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आरबीआई बलेुटिर अप्रैल 2022

आरबीआई में अर्नव्यवसरा की रक्ा कररे और मौजूदा तूफार से 
बाहर नरकलरे के नलए दृढ़ और तत्पर हैं।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 इस ्पषृ्ठभूनम में, मौनरिक रीनत सनमनत (एम्पीसी) की 6, 7 
और 8 अप्रैल 2022 को बरैठक हुई और समनटि आनर्नक नसरनत 
और दृनटिकोण के आकलर के आधार ्पर, रीनतगत र्ेपो दर को 4 
प्नतशत ्पर अ्पररवनत्नत रखरे के नलए सव्नसममनत से मतदार 
नक्या। एम्पीसी रे सव्नसममनत से नरभावकारी बरे रहरे का भी 
नरण्न्य नल्या तानक नरभावकारी को वा्पस लेरे ्पर ध्यार कें नरित 
करते हुए नवकास का समर्नर करते हुए ्यह सनुरनचित नक्या जा 
सके नक भनवष्य में मरुिासफीनत लक््य के भीतर बरी रहे। सीमांत 
सरा्यी सनुवधा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 प्नतशत ्पर 
अ्पररवनत्नत रही । इसके अलावा, ररज़व्न बैंक द्ारा ्यह नरण्न्य 
नल्या ग्या हरै नक चलनरनध समा्योजर सनुवधा (एलएएफ) कॉररडोर 
की चौडाई को 50 आधार अकंों तक बहाल नक्या जाए, जो नक 
महामारी से ्पहले की नसरनत री। कॉररडोर का आधार अब रई 
सरान्पत सरा्यी जमा सनुवधा (एसडीएफ) द्ारा प्दार नक्या 
जाएगा, नजसे र्ेपो दर से 25 आधार अकं रीचे, अरा्नत् 3.75 
प्नतशत ्पर रखा जाएगा। मैं इस बार ेमें बाद में अ्परे वक्तव्य में 
बताऊंगा।

 मैं सबसे ्पहले रीनतगत दर और रुख ्पर एम्पीसी के नरण्न्य 
के औनचत्य ्पर ध्यार दरेा चाहूगँा। फरवरी 2022 की शरुुआत में 
एम्पीसी की न्पछली बरैठक के बाद से, ओमीक्ोर लहर में उतार-
चढ़ाव से अ्ेपनक्त सकारातमक लाभ भू-राजरीनतक तरावों में तेज 
वनृधि से ऑफसेट हो गए हैं। इससे बाहरी और घरलूे ्पररदृश्य 
महतव्ूपण्न रू्प से बदल ग्या हरै। तेल और प्ाकृनतक गरैस; गेहू ंऔर 
मकका; ्परैलेनड्यम, एल्ूयमीनर्यम और नरकल; खाद्य तेल; और 
उव्नरक जरैसी प्मखु वसतओु ंके वरैनविक उत्पादर और नर्या्नत में 
्यधुि में लगी दो अर्नव्यवसराओ ंके महतव्ूपण्न नहससे को दखेते हुए, 
लंबी आ्ूपनत्न व्यवधारों ्पर नचतंाओ ं रे वरैनविक कमोनडटी और 
नवत्ी्य बाजारों को नहला नद्या हरै। वरैनविक कचचे तेल की कीमतें 
कुछ सम्य के नलए 130 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल को ्पार कर 
गई, जो 2008 के बाद से अ्परे उचचतम सतर को छू रही हरै और 
कुछ सधुारों के बावजूद ऊंचे सतर ्पर अनसरर बरी हुई हरै। धात ु
और अन्य कमोनडटी की कीमतों के सार वरैनविक खाद्य कीमतों में 
भी काफी तेजी आई हरै। उभरती बाजार अर्नव्यवसराओ ं(ईएमई) 

 दो वर्न ्पहले माच्न 2020 में, हमरे साहस और दृढ़ सकंल्प के 
सार अ्परी अर्नव्यवसरा ्पर कोनवड-19 के हमले से लडरे के 
नलए एक ्यात्ा शरुू की। उसके बाद की अवनध के दौरार, ररज़व्न 
बैंक रे अशांत नसरनत्यों में अ्परे माग्न को सफलता्ूपव्नक प्शसत 
नक्या हरै। जबनक महामारी रे हमारी मारनसकता को डरा नद्या हरै 
और हमार ेलचीले्पर का ्परीक्ण नक्या हरै, हमरे महामारी की 
तीर लहरों के माध्यम से अर्नव्यवसरा को नसरर कररे के नलए 
साहनसक, अ्पर्ंपरागत और दृढ़ उ्पा्यों के सार प्नतनक््या दी हरै। 
जरैसे ही नसरनत सामान्य हुई, हमरे ्यह सनुरनचित करते हुए नक 
हमार ेका्य्न फुततीले और सनक््य लेनकर अचछी तरह से सम्य ्पर 
हों, चलनरनध की नसरनत को ्परुससंतनुलत कररे की नदशा में उ्पा्य 
नकए हैं।

 अब दो वर्न बाद, जब हम महामारी की नसरनत से बाहर 
नरकल रहे हैं, वरैनविक अर्नव्यवसरा रे 24 फरवरी से ्ूयरो्प में ्यधुि 
की शरुुआत के सार, प्नतबधंों और बढ़ते भू-राजरीनतक तरावों 
के सार नववत्ननरक बदलाव दखेा हरै। हम रई लेनकर भारी चरुौनत्यों 
का सामरा कर रहे हैं - प्मखु वसतओु ंकी कमी; अतंरराषट्ी्य 
नवत्ी्य सरंचरा में फ्रै कचर; और अवरैविीकरण का डर। अत्यनधक 
अनसररता ्पण्य और नवत्ी्य बाजारों की नवशेरता हरै। जबनक 
महामारी तेजी से सवास्थ्य सकंट से जीवर और आजीनवका में 
बदल गई, ्ूयरो्प के सघंर्न में वरैनविक अर्नव्यवसरा को ्पटरी से 
उताररे की क्मता हरै। कई नव्परीत ्पररनसरनत्यों के बीच फंसे होरे 
के बावजूद, हमार ेदृनटिकोण को सतक्न  रहरे की जरूरत हरै, लेनकर 
भारत की वनृधि, मरुिासफीनत और नवत्ी्य नसरनत्यों ्पर प्नतकूल 
प्भाव को कम कररे के नलए सनक््य होरा चानहए। हालानँक, हम 
न्पछले कुछ वरषों में नरनम्नत मजबूत बफस्न से आविसत हैं, नजसमें 
बडे नवदशेी मरुिा भडंार, बाहरी के्त् के सकेंतकों में महतव्ूपण्न सधुार 
और नवत्ी्य के्त् की ्प्या्नप्त मजबूती शानमल हैं, और ्ेय सभी हमें 
इस तूफार का सामरा कररे में मदद करेंगे। एक बार नफर, हम 
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की ्पररस्ंपनत््यों के प्नत जोनखम नरवारण में वनृधि हुई हरै, नजससे 
बडी ्ूपजंी बनहवा्नह और उरकी मरुिाओ ंमें मूल्यह्ास ्ूपवा्नग्रह हो 
ग्या हरै। इर घटराओ ं रे, सबसे ्पहले, वरैनविक मरुिासफीनत के 
अरमुारों को तेज नक्या हरै, जो ्पहले से ही प्मखु दशेों में लक््य से 
काफी ऊ्पर चल रहा रा; और दूसरा, भौगोनलक के्त्ों में उत्पादर 
्पर काफी प्नतकूल प्भाव उत्पनर करगेा।

 भू-राजरीनतक तराव ऐसे सम्य में बढ़ ग्या हरै जब वरैनविक 
अर्नव्यवसरा, मरुिासफीनत में तेज वनृधि और प्मखु उनरत 
अर्नव्यवसराओ ंमें मौनरिक रीनत के सामान्यीकरण से जूझ रही 
री। वरैनविक आ्ूपनत्न शृखंला व्यवधार और इर्पटु लागत दबाव 
अब और भी लंबे सम्य तक बरे रहरे की उममीद हरै। माच्न में कुछ 
प्मखु अर्नव्यवसराओ ंमें कोनवड-19 सकं्मणों का नफर से उभररा 
और सबंनंधत लॉकडाउर, वरैनविक आ्ूपनत्न बाधाओ ंऔर इर्पटु 
लागत दबावों को और बढ़ारे का जोनखम उठा रहे हैं। नववि व्या्पार 
और उत्पादर और इसनलए बाहरी मांग दो महीरे ्पहले की 
्पररकल्परा की तलुरा में कमजोर होरे की सभंावरा हरै। कुल 
नमलाकर, न्पछले दो महीरों के दौरार बाहरी नवकास रे घरलूे 
नवकास के दृनटिकोण के नलए अधोगामी जोनखम और फरवरी 
एम्पीसी प्सताव में प्सततु मरुिासफीनत अरमुारों के नलए अ्पसाईड 
जोनखम को बढ़ा नद्या हरै। मरुिासफीनत अब फरवरी में मूल्यांकर की 
तलुरा में अनधक और नवकास दर कम रहरे का अरमुार हरै। 
आनर्नक गनतनवनध, हालांनक ठीक हो रही हरै, अ्परे ्ूपव्न-महामारी 
सतर से मनुशकल से ऊ्पर हरै। इस ्पषृ्ठभूनम में, एम्पीसी रे र्ेपो दर 
को 4 प्नतशत ्पर बराए रखरे का नरण्न्य नल्या। एम्पीसी रे 
नरभावकारी रुख को वा्पस लेरे ्पर ध्यार कें नरित करते हुए 
नरभावकारी बरे रहरे का भी नरण्न्य नल्या तानक ्यह सनुरनचित 
नक्या जा सके नक नवकास का समर्नर करते हुए मरुिासफीनत आगे 
लक््य के भीतर बरी रहे।

द्िकास और मरुिास्फीद्ि का आकलन

सिंृद्धि

 28 फरवरी 2022 को राषट्ी्य सांन््यकी का्या्नल्य 
(एरएसओ) द्ारा जारी दूसर ेअनग्रम अरमुारों के अरसुार, 2021-
22 में वासतनवक सकल घरलूे उत्पाद में 8.9 प्नतशत की वनृधि 
हुई। नरजी ख्पत और नरनचित नरवेश - घरलूे मांग के प्मखु चालक 

- हालांनक, इर दो घटकों के सार, उरके ्ूपव्न-महामारी के सतर 
क्मशः केवल 1.2 प्नतशत और 2.6 प्नतशत से कम रहे। आ्ूपनत्न 
्पक् ्पर, स्ंपक्न -गहर सेवाए ंअभी भी 2019-20 के सतर से ्पीछे 
हैं। नफर भी, भारती्य अर्नव्यवसरा अ्परे महामारी पे्ररत सकुंचर 
से लगातार उबर रही हरै।

 2021-22 के दौरार, तीसरी नतमाही में आनर्नक गनतनवनध्यों 
में कमजोरी नफर से उभरी और जरवरी 2022 में ओनमक्ॉर 
वेरर्यटं के उभररे से और तेज हो गई। फरवरी के दौरार एक 
क्नमक बदलाव दखेा ग्या हरै, हालांनक माच्न 2022 में एक नमनशत 
तसवीर दखेी गई री। घटते सकं्मण और प्नतबधंों को हटारे के 
बीच कुछ स्ंपक्न -गहर गनतनवनध्यों रे कर्नण प्ाप्त कर नल्या हरै। कई 
उचच आवनृत् सकेंतक - रलेवे माल ढुलाई; जीएसटी सगं्रह; टोल 
सगं्रह; नबजली की मांग; ईधंर की ख्पत; और ्ूपजंीगत वसतओु ंके 
आ्यात रे फरवरी-माच्न के दौरार वर्न -दर-वर्न मजबूत नवसतार 
दज्न नक्या। प्नतबधंों में ढील के सार, घरलूे हवाई ्यात्ी ्याता्यात 
माच्न में नफर से शरुू हो ग्या। हमार ेसववेक्णों के अरसुार, उ्पभोक्ता 
नवविास में सधुार हो रहा हरै और आरे वाले वर्न के नलए ्पररवारों की 
आशावाद भावराओ ंमें तेजी के सार मजबूती आई हरै। व्यावसान्यक 
नवविास आशावादी के्त् में हरै और आनर्नक गनतनवनध्यों में ्परुरुधिार 
का समर्नर करता हरै। दूसरी ओर, ्यात्ी वाहरों की नबक्ी और 
्पजंीकरण में नगरावट जारी हरै, हालांनक मध्यम गनत से। नवनरमा्नण 
और सेवाए ं्पीएमआई दोरों ही नवसतार के के्त् में बरे हुए हैं;जबनक 
माच्न में मरैन्यफुरै कचररगं ्पीएमआई में रोडी ररमी आई, सेवाओ ं
और कं्पोनजट में सधुार दशा्न्या ग्या।

 आगे चलकर, मजबूत रबी उत्पादर से ग्रामीण मांग में सधुार 
का समर्नर कररा चानहए, जबनक स्ंपक्न -गहर सेवाओ ंमें तेजी से 
शहरी मांग को और मजबूत कररे में मदद नमलरी चानहए। कारोबार 
नवविास में सधुार, बैंक ऋण में वनृधि, सरकारी ्ूपजंीगत व्य्य से 
नररतंर समर्नर और अरकूुल नवत्ी्य नसरनत्यों के कारण नरवेश 
गनतनवनध में वनृधि हो सकती हरै। नवनरमा्नण के्त् में क्मता उ्प्योग 
(सी्ूय) न्पछली नतमाही के 68.3 प्नतशत से बढ़कर 2021-22 की 
तीसरी नतमाही में 72.4 प्नतशत हो ग्या, जो 2019-20 की चौरी 
नतमाही में 69.9 प्नतशत के महामारी के ्पहले के सतर को ्पार 
कर ग्या।



3

गवर्नर का वक्तव्य गवर्नर का वक्तव्य

आरबीआई बलेुटिर अप्रैल 2022

 जरैसे ही होरीज़ोर में सधुार हुआ रा, बढ़ते भू-राजरीनतक 
तरावों रे हमार े आनर्नक सभंावराओ ं को प्भानवत नक्या हरै। 
्यद्यन्प, ्यधुि के कें रि में नसरत दशेों के सार भारत का प्त्यक् 
व्या्पार एकस्पोजर सीनमत हरै, ्यधुि सभंानवत रू्प से कमोनडटी की 
कीमतों में वनृधि और वरैनविक नस्पलओवर चरैरलों के माध्यम से 
आनर्नक सधुार को बानधत कर सकता हरै। इसके अलावा, उनरत 
अर्नव्यवसराओ ं में मौनरिक रीनत के सामान्यीकरण से पे्ररत 
नवत्ी्य बाजार की अनसररता, कुछ प्मखु दशेों में रए नसर े से 
कोनवड-19 सकं्मणों के सार बढ़ी हुई आ्ूपनत्न-्पक् व्यवधारों और 
महतव्ूपण्न इर्पटु, जरैसे नक सेमी-कंडकटर और नचपस, की भारी 
कमी रे सभंावराओ ंके नलए अधोगामी जोनखम उत्पनर नक्या हरै। 
इर कारकों को ध्यार में रखते हुए और 2022-23 में कचचे तेल 
की कीमत (भारती्य बासकेट) 100 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल 
होरे के अरमुार ्पर, 2022-23 के नलए वासतनवक सकल घरलूे 
उत्पाद की वनृधि अब 7.2 प्नतशत ्पर अरमुानरत हरै, जोनक ्पहली 
नतमाही में 16.2 प्नतशत; दूसरी नतमाही में 6.2 प्नतशत; तीसरी 
नतमाही में 4.1 प्नतशत; और चौरी नतमाही में 4.0 प्नतशत रहरे 
का अरमुार हरै।

मरुिास्फीद्ि

 एम्पीसी की फरवरी 2022 की बरैठक रे 2022-23 के दौरार 
मरुिासफीनत के नलए एक मॉडरनेटंग ्पर का अरमुार लगा्या रा। 
हालांनक, फरवरी के अतं से बढे़ हुए भू-राजरीनतक तरावों रे ्पहले 
के आ््यार को बदल नद्या हरै और वर्न के नलए मरुिासफीनत 
सभंावराओ ंको काफी हद तक धूनमल कर नद्या हरै। खाद्य कीमतों 
के मोचवे ्पर, एक सभंानवत ररकॉड्न रबी फसल, अराज और दालों 
की घरलूे कीमतों को नर्यतं्ण में रखरे में मदद करगेी। हालांनक, 
काला सागर के्त् से गेहू ंकी आ्ूपनत्न में कमी और गेहू ंकी अभूत्ूपव्न 
उचच अतंरराषट्ी्य कीमतों जरैसे वरैनविक कारक घरलूे गेहू ं की 
कीमतों को प्भानवत नक्या हरै। प्मखु उत्पादकों द्ारा नर्या्नत 
प्नतबधंों के सार-सार काला सागर के्त् से आ्ूपनत्न में कमी के 
कारण खाद्य तेल की कीमतों का दबाव नरकटावनध में उचच बरे 
रहरे की सभंावरा हरै। वरैनविक आ्ूपनत्न की कमी के कारण फ़ीड 
लागत दबाव जारी रह सकता हरै, नजसका ्पॉलट्ी, दूध और डे्यरी 
उत्पाद की कीमतों ्पर भी प्भाव ्पड सकता हरै।

 खादे्यतर ्पदारषों की बात करें तो, फरवरी के अतं से 
अतंरराषट्ी्य कचचे तेल की कीमतों में बढ़ोत्री रे प्त्यक् और 

अप्त्यक् दोरों प्भावों के माध्यम से मरुिासफीनत के नलए ्प्या्नप्त 
सकारातमक जोनखम ्परैदा नक्या हरै। घरलूे ्प्ंपों की कीमतों में तेज 
वनृधि, वरैनवध्य्ूपण्न दूसर ेदौर के मूल्य दबावों को नट्गर कर सकती 
हरै। उचच अतंरराषट्ी्य कमोनडटी कीमतों और बढे़ हुए लॉनजनसटक 
व्यवधारों का स्ंयोजर, कृनर, नवनरमा्नण और सेवा के्त्ों में इर्पटु 
लागत को बढ़ा सकता हरै। इसनलए, खदुरा कीमतों के नलए उरके 
प्भाव अतंरण से नररतंर नरगरारी और सनक््य आ्ूपनत्न प्बधंर 
आवश्यक हरै। बढ़ते जोनखम प्ीनम्यम, व्या्पार और ्ूपजंी प्वाह में 
अव्यवसरा और सभी कें रिी्य बैंकों में नभनर मौनरिक रीनत 
प्नतनक््याओ ं के कारण नवत्ी्य बाजारों के अनसरर रहरे की 
सभंावरा हरै। इर कारकों को ध्यार में रखते हुए और 2022 में 
सामान्य मारसूर और कचचे तेल की औसत कीमत (भारती्य 
बासकेट) 100 अमेररकी डॉलर प्नत बरैरल होरे के अरमुार ्पर, 
मरुिासफीनत अब 2022-23 में 5.7 प्नतशत ्पर अरमुानरत हरै, 
नजसमें ्पहली नतमाही में 6.3 प्नतशत, दूसरी नतमाही में 5.8 
प्नतशत; तीसरी नतमाही में 5.4 प्नतशत; और चौरी नतमाही में 
5.1 प्नतशत ्पर रहरे के अरमुार हरै।

 हालांनक, इस बात ्पर ध्यार नद्या जाए नक फरवरी के अतं 
से वरैनविक कचचे तेल की कीमतों में अत्यनधक अनसररता और 
उभरती भू-राजरीनतक तरावों ्पर अत्यनधक अनरनचितता को 
दखेते हुए, सवंनृधि और मरुिासफीनत का कोई भी अरमुार जोनखम 
भरा हरै, और काफी हद तक भनवष्य में तेल और कमोनडटी की 
कीमतों के नवकास ्पर नरभ्नर हरै।

 इस सदंभ्न में, आ्ूपनत्न ्पक् के उ्पा्यों की नररतंरता और 
गहरता, खाद्य मूल्य दबाव को कम कर सकता हरै और नवनरमा्नण 
और सेवाओ ंमें लागत-पे्ररत दबाव को भी कम कर सकता हरै। 
हमारी ओर से, मैं सभी नहतधारकों को आविसत करता हू ंनक ्पहले 
की तरह, ररज़व्न बैंक अ्परी सभी रीनतगत लीवर का उ्प्योग 
समनटि आनर्नक नसररता को बराए रखरे और हमारी अर्नव्यवसरा 
की आघात सहरी्यता को बढ़ारे के नलए करगेा। नसरनत गनतशील 
और तेजी से बदल रही हरै और हमें भी उसी अररुू्प का्य्न कररे 
होंगे।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 जरैसा नक ्पहले बता्या जा चकुा हरै, समनटि आनर्नक सभंावराए ं
नववत्ननरक (tectonic) बदलावों के दौर से गजुर रहा हरै और 
हमारी रीनतगत प्नतनक््या प्ारनंभक होरी चानहए और उभरती 
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सभंावराओ ंके नलए गनतशील रू्प से ्परु: करै नलबे्ट नक्या जारा 
चानहए। ररज़व्न बैंक प्णाली में ्प्या्नप्त चलनरनध बराए रखते हुए 
चलनरनध प्बधंर के नलए एक सूक्म और तवररत दृनटिकोण अ्परारा 
जारी रखेगा। वत्नमार में, चलनरनध प्बधंर को दो-तरफ़ा सचंालर: 
चलनरनध को अवशोनरत कररे के नलए नभनर ्परर्पकवता वाले 
्पररवत्नरी्य दर प्नतवतती र्ेपो (वीआरआरआर); और रीलामी 
क्नणक चलनरनध की कमी और ऑफसेट बेमेल को ्ूपरा कररे के 
नलए ्पररवत्नरी्य दर र्ेपो (वीआरआर) के माध्यम से, नचनत्त 
नक्या जाता हरै। ्यह तरीका जारी रहेगा।

 इस बात ्पर ध्यार नद्या जाए नक 2021-22 की चौरी 
नतमाही के दौरार एलएएफ़ के तहत अवशोनरत कुल चलनरनध के 
लगभग 80 प्नतशत के नलए ब्याज दर वीआरआरआर रीलानम्यों 
के माध्यम से चलनरनध के ्परुससंतलुर के कारण रीनतगत र्ेपो दर 
के करीब ्पहुचं गई हरै। तदरसुार, नवत्ी्य बाजार सहभानग्यों को 
एलएएफ कॉररडोर के सभंानवत सामान्यीकरण के नलए तरै्यार 
नक्या ग्या हरै।

 इसके अलावा, अब फरवरी 2020 में सरान्पत चलनरनध 
प्बंधर ढांचे को,्यद्यन्प इसकी प्भावशीलता को बढ़ारे के नलए 
कुछ सधुारों के सार, ्ूपरी तरह से बहाल कररे का नरण्न्य नल्या 
ग्या हरै । तदरसुार, नरमरनलनखत उ्पा्य सरान्पत नकए जा रहे हैं:

i. 2018 में आरबीआई अनधनर्यम की धारा 17 में 
सशंोधर रे ररज़व्न बैंक को सरा्यी जमा सनुवधा 
(एसडीएफ) शरुू कररे का अनधकार प्दार नक्या। 
कें रिी्य बैंक ्पर बाध्यकारी स्ंपानवि्नक बाधा को हटाकर, 
एसडीएफ मौनरिक रीनत के ्पररचालर ढांचे को मजबूत 
बराता हरै। तदरसुार, अब एसडीएफ को एलएएफ 
कॉररडोर के फलोर के रू्प में शरुू कररे का नरण्न्य 
नल्या ग्या हरै। ्यह कॉररडोर के शीर्न ्पर नसरत अतंववेशर 
उ्पकरण, अरा्नत् सीमांत सरा्यी सनुवधा (एमएसएफ) 
के समार, एलएएफ कॉररडोर के नरचले भाग में एक 
सरा्यी अवशोरण सनुवधा शरुू करके मौनरिक रीनत के 
्पररचालर ढांचे को समरू्पता प्दार करगेा। इस प्कार, 
एलएएफ कॉररडोर के दोरों नसरों ्पर सरा्यी सनुवधाए ं
होंगी - एक चलनरनध को अवशोनरत कररे के नलए और 
दूसरी अतंववेनशत कररे के नलए। तदरसुार, एसडीएफ 
और एमएसएफ तक ्पहुचं बैंकों के नववेक ्पर आधाररत 

होगी। ्यह र्ेपो/ररवस्न र्ेपो, ओएमओ और सीआरआर 
के नव्परीत हरै, जो ररज़व्न बैंक के नववेक ्पर उ्पलबध हैं। 
नवशेर रू्प से, चलनरनध प्बधंर में अ्परी भूनमका के 
अलावा एसडीएफ एक नवत्ी्य नसररता उ्पकरण भी हरै।

ii. एसडीएफ दर, रीनतगत दर से 25 बी्पीएस कम होगी, 
और ्यह इस सतर ्पर एक नदर की जमारानश्यों ्पर 
लागू होगी। तरान्प, ्यह उनचत मूल्य नरधा्नरण के सार, 
आवश्यकता ्पडरे ्पर, लंबी अवनध की चलनरनध को 
अवशोनरत कररे के लचीले्पर को बराए रखेगा। 
एमएसएफ दर, रीनतगत र्ेपो दर से 25 बी्पीएस ऊ्पर 
बरी रहेगी। इस प्कार, एलएएफ कॉररडोर के आ्याम 
को ्ूपव्न-महामारी नवन्यास में 50 बी्पीएस ्पर 
्परुःसरान्पत नक्या जाता हरै, जो सतंनुलत रू्प से 
रीनतगत र्ेपो दर के आस्पास, कॉररडोर के कें रि में 
होगा।

iii. नसरर दर प्नतवतती र्ेपो (एफ़आरआरआर) दर को 
3.35 प्नतशत ्पर बरकरार रखा ग्या हरै। ्यह आरबीआई 
के टूलनकट के भाग के रू्प में रहेगा और इसका 
्पररचालर सम्य-सम्य ्पर नरनद्नटि उदे्श्यों के नलए 
आरबीआई के नववेक ्पर होगा। एसडीएफ के सार 
एफआरआरआर आरबीआई के चलनरनध प्बधंर ढांचे 
को लचीला्पर प्दार करगेा।

iv. एमएसएफ और एसडीएफ दोरों ्ूपरी वर्न सप्ताह के सभी 
नदरों में उ्पलबध होंगे।

v. ्यह भी नरण्न्य नल्या ग्या हरै नक 18 अप्रैल 2022 से 
आरबीआई द्ारा नवनर्यनमत नवत्ी्य बाजारों के खलुरे 
का सम्य, ्ूपव्न-महामारी सम्य, सबुह 9:00 बजे से ्परुः 
प्चलर में ला्या जाए, जो वत्नमार में प्चनलत उरके 
समा्पर सम्य में नकसी भी बदलाव के नबरा हरै।

 महामारी के दौरार, आरबीआई रे ₹17.2 लाख करोड के 
ऑड्नर की चलनरनध सनुवधाओ ंको प्दार नक्या, नजसमें से ₹11.9 
लाख करोड का उ्प्योग नक्या ग्या रा। अब तक नवनभनर 
सनुवधाओ ंकी नर्यत तारीखों ्पर व्य्पगत होरे ्पर ₹5.0 लाख 
करोड वा्पस कर नदए गए हैं ्या वा्पस ले नलए गए हैं। आरबीआई 
के नवनभनर अन्य ्पररचलरों के माध्यम से अतंववेनशत की गई 
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चलनरनध के सार-सार महामारी के मदे्रजर नकए गए असाधारण 
चलनरनध उ्पा्यों के ्पररणामसवरू्प, प्णाली में ₹8.5 लाख करोड 
के ऑड्नर की चलनरनध की अनधकता हो गई हरै। आरबीआई इस 
वर्न की शरुुआत में गरैर-नवघटरकारी तरीके से एकानधक -वर्न की 
सम्य- सीमा में इस चलनरनध का क्नमक और अशंांनकत आहरण 
करगेा। इसका उदे्श्य प्णाली में चलनरनध अनधशेर की मात्ा को 
मौनरिक रीनत के मौजूदा रुख के अररुू्प सतर ्पर बहाल कररा हरै। 
ऐसा करते हुए, मैं अर्नव्यवसरा की उत्पादक आवश्यकताओ ंको 
्ूपरा कररे के नलए ्प्या्नप्त चलनरनध की उ्पलबधता सनुरनचित कररे 
के नलए अ्परी प्नतबधिता दोहरारा चाहूगंा। सरकार के उधार 
का्य्नक्म को ्ूपरा कररे ्पर भी हमारा ध्यार कें नरित करते हैं और 
इस नदशा में आरबीआई नवनभनर उ्पकरणों को आवश्यकतारसुार 
नर्योनजत करगेा।

बाहरी क्ते्र

 नबगडते वरैनविक आ्ूपनत्न आघातों के कारण वरैनविक 
अर्नव्यवसरा में बहाली की गनत धीमी होरे के बावजूद, भारत के 
व्या्पाररक नर्या्नत में 2021-22 में मजबूत वनृधि हुई, जो 400 
नबनल्यर अमेररकी डॉलर के लक््य को ्पार कर ग्या। घरलूे मांग में 
बहाली के सार-सार अतंरराषट्ी्य कमोनडटी कीमतों में तेज वनृधि 
से भी आ्यात में एक मजबूत ्पलटाव हुआ हरै और व्या्पार और 
चालू खाता घाटे का नवसतार हुआ हरै। सेवाओ ं के नर्या्नत और 
आवक नवपे्रणों में नररतंर और मजबूत वनृधि हमार ेअदृश्य खाते 
शेर रानश को बडे अनधशेर में रखरा जारी रखती हरै, जो वानणन््यक 
व्या्पार घाटे को आनंशक रू्प से ऑफसेट कररे में मदद करती हरै। 
कचचे तेल और अन्य कमोनडटी की कीमतों में तेज उछाल के 
बावजूद, हम उममीद करते हैं नक चालू खाता घाटा धारणी्य सतर 
्पर बरा रहेगा नजसे सामान्य ्ूपजंी प्वाह के सार नवत््पोनरत 
नक्या जा सकता हरै।

 कुल नमलाकर, हमार ेबाहरी के्त् के सकेंतक सकारातमक बरे 
हुए हैं और हाल के वरषों में इसमें उललेखरी्य सधुार हुआ हरै। 1 
अप्रैल 2022 को हमारा नवदशेी मरुिा भडंार 606.5 नबनल्यर 
अमेररकी डॉलर हरै, जो आरबीआई की नरवल वा्यदा आनसत्यों से 
और अनधक मजबूत हुआ हरै। ररज़व्न बैंक घरलूे नवत्ी्य बाजारों में 
व्यवनसरत नसरनत बराए रखरे के नलए प्नतबधि हरै और वरैनविक 
घटराक्म के प्नतकूल प्भाव को रोकरे के नलए, आवश्यकतारसुार, 
उनचत कदम उठाएगा।

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कुछ अनतररक्त उ्पा्यों की घोरणा कररा चाहता हू,ं 
नजरका नववरण मौनरिक रीनत वक्तव्य के नवकासातमक और 
नवनर्यामक रीनत्यों (भाग-बी) के नववरण में नद्या ग्या हरै। ्ेय उ्पा्य 
इस प्कार हैं:

वयद्क्तगि आिास ऋर - जोद्िम भार को युद्क्तसगंि बनाना

 31 माच्न 2022 तक सवीकृत सभी रए आवास ऋणों के नलए 
व्यनक्तगत आवास ऋणों के नलए जोनखम भार को अकटूबर 
2020 में केवल ऋण से मूल्य (एलटीवी) अर्ुपात के सार जोडकर 
्यनुक्तसगंत बरा्या ग्या रा। आवास के्त् के महतव और इसके 
गणुज प्भावों को सवीकार करते हुए, इर नदशानरदवेशों की 
प््यो््यता को 31 माच्न 2023 तक बढ़ारे का नरण्न्य नल्या ग्या हरै। 
इससे व्यनक्तगत आवास ऋण के नलए उचच ऋण प्वाह की सनुवधा 
होगी।

एचटीएम श्रेी में एसएलआर होद््डगंस

 वर्न 2022-23 के दौरार बैंकों को अ्परे नरवेश ्पोट्नफोनल्यो 
को बेहतर ढंग से प्बनंधत कररे में सक्म बरारे के नलए, ्परर्पकवता 
तक धाररत (एचटीएम) शेणी के तहत वत्नमार सीमा को 31 माच्न 
2023 तक एरडीटीएल के 22 प्नतशत से बढ़ाकर 23 प्नतशत 
कररे का नरण्न्य नल्या ग्या हरै। ्यह भी नरण्न्य नल्या ग्या हरै नक बैंकों 
को 1 अप्रैल 2022 और 31 माच्न 2023 के बीच ्पात् एसएलआर 
प्नतभूनत्यों को इस बढ़ी हुई सीमा के तहत शानमल कररे की 
अरमुनत दी जाए। एचटीएम की सीमा 30 जूर 2023 को समाप्त 
नतमाही से चरणबधि तरीके से 23 प्नतशत से 19.5 प्नतशत तक 
बहाल की जाएगी।

जलिायु जोद्िम और सिि द्ित् पर चचा्ण पत्र

 जलवा्य ु्पररवत्नर से कुछ जोनखम ्परैदा होते हैं जो नवत्ी्य 
ससंरारों की सरुक्ा और सदुृढ़ता और सार ही नवत्ी्य नसररता 
के नलए नरनहतार्न हो सकते हैं। नवनर्यनमत ससंराओ ंद्ारा जलवा्य ु
सबंधंी नवत्ी्य जोनखमों के सभंानवत प्भाव की बेहतर समझ और 
मूल्यांकर प्दार कररे के नलए, जलवा्य ुजोनखम और धारणी्य 
नवत् ्पर एक चचा्न ्पत् शीघ्र ही फीडबरैक हेत ु प्कानशत नक्या 
जाएगा।

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6675&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6675&Mode=0
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आरबीआई द्ारा द्िद्नयद्मि ससंथिाओ ंमें ग्ाहक सिेा मानकों 
कफी समीक्ा के द्लए सद्मद्ि

 ररज़व्न बैंक रे न्पछले वरषों में उ्पभोक्ता सरंक्ण को बढ़ारे के 
नलए कई उ्पा्य नकए हैं। इर उ्पा्यों में ग्राहक सेवा, आतंररक 
नशका्यत नरवारण और लोक्पाल तंत् ्पर नवनर्यामक ढांचा तरै्यार 
कररा शानमल हरै। उत्पादों और सेवाओ ं में रवोनमेर, नडनजटल 
्पहुचँ में वनृधि और नवनभनर सेवा प्दाताओ ं के उद्भव के कारण 
नवत्ी्य ्पररदृश्य में हो रहे ्पररवत्नर को दखेते हुए, आरबीआई 
द्ारा नवनर्यनमत ससंराओ ंमें ग्राहक सेवा की वत्नमार नसरनत की 
जांच और समीक्ा कररे के नलए तरा ग्राहक सेवा नवनर्यमों की 
्प्या्नप्तता और उरमें सधुार के उ्पा्य सझुारे के नलए एक सनमनत 
गनठत कररे का प्सताव हरै।

एटीएम पर इंटरऑपरबेल काड्ण-रद्हि नकद द्नकासी

 वत्नमार में एटीएम से काड्न रनहत रकद नरकासी की सनुवधा 
कुछ ही बैंकों तक सीनमत हरै। अब ्ूय्पीआई का उ्प्योग करते हुए 
सभी बैंकों और एटीएम रेटवक्न  ्पर काड्न-रनहत रकद नरकासी की 
सनुवधा उ्पलबध करारे का प्सताव हरै। लेर-दरे में आसारी को 
बढ़ारे के अलावा, ऐसे लेरदरे के नलए भौनतक काड्न की 
आवश्यकता र रहरे से काड्न नसकनमंग, काड्न कलोनरंग आनद जरैसे 
धोखाधडी को रोकरे में मदद नमलेगी।

भारि द्बल भुगिान प्रराली - पररचालन इकाइयों के द्लए 
द्निल माद्लयि कफी आिशयकिा को युद्क्तसगंि बनाना

 नबल भगुतार के नलए एक इंटरऑ्परबेल पलेटफॉम्न भारत 
नबल ्ेपमेंट नससटम (बीबी्पीएस) में न्पछले कुछ वरषों में नबल 
भगुतार और नबल बरारे वालों (नबलस्न) की मात्ा में वनृधि हुई हरै। 
बीबी्पीएस के माध्यम से नबल भगुतार की ्पहुचं को और सगुम 
बरारे के नलए और बीबी्पीएस में अनधक सं् ्या में गरैर-बैंक भारत 
नबल भगुतार ्पररचालर इकाइ्यों की भागीदारी को प्ोतसानहत 
कररे के नलए ऐसी ससंराओ ंकी नरवल स्ंपनत् की आवश्यकता 
को ₹100 करोड से घटाकर ₹25 करोड कररे का प्सताव हरै।

भुगिान प्रराली ऑपरटेरों (पीएसओ) कफी साइबर आघाि-
सहनीयिा और भुगिान सरुक्ा द्नयतं्रर

 नवत्ी्य समावेशर को सगुम बरारे और नवत्ी्य नसररता को 
बढ़ावा दरेे में भगुतार प्णाली एक उतपे्रक भूनमका नरभाती हरै। 

्यह सनुरनचित कररे के नलए नक हमारी भगुतार प्णानल्यां ्पार्ंपररक 

और उभरते जोनखमों, नवशेर रू्प से साइबर सरुक्ा से सबंनंधत 

जोनखमों के प्नत आघात-सहरी्यता बरी रहें, भगुतार प्णाली 

ऑ्परटेरों के नलए साइबर आघात-सहरी्यता और भगुतार सरुक्ा 

नर्यतं्ण ्पर नदशानरदवेश जारी कररे का प्सताव हरै।

समापन द्टपपरी

 न्पछले दो वरषों में बहुत ््यादा अशांनत और अनरनचितता 

दखेी गई हरै। ररज़व्न बैंक में, हमरे अ्परी अर्नव्यवसरा ्पर उसके 

प्भाव को कम कररे के नलए अरक प््यास नक्या हरै। जब मैं ्पीछे 

मडुकर दखेता हू,ं तो मैं दखेता हू ंनक हमरे स्पटिवानदता, साहस 

और इस नवविास के सार एक कनठर रासता त्य नक्या हरै और 

आगे एक उ्जवल भनवष्य हरै।

 ्ूयरो्प में सघंर्न अब एक रई और बडी चरुौती बर ग्या हरै, जो 

्पहले से ही अनरनचित वरैनविक ्परररिश्य को जनटल बरा रहा हरै। जरैसा 

नक भू-राजरीनतक नसरनत की मनुशकलों रे हमें चरुौती दी हरै, 

आरबीआई अ्परे नर्यतं्ण में सभी उ्पकरणों के सार भारती्य 

अर्नव्यवसरा की रक्ा के नलए तरै्यार हरै। जरैसा नक हमरे न्पछले दो 

वरषों में प्दनश्नत नक्या हरै, हम नकसी भी नर्यम ्पनुसतका के बधंक 

रहीं हैं और जब अर्नव्यवसरा की सरुक्ा की बात आती हरै तो कोई 

कार्नवाई ऑफ नद टेबल रहीं हरै। कीमत नसररता, नररतंर नवकास 

और नवत्ी्य नसररता के हमार ेलक््य ्पारस्पररक रू्प से मजबूत हैं 

और हम इस दृनटिकोण से नरदवेनशत होते रहेंगे।

 वत्नमार सम्य में आसमार में भले ही अनरनचितता के बादल 

छा्ेय हो सकते हैं, लेनकर हम अ्परी सारी ऊजा्न, सकंल्प और 

ससंाधरों का उ्प्योग सू्य्न के प्काश को भारत के भनवष्य को 

रोशर कररे के नलए करेंगे। मैं अ्परी बात, राषट्न्पता महातमा गांधी 

रे बहुत ्पहले जो कहा रा, उसे ्याद करते हुए समाप्त करता हू:ं 

“्यह नवविास ही हरै जो हमें तूफारी समरुिों में माग्नदनश्नत करता हरै, 

नवविास ही हरै जो ्पहाडों को नहलाता हरै और नवविास ही हरै जो समरुि 

्पार कराता हरै।”1

 धन्यवाद। सरुनक्त रहें। सवसर रहें। रमसकार।
1 ्यगं इंनड्या, 24-9-1925, ्पषृ्ठ 331

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=45312&Mode=0#F1
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प्द्िकूल असर के कारण, बढी हुई अद््थिरिा के बीच, कमोद्िटी 
की कीमिों में सपूंण्ण रूप से काफी वदृ्धि हुई हरै। द्वत्ी्य बाजारों में 
अद््थिरिा बढी हरै। माच्ण की शरुुआि में कचचे िेल की कीमिें 14 
वर्ण के उचच ्िर पर पहुचं गई;ं कुछ सधुारों के बावजूद, वे उचच 
्िरों पर अद््थिर बने हुए हैं। आपूद्ि्ण शृखंला के दबाव, द्जसमें 
कमी आना थिा, द्फर से बढ रहे हैं। वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों में 
वरैद्वध्यपूण्ण उछाल ने सभी उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं (एई) और 
उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ं(ईएमई) पर मरुिा्फीद्ि के दबाव 
को बढा द्द्या हरै, द्जससे उनके मरुिा्फीद्ि अनमुानों में िेज़ 
सशंोधन हुआ हरै। द्वद्नमा्णण और सेवाए ं दोनों के्त्ों में उतपादन 
वदृ्धि में कमी के कारण वरैद्विक समग्र क्र्य प्बधंक सूचकांक 
(पीएमआई) माच्ण में घटकर 52.7 पर आ ग्या, जो फरवरी में 
53.5 थिा। द्ववि व्ि ुव्यापार की गद्ि कमजोर हुई हरै।

3. कई कें रिी्य बैंक, द्वशेर रूप से प्णालीगि बैंक, मौद्रिक नीद्ि 
के रुख को सामान्य और कठोर बनाने की राह पर हैं। 
पररणाम्वरूप, प्मखु एई में सॉवरने बॉणि प्द्िफल सखि रहा 
हरै। बॉणि प्द्िफल में बढोत्री से हुए कुछ हाद्ल्या सशंोधन के 
कारण सरुद्क्ि प्वाह पर बदु्ल्यन की कीमिें 2020 के उचच ्िर 
पर पहुचं गई थिीं। वरैद्विक इद््वटी बाजार में द्गरावट आई हरै, 
हालांद्क हाल ही में उसमें कुछ सधुार हुआ हरै। हाल के सप्ाहों में, 
उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ंसे मजबूि पूजंी बद्हवा्णह में नरमी 
आई हरै, द्जससे उनकी मरुिाओ ंपर पड़ने वाले अधोगामी दबाव पर 
अकुंश लगा हरै, भले ही अमेररकी िॉलर मजबूि हुआ हरै। कुल 
द्मलाकर, वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा को कई मोचचों से प्मखु बाधाओ ं
का सामना करना पड़ रहा हरै, द्जसमें महामारी के प्के्पवक्र के बार े
में द्नरिंर अद्नद्चिििा भी शाद्मल हरै।

घरलूे अथि्णव्यव्थिा

4. 28 फरवरी 2022 को राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य 
(एनएसओ) द्ारा जारी 2021-22 के द्लए दूसर ेअद्ग्रम अनमुान 
(एसएई) ने भारि के वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद (जीिीपी) 
की सवंदृ्धि को 8.9 प्द्िशि पर रखा हरै, जोद्क महामारी के पहले 
(2019-20) के ्िर से 1.8 प्द्िशि अद्धक हरै। आपूद्ि्ण पक् पर, 
सेवाओ ंसद्हि इसके प्मखु घटकों के कारण वद्ध्णि वा्िद्वक 
सकल मूल्य (जीवीए) 2021-22 में 8.3 प्द्िशि बढ ग्या, जोद्क 
महामारी के पहले के ्िर से अद्धक थेि। 2021-22 की िीसरी 

 वि्णमान और उभरिी समद्टि आद्थि्णक पररद््थिद्ि का 
आकलन करने के आधार पर मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) ने 
आज (8 अप्रैल 2022) अपनी बरैठक में ्यह द्नण्ण्य द्ल्या हरै द्क:

• चलद्नद्ध समा्योजन सदु्वधा (एलएएफ़) के िहि 
नीद्िगि रपेो दर को 4.0 प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखा 
जाए।

सीमांि ्थिा्यी सदु्वधा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 
प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि बनी हुई हरै। ्थिा्यी जमा 
सदु्वधा (एसिीएफ) दर, जो अब एलएएफ कॉररिोर का 
आधार होगी, 3.75 प्द्िशि होगी।

• एमपीसी ने द्नभाव की वापसी पर ध्यान कें द्रिि करिे 
हुए द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य द्ल्या िाद्क ्यह 
सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे चलकर 
सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी 
रहे।

 ्ेय द्नण्ण्य, सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य 
सूचकांक (सीपीआई) मरुिा्फीद्ि को +/- 2 प्द्िशि के दा्यर ेमें 
रखिे हुए 4 प्द्िशि का मध्यावद्ध लक््य हाद्सल करने के अनरुूप 
हरै।

इस द्नण्ण्य में अिंद्न्णद्हि मखु्य द्वचार नीचे द्दए गए द्ववरण में 
व्यक्त की गई हैं।

आकलन

वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा

2. फरवरी 2022 में एमपीसी की बरैठक के बाद से, भू-राजनीद्िक 
सघंर्ण और उसके कारण प्द्िबधंों के बढने से वरैद्विक आद्थि्णक और 
द्वत्ी्य माहौल खराब हो ग्या हरै। द्नवल कमोद्िटी आ्यािकों पर 

* 8 अप्रैल 2022 को जारी ।
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द्िमाही में सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि घटकर 5.4 प्द्िशि  
हो गई।

5. 2021-22 की चौथिी द्िमाही में, उपलबध उचच आवदृ्त् 
सकेंिक िीसरी लहर के िेजी से घटने के कारण बहाली के सकेंि 
दिेे हैं लेद्कन ि्वीर द्मद्शि हरै। माच्ण में पनुः वापस आए घरलूे 
हवाई ्यािा्याि में शहरी मांग पररलद्क्ि हुई और ्यात्ी वाहनों की 
द्बक्री में सकुंचन की गद्ि फरवरी में कम हो गई। दूसरी ओर, 
फरवरी में सकुंद्चि हुई दोपद्ह्या और ट्रै्टर की द्बक्री में ग्रामीण 
मांग द्दखाई दी। फरवरी में पूजंीगि व्िओु ंके आ्याि में काफी 
वदृ्धि हुई, हालांद्क घरलूे उतपादन में सकुंचन जारी रहा। माच्ण 
2022 में लगािार िेरहवें महीने व्ि ुद्न्या्णि में उछाल जारी रहा 
और इसमें दोहर ेअकंों में वदृ्धि दज्ण की गई और 400 द्बद्ल्यन 
अमेररकी िॉलर के लक््य को पार करिे हुए 2021-22 में 417.8 
द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर िक पहुचं ग्या। हालांद्क, आ्याि की 
सभी शेद्ण्यां और भी िेजी से बढी हैं, द्जससे 2021-22 में 
व्यापार घाटा 192 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर ्या जीिीपी के 6.1 
प्द्िशि के ररकॉि्ण वाद्र्णक ्िर पर पहुचं ग्या हरै।

6. आपूद्ि्ण पक् पर, खाद्ानन उतपादन ने 2021-22 में एक न्या 
ररकॉि्ण दज्ण द्क्या, द्जसमें खरीफ और रबी दोनों का उतपादन 
2020-21 के अदं्िम अनमुानों के साथि-साथि 2021-22 के द्लए 
द्नधा्णररि लक््यों को पार कर ग्या। द्वद्नमा्णण पीएमआई माच्ण में 
द्व्िार के्त् में रहा, हालांद्क ्यह फरवरी में 54.9 से कुछ हद िक 
घटकर 54.0 पर आ ग्या थिा। सेवा के्त् के सकेंिक - रलेवे भाड़ा; 
ई-वे द्बल; जीएसटी सगं्रह; टोल सगं्रह; ईधंन की खपि; और 
द्बजली की मांग - फरवरी-माच्ण में द्व्िार में थिी। सेवा पीएमआई 
द्व्िार मोि में जारी रहा, जो द्पछले महीने के 51.8 की िलुना 
में माच्ण में 53.6 िक पहुचं ग्या।

7. हेिलाइन सीपीआई मरुिा्फीद्ि ऊपरी सहन सीमा को पार 
करके जनवरी 2022 में 6.0 प्द्िशि और फरवरी में 6.1 प्द्िशि 
िक पहुचं गई। प्मखु चालक होने के नािे अनाज, सद्बज्यों, 
मसालों और प्ोटीन आधाररि खाद् पदाथिचों जरैसे अिें, मांस और 
मछली की मरुिा्फीद्ि के कारण खाद् मरुिा्फीद्ि में िेजी ने 
हेिलाइन मरुिा्फीद्ि में सबसे अद्धक ्योगदान द्द्या। द्बजली में 
द्नरिंर अप्फीद्ि और एलपीजी की द््थिर कीमिों से ईधंन 
मरुिा्फीद्ि में कमी आई। कोर मरुिा्फीद्ि, अथिा्णि्, खाद् और 

ईधंन को छोड़कर, सीपीआई मरुिा्फीद्ि ऊंची बनी रही, हालांद्क 
मखु्य रूप से पररवहन और सचंार; पान, िंबाकू और नशीले 
पदाथि्ण; मनोद्वनोद और मनोरजंन; और ्वा््थ्य में मरुिा्फीद्ि में 
कमी के कारण जनवरी में 6.0 प्द्िशि की िलुना में फरवरी में 
5.8 प्द्िशि िक कुछ कमी आई थिी।

8. माच्ण में ₹7.5 लाख करोड़ की दर से एलएएफ के िहि 
औसि दरैद्नक अवशोरण (्थिा्यी और पररवि्णनी्य दर प्द्िविती 
रपेो दोनों के माध्यम से) के कारण समग्र द्स्टम चलद्नद्ध बहृद 
अद्धशेर में बनी रही, जोद्क जनवरी-फरवरी 2022 में ₹7.8 लाख 
करोड़ से कुछ कम हरै। आरद्क्ि द्नद्ध (नकद आरद्क्ि अनपुाि में 
पररवि्णन के पहले दौर के प्भाव के द्लए समा्योद्जि) 1 अप्रैल 
2022 को 10.9 प्द्िशि (वर्ण-दर-वर्ण) िक द्व्िाररि हुई। 
वाद्णद्््यक बैंकों द्ारा मरुिा आपूद्ि्ण (एम3) और बैंक ऋण में 25 
माच्ण 2022 िक क्रमशः 8.7 प्द्िशि और 9.6 प्द्िशि की वदृ्धि 
(वर्ण-दर-वर्ण) हुई। भारि का द्वदशेी मरुिा भिंार 2021-22 में 
30.3 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर बढकर 607.3 द्बद्ल्यन अमेररकी 
िॉलर हो ग्या।

सभंावना

9. आगे दखेिे हुए, मरुिा्फीद्ि प्के्पवक्र, उभरिी भू-
राजनीद्िक द््थिद्ि और वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों और 
लॉद्जद््टक पर इसके प्भाव पर महतवपूण्ण रूप से द्नभ्णर करगेा। 
खाद् कीमिों पर, अनाज की घरलूे कीमिों में अिंरराष्ट्ी्य 
कीमिों के साथि-साथि वदृ्धि दज्ण की गई हरै, हालांद्क ररकॉि्ण 
खाद्ानन उतपादन और बफर ्टॉक के ्िर को घरलूे कीमिों में 
हो रही वदृ्धि को रोकना चाद्हए। वरैद्विक आपूद्ि्ण में कमी के कारण 
खाद् िेलों, और पश ुऔर पोलट्ी फीि जरैसे प्मखु खाद् पदाथिचों 
में बढे हुए वरैद्विक मूल्य दबाव, द्नरिंर द्नगरानी की आवश्यकिा 
वाले खाद् मूल्य की सभंावनाओ ंके द्लए उचच अद्नद्चिििा प्दान 
करिे हैं।

10. इस पररदृश्य में, मरुिा्फीद्ि को द्न्यदं्त्ि करने के द्लए 
सद्क्र्य आपूद्ि्ण प्बधंन महतवपूण्ण होिे हैं। वरैद्विक आपूद्ि्ण को लेकर 
काफी अद्नद्चिििाओ ं के कारण अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल की 
कीमिें अद््थिर और उचच बनी हुई हैं। प्मखु औद्ोद्गक इनपटु की 
कीमिों में वरैद्वध्यपूण्ण उछाल और वरैद्विक आपूद्ि्ण शृखंला 
व्यवधानों के कारण इनपटु लागि-पे्ररि दबाव का पहले की 
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अपेक्ा में अद्धक सम्य िक बने रहने की सभंावना हरै। खदुरा 
कीमिों के द्लए उनके प्भाव अिंरण, हालांद्क अब िक 
अथि्णव्यव्थिा में जारी सु् िी को दखेिे हुए सीद्मि हरै, पर 
सावधानीपूव्णक द्नगरानी करने की आवश्यकिा हरै। ररज़व्ण बैंक के 
औद्ोद्गक सभंावना सववेक्ण में शाद्मल द्वद्नमा्णण के्त् की फमचों में 
आगे चलकर उचच इनपटु और आउटपटु मूल्य दबावों की 
सभंावना हरै। इन कारकों को ध्यान में रखिे हुए और 2022 में 
सामान्य मानसून और कचचे िेल की औसि कीमि (भारिी्य 
बा्केट) 100 अमेररकी िॉलर प्द्ि बरैरल होने के अनमुान पर, 
मरुिा्फीद्ि अब 2022-23 में 5.7 प्द्िशि पर अनमुाद्नि हरै, 
द्जसमें पहली द्िमाही में 6.3 प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 5.8 
प्द्िशि; िीसरी द्िमाही में 5.4 प्द्िशि; और चौथिी द्िमाही में 
5.1 प्द्िशि पर रहने के अनमुान हरै (चाट्ण  1)।

11. आगे चलकर, रबी उतपादन की अचछी सभंावनाए ं ग्रामीण 
मांग के द्लए शभु सकेंि हैं। िीसरी लहर में कमी और टीकाकरण 
कवरजे के द्व्िार के कारण सपंक्ण -गहन सेवाओ ंऔर शहरी मांग 
में िेजी बने रहने की उममीद हरै। उतपादन से जड़ुी प्ोतसाहन 
(पीएलआई) ्योजना जरैसी पहलों के साथि-साथि पूजंीगि व्य्य पर 
सरकार के जोर को क्मिा उप्योग में सधुार, कॉपपोरटे बरैलेंस शीट 
में सधुार, बैंक ऋण में बढोत्री और अनकूुल द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों के 
बीच द्नजी द्नवेश गद्िद्वद्ध को बढावा दनेा चाद्हए। इसी सम्य, 
भू-राजनीद्िक द््थिद्ि में िेजी और इसके साथि-साथि अिंरराष्ट्ी्य 

कचचे िेल और अन्य कमोद्िटी की कीमिों में वदृ्धि, वरैद्विक 
द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों में सखिी, आपूद्ि्ण-पक् की बाधाओ ंकी द्नरिंरिा 
और काफी कमजोर बाहरी मांग ने सभंावनाओ ं पर अधोगामी 
जोद्खम उतपनन द्क्या हरै। महामारी की भावी द््थिद्ि और प्मखु 
उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंमें मौद्रिक नीद्ि के सामान्यीकरण की गद्ि 
के बार ेमें अद्नद्चिििाओ ंका भी सभंावनाओ ंपर प्भाव पड़िा हरै। 
इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2022-23 के द्लए 
वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि अब 7.2 प्द्िशि पर 
अनमुाद्नि हरै, जोद्क जोद्खम को व्यापक रूप से सिंदु्लि करिे 
हुए पहली द्िमाही में 16.2 प्द्िशि; दूसरी द्िमाही में 6.2 
प्द्िशि; िीसरी द्िमाही में 4.1 प्द्िशि; और चौथिी द्िमाही में 
4.0 प्द्िशि रहने का अनमुान हरै (चाट्ण  2)।

12. एमपीसी का द्वचार हरै द्क फरवरी की बरैठक के बाद से, भू-
राजनीद्िक िनावों का बढना, वरैद्विक कमोद्िटी कीमिों का आम 
िौर पर सखि होना, लंबे सम्य िक आपूद्ि्ण शृखंला में व्यवधान 
की सभंावना, व्यापार और पूजंी प्वाह में अव्यव्थिा, द्भनन 
मौद्रिक नीद्ि प्द्िद्क्र्याए ंऔर वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार में अद््थिरिा, 
मरुिा्फीद्ि प्के्पवक्र के द्लए बड़े परैमाने पर सकारातमक जोद्खम 
और घरलूे सवंदृ्धि के द्लए नकारातमक जोद्खम प्दान कर रहे हैं।

13. उभरिे जोद्खमों और अद्नद्चिििाओ ंको दखेिे हुए, एमपीसी 
ने नीद्ि रपेो दर को 4 प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखने का द्नण्ण्य 

चार्ट 1 सीपीआई मदु्ास्फीति का तिमाही 
पूवा्टनमुान (व-द-व)

चार्ट 2 मलू जीडीपी सवंृतधि का तिमाही 
पूवा्टनमुान (व-द-व)
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द्ल्या हरै। एमपीसी ने द्नभाव की वापसी पर ध्यान कें द्रिि करिे हुए 

द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि 

द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे चलकर सवंदृ्धि को सहारा 

प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रहे।

14. एमपीसी के सभी सद््य – िॉ. शशंाक द्भिे, िॉ. आद्शमा 

गो्यल, प्ो. ज्यिं आर. वमा्ण, िॉ. मदृलु के. सागर, िॉ. माइकल 

दवेब्रि पात् और शी शद्क्तकांि दास ने नीद्िगि रपेो दर को 4.0 

प्द्िशि पर अपररवद्ि्णि रखने के द्लए सव्णसममद्ि से मिदान 

द्क्या।

15. सभी सद््यों अथिा्णि् िॉ. शशाकं द्भड़े, िॉ. आद्शमा गो्यल, 
प्ो. ज्यिं आर. वमा्ण, िॉ. मदृलु के. सागर, िॉ. माइकल दवेब्रि 
पात् और शी शद्क्तकािं दास ने सव्णसममद्ि से द्नभाव की वापसी 
पर ध्यान कें द्रिि करिे हुए द्नभावकारी बने रहने का भी द्नण्ण्य 
द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिा्फीद्ि आगे 
चलकर सवंदृ्धि को सहारा प्दान करिे हुए लक््य के भीिर बनी रह।े

16. एमपीसी की बरैठक का का्य्णवतृ् 22 अप्रैल 2022 को 
प्काद्शि द्क्या जाएगा।

17. एमपीसी की अगली बरैठक 6-8 जून 2022 के दौरान 
द्नधा्णररि हरै।



द्वकासातमक और द्वद्न्यामक नीद्ि्यों पर वक्तव्य

द्वकासातमक और द्वद्न्यामक नीद्ि्यों पर वक्तव्य
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आरबीआई बलेुविि अप्रैल 2022

 ्यह वक्तव्य (i) चलद्नद्ध उपा्य; (ii) द्वद्न्यमन और प्य्णवेक्ण; 
िथिा (iii) भगुिान और द्नपटान प्णाली से सबंदं्धि द्वद्भनन 
द्वकासातमक और द्वद्न्यामक नीद्ि उपा्यों को द्नधा्णररि करिा 
हरै।

I. चलतनति उपाय

1. स्ायी जमा सतुविा कफी शुरुआि

 वर्ण 2018 में, आरबीआई अद्धद्न्यम की सशंोद्धि धारा 17 
ने ररज़व्ण बैंक को एक अद्िररक्त उपकरण-्थिा्यी जमा सदु्वधा 
(एसिीएफ), द्बना द्कसी सपंाद्वि्णक के चलद्नद्ध को अवशोद्रि 
करने के द्लए शरुू करने का अद्धकार द्द्या। आरबीआई पर 
बाध्यकारी सपंाद्वि्णक बाधा को हटािे हुए, एसिीएफ मौद्रिक नीद्ि 
के पररचालन ढांचे को मजबूि करिा हरै। चलद्नद्ध प्बधंन में 
अपनी भूद्मका के अलावा एसिीएफ एक द्वत्ी्य द््थिरिा 
उपकरण भी हरै।

 िद्सुार, ्यह द्नण्ण्य द्ल्या ग्या हरै द्क एसिीएफ़ को 3.75 
प्द्िशि की ब्याज दर पर ितकाल प्भाव से ्थिाद्पि द्क्या जाए। 
एसिीएफ, एलएएफ कॉररिोर के फलोर के रूप में द््थिर दर 
प्द्िविती रपेो (एफआरआरआर) का ्थिान लेगा। दोनों ्थिा्यी 
सदु्वधाए ंअथिा्णि एमएसएफ और एसिीएफ पूर ेवर्ण सप्ाह के सभी 
द्दनों में उपलबध रहेंगी।

 द््थिर दर प्द्िविती रपेो (एफ़आरआरआर) दर 3.35 प्द्िशि 
पर बरकरार हरै। ्यह आरबीआई के टूलद्कट के द्ह्से के रूप में 
रहेगा और इसका पररचालन सम्य-सम्य पर द्नद्द्णटि उदे्श्यों के 
द्लए आरबीआई के द्ववेक पर होगा। एसिीएफ के साथि 
एफआरआरआर, आरबीआई के चलद्नद्ध प्बधंन ढांचे को 
लचीलापन प्दान करगेा।

2. सिंुतलि एलएए् कॉररडोर कफी बहाली

 वर्ण 2020 में महामारी के दौरान, एलएएफ कॉररिोर के 
आ्याम को नीद्िगि रपेो दर की िलुना में ररवस्ण रपेो दर में 
असिंदु्लि समा्योजन द्ारा 90 आधार अकं (बीपीएस) िक बढा 
द्द्या ग्या थिा। फरवरी 2020 के महामारी पूव्ण चलद्नद्ध प्बधंन 

ढांचे को पूरी िरह से बहाल करने और द्वत्ी्य बाजारों के धीर-े
धीर े सामान्य द््थिद्ि में वापसी को दखेिे हुए, अब एलएएफ 
कॉररिोर के आ्याम को उसके महामारी पूव्ण ्िर पर बहाल करने 
का द्नण्ण्य द्ल्या ग्या हरै। 3.75 प्द्िशि पर एसिीएफ की शरुूआि 
से, नीद्िगि रपेो दर 4.00 प्द्िशि और एमएसएफ दर 4.25 
प्द्िशि होने के साथि एलएएफ कॉररिोर का आ्याम महामारी पूव्ण 
द्वन्यास के 50 आधार अकं पर बहाल हो ग्या हरै। इस प्कार, 
एलएएफ कॉररिोर ितकाल प्भाव से अद्धकिम सीमा के रूप में 
एमएसएफ दर और न्ूयनिम सीमा के रूप में एसिीएफ दर के 
साथि नीद्िगि रपेो दर के आसपास संिदु्लि होगा।

II. तवतनयमन और पय्टवेक्षण

3. वयततिगि आवास ऋण - जोतिम भार को युततिसगंि बनाना

 ररज़व्ण बैंक ने द्दनांक 12 अ्टूबर 2020 के पररपत् के 
माध्यम से 31 माच्ण 2022 िक ्वीकृि सभी नए आवास ऋणों 
के द्लए व्यद्क्तगि आवास ऋणों के जोद्खम भार को केवल मूल्य 
की िलुना में ऋण (एलटीवी) अनपुाि के साथि सहलगन करके 
्यदु्क्तसगंि बना्या थिा। आवास के्त् के महतव, इसके गणुज प्भावों 
और समग्र ऋण वदृ्धि में इसकी भूद्मका को ्वीकार करिे हुए, ्यह 
द्नण्ण्य द्ल्या ग्या हरै द्क उक्त पररपत् में द्नधा्णररि जोद्खम भार, 31 
माच्ण 2023 िक ्वीकृि सभी नए आवास ऋणों के द्लए जारी 
रहेगा।

4. एचरीएम श्णेी में एसएलआर िाररि रातश (होत्डंगस)

 ररज़व्ण बैंक ने 1 द्सिंबर 2020 से 31 माच्ण 2022 िक 
अद्ज्णि सांद्वद्धक चलद्नद्ध अनपुाि (एसएलआर) पात् 
प्द्िभूद्ि्यों के सबंधं में पररप्विा िक धाररि (एचटीएम) शेणी 
के िहि द्नवल मांग और द्म्यादी द्ेयिाओ ं (एनिीटीएल) की 
सीमा को 19.5 प्द्िशि से बढाकर 22 प्द्िशि कर द्द्या थिा। 
एचटीएम सीमा में वदृ्धि की ्यह छूट 31 माच्ण 2023 िक उपलबध 
कराई गई थिी। द्वत् वर्ण 2022-23 में बैंकों को अपने द्नवेश 
पोट्णफोद्ल्यो को बेहिर ढंग से प्बदं्धि करने में सक्म बनाने के 
द्लए, अब ्यह द्नण्ण्य द्ल्या ग्या हरै द्क एचटीएम शेणी में एसएलआर 
पात् प्द्िभूद्ि्यों को एनिीटीएल के 23 प्द्िशि िक शाद्मल 
करने की सीमा को बढा्या जाए और बैंकों को 23 प्द्िशि की बढी 
हुई सीमा के अिंग्णि 1 अप्रैल 2022 और 31 माच्ण 2023 के बीच 

द्वकासातमक और द्वद्न्यामक  
नीद्ि्यों पर वक्तव्य
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अद्ज्णि प्द्िभूद्ि्यों को शाद्मल करने की अनमुद्ि दी जाए। 
एचटीएम की सीमा 30 जून 2023 को समाप् द्िमाही से चरणबधि 
िरीके से 23 प्द्िशि से 19.5 प्द्िशि िक बहाल की जाएगी।

5. जलवायु जोतिम और वहनीय तवत्तपोषण पर चचा्ट पत्र

 जलवा्य ुपररवि्णन के पररणाम्वरूप भौद्िक और सकं्रमण 
जोद्खम हो सकिे हैं जो व्यद्क्तगि द्वद्न्यद्मि सं् थिाओ ं(आरई) 
की सरुक्ा और सदुृढिा के साथि-साथि द्वत्ी्य द््थिरिा के द्लए 
द्नद्हिाथि्ण हो सकिे हैं। इस प्कार, आरई को अपनी व्यावसाद््यक 
का्य्णनीद्ि और पररचालन में जलवा्य ुसे सबंदं्धि द्वत्ी्य जोद्खमों 
के सभंाद्वि प्भाव को समझने और मूल्यांकन करने के द्लए एक 
सदुृढ प्द्क्र्या द्वकद्सि करने और लागू करने की आवश्यकिा हरै। 
इसके द्लए अन्य बािों के अलावा, इन जोद्खमों को प्भावी ढंग से 
प्बंद्धि और द्नपटने के द्लए एक उप्यकु्त शासन व्यव्थिा और 
एक रणनीद्िक ढांचे की आवश्यकिा होगी। इसके अलावा, 
जलवा्य ुजोद्खम और सिि द्वत्पोरण के के्त् में कुछ द्वद्न्यामक 
पहलों से भी आरई को जलवा्य ुजोद्खम को बेहिर ढंग से सभंालने 
और सकं्रमण अवद्ध में उनका सचंालन करने में मदद द्मलेगी। 
उपरोक्त पहलओु ं को शाद्मल करिे हुए जलवा्य ु जोद्खम और 
सिि द्वत्पोरण पर एक चचा्ण पत् शीघ्र ही द्हिधारकों की 
द्टपपद्ण्यों के द्लए आरबीआई की वेबसाइट पर रखा जाएगा।

6. आरबीआई तवतनयतमि ससं्ाओ ंमें ग्ाहक सवेा मानकों कफी 
समीक्षा के तलए सतमति

 आरबीआई ने अपनी द्वद्न्यद्मि सं् थिाओ ं (आरई) के 
ग्राहकों की व्यापक सरुक्ा सदु्नद्चिि करने के द्लए उत्रोत्र कई 
उपा्य द्कए हैं, द्जसमें ग्राहक सेवा पर एक द्व्ििृ द्वद्न्यामक 
ढांचा िरै्यार करना और द्वद्न्यद्मि सं् थिाओ ं(आरई) में आिंररक 
द्शका्यि द्नवारण के साथि-साथि वर्ण 1995 में लोकपाल ढांचे को 
लागू करना शाद्मल हरै। द्वत्ी्य प्णाली में प्चद्लि द््थिद्ि्यों, 
आचरण प्य्णवेक्ण के द्नष्करचों, प्ाप् द्शका्यिों के द्वशे्रण और 
इस उदे्श्य के द्लए गद्ठि द्वद्भनन सद्मद्ि्यों से प्ाप् द्सफाररशों 
के आधार पर आरई को द्वद्न्यामक द्नदवेश जारी द्कए जािे हैं। 
द्पछले वरचों के दौरान ग्राहक सेवा पर आरबीआई द्ारा बनाई गई 
महतवपूण्ण सद्मद्ि्यों में द्नमनद्लद्खि शाद्मल हैं (i) ग्राहक सेवा पर 
िलवार सद्मद्ि (1975), (ii) गोइपोरर्या सद्मद्ि (1990), (iii) 

लोक सेवाओ ंपर प्द्क्र्याओ ंऔर का्य्ण द्नष्पादन लेखा परीक्ा पर 
िारापोर सद्मद्ि (सीपीपीएपीएस), 2004) और (iv) ग्राहक सेवा 
पर दामोदरन सद्मद्ि (2010)।

 बैंकों के बढिे ग्राहक आधार, द्िद्जटल उतपादों, प्ौद्ोद्गकी 
पलेटफामचों और सेवा प्दािाओ ंके आगमन के साथि-साथि भगुिान 
प्णाद्ल्यों में नवोनमेर से उभर रहे द्िद्जटल लेनदने की बढिी 
मात्ा के पररणाम्वरूप द्वत्ी्य पररदृश्य एक क्रांद्िकारी पररवि्णन 
के दौर से गजुर रहा हरै। िदनसुार, आरई में ग्राहक सेवा की द््थिद्ि 
और ग्राहक सेवा द्वद्न्यमों की प्या्णप्िा की जांच और समीक्ा 
करने और इसमें सधुार के उपा्य सझुाने के द्लए एक सद्मद्ि 
गद्ठि करने का प््िाव हरै।

III. भुगिान और तनपरान प्रणाली

7. एरीएम में इंररऑपरबेल काड्ट-रतहि नकद तनकासी 
(आईसीसीडब्यू)

 एटीएम के माध्यम से काि्ण-रद्हि नकद द्नकासी दशे के कुछ 
बैंकों द्ारा ऑन-अस आधार पर (अपने ग्राहकों के द्लए अपने 
्व्य ंके एटीएम पर) लेन-दने का एक अनमुि िरीका हरै। नकद 
द्नकासी लेनदने करने के द्लए काि्ण की आवश्यकिा न होने पर 
द््कद्मंग, काि्ण ्लोद्नंग, द्िवाइस से छेड़छाड़ आद्द जरैसी 
धोखाधड़ी को रोकने में मदद द्मलेगी। सभी बैंकों और सभी एटीएम 
नेटवक्ण /ऑपरटेरों में काि्ण-रद्हि नकद द्नकासी सदु्वधा को 
प्ोतसाद्हि करने के द्लए, ्ूयद्नफ़ाइि पेमेंट इंटरफेस (्ूयपीआई) के 
उप्योग के माध्यम से ग्राहक प्ाद्धकरण को सक्म करने का 
प््िाव हरै, जबद्क ऐसे लेनदने का द्नपटान एटीएम नेटवक्ण  के 
माध्यम से होगा। एनपीसीआई, एटीएम नेटवक्ण  और बैंकों को 
अलग द्नदवेश शीघ्र ही जारी द्कए जाएगें।

8. भारि तबल भुगिान प्रणाली - पररचालन इकाइयों के तलए 
तनवल मातलयि कफी आवशयकिा को युततिसगंि बनाना

 भारि द्बल भगुिान प्णाली (बीबीपीएस), द्बल भगुिान के 
द्लए एक इंटरऑपरबेल पलेटफॉम्ण हरै और बीबीपीएस का दा्यरा 
और कवरजे उन सभी शेद्ण्यों के द्बलस्ण िक फरै ला हुआ हरै जो 
आविती द्बल जमा करिे हैं। बीबीपीएस के उप्योगकिा्णओ ं को 
मानकीकृि द्बल भगुिान अनभुव, कें रिीकृि ग्राहक द्शका्यि 
द्नवारण िंत्, द्नधा्णररि ग्राहक सदु्वधा शलुक आद्द जरैसे लाभ 
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द्मलिे हैं। बीबीपीएस में लेनदने की मात्ा के साथि-साथि ऑनबोि्ण 
द्बलस्ण की सखं्या में वदृ्धि हुई हरै।

 ्यह दखेा ग्या हरै द्क गरैर-बैंक भारि द्बल भगुिान पररचालन 
इकाइ्यों (बीबीपीओ्ूय) की सखं्या में ऐसी वदृ्धि नहीं हुई हरै। 
प्ाद्धकरण प्ाप् करने के द्लए एक गरैर-बैंक बीबीपीओ्ूय के द्लए 
द्नवल माद्ल्यि की वि्णमान आवश्यकिा ₹100 करोड़ हरै और 
इसे व्यापक भागीदारी के द्लए एक बाधा के रूप में दखेा जािा हरै। 
अिः, गरैर-बैंक बीबीपीओ्ूय की द्नवल माद्ल्यि की आवश्यकिा 
को अन्य गरैर-बैंक प्द्िभाद्ग्यों के साथि सरंदे्खि करने का प््िाव 
हरै जो ग्राहक द्नद्ध (जरैसे भगुिान एग्रीगेटर) को सभंालिे हैं और 
समान जोद्खम प्ोफ़ाइल रखिे हैं। िदनसुार, गरैर-बैंक बीबीपीओ्ूय 
के द्लए द्नवल सपंद्त् आवश्यकिा को घटाकर ₹25 करोड़ द्क्या 
जा रहा हरै। जलद ही द्न्यमों में आवश्यक संशोधन द्क्या जाएगा।

9. भुगिान प्रणाली ऑपररेरों (पीएसओ) के साइबर आघाि-
सहनीयिा और भुगिान सरुक्षा तनयतं्रण

 भगुिान प्णाली द्वत्ी्य द््थिरिा को बढावा दनेे और द्वत्ी्य 
समावेशन को सदु्वधाजनक बनाने में एक उतपे्रक भूद्मका द्नभािी 

हरै। इन प्णाद्ल्यों को सरुद्क्ि बनाए रखना, आरबीआई का एक 

प्मखु उदे्श्य हरै। द्िद्जटल भगुिान मोि की बढिी पहुचँ के साथि, 

्यह सदु्नद्चिि करना महतवपूण्ण हरै द्क भगुिान प्णाली की बदु्न्यादी 

सरंचना न केवल कुशल और प्भावी हैं, बद्लक पारपंररक और 

उभरिे जोद्खमों, द्वशेर रूप से साइबर सरुक्ा से सबंदं्धि जोद्खमों 

के द्लए भी आघाि-सहनी्य हरै। आरबीआई ने बैंकों और के्रद्िट 

काि्ण जारी करने वाली एनबीएफ़सी द्ारा प्दान द्कए जाने वाले 

द्िद्जटल भगुिान उतपादों और सेवाओ ंके द्लए आवश्यक सरुक्ा 

द्न्यतं्ण द्नधा्णररि द्कए हैं। भगुिान प्णाली ऑपरटेरों (पीएसओ) 

के द्लए समान द्नदवेश जारी करने का प््िाव हरै, द्जसमें सूचना 

सरुक्ा जोद्खमों और कमजोरर्यों सद्हि साइबर सरुक्ा जोद्खमों 

की पहचान, मूल्यांकन, द्नगरानी और प्बधंन के द्लए मजबूि 

शासन िंत् और सरुद्क्ि द्िद्जटल भगुिान लेनदने सदु्नद्चिि 

करने के द्लए आधारभूि सरुक्ा उपा्यों को द्नद्द्णटि करना शाद्मल 

हरै। शीघ्र ही द्नदवेश जारी द्कए जाएगें।
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बढ़ते भू-राजनीततक तनाव की त्थितत के कारण भारत और 
दुतनया भर में सवंतृधि और मुद्ा््ीतत दोनों के तिए दृतटिकोण 
अ््पटि होने से वैतविक आतथिथिक ्पररदृशय में बहुत तेजी से बदिाव 
आया है तजसकी वजह से ्ूपवाथिनुमानों में सशंोधन तकए जाने की 
आवशयकता है। युधि और प्रततबधंों के जारी रहने, तेि और ्पणय 
की कीमतों में वतृधि, आ्ूपततथि शृखंिा में िंबे समय तक वयवधान, 
प्रमुख अथिथिवयव्थिाओ ंकी मौतद्क नीतत में बदिाव से उत्पनन 
वैतविक तवत्ीय बाजार में उतार-चढ़ाव और कई दशेों में कोतवड-
19 की नई िहरें आने के कारण वतृधि में तिरावट और मुद्ा््ीतत 
के बढ़ने का जोतखम उत्पनन हुआ है। 

I.1 अतूिबर 2021 एमपीआर स ेअब िक के प्रमिु घरनाक्रम

 अकू्तबर 2021 में मौद्रिक नीद्ि ररपोट्ण  (एमपीआर) जारी होने 
के बाद से बढिे भू-राजनीद्िक िनाव की द््थिद्ि के कारण भारि 
और ददु्न्या भर में वदृ्धि और मरुिा्फीद्ि दोनों के द्लए दृद्टिकोण 
अ्पटि होने से  वरैद्विक आद्थि्णक माहौल में बहुि िेजी से बदलाव 
आ्या हरै द्जसकी वजह से पूवा्णनमुानों में सशंोधन द्कए जाने की 
आवश्यकिा हरै। वरैद्विक आपूद्ि्ण शृखंला में लगािार व्यवधानों, 
ऊजा्ण और इनपटु की बढी हुई कीमिों और शद्मकों की द्कललि 
के बीच वरैद्विक द्वत्ी्य और पण्य बाजार की बढी हुई अद््थिरिा 
की आशकंा ने एक साथि द्मलकर अत्यिं प्द्िकूल पररद््थिद्ि परैदा 
कर दी हरै। 

 8 माच्ण , 2022 को ब्रेंट कू्रि की कीमिें 130 अमेरीकी 
िॉलर प्द्ि बरैरल को पार कर गई ंऔर माच्ण  के मध्य से 100-
120 अमरीकी िॉलर की सीमा में रही हैं, जो भारि की आद्थि्णक 
संभावनाओ ंके द्लए सबसे बड़ा जोद्खम हरै और वरैद्विक सधुार को 
अत्यद्धक जोद्खम में िाल रहा हरै। बलूमबग्ण  पण्य मूल्य सूचकांक 
24 फरवरी को ्यधुि भड़क जाने के बाद से लगभग 10 प्द्िशि 
बढ ग्या और वर्ण-दर-वर्ण आधार पर 52 प्द्िशि िक चढ ग्या 
हरै (5 अप्रैल 2022 की द््थिद्ि के अनुसार), ््योंद्क सभी पण्यों 
में आपूद्ि्ण  की द्चंिा बढ गई थिी। सरुद्क्ि द्नवेश ्थिल (सेफ 
हेवन) की मांग पर कुछ द्गरावट से पहले सोने की कीमि 2,000 
अमेररकी िॉलर प्द्ि औसं को पार कर गई। वरैद्विक खाद् कीमिें 
फरवरी 2022 में सव्णकाद्लक उचच ्िर पर थिीं और संभाद्वि 
आपूद्ि्ण  व्यवधानों को देखिे हुए इसके और बढने की उममीद की 
जा रही हरै।  

 सिि और व्यापक परैमाने पर िथिा लक््य से कहीं  
अद्धक ्िर पर मुरिा्फ़ीद्ि के बने रहने को देखिे हुए प्मुख 
उननि  अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) ने अपनी अद्िश्य द्नभावकारी 
मौद्रिक नीद्ि्यों को समाप् करने की गद्ि को िेज कर द्द्या 
थिा। कई उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाए ं(ईएमई) 2021 के बाद 
से ही सखिी की राह पर हैं और कुछ और अथि्णव्यव्थिाओ ं
द्ारा ऐसी सखिी द्कए जाने की उममीद हरै। प्मुख उननि 
अथि्णव्यव्थिाओ ं में िेजी से नीद्िगि दरों में सखिी होने की 
प्त्याशा में शासकी्य (सॉवरेन) बांि प्द्िफल में भारी वृद्धि 
हुई, लेद्कन भू-राजनीद्िक जोद्खमों के कारण अद््थिरिा बढ 
गई हरै ््योंद्क जोद्खम भावना हर गुजरिे द्दन में अचानक और 
बड़े बदलाव का अनुभव करािी हरै। करै लेंिर वर्ण  की शुरुआि के 
बाद से भू-राजनीद्िक िनावों के बीच इद््वटी बाजारों में िेज 
द्गरावट देखी गई  हरै और बाजार में उिार-चढाव का सूचकांक 
एक साल के उचच ्िर पर पहुंच ग्या हरै। इन घटनाक्रमों के 
पररणाम्वरूप मुरिा बाजार अत्यद्धक अद््थिर हो गए हैं और 
जोद्खम वाले द्नवेश को छोड़कर सुरद्क्ि द्नवेश करने के कारण 
अमेररकी िॉलर सूचकांक जून 2020 के बाद से अपने उचचिम 
्िर पर पहुंच ग्या हरै। 

 घरेलू अथि्णव्यव्थिा की बाि की जाए िो 2021-22 में 
वा्िद्वक सकल घरेलू उतपाद (जीिीपी) में 8.9 प्द्िशि की 
वदृ्धि हुई, जो इसके महामारी के पहले (2019-20) के ्िर से 
केवल 1.8 प्द्िशि अद्धक हरै। दूसरी लहर के कमजोर पड़ जाने 
के साथि वर्ण 2021-22 की दूसरी द्िमाही में आद्थि्णक गद्िद्वद्ध में 
जो िेजी आई थिी, वह 2021-22 की िीसरी द्िमाही (अकू्तबर-
द्दसंबर) के बाद ओद्मक्रॉन वरैररएटं के फरै लने के कारण कमजोर 
पड़ गई। हालांद्क, संक्रमण से िेजी से छुटकारा द्मलने का 
लाभकारी प्भाव फरवरी 2022 से भू-राजनीद्िक टकराव के 
कारण नहीं द्दखा। प्द्िकूल बेस प्भाव के साथि-साथि ्यधुि बढ 
जाने के कारण हुए आपूद्ि्ण-आघाि के पररणाम्वरूप जनवरी 
और फरवरी 2022 में उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) 
मुरिा्फीद्ि ऊपरी ्वीका्य्ण सीमा से ऊपर चली गई।  हालांद्क, 
भारि का प्त्यक् व्यापार और द्वत्ी्य ए्सपोज़र बहुि कम हरै 
लेद्कन धीमी वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा का परोक् प्भाव पड़ा और 
सभी पण्यों की कीमिों में िेज उछाल होने और जोद्खम से बचने 
की भावना में वदृ्धि और भू-राजनीद्िक घटनाक्रमों के कारण 
अद्नद्चिििा से दृद्टिकोण पर काफी प्द्िकूल प्भाव पड़ा हरै। 

15

I. समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण
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मौतद्क नीतत सतमतत: अकू्बर 2021- माचथि 2022 

 अकू्तबर 2021-माच्ण 2022 के दौरान मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि 
(एमपीसी) की िीन बार बरैठक हुई। अकू्तबर 2021 की बरैठक में 
सद्मद्ि ने ्यह पा्या द्क मई-जून 2021 में ऊपरी सीमा को पार 
करने के बाद सीपीआई मरुिा्फीद्ि ्वीका्य्ण सीमा के दा्यर ेमें 
वापस आ गई थिी। समग्र मांग के दृद्टिकोण में उत्रोत्र सधुार हो 
रहा थिा, लेद्कन उतपादन अभी भी कोद्वि-पूव्ण ्िर से कम थिा 
और सधुार की गद्ि असमान थिी।  प्मखु अथि्णव्यव्थिाओ ंमें धीमी 
गद्ि से वदृ्धि की प्द्िकूल पररद््थिद्ि, प्ाकृद्िक गरैस की कीमिों 
में िेज उछाल और प्मखु उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंमें मौद्रिक नीद्ि 
के सामान्यीकरण से उतपनन द्चंिाओ ंके साथि बाहरी वािावरण 
अद्नद्चिि और चनुौिीपूण्ण हो ग्या थिा। इस पषृ्ठभूद्म में एमपीसी ने 
्यह पा्या द्क घरलूे बहाली को सभी नीद्िगि उपा्यों के माध्यम 
से दृढिा से पोद्रि करने की आवश्यकिा हरै और ्यह सदु्नद्चिि 
करिे हुए द्क मरुिा्फीद्ि भद्वष््य में लक््य के भीिर बनी रहे 
एवं अथि्णव्यव्थिा पर कोद्वि-19 के प्भाव को कम करने िथिा 
द्टकाऊ आधार पर वदृ्धि को बनाए रखने के द्लए सव्णसममद्ि से 
्यह द्नण्ण्य द्ल्या ग्या द्क नीद्िगि रपेो दर को 4 प्द्िशि पर 
अपररवद्ि्णि रखा जाए और 1 के मकुाबले 5 के बहुमि से ्यह 
द्नण्ण्य द्ल्या ग्या द्क जब िक आवश्यक हो, द्नभावकारी रुख 
जारी रखा जाए। 

 द्दसबंर 2021 की बरैठक में, एमपीसी ने पा्या द्क कोर 
मरुिा्फीद्ि को द्नरिंर कम करने के द्लए अन्य इनपटु लागि 
दबावों को दूर करने के उपा्यों के साथि-साथि, पेट्ोद्ल्यम उतपादों 
पर उतपाद शलुक और मूल्य वद्ध्णि करों (वरैट) के सामान्यीकरण 
को जारी रखना बहुि महतवपूण्ण हरै। घरलूे सधुार में िेजी आ रही 
थिी लेद्कन ्यह महामारी से पहले के ्िर िक पहुचं ही रही थिी 
और इसके कमजोर पड़ने की आशकंा बड़ी द्चिंा का कारण बनी 
हुई थिी और  द्वशेर रूप से वरैद्विक द््पलओवर, नए वरैररएटं के 
साथि द्फर से कोद्वि-19 सकं्रमण बढने की सभंावना, द्नरिंर कमी 
और बाधाओ ंिथिा ददु्न्या भर में नीद्िगि कार्णवाइ्यों और रुखों में 
व्यापक अिंर के कारण दृद्टिकोण अत्यद्धक अद्नद्चिि हो ग्या। इस 
पषृ्ठभूद्म में एमपीसी इस निीजे पर पहुचंी द्क चल रही घरलूे बहाली 
को अद्धक व्यापक आधार दनेे के द्लए द्नरिंर नीद्िगि  समथि्णन 
द्दए जाने की आवश्यकिा हरै और सव्णसममद्ि से ्यह द्नण्ण्य द्ल्या 
ग्या द्क नीद्िगि रपेो दर पर ्यथिाद््थिद्ि बनाए रखी जाए और 1 

के मकुाबले 5 के बहुमि से ्यह द्नण्ण्य द्ल्या ग्या द्क अकू्तबर के 
सकंलप में द्नधा्णररि द्नभावकारी रुख को जारी रखा जाए। 

 एमपीसी की फरवरी 2022 की बरैठक के सम्य, प्द्िकूल 
बेस प्भावों के पररणाम्वरूप सीपीआई मरुिा्फीद्ि और भी 
अद्धक बढ गई थिी, जबद्क मांग-जन्य दबाव शांि रहा। एमपीसी 
ने पा्या द्क वर्ण 2022-23 की पहली छमाही में मरुिा्फीद्ि कम 
होने और उसके बाद लक््य के करीब पहुचंने की सभंावना थिी 
द्जससे द्नभावकारी बने रहने की गुजंाइश थिी। इनपटु लागि में 
सभंाद्वि वदृ्धि को एक आकद््मक जोद्खम के रूप में दखेा ग्या 
थिा, खासकर अगर अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल की कीमिें ऊंची बनी 
रहीं। आद्थि्णक गद्िद्वद्ध के मामले में एमपीसी ने पा्या द्क कोद्वि-
19 के कारण भद्वष््य के दृद्टिकोण में कुछ अद्नद्चिििा जारी हरै, 
जबद्क मौद्रिक नीद्ि के सामान्यीकरण से पे्ररि द्वत्ी्य बाजार 
की अद््थिरिा से बढिी प्द्िकूल द््थिद्ि के साथि वरैद्विक समद्टि-
आद्थि्णक वािावरण में  वरैद्विक मांग में द्गरावट दखेी गई। ्यह दखेिे 
हुए द्क घरलूे बहाली अभी भी अधूरी हरै और द्नरिंर नीद्िगि 
समथि्णन की आवश्यकिा हरै, एमपीसी ने सव्णसममद्ि से ्यह द्नण्ण्य 
द्ल्या ग्या द्क नीद्िगि रपेो दर को अपररवद्ि्णि रखा जाए और 1 
के मकुाबले 5 के बहुमि से ्यह द्नण्ण्य द्ल्या ग्या द्क द्नभावकारी 
रुख को जारी रखा जाए। 

 एमपीसी के वोद्टंग परैटन्ण से सद््यों के आकलन, अपेक्ाओ ं
और नीद्िगि प्ाथिद्मकिाओ ंमें द्वद्वधिा का पिा चलिा हरै, जो 
कई अन्य कें रिी्य बैंकों में वोद्टंग परैटन्ण में भी पररलद्क्ि होिा हरै  
(सारणी  I.1)।

समतटि-आतथिथिक दृतटिकोण 

 अध्या्य II और III में वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही 
(अकू्तबर-माच्ण) के दौरान समद्टि आद्थि्णक प्गद्ि का द्वशे्रण द्क्या 
ग्या हरै। इस अध्या्य में द्नधा्णररि द्कए गए अद्िन अनमुान के 
द्लए, द्पछले छह महीनों में प्मखु समद्टि आद्थि्णक और द्वत्ी्य 
चरों के द्वकास के सबंधं में बेसलाइन अनमुान में सशंोधन की 
आवश्यकिा हरै जरैसाद्क नीचे द्द्या हुआ हरै (सारणी I.2)।

 पहला, कचचे िेल की अंिरराष्ट्ी्य कीमिें द्पछले छह 
महीनों में बढी हैं। कचचे िेल की कीमिों में शरुुआि में नवंबर 
2021 के अंि में ओद्मक्रॉन लहर और मांग में अपेद्क्ि कमी के 
मदे्नजर द्गरावट आई थिी।  िब से, वरैद्विक कचचे िेल की कीमिों 
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में वदृ्धि हो रही हरै ््योंद्क ओद्मक्रॉन संक्रमणों की कमी के साथि 
मांग में वदृ्धि हुई हरै, जबद्क पेट्ोद्ल्यम द्न्या्णिक देशों के संगठन 
(ओपेक) एवं उनके सह्योद्ग्यों (पलस) द्ारा बहुि लंबे सम्य 
से लक््य की िलुना में सु् ि का्य्णद्नष्पादन, शेल चट्ान से िेल 
द्नकालने की मंद गद्ि, िेल इंवेंटरी की संख्या में कई वरचों से 
बनी हुई कमी िथिा अद्िररक्त उतपादन की कम होिी हुई क्मिा 
िथिा रूस-्ूयके्रन ्यधुि के घटनाक्रमों के कारण आपूद्ि्ण सु् ि रही। 
बढिे भू-राजनीद्िक िनाव और प्द्िबंधों के कारण दृद्टिकोण 
अत्यद्धक अद्नद्चिि हो ग्या हरै (चाट्ण  I.1)। ्यहां िक द्क अमेररका 
ने कचचे िेल की कीमिों को कम करने के द्लए अपने भंिार से 
लगभग 180 द्मद्ल्यन बरैरल िेल छोड़ने का फरै सला द्क्या हरै। 
इन घटनाक्रमों को ध्यान में रखिे हुए, कचचे िेल की कीमिें 
(भारिी्य बा्केट) बेसलाइन में 100 अमेररकी िॉलर प्द्ि बरैरल 
होने का अनमुान लगा्या ग्या हरै, जो अकू्तबर 2021 एमपीआर के 
बेसलाइन से 33 प्द्िशि अद्धक हरै।  

 दूसरा, सांकेद्िक द्वद्नम्य दर (अमेररकी िॉलर के मकुाबले 
भारिी्य रुप्या ्या आईएनआर) अकू्तबर 2021 से 74-77 प्द्ि 
अमेररकी िॉलर के दा्यर ेमें घटिा-बढिा नजर आ्या।  द्दसंबर 
2021 के मध्य में ओद्मक्रॉन लहर के पररणाम्वरूप आद्थि्णक 

द्गरावट, कचचे िेल की ऊंची कीमिों और ्ूयएस फेि द्ारा दरों 
में िेजी से बढोिरी की संभावना की द्चंिाओ ं के कारण भारिी्य 
रुप्ेय में मूल्यह्ास की प्वदृ्त् देखी गई। इसके बाद, जरैसे ही 
ओद्मक्रॉन के मामलों  में िेजी से द्गरावट आई, भारिी्य रुप्ेय 
में मूल्यवदृ्धि के संकेि द्दखे, भू-राजनीद्िक िनाव और कचचे 
िेल की कीमिों में उछाल के कारण फरवरी के अंि से भारिी्य 
रुप्ेय में दबाव आ ग्या। इन घटनाक्रमों पर द्वचार करिे हुए,  
द्वद्नम्य दर को अ्टूबर 2021 एमपीआर में आईएनआर 74.3 
के मकुाबले बेसलाइन में आईएनआर 76 प्द्ि अमेररकी िॉलर 
माना ग्या थिा। 

 िीसरा, अ्टूबर एमपीआर के बाद से ओद्मक्रॉन लहर से 
लगािार उतपनन द्वपरीि पररद््थिद्ि्यों,  लंबे सम्य िक वरैद्विक 
आपूद्ि्ण शृखंला में व्यवधान, कंटेनर की लगािार कमी, प्मखु 

सारणी  I.1: मौतद्क नीति सतमतियां ि्ा नीति दर  
मिदान पैरन्ट 

देश नीति बैठकें : अकरूबर 2021 – माच्ट 2022

कुल बैठकें  पूण्ट  सहमति
 के सा्

बैठक

 असहमति के
सा् बैठक

 नीति दर में
  उिार-चढ़ाव

(बीपीएस)

 ब्राज़ील 4 4 0 550
 द्चली 4 4 0 550
कोलंद्ब्या 4 0 4 300
 चेक गणरा््य 4 0 4 350
 हगंरी 6 6 0 275
 भारि 3 3 0 0
इजरा्यल 4 3 1 0
जापान 4 0 4 0
 दद्क्ण अफ्ीका 3 0 3 75
 ्वीिन 2 2 0 0
 थिाईलैंि 4 4 0 0
 ्ूयके 4 0 4 65
 ्ूयएस 4 3 1 25

 स्ोि: कें रिी्य बैंक वेबसाइट।

 सारणी  I.2: पूवा्टनमुानों के तलए बेसलाइन अनमुान
सकेंिक  एमपीआर अकरूबर 2021  एमपीआर अपै्रल 2022

 कचचा िेल (भारिी्य
बा्केट)

 2021-22 की दूसरी
 छमाही के दौरान प्द्ि
बरैरल ्ूयएस $75

 2022-23 के दौरान प्द्ि
बरैरल ्ूयएस$100

 द्वद्नम्य दर   2021-22 की दूसरी
छमाही के दौरान ₹74.3/
 ्ूयएस$

 2022-23 के दौरान
₹76/्ूयएस$

 मानसून  दीघा्णवद्ध औसि से 1
 प्द्िशि कम

 2022-23  के द्लए
सामान्य

 वरैद्विक सवंदृ्धि 2021 में 6.0 प्द्िशि  
2022 में 4.9 प्द्िशि  

2022 में 3.5 प्द्िशि  
2023 में 3.5 प्द्िशि  

राजकोरी्य घाटा 
(जीिीपी का प्द्िशि)

बीई 2021-22 के भीिर 
रहेगी 
कें रि: 6.8
स्ंयकु्त: 10.2

बीई 2022-23 के भीिर 
रहेगी 
कें रि: 6.4
स्ंयकु्त: 9.0

पूवा्णनमुान की अवद्ध के 
दौरान घरलूे समद्टि आद्थि्णक/ 
्ट््चरल नीद्ि्यां

 कोई बड़ा पररवि्णन नहीं  कोई बड़ा पररवि्णन नहीं 

तरपपतणया ँ:
1. कचचे िेल का भारिी्य बा्केट ऐसे व्यतुपनन मूल्य मापन का प्द्िद्नद्धतव 

करिा हरै द्जसमें  सॉअर गे्रि (ओमान और दबुई औसि) और ्वीट गे्रि (ब्रेंट) 
कचचा िेल शाद्मल हरै।    

2. ्यहा ँअनुमाद्नि द्वद्नम्य दर पथि आधारभूि अनुमान हाद्सल करने के उदे्श्य 
के द्लए हरै िथिा ्यह द्वद्नम्य दर के ्िर पर कोई “मि” प्कट नहीं करिा हरै। 
ररज़व्ण बैंक द्वदेशी मुरिा बाजार में अद्िररक्त अद््थिरिा द्न्यंद्त्ि करने के द्लए 
द्नदवेद्शि हरै, न द्क द्वद्नम्य दर के आसपास द्कसी भी द्वद्शटि ्िर के और/
्या बैंि के उिार-चढाव से।

3. बीई: बजट अनमुान।
4. स्ंयकु्त राजकोरी्य घाटे में कें रि और रा््यों को  एक साथि द्ल्या हरै। 

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान; बजट द्िावेज़; और आईएमएफ।
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उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंमें कई दशकों के बाद मरुिा्फीद्ि के उचच 
्िर पर होने के कारण अपने कें रिी्य बैंकों को मौद्रिक नीद्ि के 
सामान्यीकरण की गद्ि को िेज करने के द्लए मजबूर करने िथिा 
हाल ही में बढिे भू-राजनीद्िक िनावों के कारण  वरैद्विक आद्थि्णक 
सभंावनाए ंकाफी कमजोर हो गई हैं (चाट्ण  I.2) । आद्थि्णक सह्योग 
और द्वकास सगंठन (ओईसीिी) के अनसुार, अगर फरवरी में 
भू-राजनीद्िक िनाव बढने के बाद से पण्य कीमिों में वदृ्धि और 
द्वत्ी्य बाजार में उिार-चढाव का्यम रहिा हरै िो पहले वर्ण में 
वरैद्विक जीिीपी द्वकास दर में एक प्द्िशि अकं से अद्धक की 
कमी आ सकिी हरै और वरैद्विक उपभोक्ता मूल्य मरुिा्फीद्ि में 
लगभग 2.5 प्द्िशि अकं की वदृ्धि हो सकिी हरै।  आगे और 
प्द्िबधं लगाए जाने,  उपभोक्ता और व्यापार बद्हष्कार,  पोिवहन 
और हवाई ्यािा्याि में व्यवधान,  रूस से प्मखु उतपादों के न 
द्मलने, खाद् व्िओु ंपर द्न्या्णि प्द्िबधं जरैसे व्यापार प्द्िबधं 
्या उपभोक्ता द्वविास कमजोर होने की द््थिद्ि में उतपादन हाद्न 
अद्धक हो सकिी हरै।1 माच्ण में, स्ंयकु्त राष्ट् व्यापार और द्वकास 
सममेलन (्ूयएनसीटीएिी) ने 2022 के द्लए वरैद्विक द्वकास 

अकू्तबर 2021 के अपने आकलन से 100 बीपीएस कम होने का 
अनमुान लगा्या थिा।2  

चार्ट I.1: कचचा िेल – उतपादन और कफीमिें

तरपपणी: िाटा 2020 से सबंदं्धि हरै।
स्ोि: सीईआईसी| स्ोि: बलूमबग्ण|

ए: प्रमिु िेल उतपादक और तनया्टिक देश बी: ब्ेंर कफीमिें

चार्ट I.2: वैतश्क जीडीपी वृतधि दृतटिकोण

तरपपणी: आईएमएफ िेटा क्र्य शद्क्त समिा भार पर एकद्त्ि द्क्या जािा हरै और ्ूयएनसीटीएिी 
िेटा बाजार द्वद्नम्य दरों पर होिा हरै; अनमुानों के सबंदं्धि महीने कोष्ठक में द्द्ेय हैं।
स्ोि: आईएमएफ; और ्ूयएनसीटीएिी।

1  ओईसीिी (2022), “इकनॉद्मक एिं सोशल इमपरै्ट्स एिं पॉद्लसी इद्मपलकेशसं ऑफ 
वार इन ्ूयके्रन”, इकनॉद्मक आउटलकु, इंटररम ररपोट्ण , फरवरी 

्ूयएस

प्द्
िश

ि

वरैद्विक उतपादन में द्ह्सेदारी वरैद्विक द्न्या्णि में द्ह्सेदारी
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2  ्ूयएनसीटीएिी (2022), “टरैपररगं इन ए टाइम ऑफ कॉद्नफल्ट”, टे्ि एिं िेवलपमेंट 
ररपोट्ण , माच्ण 
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I.2 मदु्ास्फीति दृतटिकोण 

 सीपीआई मरुिा्फीद्ि में द्सिंबर 2021 में 4.3 प्द्िशि िक 
कमी आने के बाद, खाद् मरुिा्फीद्ि में वदृ्धि के कारण आगामी 
महीनों में इसमें वदृ्धि हुई और ्यह फरवरी 2022 में बढकर 6.1 
प्द्िशि हो गई। 

 आगे दखेें िो, ररज़व्ण बैंक के सववेक्ण3 के माच्ण 2022 चरण 
में शहरी गहृ्थिों (हाउसहोलि्स) की िीन महीने आगे और एक 
वर्ण पहले की औसि मरुिा्फीद्ि की प्त्याशाओ ंमें 10 आधार 
अकं (बीपीएस) की मामूली वदृ्धि हुई हरै। द्पछले चरण की िलुना 
में िीन महीने आगे और एक वर्ण आगे दोनों की सीमा के सबंधं में 
सामान्य कीमि ्िर मौजूदा दर से अद्धक वदृ्धि की प्त्याशा कर 
रहे उत्रदािाओ ंका अनपुाि बढा हरै (चाट्ण  I.3)।

 ररज़व्ण बैंक के औद्ोद्गक दृद्टिकोण के जनवरी-माच्ण 2022 
चरण के मिदान में शाद्मल द्वद्नमा्णण फमचों को 2022-23 की 
पहली द्िमाही में इनपटु लागि और द्बक्री कीमिों में वदृ्धि की 
उममीद थिी (चाट्ण  I.4ए)4 । सेवा और द्वद्नमा्णण के्त् की कंपद्न्यों को 

2022-23 की पहली द्िमाही में इनपटु लागि और द्बक्री कीमिों 

में वदृ्धि की उममीद थिी (चाट्ण  I.4बी और 1.4सी)5। द्वद्नमा्णण और 

3 ररज़व्ण बैंक का मरुिा्फीद्ि प्त्याशा सववेक्ण माच्ण 2021 से 19 शहरों में द्क्या ग्या हरै (द्पछले चरण में 18 शहर) और माच्ण 2022 चरण के निीजे 6033 हाउसहोलि्स की प्द्िद्क्र्याओ ं
पर आधाररि हैं। 
4 औद्ोद्गक दृद्टिकोण सववेक्ण के जनवरी-माच्ण 2022 चरण के निीजे 1283 कंपद्न्यों की प्द्िद्क्र्याओ ंपर आधाररि हैं। 
5 सेवाओ ंऔर इंफ्ा्ट््चर दृद्टिकोण सववेक्ण के जनवरी-माच्ण 2022 चरण में शाद्मल 574 कंपद्न्यों के मिदान के आधार पर। 

चार्ट I.3: हाउसहो्डडस कफी मदु्ास्फीति सबंिंी प्रतयाशाएं

स्ोि: हाउसहोलि्स की मरुिा्फीद्ि प्त्याशा सववेक्ण; आरबीआई|

तरपपणी : आशादा्यी और द्नराशाजनक सूचना दनेेवाले उत्रदािाओ ंके बीच का अिंर द्नवल प्द्िद्क्र्या हैं| ्यह रेंज -100 से 100 िक हरै | द्नवल प्द्िद्क्र्या का एक धनातमक/ऋणातमक मूल्य 
प्द्िवादी फमचों के दृद्टिकोण से आशावादी/द्नराशावादी माना जािा हरै| इसद्लए, द्बक्री मूल्य के उचच सकारातमक मूल्य आउटपटु कीमिों में वदृ्धि का सकेंि दिेे हैं जबद्क कचचे माल/इनपटु की लागि 
के द्लए कम मूल्य उचच इनपटु मूल्य दबाव और इसके द्वपरीि सकेंि करिे हैं|

चार्ट I.4: कचचे माल/इनपुर कफी लागि और तबक्रफी कफीमिों के सबंिं में अपेक्षाएँ

ए: तनमा्टण ्म्ट

स्ोि: औद्ोद्गक दृद्टिकोण सववेक्ण, आरबीआई।

बी: सवेा ्म्ट

स्ोि: सद्व्णसेज एिं इंफ्ा्ट््चर आउटलकु सववे, 
आरबीआई।

स्ोि: सद्व्णसेज एिं इंफ्ा्ट््चर आउटलकु सववे, 
आरबीआई।

सी: बुतनयादी ढाचंा फ़म्ट
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सेवा सबंधंी पीएमआई के उत्रदािाओ ंके अनसुार, माच्ण 2022 
में इनपटु और आउटपटु कीमिों में दबाव बना रहा।

 माच्ण 2022 में ररज़व्ण बैंक द्ारा सववेक्ण द्कए गए पेशेवर 
पूवा्णनमुानकिा्णओ ंको सीपीआई मरुिा्फीद्ि 2021-22 की चौथिी 
द्िमाही के 6.1 प्द्िशि से कम होकर 2022-23 की पहली द्िमाही 
में 5.8 प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 5.9 प्द्िशि, िीसरी द्िमाही में 
5.4 प्द्िशि िथिा 2022-23 की चौथिी द्िमाही में 5.2 प्द्िशि  
होने की उममीद हरै (चाट्ण  I.5 िथिा सारणी I.3)।6 पेशेवर 
पूवा्णनमुानकिा्णओ ं की एक वर्ण आगे की मरुिा्फीद्ि प्त्याशाए ं

मरुिा्फीद्ि लक््य के आसपास द्टकी हुई हैं, जबद्क हाउसहोलि्स  
की प्त्याशाए ं खाद् कीमिों में अद््थिरिा के प्द्ि सवेंदनशील 
प्िीि होिी हैं (बॉ्स I.1)।

6 ररज़व्ण बैंक के पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्ण सववेक्ण के माच्ण 2022 चरण में 33 परैनद्ल्टों ने भाग द्ल्या।  

चार्ट I.5: पेशेवर पूवा्टनमुानकिा्टओ ंकफी सीपीआई 
मदु्ास्फीति का अनुमान

स्ोि: पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंका सववेक्ण; आरबीआई; और राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य।

  सारणी I.3: अनमुान - ररज़व्ट बैंक और पेशेवर
पूवा्टनमुानकिा्ट

(प्द्िशि)

 2021-22 2022-23 2023-24

ररज़व्ट बैंक का बेसलाइन अनमुान    

मरुिा्फीद्ि,चौथिी द्िमाही(वर्ण-दर-वर्ण) 6.2 5.1 5.5

वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद (जीिीपी)सवंदृ्धि 8.9@ 7.2 6.3

पेशेवर पूवा्टनमुानकिा्टओ ंके मात्यका अनमुान

मरुिा्फीद्ि, चौथिी द्िमाही (वर्ण-दर-वर्ण) 6.1 5.2  
वा्िद्वक सकल घरलूे उतपाद सवंदृ्धि 8.8 7.5  
सकल घरलूे बचि (जीएनिीआई का प्द्िशि) 29.0 28.7  
सकल पूजंी द्नमा्णण (जीिीपी का प्द्िशि) 30.1 30.6  
अनसूुद्चि वाद्ण््य बैंकों के ऋण में वदृ्धि 8.0 9.4  
स्ंयकु्त सकल राजकोरी्य घाटा (जीिीपी का प्द्िशि) 10.4 9.7  
कें रि सरकार सकल राजकोरी्य घाटा (जीिीपी का 
प्द्िशि)

6.9 6.4  

रपेो रटे (समाप्-अवद्ध) 4.0 4.5  
91-द्दवसी्य खजाना द्बल पर प्द्िफल (समाप्-
अवद्ध)

3.9 4.5  

10-वरती्य कें रि सरकार की प्द्िभूद्ि्यों पर प्द्िफल 
(समाप्-अवद्ध)

6.8 7.1  

समग्र भगुिान शेर (्ूयएस$ द्बद्ल्यन) 42.5 -18.1  
पण्य द्न्या्णि वदृ्धि 39.0 8.9  
पण्य आ्याि वदृ्धि 53.0 12.9  
चालू खािा शेर (जीिीपी का प्द्िशि) -1.7 -2.6

@: दूसरा अद्ग्रम अनमुान, राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य। 
तरपपणी: जीएनिीआई: सकल राष्ट्ी्य प््यो््य आ्य।   
स्ोि: ररज़व्ण बैंक ् टाफ अनमुान; और पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंका सववेक्ण (माच्ण 2022)।

फम्ण और हाउसहोलि की मरुिा्फीद्ि प्त्याशाए,ं वा्िद्वक 
मरुिा्फीद्ि सबंधंी समीकरण के मखु्य द्नधा्णरक हैं। मरुिा्फीद्ि 
प्त्याशाओ ं के द्न्यतं्ण की सीमा के दो पहलओु ं - आघाि और 
्िर द्न्यतं्ण का अनभुवजन्य परीक्ण द्क्या जा सकिा हरै (बॉल 
और मज़ूमदार, 2011; शेन, 2019)। आघाि द्न्यतं्ण से आश्य हरै 
द्क अ्थिा्यी आपूद्ि्ण-पक् के आघाि और अप्त्याद्शि मरुिा्फीद्ि 
(प्ाप् मरुिा्फीद्ि और पूव्ण मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ंके बीच का अिंर) 
आद्थि्णक एजेंटों की मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ंको प्भाद्वि नहीं करिे 
हैं (द्नमनांद्कि समीकरण 1 और 2)। ्िर द्न्यतं्ण - ्यह पररकलपना 
का एक मजबूि रूप हरै जो सीधे ्यह आकलन करिा हरै द्क मरुिा्फीद्ि 

बॉकस 1.1: मदु्ास्फीति प्रतयाशा तनयतं्रण 

की प्त्याशाए ं मरुिा्फीद्ि लक््य (नीचे समीकरण 3) को द्न्यदं्त्ि 
करिी हैं ्या नहीं। इस सकंलपना आधाररि ढांचे को रखेांद्कि करिे 
हुए, अकू्तबर  2016 से फरवरी 2022 की अवद्ध के द्लए भारिी्य 
सदंभ्ण में पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ं (एसपीएफ) और हाउसहोलि्स 
(आईईएसएच) की मरुिा्फीद्ि की प्त्याशाओ ं से 4-द्िमाही आगे 
के द्लए एक अनभुवजन्य द्वशे्रण द्क्या ग्या हरै। इस प्कार का 
द्वशे्रण, माच्ण 2020 से लेकर आपूद्ि्ण-पक् के आघाि के बने रहने 
की मान्यिा के साथि महामारी-पूव्ण की अवद्ध के द्लए सदुृढिा के द्लए 
भी द्क्या ग्या हरै। 

(जारी)

प्द्
िश

ि

वा्िद्वक माद्ध्यका पूवा्णनमुान

द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4 द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4
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 …(1)

 … (2)

 … (3)

जहा ं  4-द्िमाही आगे अवद्ध t में मरुिा्फीद्ि की प्त्याशाए ं
हैं;  और  क्रमशः  सववेक्ण के सम्य उपलबध वर्ण-
दर-वर्ण कोर एव ंखाद् और ईधंन मरुिा्फीद्ि हैं; और  मरुिा्फीद्ि 
लक््य /द्न्यतं्ण (4 प्द्िशि) हरै। कोर मरुिा्फीद्ि, खाद् और ईधंन 
को छोड़कर सीपीआई हेिलाइन मरुिा्फीद्ि हरै।7 द्नगमनातमक रूप में 
समीकरण 1 में  (अ्थिाई आपूद्ि्ण आघाि के प्द्ि सवेंदनशीलिा 
की मात्ा) और समीकरण 2 में  (अत्यिं असामान्य मरुिा्फीद्ि 
के प्द्ि सवेंदनशीलिा की मात्ा) आघाि-द्न्यतं्क प्त्याशाओ ं में 
सादं्ख्यकी्य रूप से महत्वहीन माने जा सकिे हैं। समीकरण 3 में, 

 (लक््य के साथि समरूपण का ्िर) धनातमक होना चाद्हए और 
्यह ्िर द्न्यदं्त्ि प्त्याशाओ ंके द्लए सादं्ख्यकी्य रूप से महतवपूण्ण 
होिा हरै एव ंइकाई के द्नकट होिा हरै जो ्यह सकेंि दिेा हरै द्क द्न्यतं्ण 
का ्िर द्किना हरै। पररणाम दशा्णिे हैं द्क पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ं
की प्त्याशाए ंआघाि-द्न्यदं्त्ि से प्भाद्वि होिी हैं (सपूंण्ण नमूने और 
महामारी पूव्ण अवद्ध के भी), अथिा्णि वे खाद् और ईधंन की कीमिों के 
आघाि से प्भाद्वि नहीं होिी हैं। (सारणी I.1.1 और I.1.2)। 

पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंकी एक साल आगे की प्त्याशाए ंभी ्िर-
द्न्यदं्त्ि होिी हैं (अथिा्णि, वे मरुिा्फीद्ि लक््य के अत्यिं करीब 
बनी होिी हैं); मरुिा्फीद्ि लक््य पर एक इकाई गणुांक की शून्य 
पररकलपना और मरुिा्फीद्ि की वा्िद्वक प्ाद्प् पर एक शून्य 
गणुांक को अ्वीकार नहीं द्क्या ग्या हरै (सारणी I.1.3 और चाट्ण  
I.1.1ए)। मध्यम और दीघ्णकाद्लक मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ंका इस 
प्कार का द्न्यतं्ण बॉनि प्द्िफल को द््थिरिा प्दान कर सकिा हरै 
और मौद्रिक सचंरण में सधुार कर सकिा हरै। 

दूसरी िरफ, खाद् कीमिों में बदलाव (भारि में सीपीआई में खाद् 
पदाथिचों का भार 46 प्द्िशि हरै) के साथि-साथि खाद् कीमिों की 

सारणी I.1.1: आघाि तनयतं्रण (शॉक एकंररगं)
एसपीए् आईईएसएच

ए्आईरी अवति वैतश्क महामारी को छोड़कर ए्आईरी 
अवति 

ए्आईरी अवति वैतश्क महामारी को छोड़कर ए्आईरी 
अवति 

कोर मरुिा्फीद्ि 0.244** 0.240* 0.233** 0.214** 0.687*** 0.596** 0.657*** 0.743***
खाद् एव ंईधंन मरुिा्फीद्ि -0.013 - -0.024 - 0.156** - 0.399*** -

खाद् मरुिा्फीद्ि - -0.012 - -0.020 - 0.130** - 0.288***
ईधंन मरुिा्फीद्ि - 0.013 - 0.015 - 0.079 - 0.025

कान्टनट 3.242*** 3.183*** 3.397*** 3.418*** 5.411*** 5.602*** 4.628*** 4.545***
ऑबज़ववेशनस 33 33 21 21 33 33 21 21
समा्योद्जि आर2 0.47 0.46 0.74 0.73 0.51 0.48 0.57 0.51
िीिबल्ूय सांद्ख्यकी 1.56 1.59 1.47 1.49 1.86 1.82 2.00 1.92

तरपपणी: ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतवपूण्ण ्िर को दशा्णिा हरै। प्रैस-द्वं् टन पररवि्णन का उप्योग करके पहले क्रम के क्रद्मक रूप से सहसबंधि अवद्शटि के द्लए ररगे्रशन अनमुानों 
को सधुारा जािा हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

सारणी I.1.2: आघाि तनयतं्रण (शॉक एकंररगं)
एसपीए् आईईएसएच

 ए्आईरी
अवति

 वैतश्क महामारी
 को छोड़कर

 ए्आईरी अवति

 ए्आईरी
अवति

 वैतश्क महामारी
 को छोड़कर

 ए्आईरी अवति

समाचार आघाि 0.082 0.030 0.219** 0.442**
कान्टनट -0.014 -0.052 0.969** 1.896**
ऑबज़ववेशनस 33 21 33 21
समा्योद्जि आर2 0.03 -0.04 0.08 0.15
िीिबल्ूय सांद्ख्यकी 1.61 1.52 2.27 2.26

 तरपपणी: ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतवपूण्ण ्िर को दशा्णिा हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

सारणी I.1.3: सिर तनयतं्रण (लेवल एकंररगं)
एसपीए् आईईएसएच

 ए्आईरी
अवति

 वैतश्क
 महामारी

 को छोड़कर
 ए्आईरी

 अवति

 ए्आईरी
अवति

 वैतश्क
 महामारी

 को छोड़कर
 ए्आईरी

 अवति

लक््य 1.082*** 1.118*** 2.228*** 1.574***
मरुिा्फीद्ि 0.027 -0.017 0.169 0.711***
ऑबज़ववेशनस 33 21 33 21
समा्योद्जि आर2 0.87 0.96 0.96 1.00
िीिबल्ूय सांद्ख्यकी 1.54 1.18 1.96 1.84

β1=1 & के द्लए वालि टे्ट 
β2=0 (पी-वरैल्ूय)

0.27 0.14 0.00 0.00

 तरपपणी: ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतवपूण्ण  ् िर को दशा्णिा हरै। प्रैस-द्वं् टन
 पररवि्णन का उप्योग करके पहले क्रम के क्रद्मक रूप से सहसबंधि अवद्शटि के द्लए ररगे्रशन
अनमुानों को सधुारा जािा हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

(जारी)

7 मजबूिी के द्लए, अनभुवजन्य द्वशे्रण में खाद्, ईधंन, पेट्ोल और िीजल को छोड़कर मरुिा्फीद्ि के मखु्य आकलन  को भी शाद्मल द्क्या ग्या थिा, लेद्कन पररणाम समान रहे।
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 चार्ट I.1.1: एक वष्ट आग ेकफी मदु्ास्फीति प्रतयाशा

स्ोि: पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंका सववेक्ण और हाउसहोलि्स का मरुिा्फीद्ि प्त्याशा सववेक्ण, 
आरबीआई। स्ोि: सीईआईसी।

ए. हाउसहो्डडस एव ंपेशेवर पूवा्टनमुानकिा्टओ ंकफी प्रतयाशाए ं- भारि बी. हाउसहो्डडस प्रतयाशाए ं– चुतनदंा देश

अपेक्ाकृि अद्धक अद््थिर प्कृद्ि के कारण हाउसहोलि्स की 
मरुिा्फीद्ि प्त्याशाए ंितसम्य के अनकूुल और पूवा्णनभुव से पे्ररि 
प्िीि होिी हैं। (द्सहं व अन्य, 2022)। पूण्ण अवद्ध और महामारी 
पूव्ण अवद्ध (सारणी I.1.1  और I.1.2) के द्लए हाउसहोलि्स 
में वापसी की िलुना खाद् और ईधंन मरुिा्फीद्ि के साथि-साथि 
द्व्िाररि नमूने में अत्यिं असामान्य मरुिा्फीद्ि पर गणुांक में कमी 
को इंद्गि करिी हरै, जो आघािों के द्लए उनकी प्त्याशाओ ं की 
कम सवेंदनशीलिा की ओर इशारा करिी हरै। हाउसहोलि्स की 
मरुिा्फीद्ि की प्त्याशाओ ंमें मूल्यवदृ्धि की िरफ झकुाव अन्य दशेों 
में भी दखेा  ग्या  (चाट्ण  I.1.1.बी)।  हाउसहोलि मरुिा्फीद्ि सबंधंी 
प्त्याशाओ ं और वा्िद्वक मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ं के एक साथि 
उिार-चढाव से ऐसा प्िीि होिा हरै द्क ्ेय दोनों सभी दशेों में कीमिों 
में कमी होने की अपेक्ा कीमिों में वदृ्धि होने से अद्धक प्भाद्वि 
होिी हैं। (बेक, 2020)। 

सदंर्भ:

बॉल लॉरेंस और एस मज़ूमदार (2011), “इन्फ़लेशन िा्यनाद्म्स 
एिं दी गे्रट ररसेशन”, आद्थि्णक द्क्र्याकलाप पर ब्रदु्कंगस का पेपर  42 
(द््प्गं), पषृ्ठ 337-405

बेक, िेद्वि रज़ेज़ा (2020), “एद्सद्मद्ट्क इन्फ़लेशन ए्सपे्टेशसं, 
िाउनवि्ण रीजीद्िटी ऑफ वेजेज़, एिं एद्सद्मद्ट्क द्बज़नेस 
साइद्कलस”, मौतद्क अथिथिशास्त्र का जनथिि, 114, पषृ्ठ 174-193

शेन, इकुन गलोररआ (2019), “इन्फ़लेशन, इन्फ़लेशन ए्सपे्टेशसं, 
एिं द्द द्फद्लप कव्ण”,  कांगे्रसनल बजट ऑद्फस वद्किं ग पेपर,  
2019-07.

द्सहं, िी.पी., द्मश, ए, और साव, पी (2022),”’टेद्कंग कोद्गनजेंस 
ऑफ हाउसहोलि्स’ इन्फ़लेशन ए्सपे्टेशसं इन इंद्ि्या”, 
आरबीआई वद्किं ग पेपर सीरीज़, 02/2022 

 आगे देखें िो, 2021-22 में जबरद्ि खाद्ानन उतपादन, 
प्चरु खाद्ानन बफर ्टॉक, और सरकार द्ारा आपूद्ि्ण  पक् 
में ह्िके्प से, 2022-23 में सामान्य मॉनसून का अनुमान 
करिे हुए, खाद् मुरिा्फीद्ि बेहिर होने की आशा हरै। आरदं्भक 
द््थिद्ि्यों, भावी सववेक्णों, संरचनातमक एवं सम्य-शृंखला 
मॉिलों से प्ाप् अनुमानों, और 2022-23 में कचचा िेल 

(भारिी्य बा्केट) 100 ्ूयएस िॉलर प्द्ि बरैरल को देखिे हुए, 
2022-23 में सीपीआई मुरिा्फीद्ि औसिन 5.7 प्द्िशि रहने 
का अनुमान हरै- और ्यह 2022-23 की पहली द्िमाही में 6.3 
प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 5.8 प्द्िशि, िीसरी द्िमाही में 5.4 
प्द्िशि और चौथिी द्िमाही में 5.1 प्द्िशि रह सकिी हरै (चाट्ण  
I.6)। 2022-23 की चौथिी द्िमाही में हेिलाइन मुरिा्फीद्ि 
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के द्लए 50 प्द्िशि और 70 प्द्िशि द्वविसनी्यिा अंिराल  
क्रमशः 3.4-6.8 प्द्िशि और 2.5-7.7 प्द्िशि हैं। 2023-
24 के द्लए, आपूद्ि्ण  शृंखलाओ ंके क्रमशः सामान्य होिे जाने, 
सामान्य मॉनसून और आगे द्कसी बाहरी ्या नीद्िगि आघाि 
के न आने को ध्यान में रखिे हुए, संरचनातमक मॉिल अनुमान 
संकेि देिे हैं द्क मुरिा्फीद्ि 4.6-5.7 प्द्िशि के दा्यरे में आ 
जाएगी। 2023-24 की चौथिी द्िमाही के द्लए 50 प्द्िशि और 
70 प्द्िशि द्वविसनी्यिा अंिराल क्रमशः 3.8-7.2 प्द्िशि 
और 2.9-8.1 प्द्िशि हैं। 

 बेसलाइन मरुिा्फीद्ि पूवा्णनमुान को कई ऊधव्णगामी और 
अधोगामी जोद्खम हैं। भूराजनरैद्िक िनावों के कारण कचचे िेल 
एव ं अन्य पण्यों की वरैद्विक कीमिों के और अद्धक बढ जाने, 
उममीद से ््यादा आपूद्ि्ण शृखंला व्यवधानों, मजबूि मांग 
द््थिद्ि्यों के कारण द्नद्वद्टि लागि दबावों का उतपादन लागिों 
पर अद्धक लंबे सम्य िक बने रहने, और उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं
द्ारा मौद्रिक नीद्ि को उममीद से ््यादा िेजी से सामान्य कर 
दनेे से, वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार में हो रहे उिार-चढाव के कारण, 
्ेय ऊधव्णगामी जोद्खम परैदा होिे हैं। आपूद्ि्ण शृखंला व्यवधानों में 
शीघ्र सधुार होने, उतपादन लागि पर दबाव कम होने, वरैद्विक मांग 

के  उममीद से ््यादा कमजोर होने से पण्यों की वरैद्विक कीमिों 
में कमी होने और भूराजनरैद्िक िनावों में नरमी आने के कारण 
अधोगामी जोद्खम परैदा हो सकिे हैं। 

1.3 सवंृतधि दृतटिकोण 

 क्ीण होिी िीसरी लहर, िीव्रिर होिे सव्णव्यापी टीकाकारण, 
और सहा्यक राजकोरी्य एव ंमौद्रिक नीद्ि्यों के बूिे, आद्थि्णक 
गद्िद्वद्ध्यां बहाल हो रही थिीं। लेद्कन बदिर होिी भूराजनरैद्िक 
द््थिद्ि्यों और इसके साथि-साथि पण्यों की वरैद्विक कीमिों में िेज 
वदृ्धि और कमजोर होिे वरैद्विक सवंदृ्धि दृद्टिकोण के कारण, अब 
आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यों को उललेखनी्य प्द्िकूल पररद््थिद्ि्यों का 
सामना करना पड़ रहा हरै। 

 भावी सववेक्णों से महतवपूण्ण सदंशे ग्रहण करिे हुए, उपभोक्ता 
द्वविसनी्यिा (वि्णमान द््थिद्ि सूचकांक) माच्ण 2022 के सववेक्ण 
चरण में बढ ग्यी, िथिाद्प ्यह द्नराशावादी दा्यर ेमें ही बनी रही। 
आगामी वर्ण के द्लए, सामान्य आद्थि्णक द््थिद्ि, रोजगार और 
हाउसहोलि आ्य के बेहिर मनोभावों के चलिे उपभोक्ताओ ंकी 
उममीदें और अद्धक मजबूि हुई ं(चाट्ण  I.7)।8 

चार्ट 1.7: उपभोतिा तवश्ास

स्ोि: उपभोक्ता द्वविास सववेक्ण, आरबीआई |

8  ररज़व्ण बैंक उपभोक्ता सववेक्ण, माच्ण 2021 से 19 शहरों (द्पछले चरणों में 13 शहर) में 
द्क्या जा रहा हरै और माच्ण 2022 चरण के पररणाम 5,984 उत्रदािाओ ंके जवाबों पर  
आधाररि हैं। 

सू
चक

ा ंक

वि्णमान द््थिद्ि भद्वष््यकालीन अपेक्ाएँ

चार्ट I.6: सीपीआई मदु्ास्फीति का पूवा्टनमुान (व-द-व)

तरपपणी: फ़रै न चाट्ण  बेसलाइन प्ोजे्शन पथि के आस-पास अद्नद्चिििा दशा्णिा हरै। बेसलाइन 
अनमुान सारणी I.2 में द्नधा्णररि धारणाओ ंपर आधाररि हैं। गहरा लाल छा्यांद्कि के्त् 50 
प्द्िशि आतमद्वविास अिंराल का प्द्िद्नद्धतव करिा हरै द्जसका अथि्ण हरै द्क वा्िद्वक 
पररणाम गहर ेलाल छा्यांद्कि के्त् द्ारा दी गई सीमा के भीिर होने की 50 प्द्िशि सभंावना 
हरै । समान रूप से, 70 प्द्िशि और 90 प्द्िशि आतमद्वविास अिंराल के द्लए, वा्िद्वक 
पररणाम सबंदं्धि छा्यांद्कि के्त् के रूप में दशा्णई ग्यी सीमा के भीिर होने की क्रमश: 70 
प्द्िशि और 90 प्द्िशि सभंावना हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।
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 आगामी द्िमाही के द्लए द्वद्नमा्णण के्त् में आशावाद, ररज़व्ण 
बैंक के औद्ोद्गक दृद्टिकोण सववेक्ण के जनवरी-माच्ण 2022 
चरण में, अशंिः मंद पड़ ग्या ््योंद्क कचचे मालों और िरै्यार 
सामानों की इनवेंटरी से जड़ेु मनोभावों में कमी आई (चाट्ण  I.8ए)। 
सेवा और अवसरंचना के्त्ों ने भी 2022-23 की पहली द्िमाही 
में समग्र कारोबारी द््थिद्ि के प्द्ि कमिर आशावाद दज्ण द्क्या  
(चाट्ण  I.8बी और चाट्ण  I.8सी)।

 अन्य एजेंद्स्यों द्ारा द्कए गए हाद्ल्या सववेक्ण कारोबारी 
प्त्याशाओ ं में क्रद्मक मंदी का सकेंि दिेे हैं (सारणी I.4)। 
पीएमआई सववेक्णों के मिुाद्बक, द्वद्नमा्णण के्त् के फमचों की  अगले 
एक वर्ण की कारोबारी प्त्याशाए ंमंद रहीं जबद्क सेवा के्त्ों के फमचों 
की कारोबारी प्त्याशाए ँमाच्ण, 2022 में द््थिर रहीं। 

 ररज़व्ण बैंक सववेक्ण के माच्ण 2022 चरण में मि दनेे वाले 
पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ं ने प्त्याशा जिाई हरै द्क वा्िद्वक 
जीिीपी सवंदृ्धि 2021-22 की चौथिी द्िमाही में 3.9 प्द्िशि, 
2022-23 की पहली द्िमाही में 14.0 प्द्िशि (अनकूुल आधार 
प्भावों के कारण), दूसरी द्िमाही में 6.4 प्द्िशि, िीसरी 

द्िमाही में 5.1 प्द्िशि और चौथिी द्िमाही में 4.9 प्द्िशि रहेगी   
(चाट्ण  I.9)। 

चार्ट 1.8: कारोबार मू् याकंन और अपेक्षाएं

ए: तनमा्टण ्म्ट

स्ोि: औद्ोद्गक दृद्टिकोण सववेक्ण, आरबीआई।

बी: सवेा ्म्ट

स्ोि: सद्व्णसेज एिं इंफ्ा्ट््चर आउटलकु सववे, 
आरबीआई।

स्ोि: सद्व्णसेज एिं इंफ्ा्ट््चर आउटलकु सववे, 
आरबीआई।

सी: बुतनयादी ढाचंा फ़म्ट

सारणी I.4: कारोबार प्रतयाशा सववे

 मद  एनसीएईआर
 कारोबर
 तवश्ास
सूचकाकं
 (तदसबंर
2021)

 त्ककफी
 समग् कारोबर

 तवश्ास
सूचकाकं
 (जनवरी

2022)

 दून और
 बे्डसट्ीर सयुंति

 कारोबर
 आशावादी

सूचकाकं
(्रवरी 2022)

सीआईआई
 कारोबार
 तवश्ास
सूचकाकं

(माच्ट 2022)

 सूचकांक का वि्णमान
 ्िर

124.4 63.9 89.9 65.0

 द्पछले सववे के अनसुार
 सूचकांक

117.4 75.7 94.6 66.8

% पररवि्णन 
(द्ि-दर-द्ि) क्रद्मक

6.0 -15.6 -5.0 -2.7

% पररवि्णन 
(वर्ण -दर -वर्ण)

46.6 -13.9 12.5 -5.4

तरपपणी : 
1. एनसीएईआर: राष्ट्ी्य अनपु््यकु्त आद्थि्णक अनसुधंान परररद।  
2. एफआईसीसीआई: भारिी्य वाद्ण््य और उद्ोग मंिल परररद।  
3. सीआईआई: भारिी्य उद्ोग पररसघं।  
स्ोि: एनसीएईआर, द्फ्की, सीआईआई और दून और बे्रि्ट्ीट इनफॉमवेशन सद्व्णसेस इंद्ि्या 
प्ाइवेट द्लद्मटेि। 
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 बेसलाइन अनमुानों और साथि ही, 100 ्ूयएस िॉलर प्द्ि 
बरैरल पर कचचे िेल (भारिी्य बा्केट), सववेक्ण के सकेंिों, और 
मॉिल पूवा्णनमुानों को ध्यान में रखिे हुए, 2022-23 में वा्िद्वक 
जीिीपी वदृ्धि 7.2 प्द्िशि रहने की आशा हरै- ्यह 2022-23 की 
पहली द्िमाही में 16.2 प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 6.2 प्द्िशि; 
िीसरी द्िमाही में 4.1 प्द्िशि और चौथिी द्िमाही में 4.0 प्द्िशि 
रहने का अनमुान हरै – और इस बेसलाइन पथि के आसपास 
जोद्खम समान रूप से सिंदु्लि रहेगा (चाट्ण  I.10 और सारणी 
I.3)। 2023-24 के द्लए, सामान्य मॉनसून और द्कसी बाहरी ्या 
नीद्िगि आघािों के न होने को मान कर चलिे हुए, सरंचनातमक 
मॉिल अनमुान दशा्णिे हैं द्क वा्िद्वक जीिीपी वदृ्धि 6.3 प्द्िशि 
रहेगी और द्िमाही सवंदृ्धि दरें 5.9-6.8 प्द्िशि के दा्यर ेमें रहेंगी। 

 बेसलाइन सवंदृ्धि पथि के प्द्ि ऊधव्णगामी और अधोगामी- दो 
प्कार के जोद्खम हैं। बेसलाइन प्के्प वक्र के द्लए, ऊधव्णगामी 
जोद्खम घरलूे मांग में मजबूि और द्नरिंर द्व्िार से उतपनन हो 
सकिा हरै, द्जसमें सपंक्ण -गहन सेवाओ,ं पूजंीगि व्य्य पर सरकार 
के जोर के सकेंनरिण से द्नजी द्नवेश गद्िद्वद्ध को बढावा दनेा, 
और ्व्थि कॉपपोरटे बरैलेंस शीट शाद्मल हैं (अध्या्य III)। इसके 

द्वपरीि, बढे हुए भूराजनरैद्िक  िनाव - द्जसके पररणाम्वरूप 

अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल और अन्य व्िओु ंकी कीमिों में कई 

वरचों के उचच ्िर िक की उललेखनी्य वदृ्धि, वरैद्विक द्वत्ी्य 

बाजार में बढिी उथिल-पथुिल और वरैद्विक व्यापार और मांग मंद 

हो गई हरै- बेसलाइन सवंदृ्धि पथि के द्लए बड़े परैमाने पर अधोगामी 

जोद्खम परैदा करिे हैं। नए द्सर ेसे कोद्वि-19 सकं्रमण, द्वराण ुके 

नए और अद्धक सकं्रामक वरैररएटं, उममीद से अद्धक सम्य िक 

चलने वाली महामारी-जन्य वरैद्विक आपूद्ि्ण बाधाओ ंऔर उननि 

अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) द्ारा मौद्रिक नीद्ि सामान्यीकरण से पे्ररि 

वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार अद््थिरिा से अद्िररक्त अधोगामी जोद्खम 

उतपनन होिे हैं।

I.4 जोतिमों का सिंुलन

 द्पछले खंिों में प््ििु मरुिा्फीद्ि और सवंदृ्धि के आधारभूि 

अनमुान, सारणी I.2 में द्नधा्णररि प्मखु घरलूे और अिंरराष्ट्ी्य 

समद्टिआद्थि्णक चरों की मान्यिाओ ंके शिा्णधीन हैं। इस खंि में, 

बेसलाइन पूवा्णनमुानों के द्लए जोद्खमों के सिंलुन का आकलन 

करने के द्लए सभंाव्य वरैकद्लपक पररदृश्यों की पड़िाल की गई हरै।

स्ोि: पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंका सववेक्ण; आरबीआई; और राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य।
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वा्िद्वक माद्ध्यका पूवा्णनमुान
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चार्ट I.10: वासितवक सकल घरलूे उतपाद में सवंृतधि का 
पूवा्टनमुान (व-द-व)

तरपपणी : फ़रै न चाट्ण  बेसलाइन प्ोजे्शन पथि के आस-पास अद्नद्चिििा दशा्णिा हरै। बेसलाइन 
अनमुान सारणी I.2 में द्नधा्णररि धारणाओ ंपर आधाररि हैं। गहरा हरा छा्यांद्कि के्त् 50 
प्द्िशि आतमद्वविास अिंराल का प्द्िद्नद्धतव करिा हरै द्जसका अथि्ण हरै द्क वा्िद्वक 
पररणाम गहर ेहरा छा्यांद्कि के्त् द्ारा दी गई सीमा के भीिर होने की 50 प्द्िशि सभंावना 
हरै । समान रूप से, 70 प्द्िशि और 90 प्द्िशि आतमद्वविास अिंराल के द्लए, वा्िद्वक 
पररणाम सबंदं्धि छा्यांद्कि के्त् के रूप में दशा्णई ग्यी सीमा के भीिर होने की क्रमश: 70 
प्द्िशि और 90 प्द्िशि सभंावना हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
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50 प्द्िशि सीआई 70 प्द्िशि सीआई 90 प्द्िशि सीआई

सीआई- द्वविास अिंराल

प्द्
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ि

चार्ट 1.9: पेशेवर पूवा्टनमुानकिा्टओ ंद्ारा वासितवक 
जीडीपी में वृतधि का पूवा्टनमुान
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से क्रमशः लगभग 40 आधार अकं और 20 आधार अकं नीचे 
हो सकिी हरै; िथिाद्प, भूराजनरैद्िक  िनाव के कारण कचचे िेल 
की कीमिों में उछाल, जरैसा द्क बाद में चचा्ण की गई हरै, घरलूे 
मरुिा्फीद्ि को बढाएगा। इसके द्वपरीि, भूराजनरैद्िक  िनावों 
में ्यथिाशीघ्र कमी, दशेों में बढिे टीकाकरण कवरजे, कम आ्य 
वाले दशेों में टीकों का अद्धक द्विरण, आपूद्ि्ण शृखंला व्यवधानों 
में िीव्रिर सधुार और प्मखु उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) द्ारा 
मौद्रिक उदारिा को अद्धक क्रद्मक रूप से कम द्कए जाने से 
आद्थि्णक गद्िद्वद्ध को बढावा द्मल सकिा हरै। इस पररदृश्य में, ्यह 
मानिे हुए द्क वरैद्विक सवंदृ्धि में 100 आधार अकं का ऊधव्णगामी 
उछाल आ सकिा हरै, घरलूे सवंदृ्धि और मरुिा्फीद्ि बेसलाइन पर 
क्रमशः लगभग 40 आधार अकं और 20 आधार अकं िक बढ 
सकिी हरै (चाट्ण  I.11ए और I.12ए)।

(ii) कचचे िेल कफी अिंरराष्ट्ीय कफीमिें

 कचचे िेल की अिंरराष्ट्ी्य कीमिें िेजी से बढ गई हैं, जो 
्यधुि के कारण अचानक और भारी व्यवधानों, मजबूि मांग और 
ओपेक पिस द्ारा उतपादन में अनपुाि से कम द्व्िार से पे्ररि 
हैं। ्यद्द्प भद्वष््य की कीमिें और आपूद्ि्ण के द्लए मध्यावद्ध  
दृद्टिकोण, आने वाले महीनों में कचचे िेल की कीमिों में कमी 
की सभंावना बिािे हैं, िथिाद्प ्यह सघंर्ण के पररणाम से सहज 
ही प्भाद्वि हो सकिा हरै। ्यह दृद्टिकोण भारि जरैसे द्नवल ऊजा्ण 

(i) भू-राजनीतिक  जोतिम

 पहले की गई उममीदों की िलुना में, कोद्वि-19 महामारी से 
वरैद्विक बहाली (ररकवरी) धीमी द्दख रही हरै। इस कमजोर बहाली 
के द्लए भी अधोगामी जोद्खम, भूराजनरैद्िक  िनावों में बढोिरी के 
कारण, उललेखनी्य रूप से बढ गए हैं। इन भूराजनरैद्िक  िनावों 
से पण्यों की वरैद्विक कीमिों में व्यापक आधार पर वदृ्धि हुई हरै और 
वरैद्विक व्यापार एव ंसवंदृ्धि पर एक बड़ा नकारातमक प्भाव पड़ने 
की उममीद हरै। ्यद्द्प वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा में रूस और ्ूयके्रन का 
द्ह्सा मामूली हरै; लेद्कन वे कचचे िेल, प्ाकृद्िक गरैस, उव्णरकों, 
गेहू,ं मकई और धािओु ं जरैसी प्मखु व्िओु ं के प्मखु वरैद्विक 
आपूद्ि्णकिा्णओ ं में से एक हैं। एक अद्धक लंबा द्खंचिा सघंर्ण, 
द्व्िाररि प्द्िबधं, पण्यों की वरैद्विक कीमिों में द्नरिंर और 
अद्धक वदृ्धि और लंबे सम्य िक चलने वाली आपूद्ि्ण बाधाए,ं 
वरैद्विक सवंदृ्धि को बेसलाइन से नीचे धकेल सकिी हैं। द्वराण ुके 
नए-नए म्ूयटेंटों के साथि कोद्वि-19 सकं्रमण की बारबंार आिी 
लहरों, द्वद्भनन दशेों में टीकाकरण की असमान प्गद्ि, और 
मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ंको थिामे रखने के द्लए प्मखु एई कें रिी्य 
बैंकों द्ारा मौद्रिक नीद्ि में और अद्धक सखिी के कारण, वरैद्विक 
दृद्टिकोण को और अद्धक अधोगामी जोद्खम बढे हैं। ऐसे पररदृश्य 
में, ्यद्द वरैद्विक सवंदृ्धि बेसलाइन से 100 आधार अकं (बीपीएस) 
कम हरै, िो घरलूे सवंदृ्धि और मरुिा्फीद्ि, बेसलाइन प्के्पवक्र 

चार्ट I.11: बेसलाइन मदु्ास्फीति प् पर जोतिम पररदृशय का प्रभाव

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: कचचे िेल कफी कफीमिें और वैतश्क मागं आघाि बी: तवतनमय दर और िाद्य कफीमिें आघाि
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बेसलाइन 
कचचे िेल की द्नमनिर कीमि
वरैद्विक सवंदृ्धि में मंदी

बेसलाइन 
द्वद्नम्य दर में वदृ्धि 
द्नमनिर खाद् मरुिा्फीद्ि

द्वद्नम्य दर में कमी
उचचिर खाद् मरुिा्फीद्ि

कचचे िेल की उचचिर कीमि
वरैद्विक सवंदृ्धि में बहाली
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आ्यािक दशे के द्लए दोनों िरफ से बड़े जोद्खम परैदा करिा 
हरै। भूराजनरैद्िक  िनाव में बढोिरी और मांग से अब भी कम रहे 
ओपेक पिस उतपादन के बीच, वरैद्विक इनवेंट्ी में और अद्धक 
द्गरावट (ड्ॉिाउन) से, कचचे िेल की अिंरराष्ट्ी्य कीमिों में और 
भी िेजी आ सकिी हरै और ्यह आसानी से 150 ्ूयएस िॉलर प्द्ि 
बरैरल िक चढ सकिी हरै। 

 ्यद्द ्यह मानें द्क कचचे िेल की कीमि 100 ्ूयएस िॉलर 
प्द्ि बरैरल की बेसलाइन से 10 प्द्िशि ऊपर हरै िो घरलूे 
मरुिा्फीद्ि बेसलाइन से लगभग 30 आधार अकं ऊपर और 
सवंदृ्धि  लगभग 20 आधार अकं िक कमजोर हो सकिी हरै। इसके 
द्वपरीि, भूराजनरैद्िक  िनाव में िीव्रिर कमी आने, अमेररका 
द्ारा आपािकालीन भिंार खोलने, एक मजबूि िेल उतपादन 
कार्णवाई और द्वराण ुकी नई लहरों के कारण, वरैद्विक मांग कम 
होने से कचचे िेल की कीमिें नरम होकर बेसलाइन से नीचे जा 
सकिी हैं। निीजिन, ्यद्द कचचे िेल की कीमिों की भारिी्य 
बा्केट, बेसलाइन से 10 प्द्िशि द्गर जािी हरै, िो मरुिा्फीद्ि 
लगभग 30 आधार अकं िक कम हो सकिी हरै और सवंदृ्धि 20 
आधार अकं िक बढ सकिी हरै (चाट्ण  I.11ए और I.12ए)।

 कचचे िेल की कीमिें कई माध्यमों के जररए सवंदृ्धि और 
मरुिा्फीद्ि को प्भाद्वि करिी हैं। सबसे पहले, सीपीआई 
बा्केट में पेट्ोल और िीजल के वजन को दखेिे हुए, जो एक 

वर्ण में बेअसर हो जािे हैं, कचचे िेल की अिंरराष्ट्ी्य कीमिों का 
मरुिा्फीद्ि पर सीधा प्भाव पड़िा हरै। दूसरा, लागि वदृ्धि और 
उचच मरुिा्फीद्ि की प्त्याशाओ ंके माध्यम से अप्त्यक् प्भाव, 
मध्यावद्ध में हेिलाइन मरुिा्फीद्ि को ऊपर धकेल सकिे हैं। 
िीसरा, भगुिान सिंलुन में व्यापार और चालू खािे के उचचिर 
घाटे, भारिी्य रुप्या (आईएनआर) द्वद्नम्य दर पर अधोगामी 
प्भाव िाल सकिे हैं, द्जससे मरुिा्फीद्ि दबाव बढ सकिा हरै। 
उतपादन पक् में, पेट्ोद्ल्यम की उचचिर कीमिें अथि्णव्यव्थिा पर 
नकारातमक व्यापाररक आघाि के रूप में का्य्ण करिी हैं, गरैर-
िेल व्िओु ं की घरलूे खपि को कम करिी हैं और फमचों के 
लाभ माद्ज्णन, नकदी प्वाह और द्नवेश को कम करिी हैं। इसके 
फल्वरूप, कुल मांग में मामूली द्गरावट से मरुिा्फीद्ि के कुछ 
दबावों को कम करने में मदद द्मलिी हरै। द्नवल रूप से, मरुिा्फीद्ि 
बढ जािी हरै और मौद्रिक नीद्ि कार्णवाई की आवश्यकिा पड़ 
सकिी हरै (चाट्ण  I.13)।

 ्यह दखेिे हुए द्क खदुरा पेट्ोद्ल्यम उतपाद मूल्यों में उतपाद 
शलुक और पररशोधन लागि जरैसे द्वद्शटि (गरैर-मूल्यानसुार) ितव 
शाद्मल हैं जो कचचे िेल की कीमिों के साथि-साथि नहीं चलिे 
हैं, घरलूे मरुिा्फीद्ि और उतपादन पर कचचे िेल की कीमिों 
का प्भाव भी कचचे िेल की कीमिों के प्ारदं्भक ्िर पर द्नभ्णर 
करगेा। इसद्लए, कचचे िेल की कीमिों का प्ारदं्भक ्िर द्जिना 

चार्ट I.12: बेसलाइन सवंृतधि प् पर जोतिम पररदृशय का प्रभाव

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: कचचे िेल कफी कफीमिें और वैतश्क मागं आघाि बी: तवतनमय दर और िाद्य कफीमि आघाि
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अद्धक होगा, घरलूे हेिलाइन मरुिा्फीद्ि पर गरैर-ररैद्खकिा और 
सम्य-पररवि्णन के साथि द्दए गए आघाि का प्भाव उिना ही 
अद्धक होगा (चाट्ण  I.14)।

 अिं में, घरलूे अथि्णव्यव्थिा पर कचचे िेल की कीमिों का 
प्भाव भी िेल के आघाि की दृढिा पर द्नभ्णर करगेा। मरुिा्फीद्ि 

और उतपादन पर कचचे िेल की कीमिों के एक क्द्णक आघाि 
(पररदृश्य 1) का केवल नगण्य और अ्थिा्यी प्भाव पड़िा हरै; 
जबद्क ्यद्द कचचे िेल की कीमिें लंबे सम्य िक ऊंचे ्िर पर 
रहिी हैं (पररदृश्य 2 और 3) िो इसका प्द्िकूल प्भाव काफी 
अद्धक और ््यादा लंबा हो सकिा हरै (चाट्ण  I.15)। 

चार्ट I.13: कचचे िेल का आघाि, मदु्ास्फीति और उतपादन: चैनलों का अपघरन

तरपपणी: चाट्ण  कचचे िेल की कीमिों में 10 प्द्िशि की वदृ्धि (100 िॉलर/बीबीएल पर) का प्भाव द्दखािे हैं।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: मदु्ास्फीति प्रभाव बी: आउरपुर प्रभाव
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चार्ट I.14: कचचे िेल का आघाि, मदु्ास्फीति और आउरपुर: कचचे िेल कफी कफीमिों के सिर के प्रति सवंेदनशीलिा

तरपपणी: चाट्ण  कचचे िेल की कीमिों के द्वद्भनन ्िरों पर कचचे िेल की कीमिों में 10 प्द्िशि की वदृ्धि का प्भाव द्दखािे हैं।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान|

ए: मदु्ास्फीति प्रभाव बी: आउरपुर प्रभाव
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(iii) तवतनमय दर

 भारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) ने द्पछले छह महीनों में दो-
िरफ़ा गद्ि द्दखाई हरै, जो वरैद्विक और घरलूे दोनों कारकों को 
दशा्णिा हरै।  

 आगे दखेें िो, लंबे सम्य िक भूराजनरैद्िक  िनाव, वरैद्विक 
द्वत्ी्य बाजारों में बढिी अद््थिरिा, प्मखु उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं
(एई) में मौद्रिक नीद्ि में वि्णमान प्त्याशा से अद्धक सखिी होने 
से उचचिर वरैद्विक सपं्भ ुबॉणि प्द्िफल, और नए कोद्वि-19 
म्ूयटेशन से, ईएमई आद््ि्यों और द्नवल पूजंी बद्हवा्णह को 
एक व्यापक जोद्खम द्वमखुिा परैदा हो सकिी हरै। इस िरह की 
गद्िद्वद्ध्या ंभारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) पर अधोगामी दबाव िाल 
सकिी हैं। ्यद्द आईएनआर बेसलाइन से 5 प्द्िशि िक कम हो 
जािा हरै िो मरुिा्फीद्ि लगभग 20 आधार अकं िक बढ सकिी हरै, 
जबद्क बढे हुए द्नवल द्न्या्णि के जरर्ेय, जीिीपी लगभग 15 आधार 
अकं अद्धक हो सकिी हरै; हालादं्क, द्वत्ी्य और पण्य बाजारों में 
उचच अद््थिरिा के माहौल में, मरुिा्फीद्ि पर द्वद्नम्य दर का 
पड़ने वाला प्भाव (पास-थू्) गरैर-ररैद्खक और सम्य-पररवि्णनशील 
हो सकिा हरै (पात् एव ंअनय, 2018)9। दूसरी ओर, ्यह दखेिे हुए 

चार्ट I.15: कचचे िेल का आघाि, मदु्ास्फीति और उतपादन: आघाि कफी दृढ़िा के प्रति सवंेदनशीलिा

तरपपणी: कचचे िेल की कीमि ्ूयएस $ 100 प्द्ि बरैरल से बढकर ्ूयएस $ 110 हो जािी हरै और (ए) एक द्िमाही में ्ूयएस $ 100 पर लौट आिी हरै (पररदृश्य 1), (बी) 5 वरचों में धीर-ेधीर े्ूयएस $ 
100 पर लौट आिी हरै (पररदृश्य 2), और (सी) अगले 5 वरचों में धीर-ेधीर ेघटकर 100 अमेररकी िॉलर होने से पहले 2 साल के द्लए 110 अमेररकी िॉलर पर बनी रहिी हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: मदु्ास्फीति प्रभाव बी: आउरपुर प्रभाव

द्क भारि अपेक्ाकृि बेहिर सवंदृ्धि दृद्टिकोण के साथि सबसे िेजी 
से बढिी बड़ी अथि्णव्यव्थिाओ ंमें से एक हरै, द्वदशेी प्त्यक् द्नवेश 
के जरर्ेय मजबूि पूजंी प्वाह जारी रह सकिा हरै। इस पररदृश्य में, 
्यद्द आईएनआर बेसलाइन के सापेक् 5 प्द्िशि मजबूि होिा हरै, 
िो मरुिा्फीद्ि और जीिीपी वदृ्धि क्रमशः लगभग 20 आधार अकं 
और 15 आधार अकं िक कम हो सकिी हरै (चाट्ण I.11बी और 
I.12बी)।

(iv) िाद्य मदु्ास्फीति

 मखु्य रूप से प्द्िकूल आधार प्भावों के कारण, हाल के 
महीनों में खाद् मरुिा्फीद्ि में वदृ्धि हुई हरै। अपेद्क्ि मौसमी सधुार 
द्पछड़िा प्िीि हो रहा हरै। हालांद्क आगे दखेें िो, मजबूि रबी 
सभंावनाओ,ं अनाज के प्या्णप् बफर ्टॉक, आपूद्ि्ण-शृखंला 
बाधाओ ं के कम होने और प्भावी आपूद्ि्ण प्बधंन उपा्यों से, 
खाद् मरुिा्फीद्ि में प्त्याशा से अद्धक नरमी आ सकिी हरै और 
हेिलाइन मरुिा्फीद्ि बेसलाइन से 50 आधार अकं नीचे द्खसक 
सकिी हरै। इसके द्वपरीि, भूराजनरैद्िक िनावों के कारण चढिी 
वरैद्विक खाद् कीमिों और दालों और खाद् िेलों जरैसे प्मखु खाद् 
पदाथिचों में घरलूे मांग-आपूद्ि्ण अिंर से, खाद् कीमिों पर ऊधव्णगामी 
दबाव पड़ सकिा हरै और हेिलाइन मरुिा्फीद्ि में लगभग 50 
आधार अकं की वदृ्धि हो सकिी हरै। बेसलाइन में ्यह माना ग्या हरै 
द्क 2022 में दद्क्ण-पद्चिम मानसून सामान्य रहेगा और वा्िद्वक 

9 पात्, माइकल दबेब्रि, जीवन कुमार खनुरि्पम और जॉ्यस जॉन (2018), “नॉन-
लीद्न्यर, अद्समेद्ट्क एिं टाइम-वरैररईगं ए््चेंज रटे पास-थू्: ररसेंट एद्विेंस फ्ॉम 
इंद्ि्या”, वद्किं ग पेपर 02/2018, ररज़व्ण बैंक ऑफ इंद्ि्या। 
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पररणाम में इसके द्कसी भी िरफ द्वचलन और साथि ही बेमौसम 
बाररश, खाद् और हेिलाइन मरुिा्फीद्ि प्के्प वक्र के द्लए एक 
महतवपूण्ण कारक होगी (चाट्ण  I.11बी और I.12बी)।

I.5 तनष्कष्ट

 ओद्मक्रॉन लहर के क्ीण होने से, आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यां 
बहाल हो ही रही थिीं द्क िभी ्ूयके्रन-रूस संघर्ण के निीजों ने 
द्नकट-अवद्ध दृद्टिकोण को बढिी अद्नद्चिििाओ ंसे आचछाद्दि 
कर द्द्या हरै। ददु्न्या भर में और भारि में भी, संवदृ्धि और 
मुरिा्फीद्ि के द्लए उचच जोद्खम परैदा हो गए हैं। इस असाधारण 
जोद्खम को देखिे हुए, द्वशेर रूप से संपक्ण -गहन सेवाओ ं के 
द्लए मुखर होिी दद्मि मांग, बदु्न्यादी ढांचे और पूंजीगि व्य्य 
पर सरकार के जोर, अनुकूल द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों और क्मिा-
उप्योग में सधुार से होने वाले अपेद्क्ि सकारातमक प्भाव 
अलपकाद्लक प्िीि होिे हैं। अद्िन पूवा्णनुमान इंद्गि करिे हैं 

द्क ररकॉि्ण  उतपादन और प्चरु मात्ा में ्टॉक के बूिे खाद् 
मुरिा्फीद्ि के द्न्यंद्त्ि हो जाने से, जो हेिलाइन मुरिा्फीद्ि 
वि्णमान ऊंचे ्िरों से नीचे आ सकिी थिी, वह अब एक बड़े 
भूराजनरैद्िक  आघाि के अधीन हरै। ्यधुि में िेजी, द्नरिंर आपूद्ि्ण 
शृंखला व्यवधान, प्मुख उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं में मौद्रिक 
नीद्ि के सामान्यीकरण से वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार में परैदा होिी 
अद््थिरिा और द्नरिंर बदलिे कोद्वि-19 प्के्पवक्र के कारण, 
संवदृ्धि के द्लए अधोगामी जोद्खम, और मुरिा्फीद्ि दृद्टिकोण 
के द्लए नकारातमक जोद्खम परैदा हो सकिे हैं और भूराजनरैद्िक  
िनावों की िीव्रिा से ्ेय जोद्खम और अद्धक द्वकट हो सकिे 
हैं। िेल और द्जंसों की वरैद्विक कीमिों में कई वरचों के उचच ्िर 
िक की सहविती वदृ्धि ने जोद्खम द्वमुखिा को बढा द्द्या हरै, जो 
द्वत्ी्य बाजार की अद््थिरिा में आए उछाल में पररलद्क्ि हो 
रहा हरै। ्ेय बदलाव, वरैद्विक ्िर पर और भारि के द्लए आद्थि्णक 
संभावनाओ ंको िेजी से आकार दे सकिे हैं। 



तसतंबर 2021 से ्रवरी 2022 के दौरान उ्पभोक्ा मूलय 
सूचकांक (सी्पीआई) मुद्ा््ीतत अत्थिर बनी रही।  तसतंबर में 
िक्य दर के करीब तक कम होकर, जनवरी-्रवरी 2022 के 
दौरान हेडिाइन सी्पीआई मुद्ा््ीतत क्रतमक रू्प से ऊ्परी 
्वीकायथि सीमा तक बढ़ती िई, जो खाद्य मुद्ा््ीतत में उतार-
चढ़ाव को दशाथिता है, ईधंन मुद्ा््ीतत भी ऊ्पर बनी रही और 
कोर मुद्ा््ीतत त्थिर रही। कृति और िैर-कृति इन्ुपट की िाित 
ऊ्पर बनी रही। कृति और िैर-कृति दोनों शतमकों के तिए 
सांकेततक ग्ामीण मजदूरी में वतृधि के साथि-साथि सिंतित के्त्र में 
कमथिचाररयों ्पर िाित तनयतंत्रत रही ।  

 अकू्तबर 2021 के एमपीआर के प्काशन के बाद से, 
हेिलाइन मुरिा्फीद्ि1 में दोिरफा उिार-चढाव दज्ण हुआ हरै – 
पहला, द्सिंबर 2021 में कम होकर 4.3 प्द्िशि के साथि ्यह 
लक््य के करीब आ्या; उसके बाद, जनवरी 2022 में ्यह क्रद्मक 
रूप से ऊपरी ्वीका्य्ण सीमा 6 प्द्िशि की ओर बढा और 
फरवरी में 6.1 प्द्िशि के साथि उसे पार कर ग्या। हेिलाइन 

मुरिा्फीद्ि में ्यह उिार-चढाव खाद् मुरिा्फीद्ि में िेज उिार-
चढाव को दशा्णिा हरै, जो द्सिंबर 2021 में 1.6 प्द्िशि के 
द्नचले ्िर से फरवरी 2022 में 5.9 प्द्िशि की ऊंचाई के 
बीच ऊपर-नीचे होिा रहा।  क्द्णक आपूद्ि्ण  अव्यव्थिा आघाि, 
ऊंचे आ्याि मूल्य दबाव और प्द्िकूल आधार प्भाव ने सं्यकु्त 
रूप से खाद् मुरिा्फीद्ि में वदृ्धि को संचाद्लि द्क्या। 
अंिरराष्ट्ी्य पेट्ोद्ल्यम उतपाद के मूल्य द्नरिंर ऊपर की ओर 
रहने से द्सिंबर और द्दसंबर के बीच ईधंन समूह की मुरिा्फीद्ि 
दोहरे अंकों में रही और थिोड़ी कम होकर जनवरी 2022 में 9.3 
प्द्िशि और फरवरी में 8.7 प्द्िशि िक आई। कोर मुरिा्फीद्ि2 
6 प्द्िशि की ऊपरी ्वीका्य्ण सीमा के समीप ऊपर बनी रही 
््योंद्क लागि पे्ररि दबाव ने द्वद्नमा्णण और सेवा दोनों को 
प्भाद्वि द्क्या (चाट्ण  II.1)।

 भारिी्य ररज़व्ण बैंक (आरबीआई) अद्धद्न्यम में आरबीआई 
को ्यह अद्धकार प्दान द्क्या ग्या हरै द्क वह अनुमानों, ्यद्द 
कोई हो, से वा्िद्वक मुरिा्फीद्ि पररणामों में द्वचलन को 
द्नद्द्णटि करे िथिा उसके अंिद्न्ण द्हि कारणों की व्याख्या करे। 

1 हेिलाइन मरुिा्फीद्ि की गणना राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी्य का्या्णल्य (एनएसओ) द्ारा जारी अद्खल भारिी्य उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) में होने वाली वर्ण-दर-वर्ण पररवि्णनों के 
द्ारा की जािी हरै।
2 कोर सीपीआई, अथिा्णि खाद् और ईधंन को छोड़कर सीपीआई की गणना हेिलाइन सीपीआई से ‘खाद् और पे्य पदाथि्ण’ िथिा ‘ईधंन और प्काश’ समूहों को हटाकर की जािी हरै। 

II. मूल्य एवं लागत 

तरपपणी: अप्रैल और मई 2020 के द्लए अध्यारोद्पि सीपीआई द्प्टं को सीपीआई शृखंला में एक अिंराल माना ग्या हरै।
स्ोि: राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी्य का्या्णल्य (एनएसओ); और आरबीआई ्टाफ अनमुान |

चार्ट II.1: सीपीआई मदु्ास्फीति (वष्ट-दर-वष्ट)
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अकू्तबर 2021 के एमपीआर में 2021-22 की चौथिी द्िमाही में 
मुरिा्फीद्ि के 5.8 प्द्िशि िक बढने से पहले 2021-22 की 
िीसरी द्िमाही में 4.5 प्द्िशि पर कम रहने का अनुमान द्क्या 
ग्या थिा। िीसरी द्िमाही में वा्िद्वक मुरिा्फीद्ि पररणाम 
अनुमान से लगभग 50 आधार अंक ऊपर थिा, परिंु चौथिी 
द्िमाही में ्यह अंिर घटकर 20 आधार अंक रहा (चाट्ण  II.2)। 
िीसरी द्िमाही में ्यह अद्िक्रमण प्ाथिद्मक रूप से अकू्तबर-
नवमबर 2021 के माह में भारी गरैर-मौसमी वरा्ण  के फल्वरूप 
फसल खराब होने के कारण सद्बज्यों के मूल्य में अचानक हुई 
बढोिरी जो असंगि और अनुमान के अनुरूप नहीं थिी, के कारण 
थिा।  इसके अद्िररक्त, वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही में कचचे 
िेल का मूल्य 75 अमरीकी िॉलर प्द्ि बरैरल अनुमान द्क्या 
ग्या थिा, जो अकू्तबर में ही औसिन 82 अमरीकी िॉलर प्द्ि 
बरैरल हो ग्या और इसने नवमबर के आरभं में ही घरेलू ्िर पर 
पेट्ोल एवं िीज़ल के मूल्यों को ऐद्िहाद्सक ऊंचाई के ्िर3 पर 
पहुंचा द्द्या। उसके बाद नवमबर की शरुुआि में सीमा शलुक 

और रा््य मूल्य वद्ध्णि करों (वीएटी) में की कटौिी से पेट्ोल/
िीज़ल के मूल्य कम हुए। ितपचिाि, कर में कटौिी को छोड़कर, 
िीसरी द्िमाही की शेर अवद्ध में पेट्ोल/िीज़ल के मूल्य में 
बदलाव नहीं हुआ जबद्क कचचे िेल के मूल्य में कमी आई।  
चौथिी द्िमाही में (फरवरी 2022 िक), वा्िद्वक पररणाम 
अनुमानों के आसपास रहे हैं ््योंद्क कुछ सद्बज्यों के मूल्यों में 
अनुमान के अनुसार द्गरावट आई; परिंु ्यह सिही हो जाने के 
फल्वरूप अनुमान को पार कर ग्या। इसके अलावा, अनाज के 
द्न्या्णि ्ूयद्नट मूल्य बढने से कुछ इजाफ़ा हुआ – भारि द्ववि का 
सबसे बड़ा चावल द्न्या्णिक हरै; अप्रैल 2021 से फरवरी 2022 
के दौरान इसने 19.1 द्मद्ल्यन टन चावल का द्न्या्णि द्क्या हरै।  

II.1 उपभोतिा मू् य 

 द्सिंबर 2021 से सीपीआई मुरिा्फीद्ि में क्रद्मक वदृ्धि 
आरभं में मूल्य की रफिार में िेजी और उसके बाद मूल्य की 
रफिार कम4 हो जाने पर भी प्द्िकूल आधार प्भाव से संचाद्लि 
थिा।  अकू्तबर और नवमबर 2021 में, खाद् एवं सभी संघटकों के 
मूल्य की गद्ि में बढोिरी हुई पर खाद् मूल्य में अनुकूल आधार 
प्भाव से वे द्न्यंद्त्ि रहीं। सदती के आरभं के साथि, खाद् मूल्य 
में िेजी से हुई कमी के कारण द्दसंबर 2021 में मूल्य की रफिार 
में कमी आई परिंु ्यह प्द्िकूल आधार प्भाव को समा्योद्जि 
कर पाने के द्लए कम थिा, इसके फल्वरूप हेिलाइन 
मुरिा्फीद्ि में 75 आधार अंक की वदृ्धि हुई। जनवरी 2022 में, 
खाद् मूल्य में और द्गरावट आई, परिंु प्द्िकूल आधार प्भावों 
ने हेिलाइन मुरिा्फीद्ि को ऊपर 6.0 प्द्िशि िक पहुंचा 
द्द्या। फरवरी में, ईधंन और कोर शेणी के मूल्य दबाव से 
सीपीआई हेिलाइन मुरिा्फीद्ि धनातमक हो गई िब जबद्क 
खाद् मूल्य की रफिार ऋणातमक ही रही (चाट्ण  II.3)।        

 द्वत्ी्य वर्ण के दौरान अद््थिरिा में िेज वदृ्धि के साथि-साथि 
अत्यद्धक धनातमक झकुाव की वजह से अब िक सीपीआई 
मरुिा्फीद्ि के द्विरण से सीपीआई बा्केट में मरुिा्फीद्ि दरों के 

3 चार प्मखु महानगरों (द्दलली, कोलकािा, मुंबई और चेननई) में इंद्ि्यन ऑ्यल 
कॉपपोरशेन द्लद्मटेि (आईओसीएल) के औसि खदुरा द्बक्री मूल्य के आधार पर पेट्ोल 
का खदुरा द्बक्री मूल्य (आरएसपी) 2 नवबंर 2021 को  ₹ 110.76 प्द्ि लीटर  थिा और 
िीजल का आरएसपी  1 नवबंर 2021 को 102.30 रुप्ेय  प्द्ि लीटर थिा ।

चार्ट II.2: सीपीआई मदु्ास्फीति (वष्ट-दर-वष्ट):  
वासितवक बनाम पूवा्टनमुान

*: 2021-22 की सपूंण्ण चौथिी द्िमाही के द्लए पूवा्णनमुानों की िलुना में जनवरी-फरवरी 2022 
के दौरान वा्िद्वक औसि मरुिा्फीद्ि।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 
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अ्टूबर 2021 एमपीआर पथि    

द्ि2:2021-22 द्ि3:2021-22 द्ि4:2021-22*

वा्िद्वक

4 द्कनहीं दो महीनों के बीच वर्ण-दर-वर्ण (वाई-ओ-वाई) सीपीआई मरुिा्फीद्ि में 
पररवि्णन, मूल्य सूचकांक (रफिार) में वि्णमान माह-दर-माह (एम-ओ-एम) पररवि्णन और 
मूल्य सूचकांक में 12 महीने पूव्ण एम-ओ-एम (आधार प्भाव) पररवि्णन  का अिंर होिा हरै। 
अद्धक द्ववरण हेि,ु एमपीआर, द्सिंबर 2014 का बॉ्स I.1 दखेें। 
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चार्ट II.3 : सीपीआई मदु्ास्फीति –  गति ि्ा आिार प्रभाव

ए: सीपीआई हडेलाइन बी: सीपीआई िाद्य और पेय पदा ््ट

सी: सीपीआई ईिंन और प्रकाश डी: सीपीआई िाद्य और ईिंन छोड़कर

उचच वदृ्धि का पिा चलिा हरै । धनातमक झकुाव दोहर ेअकंों वाली 
अभूिपूव्ण मरुिा्फीद्ि को दशा्णिा हरै जो िेल और वसा, ईधंन और 
पररवहन की कीमिों से ि्य होिी हरै । अद््थिरिा में वदृ्धि सद्बज्यों 
की कीमिों में उछाल और िेज अप्फीद्ि को दशा्णिी हरै (चाट्ण  
II.4) । व्िओु ंऔर सेवाओ ंमें जनवरी-फरवरी 2022 के दौरान 
प्सार सूचकांकों में िेजी से वदृ्धि हुई, जो मूल्य दबाव के व्यापक 
होने का सकेंि हरै (चाट्ण  II.5)5।

II.2 मदु्ास्फीति के सचंालक

 मरुिा्फीद्ि की गद्िशीलिा को सचंाद्लि करने वाले द्वद्भनन 
समद्टि-कारकों का पिा लगाने के द्लए वे्टर ऑटोरगेे्रशन 
(वीएआर) अनमुानों6 का उप्योग करिे हुए मरुिा्फीद्ि का एक 
ऐद्िहाद्सक अपघटन ्यह इंद्गि करिा हरै द्क 2021-22 की दूसरी 

5 सीपीआई प्सार सूचकांक, जो मूल्य पररवि्णनों के द्वसरण का मापदिं होिा हरै, 
सीपीआई बा्केट के अिंग्णि मदों को इस आधार पर शेणीबधि करिा हरै द्क ््या द्पछले 
महीने की िलुना में उनके मूल्य बढे, अपररवद्ि्णि रहे ्या उनमें द्गरावट आई । प्सार 
सूचकांक का पठनांक 50 से अद्धक होना मूल्य वदृ्धि के व्यापक द्व्िार ्या सामान्यीकरण 
का सकेंि दिेा हरै, और पठनांक के 50 से कम होना व्यापक आधार पर मूल्य में कमी का 
सकेंि दिेा हरै ।

तरपपणी: अप्रैल और मई 2021 के द्लए वर्ण-दर-वर्ण मरुिा्फीद्ि की गणना एनएसओ द्ारा जारी अप्रैल और मई 2020 के द्लए अध्यारोद्पि सूचकांक के आधार पर की गई हरै।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान| 
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6 वे्टर ऑटो ररगे्रशन (वीएआर) पर आधाररि ऐद्िहाद्सक द्वशे्रणों का प््योग द्कसी 
प्द्िदश्ण अवद्ध (2010-11 की चौथिी द्िमाही से 2021-22 की चौथिी द्िमाही िक) के 
दौरान मरुिा्फीद्ि में उचार-चढाव पर प्त्ेयक आघाि के प्भाव का अनमुान लगाने के 
द्लए द्क्या जािा हरै द्जसके चर (वे्टर Yt के रूप में दशा्ण्या ग्या) इस प्कार हैं - कचचे 
िेल की कीमिें; द्वद्नम्य दर (रुप्या प्द्ि अमररकी िॉलर), पररसपंद्त् मूल्य (बीएसई 
सेंसे्स), सीपीआई; उतपादन अिंर; ग्रामीण मजदूरी; नीद्िगि रपेो दर; और परैसे की 
आपूद्ि्ण (एम3)। नीद्िगि रपेो दर के अलावा अन्य सभी चर वदृ्धि दर हैं। वीएआर को 
सदं्क्प् रूप में Yt =c + A Yt-1 + et के रूप में द्लखा जा सकिा हरै, जहां पर et आघािों 
के एक वे्टर को दशा्णिा हरै। वोलि द्वशलेरण का प््योग करके, Yt इसकी द्नधा्णरक प्वदृ्त् 
के फलन और सभी आघािों के ्योग et के रूप में दशा्णए जा सकिे हैं । इसका द्नरूपण 
मरुिा्फीद्ि की द्नधा्णरक प्वदृ्त् में द्वचलन को द्वद्भनन आघािों के ्योगदान के ्योग के 
रूप में द्वशलेरण की सदु्वधा प्दान करिा हरै ।
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छमाही में मरुिा्फीद्ि के दबाव के द्लए मखु्य रूप से आपूद्ि्ण से 
आने वाले प्द्िकूल लागि-पे्ररि कारक द्जममेदार रहे हैं जो खाद् 
और ईधंन की कीमिों में आपूद्ि्ण पक् के आघािों से आए थेि ्यद्द्प 
कमजोर समग्र मांग की द््थिद्ि मरुिा्फीद्ि पर अधोमखुी दबाव 
िालिी रही (चाट्ण  II.6ए) ।

 द्सिंबर 2021 के बाद से मरुिा्फीद्ि में िेजी मखु्य रूप से 
व्िओु ंकी मरुिा्फीद्ि, द्वशेर रूप से जलदी खराब होने वाली 
सद्बज्यां (7-द्दवसी्य ररकॉल7 के साथि गरैर-द्टकाऊ सामान) द्ारा 
सचंाद्लि थिी। अद्धक अवद्ध िक द्टकने वाली व्िओु ं(30-द्दन 
के ररकॉल के साथि गरैर-द्टकाऊ सामान) का ्योगदान अ्टूबर 

चार्ट II.4: औसि सीपीआई मदु्ास्फीति (वष्ट-दर-वष्ट) 
(केरनले घनतव अनमुान )

तरपपणी: 2020-21 की अवद्ध जून-माच्ण को सदंद्भ्णि करिी हरै। 
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

चार्ट II.5 : सीपीआई तडफयूज़न सूतचया ँ 
(माह –दर- माह मौसमी रूप स ेसमायोतजि) 

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान| 

7 सीपीआई भार आरखे में राष्ट्ी्य प्द्िदश्ण सववेक्ण का्या्णल्य (एनएसएसओ) द्ारा द्कए गए 2011-12 उपभोक्ता व्य्य सववेक्ण के आधार पर आशोद्धि द्मद्शि सदंभ्ण अवद्ध 
(एमएमआरपी) के आकंड़ों का उप्योग द्क्या जािा हरै । एमएमआरपी के अिंग्णि, अ्सर खरीदी गई व्िओु ंपर द्कए गए खच्ण के आकंड़े एकत् द्कए जािे हैं - खाद् िेल, अिें, मछली, 
मांस, सद्बज्यां, फल, मसाले, पे्य पदाथि्ण, प्सं् कृि खाद् पदाथि्ण, पान, िंबाकू और मादक पदाथिचों - द्पछले साि द्दनों के दौरान; कपड़ों, द्ब्िर, जूिे, द्शक्ा, द्चद्कतसा (सं् थिागि), 
द्टकाऊ व्िओु ंके द्लए, द्पछले 365 द्दनों के दौरान; और अन्य सभी खाद्, ईधंन और प्काश, द्वद्वध व्िओु ंऔर सेवाओ ंसद्हि गरैर-सं् थिागि द्चद्कतसा सेवाए,ं द्कराए और करों 
सद्हि, के आकंड़े द्पछले 30 द्दनों से सबंदं्धि हैं ।

चार्ट II.6 : सीपीआई मदु्ास्फीति के सचंालक

*द्नधा्णरक प्वदृ्ि से िेद्वएशन। 
तरपपणी: वे्टर आटो ररगे्रशन का प््योग करिे हु्ेय अनमुाद्नि (द्व्ििृ जानकारी के द्लए फूटनोट 6 दखेें)।  
स्ोि: एनएसओ; आरबीआई; पेट्ोद्ल्यम आ्योजना और द्वशे्रण कक्(पीपीएसी); बीएसई; शद्मक ब्ूयरो; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए. सीपीआई मदु्ास्फीति का तवयोजन*
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मरुिा्फीद्ि (प्द्िशि)

2018-19  से 2020-21 (अप्रैल-माच्ण)                          2021-22(अप्रैल-फर) हेिलाइन  सीपीआई

मरुिा आपूद्ि्ण आघाि मजदूरी आघाि मरुिा्फीद्ि (वर्ण-दर-वर्ण) (दा्यां मान) 

िेल मूल्य आघाि 
आपूद्ि्ण आघाि मांग आघाि नीद्ि दर आघाि

द्वद्नम्य दर आघाि पररसपंद्त् कीमि आघाि    
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िक बढा, लेद्कन उसके बाद द्गरावट आई, जो  
मखु्य रूप से पेट्ोद्ल्यम उतपादों की मरुिा्फीद्ि में उिार-चढाव 
को दशा्णिी हरै (चाट्ण  II.6बी)। द्टकाऊ व्िओु ंकी मरुिा्फीद्ि ने 
द्वद्नमा्णण के्त् में लागि पे्ररि दबावों को और बढा द्द्या। 

 कीमिी धािओु,ं खाद् िेल और पेट्ोद्ल्यम उतपादों की 
अिंरराष्ट्ी्य कीमिों में वदृ्धि से हेिलाइन मरुिा्फीद्ि में आ्याद्िि 
घटकों के ्योगदान में अ्टूबर में 1.8 प्द्िशि अकं (्या 40.4 
प्द्िशि) से नवबंर 2021 में 2.1 प्द्िशि अकं (41.9 प्द्िशि) 
की द्ह्सेदारी की वदृ्धि हुई । द्दसबंर में पण्यों की अिंरराष्ट्ी्य 
कीमिों में द्गरावट ने आ्याद्िि मरुिा्फीद्ि को कम करने में 
्योगदान द्द्या । नवबंर के दौरान पेट्ोल और िीजल पर कें रिी्य 
उतपाद शलुक में कटौिी, और खाद् िेलों के आ्याि शलुक में 
शृखंलाबधि कटौिी ने घरलूे ्िर पर उतपनन मरुिा्फीद्ि दबाव 
(चाट्ण  II.6सी) के ्योगदान को द्न्यदं्त्ि करने में मदद की।

खाद्य पदार्भ

 खाद् और पे्य पदाथि्ण (भारांक: सीपीआई बा्केट में 45.9 
प्द्िशि) मरुिा्फीद्ि द्सिंबर 2021 और फरवरी 2022 के बीच 
लगािार बढी। वर्ण 2021-22 (फरवरी िक) िक खाद् कीमिों में 
वदृ्धि ऐद्िहाद्सक परैटन्ण से अद्धक रही हरै, जो वन्पद्ि और खाद् 
िेल द्ारा सचंाद्लि हैं । प्ोटीन आधाररि उतपादों (दूध, अिंा, 
मांस और मछली, और दालें), अनाज, फल और िरै्यार भोजन के 
रूप में कीमिों में भी कम खाद् मूल्य वदृ्धि हुई (चाट्ण  II.7ए और 

II.7बी)। खाद् िेल की कीमिों के मामले में, हालांद्क, नवबंर 
2021 से जनवरी 2022 के दौरान कीमिों में द्गरावट वर्ण के पहले 
भाग में दखेी गई द्नरिंर कीमिों में वदृ्धि को साथि्णक रूप से रोकने 
के द्लए प्या्णप् साद्बि नहीं हुई हरै । पररणाम्वरूप मूल्य वदृ्धि 
ऐद्िहाद्सक औसि से काफी ऊपर रही । (चाट्ण  II.8)।

 अनाज की कीमिें (हेि लाइन सीपीआई में 9.7 प्द्िशि 
और सीपीआई खाद् और पे्य पदाथि्ण समूह में 21.1 प्द्िशि का 
भार) अकू्तबर 2021 में आठ महीने की अप्फीद्ि से वर्ण-दर-वर्ण 
उभर कर आई ंऔर फरवरी 2022 में 4.0 प्द्िशि पर पहुचँ गई ं। 
अनाजों के बीच गेहू ंकी कीमिें उचचिर द्न्या्णि (अप्रैल 2021-
जनवरी 2022 के दौरान वर्ण-दर वर्ण आधार पर 336.8 प्द्िशि 
की वदृ्धि) िथिा बड़े परैमाने पर सरकारी खरीद के कारण द्सिंबर से 
अत्यद्धक बढी हैं। उतपादन में वदृ्धि (2020-21 के अदं्िम अनमुानों 
(एफ़ई) की िलुना में 2021-22 के दूसर ेअद्ग्रम अनमुान (एई) के 
अनसुार 1.6 प्द्िशि), प्या्णप् बफर ्टॉक (16 माच्ण 2022 की 
द््थिद्ि के अनसुार बफर मानदिंों के 1.5 गनुा) िथिा प्रधान मंत्री 
िरीब कलयाण योजना (पीएमजीकेएवाई) के अिंग्णि मफुि द्विरण 
ने मरुिा्फीद्ि को द्न्यदं्त्ि रखने में सहा्यिा की हरै। चावल के 
मामले में कीमिें अपेक्ाकृि द््थिर रहीं ््योंद्क द्न्या्णिों में हुई वदृ्धि 
(अप्रैल 2021-जनवरी 2022 के दौरान वर्ण-दर वर्ण आधार पर 
28.2 प्द्िशि) का उचचिर उतपादन (2020-21 की िलुना में 
2021-22 के दूसर े अद्ग्रम अनमुान के अनसुार 2.9 प्द्िशि) 
और बफर ्टॉक (मानदिं के 7.5 गनुा) ने समथि्णन द्क्या।

 स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।   

तरपपणी: कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें सीपीआई में भार को दशा्णिे हैं।

बी: वसिुओ ंि्ा सवेाओ ंका योगदान सी: आयातिि मदु्ास्फीति का योगदान  
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सीपीआई हेिलाईन मरुिा्फीद्ि (वर्ण- दर -वर्ण, प्द्िशि)  
द्टकाऊ (10.5) गरैर-द्टकाऊ 7 द्दनों की वापसी (34.8)     

गरैर-द्टकाऊ 30 द्दनों में वापसी (31.3)  

घरलूे ्िर पर  उतपनन मरुिा्फीद्ि 
सीपीआई  हेिलाइन मरुिा्फीद्ि (वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि) 

आ्याद्िि मरुिा्फीद्ि
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 सद्बज्यों की कीमिें (हेि लाइन सीपीआई में 6.0 प्द्िशि 
और सीपीआई खाद् और पे्य पदाथि्ण समूह में 13.2 प्द्िशि का 
भार)  अत्यद्धक बाररश से फसल को पहुंची क्द्ि के कारण 
कीमिों पर पड़े दबाव के बावजूद द्सिंबर-द्दसंबर 2021 के 
दौरान बड़े परैमाने पर अनुकूल आधारभूि प्भावों के भार के 
िहि अप्फीद्ि में थिीं। िथिाद्प सद्बज्यों की कीमिें द्दसंबर से 

कम होने लगीं लेद्कन प्द्िकूल आधारभूि प्भावों ने इस शेणी 
के अंिग्णि मुरिा्फीद्ि को फरवरी 2022 में 6.1 प्द्िशि िक 
बढा्या (चाट्ण  II.9)। 

 मरुिा्फीद्ि सवेंदी सद्बज्यों के बीच अकू्तबर-नवबंर 2021 के 
दौरान मई 2021 में चक्रवाि तौकते के कारण महाराष्ट् और 
गजुराि में भिंाररि रबी फसल को हुए नकुसान और उसके बाद 

चार्ट II.7: सीपीआई िाद्य  मदु्ास्फीति  

ए: सीपीआई िाद्य मदु्ास्फीति के सचंालक बी: सीपीआई िाद्य गति के सचंालक

तरपपणी: कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें सीपीआई – खाद् और पे्य पदाथि्ण में भार को दशा्णिे हैं। 

चार्ट II.8: तवत्तीय वष्ट का कफीमि तब्ड अप 
 (माच्ट कफी िुलना में ्रवरी)

*:  मांस और मछली,  अिें, दूध और दालें शाद्मल हैं| 
**: फल, चीनी, गरैर-एलकोहोद्लक पे्य पदाथि्ण और िरै्यार भोजन शाद्मल हैं |
तरपपणी: कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें सीपीआई खाद् पदाथि्ण और पे्य में भार को दशा्णिे हैं |
स्ोि: एनएसओ; िथिा आरबीआई ्टाफ अनमुान|
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औसि (2011-12 से 2019-20)  

मसालें (5.5) मसालें (5.5)
अन्य**(24.1) अन्य**(24.1)

सद्बज्या ँ(13.2 ) सद्बज्या ँ(13.2 )
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प्मखु उतपादक रा््यों में भारी वरा्ण के कारण फसल को पहुचंी 
क्द्ि से प्याज की कीमिों में वदृ्धि हुई। ितपचिाि आपूद्ि्ण पक् के 
प्भावी ह्िके्प - कीमि द््थिरीकरण द्नद्ध (पीएसएफ़) ्योजना 
के िहि 2.1 लाख टन के प्याज को द्नमु्णक्त द्क्या ग्या िथिा 
द्न्या्णि को कम (अप्रैल 2021-जनवरी 2022 के दौरान वर्ण-दर 
वर्ण आधार पर (-) 8.5 प्द्िशि) द्क्या ग्या – द्जसके 
पररणाम्वरूप कीमिें कम हो गई ं। आलू की कीमिें भी बेमौसम 

बरसाि के कारण अकू्तबर-नवबंर 2021 में बढ गई ं। िथिाद्प नई 
फसल के आगमन और कोलि ्टोरजे में प्या्णप् ्टॉक ने बाद के 
महीनों में कीमि के दबावों को कम रखा हरै। टमाटर की कीमिें भी 
उसी अवद्ध के दौरान पजंाब, उत्र प्दशे, हरर्याणा िथिा द्हमाचल 
प्दशे में अद्न्यद्मि बाररश के कारण आगमनों में द्वलंब िथिा 
प्मखु उतपादक रा््यों- िद्मलनािु, आधं्र प्दशे, िेलंगाना िथिा 
कना्णटक में भारी वरा्ण के कारण आपूद्ि्ण में कमी के कारण िेजी से 
बढ ग्यीं। 

 फलों (हेि लाइन सीपीआई में 2.9 प्द्िशि और सीपीआई 
खाद् और पे्य पदाथि्ण समूह में 6.3 प्द्िशि का भार) की कीमिों 
में मरुिा्फीद्ि मई 2021 में 11.8 प्द्िशि के िीन वरती्य उचचिम 
से कम होकर फरवरी 2022 में 2.3 प्द्िशि हो गई, जो द्क वर्ण 
2020-21 (एफ़ई) की िलुना में वर्ण 2021-22 (पहली एई) में 7.1 
प्द्िशि उचचिर सेब उतपादन की वजह से , केले और सेब की 
कीमिों में द्गरावट के कारण हुई।  

 वर्ण  2021-22 के दौरान दलहन के 269.6 लाख टन के 
सवा्ण द्धक उतपादन (दूसरा अद्ग्रम अनुमान) ने उपलबधिा को 
बढा द्द्या हरै। द्पछले माच्ण  की िुलना में माच्ण  2022 के अंि में 
उचचिर ्टॉक-टु-्ूयज (एसटी्ूय) अनुपाि आपूद्ि्ण  की सधुाररि 
द््थिद्ि्यों को दशा्णिा हरै (चाट्ण  II.10)। आपूद्ि्ण  – पक् के उपा्य 
जरैसे-15 मई 2021 से िुर, उड़द और मंूग के आ्यािों को 

चार्ट II.9: सबजी मदु्ास्फीति के सचंालक (वष्ट-दर-वष्ट)

तरपपणी: माच्ण, अप्रैल और मई 2020 महीनों के द्लए एनएसओ द्ारा मदवार आकंड़े जारी 
नहीं द्कए गए थेि।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान|

चार्ट II.10: दालें मदु्ास्फीति और सरॉक-उपयोग अनुपाि– मातसक िुलन पत्र 

स्ोि: एमओएसपीआई; िीजीसीआईएस; सीएसीपी; कृद्र मंत्ाल्य; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।  
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आलू (16.3) 

टमाटर (9.5)  
गोभी िथिा फूलगोभी (7.1) अन्य सद्बज्या ँ(51.3)

लहसनु (5.1)   

प्याज(10.7)
सद्बज्या ँ(वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि)

्टॉक उप्योग अनपुाि सीपीआई दालें (वर्ण-दर-वर्ण) ्टॉक (दा्यां मान)
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प्द्िबंद्धि शेणी से ‘मुक्त शेणी’ में लाना; मसूर पर आ्याि शलुक 
को रद् करना िथिा कृद्र इनफ्ा्ट््चर औए द्वकास 
उपकर(एआईिीसी) को 27 जलुाई 2021 से 10 प्द्िशि िक 
कम करना; मसूर को बफर ्टॉक से बट्ाकृि मूल्य पर द्नमु्णक्त 
करना; दलहनों के उचचिर आ्याि (अप्रैल 2021-जनवरी 
2022 के दौरान वर्ण-दर वर्ण आधार पर 1.9 प्द्िशि); भारि के 
राष्ट्ी्य कृद्र सहकारी द्वपणन महासंघ (एनएएफ़ईिी) द्ारा 
खुला बाज़ार ह्िके्प ने दलहन की कीमिों में मुरिा्फीद्ि 
(सीपीआई में 2.4 प्द्िशि और सीपीआई खाद् और पे्य पदाथि्ण 
समूह में 5.2 प्द्िशि का भार) को द्सिंबर 2021 से न्ूयनकारक 
माग्ण  पर रखने में सहा्यिा दी। 

 पशजुन्य प्ोटीन वाली मदों के सबंधं में मांस और मछली 
(सीपीआई में 3.6 प्द्िशि और सीपीआई खाद् और पे्य पदाथि्ण 
समूह में 7.9 प्द्िशि का भार) के मामले में द्सिंबर  
2021-जनवरी 2022 के दौरान कीमिें कम हुई,ं जो द्क मखु्यिः 
12 लाख टन के आनवुदं्शक रूप से आशोद्धि सो्या खाद् के 
आ्याि िथिा आपूद्ि्ण्यों के क्रद्मक सामान्यीकरण के कारण खाद् 
लागि में हुई कमी को दशा्णिा हरै। फरवरी 2022 में शीिकालीन 
मांग के कारण कीमिें बढ गई ं। अिंों के मामले में कीमिों के दबाव 
नवबंर 2021-जनवरी 2022 के दौरान शरुू हुए और सामान्य 
मौसमी परैटन्ण के अनसुार फरवरी में कम हो गए। दूध िथिा उतपादों 
में मरुिा्फीद्ि अमूल िथिा मदर िे्यरी जरैसी मखु्य दूध सहकारी 
सद्मद्ि्यों द्ारा लगभग 2 रुप्ेय प्द्ि द्लटर से कीमिों को बढाने 
के पचिाि जलुाई 2021 में द्वद्भनन रा््यों में दूध सहकारी 
सद्मद्ि्यों द्ारा अनकु्रद्मक रूप से दूध की कीमिों को बढाए जाने 
के कारण जनवरी 2022 में क्रद्मक रूप से 4.1 प्द्िशि िक बढ 
गई और अनकूुल आधारभूि प्भावों के कारण फरवरी 2022 में 
3.8 प्द्िशि िक कम हो ग्यी। 

 िेल और वसा की कीमिों में मरुिा्फीद्ि (सीपीआई में इनका 
3.6 प्द्िशि और खाद् और पे्य समूह के भीिर 7.8 प्द्िशि 
भार हरै) द्सिंबर 2021 से दोहर ेअकंों में बनी रही, बावजूद़ इसके 
द्क आपूद्ि्ण पक् के उपा्यों के कारण रबी फसल के द्लए सभंावनाओ ं
में हुए सधुार (रबी उतपादन दूसर ेएई 2021-22 के अनसुार 9.1 
प्द्िशि अद्धक थिा) और खाद् िेलों के अिंरराष्ट्ी्य मूल्यों में 
नरमी के कारण इनमें कुछ द्गरावट आई थिी (चाट्ण  II.11)। कीमिों 

के दबाव को कम करने के द्लए कुछ महतवपूण्ण कदम उठाए गए, 
जरैसे द्क -  30 जून 2022 िक छह रा््यों (द्बहार, द्हमाचल 
प्दशे, कना्णटक, राज्थिान, िेलंगाना और उत्र प्दशे, द्जनहोंने 
अपनी भिंारण सीमा ्व्य ंलागू की थिी) को छोड़कर पूर ेभारि में 
खाद् िेलों और द्िलहनों पर भिंारण सीमा लागू करना और पाम 
िेल, सो्याबीन िेल और सू्य्णमखुी िेल पर क्रद्मक िरीके से 
आ्याि शलुक में महतवपूण्ण कमी करना। कुल द्मलाकर, अ्टूबर 
2021 से फरवरी 2022 की अवद्ध के दौरान िीन प्मखु आ्याद्िि 
कचचे खाद् िेलों, अथिा्णि् पाम िेल, सो्याबीन िेल और सू्य्णमखुी 
िेल पर प्भावी आ्याि शलुक को 19.25 प्द्िशि अकं घटा्या 
ग्या और उसे 5.5 प्द्िशि के भाररि औसि पर ला्या ग्या। इसी 
अवद्ध के दौरान आरबीिी पामोलीन/आरबीिी पाम िेल और 
पररष्कृि सो्याबीन/सू्य्णमखुी िेल का प्भावी आ्याि शलुक भी 
क्रमश: 22.0 प्द्िशि अकं और 16.5 प्द्िशि अकं से घटाकर 
उसे 13.75 और 19.25 प्द्िशि द्क्या ग्या।

 चीनी और कनफे्शनरी (द्जनका सीपीआई में 1.4 
प्द्िशि और खाद् और पे्य समूह में 3.0 प्द्िशि भार हरै) की 
कीमिें  द्सिंबर 2021 में अप्फीद्ि से उबरीं और द्सिंबर 
2021 से फरवरी 2022 के दौरान औसिन 5.2 प्द्िशि रहीं 
द्जसका कारण थिा उतपादन में कमी, द्न्या्णि में वदृ्धि 
(िीजीसीआईएस के अनुसार, वर्ण-दर-वर्ण अप्रैल 2021-जनवरी 

चार्ट II.11: िाद्य िेल मदु्ास्फीति में उिार-चढ़ाव:  
वैतश्क बनाम घरलूे

स्ोि: द्ववि बैंक द्पकं शीट; एनएसओ और आरबीआई ्टाफ अनमुान।  
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2022 में 54.0 प्द्िशि), सरकार का 10 प्द्िशि इथेिनॉल 
द्मशण का बढा हुआ लक््य (पहले के 8.5 प्द्िशि की िुलना में) 
और प्द्िकूल आधारभूि प्भाव। नवंबर 2021 और जनवरी 
2022 में, द्पछले महीनों के अद्वक्रीि चीनी कोटा की द्वक्री और 
द्दसंबर 2021 से अंिरराष्ट्ी्य चीनी कीमिों में नरमी के साथि 
उतपादन के घरेलू मौसम के आ जाने के कारण द्दसंबर 2021-
फरवरी 2022 के दौरान कीमिों में द्गरावट आई।

 अन्य खाद् पदाथिचों में िरै्यार भोजन की कीमिों में वदृ्धि हुई। 
इसमें भी द्नद्वद्टि लागि में वदृ्धि के कारण पके भोजन और ्नरै्स 
की कीमिें शीर्ण रहीं। गरैर-मादक पे्य पदाथिचों में, कम उतपादन और 

उचच खपि के कारण, चा्य की कीमिें बढीं। मसालों के मामले में, 
उतपादन में कमी के कारण द्दसबंर 2021 से कीमिों पर दबाव 
उतपनन हुआ। 

खुदरा माद् ््भन 

 अनाज, दाल और खाद् िेलों के मामले में खदुरा कीमि 
माद्ज्णन8,  अथिा्णि् खदुरा और थिोक कीमिों के बीच अिंर, माच्ण 
2022 िक अद्धक रहा। दूसरी ओर सद्बज्यों के मामले, द्वशेर 
रूप से टमाटर के मामले में, ्यह अिंर कम रहा जो मौसमी 
पररपव्णन के अनसुार थिा। द्फर भी अिीि की िलुना में ्यह अिंर 
अद्धक थिा (चाट्ण  II.12)।

8 मद ्िर की खदुरा और थिोक कीमिों को मद ्िर के सीपीआई भार का उप्योग करके सबंदं्धि उपसमूह पर एकद्त्ि द्क्या ग्या हरै। िीसीए द्ारा मूल्य सगं्रह िंत् और मद प्कारों में 
द्कए गए बदलाव के कारण जनवरी-माच्ण 2021 के आकंड़ों को शाद्मल नहीं द्क्या ग्या हरै।

स्ोि: उपभोक्ता मामले द्वभाग;उपभोक्ता मामले; खाद् और साव्णजद्नक द्विरण मंत्ाल्य; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |

चार्ट II.12: िुदरा, ्ोक मू् य और मातज्टन

ए: अनाज   बी:दालें

सी: सतबजयां डी: िाद्य िेल
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घरलूे खाद्य कीमिों पर रूस ्ूयके्न ्ुयद्ध का प्रराव

 रूस-्ूयके्रन संघर्ण के कारण प्मुख खाद् पदाथिचों की कीमिों 
में वदृ्धि होने का जोद्खम उतपनन हुआ हरै। ्यद्द्प प्त्यक् व्यापार 
के माध्यम से होने वाला प्द्िकूल प्सार-प्भाव सीद्मि हरै 
(अध्या्य III), द्फर भी रूस-्ूयके्रन ्यधुि का वरैद्विक कमोद्िटी 
माकवे ट चरैनल (अध्या्य V) के माध्यम से मुरिा्फीद्ि पर बड़ा 
प्भाव पड़ सकिा हरै।

 खाद् िेलों के मामले में काला सागर के्त् से सू्य्णमखुी के िेल 
की आपूद्ि्ण में कमी के कारण घरलूे कीमिों पर दबाव पड़ने की 
सभंावना हरै। सू्य्णमखुी िेल के वरैद्विक उतपादन में काला सागर के्त् 
का लगभग 75 प्द्िशि द्ह्सा हरै और ्यह भारि के द्लए एक 
प्मखु आपूद्ि्णकिा्ण हरै। वरैद्विक सो्याबीन बाज़ार िंग होने और 
आ्याि पर लेवी बढ्ने िथिा प्मखु उतपादक दशेों द्ारा लगाए जाने 
वाले आ्याि सबंधंी प्द्िबधंों के कारण द््थिद्ि और भी जद्टल हो 
रही हरै। िथिाद्प, सरसों के घरलूे उतपादन में उललेखनी्य वदृ्धि होने 
के कारण इन कीमिों पर पड़ने वाले दबाव से कुछ राहि द्मल 
सकिी हरै।

 रूस और ्ूयके्रन का गेहू ं के वरैद्विक द्न्या्णि में एक चौथिाई 
द्ह्सा हरै। ्ूयके्रन ्यधुि की शरुुआि के बाद से गेहू ंकी अिंरराष्ट्ी्य 
कीमिें बढ गई हैं। भारि गेहू ंका आ्यािक नहीं हरै, लेद्कन चालू वर्ण 
में भारि से होने वाली द्न्या्णि में िेजी से वदृ्धि हुई हरै (वर्ण दर वर्ण 
अप्रैल 2021-जनवरी 2022 के दौरान 336.8 प्द्िशि)। अि:, 
भले ही घरलूे कीमिें वरैद्विक कीमिों के अनरुूप द्नधा्णररि न होिी 
हों, अिंरराष्ट्ी्य कीमिें द्न्या्णि चरैनल के माध्यम से गेहू ं की 
न्ूयनिम घरलूे कीमिें द्नधा्णररि कर सकिी हैं। िथिाद्प, प्या्णप् 
भिंार और काफी भरपूर उतपादन होने के कारण मूल्य वदृ्धि को 
एक सीमा के भीिर रखने में मदद हो सकिी हरै।

ईिंन 

 ईधंन मरुिा्फीद्ि अग्ि 2021 के 12.9 प्द्िशि से बढकर 
द्सिंबर में 13.6 प्द्िशि और उसके बाद अकू्तबर में 14.3 
प्द्िशि हो गई, और इस प्कार एक के बाद एक इन िीन महीनों 
में उसने नई-नई उचाइ्यां छू लीं। (चाट्ण  II.13ए)। करै रोसीन  िेल 
और द्लद््वफाइि पेट्ोद्ल्यम गरैस (एलपीजी) की अिंरराष्ट्ी्य 
कीमिों पर िेज वदृ्धि और घरलूे कीमिों पर इसका प्भाव इस िेज 
वदृ्धि के प्मखु कारक रहे (चाट्ण  II.13बी और सी)। नवबंर से 
द्बजली की कीमिों में अप्फीद्ि के ्िर िक अचानक द्गरावट 

आ जाने और अकू्तबर 2021 से एलपीजी की कीमिें ्यथिावि 
अपररवद्ि्णि रहने के कारण ईधंन मरुिा्फीद्ि फरवरी 2022 में 
क्रद्मक रूप से घटिे हुए  8.7 प्द्िशि रह गई। द्दसबंर-जनवरी 
2022 के दौरान करै रोसीन िेल की कीमिों में द्गरावट आई, जो 
अिंरराष्ट्ी्य कीमिों में द्गरावट को दशा्णिा हरै। फरवरी में, जरैसेही 
अिंरराष्ट्ी्य कीमिों में िेजी आई और उसका प्भाव द्दखने 
लगा, वरैसे ही घरलूे कीमिों में भी िेज वदृ्धि दज्ण की गई। 22 माच्ण 
2022 को एलपीजी की कीमिों में भी ₹50 प्द्ि द्सद्लंिर की वदृ्धि 
की गई थिी।

कोर

 वर्ण 2021-22 में कोर मरुिा्फीद्ि, अथिा्णि खाद् और ईधंन 
को छोड़कर, उपभोक्ता मूल्य सूचकांक आधाररि मरुिा्फीद्ि िब 
िक लगभग 6 प्द्िशि के उचच ्िर के आसपास बनी रही जब 
िक व्िओु ंऔर सेवाओ ंकी द्बक्री कीमिें द्नरिंर लागि बढने 
के दबाव से प्भाद्वि रहीं। (सारणी II.1)। 

सारणी  II.1: मदु्ास्फीति के अपवाद-आिाररि उपाय 
(वष्ट-दर-वष्ट) 

अवति अपवाद-आिाररि उपाय

िाद्य और ईिंन 
को छोड़कर 

सीपीआई (47.3)

िाद्य,ईिंन, पेट्ोल और 
डीज़ल को छोड़कर

सीपीआई (45.0)

िाद्य,ईिंन, पेट्ोल, डीज़ल
सवण्ट और चादंी को 

छोड़कर सीपीआई (43.8)

जून-19 4.1 4.6 4.6
द्सिं-19 4.2 4.9 4.5
द्दस-ं19 3.8 3.7 3.3
माच्ण-20 3.9
जून-20 5.4 5.3 4.6
द्सिं-20 5.4 5.2 4.5
द्दस-ं20 5.6 5.3 4.7
जन-21 5.5 5.2 4.7
फर-21 6.0 5.5 5.1
माच्ण-21 5.9
अप्रैल-21 5.3
मई-21 6.6
जून-21 6.1 5.3 5.4
जलुाई-21 5.8 5.1 5.3
अग्ि-21 5.8 5.1 5.6
द्सिं-21 5.9 5.2 5.6
अ्टू-21 5.9 5.0 5.4
नव-ं21 6.2 5.5 5.7
द्दस-ं21 6.1 5.6 5.9
जन-22 6.0 5.6 5.8
फर-22 5.8 5.6 5.7

तरपपणी: (1) कोष्ठकों में द्दए गए आकंिें सीपीआई में भार को दशा्णिे हैं। 
 (2) हेिलाइन सीपीआई से अवद्शटि के रूप में व्यतुपनन। 
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 
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चार्ट II.13: सीपीआई ईिंन समहू मदु्ास्फीति

ए: सचंालक (वष्ट-दर-वष्ट)

*: इसमें िीजल [वाहन को छोड़कर], कोक, को्यला, चारकोल और अन्य ईधंन शाद्मल हैं | 
तरपपणी: कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें सीपीआई- ईधंन और प्काश में भार को दशा्णिे हैं |

बी: केरोतसन: घरलूे और अिंरराष्ट्ीय कफीमिें सी: एलपीजी: घरलूे और अिंरराष्ट्ीय कफीमिें

तरपपणी: (1) एलपीजी के द्लए अिंरराष्ट्ी्य मूल्य सऊदी ब्ूयटेन और प्ोपेन के द्लए बलूमबग्ण ्पॉट मूल्य पर आधाररि हरै, जो क्रमश:  60:40 के अनपुाि में स्ंयकु्त हरै। ्ेय अिंरराष्ट्ी्य उतपाद मूल्य 
सकेंिक आ्याि मूल्य हैं | अद्धक जानकारी www.ppac.org.in पर उपलबध हरै|

 (2) केरोद्सन के द्लए अिंरराष्ट्ी्य सांकेद्िक मूल्य द्सगंापरु जेट केरो ्पॉट मूल्य हरै।
 (3) एलपीजी और केरोद्सन की घरलूे कीमिें इंद्ि्यन ऑइल कापपोरशेन द्लद्मटेि(आईओसीएल) के चार महानगरों की औसि कीमिों का प्द्िद्नद्धतव करिी हैं| 
स्ोि: एनएसओ; बलूमबग्ण; आईओसीएल; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।    

 वर्ण  2021-22 के दौरान कोर मुरिा्फीद्ि कोद्वि-पूव्ण 
अवद्ध के मुकाबले सख़ि िथिा उससे उचच ्िर पर रही हरै 
द्जसके कारण कोर व्िुओ ं की कीमिें िो बढी रहीं लेद्कन 
उसके साथि एक वर्ण पहले की द््थिद्ि से काफी कम अद््थिरिा 
बनी रही।  (चाट्ण  II.14)।

 कोद्वि-पूव्ण  के वरचों (अथिा्णि वर्ण 2017-18 से वर्ण  
2019-20) और वर्ण 2020-21 (जून 2020 से माच्ण  

20219) की िुलना में वर्ण  2021-22 में (अप्रैल-फरवरी) में कोर 
मुरिा्फीद्ि के कारकों का िुलनातमक आकलन ्यह दशा्णिा  हरै 
द्क वर्ण 2021-22 में कोर व्िुओ ंके साथि-साथि कोर सेवाओ ं
की मुरिा्फीद्ि भी अद्धक रही। इसके अलावा, आवास और 
द्शक्ा को छोड़कर, सभी कोर उप-समूहों में भी मुरिा्फीद्ि की 

9 दशेव्यापी लॉकिाउन के कारण अप्रैल और मई 2020 के मरुिा्फीद्ि द्प्टं उपलबध 
नहीं थेि। 
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गोबर उपला (6.5)        अन्य* (3.5)    

केरोद्सन – अिंरराष्ट्ी्य    एलपीजी – अिंरराष्ट्ी्य    एलपीजी – घरलूे (गरैर - सद्बसिीकृि)केरोद्सन – घरलूे (सद्बसिीकृि)        

सीपीआई ईधंन िथिा प्काश (वर्ण- दर- वर्ण, प्द्िशि)
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दर वर्ण 2020-21 की िुलना में अद्धक रही। वर्ण 2020-21 में 
्वा््थ्य के अद्िररक्त पररवहन और संचार प्मुख कारक बने 
रहे। वर्ण  2021-22 में समग्र कोर मुरिा्फीद्ि में वस्त्र और जूिों 
की द्ह्सेदारी िेजी से बढी लेद्कन वरै्यद्क्तक देखभाल और 
उससे जड़ुी व्िुओ ंका ्योगदान कम रहा (चाट्ण  II.15)। 

 द्सिंबर 2021 से फरवरी 2022 के दौरान कोर मरुिा्फीद्ि 
दबाव का एक मखु्य स्ोि  पेट्ोल और िीजल रहा। नवबंर-द्दसबंर 
2021 के दौरान 28 रा््यों/कें रि शाद्सि प्दशेों द्ारा पेट्ोल और/
्या िीजल में रा््य के मूल्य वद्धि्णि कर (वरैट) में कमी के साथि-
साथि 4 नवबंर 2021 को पेट्ोल पर कें रिी्य उतपाद शलुक में ₹5 
प्द्ि लीटर और िीजल पर ₹10 रुप्ेय प्द्ि लीटर की कटौिी के 
साथि नवबंर से कुछ नरमी आई। इसके पररणाम्वरूप, पेट्ोल/ 
िीजल की कीमिें 1 से 3 नवबंर 2021 के बीच  दज्ण की गई 
अपनी  ऐद्िहाद्सक ऊंचाई से नीचे आ गई ं। हालांद्क, िेल द्वपणन 
कंपद्न्यों (ओएमसी) ने, कर-कटौिी के समा्योजन के बाद, खदुरा 
द्बक्री मूल्य को माच्ण के िीसर े सप्ाह  िक अपररवद्ि्णि रखा, 
जबद्क अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल की कीमिों में दो-िरफा उिार-
चढाव दखेा ग्या - जनवरी 2022 की शरुुआि से कीमिों के चढने 
से पहले, द्दसबंर 2021 के दौरान कीमिों में नरमी आई और 

रूस-्ूयके्रन सघंर्ण के कारण फरवरी के अिं से िेजी से बढीं (चाट्ण  
II.16)।  22 माच्ण के बाद से, िेल द्वपणन कंपद्न्यों (ओएमसी) ने 
कचचे िेल की उचच अिंरराष्ट्ी्य कीमिों को घरलूे पपं कीमिों में 
्थिानांिररि (पास-थू्) करना शरुू कर द्द्या हरै, और पेट्ोल और 
िीजल की खदुरा द्बक्री कीमिों में अब िक हुए 14 बार सशंोधनों 
(6 अप्रैल, 2022 िक) में लगभग ₹10 प्द्ि लीटर की सचं्यी वदृ्धि 
दज्ण की गई हरै। 

 द्सिंबर 2021-फरवरी 2022 के दौरान कोर मरुिा्फीद्ि के 
द्वद्भनन मापदिं 5.0-6.2 प्द्िशि के दा्यर ेमें उचच ्िर पर बने 
हुए हैं (िाद्लका II.1)। खाद्, ईधंन, पेट्ोल, िीजल, सोना और 
चांदी को छोड़कर, सीपीआई को व्िओु ंऔर सेवाओ ंके घटकों 
में द्वभाद्जि करने पर इसके द्वरोधाभासी सचंलन का सकेंि 
द्मलिा हरै। व्िओु ंवाले घटक में मरुिा्फीद्ि (हेिलाइन सीपीआई 
में 20.7 प्द्िशि के भार के साथि) अग्ि 2020 से क्रद्मक रूप 
से बढी और नवबंर 2021 में 7.0 प्द्िशि िक पहुचं गई और 
उसके बाद द््थिर हो गई। ्यह मखु्य रूप से कपड़ों और जूिों- 
रिेीमेि वस्त्र और वदती; ्वा््थ्य दखेभाल के सामान - दवाओ,ं 
घरलूे सामान और व्यद्क्तगि दखेभाल की व्िओु ंऔर प्साधन 
सामग्री से पे्ररि थिा (चाट्ण  II.17ए)। दूसरी ओर, सेवा मरुिा्फीद्ि 

चार्ट II.14: िाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई  
पूव्ट-महामारी और महामारी के बाद

चार्ट II.15: िाद्य ईिंन (कोर) मदु्ास्फीति को छोड़कर 
सीपीआई में योगदान (प्रतिशि अकं में)

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान| 

तरपपणी: (1) कोष्ठक में द्दए गए आकंड़े सीपीआई  में भार दशा्णिे हैं।
  (2)  हेिलाइन सीपीआई से शेर के रूप में व्यतुपनन।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान|  

औसि (2017-18 से 2019-20)            

2019-20 (अप्रैल-फर)                         2020-21 (जून-फर)                     2021-22 (जून-फर)

मरुिा्फीद्ि (वर्ण-दर-वर्ण,प्द्िशि) 2020-21(जून-माच्ण)        2021-22 (अप्रैल-फर)

खाद् पदाथि्ण और ईधंन को छोड़कर  
सीपीआई  (वर्ण-दर-वर्ण,प्द्िशि)

तजसमें से,

पररवहन व सचंार (18.2)

्वा््थ्य (12.5)

वस्त्र व  पदत्ाण (13.8)

आवास (21.3)

घरलूे व्िएु ँऔर सेवाए ँ(8.0)

द्नजी दखेभाल और पररणाम (8.2)

द्शक्ा(9.4)

अन्य*(8.6)

तजसमें से,

कोर व्िएु ं(51.3)

कोर सेवाए ं(48.7)

मा
नक

 द्व
चल

न 
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(हेिलाइन सीपीआई में 23.0 प्द्िशि के भार के साथि) जो 
अग्ि में 4.5 प्द्िशि थिी, द्दसबंर 2021-फरवरी 2022 के 
दौरान 4.7 प्द्िशि िक चढने से पहले, अकू्तबर में नरम होकर 

चार्ट II.17: िाद्य पदा ््ट, ईिंन,पेट्ोल, डीजल,सवण्ट और चादंी को छोड़कर सीपीआई मदु्ास्फीति में योगदान 

Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI. 
Sources: NSO; and RBI staff estimates. 

ए: वसिुएँ बी: सवेाएँ

4.2 प्द्िशि हो गई (चाट्ण  II.17बी)। सेवाओ ंकी मरुिा्फीद्ि में 
वदृ्धि पररवहन और सचंार उप-समूह के कारण हुई थिी, द्जसमें 
द्दसबंर 2021-जनवरी 2022 के दौरान मोबाइल टेलीफोन शलुक 

चार्ट II.16 : पेट्ोल और डीज़ल कफीमिें

तरपपणी: अिंरराष्ट्ी्य पेट्ोद्ल्यम और िीज़ल कीमिें क्रमशः द्सगंापूर गॅसोलाइन और गॅसोईल की ्पॉट कीमिें दशा्णिी हैं।  घरलूे पेट्ोद्ल्यम और िीज़ल कीमिें इंद्ि्यन ऑइल कापपोरशेन द्लद्मटेि 
(आईओसीएल) द्ारा सूद्चि  चार महानगरों की औसि पमप कीमिें दशा्णिी हरै। 
स्ोि: पीपीएसी; एनएसओ; वाद्ण््य और उद्ोग मंत्ाल्य; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

ए: पेट्ोल - घरलूे और अिंरराष्ट्ीय कफीमिें  बी: डीज़ल - घरलूे और अिंरराष्ट्ीय कफीमिें
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द्नजी दखेभाल और प्भाव                          

पररवहन िथिा सचंार                                 आवास पान, िंबाकू िथिा मादक पदाथि्ण     द्शक्ा                     
आमोद-प्मोद

सेवाए ंमरुिा्फीद्ि (वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि) (23.0)              व्िएु ँ मरुिा्फीद्ि (वर्ण-दर-वर्ण प्द्िशि) (20.7)                     
तरपपणी: कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें सीपीआई में भार को दशा्णिे हैं। 
स्ोि: एनएसओ िथिा आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

वस्त्र िथिा फुटवे्यर                   घरलूे व्िएु ंिथिा सेवाए ं ्वा््थ्य  

िीज़ल  - घरलूे िीज़ल (अिंरराष्ट्ी्य)  पेट्ोल  - घरलूे 
अिंर (घरलूे माइनस अिंरराष्ट्ी्य) अिंर (घरलूे माइनस अिंरराष्ट्ी्य)

पेट्ोल  - अिंरराष्ट्ी्य                                 
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में वदृ्धि हुई थिी। इस अवद्ध के दौरान घरलूे सेवाओ ं(द्जसमें घरलूे 
नौकर/रसोइ्या/सफाईकमती शलुक, माद्सक रखरखाव शलुक 
शाद्मल हैं) और मनोरजंन एव ंआमोद-प्मोद की सेवाओ ं(द्सनेमा; 
्लब; होटल आवास शलुक) का ्योगदान भी बढा। कोर मरुिा्फीद्ि 
में सेवाओ ंका ्योगदान, द्वशेर रूप से घर द्करा्ेय में अपेक्ाकृि 
सु् ि वदृ्धि के कारण, महामारी से पहले की अवद्ध में रहे औसि 
से कम रहा (चाट्ण  II.15)।

 सीपीआई मरुिा्फीद्ि से अद््थिरिा को पथृिक करने के द्लए, 
दो सामान्य दृद्टिकोण हैं (i) सीपीआई बा्केट से उन घटकों के 
एक द्नद्चिि सेट को हटा दनेा, जो मूल्यों में ऐसे िेज उिार-चढाव 
प्दद्श्णि करिे हैं; और (ii) हर महीने वरैसे अलग-अलग घटकों को 
हटाना जो  मरुिा्फीद्ि द्विरण के एकदम द्नचले भाग में द््थिि हैं। 
्ेय बद्हष्करण-आधाररि परैमाने द्सिंबर 2021-फरवरी 2022 के 
दौरान उचच और दृढ मरुिा्फीद्ि दबाव दशा्णिे हैं। सकुंद्चि माध्यों 

(द्ट्मि मीनस) से मापी गई मरुिा्फीद्ि भी इस अवद्ध के दौरान 
बढी (सारणी II.2)। 

मरुिास्ीद्ि के अन्य मानदडं 

कृद्र मजदूरों (सीपीआई-एएल) और ग्रामीण मजदूरों (सीपीआई-
आरएल) के द्लए के्त्वार सीपीआई द्ारा मापी गई मरुिा्फीद्ि 
द्पछले 20 महीनों से सीपीआई हेिलाइन मरुिा्फीद्ि से नीचे बनी 
हुई हरै। हालांद्क, फरवरी 2022 िक, द्वचलन की सीमा क्रमशः 
कम हो गई। सीपीआई की िलुना में, सीपीआई-एएल और 
सीपीआई-आरएल में खाद् और ईधंन मरुिा्फीद्ि सामान्यिः  
कम थिी, द्जसके पररणाम्वरूप मरुिा्फीद्ि के आकंड़े नीचे रहे। 
द्सिंबर से जनवरी 2022 के दौरान, औद्ोद्गक शद्मकों के द्लए 
सीपीआई (सीपीआई-आईिबल्ूय) के सदंभ्ण में मरुिा्फीद्ि, 
हेिलाइन सीपीआई का अनसुरण करिे हुए, व्यापक रूप से बढी 
हरै। हालांद्क, फरवरी 2022 में, द्नमनिर खाद् मरुिा्फीद्ि के 
कारण, हेिलाइन सीपीआई के मक़ुाबले, सीपीआई-आईिबल्ूय में 
अचछा-खासा द्वचलन हुआ थिा। 

 थिोक मूल्य सूचकांक (िबल्ूयपीआई) मरुिा्फीद्ि, जो वर्ण  
2021-22 की शरुुआि के बाद से दोहर ेअकंों में थिी, द्सिंबर 
2021 से और अद्धक बढिी गई और नवबंर 2021 में 14.9 
प्द्िशि (िबल्ूयपीआई शृखंला, 2011-12=100 के अनसुार) के 
सव्णकाद्लक उचच ्िर पर पहुचं गई। मजबूि एव ंअनकूुल आधार 
प्भावों के बावजूद, कीमिों की गद्ि में िेज और व्यापक उछाल 
के कारण  िबल्ूयपीआई मरुिा्फीद्ि में उछाल आ्या। द्नरिंर 
उचच िबल्ूयपीआई कोर मरुिा्फीद्ि10, जो मई से द्दसबंर 2021 
िक दोहर ेअकंों में रही, उचच पण्य और इनपटु मूल्य दबावों के 
साथि-साथि, आपूद्ि्ण-पक् व्यवधानों को दशा्णिी हरै। िबल्ूयपीआई 
मरुिा्फीद्ि फरवरी 2022 में मामूली रूप से 13.1 प्द्िशि िक 
चढने से पहले, द्दसबंर 2021 और जनवरी 2022 में क्रमशः 
14.3 प्द्िशि और 13.0 प्द्िशि हो गई थिी। िबल्ूयपीआई 
मरुिा्फीद्ि के अनरुूप, ्योद्जि सकल मूल्य (जीवीए) और सकल 
घरलूे उतपाद (जीिीपी) के द्लए अप्फीद्िकारकों में 2021-22 
की पहली द्िमाही से 2021-22 की िीसरी द्िमाही के बीच िेज 
वदृ्धि हुई। 

 वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही में, िबल्ूयपीआई और 
सीपीआई मुरिा्फीद्ि ्पटि रूप से द्भनन हो गई हरै (चाट्ण  

सारणी  II.2: मदु्ास्फीति के तट्मड मीन उपाय 
(वष्ट-दर-वष्ट) 

माह 5%  

तट्मड 

10% तट्मड 25% तट्मड भाररि मा्य

जून-19 3.0 3.1 3.0 2.8

द्सिं-19 3.3 3.2 3.1 2.8

द्दस-ं19 4.4 4.0 3.7 4.0

माच्ण-20     

जून-20 5.8 5.4 5.1 4.9

द्सिं-20 6.2 5.6 4.7 5.1

द्दस-ं20 5.6 5.1 4.3 4.0

जन-21 5.0 4.8 4.0 3.6

फर-21 5.1 4.9 4.1 3.7

माच्ण-21     

अप्रैल-21     

मई-21     

जून-21 5.7 5.2 5.0 5.2

जलुाई-21 5.8 5.3 5.0 4.6

अग्ि-21 5.5 5.1 4.9 4.3

द्सिं-21 5.0 4.9 4.8 4.3

अ्टू-21 5.2 4.9 4.7 4.6

नव-ं21 5.5 5.1 5.0 5.0

द्दस-ं21 5.8 5.4 5.2 4.7

जन-22 5.9 5.6 5.3 5.1

फर-22 6.0 5.7 5.3 5.6

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 
10 िबल्ूयपीआई गरैर-खाद् द्वद्नद्म्णि उतपाद।



मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अप्रैल 2022

4545भारिबैं बलेुटिन अप्रैल 2022

चार्ट II.18: मदु्ास्फीति के वैकत्पक मापन 

स्ोि: एनएसओ; शद्मक का्या्णल्य;वाद्ण््य और औद्ोद्गक मंत्ाल्य; और आरबीआई ्टाफ अनमुान । 

ए: मदु्ास्फीति के तवतभनन मापन ( वष्ट-दर-वष्ट ) बी: चुतनदंा वसिुओ ंके बीच सीपीआई –डब्यूपीआई  
तवचलन: (तसिबंर 2021-्रवरी 2022 के दौरान औसि) 

तरपपणी: द्ि4:2021-22, के द्लए द्नद्हि जीिीपी और जीवीए द्िफलेटर का उप्योग द्क्या ग्या थिा। 

II.18ए)। द्सिंबर 2021 से फरवरी 2022 के दौरान, 
िबल्ूयपीआई के सभी प्मुख उपसमूह, अथिा्ण ि् खाद्, ईधंन और 
खाद् और ईधंन को छोड़कर (कोर) सीपीआई में संबंद्धि 
उपसमूहों से काफी ऊपर रहे। सीपीआई में कर सद्हि कीमिों 
को दज़्ण द्क्या जािा हरै, अिः नवंबर-द्दसंबर 2021 में  
उतपाद शलुक और रा््य वरैट में कमी के बाद, सीपीआई और 
िबल्ूयपीआई के बीच पेट्ोल और िीजल की कीमिों में  
वर्ण-दर-वर्ण वदृ्धि में काफी द्भननिा हरै (चाट्ण  II.18 बी) । खाद् 
उप-समूहों में, फलों और अंिों ने सीपीआई के सापेक् में 
िबल्ूयपीआई में वर्ण-दर-वर्ण आधार पर उचच मूल्य वदृ्धि दज्ण 
की। िबल्ूयपीआई में, सबजी संबंधी मुरिा्फीद्ि ऊंची बनी 
रही, जबद्क सीपीआई में, सद्बज्यों की कीमिें ऊपर चढने के 
पहले, द्सिंबर-द्दसंबर 2021-फरवरी 2022 के दौरान िेजी से 
अप्फीद्ि में चली गई।ं 

II.3 लागि 

 वर्ण  2021-22 की दूसरी छमाही के दौरान, औद्ोद्गक 
कचचे माल और कृद्र द्नद्वद्टि में िबल्ूयपीआई मुरिा्फीद्ि द्ारा 
मापी गई लागि ऊंची बनी रही। (चाट्ण  II.19)। रसद-िंत् की 

बाधाओ ं के रूप में वरैद्विक आपूद्ि्ण  शृंखला में व्यवधान, पे्रण 
संबंधी लागिों में वदृ्धि, और दीघ्ण द्विरण सम्य के पररणाम्वरूप, 
द्नद्वद्टि लागि दबाव प्भाद्वि हुआ।

 वरैद्विक कचचे िेल की कीमिों में मजबूिी एक मुख्य कारण 
थिा द्जसनें नेफथिा, द्वमानन टरबाइन ईधंन, द्बटुमेन, पेट्ोद्ल्यम 
कोक, भट्ी िेल आद्द औद्ोद्गक द्नद्वद्टि्यों की कीमिों को 
प्भाद्वि द्क्या। उनके कारण उचच गद्ि वाले िीजल में दोहर े
अंकों की मुरिा्फीद्ि दज्ण की गई, द्जससे आगे बदले में कृद्र 
द्नद्वद्टि मूल्य संबंधी मुरिा्फीद्ि बढ गई। इसमें द्जन अन्य 
कारकों की द्ह्सेदारी रही  उनमें उव्णरक की कीमिें शाद्मल हैं 
जो अंिरराष्ट्ी्य कीमिों के प्भाव में बढी हैं, और कचची कपास 
और द्िलहन जरैसी कुछ गरैर-खाद् व्िुओ ंकी कीमिें दो अंकों 
में बनी हुई हैं।  औद्ोद्गक और कृद्र द्नद्वद्टि दोनों में एक प्मुख 
इनपटु वाली द्बजली की कीमिें, मांग में बहाली के अनुरूप इस 
अवद्ध के दौरान िेजी से बढी। हालांद्क, द्दसंबर 2021-जनवरी 
2022 के दौरान पेट्ोद्ल्यम उतपादों की नरम कीमिों के कारण 
औद्ोद्गक कचचे माल और कृद्र द्नद्वद्टि में मुरिा्फीद्ि  
कम हो गई, लेद्कन फरवरी 2022 में बढिी अंिरराष्ट्ी्य कीमिों 
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में एल्ूयमीद्न्यम और द्नकल की कीमिों के सबसे ऊंचे ्िर 
िक बढने के साथि कीमिों में भी बढोिरी हुई हरै। रूस  
एल्ूयमीद्न्यम के सबसे बड़े उतपादकों में से एक हरै, द्जसका 
व्यापक रूप से पररवहन और द्वद्नमा्णण उद्ोग में उप्योग द्क्या 
जािा हरै, और द्नकल का उप्योग ््यादािर उचच गे्रि ्टील 
द्नमा्णण और बरैटरी में द्क्या जािा हरै। इस के्त् में आगे भू-
राजनीद्िक िनाव से वरैद्विक द्चप की कमी बढने की संभावना हरै 
और इससे वाहनों और इले्ट्ॉद्नक उतपादों की कीमिों पर 
असर पड़ सकिा हरै।

 रा््यों द्ारा लगाए गए प्द्िबंधों/लॉकिाउन में ढील और 
आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यों की बहाली के साथि, वर्ण 2021-22 की 
दूसरी छमाही के दौरान कृद्र और गरैर-कृद्र मजदूरों दोनों के 
द्लए सांकेद्िक ग्रामीण मजदूरी में िेजी देखी गई। हालांद्क, 
मजदूरी में वदृ्धि नरम बनी रही (चाट्ण  II.20)।

 संगद्ठि के्त् में, वर्ण  2021-22 की पहली द्िमाही में 
द्वद्नमा्णण और सेवाओ ंदोनों के द्लए ्टाफ-लागि में वदृ्धि (वर्ण-
दर-वर्ण) हुई, लेद्कन अगली दो द्िमाद्ह्यों में द्वद्नमा्णण के द्लए 
उसमें द्गरावट आई और सेवाओ ंके द्लए द््थिर बनी रही और 
दूसरी  एवं िीसरी द्िमाही में हलकी िीव्रिा बनी रही। । वर्ण 

और बढी हुई भू-राजनीद्िक अद्नद्चिििाओ ं के बीच द्फर से  
बढ गई।

 काला सागर के्त् में चल रहे संघर्ण और आगामी प्द्िबंधों ने 
वरैद्विक आपूद्ि्ण  शृंखलाओ ंको बाद्धि द्क्या हरै और द्पछले दशक 

चार्ट II.19: कृतष ि्ा गैर-कृतष काय्ट इनपुर लागि  
(वष्ट-दर-वष्ट)

 *: िबल्ूयपीआई से प्ाथिद्मक गरैर-खाद् व्िएु,ँ खद्नज, को्यला, द्वमानन टरबाइन 
ईधंन, उचच गद्ि िीजल, नेफथिा, द्बटुमेन, फनवेस िेल, द्चकनाई िेल, पेट्ोद्ल्यम 
कोक, द्बजली, सूिी धागे और कागज व लगुदी शाद्मल हैं।
$: िबल्ूयपीआई से उचच गद्ि िीजल, चारा, द्बजली, उव्णरक, कीटनाशक और कृद्र 
एव ंवाद्नकी मशीनरी शाद्मल हैं।
स्ोि: वाद्ण््य और औद्ोद्गक मंत्ाल्य; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

स्ोि: एनएसओ;शद्मक का्या्णल्य; और  आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

चार्ट II.20: ग्ामीण के्षत्रों में मजदूरी में वृतधि( वष्ट- दर- वष्ट)  और मदु्ास्फीति (वष्ट-दर-वष्ट)
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सीपीआई कृद्र शद्मक मरुिा्फीद्ि              
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औद्ोद्गक कचचा माल *  
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2021-22 की दूसरी और िीसरी द्िमाही के दौरान कम्णचारर्यों 
की लागि की िुलना में  द्वद्नमा्णण और सेवाओ ंदोनों में सूचीबधि 
फमचों के उतपादन मूल्य में िीव्र वदृ्धि के कारण ्ूयद्नट शम लागि 
में भी कमी आई (चाट्ण  II। 21ए और II.21बी)।

 क्र्य प्बंधक सूचकांक (पीएमआई) के द्लए मिदान करने 
वाली द्वद्नमा्णण फमचों ने माच्ण 2022 में द्नद्वद्टि कीमिों में सिि 
वदृ्धि की सूचना दी। मखु्य रूप से उचचिर ईधंन, कचची सामग्री, 

रसा्यन, खदुरा, सद्बज्यों और  पररवहन लागि से पे्ररि होकर, 
पीएमआई सेवा के्त् ने माच्ण 2022 िक द््थिर गद्ि के साथि द्नद्वद्टि 
कीमिों में द्नरिंर वदृ्धि दज्ण की। कुल द्मलाकर द्वद्नमा्णण और 
सेवा, दोनों के्त्ों के द्लए उतपादन कीमिों की गद्ि द्नद्वद्टि कीमिों 
की िलुना में सौम्य रही, जो अथि्णव्यव्थिा में व्याप् सु् िी के 
कारण फमचों की सीद्मि मूल्य द्नधा्णरण शद्क्त पर उसके सीद्मि 
प्भाव को दशा्णिी हरै (बॉ्स II.1)।

11 अमेररका में द्कए गए अध्य्यनों में मरुिा्फीद्ि के पूवा्णनमुान हेि ुअन्य चारों के साथि, पीएमआई मूल्य सूचकांकों का सफलिापूव्णक उप्योग द्क्या ग्या हरै (बनजती एिं मासवेद्लनो; एिं 
राइट, 2008)।
12 उतपादन कीमिों और मखु्य सीपीआई के समक् पीएमआई द्नद्वद्टि कीमिों के द्लए 5 प्द्िशि के ्िर की महत्ा पर कोई कारकिा न होने की द्नरथि्णकिा अ्वीकार कर दी गई हरै। 
्यद्द्प उतपादन कीमिों के सदंभ्ण में द्नद्वद्टि कीमिें पहले अिंराल से उचचिर अिंराल के बीच हैं, मखु्य सीपीआई के द्लए द्नद्वद्टि कीमिों में उचचिर अिंराल का महतव कम हो जािा हरै।

चार्ट II.21: तवतनमा्टण और सवेाओ ंमें श्म लागि

द्टपपणी: ्ूयद्नट शम लागि = ्टाफ लागि/उतपादन का मूल्य  
कम्णचारर्यों की लागि वदृ्धि (वर्ण-दर-वर्ण) कंपद्न्यों के सामान्य समूह पर आधाररि हरै।
स्ोि: केद्पटलाइन िाटा बेस; आरबीआई ्टाफ अनमुान|

ए: तवतनमा्टण क्षते्र में सरा् लागि       बी: सवेा क्षते्र में सरा् लागि  
द्ि

1:
20

18
-1

9
द्ि

2:
20

18
-1

9
द्ि

3:
20

18
-1

9
द्ि

4:
20

18
-1

9
द्ि

1:
20

19
-2

0
द्ि

2:
20

19
-2

0
द्ि

3:
20

19
-2

0
द्ि

4:
20

19
-2

0
द्ि

1:
20

20
-2

1
द्ि

2:
20

20
-2

1
द्ि

3:
20

20
-2

1
द्ि

4:
20

20
-2

1
द्ि

1:
20

21
-2

2
द्ि

2:
20

21
-2

2
द्ि

3:
20

21
-2

2

द्ि
1:

20
18

-1
9

द्ि
2:

20
18

-1
9

द्ि
3:

20
18

-1
9

द्ि
4:

20
18

-1
9

द्ि
1:

20
19

-2
0

द्ि
2:

20
19

-2
0

द्ि
3:

20
19

-2
0

द्ि
4:

20
19

-2
0

द्ि
1:

20
20

-2
1

द्ि
2:

20
20

-2
1

द्ि
3:

20
20

-2
1

द्ि
4:

20
20

-2
1

द्ि
1:

20
21

-2
2

द्ि
2:

20
21

-2
2

द्ि
3:

20
21

-2
2

प्द्
िश

ि 

प्द्
िश

ि 

प्द्
िश

ि 

प्द्
िश

ि 

आधार प्भाव आधार प्भाव

्टाफ लागि सवंदृ्धि (वर्ण-दर-वर्ण)     ्टाफ लागि सवंदृ्धि (वर्ण-दर-वर्ण)     ्ूयद्नट शम लागि (दा्यां मान)         ्ूयद्नट शम लागि (दा्यां मान)         
गद्ि गद्ि

वर्ण 2021-22 के दौरान द्नद्वद्टि लागि की कीमिें बढ रही हैं, 

हालांद्क मांग में द्नरिंर कमी के मदे्नजर उतपादन कीमिों के रूप में 

इसका अिंरण धीमा रहा (पात्ा, 2022)। वर्ण 2021-22 के दौरान 

द्नद्वद्टि और उतपादन कीमिों के बीच का अिंर व्यापक बना हुआ हरै 

(चाट्ण  II.1.1)। स्ंयकु्त रा््य अमेररका और ्ूयरो के्त् जरैसी उननि 

अथि्णव्यव्थिाओ ंमें, फमचों की मूल्य द्नधा्णरण शद्क्त ,बढी हुई द्नद्वद्टि 

कीमिों के िीव्र दबाव और मजबूि मांग के होने से काफी बढ गई हरै 

(द्वजलिर, 2022)।

बॉकस II.1 : तनतवतटि कफीमिों कफी िुलना में उतपादन कफीमिों कफी सवंेदनशीलिा का तवशे्षण

भारिी्य सदंभ्ण में, पीएमआई मूल्य सूचकांकों में थिोक मूल्य 
मरुिा्फीद्ि (िबल्ूयपीआई) सबंधंी बदलावों के बार ेमें भद्वष््यवाणी 
करने की महतवपूण्ण शद्क्त होिी हरै (खनुरिकपम और जॉज्ण, 2013)।11

जनवरी 2011 से फरवरी 2022 िक माद्सक िेटा का उप्योग करिे 
हुए ग्रेंजर कारकिा परीक्ण ्यह पदु्टि करिे हैं द्क पीएमआई द्नद्वद्टि 
कीमिें, उतपादन कीमिों और कोर सीपीआई, जो अद््थिर घटकों 
्यानी खाद् और ईधंन को छोड़कर मरुिा्फीद्ि का एक मापदिं हरै,  
को प्भाद्वि करिी हैं12, द्जसमें द्वपरीि कारकिा का कोई प्भाव 

(जारी...)
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 ररज़व्ण बैंक के उद्म सववे15 में द्कए गए मिदान के अनुसार, 
द्वद्नमा्णण, सेवा एवं अवसंरचना फम्ण के द्लए वेिन व्य्य में वर्ण 

2021-22 की िीसरी द्िमाही में वदृ्धि देखी गई। द्वद्नमा्णण फम्ण 

की उक्त वदृ्धि की गद्ि वर्ण 2021-22 की चौथिी द्िमाही में कम 

हुई, द्जसके वर्ण 2022-23 की पहली द्िमाही में पनुः बढने की 

संभावना हरै। लेद्कन सेवा एवं अवसंरचना फम्ण के के्त् में इसकी 

गद्ि वर्ण 2022-23 की पहली द्िमाही में कम होनें की संभावना 

हरै। वर्ण  2021-22 की िीसरी और चौथिी द्िमाही में द्वद्नमा्णण, 

सेवा और अवसंरचना के द्लए द्नद्वद्टि लागि दबाव अद्धक बने 

रहे।  वर्ण  2022-23 की पहली द्िमाही के दौरान, द्वद्नमा्णण 

द्नद्वद्टि लागि के अद्धक रहने की उममीद हरै, जबद्क सेवाओ ं

13 इकाई मूल परीक्णों के पररणाम इंद्गि करिे हैं द्क ्यद्द्प इकाई मूल की उपद््थिद्ि की 
शून्य पररकलपना, जो उनहें I(0) चर बनािी हरै, को पीएमआई समग्र द्नद्वद्टि और उतपादन 
मूल्य शृखंला के द्लए खाररज कर द्द्या ग्या हरै, वहीं मखु्य सीपीआई के द्लए इसे I(1) चर 
बनाने हेि ुअ्वीकार नहीं द्क्या ग्या हरै। िदनसुार, गद्िद्वद्ध परैरामीटर को द्न्यदं्त्ि करिे 
हुए, उतपादन कीमिों के समक् पीएमआई द्नद्वद्टि दखेने के द्लए ओएलएस अपना्या 
जािा हरै और मखु्य सीपीआई की िलुना में पीएमआई द्नद्वद्टि कीमिों के द्लए एआरिीएल 
मॉिल अपना्या जािा हरै।
14 सद्ममश पीएमआई के भावी उतपादन सूचकांक का उप्योग प्त्याद्शि मांग के सकेंिक 
के रूप में द्क्या जािा हरै।
15 औद्ोद्गक दृद्टिकोण सववे; एव ंसेवा और अवसरंचना दृद्टिकोण सववे।

चार्ट II.1.1: इनपुर-आउरपुर मू् य अिंर और  
कोर मदु्ास्फीति

स्ोि: आईएचएस माद्क्ण ट और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

नहीं द्दखाई दिेा। इस सबंधं की आगे और जांच करने के द्लए चरों 
के एकीकरण की द्िग्री के आधार पर ओद्ि्णनरी ली्ट ््वे्यर 
(ओएलएस) और ऑटो-ररगे्रद्सव द्ि्ट्ीब्ूयटेि लरैग (एआरिीएल) 
मॉिलों का उप्योग द्क्या जािा हरै।13 

ओएलएस फे्मवक्ण  के अिंग्णि प्ा्योद्गक द्वशे्रण के द्लए द्न्यतं्ण के 
बाद भावी उतपादन14 िथिा पचिद््यि पीएमआई स्ंयकु्त द्नद्वटि कीमिों 
का प्भाव अनरुूप उतपादन कीमिों पर पड़ने को दशा्णिा हरै  
(सारणी II.1.1ए)। हालांद्क, ्यह अिंरण अभी पूरा नहीं हुआ हरै, जो 
अन्य कारकों के साथि-साथि, मांग की भूद्मका को दशा्णिा हरै।

सह-एकीकरण ऑटो ररगे्रद्सव मॉिल, द्जसमें एकीकरण के द्वद्भनन 
द्िद्ग्र्यों वाले चारों का प््योग ्वीका्य्ण हरै के अिंग्णि अप्रैल 2012 से 
जनवरी 2022 िक की अवद्ध के द्लए पीएमआई भावी उतपादन के 
साथि पीएमआई स्ंयकु्त कीमिों िथिा कोर सीपीआई मरुिा्फीद्ि का 
द्वशे्रण एक दीघ्णकाद्लक सह-एकीकृि सबंधं की पदु्टि करिा हरै 

(सारणी II.1.1 बी)। पीएमआई द्नद्वद्टि कीमिों से लेकर मखु्य 
सीपीआई 0.13 िक दीघा्णवद्ध अिंरण गणुाकं कमजोर और धीमा 
बना हुआ हरै।

सदंभ्ट :

खनुरिकपम, जे.के., & जॉज्ण, ए.टी., (2013), “ एन इंपेररकल 
एनाद्लद्सस ऑफ द ररलेशनद्शप द्वटवीन िबल्ूयपीआई एिं 
पीएमआई-मरैन्ूयफे्चररगं प्ाइस इंिाईसेस इन इंद्ि्या”, ररज़व्ण बैंक 
ऑफ इंद्ि्या, िबल्ूयपीएस (िीईपीआर): 06

पात्ा एम.िी. (2022), “टेपर 2022: टचिाउन इन टबु्णलेंस” ्पीच 
एट द आईएमसी चैंबर ऑफ कॉमस्ण एिं इंि्ट्ी”, माच्ण

द्वजलदर, िबल्ूय., (2022), “कंपनीज़’ प्ाइद्सगं पावर एिं द 
इन्फ़लेशन आउटलकु”, बीएनपी पररबास।

सारणी II.1.1: आनभुतवक पररणामः आउरपुर मू् यों कफी िुलना में इनपुर मू् य

ए. ओएलएस: आउरपुर मू् यों कफी िुलना 
में सयुंति पीएमआई इनपुर मू् य 

(आतश्ि चर: आउरपुर मू् य)

कान्टनट 31.213***
(0.00)

इनपटु मूल्य
(अिंराल के बाद)

0.233***
(0.00)

भावी आउटपटु
(द्न्यतं्ण)

0.130***
(0.00)

िी्ूयएम_अप्रैल 20 -9.563***
(0.00)

समा्योद्जि 
आर-््व्यर

0.74

बी. एआरडीएल: कोर सीपीआई कफी िुलना में  
सयुंति पीएमआई इनपुर मू् य

को-इंरीग्शेन के तलए 
बाउंडडस रेसर@

एफ-सांद्ख्यकी 3.50*

तरपपणीः ‘‘एचo: कोई को-इंटीगे्रशन नहीं’’, ‘‘एच1: 
्यहां लॉनग रन को-इंटीगे्रटि सबंधं हरै’’;
@: द्न्यतं्ण के रूप में भावी आउटपटु; एफ-
सांद्ख्यकी पर आधाररि कनवेनशनल द्सद्गनद्फकेनस, 
जरैसा नारा्यण (2005) से द्नकाला ग्या हरै।

लॉनग रन एसरीमशेन और एरर करकेशन 
(आद्शि चर: कोर सीपीआई)

पीएमआई इनपुर मू् य 0.108***
(0.00)

तरपपणीः ***, ** और * महतवपूण्ण ्िर के 1, 5 और 10 प्द्िशि के ्िरों पर शून्य पररकलपना के 
द्नराकरण को दशा्णिा हरै। कोष्ठकों में द्दए हुए आकंड़ें पी-वरैल्ूयज़ हैं। एआईसी मानदिं द्ारा ्वचाद्लि 
च्यन के आधार पर एआरिीएल मॉिल को चनुा ग्या हरै। 
्यह पररणाम अप्रैल 2012 से फरवरी 2022 िक की अवद्ध के द्लए अनमुाद्नि हैं।
चार लरैगस वाले ओएलएस मॉिल ।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
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और अवसंरचना फमचों के द्लए इस लागि में थिोड़ी कमीं आ 
सकिी हरै। वर्ण  2022-23 की पहली द्िमाही में, द्वद्नमा्णण फम्ण, 
सेवा और अवसंरचना के्त् के अपने समकक्ों की िुलना में 
अद्धक द्बक्री मूल्य वसूल कर सकिे हैं (चाट्ण  II.22)। भारिी्य 
प्बंधन सं्थिान, अहमदाबाद द्ारा एक वर्ण पूव्ण  द्कए गए व्यापार 
में मुरिा्फीद्ि की प्त्याशा संबंधी सववेक्ण16 में प्त्याशाए ँक्रद्मक 
रूप से बढीं, जो द्क फरवरी 2022 में 6 प्द्िशि को पार कर 
गई।ं सववेक्ण में शाद्मल द्कए गए व्यवसा्यों ने लागि दबाव में 
और वदृ्धि की सूचना दी, द्जसने कम द्बक्री द्ारा पररलद्क्ि 
कमजोर मांग की पररद््थिद्ि्यों द्ारा नमूनों में शाद्मल फमचों के 
सीमांि लाभ को नुकसान पहुंचा्या हरै।  

तनष्कष्ट

 हाल की भू-राजनीद्िक घटनाओ ं ने मरुिा्फीद्ि के द्लए 
उधव्णगामी जोद्खम बढा द्द्या हरै। वरैद्विक आपूद्ि्ण झटके अभी भी 
सामने आ रहे हैं और  सभी व्िओु ंपर उनका असर बढ रहा हरै। 
ऊजा्ण लागि को शाद्मल करिे हुए द्वद्भनन प्कार की द्वद्नमा्णण 
व्िओु ं और सेवाओ ं के द्लए द्नद्वटि लागि के भी बढ्ने की 
सभंावना हरै। हाल की घटनाओ ंका प्भाव आगे के सम्य में समग्र 
मांग के  दृद्टिकोण पर भी आधाररि होगा। वरैद्विक आपूद्ि्ण शृखंला 
िथिा लॉद्जद््ट्स में पनु: व्यवधान उतपनन होने के साथि-साथि 
व्िओु ंकी कीमिों का दबाव लगािार बने रहने के कारण घरलूे 
मरुिा्फीद्ि पर उसका प्भाव पड़ने का जोद्खम परैदा हो ग्या हरै।  
्यद्द्प, कमजोर मागं द््थिद्ि्यों के कारण ्यह प्भाव सीद्मि रहा हरै 
लेद्कन आगे भी इसकी सावधानीपूव्णक द्नगरानी की आवश्यकिा 
हरै। खदुरा व्िओु ंऔर सेवाओ ंकी कीमिों पर प्द्िकूल लागि की 
द््थिद्ि्यों के सचंरण के द्व्िार को सीद्मि करने के द्लए आपूद्ि्ण 
पक् के उपा्य करने की गुजंाइश महतवपूण्ण रूप से बनी हुई हरै।

चार्ट II.22: लागि तस्तियों कफी अपेक्षाए ं(कुल प्रतितक्रया) 

तरपपणी: 'शधुि प्द्िद्क्र्या' कीमिों में वदृ्धि और घटने की ररपोट्ण  करने वाले उत्रदािाओ ंके प्द्िशि के बीच का अिंर हरै। 
स्ोि: ररज़व्ण बैंक इंिद््ट््यल आउटलूक सववे; ररज़व्ण बैंक सद्व्णसेस एणि इंफ्ा्ट्््चर आउटलूक सववे; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: वेिन पर वयय बी: इनपुर लागि सी: तबक्रफी मू् य

16 भारिी्य प्बधंन सं् थिान, अहमदाबाद के माद्सक व्यापार मरुिा्फीद्ि प्त्याशा सववे 
(बीआईईएस) में प्मखु रूप से द्वद्नमा्णण के्त् के व्यापार नेितृवकिा्णओ ंके एक परैनल में सववे  
करा्या ग्या द्जसमें उनकी अलपकालीन एव ंमध्यकालीन मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ंके बार े
में पूछा ग्या। नवीनिम सववे जनवरी 2022 से सबंदं्धि हरै और 1000 कंपद्न्यों के प्द्िसाद 
पर आधाररि हरै।
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द्वद्नमा्णण फम्ण  सेवा फम्ण                  इंफ्ा्ट््चर फम्ण 



विथि 2021-22 की दूसरी छमाही में ओमीक्ररॉन वैरीएटं के आने से 
समग् मांि की तेजी में कुछ कमी दखेी िई। बाह्य मांि उतसाहवधथिक 
बनी रही। बढ़ते भू-राजनीततक तनाव, त्पछिे कई विषों की तुिना 
में वैतविक तेि और ्पणय व्तुओ ंकी कीमतों में तीव्र वतृधि के साथि 
तवत्ीय बाजार की अतयतधक अत्थिरता के ्पररणाम्वरु्प वैतविक 
आतथिथिक ितततवतध के प्रतत अधोिामी जोतखम और घरिूे तवकास 
की सभंावनाओ ं्पर प्रभाव दखेा िया है।

 महामारी की दूसरी लहर के कमजोर पड़ने से सकल मांग 
में होनेवाले सधुार की गद्ि में वर्ण  2021-22 की दूसरी छमाही 
में आए नए ओमीक्रॉन वरैरीएटं से कुछ कमी देखी गई। िथिाद्प, 
अद्धक संक्रमणकारी होने के वावजूद िीसरी लहर कम घािक 

रही हरै और दूसरी लहर की िुलना में कम सम्य के द्लए रही 

(चाट्ण  III.1)। इसके पररणाम्वरूप अनुमान हरै द्क इसी छमाही 

में जीिीपी महामारी-पूव्ण  के ्िर से बढकर 6.8 प्द्िशि हो ग्या 

हालांद्क द्दसंबर 2021-जनवरी 2022 में संपक्ण  आधाररि 

गद्िद्वद्ध्यों की मांग प्भाद्वि हुई और अनौपचाररक के्त् और 

सूक्म,लघ ुऔर मध्यम उद्म (एमएसएमई) के्त् अभी भी पीछे हैं। 

दूसरी िरफ, बाह्य मांग की द््थिद्ि उतसाहवध्णक बनी रही और 

माच्ण  2022 िक लगािार िेरह महीने से वाद्ण््य व्िुओ ंके 

द्न्या्णि ने दोहरे अंक की वदृ्धि दज्ण की। समग्र आपूद्ि्ण  के के्त् में, 

द्नरिंर वरैद्विक आपूद्ि्ण  बाधाओ ं िथिा घरेलू ्िर पर मंद 

द्ववेकपरक उपभोग और द्नवेशगि व्य्य से द्वद्नमा्णण के्त् में 

मंदी देखी ग्यी। इसके द्वपरीि, कृद्र िथिा संबधि गद्िद्वद्ध्यों की 

द््थिद्ि उतसाहवध्णक बनी रही द्जसका आधार द्पछले वर्ण की 

III. मांग और उत्ादन
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चार्ट III.1: कोतवड सकं्रमण और रीकाकरण

स्ोि: ्वा््थ्य और पररवार कल्याण मंत्ाल्य (एमओएच एिं एफिबल्ूय)।

बी: मतृयु दर और सवास्थय लाभ दर
(7 तदन का सतक्रय औसि)

डी: सचंयी रीकाकरण तस्ति
(माह समातति)

ए: नए मामले
(7 तदन का सतक्रय औसि)

सी: दैतनक रीकाकरण
(7 -तदन का सतक्रय औसि)
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िुलना में ररकाि्ण  खरीफ उतपादन िथिा रबी के मौसम में बवुाई 
जोि में द्व्िार थिा। 

III.1 समग् मागं 

 वर्ण  2021-22 की िीसरी द्िमाही में वर्ण-दर- वर्ण समग्र 
मांग द्जसका मापन वा्िद्वक सकल घरेलू उतपाद से द्क्या 
जािा हरै, घटकर 5.4 प्द्िशि हो गई (सारणी III.1 और चाट्ण  
III.2ए )। इसके सभी प्मुख घटक आद्थि्णक बहाली के जोर 
पकड़ने के साथि अपने महामारी-पूव्ण  ्िरों के आगे बढ गए। 

िीसरी लहर के मंद पड़ने के साथि ही संपक्ण  आधाररि सेवाओ ं

की मांग में भी फरवरी-माच्ण  2022 में बहाली देखी गई। द्वत्ी्य 

वर्ण 2021-22 के द्लए वा्िद्वक जीिीपी के बढकर 8.9 

प्द्िशि होने का अनुमान हरै, जो वर्ण 2019-20 में ररकॉि्ण  द्कए 

गए ्िर से 1.8 प्द्िशि अद्धक हरै।

 दूसरी छमाही में समग्र मांग के प्मखु सचंालक द्नजी उपभोग 

और सहकारी व्य्य रहे (चाट्ण  III.2 बी)। समग्र मांग में द्नवल द्न्या्णि 

का नकारातमक अशं कम हुआ।

सारणी III.1: वासितवक जीडीपी सवंृतधि
(वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि)

मद 2020-21 2021-22 भाररि योगदान* 2020-21 2021-22

(ए्आरई) (एसएई) 2020-21 2021-22 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4#

द्नजी अदं्िम उपभोग व्य्य -6.0 7.6 -3.4 4.4 -23.7 -8.3 0.6 6.5 14.2 10.2 7.0 1.5
(1.2) (-13.0) (1.1) (7.6) (8.1)

सरकारी अदं्िम उपभोग व्य्य जीएफसीई 3.6 4.8 0.4 0.5 13.6 -22.9 -0.3 29.0 -4.4 9.3 3.4 11.7
(8.6) (8.6) (-15.8) (3.1) (44.0)

कुल द्नद्चिि पूजंी द्नमा्णण जीएफसीएफ -10.4 14.6 -3.3 4.4 -45.3 -4.5 -0.6 10.1 62.5 14.6 2.0 1.3
(2.6) (-11.2) (9.5) (1.4) (11.5)

द्न्या्णि -9.2 21.1 -1.8 4.0 -25.5 -6.4 -8.6 3.7 40.4 20.5 20.9 7.8
(9.9) (4.6) (12.7) (10.5) (11.8)

आ्याि -13.8 29.9 -3.2 6.3 -41.1 -17.9 -5.2 11.7 60.7 40.7 32.6 1.3
(11.9) (-5.3) (15.5) (25.8) (13.2)

बाज़ार मूल्यों पर जीिीपी -6.6 8.9 -6.6 8.9 -23.8 -6.6 0.7 2.5 20.3 8.5 5.4 4.8
(1.8) (-8.3) (1.3) (6.2) (7.4)

तरपपणी: *: सवंदृ्धि के द्लए घटक-वार ्योगदान को जीिीपी सवंदृ्धि के साथि नहीं जोड़ा हरै ््योंद्क ्टाक, कीमिी व्िओु ंमें पररवि्णन और द्वसगंद्ि्यों को शाद्मल नहीं द्क्या हरै|
कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़े 2019-20 की सवंदृ्धि दरें हैं।
स्ोि: राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी्य का्या्णल्य(एनएसओ)|

चार्ट III.2: जीडीपी सवंृतधि और उसके घरक 

तरपपणी: 1. अिंद्न्णद्हि वदृ्धि। 2. एसएएआर - मौसमी समा्योद्जि वाद्र्णकी दर । 
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

बी: सकल घरलूे उतपाद सवंृतधि में घरकों का भाररि अशंदानए: सकल घरलूे उतपाद सवंृतधि और उसकफी घर-बढ़ 
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द्ि1  द्ि2  द्ि3  द्ि4 द्ि1  द्ि2  द्ि3  द्ि4 द्ि1  द्ि2  द्ि3  द्ि4#

जीएफसीई

द्नवल द्न्या्णि

पीएफसीई 
जीएफसीएफ 
जीिीपी(वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि) वर्ण–दर-वर्ण सवंदृ्धि  द्िमाही–दर-द्िमाही एसएएआर (दा्यां मान)
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जीडीपी अनमुान बनाम वासितवक पररणाम

 अकू्तबर 2021 की मौद्रिक नीद्ि ररपोट्ण  (एमपीआर) में वर्ण 
2021-22 की दूसरी द्िमाही में 7.9 प्द्िशि, िीसरी द्िमाही में 
6.8 प्द्िशि और चौथिी द्िमाही में 6.1 प्द्िशि की वा्िद्वक 
जीिीपी संवदृ्धि का अनुमान लगा्या ग्या थिा। दूसरी द्िमाही में 
वा्िद्वक संवदृ्धि अनुमान से 60 आधार अंक (बीपीएस) 
अद्धक रही जबद्क िीसरी द्िमाही में अनुमान से 140 बीपीएस 
कम रही (चाट्ण  III.3)। वा्िद्वक जीिीपी में ्यह चौंकाने वाला 
उिार-चढाव मुख्य रूप से दूसरी द्िमाही में आशा से अद्धक 
िेजी से दबी हुई मांग के खुलने िथिा सरकार द्ारा द्कए गए 
पूंजीगि व्य्य के आधार पर द्नवेश में िेजी आने से िीसरी 
द्िमाही में िेजी के अभाव की वजह से हुआ। द्नधा्ण ररि सम्य के 
अनुसार एनएसओ द्ारा वर्ण 2021-22 की चौथिी द्िमाही के 
आंकड़े 31 मई 2022 को जारी द्कए जाएगें।

III.1.1 तनजी अतंिम उपभोग वयय

 समग्र मांग के मुख्य आधार के रूप में द्नजी अंद्िम उपभोग 
व्य्य (पीएफसीई) में पनु: कुछ िेजी आई परिंु समग्र जीिीपी में 
इसकी द्ह्सेदारी द्पछले वर्ण के 57.3 प्द्िशि की िुलना में 

घटकर वर्ण 2021-22 में 56.6 प्द्िशि हो गई द्जसमें शमशद्क्त 
प्द्िभाद्गिा दर की अधूरी ररकवरी, िीसरी लहर और कमजोर 
उपभोक्ता द्वविास के कारण और कमी हुई (बॉ्स III.1)। 
अनौपचाररक के्त् और एमएसएमई की बहाली में सु् िी के 

चार्ट III.3: सकल देशी उतपाद सवंृतधि: अनमुातनि बनाम 
वासितवक 

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |

द्नजी उपभोग के सभंाद्वि द्नधा्णरक आ्य,सपंद्त्, मरुिा्फीद्ि, ब्याज 
दर और उपभोक्ता द्वविास हरै (द्सहं,2012; द्वहरर्याला 2017; वांग, 
2017; िॉचि और अन्य 2018)। ्ूयद्नट रुट टे्ट के अनसुार द्नजी 
उपभोग और आ्य (वा्िद्वक जीिीपी)गरैर द््थिर हरै1। महामारी पूव्ण 
अवद्ध अथिा्णि 2004-19 के द्लए, द्िमाही आकंड़े और वा्िद्वक 
द्नजी उपभोग िथिा आ्य2 के बीच दीघ्णकाद्लक सह-सबंधििा को 

बॉकस III.1 तनजी उपभोग के सचंालक 
सबंधं दशा्णिे हैं। अलपकाद्लक त्दु्ट सधुार िा्यनद्म्स चक्री्य घटकों 
की भूद्मका की ओर सकेंि करिे हरै- द्नमन ब्याज दर और कम 
मरुिा्फीद्ि से उपभोग मांग सहा्यिा जो मौद्रिक नीद्ि के नरम रूख 
को सत्याद्पि/समथि्णन करिा हरै। आगे, दीघ्णकाद्लक सबंधं को दखेिे 
हुए आ्य के बढने के साथि उपभोग में सधुार होने की अपेक्ा की जा 
सकिी हरै। 

ln PFCE= -0.707 + 1.017 ln GDP ...(1)
                 (0.000)   (0.000) 

Δ (ln PFCE)t = – 0.133Δ (ln PFCE)t-1– 0.324Δ (ln PFCE)t-2+ 0.389 Δ(ln GDP)t – 0.283Δ(ln GDP)t-1 – 0.280 Δ(ln PFCED)t – 0.684Δ(WACR)t-3 

     (0.088)                      (0.000)                        (0.000)                                  (0.056 )                                 (0.025)                        (0.068)   

 – 0.029 Dum2010Q4 – 0.036 Dum2012Q2 + 0.024Dum2013Q4 – 0.024Dum2014Q4 – 0.534 ECTt-1   
   (0.003)                        (0.000)         (0.009)                       (0.010)       (0.000)   ...(2)

तरपपणी: कोष्ठकों में द्दए गए आकंड़े पी-वरैल्ूय ; समा्योद्जि R2 = 0.80; बे्रउस-गॉिफे् एलएम टे्ट शृखंलाबधि सह-सबंधं के शून्य मान(2 लरैग) (पी-वरैल्ूय) = 0.125; बे्रचि-पेगन गॉिफे् हेट्ोकेिा्टीद्सटी 
टे्ट (पी-वरैल्ूय) = 0.158. Δ सबंदं्धि चरों में द्िमाही-दर-द्िमाही बदलाव दशा्णिा हरै।  पीएफसीईिी : पीएफसीई अप्फीद्िकारक; िबल्ूयएसीआर : भाररि औसि मांग मरुिा दर, वा्िद्वक;  
ईसीटी : त्दु्ट सधुार अवद्ध  
स्ोि: भाररबैं ्टाफ आकलन।

1 वेलथि इफे्ट जो शे्यर बाजार पूजंीकरण से प््ििु द्क्या जािा हरै साथि्णक नही पा्या ग्या हरै,सभंवि: ्यह दशा्णिा हरै द्क अभी भी पररवारों के मध्य सीद्मि शे्यर ्वाद्मतव हरै। 
2 ऑटोररगे्रद्सव द्िद््ट्ब्ूयटेि लरैग(एआरिीएल) का्य्णप्णाली का द्न्योजन सबंधं अध्य्यन के द्लए होिा हरै। एआरिीएल(3,2) मॉिल का च्यन एकाइके इनफामवेशन क्राइटेरर्या पर 
आधाररि हरै। 

(क्रमशः)
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अ्टूबर 2021 एमपीआर पाथि वा्िद्वक
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चार्ट III.4 : शहरी मागं - उचच आवृतत्त सकेंिक

स्ोि: नागर द्वमानन महाद्नदशेाल्य(िीजीसीए); सोसाइटी ऑफ इंद्ि्यन आटोमोबाइल मरैन्यफुरै ्चरस्ण(एसआईएएम); एनएसओ और आरबीआई|

बी: देशी हवाई यात्री यािायाि 

डी: घरलूे ऋण 

ए: यात्री कार तबक्रफी 

सी: उपभोतिा तरकाऊ वसिुएं

कारण से द्नजी उपभोग सीद्मि रहा। टीकाकरण में िेजी से 
द्व्िार और आवागमन एवं गद्िद्वद्ध संबंधी प्द्िबंधों में ढील 
के चलिे फरवरी-माच्ण  2022 में हवाई ्यात्ा, होटल और 
रे्टोरेंट, मनोरजंन और सं्कृद्ि जरैसे-संपक्ण  आधाररि सेवाओ ं
में बहाली देखी गई। 

सदंभ्ट: 

िॉचि, एम., एम फॉरसेलस, एल रोसी, जी ्टॉव्की (2018), 
“प्ाइवेट कंजपशन एिं इट्स ड्ाइवस्ण इन द करटं इकोनाद्मक 
ए्सपेंशन”, इकॉनोद्मक बलेुद्टन, ्ूयरोद्प्यन सेंट्ल बैंक। 

द्सहं,भूपल (2012), “ हाउ इंपपोटेंट इज द ्टॉक माकवे ट वेलथि 
इफे्ट ऑन कंजपशन इन इंद्ि्या?” इमपीररकल इकोनॉद्म्स, 
वॉल्ूयम.42,पीपी. 915-927। 

द्वहरर्याला, ई. (2017), “हाउसहोलि कंजपशन इन जापान रोल 
ऑफ इनकम एिं एसेट िेवलपमेंट्स”, आईएमएफ वद्किं ग पेपर 
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 द्वशेर रूप से फरवरी-माच्ण  के दौरान घरेलू हवाई ्यात्ा 
्यािा्याि में सधुार िथिा सेमी कंि्टर द्चपों की कमी का मार 
झेलने वाले सवारी वाहनों की द्बक्री के संकुचन में नरमी के 
कारण शहरी उपभोग में वदृ्धि हुई (चाट्ण  III.4)। दूसरी िरफ, 
उपभोक्ता द्टकाऊ व्िुओ ंके उतपादन में प्ि पड़े द्ववेकाधीन 

ल
ाख

हज
ार

सू
चक

ा ंक
(2

01
1-

12
=1

00
)

ज
न फ
र

मा
च ्ण

अ
प् रै मई

 

जू
न 

ज
लु

ा

अ
ग

द्स
िं

अ
क्त नव

ं

द्द
स

ं

ज
न फ
र

मा
च ्ण

अ
प् रै मई

 

जू
न 

ज
लु

ा

अ
ग

द्स
िं

अ
क्त नव

ं

द्द
स

ं

ज
न फ
र

मा
च ्ण

अ
प् रै मई

 

जू
न 

ज
लु

ा

अ
ग

द्स
िं

अ
क्त नव

ं

द्द
स

ं

वर
्ण -द

र-
वर

्ण स
वंद्

धि
 प्

द्ि
शि

 म
ें

द्नजी ऋण वाहन ऋण के्रद्िट काि्ण बका्या

जू
न 

-2
0

अ
ग-

20

अ
क्त

-2
0

द्द
स

-ं2
0

फ
र-

21

अ
प् रै-

21

जू
न-

21

अ
ग-

21

अ
क्त

-2
1

द्द
स

-ं2
1

फ
र-

22



मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अप्रैल 2022

5454 भारिबैं बलेुटिन अप्रैल 2022

खच्ण के कारण िीसरी द्िमाही िथिा जनवरी में कमी दज्ण की गई। 

 जहा ँिक ग्रामीण मांग का संबंध हरै, दूसरी छमाही में दपुद्ह्या 
वाहनों की द्बक्री में वर्ण-दर-वर्ण संकुचन रहा जो द्ववेकाधीन 
घरेलू खच्ण पर दबाव और अनौपचाररक के्त् में मंद ररकवरी को 
दशा्णिा हरै। नवंबर-फरवरी के दौरान ट्रै्टर की द्बक्री में कमी हुई 
द्जसका आंद्शक कारण कुछ के्त्ों में दीघ्णकाद्लक और भारी 
वरा्ण  रही। जनवरी-फरवरी के दौरान उव्णरक द्बक्री भी कम रही 
जो अंिरराष्ट्ी्य कीमिों के बढने से इनवेंटरी का ्टॉक खाली 
करने और कम आ्याि को दशा्णिा हरै। ्यद्द्प जनवरी  
2022 में उपभो्िा गरैर-द्टकाऊ उतपादों में बढि देखी गई 
(चाट्ण  III.5)। 

 सीएमआईई का उपभोक्ता द्पराद्मि घरेलू सववेक्ण िेटा 
दशा्णिा हरै द्क शमशद्क्त प्द्िभाद्गिा दर (एलएफपीआर) द्दसंबर 

में 40.9 प्द्िशि से घटकर माच्ण  2022 में 39.5 प्द्िशि हो गई 
जबद्क बेरोजगारी दर इसी अवद्ध में 7.9 प्द्िशि से घटकर 
7.6 प्द्िशि हो गई, जो पहली और दूसरी लहर में ररकाि्ण  ्िर 
से कम रही (चाट्ण  III.6 ए)। िीसरी द्िमाही में और जनवरी में 
संगद्ठि के्त् में रोजगार की द््थिद्ि में सधुार देखा ग्या  
(चाट्ण  III.6 बी)। 

III.1.2 सकल तस्र पूजंी तनमा्टण 

 वर्ण 2021-22 में अनकूुल आधार (वर्ण 2020-21 में -10.4 
प्द्िशि) के समथि्णन से सकल द््थिर पूजंी द्नमा्णण (जीएफसीएफ) 
में 14.6 की वदृ्धि हुई और जीिीपी में इसका द्ह्सा वर्ण  
2019-20 के 31.8 प्द्िशि से मामूली बढि के साथि 32.0 
प्द्िशि हो ग्या। िथिाद्प, दूसरी द्िमाही में बेमौसम वरा्ण, बढिी 
इनपटु लागि और शमशद्क्त की कमी के कारण सु् ि द्नमा्णण 

चार्ट III.5: ग्ामीण मागं - उचच आवृतत्त सकेंिक

स्ोि: ट्रै्टर मरैन्यफुरै ्चरस्ण असोद्सएशन; एसआईएएम; एनएसओ और रसा्यन और उव्णरक मंत्ाल्य।

बी: मोरर साइकल तबक्रफी

डी: उव्टरक तबक्रफी

ए: टै्करर तबक्रफी

सी: उपभोतिा गैर-तरकाऊ वसिुएं
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गद्िद्वद्ध से द्नवेश गद्िद्वद्ध्या ंकमजोर पड़ीं (्टील खपि और 
सीमेंट उतपादन से प्दद्श्णि) (चाट्ण III.7 सी और िी)। वर्ण 2021-22 

की िीसरी द्िमाही और जनवरी 2022 में पूजंीगि व्िओु ं के 
घरलूे उतपादन में सकुंचन हुआ, इससे समग्र द्नवेश गद्िद्वद्ध 

चार्ट III.6: भारि में रोजगार कफी तस्ति

स्ोि: सीएमआईई; और कम्णचारी भद्वष््य - द्नद्ध सं् थिा(ईपीएफओ)|

 ए: बेरोजगारी और श्म भागीदारी दर बी: ईपीए्ओ ररकॉड्ट के आिार पर कुल पेरोल पररवि्टन

चार्ट III.7: तनवेश मागं के सकेंिक

स्ोि: िीजीसीआई एिं एस; एनएसओ; सं्यकु्त स्ंयतं् सद्मद्ि; और आद्थि्णक सलाहकार का का्या्णल्य।

बी: आईआईपी पूजंीगि वसिुए ं

डी: सीमेंर उतपादन

ए: पूजंीगि वसिुओ ंकफी आयाि

सी: तफ़तनशड सरील कफी िपि
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प्भाद्वि हुई, जबद्क िीसरी और चौथिी द्िमाही के दौरान  
पूजंीगि व्िओु ं के आ्याि में बढि दखेी गई  (चाट्ण  III.7 ए   
और बी)।

 द्वद्नमा्णण के्त् में क्मिा उप्योग(सी्ूय) वर्ण 2021-22 की 
िीसरी द्िमाही में द्पछली द्िमाही के 68.3 प्द्िशि से सधुरकर 
72.4 प्द्िशि हो ग्या (मौसमी समा्योजन आधार पर 68.6 
प्द्िशि से 72.2 प्द्िशि) (चाट्ण  III.8); ्यह महामारी पूव्ण के ्िर 
िक पहुचं ग्या ्यद्द्प ्यह दीघ्णकाद्लक औसि से कम हरै। 

 वर्ण 2021-22 की िीसरी द्िमाही में द्वद्नमा्णण और सूचना 
प्ौद्ोद्गकी (आईटी) के्त्ों की सूची बधि गरैर द्वतिी्य द्नजी कंपद्न्यों 
का ब्याज व्याद्प् अनपुाि (आईसीआर)3 द््थिर बना रहा  
(चाट्ण  III.9)। आशा की जा सकिी हरै द्क मजबूि कॉरपोरटे िलुन 
पत् - सहज आईसीआर और द्िलीवरदे्जगं - आगे भी क्मिा 
द्व्िार में सहा्यक होंगे (बा्स III.2)। 

 उतपादन से जड़ेु प्ोतसाहन (पीएलआई) ्योजना के िहि, 
सरकार ने भारि को इले्ट्ॉद्न्स द्वद्नमा्णण के द्लए एक वरैद्विक 

चार्ट III.8: तवतनमा्टण क्षते्र में क्षमिा उपयोग 

स्ोि: आरबीआई| 

चार्ट III.9: तवतनमा्टण और सवेा ्ममों में  
बयाज कवरजे अनपुाि

तरपपणी: 2021-22 की िीसरी द्िमाही का पररणाम 1,701 सूचीबधि द्नजी द्वद्नमा्णण 
कंपद्न्यों और 717 सूचीबधि गरैर-द्वत्ी्य द्नजी सेवा कंपद्न्यों के िाटा पर आधाररि हरै। 
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

3 ब्याज कवरजे अनपुाि ब्याज और करों से पूव्ण कमाई की िलुना में ब्याज व्य्य का अनपुाि हरै और कंपनी की अपने ऋण पर ब्याज भगुिान करने की क्मिा को मापिा हरै।

एक द्टकाऊ बहाली सदु्नद्चिि करने के द्लए द्नवेश चक्र में पनुरुधिार 
महतवपूण्ण हरै। अनकूुल द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों और कॉरपोरटे िलुन-पत्ों 
के सदुृढीकरण के बावजूद- कज्ण/आद््ि और कज्ण/इद््वटी अनपुाि 
के सदंभ्ण में सूचीबधि फमचों के लीवरजे में कमी - भारि में द्नजी द्नवेश 
कमजोर बना हुआ हरै(चाट्ण  III.2.1)।

द्पछले साढे बीस वर्ण की अवद्ध (दूसरी छमाही:2011-12 से पहली 
छमाही:2021-22) में 1,054 सूचीबधि गरैर-सरकारी गरैर-द्वत्ी्य 
(एनजीएनएफ) कंपद्न्यों के एक सामान्य समूह के परैनल आकंड़ों का 
उप्योग करिे हुए ्यह दखेा ग्या हरै द्क फम्ण-द्वद्शटि कारक - लीवरजे 

बॉकस III.2: तनजी के्षत्र के तनवेश चक्र के चालक: ्म्ट-सिरीय आकंड़ों के सा् एक पड़िाल

(क्रमशः)

(कुल सपंद्त् की िलुना में कज्ण ्या इद््वटी की िलुना में से कज्ण द्ारा 
मापा जािा हरै); मांग की द््थिद्ि (्वण्ण की द्बक्री); आिंररक ससंाधन 
और द्वत् पोरण लागि (्व्य ंके नकदी प्वाह और उधार की प्भावी 
लागि); और फम्ण के आकार का द्नवेश पर द्वद्वध रूप से प्भाव 
पड़िा हरै। लीवरजे द््थिर द्नवेश पर नकारातमक प्भाव िालिा हरै, 
जबद्क ्व्य ं की द्बक्री और नकदी प्वाह के सदंभ्ण में मांग का 
सकारातमक प्भाव पड़िा हरै (सारणी III.2.1)। उधार की लागि 
द्नवेश को कम करिी हरै, और फम्ण के आकार का क्मिा द्व्िार पर 
नकारातमक प्भाव पड़िा हरै (्यानी, छोटे आकार की फममें बड़े आकार 
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चार्ट III.2.1 : लीवरजे और तनवेश वृतधि

की फमचों की िलुना में अपने मौजूदा पूजंी ्टॉक में अद्धक ्योगदान 
करिी हैं)। अथि्णव्यव्थिा में समग्र मांग की द््थिद्ि, द्वशेर रूप से 
अपेद्क्ि द्वकास सभंावनाओ ंका सकारातमक और सांद्ख्यकी्य रूप 
से महतवपूण्ण प्भाव पड़िा हरै। 

सदंभ्ट:

दास, एस, एिं वी. िदु्लन (2017), “फाइनेंद्श्यल फ्ीकशनस, 
अिंरइनवे्टमेंट एिं इनवे्टमेंट कंपोद्झशन : एद्विेंस फ़्ोम 
कॉपपोरट्ेस “, आईएमएफ वद्किं ग पेपर, िबल्ूयपी/17/134

शु् ला, ए. के. और टी. एस. शॉ (2020), “इंपे्ट ऑफ लीवरजे 
ऑन फम्ण”स इनवे्टमेंट : द्िकोद्िंग दी इंद्ि्यन ए्सपीरर्यनस”, 
आरबीआई वद्किं ग पेपर, िबल्ूयपीएस 07/2020

सारणी III.2.1: पैनल ररग्शेन पररणाम
(अवद्ध: एच1:2012-13 – एच1:2021-22)

आतश्ि चर:
तनवेश वृतधि

सभी सूचीबधि एनजीएनए् 
कंपतनयां

तवतनमा्टण

कॉन्टनट 13.458*** 16.724*** 16.388*** 21.900***
(3.506) (4.088) (4.370) (4.947)

कुल आद््ि्यों की िलुना में 
कज्ण 

t-1

-0.119***  -0.101***  

(0.019)  (0.023)  
इद््वटी की िलुना में कज्ण 

t-1  -0.024***  -0.021***
 (0.005)  (0.006)

मांग 
t-1 0.006*** 0.006*** 0.008*** 0.008***

(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
नकदी प्वाह 

t-1 0.016*** 0.016*** 0.039*** 0.044***
(0.005) (0.005) (0.008) (0.009)

उधार की लागि 
t-1 -0.048*** -0.041*** -0.037* -0.038*

(0.016) (0.016) (0.020) (0.021)
आकार 

t-1 -2.849*** -3.665*** -3.239*** -4.390***
(0.611) (0.724) (0.720) (0.829)

वा्िद्वक जीिीपी वदृ्धि 
t-1 0.150*** 0.138*** 0.127*** 0.104***

(0.027) (0.029) (0.032) (0.034)
प्त्याद्शि वदृ्धि 

t+1 0.504*** 0.588*** 0.485*** 0.609***
(0.108) (0.115) (0.114) (0.120)

िबल्ूयपीआई मरुिा्फीद्ि 
t-1 0.127** 0.137*** 0.075 0.093

(0.049) (0.051) (0.056) (0.058)
ऑबज़ववेशनस 18,972 17,878 12,744 12,002
फमचों की सखं्या 1,054 1,038 708 697

तरपपणी: ***, **, * क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतवपूण्ण ्िर को दशा्णिा हरै। कोष्ठक में 
मजबूि मानक त्दु्ट्यों के साथि द्नद्चिि प्भाव अनमुान द्दए गए हैं। चरों को इस प्कार पररभाद्रि 
द्क्या ग्या हरै: मांग वाद्र्णक द्बक्री हरै द्जसे सकल अचल आद््ि्यों की अवद्ध की शरुुआि िक 
बढा्या ग्या हरै: वाद्र्णक शधुि लाभ के रूप में नकदी प्वाह और सकल अचल आद््ि्यों की अवद्ध 
की शरुुआि िक मूल्यह्ास बढा्या ग्या: आकार कुल आद््ि्यों का लॉग हरै: अपेद्क्ि वदृ्धि को 
पेशेवर पूवा्णनमुानकिा्णओ ंके सववेक्ण से एक वर्ण आगे के द्वकास अनमुान के रूप में द्ल्या जािा हरै।

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान: एव ंकरै द्पटलाइन िेटाबेस।

वांग, जे, एम गोचोको और एन सोटोद्सनल (2013), “ कॉपपोरटे 
इनवे्टमेंट इन एद्श्यन इमद्जिंग माकवे ट्स: फाइनेंद्श्यल िेवलपमेंट, 
एिं फाइनेंद्श्यल कॉन्ट्ेंट्स “, एिीबी इकोनोद्मक वद्किं ग पेपर 
सीरीज, 346

कें रि के रूप में ्थिाद्पि करने के द्लए 2.3 लाख करोड़ रुप्ेय के 
का्य्णक्रम को मंजूरी दी। ितत शतक् - बहु-मॉिल सबंधििा के द्लए 
राष्ट्ी्य मा्टर पलान - में अवसरंचना सपंक्ण  परर्योजनाओ ंकी 
एकीकृि ्योजना और समद्नवि का्या्णनव्यन के द्लए द्वद्भनन 
मंत्ाल्यों और रा््य सरकारों जरैसे भारतमािा, सािरमािा, 
अिंदवेशी्य जलमागचों, शषु्क/भूद्म बदंरगाहों और उड़ान(्ूयिीएएन) 
की अवसरंचना ्योजनाओ ंको शाद्मल द्क्या ग्या हरै। बहु-मॉिल 
्योजना भारि के लॉद्जद््ट्स नेटवक्ण  और प्द्ि्पधा्ण में सधुार 
करने में मदद करगेी, द्जससे लोगों, व्िओु ं और सेवाओ ं को 
पररवहन के एक साधन से दूसर ेमें सचंलन के द्लए एकीकृि और 
द्नबा्णध सबंधििा प्दान की जा सके। 

 सकल घरेलू बचि दर वर्ण 2019-20 में सकल घरेलू 
उतपाद के 29.9 प्द्िशि से घटकर वर्ण 2020-21 में 28.2 
प्द्िशि हो गई, जो महामारी से उतपनन कद्ठन पररद््थिद्ि्यों में 
सधुार लाने पर हुए खच्ण में वदृ्धि के साथि-साथि सरकार द्ारा 
द्कए गए अद्धक व्य्य के कारण कम हो गई (चाट्ण  III.10)। द्नवल 
घरेलू द्वत्ी्य बचि वर्ण 2019-20 में 8.0 प्द्िशि से बढकर वर्ण 
2020-21 में सकल घरेलू उतपाद का 11.6 प्द्िशि हो गई 
द्जसके पीछे महामारी के कारण मजबूरन एवं एहद्ि्यािन बचि 
की भूद्मका थिी। द्नवेश दर जीिीपी के 30.7 प्द्िशि से घटकर 
27.3 प्द्िशि हो गई, बचि-द्नवेश अंिर वर्ण 2020-21 में 
सकारातमक हो ग्या (वर्ण 2004-05 के बाद पहली बार), 

तरपपणी: द्नवेश वदृ्धि की गणना सकल आद््ि्यों में छमाही आधार पर वाद्र्णकीकृि वदृ्धि के रूप में 
की जािी हरै; कुल आद््ि्यों पर ऋण और इद््वटी पर ऋण की गणना क्रमशः कुल आद््ि्यों और 
इद््वटी के बही मूल्य द्ारा ि्य द्कए गए कुल उधार पर की जािी हरैI 
स्ोि : भा.रर.बैं. ्टाफ अनमुान जो करै द्पटलाइन िेटाबेस से सूचीबधि 1054 गरैर-सरकारी गरैर-
द्वत्ी्य कंपद्न्यों द्ारा प्काद्शि आकंड़ो पर आधाररि हैंI 

प्द्
िश

ि 

प्द्
िश

ि 

कुल आद््ि्यों के अनपुाि में ऋण 

इद््वटी के अनपुाि में ऋण 

द्नवेश वदृ्धि 

छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1
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भगुिान संिुलन में दज्ण चालू खािे के अद्धशेर में प्द्िद्बंद्बि 
हुआ। द्नवल घरेलू द्वत्ी्य बचि दर वर्ण 2021-22 की पहली 
छमाही में वर्ण  2020-21 की उसी अवद्ध में 14.1 प्द्िशि से 
घटकर 10.7 प्द्िशि हो गई।

III.1.3 सरकारी िपि 

 प्द्िकूल आधार प्भाव के कारण वर्ण-दर-वर्ण आधार पर 
िीसरी द्िमाही में सरकारी अदं्िम खपि व्य्य (जीएफसीई) की 
गद्ि कम रही। दूसरी ओर, िीसरी द्िमाही में सरकारी पूजंीगि 
खच्ण में िीव्र वदृ्धि, आधारभूि सरंचना पर द्दए गए जोर को प्दद्श्णि 
करिी हरै (चाट्ण  III.11)।

 वर्ण 2021-22 के दौरान कें रि सरकार की राजकोरी्य 
द््थिद्ि मजबूि हुई (सारणी III.2 और चाट्ण  III.12) । अप्रैल – 
फरवरी 2021-22 के दौरान कें रि का द्नवल कर राज्व 21.8 
प्द्िशि बढा हरै। कॉपपोरेट के्त् के जोरदार प्दश्णन के समथि्णन से 
कॉपपोरेट कर संग्रहण में 61.3 प्द्िशि का बड़ा इज़ाफ़ा हुआ हरै, 
वहीं आ्याि में वदृ्धि होने से सीमा-शलुक संग्रहण 46.6 प्द्िशि 
बढा हरै। हालांद्क, नवंबर में पेट्ोल और िीजल पर उतपाद शलुक 
में कटौिी के कारण उतपाद शलुक संग्रहण में अपेक्ाकृि मामूली 
रूप से 5.4 प्द्िशि की वदृ्धि हुई। आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यों में सधुार 
और बेहिर कर अनुपालन से पे्ररि होकर जीएसटी संग्रहण 
लगािार दूसरी छमाही में ₹ 1 लाख करोड़ के आंकड़े को पार 

कर ग्या (चाट्ण  III.12सी) अप्रैल-फरवरी 2021-22 के दौरान 
कें रि के राज्व िथिा पूंजीगि व्य्य वर्ण-दर-वर्ण आधार पर 
बढकर क्रमशः 10.2 िथिा 19.7 प्द्िशि हो ग्या।

 कुल द्मलाकर, कें रि का सकल कर राज्व वर्ण 2020-21 में 
जीिीपी के 10.2 प्द्िशि से बढकर वर्ण 2021-22 में 10.6 

चार्ट III.10: बचि- तनवेश अिंराल

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

सारणी III.2: कें द् सरकार तवत्त
सकेंिक जीडीपी का प्रतिशि

2019-20 2020-21 2021-22 
(RE)

2022-23 
(BE)

1.  राजसव प्राततियाँ 8.4 8.3 8.8 8.5

  ए. कर राज्व (द्नवल) 6.8 7.2 7.5 7.5

  बी. गरैर-कर राज्व 1.6 1.0 1.3 1.0

2.  गैर-कज्ट पूजंी प्राततियाँ 0.3 0.3 0.4 0.3

3.  राजसव वयय 11.7 15.6 13.4 12.4

  ए. ब्याज भगुिान 3.0 3.4 3.4 3.6

  बी. प्मखु सद्बसिीज़ 1.1 3.6 1.8 1.2

4.  बयाज भुगिान और सतबसडीज़ को 
छोड़कर राजसव वयय

7.5 8.6 8.1 7.5

5.  पूजंी वयय 1.7 2.2 2.5 2.9

6.  पूजँी पररवयय 1.6 1.6 2.3 2.4

7.  कुल वयय 13.4 17.7 15.9 15.3

8.  सकल राजकोषीय घारा 4.7 9.2 6.7 6.4

9.  राजसव घारा 3.3 7.3 4.6 3.8

10.  प्रा्तमक घारा 1.6 5.7 3.3 2.8

स्ोि: ्ूयद्न्यन बजट 2022-23 और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

स्ोि: महालेखा द्न्यतं्क और कें रिी्य बजट 2022-23

चार्ट III.11: 2021-22 के दौरान कें द् के राजसव वयय और 
पूजँीगि वयय में सवंृतधि

ज
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ज
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सरकारी के्त्

द्नवेश दर(दा्यां मान)

 बचि दर(दा्यां मान)

द्नजी कॉपपोरटे के्त्
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शि

 म
ें

द्ि1 द्ि2 द्ि3 द्ि4#

राज्व व्य्य ब्याज और सद्बसिी भगुिान को छोड़कर पूजँीगि पररव्य्य

ब्याज भगुिान
#: अिंद्न्णद्हि
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प्द्िशि हो ग्या हरै (सारणी III.3)। राज्व व्य्य को द्न्यदं्त्ि करने 
के साथि उचच राज्व आ्य ने राजकोरी्य समेकन में ्योगदान 
द्क्या। 

 ब्याज और सद्बसिी भगुिान को छोड़कर, कें रि सरकार के 
राज्व व्य्य को अनमुाद्नि बजट वर्ण 2021-22 में सकल घरलूे 
उतपाद के 8.1 प्द्िशि से घटाकर वर्ण 2022-23 में 7.5 प्द्िशि 
कर द्द्या ग्या हरै, जो महामारी पूव्ण की द््थिद्ि के बराबर हरै  
(िाद्लका III.2)। पूजंीगि व्य्य वर्ण 2020-21 में, जीिीपी के 2.2 
प्द्िशि से बढकर वर्ण 2021-22 में 2.5 प्द्िशि हो ग्या और 
साव्णजद्नक आधारभूि सरंचना जरैसे ्यािा्याि माग्ण, रलेवे आद्द 
पर सरकार के जोर को दखेिे हुए वर्ण 2022-23 में और बढकर 
2.9 प्द्िशि रहने का अनमुान हरै। 

 वर्ण  2021-22 के द्लए कें रि का बाजार उधार का्य्णक्रम 
लगािार दूसरे वर्ण  उचच ्िर पर रहा (सारणी III.4)। द्द्िी्यक 
बाजार सरकारी प्द्िभूद्ि अद्धग्रहण का्य्णक्रम (जीएसएपी) 
सद्हि प्या्णप् अद्धशेर चलद्नद्ध, खुले बाजार के पररचालन 
(ओएमओ), से वर्ण 2021-22 में 6.28 प्द्िशि (वर्ण 2020-21 

चार्ट III.12: अपै्रल- ्रवरी के दौरान कें द् सरकार कफी कर वसूली

स्ोि: महालेखा द्न्यतं्क; द्वत् मंत्ाल्य| 

बी: अप्रतयक्ष करए: प्रतयक्ष कर

सी: जीएसरी सगं्हण

सारणी III.3: कें द् सरकार का कर राजसव
सकेंिक जीडीपी का प्रतिशि

2019-20 2020-21 2021-22 
(RE)

2022-23 
(BE)

1.  प्रतयक्ष कर 5.2 4.8 5.3 5.5
  (i)  द्नगम कर 2.8 2.3 2.7 2.8

  (ii)  आ्य कर 2.5 2.5 2.6 2.7
2.  अप्रतयक्ष कर 4.8 5.4 5.3 5.1
  (i) कुल जीएसटी 3.0 2.8 2.9 3.0
  (ii)  सीमा शलुक 0.5 0.7 0.8 0.8
  (iii) कें रिी्य उतपाद शलुक 1.2 2.0 1.7 1.3
3.  सकल कर राजसव (1+2) 10.0 10.2 10.6 10.7
4.  तनवल कर राजसव 6.8 7.2 7.5 7.5

तरपपणी: बीई: बजट अनमुान। आरई: सशंोद्धि अनमुान।
स्ोि: ्ूयद्न्यन बजट 2022-23 और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

₹ 
द्ब

द्ल
्यन

₹ 
द्ब

द्ल
्यन

कापपोरशेन कर आ्य कर अन्य कर
जीएसटी (क्द्िपूद्ि्ण कर सद्हि)

सीमा शलुकसघं उतपाद शलुक

₹ 
द्ब

द्ल
्यन

अप्रै मई जून जलुा अग द्सिं अकू्त नव ं द्दस ं जन फर माच्ण
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में 5.79 प्द्िशि) की भाररि औसि लागि पर उधार करै लेंिर 
को द्नबा्णध िरीके से पूरा करने में सदु्वधा प्ाप् हुई। कें रि सरकार 
के द्नग्णमों की भाररि औसि पररप्विा अवद्ध को वर्ण 2020-
21 के दौरान 14.49 वर्ण से ररकॉि्ण  ् िर पर बढाकर वर्ण 2021-
22 में ररकॉि्ण  16.99 वर्ण कर द्द्या ग्या। रा््यों की ₹7.02 
लाख करोड़ की सकल उधारी वर्ण 2021-22 के दौरान 6.97 
प्द्िशि की भाररि औसि लागि (वर्ण 2020-21 में 6.52 
प्द्िशि) पर  
पूरी हुई।

 कें रिी्य बजट 2022-23 ने सकल बाज़ार उधार को ₹ 14.95 
लाख करोड़ रखा हरै (द्पछले वर्ण से 44.2 प्द्िशि अद्धक) । 28 
जनवरी 2022 को द्कए गए द््वच पररचालनों को गणना में लेिे 
हुए, वर्ण 2022-23 के द्लए द्दनांद्कि प्द्िभूद्ि्यों के माध्यम से 
सकल बाजार उधार ₹14.31 लाख करोड़ होने का अनमुान हरै। 
वर्ण 2022-23 की पहली छमाही में, द्दनांद्कि प्द्िभूद्ि्यों के 
माध्यम से कें रि सरकार के द्लए ₹ 8.45 लाख करोड़ की सकल 
बाजार उधारी करने की ्योजना बनाई गई हरै, जो वर्ण के द्लए 
अनमुाद्नि सकल उधार का 59.0 प्द्िशि हरै। कें रि सरकार को 
प्ाद्प््यों और भगुिानों के बीच अलपकाद्लक अिंर को पाटने के 
द्लए वर्ण 2022-23 की पहली छमाही के द्लए ₹1.50 लाख करोड़ 
की अथिपोपा्य अद्ग्रम सीमा (िबल्ूयएमए) प्दान की गई हरै। रा््य 
सरकारों की िबल्ूयएमए सीमा 01 अप्रैल 2022 से वापस घटाकर 
₹47,010 करोड़ कर दी गई हरै।

III.1.4 बाह्य मागं

 वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही में पण्य व्ि ुद्न्या्णि और 
आ्याि के के्त् में उतसाहवध्णक द््थिद्ि बनी रही । द्न्या्णि की 
िलुना में आ्याि में द्व्िार होने से दूसरी छमाही में व्यापार घाटा 
बढ ग्या। द्न्या्णि ने माच्ण 2022 में 40.4 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर 
के एक नए ररकॉि्ण को छू द्ल्या और माच्ण 2022 में लगािार िेरहवें 
महीने में 30 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर से ऊपर रहा (चाट्ण  III.13)। 
वर्ण 2021-22 के दौरान, पण्य व्ि ु द्न्या्णि 417.8 द्बद्ल्यन 
अमेररकी िॉलर की वदृ्धि के साथि 400 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर 
के लक््य को पार कर ग्या।

 पण्य व्िुओ ं के द्न्या्णि में वदृ्धि इंजीद्न्यररगं व्िुओ ं
पेट्ोद्ल्यम उतपादों, रसा्यनों, रतन और आभूरण, सूिी वस्त्रों 
और इले्ट्ॉद्नक व्िुओ ंके जोर से आगे बढी (चाट्ण  III.14ए  
और बी)। अप्रैल-द्सिंबर 2021 के दौरान हुई हाद्न्यों का क्रम 
उलटिे हुए रेिीमेि-कपड़े जरैसे शम प्धान के्त् ने सकारातमक 
्योगदान द्क्या। द्वशेर आद्थि्णक के्त् (एसईज़ेि) से द्न्या्णि ने 
भारि के कुल द्न्या्णि में 30 प्द्िशि का ्योगदान द्द्या। कें रिी्य 
बजट 2022-23 में द्वशेर आद्थि्णक के्त् अद्धद्न्यम के ्थिान पर 
न्या द्वधे्यक लाने का प््िाव हरै द्जससे द्वद्मान आधारभूि 
संरचना का अद्धक प्भावी िरीके से लाभ उठाने, अनुपालन 
बोझ में कमी िथिा एसईज़ेि और सीमा शलुक प्शासन के 
एकीकरण आद्द के कारण का्य्णक्मिा बढने से एसईज़ेि द्न्या्णि 

सारणी III.4: कें द् के उिार
(₹ लाि करोड़)

मद 2019-20 2020-21 2021-22 
(आरई)

2022-23 
(बीई)

I
 
 

द्नवल उधार(जी-सेक) 4.7 10.4 7.8 11.1
पनुभु्णगिान 2.4 2.3 2.7 3.8
सकल उधार(जी-सेक) 7.1 12.6 10.5 14.9

II टी-द्बल/नकद प्बधंन द्बल (द्नवल) 1.5 2.0 1.0 0.5

III द्नवल बाजार उधार (I+II) 6.2 12.4 8.8 11.6

IV छोटी बचि के द्खलाफ प्द्िभूद्ि्यां 2.4 4.8 5.9 4.3

V रा््य भद्वष््य द्नद्ध 0.1 0.2 0.2 0.2

VI अन्य रसीदें 0.4 0.1 -0.9 0.4

VII द्वदशेी कज्ण 0.1 0.7 0.2 0.2

VIII कुल ऋण (III स ेVII) 9.3 18.3 14.2 16.6

IX नकद शेर पर ड्ािाउन 0.1 -0.1 1.7 0.0

X कुल द्नधी्यन (VIII+IX) 9.4 18.2 15.9 16.6

स्ोि: भारि सरकार; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |

चार्ट III.13: माल वयापार
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में और वदृ्धि की आशा हरै। भारि के द्लए दूसरा सबसे बड़ा 
द्न्या्णि के्त्, सं्यकु्त अरब अमीराि (्ूयएई) के साथि मुक्त व्यापार 
समझौिा (एफटीए), भारि के शम-प्धान द्न्या्णि जरैसे रतन और 
आभूरण, वस्त्र, चमड़ा और जूिा, इंजीद्न्यररगं सामान िथिा 
फामा्ण््ूयद्टकलस को बढावा देगा और मध्य-पूव्ण  और अफ्ीकी 
के्त्ों में भारि की बाजार पहुंच को बढाएगा। ऑ्टे्द्ल्या के साथि 
हाल ही में द्कए गए आद्थि्णक सह्योग और व्यापार करार 

(ईसीटीए) के िहि ऑ्टे्द्ल्यन टरैररफ लाइनों पर भारि को 
शि-प्द्िशि प्ाथिद्मकिा प्दान की गई हरै और इससे द्द्पक्ी्य 
व्यापार, पांच वरचों में दोगनुा होकर लगभग 50 द्बद्ल्यन अमेररकी 
िॉलर होने की अपेक्ा हरै। 

 पण्य व्िओु ंका आ्याि द्दसबंर 2021 में 60.3 द्बद्ल्यन 
अमेररकी िॉलर के सबसे उचच ्िर पर पहुचं ग्या और माच्ण 
2022 में लगािार सािवें महीने के द्लए 50 द्बद्ल्यन अमेररकी 

चार्ट III.14: माल तनया्टि

स्ोि: िीजीसीआई एणि एस; और सीपीबी, नेदरलैंि्स। 

ए: तनया्टि सवंृतधि के प्रति सबंतंिि अशंदान बी: 2021-22 कफी दूसरी छमाही* में तनया्टि के प्रमिु 
सचंालक: सबंतंिि अशंदान (ओवर-प्ी कोद्वि) 

चार्ट III.15: माल आयाि 

स्ोि: िीजीसीआई एणि एस। 

ए: आयाि सवंृतधि के प्रति सबंतंिि अशंदान बी: 2021-22 कफी दूसरी छमाही* में आयाि के प्रमिु 
सचंालक: सबंतंिि अशंदान (ओवर-प्ी कोद्वि)
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िॉलर से ऊपर बना रहा। वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही के 
दौरान के दौरान, महामारी-पूव्ण ्िर की िलुना में िेल आ्याि 
(अमेररकी िालर के सदंभ्ण में) 38.5 प्द्िशि अद्धक रहा थिा ; 
हालांद्क मात्ा के द्हसाब से िेल आ्याि अभी भी महामारी-पूव्ण 
्िर से नीचे बना रहा। लगािार िीन द्िमाद्ह्यों की मजबूि वदृ्धि 
दज़्ण करने के बाद वर्ण 2021-22 की िीसरी द्िमाही में सोने के 
आ्याि ने धीमी वदृ्धि दज़्ण की लेद्कन त्यौहार सबंधंी मांग के कम 
होने पर चौथिी द्िमाही के दौरान इसमें सकुंचन आ्या (चाट्ण  
III.15ए)। इले्ट्ॉद्नक सामान, को्यला, कोक और द्ब्रकेट और 
रसा्यन आद्द के कारण दूसरी छमाही में गरैर-िेल ; गरैर- सोना के 
आ्याि में िेजी आई (चाट्ण  III.15 बी)। द्पछले वर्ण के 76.3 
द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर की िलुना में वर्ण 2021-22 की दूसरी 

छमाही में व्यापार घाटा 118.2 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर रहा । 

 हाल ही की भू-राजनरैद्िक गद्िद्वद्ध्यों के सदंभ्ण में, भारि 
द्ारा रूस और ्ूयके्रन को पण्य व्िओु ंका द्न्या्णि कुल द्न्या्णि 
का केवल 0.8 प्द्िशि और 0.1 प्द्िशि हरै जबद्क िदनरुूप 
आ्याि का द्ह्सा क्रमशः 1.5 प्द्िशि और 0.5 प्द्िशि हरै 
(सारणी III.5)। भारि के समग्र पण्य व्ि ुव्यापार और उतपादन 
पर रूस-्ूयके्रन की गद्िद्वद्ध्यों से प्त्यक् प्भावों के सीद्मि होने 
की उममीद हरै, हालांद्क अप्त्यक् चरैनल जरैसे - वरैद्विक मंदी, 
कमोद्िटी की कीमिों में वदृ्धि, जोद्खम से द्वमखुिा और द्वत्ी्य 
बाजार में अद््थिरिा आद्द का अद्धक बड़ा प्भाव हो सकिा हरै। 

 वर्ण 2021-22 के दौरान सेवा के्त् के व्यापार में सधुार हुआ 
हरै, ्यह महामारी-पूव्ण के ्िर से आगे बढ ग्या हरै (चाट्ण  III.16) । 

सारणी III.5: रूस और यूके्रन के सा् भारि का पणय वयापार
(द्मद्ल्यन अमेररकी िॉलर)

पणय तनया्टि पणय आयाि

2019 2020 2021 2019 2020 2021

ए. रूस के सा् वयापार

ड्ग फॉम्यु्णलेशन, बा्योलॉद्जकलस 461 269 503 पेट्ोद्ल्यम कू्रि 1,470 781 2,306
दूरसचंार उपकरण 455 174 384 को्यला, कोक और द्ब्रकेट 970 532 1,121
लोहा और इ्पाि 106 93 193 पेट्ोद्ल्यम उतपाद 440 363 969
समरुिी उतपाद 100 56 130 मोिी और पतथिर 504 316 861
थिोक दवाए ंऔर इंटरमीद्िएट्स 97 70 118 द्नद्म्णि उव्णरक 458 458 483
अवद्शटि रसा्यन और सबंधि 66 57 106 परर्योजना के सामान 440 318 399
ऑटो घटक 77 40 106 सोना 0 98 325
चा्य 105 64 85 वन्पद्ि िेल 156 338 304
अन्य द्नमा्णण मशीनरी 57 32 75 अन्य रबर उतपाद 91 56 151
िे्यरी के द्लए मशीनरी 165 38 66 चांदी 138 145 137
शीर्ण 10 का कुल 1,689 894 1,765 शीर्ण 10 का कुल 4,668 3,405 7,055
रूस को कुल तनया्टि 2,977 1,835 3,331 रूस स ेकुल आयाि 6,238 4,608 8,436
भारि के कुल तनया्टि में तहससदेारी (%) 0.92 0.91 0.84 भारि के कुल आयाि में तहससदेारी (%) 1.28 1.77 1.47

बी. यूके्रन के सा् वयापार

ड्ग फॉम्यु्णलेशन, बा्योलॉद्जकलस 107 93 150 वन्पद्ि िेल 1,553 1,081 1,852
दूरसचंार उपकरण 35 27 25 द्नद्म्णि उव्णरक 115 158 341
लोहा और इ्पाि 19 9 24 अकाब्णद्नक रसा्यन 70 63 200
एग्रो केद्मकलस 8 9 19 परर्योजना के सामान 9 18 37
ऑटो टा्यस्ण औऱ ट््ूयबस 7 6 16 पलाईविु और सबंधि उतपाद 23 15 34
कॉफ़ी 14 8 15 िे्यरी के द्लए मशीनरी 20 19 20
द्सराद्म्स एव ंसबंधि उतपाद 8 9 15 पलाद््टक के कचचे माल 71 39 18
समरुिी उतपाद 4 5 12 लोहा और इ्पाि 69 16 15
पलाद््टक शीट, द्फलम आद्द 8 8 11 प्सं् कृि खद्नज 16 7 15
िे्यरी के द्लए मशीनरी 8 4 11 रलेवे पररवहन उपकरण 0 0 12
शीर्ण 10 का कुल 219 178 297 शीर्ण 10 का कुल 1,946 1,416 2,545
यूके्रन को कुल तनया्टि 456 306 510 यूके्रन स ेकुल आयाि 2,093 1,483 2,599
भारि के कुल तनया्टि में तहससदेारी (%) 0.14 0.15 0.13 भारि के कुल आयाि में तहससदेारी (%) 0.43 0.57 0.45

स्ोि: िीजीसीआई एिं एस।
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भारि के कुल सेवा द्न्या्णि का 40 प्द्िशि से अद्धक द्ह्सा 
सॉफटवे्यर सेवाओ ंका हरै, इस के्त् ने वर्ण 2021-22 में मजबूि 
वदृ्धि दज्ण की हरै द्जसमें बैंद्कंग, द्वत्ी्य और बीमा सेवाए;ं खुदरा 
और उपभोक्ता कारोबार ; संचार, मीद्ि्या और प्ौद्ोद्गकी; और 
्वा््थ्य सेवा के्त् आद्द अग्रणी रहे हैं। द्वशेर रूप से महामारी 
कें द्रिि मांग को पूरा करने के द्लए ्लाउि सेवाओ ंकी ओर रुख 
करने और आधारभूि संरचना को मजबूि करने से इस के्त् को 
महतवपूण्ण सह्योग प्ाप् हुआ । वर्ण 2021-22 की िीसरी द्िमाही 
के दौरान सेवाओ ंके द्न्या्णि में समग्र रूप से 25.6 प्द्िशि की 
वदृ्धि हुई (वर्ण 2011-12 की दूसरी द्िमाही से सवा्ण द्धक) और 
चौथिी द्िमाही में मजबूि बनी रही । वर्ण  2021-22 की िीसरी 
द्िमाही में आवक-द्वपे्रण उतसाहवध्णक रहे । सेवाओ ंके द्न्या्णि 
और द्वपे्रण में मजबूिी के बावजूद, िीसरी द्िमाही में चालू 
खािा घाटा सकल घरेलू उतपाद के 2.7 प्द्िशि िक बढ ग्या, 
जो दूसरी द्िमाही में 1.3 प्द्िशि थिा, जो पण्य व्िुओ ं के 
व्यापार घाटे के बढने को प्दद्श्णि करिा हरै।

 द्वत्ी्य खािे की बाि करें िो वर्ण 2021-22 की दूसरी 
छमाही के दौरान पूंजी प्वाह में कमी आई (चाट्ण  III.17)। वर्ण 
2021-22 की दूसरी छमाही (अ्टूबर-जनवरी) में द्नवल 
एफिीआई प्वाह एक साल पहले के 18.9 द्बद्ल्यन अमेररकी 
िॉलर से द्गरकर 11.0 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर हो ग्या, जो 
एफिीआई कंपद्न्यों द्ारा उचच जावक एफिीआई प्वाह और 
प्त्यावि्णन के कारण हुआ। द्वदेशी पोट्णफोद्ल्यो द्नवेशक, जो 
वर्ण 2021-22 की दूसरी द्िमाही में द्नवल के्रिा थेि, कोद्वि-19 
संक्रमण के पनुः बढने, ्ूयएस फेि की मौद्रिक नीद्ि के 

चार्ट III.16: सवेाए ँवयापार

स्ोि: आरबीआई।

चार्ट III.17: तनवल प्रतयक्ष तवदेशी और पोर्ट्ोतलयो तनवेश

तरपपणी: 2021-22:द्ि4 के िेटा अनंद्िम हैं। द्नवल एफिीआई हेि ुिेटा जनवरी 2022 से 
सबंदं्धि हैं|
स्ोि: राष्ट्ी्य प्द्िभूद्ि द्नके्पागार द्लद्मटेि (एनएसिीएल) और आरबीआई |

सामान्यीकरण की गद्ि संबंधी द्चिांओ,ं इद््वटी बाजार में 
द्गरावट और भू-राजनीद्िक िनाव आद्द के कारण िीसरी 
द्िमाही में वे द्नवल द्वके्रिा बन गए। बाह्य वाद्णद्््यक उधारों के 
िहि द्नवल अंिवा्णह, वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही 
(अ्टूबर-फरवरी) के दौरान 2.5 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर बना 
रहा, जो एक साल पहले के ्िर के आसपास थिा, उक्त द्नद्ध का 
उप्योग आगे की उधार, उप-उधार , रुप्या-ऋणों के पनुद्व्णत्, 
पहले के उधारों को चकुाने हेिु, का्य्णशील पूंजी और नई 
परर्योजनाए ं के द्लए द्क्या ग्या। अद्नवासी जमा खािों के  
िहि अद्भवदृ्धि, द्पछले वर्ण के 3.1 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर से 
कम होकर दूसरी छमाही (अ्टूबर-जनवरी) के दौरान कम 
होकर 1.0 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर हो गई। 31 माच्ण  
2022 िक, भारि का द्वदेशी मुरिा भंिार 607.3 द्बद्ल्यन 
अमेररकी िॉलर थिा, जो वर्ण 2021-22 के द्लए अनुमाद्नि  
12 महीने के पण्य व्िुओ ं के आ्याि के समकक् अथिवा  
द्दसंबर 2021 के अंि िक के बका्या द्वदेशी ऋण का 98.8 
प्द्िशि थिा।

III.2 समग् आपूति्ट

 ्योद्जि सकल मूल्य (जीवीए) में वदृ्धि दर, पहली छमाही के 
13.0 प्द्िशि की िलुना में वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही में 
कम होकर 4.4 प्द्िशि हो गई। कुल द्मलाकर, वर्ण 2021-22 में 
जीवीए 8.3 प्द्िशि बढा और 2019-20 के ्िर से 3.1 प्द्िशि 
अद्धक हो ग्या (सारणी III.6)। 
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III.2.1 कृतष

 अद्धकांश के्त्ों में दद्क्ण-पद्चिमी और उत्र-पूव्ण मानसून की 
प्या्णप् रूप से बाररश, जलाश्यों के अचछे ्िर और द्मट्ी की नमी 
में सधुार के कारण दूसरी छमाही में कृद्र और सबंधि गद्िद्वद्ध्यों 
के जीवीए में 3.0 प्द्िशि की वदृ्धि हुई, द्जससे द्पछले वर्ण की 
िलुना में रबी की जोि में 1.5 प्द्िशि की वदृ्धि हुई। खरीफ और 
रबी दोनों का उतपादन वर्ण 2020-21 के अदं्िम अनमुानों के 
साथि-साथि लक््य से अद्धक रहा द्जससे वर्ण 2021-22 में 
खाद्ानन उतपादन ने न्या ररकॉि्ण छुआ (सारणी III.7) । वर्ण 
2021-22 में दलहन का उतपादन 5.9 प्द्िशि बढा, जबद्क 
द्िलहन और गनना उतपादन ने ररकॉि्ण ्िर हाद्सल द्क्या। 

 टमाटर, अन्य सद्बज्यों, मसालों, फूलों, सगुदं्धि और 
औरधी्य पौधों के कम उतपादन के कारण वर्ण 2021-22 के 
दौरान बागवानी उतपादन 0.4 प्द्िशि द्गरकर 3332.5 लाख टन 
हो ग्या ; दूसरी ओर, कुल फलों और प्याज के उतपादन में वदृ्धि 
हुई।

सारणी III.6: वासितवक जीवीए सवंृतधि
(वष्ट-दर-वष्ट प्रतिशि)

क्षते्र 2020-21 
(ए्आरई)

2021-22 
(एसएई)

भाररि योगदान 2020-21 2021-22

2020-21 2021-22 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4#

कृतष,्ोरसेररी और त्तशगं 3.3 3.3 0.5 0.5 3.0 3.2 4.1 2.8 3.5 3.7 2.6 3.5
(6.7) (6.6) (7.0) (6.8) (6.5)

उद्योग -1.8 10.4 -0.4 2.3 -28.1 3.0 6.2 11.6 40.4 6.6 1.4 3.0
(8.4) (0.9) (9.8) (7.6) (15.0)

खनन िथिा उतखनन -8.6 12.6 -0.2 0.3 -17.8 -7.9 -5.3 -3.9 17.6 14.2 8.8 10.7
(2.9) (-3.3) (5.2) (3.1) (6.4)

द्वद्नमा्णण -0.6 10.5 -0.1 1.9 -31.5 5.2 8.4 15.2 49.0 5.6 0.2 1.7
(9.8) (2.1) (11.0) (8.6) (17.2)

द्वद्िु,गरैस, जल आपूद्ि्ण िथिा अन्य उप्यो््यिा -3.6 7.8 -0.1 0.2 -14.8 -3.2 1.5 3.2 13.8 8.5 3.7 5.4
(3.9) (-3.0) (5.0) (5.2) (8.8)

सवेाएँ -7.8 8.8 -4.9 5.4 -24.3 -10.4 0.0 4.3 15.5 10.0 6.7 4.7
(0.4) (-12.5) (-1.4) (6.7) (9.2)

द्नमा्णण -7.3 10.0 -0.6 0.8 -49.4 -6.6 6.6 18.3 71.4 8.2 -2.8 -2.6
(1.9) (-13.2) (1.0) (3.6) (15.2)

व्यापार, होटल, पररवहन, संचार -20.2 11.6 -4.1 2.0 -49.9 -18.8 -10.1 -3.4 34.3 9.5 6.1 7.2
(-10.9) (-32.8) (-11.1) (-4.6) (3.6)

द्वत्, रर्यल ए्टेट एव ंव्यावसाद््यक सेवाएँ 2.2 4.3 0.5 1.0 -1.1 -5.2 10.3 8.8 2.3 6.2 4.6 4.2
(6.6) (1.2) (0.6) (15.3) (13.3)

लोक प्शासन , रक्ा िथिा अन्य सेवाएँ -5.5 12.5 -0.7 1.6 -11.4 -10.2 -2.9 1.7 6.3 19.5 16.8 7.1
(6.4) (-5.8) (7.4) (13.4) (8.9)

मलू कफीमिों पर जीवीए -4.8 8.3 -4.8 8.3 -21.4 -5.9 2.1 5.7 18.4 8.4 4.7 4.1
(3.1) (-7.0) (2.0) (6.9) (10.1)

एफआरई : पहला सशंोद्धि अनमुान; एसएई : दूसरा अद्ग्रम अनमुान।
कोष्ठकों में द्द्ेय गए आकंड़ें 2019-20 की सवंदृ्धि दरें हैं | #: अिंद्न्णद्हि।
स्ोि: एनएसओ।

सारणी III.7: 2021-22 में कृतष उतपादन
(दूसरा अतग्म अनमुान)

(लाख टन)

्सल 2020-21 2021-22 2021--22 में 
पररवि्टन(प्रतिशि)

एसएई अतंिम लक्य एसएई एसएई स े
अतिक 

2020-21

अतंिम स े
अतिक

2020-21

लक्य स े
अतिक

खाद्ानन 3033.4 3107.4 3107.4 3160.6 4.2 1.7 1.7
खरीफ़ 1479.5 1505.8 1505.8 1535.4 3.8 2.0 2.0
रबी 1554.0 1601.7 1601.7 1625.3 4.6 1.5 1.5

चावल 1203.2 1243.7 1211.0 1279.3 6.3 2.9 5.6
गेहूं 1092.4 1095.1 1100.0 1113.2 1.9 1.7 1.2
दलहन 244.2 254.6 254.6 269.6 10.4 5.9 5.9
द्िलहन 373.1 359.5 384.0 371.5 -0.4 3.3 -3.3
गनना 3976.6 4054.0 3970.0 4140.4 4.1 2.1 4.3
कपास# 365.4 352.5 370.0 340.6 -6.8 -3.4 -7.9
जूट @ मे्िा 
##

97.8 93.5 106.0 95.7 -2.1 2.3 -9.7

 #: प्त्ेयक 170 द्कलोग्राम की लाख गांठें।
# #: प्त्ेयक 180 द्कलो की लाख गांठें।
एसएई: दूसरा अद्ग्रम अनमुान।
स्ोि: कृद्र और द्कसान कल्याण मंत्ाल्य, भारि सरकार।
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 कृद्र से सबंदं्धि गद्िद्वद्ध्यां, पशधुन, वाद्नकी और मछली 
पकड़ना आद्द कृद्र के्त् को प्या्णप् मजबूिी प्दान करिी हैं। 
हालांद्क, के्त् के समग्र जीवीए में सबंधि गद्िद्वद्ध्यों की लगभग 
45 प्द्िशि की द्ह्सेदारी हरै, लेद्कन वर्ण 2020-21 के द्लए कुल 
कृद्र जीवीए की वदृ्धि में उनका ्योगदान 68 प्द्िशि से अद्धक थिा 
(चाट्ण  III.18)।

 31 माच्ण  2022 की द््थिद्ि के अनुसार, चावल की समग्र  
खरीद 503.42 लाख टन थिी जो एक वर्ण पूव्ण  से 8.2 प्द्िशि 
अद्धक हरै। कोद्वि-19 राहि (मुख्यिः प्धानमंत्ी गरीब कल्याण 
अनन ्योजना, पीएम-जीकेएवाई) के द्लए 365.7 लाख टन 
अनाज द्विररि (अप्रैल – फरवरी 2021) करने के बावजूद, 
माच्ण  2022 के मध्य िक बफर ्टॉक मानदंि के ऊपर रहा 
्यानी चावल के द्लए 571.6 लाख टन (मानदंि का 7.5 गनुा) 
और गेहूं के द्लए 212.7 लाख टन (मानदंि का 1.5 गनुा)  
(चाट्ण  III.19) । 

 दूसरी छमाही के दौरान, ग्रामीण अथि्णव्यव्थिा के उचच-मूल्य 
सकेंिकों के आधार पर एक द्मली-जलुी ि्वीर उभरिी हरै 
(सारणी III.8)। कृद्र और सबंधि द्न्या्णि और कृद्र ऋण ने दूसरी 
छमाही में मजबूि वदृ्धि दज्ण की। महातमा गांधी राष्ट्ी्य ग्रामीण 
रोजगार गारटंी ्योजना (मनरगेा) के िहि रोजगार की मांग रबी की 
अद्धक बवुाई के कारण एक साल पहले की िलुना में कम थिी, 
हालांद्क ्यह अभी भी महामारी-पूव्ण के ्िर से ऊपर थिी। ट्रै्टर, 
उव्णरक और दोपद्ह्या वाहनों की द्बक्री द्पछले वर्ण की िलुना में 
कम रही।

 वर्ण 2022-23 के कें रिी्य बजट में घोद्रि द्कए गए उपा्यों से 
कृद्र के्त् को लाभ होगा, द्जनमें कृद्र, अनसुधंान और द्शक्ा में 
साव्णजद्नक और द्नजी द्नवेश को मजबूि करना, द्िलहन के घरलूे 

चार्ट III.18: ्सलों और समबधि गतितवतियों का योगदान

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |

चार्ट III.19: सरॉक, िरीद और उठाव कफी तस्ति - गेहू ंऔर चावल

ए: गहूें बी: चावल

स्ोि: भारिी्य खाद् द्नगम, भारि सरकार|
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उतपादन को बढावा दनेा, द्कसान ड्ोन का उप्योग, द्िद्जटल 
और उचच िकनीक वाली कृद्र सेवाओ ंकी सपुदु्णगी शाद्मल हरै। 
केन-बेतवा नदी को जोड़ने की परर्योजना का पररव्य्य ₹44,605 
करोड़ रखा ग्या हरै द्जसका लक््य 9.1 लाख हे्टे्यर के्त् को 
द्सचंाई के िहि लाना हरै। प्धानमंत्ी ितत शतक् ्योजना के िहि 
कृद्र आपूद्ि्ण शृखंला दक्िा में नए रूप में सधुार लाने के द्लए 
पररवहन और बदु्न्यादी सदु्वधाओ ंका द्व्िार / उनन्यन द्क्या 
जाएगा।

सारणी III 8: ग्ामीण अ ््टवयवस्ा के तलए उचच आवृतत्त सकेंिक
मद यूतनर एच1(अपै्रल-तसि)ं एच2(अकरू-्र)

2019-20 2020-21  2021-22 2019-20 2020-21 2021-22

ट्रै्टर की द्बक्री सखं्या (लाख में) 3.6 4.0 4.4 3.2 4.1 3.3

टू वहीलर की द्बक्री सखं्या (लाख में) 97.0 59.9 65.2 68.5 76.4 57.6

उव्णरक की द्बक्री लाख टन 256.8 294.2 257.9 254.6 268.9 232.0

रोजगार की मांग (मनरेगा) करोड़ पररवार 11.9 17.6 16.7 8.6 12.9 11.2

कृद्र और सबंधि के्त् का द्न्या्णि अमरीकी िालर द्बद्ल्यन 17.1 17.9 22.7 15.1 18.5 22.2

कृद्र ऋण सवंदृ्धि वर्ण-दर-वर्ण 7.4 6.2 9.9 10.6 8.6 10.4

बफर मानक के द्लए चावल का ्टॉक अनपुाि 2.0 1.8 2.6 6.6 6.7 7.8

बफर मानक के द्लए गेहू ँका ्टॉक अनपुाि 1.4 1.6 1.7 2 2.1 1.7

स्ोि: ट्रै्टर मरैन्यफुरै ्चरस्ण एसोद्सएशन; एसआईएएम; रसा्यन और उव्णरक मंत्ाल्य; ग्रामीण द्वकास मंत्ाल्य; सीएमआईई; आरबीआई; और भारिी्य खाद् द्नगम।

III.2.2 उद्योग 

 दूसरी छमाही में आपूद्ि्ण में होने वाली कद्म्यों और इनपटु 
लागि दबावों से द्वद्नमा्णण के प्भाद्वि होने के कारण, औद्ोद्गक 
गद्िद्वद्ध्यों की िेजी रुक ग्यी (चाट्ण  III.20)। खनन गद्िद्वद्ध पर 
कचचे िेल के उतपादन में सकुंचन के प्भाव की को्यले और 
प्ाकृद्िक गरैस द्ारा भरपाई की गई।

 चूंद्क िीसरी द्िमाही में द्वद्िु और मशीनरी उपकरण, 
रासा्यद्नक उतपादों और पररवहन उपकरणों के उतपादन में 

#: द्नद्हि ।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

चार्ट III.20: उद्योग जीवीए कफी सवंृतधि में भाररि अशंदान
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द्बज़ली, गरैस, पानी की आपूद्ि्ण और अन्य उप्योगी सेवाएँ

द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि 

द्वद्नमा्णण

उद्ोग (वर्ण-दर-वर्ण, प्द्िशि)
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द्गरावट आई द्जससे औद्ोद्गक उतपादन (आईआईपी) दूसरी 
द्िमाही में 9.5 प्द्िशि से द्गरकर िीसरी द्िमाही में 2.1 
प्द्िशि िक पहुचँ ग्या। दूसरी िरफ, पेट्ोद्ल्यम उतपादों, 
इले्ट्ाद्नक उतपादों, धािुओ ंिथिा वस्त्रों के उतपाद में बढोिरी 
हुई। उप्योग-आधाररि वगतीकरण के संदभ्ण में देखा जाए िो, 
िीसरी द्िमाही में पूंजीगि व्िुओ ं और उपभोक्ता द्टकाऊ 
व्िुओ ंमें संकुचन हुआ, जबद्क प्ाथिद्मक व्िुओ,ं बदु्न्यादी 
ढांचे की व्िुओ ंऔर मध्यविती व्िुओ ंमें िेजी आई, हालांद्क 
इसकी गद्ि धीमी रही। चौथिी द्िमाही में, जनवरी 2022 
औद्ोद्गक उतपाद में 1.3 प्द्िशि की बढोिरी हुई, जबद्क 
पूंजीगि सामान और द्टकाऊ उपभोक्ता व्िुए ंसंकुचन के्त् में 
ही बनी रहीं (चाट्ण  III.21)।

 द्पछले वर्ण की इसी अवद्ध की िलुना में िीसरी द्िमाही में 
द्बजली उतपादन में 2.4 प्द्िशि और वर्ण 2019-20 के ्िर की 

िलुना में 7.6 प्द्िशि की वदृ्धि हुई। िीसरी द्िमाही में थिम्णल और 
नवीकरणी्य स्ोिों से द्बजली उतपादन में क्रमशः 1.0 प्द्िशि 
और 6.0 प्द्िशि की वदृ्धि हुई (चाट्ण  III.22ए)। एक िरफ बेमौसम 
बाररश के कारण घरलूे को्यला उतपादन और पे्रण पर असर 
पड़ने से को्यले की आपूद्ि्ण बाद्धि हुई द्जससे थिम्णल उतपादन 
थिोड़े सम्य के द्लए बाद्धि हुआ और दूसरी िरफ को्यले की 
उचच आ्याि कीमिों से उसके आ्याि में भी कमी आई  
(चाट्ण  III.22बी)। चौथिी द्िमाही में, द्बजली उतपादन सधुरकर 4.0 
प्द्िशि िक पहुचँ ग्या (चाट्ण  III.22सी)। 

 भारी कॉपपोरटे मनुाफे से िीसरी द्िमाही में द्वद्नमा्णण के्त् के 
जीवीए को समथि्णन प्ाप् हुआ (चाट्ण III.23)। ररज़व्ण बैंक के औद्ोद्गक 
आउटलकु सववेक्ण के अनसुार, कारोबार प्त्याशा सूचकाकं, वर्ण 
2022-23 की पहली द्िमाही में द्व्िार को दशा्णिा हरै, हालादं्क 
द्पछले सववेक्ण चक्र की िलुना में उनकी गद्ि कुछ धीमी रही। 

चार्ट III.21: औद्योतगक उतपादन का सूचकाकं( आईआईपी)

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान|

ए: आईआईपी सवंृतधि के प्रति क्षते्रीय योगदान (वष्ट-दर-वष्ट) बी: 2019 के बाद आईआईपी सवंृतधि के प्रति क्षते्रीय योगदान
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डी: 2019 के बाद आईआईपी सवंृतधि के प्रति उपयोग- 
आिाररि योगदान

सी: आईआईपी सवंृतधि के प्रति उपयोग- आिाररि योगदान
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मरैन्यफुरै ्चररगं परचेद्जगं मरैनेजस्ण इंिे्स (पीएमआई), में द्व्िार 
हुआ, लेद्कन आउटपटु और नए द्न्या्णि आदशे में द्नमन द्व्िार के 

चार्ट III.23: तवतनमा्टण क्षते्र कफी लाभप्रदिा

चार्ट III.22: तबजली उतपादन और िपि

तरपपणी: द्क्रद्टकल कोल ्टॉक को नवबंर 2021 िक 6 द्दनों के ्टॉक के सदंभ्ण में और बाद में, मानक ्टॉक के 25 प्द्िशि से कम के सदंभ्ण में पररभाद्रि द्क्या ग्या हरै।
स्ोि: कें रिी्य द्बजली प्ाद्धकरण और भारि की द्बजली व्यव्थिा सचंालन द्नगम(पीओएसओसीओ)|

बी: तक्रतरकल कोल सरॉक* वाले ्म्टल पलारं कफी सखंया  
(महीन ेके अिं कफी तस्ति)

ए: तबजली उतपादन और मागं में वृतधि

सी: क्षते्र-वार तबजली िपि

कारण फरवरी के 54.9 से घटकर माच्ण में 54.0 हो ग्या (चाट्ण  
III.24ए)। 
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तरपपणी: 2021-22 की िीसरी द्िमाही के द्लए िाटा 1,701 सूचीबधि द्नजी द्वद्नमा्णण कंपद्न्यों के पररणाम पर आधाररि हरै|
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान सूचीबधि कंपद्न्यों द्ारा प्काद्शि िाटा पर आधाररि | 
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 ्यद्द्प दूसरी छमाही में समग्र द्वद्नमा्णण गद्िद्वद्ध वर्ण 2019-
20 के ्िर से ऊपर रही, लेद्कन दोपद्ह्या और ्यात्ी वाहनों का 

उतपादन, आपूद्ि्ण की कमी के साथि-साथि कमजोर मांग के बने 
रहने से महामारी पूव्ण के ्िर से भी पीछे बना रहा (सारणी III.9)। 

चार्ट III.24: पीएमआई तवतनमा्टण और सवेाएं

 ए: पीएमआई तवतनमा्टण  बी: पीएमआई सवेाएं

तरपपणी: > 50: द्व्िार, < 50: सकुंचन|
स्ोि: एस एणि पी गलोबल।

सारणी III.9: औद्योतगकफी क्षते्र: सामानयीकरण कफी तदशा में प्रगति
(2019-2020 के सबंदं्धि माह/द्िमाही के द्लए अनपुाि)

सकेंिक 2020-21 2021-22

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 जन ्र माच्ट

I औद्योतगक उतपादन
 पीएमआई: द्वद्नमा्णण (>50 द्पछले महीने की िलुना में वदृ्धि दशा्णिा हरै) 35.1 51.6 57.2 56.9 51.5 53.8 56.3 54.0 54.9 54.0

II औद्योतगक उतपादन का सूचकाकं 64 94 102 106 93 103 104 101   

 आईआईपी: द्वद्नमा्णण 60 94 102 107 91 102 103 100   

 आईआईपी: पूजंीगि व्िएुं 35 87 99 109 74 102 97 90   

 आईआईपी: इनफ्ा्ट््चर और द्नमा्णण व्िएुं 53 98 105 110 98 110 109 108   

 आईआईपी: उपभोक्ता द्टकाऊ व्िएुं 32 90 107 118 72 99 103 97   

 आईआईपी: उपभोक्ता गरैर-द्टकाऊ व्िएुं 83 100 103 105 98 101 103 97   

III आठ कोर इंडसट्ीज इंडेकस 76 95 100 103 96 104 105 105 102

 ईसीआई: ्टील 51 100 103 113 97 108 105 112 108

 ईसीआई: सीमेंट 62 89 96 110 97 110 104 108 105

 द्बजली की मांग 84 99 106 108 98 108 110 106 104

IV ऑरोमोबाइल का उतपादन
 ्यात्ी वाहन 16 93 116 117 83 94 98 93 103

 टू वहीलस्ण 21 95 118 129 60 89 91 91 90

 थ्ी वहीलस्ण 23 45 66 84 61 60 67 65 77

 ट्रै्टर का उतपादन 60 123 162 167 133 142 118 106 89

स्ोि: सीएमआईई; सीआईईसी; एनएसओ; एसआईएएम; और आरबीआई ्टाफ अनमुान|

 पूव्ण-कोद्वि ्िर से नीचे गद्िद्वद्ध का सामान्यीकरण/पनुप्ा्णद्प् 
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पीएमआई द्वद्नमा्णण
नए द्न्या्णि ऑि्णर
आगामी उतपादन

 नए ऑि्णर
 पररवि्णन नहीं

 व्यावसाद््यक गद्िद्वद्ध
न्या द्न्या्णि व्यवसा्य
व्यवसा्य अपेक्ाएं

 न्या व्यवसा्य
 पररवि्णन नहीं
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III.2.3 सवेाए ं

 दूसरी छमाही में सेवा के्त् की गद्िद्वद्ध में 5.7 प्द्िशि की 
वदृ्धि हुई और वह महामारी से पूव्ण के अपने ्िर को पार कर गई 
(वर्ण 2019-20 से 8.0 प्द्िशि ऊपर)। सपंक्ण -आधाररि सेवाए,ं 
जरैसे व्यापार, होटल, पररवहन और सचंार, सामान्यीकरण की 
ओर बढे, हालांद्क उनकी पनुब्णहाली को ओद्मक्रॉन वेररएटं द्ारा 
पनु: रोक द्द्या ग्या। िीसरी द्िमाही में बेमौसम बाररश के कारण 
दूसरी छमाही में द्नमा्णण गद्िद्वद्ध सकुंद्चि हो गई (चाट्ण  III.25)। 
इसके द्नकटविती सकेंिकों में, िरै्यार ्टील की खपि आम िौर 
पर िीसरी और चौथिी द्िमाही के दौरान सकुंद्चि बनी रही, जबद्क 
नवबंर में एक अ्थिा्यी रुकावट के बाद द्दसबंर-फरवरी में सीमेंट 
उतपादन में वदृ्धि हुई (चाट्ण  III.7 सी और िी)।

 चौथिी द्िमाही में व्ि ुऔर सेवा कर (जीएसटी) के िहि 
सगं्रहण और ई-वे द्बल के द्नग्णम से घरलूे व्यापार गद्िद्वद्ध 
सामान्य होने का सकेंि द्मलिा हरै (सारणी III.10)। िीसरी 
द्िमाही में द्फर से गद्ि पकड़ने के बाद, ओद्मक्रॉन वेररएटं के 

तरपपणी: #: अिंद्न्णद्हि। 
स्ोि: एनएसओ। 

चार्ट III.25: सवेा क्षते्र के घरक

सारणी III.10: सवेा क्षते्र: सामानयीकरण कफी तदशा में प्रगति
(2019-2020 के सबंदं्धि माह/द्िमाही के द्लए अनपुाि)

सकेंिक 2020-21 2021-22

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 जन ्र माच्ट

 पीएमआई: सेवाए ं(>50 द्पछले महीने की िलुना में वदृ्धि दशा्णिा हरै) 17.2 41.9 53.4 54.2 47.2 52.4 57.3 51.5 51.8 53.6 
I तनमा्टण
 ्टील की खपि 49 93 114 122 98 92 107 110 108 159
 सीमेंट उतपादन 62 89 96 110 97 110 104 108 105  
II वयापार, होरल, पररवहन, सचंार और प्रसारण स ेसबंतंिि सवेाएं
 वाद्णद्््यक वाहन की द्बक्री (द्िमाही औसि) 15 80 99 143 51 99 100    
 घरलूे हवाई ्यात्ी ्यािा्याि 7 25 50 72 31 53 81 52 63  
 घरलूे ए्यर कागपो 26 68 90 105 78 86 93 93 81  
 अिंरा्णष्ट्ी्य ए्यर कागपो 43 77 87 101 94 96 100 88 90  
 माल ढुलाई 79 105 111 113 110 118 119 117 112  
 पोट्ण  कागपो 80 91 102 106 102 97 104 103 102 113 
 टोल सगं्रहण: मात्ा 184 349 295 174 548 699 513 248 221  
 पेट्ोद्ल्यम की खपि 74 88 101 100 86 94 97 95 97  
 जीएसटी ई-वे द्बल 54 100 115 128 107 127 128 121 121  
 जीएसटी राज्व 59 92 108 114 107 118 130 127 126 146
III तवत्तीय, ररयल एसरेर और वयावसातयक सवेाएँ
 के्रद्िट बका्या वर्ण-दर-वर्ण सवंदृ्धि (प्द्िशि) 5.6 5.1 6.2 5.6 5.9 6.7 9.3 8.2 8.9 9.6
 बैंक जमाराद्श वर्ण-दर-वर्ण सवंदृ्धि (प्द्िशि) 9.6 10.5 10.8 11.4 10.3 9.4 10.3 8.3 8.6 8.9
 जीवन बीमा: प्थिम वर्ण का प्ीद्म्यम 81 116 97 135 87 122 107 106 148  
 गरैर-जीवन बीमा प्ीद्म्यम 95 106 105 114 108 118 113 123 120  

स्ोि: सीएमआईई; सीआईईसी;एनएसओ;एमओएसपीआई;आईआरिीएआई; और आरबीआई ्टाफ अनमुान| 
तरपपणी : इस एमपीआर में, 03 द्दसबंर 2021 से सभी पखवाड़ों के द्लए बैंक ऋण वदृ्धि और सबंदं्धि पररवि्णनों / अनपुािों को च्यद्नि अनसूुद्चि वाद्णद्््यक बैंकों (एससीबी) द्ारा द्पछली ररपोद्टिंग 
त्दु्ट्यों के द्लए समा्योद्जि द्क्या ग्या हरै।

 पूव्ण-कोद्वि ्िर से नीचे गद्िद्वद्ध का सामान्यीकरण/पनुप्ा्णद्प् 

प्सार के कारण जनवरी में घरलूे हवाई ्यािा्याि में कमी आई; 
हालांद्क, सकं्रमण कम होने के कारण फरवरी से इसमें द्फर से 
िेजी आई। िीसरी द्िमाही में वाद्णद्््यक वाहनों की द्बक्री में िेजी 
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 व्यापार, होटल,पररवहन,सचंार और प्सारण से सबंदं्धि सेवाएं

 द्वत्ी्य, रर्यल इ्टेट और व्यावसाद््यक सेवाए ँ
 लोक प्शासन,रक्ा और अन्य सेवाए ं
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रही और महामारी से पहले के ्िर को पार कर गई, जबद्क 
िीसरी और चौथिी द्िमाही में पररवहन सेवाओ ंके अन्य सकेंिकों 
जरैसे - टोल सगं्रह और रले माल ढुलाई – में िेजी से वदृ्धि हुई। 
महामारी से पे्ररि द्िद्जटलीकरण द्ारा सचंाद्लि सचंार सेवाओ ं
ने भी िीसरी द्िमाही में अचछा प्दश्णन द्क्या। मांग की द््थिद्ि्यों 
में सधुार होने के कारण सेवा पीएमआई द्पछले महीने के 51.8 से 
मामूली रूप से बढकर माच्ण में 53.6 हो ग्या (चाट्ण  III.24बी)। 
पीएमआई कंपोद्जट आउटपटु इंिे्स भी माच्ण में सधुरकर 54.3 
हो ग्या, जो फरवरी में 53.5 थिा। 

 जरैसा द्क पहले उललेख द्क्या ग्या हरै द्क द्नरिंर घरलूे और 
अिंरराष्ट्ी्य मांग द्ारा समद्थि्णि होने के कारण िीसरी द्िमाही में 
आईटी के्त् में द््थिर गद्ि से वदृ्धि दखेी ग्यी। सपंक्ण -गहन सेवाओ ं
में क्रद्मक वदृ्धि के साथि ही गरैर-आईटी सेवाओ ं ने भी द्बक्री में 
मजबूि वदृ्धि दज्ण की (चाट्ण  III.26)।

 बधंक दरों में कमी होने िथिा खरीद के साम्थ्य्ण में सधुार से 
्थिावर सपंदा में काफी नई परर्योजनाओ ंकी शरुुआि हुई और 
द्बक्री बढी द्जसके कारण िीसरी द्िमाही में ्थिावर सपंदा (रर्यल 
ए्टेट) गद्िद्वद्ध में सधुार हुआ इनवेंटरी ओवरहेंग में भी कमी 
आई; ्यद्द्प ्यह कमी मामूली थिी (चाट्ण III.27ए)। वर्ण 2021-22 
की िीसरी द्िमाही में आवास की कीमिें बढीं द्जसमें कोद्चच, 
अहमदाबाद, ज्यपरु और मुबंई सबसे आगे रहे (चाट्ण III.27बी)। 

द्द्िी्य छमाही में लोक प्शासन, रक्ा और अन्य सेवाओ ं
(पीएिीओ) में मजबूि द्व्िार जारी रहा। कें रि सरकार के राज्व 
व्य्य में धीमी वदृ्धि के बीच, िीसरी द्िमाही में द्नजी सेवाए ंपीएिीओ 
की मखु्य चालक प्िीि होिी हैं। ब्याज भगुिान और आद्थि्णक 
सहा्यिा को छोड़कर कें रि सरकार के राज्व व्य्य में जनवरी-
फरवरी के दौरान 44.2 प्द्िशि (वर्ण-दर-वर्ण) की वदृ्धि हुई।

चार्ट III.26: औद्योतगक और सवेा क्षते्रों में नाममात्र  
तबक्रफी वृतधि

तरपपणी: 2021-22 की िीसरी द्िमाही का िाटा 1701 सूचीबधि द्नजी द्वद्नमा्णण 
कंपद्न्यों और 717 सूचीबधि द्नजी गरैर-द्वत्ी्य सेवा कंपद्न्यों पर आधाररि हरै|
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान|

चार्ट III.27: आवास क्षते्र – प्रारभं,तबक्रफी और कफीमिें

ए: भारि में आवास सबंिंी गतितवतिया ं बी: आरबीआई का आवास कफीमि सूचकाकं

स्ोि: प्ोप टाईगर; और आरबीआई |
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III.3 तनष्कष्ट 

 पीएलआई ्योजना के माध्यम से पूजंीगि व्य्य और बदु्न्यादी 
ढांचे के द्वकास िथिा द्वद्नमा्णण गद्िद्वद्ध्यों पर सरकार के जोर से 
द्नजी द्नवेश गद्िद्वद्ध को प्ोतसाहन द्मलना चाद्हए, द्जसे क्मिा 
उप्योग में सधुार, मजबूि कॉपपोरटे िलुन-पत्ों और अनकूुल 
द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों से भी लाभ प्ाप् होगा। रूस-्ूयके्रन सघंर्ण के बाद 
भू-राजनीद्िक िनावों का बढना और इसी के साथि उचच द्वत्ी्य 

बाजार अद््थिरिा के बीच िेल और पण्य की वरैद्विक कीमिों में 
उछाल द्पछले कई वरचों के उचच ्िर पर पहुचँने के कारण वरैद्विक 
आद्थि्णक गद्िद्वद्ध के द्लए महतवपूण्ण अधोगामी जोद्खम परैदा 
करिा हरै और उसका घरलूे वदृ्धि की सभंावनाओ ंपर प्भाव पड़ 
सकिा हरै। प्मखु उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं में मौद्रिक नीद्ि के 
सामान्यीकरण की गद्ि और महामारी के भावी रुख से जड़ुी 
अद्नद्चिििा का भी घरलूे उद्ोग पर असर पड़ेगा।



ओतमक्ररॉन के प्रको्प, उननत देशों में सामानयीकरण की तेज 
ितत, घरेिू मुद्ा््ीतत, सरकार के बडे उधार कायथिक्रम, भू-
राजनीततक संघिथि और कचचे तेि की कीमतों में सहानुभूतत्ूपणथि 
उछाि के कारण रुक-रुक कर आने वािी अत्थिरता की 
चुनौततयों सतहत, अतधशेि चितनतध त्थिततयों के बीच विथि 
2021-22 की दूसरी छमाही में घरेिू तवत्ीय बाजार अ्ेपक्ाकृत 
रू्प से त्थिर बने रहे। आिे देखें तो, बाह्य-प्रभावों से घरेिू 
तवत्ीय बाज़ारों को सुरतक्त रखने हेतु, आरबीआई के बाजार 
्पररचािन वैतविक बाज़ारों में हो रहे घटनाक्रम को भी ्पररत्थितत 
के अनुसार शातमि करेंिे।

प्रसिावना

 अ्टूबर 2021 एमपीआर के बाद से, वरैद्विक द्वत्ी्य 
बाजारों ने नाटकी्य उिार-चढावों का अनुभव द्क्या। ्ेय उिार-
चढाव, िीसरी द्िमाही (अ्टूबर-द्दसंबर 2021) के पहले भाग 
में आए उछाल से लेकर ओद्मक्रॉन वरैररएटं पर बढी अद्नद्चिििाओ ं
के कारण आद््ि खरीद में हुई सद्ननकट कमी और अमेररकी 
फेिरल ररजव्ण (फेि) और अन्य प्मुख कें रिी्य बैंकों द्ारा दरों में 
बढोिरी के कारण बने अद््थिरिा के भवँर के कारण आए। चौथिी 
द्िमाही के दौरान, फरवरी के अंि में भू-राजनीद्िक िनाव में 
िेज वदृ्धि हुई और ्ूयके्रन में हुए सरैन्य ह्िके्प ने आद््ि की 
सभी शेद्ण्यों के वरैद्विक बाजारों को ्िबध कर द्द्या। िेल और 
पण्य की वरैद्विक कीमिें एकाद्धक वर्ण के उचच ्िर पर पहुंच 
गई,ं कई उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं (एई) और उभरिी बाजार 
अथि्णव्यव्थिाओ ं (ईएमई) के इद््वटी बाजारों में िेज द्गरावट 
आई, सरुद्क्ि द्नवेश के प्द्ि बढिे हुए रुझान के कारण प्मुख 
एई में सॉवरेन बॉनि प्द्िफल नीचे आ्या, द्जससे मुरिा्फीद्ि 
और मौद्रिक नीद्ि सखिी संबंधी द्चंिाओ ंपर पूव्ण  में हुई वदृ्धि 
आंद्शक रूप से रुक गई, और अमेररकी िॉलर सरुद्क्ि आश्य 
की मांग पर द््थिर हुए, जबद्क ईएमई मुरिाए ंकमजोर हुई।ं मई से 
आरभं होने वाले मात्ातमक द्न्यंत्ण हेिु माग्णदश्णन के साथि-
साथि, फेि द्ारा माच्ण  में दरें बढाने पर, अमेररकी िॉलर 
लाभप्दिा के मामले में नरम हुआ, बॉनि प्द्िफल में मजबूिी 

आई, इद््वटी में उचच कारोबार हुआ और पण्य, द्वशेर रूप से 
िेल की कीमिों में द्गरावट देखी गई। कुल द्मलाकर, वरैद्विक 
द्वत्ी्य बाजार चौथिी द्िमाही में अद््थिर और हलचल से भरे हुए 
बने रहे।

IV.1 घरलूे तवत्तीय बाजार 

 ओद्मक्रॉन के प्कोप के कारण रुक-रुक कर आने वाली 
अद््थिरिा की चनुौद्ि्यों, उननि दशेों में सामान्यीकरण की 
प्त्याद्शि से िेज गद्ि, घरलूे मरुिा्फीद्ि की द्चिंाओ,ं सरकार के 
बड़े उधार का्य्णक्रम के बार ेमें मंदी और हाल ही में, भू-राजनीद्िक 
सघंर्ण और कचचे िेल की कीमिों में सहानभूुद्िपूण्ण उछाल के 
साथि, अद्धशेर चलद्नद्ध द््थिद्ि्यों के बीच वर्ण 2021-22 की 
दूसरी छमाही में घरलूे द्वत्ी्य बाजार अपेक्ाकृि रूप से द््थिर बने 
रहे। 2021-22 की चौथिी द्िमाही में सदं्वभाग के बद्हवा्णह के बीच, 
सरकारी खच्ण में िेजी ने अलपकाद्लक चलद्नद्ध की द््थिद्ि को 
सहज बनाए रखा हरै।

IV.1.1 मदु्ा बाजार

 वर्ण  2021-22 की दूसरी छमाही के दौरान, मुरिा बाजार 
दरें ररवस्ण  रेपो दर– नीद्ि दर कॉररिोर की द्नचली सीमा- के 
साथि घद्नष्ठ संरेखण में द््थिर हुई ंजो द्क ओवरनाइट द्न्यि दर 
ररवस्ण रेपो द्वंिो से द्भनन पररप्विाओ ं की पररवि्णनी्य दर 
पर, ररवस्ण  रेपो (वीआरआरआर) नीलाद्म्यों की ओर अद्धशेर 
चलद्नद्ध के पुनसिंिुलन को दशा्णिी हरै (चाट्ण  IV.1)। 
पररणाम्वरूप, भाररि औसि मांग दर (िबल्ूयएसीआर) - 
मौद्रिक नीद्ि का पररचालनगि लक््य – पहली छमाही में ररवस्ण 
रेपो दर से 17 आधार अंक नीचे रहने की िुलना में, दूसरी 
छमाही में औसि से 2 आधार अंक (बीपीएस) नीचे रही। नवंबर 
2021 के िीसरे सप्ाह में, आरद्क्ि द्नद्ध रखरखाव चक्र के 
अंि में घद्टि हुए साव्णजद्नक अवकाश, द्दसंबर 2021 के दूसर े
पखवाड़े और माच्ण  2022 में अद्ग्रम कर भुगिान और व्िु एव ं
सेवा कर (जीएसटी) के अंिग्णि अनुमान से अद्धक कर संग्रह 
जरैसे क्द्णक कारकों के कारण िबल्ूयएसीआर द्छटपुट रूप से 
ररवस्ण  रेपो दर से ऊपर द््थिर हो ग्या।

 ओवरनाइट कॉल मनी खंि में, व्यापाररि सौदों की भाररि 
औसि दर (िबल्ूयएआर) ररवस्ण रपेो दर से 16 आधार अकं 

IV. ष्वत्ती्य बाज़ार एवं चलष्नष्ि 
ष्््ष्त्यां

73
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अद्धक थिी, जबद्क ररपोट्ण  द्कए गए सौदों1 पर ्यह 16 आधार अकं 
नीचे थिी, जो द्क बाजार द्वभाजन को दशा्णिा हरै ््योंद्क छोटे 
सहकारी बैंक- ररपोट्ण  द्कए गए सौदों में प्मखु ऋणदािा –बाजार 
सम्य की समाद्प् पर कम दरों पर उधार दिेे हैं (चाट्ण  IV.2ए)। 
दूसरी छमाही में ररपोट्ण  द्कए गए सौदों की औसि माद्सक मात्ा 
₹1.06 लाख करोड़ रही, जो ₹0.74 लाख करोड़ (चाट्ण  IV.2बी) 

के कारोबार वाले खंि की िलुना में अद्धक थिी, द्जसने ररपोट्ण  
द्कए गए सौदों में कम दरों के साथि िबल्ूयएसीआर को ररवस्ण रपेो 
से नीचे ला द्द्या। मांग मरुिा बाजार की कुल मात्ा में ररपोट्ण  द्कए 
गए सौदों का अद्धक द्ह्सा, सहकारी बैंकों द्ारा उधार की बढी 
हुई द्ह्सेदारी (द्सिंबर 2021 में 80 प्द्िशि के मकुाबले माच्ण 
2022 में 85 प्द्िशि) को दशा्णिा हरै।

 दूसरी छमाही में कुल ओवरनाइट मरुिा बाजार वॉल्ूयम में गरैर-
सपंाद्वि्णक मांग मरुिा बाजार का द्ह्सा 2.0 प्द्िशि थिा, जो पहली 
छमाही के समान थिा। सपंाद्वि्णक खंि में, द्त्पक्ी्य रपेो का द्ह्सा 
दूसरी छमाही में बढकर 76 प्द्िशि हो ग्या, जो पहली छमाही में 
73 प्द्िशि थिा। ्यह बढि बाजार रपेो शे्यर में 25 प्द्िशि से 22 
प्द्िशि की िदनरुूपी द्गरावट के साथि हुई (चाट्ण  IV.3)। म्ूयचअुल 
फंि- दोनों सपंाद्वि्णक खंिों में प्मखु ऋणदािा – नें द्त्पक्ी्य रपेो 
खंि में अपनी भागीदारी को पहली छमाही में रहे 68 प्द्िशि से 
बढाकर दूसरी छमाही में 72 प्द्िशि कर द्द्या; हालांद्क, बाजार 
रपेो में उनका द्ह्सा पहली छमाही के 70 प्द्िशि से घटकर 
दूसरी छमाही में 56 प्द्िशि हो ग्या। उधार की बाि करें िो, 
द्त्पक्ी्य रपेो खंि में पीएसबी की द्ह्सेदारी पहली छमाही में रहे 
52 प्द्िशि से बढकर दूसरी छमाही में 64 प्द्िशि और बाजार 
रपेो में 8 प्द्िशि से बढकर 16 प्द्िशि हो गई, जो म्ूयचअुल फंि 
से कम लागि वाली द्नद्ध्यों द्ारा सचंाद्लि थिी।

1 ‘टे्िेि िीलस’ सीधे एनिीएस-कॉल पलेटफाम्ण पर परक्राद्मि द्कए जािे हैं जबद्क ‘ररपोट्ण  द्कए गए सौद’े, काउंटर पर द्कए जाने वाले (ओटीसी) ऐसे सौद ेहैं जो एनिीएस-कॉल 
पलेटफाम्ण पर िब ररपोट्ण  द्कए जािे जब परक्रामण पूण्ण हो जािा हरै।

चार्ट IV.2: मागं मदु्ा बाजार में टे्डेड और ररपोरवेड सौदें – मात्रा और दर

स्ोि: ्ली्यररगं कापपोरशेन ऑफ इंद्ि्या द्लद्मटेि(सीसीआईएल);और आरबीआई।

ए: दर बी: मातसक मात्रा

चार्ट IV.1: चलतनति, पॉतलसी कॉरीडोर ि्ा डब्युएसीआर

स्ोि: भारिी्य ररज़व्ण बैंक(आरबीआई)।
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सारणी IV.1: मदु्ा बाजार दरों का ईआरआरआर  
के सा् सबंिं

 रात्र कालीन दरें अ्पकातलक दरें (3-महीन)े

िबल्ूयएसीआर ट्ाई-
पाटती 
रपेो

माकवे ट 
रपेो

टी 
-द्बल

सीिी सीपी 
(एनबीएफसी)

सहसबंधं गणुांक 0.51 0.61 0.61 0.77 0.67 0.86

पी-वरैल्ूय (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)

तरपपणी: 13 अग्ि 2021 से 31 माच्ण 2022 िक के दरैद्नक आकंड़ों पर आधाररि।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

चार्ट IV.3: ओवरनाइर मदु्ा बाज़ार मात्रा में शेयर

स्ोि: सीसीआईएल; और आरबीआई।

 उचचिर द्नद्द्णटि सीमा पर वीआरआरआर नीलाद्म्यों 
(द्ववरण के द्लए खंि IV.3 दखेें) के िहि अद्घक राद्श अवशोद्रि 
द्कए जाने के साथि, प्भावी ररवस्ण रपेो दर (ईआरआरआर)2 
द्सिंबर 2021 में रहे 3.39 प्द्िशि से बढकर माच्ण 2022 में 
3.78 प्द्िशि हो गई और रपेो दर के करीब पहुचंिी द्दखी 

(सारणी IV.1)। ओवरनाइट खंि दरें – भाररि औसि मांग दर 
(िबल्ूयएसीआर), द्त्-पक्ी्य रपेो दर और बाजार रपेो – जो वर्ण 
2021-22 की पहली छमाही के दौरान ररवस्ण रपेो दर से नीचे हुआ 
करिी थिीं – धीर-ेधीर ेऊपर की ओर बढीं। इसी िरह, गरैर-बैंद्कंग 
द्वत्ी्य कंपद्न्यों (सीपी-एनबीएफसी) द्ारा 3 महीने के टी-द्बल, 
जमाराद्श प्माणपत् (सीिी) और वाद्णद्््यक पत् जारी करने की 
दरें, दूसरी छमाही की ररवस्ण रपेो दरों के समक् क्रमशः 26 आधार 
अकंों, 38 आधार अकंों और 80 आधार अकंों के ्पे्ि के साथि 
ऊपर की ओर बढीं, जो पहली छमाही के दौरान 1 आधार अकं, 
8 आधार अकं और 28 आधार अकं के ्पे्ि के साथि ऊपर बढीं 
थिीं (चाट्ण : IV.4)।

चार्ट IV.4: प्रभावी ररवस्ट ररपो और मदु्ा बाज़ार दरें

स्ोि: आरबीआई; बलूमबग्ण; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

2 प्भावी ररवस्ण रपेो दर द्नद्चिि दर ररवस्ण रपेो दर और अलग-अलग पररप्विाओ ंकी वीआरआरआर नीलाद्म्यों का भाररि औसि हरै और भार सबंदं्धि द्विंो के िहि अवशोद्रि 
राद्श हरै।
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 सीिी के द्नग्णम पहली छमाही के ₹0.60 लाख करोड़ से 
बढकर दूसरी छमाही में ₹1.73 लाख करोड़ हो गए, जो बैंक ऋण 
में वदृ्धि के साथि-साथि बैंकों द्ारा अद्िररक्त द्नद्ध जटुाने को दशा्णिा 
हरै। प्या्णप् अद्धशेर चलद्नद्ध द््थिद्ि्यों और अनकूुल द्वत्पोरण 
द््थिद्ि्यों द्ारा समद्थि्णि होने के कारण, पहली छमाही के समान 
ही, दूसरी छमाही के दौरान वाद्णद्््यक पत् (सीपी) द्नग्णम ₹10.1 
लाख करोड़ के हुए (चाट्ण  IV.5.ए)। प्ारदं्भक साव्णजद्नक प््िाव 
(आईपीओ) के िीव्र प्वाह और गरैर-बैंद्कंग द्वत् कंपद्न्यों 
(एनबीएफसी) द्ारा द्कए गए उनके द्वत्पोरण से अलपकाद्लक 
सीपी द्नग्णमों को बढावा द्मला (चाट्ण  IV.5.बी)। आईपीओ द्नग्णमों 
की िरह ही, नवबंर 2021 के मध्य में माद्सक सीपी द्नग्णम और 
भाररि औसि बट्ा दर (िबल्ूयएिीआर) उपर चढ गई।

 द्सिंबर 2021 के ₹3.71 लाख करोड़ की िुलना में, माच्ण 
2022 में बका्या सीपी कम होकर ₹3.52 लाख करोड़ हो गए, 

चार्ट IV.5: वातणत्यक पत्र का प्रा्तमक तनग्टम

स्ोि: आरबीआई; सीसीआईएल-एफ-ट्रैक; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: प्रणालीगि चलतनति, तनग्टम और डब्यूएडीआर बी: ससं्ागि बयौरा

सारणी IV.2: सीपी तनग्टम कफी पररपकविा प्रोफ़ाइल
(₹ लाख करोड़)

अवति माच्ट-21 तसि-ं21 तदस-ं21 माच्ट-22

7- 30 द्दन 1.08 0.32 1.53 0.15
31-90 द्दन 0.66 0.54 0.56 0.42
91-180 द्दन 0.31 0.36 0.24 0.39
181-365 द्दन 0.18 0.12 0.15 0.19
कुल@ 2.24 1.34 2.48 1.16
बकाया 3.64 3.71 3.50 3.52

तरपपणी: महीने के दौरान कुल द्नग्णम।
स्ोि: सीसीआईएल; एफ-ट्रैक; और आरबीआई।

जो अलपकाद्लक अवद्ध के उचचिर द्नग्णमों को दशा्णिा हरै 
(सारणी IV.2)।

IV.1.2 सरकारी प्रतिभूति (जी-सके) बाज़ार

 वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही के दौरान, 10-वरती्य जी-
सेक प्द्िफल में 63 आधार अकंों की वदृ्धि हुई, जो द्क वरैद्विक 
और घरलूे कारकों को दशा्णिा हरै (चाट्ण  IV.6)। िीसरी द्िमाही के 
दौरान इसमें 24 बीपीएस की वदृ्धि हुई, जो कचचे िेल की ऊंची 
अिंरराष्ट्ी्य कीमिों, घरलूे मरुिा्फीद्ि और अमेररका सद्हि, 
प्मखु अथि्णव्यव्थिाओ ंमें सरकारी बॉनि प्द्िफल से पे्ररि हरै और 
द्जसने ज़्यादािर भारि के द्लए द्सिंबर में उममीद से कम 
सीपीआई द्प्टं, पेट्ोल और िीजल पर कर में कटौिी और 
कोद्वि-19 के ओद्मक्रॉन वरैररएटं के प्कोप के बाद अमेररकी 
प्द्िफल में आई िेज द्गरावट के कारण रुक-रुक कर होने वाली 
नरमी को समा्योद्जि द्क्या। चौथिी द्िमाही में, बेंचमाक्ण  प्द्िफल 
में 39 आधार अकंों की और वदृ्धि हुई। ्यह वदृ्धि रा््य सरकारों / 
कें रि शाद्सि प्दशेों द्ारा सांकेद्िक करै लेंिर की अपेक्ा अद्धक 
बाजार उधारी, कें रि द्ारा सघंी्य बजट 2022-23 में उद्ललद्खि 
्योजनाबधि बाजार उधार और बढिे भू-राजनीद्िक िनाव के 
कारण अमेररकी प्द्िफल, अिंरराष्ट्ी्य कचचे िेल और अन्य 
पण्यों की कीमिो में हुई बढि के कारण हुई। हालांद्क, कें रि सरकार 
की दो क्रमागि बांि नीलाद्म्यों के द्नरसन से घरलूे प्द्िफल में 
वदृ्धि कम हो गई।
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 प्ाथिद्मक बाजार खंि के छोटे द्सर ेपर, टी-द्बलों के प्द्िफल 
द््थिर हुए और प्भावी ररवस्ण रपेो दर में वदृ्धि के साथि िालमेल में 
रहे। (चाट्ण  IV.7)

 बढिे प्द्िफल और बढी हुई अद्नद्चिििा के बीच, वर्ण 2021-
22 की दूसरी छमाही में जी-सेक और टी-द्बल दोनों में औसि 
टे्द्िंग की मात् में द्गरावट आई (चाट्ण  IV.8)।

 दूसरी छमाही के दौरान प्द्िफल के औसि ्िर में 38 
आधार अकं की वदृ्धि हुई। चलद्नद्ध पनुसिंिलुन के कारण 
अलपकाद्लक दरों में िेज वदृ्धि को दखेिे हुए ढलान 41 आधार 
अकं िक समिल हो ग्या(चाट्ण  IV.9)3।

 ऋण समेकन की सदु्वधा के द्लए, ररज़व्ण बैंक ने कें रि सरकार 
की ओर से वर्ण 2021-22 की दूसरी छमाही के दौरान ₹1.7 लाख 

3 जहां ्िर का अथि्ण एफ़आईबीआईएल द्ारा प्काद्शि 30-वरचों िक की सभी अवद्ध्यों के सममूल्य प्द्िफलों का औसि हरै और ढलान (टम्ण ्पे्ि), 3-महीने और 30-वर्ण की 
पररप्विाओ ंके सममूल्य प्द्िफलों के बीच का अिंर हरै।

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान; और फाइनेंद्श्यल बेंचमाक्ण  ऑफ इंद्ि्या प्ाइवेट द्लद्मटेि (एफबीआईएल)।

चार्ट IV.6: 10-वषषीय प्रति्ल और चलतनति तस्तियाँ

स्ोि: एफबीआईएल |

चार्ट IV.7: ए्बीआईएल: टे्ज़री तबल बेंचमाक्ट  (पररपकविा पर प्रति्ल)
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चार्ट IV.9: जी-सके प्रति्ल वक्र

स्ोि: एफबीआईएल; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: तशफरडस बी: लेवल और सलोप में पररवि्टन

करोड़ की राद्श के पांच द््वच ऑपरशेन द्कए। सरकारी प्द्िभूद्ि्यों 
के बका्या ्टॉक की भाररि औसि पररप्विा (िबल्ूयएएम) 31 
माच्ण, 2022 की द््थिद्ि के अनसुार बढकर 11.71 वर्ण हो गई, जो 
द्सिंबर 2021 के अिं में 11.57 वर्ण थिी। भाररि औसि कूपन 
(िबल्ूयएसी) 7.11 प्द्िशि थिा, जो द्क इसी अवद्ध के 7.15 
प्द्िशि से कम थिा।

 िलुनी्य पररप्विाओ ंके जी-सेक प्द्िफल की िलुना में 
रा््य द्वकास ऋणों (एसिीएल) पर कट-ऑफ प्द्िफल का 
भाररि औसि ्पे्ि, पहली छमाही के 48 आधार अकंों से कम 
होकर दूसरी छमाही (11 माच्ण िक) में 36 आधार अकं रह ग्या  
(चाट्ण  IV.10)। 10-वर्ण की अवद्ध (नए द्नग्णम) की प्द्िभूद्ि्यों पर 
औसि अिंर-रा््यी्य ्पे्ि दूसरी छमाही में 4 आधार अकं थिा, 
जो द्क पहली छमाही के समान थिा।

चार्ट IV.8: वयापार मात्रा और प्रति्ल

स्ोि: सीसीआईएल; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: जी-सके बी: री-तबल

₹ 
क

रो
ड़

प्द्
िश

ि

शेअ
र 

(प्
द्ि

शि
)

प्द्
िश

ि

औसि दरैद्नक मात्ा

व्यापार पररप्विा का भाररि औसि प्द्िफल (दा्यां मान)
औसि  दरैद्नक मात्ा

व्यापार पररप्विा का भाररि औसि प्द्िफल (दा्यां मान)

एच1:2020-21 एच2:2020-21 एच1:2021-22 एच2:2021-22
एच1:2020-21 एच2:2020-21 एच1:2021-22 एच2:2021-22

प्द्
िफ

ल
 (प्

द्ि
शि

)

30-द्सिं-21
30-जन-22

29-अ्टू-21
28-फर-22

30-नव-ं21
31-माच्ण-22

31-द्दस-ं21

आ
धा

र 
अ

कं

लेवल               ्लोप 

30 द्सिं से  
29 अकू्त 2021

29 अकू्त से  
30 नव ं2021

30 नव ंसे  
31 द्दस ं2021

31 द्दस ंसे  
31 जन 2022

31 जन से  
28 फर 2022

28 फर से  
31 माच्ण 2022

लेवल ्लोपवरचों में पररप्विा
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चार्ट IV.11: एएए- मू् यातंकि 3-वषषीय कॉपपोररे बॉनड प्रति्ल और सप्रडे: क्षते्र-वार

स्ोि: द्फ्स इनकम मनी माकवे ट एणि िेरीद्वटीवज  असोद्सएशन ऑफ इंद्ि्या (द्फमिा)।

ए: प्रति्ल बी: सप्रडेडस

चार्ट IV.10: एसडीएल – बढ़ी हुई रातश और सप्रडे

स्ोि: आरबीआई और ्टाफ अनमुान |

सारणी IV.3: तवत्तीय बाज़ार - दरें और सप्रडे

तलिि
बयाज़ दरें
(प्रतिशि)

बीपीएस में सप्रडे
(सबंतंिि जोतिम-रतहि दर 

स ेअतिक)
तसि ं

2021
माच्ट 

2022
पररवि्टन 
(बीपीएस 

में)

तसि ं
2021

माच्ट 
2022

पररवि्टन 
(बीपीएस 

में)
1 2 3 (4 = 

3-2)
5 6 (7 = 

6-5)
करॉ्पपोरटे बरॉणडस

(i) एएए (1-वरती्य) 4.17 5.04 87 35 29 -6

(ii)  एएए (3-वरती्य) 5.24 5.88 64 40 26 -14

(iii)  एएए (5-वरती्य) 5.88 6.43 55 4 0 -4

(iv) एए (3-वरती्य) 6.07 6.59 52 124 97 -27

(v) बीबीबी- माइनस (3-वरती्य) 9.99 10.25 26 516 464 -52
10-वरती्य जी-सेक 6.18 6.82 64

तरपपणी: ्यीलि और ्पे्ि की गणना माद्सक औसि के रूप में की जािी हरै।
स्ोि: द्फमिा; और बलूमबग्ण।

IV.1.3 कॉपपोररे बॉनड बाज़ार

 नए द्नग्णमों में आई कमी के साथि ,जी-सेक प्द्िफल का 
अनसुरण करिे हुए कॉरपोरटे बॉनि प्द्िफल में वदृ्धि हुई और 
जोद्खम प्ीद्म्यम की बढोत्री में सकुंचन हुआ। एनबीएफसी द्ारा 
जारी द्कए गए एएए-रटेेि 3-वरती्य बांि पर प्द्िफल दूसरी छमाही 
में 66 आधार अकं बढकर 5.98 प्द्िशि हो ग्या और कॉरपोरट्ेस 
िथिा साव्णजद्नक के्त् के उपक्रमों (पीएस्ूय), द्वत्ी्य सं् थिानों 

(एफआई) और बैंकों पर प्द्िफल 64 आधार अकं और 51 
आधार अकं के अनसुार बढकर क्रमशः 5.88 प्द्िशि और 5.84 
प्द्िशि हो ग्या (चाट्ण  IV.11ए)। दूसरी छमाही में, 3 वरती्य जी-
सेक प्द्िफल पर जोद्खम प्ीद्म्यम अथिवा ्पे्ि एनबीएफ़सी के 
द्लए 49 आधार अकं से 37 आधार अकं िक, पीएस्ूय, एफ़आई 
एव ंबैंकों के द्लए 50 आधार अकं से 23 आधार अकं िक और 
कॉपपोरटे के द्लए 40 आधार अकं से 26 आधार अकं िक घट गए 
(चाट्ण  IV.11बी)।

 दूसरी छमाही में जोद्खम प्ीद्म्यम (्पे्ि) में सिंलुन सभी 
अवद्ध्यों और सभी रदे्टंग ्पे्ट्म में दखेा ग्या (सारणी IV.3)। 

₹ 
क

रो
ड़ आ
धा

र 
अ

कं
कुल ्वीकृि राद्श

सचं्यी भाररि औसि ्पे्ि (दा्यां मान)

प्द्
िश

ि

एनबीएफसी कॉपपोरटे पीएस्ूय,एफआई और बैंक

आ
धा
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अ

कं
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चार्ट IV.12: कॉपपोररे बॉनड बाजार गतितवति

स्ोि: भारिी्य प्द्िभूद्ि और द्वद्नम्य बोि्ण (सेबी), एव ंप्ाइम िेटाबेस।

बी: तवदेशी तनग्टमए: प्रा्तमक बाजार तनग्टम

सी: तद्िीयक बाजार कारोबार - दैतनक औसि

भारिी्य ्टेट बैंक और आईसीआईसीआई बैंक के द्वदशे व्यापार 
के 3-वरती्य के्रद्िट द्िफॉलट ्वरैप (सीिीएस) द्सिंबर 2021 अिं 
से माच्ण 2022 के अिं िक क्रमशः 2 आधार अकं और 10 आधार 
अकं बढे। 

 प्ाथिद्मक बाजार में कॉपपोरटे बॉनि द्नग्णम 2020-21 की इसी 
अवद्ध के दौरान ₹3.06 लाख करोड़ से द्पछले वर्ण (2021-22) 
की दूसरी छमाही (फरवरी 2022 िक) के दौरान घटकर ₹2.47 
लाख करोड़ रह ग्या ््योंद्क कॉपपोरटे की ससंाधन की 
आवश्यकिाओ ंमें उिार चढाव आए और करै पे्स चक्र अभी भी 
आरदं्भक अव्थिा में थिा (चाट्ण  IV.12 ए)। कॉपपोरट्ेस ने द्वदशेों में 
द्नद्ध्यों की कम लागि का लाभ उठािे हुए 2021-22 में द्वदशेी 
द्नग्णमों में बढोत्री की (चाट्ण  IV.12 बी)। बैंकों द्ारा प्दान की गई 
प्द्ि्पधा्णतमक उधार दरों ने भी घरलूे बॉनिों के द्नग्णमों की कमी 
में ्योगदान द्द्या। कॉपपोरटे बॉनि बाजार में लगभग सपूंण्ण ससंाधन 
(98.2 प्द्िशि) द्नजी द्न्योजन माग्ण द्ारा जटुाए गए। कॉपपोरटे 
बॉनि में द्वदशेी पोट्णफोद्ल्यो द्नवेशकों (एफपीआई) द्ारा बका्या 

द्नवेश द्सिंबर 2021 के अिं में ₹1.28 लाख करोड़ से घटकर 
माच्ण 2022 के अिं में ₹1.21 लाख करोड़ हो ग्या, निीजिन 
अनमुोद्दि सीमा का उनका उप्योग 22.3 प्द्िशि से घटकर 
19.9 प्द्िशि हो ग्या। द्पछले वर्ण की इसी अवद्ध की िलुना में 
दूसरी छमाही (फरवरी 2022 िक) के दौरान द्द्िी्यक बाजार में 
दरैद्नक औसि व्यापार की मात्ा 10.6 प्द्िशि बढकर ₹6,730 
करोड़ हो गई (चाट्ण  IV.12 सी)।

IV.1.4 इतकवरी बाजार 

 भारिी्य इद््वटी बाजार में वर्ण  2021-22 की दूसरी 
छमाही में कोद्वि-19 के ओद्मक्रॉन वरैररएटं के प्कोप से उतपनन 
उचच अद््थिरिा, वरैद्विक कें रिी्य बैंकों के कठोर मौद्रिक नीद्ि 
रुख, कचचे िेल की कीमिों में वदृ्धि और बढिे भू-राजनीद्िक 
िनाव के बीच सीमांि रूप से द्गरावट आई।  फरवरी के शेर 
पखवाड़े और शरुुआिी माच्ण  2022 में ्ूयके्रन-रूस िनावों के 
दौरान घरेलू इद््वटी ने कम दरों पर िेज द्बक्री देखी। समग्र रूप 
से, बीएसई सेंसे्स दूसरी छमाही में 0.9 प्द्िशि घटकर 
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चार्ट  IV.13: शेयर बाजार का काय्टतनष्पादन और ससं्ागि तनवेश

स्ोि: बलूमबग्ण;एनएसिीएल; प्ाइम िेटाबेस; सेबी; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: बीएसई सनेसकेस ि्ा डो जोनस औद्योतगक औसि बी: बीएसई सनेसकेस का पीई अनपुाि और लबंी अवति के 
औसि स ेप्रीतमयम

सी: ससं्ागि तनवेशकों द्ारा इतकवरी में तनवल तनवेश डी: एनएसई-सूचीबधि कंपतनयों में िुदरा और उचच तनवल  
मू् य वाले वयततियों कफी िाररि रातश

58,569 पर बंद हुआ (चाट्ण  IV.13 ए)। ्टॉक की कीमिों में 
द्गरावट व उचच कॉपपोरेट आ्य के साथि के कारण कीमि अज्णन 
अनुपाि (बीएसई सेंसे्स का) द्सिंबर 2021 के अंि में 27.6 
से घटकर माच्ण  2022 के अंि में 25.1 हो ग्या, इसने इसके 
दीघ्णकाद्लक औसि मूल्यांकन प्ीद्म्यम को कम द्कए रखा। 
(चाट्ण  IV.13बी)।

 ्ूयएस फेि द्ारा प्त्याद्शि गद्ि से अद्धक िीव्र गद्ि से 
सामान्यीकरण की आशकंाओ,ं ्ूयएस राजकोरी्य प्द्िफल में वदृ्धि 
और रूस-्ूयके्रन के आसपास बढिे िनावों के बीच सरुद्क्ि पनाह 
की ओर भगदड़ से एफपीआई द्ारा घरलूे बाजार से दूसरी छमाही 
में ₹1.38 लाख करोड़ की द्बक्री की होड़ मच गई। हालांद्क, घरलूे 
सं् थिागि द्नवेशकों (िीआईआई) द्ारा ₹1.64 लाख करोड़ (चाट्ण  
IV.13सी) की खरीद से इन द्बद्क्र्यों का ््यादािर समा्योजन हो 

ग्या। पहली छमाही में क्र्य में अदं्कि की गई रुद्च को द्व्िाररि 
करिे हुए, दूसरी छमाही के दौरान घरलूे खरीददारों के बीच, 
इद््वटी में खदुरा प्द्िभाग (उचच द्नवल माद्ल्यि वाले व्यद्क्त्यों 
समेि) और बढ ग्या। (चाट्ण  IV.13िी)।

 आईपीओ सवंग्ण में उतसाह दूसरी छमाही (माच्ण 2022 िक) 
के दौरान जारी रहा, द्जसमें 27 द्नग्णमों ने ₹0.62 लाख करोड़ 
(द्पछले वर्ण की इसी अवद्ध में ₹0.23 लाख करोड़) जटुाए (चाट्ण  
IV.14ए)। अद्धकार द्नग्णमों के माध्यम से जटुाई गई राद्श भी 
दूसरी छमाही (माच्ण िक) में बढकर 0.25 लाख करोड़ रुप्ेय हो 
गई, जो द्पछले वर्ण की इसी अवद्ध के दौरान 0.04 लाख करोड़ 
रुप्ेय थिी। आईपीओ में जटुाई गई राद्श का एक बड़ा द्ह्सा 
(लगभग दो-द्िहाई) द्बक्री के द्लए प््िाव (ओएफएस) माग्ण के 
माध्यम से थिा, जबद्क लगभग पांच प्द्िशि और िीन प्द्िशि 
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क्रमशः पूजंीगि व्य्य और ऋण चकुौिी के द्लए पररकद्लपि द्कए 
गए थेि (चाट्ण  IV.14 बी)।

IV.1.5. तवदेशी मदु्ा बाजार

 भारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) ने 2021-22 की दूसरी 
छमाही में उिार-चढाव का प्दश्णन द्क्या, और औसि आधार 
पर मूल्यह्ास हुआ (चाट्ण  IV.15ए)। आईएनआर ने मध्य 

चार्ट  IV.14: आईपीओ तनग्टम और इसका सतुनयोतजि उपयोग

ए: मनेबोड्ट प्रारतंभक साव्टजतनक प्रसिाव (इतकवरी) बी: एच2: 2021-22 में आईपीओ के मा्यम स ेजुराई गई  
रातश का उपयोग

तरपपणी: मेनबोि्ण आईपीओ में एसएमई पलेटफॉम्ण पर उठाए गए आईपीओ शाद्मल नहीं हैं|
स्ोि: सेबी, बलूमबग्ण, प््िाव द्िावेज और  आरबीआई ्टाफ अनमुान।

चार्ट  IV.15: भारिीय रुपया और यूएस डॉलर में उिार-चढ़ाव

स्ोि: एफबीटीएल; बलूमबग्ण और थिॉमसन रूटस्ण।

ए: भारिीय रुपया और यूएस डॉलर सूचकाकं में उिार-चढ़ाव बी: मनी ऑपशन इंपलाइड वोलैतरतलरी पर एक महीना

अ्टूबर और नवंबर 2021 के मध्य के बीच एक अद्धमूद्ल्यि 
झकुाव के साथि खरीद-द्बक्री की। अगले महीनों में, एफपीआई 
बद्हवा्णह, अमेररकी िॉलर को मजबूि होने, ्ूयएस फेि और  
अन्य प्मुख एई द्ारा प्त्याद्शि गद्ि की िुलना में अद्धक िेजी 
से मौद्रिक नीद्ि सामान्यीकरण से बाजार की अपेक्ाओ ंमें हुई 
वदृ्धि, कचचे िेल की कीमिों में वदृ्धि और भू-राजनीद्िक िनाव 
में वदृ्धि के कारण 7 माच्ण  2022 को प्द्ि अमेररकी िॉलर 
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4 एफ़बीआईएल द्ारा प्काद्शि सदंभ्ण दर। 
5 द्नद्हि अद््थिरिा एक ऑपशन की कीमि से व्यतुपनन की जािी हरै और मरुिा की भद्वष््य की अद््थिरिा के बार ेमें बाजार की अपेक्ाओ ंको दशा्णिी हरै। 

76.924 रुप्ेय के द्नचले ्िर को छूिे हुए इसका मूल्यह्ास 
हुआ। बाद के द्दनों में कचचे िेल की कीमिों में हुई द्गरावट के 
कारण भारिी्य रुपए ने इनमें से कुछ नुकसानों को उलट द्द्या 
और 31 माच्ण  2022 को ₹ 75.81 िक की बढोिरी िक पहुंचा। 
मुरिा (एटीएम) द्वकलप द्ारा 1 महीने पर मापी गई द्नद्हि 
अद््थिरिा ने भारिी्य रुपए की अद््थिरिा5 को बढा द्द्या, ्यह 
महामारी की दूसरी लहर के दौरान देखे गए ्िरों को पार कर 
ग्या; हालांद्क, माच्ण  की दूसरी छमाही में ्यह कम हो गई (चाट्ण  
IV.15बी)।

 40-मरुिा सांकेद्िक प्भावी द्वद्नम्य दर (एनईईआर) और 
वा्िद्वक प्भावी द्वद्नम्य दर (आरईईआर) के सदंभ्ण में, 31 
द्सिंबर 2022 और माच्ण 2021 के बीच भारिी्य रुपए में क्रमशः 
1.1 प्द्िशि और 2.1 प्द्िशि का मूल्यह्ास हुआ हरै 
(सारणी IV.4)

 अमेररकी िॉलर के मकुाबले भारिी्य रुप्ेय की द्वद्नम्य दर 
में नाममात् और वा्िद्वक उिार-चढाव कई अन्य उभरिे बाजार 

सारणी IV.4: साकेंतिक ि्ा वासितवक प्रभावी तवतनमय दर 
सूतचया ं– (वयापार भाररि)
(आधार: 2015-16=100)

मद सूचकाकं: माच्ट 31, 
2022 (पी)

वृतधि (+) / कमी (-) (प्द्िशि)

तसिबंर (औसि) 2021 कफी 
िुलना में माच्ट 31, 2022

40-करेंसी आरईईआर 103.3 -2.1
40-करेंसी एनईईआर 93.5 -1.1
6- करेंसी आरईईआर 102.2 -1.5
6- करेंसी एनईईआर 86.8 -1.2
 ₹/्ूयएस $ 75.8 -3.0

पी: अनंद्िम।
स्ोि: आरबीआई; और एफबीआईएल |

मरुिाओ ंकी िलुना में कम थेि। ्यह भारिी्य रुपए की अिंद्न्णद्हि 
द््थिरिा को दशा्णिा हरै, जब द्क कुछ अन्य उभरिे बाजार समकक्ों 
ने िीव्र मूल्यह्ास का सामना द्क्या (चाट्ण  IV.16)। 

 दूसरी छमाही के दौरान वा्यदा प्ीद्म्यम, द्वशेर रूप से 
दीघा्णवद्ध पररप्विाओ ं के द्लए सामान्यिः मजबूि हुआ  
(चाट्ण  IV.17)।

चार्ट  IV.16:  तवतभनन मदु्ाओ ंके मू् यों में उिार-चढ़ाव

ए: यूएस डॉलर कफी िुलना में  प्रमिु  ईएमई मदु्ाओ ंमें उिार-चढ़ाव 
(द्सिंबर-2021 के अिं की िलुना में माच्ण 2022 के अिं को)

बी: आरईईआर में उिार-चढ़ाव 
(द्सिंबर 2021 की िलुना में द्सिंबर 2022 को)

स्ोि: आरबीआई; एफबीआईएल; आईएमएफ; बलूमबग्ण; और बैंक ऑफ इंटरनरैशनल सेटलमेंट्स (बीआईएस)।
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चार्ट  IV.17: ्ॉरवड्ट प्रीतमयम

स्ोि: बलू्मबग्ण | 

IV.1.6 ऋण बाजार 

 महामारी के बाद सामान्य द््थिद्ि में धीर-ेधीर े वापसी के 
साथि, 2021-22 के दौरान ऋण की मात्ा में वदृ्धि हुई। अनसूुद्चि 
वाद्णद्््यक बैंकों द्ारा द्दए गए गरैर खाद् ऋण में 25 माच्ण की 
द््थिद्ि के अनसुार 9.7 प्द्िशि (वर्ण-दर-वर्ण) की वदृ्धि हुई (एक 
वर्ण पूव्ण 4.5 प्द्िशि) (चाट्ण  IV.18)।

चार्ट  IV.18: एससीबीज कफी गैर- िाद्य ऋण सवंृतधि 

स्ोि: आरबीआई | 

 बैंक ऋण में बहाली लाने में द्नजी के्त् के बैंक अग्रणी थेि, 
द्जनहोंने वदृ्धिशील वर्ण-दर-वर्ण ऋण (25 माच्ण, 2022 िक) का 
सबसे अद्धक द्ह्सा (50.4 प्द्िशि) प्दान द्क्या थिा, इसके 
बाद पीएसबी (44.7 प्द्िशि) का ्थिान थिा (चाट्ण  IV.19बी)। 

 ऋण वदृ्धि सभी प्मखु आद्थि्णक के्त्ों6 द्ारा सचंाद्लि की गई 
थिी। कृद्र के द्लए ऋण फरवरी 2022 में बढकर 10.4 प्द्िशि 

चार्ट  IV.19: बैंक समहूों में ऋण प्रवाह

ए: सवंृतधि बी: वृतधिशील ऋण में शेयर

स्ोि: आरबीआई।

6 गरैर-खाद् ऋण पर िेटा पाद्क्क धारा 42 ररटन्ण पर आधाररि हैं, द्जसमें सभी अनसूुद्चि वाद्णद्््यक बैंकों (एससीबी) को शाद्मल द्क्या ग्या हरै, जबद्क के्त्ी्य गरैर-खाद् ऋण िेटा 
के्त्-वार और उद्ोग-वार बैंक के्रद्िट (एसआईबीसी) ररटन्ण पर आधाररि हैं, द्जसमें उन चदु्नंदा बैंकों को शाद्मल द्क्या ग्या हरै जो सभी एससीबी द्ारा द्दए गए कुल गरैर-खाद् ऋण का 
लगभग 94 प्द्िशि गरैर खाद् ऋण प्दान करिे हैं।
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(वर्ण-दर-वर्ण) हो ग्या, जो फरवरी 2021 में 8.6 प्द्िशि थिा, जो 
उचचिर लक््य7, ब्याज अनदुान ्योजना और प्ाथिद्मकिा-प्ाप् 
के्त् के ऋण के कारण थिा। उद्ोग को ऋण में वदृ्धि एक साल पहले 
के 1.0 प्द्िशि के द्नचले ्िर से फरवरी 2022 में 6.5 प्द्िशि 
िक पहुचं गई, जो एमएसएमई के द्लए उचच ऋण प्वाह और बड़े 
उद्ोग में बदलाव कारण हरै। व्यद्क्तगि ऋण फरवरी 2022 में 
वदृ्धिशील मात्ा (वर्ण-दर-वर्ण) में 42.7 प्द्िशि की द्ह्सेदारी के 
साथि समग्र बैंक के्रद्िट का प्मखु चालक बना रहा (चाट्ण  IV.20 
ए-बी)। ऋण सवंधृि में वदृ्धि सभी बैंकों में दखेी गई (चाट्ण  IV.20सी)8। 

 उद्ोग में, मई 2020 में आपािकालीन के्रद्िट गारटंी 
्योजना (ईसीएलजीएस) के प्वि्णन और इसके दा्यरे में हुए 

चार्ट IV.20: बैंक ऋण का क्षते्रगि पररतनयोजन

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

7 सरकार ने कृद्र ऋण प्वाह के द्लए लक््य को 2020-21 के द्लए 15 लाख करोड़ 
रुप्ेय से बढाकर 2021-22 के द्लए 16.5 लाख करोड़ रुप्ेय कर द्द्या हरै। 
8 31 एससीबी के िेटा के आधार पर 

उत्रविती द्व्िार से एमएसएमई को द्दए जाने वाला ऋण 
लाभाद्नवि हुआ, द्जसने फरवरी 2022 में सूक्म और लघ ु
उद्ोगों के द्लए ऋण वदृ्धि को 19.9 प्द्िशि (एक साल पहले 
3.1 प्द्िशि) और मध्यम उद्ोगों को 71.4 प्द्िशि (एक साल 
पहले 30.6 प्द्िशि) िक बढाने में मदद की (चाट्ण  IV.21ए और 
बी)। संघी्य बजट 2022-23 ने गारटंी कवर में ₹ 50,000 की 
वदृ्धि करके कुल कवर ₹5 लाख करोड़ करिे हुए ईसीएलजीएस 
को माच्ण  2023 िक बढा द्द्या। बड़े उद्ोग को ऋण द्दसंबर 
2021 में संकुचन/धीमी वदृ्धि की एक द्व्िाररि अवद्ध से 
द्नकला और कुछ प्मुख उद्ोगों जरैसे इंजीद्न्यररगं; रसा्यन और 
रासा्यद्नक उतपाद; खाद् प्सं्करण; चमड़े और चमड़े के 
उतपाद; और रबर, पलाद््टक और उनके उतपाद द्ारा समद्थि्णि 
होकर फरवरी 2022 में 0.5 प्द्िशि की वदृ्धि दज्ण की। फरवरी 
2022 में बदु्न्यादी संरचना ऋण ने - कुल औद्ोद्गक ऋण का 
38 प्द्िशि - 11.9 प्द्िशि की मजबूि वदृ्धि दज्ण की, जो 

सी: गैर-िाद्य ऋण सवंृतधि – केरनल घनतव अनमुानबी: वृतधिशील गैर-िाद्य ऋण में तहससा

ए: क्षते्र-वार ऋण सवंृतधि (वष्ट-दर-वष्ट)
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चार्ट IV.21: उद्योग और एमएसएमई के्षत्रों में बैंक ऋण सवंृतधि 

स्ोि: आरबीआई।

ए: उद्योग को प्रदत्त ऋण में वृतधि  (वष्ट-दर-वष्ट) बी: उद्योग- तवत्तीय वष्ट वृतधिशील ऋण 
(फरवरी 2022 िक)

चार्ट IV.22: सवेा क्षते्र में ऋण सवंृतधि 

**अन्य सेवाओ ंमें व्यवसाद््यक सेवाए,ं कंप्ूयटर सॉफटवे्यर, प्य्णटन, होटल और रे् िरां, द्शद्पगं, द्वमानन, म्ूयचअुल फंि (एमएफ), एनबीएफसी और एमएफ के अलावा बैंद्कंग और द्वत् जरैसी 
सेवाए ंशाद्मल हैं।
स्ोि: आरबीआई|

ए: सवंृतधि (वष्ट-दर-वष्ट) बी: प्रमिु उप-घरकों का योगदान

सड़क और द्बजली के्त्ों और सरकार द्ारा करै पे्स को बढावा 
देने से पे्ररि हरै।

 सेवा के्त् में ऋण द्व्िार में एनबीएफसी और व्यापार 
अग्रणी रहे, जो द्मलकर कुल सेवा के्त् के ऋण का लगभग 58 
प्द्िशि हरै। एनबीएफसी के द्लए ऋण वदृ्धि अ्टूबर 2021 में 
नकारातमक के्त् से बाहर आ गई और फरवरी 2022 में िेजी से 

बढकर 14.6 प्द्िशि हो गई, जो एक साल पहले 7.0 प्द्िशि 
थिी। व्यापार के्त् के द्लए ऋण मजबूि बना रहा, जबद्क पररवहन 
पररचालकों को एक वर्ण से अद्धक सम्य िक मंदी में रहने के 
बाद ठीक हो ग्या। फरवरी 2022 में सेवा के्त् के द्लए समग्र ऋण 
वदृ्धि में एनबीएफसी और व्यापार के्त् प्मुख ्योगदानकिा्ण  थेि 
(चाट्ण  IV.22ए और बी)।
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 फरवरी 2022 में व्यद्क्तगि ऋण में 12.3 प्द्िशि की वदृ्धि 
हुई (एक साल पहले 9.6 प्द्िशि) जो मखु्य रूप से आवासी्य 

स्ोि: आरबीआई । 

ऋण से पे्ररि थिी, इसके पचिाि वाहन ऋण और सोने के आभूरणों 
पर ऋण थिा (चाट्ण  IV.23 और बॉ्स IV.1)। 

खदुरा ऋण हाल के वरचों में बैंक ऋण के मखु्य चालक के रूप में 
उभरा हरै िथिा औद्ोद्गक ऋण को द्व्थिाद्पि करिे हुए, अब एससीबी 

बॉकस IV.1: बैंकों कफी िुदरा ऋण तविरण तस्ति

के बका्या ऋण में सबसे बड़ा द्ह्सा हरै(चाट्ण  IV1.1ए)। खदुरा के्त् में, 
सबसे बड़ा द्ह्सा आवास ऋण का हरै (चाट्ण  IV1.1बी)। द्नजी के्त् के 

(जारी)

चार्ट IV.1.1: िुदरा ऋण गतिशीलिा

स्ोि: आरबीआई।

बी: तनजी ऋण में शेयरए: क्षते्रीय शेयर

सी:िुदरा तनजी ऋण में शेयर
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चार्ट IV.23: तनजी उिारों में ऋण सवंृतधि
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बैंकों (पीवीबी) और साव्णजद्नक के्त् के बैंकों (पीएसबी) दोनों के द्लए 
खदुरा ऋण का महतव बढ ग्या हरै(चाट्ण  IV1.1सी)।

बैंकों का पारपंररक ‘द्वत्ी्य मध्य्थिों’ से ‘उपभोग प््योजनों के द्लए 
उधार प्दािा’ के रूप में पररवि्णन जो द्क, नई पीढी के द्नजी के्त् के 
बैंकों, ऋण सूचना ब्ूयरो, िकनीकी और उतपाद नवाचारों और 
वरैकद्लपक द्विरण चरैनलों (जपपेली और परैगानो 1993) द्ारा 
सचंाद्लि हरै, ने खदुरा ऋणों का समथि्णन द्क्याI कॉरपोरट्ेस द्ारा कम 
लाभप्दिा और द्िलीवरदे्जगं को दखेिे हुए, जोद्खम से बचने वाले 
बैंकों ने अपना ध्यान बड़े बदु्न्यादी ढांचे और औद्ोद्गक ऋणों से 
हटाकर खदुरा ऋणों की ओर ्थिानांिररि कर द्ल्या (दास, 2020)।

समग्र ऋण और औद्ोद्गक ऋण के सापेक् खदुरा ऋण को प्भाद्वि 
करने वाले कारकों का द्वशे्रण करने के द्लए, प्मखु बैंद्कंग ् वा््थ्य 
चर (पररसपंद्त् गणुवत्ा और लाभप्दिा) और समद्टि आद्थि्ण क चर 
(समग्र आद्थि्णक गद्िद्वद्ध) को 2007-2020 की अवद्ध के द्लए एक 
गद्िशील परैनल सेद्टंग में वाद्र्णक िेटा का उप्योग करिे हुए द्वचार में 
द्ल्या जािा हरै, द्जसमें साव्णजद्नक के्त् और द्नजी के्त् के बैंकों के 
नमूने शाद्मल होिे हरै(सारणी IV.1.1)। अनभुवजद्नि द्वशे्रण बिािे 
हरै द्क खदुरा के्त् के द्लए ऋण वदृ्धि औद्ोद्गक ऋण की िलुना में 
पररसपंद्त् की गणुवत्ा के प्द्ि कम सवेंदनशील हरै। उद्ोग में एनपीए 
की बढिी घटनाओ ंको दखेिे हुए, जोद्खम द्वमखुिा ने खदुरा के्त् 
की ऋण वदृ्धि में ्योगदान द्द्या हरै, िथिा ्यह औद्ोद्गक ऋण में हुई 
वदृ्धि से आगे द्नकल ग्या हरै। इसके अलावा, औद्ोद्गक ऋण की मांग 
खदुरा ऋण की िलुना में अद्धक चक्री्य होिी हरै। कुल द्मलाकर, 

सारणी IV.1.1 – बैंकों के क्षते्रवार ऋण के तनिा्टरक ितव
 (1) (2) (3)

आतश्ि चर

व्याख्यातमक चर समग्र बैंक ऋण 
वदृ्धि

औद्ोद्गक ऋण 
वदृ्धि

खदुरा ऋण वदृ्धि

लरैग आद्शि चर 0.526** 0.219*** 0.160*
लरैग एनपीए अनपुाि -0.695** -1.625** -1.109**
लरैग आरओए 2.825* 8.316** 3.434**
ब्याज दर -3.264*** -4.893*** -3.803***
लरैग नॉद्मनल जीिीपी वदृ्धि दर 0.404** 0.924** 0.814**
कॉन्टनट 0.416*** 0.564*** 0.356**
एन 288 288 288
एआर(1) टे्ट 0.001 0.005 0.004
एआर(2) टे्ट 0.100 0.112 0.782
सरगन टे्ट 0.076 0.084 0.650

* पी<0.1, ** पी<0.05, *** पी<0.01
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

जरैसे-जरैसे आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यों में िेजी आिी हरै और बैंद्कंग प्णाली 
अचछी िरह से पूजंीकृि होिी हरै, ऋण उठाव के अद्धक वरैद्वध्यपूण्ण 
होने की उममीद की जा सकिी हरै। 

सदंभ्ट 

िीएएस, एस.(2020) “बैंद्कंग लैंि्केप इन द 21st सेंचरुी”, 
आरबीआई बलेुद्टन, माच्ण 

जापपेली, टी., और एम. पगानों(1993), “इनफॉमवेशन शे्यररगं इन 
के्रद्िट माकवे ट्स” जन्णल ऑफ फ़ाइनेंस, 48(5)।

 एससीबी की आद््ि गणुवत्ा में 2021-22 के दौरान और 
सधुार हुआ, साथि ही समग्र अनज्णक आद््ि(एनपीए) अनपुाि 
द्दसबंर 2021 में घटकर 6.5 प्द्िशि हो ग्या, जो एक साल 
पहले 6.8 प्द्िशि थिा, इसका प्मखु कारण उद्ोगो को द्द्ेय गए 
ऋण में एनपीए की कमी हरै (चाट्ण  IV.24)।

 दूसरी छमाही के दौरान, साव्णजद्नक और द्नजी कंपद्न्यों 
के बॉनि, द्िबेंचर और शे्यरों में बैंकों के गरैर-एसएलआर द्नवेश 

में द्व्िार उनके वाद्णद्््यक पेपर धाररिाओ ंमें कमी से अद्धक 
थिा (चाट्ण  IV.25ए)। समा्योद्जि गरैर-खाद् ऋण (्यानी, बैंकों के 
गरैर-खाद् ऋण और गरैर-एसएलआर द्नवेश का जोड़) संवदृ्धि 25 
माच्ण  को बढकर 9.1 प्द्िशि हो गई, जो एक साल पहले 4.2 
प्द्िशि थिी, और जो गरैर-खाद् ऋण गद्िशीलिा को प्द्िद्बंद्बि 
करिी हरै (चाट्ण  IV.25बी)।
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चार्ट  IV.24: अनसूुतचि वातण्य बैंकों कफी दबावग्सि आतसिया ंऔर अनज्टक आतसिया ं

स्ोि: आरबीआई |

ए: अनसूुतचि वातण्य बैंकों का समग् ऋण पोर्ट्ोतलयो बी: क्षते्रीय अनज्टक आतसियां

चार्ट IV.25: गैर- एसएलआर तनवेश और समायोतजि गैर–िाद्य ऋण 

स्ोि:  आरबीआई।

ए: गैर- एसएलआर तनवेश बी: समायोतजि गैर–िाद्य ऋण

 ऋण की मात्ा में सधुार के बीच, बैंकों की सरकारी प्द्िभूद्ि्यों 
की धाररिओ ंकी वदृ्धि दर में द्गरावट आई, द्जससे उनके अद्िररक्त 
एसएलआर द्नवेश 25 फरवरी, 2022 को द्नवल मांग और मी्यादी 
द्ेयिाओ ं(एनिीटीएल) के 10.6 प्द्िशि िक द्गर गए, जो माच्ण 
2021 के अिं में 11.0 प्द्िशि थिा (चाट्ण  IV.26)।

IV.2 मौतद्क नीति सचंरण 

 मौद्रिक नीद्ि के अनकूुल रुख, प्या्णप् अद्धशेर चलद्नद्ध, 
और द्नद्ध की सीमांि लागि आधाररि उधार दर (एमसीएलआर) 
की सीमांि लागि से जड़ेु अद््थिर दर ऋणों के कम ्िर पर 
पनुःद्नधा्णररि होने से 2021-22 की दूसरी छमाही में वाद्णद्््यक 
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बैंको की उधार दरों को कुछ और कम करने में ्योगदान द्द्या। 
फरवरी 2019(जब वि्णमान दरों को कम करने का चरण शरुू 
हुआ) के बाद से नीद्िगि रपेो दर में 250 आधार अकंों (बीपीएस) 
की कमी के जवाब में, न्ेय और बका्या रुप्या ऋणों पर भाररि 
औसि उधार दरों (िबल्ूयएएलआर) में क्रमशः 213 बीपीएस और 
143 बीपीएस की द्गरावट आई हरै (सारणी IV.5)।

 बाह्य बेंचमाक्ण  से जड़ेु अद््थिर दर ऋणों का अनपुाि द्दसबंर 
2021 में बढकर 39.2 प्द्िशि हो ग्या, जो माच्ण 2021 में 28.6 

प्द्िशि और माच्ण 2020 में 9.3 प्द्िशि थिा, जो आगे चलकर 
सचंरण को और मजबूि करगेा। इसके पररणाम्वरूप, 
एमसीएलआर से जड़ेु ऋणों की द्ह्सेदारी में कमी आई हरै, 
हालांद्क अभी भी ्ेय सबसे बड़ा द्ह्सा हरै (द्दसबंर 2021 में 53.1 
प्द्िशि) (सारणी IV.6)। एमसीएलआर में द्नरिंर द्गरावट और 
ऐसे ऋणों के कम दरों पर आवद्धक पनुद्न्णधा्णरण से मौजूदा 
उधारकिा्णओ ंको लाभ हुआ और बका्या ऋणों पर िबल्ूयएएलआर 
में नरमी आईI 

सारणी IV.5: रपेो दर स ेबैंकों कफी जमा और उिार दरों में सचंरण
 (आधार अकंों में पररवि्णन)

अवति रपेो दर तमयादी जमा दरें उिार दरें

मात्यका 
रीडीआर (नयी 
जमारातशया)ं

डब्यूएडीरीडीआर 
(बकाया जमा)

1-वषषीय 
मात्यका 

एमसीएलआर

डब्यूएएलआर 
(बकाया रुपए 

ऋण)

डब्यूएएलआर 
(नए रुपए ऋण)

फरवरी –2019 - द्सिंबर 19 (प्ी-ए््टन्णल बेंचमाक्ण  अवद्ध) -110 -9 -8 -30 0 -43
अकू्तबर 2019 – माच्ण 2022* (ए्सटन्णल बेंचमाक्ण  अवद्ध) -140 -180 -181 -128 -143 -170
माच्ण 2020- माच्ण 2022*(कोद्वि अवद्ध) -115 -150 -143 -95 -124 -140
फरवरी 2019 – माच्ण 2022*(वि्णमान उदार चक्र) -250 -208 -189 -155 -143 -213
अप्रैल 2021- द्सिंबर 2021 0 0 -21 -5 -18 -2
अ्टूबर 2021- माच्ण 2022* 0 0 -5 0 -11 -8

तरपपणी: * िबलूएएलआर और िबलूएिीटीआर पर अद्िन िाटा फरवरी 2022 से सबंदं्धि हरै |
िबलूएएलआर: भाररि औसि उधार दर; िबलूएिीटीआर : भाररि औसि घरलूे द्म्यादी जमा दर;
एमसीएलआर: द्नद्ध आधाररि उधार दर की सीमांि लागि; टीिीआर: सावद्ध जमा दर।
स्ोि: आरबीआई|

चार्ट  IV.26: बैंकों का अतिररति सातंवतिक चलतनति अनपुाि (एसएलआर)

* फरवरी 25, 2022 िक
स्ोि: आरबीआई।
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 वर्ण 2021-22 में अद्धकांश के्त्ों में उधार दरों में कमी दखेी 

गई, द्जसने 2020-21 में ररकाि्ण की गई कमी को और बढा्या। ्यह 

द्गरावट नए रुप्या ऋण के मामले में कृद्र ऋण, बदु्न्यादी ढांचे, 

बड़े उद्ोग और द्नजी ऋणों में सबसे िेज थिी िथिा बका्या रुप्या 

ऋण के मामले में बदु्न्यादी ढांचे, अन्य व्यद्क्तगि ऋणों, वाहन 

और सूक्म, लघ ु और मध्यम उद्मों (एमएसएमई) के ऋण के 
मामले में सबसे िेज थिी(चाट्ण  IV.27)।

 फरवरी 2022 में, आवास ऋणों की उधार दरें (बका्या ऋण) 
सबसे कम थिीं, जो ऋण की चकुौिी में चूक होने के कम जोद्खम 
और सपंाद्वि्णक की उपलबधिा को दशा्णिी हैं। अन्य व्यद्क्तगि 
ऋण, ्यानी, आवास, वाहन और शरैद्क्क ऋण के अलावा अन्य 
ऋण ््यादािर अरद्क्ि होिे हैं और इसद्लए उनका ऋण जोद्खम 
और ्पे्ि अद्धक होिा हरै (चाट्ण  IV.28)। नए ऋणों के मामले में, 
बड़े उद्ोग और बदु्न्यादी ढांचे िथिा आवास ऋणों9 को सबसे कम 
दरों पर ऋण द्मला।

 खदुरा और एमएसएमई के्त्, जहां नए अद््थिर दर आधाररि 
ऋण अद्नवा्य्ण रूप से बाहरी बेंचमाक्ण 10 से जड़ेु हुए हैं, में नए रुप्या 
ऋणों पर िबलूएएलआर में मौद्रिक सचंरण ने प्या्णप् सधुार दज्ण 
द्क्या(चाट्ण  IV.29)।

9 बाह्य बेंचमाक्ण  से जड़ेु बका्या ऋणों की द्ह्सेदारी माच्ण 2020 में बड़े उद्ोगो के द्लए 4.7 प्द्िशि से बढकर द्दसबंर 2021 में 20.4 प्द्िशि िथिा बदु्न्यादी सरंचना सवंग्ण के द्लए 
8.9 प्द्िशि से बढकर 20.8 प्द्िशि हो गई।
10 ररज़व्ण बैंक ने अद्नवा्य्ण द्क्या हरै द्क 1 अ्टूबर, 2019 से सभी अनसूुद्चि वाद्णद्््यक बैंक (के्त्ी्य ग्रामीण बैंकों को छोड़कर) सभी नए अद््थिर दर वाले व्यद्क्तगि व खदुरा ऋण िथिा 
सभी अद््थिर दर वाले सूक्म और लघ ुउद्मों (एमएसएमई) के ऋणों को एक बाह्य बेंचमाक्ण , जरैसे नीद्िगि रपेो दर ्या 3 महीने के टी-द्बल दर ्या 6 महीने के टी-द्बल दर ्या कोई अन्य 
बेंचमाक्ण  बाजार ब्याज दर जो फाइनेंद्श्यल बेंचमाक्ण  इंद्ि्या प्ाइवेट द्लद्मटेि (एफबीआईएल) द्ारा प्काद्शि द्क्या हो से जोड़ना होगाI ्यह द्नदवेश मध्यम उद्मों के द्लए 1 अप्रैल, 2020 
से प्भावी द्क्या ग्या।

सारणी IV.6: बयाज दर बेंचमाक्ट  पर अनसूुतचि वातणत्यक 
बैंकों के बकाया फलोतरंग दर रुपया ऋण

 (कुल का प्द्िशि)

माच्ट 2020 माच्ट 2021 जून 2021 तदस ं2021

आधार दर व्यव्थिा 10.2 6.4 6.5 5.3
एमसीएलआर व्यव्थिा 77.7 62.8 60.3 53.1
बाहरी बेंचमाक्ण  व्यव्थिा 9.3 28.6 32.2 39.2
अन्य 1.7 1.5 0.5 1.9

तरपपणी: िेटा 74 अनसूुद्चि वाद्णद्््यक बैंकों से सबंदं्धि हैं।
स्ोि: आरबीआई।

चार्ट  IV.27: घरलूे बैंकों के डब्यूएएलआर को क्षते्र-वार सचंरण 

*: 'अन्य व्यद्क्तगि ऋण' में आवास, वाहन और द्शक्ा और के्रद्िट काि्ण ऋण के अलावा अन्य व्यद्क्तगि ऋण शाद्मल हैं।
स्ोि: आरबीआई| 

ए: नया रुपया ऋण बी: बकाया रुपया ऋण
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 दूसरी छमाही के दौरान घरलूे बैंकों द्ारा नीद्िगि रपेो दर 
(उन ऋणों के मामले में जहां रपेो दर बाह्य बेंचमाक्ण  हरै) पर लगाए 
गए ्पे्ि कम द्कए गए, और फरवरी 2022 में अन्य व्यद्क्तगि 
ऋणों और आवास ऋणों के द्लए ्ेय न्ूयनिम थेि (सारणी IV.7)।

 ऋणों के बाह्य बेंचमाक्ण -आधाररि मूल्य द्नधा्णरण (द्जसने 
द्नवल ब्याज माद्ज्णन को बनाए रखने के द्लए बैंकों द्ारा अपनी 
द्नद्ध्यों की लागि में समा्योजन िेज कर द्द्या हरै), कमजोर ऋण 
मांग और प्या्णप् अद्धशेर चलद्नद्ध ने मी्यादी जमा दरों के सचंरण 

चार्ट  IV.28: घरलूे बैंकों का क्षते्र-वार डब्यूएएलआर 
(्रवरी 2022)

चार्ट  IV.29: तनजी ऋणों पर डब्यूएएलआर(नया रुपया 
ऋण) और एमएसएमईज  को ऋण को

सचंरण (अतूिबर 2019  – ्रवरी 2022)

स्ोि: आरबीआई स्ोि: आरबीआई।

सारणी IV.7: बाहरी बेंचमाक्ट  स ेजुड़ ेऋण –
रपेो दर पर डबलूएएलआर(नए रुपए ऋण) का सप्रडे

(प्रतिशि)

क्षते्र तसिबंर 2021 ्रवरी 2022

सरकारी 
के्त् के 
बैंक

द्नजी बैंक घरलूे बैंक सरकारी 
के्त् के 
बैंक

द्नजी बैंक घरलूे बैंक

एमएसएमई ऋण 5.13 3.98 4.72 4.24 3.92 4.07
वरै्यद्क्तक ऋण
आवास 3.14 3.17 3.16 2.92 3.50 3.28
वाहन 3.49 4.09 3.55 3.24 3.82 3.30
द्शक्ा 4.43 6.03 4.76 4.44 5.09 4.59
अन्य वरै्यद्क्तक ऋण 5.17 3.54 4.97 3.11 4.79 3.19

स्ोि: आरबीआई; और आरबीआई ्टाफ अनमुान। 

में सधुार द्क्या (चाट्ण  IV.30ए)। माद्ध्यका मी्यादी जमा दर 
(एमटीिीआर) – न्यी जमा पर प्चद्लि काि्ण दर - माच्ण 2020 के 
बाद से 150 बीपीएस से कम हो गई हरै, इनमें एक वर्ण िक की 
पररप्विा की छोटी अवद्ध जमा भी शाद्मल हरै (चाट्ण  IV.30बी)। 
साथि ही, बका्या जमाराद्श्यों पर भाररि औसि घरलूे मी्यादी 
जमा दर (िबल्ूयएिीटीिीआर) में 143 बीपीएस की द्गरावट आई 
हरै। उचच िबल्ूयएिीटीिीआर वाले बैंकों ने दरों को कम करने वाले 
वि्णमान चक्र में दरों में कटौिी अद्धक की हरै (चाट्ण  IV.30सी)I 

 द्नजी के्त् के बैंको के एमटीिीआर में द्गरावट साव्णजद्नक 
के्त् के बैंको से अद्धक हुई हरै, द्जससे दोनो बैंक समूहों में जमा दरों 
के ्िर में अद्धक सरंखेण हुआ। हालांद्क, ऋण मांग में सधुार के 
साथि, बैंकों ने द््थिर द्नद्ध्यां जटुाने के द्लए उचच दरों पर अपनी 
जमा राद्श में मूल्य द्नधा्णरण शरुू कर द्द्या हरै। फल्वरूप, 
अ्टूबर 2021 से नए जमा पर िबल्ूयएिीटीिीआर में 24 
बीपीएस की वदृ्धि हुई हरै। घरलूे बैंकों के द्लए औसि बचि जमा दर 
जून 2020 से 2.9 से 3 प्द्िशि की सीमा में बनी हुई हरै। 

 जमा ब्याज दरों (िबल्ूयएिीटीिीआर) में उिार-चढाव के 
द्वपरीिि:, द्नजी बैंकों की िलुना में उधार दरों (नए और बका्या 
रुप्या ऋण दोनों) में द्गरावट पीएसबी में अद्धक थिी (चाट्ण  
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IV.31ए)। पीएसबी की उधार दरें (िबल्ूयएएलआर और 
एमसीएलआर) पीवीबी से कम रहना जारी हरै (चाट्ण  IV.31बी)। 

चार्ट IV.30: अतिशेष चलतनति, ऋण कफी तस्ति और जमा दरों में सचंरण

 स्ोि: आरबीआई; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |  

सी: घरलूे बैंक सिर पर डब्यूएडीरीडीआर को अिंरणबी: मा्य मीयादी जमा दर में पररपकविा के अनसुार अिंरण: 
(माच्ट 2020 स ेमाच्ट 2022)

ए: ऋण सवंृतधि, जमा दर और चलतनति तस्तियां

द्वदशेी बैंकों में उधार और जमा दरों का सचंरण अद्धकिम थिा 
््योंद्क उनकी कुल दनेदारर्यों में कम लागि और कम अवद्ध की 

चार्ट IV.31: वि्टमान ईतज़गं साइकल में उिार एव ंजमा दरों में बैंक समहूवार सचंरण

 स्ोि: आरबीआई; और आरबीआई ्टाफ अनमुान |  
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-1

9
अप्

रै-1
9

जून
-1

9
अग

-1
9

अ्
टू-

19
द्दस

-ं1
9

फर
-2

0
अप्

रै-2
0

जून
-2

0
अग

-2
0

अ्
टू-

20
द्दस

-ं2
0

फर
-2

1
अप्

रै-2
1

जून
-2

1
अग

-2
1

अ्
टू-

21
द्दस

-ं2
1

फर
-2

2

िबल्ूयएएलआर (न्या रुप्या ऋण) - पीवीबी
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थिोक जमाराद्श्यों के उचचिम द्ह्से ने ब्याज दरों में िेज़ी से 
समा्योजन की सदु्वधा प्दान की।

 सरकार ने द्वद्भनन छोटे बचि द्लखिों (एसएसआई) पर 
ब्याज दरों- द्जनहें िलुनी्य पररप्विा की सरकारी प्द्िभूद्ि्यों के 
प्द्िफलों से 0-100 बीपीएस अद्धक ्पे्ि के साथि द्िमाही 
आधार पर द्नधा्णररि द्क्या जािा हरै- को 2020-21 की दूसरी 
द्िमाही से, अथिा्णि लगािार आठ द्िमाद्ह्यों से अपररवद्ि्णि रखा 
हरै। हाल के महीनों में जी-सेक प्द्िफल में हुई वदृ्धि को ध्यान में 
रखिे हुए सबंदं्धि सूत्-आधाररि दरों से अद्धक दरों पर 
एसएसआई पर घोद्रि ब्याज दरों की अद्धकिा 2022-23 की 
पहली द्िमाही में, 2021-22 की चौथिी द्िमाही में 42-168 
बीपीएस से 9-118 बीपीएस िक कम हुई (सारणी IV.8)।

IV.3 चलतनति सबंिंी तस्तिया ंऔर पररचालन प्रतक्रया

 भारिी्य ररज़व्ण बैंक अद्धद्न्यम, 1934 के अनसुार ररज़व्ण 
बैंक से ्यह अपेद्क्ि हरै द्क वह मौद्रिक नीद्ि के का्या्णनव्यन से 
सबंदं्धि पररचालन प्द्क्र्या और सम्य-सम्य पर उसमें होने वाले 

सारणी IV.8: अ्प बचि तलििों पर बयाज दरें - पहली तिमाही: 2022-23
अ्प बचि योजना पररपकविा

(वष्ट)
सप्रडे (प्रतिशि 

अकं) $
सगंि पररपकविा का 
औसि जी-सके यी्ड 
(%) (तदसबंर 2021 

-्रवरी 2022)

्ामू्टला- आिाररि 
बयाज दर(%) 

(तिमाही 1: 2022-
23 के तलए लागू )

तिमाही 1: 2022-23 
में सरकार द्ारा 

घोतषि बयाज दर 
(%)

 अिंर (आिार अकं)

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

जमा बचि  - - - - 4.00 -

साव्णजद्नक भद्वष््य द्नद्ध 15 0.25 6.76 7.01 7.10 9

द्म्यादी जमा    

1 वर्ण  1 0 4.32 4.32 5.50 118

2 वर्ण  2 0 4.76 4.76 5.50 74

3 वर्ण  3 0 5.21 5.21 5.50 29

5 वर्ण  5 0.25 6.10 6.35 6.70 35

आविती जमा खािा  5 0 5.21 5.21 5.80 59

माद्सक आ्य ्योजना  5 0.25 6.07 6.32 6.60 28

द्कसान द्वकास पत् 124 माह# 0 6.76 6.76 6.90 14

एनएससी VIII इश्यु  5 0.25 6.24 6.49 6.80 31

वररष्ठ नागररक बचि ्योजना  5 1.00 6.10 7.10 7.40 30

सकुन्या समदृ्धि खािा ्योजना  21 0.75 6.76 7.51 7.60 9

$: फरवरी 2016 की भारि सरकार की पे्स द्वज्ञद्प् के अनसुार अलप बचि दरों के द्नधा्णरण के द्लए ्पे्ि्स।
 #: वि्णमान पररप्विा 124 महीने हरै।
तरपपणी: कंपाउंद्िंग फ्ी्वेंसी अलग-अलग द्लखिों में द्भनन होिी हरै।
स्ोि: भारि सरकार; एफबीआईएल; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

पररवि्णनों, ्यद्द कोई हो, को पद्बलक िोमेन में रखे। 8 अप्रैल 
2022 की मौद्रिक नीद्ि और अन्य घोरणाओ ंके भाग के रूप में, 
इसके लचीलेपन, चलद्नद्ध प्बधंन में दक्िा और पररचालन 
सदु्वधा में सधुार करके इसे और पररष्कृि करने के द्लए पररचालन 
प्द्क्र्या में कुछ बदलाव द्कए गए हैं, जो नीचे द्दए गए हैं (बॉ्स 
IV.2)। 

 मौद्रिक नीद्ि के द्नभावकारी रुख के अनरुूप, ररज़व्ण बैंक ने 
दूसरी छमाही के दौरान प्णाली में प्या्णप् अद्धशेर चलद्नद्ध बनाए 
रखी द्जसका उदे्श्य अथि्णव्यव्थिा के उतपादक के्त्ों को ऋण का 
प्या्णप् प्वाह सदु्नद्चिि करके नवजाि द्वकास आवेगों को पोद्रि 
करना और उनका समथि्णन करना थिा। इसके साथि ही, सशंोद्धि 
चलद्नद्ध प्बधंन ढांचे को– जो द्क माच्ण 2020 में कोद्वि-19 के 
प्कोप के बाद रोक कर रखा ग्या थिा– पनु: ्थिाद्पि करने के 
उदे्श्य से आरबीआई ने वीआरआरआर नीलामी के माध्यम से 
एक क्रद्मक, नपे-िलेु और गरैर-द्वघटनकारी िरीके से द्नद्ष्क्र्य 
द्नद्चिि दर ओवरनाइट ररवस्ण रपेो द्विंो से लंबी अवद्ध्यों की ओर 
चलद्नद्ध के पनुसिंिलुन को जारी रखा।
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भारिी्य ररज़व्ण बैंक अद्धद्न्यम की धारा 17 में 2018 में द्क्या ग्या का 
सशंोधन, ररज़व्ण बैंक को ्थिा्यी जमा सदु्वधा (एसिीएफ) शरुू करने के 
द्लए अद्धकृि करिा हरै। एसिीएफ कें रिी्य बैंक पर बाध्यकारी सपंाद्वि्णक 
बाधा को हटाकर, मौद्रिक नीद्ि के सचंालन ढांचे को मजबूि करिा हरै। 
एसिीएफ एलएएफ कॉररिोर के आधार के रूप में एलएएफ कॉररिोर के 
द्नचले द्सर ेमें एक ्थिा्यी अवशोरण सदु्वधा शरुू करके मौद्रिक नीद्ि 
के पररचालन ढांचे को समरूपिा प्दान करगेा, जो कॉररिोर के ऊपरी 
द्सर ेपर पूजंी उपलबध कराने वाले उपा्य के समान हरै, द्जसे सीमांि 
्थिा्यी सदु्वधा (एमएसएफ) कहा जािा हरै। इस प्कार, एलएएफ 
कॉररिोर के दोनों द्सरों पर ्थिा्यी सदु्वधाए ंहोंगी - एक अवशोद्रि 
करने के द्लए और दूसरी चलद्नद्ध अिंववेशण के द्लए। िदनसुार, 
एसिीएफ और एमएसएफ सदु्वधाए ं बैंकों के द्ववेक पर होंगी जबद्क 
रपेो/ररवस्ण रपेो, ओएमओ और सीआरआर ररज़व्ण बैंक के द्ववेकाद्धकार 
में हैं । चलद्नद्ध प्बधंन में अपनी भूद्मका के अलावा एसिीएफ एक 
द्वत्ी्य द््थिरिा का उपा्य भी हरै।

बॉकस IV.2: भारि में मौतद्क नीति के सचंालन ढाचें में पररशोिन
एसिीएफ दर नीद्िगि दर से 25 बीपीएस नीचे होगी और ्यह इस ्िर 
पर ओवरनाइट जमा पर लागू होगी। हालांद्क, उद्चि मूल्य द्नधा्णरण के 
साथि, आवश्यकिा पड़ने पर दीघा्णवद्ध चलद्नद्ध को अवशोद्रि करने 
के द्लए भी इसका उप्योग द्क्या जा सकेगा। एमएसएफ दर नीद्िगि 
रपेो दर से 25 बीपीएस अद्धक बनी रहेगी। इस प्कार, एलएएफ 
कॉररिॉर के बीच के अिंर को महामारी पूव्ण द््थिद्ि में पनु: ला्या ग्या 
हरै जो 50 बीपीएस हरै। इस प्कार नीद्िगि रपेो दर, जो द्क कें रि में होगा, 
के दोनों भागों में समानिा रहेगी। 

द्न्यि दर ररवस्ण रपेो (एफआरआरआर) की दर 3.35 फीसदी पर 
बरकरार रखी गई हरै। ्यह ररज़व्ण बैंक के टूलद्कट के द्ह्से के रूप में 
रहेगा और इसका सचंालन सम्य-सम्य पर द्नद्द्णटि उदे्श्यों के द्लए 
ररज़व्ण बैंक के द्ववेक पर होगा। एसिीएफ के साथि एफआरआरआर 
ररज़व्ण बैंक के चलद्नद्ध प्बधंन ढांचे को लचीलापन प्दान करगेा। 

एमएसएफ और एसिीएफ, दोनों, पूर े वर्ण में सप्ाह के सभी द्दन 
उपलबध होंगे।

चितनतध के सचंािक और प्रबंधन

 चलद्नद्ध ररसाव का प्मुख स्ोि मुरिा की मांग थिी, जबद्क 
सरकारी नकदी शेर में आहरण द्ारा कमी दूसरी छमाही के 
दौरान चलद्नद्ध अद्भवदृ्धि के मुख्य चालक के रूप में उभरी। 
त्योहारी मौसम की मांग और रबी फसल की कटाई के चलिे, 
दूसरी छमाही (25 माच्ण , 2022 िक) के दौरान संचालन में मुरिा 
(सीआईसी) में ₹ 2.1 लाख करोड़ की वदृ्धि हुई। आरबीआई के 

द्वदेशी मुरिा पररचालनों ने भी एफपीआई बद्हवा्णह के कारण 
पहली छमाही11 के दौरान ₹3.0 लाख करोड़ की प्या्णप् द्नद्वद्टि्यों 
के द्वपरीि: दूसरी छमाही में ₹1.0 लाख करोड़ की चलद्नद्ध 
को सोख द्ल्या। इन कारकों के कारण चलद्नद्ध की द्नकासी का 
एक हद िक ₹ 1.5 लाख करोड़ के उचच सरकारी खच्ण के 
कारण हुई वदृ्धि से समंजन हुआ (सारणी IV.9)। पहली छमाही 
में द्द्िी्यक बाजार जी-सेक अद्धग्रहण का्य्णक्रम (जी-एसएपी) 

सारणी IV.9: चलतनति – प्रमिु सचंालक एव ंप्रबिंन
(₹ करोड़)

 
 

2020-21 2021-2022

ति1 ति2 छ1 ति3 ति4* छ2* 2021-22*

सचंालक

(i)  सीआईसी -4,06,452 -1,26,266 54,921 -71,344 -61,794 -1,48,617 -2,10,411 -2,81,755
(ii)  द्नवल द्वदशेी मरुिा खरीद 5,10,516 1,60,843 1,42,395 3,03,238 -17,242 -79,136 -96,378 2,06,860
(iii)  भारि सरकार के पास नकदी शेर -1,81,999 -2,23,740 -5,600 -2,29,340 1,34,537 19,430 1,53,967 -75,373

प्रबिंन

(i)  द्नवल ओएमओ खरीद 3,13,295 1,38,965 97,960 2,36,925 -15,060 -7,880 -22,940 2,13,985
(ii)  सीआरआर शेर -1,46,617 29,392 -16,470 12,922 -77,606 32,996 -44,611 -31,689
(iii)  द्नवल एलएएफ पररचालन -1,52,302 -60,759 -2,86,162 -3,46,921 60,823 1,65,269 2,26,092 -1,20,829

*: िेटा 25 माच्ण 2022 िक के हैं।
तरपपणी: िेटा सबंदं्धि अवद्ध के अदं्िम शकु्रवार से सबंदं्धि हरै।
स्ोि: आरबीआई ।

11 8 माच्ण, 2022 को आ्योद्जि 5 द्बद्ल्यन अमेररकी िॉलर की दो साल की ्ूयएसिी-आईएनआर द्बक्री / खरीद ्वरैप ने अपनी फॉरवि्ण बकु की पररप्विा प्ोफ़ाइल को बढाने के 
उदे्श्य से 0.39 लाख करोड़ रुप्ेय की चलद्नद्ध (दीघा्णवद्ध अिंराल के बाद वा्यदा सपुदु्णगी के माध्यम से चलद्नद्ध के प्वाह को ्थिद्गि करना) को सोख द्ल्या। 
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से ठोस द्नद्वद्टि्यों के द्वपरीि दूसरी छमाही में खुले बाज़ार 
संचालन (ओएमओ) से चलद्नद्ध का अपवाह हुआ (बॉ्स 
IV.2)। प्या्णप् चलद्नद्ध अद्धशेर, माल और सेवा कर (जीएसटी) 

मुआवजे के द्लए अद्िररक्त उधार के न होने और उचच सरकारी 
खच्ण के कारण चलद्नद्ध के अपेद्क्ि द्व्िार को देखिे हुए 
दूसरी छमाही में जी-एसएपी को बंद कर द्द्या ग्या थिा।

कोद्वि-19 के प्कोप के बाद आद्थि्णक बहाली (आईएमएफ, 2020) 
के समथि्णन हेि ुमौद्रिक और द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों को सकुर करने के 
द्लए कई कें रिी्य बैंकों (ईएमई सद्हि) द्ारा आद््ि खरीद का्य्णक्रम 
(एपीपी) शरुू द्कए गए हैं। एपीपी दो मखु्य प्णाद्ल्यों के माध्यम से 
प्द्िफल को कम करिा हरै, अथिा्णि, (i) आपूद्ि्ण चरैनल द्जसके द्ारा 
एक एपीपी घोरणा, बाजार में सरकारी बांिों की कम द्नवल आपूद्ि्ण 
की प्त्याशा में जोद्खम प्ीद्म्यम को िरुिं कम कर सकिी हरै; और 
(ii) द्सगनद्लंग चरैनल ् ्योंद्क बाजार सहभागी एपीपी पर अवलंबन को 
एक सकेंि के रूप में दखे सकिे हैं द्क आद्थि्णक दृद्टिकोण कमजोर हरै 
और लंबी अवद्ध के द्लए कम नीद्ि दरों की आवश्यकिा हरै (अरोड़ा 
व अन्य, 2021)।

भारिी्य सदंभ्ण में, ररजव्ण बैंक ने सरकार के बड़े उधार का्य्णक्रम के 
सबंधं में प्द्िफल अपेक्ाओ ंको द्न्यदं्त्ि रखने के द्लए 2021-22 
की पहली छमाही में जी-एसएपी के िहि ₹2.2 लाख करोड़ की 
सरकारी प्द्िभूद्ि्यां खरीदीं। जी-एसएपी के िहि आद््ि खरीद 
द्न्यद्मि खलेु बाजार (ओएमओ) खरीद से अलग थिी ््योंद्क (i) ्ेय 
द्न्यद्मि ओएमओ, जो द्ववेकाधीन हैं, के द्वपरीिि: राद्श्यों पर एक 
अद्ग्रम प्द्िबधििा प्दान करिे हैं; (ii) जी-एसएपी नीलाद्म्यों का 

बॉकस IV.3: सरकारी प्रतिभूति अतिग्हण काय्टक्रम का प्रभाव

आकार पारपंररक ओएमओ से बड़ा थिा; और (iii) खरीद में नकदी 
और अनकदी दोनों िरह की प्द्िभूद्ि्या ँ (आरबीआई, 2021) 
शाद्मल हैं। नौ जी-एसएपी नीलाद्म्यों के द्लए बाजार की प्द्िद्क्र्या 
अनकूुल थिी (चाट्ण  IV.3.1)। द्पछली दो नीलाद्म्यां चलद्नद्ध िट्थि 
थिीं और समान राद्श (द्वशेर ओएमओ) की एक साथि द्बक्री द्ारा 
खरीद का समंजन द्क्या ग्या। 

एक घटना अध्य्यन (ईएस) ढांचे में प्द्िफल पर जी-एसएपी के 
घोरणा प्भाव का आकलन करने हेि ुअप्रैल-द्सिंबर 2021 (जी-
एसएपी के सचंालन की अवद्ध) के द्लए बेंचमाक्ण  10-वरती्य जी-सेक 
्यीलि (जीएसईसी) में दरैद्नक पररवि्णन (close

t
 - close

t-1
) प्द्िफल 

के द्नकटविती व्यापक आद्थि्णक और द्वत्ी्य बाजार चालकों पर 
प्द्िगामी हैं: (i) द्ह्टरैररसीस प्भाव (दृढिा) के कारण द्पछले द्दन के 
प्द्िफल में पररवि्णन; (ii) घरलूे प्द्िफल पर वरैद्विक कारकों के प्भाव 
को पकड़ने के द्लए ्ूयएस 10-वरती्य बांि प्द्िफल (्ूयएस10वाई) 
और कचचे िेल की कीमिों (कचचे िेल) में पररवि्णन; और (iii) 
अप्त्याद्शि घरलूे मरुिा्फीद्ि (Δ मरुिा्फीद्ि) द्जसे वा्िद्वक 
सीपीआई मरुिा्फीद्ि और आम सहमद्ि पूवा्णनमुान के बीच अिंर के 
रूप में पररभाद्रि द्क्या ग्या हरै। प्द्िफल पर जी-एसएपी के प्भाव 
को नीद्ि द्दवस (4 अप्रैल), जब जी-एसएपी की घोरणा की गई थिी 
और प्त्ेयक सबंदं्धि जी-एसएपी घोरणा (जीएसएपी_आईए)12 
द्िद्थि्यों के द्लए एक िमी को शाद्मल करके प्ग्रद्हि द्क्या जािा हरै 
(जीएसएपी_जीएस) । 

अनमुाद्नि गणुांक घरलूे और वरैद्विक कारकों (घरलूे मरुिा्फीद्ि, 
अमेररकी बॉनि प्द्िफल और कचचे िेल की कीमि) का प्द्िफल पर 
सांद्ख्यकी्य रूप से महतवपूण्ण प्भाव दशा्णिे हैं (सारणी IV.3.1)। 
सकल बाजार उधार लगािार दूसर ेवर्ण के द्लए उचच बने रहने और 

(जारी)

12 इस अवद्ध के दौरान प्द्िफल को प्भाद्वि करने वाली द्वद्शटि घटनाए ं/ कारक - 15 अप्रैल (िी_द््वच) को द्कए गए रूपांिरण / द््वच ऑपरशेन और 5 जलुाई (िी_एनबी) को 
घोद्रि एक नए 10 साल के बेंचमाक्ण  की शरुुआि - प्द्िगमन में भी द्न्यदं्त्ि द्कए जािे हैं।

चार्ट IV.3.1: जीएसएपी नीलातमयों का बोली-प्रसिाव अनुपाि

स्ोि: आरबीआई। 
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 प्द्िरोधातमक चलद्नद्ध के सचंालन में ररवस्ण रपेो की 
अ्थिा्यी भूद्मका को दखेिे हुए उसके माध्यम से चलद्नद्ध के 
अवशोरण ने सरकारी नकदी सिंलुन में उिार चढावों को 
प्द्िद्बदं्बि द्क्या। (चाट्ण  IV.32)

चलद्नद्ि पुनससंिुलन

 ररज़व्ण बैंक ने द्वद्भनन आकारों और पररप्विा (3-28 
द्दनों) के पररचालनों को व्यवद््थिि करिे हुए 14-द्दवसी्य 
वीआरआरआर नीलाद्म्यों के आकार में क्रद्मक रूप से वदृ्धि की 

मरुिा्फीद्ि को ऊंचा रखने वाले आविती आपूद्ि्ण झटकों के बावजूद 
जी-एसएपी घोरणाओ ंने बेंचमाक्ण  बॉनि प्द्िफल को सचं्यी रूप से 
9 आधार अकंों िक कम कर द्द्या । इस प्कार, जी-एसएपी सचंालन 
ने अनकूुल और व्यवद््थिि द्वत्पोरण की द््थिद्ि की सदु्वधा प्दान 
की जो घरलूे बहाली के द्लए एक अनकूुल वािावरण प्दान करिे थेि। 

सदंभ्ट: 

अिंरा्णष्ट्ी्य मरुिा कोर (2020): वरैद्विक द्वत्ी्य द््थिरिा ररपोट्ण , 
अ्टूबर। 

अरोड़ा. आर., एस. गनुगोर, जे. नेसरललाह, जी. ओ. लेबलांक और 
जे. द्वटमर (2021): द इमपरै्ट ऑफ द बैंक ऑफ कनािा के सरकारी 
बॉनि खरीद का्य्णक्रम, बैंक ऑफ कनािा, ्टाफ एनाद्लद्टकल नोट 
2021-23 का प्भाव।

सारणी IV.3.1: 10-वष्ट के जी-सके प्रति्लों पर जी-एसएपी प्रभाव
चरें गणुक

कॉन्टनट -0.000
लरैग (-1) -0.084
Δ US10Y (-1) 0.107**
Δ कचचा_िेल 0.003***
Δ मरुिा्फीद्ि 0.026***
जी-एसएपी_जीएस -0.037***
Σ जीएसएपी -0.092***
िी-द््वच 0.100***
िी-न्या बेंचमाक्ण 0.097***

डयगनोतसरक डेसरडस (पी-वरैल्ूय)

अवद्शटि के ्वि: सहसंबधं के द्लए बीजी एलएम टे्ट 0.397
ब्रशु-परैगन-गॉिफे् – हेद्टरोसेिाद््टद्सटी टे्ट 0.987

तरपपणी:  *, **, *** क्रमशः 10 प्द्िशि, 5 प्द्िशि और 1 प्द्िशि पर महतवपूण्ण ्िर को दशा्णिा हरै। 
द्वशे्रण के द्लए नमूना अवद्ध 1 अप्रैल - 30 द्सिंबर 2021 हरै। 

स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

िाद्क उनहें मखु्य चलद्नद्ध प्बधंन पररचालन के रूप में द्फर से 
्थिाद्पि द्क्या जा सके। 14-द्दवसी्य वीआरआरआर नीलामी की 
राद्श को नपे-िलेु और पूव्ण-घोद्रि माग्ण के अनसुार बढािे हुए 8 
अ्टूबर को ₹ 4.0 लाख करोड़ से 31 द्दसबंर, 2021 िक ₹ 7.5 
लाख करोड़ कर द्द्या ग्या थिा। द्नद्चिि दर ररवस्ण रपेो के सापेक् 
उनके उचच प्द्िफल के कारण वीआरआरआर नीलामी ने 
अनकूुल बाजार प्द्िद्क्र्याओ ंको आकद्र्णि द्क्या। इन घटनाओ ं
को दशा्णिे हुए, द्नद्चिि दर ररवस्ण रपेो के िहि अवशोद्रि राद्श 
पहली छमाही में ₹ 4.7 लाख करोड़ से दूसरी छमाही में ₹ 2.0 
लाख करोड़ के दरैद्नक औसि िक द्गर गई, द्जसमें इसी अवद्ध में 
पररवि्णनी्य दरों (मखु्य और सही िाल मेल वाले पररचालन दोनों) 
के माध्यम से अवशोरण में सहविती वदृ्धि होिे हुए ₹ 2.3 लाख 
करोड़ से ₹ 6.2 लाख करोड़ हो गई (चाट्ण  IV.33)। ररज़व्ण बैंक की 
पररद््थिद्ि से अनकूुल होकर पररचालनों को व्यवद््थिि करने हेि ु
प्द्िबधिििा को एक से िीन द्दवसी्य पररप्विा वाली िीन 
पररवि्णनी्य दर रपेो (वीआरआर) नीलाद्म्यों द्ारा, जीएसटी के 
अिंग्णि अनमुान से अद्धक वसूली के कारण आई अ्थिा्यी 
चलद्नद्ध िंगी को सबंोद्धि करिे हुए 20-24 जनवरी 2022 के 
दौरान सचं्यी िरीके से 2 लाख करोड़ रुपए के अिंववेशण की 
द्क्र्या द्ारा सदुृढ द्क्या ग्या। 

 चलद्नद्ध अद्धशेर को पनुसिंिदु्लि करने की द्दशा में एक 
कदम उठाने के रूप में माच्ण-अप्रैल 2020 के दौरान आ्योद्जि 
लद्क्ि दीघ्णकाद्लक रपेो सचंालन (टीएलटीआरओ 1.0 और 

चार्ट IV.32: ररवस्ट ररपो और भारि सरकार नकदी शेष 
के िहि चलतनति अवशोषण

स्ोि: आरबीआई।
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2.0) के िहि प्ाप् धन की बका्या राद्श का पूव्ण भगुिान करने के 
द्लए बैंकों को एक और द्वकलप प्दान करने का द्नण्ण्य द्ल्या ग्या 
थिा। िदनसुार, बैंकों ने सचं्यी रूप से दो द्कशिों में 39,882 करोड़ 
रुप्ेय लौटाए - नवबंर 2020 में पूव्ण में भगुिान की गई 37,348 
करोड़ रुप्ेय की राद्श के अद्िररक्त द्दसबंर 2021 में 2,434 
करोड़ रुप्ेय का भगुिान द्क्या। इसके अलावा, महामारी के बाद 
की अवद्ध में अद्धशेर चलद्नद्ध की द््थिद्ि के कारण बैंकों द्ारा 
सीमांि ्थिा्यी सदु्वधा (एमएसएफ़) के द्लए सीद्मि सहार े को 
दखेिे हुए, बैंकों को अपने एनिीटीएल के 2 प्द्िशि (3 प्द्िशि 
के बजा्य) िक आहरण करने की अनमुद्ि दनेे की सामान्य 
व्यव्थिा को 1 जनवरी, 2022 से प्भावी पनु: शरुू द्क्या ग्या थिा। 
साथि ही, भारिी्य ररज़व्ण बैंक ने दबावग्र्ि के्त्ों की जरूरिों को 
दखेिे हुए प्मखु लद्क्ि चलद्नद्ध सदु्वधाओ ं की सम्य सीमा 
बढाई: लघ ुद्वत् बैंकों (एसएफबी) के द्लए द्वशेर दीघ्णकाद्लक रपेो 
सचंालन (एसएलटीआरओ) सदु्वधा 31 द्दसबंर, 2021 िक 
उपलबध कराई गई थिी व इसे सिि उपलबध करा्या ग्या थिा; 
आपािकालीन ्वा््थ्य सेवाओ ंिक पहुचँ को आसान बनाने के 
द्लए 50,000 करोड़ रुप्ेय और सपंक्ण -गहन के्त्ों के द्लए 15,000 
करोड़ रुप्ेय की चलद्नद्ध सदु्वधाओ ंको 31 माच्ण, 2022 से 30 
जून, 2022 िक बढा द्द्या ग्या थिा।

 सामान्य द््थिद्ि की क्रद्मक वापसी के साथि और सशंोद्धि 
चलद्नद्ध प्बंधन ढांचे को पनु: ् थिाद्पि करने के द्लए, आरबीआई 

ने 10 फरवरी, 2022 को घोरणा की द्क: (i) सीआरआर अनरुक्ण 
चक्र उभरने वाले चलद्नद्ध और द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों के अनसुार 
आवश्यक होने पर अलग-अलग अवद्ध्यों के पररवि्णनी्य दर रपेो 
(वीआरआर) प्चालनों का सचंालन द्क्या जाएगा; (ii) 14-
द्दवसी्य अवद्ध के वीआरआर और वीआरआरआर चलद्नद्ध 
द््थिद्ि्यों के आधार पर मखु्य चलद्नद्ध प्बधंन साधन के रूप में 
का्य्ण करेंगे द्जनहें सीआरआर अनरुक्ण चक्र के अनरुूप आ्योद्जि 
द्क्या जाएगा; (iii) आरद्क्ि अनरुक्ण अवद्ध के दौरान द्कसी भी 
अप्त्याद्शि चलद्नद्ध पररवि्णनों से द्नपटने के द्लए मखु्य 
प्चालनों को फाइन-ट््ूयद्नंग प्चालनों द्ारा समद्थि्णि द्क्या 
जाएगा, जबद्क ्यद्द आवश्यक हो िो लंबी पररप्विा की नीलामी 
भी आ्योद्जि की जाएगी; और (iv) 1 माच्ण, 2022 से, द्न्यि रटे 
ररवस्ण रपेो और एमएसएफ प्चालनों के द्लए द्विंो सभी द्दन 
17.30-23.59 बजे के दौरान उपलबध होंगी (जब द्क कोद्वि-19 
के मदे्नजर बाजार प्द्िभाद्ग्यों को उनके चलद्नद्ध प्बधंन में 
अद्धक लचीलापन प्दान करने के द्लए अिंररम उपा्य के रूप में 
30 माच्ण, 2020 से 09.00-23.59 बजे िक उपलबध थिा)। बाजार 
प्द्िभाद्ग्यों को सलाह दी गई थिी द्क वे अपनी शेर राद्श्यों को 
द्नद्चिि दर ररवस्ण रपेो से बाहर लाकर वीआरआरआर नीलाद्म्यों 
में अिंररि करें और पररचालन सदु्वधा के द्लए ई-कुबेर पोट्णल में 
्वचाद्लि ्वीप-इन और ्वीप-आउट (एएसआईएसओ) 
सदु्वधा का लाभ उठाए।ं13

IV.4 तनष्कष्ट

 घरलूे द्वत्ी्य बाजार व्यापक रूप से द्नभावकारी मौद्रिक 
नीद्ि रुख के साथि िालमेल द्बठािे हुए आगे बढे हैं। द्न्यि दर 
द्विंो से पररविती दर ररवस्ण रपेो नीलामी िक चलद्नद्ध का 
पनुसिंिलुन मरुिा बाजार दरों को द््थिर कर रहा हरै। कचचे िेल की 
ऊंची कीमिों और उननि अथि्णव्यव्थिा वाले कें रिी्य बैंकों द्ारा 
अपेद्क्ि मौद्रिक नीद्ि के सामान्यीकरण के कारण बॉनि प्द्िफल 
ऐद्िहाद्सक द्नमन ्िर से बढा हरै। द्फर भी, द्वत्ी्य द््थिद्ि्यां 
द्वकास के द्लए अनकूुल बनी हुई हैं और ऋण उठाव बढ रहा हरै। 

चार्ट IV.33: अतिशेष चलतनति - एलएए् के िहि 
औसि अवशोषण

स्ोि: आरबीआई।

13 एएसआईएसओ अग्ि 2020 में शरुू की गई एक वरैकद्लपक सदु्वधा हरै जो बैंकों को 
अपने द्दन की समाप्ी के सम्य सीआरआर शेर के प्बंधन में अद्धक लचीलापन प्दान 
करने के द्लए शरुू की गई थिी, द्जसके िहि बैंक एक द्वद्शटि (्या सीमा) राद्श को पूव्ण-
द्नधा्णररि करिे हैं द्जसे वे द्दन के अिं में बनाए रखना चाहिे हैं। एएसआईएसओ सदु्वधा 
के िहि द्नधा्णररि राद्श में द्कसी भी कमी ्या अद्िररक्त शेर ्वचाद्लि रूप से एमएसएफ़ 
्या ररवस्ण रपेो इनमें से जो भी हों बोद्ल्यों को द्ट्गर करेंगी। 

पररवि्णनी्य रटे ररवस्ण रपेो के िहि अवशोरण

द्फ््ि रटे ररवस्ण रपेो के िहि अवशोरण
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आरबीआई का बाजार पररचालन बहाली के द्लए सहा्यक बना 
हुआ हरै। आगे बढिे हुए, वे प्ासदं्गक रूप से वरैद्विक द्वत्ी्य और 
पण्य बाजारों में द्वकास में कारक होंगे जो द्बगड़िी भू-राजनीद्िक 

द््थिद्ि्यों और प्मखु एईएसएसओ में मौद्रिक नीद्ि सामान्यीकरण 
के कारण अद््थिरिा दखे रहे हैं िाद्क घरलूे द्वत्ी्य बाजारों को 
द््पलओवर से बचा्या जा सके।



वैतविक अथिथिवयव्थिा अकू्बर 2021 की मौतद्क नीतत रर्पोटथि  
(एम्पीआर) के बाद से भयंकर आघातों से तघरी हुई है। जनवरी 
2022 के बाद से भू-राजनीततक तनाव में हो रही तेज वृतधि ने 
्रवरी में एक ्ूपणथि  युधि का रू्प िे तिया है, जो तववि अथिथिवयव्थिा 
और इसकी तवत्ीय प्रणािी संरचना के तिए एक बडा  
खतरा बनकर उभर रही है। इसी बीच, प्रमुख उननत 
अथिथिवयव्थिाओ ं और कई उभरती बाजार अथिथिवयव्थिाओ ं में 
मुद्ा््ीतत कई दशकों की ऊंचाई ्पर है और सतत रू्प से 
बढ़ती जा रही है।

 वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा अकू्तबर 2021 की मौद्रिक नीद्ि 
ररपोट्ण  (एमपीआर) के बाद से भ्यंकर आघािों से द्घरी हुई हरै। 

नवंबर में, अत्यद्धक संक्रमणी्य ओद्मक्रॉन वेररएटं उभरा, 
लेद्कन जीवन और आजीद्वका पर इसका प्भाव पहले की 
लहरों की िुलना में अत्यंि सौम्य और वरैद्विक अथि्णव्यव्थिा पर 
अलपकाद्लक रहा। इसके अद्िररक्त, आपूद्ि्ण  शृंखला व्यवधान 
िेज हो गए, द्जससे वरैद्विक बहाली के द्लए खिरा परैदा हो ग्या। 
हाल ही में, जनवरी 2022 के बाद से भू-राजनीद्िक िनावों में 
हुई िेज वदृ्धि ने फरवरी में एक पूण्ण ्यधुि का रूप ले द्ल्या हरै, जो 
द्ववि अथि्णव्यव्थिा और इसकी द्वत्ी्य प्णाली संरचना के द्लए 
एक बड़ा खिरा बनकर उभर रही हरै। इसी बीच, प्मुख उननि 
अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) और कई उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ं
(ईएमई) में मुरिा्फीद्ि कई दशकों की ऊंचाई पर हरै और वह 
सिि रूप से बढिी जा रही हरै। ्यधुि के कारण खाद् और ऊजा्ण 
समेि पण्य कीमिों में हुई असाधारण वदृ्धि समद्टि आद्थि्णक 
द््थिद्ि को द्वकट बना रही हरै (बॉ्स V.1)।

V. बाह्य ्ररवशे

100100

्ूयके्रन में भू-राजनीद्िक द्वद्ेर वरैद्विक समद्टि अथि्णव्यव्थिा के द्लए 
अत्यद्धक नकारातमक द््थिद्ि परैदा कर रहे हैं। द्वत्ी्य प्द्िबधंों और 
प्द्िकारों के कारण पण्य और द्वत्ी्य बाजारों पर ितकाल पड़ने 
वाला सीधा प्भाव िीव्र हो ग्या हरै। प्द्िबधंों/आशकंाओ/ं्वरैद्चछक 
द्नजी द्नण्ण्यों के कारण जहाज मागचों और हवाई के्त् के बदं होने, 
लॉद्जद््टक और द्शद्पगं सेवाओ ंके द्नलंबन और पाइपलाइनों के 
बदं होने से आपूद्ि्ण व्यवधानों की एक नई लहर परैदा हो रही हरै। इससे 
मालभाड़ा कीमिों के और अद्धक बढने की सभंावना हरै, द्जससे 
मरुिा्फीद्ि बढ सकिी हरै और व्यापार िथिा उतपादन प्भाद्वि हो 
सकिे हैं। भू-राजनीद्िक जोद्खम में वदृ्धि का सबंधं महतवपूण्ण आद्थि्णक 
सकुंचन से हरै, द्वशेर रूप से उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ं के 
मामलों में (शेंग और श्ूय, 2018)।

2020 में रूस और ्ूयके्रन द्ववि की क्रमश: 11वीं और 55वीं सबसे 
बड़ी अथि्णव्यव्थिाए ंथिीं, जो ददु्न्या के सांकेद्िक सकल घरलूे उतपाद 
में क्रमशः लगभग 1.7 प्द्िशि और 0.2 प्द्िशि का ्योगदान दिेी 
थिीं। द्ववि द्न्या्णि में उनकी द्ह्सेदारी क्रमशः 2.3 प्द्िशि और 0.3 
प्द्िशि हैं, इसके बावजूद, वे प्मखु पण्यों की आपूद्ि्ण पर प्बल 
प्भाव िालिे हैं, द्जसके पररणाम्वरूप वरैद्विक ् िर पर मरुिा्फीद्ि, 
व्यापार और उतपादन पर एक बड़ा प्भाव पड़ रहा हरै (चाट्ण  V.1.1)। 
द्ववि इन दो दशेों द्ारा उतपाद्दि ईधंन, गरैस, धािओु,ं कुछ कृद्र, काष्ठ 

बॉकस V.1: वैतश्क समतटि अ ््टवयवस्ा पर रूस-यूके्रन युधि का प्रभाव
उतपादों, खाद् िेल, गेहू,ं खद्नजों और धािओु ंके द्लए अद्धक मात्ा 
में द्नभ्णर हरै। (चाट्ण  V.1.2)

इस ्यधुि के कारण वरैद्विक खाद् मरुिा्फीद्ि और खाद् सरुक्ा पर 
प्द्िकूल असर पड़ा हरै। ऊजा्ण पर द्नभ्णर रहने वाले दशे िथिा अव्णरक 
आ्यािक भी प्भाद्वि हैं द्जनमें भारि भी शाद्मल हरै। इस क्रम में दूसर े
्िर के प्भाव-प्सार भी हैं - ्यह अनमुान लगा्या ग्या हरै द्क वरैद्विक 
्िर पर हलके वाहनों का उतपादन वर्ण 2022 और 2023 में 2.6 
द्मद्ल्यन ्ूयद्नटों िक कम हो जाएगा ््योंद्क इस ्यधुि ने इलेद््ट्क 
पावर सचंार पजुचों, परैलेद्ि्यम, एल्ूयमीद्न्यम, द्नद्कल और अध्णचालक-
गे्रि द्न्यॉन सद्हि वाहन घटकों की आपूद्ि्ण को बाद्धि कर द्द्या हरै।

्यद्द पण्य और द्वत्ी्य बाजार के आघाि कम से कम एक वर्ण िक 
बने रहिे हैं, िो ्यह अनमुान लगा्या जा रहा हरै द्क 2022 में, वरैद्विक 
जीिीपी वदृ्धि 1 प्द्िशि अकं से अद्धक घट सकिी हरै और वरैद्विक 
उपभोक्ता मूल्य मरुिा्फीद्ि लगभग 2.5 प्द्िशि अकं िक बढ 
सकिी हरै (ओईसीिी, 2022)। ऊजा्ण आ्याि पर उचच द्नभ्णरिा के 
पररपे्क््य में ्ूयरोप के सबसे अद्धक प्भाद्वि होने की सभंावना हरै। 
इसके अलावा, वह एक बड़े परैमाने पर शरणाथिती प्वाह का सामना कर 
रहा हरै। ओईसीिी का अनमुान हरै द्क 3 द्मद्ल्यन शरणाद्थि्ण्यों – जो 
द्क 2022 में ्यधुि के प्थिम िीन सप्ाहों में कुल प्वाह हरै - को 
समा्योद्जि करने की लागि ्ूयरोपी्य सघं के सकल घरलूे उतपाद 
का लगभग 0.25 प्द्िशि होगा।

(जारी.)
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स्ोि: अकंटाि; टे्ि मरैप, अिंरराष्ट्ी्य व्यापार कें रि; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

चार्ट V.1.1: रूस और यूके्रन पर तवश् कफी तनभ्टरिा

स्ोि: द्ववि एकीकृि व्यापार समाधान, द्ववि बैंक।

चार्ट V.1.2: तनया्टि प्रोफ़ाइल - प्रमिु देश
ए: रूस बी: यूके्रन

्यधुि/प्द्िबधंों का दीघ्णकाद्लक आद्थि्णक दषु्पररणाम  
िीकाब्णनाइज़ेशन में रुकावट, उचच रक्ा व्य्य, आतमद्नभ्णरिा की 

सदंभ्ट:

ओईसीिी (2022), “इकनॉद्मक एिं सोशल इमपरै्ट्स एिं पॉद्लसी 
इंपलीकेशनस ऑफ द वार इन ्ूयके्रन”, इकनॉद्मक आऊटलकु, 
अिंररम ररपोट्ण , माच्ण

द्दशा में आगे बढना, भगुिान प्णाद्ल्यों का द्वखंिन और द्वदशेी 

मरुिा भिंार के अपारदशती द्वद्वधीकरण के रूप में हो सकिा हरै।

शेंग, सी.एच. जे. और श्ूय, सी.-िबल्ूय(जे.) (2018): “हाऊ इंपोटमेंट 
आर गलोबल द्जओपॉद्लद्टकल रर््स टू इमरद्जगं कंट्ीज़ ?” 
इनटरनेशनल इकोनोद्म्स, doi:10.1016/j.inteco.2018.05.002
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V.1 वैतश्क आत ््टक पररतस्तियां

 ्यद्द्प 2021 की चौथिी द्िमाही में वरैद्विक द्वकास की गद्ि में 
एक िेजी थिी, हाल ही के उचच आवदृ्त् सकेंिक 2022 की पहली 
द्िमाही में गद्ि के कुछ कम होने की ओर इशारा करिे हैं। अमेररकी 
अथि्णव्यव्थिा ने 2021 की चौथिी द्िमाही में मखु्य रूप से मजबूि 
उपभोक्ता / व्यावसाद््यक व्य्य और गरैर-आवासी्य द्न्यि द्नवेश के 
कारण प्भावशाली लाभ दज्ण द्क्या (सारणी V.1)। इसके अलावा, 
द्नजी इनवेंट्ी में द्नवेश और द्न्या्णि ने भी सकारातमक ्योगदान 
द्द्या। पररणाम्वरूप, 2020 में 3.4 प्द्िशि के सकुंचन की 
िलुना में अमेररकी सकल घरलूे उतपाद में 2021 में 5.7 प्द्िशि 
की वदृ्धि हुई जो द्क 1984 के बाद से सबसे अद्धक थिी । जरैसे ही 
2022 प्ारभं हुआ, ओद्मक्रॉन वेररएटं का िेजी से प्सार 
अथि्णव्यव्थिा के कुछ के्त्ों में मंदी का कारण बनिा द्दखाई द्द्या, 
लेद्कन वा्यरस का प्सार जनवरी के मध्य से कम होना शरुू हो 
ग्या। एस एिं पी गलोबल कंपोद्ज़ट परचेद्जगं मरैनेजस्ण इंिे्स 
(पीएमआई) जनवरी में 51.1 के 18 महीने के द्नचले ् िर को छूने 
के बाद फरवरी 2022 में 55.9 पर वापस आ ग्या ््योंद्क वा्यरस 
रोकथिाम के उपा्यों को वापस द्ल्या ग्या थिा। माच्ण में गद्िद्वद्ध में 
व्यापक िेजी आने के कारण ्यह पनुः 8 महीने के उचच ्िर पर 
पहुचं ग्या। अमेररकी शम बाजार में सखिी जारी रही। 2021 में 
मजदूरी में 4.5 प्द्िशि की वदृ्धि हुई जो द्क 1983 के बाद से 
सबसे िेज गद्ि की रही – जबद्क शम शद्क्त भागीदारी दर महामारी 
पूव्ण के ्िर से नीचे बनी रही थिी। मजबूि घरलूे बरैलेंस शीट, बढिे 
रोजगार और व्यवसा्यों द्ारा महामारी के प्द्ि अनकूुलन दृद्टिकोण 
ऐसे कारक हैं जो भावी सभंावनाओ ंका समथि्णन करिे हैं जबद्क 
्यधुि और महामारी प्मखु अवरोधक हैं।

 2021 की चौथिी द्िमाही में ्ूयरो के्त् के सकल घरलूे उतपाद 
में 1.0 प्द्िशि (द्िमाही-दर-द्िमाही, एसएएआर) की वदृ्धि हुई, 
जो द्पछली िीन द्िमाद्ह्यों में इसकी सबसे धीमी वदृ्धि दर हरै, 
््योंद्क ओद्मक्रॉन वेररएटं के प्सार के चलिे प्द्िबधं लगाने पड़े, 
द्जससे शम की कमी परैदा हुई और उपभोक्ता द्वविास में कमी आई। 
्ूयरो ज़ोन के द्लए सद्ममश पीएमआई ने फरवरी 2022 में पांच 
महीनों में अपनी उचचिम माद्सक छलांग दज्ण की ् ्योंद्क रोकथिाम 
उपा्यों को कम द्क्या ग्या, लेद्कन माच्ण में व्यावसाद््यक गद्िद्वद्ध 
द्वशेर कर द्वद्नमा्णण के्त् में धीमी वदृ्धि होने के कारण और द्फसल 
गई । 2022 के द्लए द्वकास का दृद्टिकोण ्यधुि और लगािार उचच 
और बढिी ऊजा्ण लागि से प्भाद्वि हुआ।

 ्ूयके में, 2021 की चौथिी द्िमाही में जीिीपी में 5.2 प्द्िशि 
(द्िमाही दर द्िमाही, एसएएआर) की वदृ्धि हुई लेद्कन वह महामारी 
पूव्ण अथिा्णि 2019 की चौथिी द्िमाही से 0.1 प्द्िशि कम ही रही । 
ओमीक्रोन वेररएटं का आद्थि्णक प्भाव कम हो ग्या और जनवरी 
2022 में जीिीपी अपने महामारी-पूव्ण ् िर से 0.8 प्द्िशि िक बढ 
गई द्जसका कारण थिा उपभोक्ता-सबंधंी सेवाओ,ं उतपादन और 
द्वद्नमा्णण सद्हि सभी के्त्ों में वदृ्धि होना। द्सिंबर 2021 के अिं में 

सारणी V.1: वासितवक जीडीपी सवंृतधि
(प्द्िशि)

देश ति1: 
2021

ति2: 
2021

ति3: 
2021

ति4: 
2021

2020 2021 

(ई)
2022 

(पी)
2023 

(पी)

तिमाही-दर-तिमाही (कयू-ओ-कयू) मौसमी समायोतजि वातष्टकफीकृि दर (ति-द-ति, एसएएआर)

कनािा 4.8 -3.6 5.5 6.7 - - - - 
्ूयरो के्त् -0.5 9.1 9.3 1.0 - - - - 
जापान -2.2 2.4 -2.8 4.6 - - - - 
दद्क्ण कोरर्या 7.1 3.1 1.3 5.0 - - - - 
्ूयके -4.6 24.6 4.0 5.2 - - - - 
्ूयएस 6.3 6.7 2.3 6.9 - -  - - 

वष्ट-दर-वष्ट

उननि अ ््टवयवस्ाएँ

कनािा 0.2 11.7 3.8 3.3 -5.2 4.8 4.1 2.8
्ूयरो के्त् -0.9 14.6 4.0 4.6 -6.4 5.3 3.9 2.5
जापान -1.8 7.3 1.2 0.4 -4.5 1.8 3.3 1.8
दद्क्ण कोरर्या 1.9 6.0 4.0 4.2 -0.9 4.0 3.0 2.9
्ूयके -5.0 24.6 7.0 6.6 -9.3 7.4 4.7 2.3
्ूयएस 0.5 12.2 4.9 5.5 -3.4 5.7 4.0 2.6

उभरिे बाजारोंवाली अ ््टवयवस्ाएँ

ब्राज़ील 1.3 12.3 4.0 1.6 -3.9 4.6 0.3 1.6
चीन 18.3 7.9 4.9 4.0 2.2 8.1 4.8 5.2
भारि 2.5 20.3 8.5 5.4 -6.6 8.9 9.0 7.1
इंिोनेद्श्या -0.7 7.1 3.5 5.0 -2.0 3.7 5.6 6.0
द्फद्लपाईनस -3.9 12.0 6.9 7.7 -9.6 5.6 6.3 6.9
रूस -1.8 -0.7 10.5 -3.0 4.7 2.8 2.1
दद्क्ण अफ्ीका -2.4 19.6 2.9 1.7 -6.4 4.9 1.9 1.4
थिाईलैंि -2.4 7.7 -0.2 1.9 -6.2 1.6 4.1 4.7

ममेो:

तवश् 2020 2021 (ई) 2022 (पी) 2023 (पी)

वष्ट पर वष्ट

उतपादन -3.1 5.9 4.4 3.8
व्यापार मात्ा -8.2 9.3 6.0 4.9

ई: अनमुान पी: पूवा्णनमुान
तरपपणी: भारि का िेटा द्वत्ी्य वर्ण (अप्रैल-माच्ण) के अनरुूप हरै। उदा. अप्रैल 2020 - माच्ण 
2021 वर्ण 2020 से सबंदं्धि हरै।
स्ोि: आद्धकाररक सांद्ख्यकी्य एजेंसी; बलूमबग्ण; और अिंरा्णष्ट्ी्य मरुिा कोर िबल्ूयईओ अपिेट, 
जनवरी 2022, और आरबीआई; ्टाफ अनमुान।
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फलपो ्योजना के बदं होने के बावजूद बेरोजगारी दर में लगािार 
द्गरावट जारी रही। समग्र पीएमआई फरवरी 2022 में 59.9 के 8 
महीने के उचच ्िर पर पहुचं ग्या िथिा माच्ण में और बढ ग्या। ्यह 
वदृ्धि ्यात्ा, अवकाश और मनोरजंन पर उपभोक्ता खच्ण में मजबूि 
सधुार से पे्ररि थिी। िथिाद्प, द्वकास की सभंावनाए ं्पटि नहीं हरै 
््योंद्क ्यधुि के कारण ऊजा्ण की कीमिों में वदृ्धि पहले से ही चल रही 
उचच मरुिा्फीद्ि पर प्द्िकूल प्भाव िाल रही हैं।

 2021 की चौथिी द्िमाही में जापान के सकल घरलूे उतपाद 
में 4.6 प्द्िशि (द्िमाही दर द्िमाही, एसएएआर) की वदृ्धि हुई, 
जबद्क िीसरी द्िमाही में 2.8 प्द्िशि सकुंचन दज्ण द्क्या ग्या 
थिा। ्यह िेजी एक वर्ण में द्िमाही वदृ्धि की सबसे मजबूि गद्ि 
द्चद्निि की ग्यी, ््योंद्क कोद्वि-19 मामलों में द्गरावट, प्द्िबधंों 
में ढील और आगे बेहिर टीकाकरण अद्भ्यान से घरलूे खपि 
और व्यावसाद््यक द्नवेश, दोनों में, वदृ्धि दज्ण की ग्यीI कुल 
द्मलाकर, 2021 में जापानी अथि्णव्यव्थिा में 1.8 प्द्िशि की 
वदृ्धि हुई, लेद्कन ्यह अपने महामारी पूव्ण के उतपादन ्िर से नीचे 
बनी रही। 2022 की शरुुआि में, कोद्वि -19 के मामलों में पनु: 

िेजी आई। जापान के ए्ूय द्जबनु बैंक का कंपोद्जट पीएमआई 
फरवरी में 45.8 थिा जो बढकर माच्ण 2022 में 50.3 हो ग्या । ्यह 
उतपादन में पहली वदृ्धि थिी । इसके पहले ्यह लगािार िीन महीने 
सकुंचन में रहा द्जसके दौरान सेवाओ ंमें द्गरावट रही। जापान की 
अथि्णव्यव्थिा के बेहिर होने की सभंावना हरै ््योंद्क रोकथिाम के 
उपा्य द्शद्थिल कर द्दए हैं लेद्कन ्यधुि एक नकारातमक पहलू हो 
सकिा हरै।

 उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ं में, चीनी अथि्णव्यव्थिा में 
2021 में 8.1 प्द्िशि की वदृ्धि हुई, जो सरकार के 6 प्द्िशि के 
लक््य को पार कर ग्यी। हालादँ्क, 2021 की चौथिी द्िमाही में 4.0 
प्द्िशि (द्िमाही दर द्िमाही, एसएएआर) की वदृ्धि 2020 की 
दूसरी द्िमाही के बाद से द्व्िार की सबसे धीमी गद्ि थिी  
(िाद्लका V.2)। कोद्वि-19 के प्द्ि सरकार के शून्य सद्हष्णिुा 
दृद्टिकोण से महामारी से सबंदं्धि व्यवधानों में वदृ्धि हुई हरै और 
उपभोक्ता खच्ण बहुि कम हो ग्या हरै, जबद्क सपंद्त् के्त् में रर्यल 
ए्टेट के्त् में भारी द्गरावट आई। माच्ण में, चीन में सकं्रमण के 
उचचिम दरैद्नक मामले दज्ण द्क्ेय गए। शघंाई सद्हि कई के्त्ों में 

सारणी V.2: तब्कस अ ््टवयवस्ाओ ंके तलए चुतनदंा समतटिआत ््टक सकेंिक
वासितवक जीडीपी 
सवंृतधि दर (प्रतिशि)

देश 2020 2021(ई) 2022(पी) सामानय सरकारी सकल 
ऋण (सकल घरलूे 
उतपाद का प्रतिशि)

देश 2020 2021(ई) 2022(पी)

ब्राज़ील -3.9 4.7 0.3 ब्राज़ील# 98.9 90.6 90.2
रूस -2.7 4.5 2.8 रूस 19.3 17.9 17.9
भारि -6.6 8.9 9.0 भारि 89.6 90.6 88.8
चीन 2.3 8.1 4.8 चीन 66.3 68.9 72.1
दद्क्ण अफ्ीका -6.4 4.6 1.9 दद्क्ण अफ्ीका 69.4 68.8 72.3

सीपीआई मदु्ास्फीति दर 
(प्रतिशि)

देश 2020 2021(ई) 2022(पी) चालू िािा शेष (सकल 
घरलूे उतपाद का 
प्रतिशि)

देश 2020 2021(ई) 2022(पी)

ब्राज़ील 3.2 7.7 5.3 ब्राज़ील -1.8 -0.52 -1.72
रूस 3.4 5.9 4.8 रूस 2.4 5.7 4.4
भारि 6.1 5.4 4.9 भारि 0.9 -1.0 -1.4
चीन 2.4 1.1 1.8 चीन 1.8 1.6 1.5
दद्क्ण अफ्ीका 3.3 4.4 4.5 दद्क्ण अफ्ीका 2.0 2.9 -0.9

सामानय सरकारी तनवल 
उिार/ कज्ट (सकल घरलूे 
उतपाद का प्रतिशि)

देश 2020 2021(ई) 2022(पी) तवदेशी मदु्ा भडंार* 
(अमरेरकफी डॉलर में)

देश 2020 2021 2022

ब्राज़ील -13.4 -6.2 -7.4 ब्राज़ील 355.6 362.2 357.7
रूस -4.0 -0.6 0.0 रूस 596.1 630.6 630.2 
भारि -12.8 -11.3 -9.7 भारि 588.4 635.3 633.8 
चीन -11.2 -7.5 -6.8 चीन 3536 3578.2 3576.6 
दद्क्ण अफ्ीका -10.8 -8.4 -7.0 दद्क्ण अफ्ीका 54.2 57.821 57.8 

ई: अनमुान पी: पूवा्णनमुान|
*: 2022 के द्लए द्वदशेी मरुिा भिंार रूस (जनवरी 2022) को छोड़कर फरवरी 2022 से सबंदं्धि हरै|
#: सकल ऋण का िातप्य्ण गरैर-द्वत्ी्य साव्णजद्नक के्त् से हरै द्जसमें एलेट्ोब्रास और पेट्ोब्रास को छोड़कर कें रिी्य बैंक द्ारा रखे गए ्वा्यत् ऋण शाद्मल हरै।
तरपपणी: 1. भारि का िेटा द्वत्ी्य वर्ण (अप्रैल-माच्ण) से सबंदं्धि हरै।
2. भारि के द्लए अप्रैल और मई 2020 के द्लए लगाए गए सीपीआई द्प्टं को सीपीआई शृखंला में एक बे्रक के रूप में माना ग्या हरै।
स्ोि: आद्धकाररक सांद्ख्यकी्य एजेंद्स्यां; िबल्ूयईओ अ्टूबर 2021 िाटाबेस और जनवरी 2022 अपिेट; आईएमएफ; राजकोरी्य मॉद्नटर अपिेट, अ्टूबर 2021 आईएमएफ; और 
आईआरएफसीएल, आईएमएफ।
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लॉकिाउन लागू द्क्या ग्या। कोद्वि -19 की नई लहर के बीच 
माच्ण में करै झीन चाइना जनरल द्वद्नमा्णण पीएमआई 48.1 थिा, जो 
फरवरी 2020 के बाद न्ूयनिम थिाl आगे दखेने पर, अथि्णव्यव्थिा 
में कई कमजोरर्या ं द्छपी नजर आिी हैं, द्जसमें उतपादन और 
कचचे माल की बढिी लागि से लेकर सदं्दगध मांग वदृ्धि और ्यधुि 
िक शाद्मल हैं। सरकार ने 2022 के द्लए 5.5 प्द्िशि वदृ्धि का 
लक््य द्नधा्णररि द्क्या हरै, जो 1991 के बाद सबसे कम हरै।

 ब्राजील की सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि लगािार दूसरी 
द्िमाही में घटिे हुए वर्ण 2021 की चौथिी द्िमाही में 1.6 प्द्िशि 
हो गई, द्जसमें उद्ोग और कृद्र में द्गरावट दज्ण की गई। शम 
बाजार सकेंिकों ने लगािार नौकरी की द््थिद्ि में सधुार द्दखा्या। 
पण्यों की मजबूि वरैद्विक मांग से द्न्या्णि को लाभ हुआ हरैl हालांद्क, 
आपूद्ि्ण बाधाओ,ं उचच ब्याज दरों और नीद्िगि अद्नद्चिििा ने 
सधुार की गद्ि को धीमा कर द्द्या हरै। द्वद्नमा्णण पीएमआई माच्ण में 
अपने 6 महीने के उचचिम ्िर पर थिा द्कनि ु2022 की पहली 
द्िमाही में उसमें समग्रिः सकुंचन बना रहा । साथि ही, बढी हुई 
ब्याज दरें, नाजकु राजकोरी्य द््थिद्ि सभी िलुनातमक रूप से 
आद्थि्णक गद्िद्वद्ध्यों पर असर बनाए हुए हैं। साथि ही ्यधुि से 
सबंदं्धि अद्नद्चिििा आद्थि्णक दृद्टिकोण के द्लए एक प्मखु जोद्खम 
बनी हुई हरै।

 दद्क्ण अफ्ीका की सकल घरलूे उतपाद की वदृ्धि दर 2021 
की चौथिी द्िमाही में घटकर 1.7 प्द्िशि हो गई, जबद्क द्वद्नमा्णण 
व्यवसा्य की द््थिद्ि और उपभोक्ता भावनाओ ंमें सधुार के कारण 
अथि्णव्यव्थिा िीसरी द्िमाही में सकुंचन से उभरी थिी। जनवरी 
2022 में, दद्क्ण अफ्ीका में अभी िक की सवा्णद्धक वरा्ण हुई, 
द्जससे फसलों की भारी क्द्ि हुई और सरकार द्ारा इसे राष्ट्ी्य 
आपदा घोद्रि द्क्याl हालांद्क, माच्ण के समग्र पीएमआई ने 
लगािार िीसर ेमहीने द्व्िार का सकेंि द्द्या, ््योंद्क गद्िद्वद्ध 
मरुिा्फीद्ि से प्भाद्वि होने के बावजूद रोजगार में वदृ्धि हुई । आगे 
की ओर दखेें िो, द्वकास की सभंावनाए ंजोद्खमों से भरी हुई हैं, 
द्जसमें नए कोद्वि-19 वेररएटं का उद्य, टीकाकरण का ख़राब 
्िर, नौकरर्यों की खराब द््थिद्ि और द्बजली आपूद्ि्ण में द्नरिंर 
व्यवधान शाद्मल हैं।

 रूसी अथि्णव्यव्थिा के द्लए वर्ण 2021 मजबूि औद्ोद्गक 
उतपादन वदृ्धि दर के मजबूि आधार के साथि समाप् हुआ, जो 
खदुरा द्बक्री में द्गरावट के बीच सेवा के्त् में मंदी की भरपाई करने 
से कहीं अद्धक हरै। 2008 के बाद से सबसे मजबूि वदृ्धि दज्ण करिे 

हुए, 2021 में सकल घरलूे उतपाद में 4.7 प्द्िशि का द्व्िार 
हुआ। फरवरी 2022 में, समग्र पीएमआई 50.8 थिा, जो साि 
महीने के उचचिम ्िर पर थिा द्कनि ुमाच्ण 2022 में घटकर वह 
मई 2020 के बाद के न्ूयनिम ्िर पर थिा द्जसमें कारोबार 
गद्िद्वद्ध में सवा्णद्धक सकुंचन थिा । अिंरराष्ट्ी्य प्द्िबधंों से 
अथि्णव्यव्थिा में िेज द्गरावट आने की सभंावना हरै।

 दद्क्ण-पूव्ण एद्श्याई अथि्णव्यव्थिाओ ंमें महामारी के कारण 
लगाए गए प्द्िबधंों में ढील द्दए जाने और टीकाकरण दर में सधुार 
के कारण 2021 की चौथिी द्िमाही में सधुार हुआ। आद्स्यान 
अथि्णव्यव्थिाओ ंमें माच्ण 2022 में द्नमन मांग द््थिद्ि्यों के कारण 
द्वद्नमा्णण पीएमआई छह महीने के द्नचले ्िर पर आ ग्या। ्यधुि 
और ्यधुि के कारण पण्यों, द्वशेरकर गेहू ंऔर पोटाश उव्णरक, की 
कीमिों पर पड़ने वाले प्भाव, से ्यह के्त् प्द्िकूल पररद््थिद्ि्यों 
का सामना कर रहा हरै।

 फरवरी 2022 िक उपलबध ओईसीिी समग्र अग्रणी 
सकेंिक (सीएलआई) अद्धकांश प्मखु उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं
के द्लए मध्यम मंदी िथिा प्मखु उभरिी बाज़ार अथि्णव्यव्थिाओ ं
के द्लए अलग-अलग वदृ्धि दरों का सकेंि दिेे हैं (चाट्ण  V.1 ए)। 
वरैद्विक समग्र पीएमआई 2022 की पहली द्िमाही के अिं में गद्ि 
में कमी दशा्णिा हरै । इस दौरान माच्ण की द््थिद्ि कम होकर 52.7 
रही ््योंद्क सेवा और द्वद्नमा्णण दोनों के्त्ों में उतपादन वदृ्धि मंद 
रही (चाट्ण  V.1बी)।

 द्ववि व्यापार की गद्ि 2021 की दूसरी छमाही के बाद से 
मध्यम हो गई ््योंद्क बढी हुई मांग कम होकर सामान्य पर आ 
ग्यी (चाट्ण  V.2ए)। इसकी पदु्टि द्दसबंर 2021 में द्ववि व्यापार 
सगंठन (िबल्ूयटीओ) के व्ि ु व्यापार बरैरोमीटर पर दज्ण 98.7 
आकंड़े द्ारा की गई, जो बरैरोमीटर की आधाररखेा सखं्या 100 से 
नीचे हरै। िबल्ूयटीओ की अकू्तबर 2021 की घोरणा में भी ्यह 
उममीद हरै द्क 2022 में वाद्णद्््यक व्यापार वदृ्धि कम होकर 4.7 
प्द्िशि (2021 में 10.8 प्द्िशि से) हो जाएगी। बाद्लटक ड्ाई 
इंिे्स – जो द्वद्वध प्कार के थिोक पण्यों जरैसे को्यला, लौह 
अ्य्क और अनाज के द्लए द्शद्पगं लागि का एक मापक हरै, 
अ्टूबर 2021 में चरम पर पहुचंने के बाद वह मध्यम हो ग्या। 
हालांद्क, ्यधुि के कारण बढिी अद्नद्चिििा और व्यवधानों ने 
द्शद्पगं लागि पर दबाव िाला हरै (चाट्ण  V.2बी)।
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V.2 पणयों कफी कफीमिें और मदु्ास्फीति

 नवबंर 2021 में ओद्मक्रॉन की शरुुआि के कारण एक हलकी 
द्गरावट के बाद, द्दसमबर में पण्यों की वरैद्विक कीमिों में द्फर से 
उछाल आ्या। साथि ही, फरवरी के अिं से ्यधुि की शरुुआि से 
बाजारों में हलचल की न्यी िरगंें उतपनन हो रही हैं। निीजिन, 
अद्धकांश पण्यों की कीमिें बढ गई िथिा बलूमबग्ण कमोद्िटी प्ाइस 

इंिे्स माच्ण की शरुुआि में 8 साल के उचचिम ्िर िक चला 
ग्या, अथिा्णि द्सिंबर 2021 से माच्ण 2022 के बीच इसमें 23.5 
प्द्िशि की वदृ्धि दज्ण की ग्यी।

 खाद् एवं कृद्र संगठन (एफएओ) के खाद् मूल्य सूचकांक 
में द्सिंबर 2021 और फरवरी 2022 के बीच 8.9 प्द्िशि की 
वृद्धि हुई (चाट्ण  वी.3ए)। फरवरी में कीमिें 20.7 प्द्िशि पर 

चार्ट V.2: तवश् वयापार मात्रा

स्ोि: सीपीबी नीदरलैंि; और सीएआईसी।

ए: तवश् वयापार मात्रा: सापेक्ष अशंदान बी: तवश् वयापार मात्रा और बात्रक सूचकाकं में उिार-चढ़ाव

चार्ट V.1: सववेक्षण सकेंिक

स्ोि: ओईसीिी; और बलूमबग्ण ।

ए: ओईसीडी सीएलआई बी: सतममश् पीएमआई
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एक सव्णकाद्लक उचच ्िर पर पहुंच गई ंजो वन्पद्ि िेल और 
िे्यरी की मजबूि कीमिों से पे्ररि थिीं द्जसमें वन्पद्ि िेल 
वरैद्विक आपूद्ि्ण  प्वाह पर द्चंिाओ ं के कारण एक नई ऊंचाई 
िक पहुंच ग्या। हालांद्क, चीनी के मामले में प्मुख द्न्या्णिक 
देशों की अनुकूल उतपादन संभावनाओ ंने द्दसंबर के बाद से 
कीमिों पर दबाव को बनने नहीं द्द्या। पोटाश और नाइट्ोजन 
फसल पोरक ितवों की वरैद्विक आपूद्ि्ण  में लंबे सम्य िक 
व्यवधान की आशंका के कारण माच्ण  में उव्णरक की कीमिें बढीं 
हैं द्जसके कारण आने वाले महीनों में खाद् कीमिों में और वृद्धि 
होने की संभावना हरै।

 अकू्तबर और नवंबर की शरुुआि में कीमिों में उछाल के 
कारण कचचे िेल की कीमिें वर्ण  2021 की समाद्प् पर वर्ण-दर-
वर्ण आधार पर 51.4 प्द्िशि उचचिर रहीं। वे 2022 की 
शरुुआि में पनुः बढीं और साि वरचों में पहली बार जनवरी के 
अंि में प्द्ि बरैरल कीमि ्ूयएस $90 के ऊपर गई ् ्योंद्क आपूद्ि्ण 
में क्मिा की कमी और बढे हुए भू-राजनीद्िक िनाव का सामना 
करिे हुए मांग मजबूि रही (चाट्ण  V.3बी)। रूस-्ूयके्रन ्यधुि से 
द्नद्म्णि आपूद्ि्ण  घाटा जोद्खम और ओपेक पलस द्ारा द्कसी भी 
प्कार की राहि न प्दान द्कए जाने के कारण कचचे िेल की 

कीमिें, माच्ण  के पहले सप्ाह में 133 प्द्ि बरैरल ्ूयएस िॉलर, 14 
वरचों की सबसे ऊंची कीमि पर पहुचँ गई। इसके बाद कीमिें 
्ूयएस िॉलर 110 के इद्ण-द्गद्ण अद््थिर बनीं रहीं।

 बलूमबग्ण  के बेस मेटल ्पॉट इंिे्स द्ारा मापी गई बेस 
मेटल की कीमिों में द्सिंबर 2021 और माच्ण  2022 के बीच 
25.0 प्द्िशि की वदृ्धि हुई (चाट्ण  V.4)। द्दसंबर के अंि से मांग 
की बेहिर संभावनाओ ंके साथि-साथि कुछ प्मुख धािु द्न्या्णिक 
देशों में व्यवधानों की वजह से िनावपूण्ण आपूद्ि्ण  के कारण धाि ु
की कीमिों में व्यापक आधार पर िेज़ी आई हरै। ्यधुि ने बाज़ारों 
की द्दशा बदल दी हरै और अद्धकांश धािुओ ं ने कई साल के 
उचच ्िर को छुआ हरै द्जसमें एल्ूयमीद्न्यम और द्नकल प्मुख 
रहे हैं। कीमिों में अभूिपूव्ण उछाल के बाद, लंदन मेटल ए्सचेंज 
ने माच्ण के दूसर े सप्ाह में द्नकल कारोबार को एक सप्ाह से 
अद्धक सम्य के द्लए रोक द्द्या। सोने की कीमिों में वदृ्धि हुई और 
2021 की चौथिी द्िमाही और जनवरी 2022 में ्ूयएस$1,800 
प्द्ि ट्ॉ्य औसं के मनोवरैज्ञाद्नक ्िर के आसपास रहीं। माच्ण के 
दूसर ेपखवाड़े में लाभ में द्गरावट आने से पूव्ण बदु्ल्यन की कीमिों 
में सरुक्ा को दखेिे हुए फरवरी माह से वदृ्धि शरुू हुई।

चार्ट V.3: पणय कफीमिें

स्ोि : खाद्ानन व कृद्र सं् थिान (एफएओ); और द्ववि बैंक।

ए: िाद्य कफीमि सूचकाकं बी: ऊजा्ट और कचचे िेल कफी कफीमिें
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 आपूद्ि्ण शृखंला में लगािार आ रही बाधाओ,ं उचच पण्य 
कीमिों और बढिे वेिन दबावों से उतपनन लागि दबाव के कारण 
सभी अथि्णव्यव्थिाओ ं में मरुिा्फीद्ि बढी। जापान को छोड़कर 
अद्धकांश में उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) में हेिलाइन मरुिा्फीद्ि 
कई दशकों की ऊंचाई िक पहुचं गई हरै। चीन और इंिोनेद्श्या को 
छोड़कर उभरिी बाज़ार अथि्णव्यव्थिाओ ं(ईएमई) में भी हेिलाइन 
मरुिा्फीद्ि ऊंचे ्िर पर बनी रही (सारणी V.3)। उननि 
अथि्णव्यव्थिाओ ंमें मरुिा्फीद्ि के प्मखु कारक ऊजा्ण और खाद् 
लागिों का अद्धक होना हरै। इसके अलावा द्टकाऊ व्िओु,ं 
द्वशेर रूप से परुानी कारों और ट्कों और द्कराए जरैसी सेवाओ ं
की कीमिों पर दबाव हरै। िथिाद्प, आद्थि्णक गद्िद्वद्ध में सु् िी को 
दखेिे हुए अद्धकांश उभरिी बाज़ार अथि्णव्यव्थिाओ ं(ईएमई) में 
मरुिा्फीद्ि केवल आपूद्ि्ण आघािों से पे्ररि हरै जबद्क मांग 
आधाररि दबाव अपेक्ाकृि कमज़ोर हरै।

 अमेररका में सीपीआई और व्यद्क्तगि उपभोग व्य्य (पीसीई) 
मूल्य सूचकांक, द्जसे फेिरल ररज़व्ण (फेि) मरुिा्फीद्ि मापने के 
द्लए मखु्य रूप से अपनािा हरै, दोनों के सदंभ्ण में हेिलाइन 
मरुिा्फीद्ि 40 वरचों में फरवरी 2022 में अपने उचचिम ्िर 
क्रमश: 7.9 प्द्िशि और 6.4 प्द्िशि पर पहुचंी (चाट्ण  V.5ए)। 
मरुिा्फीद्ि की माद्सक गद्ि अकू्तबर 2021 से मखु्यि: बढिी 
ऊजा्ण, खाद् और द्टकाऊ व्िओु ंकी कीमिों के बाद िेज हो 
गई। इसके अलावा, बहु-दशकी्य उचच वाद्र्णक मजदूरी वदृ्धि के 
रूप में प्द्िद्बदं्बि द्कराए और मजदूरी के बढिे दबाव व्यापक-

चार्ट V.4: िािु कफीमि सूचकाकं

स्ोि: बलूमबग्ण।

सारणी V.3: मदु्ास्फीति
(प्द्िशि)

देश मदु्ास्फीति 
का लक्य

ति1:2021 ति2:2021 ति3:2021 ति4:2021 ति1:2022

उननि अ ््टवयवस्ाएँ

कनािा 2.0 1.4 3.4 4.1 4.7 5.4
्ूयरो के्त् 2.0 1.0 1.8 2.9 4.7 6.2
जापान 2.0 -0.5 -0.8 -0.2 0.5 0.7
दद्क्ण कोरर्या 2.0 1.4 2.5 2.5 3.6 3.8
्ूयके 2.0 0.6 2.0 2.8 4.9 5.9
्ूयएस 2.0 1.8 3.9 4.3 5.5 6.2

उभरिी बाज़ार अ ््टवयवस्ाएँ

ब्राज़ील 3.50 ± 1.5 5.3 7.7 9.6 10.5 10.5
रूस 4.0 5.6 6.0 6.9 8.3 8.9
भारि 4.0 ± 2.0 4.9 5.6 5.1 5.0 6.0
चीन  – 0.0 1.1 0.8 1.8 0.9
दद्क्ण अफ्ीका 3.0 - 6.0 3.1 4.8 4.8 5.5 5.7
मेद््सको 3.0 ± 1.0 4.0 6.0 5.8 7.0 7.2
इंिोनेद्श्या 3.0 ± 1.0 1.4 1.5 1.6 1.8 2.3
द्फद्लपींनस 3.0 ± 1.0 4.0 4.0 4.1 3.6 3.3
थिाईलैंि 1.0 - 3.0 -0.5 2.4 0.7 2.4 4.7
िकुती 5.0 15.6 17.1 19.3 25.8 54.8

तरपपणी: (1) द्िमाही मरुिा्फीद्ि द्िमाही के प्त्ेयक महीने में मरुिा्फीद्ि का साधारण औसि हरै। 
द्ि1:2022 के द्लए, ्यह ्ूयरो के्त्, दद्क्ण कोरर्या, इंिोनेद्श्या, थिाईलैंि, द्फद्लपींनस 
और िकुती को छोड़कर सभी दशेों के द्लए जन-फर औसि हरै, जो पूण्ण द्िमाही 
औसि हरै।

 (2) ्ूयएस के द्लए मरुिा्फीद्ि व्यद्क्तगि उपभोग व्य्य मूल्य सूचकांक में वर्ण-दर-वर्ण 
पररवि्णन के सदंभ्ण में हरै।

 (3) बैंक ऑफ कनािा का लक््य मरुिा्फीद्ि को 1:3 प्द्िशि की मरुिा्फीद्ि द्न्यतं्ण 
लक््य सीमा के 2 प्द्िशि मध्य-द्बदं ुपर रखना हरै।

 (4) 2021 के द्लए ब्राजील का मरुिा्फीद्ि लक््य 3.75 ± 1.5 प्द्िशि थिा।
स्ोि: सेंट्ल बैंक वेबसाइट; और बलूमबग्ण।

्वण्ण कॉपर ऐलदु्मद्न्यम द्जकं लोहा (दा्यां मान) द्नकेल (दा्यां मान)
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आधार पर कीमिों के दबावों को बढा रहे हैं। कोर सीपीआई 
मरुिा्फीद्ि भी बढी द्जसमें अद्धकांश महीनों में शेलटर, परुानी 
कारों और ट्कों की मखु्य द्ह्सेदारी रही । फरवरी में द्पछले 40 
सालों के नए उचच ्िर के िक पहुचंी द्जसमें मनोरजंन, घरलूे 
सामान और सचंालन, व्यद्क्तगि दखेभाल और ए्यरलाइन द्कराए 
जरैसे घटकों में वदृ्धि दज्ण की गई द्जससे कोर सीपीआई मरुिा्फीद्ि 
भी साल के उचच ्िर पर पहुचंी।

 ्ूयरो के्त् में, सीपीआई मरुिा्फीद्ि जलुाई 2021 से ्ूयरोपी्य 
सेंट्ल बैंक (ईसीबी) के 2 प्द्िशि के लक््य से ऊपर चल रही हरै 
जबद्क हेिलाइन आकंड़ा माच्ण 2022 में 7.5 प्द्िशि िक पहुचंा 
जो एक ऐद्िहाद्सक उचच ्िर हरै। ऊजा्ण की कीमिों में भारी वदृ्धि, 
द्वशेर रूप से प्ाकृद्िक गरैस की, अन्य के्त्ों के द्लए लहर प्भाव 
के साथि प्मखु वाहक बनी रही। गरैर-ऊजा्ण औद्ोद्गक व्िओु ंकी 
उचच लागि के साथि-साथि खाद् कीमिों में वदृ्धि और उचच 
पररवहन और उव्णरक लागि मूल्य दबाव को बढावा द े रही हरै। 
हालांद्क, बाज़ार आधाररि दीघ्णकाद्लक मरुिा्फीद्ि प्त्याशाओ ं
का माप मोटे िौर पर 2 प्द्िशि से थिोड़ा नीचे द््थिर रहा जो इस 
प्कार आपूद्ि्ण बाधाओ ंके कम होने के बाद वर्ण के दौरान कीमिों 
में कमी की ईसीबी की प्त्याशाओ ंका समथि्णन करिा हरै।

 ्ूयके में 2021 की चौथिी द्िमाही और 2022 की पहली 
द्िमाही में सीपीआई मरुिा्फीद्ि में वदृ्धि हुई जो फरवरी 2022 में 
6.2 प्द्िशि िक पहुचंी । राष्ट्ी्य सांद्ख्यकी का्या्णल्य की 
शृखंला, जो जनवरी 19971 में शरुू हुई थिी, में ्यह उचचिम दज्ण 
हुई। बढिी ऊजा्ण कीमिों के कारण पररवहन लागि ने इस वदृ्धि में 
1.6 प्द्िशि से अद्धक अकं का ्योगदान द्द्या। खाद् और 
द्टकाऊ व्िओु ं के द्लए भी मरुिा्फीद्ि का दबाव अद्धक हरै, 
जबद्क आदं्शक रूप से आद्ि्थ्य सेवाओ ंके द्लए मूल्य वद्ध्णि कर 
(वरैट) दरों में बदलाव के कारण सेवा के्त् में द्व्िार हो रहा हरै।

 जापान में मरुिा्फीद्ि अपेक्ाकृि सौम्य बनी रही, जबद्क 
अप्फीद्ि द्सिंबर 2021 में समाप् हो गई थिी। फरवरी में 
मरुिा्फीद्ि 3 वर्ण के उचच ्िर पर पहुचँ कर 0.9 प्द्िशि हुई 
््योंद्क ऊजा्ण की कीमिें आवास लागि और दूरसचंार प्भारों से 
अद्धक रहीं । इस वदृ्धि के बावजूद मरुिा्फीद्ि बैंक ऑफ जापान 
के 2 प्द्िशि के लक््य से काफी नीचे बनी हुई हरै।

 प्मुख उभरिी बाज़ार अथि्णव्यव्थिाओ ंमें ब्राजील और रूस 
में माच्ण  2021 से सखि मौद्रिक नीद्ि के बावजूद 2021 की 
चौथिी द्िमाही से मुरिा्फीद्ि का ्िर अपने अपने संबंद्धि 
लक््यों से दोगनुा से अद्धक के ्िर िक बढा (चाट्ण  V.5 बी) । 
ब्राजील में हाल के महीनों में कीमिों में वदृ्धि अद्धक व्यापक हो 

1 ऐद्िहाद्सक मॉिल शृखंला के अनसुार, जनवरी 2022 का द्प्टं लगभग 30 साल का उचच ्िर हरै जो माच्ण 1992 में 7.1 प्द्िशि थिा।

चार्ट V.5: सीपीआई मदु्ास्फीति - चुतननदा अ ््टवयवस्ाएँ

ए: उननि अ ््टवयवस्ाएँ बी: उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाएँ

स्ोि: आद्धकाररक सांद्ख्यकी एजेंद्स्यां; और बलूमबग्ण।
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गई हरै। औद्ोद्गक व्िुओ ंके द्लए ऊंची लागि के अलावा सेवा 
मुरिा्फीद्ि में िेज़ी ने भी इस वदृ्धि में ्योगदान द्द्या हरै। रूस में 
सीपीआई मुरिा्फीद्ि फरवरी 2022 में बढकर 9.2 प्द्िशि हो 
गई द्जसमें व्िुओ ंकी कीमिों, शद्मक कमी और क्मिा की 
कमी के कारण लागि में वदृ्धि आधाररि (कॉस् ट पशु) दबाव 
द््थिर मांग वसूली के बीच बढ रहा हरै। दद्क्ण अफ्ीका में 
सीपीआई मुरिा्फीद्ि बढ गई हरै लेद्कन कें रिी्य बैंक के लक््य 
सीमा के भीिर बनी हुई हरै। हालांद्क, जनवरी में ईधंन और 
्वा््थ्य सेवाओ ंकी लागि में कुछ नरमी के बाद मुरिा्फीद्ि 
घटकर 5.7 प्द्िशि हो गई और फरवरी में द््थिर रही। अन्य 
द्ब्र्स अथि्णव्यव्थिाओ ंके द्वपरीि, चीन में, खाद्, द्वशेर रूप से 
शूकर-मांस और गरैर-खाद् कीमिों, दोनों में व्यापक रूप से नरमी 
के कारण सीपीआई मुरिा्फीद्ि द्न्यंद्त्ि रही। कोद्वि-19 के 
द्छटपटु उद्भव और उससे संबंद्धि कड़े प्द्िबंधों के चलिे 
सेवाओ ंकी मांग में कमी के कारण कोर मुरिा्फीद्ि भी द््थिर 
बनी रही। अकू्तबर में 26 साल के उचच ्िर पर पहुंचने के बाद 
उतपादक मूल्य मुरिा्फीद्ि नवंबर के बाद से कम हो रही हरै, 
््योंद्क मूल्य द््थिरीकरण उपा्यों ने कचचे माल की कीमिों में 
होने वाली वदृ्धि को रोका हरै।

 हाल के शोध2 से पिा चलिा हरै द्क 2021 में द्शद्पगं लागि 
में वदृ्धि के कारण 2022 में वरैद्विक मरुिा्फीद्ि में 1.5 प्द्िशि 
अकं की वदृ्धि हो सकिी हरै। ऐसा इसद्लए हरै ््योंद्क द्शद्पगं लागि 
में वदृ्धि का प्भाव बारह महीनों में चरम पर पहुचं जािा हरै और 18 
महीने िक रहिा हरै। ्यधुि और चीन के लॉकिाउन के कारण 
आपूद्ि्ण व्यवधान में वदृ्धि मरुिा्फीद्ि को और बढा सकिा हरै।

V.3 मौतद्क नीति रूझान

 कोद्वि-19 दौर ने सरकारों और कें रिी्य बैंकों द्ारा प्ारभं 
की गई एक अभूिपूव्ण  नीद्िगि प्द्िद्क्र्या देखी। आईएमएफ का 
अनुमान हरै द्क द्सिंबर 2021 िक उननि अथि्णव्यव्थिाओ ं(एई) 
द्ारा ्ूयएस$ 14.5 द्ट्द्ल्यन और उभरिी बाज़ार अथि्णव्यव्थिाओ ं
(ईएमई) द्ारा ्ूयएस$ 2.4 द्ट्द्ल्यन सद्हि, ्ूयएस$ 16.9 
द्ट्द्ल्यन ्या वरैद्विक जीिीपी का 16.4 प्द्िशि महामारी की 
प्द्िद्क्र्या में राजकोरी्य सहा्यिा के रूप में उप्योग द्क्या ग्या, 

द्जसमें अलप द्वकासशील देश शाद्मल थेि (िाद्लका V.4)। 
महामारी की प्द्िद्क्र्या में प्दान की गई कुल मौद्रिक सहा्यिा 
का अनुमान ्ूयएस $ 19.0 द्ट्द्ल्यन ्या वरैद्विक जीिीपी का 
18.4 प्द्िशि हरै, द्जसमें से एई कें रिी्य बैंकों द्ारा ्ूयएस$ 16.1 
द्ट्द्ल्यन और ईएमई कें रिी्य बैंकों द्ारा ्ूयएस$ 2.9 द्ट्द्ल्यन 
सहा्यिा उपलबध कराई गई।

 अमेररका में, फेि ने नवंबर 2021 के मध्य में ्ूयएस$ 120 
द्बद्ल्यन की माद्सक आद््ि खरीद को कम करना शरुू कर 
द्द्या और चार महीनों में खरीददारी को खतम कर द्द्या। जनवरी 
की अपनी बरैठक के दौरान, फेि ने अपनी बरैलेंस शीट के आकार 
को कम करने के द्लए द्सधिांि सूची जारी की: (i) फेिरल द्नद्ध 
दर के द्लए लक््य सीमाए ंमौद्रिक नीद्ि रूझान को समा्योद्जि 
करने का प्ाथिद्मक साधन होगा; (ii) बरैलेंस शीट के आकार में 
कमी ब्याज दरों में वदृ्धि के बाद शरुू होगी; (iii) पररप्व 
प्द्िभूद्ि्यों के पनु: द्नवेश की राद्श को समा्योद्जि करके 
होद्लिंगस का आकार कम हो जाएगा; (iv) अंििः एक प्या्णप् 
ररज़व्ण द््थिद्ि बनाए रखिे हुए मौद्रिक नीद्ि को दक्िापूव्णक और 
प्भावी ढंग से लागू करने के द्लए जरैसा आवश्यक हो प्द्िभूद्ि्यों 
की मात्ा को धारण करना; और (v) अंििः प्ाथिद्मक राजकोरी्य 
प्द्िभूद्ि्यों को धारण करना। माच्ण  2022 की बरैठक में, फेि ने 
फेिरल द्नद्ध दर के द्लए लक््य सीमा को 25 बीपीएस से 

2 करै ररर-्वरैलो. वाई., दबे पी., फुसवेरी िी., जीमेनेज िी., एिं ओ्ट्ी जे. िी. (2022). 
"द्शद्पगं कॉ्ट्स एिं इन्फ़लेशन". आईएमएफ िबल्ूयपी/22/61 माच्ण

सारणी V.4: कोतवड-19 कफी प्रतितक्रया में राजकोषीय सहारा 
(द्सिंबर 2021 िक)

(राद्श ्ूयएस  $: जीिीपी के भाग का प्द्िशि)

देश रातश प्रतिशि

उननि अ ््टवयवस्ाएँ 23.1
द्जसमें से,
कनािा 327 19.9
्ूयरोद्प्यन ्यदु्न्यन 1,361 10.5
जापान 2,273 45.1
्ूयके 975 36.0
्ूयएस 5,838 27.9

उभरिे बाज़ारोंवाली अ ््टवयवस्ाएँ 9.9
द्जसमें से,
ब्राज़ील 222 15.4
रूस 96 6.5
भारि 275 10.3
चीन 903 6.1
दद्क्ण अफ्ीका 30 9.4
तवश् 16,910 16.4

स्ोि: आईएमएफ।
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बढाकर 0.25-0.5 प्द्िशि कर द्द्या, जो द्दसंबर 2018 के 
बाद से पहली दर वदृ्धि हरै। दर वदृ्धि को लागू करने के द्लए फेि 
ने आरद्क्ि शेर राद्श और ओवरनाइट ररवस्ण पनुख्णरीद करार 
पर प्त्ेयक में ब्याज दरों को 25 बीपीएस द्ारा संशोद्धि करके 
क्रमशः 0.4 प्द्िशि और 0.3 प्द्िशि कर द्द्या। माच्ण  2022 
में जारी आद्थि्णक अनुमानों के सारांश के अनुसार, अद्धकांश 
एफओएमसी प्द्िभाद्ग्यों को अपेक्ा हरै द्क 2022 के अंि िक 
ब्याज दर 1.75-2.0 प्द्िशि होगी, अथिा्णि, इस वर्ण 150 
बीपीएस की और वदृ्धि।

 अपनी अ्टूबर की बरैठक में ईसीबी ने द्पछली दो द्िमाद्ह्यों 
की िुलना में 2021 की चौथिी द्िमाही में महामारी आपािकालीन 
खरीद का्य्णक्रम (पीईपीपी) के िहि आद््ि खरीद की धीमी 
गद्ि की घोरणा की। द्दसंबर में उसने 2022 की पहली द्िमाही 
के द्लए खरीद की गद्ि को और कम कर द्द्या और माच्ण  2022 
के अंि में पीईपीपी को बंद करने की घोरणा की, लेद्कन 
पनुद्न्ण वेश का्य्णक्रम को एक वर्ण िक, अथिा्णि कम से कम 2024 
के अंि िक बढा द्द्या। पीईपीपी खरीद की समाद्प् के बाद 
पररवि्णन काल को सगुम बनाने के द्लए ईसीबी ने आद््ि खरीद 
का्य्णक्रम (एपीपी) के िहि माद्सक खरीद को अ्टूबर 2022 
िक धीरे-धीरे €20 द्बद्ल्यन (लगभग ्ूयएस$22.7 द्बद्ल्यन) 
िक वापस ले जाने के द्लए 2022 की दूसरी द्िमाही में दोगनुा 
अथिा्णि €40 द्बद्ल्यन (लगभग ्ूयएस$45.3 द्बद्ल्यन)3 करने 
की घोरणा की। अपनी माच्ण  की बरैठक में ईसीबी ने एपीपी के 
िहि माद्सक खरीद को द्िमाही के प्त्ेयक महीने में  
€40 द्बद्ल्यन (लगभग ्ूयएस$43.9 द्बद्ल्यन) से अप्रैल में  
€40 द्बद्ल्यन िक, मई में €30 द्बद्ल्यन (लगभग  
्ूयएस$33 द्बद्ल्यन) और जून में €20 द्बद्ल्यन (लगभग 
्ूयएस$22 द्बद्ल्यन) िक क्रद्मक रूप से करना द्नधा्ण ररि द्क्या 
और 2022 की िीसरी द्िमाही में एपीपी खरीद को समाप् करने 
की घोरणा की।

 बैंक ऑफ इंगलैंि (बीओई) ने अपनी नवंबर की बरैठक  
में नीद्िगि दर में कोई पररवि्णन नहीं द्क्या। द्दसंबर 2021 
में, उसने बैंक दर को 15 बीपीएस और फरवरी में और 25  
बीपीएस बढा द्द्या। इसके अलावा, अपने अग्ि 2021 की 

एमपीआर4 के माग्णदश्णन को ध्यान में रखिे हुए बीओई ने घोरणा 
की द्क वह सरकारी बांि के अपने पररप्व होने वाले ्टॉक के 
द्लए पनुद्न्ण वेश करना बंद कर देगा। बैंक दर 1 प्द्िशि िक 
पहुंचने के बाद ही वह सरकारी बांि के अपने पोट्णफोद्ल्यो से 
द्बक्री शरुू करेगा, जो उस सम्य की आद्थि्णक पररद््थिद्ि्यों पर 
द्नभ्णर होगा। बीओई ने ्यह भी घोरणा की द्क वह पररप्व 
कॉपपोरेट बांिों के द्लए पनुद्न्ण वेश करना बंद कर देगा और वह 
कॉपपोरेट बॉनि द्बक्री का एक का्य्णक्रम शरुू करेगा द्जसे 2023 
के अंि से पहले पूरा नहीं द्क्या जाएगा। माच्ण  2022 में बीओई 
ने बैंक दर को 25 बीपीएस से बढाकर 0.75 प्द्िशि करिे हुए 
्यह सं केि द्द्या द्क आगामी महीनों में सखिी में मामूली वदृ्धि 
उद्चि होगी।

 बैंक ऑफ जापान (बीओजे) ने अपनी द्दसबंर की बरैठक में 
नोवेल कोरोना वा्यरस प्द्िद्क्र्या में द्वत्पोरण समथि्णन हेि ुद्वशेर 
का्य्णक्रम को छह महीने अथिा्णि द्सिंबर 2022 के अिं िक बढा 
द्द्या। उसने माच्ण 2022 के अिं िक वाद्णद्््यक पेपर और 
कॉपपोरटे बॉनि की अद्िररक्त खरीद के पूण्ण होने और अप्रैल 2022 
से महामारी-पूव्ण खरीद की मात्ा िक परावि्णन का भी सकेंि द्द्या। 
अपनी माच्ण की बरैठक में बीओजे ने समग्रि: नरमी का रुझान 
बनाए रखिे हुए कहा द्क मरुिा्फीद्ि कुछ सम्य के द्लए 
सकारातमक द््थिद्ि में बनी रहने की सभंावना हरै।

 अन्य उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंके कें रिी्य बैंकों में ररज़व्ण बैंक 
ऑफ ऑ्टे्द्ल्या ने नवबंर 2021 में अपनी प्द्िफल वक्र द्न्यतं्ण 
नीद्ि को बदं कर द्द्या और फरवरी 2022 की शरुुआि में 
साप्ाद्हक बॉनि खरीद को रोक द्द्या। बैंक ऑफ कनािा ने 
अ्टूबर 2021 में अपने साप्ाद्हक बॉनि-खरीद का्य्णक्रम को 
समाप् कर द्द्या और माच्ण 2022 में दरों को 25 बीपीएस बढाकर 
0.5 प्द्िशि कर द्द्या। बैंक ऑफ कोरर्या ने नवबंर 2021 और 
जनवरी 2022 में दरों को दोनों बार 25 बीपीएस बढाकर 1.25 
प्द्िशि कर द्द्या, जबद्क ररजव्ण बैंक ऑफ न्ूयजीलैंि ने अ्टूबर 
2021 के बाद से सचं्यी रूप से अपनी नीद्िगि दर में 75 बीपीएस 
की वदृ्धि की और उसे फरवरी 2022 िक 1.0 प्द्िशि िक 
बढा्या (चाट्ण  V .6ए)।

3 इस अध्या्य में द्कसी अन्य मरुिा में उद्ललद्खि सभी राद्श्यों के द्लए ्ूयएस $ 
सद्ननकटन उपा्य की घोरणा की िारीख पर द्वद्नम्य दर (बलूमबग्ण) पर आधाररि हरै।

4 आद््ि खरीद िभी शरुु होगी जब बैंक दर 0.5 प्द्िशि पहुचँ जाएगी ।
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 दूसरी ओर, पीपलस बैंक ऑफ चाइना (पीबीओसी) ने 15 
द्दसबंर 2021 से आरद्क्ि द्नद्ध आवश्यकिा अनपुाि 
(आरआरआर) में 50 बीपीएस की कटौिी की, द्जसने अथि्णव्यव्थिा 
में 1.2 द्ट्द्ल्यन ्यआुन (लगभग $ 188.3 द्बद्ल्यन) चलद्नद्ध 
का अिंववेरण द्क्या।। पीबीओसी ने द्दसबंर में 1-वरती्य ऋण प्धान 
दर (एलपीआर) को 5 बीपीएस से कम करके एक मौद्रिक नीद्ि 
सहजिा चक्र भी शरुू द्क्या, द्जसके बाद जनवरी 2022 में 10 
बीपीएस की कटौिी की गई द्जसे 5-वरती्य एलपीआर में 5 बीपीएस 
की कमी और 1- वरती्य मध्यम अवद्ध के उधार सदु्वधा ऋण और 
7-द्दवसी्य ररवस्ण पनुख्णरीद करारों पर ब्याज दर में 10 बीपीएस 
की कटौिी ने समद्थि्णि द्क्या। िब से पीबीओसी ने कोई पररवि्णन 
नहीं द्क्या हरै।

 इसके द्वपरीि, अद्धकाशं अन्य ईएमई कें रिी्य बैंकों ने 2021 
की चौथिी द्िमाही में और 2022 की पहली द्िमाही में नीद्िगि 
सखिी को जारी रखा। बैंको सेंट्ल िू ब्राजील (बीसीबी) ने अ्टूबर 
2021, द्दसबंर 2021 और फरवरी 2022 में लगािार िीन 150 
बीपीएस की बढोिरी की और माच्ण में 100 बीपीएस की बढोिरी 
की, द्जससे सेद्लक दर में 11.75 प्द्िशि की वदृ्धि हो गई। दद्क्ण 
अफ्ीकी ररज़व्ण बैंक ने नवबंर 2021 में अपनी नीद्िगि दर को 25 
बीपीएस से बढा द्द्या – ्यह िीन वरचों में पहली बढोिरी थिी – 
इसके बाद जनवरी और माच्ण 2022 में दो बार 25 बीपीएस बढोिरी 
की गई, द्जससे नीद्िगि दर 4.25 प्द्िशि हो गई (चाट्ण V.6 बी)।

 बैंक ऑफ रद्श्या (बीओआर) ने मुरिा्फीद्ि की बढिी 
द्चंिाओ ंपर अ्टूबर 2021 से फरवरी 2022 की शरुुआि िक 
अपनी प्मुख दर को िीन चरणों में 275 बीपीएस िक बढा द्द्या 
थिा। 28 फरवरी 2022 को, एक आपािकालीन कदम के रूप में, 
बीओआर ने भू-राजनीद्िक उथिल-पथुिल के बीच िेजी से हुए 
रूबल मूल्यह्ास और मुरिा्फीद्ि जोद्खमों की भरपाई के द्लए 
अपनी प्मुख दर को 10.5 प्द्िशि अंक बढाकर 20 प्द्िशि 
कर द्द्या। उसने चलद्नद्ध और द्वत्ी्य बाजारों को सहा्यिा 
करने के अन्य उपा्यों के अलावा, बैंद्कंग प्णाली की सभी 
चलद्नद्ध जरूरिों को पूरा करने के द्लए अबाद्धि फाइन-
ट््ूयद्नंग संचालन भी द्क्या। बैंद्कंग प्णाली में संरचनातमक 
चलद्नद्ध घाटा बनने पर बीओआर ने बैंकों के द्लए आरद्क्ि 
द्नद्ध आवश्यकिा को 2 प्द्िशि िक कम कर द्द्या, द्जससे 
2.7 द्ट्द्ल्यन रूबल (लगभग ्ूयएस$26 द्बद्ल्यन) चलद्नद्ध 
उपलबध हुई। प्द्िबंधों ने िॉलर और ्ूयरो में अपने मुरिा भंिार 
िक बीओआर की पहुंच को रोक द्द्या हरै। इसके अलावा, 
सोसाइटी फॉर वलि्णवाइि इंटरबैंक फाइनेंद्श्यल 
टेलीकम्यदु्नकेशंस (द््वफट) से प्मुख रद्श्यन बैंकों के बाहर हो 
जाने से बाकी ददु्न्या के साथि द्वत्ी्य लेनदेन प्भाद्वि होगा। 
बीओआर ने अपनी माच्ण  की बरैठक में नीद्िगि दर में कोई 
पररवि्णन नहीं द्क्या, लेद्कन द्वत्ी्य द््थिरिा जोद्खमों को 
सीद्मि करने के द्लए सरकारी बांि की खरीद की घोरणा की।

चार्ट V.6: नीति दर पररवि्टन - चुतनदंा केनद्ीय बैंक

स्ोि: केनरिी्य बैंक की वरैबसाइट

ए: उननि अ ््टवयवस्ाएँ बी: उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाएँ
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 बैंको िी मेद््सको ने 2021 की चौथिी द्िमाही में कुल 75 
बीपीएस के द्लए दो चरणों में अपनी नीद्िगि दर में बढोिरी की 
और 2022 की पहली द्िमाही में फरवरी और माच्ण  में प्त्ेयक में 
50 बीपीएस बढोिरी के माध्यम से बेंचमाक्ण  दर को 100 
बीपीएस द्ारा 6.5 प्द्िशि िक बढा्या। द्चली, पेरू और हंगरी 
के कें रिी्य बैंकों ने अपनी मौद्रिक सखिी जारी रखी। दूसरी ओर, 
सेंट्ल बैंक ऑफ िुकती ने द्सिंबर में प्मुख दर में 100 बीपीएस 
की कमी के बाद अ्टूबर में 200 बीपीएस और नवंबर और 
द्दसंबर में प्त्ेयक में 100 बीपीएस की कटौिी की। इसकी 
बेंचमाक्ण  ब्याज दर 14 प्द्िशि हरै और इसने 2022 में अब िक 
कोई पररवि्णन नहीं द्क्या हरै। बैंक इंिोनेद्श्या ने अद्िररक्त 
चलद्नद्ध की द््थिद्ि को सामान्य करने के द्लए, माच्ण  से द्सिंबर 
2022 िक िीन चरणों में वाद्णद्््यक बैंकों के द्लए घरेलू  
मुरिा आरद्क्ि द्नद्ध आवश्यकिा में 300 बीपीएस की बढोिरी 
शरुू की।

V.4 वैतश्क तवत्तीय बाजार

 वरैद्विक द्वत्ी्य बाजार काफी हद िक उछाल पर रहे, जबद्क 
ओमीक्रान वेररएटं और नीद्ि के सामान्यीकरण की ओर झकुाव के 
कारण 2021 की चौथिी द्िमाही में िीव्र बदलाव हुए थेि। 2022 की 
पहली द्िमाही में भू-राजनीद्िक िनावों ने कें रि ्थिान ले द्ल्या 
और उनकी द््थिद्ि द्न्यतं्ण के बाहर हो गई।

 अद्धकांश एई और कुछ ईएमई में इद््वटी बाजारों ने चौथिी 
द्िमाही की अपनी आघाि-सहनी्यिा खो दी और पहली द्िमाही 
की अद्धकांश अवद्ध में वे नीचे रहे। माच्ण के मध्य से उनमें कुछ 
सधुार होना शरुू हुआ। बॉनि प्द्िफल, जो सभी प्कार की 
पररप्विा अवद्ध के मामले में बढे हुए थेि, फरवरी के अिं से  कम 
हो गए ््योंद्क द्नवेशकों ने सरुद्क्ि द्वकलप अपनाए। फेि के 
ब्याज दर बढाने वाले वक्तव्यों और सरुद्क्ि आश्य की मांग के 
कारण अमेररकी िॉलर मजबूि हुआ, जबद्क ईएमई मरुिाए ंमाच्ण के 
मध्य िक व्यापक रूप से कमजोर हुई ं।

 उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंकी बाि करें िो अकू्तबर और नवबंर 
की शरुुआि में अमेररकी इद््वटी में िेजी आई जो द्क 2021 की 
िीसरी द्िमाही के कॉपपोरटे आ्य के वदृ्धिशील आकंड़ों द्ारा 
सचंाद्लि थिी द्कंि ुओमीक्रान और बढिी हेिलाइन मरुिा्फीद्ि 
की वजह से नवबंर के अिं में अद्धकांश लाभ घट गए और द्नवेशक 
हिोतसाद्हि हुए (चाट्ण  V.7ए)। लेद्कन ्यह कमी अलपकाद्लक 
साद्बि हुई ््योंद्क नए वेररएटं की गभंीरिा और आद्थि्णक प्भाव 

का िर समाप् हो ग्या और द्दसबंर में ्ूयएस एस एिं पी सूचकांक 
में हाद्न्यों में कमी दज्ण की गई। इसने चौथिी द्िमाही में द्नवल लाभ 
दज्ण द्क्या, जबद्क 2021 की समाद्प् पर ्यह लगभग 27 प्द्िशि 
अद्धक थिा– जो द्क दोहर ेअकंों के लाभ का लगािार िीसरा वर्ण 
थिा। फेि के आक्रामक रुख के साथि-साथि रूस-्ूयके्रन िनाव बढने 
से जनवरी में भारी द्बकवाली शरुू हो गई, जो फरवरी के अिं में 
िीव्र हो गई और मध्य माच्ण से द्िमाही के अिं िक उन में द्फर से 
उछाल आ ग्या।

 मजबूि द्िमाही आ्य और ईसीबी के अत्यद्धक उदार रुख 
के कारण ्ूयरोपी्य शे्यर बाजारों को 2021 की चौथिी द्िमाही में 
व्यापक रूप से समथि्णन द्मला। द्कंि ु2022 की पहली द्िमाही में 
बाजार अत्यद्धक अद््थिर हो ग्ेय और ऊजा्ण की बढिी कीमिों 
और बढे हुए भू-राजनीद्िक िनावों से मरुिा्फीद्ि सबंधंी जोद्खमों 
के कारण सभी शरुुआिी लाभ हाद्न में पररवद्ि्णि हो गए। माच्ण के 
दूसर े सप्ाह से ्ूयरोपी्य सूचकांक सघंर्ण के समाधान सबंधंी 
आशावाद पर पनु: बहाल हुए हैं।

 जापानी अथि्णव्यव्थिा में अपेक्ाकृि धीमी बहाली के कारण 
द्न्की अन्य प्मखु एई ्टॉक सूचकांकों से पीछे रहा। चौथिी 
द्िमाही के अिं में ्यह नकारातमक हो ग्या और जनवरी के अिं में 
15 महीने के द्नचले ्िर पर द्गर ग्या ््योंद्क ्ूयएस फेि द्ारा 
िेजी से दरों में वदृ्धि की गई थिी। ्यधुि शरुू होने के बाद माच्ण की 
शरुुआि में द्न्की के 16 महीने के द्नचले ्िर पर जाने के साथि 
द्गरावट और भी िेज हो ग्यी, लेद्कन सकारातमक द्वकास ने 
इसके बाद भावनाओ ंको उभार द्द्या।

 दूसरी ओर, ्ूयके के ् टॉक सूचकांक चौथिी द्िमाही के बाद से 
रुक-रुक कर द्गरावट के साथि मजबूि हुए हैं। हालांद्क फरवरी के 
मध्य से बाजारों ने वरैद्विक सकेंिों पर नज़र रखिे हुए कम लाभ 
दज्ण द्क्या जो महीने के अिं में नकारातमक हो ग्या। इसके बाद 
अशांि भू-राजनीद्िक पररद््थिद्ि्यों के बीच माच्ण के पहले सप्ाह 
में इसमें िेज द्गरावट आई। अन्य एई के अनरुूप, ्ूयके में ्टॉक 
बाजारों में माच्ण के दूसर ेसप्ाह से िेजी आई।

 ईएमई ् टॉक बाजारों ने द्वकद्सि बाजारों की अपेक्ा कमजोर 
प्दश्णन द्क्या। एमएससीआई ईएमई ्टॉक सूचकांक ने 2021 की 
चौथिी द्िमाही में और पूर ेवर्ण के द्लए भी ऋणातमक प्द्िलाभ दज्ण 
द्क्या। ओमीक्रान से उबरने के खिरों के साथि-साथि दशे-द्वद्शटि 
कारकों ने बाजार की भावनाओ ंपर भारी असर िाला। नीद्िगि 
सख़्िी के कुछ पहले शरुू हो जाने, मरुिा्फीद्ि जोद्खमों के बढने 
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और द्बगड़िी भू-राजनीद्िक द््थिद्ि्यों के चलिे, कुछ पण्य 
द्न्या्णिकों को छोड़कर, अद्धकांश ईएमई इद््वटी सूचकांकों का 
कारोबार नकारातमक हो ग्या द्जसके कारण 2022 की पहली 
द्िमाही में दबु्णलिा बढ गई (चाट्ण  V.7बी)। ्यधुि के प्कोप के बाद 
रूसी ्टॉक में 30 प्द्िशि से अद्धक की द्गरावट आई द्जसके 
बाद लगभग एक महीने के द्लए व्यापार रोक द्द्या ग्या थिा, जो 24 
माच्ण से धीर-ेधीर े द्फर से शरुू हुआ। अद्धकांश अन्य ईएमई 
बाजारों में, बीच-बीच में होने वाली शांद्ि वािा्ण आशावाद ने माच्ण 
के मध्य से द्वविास को पनुजतीद्वि द्क्या, द्जसके पररणाम्वरूप 
मामूली वदृ्धि हुई।

 राजकोर बाजारों में प्मखु एई में बॉनि प्द्िफल में चौथिी 
द्िमाही में व्यापक रूप से वदृ्धि हुई ््योंद्क द्नवेशक प्मखु कें रिी्य 
बैंकों द्ारा मौद्रिक उदारिा को हटाए जाने और मरुिा्फीद्ि के लंबे 
जोद्खमों से जूझ रहे थेि (चाट्ण  V.8ए)। ्यह वदृ्धि वक्र के सामने के 
छोर पर द्वशेर रूप से िीव्र थिी। पररणाम्वरूप, प्द्िफल वक्र (दो 
वर्ण की िलुना में 10 वरती्य), जो द्सिंबर िक िीव्र थिा, चौथिी 
द्िमाही के बाद से सपाट हो ग्या। िथिाद्प, सरुद्क् ि द्नवेश को 
प्ाथिद्मकिा द्दए जाने के कारण द्दसबंर के मध्य से बॉनि प्द्िफल 
में महतवपूण्ण वदृ्धि हुई जो द्क फरवरी के अिं और माच्ण की 
शरुुआि में थिोड़े सम्य के द्लए कम हो गई। इसके बाद ्ूयएस फेि 
के िीव्र सकेंिों के जवाब में बॉनि प्द्िफल में वदृ्धि हुई।

 ्ूयएस 10-वरती्य बॉनि प्द्िफल फरवरी की शरुुआि में 
सरुद्क्ि आश्य की मांग पर कम हो जाने से पहले 2.0 प्द्िशि से 
ऊपर चला ग्या। सख़्िी का दौर शरुू होने के साथि 10-वरती्य 
बॉनि प्द्िफल माच्ण के मध्य से बढ ग्या, जो महीने के अदं्िम 
सप्ाह में 3 साल के उचच ् िर 2.5 प्द्िशि पर पहुचं ग्या। वरैद्विक 
सकेंिों से द्दशा लेिे हुए जापानी बॉनि प्द्िफल फरवरी में छः 
वरचों के अपने उचचिम ्िर पर पहुचं ग्या, जबद्क जम्णन 10-
वरती्य बॉनि प्द्िफल मई 2019 के बाद पहली बार द्नणा्ण्यक रूप 
से सकारातमक हुआ और माच्ण की शरुुआि में बढिे िनाव के बीच 
पनु: ऋणातमक हुआ। िथिाद्प, ईसीबी के सामान्यीकरण की ओर 
बढने िथिा ्ूयके ने अपनी लगािार िीसरी बढोिरी को लागू करने 
से माच्ण के दूसर ेसप्ाह से सभी उननि अथि्णव्यव्थिाओ ंमें बॉनि 
प्द्िफल द्फर से बढने लगे।

 प्मुख उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाओ ंमें बॉनि प्द्िफल 
अत्यद्धक अद््थिर रहे और द्वत्ी्य द््थिद्ि के सखि होने के 
कारण वदृ्धिशील झकुाव के साथि कारोबार द्क्या ग्या (चाट्ण  
V.8बी)। प्मुख ईएमई में 10-वरती्य बांि प्द्िफल 10-वरती्य 
्ूयएस राजकोर प्द्िफल के साथि अत्यद्धक सह- गद्ि को 
दशा्णिा हरै, जबद्क सह-गद्ि की मात्ा द्वद्भनन देशों में द्भनन हरै 
(बॉ्स V.2)। हालांद्क, बढिे हुए मौद्रिक द्नभाव के चलिे चीनी 

चार्ट V.7: इतकवरी बाजार

स्ोि: बलूमबग्ण; और आरबीआई ्टाफ अनमुान।

ए: इतकवरी सूचकाकं (एमएससीआई) बी: इतकवरी सूचकाकंों में पररवि्टन
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चार्ट V.8: बाडं प्रति्ल

स्ोि: बलूमबग्ण।

ए: चुतनदंा एई में 10-वषषीय सोवेररन बॉनड प्रति्ल बी : चुतनदंा उभरिी अ ््टवयवस्ों ईएमई में  
10 - वषषीय सोवेररन बॉनड प्रति्ल

्ूयएस दीघा्णवद्ध प्द्िफल द्वद्भनन चरैनलों के माध्यम से अन्य दशेों 
को प्भाद्वि करिा हरै, द्जसके पररणाम्वरूप सदं्वभाग पनुसिंिलुन 
और पूजंी बद्हवा्णह उभरिे बाजार द्वद्नम्य दरों और बांि कीमिों पर 
दबाव िालिे हैं (चाट्ण  V.2.1)।

्ूयएस और आठ ईएमई5 अथिा्णि ब्राजील, रूस, भारि, चीन, दद्क्ण 
अफ्ीका, इंिोनेद्श्या, मरैद््सको और द्फलीपींस और एक एई6, ्यानी 
हांगकांग के 10-वरती्य सरकारी बॉनि प्द्िफलों में उिार-चढाव का 
सहसबंधं सकारातमक और महतवपूण्ण हरै (िाद्लका V .2.1)। वे्टर 
ऑटोररगे्रशन (वीएआर)7 पर आधाररि पूवा्णनमुान त्दु्ट द्वचरण 
अपघटन (एफईवीिी) ्ूयएस बॉनि प्द्िफल में बदलाव के प्द्ि ईएमई 
में दीघ्णकाद्लक बॉनि प्द्िफल की सवेंदनशीलिा की जांच करिा हरै 
(बेलके एट. अल. 2017)।

अमेररका से अन्य दशेों में और इसके द्वपरीि प्भाव-द्व्िार िीव्रिा 
के मापदिंों  का अनमुान प्भाव-द्व्िार सूचकांक (िाइबॉलि और 

बॉकस V.2: अमरेरका स ेउभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ंकफी ओर बयाज दर प्रभाव-तवसिार

 चार्ट V.2.1: बॉनड प्रति्ल में पररवि्टन
 (जलुाई 2021 की िलुना में जनवरी 2022)

स्ोि: थिॉमसन रूटस्ण।

बांि प्द्िफल सामान्य िौर पर कम हुए हैं। रूस में उललेखनी्य 
वदृ्धि के साथि-साथि फरवरी के मध्य से अद्धकांश ईएमई के 

बॉनि प्द्िफल बढे द्कंिु माच्ण  की दूसरी छमाही में कुछ द्गरावट 
आई।

5 द्ब्र्स और 2013 के "फे्जाइल फाइव" के सभी घटक शाद्मल हैं। िकुती को शाद्मल नहीं द्क्या ग्या हरै ््योंद्क पूर ेनमूने के द्लए उनके आकंड़े उपलबध नहीं थेि।
6 हांगकांग की करेंसी िॉलर के साथि सबंधि होने के कारण, वह एक के्त्ी्य द्वत्ी्य कें रि होने के कारण हांगकांग आद्स्यान के्त् में ईएमई के व्यापक समूह के द्लए अमेररकी प्द्िफल के 
सचंारण का एक माध्यम हरै।
7 वीएआर ढांचे का उप्योग द्क्या ग्या हरै ््योंद्क इसमें ईएमई के साथि-साथि अमेररका में मखु्य रूप से व्यापार, द्वत्ी्य और पण्य कीमि चरैनलों के माध्यम से द््पलबरैक प्भावों की 
सभंावना पर द्वचार करिे हुए सभी चरों को अिंजा्णि माना जािा हरै। इसके अलावा, बाजार की अद््थिरिा से सभंाद्वि प्भाव-द्व्िार को द्न्यदं्त्ि करने और बॉनि प्द्िफल और द्वद्नम्य 
दर के बीच सबंधंों को द्न्यदं्त्ि करने के द्लए, VIX, ब्रेंट कू्रि की कीमिों और एमएससीआई ईएमई मरुिा सूचकांक को मॉिल में बद्हजा्णि चर के रूप में उप्योग द्क्या ग्या थिा।

(जारी)
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(जारी)

8 N दशेों के द्लए TSI हरै:

TSI (H) =  ,

जहा ँ  एच-्टेप FEVD  (के आगे का सामान्यीकृि मान हरै, .
9 दशे से अन्य सभी दशेों में आने वाले TSI के द्ह्से को मापने के द्लए, एक द्दशातमक प्भाव-द्व्िार सूचकांक (DSI) की गणना इस प्कार की जािी हरै: DSIi (H) = 

10 पररणाम क्रम 6 के VAR मॉिल पर आधाररि हैं (लंबाई मानदिं और द्नदान-िकनीक   जांच के आधार पर च्यद्नि लंबाई अिंराल) द्वचाराधीन सभी चरों के पहले अिंर पर अनमुाद्नि 
हरै। प्द्िगमन द्नदान - कोई ्वि: सहसंबधं और त्दु्ट्यों में द्नरिंर द्भननिा - सिंोरजनक नहीं पाई जािी हरै।

सारणी V.2.2: मई 2003 स े्रवरी 2022 के दौरान तसपलओवर
यूएस भारि ब्ाजील दतक्षण 

अफ्फीका
चीन रूस हागंकागं त्लीपीनस मतेकसको इंडोनतेशया अनय से

्ूयएस 45.8 3.0 2.9 2.4 1.7 1.0 27.9 2.2 10.2 2.9 54.2
भारि 6.0 67.4 2.3 3.5 6.7 0.2 7.5 2.1 1.6 2.7 32.6
ब्राजील 6.0 0.8 58.5 10.0 2.4 2.4 3.6 1.0 8.7 6.7 41.5
दद्क्ण अफ्ीका 2.9 0.1 8.7 52.4 0.4 1.9 3.4 6.4 10.7 13.0 47.6
चीन 5.1 5.9 1.0 1.3 73.0 1.5 5.2 1.4 1.8 3.7 27.0
रूस 0.6 1.0 2.1 4.8 0.0 75.3 3.0 3.7 4.3 5.3 24.7
हांगकांग 30.6 3.2 2.1 2.8 1.9 1.9 45.6 1.7 7.3 2.7 54.4
द्फलीपीनस 5.2 2.1 0.8 6.9 0.9 2.8 3.5 57.5 9.3 10.9 42.5
मेद््सको 14.1 0.5 6.2 9.1 1.0 2.9 7.8 8.1 44.1 6.1 55.9
इंिोनेद्श्या 5.6 0.6 3.9 12.6 3.8 1.3 3.5 7.7 7.3 53.8 46.2
अन्य को ्योगदान 76.2 17.2 30.1 53.4 18.9 15.9 65.3 34.3 61.2 54.0 426.5
्व्य ंके ्योगदान समेि 122.0 84.7 88.6 105.8 91.9 91.2 110.9 91.8 105.3 107.9
द्दशातमक द््पलओवर सूचकांक 62.5% 20.3% 34.0% 50.5% 20.6% 17.4% 58.9% 37.4% 58.1% 50.0%
कुल द््पलओवर सूचकांक 42.6%

तरपपणी: सारणी V.2.2 में ijth प्द्वद्टि, नवाचारों से दशे j में आने वाले दशे i के पूवा्णनमुान त्दु्ट द्भननिा में अनमुाद्नि ्योगदान हरै। इसद्लए ऑफ-िा्यगनल कॉलम ्योग (अन्य को ्योगदान के रूप में द्चद्नहि) 
्या पदं्क्त ्योग (अन्य से ्योगदान के रूप में द्चद्नहि), जब द्भनन-द्भनन दशेों में जोड़ा जािा हरै, कुल द््पलओवर इंिे्स का न्ूयमरटेर दिेे हैं। इसी िरह, कॉलम ्योग ्या पदं्क्त ्योग (िा्यगनल समेि), जब द्भनन-
द्भनन दशेों में जोड़ा जािा हरै, कुल द््पलओवर इंिे्स का द्िनामनेटर दिेे हैं। दशे i से अन्य को द्दशातमक द््पलओवर, अपने ्योगदान समेि ith दशे के कुल ्योगदान की िलुना में ith दशे के ्योगदान के 
अनपुाि से द्द्या जािा हरै।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

सारणी V.2.1: 10-वष्ट के बॉनड प्रति्लों के बीच सहसबंिं
यूएस भारि ब्ाजील दतक्षण अफ्फीका चीन रूस हागंकागं त्लीपीनस मतेकसको इंडोनतेशया

्ूयएस 1.0
भारि 0.2* 1.0
ब्राजील 0.2* 0.1* 1.0
दद्क्ण अफ्ीका 0.2* 0.1 0.4* 1.0
चीन 0.1 0.3* 0.0 0.1 1.0
रूस 0.0 0.0 0.1 0.2* 0.0 1.0
हांगकांग 0.8* 0.3* 0.2* 0.3* 0.2* 0.1 1.0
द्फलीपीनस 0.2* 0.2* 0.2* 0.3* 0.1 0.1 0.2* 1.0
मेद््सको 0.4* 0.2* 0.3* 0.5* 0.1* 0.2* 0.4* 0.4* 1.0
इंिोनेद्श्या 0.2* 0.1 0.4* 0.4* -0.1 0.1 0.1 0.4* 0.4* 1.0

*: 1 प्द्िशि ्िर सांद्ख्यकी्य रूप से महतवपूण्ण।
तरपपणी: मई 2003 से फरवरी 2022 अवद्ध के िेटा पर आधाररि।
स्ोि: आरबीआई ्टाफ अनमुान।

द््यलमाज़, 2009) का उप्योग करके लगा्या जािा हरै। हमार ेअनमुान 
में कुल प्भाव-द्व्िार सूचकांक (टीएसआई)8 अन्य दशेों के 
प्द्िफलों9 को हुए आघाि के कारण समकक् समूह के प्द्िफलों में 
समग्र पररवि्णन के अनपुाि को मापिा हरै।

वीएआर10 के द्लए अनमुाद्नि सामान्यकृि सवेंग प्द्िद्क्र्याए ँ ्यह 
सूद्चि करिी हैं द्क ्ूयएस बॉनि प्द्िफल पर एक मानक व्यद्िक्रम 
धनातमक आघाि से अगले दो महीनों िक अद्धकाशं द्वचारधीन 
ईएमई के बॉनि प्द्िफल में उललेखनी्य धनातमक प्द्िद्क्र्याए ँहोिी हैं। 
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अमेररका द्ारा उतपनन भारी प्भाव-प्सार िथिा देशों के बीच बांि 
प्द्िफलों के दीघा्णवद्ध सह-संचरण का अद्धकांश उभरिी बाजार 
अथि्णव्यव्थिाओ ं के द्वत्ी्य और वा्िद्वक चरों पर प्भाव हरै। 
िथिाद्प, प्द्िफल संचरणों में ्व्यं के आघािों की द्ह्सेदारी 
सवा्ण द्धक हरै, द्जसमें उभरिी बाजार अथि्णव्यव्थिाए ं भी  
शाद्मल हैं ।

सनदभ्ट:

बेलके, ए., िबोवा, आई., और वोलज़, ्ूय. (2017) “लॉनग टम्ण 
इंटरे् ट रटे द््पलओवस्ण फ्ॉम मेजर िेवलपि एकोनोमीज़ टू इमद्जिंग 
एद्श्या”, एिीबीआई वद्किं ग पेपर नंबर 705, माच्ण

िाइबॉलि, एफ.ए्स., & द््यलमाज़, के. (2009). मेजररगं 
द्फ़नाद्श्यल एसेट ररटन्ण एिं वोलेद्टद्लटी द््पलओवस्ण, द्वथि 
एद्पलकेशन टू गलोबल इद््वटी माकवे ट्स”, द इकोनॉद्मक जन्णल, 
119 (534), 158-171.

 वर्ण  2021 की चौथिी द्िमाही में फेि नीद्ि रुझान के 
आधार पर मुरिा बाजारों में अमेररकी िॉलर पुन: मजबूि हुआ  
(चाट्ण  V.9ए)। जनवरी की शुरुआि में थिोड़े सम्य की द्गरावट 
के बाद, प्थिम द्िमाही में, अमेररकी िॉलर में मजबूिी से सुधार 
हुआ लेद्कन उसे अद््थिरिा का सामना करना पड़ा। िथिाद्प, 
फरवरी के उत्राध्ण  से माच्ण  में ्ूयएस नीद्ि दर में िीव्र वृद्धि की 
प्त्याशा के साथि-साथि वि्णमान में चल रही भू-राजनीद्िक 
उथिल-पुथिल के चलिे सुरद्क्ि आश्य की मांग पर ्यह लगािार 

बढ रहा थिा। लेद्कन, बाजार भावनाओ ंमें उिार-चढाव के चलिे 
अद््थिर और वद्ध्णि रहा। कुछ कमोद्िटी द्न्या्णिकों को 
छोड़कर, ईएमई मुरिाए ंएक साथि द्वपरीि द्दशा में चली गई ंऔर 
मोटे िौर पर उनका मूल्यह्ास हुआ। िथिाद्प, मध्य माग्ण  से 
सूचकांक ऊपर चला ग्या। एमएससीआई इमद्जिंग माकवे ट करेंसी 
इंिे्स में वर्ण  2021 की चौथिी द्िमाही में 0.7 प्द्िशि की वृद्धि 
हुई थिी और वर्ण  2022 की प्थिम द्िमाही में मामूली सा पररवि्णन 
हुआ (चाट्ण  V.9बी)।
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Chart V.2.2: Accumulated Response to Shocks ( Generalized One S.D. Innovations 
± 2 S.E.s) Emanating from the US

 

चार्ट V.2.2: यूएस स ेउभरिे आघाि के तलए सतंचि प्रतितक्रया (सामानयीकृि वन एसडी इनोवेशनस ± 2 एस.ई.)

्ूयएस इनोवेशन के द्लए भारि की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए चीन की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए द्फलीपीनस की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए ब्राज़ील की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए रूस की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए मेद््सको की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए दद्क्ण अफ़्ीका की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए हांगकांग की सदं्चि प्द्िद्क्र्या

्ूयएस इनोवेशन के द्लए इंिोनेद्श्या की सदं्चि प्द्िद्क्र्या
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V.5 तनष्कष्ट

 सदी में एक बार आए कोद्वि-19 सकंट के चलिे प्दान द्कए 
गए असामान्य द्नभाव को   मौद्रिक प्ाद्धकारर्यों ने समाप् करना 
शरुू कर द्द्या हरै। रूस-्ूयके्रन ्यधुि के कारण वरैद्विक द्वकास, 
मरुिा्फीद्ि और द्वत्ी्य द््थिद्ि्यों पर पड़ने वाले इसके प्भावों ने 

वरैद्विक दृद्टिकोण को प्भाद्वि द्क्या हरै। द्वत्ी्य द््थिरिा के द्लए 
बढिे जोद्खम और बड़े परैमाने पर मंदी की सभंावना के बीच नीद्ि 
प्ाद्धकारर्यों को आगे बढिे हुए अत्यिं सावधानी बरिनी होगी 
िाद्क अवांद्छि पररद््थि्यों को टाला जा सके।

चार्ट V.9: मदु्ा उिार-चढ़ाव और पूजंी प्रवाह

स्ोि: बलूमबग्ण; और आईआईएफ।

ए: मदु्ा सूचकाकं बी: ईएमई को पोर्ट्ोतलयो प्रवाह
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टेपर 2022: टचडाउन इन टर्बुलेन्स भाषण

आररीआई रले्टटन अप्रैल 2022

तलुना भयंकर क्रॉसववंड के बतीच एक छोटे रनवे पर उतरने से की 
गई है।

 अब, जैसे-जैसे सघंष्ष की आहट बढ़तती हती जा रहती हैं और 
आव ््षक यदु्ध वछड़ रहा है, वैसे-वैसे अवस्रता बढ़तती जा रहती है। 
जोविम की भावना में अचानक बदलाव और सरुवषित आवसतयों 
के वलए पलायन ववत्तीय बाजारों को वहलाकर रि वदया है और 
हड़कंप मच गया है कयोंवक वनवेशक आने वाले कविन डगर का 
पनुम््षलयांकन करने में जटेु हैं। आप्वत्ष की बाधाओ,ं लगातार उचच 
मदु्ास्ीवत और सखत ववत्तीय वस्वतयों से पहले से हती ्ंसती 
वैवश्क अ ््षवयवस्ा दलदल की ओर बढ़तती जा रहती है। ततकाल 
प्रभाव कम ववकास, उचच मदु्ास्ीवत और ववत्तीय बाजारों में 
वयवधान होने की उममतीद है। यवद पाइपलाइनों और बदंरगाहों जैसे 
भौवतक बवुनयादती ढांचे को नष्ट कर वदया जाता है, तो दतीघ्षकावलक 
प्रभाव वैवश्क आप्वत्ष श्रिंलाओ ंमें वयवधान हैं। यवद प्रवतबधंों ने 
मांग, वयापार और वनवेश को बावधत कर वदया, तो अवैश्तीकरण भती 
हो सकता है। वैवश्क आव ््षक सभंावनाओ ंपर चचा्ष में गवतरोध की 
बात सामने आ गई है।

 जो सवाल सबसे ऊपर है वह यह है: कया मौवद्क नतीवत को 
अभती भती सखत वकया जाएगा तावक मदु्ास्ीवत को कायम रिा 
जा सके? या यह अतयवधक हो जाएगा और वैवश्क सधुार को रोक 
दगेा? पहले से हती उचच आव्रवत् सकेंतक बताते हैं वक 2022 की 
पहलती वतमाहती में ओवमक्ोन के मामलों में तेजती और उतार के सा् 
वैवश्क व्रवद्ध की गवत कम हो रहती है। बहुपषितीय ससं्ाओ ं को 
उममतीद है वक आधारभ्त पररदृशय में, वैवश्क जतीडतीपती की व्रवद्ध की 
गवत इस वष्ष और अगले वष्ष में 2 प्रवतशत अकं तक वगर सकतती 
है। वनजती षेित्र के अनमुानों से सकेंत वमलता है वक यवद कचचे तेल 
की कीमत 150 डरॉलर प्रवत बैरल तक बढ़ जातती है, तो यह वैवश्क 
सकल घरल्े उतपाद का 1.6 प्रवतशत और वैवश्क मदु्ास्ीवत को 
2 प्रवतशत तक बढ़ा दगेा।

 कम से कम एक मदेु् पर, कुछ वनवचितता प्रततीत होतती है। 
हालांवक मौवद्क नतीवत में मखुय रूप से घरल्े अवभववनयास है, 
वगयर में आसनन बदलाव के प्रभाव घरल्े सतर पर सतीवमत नहीं 
होंगे। यह उभरतती बाजार अ ््षवयवस्ाओ ं(ईएमई) में ्ैल जाएगा, 
और यह प्रणालतीगत रूप से महतवप्ण्ष अ ््षवयवस्ाओ ंमें वापस 

 शती जजुर िोराकीवाला, अधयषि, शती अनंत वसंघावनया, 
उपाधयषि, शती अजतीत मंगरूलकर, महावनदेशक, शती संजय मेहता 
और सशुती शतीतल कालरो, उप महावनदेशक, आईएमसती चैंबर 
ऑ् करॉमस्ष एडं इंडसट्ती के सममावनत सदसय, और वमत्रों, मैं 
्रॉट लतीडरवशप सतीरतीज़ में मखुय भाषण देने हेत ुमझेु आमंवत्रत 
करने के वलए आपको धनयवाद देता हूं। 1907 में अपनती स्ापना 
के समय से, आईएमसती चैंबर ऑ् करॉमस्ष एडं इंडसट्ती हमेशा 
एक ववचारशतील प्रणेता रहा है, वजसका 5000 से अवधक 
सदसयता आधार है और 150 से अवधक वयापार संघ इससे 
संबद्ध हैं। महतवप्ण्ष इनपटु और वस्ाररशें प्रदान करके, चैंबर 
साव्षजवनक नतीवत वनमा्षण की रूपरिेा को आकार देने और सतत 
आव ््षक ववकास में बाधा डालने वाले कई वयापक मदु्ों पर 
ववचार-ववमश्ष करने में महतवप्ण्ष भ्वमका वनभाता है। इसवलए, 
आप सभती के बतीच होना और अपने ववचार साझा करना मेर ेवलए 
सौभागय की बात है। हाल हती में चनुौततीप्ण्ष वैवश्क ववकास और 
वनकट भववषय पररदृशय पर घटाटोप के संदभ्ष में, मैंने सोचा वक 
मैं आज अपने संबोधन के ववषय के रूप में ‘टेपर 2022: झंझावात 
में ववमान का उतरना को चन्ुंगा।

 वष्ष 2022 की शरुुआत में प्रणालतीगत रूप से महतवप्ण्ष 
नतीवतगत कें द् वबंद ुमें हरॉवकश टोन ने ववत्तीय बाजारों के सबसे 
भयानक डर की पवुष्ट की - चलवनवध प्रचरुता का समय करतीब आ 
रहा है। ववत्तीय आवसतयों का व्र से म्लय वनधा्षरण वकया जा 
रहा है, जो ववसताररत म्लयांकन में चलवनवध से उतसावहत ्ीं। 
मौवद्क नतीवत के शबदकोष में सव्षवयापती संवषिप्त रूप कय्ई या 
मात्रातमक सहजता एक द्सर े- कय्टती या मात्रातमक सखतती प्रदान 
कर रहती है। कें द्तीय बैंक के तौर, बरॉनड के दवुनया के सबसे बडे़ 
िरतीदार, ववके्ता बनने की तैयारती कर रहे हैं, उनके प्रषेिपवक् की 

टेपर 2022: झझंावात में  
ववमान का उतरना*

माइकल दबेब्रत पात्र

*
 

11 माच्ष, 2022 को आईएमसती चैंबर ऑ् करॉमस्ष एडं इंडसट्ती, मुंबई द्ारा आयोवजत 
माइकल दबेब्रत पात्र, उप गवन्षर, भारततीय ररज़व्ष बैंक द्ारा वदया गया मखुय भाषण। 
वसवतकंि पट्टनायक, राजतीव जैन, वबनोद बती भोई, अवभलाषा की बहुम्लय वटपपवणयां और 
ववनतीत कुमार शतीवासतव द्ारा दती गयती सपंादकीय सहायता को क्र तज्ञताप्व्षक अवभसवतीक्र त 
वकया जाता है।
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्ैल जाएगा। बाहर आने की तलुना में वनभाव में जाना हमेशा 
आसान होता है। यह 2013 और कुखयात ‘टेपर टैंट्म’ की यादें 
ताजा कर दतेा है। यह भारत पर भती धयान कें वद्त करता है। 2013 
में, भारत उन ‘नाजकु पांच’ अ ््षवयवस्ाओ ंमें से एक ्ा, जो 
ववत्तीय बाजार के उ्ल-पु् ल का सामना कर रहा ्ा और 
इसवलए, जब वासतव में टेपररगं शरुू होगती, तो इसे सबसे अवधक 
जोविम के रूप में माना जाता है। भारततीय रुपया या आईएनआर 
उस समय सबसे बरुती तरह प्रभाववत मदु्ाओ ंमें से एक ्ा, कयोंवक 
ववदशेती वनवेशकों ने उननत अ ््षवयवस्ा बाजारों में बढ़तती प्रवत्ल 
की प्रतयाशा में एक आवसत वग्ष के रूप में ईएमई से धन वनकाला 
वलया। कया यह समय अलग होगा?

 अपने बाकी के सबंोधन में, मैं वैवश्क समवष्ट-आव ््षक और 
ववत्तीय वस्वतयों का आकलन करके, भारततीय अ ््षवयवस्ा की 
वस्वत को इसके अतंवन्षवहत बवुनयादती वसद्धांतों के सदंभ्ष में, और 
भारत के बाह्य षेित्र के सवास्थय का आकलन करके इस वचतंाजनक 
ववषय से वनपटने का प्रसताव रि्ंगा वजसे वैवश्क वसपलओवर का 
िावमयाजा भगुतना पडे़गा। मैं आगे चलकर कुछ वटपपवणयों के 
सा् अपनती बात समाप्त करंूगा।

वैश्विक हालात

वष्ष 2013 में वैवश्क आव ््षक वस्वतया ँ 2022 में सामने आने 
वालती पररवस्वतयों से वमलतती-जलुतती ्ती। वैवश्क अ ््षवयवस्ा 
तब कमजोर ्ती, वष्ष 2008-09 के वैवश्क ववत्तीय सकंट से 
उबरना अभती भती अध्रा ्ा, और रासते अलग-अलग ्े। 
राजकोषतीय समेकन के बावज्द उननत अ ््षवयवस्ाओ ं(एई) में 
सधुार हो रहा ्ा और गवत प्राप्त रहती ्ती, लेवकन उभरतती बाजार 
अ ््षवयवस्ाए ं(ईएमई) बाह्य ववत्तीय वस्वतयों के सखत होने के 
कारण धतीमती हो रहती ्ती।

 बड़ा अतंर ्ा महगंाई का। आप्वत्ष की वस्वत में सधुार के 
बतीच कमोवडटती की कीमतों में वगरावट आई ् ती और इसके अलावा, 
कमोवडटती के वलए प्रमिु ईएमई की मांग में कमती आई ्ती। 
नततीजतन, ईधंन और गैर-ईधंन दोनों वसतओु ंकी कीमतों में छोटती 

वगरावट दज्ष की गई। एई में व्रवद्ध में व्रवद्ध इन अ ््षवयवस्ाओ ंमें 
कमती को द्र करने के वलए पया्षप्त नहीं ्ती और उतपादन अतंराल1 
बड़ा और ऋणातमक बना रहा। नततीजतन, मदु्ास्ीवत वासतव में 
एई में कम हुई। द्सरती ओर, उभरतती बाजार अ ््षवयवस्ाओ ंमें, 
तसवतीर कुछ हद तक आज की वस्वतयों के समान ्ती, वजसमें 
मदु्ास्ीवत लगातार और सतीमाबद्ध ्ती, और मदु्ा म्लयह्ास से 
इसे बल वमल गया ्ा।

 हालांवक मौवद्क नतीवत वनभावकारती वस्वत में ्ती, त्ावप, 
मौवद्क नतीवत की भावती कार्षवाई के बार ेमें का्ी अवनवचितता के 
बतीच ववत्तीय बाजार अवस्र ्े। ववशेष रूप से, बाजार ्ेड द्ारा 
अनमुावनत अमेररकी मौवद्क नतीवत के अवधक सखत होने की 
आशकंा कर रहे ्े और यहती वह कारक ्ा जो अपेवषित 
वसपलओवर से बड़ा ्ा। ईएमई में, इन वसपलओवर ने अतंवन्षवहत 
कमजोररयों ने परसपर प्रभाव डाला, प्जंती बवहवा्षह को वट्गर वकया 
और उनमें से कुछ में ववशेष रूप से ‘नाजकु पांच’ के बतीच ववत्तीय 
वस्वतयों का उललेिनतीय रूप से सखत होना है। हालांवक, बाजार 
वासतववक अ ््षवयवस्ा से आगे बढ़ते हुए पाए गए, व्र भती जैसे-
जैसे घटनाए ंसामने आई,ं ्ेड ने वसतंबर में टेपररगं शरुू नहीं 
करने का ्ैसला वकया, वजसके पररणामसवरूप बरॉनड प्रवत्ल में 
माम्लती कमती आई।

 वष्ष 2022 तक, वैवश्क सधुार एक बार व्र कमजोर दरतीचे 
पर है जो ततीषिण है और नकुसान पहुचँने का ितरा है। जैसा वक 
मैंने पहले कहा ्ा, ओवमक्ोन लहर ने अपना असर डाला है और 
2022 की पहलती वतमाहती में गवत के षिय होने के बढ़ते प्रमाण हैं। 
2013 में, एई और ईएमई के वलए रासते अलग हो रहे हैं, एई के 
सा् महामारती से पहले की प्रव्रवत्यों को पार करने की उममतीद है 
जबवक ईएमई पतीछे है। इसके अलावा, ववत्तीय बाजार अब 
अतयवधक अवस्र हैं, कयोंवक वे 2013 की घातक वस्वत में ्े। 
यदु्ध ने दृवष्टकोण में एक नया आयाम जोड़ा है, और वासतव में, एक 
भारती वगरावट आई है।

 हालांवक, अनय वयापक आव ््षक और ववत्तीय वस्वतयों के 
सबंधं में, 2022 और 2013 इसके ववपरतीत अधययन हैं। एई इस 
साल बहु-दशक/ररकरॉड्ष ऊंचाई पर मदु्ास्ीवत से ज्झ रहे हैं। कई 
उभरतती बाजार अ ््षवयवस्ाओ ंमें भती, मदु्ास्ीवत लक्य से का्ी 
ऊपर है, वजससे उनहें नतीवतगत दरों को बढ़ाने में पहला पहल 

1 आउटपटु अतंराल वासतववक आउटपटु और इसके सभंाववत सतर या प्रव्रवत् के बतीच 
अतंर का एक माप है। जब वासतववक उतपादन षिमता से अवधक होता है तो मांग बढ़ रहती 
है, और उतपादन अतंराल धनातमक होता है। जब वासतववक उतपादन अपनती षिमता से 
कम होता है, तो मांग कमजोर होतती है, और उतपादन अतंराल ऋणातमक होता है।
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करने वाला बनने के वलए पे्रररत वकया जा रहा है, वजसे एई इस 
समय के आसपास भती पालन कर रहे हैं। ववत्तीय वस्वतयों के 
सदंभ्ष में, यह धयान में रिना महतवप्ण्ष है वक य्एस टेपर में 2014 
में दस महतीनों की अववध में य्एस 85 वबवलयन अमेररकी डरॉलर 
की मावसक िरतीद काय्षक्म को बदं करना शावमल ्ा। इसके 
ववपरतीत, माच्ष 2022 तक चार महतीने में य्एस 120 वबवलयन 
अमेररकी डरॉलर की मावसक िरतीद काय्षक्म प्रभाववत हो रहा है। 
2014 के टेपर के शरुू होने से पहले, ् े ड ने 64 महतीनों की अववध 
में अपने तलुन-पत्र को लगभग 3.1 वट्वलयन अमेररकी डरॉलर तक 
बढ़ा वदया ् ा। महामारती के प्रतयतु्र में, ् े ड की बैलेंस शतीट में माच्ष 
से नवबंर 2020 तक नौ महतीनों में 3.1 वट्वलयन अमेररकी डरॉलर 
का ववसतार हुआ है। इसने आगामती गयारह महतीनों में अकट्बर 
2021 तक एक और 1.3 वट्वलयन अमेररकी डरॉलर का ववसतार 
वकया और माच्ष की शरुुआत तक बढ़ना जारती रिा।

 व्र, 2022 में यह सव्षवववदत है, जो सबसे बड़ा अतंर-
लौवकक अतंर बना रहा है। ववत्तीय बाजारों ने 25 ्रवरती को 
दवुनया भर में रक्तपात के सा् पहले वमसाइलों और हवाई हमलों 
पर प्रवतवक्या वयक्त की। इवकवटती और मदु्ा बाजारों में वगरावट 
आई, और सरुषिा के वलए भगदड़ ने अमेररकी कोषागारों, सोने 
और अमेररकी डरॉलर के सा्-सा् येन जैसती कुछ सरुवषित घरल्े 
मदु्ाओ ंकी कीमतों को भती बढ़ा वदया। हालावँक, ये बाह्यताए ँया 
वसपलओवर हैं वजनहें पहले दिेा जा चकुा है। वासतव में, इवकवटती 
बाजार उसती वदन और अगले वदन तक कारोबार के करतीब पहुचं 
गए, हालांवक 27 ् रवरती को वसवफट अपवज्षन सवहत नए प्रवतबधंों 
की घोषणा होने पर वे व्र से ड्ब गए।

 कुछ वसपलओवर हैं जो हमने पहले नहीं दिेे हैं। कमोवडटती 
की कीमतों में एक समान तरतीके से व्रवद्ध हो रहती है। ववशेष रूप से, 
ऊजा्ष की कीमतें ट्टतती जा रहती हैं, वजसे वयापक रूप से कांच की 
छत के रूप में माना जाता है। अतंरराषट्तीय सतर पर कचचे तेल की 
कीमतें 2014 के बाद पहलती बार 100 अमेररकी डरॉलर को पार 
कर गई ं। प्रवतबधंों के नए दौर के सा्, 125-150 अमेररकी डरॉलर 
के सतर का परतीषिण वकया जा सकता है। य्रोप में प्राक्र वतक गैस 
वायदा 50-70 ्ीसदती चढ़ा। वनकल, तांबा, एलयमुतीवनयम और 
पैलेवडयम की बेंचमाक्ष  कीमतें एक दशक में अपने उचचतम सतर 
पर हैं। गेहू ंऔर मकका वायदा कई साल के उचचतम सतर पर है। 

दवुनया उव्षरक की ऊंचती कीमतों और ऊजा्ष आप्वत्ष पर प्रवतबधंों 
के वलए भती तैयार है। यद्यवप आज की वस्वत 1970 के दशक के 
तेल के आघातों से का्ी अलग है, ऊजा्ष बाजार वैवश्क हैं और 
कीमतों में उतार-चढ़ाव दवुनया भर में अपना रासता तलाश लेतती 
हैं। घरल्े िच्ष में कटौतती हो सकतती है और मंदती का ितरा तेज हो 
सकता है।

घरलूे स्ूल मलू बातें

 उचच अवनवचितता और जोविम की उचच धारणाओ ंसे भर े
एक गवतशतील अतंरराषट्तीय वातावरण में, यह अतंतः समवष्ट-
आव ््षक बवुनयादती बातों की ताकत और लचतीलापन है जो बाहरती 
झटकों को प्रबवंधत करने की हमारती षिमता को वनधा्षररत करगेा। 
इस सदंभ्ष में 2013 के अनभुव से सबक लेना ्ायदमेंद है।

 वष्ष 2009 में, भारत राजकोषतीय और मौवद्क प्रोतसाहन के 
ब्ते वैवश्क ववत्तीय सकंट (जतीएफ़सती) से उबरने वाले पहले दशेों में 
से एक ्ा। भारत की अतंवन्षवहत षिमता के बार ेमें आकांषिाए ंपहुचं 
के भतीतर लग रहती ्ीं। हालावँक, इवतहास अनय्ा वनधा्षररत 
करगेा। प्रोतसाहन के धतीर-ेधतीर ेसमाप्त होने से अ ््षवयवस्ा ने गवत 
िो दती। इसके सा् वनजती करॉरपोरटे षेित्र के नेत्रतव में वनवेश दर में 
लगातार वगरावट, बैंक ऋण की धतीमती गवत और बाहरती असतंलुन 
का ववसतार ्ा, वजस पर मैं जलद हती वापस लौटं्गा। हालांवक, 
2011-14 की अववध में वनजती िपत मजब्त रहती और भारत में 
ववकास का मखुय आधार बना रहा।

 वत्षमान पर आते हैं। महामारती से पहले, एक चक्ीय मंदती ने 
2019-20 में अ ््षवयवस्ा की व्रवद्ध को जतीए्सती के बाद से 
सबसे कम दर पर ले वलया ्ा, लेवकन यहां तक वक यह वनमनतर 
सतर भती महामारती से उबरने के म्लयांकन के वलए एक सदंभ्ष वबदं ु
बन गया है। सकं्मण की पहलती लहर के शतीष्ष पर होने से भारत 
दवुनया की सबसे गहरती मंदती में से एक की चपेट में आ गया, वजसमें 
जतीडतीपती में 2020-21 की पहलती वतमाहती में 23.8 प्रवतशत की 
वगरावट आई है। वष्ष की द्सरती छमाहती के दौरान एक क्वमक सधुार 
ने जोर पकड़ा, वकंत ुवो भती द्सरती लहर से बावधत हो गयती। वष्ष के 
दौरान, भारततीय अ ््षवयवस्ा में 6.6 प्रवतशत की वगरावट आई। 
द्सरती लहर का िावमयाजा 2021-22 की पहलती वतमाहती में 
महस्स वकया गया। सांवखयकीय आधार प्रभावों के छद्ावरण में, 
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जतीडतीपती का सतर महामारती से पहले (या इसती 2019-20) के सतर 
से 8.3 प्रवतशत नतीचे वगर गया। जहां वदसबंर 2021 के अतं में शरुू 
हुई ततीसरती लहर का अपेषिाक्र त हलका प्रभाव पड़ा है, जो वक उचच 
आव्रवत् सकेंतकों में पररलवषित होता है, वहीं वष्ष 2021-22 में 
जतीडतीपती के महामारती से पहले के सतर से केवल 1.8 प्रवतशत 
ऊपर उिने की उममतीद है। वनजती िपत अपने महामारती-प्व्ष सतर 
से वस ््ष  एक ् ोड़ती मात्र है, वजसमें वववेकाधतीन िपत िच्ष में कष्षण 
की कमती है। वनजती वनवेश ने अभती तक सधुार में भाग नहीं वलया है।

 सषेंिप में, भारत की ववकास गा्ा उतनती हती कमजोर बनती हुई 
है वजतनती 2013 के टेपर टैंट्म के समय ्ती। हाल हती में यदु्ध की 
ग्जं ने, वासतव में, जोविमों के सतंलुन को नतीचे की ओर झकुा 
वदया है। हालांवक, 2022-23 में प्जंतीगत वयय पर सरकार का 
जोर, उतपादक षिमता में व्रवद्ध, वनजती वनवेश का अतंरगमन और 
आरबतीआई द्ारा उतपनन अनक्ुल ववत्तीय वस्वतयों के बतीच कुल 
मांग को मजब्त करने और वयापार और उपभोक्ता ववश्ास में 
सधुार करके इस बार गेमचेंजर हो सकता है। एक और उममतीद की 
वकरण वनया्षत प्रदश्षन है, वजसे मैं वत्षमान में बदलं्गा, लेवकन घरल्े 
वनवेश के ववपरतीत, वनया्षत कुछ अ्यों में वैवश्क घटनाक्म से बधंा 
हुआ हैं। ्रवरती 2022 में इन सभती कारकों को धयान में रिते 
हुएआरबतीआई ने 2022-23 में भारततीय अ ््षवयवस्ा की व्रवद्ध दर 
7.8 प्रवतशत रहने का अनमुान लगाया ्ा। य्के्न में यदु्धवस्वत 
उतपनन होने और उसके नततीजों की समतीषिा की आवशयकता हो 
सकतती है। मौवद्क नतीवत सवमवत (एमपतीसती) के वलए वद्मावसक 
बैिक चक् का चनुाव यह सवुनवचित करता है वक अपै्रल में होने 
वालती बैिक में सभती उपलबध डेटा आमद और ववशे्षणातमक 
अपडेट के सा् ऐसा वकया जाएगा।

 मदु्ास्ीवत के सवरूप में हती 2013 और आज के बतीच का 
महतवप्ण्ष अतंर कई सबकों के सा् सामने आता है। उस समय 
भारत के म्ल वसद्धांतों में मखुय दोष लाइन मदु्ास्ीवत ्ती। सबसे 
पहले, ्ोक म्लय स्चकांक (डबलय्पतीआई) द्ारा मापती गई 
मदु्ास्ीवत ने वदसबंर 2009 तक ऊंचाई और दृढ़ता हावसल कर 
लती ्ती। उपभोक्ता म्लय स्चकांक (सतीपतीआई)2 के सदंभ्ष में, 
मदु्ास्ीवत के दबावों का सकेंत पहले भती वदया गया ्ा। द्सरा, 

िाद्य कीमतें अकट्बर 2008 की शरुुआत से (यहां तक वक 
सतीपतीआई में भती) दोहर े अकंों में हावती रहती ्ीं और 2009 के 
अस्ल मानस्न ने हती इन दबावों को बढ़ाया। िाद्य मदु्ास्ीवत 
का मदु्ास्ीवत प्रतयाशाओ ंपर एक प्रमिु प्रभाव है और यह गैर-
िाद्य गैर-ईधंन घटकों तक ्ैल जाता है, वजससे सामानयतीक्र त 
मदु्ास्ीवत होतती है जैसा वक 2011-13 के दौरान हुआ ्ा। इस 
प्रकार, सतीपतीआई की ओर से प्व्ष चेतावनती के सकेंत वमल रहे ्े, 
लेवकन उनको अनदिेा वकया गया। ततीसरा, मदु्ास्ीवत के वलए 
समायोवजत ग्ामतीण मजद्रती 2009-13 के दौरान 7.4 प्रवतशत की 
वावष्षक दर से बढ़ती, मजद्रती कीमतों में उतरोत्र व्रवद्ध से मखुय 
िदुरा मदु्ास्ीवत और बढ़ गयती। चौ्ा, अतंरराषट्तीय कचचे तेल 
की कीमतें 100 अमेररकी डरॉलर प्रवत बैरल से ऊपर चल रहती ्ती, 
लेवकन घरल्े पपं की कीमतों को कम कर घटक द्ारा कुशन वकया 
गया ् ा और इसके अलावा, अतंरण को प्रशासवनक रूप से वापस 
रिा गया ् ा। पांचवां, मौवद्क नतीवत ने वबना वकसती सपष्ट सांकेवतक 
एकंर के बहु सकेंतक दृवष्टकोण का पालन वकया।

 वत्षमान मदु्ास्ीवत की गवतशतीलता उन सकंटग्सत समय से 
सपष्ट रूप से अलग है, लेवकन यह अनभुव बहुवमलय नतीवत माग्षदश्षन 
प्रदान करता है। आज, भारत में मौवद्क नतीवत एक अचछती तरह से 
पररभावषत ससं्ागत ढांचे के तहत सचंावलत होतती है, वजसमें 
म्लय वस्रता को प्रा्वमक उदे्शय के रूप में 4 प्रवतशत सतीपतीआई 
मदु्ास्ीवत के रूप में पररभावषत वकया गया है। लक्य से ववचलन 
+/- 2 प्रवतशत के सवहषणतुा बैंड के भतीतर की अनमुवत है और 
मदु्ास्ीवत की लगातार ततीन वतमावहयों में सवहषणतुा बैंड को 
तोड़ना एक वव्लता के रूप में माना जाता है, वजसमें वनधा्षररत 
सधुारातमक कार्षवाई की आवशयकता होतती है। महामारती की 
शरुुआत के बाद से, भारत बढ़तती मदु्ास्ीवत की घटनाओ ंका 
सामना कर रहा है, लेवकन हेडलाइन मदु्ास्ीवत एकल अकंों में 
बनती हुई है और लक्य पर वापस लौटने की प्रव्रवत् रहती है कयोंवक 
प्रतयेक आप्वत्ष-पषि के आघातों में कमती आई है। अवधकांश भाग के 
वलए, मदु्ास्ीवत को िाद्य कीमतों में व्रवद्ध से पे्रररत वकया गया है, 
लेवकन इस बार मदु्ास्ीवत-सवेंदनशतील वसतओु ं (िाद्य तेल, 
दालें, आल् और पयाज) की आप्वत्ष बढ़ाने के वलए दृढ़ और 
रणनतीवतक कार्षवाई ने इन कीमतों में बढ़ोतरती की कमर तोड़ दती 
और हेडलाइन मदु्ास्ीवत को वनयवंत्रत वकया। भारत ने अपनती 
िाद्य अ ््षवयवस्ा को प्रमिु िाद्य पदा्यों की कमती से अवधशेष 2 औद्योवगक शवमकों के वलए उपभोक्ता म्लय स्चकांक
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और वनया्षत में बदल वदया है। वैवश्क वसपलओवर मखुय मदु्ास्ीवत 
को वनरतंर आधार पर प्रभाववत कर रहे हैं और इसे शतीष्ष पर बनाए 
हुए हैं, लेवकन मजद्रती और वकराए पर द्सर ेदौर के प्रभाव के 
अभाव, और करॉरपोरट्ेस के बतीच कम कीमत वनधा्षरण ऊजा्ष और 
पेट्ोवलयम उतपादों पर उतपाद शलुक में कटौतती ने इन ऊपरती 
दबावों को कम कर वदया है। इसके अलावा, महामारती के दौरान 
व्रवद्ध के मदे्नजर पपं की कीमतों का कर घटक अभती भती पया्षप्त है, 
वजससे इन करों को कम करने और िदुरा मदु्ास्ीवत के वलए 
अतंरराषट्तीय कचचे तेल की कीमतों के सचंरण को कुशन करने के 
वलए गुजंाइश उपलबध है। अतं में, जनवरती 2022 तक सतीपतीआई 
मदु्ास्ीवत के ववकास से पता चलता है वक सांवखयकीय आधार 
प्रभाव इसे शतीष्ष पर बनाए हुए हैं; वदसबंर 2021 और जनवरती 
2022 के दौरान कीमतों में महतीने दर महतीने बदलाव में वासतव में 
वगरावट आई है।

 इन घटनाक्मों के पररणामसवरूप, मदु्ास्ीवत 2013 की 
तलुना में कम वस्र और कम सामानयतीक्र त है। आरबतीआई के 
जनवरती 2022 के नवतीनतम सववेषिण से पता चलता है वक पररवारों 
की मदु्ास्ीवत की प्रतयाशाए ँक्मशः ततीन महतीने आगे और एक 
साल आगे 170-190 आधार अकं कम हो गई हैं। तदनसुार, 
्रवरती 2022 में, आरबतीआई ने 2022-23 की ततीसरती वतमाहती 
तक मदु्ास्ीवत को लगभग 4 प्रवतशत तक कम करने का अनमुान 
लगाया। सपष्ट रूप से, हाल के भ्-राजनतीवतक घटनाक्म इन 
अनमुानों के वलए एक उलटा जोविम पैदा करते हैं और अपै्रल में 
एमपतीसती की आगामती बैिक प्रती तरह से पनुम््षलयांकन प्रदान 
करगेती, लेवकन सपष्ट जवाबदहेती के सा् कीमत वस्रता पर मौवद्क 
नतीवत का धयान और कीमतों को काब् में बनाए रिने के वलए 
सरकार की सवक्य कार्षवाई ववश्ास वदलाता है वक भारत इस 
त््ान से बच जाएगा।

श्सपिलओवर और बाह्य सुदृढ़ता

यह वकसती दशे के बाह्य षेित्र का सवास्थय हती है जो इसे वैश्तीक्र त 
दवुनया में अतंरराषट्तीय वसपलओवर से बचाता है। बाह्य षेित्र की 
वस्वत अतंवन्षवहत समवष्ट-आव ््षक म्ल वसद्धांतों को दशा्षतती है, 
वजसकी मैंने अभती चचा्ष की है। उदाहरण के वलए, वनजती और 
साव्षजवनक षेित्रों का घरल्े बचत-वनवेश अतंर वसतओु ं और 
सेवाओ ंके वनया्षत और आयात के बतीच के अतंर का अकस है या 

वजसे वयापक रूप से चाल् िाता शेष के रूप में जाना जाता है, 
वजसे बदले में प्जंती प्रवाह द्ारा ववत्पोवषत वकया जाता है। यवद 
वनवल प्जंती प्रवाह चाल् िाता शेष से अवधक या कम हो जाता है, 
तो ववदशेती मदु्ा भडंार में व्रवद्ध या वगरावट होतती है। इसती तरह, 
आयात की कीमतों से प्रभाववत होने पर, वनया्षत की कीमतों को 
प्रभाववत करके मदु्ास्ीवत बाह्य षेित्र में ्ैल जातती है। वकसती दशे 
और बाकी के ववश् के बतीच मदु्ास्ीवत अतंर वववनमय दर के 
अतंवन्षवहत सतर को वनधा्षररत करता है। आमतौर पर, कीमत 
वस्रता के सा् मजब्त व्रवद्ध सभंावनाओ ंवाले दशे ववदशेों से 
प्जंती प्रवाह के वलए एक पसदंतीदा स्ान बन जाता है, जबवक 
िराब व्रवद्ध दृवष्टकोण और/या उचच मदु्ास्ीवत वाले दशे को प्जंती 
बवहवा्षह का सामना करना पड़ सकता है। जहां वसपलओवर वैवश्क 
और अपररहाय्ष हैं, वहीं मैक्ो-्ंडामेंटल राषट्तीय हैं और राषट्तीय 
सतीमाओ ंसे पर ेहोने वाले आघातों से एक सरुषिा प्रदान करते हैं।

 वष्ष 2022 में, भारत को कचचे तेल की अतंरराषट्तीय कीमतों 
में व्रवद्ध और सोने के आयात की मात्रा से 2013 के समान जोविमों 
का सामना करना पड़ता है। व्र भती, बाह्य षेित्र 2013 की तलुना 
में कहीं अवधक वयवहाय्ष है। यहां तक वक एक उबरतती अ ््षवयवस्ा 
आयात मांग मजब्त होने और वत्षमान में औसत अतंरराषट्तीय 
कचचे तेल की कीमतें 100 अमेररकी डरॉलर प्रवत बैरल से ऊपर 
रहने की वजह से चाल् िाता घाटा जतीडतीपती के 2.5 प्रवतशत के 
भतीतर रहने की उममतीद है, जो 2014-21 के दौरान जतीडतीपती का 
औसतन 1.1 ्ीसदती रहा। इसके ववपरतीत, टेपर 2013 से पहले 
चाल् िाता घाटा 2009-13 के दौरान औसतन 3.7 प्रवतशत ्ा, 
जो 2012-13 की ततीसरती वतमाहती में 6.8 प्रवतशत के शतीष्ष पर ्ा। 
हाल की अववध में चाल् िाते में सधुार और आगे चलकर 2022-
23 के वलए क्मशः 450 वबवलयन अमेररकी डरॉलर और 300 
वबवलयन अमेररकी डरॉलर के लक्य के सा्, वसत ुऔर सेवाओ ं
दोनों के मजब्त वनया्षत प्रदश्षन से ताकत वमलतती है। हालांवक, 
2012-13 में, वसतओु ंऔर सेवाओ ंका वनया्षत सपाट ्ा और 
अगले वष्ष में कमजोर रहा। आगे चलकर 2022-23 में वनया्षत 
षिमता में व्रवद्ध वद्पषितीय वयापार समझौतों और उतपादन से जडेु़ 
प्रोतसाहन (पतीएलआई) योजना, समवप्षत औद्योवगक पाकयों और 
महतवप्ण्ष कचचे माल और मधयवतती की उपलबधता का ववसतार 
करके वनया्षत को प्रवतसपधा्षतमकता प्रदान करने के वलए उिाए जा 
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रहे कदमों पर धयान कें वद्त करना है। भारत और वयापाररक 
साझेदारों के बतीच मदु्ास्ीवत अतंर कम होने के सा्, ववदशेती 
बाजारों में भारततीय उतपादों की कीमत प्रवतसपधा्षतमकता में सधुार 
हो रहा है।

 बाह्य ववत् पोषण अब एक बाधयकारती बाधा नहीं है। वस्र 
प्रवाह जैसे वक प्रतयषि ववदशेती वनवेश (एफ़डतीआई) भारत में वनवल 
प्जंती प्रवाह पर हावती है। वासतव में, ए्डतीआई अकेले हती आज 
चाल् िाता अतंर को प्रती तरह से ववत्पोवषत करता है। तलुनातमक 
रूप से, ए्डतीआई ने 2009-13 के दौरान वनवल प्जंती प्रवाह के 
एक वतहाई से भती कम ्ा, वजससे एक ऐसती वस्वत पैदा हो गई 
जब कुल प्जंती प्रवाह ववत् पोषण की आवशयकता से कम हो गया, 
वजससे 2011-12 में आरवषित वनवध को कम करना आवशयक हो 
गया। 2022-23 में ए्डतीआई की एक मजब्त पाइपलाइन का 
्ायदा उिाने के वलए तैयार है।

 भारत के बाह्य कज्ष प्रो्ाइल में सरंचनागत बदलाव आया है 
जो सदुृढ़ता बढ़ाता है। 2013 के टेपर से पहले, भारत ने इस हद 
तक अलपकावलक कज्ष जमा वकया ्ा वक कुल ववदशेती कज्ष में 
उसका वहससा माच्ष 2006 के अतं में लगभग 18.3 प्रवतशत से 
बढ़कर माच्ष 2013 तक 42.1 प्रवतशत हो गया ्ा। तब से, 
अलपाववधक कज्ष की वहससेदारती मोटे तौर पर अपररववत्षत रहती है। 
वासतव में, जतीडतीपती में अलपाववधक ऋण की वहससेदारती माच्ष 
2013 के अतं में 9.4 प्रवतशत से घटकर वसतंबर 2021 के अतं 
में 8.6 प्रवतशत हो गई है। यह भती उललेिनतीय है वक ईएमई में 
भारत के जतीडतीपती में ववदशेती कज्ष का अनपुात सबसे कम है।

 शायद भारत के बाह्य षेित्र की सबसे बड़ती ताकत ववदशेती मदु्ा 
भडंार की होवलडंगस द्ारा प्रदान वकया गया ब्र है। माच्ष 2013 
के अतं में भडंार का सतर जतीडतीपती के 16.0 प्रवतशत से बढ़कर 
20.5 प्रवतशत के वत्षमान सतर पर पहुचं गया है। भडंार द्ारा 
सभंाववत आधार पर प्रदान वकया गया आयात कवर दोगनुा हो 
गया है जबवक अववशष्ट पररपकवता आधार पर अलपकावलक 
ववदशेती कज्ष इसती अववध में भडंार के 59.0 प्रवतशत से घटकर 
40.3 प्रवतशत हो गया है। यह जानकर सक्ुन वमलता है वक भारत 
के पास वत्षमान में दवुनया में अतंरराषट्तीय भडंार का पांचवां सबसे 
बड़ा भडंार है। वासतव में, भारत की अतंरराषट्तीय आवसत कज्ष, 
इवकवटती और सवंवदातमक दावयतवों के अनय सभती रूपों सवहत 

भारत की बाह्य दयेताओ ंके ततीन-चौ्ाई वहससे को कवर करता 
है। इसके अलावा, वायदा आवसत और सवैप लाइनों के रूप में रषिा 
की द्सरती पवंक्तया ँभती हैं।

 बढ़ती हुई अवनवचितता की दवुनया में, वजसमें वसपलओवर 
सनुामती उननत और उभरतती अ ््षवयवस्ाओ ंदोनों को प्रभाववत 
कर सकतती है, और भारत इससे अछ्ता नहीं रह सकता है। व्र 
भती एक मजब्त और सदुृढ़ बाह्य षेित्र इन आघातों को कम कर 
सकता है, उनके प्रभाव को कम कर सकता है और ववदशेों से आने 
वाले इन जवार की लहरों से ववचवलत हुए वबना राषट्तीय उदे्शयों 
को आगे बढ़ाने के वलए मौवद्क नतीवत के वलए गुजंाइश प्रदान कर 
सकता है।

श्िषकर्ष

 भ्-राजनतीवतक सघंष्ष ने वैवश्क वातावरण और उस सदंभ्ष को 
बदल वदया है वजसमें मौवद्क नतीवत सचंावलत होतती है। जैसा वक 
वनवेशक जोविमों का पनुम््षलयांकन करते हैं और बडे़ पैमाने पर 
पनुवव्षतरण वनकट प्रततीत हो रहे हैं, इसवलए वकसती वववशष्ट दशे के 
वलए प्जंती प्रवाह की वदशा और पररमाण पर कोई सपष्टता नहीं है। 
इस बतीच, वैवश्क आप्वत्ष श्रिंला में लगातार वयवधान, पणय की 
कीमतों में तेजती और ववत्तीय बाजारों में उतार-चढ़ाव घरल्े 
वचतंाओ ंसे नतीवतगत धयान भटका रहे हैं।

 भारत के वलए, चल रहे सघंष्ष के सदंभ्ष में प्रतयषि वयापार और 
ववत् जोविम सतीवमत हैं। हालांवक, एक आवसत वग्ष के रूप में 
ईएमई पर वयापक वगरावट के माधयम से सकं्मण भारत को 
प्रभाववत कर सकता है। मखुय सचंरण चैनल वैवश्क चलवनवध की 
वस्वत होने की सभंावना है, जो सखत हो रहे हैं। अगर वचतंा ने 
घबराहट का रूप ले वलया तो चलवनवध, ववशेष रूप से अमेररकी 
डरॉलर का ववत्पोषण समाप्त हो सकता है और बाजार की चाल 
वबगड़ सकतती है। कचचे तेल की कीमत अभती भती 100 अमेररकी 
डरॉलर प्रवत बैरल से अवधक होने से नए समवष्ट-आव ््षक ववपरतीत 
पररवस्वतया ँसकं्मण का द्सरा चैनल हो सकतती हैं। ततीसरा चैनल 
बाजारों और वनवेशकों द्ारा भ्-राजनतीवतक जोविम का 
पनुम््षलयांकन हो सकता है, जो दशे-जोविम प्रतीवमयम को बढ़ा 
सकता है, ईएमई के वलए ववत् पोषण की लागत बढ़ा सकता है 
और वनवेश की मात्रा को कम कर सकता है।
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 ये कारक प्वा्षनमुानों के पनु: अशंांकन को बल प्रदान कर 
सकते हैं। हाल के घटनाक्मों के बार े में अतयवधक प्रारवंभक 
धारणाओ ं के सा् सामानय समय के वलए दबाव परतीषिण 
आधारभ्त प्वा्षनमुानों से पता चलता है वक महामारती से भारत का 
उबरना समवष्ट-आव ््षक स््ल बातों की सहज ताकत पर सदुृढ़ता 
और कष्षण हावसल करना जारती रह सकता है, लेवकन अभती तक 
वयापक-आधाररत नहीं है। जहां क्र वष और सबंद्ध गवतवववधया,ँ 
वनया्षत और साव्षजवनक प्जंतीगत वयय की योजनाए ँउजजवल वबदं ु
हैं जो गणुक प्रभावों के सा् दृवष्टकोण को रोशन करते हैं, वहीं 
वनजती िपत और वनवेश में सधुार अभती भती प्रगवत पर है। सपंक्ष -
गहन सेवाए ंमहामारती से पहले के के सतर से नतीचे हैं।

 नततीजतन, नतीवतगत रुि को सावधानतीप्व्षक जांच करने की 
आवशयकता है। मौवद्क नतीवत वनभावकारती की वस्वत में है और 
सवं्रवद्ध के वलए सहायक ववत्तीय वस्वतया ँउतपनन करना जारती 
रािती हुई है। भले हती राजकोषतीय समेकन चल रहा हो, व्र भती 
अ ््षवयवस्ा में कुछ प्रोतसाहन है जो 2022-23 तक चलेगा, 
जैसा वक राजकोषतीय आवेग3 के अनमुानों से पता चलता है।

 जहां तक मदु्ास्ीवत का सबंधं है, अतंरराषट्तीय कचचे तेल 

की कीमतें एक भारती जोविम पेश करतती हैं, हालांवक उतपाद शलुक 

को समायोवजत करने की गुजंाइश पपं कीमतों तक पहुचँने में दरेती 

कर सकता है। द्सरती ओर, ररकरॉड्ष उतपादन और ब्र सटरॉक से 

िाद्य मदु्ास्ीवत में कमती की सभंावनाए ंप्रबल बनती हुई हैं। मजब्त 

आप्वत्ष पषि हसतषेिप और घरल्े उतपादन में व्रवद्ध मदु्ास्ीवत के 

प्रवत सवेंदनशतील दालों और िाद्य तेल की कीमतों को काब् कर 

सकतती है, हालांवक भ्-राजनतीवतक वस्वत से वसपलओवर से 

इंकार नहीं वकया जा सकता है। जहां मखुय मदु्ास्ीवत पर 

लागतजनय दबाव ऊंचा बना हुआ है, वहीं अ ््षवयवस्ा में बड़ती 

मात्रा में ससुतती को दिेते हुए, इनपटु लागत दबावों के कम पहुचँने 

के कारण कारोबारों की वबक्ी कीमतों में कमती बनती हुई है। जहां 

भ्-राजनतीवतक वस्वत के नततीजों का आकलन वकया जा रहा है 

और इसे हमार ेअनमुानों में शावमल वकया जाएगा, वहीं मौवद्क 

नतीवत का वनधा्षरण करने में इस सतर पर इसे आप्वत्ष आघातों के 

रूप में माना जाना उवचत है।

3 राजकोषतीय आवेग को चक्ीय रूप से समायोवजत प्रा्वमक घाटे में पररवत्षन के रूप 
में पररभावषत वकया गया है।
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मजब्तती की अपेषिा है। बैंक और ववत्तीय ससं्ान कई मायनों में 

अनय कारोबारती ससं्ानों से अलग हैं। उनका कारोबार मरॉडल 

अनय कारोबारती ससं्ानों से बहुत अलग है - वे उचच लतीवरजे का 

लाभ लेते हैं कयोंवक वे पया्षप्त मात्रा में गैर-सपंावश््षक जमारावशया ँ

जटुा सकते हैं, और वे चलवनवध और पररपकवता पररवत्षन का 

काय्ष करते हैं। इसवलए, बैंकों को अपने अवभशासन सरंचनाओ ं

और प्र्ाओ ंमें जमाकता्षओ ंके वहतों की सरुषिा को प्रा्वमकता 

दनेती चावहए।

श्िगरािी और आविासि कार्ष

 ववत्तीय ससं्ानों के आकार और जवटलता में व्रवद्ध के सा्, 

जोविम की पहचान, समाधान और प्रबधंन के वलए अवभशासन 

ढांचे की पया्षप्तता पर अवधक धयान वदया जा रहा है। इस वदशा में, 

‹तीि रक्ा पिशं्तिरों› की वजममेदाररयां महतवप्ण्ष हैं: (i) ‹कारोबारती 

काय्ष› (रषिा की पहलती पवंक्त), जो जोविम लेने वाले और जोविम 

धारक हैं, उनके पास वदन-प्रवतवदन की कारोबारती गवतवववधयों से 

उतपनन जोविम के प्रबधंन की वजममेदारती है। (ii) ‹जोविम प्रबधंन 

काय्ष› और ‹अनपुालन काय्ष› (रषिा की द्सरती पवंक्त) की यह 

वजममेदारती है वक वह कारोबारती काययों पर वनगरानती रिे - यह 

सवुनवचित करने के वलए वक उनकी गवतवववधयां बैंक की जोविम 

और अनपुालन नतीवतयों के भतीतर हैं; और (iii) ‹आतंररक लेिा 

परतीषिा काय्ष› (रषिा की ततीसरती पवंक्त) पर, वनधा्षररत आवशयकताओ ं

के आधार पर कवमयों की पहचान करने और बोड्ष/ लेिा परतीषिा 

सवमवत को ररपोट्ष  करने की वजममेदारती है। साम्वहक रूप से, इन 

ततीन काययों को बोड्ष/ वररष्ठ प्रबंधन को अवभशासन ढांचे की 

पया्षप्तता और प्रभावशतीलता के बार ेमें आश्ासन प्रदान करना है 

- यह वक बोड्ष द्ारा अनमुोवदत नतीवतयों और कारोबारती रणनतीवतयों 

का ववत्तीय इकाई द्ारा अपने कारोबार के सचंालन में पालन वकया 

जाता है।

आरबीआई के पिहल और उपिार

 ररज़व्ष बैंक, बैंकों और ववत्तीय ससं्ानों में अवभशासन और 

आतंररक वनयतं्रण काययों के सदुृढ़तीकरण को बहुत महतव दतेा है। 

आरबतीआई द्ारा हाल हती में जारती वदशावनदवेशों का उदे्शय पय्षवेषिती 

अपेषिाओ ंपर अवधक सपष्टता प्रदान करना, वहतों के टकराव से 

पिररचर

 वववभनन ववत्तीय ससं्ानों के प्रवतवनवध, अवतव् वक्ता और 
का्राल के सहकमती, सभती को सपु्रभात ! सबसे पहले, मैं इस 
वशषिण काय्षक्म की मेजबानती करने के वलए का्राल को धनयवाद 
दतेा हू।ं लंबती कोववड -19 महामारती और य्रोप में नवतीनतम भ्-
राजनतीवतक घटनाओ ं के कारण सभंाववत आव ््षक वयवधानों ने 
इस वासतववकता को व्र से सामने ला वदया है वक आज की 
ववत्तीय प्रणालती वजन जोविमों का सामना कर रहती है उनकी 
प्रक्र वत और आव्रवत् का्ी अलग और अप्रतयावशत है। सा् हती, 
आज का बैंवकंग षेित्र एक दशक पहले की तलुना में बहुत अलग है, 
और लगातार ववकवसत हो रहा है।

 जहा,ँ ररज़व्ष बैंक ववत्तीय प्रणालती की वस्रता को बनाए 
रिने के वलए अपने काययों में वववभनन उपायों का इसतेमाल कर 
रहा है वहीं, वयवक्तगत ववत्तीय ससं्ानों, ववशेष रूप से बैंकों को, 
जोविम की घटनाओ ंके आव ््षक प्रभाव से सावधान रहने और 
अपनती सदुृढ़ता कायम रिने के वलए, पया्षप्त उपाय करने की 
आवशयकता है। इस सबंधं में, अवभशासन की गणुवत्ा और 
ववत्तीय ससं्ानों की सदुृढ़ता के बतीच अतंससंबधंों को पहचानना 
महतवप्ण्ष है। यह ितीक है वक उचच गणुवत्ा वाला अवभशासन 
सदुृढ़ता बढ़ाता है, लेवकन िराब करॉपपोरटे अवभशासन ववत्तीय 
ससं्ानों के सा्-सा् ववत्तीय प्रणालती के वलए भती जोविम का 
कारण बन जाता है।

कॉपिपोरटे अश्िशासि

 जहा ँसभती ससं्ानों के वलए अचछा करॉपपोरटे अवभशासन 
आवशयक है, बैंकों की शासकीय सरंचना और प्रवक्याओ ंसे और 

ववत्तीय ससं्ानों में अविशासन  
और आश्ासन काययों का महतव*

एम. के. जैन

* 
10 माच्ष 2022 को सतीएए्आरएएल (का्राल) में शती एम. के. जैन, उप गवन्षर, 

भारततीय ररज़व्ष बैंक द्ारा वदया गया मखुय भाषण। शती रोवहत जैन काय्षकारती वनदशेक, शती 
रजनतीश कुमार महाप्रबधंक, सशुती मोवनका डती सोनती उप महाप्रबधंक और शती बती. नेताजती 
उप महाप्रबधंक, पय्षवेषिण ववभाग से प्राप्त इनपटु के वलए, उनके प्रवत आभार वयक्त वकया 
जाता है।
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बचना, इन काययों के वलए पया्षप्त अवधकार, ससंाधन और सवतंत्रता 
प्रदान करना, और अनय हैं:

 अनुपालन: बैंकों द्ारा अनसुरण वकए जा रहे दृवष्टकोण में 
एकरूपता लाने के वलए आरबतीआई ने वसतंबर 2020 में, बैंकों में 
अनपुालन काय्ष और मखुय अनपुालन अवधकाररयों (सतीसतीओ) 
की भ्वमका पर सशंोवधत वदशावनदवेश जारती वकए, तावक वैवश्क 
सवपोत्म प्र्ाओ ं के सा् सतीसतीओ से पय्षवेषिती अपेषिाओ ं को 
सरंवेित वकया जा सके।

 आतंरिक लेखा पिीक्ा: इससे पहले जनवरती 2020 में, 
आरबतीआई ने बैंकों में जोविम आधाररत आतंररक लेिा परतीषिा 
(आरबतीआईए) के सबंधं में अवभशासन को मजब्त करने के वलए 
वदशावनदवेश जारती वकए, वजसमें अनय बातों के सा्-सा्, आतंररक 
लेिा परतीषिा काय्ष के अवधकार, कद और सवतंत्रता को बढ़ाना 
शावमल ्ा। ्रवरती 2021 में चवुनदंा गैर-बैंवकंग ववत्तीय कंपवनयों 
(एनबतीए्सती) और शहरती सहकारती बैंकों (य्सतीबती) के वलए इसती 
तरह के वदशावनदवेश जारती वकए गए ् े, वजनहें बाद में चवुनंदा हाउवसगं 
्ाइनेंस कंपवनयों (एचए्सती) के वलए भती बढ़ा वदया गया ्ा।

 जोखखम प्रबधंन: हालांवक आरबतीआई ने 1999 में बैंकों के 
वलए जोविम प्रबंधन प्रणालती पर वदशावनदवेश जारती वकए, तावक 
बैंकों के दृवष्टकोण में एकरूपता लाने के सा्-सा् वैवश्क सवपोत्म 
प्र्ाओ ंके सा् जोविम प्रबधंन प्रणालती को सरंवेित वकया जा 
सके। बैंकों में मखुय जोविम अवधकारती (सतीआरओ) की भ्वमका 
पर वदशावनदवेश अपै्रल 2017 में जारती वकए गए ्े। एनबतीए्सती 
और य्सतीबती के वलए इसती तरह के वदशावनदवेश क्मशः मई 2019 
और ज्न 2021 में जारती वकए गए ्े। आरबतीआई ने वनरतीषिण और 
आश्ासन काययों पर अपनती अपेषिाओ ंको सपें्रवषत करने के वलए 
वपछले एक साल में सतीसतीओ, सतीआरओ और एचआईए के सा् 
सगु्ाहतीकरण सत्र भती आयोवजत वकए हैं।

 वाखिख्यिक बैंकों में अखिशासन: ज्न 2020 में प्रकावशत 
एक चचा्ष पत्र के माधयम से, ररज़व्ष बैंक ने बैंकों के अवभशासन ढांचे 
में पया्षप्त सधुार का प्रसताव रिा ्ा। चचा्ष पत्र के प्रमिु वबदं ु्े:

 i. वनदशेक मंडल को सशक्त बनाना

1. सगंिन की ससंक्र वत और म्लयों को वनधा्षररत 
करना;

2. वहतों के टकराव को पहचानना और उनका 
प्रबधंन करना;

3. जोविम वहन षिमता वनधा्षररत करें और वहन 
षिमता के भतीतर जोविमों का प्रबधंन करें;

4. वररष्ठ प्रबधंन द्ारा की जाने वालती पय्षवेषिती 
वनगरानती में सधुार करना;

ii. वववभनन हसतषेिपों के माधयम से वनरतीषिण और 
आश्ासन काययों को मजब्त बनाना;

iii. बोड्ष और प्रबधंन के बतीच वजममेदाररयों का सपष्ट 
ववभाजन प्राप्त करना; त्ा

iv. प्रबधंन से सवावमतव को अलग करने को प्रोतसावहत 
करना।

 चचा्ष पत्र पर प्राप्त सझुावों और ्ीडबैक के आधार पर, 
ररज़व्ष बैंक ने अपै्रल 2021 में, बोड्ष के अधयषि और बैिकों; बोड्ष 
की कुछ सवमवतयों की सरंचना; वनदशेकों की आय,ु काय्षकाल 
और पाररशवमक; और प्ण्षकावलक वनदशेकों (डबलय्टतीडती) की 
वनयवुक्त के सबंधं में वनदवेश जारती वकए ्े। चचा्ष पत्र में वनवहत अनय 
प्रसतावों के सबंधं में, आरबतीआई द्ारा अवभशासन पर एक मासटर 
वनदवेश जारती वकया जाएगा।

श्िगरािी और आविासि ढाचें पिर उनित पिर्षवेक्ी फोकस - 
आरबीआई का आकलि और श्िषकर्ष

 हाल के वषयों के दौरान, वनरतीषिण और आश्ासन काययों के 
म्लयांकन पर, समसयाओ ंके म्ल कारण को द्र करने में उनके 
महतव को दिेते हुए, अवधक धयान वदया गया है। इन काययों में 
पायती गई कुछ सामानय कमजोररया ँहैं:

क) अिपुिालि कार्ष - अननपुालनों का पता लगाने और 
ररपोट्ष  करने में वव्लता / दरेती, वनमनतर अनपुालन 
जारती रिना, अपया्षप्त कवरजे और सतीवमत लेनदने 
की जाचँ के सबंधं में अनपुालन जाचँ में कवमयां, म्ल 
कारणों को द्र न करने के कारण लगातार 
अवनयवमतताए ंऔर अनपुालन का साततय सवुनवचित 
नहीं करना, पाए गए। इसके अलावा, कई मामलों में 



129

वित्तीय ससं्थानों में अविशथासन और आश्थासन कथाययों कथा महति िथाषण

आरबतीआई बलेुविन अप्रैल 2022

अनपुालन वयवस्ा में कम्षचाररयों की पया्षप्त सखंया 
और गणुवत्ा नहीं ्ती।

ख) जोश्खम प्रबधंि - बोड्ष द्ारा अनमुोवदत जोविम 
वहन-षिमता ढांचे और वासतववक कारोबार रणनतीवत 
एव ंवनण्षय लेने - के बतीच ववसगंवत दिेती गई वजसके 
कारण जोविम ससंक्र वत कमजोर हुई है और यह - 
वररष्ठ प्रबधंन से माग्षदश्षन का अभाव, अनवुचत 
जोविम म्लयांकन, जोविम नतीवतयों का बार-बार 
उललंघन, ववशेष रूप से सबंवंधत पाटती लेनदने में 
वहतों का टकराव और दोषप्ण्ष उद्यम जोविम प्रबधंन 
या उसका अभाव - के कारण और बढ़ गया । लोगों के 
जोविम (उचच काय्षमवुक्त दर, उत्रावधकार योजना 
की कमती, धोिाधड़ती में कम्षचाररयों की भागतीदारती, 
आवद), बढ़ा हुआ प्रौद्योवगकी जोविम (प्रौद्योवगकी में 
पया्षप्त वनवेश की कमती, तकनतीकी रूप से योगय कवम्षयों 
की कमती, वयापार वयवधान और कमजोर वयापार 
वनरतंरता योजना (बतीसतीपती)) / आपदा के बाद 
पनुवन्षमा्षण (डतीआर) वयवस्ा, आवद में कमती), और 
उचच आउटसोवससंग जोविम (ववके्ताओ ंपर अवधक 
वनभ्षरता, वनगरानती की कमती, सवंवदातमक वयवस्ा में 
कमती, आवद) - के कारण पररचालन जोविम अवधक 
दिेा गया।

ग) आतंररक लेखा पिरीक्ा - अवनयवमतताओ ं को 
पहचानने में असम ््षता, लेिा परतीषिा के दायर ेमें कुछ 
षेित्रों का न होना, अनपुालन और लेिा परतीषिा के बतीच 
असहयोग, सवावमतव और जवाबदहेती की कमती, ऐसती 
प्र्ाओ ंकी अपया्षप्त समतीषिा वजसमें सभती वहतधारकों 
के वहतों को सरंवषित करने के वलए सरंिेण की 
आवशयकता होतती है, और लेिापरतीषिा वटपपवणयों के 
अनपुालन में अननपुालन/ ववलंब जैसती कुछ प्रमिु 
वचतंाओ ंकी पहचान की गई।

अश्िशासि और आविासि कारयों पिर पिर्षवेक्ी अपेिक्ाएं

 इस सबंधं में पय्षवेवषित ससं्ाओ ंसे हमारती कुछ अपेषिाए ंहैं:

(i) शीर्ष प्रबधं से प्रिावी जुडाव औि समर्षन

 एक ववत्तीय ससं्ान के वलए म्लय वनमा्षण, जनता के 

ववश्ास को मजब्त करने, अपनती प्रवतष्ठा को बनाए 

रिने और बढ़ाने और अपने वयवसाय और प्रबंधन 

की अिंडता को बनाए रिने में वनरतीषिण और 

आश्ासन काययों की महतवप्ण्ष भ्वमका होतती है। बोडयों 

को वनरतीषिण और आश्ासन काययों में सलंगन होना 

चावहए और उसे सतीधा एव ंअबाध पहुचँ वदया जाना 

चावहए। “शतीष्ष प्रबधंन का नेत्रतव” जो ईमानदारती और 

अिंडता को महतव दतेा है - एक सवस् सगंिवनक 

ससंक्र वत के वलए गवत वनधा्षररत करता है।

(ii) खनिीक्ि औि आश्ासन कायियों की सवतंत्रता

 वनरतीषिण और आश्ासन काययों के प्रमिुों की वनयवुक्त 

और हटाने में कडे़ अवरोध होने चावहए और वे 

काय्षकारती प्रबधंन से सवतंत्र होने चावहए। आश्ासन 

कवम्षयों को कोई भती काय्ष नहीं करना चावहए, वजस पर 

उनहें जोविम लेने वालों से सवतंत्र रूप से ववचार करने 

की आवशयकता होतती है।

(iii) किीबी जुडाव औि सहयिोग

 सवतंत्रता बनाए रिना प्रबंधन और वयावसावयक 

काययों के सा् रचनातमक जडु़ाव को रोकता नहीं है। 

वासतव में, प्रभावती होने के वलए, वनरतीषिण और 

आश्ासन काययों के प्रमिुों को अनय पदावधकाररयों के 

सा् वमलकर काम करना चावहए और आपस में 

सहयोग करना चावहए।

(iv) सतत अनुपालन

 बैंक प्रबधंन द्ारा वकए गए सधुार के उपायों के बावज्द 

कई कमजोररयां और अवनयवमतताए ंआ रहती हैं। बैंकों 

को अपने अनपुालन काययों में समग् सधुार और 

वस्रता की वदशा में गभंतीर प्रयास करने चावहए।
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(v) जोखखम अखिशासन

 जोविम उिाने की षिमता और जोविम सहने के सतर 
को सपष्ट रूप से पररभावषत वकया जाना चावहए, 
सभंाववत आतंररक और बाहरती जोविम वातावरण के 
अततीत और भववषयोनमिुती म्लयांकन को धयान में 
रिते हुए और वासतववक कारोबारती वनण्षय लेने को 
इन सतीमाओ ंके सा्-सा् ससं्ा के पास उपलबध 
षिमताओ ं के सा् सरंवेित करना चावहए। वररष्ठ 
प्रबंधन को, उवचत समझ और अनपुालन के वलए, 
वयावसावयक इकाइयों को, जोविम प्रबधंन नतीवतयों, 
जोविम सहन-षिमता वववरण और जोविम प्रबधंन 
अपेषिाए ँसपें्रवषत करने चावहए।

(vi) बोर्ष की चचा्षओ ंकी गुिवत्ा औि महतवपूि्ष मामलों 
के खलए खदयिा गयिा समयि

 बोड्ष के सदसयों को रणनतीवतक और महतवप्ण्ष मामलों 
पर धयान दनेा चावहए। ववचार-ववमश्ष की गणुवत्ा, 
काय्षकारती प्रबंधन को प्रदान की गई चनुौतती का सतर 
और महतवप्ण्ष एजेंडा मदों के वलए आबवंटत समय, 
अकसर अपया्षप्त पाया जाता है। कई बार बड़ती सखंया 
में एजेंडा आइटम शावमल होते हैं, जो प्रसतावों के 
उवचत म्लयांकन की अनमुवत नहीं दतेे हैं। बोडयों को 
भती एकजटु तरतीके से काम करने की जरूरत है।

(vii) साइबि सुिक्ा औि प्ररौद्ोखगकी में बोर्ष औि वरिष्ठ 
प्रबंधन की िूखमका

 आरबतीआई ने बैंकों को, उनके वनदशेक मंडल और 
वररष्ठ नेत्रतव टतीम को आईटती और प्रासवंगक साइबर 
सरुषिा अवधारणाओ ं से पररवचत कराने के वलए 
जागरूकता काय्षक्म आयोवजत करना अवधदवेशत 
वकया हुआ है। बोडयों को, साइबर जोविम को - इसके 
वयापक प्रभाव के कारण - एक उद्यम जोविम प्रबधंन 
मदेु् के रूप में दिेना शरुू करना चावहए, न वक वस ््ष  
आईटती सरुषिा मदेु् के रूप में। प्रौद्योवगकी में वनवेश का 
पया्षप्त सतर सवुनवचित वकया जाना चावहए। अपनती 
वनगरानती भ्वमका में, बोडयों को समग् साइबर सरुषिा 
प्रबंधन की वनगरानती करने की आवशयकता है, वजसमें 
उपयकु्त जोविम शमन रणनतीवतया,ँ प्रणावलया,ँ 
प्रवक्याए ँऔर वनयतं्रण शावमल हैं। कया, ससं्ान के 

पास साइबर जोविम को कम करने और होने वाले 
वकसती भती नकुसान को कम करने के वलए उपयकु्त 
कौशल, ससंाधन और दृवष्टकोण हैं? - यह भती दिेने 
की जरूरत है।

(viii) वयिखतियिों का प्रिुतव

 यह सवुनवचित करना महतवप्ण्ष है वक ववत्तीय ससं्ान 
बोड्ष द्ारा सचंावलत हैं और अतंत: वयवक्तयों का 
वच्षसव नहीं होता है। अनभुव से पता चला है वक इसके 
अवांछनतीय पररणाम होते हैं।

(ix) सबंखंधत पार्टी लेनदने (आिपीर्ी) औि कनेकरे्र 
लेंखरंग पि खनगिानी

 जहा,ँ उनके प्रकटतीकरण आवद सवहत अनवुचत 
आरपतीटती की जांच करने के वलए वववभनन वववनयम 
मौज्द हैं, यह महतवप्ण्ष है वक बोड्ष और लेिा परतीषिा 
सवमवतयां ऐसे मामलों पर कड़ती वनगरानती रिें और 
सतंोषजनक आश्ासन प्राप्त करें।

बोर्ष की ररपिोट्ष में जोश्खम सकेंतकों का पिता लगािा

 एक बैंक के बोड्ष को अपनती प्रतययती वजममेदाररयों को वनभाने 
के वलए सवंषिप्त, सटतीक और य्ासमय ररपोट्ष  की आवशयकता 
होतती है। मैं कुछ उदाहरणातमक षेित्रों को स्चतीबद्ध करना चाहता हू ं
वजनकी ओर वनदशेकों का धयान जाना चावहए:

• कया बैंक की रणनतीवतक योजना बैंक की पररवस्वतयों 
के वलए य्ा ््षवादती है?

• कया बैंक का कारोबार जोविम उिाने की उसकी 
सवतीक्र त जोविम षिमता के अनरुूप है?

• कया प्रबधंन वनयोजन प्रवक्या में स्ावपत लक्यों को 
प्रा कर रहा है? यवद नहीं, तो कयों?

• कया आय, वनयोवजत बैंक रणनतीवतयों के काया्षनवयन 
से, या अलपकावलक आय उतपनन करने वाले लेन-
दने - जो दतीघ्षकावलक जोविम उतपनन करतती है - से 
होतती है ?

• कया ऐसती नतीवतयां और प्रवक्याए ंमौज्द हैं जो वहतों के 
टकराव, अदंरूनती धोिाधड़ती और दवुय्षवहार से 
बचातती हैं?
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• कया बैंक के पास अपने जोविम प्रो्ाइल और 
कारोबारती रणनतीवतयों का सम ््षन करने के वलए पया्षप्त 
प्जंती है?

• कया ववत्तीय ररपोट्ष  और वववरण सहती हैं, या बैंक की 
सहती ववत्तीय वस्वत को दशा्षते हैं?

• कया बैंक की रणनतीवतयां उसकी भववषय की जरूरतों 
और अपेषिाओ ंके अनरुूप हैं?

• कया बैंक मजब्त बवुनयादती ढांचे को बनाए रिने और 
बढ़तती जरूरतों और चनुौवतयों के अनसुार इसे 
सकेलेबल बनाने के वलए आईटती वससटम पर पया्षप्त 
िच्ष कर रहा है?

श्िषकर्ष

 अब मैं वनषकष्ष पर आता हू।ँ एक कुशल और जतीवतं ववत्तीय 
प्रणालती दशे के आव ््षक ववकास और सामावजक कलयाण के वलए 
महतवप्ण्ष है। ववत्तीय प्रणालती में अलग-अलग इकाइयों (पलेयस्ष) 

के इद्ष-वगद्ष अवभशासन ढांचा न केवल वववभनन वहतधारकों के 
वलए म्लय वनमा्षण के सदंभ्ष में बवलक वयवक्तगत ससं्ानों की 
जोविम वहन-षिमता और जोविम ससंक्र वत पर बोड्ष की वनगरानती 
सवुनवचित करने में भती कें द्तीय भ्वमका वनभाता है।

 प्रभावती आतंररक सरुषिा ऐसे सगंिनों के वनमा्षण में मदद 
करगेती जो मजब्त, लचतीला और अनशुावसत हों; और सतत व्रवद्ध 
और ग्ाहकों के ववश्ास का लाभ उिा सकें । यह पय्षवेषिती कार्षवाइयों 
और आसनन प्रवतष्ठा जोविम - जो उललंघनों का पता चलने पर 
उतपनन होते हैं - को भती रोकेगा।

 मझेु प्रती उममतीद है वक इस सगंोष्ठती की काय्षवाहती आप सभती 
के वलए म्लयवान सावबत होगती और मझेु यह भती ववश्ास है वक 
आप सभती उन ससं्ानों में वजनसे आप जडेु़ हुए हैं एक मजब्त 
अवभशासन ससंक्र वत का सम ््षन करेंगे। मैं एक बार व्र का्राल 
को इस महतवप्ण्ष सगंोष्ठती की मेजबानती करने और मझेु आपको 
सबंोवधत करने का अवसर दनेे के वलए धनयवाद दतेा हू।ं

 सरुवषित रहें! धनयवाद!





आलेख

अर्थव्यवसरथा की ससरसि 

भथारि पर आपूसि्थ श्रृंखलथा के दबथाव को मथापनथा 

बैंकों की ब्यथाज दरों में मौसरिक सृंचरण: बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली के प्रभथाव 

फॉरवड्थ प्रीसम्यम को क्यथा पे्रररि करिथा है - एक सवशे्षणथातमक पररपे्रक््य 

उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं में सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों कथा सरुसषिि भृंडथार:  
चथालक, उदे्श्य और सनसहिथार्थ 

शहरी सहकथारी बैंकों में सडसजटलीकरण: प्रसथार और प्रकथार
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अर्थव्यवसरथा की ससरसि*

भारत सवंत 2079 में प्रवेश कर रहा है, जो कई के्त्रों में आर थ्िक 

गरतरवरियरों की गरत के सा्-सा् महामारी की तीसरी लहर का 

भी गवाह रहा है। हालाँरक, ये लाभ भू-राजनीरतक शत्रुता से 

उत्पनन रवघटनकारी प्रसार-प्रभाव के कारण जोरिम में हैं - जैसा 

रक मरुद्ास्ीरत रप्रटंरों, सखत रवत्ीय रस्रतयरों और ्पोटथि्ोरलयो 

बरहवाथिह के सा्-सा् वया्पाररक आघात की रस्रत से स्पष्ट 

होता है। भारत इन चरुनौरतयरों का सामना बरुरनयादी ढांचे में सरुिार 

और मजबूत ब्र के सा् कर रहा है। भरवषय में सतत सवंरृधि 

बनाए रिने के रलए रनजी रनवेश में प्रोतसाहन एक महतव्ूपणथि ्पक् 

बना हुआ है रजस्पर जोर दनेे की आवशयकता है।

परिचय

 वैसविक अर्थव्यवसरथा एक भू-रथाजनीसिक उरल-परुल के दौर 

से गजुर रही है, सजसमें बढी हुई असनसचिििथा के कथारण दृसटिकोण 

असपटि है। अवरुद्ध आपूसि्थ और कमोसडटी - सवशेष रूप से खथाद्य 

और ऊजथा्थ – की बढिी कीमिों के कथारण मरुिथासफीसि कथा दबथाव 

बढथा ग्यथा है और इसके कथारण कें रिी्य बैंकों के सलए नीसिगि 

सृंिलुन बनथानथा कसिन हो ग्यथा है। उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ृं में पूृंजी 

के बसहवथा्थह और मरुिथा मूल्यह्थास के अलथावथा, सवघटनकथारी प्रसथार-

प्रभथाव के कथारण सवत्ी्य बथाजथार की ससरसि कसिन बनी हुई है। इन 

अससरर ससरसि्यों के मदे्नज़र, सनवेशक ्यदु् समथासति से जड़ुी 

सकथारथातमक खबरों से जड़ेु जोसखम के सवरूप के सवकलपों को 

दखेिे हुए सिटपटु रूप से सरुसषिि-सृंपसत््यों के आश्य की िलथाश 

कर रहे हैं। निीजिन, सवत्ी्य बथाजथार षिबुि हैं।

 भथारि भी इन घटनथाक्रमों से झटके महसूस कर रहथा है। ्यदु्ध 

और प्रसिशोिी प्रसिबृंिों कथा निीजथा, मरुिथासफीसि सप्रृंट और 

भगुिथान सृंिलुन से जड़ुी गसिसवसि्यों में पहले ही सपटि है। 

बहरहथाल, कुि घरलूे कथारक कुि हद िक रथाहि प्रदथान करिे हैं। 

जैसे ही भथारि सवंत 20791 में प्रवेश करिथा है, िीसरी लहर खथासथा 

पीिे िूट गई लगिी है और टीकथाकरण कवरजे के सवसिथार के 

सथार-सथार सभी प्रसिबृंिों के हटने के कथारण, आसर्थक गसिसवसि 

गसि पकड़ रही है। अर्थव्यवसरथा के असिकथाृंश षेित्र महथामथारी-पूव्थ के 

सिर िक पहुृंच रहे हैं ्यथा पथार कर चकेु हैं। सवशेष रूप से, बैंक ऋण 

ने गसि पकड़ ली है और रोजगथार बथाजथार में िेजी आ रही है। ्यथात्रथा 

और आसिथ्य षेित्रों में िेजी आई है। सनमथा्थण और रर्यल एसटेट 

सेकटर में भी िेजी दज्थ की गई है।

 8 अपै्रल 2022 की मौसरिक नीसि ससमसि (एमपीसी) कथा 

सृंकलप भथारि में मौसरिक नीसि के सृंचथालन में एक महतवपूण्थ मोड़ 

है। जैसथा सक गवन्थर, शी शसतिकथाृंि दथास के वतिव्य में उसी सदन 

कहथा ग्यथा है, भू-रथाजनीसिक िनथाव में िेज व्रसद्ध ने बथाहरी और 

घरलूे पररदृश्य को कथाफी बदल सद्यथा है। वैसविक मरुिथासफीसि प्रमखु 

दशेों में लक््य से कथाफी ऊपर चल रही है और सभी भौगोसलक 

षेित्रों में उतपथादन पर कथाफी प्रसिकूल प्रभथाव पड़ने की उममीद है। 

हथाल के घटनथाक्रमों और उभरिे दृसटिकोण को दखेिे हुए, एमपीसी 

ने नीसिगि दर को अपररवसि्थि रखने कथा सनण्थ्य सल्यथा। हथालथासँक, 

कई उललेखनी्य सवशेषिथाएृं इस ्यरथाससरसि को अलग करिी हैं। 

सबसे पहले, पूवथा्थनमुथान - जो मौसरिक नीसि के मध्यविती लक््यों के 

रूप में कथा्य्थ करिे हैं - में महतवपूण्थ बदलथाव आए हैं। फरवरी 2022 

की ससरसि के सथापेषि 2022-23 के सलए अनमुथासनि औसि 

मरुिथासफीसि में 120 आिथार अृंकों (5.7 प्रसिशि िक) की व्रसद्ध हुई 

और सृंव्रसद्ध में 60 आिथार अृंकों (7.2 प्रसिशि िक) की कमी आई 

है जो भू-रथाजनीसिक सृंघष्थ के प्रभथाव को दशथा्थिथा है। दूसरथा, इस 

दृसटिकोण के अनरुूप, एमपीसी ने अपने उदे्श्यों के बीच मूल्य 

ससररिथा को पनु: प्रथारसमकिथा दी “्यह ससुनसचिि करने के सलए सक 

मरुिथासफीसि आगे चलकर सृंव्रसद्ध में सहथा्यक होकर लक््य के भीिर 

बनी रहे”। िीसरथा, एमपीसी ने नरम रुख बनथाए रखने लेसकन 

अनमुथानों के सथार िथालमेल सबिथाने और नीसिगि उदे्श्यों के 

पनुक्र्थ म में “नरम रुख को वथापस लेने पर” ध्यथान कें सरिि करने कथा 

1 सहनदू नववष्थ।

इस आलेख को शथाहबथाज खथान, शसशिर एम. लोकर,े कुणथाल सप्र्यदशती, रथाजीव जैन, 
सवनीि कुमथार शीवथासिव, बरखथा गतुिथा, सप्र्यृंकथा सचदवे, प्रशथाृंि कुमथार, ऋषभ कुमथार, सषिम 
सूद, सत्यम कुमथार, दीसपकथा रथावि, सजसबन जोस, सत्यथार्थ ससृंह, सिुथाृंश ुगो्यल, ्यवुरथाज 
कश्यप, आशीष सृंिोष खोब्थागड़े, शैलजथा भथासट्यथा, दबे प्रसथाद रर और समीर रृंजन बेहरथा 
ने िै्यथार सक्यथा है। इस आलेख में व्यति सवचथार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं सक वे 
भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को व्यति करिे हों।
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फैसलथा सक्यथा। चौरथा, आरबीआई ने खृंड IV में सनिथा्थररि एमपीसी 

के सनण्थ्य को लथागू करने के सलए मौसरिक नीसि की सृंचथालन प्रसक्र्यथा 

में नवीन पररशोिन की घोषणथा की ।

 इससे पहले सक हम वैसविक और घरलूे घटनथाक्रमों की ओर 

मड़ुें, सचृंिथा कथा एक षेित्र है- वि्थमथान में प्रचृंड गमती की लहर। दशे के 

कई सहससों में िथापमथान अब िक कथा ररकॉड्थ िोड़ रहथा है। पूर ेदशे 

ने सपिले 122 वषषों में सबसे गम्थ मथाच्थ (औसि असिकिम िथापमथान) 

दखेथा। भथारि मौसम सवज्थान सवभथाग (आईएमडी) के अनसुथार, मथानथा 

जथािथा है सक ्यह बेमौसम घटनथा पसचिमी भथारि में प्रसि-चक्रवथािी्य 

प्रवथाह की असरिम शरुुआि और मध्य रथाज्यों में कम बथाररश के 

कथारण हुई है। आईएमडी ने भसवष्यवथाणी की है सक गमती की इन 

लहरों कथा अपै्रल के मध्य से आगे भी जथारी रहने की सृंभथावनथा है। 

इन बेमौसम उिथार-चढथावों की बढिी आव्रसत् जलवथा्य ुपररवि्थन के 

प्रभथाव को प्रकट करिी है और कथाब्थन फुटसप्रृंट्स में कमी और 

सवकथास रणनीसि्यों में प्रथासृंसगक जलवथा्य ुचर को एकीक्र ि करने 

की िथातकथासलकिथा की ओर िथा्य सदलथािी है।

 इस प्रष्ठभूसम में, शेष लेख को चथार खृंडों में सृंरसचि सक्यथा ग्यथा 

है। खृंड II वैसविक अर्थव्यवसरथा में िेजी से सवकससि हो रहे 

घटनथाक्रमों को शथासमल करिथा है। घरलूे समसटि आसर्थक ससरसि्यों 

कथा आकलन खृंड III में सक्यथा ग्यथा है। खृंड IV में भथारि में सवत्ी्य 

ससरसि्यों को शथासमल सक्यथा ग्यथा है, जबसक अृंसिम खृंड में समथापन 

सटपपसण्यथा ँदी गई ृं हैं।

॥. वैश्विक परिदृशय

 भू-रथाजनीसिक शत्रिुथा और उनके प्रभथाव वैसविक आसर्थक 

गसिसवसि्यों पर भथारी पड़ रहे हैं। अृंिररथाषट्ी्य कमोसडटी की 

कीमिें, जो पहले से ही मथाृंग-आपूसि्थ असृंिलुन के बीच ऊपर की 

ओर बढ रही रीं, मथाच्थ 2022 की शरुुआि में असिक हो गई ृं और 

उसके बथाद ऊृं चे सिरों पर अससरर बनी रहीं। उचच पण्य कीमिों 

कथा सृंचरण दशथा्थिे हुए, कई उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में हेडलथाइन 

मरुिथासफीसि नए ररकॉड्थ सिरों िक और बढ गई, सजससे कें रिी्य 

बैंकों को सृंव्रसद्ध के प्रसि बढिे जोसखमों के बथावजूद उदथार मौसरिक 

नीसि रुख अपनथाने को मजबूर होनथा पड़था।

 17 मथाच्थ 2022 को जथारी अपने अृंिररम आसर्थक आउटलकु 
में ओईसीडी ने वैसविक सृंव्रसद्ध में अपने सदसृंबर के 4.5 प्रसिशि के 
पूवथा्थनमुथान से 2022 में 1 प्रसिशि अृंक की कमी कथा अनमुथान 
लगथा्यथा है। ्यह अिोमखुी सृंशोिन मथानिथा है सक सृंघष्थ के पहले दो 
हफिों में दखेे गए कमोसडटी और सवत्ी्य बथाजथार के झटके कम से 
कम एक सथाल िक बने रहेंगे। इसी िरह की सचृंिथाओ ृं को दशथा्थिे 
हुए, व्यथापथार और सवकथास पर सृं्यतुि रथाषट् सममेलन (अृंकटथाड) की 
व्यथापथार और सवकथास ररपोट्थ  24 मथाच्थ 2022 को जथारी की गई री, 
सजसमें कहथा ग्यथा रथा सक वैसविक सृंव्रसद्ध 3.6 प्रसिशि2 के अतूिबर 
के पूवथा्थनमुथान से 1 प्रसिशि अृंक घटकर 2.6 प्रसिशि हो जथाएगथा 
जो लगभग ्ूयएस $1 सट्सल्यन पूव्थसनसचिि आ्य की रथासश के बरथाबर 
है। ्यह इस आकलन पर आिथाररि है सक प्रसिबृंि और आपूसि्थ 
श्रृंखलथा व्यविथान 2022 िक चलेगथा भले ही ्यदु्ध समथाति हो जथाए।

 उचच आव्रसत् सृंकेिकों के बीच, वैसविक समरि क्र्य प्रबृंिक 
सूचकथाृंक (पीएमआई) मथाच्थ में एक महीने पहले 53.5 से घटकर 
52.7 पर आ ग्यथा, जो भू-रथाजनीसिक िनथाव और कोसवड एवृं 
आपूसि्थ श्रृंखलथाओ ृं के कथारण व्यविथानों में कमी कथा सृंकेि दिेथा है 
(चथाट्थ  1)। सेवथाओ ृं और सवसनमथा्थण दोनों पीएमआई कम हुए, बथाद 
वथालथा 18 महीने के सनचले सिर पर आ ग्यथा, क्योंसक आउटपटु में 

चार्ट 1: वैश्विक पीएमआई

स्रोत: आईएचएस मथासक्थ ट।

2 अृंकटथाड कथा वैसविक सृंव्रसद्ध अनमुथान बथाजथार सवसनम्य दर पर ससरर अमेररकी डॉलर पर 
मथापथा जथािथा है, जबसक ओईसीडी कथा सृंव्रसद्ध अनमुथान क्र्य शसति समिथा भथाररि कुल पर है।
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व्रसद्ध और नए ऑड्थर िीमे हो गए जबसक नए सन्यथा्थि कथारोबथार में 
कमी आई। उत्री अमेररकथा और ्ूयरोप में ससरसि अचिी रही 
जबसक चीन और रूस ने अपने समरि पीएमआई में सृंकुचन दज्थ 
सक्यथा, बथाद में मई 2020 के बथाद से सबसे बड़ी सगरथावट दज्थ  
की गई।

 सीपीबी वलड्थ टे्ड मॉसनटर कथा मथाससक डेटथा लगथािथार िीन 
महीनों की गसि (चथाट्थ  2ए) के बथाद जनवरी 2022 में सववि व्यथापथार 
की मथात्रथा में 5.5 प्रसिशि (वष्थ-दर-वष्थ) की सगरथावट की ओर 
इशथारथा करिथा है। कुल समलथाकर, चीन ससहि उभरिी 
अर्थव्यवसरथाओ ृं ने आ्यथाि और सन्यथा्थि (-2.7 प्रसिशि और 
-1.5 प्रसिशि) दोनों में ऋणथातमक व्रसद्ध दज्थ की, लेसकन ्ूयरो षेित्र 
में व्यथापथार में िेजी आई। अृंकटथाड ने एसश्यथा- ्ूयरोप समरुिी मथाल-
ढुलथाई मथाृंग में 5-8 प्रसिशि की व्रसद्ध कथा अनमुथान लगथा्यथा है, जो 
कीमिों के दबथाव को और बढथा सकिथा है। बलैक सी-मेड अफ्थामैकस 
और सवेजमैकस टैंकर मथाल भथाड़था दरों में 400 प्रसिशि की व्रसद्ध 
के शरुुआिी सृंकेि पहले से ही सदखथाई दे रहे हैं। बथासलटक ड्थाई 
इृंडेकस, जो मथाच्थ 2022 में नए ससर ेसे आपूसि्थ व्यविथानों के बीच 
उचच बनथा रहथा, अपै्रल में अब िक (10 अपै्रल िक) (चथाट्थ  2बी) 
कुि हद िक कम हो ग्यथा है।

 ्यदु्ध-पे्रररि आपूसि्थ झटके (चथाट्थ  3ए) के कथारण चथारों ओर 
कीमिों में बढोिरी की वजह से बलूमबग्थ कमोसडटी इृंडेकस मथाच्थ 
की शरुुआि में 8 सथाल के उचच सिर पर पहुृंच ग्यथा। मथाच्थ के मध्य 
से, हथालथाृंसक, ्यह दो-िरफथा पररवि्थन सदख रहथा है। मथाच्थ के पहले 
सतिथाह में कचचे िेल की कीमिें 14 सथाल के उचचम सिर 133 
अमेररकी डॉलर प्रसि बैरल पर पहुृंच गई ृं (चथाट्थ  3बी)। ्यद्यसप वे 
बथाद में कम हो गई ृं लेसकन उचच अससररिथा बनी रही। अमेररकथा 
द्थारथा अपने रणनीसिक िेल भृंडथार से 180 समसल्यन बैरल जथारी 
करने की घोषणथा ने मथाच्थ के अृंि िक लथाभ सीसमि कर सद्यथा। ब्ेंट 
कू्रड की कीमिें 100 अमेररकी डॉलर प्रसि बैरल से ऊपर 
कथारोबथार कर रही हैं, जो 2022 में अब िक (10 अपै्रल िक) 
31.6 प्रसिशि की बढि दज्थ कर रही है। सरुसषिि आश्य और 
मरुिथासफीसि से बचथाव की अपील को देखिे हुए, सोने की कीमिों 
में भी फरवरी के बथाद से िेजी आई है। हथालथाृंसक मथाच्थ के उत्रथाि्थ 
में बॉनड ्यीलड कम होने पर कीमिों में मजबूिी आई, पीली िथाि ु
ने शदु्ध लथाभ (चथाट्थ  3सी) के सथार महीने कथा अृंि सक्यथा। बेस मेटल 
की कीमिों ने भी इसी िरह की प्रव्रसत् प्रदसश्थि की, सजसमें 
सनकल, एल्ूयमीसन्यम और पैलेसड्यम - रूस-्ूयके्रन के प्रमखु 
सन्यथा्थि - सबसे असिक बढ रहे हैं। मथाच्थ में एफएओ खथाद्य मूल्य 
सूचकथाृंक 159.3 पर ररकॉड्थ  पर उचचिम मथाससक उिथाल के 

चार्ट 2: श्ववि वयापाि औि नौपरिवहन लागत

स्रोत: सीपीबी नीदरलैंड; और बलूमबग्थ।

ए. श्ववि वयापाि मात्ा में वृश्धि बी. बाश््रक ड्ाई सूचकाकं
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3 ऊजथा्थ की िीव्रिथा मथापिी है सक जीडीपी के प्रत्ेयक डॉलर कथा उतपथादन करने के सलए 
अर्थव्यवसरथा सकिनी कुशलिथा से ऊजथा्थ कथा उप्योग करिी है।

चार्ट 3: श्िसं (कमरोश्िरी) औि खाद्य की कीमतें
ए. बलूमबग्ट कमरोश्िरी सूचकाकं बी. ब्ेंर

स्रोत: बलूमबग्थ; वलड्थ बैंक सपृंक शीट; और एफएओ।

सी. सवर्ट िी. खाद्य कीमतें

सथार अब िक के उचचिम सिर पर पहुृंच ग्यथा। व्रसद्ध चथारों ओर 

देखी गई, वनसपसि िेल और अनथाज उप-सूचकथाृंक असिकिम 

गसि (चथाट्थ  3डी) प्रदसश्थि करिे हैं।

 मरुिथासफीसि लगथािथार बढिी जथा रही है और अर्थव्यवसरथाओ ृं 

में असिक मजबूि और व्यथापक हो रही है। चल रहे भू-रथाजनीसिक 

सृंकट और लृंबे सम्य िक आपूसि्थ में व्यविथान के डर ने मरुिथासफीसि 

के जोसखम को बढथा सद्यथा है। िदनसुथार, ओईसीडी ने वैसविक 

मरुिथासफीसि के अनमुथान को 2022 के सलए अपने सदसृंबर के 4.2 

प्रसिशि के अनमुथान से लगभग 2.5 प्रसिशि अृंक सृंशोसिि सक्यथा 

है। ्ूयरो षेित्र की मरुिथासफीसि मथाच्थ में 7.5 प्रसिशि (वष्थ-दर-वष्थ) के 

ऐसिहथाससक उचच सिर पर पहुृंच गई, जो फरवरी में 5.9 प्रसिशि 

री, क्योंसक ऊजथा्थ और खथाद्य कीमिों में ्यदु्ध के कथारण व्यविथानों 

(चथाट्थ  4ए) से िेजी आई री। अमेररकी व्यसतिगि खपि व्य्य 

(पीसीई) मरुिथासफीसि फरवरी में 6.4 प्रसिशि के नए ररकॉड्थ िक 

पहुृंच गई, जो ऊजथा्थ और खथाद्य कीमिों में व्रसद्ध को दशथा्थिी है। मूल 

पीसीई मरुिथासफीसि भी 39 सथाल के उचच सिर पर बनी रही। ्ूयके 
में, मरुिथासफीसि ने फरवरी में 6.2 प्रसिशि कथा एक न्यथा ररकॉड्थ 
बनथा्यथा, क्योंसक ऊजथा्थ, खथाद्य और सटकथाऊ वसिओु ृं की बढिी 
कीमिों के कथारण कीमिों कथा दबथाव असिक व्यथापक हो ग्यथा। 
सब्कस अर्थव्यवसरथाओ ृं- ब्थाजील में मथाच्थ में मरुिथासफीसि 11.3 
प्रसिशि पर लगथािथार सथािवें महीने दोहर ेअृंकों में रही, जबसक चीन 
में ्यह िीन महीने के उचच सिर 1.5 प्रसिशि (चथाट्थ  4बी) पर पहुृंच 
गई। रूस में, प्रसिबृंिों और रूबल में िेज मूल्यह्थास के बथाद, 
मरुिथासफीसि- 2015 के बथाद पहली बथार - फरवरी में 9.2 प्रसिशि 
से मथाच्थ में 16.7 प्रसिशि के दोहर ेअृंकों के आृंकड़े पर पहुृंच गई ।

 सववि सिर पर, ऊजथा्थ की िीव्रिथा ने सगरथावट कथा रुख सदखथा्यथा 
है, सजसकथा अर्थ है सक सपिले कुि वषषों में इसके उप्योग की 
दषििथा में व्रसद्ध हुई है (चथाट्थ  5ए) 3। भथारि की ऊजथा्थ गहनिथा में भी 
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एक सनरृंिर सगरथावट दज्थ की गई है, सजसकथा अर्थ है सक अन्य बथािों 
के असिररति अर्थव्यवसरथा के उतपथादन ढथाृंचे में सृंरचनथातमक 

पररवि्थन चल रहे हैं (चथाट्थ  5बी)।

चार्ट 4: मदु्ास्ीश्त

स्रोत: बलूमबग्थ।

ए. उननत अर्टवयवसराएं बी. उभिती बाज़ाि अर्टवयवसराएं

चार्ट 5: ऊिा्ट तीव्रता में अतंि-सरायी रुझान

ए. श्ववि की ऊिा्ट तीव्रता

श्रपपरी: केओई से िथातप्य्थ है: सकलोरिथाम िेल के समिलु्य।
स्रोत: सववि बैंक; और इनरडेटथा।

बी. भाित की ऊिा्ट तीव्रता

सी. ऊिा्ट कीमत सूचकाकं (आधाि वर्ट 2010=100)
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 वैसविक सवत्ी्य बथाजथारों में उरल-परुल की मथार पड़ी क्योंसक 
्यदु्ध-पे्रररि असनसचिििथाओ ृं और नीसि के सथामथान्यीकरण ने 
सनवेशकों को असनचि्य में रखथा। मथाच्थ के मध्य िक वैसविक इसकवटी 
बथाजथारों में सगरथावट आई, लेसकन उनहोंने घथाटे की भरपथाई की और 
मथाच्थ में 2 प्रसिशि कथा मथाससक लथाभ असज्थि सक्यथा (चथाट्थ  6ए)।, 
उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं (एई) और उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं 
(ईएमई) दोनों में असिकथाृंश सटॉक इृंडेकस 2022 में अब िक (10 
अपै्रल िक) ऋणथातमक प्रसिफल द े रहे हैं सजसके कथारण 
एमएससीआई वलड्थ इसकवटी इृंडेकस सथाल-दर-सथाल आिथार पर 
लथाल रृंग में है। उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं के बीच, ्ूयएस एसएृंडपी 
सटॉक इृंडेकस ने मथाच्थ में शदु्ध लथाभ के सथार समथासति दज्थ की 
क्योंसक उतसथासहि आसर्थक डेटथा और ्यदु्धसवरथाम आशथावथाद ने 
जोसखम लेने की भथावनथाओ ृं को मजबूि सक्यथा और मथाच्थ की 
शरुुआि में सबकवथाली की भरपथाई की। ईएमई शे्यरों ने अपने एई 
समकषिों से कम प्रदश्थन सक्यथा, चीनी सटॉक सूचकथाृंकों ने मथाच्थ में 
सबसे खरथाब प्रदश्थन सक्यथा, क्योंसक सवसभनन शहरों और सवसनमथा्थण 

ससुविथाओ ृं के बृंद होने के बीच बढिे सृंक्रमणों ने व्रसद्ध की 
सृंभथावनथाओ ृं को प्रभथासवि सक्यथा।

 बथाृंड बथाजथारों में, 10-वषती्य अमेररकी टे्जरी प्रसिफल, सजसमें 
षिसणक बढोिरी हुई री मथाच्थ के मध्य से कम हो ग्यथा। िेजी से दर 
व्रसद्ध में बथाजथार मूल्य सनिथा्थरण के कथारण अलपकथासलक प्रसिफल में 
उिथाल आ्यथा, सजससे 10-वष्थ से 2-वष्थ खृंड (चथाट्थ  6बी) के 
प्रसिफल सपे्रड में एक अलपकथासलक उलटफेर हुआ।

 मरुिथा बथाजथारों में, अमेररकी डॉलर ने मथाच्थ के मध्य से दोिरफथा 
पररवि्थन प्रदसश्थि सक्यथा। बथाजथार की भथावनथाओ ृं में उिथार-चढथाव 
उचच अससररिथा (चथाट्थ  6सी) प्रदथान कर सकिथा है। सथार ही, 
एमएससीआई इमसजिंग मथाकके ट्स करेंसी इृंडेकस मथाच्थ की पहली 
आिी अवसि में भथारी सगरथावट के बथाद उपर चढथा सजसके कथारण 
मखु्य रूप से कुि प्रमखु कमोसडटी सन्यथा्थिकों की मरुिथाओ ृं में 
मजबूिी आई और महीने के बथाद के सहससे में ईएमई (चथाट्थ  6डी) में 
पूृंजी बसहवथा्थह घटथा।

चार्ट 6: श्वत्ीय बाज़ाि
ए. इश््वरी सूचकाकं (एमएससीआई) बी. यूएस सिकािी बॉनि प्रश्त्ल

स्रोत: बलूमबग्थ; और आईआईएफ।

सी. मदु्ा सूचकाकं िी. ईएमई में परोर्ट्रोश्लयरो प्रवाह
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 सववि सिर पर, अलग-अलग गसि से मौसरिक नीसि कथार्थवथाइ्यों 
और नीसि्यों को प्रोतसथाहन और सथामथान्यीकरण को समथाति करने 
की ओर लसषिि सक्यथा ग्यथा है। मथाच्थ 2018 की अपनी बैिक में 
्ूयएस फेड ने सदसृंबर 2018 के बथाद से अपनी पहली दर व्रसद्ध को 
प्रभथासवि सक्यथा, फेडरल फृं ड्स दर के सलए लक््य सीमथा को 25 
आिथार अृंक (बीपीएस) बढथाकर 0.25-0.5 प्रसिशि कर सद्यथा, 
जबसक बैलेंस शीट में कमी भी की। बैंक ऑफ इृंगलैंड ने मौसरिक 
नीसि को सखि करनथा जथारी रखथा, मथाच्थ में अपनी नीसि दर में 25 
बीपीएस की व्रसद्ध की – जो बेंचमथाक्थ  ब्यथाज दर को 0.75 प्रसिशि 
िक ले जथाने वथाली लगथािथार िीसरी व्रसद्ध री। अन्य एई में, नोगकेस 
बैंक ने 2021 में दो दर व्रसद्ध के बथाद दरों में सफर से 25 बीपीएस 
की बढोिरी की। ईएमई के बीच, ब्थाजील ने अपनी नीसिगि दर को 
और 100 बीपीएस बढथा सद्यथा, सजससे इसके सखिी वथाले चक्र के 
एक वष्थ में कुल सृंच्यी व्रसद्ध 975 बीपीएस हो गई। दसषिण अफ्ीकथा 
ने अपनी दर को लगथािथार िीसरी बथार 25 बीपीएस िक बढथा्यथा, 
नवृंबर 2021 से कुल व्रसद्ध को बढथाकर 75 बीपीएस कर सद्यथा। 
अन्य ईएमई में, सचली, हृंगरी और मैसकसको ने मथाच्थ में अपनी 
बेंचमथाक्थ  दरों में क्रमशः 150 बीपीएस, 100 बीपीएस और 50 
बीपीएस की व्रसद्ध की। दूसरी ओर, चीन और िकुती ने मथाच्थ में 
क्रमशः अपनी दूसरी और िीसरी लगथािथार बैिकों में ्यरथाससरसि 
बनथाए रखी। फरवरी के अृंि में 10.5 प्रसिशि अृंक की 
आपथािकथालीन दर में व्रसद्ध के बथाद बैंक ऑफ रूस ने अपनी सवत्ी्य 
प्रणथाली (चथाट्थ  7) में ससररीकरण के सृंकेिों के बथाद 08 अपै्रल 
2022 को एक असनिथा्थररि बैिक में अपनी नीसिगि दर को 300 
बीपीएस से घटथाकर 17 प्रसिशि कर सद्यथा।

 वैसविक पररदृश्य भू-रथाजनीसिक िथाकिों के प्रसथार-प्रभथाव में 
बनथा हुआ है। आगे चलकर, उचच अससररिथा के कथारण जोसखम से 
बचने की भथावनथा ने सवत् बथाजथार में अससररिथा पैदथा की सजसकथा 
असर आसर्थक गसिसवसि पर पड़था। इसके अलथावथा, दबथावरिसि 
आपूसि्थ और वसिओु ृं की कीमिों में सहविती व्रसद्ध के कथारण, 
मरुिथासफीसि के आृंकड़े नई ऊृं चथाइ्यों पर पहुृंच रहे हैं, इस प्रकथार, 
नीसि सनमथा्थिथाओ ृं के सलए उचच ब्यथाज दरों के सथार सृंव्रसद्ध की गसि 
को ससुि सकए सबनथा बढ रही मरुिथासफीसि के दबथावों को कम करनथा 
मसुशकल कथा्य्थ बनथा हुआ है।

III. घिलूे घरनाक्रम

 कोसवड-19 सृंक्रमणों में िीव्र कमी और कथामकथाज के सथामथान्य 
िरीकों में आसर्थक गसिसवसि्यथा ँसफर से शरुू होने के कथारण घरलूे 
समसटि आसर्थक ससरसि्यों में सिुथार होनथा शरुू हो ग्यथा है। 20 
जनवरी 2022 (चथाट्थ  8ए) को 3.47 लथाख के सशखर-सिर से 11 
अपै्रल 2022 को दसैनक सृंक्रमण सगरकर 861 हो ग्यथा । इसी 
अवसि के दौरथान दसैनक पॉसज़सटसवटी दर 17.94 प्रसिशि से 
घटकर 0.32 प्रसिशि हो गई।

 84 प्रसिशि से असिक व्यसक आबथादी (80 करोड़) और 
15-18 वष्थ आ्य ुवग्थ के 3.9 करोड़ से असिक बचचों को पूरी िरह 
से टीकथा लगथा्यथा ग्यथा है, जबसक 12-14 वष्थ आ्य ु वग्थ के 2.2 
करोड़ बचचों को पहली खरुथाक दी गई है। 11 अपै्रल 2022 (चथाट्थ  
8बी) िक टीकथाकरण की कुल खरुथाक 185 करोड़ को पथार कर गई 
है । कें रि सरकथार ने 31 मथाच्थ 2022 से फेस मथासक और हथार की 
सवचििथा 4 को िोड़कर, सभी कोसवड-19 सृंबृंसिि प्रसिबृंिों को 
हटथा सद्यथा है ।

 मॉसबसलटी पूव्थ-कोसवड सिरों से कथाफी ऊपर बनी हुई है। एक 
महीने पहले की िलुनथा में अपै्रल (11 अपै्रल 2022 िक) में सभी 
शेसण्यों में गगुल की मॉसबसलटी में सिुथार हुआ, जो सकरथानथा, फथामकेसी 

चार्ट 7: चुश्नदंा देशों के कें द्ीय बैंकों की दि काि्टवाइयां

स्रोत: कें रिी्य बैंक वेबसथाइट।

4 https://www.mha.gov.in/sites/default/files/ChiefSecretaries_23032022.
pdf
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और पथाकषों (चथाट्थ  9ए) के आिथार पर 50 प्रसिशि से असिक बढ 
ग्यथा । एपल मॉसबसलटी इृंडेकस ने भी अपै्रल (चथाट्थ  9बी) में मजबूि 
सिुथार दज्थ सक्यथा। सेवथा षेित्र के आउटलेट के खलुने के सथार, 

अपै्रल में सभी षेित्रों में सबजली उतपथादन में िेजी आई, जो पूव्थ-
महथामथारी सिर और एक महीने पहले दज्थ सकए गए सिरों को पथार 
कर ग्यथा (चथाट्थ  9सी)।

चार्ट 8: करोश्वि-19 के दैश्नक मामले औि रीकाकिर

स्रोत: सवथासथ्य एवृं पररवथार कल्यथाण मृंत्रथाल्य (एमओएचएृंडएफडबल्ूय)।

ए. करोश्वि-19 के दैश्नक मामले औि मतृयु का 7-श्दवसीय चल औसत (एमए) बी. दैश्नक रीकाकिर का 7-श्दवसीय चल औसत

चार्ट 9: आश्र्टक गश्तश्वश्ध पि करोश्वि-19 की तीसिी लहि का प्रभाव

ए. गूगल मरोश्बश्लरी परिवत्टन: भाित

बी. शहि-वाि एपपल मरोश्बश्लरी: ड्ाइश्वगं

सी. श्वदु्यत उतपादन

स्रोत: गूगल; सीईआईसी; और पीओएसओसीओ।
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 इन घटनथाक्रमों के पररणथामसवरूप, मथाच्थ में असिकथाृंश रथाज्यों 
में उपभोतिथा के रुख में क्रसमक रूप से सिुथार हुआ (चथाट्थ  10)।

कुल मागं

 मथाच्थ 2022 में ई-वे सबल 48 महीने के उचच और महथामथारी 
पूव्थ सिर से 37 प्रसिशि से असिक ररकॉड्थ करने के सथार, कुल 

मथाृंग के सृंकेिक उपर आ गए। व्रसद्ध में इृंट्था-सटेट ई-वे सबल (चथाट्थ  
11 ए) सबसे आगे रहथा। मथाच्थ में टोल सृंरिह लगथािथार चौरे महीने 
(चथाट्थ  11 बी) के सलए पूव्थ-महथामथारी सिर से दोगनुथा हो ग्यथा।

चार्ट 10: िाजय-वाि ग्ाहक मत औि रीकाकिर
ए. िाजय-वाि ग्ाहक मत सूचकाकं

स्रोत: सीएमआईई।

बी. माच्ट 2022 में करोश्वि 19 के मामले औि मतृयु: दैश्नक औसत

सी. 31 माच्ट 2022 की श्सरश्त में कुल िाजय-वाि रीकाकिर
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मथामले म्रत्य ु(दथा्यथाृं मथान)
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 कीमिों में बढोिरी के बीच ई ृंिन की खपि में सिुथार हुआ 

क्योंसक मथाृंग में सिुथार हुआ। सवमथानन टबथा्थइन ई ृंिन (एटीएफ) और 

डीजल की खपि में क्रसमक रूप से सिुथार हुआ। लेसकन उचच 

ई ृंिन मरुिथासफीसि के कथारण पेट्ोल की खपि में कमी आई (चथाट्थ  

12ए)।

 दोपसह्यथा वथाहनों की सबक्री में सगरथावट के कथारण मथाच्थ में 

ऑटोमोबथाइल की सबक्री कम रही, ्यहथाृं िक सक मूल उपकरण 

सनमथा्थिथाओ ृं (ओईएम) से ्यथात्री वथाहनों के रोक पे्रषण में सनरृंिर मथाृंग 

गसि ( चथाट्थ  12 बी ) के सथार व्रसद्ध दज्थ की गई। उद्योग के सवशेषज्ों 

के अनसुथार, वथासणसज्यक वथाहनों की सबक्री सपथाट रहने की उममीद 

है क्योंसक डीजल की कीमिों में बढोिरी से मथाृंग में कमी आ सकिी 

है। पररवहन वथाहनों के पृंजीकरण में व्रसद्ध के कथारण ऑटोमोबथाइल 

की खदुरथा सबक्री बढी (चथाट्थ  12सी)। मथाच्थ में वथाहन पृंजीकरण के 

मथामले में महथारथाषट् और उत्र प्रदशे दो रथाज्य शीष्थ पर रे (चथाट्थ  

12डी)। इलेसकट्क वथाहन सहससथा अन्य षेित्रों से बेहिर प्रदश्थन कर 

रहथा है, लेसकन नीकेल जैसे प्रमखु कचचे मथाल की कमी से इलेसकट्क 
वथाहन (ईवी) बैटरी के सलए इनपटु लथागि बढने की उममीद है। इसी 
िरह, सेमीकृं डकटर सचपस के उतपथादन में प्र्यतुि दलु्थभ-प्रथवी 
िथािओु ृं और सन्यॉन गैस की आपूसि्थ व्यविथानों की चपेट में है। 
रिथामीण मथाृंग के भीिर, टै्कटर की सबक्री मथाच्थ 2022 में मजबूि 
क्रसमक व्रसद्ध दशथा्थिी है (चथाट्थ  12ई)।

 सेंटर फॉर मॉसनटररृंग इृंसड्यन इकोनॉमी (सीएमआईई) के 
घरलूे सवकेषिण के अनसुथार, शम भथागीदथारी दर फरवरी में 39.9 
प्रसिशि से सगरकर मथाच्थ 2022 में 39.5 प्रसिशि हो गई। रोजगथार 
दर (शसमक जनसृंख्यथा अनपुथाि) में 20 आिथार अृंकों की सगरथावट 
आई, लेसकन मथाच्थ में बेरोजगथारी दर सगरकर 7.6 प्रसिशि हो गई, 
जो एक महीने पहले 8.1 प्रसिशि री। जबसक रिथामीण षेित्रों में 
बेरोजगथारी दर एक प्रसिशि से असिक सगर गई, ्यह शहरी षेित्रों में 
बढी (चथाट्थ 13 ए)। हथालथाृंसक असिकथाृंश रथाज्यों में फरवरी की िलुनथा 
में मथाच्थ में रोजगथार दरों में कमी दखेी गई, गजुरथाि, महथारथाषट्, 
हरर्यथाणथा और ओसडशथा जैसे रथाज्यों ने उललेखनी्य सिुथार सदखथा्यथा 

चार्ट 11: ई-वे श्बल औि ररोल सगं्ह

स्रोत: जीएसटीएन; भथारिी्य ररज़व्थ बैंक; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. ई-वे श्बल बी. ररोल सगं्ह
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कुल ई-वे सबल
अृंिरथा्थज्यी्य ई-वे सबल

टोल सृंरिह- मथात्रथा
टोल सृंरिह- मथात्रथा (व्रसद्ध) 
दथा्यथाृं मथान

टोल सृंरिह- मूल्य
टोल सृंरिह- मूल्य (व्रसद्ध) 
दथा्यथाृं मथान

अृंिर-रथाज्यी्य ई-वे सबल
2019 की िलुनथा में व्रसद्ध (दथा्यथाृं 
मथान)
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है और अपनी पूव्थ-महथामथारी रोजगथार दरों (चथाट्थ 13 बी) को पथार कर 

सल्यथा है।

 सीएमआईई के रोजगथार आृंकड़े बिथािे हैं सक सन्योसजि 

शसमकों की कुल सृंख्यथा लगथािथार िीसर ेमहीने (चथाट्थ  14ए) में सगर 

गई। व्यवसथा्य की शेणी के अनसुथार फरवरी से मथाच्थ के बीच 

व्यवसथास्य्यों और वेिन भोगी शसमकों की सृंख्यथा में सगरथावट आई, 

जबसक सकसथानों और िोटे व्यथापथारर्यों की सृंख्यथा में व्रसद्ध हुई। शम 

बल भथागीदथारी दर (एलएफपीआर) कई रथाज्यों में महथामथारी से पहले 

के सिर के करीब पहुृंच गई है और कुि में िो ्यह इससे भी आगे 

बढ गई है (चथाट्थ  14बी)।

 पीएमआई बिथािे हैं सक मथाच्थ में सवसनमथा्थण षेित्र में रोजगथार की 

ससरसि में सिुथार हुआ, क्योंसक िीन महीने के सृंकुचन के बथाद 

स्रोत: पेट्ोसल्यम ्योजनथा एवृं सवशे्षण प्रकोष्ठ; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

स्रोत: वथाहन

स्रोत: एसआईएएम; और टीएमए; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

स्रोत: एसआईएएम; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

स्रोत: वथाहन

चार्ट 12: परिवहन क्ते् सकेंतक
ए. पेट्रोश्लयम खपत

सी. वाहन पिंीकिर

ई. ग्ामीर मागं

बी. ऑररोमरोबाइल श्बक्री

िी. िाजयवाि वाहन पिंीकिर
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डीजल पेट्ोल
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सूचकथाृंक ने सवसिथार में प्रवेश सक्यथा। सेवथा षेित्र के रोजगथार के सलए 
पीएमआई में लगथािथार चथार महीनों की सगरथावट के बथाद भी सिुथार 
हुआ (चथाट्थ  15)।

 अपै्रल-ससिृंबर 2021 में सथाृंसख्यकी और कथा्य्थक्रम कथा्यथा्थनव्यन 
मृंत्रथाल्य द्थारथा आवसिक शम बल सवकेषिण (पीएलएफएस) के 
नवीनिम उपलबि पररणथाम शम बथाजथार पर महथामथारी की दो लहरों 

चार्ट 13: िरोज़गाि, बेिरोज़गािी, औि श्रम भागीदािी दिें

स्रोत: सीएमआईई।

ए. अश्खल भाितीय श्सरश्त

बी. िाजयवाि िरोज़गाि औि बेिरोज़गािी दि

चार्ट 14: िरोज़गाि में श्रश्मकों की सखंया औि एलए्पीआि

स्रोत: सीएमआईई।

ए. िरोज़गाि में श्रश्मकों की सखंया बी. िाजयवाि श्रश्मक भागीदािी दि (एलए्पीआि)
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के प्रभथाव सक पसुटि करिे हैं। 2019 और 2021 की जलुथाई-ससिृंबर 

अवसि में शम भथागीदथारी दर (एलपीआर), शसमक जनसृंख्यथा 

अनपुथाि (ड्बल्ूयआरआर) और बेरोजगथारी दर (15 वष्थ और उससे 

असिक की शेणी के सलए) जैसे प्रमखु शम बथाजथार सृंकेिकों की 

िलुनथा से पिथा चलिथा है सक शम बथाजथार में अचिथा सिुथार हुआ है 

लेसकन सिुथार सक गसि िीमी है क्योंसक बेरोजगथारी दर ऊृं ची बनी 

हुई है। शम भथागीदथारी और शसमक जनसृंख्यथा अनपुथाि उनके पूव्थ-

कोसवड ससिृंबर 2019 के सिर से मथामूली पीिे है। ्यद्यसप सभी 

सृंकेिक मसहलथा शम बल के सलए बदिर हैं, महथामथारी कथा प्रभथाव 

सलृंगों पर समथान रूप से खरथाब रहथा ह ै(चथाट्थ 16)। महथामथारी ने दसुन्यथा 

भर में शम बथाजथार और उद्योग की गसिशीलिथा को महतवपूण्थ रूप से 

बदल सद्यथा ह।ै जैसथा सक उद्योग 4.0 5 गसि प्रथाति कर रहथा है, जीडीपी 

चार्ट 15: पीएमआई िरोज़गाि सूचकाकं

स्रोत: आईएचएस मथासक्थ ट।

चार्ट 16: श्रम बािाि के सकेंतक (श्तमाही पीएलए्एस)

स्रोत: सथाृंसख्यकी और कथा्य्थक्रम कथा्यथा्थनव्यन मृंत्रथाल्य द्थारथा आवसिक शम बल सवकेषिण (पीएलएफएस)। ्यह शहरी षेित्रों में हर सिमथाही सक्यथा जथािथा है।

ए. श्रम भागीदािी दिें बी. श्रश्मक िनसखंया अनपुात सी. बेिरोज़गािी दि
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(अनबुृंि) में उतपथादकिथा और शम सहससेदथारी पर रोबोसटकस के 
प्रभथाव की सफर से जथाृंच की जथानी चथासहए ।

 भथारि कथा व्यथापथाररक सन्यथा्थि मथाच्थ 2022 में 40.4 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर के मथाससक ऐसिहथाससक उचच सिर पर पहुृंच ग्यथा, 
जो 2021-22 के सलए सनिथा्थररि 400 सबसल्यन अमेररकी डॉलर 
के लक््य के मकुथाबले पूर ेवष्थ के सलए 417.8 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर िक पहुृंच ग्यथा (चथाट्थ  17)। हथाई-टेक सथामथान, भौगोसलक 
सृंकेिक (जीआई) उतपथादों के सन्यथा्थि के सलए उतपथाद सवसविीकरण 

ससहि कई पहल, सन्यथा्थि प्रोतसथाहन ्योजनथाओ ृं जैसे सन्यथा्थि 
उतपथादों पर शलुक और करों की िूट (आरओडीटीईपी) और 
रथाज्य और कें रिी्य करों और लेवी (आरओएससीटीएल) की िूट 
ने मजबूि सन्यथा्थि प्रदश्थन में ्योगदथान सद्यथा है। प्रमखु वसिओु ृं, 
जैसे, इृंजीसन्यररृंग सथामथान, पेट्ोसल्यम उतपथाद, रसथा्यन और रतन 
और आभूषण के सन्यथा्थि में, जो सन्यथा्थि के आिे से असिक के सलए 
सजममेदथार है, 2021-22 (चथाट्थ  18) के दौरथान मजबूि सवसिथार 
दखेथा ग्यथा।

चार्ट 17: भाित का पणय वसतु श्नया्टत - माच्ट 2022

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. भाित के पणय वसतु श्नया्टत में रुझान बी: वर्ट-दि-वर्ट श्नया्टत वृश्धि में अनकु्रश्मक परिवत्टन का अपघरन

चार्ट 18: वर्ट 2021-22 के दौिान प्रमखु श्नया्टश्तत वसतुओ ंका श्वश्रेर

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. इंिीश्नयरिगं माल बी. पेट्रोश्लयम उतपाद िी. ितन औि आभूररसी. आशं्गक औि अनाशं्गक िसायन

5 उद्योग 4.0 सवसनमथा्थण के समथाट्थ  िरीके को सृंदसभ्थि करिथा है जो उतपथादकिथा बढथाने के सलए इृंटरनेट ऑफ सरृंगस, कलथाउड कृं प्ूयसटृंग, आसट्थ सफसश्यल इृंटेसलजेंस और मशीन लसनिंग 
आसद की शसति कथा उप्योग करिथा है।
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 10 प्रमखु कमोसडटी समूहों में से 8, सजनकथा सन्यथा्थि 70 
प्रसिशि से असिक है, ने एक सथाल पहले की िलुनथा में सवसिथार 
दज्थ सक्यथा। पेट्ोसल्यम उतपथादों, इृंजीसन्यररृंग वसिओु ृं और 
रसथा्यनों की बथाहरी मथाृंग ने सन्यथा्थि व्रसद्ध को बढथावथा सद्यथा (चथाट्थ  
19)। 10.4 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के इृंजीसन्यररृंग सथामथान कथा 
सन्यथा्थि पहली बथार 10 सबसल्यन अमेररकी डॉलर को पथार कर ग्यथा, 
जो ऑटोमोबथाइल सन्यथा्थि के मजबूि सशपमेंट से सहथा्यिथा प्रथाति है।

 भथारि ने 2 अपै्रल, 2022 को ऑसटे्सल्यथा के सथार आसर्थक 
सह्योग और व्यथापथार समझौिे (ईसीटीए) पर हसिथाषिर सकए हैं, 
िथासक अगले पथाृंच वषषों में 2021 में ्ूयएस $ 27.5 सबसल्यन से 
वसिओु ृं और सेवथाओ ृं में सद्पषिी्य व्यथापथार को 45-50 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर िक बढथा्यथा जथा सके। ईसीटीए कपड़था और 
पररिथान, चमड़था, और रतन और आभूषण (चथाट्थ  20) में भथारि की 
व्यथापथाररक सन्यथा्थि षिमिथा को और मजबूि करने की उममीद है ।

चार्ट 19: भाित का पणय वसतु श्नया्टत – श्नया्टत वृश्धि के श्लए सापेश्क्क यरोगदान
(मथाच्थ 2021 की िलुनथा में मथाच्थ 2022)

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

चार्ट 20: ऑसटे्श्लया के सार भाित का पणय श्नया्टत

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. ऑसटे्श्लया करो श्नया्टश्तत वसतुएं बी. ऑसटे्श्लया स ेआयाश्तत वसतुएं
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 रूस और ्ूयके्रन के सलए भथारि कथा प्रत्यषि व्यथापथार जोसखम 

सीसमि है - रूस कथा भथारि के व्यथापथाररक सन्यथा्थि और आ्यथाि में 

क्रमशः 0.9 प्रसिशि और 1.5 प्रसिशि कथा ्योगदथान है, जबसक 

भथारि के सन्यथा्थि और आ्यथाि में ्ूयके्रन कथा सहससथा क्रमशः 0.1 

प्रसिशि और 0.5 प्रसिशि के बरथाबर है। रूस और ्ूयके्रन के 

बथाजथारों में भथारि कथा व्यथापथार जोसखम कुि वसिओु ृं (चथाट्थ  21) िक 
सीसमि है।

 मथाच्थ 2022 में 59.1 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के व्यथापथाररक 
वसिओु ृं कथा आ्यथाि लगथािथार सथािवें महीने 50 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर से ऊपर रहथा और सथाल-दर-सथाल आिथार पर 20 प्रसिशि 
से असिक की व्रसद्ध दज्थ की गई (चथाट्थ  22)।

चार्ट 21: रूस औि यूके्रन के सार भाित का पणय वसतु वयापाि

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. रूस करो श्नया्टत

सी. यूके्रन करो श्नया्टत

बी. रूस स ेआयात

िी. यूके्रन स ेआयात
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प्रस
िश

ि
प्रस

िश
ि

प्रस
िश

ि

अन्य, 9.4

अन्य, 4.3

आनृंसगक रसथा्यन, 2.2
पलथाईवूड और सृंबृंसिि उतपथाद, 2.2

सवसनसम्थि खथाद, 2.9

वनसपसि िेल, 14.0

अन्य, 14.0

अन्य, 1.73

पलथाससटक शीट, सफलम आसद, 0.62

ड्ग फॉमू्थलेशन, बथा्योलॉसजकलस, 0.72

दूरसृंचथार सथािन, 0.74

कॉफी, 1.63

फूटसव्यर के असिररति अन्य रबड़ उतपथाद , 4.7
सवसनसम्थि खथाद, 7.2

चथाृंदी, 7.9

परर्योजनथा मथाल, 26.0

ड्ग फॉमू्थलेशन, 2.5
अन्य सनमथा्थण मशीनरी, 3.9

दूरसृंचथार सथािन, 7.6

चथा्य, 11.9



149

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन अप्रैल 2022

 को्यले और इलेकट्ॉसनक सथामथानों की उचच मथाृंग से पे्रररि री 

(चथाट्थ  23)। एक सथाल पहले की िलुनथा में मथाच्थ में िेल कथा आ्यथाि 

लगभग दोगनुथा हो ग्यथा, जो कचचे िेल की कीमिों में सथालथानथा 

74.4 प्रसिशि की व्रसद्ध को दशथा्थिथा है। सोने की कीमिों में क्रसमक 

व्रसद्ध के कथारण मथाच्थ 2022 में सोने के आ्यथाि में 8 महीने कथा 

न्ूयनिम मूल्य 1 सबसल्यन अमेररकी डॉलर दज्थ सक्यथा ग्यथा।

 भथारि कथा व्यथापथार घथाटथा मथाच्थ 2022 में बढकर 18.7 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर हो ग्यथा, जो मथाच्थ 2021 में 13.1 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा; हथालथाृंसक, इसमें क्रसमक आिथार पर नरमी 
आई। वथासष्थक आिथार पर, वथासणसज्यक व्यथापथार घथाटथा 2021-22 के 
दौरथान एक सथाल पहले के 102.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर (चथाट्थ  
24) के मकुथाबले अब िक के उचचिम सिर 192.4 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर दज्थ सक्यथा ग्यथा।

चार्ट 22: भाित का पणय वसतु आयात - माच्ट 2022

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।

ए. भाित के पणय वसतु आयात में रुझान बी: वर्ट-दि-वर्ट आयात वृश्धि में अनकु्रश्मक परिवत्टन का अपघरन

चार्ट 23: भाित का पणय वसतु आयात - आयात वसतुओ ं 
के श्लए सापेश्क्क यरोगदान

(मथाच्थ 2021 की तरुलना में मथाच्थ 2022)

चार्ट 24: भाित का पणय वसतु वयापाि

स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा। स्रोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस और लेखकों द्थारथा सव्यृं की गई गणनथा।
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 अपै्रल-फरवरी 2021-22 के दौरथान, कें रि सरकथार की सवत्ी्य 
ससरसि में सपिले वषषों की प्रव्रसत् (चथाट्थ  25) की िलुनथा में सिुथार 
हुआ है। नवीनिम उपलबि जथानकथारी के अनसुथार, कें रि सरकथार 
कथा सकल कर रथाजसव 2021-22 में बजट अनमुथान से 4.9 लथाख 
करोड़ रुप्ेय से असिक हो ग्यथा। अपै्रल-फरवरी 2021-22 के 
दौरथान कुल व्य्य में 2020-21 की िलुनथा में 11.5 प्रसिशि की 
व्रसद्ध हुई, पूृंजीगि व्य्य और रथाजसव व्य्य में क्रमशः 19.7 प्रसिशि 
और 10.2 प्रसिशि की व्रसद्ध दज्थ की गई। अपै्रल-फरवरी के 
दौरथान, पूृंजीगि पररव्य्य (ऋण और असरिमों को िोड़कर पूृंजीगि 
व्य्य) में सथालथानथा 61.2 प्रसिशि की व्रसद्ध दज्थ की गई। आरई को 
पूरथा करने के सलए, हथालथाृंसक, मथाच्थ 2022 में पूृंजीगि व्य्य को 
सथालथानथा 458.4 प्रसिशि बढने की आवश्यकिथा होगी।

 मथाच्थ 2022 में, जीएसटी सृंरिह ने ₹1.42 लथाख करोड़ कथा 
सव्थकथासलक उचचिथा दज्थ की, जो जनवरी 2022 में प्रथाति ₹1.41 
लथाख करोड़ के सपिले उचच सिर को पथार कर ग्यथा। इसके सथार, 
2021-22 में औसि मथाससक सृंरिह ₹1.24 लथाख करोड़ है और 
सि4:2021-22 में औसि मथाससक सृंरिह ₹1.39 लथाख करोड़ 
(चथाट्थ  26) है।

 रथाज्यों की रथाजसव प्रथासति्यों ने अपै्रल-जनवरी 2021-22 के 
दौरथान 23.8 प्रसिशि की मजबूि व्रसद्ध दज्थ की, जबसक एक सथाल 

पहले इसमें 9 प्रसिशि की सगरथावट आई री, और जनवरी 2020 
के अपने पूव्थ-महथामथारी के सिर से आगे सनकल गए हैं। कर 
(जीएसटी, सबक्री कर, और सृंघ के सकल करों में रथाज्यों की 
सहससेदथारी ससहि) और रथाज्यों के सव्यृं के गैर-कर रथाजसव दोनों 
में मजबूि व्रसद्ध से ्यह पररलसषिि हुआ रथा।6 अपै्रल-जनवरी 
2021-22 में कें रि से रथाज्यों को सहथा्यिथा अनदुथान और ्योगदथान में 
8.8 प्रसिशि की सगरथावट आई है। इसी िरह, रथाज्यों की पूृंजीगि 
प्रथासति्यों ने इसी अवसि के दौरथान िेज व्रसद्ध दज्थ की, लेसकन उनके 
पूव्थ-महथामथारी के सिर से नीचे रही।

 अपै्रल-जनवरी 2021-22 के दौरथान रथाज्यों कथा रथाजसव व्य्य 
एक सथाल पहले की समथान अवसि की िलुनथा में 14.1 प्रसिशि की 
दर से बढथा। अचथानक सगरथावट (एक सथाल पहले) के बथाद अपै्रल-
जनवरी 2021-22 के दौरथान रथाज्यों के पूृंजीगि व्य्य में सनरृंिर 
व्रसद्ध, पूृंजीगि सनवेश के सलए कें रि सरकथार के प्रोतसथाहन के 
सृं्योजन के सथार रथाजकोषी्य गणुक के व्यथापक प्रभथावों के मथाध्यम 
से दीघ्थकथासलक सवकथास के सलए शभु सृंकेि है (चथाट्थ  27)।

चार्ट 25: िाजय सिकाि की आय औि वयय में वृश्धि चार्ट 26: माश्सक िीएसरी िािसव

स्रोत: भथारि के महथालेखथा सन्यृंत्रक, सवत् मृंत्रथाल्य। स्रोत: पत्र सूचनथा कथा्यथा्थल्य (पीआईबी)।

6 सवय ं के गैि-कि िािसव में ब्यथाज प्रथासति्यथाृं, लथाभथाृंश और लथाभ, सथामथान्य सेवथाएृं, 
सथामथासजक सेवथाएृं, सवत्ी्य सेवथाएृं और आसर्थक सेवथाएृं शथासमल हैं।

गैि-कि िािसव रथाज्य के अपने गैर-कर रथाजसव और कें रि से अनदुथान और सहथा्यिथा-
्योगदथान कथा ्योग है।
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 रथाजसव और पूृंजीगि प्रथासति्यों में िेज व्रसद्ध, रथाजसव व्य्य में 

मथामूली व्रसद्ध के सथार, अपै्रल-जनवरी 2021-22 के दौरथान वष्थ-

दर-वष्थ आिथार पर सकल रथाजकोषी्य घथाटे और रथाजसव घथाटे 

दोनों में क्रमशः 7.2 प्रसिशि और 45.4 प्रसिशि की सगरथावट 

आई। ्यह उललेखनी्य है सक रथाज्य इस वष्थ अब िक अपने 

बजटी्य सकल रथाजकोषी्य घथाटे से 33.3 प्रसिशि कम हैं, 

सजससे सवत्ी्य वष्थ के शेष भथाग के दौरथान व्य्य में और व्रसद्ध 

गुृंजथाइश है।

कुल आपूश्त्ट

 28 मथाच्थ, 2022 को जथारी पहले असरिम अनमुथानों (एई) के 

अनसुथार बथागवथानी उतपथादन 333.3 समसल्यन टन से असिक आृंकथा 

ग्यथा रथा, जो पहले एई की िलुनथा में 2.0 प्रसिशि असिक है और 

2020-21 के अृंसिम अनमुथानों से मथामूली कम है (चथाट्थ  28 ए) 

ससबज्यों कथा उतपथादन - आलू (-4.6 प्रसिशि); और टमथाटर (-4.2 

प्रसिशि) - में सगरथावट आई, जबसक रकबे में व्रसद्ध (17.9 प्रसिशि) 

के कथारण प्यथाज उतपथादन में 16.8 प्रसिशि की व्रसद्ध हुई। फलों कथा 

उतपथादन भी 2020-21 में मथामूली रूप से बढथा।

 मथाच्थ से मई िक रबी और खरीफ के बीच गमती ्यथा जथा्यद कथा 

मौसम एक िोटी मध्य अवसि है। 08 अपै्रल 2022 की ससरसि के 

अनसुथार, कुल गसम्थ्यों में बोई गई फसल कथा रकबथा 55.8 लथाख 

हेकटे्यर िक पहुृंच ग्यथा, जो एक सथाल पहले की िलुनथा में 1.3 

प्रसिशि कम है, सजसकथा मखु्य कथारण चथावल कथा रकबथा कम होनथा 

है (चथाट्थ  28बी)। 07 अपै्रल 2022 िक 140 प्रमखु जलथाश्यों में 

कुल सृंरिहण, सपिले वष्थ के दौरथान एफआरएल के 40 प्रसिशि की 

िलुनथा में पूण्थ जलथाश्य सिर (एफआरएल) के 43 प्रसिशि से 

चार्ट 27: िाजयों के िािसव औि वयय में रुझान  
(अपै्रल-िनविी)

श्रपपरी: आृंकड़े 23 रथाज्यों से सृंबृंसिि हैं।
स्रोत: भथारि के महथालेखथा सन्यृंत्रक।

चार्ट 28: कृश्र उतपादन

स्रोत: क्र सष एवृं सकसथान कल्यथाण मृंत्रथाल्य।

बी) िायद (ग्ीषम) बुवाई में प्रगश्त (08 अपै्रल 2022 के अनसुाि)

व-
द-

व 
व ्रस

द्ध
 द

र 
(प्र

सि
शि

 म
ें)

सम
सल

्यन
 ट

न

प्रस
िश

ि

ल
थाख

 हे
कटे

्यर
 म

ें षि
त्रफ

ल

रथाजसव 
प्रथासति्यथाृं

रथाजसव  
व्य्य

पूृंजीगि  
प्रथासति्यथाृं

पूृंजीगि व्य्य

ए) 2021-22 के श्लए बागवानी ्सलों का उतपादन  
(प्ररम अश्ग्म अनमुान)

उतपथादन
चथावल दथाल मोटे अनथाज सिलहन

चथालू वष्थ (2022) सवगि वष्थ (2021)2020-21 की िलुनथा में व्रसद्ध (अृंसिम) (दथा्यथाृं मथान)

फ
ल

स
सबज

्यथा
ृं

बथा
गथा

न 
फ

स
ल

मस
थाले

स
गु ृंस

िि
 औ

र 

औ
षि

ी्य फू
ल



152

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन अप्रैल 2022

असिक रथा। जल कथा वि्थमथान सिर एफआरएल (चथाट्थ  29ए) के 

सपिले 10 वषषों के औसि 34 प्रसिशि से असिक है ।

 महथातमथा गथाृंिी रथाषट्ी्य रिथामीण रोजगथार गथारृंटी ्योजनथा के 

िहि रोजगथार की मथाृंग एक सथाल पहले के सिर की िलुनथा में कम 

बनी हुई है, जो सक कम क्र सष मौसम के बथावजूद गैर-क्र सष षेित्रों में 

रोजगथार के उचच अवसरों कथा सृंकेि दिेी है।

 12 अपै्रल 2022 िक, चथालू खरीफ सवपणन सत्र के दौरथान 

चथावल की कुल खरीद सृंच्यी रूप से 50.6 समसल्यन टन िक 

पहुृंच गई, जबसक एक सथाल पहले ्यह 47.1 समसल्यन टन री। इस 

पूर ेसीजन में चथावल खरीद कथा लक््य 52.8 समसल्यन टन रखथा 

ग्यथा है। गेहूृं की ररकॉड्थ कटथाई के सथार, कुि रथाज्यों में रबी सवपणन 

सत्र के िहि गेहूृं की खरीद भी शरुू हो गई है, सजसमें इस सीजन 

के सलए 44 समसल्यन टन कथा लक््य रखथा ग्यथा है। प्रिथान मृंत्री गरीब 

कल्यथाण अनन ्योजनथा (पीएमजीकेएवथाई) के िहि खथाद्यथानन कथा 

मफुि सविरण (5 सकरिथा / मथाह) ₹ 80,000 करोड़ के असिररति 

पररव्य्य के सथार िह महीने (अपै्रल से ससिृंबर) के सलए बढथा सद्यथा 

ग्यथा है। इस पहल के सलए ससुविथाजनक सटॉक सिर (क्रमशः 

चथावल और गेहूृं के सलए बफर मथानदृंडों कथा 7.2 और 1.4 गनुथा) 

अचिथा सृंकेि दगेथा। मौजूदथा भू-रथाजनीसिक सृंकट को दखेिे हुए 
वैसविक गेहूृं की आपूसि्थ कम हो गई है। रूस और ्ूयके्रन से अनमुथासनि 
सन्यथा्थि, जो 2020-21 में वैसविक गेहूृं सन्यथा्थि कथा 28 प्रसिशि रथा, 
को कथाफी कम कर सद्यथा ग्यथा है। ्यह, बदले में, दसुन्यथा के बथाकी 
सहससों में व्यथापथार पनुसव्थिरण और मथाृंग सन्यृंत्रण को गसि प्रदथान कर 
सकिथा है। भथारि, ऑसटे्सल्यथा के सथार, प्यथा्थति और प्रसिसपिती 
मूल्य वथाले व्यथापथार ्योग्य असिशेष के सथार वैसविक मथाृंग अृंिर के 
एक महतवपूण्थ सहससे को पूरथा करने की उममीद है। रूस और ्ूयके्रन 
की िलुनथा में भथारि में उतपथासदि गेहूृं की समथान सकसम और मथाच्थ 
और अपै्रल िक ररकॉड्थ फसल पूरी होने के सथार, भथारि से इस 
सथाल ररकॉड्थ 10 समसल्यन टन गेहूृं सन्यथा्थि करने की उममीद है 
(चथाट्थ  30)।

 औद्योसगक षेित्र में, पीएमआई कथा हेडलथाइन मैन्यफैुकचररृंग 
पीएमआई सवसिथार पहली बथार मथाच्थ 2022 में फरवरी में 54.9 से 
घटकर 54.0 हो ग्यथा, क्योंसक कृं पसन्यों ने नए ऑड्थर और 
उतपथादन में नरम सवसिथार की सूचनथा दी री। भू-रथाजनीसिक 
जोसखमों (चथाट्थ  31ए) के कथारण आसर्थक असनसचिििथाओ ृं के बीच 
फ्ूयचर आउटपटु इृंडेकस अपने लृंबे सम्य के औसि से दो सथाल 
के सनचले सिर िक सगर ग्यथा ।

स्रोत: जल शसति मृंत्रथाल्य। स्रोत: रिथामीण सवकथास मृंत्रथाल्य।

चार्ट 29ए. िलाशय सति
(7 अपै्रल 2022 की श्सरश्त में)

चार्ट 29बी. मनिगेा के अतंग्टत िरोिगाि की मागं
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 पीएमआई सेवथाएृं मथाच्थ में एक महीने पहले के 51.8 से बढकर 

53.6 हो गई, जो सदसृंबर 2021 के बथाद से सवसिथार की सबसे 

मजबूि दर दज्थ कर रही है और लगथािथार आिवें महीने िक 

सवसिथार की दौड़ को बढथा रही है। व्यथापथार प्रत्यथाशथा सूचकथाृंक 

(भसवष्य गसिसवसि सूचकथाृंक) में भी फरवरी 2022 की िलुनथा में 

मथामूली सिुथार हुआ (चथाट्थ  31 बी)। सेवथा षेित्र में, पररवहन सृंकेिकों 

ने सवसिथार दज्थ सक्यथा, सपिले सथाल दज्थ सकए गए उचच आिथार के 
बथावजूद, मथाच्थ में रलेवे मथाल ढुलथाई में 6.7 प्रसिशि (वष्थ-दर-वष्थ) 
की व्रसद्ध हुई (चथाट्थ  32 ए)।

 एक सथाल पहले उचच आिथार पर लौह-अ्यसक और सीमेंट 
में सगरथावट के बथावजूद को्यले में मथाल ढुलथाई में व्रसद्ध दज्थ की गई 
री। मथाच्थ में प्रमखु बृंदरगथाहों पर कथागगो में बढोिरी दज्थ की गई, 

चार्ट 30: वैश्विक उतपादन के सार भाितीय गेंहू ँका सह-अश्भयान

स्रोत: क्र सष एवृं सकसथान कल्यथाण सवभथाग; वथासणज्यथा मृंत्रथाल्य; और खथाद्य और क्र सष सृंगिन।

चार्ट 31: क्रय प्रबधंक सूचकाकं

स्रोत: आईएचएस बथाजथार

ए) पीएमआई श्वश्नमा्टर बी) पीएमआई सवेाएं
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सजसमें सभी प्रमखु वसिओु ृं के सलए कथागगो पूव्थ-महथामथारी के आृंकड़ों 
से उपर ्यथा िलुनी्य रथा। व-द-व आिथार पर इसने उचच आिथार पर 
सृंकुचन दज्थ सक्यथा। 2021-22 में, कथागगो में एक सथाल पहले की 
इसी अवसि की िलुनथा में 7.1 प्रसिशि की व्रसद्ध हुई। 2019-20 के 
दौरथान, कथागगो ने 1.1 प्रसिशि की सृं्योसजि वथासष्थक व्रसद्ध दर दज्थ 
की (चथाट्थ  32बी)।

 फरवरी-मथाच्थ 2022 के दौरथान सनमथा्थण षेित्र में गसिसवसि में 
िेजी आई, सजसमें सीमेंट उतपथादन और इसपथाि की खपि में पूव्थ-
महथामथारी के सिर में सवसिथार दज्थ सक्यथा ग्यथा (चथाट्थ  33)। 
अर्थव्यवसरथा में इृंफ्थासट्कचर की गसिसवसि से पे्रररि मथाृंग द्थारथा 
समसर्थि कीमिों में बढोिरी के बथावजूद सनरृंिर सिुथार आिथा है।

 मथाच्थ 2022 में भथारिी्य सवमथानन षेित्र में सिुथार जथारी रहथा। 
दसैनक घरलूे हवथाईअड्डे कथा औसि प्रसि सदन औसिन 6.8 लथाख 
रहथा सजसमें सपिले महीने की िलुनथा में 25.5 प्रसिशि कथा सवसिथार 
दखेथा ग्यथा। अृंिररथाषट्ी्य हवथाई अड्डों की सृंख्यथा में भी क्रसमक 
रूप से 25.1 प्रसिशि कथा सिुथार हुआ, जबसक कथागगो खृंड में, घरलूे 
और अृंिररथाषट्ी्य कथागगो में क्रमशः 5.4 प्रसिशि और 4.0 प्रसिशि 
की व्रसद्ध हुई। अपै्रल के पहले दस सदनों में घरलूे हवथाईअड्डों पर 
आने वथालों की सृंख्यथा मथाच्थ की इसी अवसि की िलुनथा में ससरर 

रही। भथारि सरकथार ने 27 मथाच्थ से अनसूुसचि वथासणसज्यक 
अृंिररथाषट्ी्य ्यथात्री सेवथाओ ृं को सफर से शरुू करने कथा सनण्थ्य 
सल्यथा, जो आगथामी महीनों में सवमथानन षेित्र को बढथावथा द ेसकिथा है 
(सथारणी 1)।

चार्ट 32: िलेवे औि कागगो टै्श््क

स्रोत: रले दृसटि स्रोत: भथारिी्य पोट्थ  सृंघ।

ए) िलेवे माल भाड़ा (व-द-व वृश्धि) बी) पत्न माल (कागगो)

चार्ट 33: श्नमा्टर क्ते् सकेंतक

स्रोत: सृं्यतुि पलथाृंट ससमसि और आसर्थक परथामश्थदथािथा, वथासणज्य एवृं उद्योग 
मृंत्रथाल्य कथा कथा्यथा्थल्य।
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मदु्ास्फीश्त

 एनएसओ द्थारथा 12 अपै्रल, 2022 को जथारी सकए गए मथाच्थ 
2022 के अनृंसिम सीपीआई डेटथा से पिथा चलिथा है सक मथाच्थ में 
लगभग 100 बीपीएस की सकथारथातमक मूल्य गसि (महीने-दर-
महीने कीमिों में बदलथाव) 10 बीपीएस के अनकूुल आिथार प्रभथावों 
से समथा्योजन (एक वष्थ पहले के मथाह-दर-मथाह कीमिों में बदलथाव) 
के पररणथामसवरूप फरवरी और मथाच्थ के बीच हेडलथाइन मरुिथासफीसि 
में करीब 90 बीपीएस ्यथानी 6.1 प्रसिशि से 7.0 प्रसिशि की िेज 
व्रसद्ध हुई। (चथाट्थ  34 ए)।

 खथाद्य और पे्य पदथार्थ मरुिथासफीसि मखु्य चथालक री, जो 
फरवरी में 5.9 प्रसिशि री मथाच्थ में बढकर 7.5 प्रसिशि हो गई। 
उप-समूहों के सृंदभ्थ में, अनथाज, मथाृंस और मिली, दूि, खथाद्य 
िेल, फल, ससबज्यथाृं, चीनी, मसथाले और िै्यथार भोजन में 
मरुिथासफीसि में व्रसद्ध हुई। दूसरी ओर, अृंडे, दथाल और गैर-मथादक 
पे्य पदथारषों में मरुिथासफीसि में नरमी आई।

 सीपीआई ई ृंिन मरुिथासफीसि लगथािथार पथाृंचवें महीने मखु्य रूप 
से एलपीजी मरुिथासफीसि में कमी के कथारण नरम हुई – जो फरवरी 
के 8.7 प्रसिशि से मथाच्थ में 7.5 प्रसिशि हो गई। दूसरी ओर, 
केरोससन (पीडीएस) मरुिथासफीसि में िेजी से व्रसद्ध जथारी रही। मथाच्थ में 
सबजली की कीमिें अवसफीसि में रहीं। सीपीआई ई ृंिन (सीपीआई 
बथासकेट में 6.84 प्रसिशि कथा भथार) ने फरवरी में हेडलथाइन 
मरुिथासफीसि में लगभग 7.3 प्रसिशि कथा ्योगदथान सद्यथा (चथाट्थ 34बी)

 खथाद्य और ई ृंिन7 ्यथा कोर मरुिथासफीसि को िोड़कर सीपीआई 
मरुिथासफीसि मथाच्थ में 50 बीपीएस बढकर 6.4 प्रसिशि हो गई, जो 
एक महीने पहले 5.8 प्रसिशि री (चथाट्थ  34ए)। ्यह व्रसद्ध मखु्य रूप 
से व्यसतिगि दखेभथाल और प्रभथावों, पथान, िृंबथाकू और नशीले 
पदथारषों, कपड़े और जूिे, घरलूे सथामथान और सेवथाओ ृं, सवथासथ्य 
खेलकूद और मनोरृंजन से उतपनन दबथावों के कथारण हुई री। 

सािरी 1: उचच आवृश्त् सकेंतक – सवेाएं
उचच आवृश्त् सकेंतक – सवेाओ ंकी वृश्धि (वरा्टनवुर्ट प्रश्तशत) 2019 की तुलना में वृश्धि

क्ते् सकेंतक श्सत-ं
21

अकू्-21 नव-ं21 श्दस-ं21 िन-22 ्ि-22 माच्ट-22 नव ं21/
नव ं19

श्दस ं
21/ श्दस ं

19

िन 22/ 
िन 20

्ि 22/ 
्ि 20

माच्ट 22/ 
माच्ट 19

शहिी मागं ्यथात्री वथाहन सबक्री -41.2 -27.1 -18.6 -13.3 -8.1 -6.5  -14.8 -1.5 2.2 10.2  

ग्ामीर मागं
दपुसह्यथा वथाहन सबक्री -17.4 -24.9 -34.4 -10.8 -21.1 -27.3  -25.5 -4.2 -15.9 -19.8  

िीन पसह्यथा वथाहन सबक्री 53.8 19.1 -6.6 27.0 -8.5 -1.1  -59.7 -47.7 -60.4 -34.5  

टै्कटर सबक्री -14.8 0.4 -22.5 -27.5 -32.6 -31.3 -14.3 17.2 3.8 -1.2 -10.0 17

वयापाि, हरोरल, 
यातायात, सचंाि

वथासणसज्यक वथाहन सबक्री 24.5 0.9  -0.3  

रलेवे मथाल ढुलथाई ्यथािथा्यथाि 3.6 8.4 6.1 7.2 7.7 6.6 6.7 15.6 16.5 17.1 12.4 16.3

पोट्थ  कथागगो ्यथािथा्यथाि 0.5 6.3 -0.2 -0.4 -2.9 -2.7  3.9 4.0 1.0 2.0  

घरलूे हवथाई कथागगो ्यथािथा्यथाि 10.1 6.7 -1.7 2.0 -6.1 -6.3  -11.4 -1.1 -14.8 -12.5  

अृंिररथाषट्ी्य हवथाई कथागगो ्यथािथा्यथाि 18.1 23.8 11.7 10.5 5.2 -0.4  -5.0 -3.6 -7.6 -10.2  

घरलूे हवथाई ्यथात्री ्यथािथा्यथाि 76.5 68.7 65.5 53.3 -16.2 -1.0  -17.6 -12.5 -48.6 -36.6  

अृंिररथाषट्ी्य हवथाई ्यथात्री ्यथािथा्यथाि 155.9 162.9 140.2 121.7 67.5 66.6  -58.6 -54.5 -61.3 -56.0  

जीएसटी ई-वे सबलस (कुल) 18.3 14.5 5.9 11.6 9.5 8.3 9.7 14.5 29.3 20.9 20.9 42.4

जीएसटी ई-वे सबलस (आृंिर रथाज्य) 15.6 14.1 7.3 13.4 11.4 10.3 11.8 17.6 33.0 25.9 26.3 49

जीएसटी ई-वे सबलस (अृंिर रथाज्य) 22.3 15.1 3.9 8.9 6.6 5.3 6.6 10.1 24.0 13.8 13.3 33

्यथात्री आगमन 278.8 337.0 255.0 235.5 140.4   -76.9 -75.2 -82.0  

श्वश्नमा्टर
इसपथाि उपभोग -3.2 -3.8 -7.1 -8.3 0.5 -10.6 1.4 10.1 8.7 11.5 0.4 3.5

सीमेंट उतपथादन 11.3 14.5 -3.6 13.9 14.3 5.0  -10.6 5.7 7.6 5.2  

पीएमआई सकेंतक
सवसनमथा्थण 53.7 55.9 57.6 55.5 54.0 54.9 54.0   

सेवथाएँ 55.2 58.4 58.1 55.5 51.5 51.8 53.6      

स्रोत: सीएमआईई, सीईआईसी आृंकड़े : आईएचएस बथाजथार ; एसआईएएम ; भथारिी्य सवमथानपत्न प्रथासिकरण और सृं्यतुि पलथाृंट ससमसि।

7 सीपीआई शीष्थक से ‘खथाद्य और पे्य पदथार्थ’ और ‘ई ृंिन और प्रकथाश’ समूहों को हटथाकर 
खथाद्य और ई ृंिन को िोड़कर सीपीआई पर कथाम सक्यथा जथािथा है।
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आवथास, पररवहन एवृं सृंचथार और सशषिथा उप-समूहों में मरुिथासफीसि 
में नरमी आई।

 उपभोतिथा मथामलों, खथाद्य और सथाव्थजसनक सविरण मृंत्रथाल्य 
(उपभोतिथा मथामलों के सवभथाग) के अब िक के अपै्रल (1-12 अपै्रल, 

चार्ट 34: सीपीआई मदु्ास्ीश्त

श्रपपरी: अपै्रल- मई 2021 के सलए सीपीआई मरुिथासफीसि की गणनथा अपै्रल- मई 2020 के सलए इमप्ूयटेड सीपीआई सूचकथाृंकों के आिथार पर की गई री।
स्रोत: रथाषट्ी्य सथाृंसख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएसओ); और आरबीआई सटथाफ अनमुथान

ए. सीपीआई मदु्ास्ीश्त (व-द-व) बी. यरोगदान

चार्ट 35: िीसीए आवशयक पणय मू् य
ए. अनाि बी. दालें

स्रोत: उपभोतिथा मथामलों कथा सवभथाग, भथारि सरकथार; और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक सटथाफ अनमुथान

सी. सश्बियाँ िी. खाद्य तेल (पै्ि)
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सीपीआई हेडलथाइन
सीपीआई ई ृंिन और लथाइट

चथावल

आलू प्यथाज टमथाटर मूगँफली िेल सरसों कथा िेल सूरजमखुी िेल

गेंहू

िअुर/अरहर दथाल 
मसूर दथाल

उड़द दथाल 
चनथा दथाल 

मूृंग दथाल

सीपीआई ई ृंिन और लथाइट
सीपीआई हेडलथाइन (वषथा्थनवुष्थ 
प्रसिशि)

सीपीआई खथाद्य और पे्य
खथाद्य और ई ृंिन से इिर सीपीआई

सीपीआई खथाद्य और पे्य
खथाद्य और ई ृंिन से इिर सीपीआई



157

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन अप्रैल 2022

2022) के उचच आव्रसत् वथाले खथाद्य मूल्य डेटथा चथावल की कीमिों 
में कुि कमी कथा सृंकेि दिेे हैं, भले ही गेहूृं की कीमिें बढ रही हों। 
मूृंग को िोड़कर दथालों की कीमिों में सगरथावट दज्थ की गई है। खथाद्य 
िेलों के मथामले में, सो्यथा, सूरजमखुी और मूृंगफली िेल जैसे 
ररफथाइृंड िेलों में कीमिों कथा दबथाव बनथा रहथा, जबसक सरसों के िेल 
की कीमिों में सगरथावट आई। ससबज्यों में आलू और प्यथाज की 
कीमिों में सगरथावट दखेी गई, जबसक टमथाटर की कीमिों में अपै्रल 
से अब िक में व्रसद्ध हुई है (चथाट्थ  35)।

 22 मथाच्थ 2022 से पेट्ोल और डीजल की पृंप कीमिों में व्रसद्ध 
दज्थ की गई। 12 अपै्रल 2022 िक पेट्ोल और डीजल की खदुरथा 
सबक्री कीमिों में लगभग ₹10 प्रसि लीटर की सृंच्यी व्रसद्ध दज्थ की 
गई और ्यह क्रमश: ₹112.97 प्रसि लीटर (चथार प्रमखु महथानगरों 
में पृंप की कीमिों कथा औसि) और ₹100.55 प्रसि लीटर रही। 6 
अकटूबर, 2021 के बथाद पहली बथार 22 मथाच्थ 2022 को रसोई गैस 
की कीमिों में ₹50 प्रसि ससलेंडर की व्रसद्ध हुई। मथाच्थ में बढने के 
बथाद अपै्रल की शरुुआि में समट्ी के िेल की कीमिें ससरर रहीं 
(सथारणी 2)।

 पीएमआई में पररलसषिि सवसनमथा्थण और सेवथाओ ृं में मथाच्थ में 
सनसवसटि लथागि में और व्रसद्ध हुई। जबसक सबक्री की कीमिें पूर े
सवसनमथा्थण षेित्र में पथाृंच महीने के उचच सिर पर पहुृंच गई ृं, वे सेवथाओ ृं 
में केवल मथामूली रूप से बढीं।

IV. श्वत्ीय श्सरश्तयां

 एमपीसी के 8 अपै्रल, 2022 के प्रसिथाव में मौसरिक नीसि के 
रुख के पनुमू्थल्यथाृंकन के अनरुूप, ररज़व्थ बैंक ने अपनी पररचथालन 
प्रसक्र्यथा में भी बदलथाव सकए, जो उसी सदन के गवन्थर शी शसतिकथाृंि 
दथास के ब्यथान से सलए गए हैं िथासक प्रमखु सनसहिथार्थ सनकथालथा जथा 
सके:

 •  “2018 में आरबीआई असिसन्यम की िथारथा 17 
में सृंशोिन ने ररज़व्थ बैंक को सरथा्यी जमथा ससुविथा 
(एसडीएफ) शरुू करने कथा असिकथार सद्यथा। कें रिी्य बैंक 
पर बथाध्यकथारी सृंपथासवि्थक बथािथा को हटथाकर, एसडीएफ 
मौसरिक नीसि के पररचथालन फे्मवक्थ  को मजबूि करिथा 
है। िदनसुथार, अब एसडीएफ को एलएएफ कॉररडोर के 
आिथार के रूप में पेश करने कथा सनण्थ्य सल्यथा ग्यथा है। 
्यह कॉररडोर के ऊपरी िोर पर सरथा्यी अृंिवकेशन 
सथािन अरथा्थि् सीमथाृंि सरथा्यी ससुविथा (एमएसएफ़) के 
समथान, एलएएफ कॉररडोर के सनचले भथाग में एक सरथा्यी 
अवशोषण ससुविथा शरुू करके मौसरिक नीसि के 
पररचथालन फे्मवक्थ  को समरूपिथा प्रदथान करगेथा। इस 
प्रकथार, एलएएफ कॉररडोर के दोनों ससरों पर सरथा्यी 
ससुविथाएृं होंगी - एक अवशोसषि करने के सलए और 
दूसरी चलसनसि अृंिवकेशन के सलए। िदनसुथार, एसडीएफ 
और एमएसएफ िक पहुृंच बैंकों के सववेक पर होगी, 
ररपो/ररवस्थ ररपो, ओएमओ और सीआरआर के 
सवपरीि, जो ररज़व्थ बैंक के सववेक पर उपलबि हैं। सवशेष 
रूप से, चलसनसि प्रबृंिन में अपनी भूसमकथा के अलथावथा 
एसडीएफ एक सवत्ी्य ससररिथा सथािन भी है।

•  एसडीएफ दर नीसिगि दर से 25 बीपीएस कम होगी 
और ्यह इस सिर पर एक सदन की जमथारथासश्यों पर 
लथागू होगी। हथालथाृंसक, ्यह उसचि मूल्य सनिथा्थरण के 
सथार, जब भी आवश्यकिथा होिी है, लृंबी अवसि की 
चलसनसि को अवशोसषि करने के सलए लचीलथापन 
बनथाए रखेगथा। एमएसएफ दर नीसिगि ररपो दर से 25 
बीपीएस ऊपर बनी रहेगी। इस प्रकथार, एलएएफ 
कॉररडोर कथा सवसिथार 50 बीपीएस के पूव्थ-महथामथारी 
सवन्यथास में वथापस आ ग्यथा, समसमि रूप से नीसिगि 

सािरी 2: पेट्रोश्लयम उतपाद की कीमतें
वसतु इकाई घिलूे कीमतें महीन ेदि महीन े

(प्रश्तशत)

अपै्र-21 माच्ट-22 अपै्र-22^ माच्ट-22 अपै्र-22

पेट्ोल ₹/लीटर 92.64 103.98 112.06 1.1 7.8

डीज़ल ₹/लीटर 84.54 91.62 99.65 1.2 8.8

समट्ी कथा िेल 
(ससबसडी)

₹/लीटर 30.32 46.87 46.87 11.3 0.0

एलपीजी  
(गैर-ससबसडी)

₹/ससलेंडर 819.63 926.25 960.13 1.8 3.7

^: 1-12 अपै्रल 2022 की अवसि के सलए।
श्रपपरी: समट्ी के िेल के अलथावथा, कीमिें चथार प्रमखु महथानगरों (सदलली, कोलकथािथा, मुृंबई 
और चेननई) में इृंसड्यन ऑ्यल कॉपगोरशेन सलसमटेड (आईओसीएल) की औसि कीमिों 
को दशथा्थिी हैं। समट्ी के िेल के सलए, कीमिें कोलकथािथा, मुृंबई और चेननई में रर्यथा्यिी 
कीमिों के औसि को दशथा्थिी हैं ।
स्रोत: आईओसीएल; पेट्ोसल्यम ्योजनथा और सवशे्षण प्रकोष्ठ (पीपीएसी); और 
आरबीआई सटथाफ अनमुथान
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ररपो दर के आसपथास, जो कॉररडोर के कें रि  
में होगथा।

•  सनिथा्थररि दर ररवस्थ ररपो (एफआरआरआर) दर को 
3.35 प्रसिशि पर बरकरथार रखथा ग्यथा है। ्यह ररज़व्थ बैंक 
के सथािनसकट के रूप में रहेगथा और इसकथा पररचथालन 
सम्य-सम्य पर सनसद्थटि उदे्श्यों के सलए ररज़व्थ बैंक के 
सववेक पर होगथा। एसडीएफ के सथार एफआरआरआर 
ररज़व्थ बैंक के चलसनसि प्रबृंिन को लचीलथापन प्रदथान 
करगेथा।

•  एमएसएफ और एसडीएफ दोनों सथाल भर सतिथाह के 
सभी सदनों में उपलबि रहेंगे।

•  ्यह भी सनण्थ्य सल्यथा ग्यथा है सक ररज़व्थ बैंक द्थारथा 
सवसन्यसमि सवत्ी्य बथाजथारों के सलए खलुने कथा सम्य 
18 अपै्रल, 2022 से पूव्थ-महथामथारी सम्य 9:00 बजे को 
बहथाल कर सद्यथा जथाए, जो वि्थमथान में इसके चल रहे 
समथापन सम्य में कोई बदलथाव सकए सबनथा है।

 ररज़व्थ बैंक ने ्यह भी सृंकेि सद्यथा सक वह इस वष्थ की शरुुआि 
में गैर-सवघटनकथारी िरीके से एक बहु-वष्थ की सम्य सीमथा में 
चलसनसि की क्रसमक और अृंशथाृंसकि सनकथासी में सृंलगन होगथा। 
इसकथा उदे्श्य प्रणथाली में चलसनसि असिशेष के आकथार को मौसरिक 

नीसि के रुख के अनरुूप सिर पर बहथाल करनथा है। ररज़व्थ बैंक ने 

अर्थव्यवसरथा की लथाभदथा्यक आवश्यकिथाओ ृं को पूरथा करने के 

सलए प्यथा्थति चलसनसि की उपलबििथा ससुनसचिि करने की अपनी 

प्रसिबद्धिथा भी दोहरथाई। ररज़व्थ बैंक सरकथार के उिथार कथा्य्थक्रम को 

पूरथा करने पर ध्यथान कें सरिि करने के सलए प्रसिबद्ध है और इस 

सदशथा में आवश्यकिथानसुथार सवसभनन सलखिों को िैनथाि करिथा है।

 मथाच्थ 2022 के दूसर ेपखवथाड़े से 8 अपै्रल िक के दौरथान, 

चलसनसि अवशोषण फरवरी के दूसर ेपखवथाड़े के दौरथान से मथाच्थ 

2022 के मध्य िक असरिम कर बसहवथा्थह के कथारण ₹8.4 लथाख 

करोड़ से घटकर ₹7.3 लथाख करोड़ हो ग्यथा। एफआरआरआर 

सवृंडो के िहि औसि दसैनक अवशोषण ₹2.9 लथाख करोड़ रथा, 

जबसक औसिन कुल अवशोषण कथा 61 प्रसिशि मथाच्थ के मध्य से 

7 अपै्रल के दौरथान पररवि्थनी्य दर ररवस्थ ररपो (वीआरआरआर) 

नीलथामी (मखु्य और फथाइन-ट््ूयसनृंग दोनों) के मथाध्यम से रथा। 

रथािोंरथाि मरुिथा बथाजथार दरों में एक सीमथाबद्ध िरीके से कथारोबथार 

होिथा है, सजसमें भथाररि औसि कॉल दर (डबल्ूयएसीआर) 

कॉरीडोर की सनचली सीमथा के सथार सनकटिथा से जड़ुथा हुआ है। 3 

महीने के टी-सबल और जमथा प्रमथाणपत्र (सीडी) जैसे लृंबी अवसि 

के मरुिथा बथाजथार के सलखिों पर ब्यथाज दरें, हथालथाृंसक, ज़्यथादथा रहीं, 

और नीसिगि ररपो दर की ओर झकुी रहीं (चथाट्थ  36)।

चार्ट 36: मदु्ा बािाि दि औि चलश्नश्ध श्सरश्त

स्रोत: आरबीआई और बलूमबग्थ

16
-अ

ग-
21

25
-अ

ग-
21

03
-सस

ि ृं-
21

12
-सस

ि ृं-
21

21
-सस

ि ृं-
21

30
-सस

ि ृं-
21

09
-अ

कटू
-2

1

18
-अ

कटू
-2

1

27
-अ

कटू
-2

1

05
-न

व ृं-
21

14
-न

व ृं-
21

23
-न

व ृं-
21

02
-सद

स
ृं-2

1

11
-सद

स
ृं-2

1

20
-सद

स
ृं-2

1

29
-सद

स
ृं-2

1

07
-ज

न-
22

16
-ज

न-
22

25
-ज

न-
22

03
-फ

र-
22

12
-फ

र-
22

21
-फ

र-
22

02
-म

थाच
्थ-2

2

11
-म

थाच
्थ-2

2

20
-म

थाच
्थ-2

2

29
-म

थाच
्थ-2

2

07
-अ

प्र-
22

प्रस
िश

ि

ल
थाख

 क
रो

ड़

सनवल चलसनसि अवशोषण
ररपो दर
3-महीने की सीडी

डबल्ूयएसीआर
ररवस्थ ररपो
3-महीने की सीपी (एनबीएफ़सी)

ट्थाई पथाटती ररपो 
एमएसएफ़ 

मथाकके ट ररपो
3-महीने कथा टी – सबल



159

अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन अप्रैल 2022

 कचचे िेल की कीमिों में कमी आने के सथार 16 मथाच्थ से 
नरमी के बथाद, 4 अपै्रल, 2022 को कें रि सरकथार के उिथार कैलेंडर 
के जथारी होने के बथाद 10-वषती्य मथानदृंड सरुषिथा पर प्रसिफल में 
व्रसद्ध हुई (चथाट्थ  37 ए)। इसके बथाद, 10-वषती्य मथानदृंड प्रसिफल 
(6.54% जीएस 2032)के सथार, 8 अपै्रल, 2022 को 7.12 
प्रसिशि पर बृंद होने के सथार, पररपकविथा सपेकट्म में बॉनड 
प्रसिफल सखि हो ग्यथा। अमेररकी टे्जरी प्रसिफल में व्रसद्ध ने 
बथाजथार में सगरथावट की िथारणथा कम कर सद्यथा। बथाजथार उिथार कैलेंडर 
सकल बथाजथार उिथार के 59 प्रसिशि ्यथा 2022-23 पहली िमथाही 
के सलए सनिथा्थररि 8.5 लथाख करोड़ के सथार सथामने रथा। उिथार को 
₹32,000-33,000 करोड़ के 26 सथातिथासहक सकशिों में पूरथा सक्यथा 
जथानथा है, सजसमें से असिकथाृंश उिथार 10-वषती्य खृंड में कें सरिि है 
(चथाट्थ  37बी)। 2022-23 के दौरथान बैंकों को अपने सनवेश 
पोट्थफोसल्यो को बेहिर ढृंग से प्रबृंसिि करने में सषिम बनथाने के 
सलए, ररज़व्थ बैंक ने 8 अपै्रल, 2022 को हेलड टू मैच्योररटी 
(एचटीएम) शेणी के िहि वि्थमथान सीमथा को 31 मथाच्थ, 2023 िक 
एनडीटीएल के 22 प्रसिशि से 23 प्रसिशि िक बढथाने कथा सनण्थ्य 
सल्यथा। ्यह भी सनण्थ्य सल्यथा ग्यथा सक बैंकों को इस बढी हुई सीमथा 
के िहि 1 अपै्रल, 2022 और 31 मथाच्थ, 2023 के बीच असज्थि 
्योग्य एसएलआर प्रसिभूसि्यों को शथासमल करने की अनमुसि दी 
जथाए। एचटीएम की सीमथा 30 जून, 2023 को समथाति सिमथाही से 

चार्ट 37: बॉनि प्रश्त्ल औि बािाि उधािी

स्रोत: बलूमबग्थ, और पत्र सूचनथा ब्ूयरो (पीआईबी), भथारि सरकथार

ए. बॉनि प्रश्त्ल औि कू्रि तेल की कीमतें बी. वर्ट 2022-23 के बािाि उधािी में परिप्वता-वाि श्हससदेािी

चरणबद्ध िरीके से 23 प्रसिशि से 19.5 प्रसिशि िक सफर से 

लथा्यी जथाएगी।

 मौसरिक और ऋण की ससरसि मौसरिक नीसि के रुख के 

अनरुूप सवकससि हुई। आरसषिि मरुिथा (आरएम) में, नकद आरसषिि 

अनपुथाि (सीआरआर) बहथाली के पहले दौर के प्रभथाव को िोड़कर, 

1 अपै्रल, 2022 (एक सथाल पहले 14.5 प्रसिशि) की ससरसि के 

अनसुथार 10.9 प्रसिशि की व-द-व व्रसद्ध हुई, प्रचलन में मरुिथा जो 

इसकथा प्रमखु घटक है उसमें 9.8 प्रसिशि (एक सथाल पहले 16.2 

प्रसिशि) पर सवसिथार हुआ। सथार ही, 25 मथाच्थ, 2022 की ससरसि 

के अनसुथार मरुिथा आपूसि्थ (एम3) 8.7 प्रसिशि (एक सथाल पहले 

12.3 प्रसिशि) की दर से बढी, जो मखु्य रूप से बैंकों के सथार 

कुल जमथा में 8.4 प्रसिशि (एक सथाल पहले 11.3 प्रसिशि) की 

व्रसद्ध से पे्रररि री। वथासणसज्यक षेित्र में अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों 

(एससीबी) के ऋण में व्रसद्ध, 25 मथाच्थ, 2022 िक 8.6 प्रसिशि 

(एक सथाल पहले 5.6 प्रसिशि) िक बढ गई [चथाट्थ  38]।

 बथाह्य मथानदृंड प्रणथाली की शरुूआि ने असिररति चलसनसि 

ससरसि्यों द्थारथा प्रथाति सहथा्यिथा के सथार उिथार और जमथा दरों के 

सलए मौसरिक सृंचरण की ससुविथा प्रदथान की है। मथाच्थ 2020 के बथाद 

से नए और बकथा्यथा रुप्ेय के ऋणों पर भथाररि औसि उिथार दरों 
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(डबल्ूयएएलआर) में क्रमशः 140 बीपीएस और 124 बीपीएस की 
सगरथावट आई है। एससीबी की एक सथाल की औसि सीमथाृंि लथागि-
आिथाररि दर (एमसीएलआर) में 95 बीपीएस की कमी आई है 
(चथाट्थ  39)।

 इसी अवसि में अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों की औसि 
सथावसि जमथा दर (एमटीडीआर) में 150 आिथार अृंकों की सगरथावट 
आई है (चथाट्थ  40)। प्रभथाव-अृंिरण एक वष्थ िक की िोटी अवसि 

की जमथारथासश्यों में असिकिम है। बैंक समूहों के बीच, सवदशेी बैंकों 

ने अपने समकषिों की िलुनथा में सभी अवसि्यों में जमथा दरों में 

बेहिर सृंचरण कथा प्रदश्थन सक्यथा है। ऋण मथाृंग की बढिी प्रोफथाइल 

के सथार, प्रमखु घरलूे बैंकों ने अपनी सथावसि जमथा दरों में व्रसद्ध  
की है।

 भथारि सरकथार ने 2022-23 की पहली सिमथाही के सलए 

सवसभनन लघ ु बचि सलखिों (एसएसआई) पर ब्यथाज दरों को 

अपररवसि्थि िोड़ सद्यथा। इस प्रकथार, एसएसआई पर मौजूदथा ब्यथाज 

दरें फॉमू्थलथा-आिथाररि दरों की िलुनथा में 9 से 118 बीपीएस 

असिक हैं।

 मथाच्थ की दूसरी िमथाही में वैसविक इसकवटी बथाजथारों के सथार 

घरलूे इसकवटी में िेजी आई, 2018 के बथाद से ्ूयएस फेड द्थारथा 

पहली बथार ब्यथाज दरों में बढोिरी को कम सक्यथा।। रूस-्ूयके्रन ्यदु्ध 

पर सचृंिथाओ ृं के बथावजूद, अपै्रल की शरुुआि में इसकवटी बथाजथारों में 

मथाच्थ 2022 में जीएसटी सृंरिह में प्रोतसथाहन, एचडीएफसी और 

एचडीएफसी बैंक के सवल्य और अृंिररथाषट्ी्य कचचे िेल की 

कीमिों में कमी की घोषणथा के कथारण िेजी आई। इसके बथाद, 15-

16 मथाच्थ, 2022 की नवीनिम फेडरल ओपन मथाकके ट कमेटी 

(एफओएमसी) की बैिक के समनटों से नकथारथातमक वैसविक सृंकेिों 

के बीच बथाजथारों ने सिुथार कथा प्रदश्थन सक्यथा, सजसने फेड के िलुन-

चार्ट 38 : मौश्द्क औि ऋर कुल िाश्शयाँ

श्रपपरी: 1. ्ेय आृंकड़े िन आपूसि्थ, सकल जमथा और अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों के ऋण के 
सलए प्रत्ेयक महीने के अृंसिम ररपोसटिंग शकु्रवथार से सृंबसनिि हैं; और आरसषिि 
सनसि के सलए प्रत्ेयक महीने के अृंसिम ररपोसटिंग शकु्रवथार से सृंबसनिि हैं।

 2. िरथासप, मथाच्थ के सलए आरसषिि सनसि से सृंबसनिि आृंकड़े 1 अपै्रल 2022 की 
ससरसि के अनसुथार हैं।

स्रोत: आरबीआई

चार्ट 40 : मधयवतती अवश्ध की िमा दिों में परिप्वता के 
आधाि पि प्रसाि (मथाच्थ 2020 से मथाच्थ 2022 िक)

स्रोत: आरबीआई और आरबीआई सटथाफ अनमुथान।

चार्ट 39 : उधाि औि िमा दिों में सचंिर  
(मथाच्थ 2020 से मथाच्थ 2022 िक)

श्रपपरी: डबल्ूयएलएआर से सृंबसनिि नवीनिम आृंकड़े जनवरी 2022 से सृंबसनिि हैं
स्रोत: आरबीआई और आरबीआई सटथाफ अनमुथान।
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पत्र के आकथार में कमी में व्रसद्ध कथा सृंकेि सद्यथा। ररज़व्थ बैंक द्थारथा 

नीसिगि ररपो दर में ्यरथाससरसि की घोषणथा और समथा्योजन में 

मौसरिक नीसि के रुख के रहने से बथाजथार में िेजी आई। हथालथाृंसक, 

वैसविक बॉनड प्रसिफल बढने और चीन में कोसवड -19 उिथाल के 

बीच वैसविक बथाजथारों से कमजोर सृंकेिों के बथाद बथाजथारों ने लथाभ 

कम सक्यथा। कुल समलथाकर, बीएसई सेंसेकस 12 अपै्रल, 2022 को 

फरवरी के अृंि से 4.1 प्रसिशि बढकर 58,576 पर बृंद हुआ है।

 सवत्ी्य सेवथाओ ृं और सॉफटवे्यर सेवथा षेित्र से बड़े बसहवथा्थह के 

सथार, रूस-्ूयके्रन ्यदु्ध पर सचृंिथाओ ृं के बीच, सवदशेी पोट्थफोसल्यो 

सनवेशक (एफपीआई) मथाच्थ 2022 में लगथािथार ििे महीने घरलूे 

इसकवटी में सनवल सवके्रिथा बन गए (सथारणी 3 और चथाट्थ  41)।

 सटॉक की कीमिों पर कचचे िेल की कीमिों में व्रसद्ध के 

प्रभथाव में उललेखनी्य अृंिर िेल-आ्यथािक और सन्यथा्थिक दशेों के 

बीच दखेथा ग्यथा है (चथाट्थ  42)। भथारि जो कचचे िेल कथा एक प्रमखु 

आ्यथािक है कचचे िेल की कीमिों में अससररिथा और िेल आपूसि्थ 

में उिथार-चढथाव के प्रसि सृंवेदनशील बनथा हुआ है।

 अपै्रल-फरवरी 2021-22 के दौरथान, सकल आवक प्रत्यषि 
सवदशेी सनवेश (एफ़डीआई) 76.9 सबसल्यन अमेररकी डॉलर पर 
एक सथाल पहले के अपने सिर के बरथाबर रहथा। सवसनमथा्थण, कृं प्ूयटर 
सेवथाएृं, सृंचथार सेवथाएृं, सवत्ी्य सेवथाएृं, और खदुरथा और रोक 

सािरी 3: इश््वरी प्रवाह
(US$ million)

माह चीन भाित इंिरोनशे्शया करोरिया मलेश्शया श््फलीपींस राईलैंि श्वयतनाम ब्ाज़ील तुकती दश्क्र 
अफ्ीका

अपै्रल 21 11377 -1489 -244 68 -276 -285 -107 -33 1509 -274 526

मई 21 12038 749 247 -7964 -40 -253 -1061 -497 2372 198 55

जून 21 5485 1498 342 -792 -283 -87 -314 -191 2054 -66 -841

जलुथा 21 5253 -1706 67 -4222 -318 -183 -522 209 -1154 -98 -1156

अग 21 7837 1012 312 -5089 251 33 175 -277 -540 515 -1355

ससिृं 21 2910 1139 305 884 179 -47 338 -348 -1593 171 150

अकटू 21 2332 -2271 926 -3228 378 8 474 -253 423 -155 -530

नवृं 21 4357 -756 -214 3043 41 -3 -324 -397 217 1073 -363

सदसृं 21 15821 -1741 101 2639 -270 1696 695 -129 -1430 -1136 -843

जन 22 1484 -4817 425 -3275 80 -56 432 -128 2160 -370 527

फर 22 654 -5018 1220 418 679 141 1931 -23 5804 -156 1501

मथाच्थ 22 -6278 -3693 584 -3640 783 -204 1006 -156 5743 -779 1748

सि1: 2021-22 44901 1204 1029 -17115 -486 -823 -1491 -1136 2649 446 -2621

सि2: 2021-22 18370 -18297 3042 -4043 1690 1581 4214 -1085 12918 -1523 2041

2021-22 63271 -17093 4070 -21158 1203 759 2723 -2222 15566 -1077 -580

श्रपपरी: डेटथा अनृंसिम हैं।
स्रोत: अृंिररथाषट्ी्य सवत् सृंसरथान; और एनएसडीएल

चार्ट – 41 छ2 : 2021-22 में ए्पीआई द्ािा श्नवल श्नवेश
(10 सबसे बड़े सबकवथाली वथाले षेित्र)

स्रोत: एनएसडीएल।
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व्यथापथार षेित्र असिकथाृंश सनवेश को आकसष्थि करने में कथाम्यथाब रहे। 
हथालथाृंसक, भथारि से सनवल सवदशेी प्रत्यषि सवदशेी सनवेश में व्रसद्ध के 
कथारण, सनवल एफडीआई एक सथाल पहले के 43.2 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर से घटकर 36.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर हो 
ग्यथा (चथाट्थ  43)।

 एफपीआई ने घरलूे बथाजथार से बथाहर सनकलनथा जथारी रखथा, 
सवत्ी्य वष्थ 2021-22 में 15.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर कथा 

सनवल बसहवथा्थह हुआ। मथाच्थ 2022 में, एफपीआई इसकवटी और 
कज़्थ बथाज़थार दोनों में शदु्ध सवके्रिथा रे (चथाट्थ  44)।

 अृंिर-कृं पनी उिथार ससहि भथारि को बथाह्य वथासणसज्यक उिथार 
(ईसीबी) कथा सनवल सृंसविरण अपै्रल-फरवरी 2021-22 के दौरथान 
11.1 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, जबसक एक सथाल पहले ्यह 
1.9 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, जबसक सनवल सृंसविरण 
चकुौिी और अृंिर-कृं पनी उिथार दोनों को िोड़कर एक सथाल 

चार्ट 42 एमएससीआई सूचकाकंों में उताि-चढ़ाव

स्रोत: बलूमबग्थ और आरबीआई सटथाफ की गणनथा।

ए. तेल आयातक िाषट् बी. तेल श्नया्टतक िाषट्

चार्ट 43 : प्रतयक् श्वदेशी श्नवेश

स्रोत: आरबीआई

चार्ट 44: श्नवल श्वदेशी परोर्ट्रोश्लयरो श्नवेश

11 अपै्रल 2022 िक
स्रोत: एनएसडीएल
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चार्ट 46: 40-मदु्ा वासतश्वक श्वश्नमय दि (आिईईआि) में माश्सक उताि-चढ़ाव
(आिथार 2015-16=100)

श्रपपरी: मथाच्थ 2022 के सलए डेटथा अनृंसिम हैं।
स्रोत: आरबीआई।

ए. माश्सक बदलाव  बी. माश्सक बदलाव का अपघरन (िीकंपरोश्िशन)

पहले के 1.8 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के सनवल पनुभु्थगिथान की 
िलुनथा में 7.0 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा। फरवरी में, रुप्ेय के 
ऋणों के पनुसव्थत्, ऑन-लेंसडृंग / सब-लेंसडृंग और कथा्य्थशील पूृंजी 
के सलए कथाफी मथात्रथा में उिथार सल्यथा ग्यथा रथा।

 1 अपै्रल, 2022 को सवदशेी मरुिथा भृंडथार 606.5 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा, जो 2021-22 के दौरथान लगभग 12 महीनों 
के आ्यथाि के बरथाबर रथा (चथाट्थ  45)।

 िेल आ्यथाि लथागि बढने और पोट्थफोसल्यो बसहवथा्थह ने 
भथारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) पर दबथाव बढथानथा जथारी रखथा, जो 
मथाच्थ 2022 में अमेररकी डॉलर के मकुथाबले 1.6 प्रसिशि (म-द-म) 
िक सगर ग्यथा। नथाममथात्र और वथासिसवक प्रभथावी शिषों (40-मरुिथा 
टोकरी) दोनों में, आईएनआर में एक महीने पहले के अपने सिर से 
मथाच्थ 2022 में 0.5 प्रसिशि िक मूल्यह्थास हुआ (चथाट्थ  46)।

भुगतान प्रराली

 महथामथारी की िीन लहरों के मथाध्यम से, सडसजटल लेनदने कथा 
प्रसथार हुआ है। ऑफलथाइन सडसजटल भगुिथान पहल, फीचर फोन 
के सलए ्ूयसनफथाइड पेमेंट्स इृंटरफेस (्ूयपीआई) (्ूयपीआई123पे), 
गैर-बैंकों को कें रिीक्र ि भगुिथान प्रणथासल्यों में शथासमल करके भगुिथान 
प्रणथाली कथा व्यथापक आिथार, और प्रीपेड कथाड्थ की बकथा्यथा सीमथा को 

₹2 लथाख िक बढथानथा इस व्रसद्ध को और उतपे्रररि करगेथा  
(सथारणी 4)।

 बड़े मूल्य भगुिथान खृंड में, ितकथाल सकल सनपटथान 

(आरटीजीएस) के मथाध्यम से लेनदने ने वष्थ के सभी महीनों में 

मजबूि व्रसद्ध (वष्थ-दर-वष्थ) दज्थ की। मथाच्थ में खथािों के वथासष्थक 

समथापन के सथार, आरटीजीएस लेनदने ₹145 सट्सल्यन के 2.3 

चार्ट 45 श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्ध

1 अपै्रल 2022 िक
स्रोत: आरबीआई
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करोड़ लेनदने पर पहुृंच ग्यथा। खदुरथा षेित्र में, सडसजटल भगुिथान ने 
64 प्रसिशि की वथासष्थक मथात्रथा व्रसद्ध (मूल्य के सृंदभ्थ में 28 प्रसिशि 
की व्रसद्ध) दज्थ की। सडसजटल लेनदने की मथात्रथा में ्ूयपीआई कथा 
बोलबथालथा रथा। खदुरथा षेित्र में अन्य उललेखनी्य प्रदश्थनकिथा्थ 
रथाषट्ी्य इलेकट्ॉसनक फृं ड ट्थाृंसफर (एनईएफटी), ितकथाल भगुिथान 
सेवथा (आईएमपीएस), भथारि सबल भगुिथान प्रणथाली (बीबीपीएस) 
रे। सवसभनन कल्यथाणकथारी ्योजनथाओ ृं के िहि प्रत्यषि लथाभ 
हसिथाृंिरण के कथारण आिथार सषिम भगुिथान सेवथा (एईपीएस) में भी 
कथाफी व्रसद्ध हुई है। रथाषट्ी्य इलेकट्ॉसनक टोल सृंरिह (एनईटीसी) 
प्रणथाली के िहि जथारी सकए गए फथासटैगस की सृंख्यथा में 2021-22 
में 89 प्रसिशि की व्रसद्ध हुई, सजससे बकथा्यथा टैगों की कुल सृंख्यथा 
लगभग 4.8 करोड़ हो गई। 2021-22 में सडसजटल इकोसससटम 
की एक उललेखनी्य सवशेषिथा के्रसडट कथाड्थ कथा पनुरुतरथान रथा, 
मथाच्थ 2021 के बथाद से औसि लेनदने कथा आकथार दोहर ेअृंकों की 
दर से बढ रहथा है (चथाट्थ  47)।

 समथावेशी सडसजटल भगुिथान के सलए लसषिि हसिषेिप 
कथा्य्थनीसि्यों को सवकससि करने के सलए भगुिथान इृंफ्थासट्कचर के 
भौगोसलक प्रसथार कथा पिथा लगथानथा आवश्यक है। िदनसुथार, ररज़व्थ 
बैंक ने 25 मथाच्थ 2022 को भगुिथान प्रणथाली टच पॉइृंट्स की सज्यो-
टैसगृंग के सलए फे्मवक्थ  जथारी सक्यथा।8 इस फे्मवक्थ  के सलए बैंकों 
और गैर-बैंक भगुिथान प्रणथाली पररचथालकों को सबक्री कें रि (पीओएस) 
टसम्थनलों और कथागज़-आिथाररि / सॉफट क्ूयआर कोड से सृंबृंसिि 
सज्यो-टैसगृंग जथानकथारी ररज़व्थ बैंक को प्रसििु करने की आवश्यकिथा 

है। ्ूयपीआई के उप्योग के मथाध्यम से रिथाहक को असिक्र ि करने 
कथा कथा्य्थ जथारी है, जो सभी बैंकों और सभी एटीएम नेटवक्थ /
ऑपरटेरों में कथाड्थ-रसहि नकद सनकथासी ससुविथा को प्रोतसथासहि 
करगेथा।

V. श्नषकर्ट

 सनकट-अवसि कथा वैसविक दृसटिकोण गृंभीर प्रिीि होिथा है, भू-
रथाजनीसिक जोसखमों के भृंवर में फृं स ग्यथा है, जो िेजी से भौसिकिथा 
की ओर जथा रहथा है, आपूसि्थ श्रृंखलथाओ ृं में िनथाव और मौसरिक नीसि 
के सथामथान्यीकरण की गसि िेज हो रही है। उभरिी बथाजथार 
अर्थव्यवसरथाएृं जोसखम भथावनथाओ ृं में िेजी से बदलथाव और वैसविक 
सवत्ी्य ससरसि्यों को मजबूि करने के सलए सृंघष्थ कर रही हैं जो 

सािरी 4: चुश्नदंा भुगतान प्रराली में सवंृश्धि दि
भुगतान प्रराली लेनदेन मात्ा वृश्धि प्रश्तशत (व. द. व.) लेनदेन मू् य वृश्धि प्रश्तशत (व. द. व.)

श्त1:2021-22 श्त2:2021-22 श्त3:2021-22 श्त4:2021-22 श्त1:2021-22 श्त2:2021-22 श्त3:2021-22 श्त4:2021-22

आरटीजीएस 62.5 36.9 24.9 14.5 23.6 27.3 25.6 12.9

एनईएफटी 40.1 35.1 25.2 26.1 27.0 12.8 7.2 14.2

्ूयपीआई 123.4 112.7 99.1 98.6 142.4 107.0 98.3 92.4

आईएमपीएस 85.8 49.4 26.8 31.5 70.9 34.7 34.2 38.5

एनएसीएच -12.0 -3.0 13.4 20.2 3.6 13.5 11.0 13.3

एनइटीसी 197.7 100.0 73.9 48.6 157.7 71.8 56.1 40.8

बीबीपीएस 155.2 162.7 146.7 116.6 197.7 180.0 168.7 134.0

स्रोत: आरबीआई।

8 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12260&Mode=0 

चार्ट 47 : के्रश्िर काि्ट बकाया की सखंया

स्रोत: आरबीआई।
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वथासिसवक अर्थव्यवसरथा के पररणथाम उतपनन कर सकिी हैं जो 
प्रथारृंसभक ररकवरी को सवफल कर सकिी हैं ्यथा ्यहथाृं िक सक िेज़ी 
से बढिी मरुिथासफीसि और आसर्थक मृंदी को दूर कर सकिी हैं।

 भथारिी्य अर्थव्यवसरथा इन नकथारथातमक बथाह्यिथाओ ृं से अिूिी 
नहीं है। कमोसडटी की कीमिों में उिथाल खथासकर बढिे आ्यथाि के 
मथाध्यम से पहले से ही मरुिथासफीसि जोसखम पैदथा कर रहथा है। 
पोट्थफोसल्यो पूृंजी बसहवथा्थह के सथार सह-अससितव में िेजी से बढिे 
व्यथापथार और चथालू खथािथा घथाटे कथा बथाहरी िथारणी्यिथा पर भथार होिथा 

है, हथालथाृंसक अृंिसन्थसहि ससद्धथाृंि और अृंिररथाषट्ी्य भृंडथार कथा 
सटॉक बफर प्रदथान करिथा है।

 भथारि इन चनुौसि्यों कथा सथामनथा व्यथापक वैकसीन कवरजे, 
सवत्ी्य षेित्र की आघथाि सहनी्यिथा, मजबूि सन्यथा्थि और सवपे्रषण 
और रथाजकोषी्य पनुमू्थल्यथाृंकन से फे्मवक्थ  पर पूृंजीगि व्य्य को 
बढथाने से प्रथाति मजबूि ससरसि से करिथा है। आगे बढिे हुए, सटकथाऊ 
आिथार पर सृंव्रसद्ध को बनथाए रखने के सलए सनजी सनवेश को बढथावथा 
दनेथा एक महतवपूण्थ षेित्र बनथा हुआ है।
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अनबुधं

महथामथारी ने बड़े पैमथाने पर शसमकों की अनपुलबििथा और प्रसिबृंसिि भौसिक 
सनकटिथा के सथार दसुन्यथा भर में रोबोट अपनथाने9 की दर को बढथा सद्यथा है 
(सेसदक एवृं अन्य, 2021)। हथालथाृंसक, जॉजतीफ एवृं अन्य, ओईसीडी दशेों में 
सवचथालन के कथारण 14 प्रसिशि सनमन-सिरी्य नौकरर्यों के जोसखम की 
भसवष्यवथाणी करिथा है। दूसरी ओर, मैसकनसे गलोबल इृंसटीट््ूयट ने 2015-
2065 की अवसि के सलए सवचथालन से उतपथादकिथा में 0.8-1.4 प्रसिशि की 
व्रसद्ध की भसवष्यवथाणी की है। इसने उतपथादकिथा और रोजगथार पर सवचथालन 
के प्रभथाव पर बहस सफर से शरुू कर दी है। रोबोसटकस उद्योग कथा कुल बथाजथार 
आकथार 2020 में 55.4 सबसल्यन अमेररकी डॉलर से 2028 िक बढकर 
165.4 सबसल्यन अमेररकी डॉलर होने कथा अनमुथान है (सटेसटसटथा)। अपनी 
52 प्रसिशि सवचथालन षिमिथा (मैसकनसे गलोबल इृंसटीट््ूयट) के सथार, भथारि 
पर रोबोसटकस कथा प्रभथाव उतपथादकिथा में व्रसद्ध और सनचले सिर के शसमकों 
के सवसरथापन के सृंदभ्थ में महतवपूण्थ हो सकिथा है। इृंटरनेशनल फेडरशेन 
ऑफ रोबोसटकस के अनसुथार, भथारि ने 2008-2020 की अवसि के सलए 
दसुन्यथा भर में दज्थ सकए गए 15 प्रसिशि के मकुथाबले रोबोट की नई सरथापनथाओ ृं 
की औसि वथासष्थक व्रसद्ध दर 20 प्रसिशि दखेी है।

उतपथादकिथा और रोजगथार पर रोबोसटकस के प्रभथाव पर सथासहसत्यक सवचथार को 
दो भथागों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है, जैसथा सक असघ्यन एवृं अन्य द्थारथा सचसत्रि 
सक्यथा ग्यथा है, पहलथा दृश्य, ्यथानी, सवसरथापन प्रभथाव रोजगथार और शम 
सहससेदथारी पर सवचथालन के नकथारथातमक प्रभथाव पर कें सरिि है, जबसक दूसरथा 
दृसटिकोण (उतपथादकिथा प्रभथाव) फम्थ सिर पर रोजगथार पर सवचथालन के 
सकथारथातमक प्रभथाव के अससितव को मथानिथा है। हथालथासँक, सवसरथापन और 
उतपथादकिथा प्रभथाव दोनों के अससितव पर सव्थसममसि उभरिी हुई प्रिीि 
होिी है।

उतपथादकिथा और सवसरथापन प्रभथावों के प्रभतुव के सृंबृंि में पररकलपनथा की 
जथाृंच करने के सलए, 2008 से 2018 की अवसि के सलए सनसचिि प्रभथाव पैनल 
अनमुथान कथा उप्योग करके 14 दशेों के नमूने कथा सवशे्षण सक्यथा ग्यथा है। 
मॉडल नई सरथापनथाओ ृं के सथार फू एवृं अन्य (2021) पर आिथाररि है, 
प्रौद्योसगकी में िेजी से बदलथाव के प्रभथाव को ध्यथान में रखिे हुए रोबोटों को 
सविृंत्र चर के रूप में सल्यथा ग्यथा। सकल घरलूे उतपथाद में सन्यथा्थि और आ्यथाि 
सहससेदथारी के सन्यृंत्रण चर को व्यथापथार के खलेुपन के सलए शथासमल सक्यथा ग्यथा 
है जबसक जनसृंख्यथा और पूृंजीगि सटॉक को व्रसद्ध के पथारृंपररक मथापदृंडों के 
रूप में शथासमल सक्यथा ग्यथा है। मथाध्यसमक सवद्यथाल्य नथामथाृंकन दर और भर ेगए 
पेटेंट की सृंख्यथा को शैसषिक और िकनीकी प्रगसि के सलए प्रॉकसी के रूप में 
सल्यथा जथािथा है। पररणथाम बिथािथा है सक सरथासपि नए रोबोटों में 1 प्रसिशि की 

उतपादकता पि िरोबरोश्र्स का प्रभाव औि िीिीपी में श्रम की श्हससदेािी
व्रसद्ध से शम उतपथादकिथा में 0.031 प्रसिशि की व्रसद्ध होिी है। जबसक शम 
मआुवजे के सहससे पर सवचथालन कथा प्रभथाव सथाृंसख्यकी्य रूप से महतवपूण्थ 
नहीं है।

पररणथाम सकल घरलूे उतपथाद में शम मआुवजे के सहससे पर मथानव पूृंजी के 
नकथारथातमक प्रभथाव को भी उजथागर करिे हैं जब रोबोसटकस के प्रभथाव कथा 
अध्य्यन करने के सलए सन्यृंत्रण चर के रूप में सल्यथा जथािथा है। ्यह रोबोसटकस 
की शरुुआि से लथाए गए पूण्थ उतपथादकिथा लथाभ कथा इटििम उप्योग करने के 
सलए, कथा्य्थबल को सशसषिि करने और सफर से प्रसशसषिि करने की आवश्यकिथा 
पर प्रकथाश डथालिथा है। ्यह मथानव पूृंजी के प्रभथाव में पररवि्थन, पेटेंट और 
सरथासपि नए रोबोटों की सृंख्यथा, सकल घरलूे उतपथाद में शम मआुवजे के 
सहससे पर, जब मथानव पूृंजी में िीन अवसि के अृंिरथाल को एक सविृंत्र चर के 
रूप में सल्यथा जथािथा है, से प्रमथासणि होिथा है। ्ेय पररणथाम बग्थ एवृं अन्य (2016) 
के अनरुूप प्रिीि होिे हैं, जो शम उतपथादकिथा में व्रसद्ध और कुल आ्य में 
पूृंजी के एक उचच सहससे कथा सझुथाव दिेथा है। कुल समलथाकर, पररणथाम बिथािे 
हैं सक 2008-2018 के दौरथान सवशे्षण सकए गए दशेों के नमूने के सलए 
उतपथादकिथा प्रभथाव सवसरथापन प्रभथाव पर हथावी है, सजससे फू एवृं अन्य 

(जारी)

9 प्रसि 1000 कम्थचथारर्यों पर नए रोबोट इृंसटॉलेशन द्थारथा मथापथा जथािथा है।

श्रम उतपादकता औि सकल घिलूे उतपाद में श्रम की 
श्हससदेािी पि िरोबरोश्र्स के अनमुाश्नत प्रभाव

 
 

(1) (2ए) (2बी)
श्नभ्टि चि

उतपादन 
प्रश्त श्रश्मक

सकल घिलूे 
उतपाद में श्रम 
मआुविे का 

श्हससा

सकल घिलूे 
उतपाद में श्रम 
मआुविे का 

श्हससा 

नए लगथाए गए रोबोट कथा असभलेख 0.0316** -0.00583 0.0000287

जीडीपी के प्रसिशि के रूप में सन्यथा्थि 
कथा सहससथा

-0.00169 -0.0120*** -0.0177**

सकल घरलूे उतपथाद के प्रसिशि के 
रूप में आ्यथाि कथा सहससथा

0.00951** 0.0154**

मथानव पूृंजी 0.00351** -0.00126*

मथानव व्यसतिक (सपिड़था) 0.00300

कुल जनसृंख्यथा कथा असभलेख 0.00475*

सटॉक पूृंजी 0.0755*** 0.0792**

सनवथासस्यों द्थारथा भर ेगए पेटेंटों की 
सृंख्यथा कथा असभलेख

-0.0253 0.0233

ससरर 10.26*** 1.091** 0.0876

प्य्थवेषिण 127 126 90

आर-वसग्थि 0.748 0.209 0.194

सटपपणी: ***, **, * महतव के सिर को क्रमशः 1%, 5% और 10% पर दशथा्थिे हैं। 
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(2021) द्थारथा प्रथाति प्रमखु सनषकषषों की पसुटि होिी है। इसके अलथावथा, सनमन-
मध्यम कौशल शसमकों के मौजूदथा कौशल को पनु: व्यवससरि करके 
सवसरथापन के नकथारथातमक प्रभथावों को कम सक्यथा जथा सकिथा है।
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*
 

्यह लेख मथाइकल दवेव्रि पथात्रथा, हरेंरि बेहरथा और िीरेंरि गजसभ्ेय, भथारिी्य ररज़व्थ बैंक 
द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। इस लेख में व्यति सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक 
के सवचथारों कथा प्रसिसनसितव नहीं करिे हैं।

भथारि पर आपूसि्थ श्रृंखलथा के  
दबथाव को मथापनथा*

 आ्ूपरतथि शृिंला वयविानरों ने महामारी के मदे्नजर नीरत 
रनमाथिताओ ंके राडार में अ्पना रासता बना रलया है। माचथि 2005 से 
माचथि 2022 की अवरि के रलए 19 घरलूे और वैरविक चररों में 
अवयक्त सामानय कारकरों को रनकालकर भारत के रलए आ्ूपरतथि 
शृिंला दबाव (आईएस्पीआई) का एक सूचकांक, भारतीय 
अ थ्िवयवस्ा ्पर आ्ूपरतथि दबावरों को करु शलता्ूपवथिक टै्क करने के 
रलए ्पाया जाता है। यह समसामरयक रू्प से औद्ोरगक उत्पादन, 
सकल घरलूे उत्पाद और इन्परुट लागत की भरवषयवाणी करता है 
और रनयाथित मात्ा और मरुद्ास्ीरत के सबंिं में प्रमरुि सकेंतक गरुण 
प्रदरशथित करता है। आईएस्पीआई में सबसे हारलया उननयन 
भारतीय अ थ्िवयवस्ा के रलए एक वया्पक आर थ्िक प्राररंभक 
चेतावनी प्रणाली में आईएस्पीआई के महतव को उजागर करते हुए 
आ्ूपरतथि शृिंला दबावरों की साविानी्ूपवथिक रनगरानी की गारटंी 
दतेा है।

 कोसवड -19 महथामथारी ने वैसविक मूल्य श्रृंखलथाओ ृं (जीवीसी) 
को सबसे बड़था और व्यथापक झटकथा सद्यथा है, सजससे मध्यविती 
वसिओु ृं में जोसखम व्यथापथार होिथा है जो वैसविक सन्यथा्थि कथा दो-
सिहथाई सहससथा है। कृं टेनरों के सथार भर ेहुए जहथाज दसुन्यथा भर के 
बृंदरगथाहों पर अनलोड होने की प्रिीषिथा करिे हैं, कभी-कभी महीनों 
िक लृंगर पर रहिे हैं। सशसपृंग लथागि लगभग िह गनुथा बढ गई है। 
प्रमखु बृंदरगथाहों पर पहली िमथाही की िलुनथा में 2021 की दूसरी 
िमथाही के दौरथान सडलीवरी कथा सम्य दो सदनों से असिक लृंबथा हो 
ग्यथा है। शम की कमी के कथारण पूव्थ-महथामथारी के सिर पर ट्क और 
हवथाई मथाल की कीमिों में भी दोहर ेअृंकों में व्रसद्ध हुई है। उचच 
आव्रसत् सृंकेिक बिथािे हैं सक वैसविक सवकथास और व्यथापथार ने 
2022 की पहली सिमथाही में गसि खो दी है, उतपथादन रुकने, ऑड्थर 
बैकलॉग और एहसि्यथािी इनवेंट्ी के सनमथा्थण के वथासिसवक प्रमथाण 
के सथार, सभी वैसविक मथाृंग को कम कर रहे हैं। कीमिों में व्रसद्ध इस 
िरह हुई है सक कें रिी्य बैंक, उनके असिदशे और सवविसनी्यिथा को 

चनुौिी दी गई है, कमजोर सिुथार के बथावजूद, उभरिे बथाजथारों और 
उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं के अनसुरण के सथार, मौसरिक नीसि को 
कड़था करने और महथामथारी-प्रसिसक्र्यथा चलसनसि को सथामथान्य करने 
के सलए मजबूर सक्यथा ग्यथा है। ्यह अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है सक इन 
झृंझटों को सलुझथाने और सथामथान्य कथामकथाज पर लौटने में एक 
सथाल ्यथा उससे असिक सम्य लग सकिथा है (सी-इृंटेसलजेंस, 
2021) 1 ।

 इस सवष्य पर अब बढिे हुए सथासहत्य में, आपूसि्थ श्रृंखलथाओ ृं 
के सलए सवसशटि झटके पर ध्यथान कें सरिि सक्यथा ग्यथा है, उदथाहरण के 
सलए, एकल प्रकथार के रिथाहकों और आपूसि्थकिथा्थओ ृं पर सनभ्थरिथा 
(वैगनर और बोडे, 2006), अपसट्ीम आपूसि्थकिथा्थओ ृं (एृंट्थास और 
चो, को एकीक्र ि करने कथा मदु्था) 2013; अलफथारो, एट अल, 
2019), और दशे-सिरी्य और उद्योग-सिरी्य उतपथादन बथािथाएृं 
(एृंट्थास, 2020; मेसलट्ज, 2003)। महथामथारी की शरुुआि के सथार, 
्यह पथारृंपररक दृसटिकोण इस दृसटिकोण को रथासिथा द े रहथा है सक 
समरि व्यथापक आसर्थक झटके मथा्यने रखिे हैं और उनके प्रभथाव में, 
कमी और मरुिथासफीसि के दबथाव दृढिथा (सज्यथाृंग, रोगोबोन और 
ररगोबोन, 2021) 2 प्रथाति करिे हैं ।

 जैसथा सक सेवथाओ ृं से वसिुओ ृं की ओर बदलथा खच्थ महथामथारी 
से पे्रररि आपूसि्थ  व्यविथानों और बथािथाओ ृं से टकरथािथा है, 
िदनुसथार ध्यथान जीवीसी, उनके लथाभों और लथागिों और सवशेष 
रूप से झटके के सलए जोसखम और कमजोरर्यों को बढथाने की 
उनकी षिमिथा पर कें सरिि है। जबसक जीवीसी अपने भौगोसलक 
पदसचह्न के आिथार पर सवसभनन प्रकथार के झटकों के सृंपक्थ  में हैं, 
कुि देशों में उचचिम उतपथादन / सन्यथा्थि एकथारििथा वथाले लोग 
दूसरों की िुलनथा में असिक उजथागर होिे हैं, अि्थचथालक मूल्य 
श्रृंखलथा सबृंद,ु3 में एक मथामलथा है, हथालथाृंसक पररिथान जैसे शम-
गहन मूल्य श्रृंखलथाओ ृं को भी महथामथारी से सृंबृंसिि व्यविथानों के 
सलए अत्यसिक प्रवण पथा्यथा ग्यथा है (मैसकनसे, 2020). बस-इन-
टथाइम उतपथादन, एक ही आपूसि्थकिथा्थ  से सोससिंग और कुि 

1 https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-16/container-
shipping-rates-may-take-two-years-to-fall-to-normal?sref=QF6yuiF0

2 ्यह शोि पत्र उति सवष्य पर सथासहत्य की व्यथापक समीषिथा भी प्रदथान करिथा है।
3 सबसे बड़े सेमीकृं डकटर सवके्रिथा अमेररकथा, कोरर्यथा, ्ूयरोप और जथापथान में ससरि हैं, 
लेसकन कई दशे पूृंजी-केसनरिि सवसनमथा्थण, असेंबली और परीषिण िथाइवथान, चीन और 
ससृंगथापरु में सरथानी्यक्र ि फमषों को आउटसोस्थ करिे हैं (OECD, 2019)।
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सवकलपों के सथार अनुकूसलि उतपथादों पर भरोसथा करने जैसी 
प्ररथाएृं व्यविथानों को बढथािी हैं।

 वथासिव में, जीवीसी को गहरथा और सवसिथाररि करने से लथाभ 
के बथार े में सवथाल उिथाए जथा रहे हैं और क्यथा जीवीसी खदु को 
असिक सरथानी्य उतपथादन नेटवक्थ  बनने के सलए अनकूुसलि कर 
सकिे हैं, जो आज दसुन्यथा के सथामने आने वथाले व्यविथानों के 
सखलथाफ असिक सरुषिथा प्रदथान करिे हैं। इनमें से कुि बदलथाव 
पहले से ही चल रहे हैं - कृं पसन्यथाृं पूर ेजहथाजों को सवशेष रूप से 
अपने मथाल के सलए सकरथाए पर ले रही हैं; िोटे कृं टेनर जहथाजों के 
सलए नए ऑड्थर सनकल रहे हैं; ्यथात्री सवमथानों को मथाल ढुलथाई के 
सलए पररषक्र ि सक्यथा जथा रहथा है; कथार सनमथा्थिथा और समथाट्थफोन 
उतपथादकों को कृं प्ूयटर सव्थर के आगे सचपस की आपूसि्थ की जथा रही 
है; भथारी कम मूल्य के सथामथानों के सलए सशसपृंग सनषेिथातमक रूप से 
महृंगथा होिथा जथा रहथा है, उनहें दूर करनथा; सनवेश ्योजनथाओ ृं को 
िदनसुथार िै्यथार सक्यथा जथा रहथा है; सरकथारें उतपथादन के ‘ररशोररृंग’ 
को प्रोतसथासहि कर रही हैं; और वैसविक व्यथापथार असिक षेित्री्य होने 
के कगथार पर है। सथासहत्य में भी, जैसथा सक पहले उललेख सक्यथा ग्यथा 
है, आपूसि्थ श्रृंखलथा लचीलेपन और लचीलथापन ्यथा समरि झटके 
(झथाओ एृंड ्ूय, 2019; एृंट्थास और डी गोटथा्थरी, 2020) के अनकूुल 
होने की षिमिथा में रुसच में बदलथाव है ।

 वि्थमथान में, प्रथाति ज्थान ्यह है सक सरथानी्य उतपथादन जीवीसी 
की िलुनथा में गसिसवसि के सनचले सिर, व्यथापथार सवसविीकरण के 
कम अवसरों और घरलूे रूप से उतपनन होने वथाले व्यविथानों के 
प्रवि्थन (ओईसीडी, 2020; बीआईएस, 2020) से जड़ुथा हो सकिथा 
है। बहरहथाल, ्यह अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है सक महथामथारी के अनभुव 
के आलोक में वैसविक व्यथापथार कथा 16-26 प्रसिशि सृंभथासवि रूप 
से नए सरथानों पर जथा सकिथा है। वैकसलपक रूप से, जीवीसी में 
जोसखम प्रबृंिन षिमिथा को मजबूि करनथा - आपूसि्थ और पररवहन 
असिरके कथा सनमथा्थण; असिक मथाल रखनथा; उतपथाद जसटलिथा को 
कम करनथा; श्रृंखलथा में लचीलथा उतपथादन बनथानथा; सवत्ी्य 
लचीलथापन; और ्यहथाृं िक सक आपूसि्थ श्रृंखलथा प्रबृंिन के सलए 
वैसविक सहमसि द्थारथा सनिथा्थररि कें रिीक्र ि सन्यम भी असिक सरथानी्य 
उतपथादन (मैसकनसे, 2020) में बदलथाव के आसर्थक पररणथामों को 
सीसमि कर सकिे हैं। दूसर ेशबदों में, महथामथारी जीवीसी को एक 

उसचि सम्य की रणनीसि से ‘जसट-इन-केस’ (सज्यथाृंग, एट अल, 
आईबीआईडी) में सरथानथाृंिररि कर दगेी।

 व्यथापथार और वथासणज्य के भसवष्य को रथाषट्ी्य सिर पर 
सृंभथासवि ससपलओवर के सथार आकथार दनेे में उनकी भूसमकथा कथा 
आकलन करनथा महतवपूण्थ है। अर्थव्यवसरथाएृं। आपूसि्थ में व्यविथान 
से दबथावों कथा आकलन करने के सलए कई उपथा्यों कथा उप्योग 
सक्यथा जथािथा है। आम िरीकथा ्यह है सक सम्य के सथार अृंिसन्थसहि 
लॉसजससटकस, सशसपृंग लथागि और सडलीवरी के सम्य के सृंकेिकों 
के एक सेट के सवकथास कथा सनरीषिण सक्यथा जथाए। हथालथाृंसक, वे 
आपूसि्थ श्रृंखलथा के सवसशटि पहलओु ृं के बथार ेमें जथानकथारी प्रदथान 
करिे हैं। हथाल ही में एक दृसटिकोण वैसविक आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथाव 
सूचकथाृंक कथा सनमथा्थण है जो सीमथा पथार पररवहन लथागि, दशे-सिरी्य 
क्र्य प्रबृंिकों के अर्थव्यवसरथाओ ृं के सृंकेिकों के एक सेट में सिपे 
हुए सथामथान्य कथारकों को सनकथालकर जीवीसी और उप-घटकों के 
मथाध्यम से महतवपूण्थ रूप से जड़ेु हुए हैं। पीएमआई, सभी मथाृंग 
प्रभथावों से शदु्ध (बेसनगनो एट अल, 2022)। इसकथा उदे्श्य आपूसि्थ 
व्यविथानों कथा एक उदथार लेसकन व्यथापक उपथा्य िै्यथार करनथा है जो 
सववि सिर पर और अमेररकथा दोनों में जीवीसी पर प्रभथाव डथालने 
वथाले सभी कथारकों को पकड़ लेिथा है। एक और हथासल्यथा दृसटिकोण 
सन्यथा्थि में जोड़े गए सवदशेी मूल्य के अनपुथाि को लेकर प्रत्ेयक 
उद्योग के सलए सवदशेी जोसखम की गणनथा करनथा है और सफर 
आपूसि्थ श्रृंखलथा व्यविथानों जैसे बैकलॉग ्यथा सडलीवरी के सम्य के 
सथार बथािथाओ ृं की आपूसि्थ के सलए एकसपोजर प्रथाति करने के सलए 
इसे गणुथा करनथा है (सथाृंिथाकू्र और लथाबेले, 2022) कथाम के इन 
हथासल्यथा पहलओु ृं से आकसष्थि होकर, हम भथारि (आईएसपीआई) 
के सलए सवसशटि आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथावों कथा एक सूचकथाृंक सवकससि 
करने कथा प्र्यथास करिे हैं। हमथारथा आईएसपीआई भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा पर आपूसि्थ दबथाव को कथाफी अचिी िरह से टै्क 
करिथा है, जैसथा सक मरुिथासफीसि, औद्योसगक उतपथादन की व्रसद्ध, 
सन्यथा्थि मथात्रथा और जीडीपी जैसे सृंकेिकों के सथार घसनष्ठ सह-
आृंदोलन में सपटि है, सवशेष रूप से महथामथारी की अवसि के दौरथान। 
हम सहसृंबृंिों, सम्य-सभनन रिेंजर करणी्यिथा और मोड़ सबृंदओु ृं पर 
कबजथा करने में पररलसषिि मजबूि सृं्योग सृंकेिक गणुों कथा भी 
पिथा लगथािे हैं।
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4 कैपेसथाइज़ - 180,000mt dwt और असिकिम आ्य ु10 वष्थ की वहन षिमिथा वथाले 10 मथागषों पर पररचथालन; Panamax- 82,500mt dwt और असिकिम आ्य ु12 वष्थ की षिमिथा 
वथाले 11 मथागषों पर पररचथालन; सपु्रथामैकस - 58,328mt dwt की वहन षिमिथा और असिकिम आ्य ु15 वष्थ के सथार 10 मथागषों पर पररचथालन (स्ोि: रॉ्यटस्थ)।

 बथाकी पेपर को चथार सेकशन में बथाृंटथा ग्यथा है। अगलथा खृंड 
सवसशटि सृंकेिकों से सृंबृंसिि है जो आईएसपीआई में जथािे हैं और 
उनकी पसृंद के सलए िक्थ  दिेे हैं। खृंड III ऊपर सूचीबद्ध 
चेिथावसन्यों को दखेिे हुए सूचकथाृंक के सलए पद्धसि बिथािथा है। िथारथा 
IV में सकल घरलूे उतपथाद, मरुिथासफीसि, औद्योसगक उतपथादन और 
वथासणसज्यक सन्यथा्थि जैसे महतवपूण्थ व्यथापक आसर्थक चर के सथार 
अपने सह-आृंदोलन के सृंदभ्थ में आईएसपीआई कथा मूल्यथाृंकन 
सक्यथा ग्यथा है। अृंसिम खृंड कुि दृसटिकोणों के सथार पेपर कथा 
समथापन करिथा है।

II. चि का चुनाव

 इस पेपर में प्रसिथासवि भथारि के सलए आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथाव 
(आईएसपीआई) कथा सूचकथाृंक चसुनृंदथा घरलूे और वैसविक चर को 
ध्यथान में रखिथा है जो भथारि के सलए सवसशटि आपूसि्थ और रसद 
दबथावों को प्रभथासवि करिे हैं। इन सृंकेिकों को दो व्यथापक शेसण्यों 
के िहि वगतीक्र ि सक्यथा ग्यथा है: (i) पररवहन और रसद; (ii) 
सवसनमथा्थण में आवश्यक मध्यविती।

 मथात्रथा के सृंदभ्थ में भथारि कथा लगभग 95 प्रसिशि और मूल्य 
के सृंदभ्थ में 70 प्रसिशि व्यथापथार समरुिी पररवहन (आईबीईएफ, 

2021) के मथाध्यम से होिथा है। सीमथा पथार व्यथापथार कथा 60 प्रसिशि 
पूवती और पसचिम एसश्यथाई दशेों के सथार, 17 प्रसिशि सृं्यतुि रथाज्य 
अमेररकथा और ्ूयरोपी्य सृंघ के दशेों के सथार और 8 प्रसिशि 
अफ्ीकी दशेों के सथार है। इन षेित्रों के शीष्थ 10 दशेों में भथारि के 
कुल वसि ुव्यथापथार कथा 50 प्रसिशि से असिक सहससथा है (चथाट्थ  1)।

 सपिले दो दशकों में, भथारि के सन्यथा्थि और आ्यथाि में कचचे 
मथाल और मध्यविती वसिओु ृं कथा क्रमशः लगभग 40 प्रसिशि और 
65 प्रसिशि शथासमल है, जो आपूसि्थ श्रृंखलथा (चथाट्थ  2) से उतपनन 
होने वथाले झटके के सलए असिसृंवेदनशील हैं।

 पररवहन और रसद सृंकेिकों के िहि, फे्टोस सूचकथाृंक, जो 
12 वैसविक व्यथापथार लेन पर 40 फुट कृं टेनरों के सलए वैसविक कृं टेनर 
मथाल ढुलथाई दरों को मथापिथा है, व्यथापक रूप से वथासिसवक सम्य पर 
डेटथा इनपटु के सथार मथाल ढुलथाई दर आृंदोलनों कथा एक व्यथापक 
सृंकेिक मथानथा जथािथा है। डेटथा उपलबििथा से सृंबृंसिि सीमथाओ ृं को 
ध्यथान में रखिे हुए, हथालथाृंसक, हमथार ेआईएसपीआई में सशसपृंग दरें 
बथासलटक ड्थाई इृंडेकस, शषुक वथाहक के िीन अलग-अलग आकथारों 
- कैपेससज, पैनथामैकस और सपुरमैकस 4 - और हथापकेकस इृंडेकस 
द्थारथा समीपसर हैं, जो केवल ऑल-कृं टेनर जहथाजों के आि वगषों में 

चार्ट 1: भाित का श्वदेश वयापाि: क्ते्वाि श्हससा औि शीर्ट 10 भागीदाि

स्ोि: वथासणज्य और उद्योग मृंत्रथाल्य, भथारि सरकथार।

ए: क्ते्वाि शेयि बी: शीर्ट 10 भागीदाि

  

अन्य इृंडोनेसश्यथा 
कोरर्यथा
जम्थनी
ससृंगथापूर
इरथाक
हथागँ कथागँ
सऊदी अरब

्ूयएई

चीन

्ूयएसए

प्रसिशि

एसश्यथा (पसचिम 
और पूव्थ)

्ूयरोपी्य दशे

अफ्ीकथा उत्री और 

दसषिणी अमेररकथा
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सथातिथासहक आिथार पर कृं टेनर सशसपृंग दरों को टै्क करिथा है। 2021 

के दौरथान, कृं टेनर सशसपृंग लथागि उनके पूव्थ-महथामथारी के सिर से 

िह गनुथा बढ गई और वष्थ के मध्य के आसपथास चरम पर पहुृंच गई। 

के पहले चथार महीनों में, दरें ऊृं ची बनी हुई हैं, सवशेष रूप से ्ूयएस-

चीन व्यथापथार मथागषों के सलए, (i) चीन में सखि रोकरथाम उपथा्यों के 

कथारण; और (ii) लॉकडथाउन उपथा्यों के कथारण एसश्यथाई बृंदरगथाहों 

पर कृं टेनर की कमी, सजसने गलि सरथानों पर कृं टेनरों को ढेर कर 

सद्यथा - एसश्यथा में कृं पसन्यों को कृं टेनरों को वथापस पथाने के सलए 

प्रीसम्यम दरों कथा भगुिथान करने की सूचनथा समली है (एसटनथासी एट 

अल। अमेररकथा और ्ूयरोप में बृंदरगथाहों की भीड़ ने बृंदरगथाहों पर 

ऊृं चे प्रिीषिथा सम्य में भी ्योगदथान सद्यथा, सजससे वैसविक कृं टेनर 

सेवथाओ ृं के कथा्य्थक्रमों की सवविसनी्यिथा प्रभथासवि हुई, जो ररकॉड्थ 

पर सबसे सनचले सिर िक सगर गई (सथागर-इृंटेसलजेंस, 2022)5. 

बढिी सशसपृंग लथागि सीसमि हवथाई मथाल ढुलथाई षिमिथा से जसटल 

री। हथाल ही में, हथालथाृंसक, सशसपृंग और रसद दबथाव कम होनथा शरुू 

हो ग्यथा है (चथाट्थ  3)।

 अृंिरथा्थषट्ी्य हवथाई मथाल भथाड़था दरों को भी आईएसपीआई में 
शथासमल सक्यथा ग्यथा है, जो ्ूयएस-एसश्यथा और एसश्यथा-्ूयएस दरों के 
अनसुथार ्ूयएस ब्ूयरो ऑफ लेबर सटैसटससटकस से प्रथाति हुआ है। 
सवशेष रूप से, एसश्यथा-अमेररकथा दरें ्ूयएस-एसश्यथा समकषिों से 
आगे बढीं, लेसकन दोनों 2021 की दूसरी िमथाही और 2022 के 
शरुुआिी महीनों में कम हो रही हैं (चथाट्थ  4)।

चार्ट 2: भाित में प्रससंकिर के श्वश्भनन चिरों की बदलती गश्तशीलता

स्रोत: सववि एकीक्र ि व्यथापथार समथािथान (डबल्ूयआईटीएस), सववि बैंक।

ए: भाित का श्नया्टत बी: भाित का आयात b: India’s Imports

5 https://www.gtreview.com/news/global/no-end-in-sight-for-shipping-
chaos-as-schedule-reliability-hits-record-low/

चार्ट 3: कंरेनि श्शश्पगं दिें कम हरो िही हैं

*: 11 अपै्रल, 2022 िक
स्रोत : रफेीनीसटव ।
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 घरलूे पररवहन लथागि को अृंिदकेशी्य ट्क मथाल ढुलथाई दरों के 

सथार-सथार घरलूे रलेवे और हवथाई मथाल ढुलथाई 6 पर सवचथार करके 

आईएसपीआई में शथासमल सक्यथा ग्यथा है। इनबथाउृंड और 

आउटबथाउृंड सशपमेंट में ससननसहि पोट्थ  गसिसवसि और टन्थअरथाउृंड 
सम्य को बृंदरगथाह की भीड़ को प्रसिसबृंसबि करने के सलए भी 
शथासमल सक्यथा ग्यथा है। घरलूे मथाल ढुलथाई ने महथामथारी की पहली 
लहर के दौरथान ट्क मथाल ढुलथाई (चथाट्थ  5) ससहि सबसे गृंभीर 
व्यविथान दज्थ सकए। इन सभी सृंकेिकों ने 2021 की दूसरी िमथाही 
से मजबूि ररकवरी कथा प्रदश्थन सक्यथा है।

 सवसनमथा्थण में मध्यविती की आपूसि्थ के सृंकेिकों की ओर मड़ुिे 
हुए, कई सृंकेिकों कथा उप्योग सक्यथा ग्यथा है। वैसविक सृंकेिकों में 
(1) वैसविक सवसनमथा्थण क्र्य प्रबृंिक सूचकथाृंक (पीएमआई) में 
सडलीवरी टथाइम उप-सूचकथाृंक 7 और वैसविक इलेकट्ॉसनकस 
उपकरण पीएमआई में शथासमल हैं, सजस हद िक आपूसि्थ श्रृंखलथा 
में दरेी उतपथादन को प्रभथासवि करिी है; (2) पीएचएल एकस 
सेमीकृं डकटर सेकटर इृंडेकस 8 में सूचीबद्ध सेमीकृं डकटर 
सनमथा्थिथाओ ृं (डी-ट्ेंडेड) के शे्यर मूल्य; और (3) अमेररकथा और 
चीन सवसनमथा्थण पीएमआई के सडलीवरी सम्य और बैकलॉग उप-
घटक क्रमशः कथाम शरुू होने और आपूसि्थ श्रृंखलथा में दरेी के लृंसबि 
आदशेों की मथात्रथा के सृंदभ्थ में अरिणी व्यथापथार भथागीदथार दशे की 
ससरसि्यों कथा प्रसिसनसितव करने के सलए।

6 स्ोि: भथारिी्य अर्थव्यवसरथा सनगरथानी कें रि (सीएमआईई)
7 आईएचएस मथासक्थ ट से प्रथाति।
8 पीएचएलएकस इृंडेकस नैसडैक द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है और दसुन्यथा की प्रमखु कृं पसन्यों को टै्क करिथा है जो दसुन्यथा भर में सेमीकृं डकटर के उतपथादन और सबक्री में शथासमल हैं। ्यह 
सूचकथाृंक सचप लीड सम्य -जब एक सचप कथा आदशे सद्यथा जथािथा है और जब ्यह पहुृंचथा्यथा जथािथा है के बीच कथा सम्य- के सथार सनकटिथा से पररवसि्थि होिथा है ।

चार्ट 4: अतंिा्टषट्ीय हवाई माल भाड़ा लागत

स्ोि: ्ूयएस ब्ूयरो ऑफ लेबर सटैसटससटकस (बीएलएस)।

चार्ट 5: भाित का िसद औि परिवहन के्त्

स्ोि: लेखकों की गणनथा; सीएमआईई।

ए: भाित माल यातायात परिवहन बी: ट्क भाड़ा
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 सवसभनन सवसनमथा्थण उप-षेित्रों के सलए वैसविक पीएमआई में 
आृंदोलनों से पिथा चलिथा है सक 2020 की दूसरी सिमथाही में एक 
गि्थ से उतपथादन के इनपटु के सलए नए ऑड्थर में िेज ररबथाउृंड को 
आपूसि्थकिथा्थ सडलीवरी सम्य में मजबूि व्रसद्ध और इनपटु मूल्य 
दबथाव में व्रसद्ध से कैसे बढथावथा समलथा है - सदसृंबर 2021 में लीड 
टथाइम और शे्यर की कीमिें दोनों चरम पर रीं (चथाट्थ  6 ए)। आपूसि्थ 
श्रृंखलथाओ ृं में सबसे गृंभीर व्यविथानों कथा सथामनथा करने वथाले षेित्र 

बसुन्यथादी सथामरिी, मशीनरी और उपकरण और कथारें हैं। 2021 की 
पहली सिमथाही में अमेररकी सवसनमथा्थण उतपथादन व्रसद्ध में िेजी आई, 
जो इनपटु की कमी के बथावजूद मथाृंग में व्रसद्ध को दशथा्थिथा है, सजससे 
कथाम में बैकलॉग बढ रहथा है। ्ेय बैकलॉग 2021 की दूसरी िमथाही 
से मध्यम होने लगे क्योंसक सडलीवरी के सम्य में सिुथार शरुू हो 
ग्यथा। कोसवड-19 सृंक्रमण के प्रसथार को रोकने के सलए लगथाए गए 
कड़े लॉकडथाउन उपथा्यों के बथाद फरवरी 2020 में चीन कथा बैकलॉग 

चार्ट 6: गलरोबल पीएमआई: सपलायस्ट श्िलीविी राइम, श्चप लीि राइम औि बैकलॉग
ए- वैश्विक पीएमआई: आपूश्त्टकता्टओ ंकी श्िलीविी का समय

स्रोत: आईएचएस मथासक्थ ट।

बी- अमरेिका औि चीन में श्नमा्टता: आपूश्त्टकता्ट श्िलीविी का समय औि बैकलॉग

सी- श्चप लीि समय औि कीमतें
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चरम पर पहुृंच ग्यथा। रोकरथाम उपथा्यों में ढील के सथार बथाद की 
सिमथासह्यों में बैकलॉग सथामथान्य होने लगे (चथाट्थ  6 बी)।

 जैसे ही 2020 की शरुुआि में लॉकडथाउन के उपथा्यों ने 
दसुन्यथा को जकड़ सल्यथा, मोटर वथाहन उद्योग को सेमीकृं डकटस्थ की 
सबक्री में सगरथावट आई। ररमोट वसकिं ग और सडसटेंस लसनिंग 
(एसटनथासी एट अल, 2021 ए) में बदलथाव के कथारण कृं प्ूयटर और 
इलेकट्ॉसनक उपकरण उतपथादकों की मजबूि मथाृंग से ्यह बढ ग्यथा 
रथा। वैसविक सचपस की सबक्री सपिले 24 महीनों में दृढिथा से बढी है, 
सजसके पररणथामसवरूप वैसविक इलेकट्ॉसनकस पीएमआई में 
आपूसि्थकिथा्थओ ृं के सडलीवरी सम्य के सलए नए ऑड्थर के अनपुथाि 
में अभूिपूव्थ व्रसद्ध हुई है, खथासकर ऑटो और ऑटो पथाट््थस और 
प्रौद्योसगकी उपकरण जैसे उद्योगों में। चीन, िथाइवथान और हथाृंगकथाृंग 
अि्थचथालकों के वैसविक सन्यथा्थि और आ्यथाि पर हथावी हैं (चथाट्थ  6 
सी)। भथारि की घरलूे ऑटो सबक्री अभी सचप की कमी से उबर नहीं 
पथाई है, हथालथाृंसक ऑटो सन्यथा्थि जलदी गि्थ से बथाहर आ ग्यथा और 
सकथारथातमक षेित्र में बनथा रहथा क्योंसक सनमथा्थिथाओ ृं ने सन्यथा्थि बथाजथार 
सहससेदथारी बनथाए रखनथा पसृंद सक्यथा।

 सवसनमथा्थण में आपूसि्थ व्यविथानों के घरलूे सृंकेिकों में भथारि के 
सलए सवसनमथा्थण पीएमआई के उप-घटक शथासमल हैं: (1) 
आपूसि्थकिथा्थओ ृं की सडलीवरी कथा सम्य - एक मूल्यवथान सृंकेिक 
जो आपूसि्थ श्रृंखलथा में दरेी, षिमिथा बथािथाओ ृं और मूल्य दबथावों को 
कैपचर करिथा है; (2) कथाम कथा बैकलॉग - एक उपथा्य जो सकसी 
कृं पनी को प्रथाति आदशेों की मथात्रथा को मथापिथा है लेसकन अभी िक 
्यथा िो कथाम शरुू करनथा ्यथा पूरथा करनथा बथाकी है; और (3) सटॉक 
खरीद, - जो आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथावों की प्रत्यथाशथा में कृं पसन्यों द्थारथा 
आ्योसजि इनवेंट्ी के सिर में अृंिदृ्थसटि प्रदथान करिी है।

 कोसवड-19 पे्रररि मथाृंग-आपूसि्थ व्यविथानों ने 2020 की दूसरी 
सिमथाही में भथारि के सवसनमथा्थण पीएमआई को ररकॉड्थ सनचले सिर 
पर िकेल सद्यथा, सडलीवरी कथा सम्य चरम पर पहुृंच ग्यथा और मथाच्थ 
2005 में पीएमआई डेटथा सृंरिह शरुू होने के बथाद से इनवेंट्ी अपने 
सबसे सनचले सिर पर पहुृंच गई। इससे फमषों की ऑड्थर बकु पर 
प्रसिकूल प्रभथाव पड़था, सजसके पररणथामसवरूप बैकलॉग में व्रसद्ध हुई। 
उतपथादन में िेजी के कथारण 2020 की दूसरी िमथाही में सवसनमथा्थण 
गसिसवसि्यों ने गसि पकड़नी शरुू कर दी। निीजिन, कृं पसन्यों ने 

इनपटु खरीद को बढथा्यथा, सजससे सपिले 17 वषषों में खरीद के 
सटॉक में दूसरथा सबसे िेज सृंच्य हुआ। सडलीवरी के सम्य कथा 
दबथाव खतम होने लगथा, और फमषों और कृं पसन्यों कथा इनवेंट्ी प्रबृंिन 
रोकरथाम के प्रसि असिक कैसलबे्टेड दृसटिकोण के जवथाब में असिक 
कुशल हो ग्यथा, सजसके पररणथामसवरूप बैकलॉग में मॉडरशेन 
हुआ।

 पीएमआई में आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सडलीवरी टथाइम सब-इृंडेकस 
फमषों को इनपटु की सडलीवरी के सलए आवश्यक सम्य में सवकथास 
को मथापिथा है। इस सूचक कथा एक प्रमखु लथाभ ्यह है सक ्यह 
सवसभनन प्रकथार की षिमिथा बथािथाओ ृं को पकड़ने में सषिम है 
(उदथाहरण के सलए, मध्यविती वसिओु ृं की कमी; पररवहन दरेी; शम 
आपूसि्थ की कमी), सजससे ्यह उतपथादन नेटवक्थ  में उपभेदों कथा एक 
सव्थव्यथापी बैरोमीटर बन जथािथा है। चूृंसक आपूसि्थकिथा्थओ ृं के प्रसव 
कथा सम्य मौजूदथा षिमिथा से पर ेमथाृंग में व्रसद्ध से भी प्रभथासवि हो 
सकिथा है, इससलए चक्री्य उिथार-चढथाव से जड़ेु आृंदोलनों को 
अलग करनथा आवश्यक है। सवसनमथा्थण पीएमआई के नए ऑड्थर 
घटक के एक सृंरचनथातमक वेकटर ऑटोरररेिशन (एसवीएआर) - 
मथाृंग की ससरसि को प्रॉकसी करनथा - और सवसनमथा्थण पीएमआई 
आपूसि्थ सविरण सम्य से पिथा चलिथा है सक आपूसि्थकिथा्थओ ृं के 
सडलीवरी सम्य के आिे से असिक सम्य महथामथारी की पहली 
लहर के दौरथान मथाृंग के कथारण रथा। हथाल ही में, हथालथाृंसक, दरेी 

चार्ट 7: भाित के पीएमआई उप-घरक

स्रोत: आईएचएस मथासक्थ ट।
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ज्यथादथािर आपूसि्थ बथािथाओ ृं के कथारण होिी है जो भू-रथाजनीसिक 
शत्रिुथा (चथाट्थ  8) के मदे्नजर उभरी हैं।

 इस खृंड में प्रसििु शैलीगि सवशे्षण से, ्यह सपटि है सक 
भथारि के सथामने आपूसि्थ श्रृंखलथा कथा दबथाव मखु्य रूप से सवसनमथा्थण 
के सवसभनन षेित्रों में आपूसि्थ सविरण में दरेी में पररलसषिि वैसविक 
ससपलओवर और इलेकट्ॉसनकस उपकरणों के सृंबृंि में िीव्र होने 
से उपजथा है। मथाल भथाड़े की दरों में वैसविक व्रसद्ध ने भथारि के व्यथापथार 
के सलए आपूसि्थ बथािथाओ ृं को भी लथागू सक्यथा है, सजसकथा मरुिथासफीसि 
और आसर्थक गसिसवसि पर प्रभथाव पड़था है। हथालथाृंसक, ्यह 
उललेखनी्य है सक भथारि के सलए प्रथासृंसगक आपूसि्थ श्रृंखलथा 
अव्यवसरथाओ ृं के सलए हवथाई मथाल ढुलथाई में व्रसद्ध कथा बहुि कम 
महतव है, सृंभविः समरुिी ्यथािथा्यथाि के सथापेषि हवथाई मथाल ढुलथाई 
द्थारथा सकए गए व्यथापथार की कम मथात्रथा को दशथा्थिथा है। घरलूे कथारक 
मखु्य रूप से वैसविक कथारकों के सथार सृं्योजन के रूप में कथाम 
करिे हैं। सफर भी, बैकलॉग, रलेवे फे्ट कथागगो और घरलूे हवथाई 
मथाल ढुलथाई भथारि के भीिर आपूसि्थ सम्य को कथाफी प्रभथासवि 
करिी है। कुल समलथाकर, घरलूे आपूसि्थ श्रृंखलथाएृं वैसविक श्रृंखलथाओ ृं 
की िलुनथा में िेजी से सथामथान्य हुई हैं, लेसकन ट्क मथाल ढुलथाई दरें 
ऊृं ची बनी हुई हैं, घरलूे आपूसि्थ श्रृंखलथाओ ृं पर सृंबृंसिि प्रभथाव के 
सथार। ्ेय चर हमथारी अनभुवजन्य जथाृंच कथा आिथार बनथािे हैं, 
सजसकी चचथा्थ सनमनसलसखि अनभुथाग में की गई है।

III. श्क्रयाश्वश्ध

 सपिले खृंड में पहचथाने गए प्रत्ेयक चर अर्थव्यवसरथा के एक 
सवसशटि षेित्र में आपूसि्थ व्यविथानों को दशथा्थिे हैं। इससलए, इन 
सृंकेिकों में अृंिसन्थसहि सभी सूचनथाओ ृं को शथासमल करिे हुए एक 
ऐसे समरि मथापदृंड की आवश्यकिथा है, जो अर्थव्यवसरथा को सभी 
आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथावों के व्यथापक आ्यथामों और उनकी दृढिथा ्यथा 
पररवि्थनशीलिथा को मथाप सके।

 आ्यथाम में कमी कथा एक लोकसप्र्य िरीकथा प्रमखु घटक 
सवशे्षण (पीसीए) है, जो अृंिसन्थसहि चर से सथामथान्य घटकों को 
सनकथाल सकिथा है। पीसीए की एक सीमथा ्यह है सक इसे केवल 
सृंिसुलि पैनल पर ही लथागू सक्यथा जथा सकिथा है। इसके अलथावथा, 
पीसीए के मथाध्यम से पहचथाने जथाने वथाले सथामथान्य कथारक ससरर 
प्रक्र सि वथाले हैं और इन चरों की सम्य-सभनन सवशेषिथाओ ृं को 
पकड़ने में सवफल होिे हैं, जैसथा सक सपिले खृंड में सदखथा्यथा ग्यथा है 
सक ्ेय सम्य के सथार गसिशील रूप से सवकससि होिे हैं। िदनसुथार, 
सक्र्यथासवसि के सृंबृंि में हमथारी पसृंद एक गसिशील कथारक मॉडल 
(डीएफएम) है, जो बड़ी सृंख्यथा में सवसभनन चरों में सवद्यमथान सथामथान्य 
अप्रकथासशि अृंिसन्थसहि कथारकों की पहचथान कर सकिथा है। इसे 
कलमन सफ़लटर कथा प्र्योग करके प्रथाति सक्यथा जथा सकिथा है जो 
गलि सवसनदकेश त्रसुट्यों, गैर-रसैखकिथा और गैर-ससररिथा की पहचथान 
करने के सलए मजबूि है, सजससे सम्य-सभनन मथापदृंडों को उतपनन 
सक्यथा जथा सकिथा हैं। इसके असिररति, एक डीएफएम सवशेष प्रकथार 
की त्रसुट्यों में कमजोर सहसृंबृंिों की अनमुसि दिेथा है और एक 
वेकटर ऑटोररेेिशन (वीएआर) मॉडल की िलुनथा में पसृंद सक्यथा 
जथािथा है क्योंसक इसमें अर्थव्यवसरथा की सृंरचनथा पर प्रसिबृंिथातमक 
मथान्यिथाओ ृं की सीमथाओ ृं के सथार-सथार असिकिम सृंख्यथा में चर 
और इस प्रकथार झटके की सृंख्यथा शथासमल सकए जथा सकिे हैं ।

 सनमनसलसखि सथामथान्य कथारकों को सनकथालने के सलए 
डीएफएम सवसनदकेश कथा प्र्योग सक्यथा जथािथा है9:

चार्ट 8: आपूश्त्टकता्टओ ंके श्वतिर समय का सिंचनातमक 
वीएआि अपघरन माधय प्रश्तशत पॉइंर स ेश्वचलन

स्रोत: लेखकों की गणनथा

9 डीएफएम कथा अनमुथान लगथाने से पहले, अपै्रल 2005 से मथाच्थ 2013 की अवसि के 
दौरथान ट्क भथाड़था दरों से सृंबृंसिि डेटथा अृंिरथाल को भरने के सलए घरलूे मथाल ढुलथाई चर से 
एक प्रमखु घटक सनकथालथा जथािथा है (सटॉक एृंड वथाटसन, 2002) ।

मथाृंग
आपूसि्थकिथा्थओ ृं के सविरण सम्य
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 जहथाृं F
t
 वीएआर (पी) प्रसक्र्यथा कथा पथालन करने वथाले उभ्यसनष्ठ 

कथारकों कथा एक वेकटर है; 
i,
 F

t 
कथा कथारक लोसडृंग है, जो ISPI 

में प्रत्ेयक चर  की प्रथासृंसगकिथा को दशथा्थिथा है िरथा  ‘t’ सम्य 
पर iवें चर के सलए सवसशटि झटके कथा प्रसिसनसितव करिथा है। 
गसिशील और अनपु्रसर-कथाट गणुों के सृंबृंि में गलि सवसशटििथा से 
बचने के सलए, उभ्यसनष्ठ कथारकों कथा अनमुथान दो चरणों में लगथा्यथा 
जथािथा है। पहलथा, प्रथारृंसभक मथान सनिथा्थररि करने के सलए प्रथारृंसभक 
मथापदृंड अनमुथान पीसीए से प्रथाति सकए जथािे हैं। दूसरथा, एक कलमैन 
समूर के मथाध्यम से मथाध्य वसग्थि त्रसुट-इटििम रसैखक प्रषेिपण द्थारथा 
कथारकों कथा पनु: अनमुथान लगथा्यथा जथािथा है, जबसक सवशेष प्रकथार के 
अनपु्रसर कथाट वथाले सवषम-सवसथाररिथा और उभ्यसनष्ठ कथारक 
गसिकी के सथार-सथार एक असृंिसुलि पैनल (डोज़ एवृं अन्य, 
2011) की अनमुसि सद्यथा जथािथा है।

IV. आनभुश्वक परिराम

 मथाच्थ 2005 से मथाच्थ 2022 िक की अवसि के सलए खृंड II में 
सृंदसभ्थि 19 प्रथासृंसगक चरों पर मथाससक आृंकड़ों कथा उप्योग करके 
डीएफ़एम कथा अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है (अनलुगनक सथारणी ए1)10 । 
चूृंसक चर मथाृंग और आपूसि्थ दोनों प्रभथावों को शथासमल करिे हैं, 
इससलए इसमें से समसथामस्यक मूल्य के सथार-सथार अन्य 18 चरों 
में से प्रत्ेयक पर प्रत्ेयक दशे / षेित्र के पीएमआई उप-घटक “नए 
क्रम” के दो अृंिरथाल िक मथाृंग प्रभथाव को हटथा सद्यथा जथािथा है। इन 
प्रसिगमनों के अवशेषों को इसके बथाद मथानकीक्र ि सक्यथा जथािथा है 
और आईएसपीआई (बेसनगनो एवृं अन्य। 2022) में इनपटु के रूप 
में प्र्योग सक्यथा जथािथा है।

 अनमुथासनि कथारक लोसडृंग हमथार ेशैलीगि मूल्यथाृंकन की पसुटि 
करिी है सक सवसनमथा्थण की सवसभनन शेसण्यों में आपूसि्थ सविरण में 
दरेी जैसे वैसविक कथारक, सवशेष रूप से सेमीकृं डकटर में, घरलूे 
आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथावों पर एक प्रमखु प्रभथाव रखिथा है (चथाट्थ  9)। 
चूृंसक भथारि चीन से बड़ी मथात्रथा में मध्यविती सथामरिी और कचचे मथाल 
कथा आ्यथाि करिथा है, इससलए उस दशे में आपूसि्थ में व्यविथान 

आईएसपीआई को अमेररकथा जैसी उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में 
आपूसि्थ बथािथाओ ृं से असिक प्रभथासवि करिथा है।

 आईएसपीआई में प्रत्ेयक चर के पररकसलि ्योगदथान से पिथा 
चलिथा है सक घरलूे आपूसि्थ की ससरसि में हथाल के सिुथार मखु्य रूप 
से रलेवे और हवथाई कथागगो ्यथािथा्यथाि आवथागमन (चथाट्थ  10) के 
कथारण हैं। दूसरी ओर, सेमीकृं डकटर उतपथादन, आवक पोट्थ  टै्सफक 
आवथागमन और ्ूयएस में सडलीवरी में दरेी के रूप में उननि दशेों में 
समस्यथाएृं अभी भी आईएसपीआई पर ऊधव्थमखुी दबथाव डथाल रही 
हैं।

 अपने प्रदश्थन के सृंदभ्थ में, आईएसपीआई वैसविक सवत्ी्य 
सृंकट (जीएफसी) के दौरथान और महथामथारी की पहली लहर (चथाट्थ  
11) के दौरथान के दो प्रमखु आपूसि्थ व्यविथानों पर बथारीकी से नज़र 
रखिथा है। इसके बथाद, अपै्रल 2021 में आईएसपीआई बहुि नीचे 
आ ग्यथा क्योंसक महथामथारी से सृंबृंसिि रोकरथाम उपथा्यों में उत्रोत्र 
ढील दी गई री। जैसे-जैसे गसिशीलिथा में सिुथार हुआ, सवसनसम्थि 
वसिओु ृं की आवथागमन के सथामथान्यीकरण और आपूसि्थ-मथाृंग बेमेल 
के पनुसिंिलुन में रुकी हुई मथाृंग पररलसषिि हुई।

10 नमूनथा अवसि मथाच्थ 2005 से शरुू होिी है क्योंसक भथारि के सलए पीएमआई डेटथा उस 
महीने से उपलबि है। इस लेख कथा उदे्श्य आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथाव सूचकथाृंक कथा अनमुथान 
लगथानथा है जो भथारि के सलए प्रथासृंसगक है।
11 केवल सेमीकृं डकटर षेित्र के मथामले में, आपूसि्थ व्यविथान को सडट्ेंडेड पीएचएलएकस 
सेमीकृं डकटर षेित्र सूचकथाृंक के मथाध्यम से प्रथाति सक्यथा जथािथा है।

चार्ट 9: आईएसपीआई में चिों का भाि

नरोर: फैकटर लोसडृंग सनरपेषि रूप में दी गई है।
स्रोत: लेखक कथा अनमुथान।

इलेकट्ॉसनक एसडीटी
्ूयएस से एसश्यथा कथा हवथाई मथाल भथाड़था

एसश्यथा से ्ूयएस कथा हवथाई मथाल भथाड़था
भथारि कथा बैकलॉग
चीन कथा एसडीटी

्ूयएस कथा एसडीटी
घरलूे हवथाई मथाल भथाड़था

सेमीकृं डकटर
्ूयएस कथा बैकलॉग

बथासलटक डीआरवथाई सूचकथाृंक
जथावक पोट्थ  टै्सफक
सवसनमथा्थण एसडीटी

ट्क भथाड़था
रले कथागगो
हथारपेकस

चीन कथा बैकलॉग
 आवक पोट्थ  टै्सफक

 भथारि कथा सटॉक क्र्य
भथारि कथा एसडीटी
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 हथालथाृंसक, दूसरी लहर की शरुुआि के सथार, मई 2021 से 
आईएसपीआई में ऊपर की ओर व्रसद्ध शरुू हुई, िरथासप सूचकथाृंक 
मथाच्थ 2022 िक ऋणथातमक षेित्र में ही रहथा। भू-रथाजनीसिक दबथाव के 
कथारण आपूसि्थ श्रृंखलथा के नवीनीकरण को ध्यथान में रखिे हुए 
आईएसपीआई में सबसे िथाजथा व्रसद्ध के सृंबृंि में सथाविथानीपूव्थक 
सनगरथानी की आवश्यकिथा है। ्यह व्यथापक आसर्थक प्रथारृंसभक 
चेिथावनी प्रणथाली में आईएसपीआई के महतव पर प्रकथाश डथालिथा ह।ै

 इसकी पसुटि भथारि में प्रमखु समसटि आसर्थक चरों के सृंबृंि में 
आईएसआई की अगआुई ्यथा सृं्योग ्यथा सपिड़े सृंकेिक के रूप में 
टै्सकृं ग पथावर से होिी है । गसिशील सहसृंबृंि अरथा्थि्, 12 लीड/लैग 
िक मथानिे हुए, आईएसपीआई और चीन को िोड़कर उभरिे 
एसश्यथा के सन्यथा्थि मथात्रथा व्रसद्ध के बीच, सथाृंसख्यकी्य रूप से मजबूि 
समकथालीन सहसृंबृंि सदखथाई दिेथा है, जो भथारिी्य सन्यथा्थि मथात्रथा12 
के सलए एक करीबी प्रॉकसी है। आईएसपीआई और सन्यथा्थि व्रसद्ध 
से आगे की एक अवसि के बीच सबसे असिक गसिशील सहसृंबृंि 
है, जो अगआुई सूचकथाृंक गणु को दशथा्थिथा है। इसी प्रकथार, 
आईएसपीआई 3 महीने की बढि के सथार रोक मूल्य गैर-खथाद्य 
सनसम्थि उतपथादों (कोर) के सलए मरुिथासफीसि को टै्क करिथा है। 
आईएसपीआई समकथालीन रूप से आईआईपी व्रसद्ध और 
पीएमआई इनपटु िरथा आउटपटु कीमिों (सथारणी 1 और चथाट्थ  
12) के सथार सहसृंबद्ध है। सिमथाही जीडीपी व्रसद्ध (वष्थ-दर-वष्थ) 
और आईएसपीआई के बीच गसिशील सहसृंबृंि समकथालीन 
अवसि के सलए (-) 0.58 पर सबसे असिक है; हथालथासँक, 
आईएसपीआई के सलए सहसृंबृंि अृंिरथाल सृंकेिक की िलुनथा में 
अगआुई सृंकेिक के रूप में असिक है।

 औपचथाररक रूप से ्यह आकलन करने के सलए सक आपूसि्थ 
श्रृंखलथा में व्यविथान कैसे व्यथापक आसर्थक पररणथामों कथा कथारण 

चार्ट 10: घिलूे आपूश्त्ट श्रृखंला दबाव का अपघरन

स्रोत: लेखकों कथा अनमुथान

चार्ट 11: आईएसपीआई का श्वकास

नरोर: िथा्यथाृंसकि षेित्र अनमुथानों की +/- 2 मथानक त्रसुट को दशथा्थिथा है।
स्रोत: लेखक कथा अनमुथान।

12 डीजीसीआईएृंडएस की सन्यथा्थि मथात्रथा में व्रसद्ध और उभरिे हुए एसश्यथा (चीन को 
िोड़कर) के सलए सीपीबी सन्यथा्थि मथात्रथा व्रसद्ध 0.73 कथा िनथातमक सहसृंबृंि दशथा्थिथा है।
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बनिथा है, सम्य-सभनन कथा्य्थ-कथारण कथा अनमुथान 72 महीने के सवृंडो 

आकथार के सथार एक रोसलृंग सवृंडो एलगोररथम के मथाध्यम से लगथा्यथा 

जथािथा है, जो अृंिरथाल-सृंवसि्थि वीएआर ढथाृंचे के भीिर रिेंजर कथा्य्थ-

कथारण के उप-नमूनथा परीषिणों कथा उप्योग करिथा है (सश एवृं अन्य, 

2020)। पररणथाम, महथामथारी की शरुुआि के बथाद से, आईएसपीआई 

से इनपटु कीमिों, आउटपटु कीमिों और डबल्ूयपीआई कोर 
मरुिथासफीसि की ओर अरिसर प्रसिगथामी कथा्य्थ-कथारण के सकसी 
प्रमथाण के सबनथा अरवथा कमजोर प्रमथाण वथाले रिेंजर कथा्य्थ-कथारण कथा 
प्रमथाण प्रदथान करिे हैं। कथा्य्थ-कथारण को आईएसपीआई से सन्यथा्थि 
मथात्रथा में पररवि्थन और औद्योसगक उतपथादन में पररवि्थन (चथाट्थ  13 
और चथाट्थ  14) की ओर गम्य पथा्यथा ग्यथा है ।

सािरी 1: आईएसपीआई औि चुश्नदंा समश्टि-आश्र्टक सकेंतकों के बीच गश्तशील सहसबंधं
लैग/लीि आईएसपीआई, 

श्नया्टत वृश्धि 
(री- आई)

आईएसपीआई, 
श्नया्टत वृश्धि 
(री+आई)

आईएसपीआई, 
आईआईपी 

वृश्धि (री- आई)

आईएसपीआई, 
आईआईपी 

वृश्धि (री+आई)

आईएसपीआई, 
िब्यूपीआई 

करोि मदु्ास्ीश्त 
(री- आई)

आईएसपीआई, 
िब्यूपीआई करोि 

मदु्ास्ीश्त 
(री+आई)

आईएसपीआई, 
इनपुर मू् य 
(री- आई)

आईएसपीआई, 
इनपुर मू् य 
(री+आई)

आईएसपीआई, 
आउरपुर मू् य 

(री- आई)

आईएसपीआई, 
आउरपुर मू् य 

(री+आई)

0 -0.80 -0.80 -0.54 -0.54 0.50 0.50 0.51 0.51 0.45 0.45
1 -0.75 -0.81 -0.51 -0.50 0.42 0.56 0.49 0.47 0.40 0.42
2 -0.65 -0.78 -0.45 -0.44 0.33 0.61 0.43 0.42 0.31 0.37
3 -0.54 -0.74 -0.37 -0.40 0.24 0.64 0.33 0.35 0.18 0.31
6 -0.19 -0.51 -0.17 -0.26 0.04 0.63 0.02 0.20 -0.13 0.20
9 0.04 -0.09 -0.01 -0.01 -0.06 0.44 0.11 0.08 -0.22 0.12

12 0.17 0.26 0.17 0.13 -0.11 0.17 0.17 -0.01 -0.25 0.08

Source: Authors’ calculation.

चार्ट 12: आईएसपीआई औि आश्र्टक गश्तश्वश्ध के बीच सबंधं

ए- िीिीपी वृश्धि औि आईएसपीआई

स्रोत : लेखकों की गणनथा।

बी- औद्यरोश्गक उतपादन औि आईएसपीआई

सी- उभिते एश्शया (चीन करो छरोड़कि) की श्नया्टत मात्ा में वृश्धि औि आईएसपीआई
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चार्ट 13: समय-श्भनन ग्ेंिि केिुअ्री पिीक्र
आईएसपीआई स ेइनपुर कीमतों तक इनपुर कीमतों स ेआईएसपीआई तक

नरोर: ्यसद अनमुथासनि मथान, सक्रसटकल मथान से असिक होिथा है, जहथाृं 499 पनुरथाव्रसत््यों से 5 प्रसिशि बूटसटै्प सक्रसटकल मथान प्रथाति होिे हैं, िो सकसी रिेंजर केजअुलटी की शून्य 
पररकलपनथा को असवीकथार कर सद्यथा जथािथा है। परीषिण के सलए रोसलृंग सवृंडो कथा आकथार 72 के रूप में चनुथा ग्यथा है।
स्रोत: लेखक कथा अनमुथान।

आईएसपीआई स ेआउरपुर कीमतों तक

आईएसपीआई स ेिब्यूपीआई करोि मदु्ास्ीश्त

आउरपुर कीमतों स ेआईएसपीआई तक

िब्यूपीआई करोि मदु्ास्ीश्त स ेआईएसपीआई तक

V. श्नषकर्ट

 महथामथारी के कथारण उतपनन आपूसि्थ श्रृंखलथा व्यविथानों ने 

नीसि सनमथा्थिथाओ ृं के रथाडथार में अपनथा रथासिथा बनथा सल्यथा है। ्यह 

अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है सक इन व्यविथानों ने सववि व्यथापथार की व्रसद्ध 

को 2.7 प्रसिशि और सववि औद्योसगक उतपथादन में 1.4 प्रसिशि 

(असिनथासी एवृं अन्य, 2021 बी) को कम कर सद्यथा है, जबसक 

वैसविक मरुिथासफीसि (ओईसीडी 2021) में 1.5 प्रसिशि कथा ्योगदथान 
सद्यथा है। फरवरी 2022 के अृंि से भू-रथाजनीसिक शत्रिुथा में व्रसद्ध ने 
आपूसि्थ श्रृंखलथा के दबथाव को बढथा सद्यथा है। ्यह अनमुथान लगथा्यथा 
ग्यथा है सक इसके पररणथामसवरूप, वैसविक सकल घरलूे उतपथाद की 
व्रसद्ध 2022 में 1 प्रसिशि से असिक कम हो सकिी है और वैसविक 
उपभोतिथा मूल्य मरुिथासफीसि को लगभग 2.5 प्रसिशि अृंक 
(ओईसीडी, 2022) िक बढथा सकिी है। महथामथारी ने सपटि रूप से 

सक्रसटकल मथान

सक्रसटकल मथान
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दशथा्थ्यथा है सक जीवीसी को दषििथा, लथागि-बचि और बथाजथारों से 
सनकटिथा के सलए सडज़थाइन सक्यथा ग्यथा रथा, लेसकन वे जोसखम 
एकसपोज़र के सलए अृंशथाृंसकि नहीं रे, सवशेष रूप से भथारी प्रकथार 
के जो आज 13 अनभुव सकए जथा रहे हैं । इस सृंदभ्थ में, इस आलेख 
में भथारि के सलए जो आपूसि्थ श्रृंखलथा दबथाव सूचकथाृंक 
(आईएसपीआई) बनथा्यथा ग्यथा है और सृंकेि गणुों के सलए सजसकथा 
परीषिण सक्यथा ग्यथा है, वह सम्य पर महतव रखिथा है। हम पथािे हैं 
सक वैसविक आपूसि्थ श्रृंखलथा व्यविथानों के कथा प्रभथाव िेजी से घरलूे 
आपूसि्थ श्रृंखलथाओ ृं पर पड़िथा है, सवशेष रूप से उन दशेों से जहथाृं से 
भथारि कचचे मथाल और अि्थ सनसम्थि सथामसरि्यों की अपनी 
आवश्यकिथाओ ृं कथा बड़था सहससथा प्रथाति करिथा है। हमथारथा 
आईएसपीआई एक ओर समसथामस्यक रूप से औद्योसगक 

चार्ट 14: आईएसपीआई औि आश्र्टक गश्तश्वश्ध सकेंतकों के बीच समय-श्भनन ग्ेंिि केिुअ्री पिीक्र
आईएसपीआई स ेश्नया्टत मात्ा वृश्धि श्नया्टत मात्ा वृश्धि स ेआईएसपीआई तक 

नरोर: ्यसद अनमुथासनि मथान, सक्रसटकल मथान से असिक होिथा है, जहथाृं 499 पनुरथाव्रसत््यों से 5 प्रसिशि बूटसटै्प सक्रसटकल मथान प्रथाति होिे हैं, िो सकसी रिेंजर केजअुलटी की शून्य 
पररकलपनथा को असवीकथार कर सद्यथा जथािथा है। परीषिण के सलए रोसलृंग सवृंडो कथा आकथार 72 के रूप में चनुथा ग्यथा है।
स्रोत: लेखक कथा अनमुथान।

आईएसपीआई स ेआईआईपी वृश्धि आईआईपी वृश्धि स ेआईएसपीआई तक

उतपथादन, जीडीपी और इनपटु लथागि कथा पिथा लगथािथा है और 
सथार ही ्यह सन्यथा्थि मथात्रथा और मरुिथासफीसि के सृंबृंि में प्रमखु 
सृंकेिक गणु प्रदसश्थि करिथा है। इससे पिथा चलिथा है सक मरुिथासफीसि 
के सलए प्रचसलि ऊधव्थगथामी जोसखम और सन्यथा्थि प्रदश्थन के सलए 
अिोगथामी जोसखम बनथा रह सकिथा है। भसवष्य में, सव्थसममसि-
आिथाररि आपूसि्थ श्रृंखलथा प्रोटोकॉल, भौसिक और सडसजटल 
बसुन्यथादी ढथाृंचे में अृंिरथाल, शम की कमी और षिमिथा सनमथा्थण में 
सनवेश में कमी को िेजी से बढथाने के सलए समसनवि कथा्यषों की 
आवश्यकिथा है।

References

Alfaro, L., Antràs, P., Chor, D. and Conconi, P. (2019). 

Internalizing Global Value Chains: A Firm-Level 

Analysis. Journal of Political Economy, 127 (2): 509-

559.
13 इलेकट्ॉसनकस, सृंचथार उपकरण, कृं प्ूयटर, ऑटोमोबथाइल, पररिथान ऐसे उद्योग हैं, 
सजनमें कृं पसन्यों को एक सथाल की कमथाई खतम होने की उममीद है।

सक्रसटकल मथान सक्रसटकल मथान

सक्रसटकल मथान सक्रसटकल मथान

अनमुथासनि मथान अनमुथासनि मथान

अनमुथासनि मथान अनमुथासनि मथान

मथा
च ्थ-

11
अ

ग-
11

ज
न-

12
जू

न-
12

नव
ृं-1

2
अ

प्र-
13

सस
ि ृं-

13
फ

र-
14

ज
लु

था-1
4

सद
स

ृं-1
4

मई
-1

5
अ

कटू
-1

5
मथा

च ्थ-
16

अ
ग-

16
ज

न-
17

जू
न-

17
नव

ृं-1
7

अ
प्र-

18
सस

ि ृं-
18

फ
र-

19
ज

लु
था-1

9
सद

स
ृं-1

9
मई

-2
0

अ
कटू

-2
0

मथा
च ्थ-

21
अ

ग-
21

ज
न-

22

मथा
च ्थ-

12

सद
स

ृं-1
2

सस
ि ृं-

13

जू
न-

14

मथा
च ्थ-

15

सद
स

ृं-1
5

सस
ि ृं-

16

जू
न-

17

मथा
च ्थ-

18

सद
स

ृं-1
8

सस
ि ृं-

19

जू
न-

20

मथा
च ्थ-

21

सद
स

ृं-2
1

मथा
च ्थ-

12

सद
स

ृं-1
2

सस
ि ृं-

13

जू
न-

14

मथा
च ्थ-

15

सद
स

ृं-1
5

सस
ि ृं-

16

जू
न-

17

मथा
च ्थ-

18

सद
स

ृं-1
8

सस
ि ृं-

19

जू
न-

20

मथा
च ्थ-

21

सद
स

ृं-2
1

मथा
च ्थ-

11
अ

ग-
11

ज
न-

12
जू

न-
12

नव
ृं-1

2
अ

प्र-
13

सस
ि ृं-

13
फ

र-
14

ज
लु

था-1
4

सद
स

ृं-1
4

मई
-1

5
अ

कटू
-1

5
मथा

च ्थ-
16

अ
ग-

16
ज

न-
17

जू
न-

17
नव

ृं-1
7

अ
प्र-

18
सस

ि ृं-
18

फ
र-

19
ज

लु
था-1

9
सद

स
ृं-1

9
मई

-2
0

अ
कटू

-2
0

मथा
च ्थ-

21
अ

ग-
21

ज
न-

22



182

आलेख भारत पर आपूरतति श्रृंखला के दबाव को मापना

आरबीआई बलेुरिन अप्रैल 2022

Antràs, P. (2020). Conceptual Aspects of Global Value 

Chains. The World Bank Economic Review, 34(3), 551-

574.

Antràs, P., and Chor, D. (2013). Organizing the Global 

Value Chain. Econometrica, 81(6), 2127-2204.

Attinasi, M. G., De Stefani, R., Frohm, E., Gunnella, 

V., Koester, G., Tóth, M., and Melemenidis, A. (2021a). 

The Semiconductor Shortage and Its Implication for 

Euro Area Trade, Production and Prices. ECB Economic 

Bulletin, Issue 4, 78-82.

Attinasi, M. G., Balatti, M., Mancini, M., & Metelli, L. 

(2021b). Supply Chain Disruptions and the Effects on 

the Global Economy. ECB Economic Bulletin, Issue 8, 

51-57.

Attinasi, M. G., Bobasu, A., and Gerinovics, R. (2021c). 

What is Driving the Recent Surge in Shipping Costs? 

ECB Economic Bulletin, Issue 3, 26-32.

Antràs, P. and Gortari, A. D. (2020). On the Geography 

of Global Value Chains. Econometrica, 88 (4), 1553-

1598.

Bank for International Settlements (2020). Annual 

Economic Report 2020. June.

Benigno, G., Groen, J. J., Noble, A. I., & di Giovanni, 

J. (2022). A New Barometer of Global Supply Chain 

Pressures (No. 20220104). Federal Reserve Bank of 

New York Liberty Street Economics, January 4.

Doz, C., Giannone, D., and Reichlin, L. (2011). A 

Two-step Estimator for Large Approximate Dynamic 

Factor Models based on Kalman Filtering. Journal of 

Econometrics, 164(1), 180–205.

IBEF (2021). Ports. November, available at: https://

www.ibef.org/download/Ports-November-2021.pdf

Jiang, B., Rigobon, D. E., and Rigobon, R. (2021). 

From Just in Time, to Just in Case, to Just in Worst-

Case: Simple models of a Global Supply Chain under 

Uncertain Aggregate Shocks, NBER Working Paper, No. 

w29345, National Bureau of Economic Research.

Melitz, M. J. (2003). The Impact of Trade on Intra-

industry Reallocations and Aggregate Industry 

Productivity. Econometrica, 71(6), 1695-1725.

McKinsey (2020). Risk, Resilience, and Rebalancing 

in Global Value Chains, McKinsey Global Institute, 

August 6.

OECD (2019). Measuring Distortions in International 

Markets: The Semiconductor Value Chain. OECD 
Trade Policy Papers, No. 234.

OECD (2020). The Trade Policy Implications of Global 

Value Chains. Trade Policy Brief, February.

OECD(2021). Economic Outlook. December.

OECD(2022). Economic Outlook. Interim Report, 

March.

LaBelle, J. and Santacreu, A. M. (2022). Global Supply 

Chain Disruptions and Inflation During the COVID-19 

Pandemic. Federal Reserve Bank of St. Louis Review. 

Forthcoming.

Shi, S., Hurn, S., and Phillips, P. C. (2020). Causal 

change detection in possibly integrated systems: 

Revisiting the money–income relationship. Journal of 
Financial Econometrics, 18(1), 158-180.

Stock, J. H. and Watson, M. W. (2002). Forecasting 

using principal Components from a Large Number 

of Predictors. Journal of the American Statistical 
Association, 97(460), 1167-1179.

Wagner, S.M. and Bode, C. (2006). An Empirical 

Investigation into Supply Chain Vulnerability, Journal 
of Purchasing & Supply Management, 12(6), 301-312.

Zhao, S. and You, F. (2019). Resilient Supply Chain 

Design and Operations with Decision-Dependent 

Uncertainty using a Data-driven Robust Optimization 

Approach. AIChE Journal, 65 (3), 1006-1021.



183

भारत पर आपूरतति श्रृंखला के दबाव को मापना आलेख

आरबीआई बलेुरिन अप्रैल 2022

अनलुगनक सािरी ए1: आईएसपीआई में प्रयुक् चि 
(अवसि: मथाच्थ 2005 मथाच्थ 2022)

चि की सूची मद/उप-मद स्रोत

आवक पोट्थ  टै्सफक प्रमखु बृंदरगथाहों पर मथाल उिरथाई, कथागगो टै्सफक भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की सनगरथानी के सलए कें रि 
(सीएमआईई)

जथावक पोट्थ  टै्सफक प्रमखु बृंदरगथाहों पर मथाल लदथाई, कथागगो टै्सफक भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की सनगरथानी के सलए कें रि 
(सीएमआईई)

रले कथागगो रलेवे मथाल ्यथािथा्यथाि भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की सनगरथानी के सलए कें रि 
(सीएमआईई)

ट्क भथाड़था सदलली से भथारि के सवसभनन शहरों के सलए ट्क भथाड़था दरें भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की सनगरथानी के सलए कें रि 
(सीएमआईई)

घरलूे हवथाई जहथाज़ कथागगो भथारि के घरलूे हवथाई अड्डे पर पररचथासलि कथागगो भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की सनगरथानी के सलए कें रि 
(सीएमआईई)

भथारि एसडीटी आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सविरण सम्य, भथारि सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

भथारि सटॉक खरीद खरीद कथा सटॉक, भथारि सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

भथारि बैकलॉग कथा्य्थ के बैकलॉग, भथारि सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

चीन एसडीटी आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सविरण सम्य, चीन सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

चीन बैकलॉग कथा्य्थ कथा बैकलॉग, चीन सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

सवसनमथा्थण एसडीटी आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सविरण सम्य, वैसविक सवसनमथा्थण पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

इलेकट्ॉसनकस एसडीटी आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सविरण सम्य, वैसविक इलेकट्ॉसनकस पीएमआई आईएचएस मथासक्थ ट

्ूयएस बैकलॉग ऑड्थर के बैकलॉग, ्ूयएस सवसनमथा्थण पीएमआई आपूसि्थ प्रबृंिन सृंसरथान (आईएसएम)

्ूयएस एसडीटी आपूसि्थकिथा्थओ ृं कथा सविरण, ्ूयएस सवसनमथा्थण पीएमआई आपूसि्थ प्रबृंिन सृंसरथान (आईएसएम)

हथापकेकस हथापकेकस सूचकथाृंक ररफथाइसनसटव

बथासलटक ड्थाई सूचकथाृंक बथासलटक ड्थाई सूचकथाृंक ररफथाइसनसटव

सेमीकृं डकटर पीएचएलएकस सेमीकृं डकटर सेकटर सूचकथाृंक ररफथाइसनसटव

एसश्यथा से ्ूयएस ए्यर 
फे्ट

आवक मूल्य सूचकथाृंक (अृंिरथा्थषट्ी्य सेवथाएृं): एसश्यथा के सलए हवथाई 
मथाल भथाड़था

्ूयएस ब्ूयरो ऑफ लेबर सटैसटससटकस

्ूयएस टू एसश्यथा ए्यर 
फे्ट

जथावक मूल्य सूचकथाृंक (अृंिरथा्थषट्ी्य सेवथाएृं): एसश्यथा के सलए ए्यर 
फे्ट

्ूयएस ब्ूयरो ऑफ लेबर सटैसटससटकस

नरोर: लेख में प्र्यतुि ट्क भथाड़था दर शहर सिर के मथाल ढुलथाई कथा दूरी-आिथाररि भथाररि मथान कथा औसि है। 
प्रसिगमन में उप्योग सकए गए नए ऑड्थर वथाले डेटथा सृंबृंसिि दशे/षेित्र पीएमआई से सलए गए हैं।
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* ्यह आलेख मौसरिक नीसि सवभथाग के अवनीश कुमथार, आनृंद प्रकथाश और शभुथाृंगी लथािे 
द्थारथा िै्यथार सक्यथा है। लेखक मनुीश कपूर, सलथाहकथार के मथाग्थदश्थन और प्रोतसथाहन के सलए 
उनके आभथारी हैं। रुसशकेश एस. सडृंगथार ेद्थारथा प्रदथान सकए गए डेटथा समर्थन की सरथाहनथा की 
जथािी है। आलेख में व्यति सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा 
प्रसिसनसितव नहीं करिे हैं।

बैंकों की ब्यथाज दरों में मौसरिक सृंचरण: 
बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली के 
प्रभथाव*

बाह्य नयूनतम मानदडं आिाररत उिार दर (ईबीएलआर) प्रणाली 
की शरुरुआत, उदार मौरद्क नीरत रुि, अरिक चलरनरि अरिशेष 
और कम के्रडट मांग से सरुगमता के कारण अकटूबर 2019 के बाद 
से बैंकरों की उिार और जमा दररों में सचंरण में उललेिनीय सरुिार 
हुआ है। नए और सा् ही बकाया रु्पया ऋणरों ्पर भाररत औसत 
उिार दररों (डबलयूएएलआर) में सभी के्त्रों में रगरावट आई है। 
ईबीएलआर अवरि के दौरान रर्पो दर में कटौती से अरिक 
डबलयूएएलआर को कम करके बैंकरों ने मौजूदा उिारकताथिओ ंको 
लाभ रदया है। सवत: प्ररतगामी रवतररत अतंराल फे्मवकथि  ्पर 
आिाररत अनरुभवजनय अनरुमान ईबीएलआर प्रणाली में उिार 
और जमा दररों के रलए मौरद्क सचंरण की गरत और सीमा में 
सरुिार स्ार्पत करता है। आगे चलकर सचंरण की गरत में सरुिार 
होने की उममीद है कयरोंरक बाह्य नयूनतम मानदडंरों ्पर आिाररत 
ऋणरों का अनरु्पात और बढ़ जाता है।

भूश्मका

 2016 में आरबीआई असिसन्यम में सृंशोिन के बथाद लचीले 
मरुिथासफीसि लक््यीकरण (एफआईटी) फे्मवक्थ  को अपनथाने ने व्रसद्ध 
के उदे्श्य को ध्यथान में रखिे हुए कीमि ससररिथा को मौसरिक नीसि 
कथा प्रथारसमक उदे्श्य बनथा सद्यथा है। एफआईटी की शरुूआि ने 
मौसरिक सृंचरण के ब्यथाज दर चैनल के महतव को बढथा सद्यथा है - वह 
प्रसक्र्यथा सजसके मथाध्यम से कें रिी्य बैंक की नीसि दर में पररवि्थन 
वथासिसवक अर्थव्यवसरथा में प्रसथाररि होिथा है। इस प्रसक्र्यथा में दो 
घटक हैं (रृंगरथाजन, 2020)। कें रिी्य बैंक से बैंसकृं ग प्रणथाली में 
मौसरिक नीसि के आवेग के प्रसथार को आृंिररक चरण कहथा जथािथा है। 
्यह प्रसक्र्यथा कें रिी्य बैंक द्थारथा अपने ससक्र्य चलसनसि प्रबृंिन 

पररचथालनों के मथाध्यम से ओवरनथाइट अृंिर-बैंक मरुिथा बथाजथार दरों 

को सनिथा्थररि नीसि दर पर ्यथा उसके आसपथास लथाने के सथार शरुू 

होिी है। अलपकथासलक दरों के आवेगों को िब सरकथारी प्रसिभूसि्यों 

के प्रसिफल, कॉपगोरटे बथाृंड प्रसिफल और ऋण बथाज़थार दरों ससहि 

वक्र के लृंबे िोर िक पे्रसषि सक्यथा जथािथा है। लृंबी अवसि के ब्यथाज 

दरों के सलए मौसरिक नीसि आवेगों कथा एक सहज सृंचरण कुल मथाृंग 

की ससरसि को प्रभथासवि करने के सलए आवश्यक है जो उतपथादन 

और कीमि के सिर के वथाृंसिि सृं्योजन को सनिथा्थररि करिथा है 

सजस पर एक अर्थव्यवसरथा अपनी आपूसि्थ बथािथाओ ृं के भीिर 

सृंचथासलि होिी है। इस प्रसक्र्यथा को सृंचरण िृंत्र के बथाहरी चरण के 

रूप में वगतीक्र ि सक्यथा ग्यथा है।

 मौसरिक नीसि सृंचरण लृंबे और पररवि्थनशील अृंिरथालों की 

सवशेषिथा है। इससलए, मौसरिक नीसि की प्रभथावशीलिथा उस गसि पर 

सनभ्थर करिी है सजस गसि से मौसरिक नीसि के अृंसिम उदे्श्यों, जैसे 

कीमि ससररिथा और व्रसद्ध में वथासिसवक अर्थव्यवसरथा में नीसिगि 

दर पररवि्थन प्रसथाररि होिे हैं। आृंिररक चरण में सृंचरण की गसि 

आमिौर पर उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में िेज होिी है (रृंगरथाजन, 

2020)। इसके सवपरीि, कम सवकससि सवत्ी्य बथाजथारों के कथारण 

सवकथासशील अर्थव्यवसरथाओ ृं में सृंचरण आमिौर पर ससुि होिथा 

है (समशथा एवृं अन्य, 2012)। भथारि के मथामले में, ब्यथाज दरों के 

पररपकविथा सपेकट्म के िोटे िोर पर सृंचरण सचुथारू रहथा है, 

जबसक बैंक ऋण और जमथा दरों के सलए प्रभथाव-अृंिरण अब िक 

अपेषिथाक्र ि ससुि रथा। ररपो दर में बदलथाव से जमथा दर में बदलथाव 

कथा लगभग 50 प्रसिशि 12 महीनों में होिथा है और उिथार दरों में 

सृंचरण के मथामले में 17 महीने कथा लृंबथा सम्य होिथा है (दथास, 

2015)। अृंिर के अृंिरथाल के अलथावथा, नीसिगि ररपो दर में 

बदलथाव से लेकर बैंकों की उिथार और जमथा दरों में प्रभथाव-अृंिरण 

में सवषमिथा कथा प्रमथाण है (ससृंह, 2011)।

 अकटूबर 2019 िक, बैंकों ने न्ूयनिम मथानदृंड कथा उप्योग 

सक्यथा, जो आृंिररक रे और इससलए, बैंकों में सभनन रे; इसने बैंकों 

द्थारथा उिथार दरों को सनिथा्थररि करने की पूरी प्रसक्र्यथा को अपथारदशती 

बनथा सद्यथा और मौसरिक सृंचरण को बथासिि कर सद्यथा (आरबीआई, 

2017)। ऋणों के आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि कीमि 
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सनिथा्थरण के मथामले में, नीसिगि दर से बैंक उिथार दरों में सृंचरण 

अप्रत्यषि है क्योंसक उिथार दरों को असिररति- लथागि आिथार पर 

सनिथा्थररि सक्यथा जथािथा है। ्यसद नीसिगि दर सभननिथाओ ृं के प्रसि 

बैंकों की सनसि्यों की लथागि की प्रसिसक्र्यथा सपिड़ी और अिूरी है, 

िो इससे बैंक ऋण की कीमि सनिथा्थरण में बथािथा उतपनन होिी है 

और इस प्रकथार, सृंचरण में दरेी होिी है। इस सवषमिथा को सवीकथार 

करिे हुए, ररज़व्थ बैंक ने अकटूबर 2019 में चसुनृंदथा षेित्रों के सलए 

उिथार दरों की एक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली की शरुूआि 

असनवथा्य्थ कर दी।1 इस प्रणथाली के िहि, न्ूयनिम मथानदृंड दर में 

सकसी भी बदलथाव को नए और मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के सलए एक-

से-एक आिथार पर उिथार दरों में पथाररि करनथा असनवथा्य्थ है और 

बैंकों को मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के सलए िीन सथाल की अवसि के 

सलए सकसी महतवपूण्थ के्रसडट लेनदने के अभथाव में अपने सपे्रड को 

समथा्योसजि करने से प्रसिबृंसिि सक्यथा ग्यथा है।

 इस प्रष्ठभूसम में, ्यह आलेख बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड आिथाररि 

उिथार दर (ईबीएलआर) व्यवसरथा पर ध्यथान कें सरिि करिे हुए, 

सवसभनन उिथार दर प्रणथासल्यों के िहि सवत्ी्य बथाजथार के जमथा और 

सथार ही ऋण खृंड में मौसरिक नीसि सृंचरण की समीषिथा करिथा है। 

आलेख सनमनसलसखि िरीके से सृंरसचि है। खृंड II ईबीएलआर 

प्रणथाली में मौसरिक सृंचरण के सथार मौजूदथा सहजिथा चक्र में समरि 

और सथार ही अलग-अलग सिर पर बैंकों की ब्यथाज दरों में नीसिगि 

दर पररवि्थनों के सृंचरण कथा आकलन करिथा है। खृंड III उिथार 

और जमथा दरों में समथा्योजन की सीमथा और गसि कथा एक 

अनभुवजन्य अनमुथान प्रसििु करिथा है। अृंि में, खृंड IV में समथापन 

मखु्य बथािों के सथार होिथा है।

II. बैंकों की उधाि औि िमा दिों में सचंिर

 भथारि जैसी बैंक प्रिथान व्यवसरथा में, मौसरिक नीसि सृंकेिों कथा 

बैंकों की जमथारथासश्यों और उिथार दरों में सृंचरण मौसरिक नीसि के 

सफल कथा्यथा्थनव्यन की कुृं जी है। बैंकों की वथासिसवक उिथार दरों में 

मौसरिक सृंचरण के पररमथाण और गसि में सिुथार लथाने और उिथार 

दर सनिथा्थरण प्रसक्र्यथा में पथारदसश्थिथा प्रदथान करने के उदे्श्य से, 

ररज़व्थ बैंक ने 1994 में मूल उिथार दर (पीएलआर) प्रणथाली, 2003 

में न्ूयनिम मथानदृंड मूल आिथार दर (बीपीएलआर) प्रणथाली, 2010 

में आिथार दर प्रणथाली और 2016 में सनसि्यों की सीमथाृंि लथागि-

आिथाररि उिथार दर (एमसीएलआर) प्रणथासल्यों के मथाध्यम से 

सम्य सम्य पर बैंकों द्थारथा ब्यथाज दरें सनिथा्थररि करने की प्रसक्र्यथा 

को पररषक्र ि सक्यथा।2 जबसक इन उपथा्यों के कथारण सृंचरण में 

आृंसशक रूप से सिुथार हुआ, ्यह िीमथा रहथा, क्योंसक ्ेय सभी 

प्रणथासल्यथा ँबैंकों की अपनी लथागि, ्यथानी आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड 

पर सनभ्थर रीं, और नीसिगि दर के सथार की इसकी गसि में कमी 

रही (चथाट्थ  1)। इसके असिररति, आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड-

आिथाररि प्रणथासल्यों में सवशेष रूप से मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं के 

सलए ब्यथाज दर सनिथा्थरण प्ररथाओ ृं के सृंबृंि में असपटििथा कथा सथामनथा 

करनथा पड़था।

 हथालथाृंसक, अकटूबर 2019 में ऋणों के बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-

आिथाररि मूल्य सनिथा्थरण की शरुुआि के सथार बैंकों की ब्यथाज दरों 

में सृंचरण में सिुथार हुआ है। मथाच्थ 2020 के बथाद से बड़े पैमथाने पर 

नीसिगि दरों में कटौिी और कोसवड-19 महथामथारी के बथाद ररज़व्थ 

बैंक द्थारथा शरुू सकए गए सवसभनन प्रणथाली सिर के सथार-सथार 

लसषिि उपथा्य के पररणथामसवरूप असिशेष चलसनसि की ससरसि 

की वजह से सृंचरण में और सिुथार हुआ है (कुमथार और सचदवेथा, 

2021)।1 ररज़व्थ बैंक ने असनवथा्य्थ सक्यथा है सक सभी अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंक (षेित्री्य रिथामीण 
बैंकों को िोड़कर) सभी नए असरथा्यी दर व्यसतिक ्यथा खदुरथा ऋण और सूक्म और लघ ु
उद्यमों (एमएसई) को असरथा्यी दर ऋण को, एक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अरथा्थि नीसिगि 
ररपो दर से ्यथा 3 महीने की टी-सबल दर ्यथा 6 महीने की टी-सबल दर ्यथा सवत्ी्य बेंचमथाक्थ  
इृंसड्यथा प्रथाइवेट सलसमटेड (एफबीआईएल) द्थारथा प्रकथासशि कोई अन्य बेंचमथाक्थ  बथाजथार ब्यथाज 
दर जो 1 अकटूबर, 2019 से प्रभथावी है से जोड़नथा चथासहए। सनदकेश को मध्यम उद्यमों के सलए 
1 अपै्रल 2020 से प्रभथावी बनथा्यथा ग्यथा है।

2 आरबीआई (2017) भथारि में उिथार दर प्रणथाली के सवकथास पर एक सवसि्रि चचथा्थ दिेथा 
है और सवसभनन उिथार दर व्यवसरथाओ ृं के िहि बैंकों की ब्यथाज दरों में मौसरिक सृंचरण में 
दखेी गई कमजोरर्यों और किोरिथा पर चचथा्थ करिथा है।
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करु ल बैंक सतर ्पर सचंरण

 सवत्ी्य बथाजथारों के ऋण वथाले भथाग में, ईबीएलआर प्रणथाली 

की शरुूआि के बथाद मौजूदथा सहजिथा चक्र में उिथार और जमथा दरों 

में सृंचरण में सिुथार हुआ है (सथारणी 1)।

 कुल बकथा्यथा असरथा्यी दर ऋणों में बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से 

जड़ेु ऋणों की सहससेदथारी में व्रसद्ध ने बकथा्यथा रुप्ेय के ऋणों पर 

भथाररि औसि उिथार दर (डबल्ूयएएलआर) में सृंचरण की ससुविथा 

प्रदथान की है (सथारणी 2)। इसके अलथावथा, एमसीएलआर में सनरृंिर 

सगरथावट और इस िरह के ऋणों को कम दरों पर सम्य-सम्य पर 

पनुसन्थिथा्थ ररि करने से मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं को भी मदद समली है, 

क्योंसक बैंकों ने ईबीएलआर अवसि के दौरथान नीसिगि ररपो दर में 

कटौिी की िलुनथा में बकथा्यथा रुप्ेय के ऋण पर डबल्ूयएएलआर को 

और कम करके उनहें लथाभ सद्यथा है। प्रणथाली में असिशेष चलसनसि 

के सथार ्यसुगमि मौसरिक नीसि के समथा्योजनथातमक रुख पर आगे के 

सािरी 1: रिपरो दि स ेबैंकों की िमा औि उधाि दिों में सचंिर
(आिथार अृंक में बदलथाव)

अवश्ध रिपरो दि सावश्ध िमा दिें उधाि दिें

माश्धयका 
रीिीआि (नया 

िमा)

िब्यूएिीरीिीआि 
(बकाया िमा)

1 - वरतीय 
माश्धयका 

एमसीएलआि

िब्यूएएलआि 
(बकाया रुपया 

ऋर)

िब्यूएएलआि 
(नया रुपया 

ऋर)

फरवरी 2019 - मथाच्थ 2022* (वि्थमथान सहजिथा चक्र) -250 -208 -189 -155 -143 -213

ज्थापन

फरवरी 2019 - ससिृंबर 2019 (पूव्थ-बथाह्य मथानदृंड) -110 -9 -8 -30 0 -43
अकटूबर 2019 - मथाच्थ 2022* (बथाह्य मथानदृंड अवसि) -140 -180 -181 -128 -143 -170
मथाच्थ 2020 - मथाच्थ 2022* (कोसवड अवसि) -115 -150 -143 -95 -124 -140
अपै्रल 2021 - मथाच्थ 2022* (सवत्ी्य वष्थ: 2021-22) 0 0 -26 -5 -29 -10

श्रपपरी: डबल्ूयएएलआर और डबल्ूयएडीटीडीआर पर नवीनिम डेटथा फरवरी 2022 से सृंबृंसिि है।
डबल्ूयएएलआर: भथाररि औसि उिथार दर; डबल्ूयएडीटीडीआर: भथाररि औसि घरलूे सथावसि जमथा दर;
एमसीएलआर: फृं ड आिथाररि उिथार दर की सीमथाृंि लथागि; टीडीआर: सथावसि जमथा दर।
स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 1: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों की उधाि औि िमा दिें

श्रपपरी: आिथार दर प्रणथाली जलुथाई 2010 में शरुू की गई री, सजसे अपै्रल 2016 में एमसीएलआर प्रणथाली से बदल सद्यथा ग्यथा रथा।
स्रोत: भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई)।
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मथाग्थदश्थन ने सवत् वष्थ 2021-22 में उिथार दरों में सृंचरण की 
ससुविथा प्रदथान की है।

 ऋणों के बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि कीमि-सनिथा्थरण 
को अपनथाने के अलथावथा, मौन ऋण मथाृंग के बीच असिशेष चलसनसि 
ससरसि्यों ने जमथा दरों में नीचे की ओर समथा्योजन की ससुविथा 
प्रदथान की है (चथाट्थ  2ए)। औसि सथावसि जमथा दर (एमटीडीआर) 
– नए सथावसि जमथा पर औसि कथाड्थ दरें - अकटूबर 2019 और 
मथाच्थ 2022 की अवसि के दौरथान कथाफी कम हो गई, सजसमें 
असिकिम प्रभथाव-अृंिरण एक वष्थ की पररपकविथा िक की िोटी 
अवसि जमथा के मथामले में दखेथा ग्यथा। घरलूे बैंकों में, सनजी बैंक 

अपने रथाज्य के सवथासमतव वथाले समकषिों की िलुनथा में सथावसि जमथा 
दरों के सलए उचच प्रभथाव-अृंिरण प्रदसश्थि करिे हैं (चथाट्थ  2 बी)। 
हथालथाृंसक, हथाल के महीनों में ऋण मथाृंग में व्रसद्ध और जमथा व्रसद्ध में 
कमी के सथार, बैंकों ने ससरर सनसि जटुथाने के सलए अपनी 
जमथारथासश्यों में उचच दरों पर मूल्य सनिथा्थरण शरुू कर सद्यथा है। 
निीजिन, अकटूबर 2021 के बथाद से नए जमथा पर भथाररि औसि 
घरलूे सथावसि जमथा दर (डबल्ूयएडीटीडीआर) में 24 आिथार अृंकों 
(बीपीएस) की व्रसद्ध हुई है।3

 मी्यथादी जमथारथासश्यों पर ब्यथाज दरों में नीसिगि दरों में 
पररवि्थन कथा प्रभथाव-अृंिरण उिथार दरों की िलुनथा में असिक 

3 ऋण व्रसद्ध (वष्थ-दर-वष्थ) अगसि 2021 में 5.6 प्रसिशि से बढकर मथाच्थ 2022 में 9.7 प्रसिशि हो गई। इसी अवसि के दौरथान जमथा व्रसद्ध 9.5 प्रसिशि से घटकर 8.9 प्रसिशि हो गई।

सािरी 2: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों के असरायी दि वाले बकाया रुपया ऋर का शेयि: बयाि दि मानदिं
(कुल कथा प्रसिशि)

बैंक समहू आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं

श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21 श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21 श्सत-ं19 माच्ट-20 माच्ट-21 श्दस-ं21

सथाव्थजसनक षेित्र के बैंक (11) 14.6 11.9 7.8 6.6 83.1 79.5 68.7 61.4 0.4 4.8 20.3 28.3
सनजी षेित्र के बैंक (21) 8.3 6.8 3.9 3.0 86.7 75.5 53.0 39.9 4.6 17.5 43.0 57.0
सवदशेी बैंक (42) 6.8 5.2 2.7 1.7 67.3 56.7 30.7 24.8 25.7 37.9 66.6 73.3
अनसूुसचि सहकथारी बैंक (74) 12.5 10.2 6.4 5.3 83.8 77.7 62.8 53.1 2.4 9.3 28.6 39.2

श्रपपरी: (i) कोष्ठकों में सदए गए आृंकड़े बैंकों की सृंख्यथा को दशथा्थिे हैं।
 (ii) सथारणी में आृंकड़े सौ िक नहीं जड़ुिे क्योंसक शेष ऋण बीपीएलआर से जड़ेु होिे हैं।
स्रोत: बैंकों से एकत्र की गई जथानकथारी; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 2: चलश्नश्ध की श्सरश्त औि मीयादी िमा दिों में सचंिर

स्रोत : आरबीआई; लेखकों की गणनथा।

ए: चलश्नश्ध की श्सरश्त औि सावश्ध िमा दिें बी: परिप्वता के अनसुाि सावश्ध िमा दिों में सचंिर  
(माच्ट 2020- माच्ट 2022)
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189

बैंकों की ब्याज दरों में मौद्रिक सचंरण:  
बयाह्य न य्ूनतम मयानदडं प्रणयाली के प्रभयाव

आलेख

आरबीआई बलेुद्िन अप्ररैल 2022

प्रिीि होिथा है। हथालथाृंसक, ्यह पूरी िसवीर पेश नहीं करिथा है, और 
चथालू खथािथा और बचि खथािथा (सीएएसए) जमथा के रूप में बैंकों की 
जमथा दनेदथारर्यों को भी ध्यथान में रखथा जथानथा चथासहए। मथाच्थ 2022 में 
सथावसि जमथा बैंकों की कुल जमथा रथासश कथा केवल 56.2 प्रसिशि 
रथा, जबसक चथालू खथािथा और बचि खथािथा जमथा क्रमशः 9.8 
प्रसिशि और 33.8 प्रसिशि रथा। चथालू खथािे की शेष रथासश पर कोई 
ब्यथाज नहीं समलिथा है और इससलए, नीसिगि दर में बदलथाव के 
सलए कथाफी हद िक अभेद्य हैं। मी्यथादी जमथारथासश्यों के सथापेषि 
बचि खथािथा दर में सृंचरण आमिौर पर असिक मृंद और मथामूली 
होिथा है। घरलूे बैंकों की औसि बचि जमथा दर जनवरी 2019 में 
3.5 प्रसिशि से 60 बीपीएस घटकर मथाच्थ 2022 में 2.9 प्रसिशि 
हो गई।

बैंक समूहरों में सचंरण

 बैंक समूह के सिर पर, उिथार और जमथा दरों में प्रभथाव-
अृंिरण असमथान रहथा है जो सवसशटि कथारकों को दशथा्थिथा है। सवदशेी 
बैंकों ने मौजूदथा सहजिथा चक्र में उिथार और जमथा दरों में असिकिम 
सृंचरण कथा प्रदश्थन सक्यथा (चथाट्थ  3ए)। घरलूे बैंकों में, डबल्ूयएएलआर 
(नए और बकथा्यथा रुप्यथा ऋण) में सगरथावट सनजी बैंकों (पीवीबी) के 

सथापेषि सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों (पीएसबी) के मथामले में असिक 

री, जो उनकी जमथा दरों में दखेे गए रुझथानों के सवपरीि री। 

ऐसिहथाससक रूप से, सनजी बैंकों के डबल्ूयएएलआर और 

डबल्ूयएडीटीडीआर सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों की िलुनथा में असिक 

रहे हैं। मौजूदथा सहजिथा चक्र में, सनजी बैंकों ने सथावसि जमथा दरों के 

सलए एक उचच प्रभथाव-अृंिरण कथा प्रदश्थन सक्यथा, सजसके 

पररणथामसवरूप घरलूे बैंकों में जमथा दरों के सिर में असिक सृंरखेण 

हुआ। अकटूबर 2019 में ईबीएलआर प्रणथाली की शरुुआि के बथाद 

बैंक समूहों में प्रभथाव-अृंिरण की सडरिी में सिुथार हुआ (चथाट्थ  3बी)।

बैंकरों में सचंरण

 अलग-अलग सिर पर, असिकथाृंश घरलूे बैंकों (पीएसबी और 

पीवीबी) ने मौजूदथा सहजिथा चक्र के दौरथान नए रुप्ेय के ऋण पर 

डबल्ूयएएलआर और बकथा्यथा जमथा पर डबल्ूयएडीटीडीआर में 

सगरथावट दखेी (चथाट्थ  4ए)। अकटूबर 2019 के बथाद से बैंक सिर पर 

सृंचरण में ईबीएलआर प्रणथाली की शरुूआि, उदथार मौसरिक नीसि 

रुख, असिक असिशेष चलसनसि की ससरसि, और कम के्रसडट मथाृंग 

ने उललेखनी्य रूप से सिुथार को सगुम बनथा्यथा (चथाट्थ  4 बी)।

चार्ट 3: बैंक समहूों में उधाि औि िमा दिों में सचंिर

स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

ए: वत्टमान सहिता चक्र
(्िविी 2019 - ्िविी 2022)

बी: बाह्य मानदिं प्रराली
(अ्रूबि 2019 - ्िविी 2022)
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सभी के्त्रों में सचंरण

 अकटूबर 2019 में चसुनृंदथा षेित्रों के सलए बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड 

प्रणथाली की शरुुआि के मदे्नजर, व्यसतिगि ऋण और एमएसएमई 

ऋण खृंडों में बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु बकथा्यथा ऋणों की 

सहससेदथारी में उललेखनी्य व्रसद्ध दखेी गई है। बैंक सवेचिथा से अन्य 

षेित्रों में भी बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु अपने ऋणों कथा मूल्य 

सनिथा्थरण कर रहे हैं (सथारणी 3)।

 अकटूबर 2019-फरवरी 2022 की अवसि के दौरथान एमएसएमई 

को सद्ेय जथाने वथाले ऋण और व्यसतिक ऋण पर डबल्ूयएएलआर में 

कथाफी सगरथावट आई है। व्यसतिक ऋण (222 बीपीएस) के मथामले में 

सगरथावट सबसे िेज री, इसके बथाद वथाहन ऋण (208 बीपीएस) और 

एमएसएमई को ऋण 194 बीपीएस पर (चथाट्थ  5) रे।

 मथाच्थ 2020 के बथाद से, असिकथाृंश षेित्रों में नए रुप्ेय के ऋण 

पर डबल्ूयएएलआर में सगरथावट दखेी गई है। वथासणसज्यक अचल 

सृंपसत् के मथामले में सगरथावट अन्य व्यसतिगि ऋणों और बड़े उद्योग 

को ऋण के मथामले से ज़्यथादथा महतवपूण्थ है। इसी अवसि के दौरथान 

सभी षेित्रों में बकथा्यथा रुप्यथा ऋणों पर डबलूएएलआर में सगरथावट 

आई है (अनबुृंि सथारणी ए 1)।

श्रपपश्रया:ँ
ए. बलुबलेु कथा आकथार 1-वषती्य एमसीएलआर में कमी दशथा्थिथा है।
बी. चथाट्थ  में सबनददुथार लथाल रखेथाएृं वि्थमथान सहजिथा चक्र में 250 बीपीएस की ररपो दर में कमी कथा प्रसिसनसितव करिी हैं।
सी. चथाट्थ  बी में सबनददुथार लथाल रखेथाएृं ईबीएलआर प्रणथाली में 140 बीपीएस की ररपो दर में कमी कथा प्रसिसनसितव करिी हैं।
स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

चार्ट 4: बैंक सति पि उधाि औि िमा दिों में सचंिर

ए: वत्टमान सहिता चक्र (19 ्िविी स े22 ्िविी) बी: ईबीएलआि शासन (19 अ्रूबि स े22 ्िविी)

सािरी 3: बयाि दि मानदिं में बकाया असरायी दि ऋरों का के्त्वाि श्हससा
(कुल कथा प्रसिशि)

क्ते् श्सत-ं19 माच्ट-21 श्दस-ं21

आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं आधाि दि एमसीएलआि बाह्य मानदिं

उद्योग (बड़था) 10.6 85.3 3.2 7.1 79.2 12.7 5.9 70.9 20.4
व्यथापथार 5.3 92.4 2.1 3.1 55.6 40.7 2.9 46.2 49.4
एमएसएमई 11.5 85.5 1.8 5.5 34.8 58.6 4.0 24.2 69.2
वै्यसतिक ऋण 15.4 82.0 1.6 6.1 57.2 35.2 4.3 45.1 46.2
आवास 17.4 79.5 2.1 7.2 42.0 49.1 5.5 33.1 58.2
वाहन 8.7 90.3 0.6 2.6 73.6 23.5 1.3 60.0 31.1
रशक्ा 43.4 51.8 0.3 25.1 53.2 18.8 23.4 49.2 23.0
अनय वैयरक्तक ऋण 6.9 92.5 0.3 1.9 78.4 19.0 1.2 60.7 31.5

श्रपपरी: (i) आृंकड़े 74 अनसूुसचि सहकथारी बैंकों से एकत्र सकए गए हैं।
 (ii) सथारणी में आृंकड़े सौ िक नहीं जड़ुिे क्योंसक शेष ऋण बीपीएलआर से जड़ेु होिे हैं।
स्रोत: बैंकों से एकत्र की गई जथानकथारी; और लेखकों की गणनथा।
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 नीसिगि ररपो दर से जड़ेु नए रुप्ेय के ऋणों के सृंबृंि में, 

घरलूे बैंकों द्थारथा सभी षेित्रों में लगथाए गए सपे्रड (डबल्ूयएएलआर - 

ररपो दर पर न्यथा रुप्यथा ऋण) के्रसडट जोसखम प्रोफथाइल और 

व्यथावसथास्यक कथा्य्थनीसि्यों को दशथा्थिथा है। व्यसतिक ऋण खृंड में, 

घरलूे बैंकों द्थारथा लगथा्यथा जथाने वथालथा औसि सपे्रड आवथास ऋण के 

सृंबृंि में सबसे कम है, जो कम चूक और सृंपथासवि्थक की उपलबििथा 

को दशथा्थिथा है। ‘अन्य व्यसतिक ऋण’ ्यथानी, आवथास, वथाहन और 

शैसषिक ऋण के अलथावथा अन्य ऋण - असिकिर असरुसषिि होिे हैं 

और इसमें उचच ऋण जोसखम शथासमल होिथा है; इससलए, इस शेणी 

के सलए के सलए लगथा्यथा ग्यथा सपे्रड सबसे असिक है। खदुरथा षेित्रों 

(सशषिथा को िोड़कर) और एमएसएमई में सवसिथाररि नए ऋणों पर 

लगथा्यथा ग्यथा सपे्रड अकटूबर 2019 से फरवरी 2022 के दौरथान 

सीमथाबद्ध रहथा (चथाट्थ  6 ए)। बैंक समूहों में, पीएसबी द्थारथा व्यसतिक 

ऋण और एमएसएमई खृंड को ऋण के सलए लगथाए गए औसि 

सपे्रड फरवरी 2022 के अृंि में पीवीबी की िलुनथा में कम रे। घरलूे 

बैंकों में, पीएसबी की िलुनथा में सनजी बैंकों द्थारथा लगथाए गए सपे्रड में 

असिक सवसवििथा है, सृंभवि: सनजी बैंकों द्थारथा सवसभनन षेित्रों में 

असिक सवसवि ऋण सृंचथालन को दशथा्थिथा है (चथाट्थ  6बी)।

III. अनभुविनय श्वश्रेर

 इस खृंड में, सवि: प्रसिगथामी सविररि अृंिरथाल (एआरडीएल) 
प्रसिमथानी दृसटिकोण कथा उप्योग करिे हुए एक सृं्योग/त्रसुट सिुथार 
फे्मवक्थ  में एससीबी की उिथार और जमथा दरों में नीसिगि दर में 
बदलथाव की सडरिी और प्रभथाव-अृंिरण की गसि कथा आनभुसवक रूप 
से अनमुथान लगथाने कथा प्र्यथास सक्यथा ग्यथा है।

   ...ए

  ...बी

 वथाई
टी
 आसशि चर को दशथा्थिथा है और एकस

टी 
व्यथाख्यथातमक 

चर के सेट हैं। ईसीटी त्रसुट सिुथार शबद है और आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच दीघ्थकथासलक सृंबृंि में सवचलन की 
ससरसि में आसशि चर के समथा्योजन की गसि को मथापिथा है। ्ूय

टी
 

और डबल्ूय
टी 

अवसशटि पद हैं। समीकरण ए आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच लृंबे सम्य िक चलने वथाले सृंबृंिों को 
दखेिथा है और समीकरण बी अलपथावसि की गसिकी को दशथा्थिथा है 
और समीकरण ए से सनकथाले गए ईसीटी को शथासमल करके अनमुथान 
लगथा्यथा जथािथा है।

चार्ट 5: वैयश्क्क औि एमएसएमई ऋरों पि िब्यूएएलआि (तािा ऋर) में सचंिर
(अ्रूबि 2019 स े्िविी 2022)

स्रोत: आरबीआई।
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डेटा और कायथिप्रणाली

 पेसरन एवृं अन्य से (2001) के सृंदभ्थ से, जनवरी 2013 से 
अकटूबर 2021 की अवसि के सलए मथाससक डेटथा के आिथार पर 
अनभुवजन्य अनमुथान के सलए एक एआरडीएल मॉडल सन्योसजि 
सक्यथा ग्यथा है।4 इस मॉडल को चनुनथा दो सवचथारों पर आिथाररि है: 
पहलथा, इसमें वैकसलपक अर्थसमिी्य िकनीकों की िलुनथा में अचिे 
िोटे नमूनथा गणु हैं। (नथारथा्यण, 2005)। दूसरथा, एआरडीएल फे्मवक्थ  
में, प्रसिगथामी के प्रथारसमक सवसभनन प्रकथार और सिरों पर अससरर 
होने के बथावजूद; लृंबे सम्य िक चलने वथाले गणुथाृंकों के अनमुथान 
सनषपषि और ससुृंगि हैं5 (हैररस और सोसलस, 2003)।

 अनभुवजन्य सवशे्षण उिथार और जमथा दरों दोनों के सलए 
सक्यथा जथािथा है और बदले में, िथाजथा और सथार ही बकथा्यथा ऋण और 
जमथा पर ब्यथाज दरों के सलए - इस प्रकथार, चथार अलग-अलग 
समीकरणों कथा अनमुथान लगथा्यथा जथािथा है। इसके अलथावथा, बैंकों में 
सृंरचनथातमक अृंिर को दखेिे हुए, सभी एससीबी के सलए 
अनभुवजन्य सवशे्षण पीएसबी और पीवीबी के सलए अलग-अलग 
सवशे्षण द्थारथा पूरक है। पहले दो समीकरण, अरथा्थि्, सथारणी 4 में 
समीकरण (1) और (2) क्रमश: नए रुप्ेय के ऋण 
(डबल्ूयएएलआरएल_एफ़) पर डबल्ूयएएलआर और बकथा्यथा 
रुप्यथा ऋण (डबल्ूयएएलआर_ओ) पर डबल्ूयएएलआर कथा 
सवशे्षण करिे हैं; ररपो दर (आरईपीओ) और जमथा अनपुथाि में 
के्रसडट (सीडी अनपुथाि) दोनों समीकरणों में गसिशील व्यथाख्यथातमक 
चर के रूप में शथासमल हैं। सीडी अनपुथाि बैंसकृं ग प्रणथाली की उिथार 
दनेे की षिमिथा कथा एक मथाप है जो इसकी जमथा रथासश को दखेिे हुए 

चार्ट 6: बाह्य मानदिं स ेिुड़ा नया रुपया ऋर – रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का सप्रिे

स्रोत: आरबीआई; और लेखकों की गणनथा।

ए: घिलूे बैंकों की रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का सप्रिे

बी: ्िविी 2022 के श्लए रिपरो दि पि िब्यूएएलआि का बैंक समहूवाि सप्रिे

4 औसि सथावसि जमथा दर कथा सवशे्षण जनवरी 2014 से नवृंबर 2021 की अवसि के 
सलए है।

5 अनभुवजन्य अनमुथान में उप्योग सकए जथाने वथाले सभी चर (अरथा्थि आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर) क्रम 1 से एकीक्र ि हैं।
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सद्यथा ग्यथा है। एक उचच सीडी अनपुथाि, बथाकी सब एक समथान होने 
पर, बैंकों को अपनी उिथार दरों को बढथाने के सलए मूल्य सनिथा्थरण 
शसति की अनमुसि द ेसकिथा है, जबसक उनके सीडी अनपुथाि में 
कमी, कमजोर के्रसडट मथाृंग की ससरसि को दशथा्थिथा है, सजससे 
उनकी उिथार दरों पर नीचे की ओर दबथाव पड़ने की उममीद की जथा 
सकिी है। बैंकों के डबल्ूयएएलआर_एफ़ और डबल्ूयएएलआर_ओ 
के ररपो और सीडी अनपुथाि के सथार सकथारथातमक रूप से जड़ेु होने 
की उममीद है। बकथा्यथा जमथारथासश्यों पर भथाररि औसि घरलूे 
सथावसि जमथा दरें (डबल्ूयएडीटीडीआर _ओ) और िथाजथा 
जमथारथासश्यों पर औसि सथावसि जमथा दर (एमटीडीआर_एफ़) 
समीकरणों के दो सेटों में आसशि चर के रूप में उप्योग की जथािी 
हैं; एनडीटीएल (एलक्ूयडीवथाई) के सलए समथा्योसजि एलएएफ 
द्थारथा ली गई ररपो दर (आरईपीओ) और चलसनसि को गसिकी 
व्यथाख्यथातमक चर के रूप में उप्योग सक्यथा जथािथा है। बैंसकृं ग प्रणथाली 
में प्रणथालीगि चलसनसि में व्रसद्ध से जमथा दरों में कमी आने की 
उममीद है। बैंकों के पैनल पर आिथाररि सकैटर पलॉट सथाव्थजसनक 
और सनजी दोनों षेित्र के बैंक समूहों के सलए आसशि और 
व्यथाख्यथातमक चर के बीच अपेसषिि रखेथाओ ृं पर एक सहसृंबृंि कथा 
सझुथाव दिेे हैं (अनबुृंि चथाट्थ  ए1 और ए2)।

 उस िोटी अवसि को दखेिे हुए सजसके सलए बथाह्य न्ूयनिम 
मथानदृंड प्रणथाली मौजूद है, सृंचरण पर इसके प्रभथाव की जथाृंच 
अलपथावसि त्रसुट सिुथार समीकरणों में इृंटरकेशन टम्थ (Δआरईपीओ

टी
 

* डी्ूयएमईबीएलआर) को शथासमल करके की जथािी है, जहथाृं 
डी्ूयएमईबीएलआर बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अवसि के सलए सम्य 
डमी है, अरथा्थि, अकटूबर 2019 से अकटूबर 2021 िक। 
सवमरुिीकरण (डी्ूयएम

डीईएमओ
 ) और टेंपर टैंट्म (डी्ूयएम

टीएपीआर
) के 

सलए क्रमशः नवृंबर 2016 से मथाच्थ 2017 और जलुथाई 2013 से 
ससिृंबर 2013 की अवसि के सलए सम्य डमी को भी अलपथावसि 
अनमुथान में शथासमल सक्यथा ग्यथा है।

अनरुमान

 सथारणी 4 समरि सिर पर बैंकों के पूण्थ नमूने अरथा्थि एससीबी 
के सलए के सलए उिथार और जमथा दरों के सनभ्थर चर के रूप में 
अध्य्यन के सथार अर्थसमिी्य सवशे्षण के पररणथामों के समरि 
सथारथाृंश के बथार ेमें दशथा्थिी है। सथाव्थजसनक और सनजी षेित्र के बैंक 
समूहों के अनमुथान भी बिथाए गए हैं।6

 अनभुवजन्य सवशे्षण इृंसगि करिथा है सक ररपो दर के सृंबृंि 

में एससीबी के डबल्ूयएएलआर_एफ़ की दीघ्थकथासलक लोच 0.90 

है, सजसकथा अर्थ है सक, सम्य के सथार, ररपो दर में 90 प्रसिशि 

पररवि्थन नई उिथार दरों पर पथाररि हो जथािथा है। एससीबी के 

डबल्ूयएएलआर_ओ के मथामले में, ररपो दर में लगभग 72 प्रसिशि 

पररवि्थन सम्य के सथार बकथा्यथा उिथार दरों में सरथानथाृंिररि हो 

जथािथा है। सीडी अनपुथाि, जैसथा सक अपेसषिि रथा, नए और सथार ही 

बकथा्यथा ऋणों पर उिथार दरों पर सकथारथातमक और महतवपूण्थ प्रभथाव 

डथालिथा है। सभी बैंक समूहों में, सनजी बैंकों के सलए डबल्ूयएएलआर_

एफ़ 87 प्रसिशि पर दीघथा्थवसि सृंचरण नमूनथा अवसि में सथाव्थजसनक 

षेित्र के बैंकों के 78 प्रसिशि की िलुनथा में कुि असिक रथा। बकथा्यथा 

ऋणों के मथामले में, ररपो दर में पररवि्थन कथा 78 प्रसिशि सनजी 

सािरी 4: उधाि औि िमा दिों की रिपरो दि में परिवत्टन का 
प्रभाव-सचंिर – एआििीएल फे्मवक्ट  में दीघ्टकाश्लक 

अनमुान औि अ्पावश्ध समायरोिन
श्नभ्टि चि श्वविरातमक चि पीएसबी पीवीबी एससीबी

स
मी

क
िर

 1

िब्यूएएलआि 
_ए्फ

ररपो 0.78*** 0.87*** 0.90***

सीडी अनपुथाि 0.13** -0.01 0.12*

ईसीटी(-1) -0.14*** -0.16*** -0.14***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.20*** 0.37 0.43**

समथा्योसजि आर2 0.28 0.25 0.44

स
मी

क
िर

 2

िब्यूएएलआि 
_ओ

ररपो 0.51 0.78*** 0.72***

सीडी अनपुथाि 0.34 0.03 0.24*

ईसीटी(-1) -0.01*** -0.06*** -0.05***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.07**# -0.17 0.08*#

समथा्योसजि आर2 0.47 0.14 0.43

स
मी

क
िर

 3

एमरीिीआि_
ए्फ

ररपो 0.69*** 0.64*** 0.79***

सीडी अनपुथाि -0.16** -0.13*** -0.12**

ईसीटी(-1) -0.10*** -0.15*** -0.16***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.15* 0.13* 0.27***

समथा्योसजि आर2 0.48 0.45 0.32
स

मी
क

िर
 4

िब्यूएिीरीिी 
आि_ओ

ररपो 0.69*** 0.62*** 0.69***

सीडी अनपुथाि -0.24** -0.26** -0.24**

ईसीटी(-1) -0.05*** -0.07*** -0.06***

(Δररपो
t
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.09**@ 0.07**$ 0.08***@

समथा्योसजि आर2 0.35 0.33 0.40

श्रपपरी: 1. त्रसुट सिुथार फे्मवक्थ  में ईसीटी और पथारसपररक सक्र्यथा डमी कथा अनमुथान 
लगथा्यथा जथािथा है।

 2. ‘***’, ‘**’ और ‘*’ क्रमशः 1%, 5% और 10% पर महतव को दशथा्थिे हैं।
 3. ‘#’, ‘$’ और ‘@’ ईबीएलआर अवसि में क्रमशः 2, 3 और 4 महीने के 

अृंिरथाल के सथार सनभ्थर चरों पर ररपो दर के प्रभथाव को दशथा्थिे हैं।
स्रोत: लेखकों की गणनथा।

6 सथारणी 4 में सथारथाृंश पररणथाम अनबुृंि सथारणी ए2 से ए7 पर आिथाररि हैं।
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आलेख बैंकों की ब्याज दरों में मौद्रिक सचंरण:  
बयाह्य न य्ूनतम मयानदडं प्रणयाली के प्रभयाव

आरबीआई बलेुद्िन अप्ररैल 2022

बैंकों के सलए सम्य के सथार उिथार दर में सरथानथाृंिररि हो जथािथा है; 
पीएसबी के सलए, गणुथाृंक सकथारथातमक है लेसकन महतवहीन है।7

 अलपथावसि गसिकी में, एससीबी के सलए इृंटरकैशन टम्थ 
(Δआरईपीओ

टी
 * डी्ूयएम

ईबीएलआर
) कथा गणुथाृंक सकथारथातमक और 

महतवपूण्थ है, जो बथाह्य न्ूयनिम अवसि के दौरथान उिथार दरों में 
बेहिर सृंचरण कथा सझुथाव दिेथा है। जबसक नए रुप्ेय के ऋण के 
मथामले में प्रभथाव िथातकथासलक है, बकथा्यथा रुप्ेय के ऋण के सृंबृंि में 
प्रभथाव दो महीने के अृंिरथाल के सथार दखेथा जथािथा है, क्योंसक 
असिकथाृंश बकथा्यथा असरथा्यी दर ऋण अभी िक बथाह्य न्ूयनिम 
मथानदृंड से जड़ेु नहीं हैं। जैसथा सक सथारणी 2 से दखेथा जथा सकिथा है, 
सदसृंबर 2021 में पीएसबी और एससीबी के सलए एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों कथा सहससथा ईबीएलआर से जड़ेु ऋणों से असिक रथा। 
ररपो दर में कटौिी कथा आिथार दर और एमसीएलआर से जड़ेु 
ऋणों कथा सृंचरण मौन और सपिड़था हुआ है।

 त्रसुट सिुथार शबद समीकरण (1) और समीकरण (2) के सलए 
नकथारथातमक और महतवपूण्थ है, जैसथा सक सथारणी 4 में बिथा्यथा ग्यथा 
है। (-)0.14 कथा गणुथाृंक इृंसगि करिथा है सक एससीबी कथा 
डबल्ूयएएलआर_एफ़ लृंबे सम्य िक सृंिलुन की ओर 14 
प्रसिशि प्रसि मथाह समथा्योसजि होिथा है। इस दर पर, सभी 
अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों के सथार-सथार सथाव्थजसनक षेित्र के 
बैंकों के सलए ररपो दर में पररवि्थन से डबल्ूयएएलआर_एफ़ को 50 
प्रसिशि प्रभथाव-अृंिरण प्रथाति करने में 5 महीने लगेंगे; 3 महीने में 
पीवीबी के सलए समथा्योजन अपेषिथाक्र ि िेज होिथा है। जैसथा सक 
अपेसषिि है वथासष्थक पनुसन्थिथा्थरण अवसि के सथार एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों के सनरृंिर प्रभतुव जैसे कथारकों को दखेिे हुए 
डबल्ूयएएलआर_ओ के मथामले में समथा्योजन की गसि िीमी है।

 जमथारथासश्यों की बथाि करें िो, अनमुथान बिथािे हैं सक ररपो दर 
में बदलथाव कथा 79 प्रसिशि सम्य के सथार एससीबी की नई 

जमथारथासश्यों पर जमथा दर में सरथानथाृंिररि हो जथािथा है, जबसक 
बकथा्यथा जमथा के मथामले में, सृंचरण 69 प्रसिशि पर कम होिथा है। 
सनजी बैंकों की िलुनथा में सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों के सलए िथाजथा 
और बकथा्यथा दोनों जमथाओ ृं के सलए लृंबी अवसि कथा प्रभथाव-अृंिरण 
असिक है। चलसनसि कथा बकथा्यथा जमथा दरों के सथार अनसूुसचि 
वथासणसज्यक बैंकों की न्यी जमथारथासश्यों के सथार-सथार दोनों बैंक 
समूहों की जमथा दरों पर अचिथा प्रभथाव पड़िथा है।

 इृंटरकेशन टम्थ (Δआरईपीओ
टी
 * डी्ूयएम

ईबीएलआर
) कथा गणुथाृंक 

सभी बैंक समूहों के सलए सकथारथातमक और महतवपूण्थ है, सजसकथा 
अर्थ है सक बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड अवसि के दौरथान जमथा दरों के 
सृंचरण में सिुथार हुआ है। इसके अलथावथा, जैसथा सक पहले उललेख 
सक्यथा ग्यथा है, सनरृंिर जमथा व्रसद्ध के बीच कोसवड -19 महथामथारी की 
अवसि के दौरथान कमजोर ऋण मथाृंग ने बैंकों को अपनी जमथा दरों 
को कम करने के सलए पे्रररि सक्यथा। सभी बैंक समूहों के सलए नए 
जमथा के मथामले में जमथा दरों पर ररपो दर में बदलथाव कथा प्रभथाव 
िथातकथासलक है, जबसक बकथा्यथा जमथा पर दरों के मथामले में लगभग 
3-4 महीने लगिे हैं।

 समथा्योजक गणुथाृंक टम्थ सभी बैंक समूहों की जमथा दरों के 
सलए ऋणथातमक और महतवपूण्थ है, जैसथा सक सथारणी 4 के समीकरण 
(3) और समीकरण (4) में प्रसििु सक्यथा ग्यथा। एससीबी और 
पीवीबी के सलए, न्यी जमथारथासश्यों के सलए 50 प्रसिशि प्रभथाव-
अृंिरण हथाससल करने में लगभग 4 महीने लगेंगे; वहीं पीएसबी के 
सलए समथान प्रभथाव-अृंिरण 10 महीनों में हथाससल सक्यथा जथािथा है। 
जैसथा सक पहले उललेख सक्यथा ग्यथा है, ईबीएलआर प्रणथाली की 
शरुूआि ने जमथा दरों में तवररि समथा्योजन को सषिम सक्यथा है। 
बैंक अपनी सथावसि जमथा दरों को िेजी से समथा्योसजि करिे हैं, 
क्योंसक उनकी लथाभप्रदिथा और सनवल ब्यथाज मथासज्थन (एनआईएम) 
की रषिथा के सलए उिथार दरों को न्ूयनिम मथानदृंड दरों के अनरुूप 
लगथािथार समथा्योजन से गजुरनथा पड़िथा है। मखु्य रूप से सनसचिि दरों 
पर अनबुृंसिि सथावसि जमथा की अपेषिथाक्र ि लृंबी पररपकविथा 
प्रोफ़थाइल के कथारण डबल्ूयएडीटीडीआर_ओ में समथा्योजन की 
गसि - 50 प्रसिशि प्रभथाव-अृंिरण प्रथाति करने के सलए लगभग एक 
वष्थ - अपेसषिि रूप से िीमी है।

7 नमूनथा अवसि (्यथानी, 2013 से 2021) के असिकथाृंश अवसि के दौरथान, सथाव्थजसनक षेित्र 
के बैंकों में बहुि एनपीए रे। सथार ही, सथाव्थजसनक षेित्र के बैंकों की ऋण व्रसद्ध कम री; 
इससलए, कुल बकथा्यथा पोट्थफोसल्यो में परुथाने ऋणों की सवरथासि बड़ी री। सथार ही, बैंकों ने 
मौजूदथा उिथारकिथा्थओ ृं (आरबीआई, 2017) की कीमि पर नए उिथारकिथा्थओ ृं की ररपो दर 
में कटौिी की है। ऐसथा लगिथा है सक इन सभी कथारकों ने महतवहीन गणुथाृंक में ्योगदथान सद्यथा 
है।
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IV. श्नषकर्ट

 बैंकों की उिथार दरों में मौसरिक सृंचरण में सिुथार के सलए 
ररज़व्थ बैंक के प्र्यथास ने अकटूबर 2019 में ईबीएलआर प्रणथाली के 
आगमन के सथार कष्थण प्रथाति सक्यथा है। पहले की आृंिररक बथाह्य 
न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि उिथार दर व्यवसरथा में कई मदु्ों कथा 
सथामनथा करनथा पड़था, जैसे सक आिथार दर/एमसीएलआर और सपे्रड 
की गणनथा में मनमथानी; लृंबे पनुसन्थिथा्थरण खृंड, जो कुशल मौसरिक 
सृंचरण को बथासिि करिे हैं। बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड प्रणथाली के 
िहि ऋणों के मूल्य सनिथा्थरण के फे्मवक्थ  ने नीसि ररपो दर में 
पररवि्थन के जवथाब में उिथार और जमथा दरों में समथा्योजन की सीमथा 
और गसि में सिुथार सक्यथा। ईबीएलआर प्रणथाली ने एमसीएलआर से 
जड़ेु ऋणों के सलए प्रभथाव-अृंिरण को भी िेज कर सद्यथा है, क्योंसक 
न्ूयनिम मथानदृंड की दरों में बदलथाव के कथारण बैंक अपने 
एनआईएम की सरुषिथा के सलए अपनी जमथा दरों को ससक्र्य रूप से 
समथा्योसजि करिे हैं, सजससे समरि उिथार और जमथा दरों में सृंचरण 
में सिुथार होिथा है। इस प्रकथार, मौसरिक सृंचरण पर ऋणों के बथाह्य 
न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि मूल्य सनिथा्थरण के प्रभथाव को सवसभनन 
षेित्रों में महसूस सक्यथा ग्यथा है, ्यहथाृं िक     सक उन षेित्रों को भी शथासमल 
सक्यथा ग्यथा है जो सीिे बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड-आिथाररि ऋण मूल्य 
सनिथा्थरण से जड़ेु नहीं हैं और इस पेपर  में इसकी अनभुवजन्य 
सवशे्षण द्थारथा पसुटि की गई है।

 ईबीएलआर प्रणथाली में उिथार और जमथा दरों के सलए मौसरिक 
सृंचरण की गसि और सीमथा में सिुथार हुआ है, जो सक उदथार मौसरिक 
नीसि रुख, असिक असिशेष चलसनसि की ससरसि और कोसवड 
-19 महथामथारी के कथारण कम के्रसडट बढोिरी की वजह से है। आगे 
दखेिे हुए, आृंिररक न्ूयनिम मथानदृंड आिथाररि ऋणों में कमी के 
सथार बथाह्य न्ूयनिम मथानदृंड से जड़ेु ऋणों के अनपुथाि में और 
बढोिरी की उममीद है। कम पनुसन्थिथा्थरण अवसि के सथार, इस 

प्रकथार, जमथा और ऋण दोनों के मथामले में मौसरिक सृंचरण के और 
मजबूि होने की उममीद की जथा सकिी है।
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अनबुधं
सािरी ए1: घिलूे बैंकों की उधाि दिों में क्ते्वाि सचंिर 

 दिें (प्रश्तशत) सचंिर (आधाि अकं)

श्दस-21 िन-22 ्ि-22 माच्ट 2020 to ्ि 2022*

नीसिगि ररपो दर 4.00 4.00 4.00 -115

िब्यूएएलआि (नया रुपया ऋर)

क्र सष 8.79 8.75 9.29 -64

बड़े उद्योग 6.87 7.00 6.83 -187

एमएसएमई उिथार 8.73 8.78 8.78 -186

इृंफ्थासट्कचर 7.50 6.91 7.05 -174

व्यथापथार 7.88 7.69 7.69 -5

पेशेवर सेवथाएँ 7.93 8.75 8.27 -62

आवथास 7.12 7.20 7.24 -129

वथाहन 8.85 9.17 8.88 -132

सशषिथा 8.88 9.01 8.81 -110

अन्य वै्यसतिक ऋण 9.36 9.55 9.37 -218

व्यथावसथास्यक अचल सृंपसत् 7.13 7.37 7.14 -283

िब्यूएएलआि (बकाया रुपया ऋर)

क्र सष 9.44 9.42 9.40 -69

बड़े उद्योग 8.14 8.12 8.08 -122

एमएसएमई उिथार 9.37 9.35 9.31 -124

इृंफ्थासट्कचर 8.54 8.40 8.36 -137

व्यथापथार 8.31 8.24 8.27 -70

पेशेवर सेवथाएँ 8.39 8.14 8.27 -176

आवथास 7.53 7.49 7.49 -110

वथाहन 9.24 9.17 9.10 -91

सशषिथा 9.31 9.30 9.32 -121

अन्य वै्यसतिक ऋण 10.52 10.51 10.39 -165

*: बकथा्यथा रुप्यथा ऋणों पर डबल्ूयएएलआर में सृंचरण अपै्रल 2020 से फरवरी 2022 की अवसि के सलए है।
स्रोत: आरबीआई।
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सािरी ए2: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों का िब्यूएएलआि में सचंिर

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

(एआििीएल 2,1,3) (एआििीएल 1,2,4)

िब्यूएएलआि_ए्फ ईएएलआि_ओ

ररपो 0.90 (0.00) ररपो 0.72 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.12 (0.09) सीडी अनपुथाि 0.24 (0.06)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
ए्फ

 
री

Δिब्यूएएलआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.14 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.05 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–1 -0.51 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

 टी–1 -0.16 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–2 -0.34 (0.00) Δररपो

टी 0.07 (0.03)

Δररपो
टी 0.31 (0.00) Δररपो

टी-1 0.05 (0.20)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.02 (0.15) Δसीडी अनपुथाि

टी 0.01 (0.41)

Δसीडी अनपुथाि 
टी–1 -0.01 (0.61) Δसीडी अनपुथाि 

टी–1 -0.02 (0.00)

Δसीडी अनपुथाि 
टी–2 0.004 (0.77) Δसीडी अनपुथाि 

टी–2 -0.01 (0.02)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.43 (0.02) Δसीडी अनपुथाि 

टी–3 -0.02 (0.00)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.13 (0.06) (Δरिपरो

री-2
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.08 (0.07)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.20 (0.00) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.02 (0.26)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.04 (0.16)

समायरोश्ित आि2 = 0.44; ए्-साशं्खयकी = 4.63 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.43; ए्-साशं्खयकी = 11.45 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए3: अनसूुश्चत वाश्रश्जयक बैंकों की िमा दिों में सचंिर

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

(एआििीएल 4,4,2) (एआििीएल 3,2,0)

एमरीिीआि_ए्फ िब्यूएिीरीिीआि_ओ

ररपो 0.79 (0.00) ररपो 0.69 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.12 (0.05) एलक्ूयडीवथाई -0.24 (0.02)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δएमरीिीआि
ए्फ री

Δिब्यूएिीरीआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.16 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.06 (0.00)

Δएमटीडीआर_एफ़
टी–1 -0.09 (0.27) Δडबल्ूयएडीटीडीआर_0

टी–1 0.04 (0.79)

Δएमटीडीआर_एफ़
टी–2 0.11 (0.19) Δडबल्ूयएडीटीडीआर_0

टी–2 0.06 (0.43)

Δरिपरो
री 0.17 (0.01) Δरिपरो

री 0.15 (0.01)

Δररपो
टी–1 0.11 (0.03) Δररपो

टी–1 -0.09 (0.13)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी -0.01 (0.43) (Δरिपरो

री–4
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.08 (0.00)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी-1 0.04 (0.01) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.04 (0.00)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.27 (0.01) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.05 (0.21)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.19)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.14 (0.00)

समायरोश्ित आि2 = 0.32; ए्-साशं्खयकी = 4.43 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.40; ए्-साशं्खयकी = 6.92 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए4: नए ऋरों पि िब्यूएएलआि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 3,1,1) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

िब्यूएएलआि_ए्फ िब्यूएएलआि_ए्फ

ररपो 0.78 (0.00) ररपो 0.87 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.13 (0.03) सीडी अनपुथाि -0.01 (0.80)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
ए्फ री

Δिब्यूएएलआि
ए्फ री

ईसीरी 
री–1 -0.14 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.16 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–1 -0.39 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

0 टी–1 -0.40 (0.00)

Δडबल्ूयएएलआर
एफ़ टी–2 -0.25 (0.00) Δडबल्ूयएएलआर

एफ़ टी–2 -0.31 (0.00)

Δररपो
टी 0.21 (0.07) Δररपो

टी 0.38 (0.01)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.03 (0.17) (Δररपो

टी
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) 0.37 (0.20)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.20 (0.07) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.22 (0.00)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.10 (0.02) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.17 (0.01)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.14 (0.01)

समायरोश्ित आि2 = 0.28; ए्-साशं्खयकी = 7.3 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.25; ए्-साशं्खयकी = 2.38 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट 5/10 प्रसिशि महतव के सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर 
कोई क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए5: नई िमािाश्शयों पि िमा दिों में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,3,2) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

एमरीिीआि_ए्फ एमरीिीआि_ए्फ

ररपो 0.69 (0.01) ररपो 0.64 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.16 (0.03) एलक्ूयडीवथाई -0.13 (0.00)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δएमरीिीआि_
ए्फ री

Δएमरीिीआि_
ए्फ री

ईसीरी री–1 -0.10 (0.00) ईसीरी 
री–1 -0.15 (0.00)

Δरिपरो
री 0.11 (0.01) Δरिपरो

री 0.14 (0.04)

Δररपो
टी–1 0.16 (0.01) Δररपो

टी–1 0.07 (0.32)

Δररपो
टी–2 0.07 (0.19) Δएलक्ूयडीवथाई

टी -0.01 (0.32)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी 0.01 (0.69) Δएलक्ूयडीवथाई

टी-1 0.04 (0.02)

Δएलक्ूयडीवथाई
टी-2 0.03 (0.01) (Δरिपरो

री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.13 (0.10)

(Δ 0.15 (0.09) डी्ूयएम
डीईएमओ -0.09 (0.02)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.28)

समायरोश्ित आि2 = 0.48; ए्-साशं्खयकी = 7.62 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.45; ए्-साशं्खयकी = 8.02 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए6: बकाया ऋरों पि िब्यूएएलआि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,2,2) पीवीबी (एआईसी 2,1,0)

िब्यूएएलआि_ओ िब्यूएएलआि_ओ

ररपो 0.51 (0.39) ररपो 0.78 (0.00)

सीडी अनपुथाि 0.34 (0.35) सीडी अनपुथाि 0.03 (0.25)

अ्पावश्ध समायरोिन

Δिब्यूएएलआि
0 री

Δिब्यूएएलआि
0 री

ईसीरी 
री–1 -0.01 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.06 (0.00)

Δररपो
टी 0.02 (0.51) Δडबल्ूयएएलआर

0 टी–1 -0.27 (0.00)

Δररपो
टी-1 0.05 (0.19) Δडबल्ूयएएलआर

एफ़ टी–2 -0.31 (0.00)

Δसीडी अनपुथाि
टी -0.01 (0.07) Δररपो

टी 0.19 (0.02)

Δसीडी अनपुथाि
टी-1 -0.01 (0.01) (Δररपो

टी
) * (डी्ूयएम

ईबीएलआर
) -0.17 (0.20)

(Δरिपरो
री
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.07 (0.02) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.03 (0.51)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.01 (0.90) डी्ूयएम

टीएपीआर 0.06 (0.19)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.03 (0.11)

समायरोश्ित आि2= 0.47; ए्-साशं्खयकी = 15.7 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.14; ए्-साशं्खयकी = 3.63 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।

Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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सािरी ए7: बकाया िमािाश्शयों पि िमा दि में सचंिर: बैंक समहूवाि

लबंे समय तक चलन ेवाले समीकिर

पीएसबी (एआईसी 1,3,2) पीवीबी (एआईसी 3,1,0)

िब्यूएिीरीिीआि िब्यूएिीरीिीआि

ररपो 0.69 (0.00) ररपो 0.62 (0.00)

एलक्ूयडीवथाई -0.24 (0.03) एलक्ूयडीवथाई -0.26 (0.01)

अलपथावसि समथा्योजन

Δिब्यूएिीरीिीआि 
री

Δिब्यूएिीरीिीआि 
री

ईसीरी 
री–1 -0.05 (0.00) ईसीरी 

री–1 -0.07 (0.00)

Δडबल्ूयएडीटीडीआर
टी–1 -0.07 (0.63) Δडबल्ूयएडीटीडीआर 

टी–1 -0.01 (0.92)

Δडबल्ूयएडीटीडीआर
टी–2 0.12 (0.03) Δडबल्ूयएडीटीडीआर 

टी–2 0.08 (0.40)

Δरिपरो 
री 0.17 (0.02) Δरिपरो 

री 0.11 (0.02)

Δररपो 
टी-1 -0.10 (0.14) (Δरिपरो 

री–3
) * (िीयूएम

ईबीएलआि
) 0.07 (0.02)

Δररपो 
टी-2 0.08 (0.14) डी्ूयएम

डीईएमओ -0.06 (0.00)

(Δरिपरो 
री–4

) * (िीयूएम
ईबीएलआि

) 0.09 (0.03) डी्ूयएम
टीएपीआर 0.04 (0.37)

डी्ूयएम
डीईएमओ -0.04 (0.00)

डी्ूयएम
टीएपीआर 0.05 (0.13)

समायरोश्ित आि2 = 0.35; ए्-साशं्खयकी = 6.5 (3.1, 3.87) समायरोश्ित आि2 = 0.33; ए्-साशं्खयकी = 5.63 (3.1, 3.87)

कोष्ठक में सदए गए अृंक पी-मथान हैं। एफ-बथाउृंड टेसट महतव के 5 प्रसिशि सिर पर सृं्योग की पसुटि करिथा है। बे्श - गॉडफे् एलएम परीषिण 6 अृंिरथाल पर कोई 
क्रसमक सहसृंबृंि नहीं होने की पसुटि करिथा है।
Δ सृंबृंसिि चरों में मथाह-दर-मथाह पररवि्थन कथा प्रसिसनसितव करिथा है।
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चार्ट ए: श्बन सकैरि पलॉर8

चार्ट ए1: उधाि औि िमा दिें औि उनके श्नधा्टिक
(साव्टिश्नक क्ते् बैंक)

8 सबनड सकैटरपलॉट दो चर के बीच सृंबृंिों को दखेने कथा एक गैर-मथानदृंडी्य िरीकथा प्रदथान करिे हैं। सबन सकैटर एकस-अषि चर को समथान आकथार के सबन में समूसहि करिथा है, प्रत्ेयक 
सबन के भीिर एकस-अषि और वथाई-अषि चर के मथाध्य की गणनथा करिथा है, सफर इन डेटथा सबृंदओु ृं कथा सकैटरपलॉट बनथािथा है। पररणथाम सशि्थ अपेषिथा प्रसक्र्यथा कथा एक गैर-मथानदृंडी्य सचत्रण 
है।
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चार्ट ए2: उधाि औि िमा दिें औि उनके श्नधा्टिक
(श्निी बैंक)
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फॉरवर्ड प्रीमियि को कयया प्रेररत करतया है -  
एक मवश्रेषणयातिक पररप्रेक्य

आलरेख

आरबरीआई बलुरेमिन अपै्ल 2022

∗ ्यह लेख सथाृंसख्यकी एवृं सूचनथा प्रबृंि सवभथाग की अच्थनथा सदलीप, ससचव सवभथाग से प्रदीप 
कुमथार और मौसरिक नीसि सवभथाग से सप्र्यृंकथा सचदवेथा, क्र षण मोहन कुशवथाहथा, इृंरिनील 
भट्थाचथा्य्थ द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। लेखक सृंपथादकी्य ससमसि एवृं शी मनुीष कपूर के 
सझुथावों और सटपपसण्यों के सलएआभथारी हैं । इस लेख में व्यति सवचथार लेखकों के हैं और 
भथारिी्य ररजव्थ बैंक के सवचथारों कथा प्रसिसनसितव नहीं करिे हैं।

फॉरवड्थ प्रीसम्यम को क्यथा प्ररेरि  
करिथा है - एक सवश्षेणथातमक 
पररप्रके््य*

 ्ॉरवडथि प्रीरमयम आर थ्िक और रवत्ीय बाजार के रवकास के 
बार े में प्रमरुि जानकारी को समारहत करता है और वया्पक 
आर थ्िक बरुरनयादी बातरों के अलावा, बाजार माइक्ोसट्कचर और 
प्रवाह कारकरों के सा् ससं्ागत और रनयामक सरुरविाओ ं के 
्परस्पर रक्या द्ारा रनिाथिररत रकया जाता है। मशीन लरनिंग 
तकनीक का उ्पयोग करते हुए और 2010 से मारसक डेटा के 
आिार ्पर, बयाज दर अतंर, वैरविक नीरत अरनरचितता, घरलूे 
बैंरकंग प्रणाली की चलरनरि और आगे के बाजाररों में आरबीआई 
के इंटववेंशन दोनरों ्ूपवथि में टमथि सरंचना में ्ॉरवडथि प्रीरमयम के प्रमरुि 
रनिाथिरक ्पाए गए। लचीला मरुद्ास्ीरत लक्यीकरण (प्री-
ए्आईटी) अवरि और ए्आईटी शासन के दौरान। ररगे्शन 
रवशे्षण से ्पता चलता है रक अरिशेष चलरनरि का गभंीर प्रभाव 
्पड़ता है जबरक अरिक अरनरचितता ्ॉरवडथि प्रीरमयम को सखत 
करती है, िासकर अल्पावरि में।

परिचय

 बे्टन वड्ुस सससटम के पिन और 1980 के दशक के बथाद से 
एक लचीली सवसनम्य दर व्यवसरथा की ओर िीर-ेिीर ेसृंक्रमण ने 
वैसविक सिर पर सीमथाओ ृं के पथार असिक से असिक पूृंजी गसिशीलिथा 
दखेी है। सूचनथा प्रौद्योसगकी क्रथाृंसि के प्रसथार और दसुन्यथा भर में 
भगुिथान और सनपटथान प्रणथासल्यों में पररणथामी प्रगसि ने पूृंजी प्रवथाह 
में और िेज कर सद्यथा ह,ै सजससे कें रिी्य बैंकों और रथाषट्ी्य 
असिकथारर्यों के सलए गृंभीर चनुौसि्यथाृं पैदथा हो गई हैं। उपरोति के 
अलथावथा, उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं (ईएमई) को उननि 
अर्थव्यवसरथाओ ृं (एई) में अपनथाई गई नीसि्यों के पररणथामसवरूप 
वैसविक ससपलओवर के निीजों से जूझनथा पड़था। ्ेय ससपलओवर - बड़े 

पैमथाने पर अससरर पूृंजी प्रवथाह के रूप में - सवसनम्य दर में उिथार-
चढथाव के पररणथामसवरूप हुआ, सजसके सलए अकसर कें रिी्य बैंक 
द्थारथा सवदशेी मरुिथा बथाजथार में इृंटववेंशन की आवश्यकिथा होिी है, बथाद 
में, चलसनसि प्रबृंिन के सलए सनसहिथार्थ होिथा है।

 सैद्धथाृंसिक रूप से, मरुिथासफीसि लक््यीकरण (आईटी) ढथाृंचे में 
सवदशेी मरुिथा इृंटववेंशन की भूसमकथा सववथादथासपद है क्योंसक सवसनम्य 
दर लचीलथापन आईटी की एक आृंिररक सवशेषिथा है। व्यवहथार में, 
हथालथाृंसक, ईएमई में आईटी कें रिी्य बैंक सवसनम्य दर की बथारीकी से 
सनगरथानी करिे हैं क्योंसक िेज सवसनम्य दर आृंदोलनों से 
मरुिथासफीसि के सलए इसके पररचर प्रभथावों के अलथावथा सवत्ी्य 
ससररिथा जोसखम पैदथा हो सकिथा है। इस प्रकथार, सवदशेी मरुिथा 
इृंटववेंशन ईएमई कें रिी्य बैंकों 1 (आईटी के बथाद) के नीसिगि 
टूलसकट में व्यथापक रूप से उप्योग सक्यथा जथाने वथालथा सथािन है, 
हथालथाृंसक उनहें कुि चनुौसि्यों कथा सथामनथा करनथा पड़िथा है, जैसे, (i) 
हसिषेिपों और मौसरिक नीसि कथा्यषों के बीच िनथाव; (ii) क्यथा 
नीसिगि प्रसिसक्र्यथाएृं मूल्यव्रसद्ध/मूल्यह्थास दबथावों के समसमि हैं, 
(iii) इृंटववेंशन की लथागि; और (iv) मरुिथा बेमेल के िहि इृंटववेंशन 
(शैमन एट अल, 2019)। इससलए, उदे्श्यों की पथारदसश्थिथा और 
इसकी सपटि असभव्यसति और सृंचथार मौसरिक नीसि की सवविसनी्यिथा 
को बनथाए रखिे हुए हसिषेिपों की प्रभथावशीलिथा को मजबूि करने 
में महतवपूण्थ हैं।

 कई अन्य उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं की िरह, भथारि 
ने 1990 के दशक की शरुुआि में बथाहरी षेित्र के सिुथारों की 
शरुुआि के बथाद से पूृंजी खथािे के प्रगसिशील सन्यृंत्रण के सथार 
पूृंजी प्रवथाह में अचथानक उिथाल और अचथानक रुकने/उलटने कथा 
अनभुव सक्यथा है। जबसक एक प्रत्यथासशि अर्थ में एक सरथा्यी चथालू 
खथािथा घथाटे को सवत्पोसषि करने के सलए पूृंजी प्रवथाह की 
आवश्यकिथा होिी है, वे अकसर अनकूुल ब्यथाज दर अृंिर और / 
्यथा असिक आशथाजनक घरलूे सवकथास दृसटिकोण के कथारण 
सवत्पोषण की आवश्यकिथा से असिक हो गए हैं। भथारिी्य रुप्यथा 
(आईएनआर) के सवसनम्य दर में असिररति अससररिथा से बचने 
और बथाहरी प्रसिसपिथा्थतमकिथा के सकसी भी सृंभथासवि नकुसथान से 

1 उननि दशेों में भी, मजबूि इृंटववेंशन के उदथाहरण हैं: 2007 के “्ेयन कैरी-टे्ड” प्रकरण 
के दौरथान न्ूयजीलैंड और 2012 के ्ूयरो सृंकट के दौरथान ससवट्ज़रलैंड।
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बचने के उदे्श्य को दखेिे हुए, 2 सवदशेी मरुिथा खरीद के मथाध्यम से 
भथारिी्य ररजव्थ बैंक (आरबीआई) के इृंटववेंशन से सवदशेी मरुिथा 
भृंडथार में व्रसद्ध होिी है। रुप्ेय की चलसनसि कथा पररणथामी अृंिः 
षेिपण , जब िक सक सनषप्रभथावी न हो, चलसनसि प्रबृंिन और घरलूे 
मौसरिक नीसि के सृंचथालन के सलए चनुौसि्यथाृं पैदथा करिथा है (रथाज 
एट अल., 2018)।

 बथार-बथार इृंटववेंशन से सससटम चलसनसि में असिि पररवि्थन 
हो सकिे हैं सजससे अलपकथासलक ब्यथाज दरें अससरर हो जथािी हैं। 
बड़े ्यथा बथार-बथार सबनथा सटरलथाइज़ सकए गए इृंटववेंशन से चलसनसि 
की असिकिथा हो सकिी है जो मरुिथासफीसि को बढथा सकिी है; 
पररणथामसवरूप, ऐसे दबथावों को कम करने के सलए नीसिगि दरों में 
व्रसद्ध की आवश्यकिथा हो सकिी है। हथालथाृंसक, नीसिगि दरों में व्रसद्ध 
से ब्यथाज दर के अृंिर में व्रसद्ध होिी है, जो आगे अृंिवथा्थह को गसि 
प्रदथान कर सकिी है। इस प्रकथार, सन्यसमि आिथार पर इृंटववेंशन 
अकसर अपने उदे्श्य को पूव्थवि कर दिेे हैं; इससलए, कें रिी्य बैंक 
आमिौर पर अपने सवदशेी मरुिथा बथाजथार के सृंचथालन के मौसरिक 
प्रभथाव को बेअसर करने के सलए सटरलथाइजेशन पररचथालन करिे 
हैं। प्रसिभूसि्यों की सनरृंिर खलेु बथाजथार सबक्री के मथाध्यम से 
सनषफल इृंटववेंशन , हथालथाृंसक, ब्यथाज दरों को ऊृं चथा रखिथा है; इसके 
अलथावथा, इृंटववेंशन की सीमथाएृं हैं क्योंसक प्यथा्थति सृंपथासवि्थक की 
उपलबििथा चलसनसि प्रबृंिन कथा्यषों के सलए कें रिी्य बैंकों पर 
बथाध्यकथारी बथािथा के रूप में कथा्य्थ कर सकिी है। निीजिन, सवदशेी 
मरुिथा सवैप ससहि कई अन्य उपकरणों कथा उप्योग प्रभथावशीलिथा 
की अलग-अलग सडरिी (बीआईएस, 2013) के सथार सक्यथा ग्यथा है।

 कोसवड -19 महथामथारी के प्रकोप के बथाद, ररज़व्थ बैंक ने कई 
पथारृंपररक और अपरृंपरथागि 3 उपकरण िैनथाि सकए हैं जो सक 
चलसनसि और बथाजथार में व्यविथान की आशृंकथाओ ृं को दूर करने के 
सलए हैं। इस सृंबृंि में, सवसिथाररि उिथार सृंचथालन और पररसृंपसत् 
खरीद कथा्य्थक्रमों के मथाध्यम से बड़े चलसनसि इृंजेकशन बथाजथारों को 
ससरर करने, व्यथापथाररक गसिसवसि को पनुजतीसवि करने और 

सवत्ी्य बथाजथार की भथावनथा को बहथाल करने के सलए सकए गए रे। 
इस प्रकथार, बैंसकृं ग प्रणथाली की चलसनसि मौसरिक नीसि के 
समथा्योजनथातमक रुख के अनरुूप एक बड़े असिशेष में बदल गई। 
इस मथाहौल में, अकटूबर 2020 से पूृंजी प्रवथाह में और िेजी आई, 
सजसके सलए सवदशेी मरुिथा बथाजथार में इृंटववेंशन की आवश्यकिथा री। 
4 वथा्यदथा बथाजथार में इृंटववेंशन से फथावड्थ प्रीसम्यम प्रभथासवि हो सकिथा 
है - वह अनपुथाि सजसके द्थारथा सकसी मरुिथा की वथा्यदथा सवसनम्य दर 
उसकी सपॉट दर (कोपलैंड, 2014) से असिक हो जथािी है, जो 
बथाजथार सूक्म सृंरचनथा और प्रवथाह कथारकों के सथार सृंसरथागि और 
सन्यथामक ससुविथाओ ृं के परसपर सक्र्यथा द्थारथा सनिथा्थररि होिी है, 
मैक्रोइकॉनॉसमक फृं डथामेंटलस (आरबीआई, 2021ए) के अलथावथा।

 इस प्रष्ठभूसम में, ्यह लेख भथारिी्य सृंदभ्थ में फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
की एक सवशे्षणथातमक समीषिथा प्रसििु करिथा है और सनमनसलसखि 
िरीके से आ्योसजि सक्यथा जथािथा है। खृंड II सैद्धथाृंसिक आिथार और 
अनभुवजन्य सथासहत्य कथा एक सृंसषिति अवलोकन प्रसििु करिथा है, 
सजसके बथाद िथारथा III में आगे के प्रीसम्यम बथाजथार में शैलीगि िथ्यों 
और हथाल के घटनथाक्रमों की चचथा्थ होिी है । रैंडम फ़ॉरसेट की 
मशीन लसनिंग िकनीक कथा उप्योग करिे हुए टम्थ सट्कचर में 
फॉरवड्थ प्रीसम्यम के सनिथा्थरकों कथा एक अनभुवजन्य मूल्यथाृंकन 
खृंड IV में सक्यथा ग्यथा है । समथापन सटपपसण्यों को खृंड V में प्रसििु 
सक्यथा ग्यथा है ।

II. प्राप्त साश्हतय

 जबसक कें रिी्य बैंक एक सनसचिि सवसनम्य दर व्यवसरथा में दो 
मरुिथाओ ृं के बीच एक सवसशटि सवसनम्य दर बनथाए रखने के सलए 
अकसर सवदशेी मरुिथा बथाजथार के इृंटववेंशन कथा सहथारथा लेिे हैं, लचीली 
सवसनम्य दरों के िहि इृंटववेंशन कथा मथामलथा कम सपटि होिथा है। 
मथानक मैक्रोइकॉनॉसमक मॉडल सझुथाव दिेे हैं सक इृंटववेंशन से 
सवसनम्य दर प्रभथासवि नहीं होनी चथासहए, ्यथानी इृंटववेंशन कथा कोई 
कष्थण नहीं होगथा। ओपन इकोनॉमी मॉडल (फलेसमृंग, 1962; 
मुृंडेल, 1963; डोन्थबशु, 1976) आमिौर पर सही पूृंजी 
गसिशीलिथा मथानिे हैं, सजसके सलए खलुथा ब्यथाज समिथा ससद्धथाृंि 
आिथारसशलथा बन ग्यथा है, जैसथा सक नीचे चचथा्थ की गई है।

2 ”डच रोग” द्थारथा पहचथानथा जथाने वथालथा - अृंिररथाषट्ी्य सवत् में आमिौर पर सृंदसभ्थि 
सवरोिथाभथास। सवशेष रूप से, 1950 के दशक के उत्रथाि्थ में उत्री सथागर में नीदरलैंड द्थारथा 
प्रथाक्र सिक गैस के भृंडथार की खोज से गैस सन्यथा्थि (गैर- पथारृंपररक) से भथारी सवदशेी मरुिथा 
आ्य हुई और इसके पररणथामसवरूप डच सगलडर की सरथाहनथा हुई। हथालथाृंसक, इस िरह की 
सरथाहनथा से डच डे्यरी उतपथादों (टे्डेबल) के सन्यथा्थि में प्रसिसपिथा्थतमकिथा कथा नकुसथान 
हुआ।
3 अपरृंपरथागि उपथा्यों पर चचथा्थ के सलए, िलवथार एट अल, (2021) दखेें।

4 जैसे ही एई ने महथामथारी कथा मकुथाबलथा करने के सलए भथारी मौसरिक प्रोतसथाहन शरुू सक्यथा, 
पररणथामी चलसनसि ईएमई में वथापसी की िलथाश में चली गई - वैसविक ससपलओवर कथा 
सथामथान्य गृंिव्य ।
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 सही पूृंजी गसिशीलिथा के सथार एक खलुी अर्थव्यवसरथा में, 
ब्यथाज दर समथानिथा की ससरसि ्यह ससुनसचिि करिी है सक घरलूे 
और सवदशेी पररसृंपसत््यों को सवसभनन मरुिथाओ ृं में नथासमि सक्यथा 
ग्यथा है, लेसकन समथान जोसखम प्रोफ़थाइल एक ही मरुिथा में मथापथा जथाने 
पर एक ही ररटन्थ प्रथाति करिी है, इस प्रकथार सनवेशक को दो 
वैकसलपक सनवेश प्रसिथावों के बीच उदथासीन बनथा सद्यथा जथािथा है - 
नो-आसब्थट्थाज की ससरसि। इस प्रकथार, ब्यथाज दर समिथा की ससरसि 
सवदशेी और घरलूे ब्यथाज दरों के बीच अृंिर को सपॉट और भसवष्य 
की सवसनम्य दरों में अृंिर के बरथाबर करिी है। इस सृंबृंि को 
आमिौर पर खलुी ब्यथाज दर समिथा (्ूयआईआरपी) शि्थ के रूप में 
जथानथा जथािथा है और इसे इस प्रकथार पररभथासषि सक्यथा जथािथा है:

  ……….. (1)

 जहथाृं आर और आर* क्रमशः घरलूे और सवदशेी ब्यथाज दरों 
के सलए है, एस प्रचसलि सवसनम्य दर कथा प्रसिसनसितव करिथा है 
जबसक एस * वह सवसनम्य दर है जो अवसि के अृंि में प्रबल होने 
की उममीद है। समीकरण (1) से, ्यह ध्यथान सद्यथा जथािथा है सक 
घरलूे ब्यथाज दर घरलूे मरुिथा के अपेसषिि मूल्यह्थास (मूल्यह्थास) के 
बरथाबर रथासश से सवदशेी ब्यथाज दर से असिक (कम) होनी चथासहए। 
्यसद सनवेशक जोसखम-िटसर हैं और िक्थ सृंगि अपेषिथाएृं रखिे हैं, 
िो सकसी भी ब्यथाज दर के अृंिर को सवसनम्य दर में सृंबृंसिि 
समथा्योजन द्थारथा बरथाबर सक्यथा जथािथा है। इस प्रकथार, ्ूयआईआरपी 
कथा िथातप्य्थ है सक सवसनम्य दर केवल सनमनसलसखि के सृंबृंि में 
प्रसिसथाद दगेी (i) ब्यथाज दर अृंिर में पररवि्थन; ्यथा (ii) सवसनम्य दर 
में अपेसषिि पररवि्थन। मथात्रथातमक रूप से, ्ूयआईआरपी की 
पररकलपनथा कथा अर्थ है सक ब्यथाज दर के अृंिर पर सवसनम्य दर में 
पररवि्थन के प्रषेिपण से एक कथा प्रसिगमन गणुथाृंक प्रकट होनथा 
चथासहए (बृंसल और शथासलआसिोसवक , 2006); हथालथाृंसक, 
अनभुवजन्य सथाक््य नकथारथातमक और सथाृंसख्यकी्य रूप से 
महतवपूण्थ ढलथान गणुथाृंक (फथामथा , 1984; बृंसल, 1997; बृंसल 
और डहलसकवसट , 2000; बैकस एट अल., 2001; लससटग और 
वडकेलहन , 2007) के प्रमथाण प्रसििु करने वथाले सवसभनन अध्य्यनों 
के सथार ्ूयआईआरपी को खथाररज करिे हैं। उचच ब्यथाज-असर 
वथाली मरुिथाओ ृं के सथार इस िरह की अनभुवजन्य असन्यसमििथा, 
कम ब्यथाज-असर वथाले लोगों की िलुनथा में बढने (ह्थास के बजथा्य) 
की प्रव्रसत् सदखथािी है, इसने सनवेशकों को कैरी टे्ड में सृंलगन होने 

और आसब्थटे्ज ररटन्थ असज्थि करने के अवसर प्रदथान सकए हैं। 
अलपथावसि में ्ूयआईआरपी से इस सवचलन को लोकसप्र्य रूप से 
फॉरवड्थ प्रीसम्यम पहेली के रूप में जथानथा जथािथा है और ्ूयआईआरपी 
में अृंिसन्थसहि जोसखम िटसरिथा और िक्थ सृंगि अपेषिथाओ ृं की 
िथारणथाओ ृं से सवचलन को दशथा्थिथा है।

 चूृंसक जोसखम िटसरिथा िथारण नहीं करिी है, सवदशेी मरुिथा 
सनवेश में जोसखम कथा एक ितव शथासमल है, जोसखम कथा एक सहससथा 
वथा्यदथा बथाजथारों में हेसजृंग के मथाध्यम से समथाति हो जथािथा है जो कवर 
की गई आसब्थटे्ज ससरसि को सरथासपि करिथा है - कवर ब्यथाज दर 
समिथा (सीआईआरपी) शि्थ। सीआईआरपी के अनसुथार, दो 
अलग-अलग मरुिथाओ ृं में दो समथान सृंपसत््यों पर ब्यथाज दरें एक बथार 
सवदशेी मरुिथा जोसखम हेज होने के बथाद बरथाबर होनी चथासहए। 
सीआईआरपी ससरसि के सलए, समीकरण (1) में एस * को एफ़ 
द्थारथा प्रसिसरथासपि सक्यथा जथािथा है जो भसवष्य में एक मरुिथा को दूसर े
के सलए सवसनम्य करने के सलए अनबुृंि में प्रदसश्थि होने वथाली आगे 
की दर कथा प्रसिसनसितव करिथा है:

 ………… (2)

 सीआईआरपी कुि मथान्यिथाओ ृं पर सनभ्थर करिथा है जो एजेंटों 
के व्यवहथार से उनकी अपेषिथा सनमथा्थण और उप्योसगिथा 
असिकिमकरण के सृंदभ्थ में असृंबृंसिि हैं। सीआईआरपी को 
िथारण करने के सलए, िीन शिषों की आवश्यकिथा होिी ह,ै अरथा्थि, 
(i) सट्था के सलए प्यथा्थति िन उपलबि है; (ii) व्यथापथारर्यों के सलए 
सथाव्थजसनक रूप से उपलबि सवसनम्य दरों की जथानकथारी के सथार 
सृंगसिि वथा्यदथा सवसनम्य बथाजथारों की उपससरसि; और (iii) कम ्यथा 
नगण्य लेनदने लथागि (शैमन एट अल, ओप ससट)। कई अध्य्यनों 
से पिथा चलथा है सक सीआईआरपी के िहि आसब्थट्थाज के अवसर 
आम िौर पर उतपनन होिे हैं और इसकथा शे्य (i) लेनदने लथागि 
(फ्ें केल और लेसवच, 1975) को सद्यथा जथािथा ह;ै (ii) के्रसडट जोसखम 
(एलीबर, 1973); (iii) कर (लेवी, 1977); (iv) डेटथा अपूण्थिथाएृं 
(एगमोन और ब्ोंफेलड , 1975); (v) पूृंजी सन्यृंत्रण (मैककॉसम्थक, 
1979); (vi) मथाकके ट मथाइक्रोसट्कचर (सटोल, 1978); (vii) पूृंजी 
बथाजथार की खथासम्यथाृं (बलेनमैन, 1991); और (viii) अृंिररथाषट्ी्य 
पूृंजी गसिशीलिथा (फ्ैं केल, 1992) को जथािथा ह।ै
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 सनषफल इृंटववेंशन पर, सथासहत्य दो मखु्य चैनलों पर जोर दिेथा 
है सजसके मथाध्यम से सवदशेी मरुिथा की खरीद / सबक्री सवसनम्य दर 
को प्रभथासवि कर सकिी है: पोट्थफोसल्यो बैलेंस और ससगनसलृंग 
चैनल। पोट्थफोसल्यो बैलेंस चैनल घरलूे और सवदशेी मरुिथा 
पररसृंपसत््यों (कोरी , 1977) की सथापेषि आपूसि्थ में बदलथाव के 
मथाध्यम से कथाम करिथा है । ्यसद दोनों प्रकथार की सृंपसत््यथा ँसही 
सवकलप रीं (अरथा्थि, ्यसद ्ूयआईआरपी िथारण करिी हैं), िो 
सथापेषि आपूसि्थ में पररवि्थन कोई मथा्यने नहीं रखिथा। इस हद िक 
सक सृंपसत् अपूण्थ सवकलप हैं, हथालथाृंसक, सनवेशक असिक सृंपसत् 
रखने के सलए प्रीसम्यम की मथाृंग करेंगे, सजसकी आपूसि्थ में व्रसद्ध हुई 
है, इस प्रकथार उस सृंपसत् की मरुिथा कथा मूल्यह्थास हो रहथा है। इस 
पोट्थफोसल्यो बैलेंस चैनल ने वथासिव में एई में एक िोटी मथात्रथातमक 
भूसमकथा सनभथाई हो सकिी है, जहथाृं उनके बड़े बथाृंड बथाजथारों की 
िलुनथा में इृंटववेंशन की मथात्रथा बहुि कम री। हथालथाृंसक, कई ईएमई में, 
सवदशेी मरुिथा भृंडथार कथा आकथार कें रिी्य बैंकों की घरलूे मरुिथा 
पररसृंपसत््यों के सटॉक के समथान होिथा है। शथासमल पररमथाण बिथािे 
हैं सक इस पोट्थफोसल्यो चैनल के मथाध्यम से पररसृंपसत् की कीमिों 
पर सृंच्यी मथात्रथातमक प्रभथाव महतवपूण्थ हो सकिथा है, भले ही चैनल 
में सीसमि कष्थण हो। ्यसद उभरिे बथाजथार वैसविक सवत्ी्य प्रणथाली में 
अपने उननि समकषिों (सरथानी्य और सवदशेी मरुिथा सृंपसत् सही 
सवकलप नहीं हैं) के रूप में अचिी िरह से एकीक्र ि नहीं हैं िो 
प्रभथाव भी असिक हो सकिथा है।

 जबसक ्ूयआईआरपी परोषि रूप से ्यह मथानिथा है सक पूृंजी 
प्रवथाह िरुृंि सकसी भी प्रत्यथासशि ररटन्थ अृंिर को दूर करने के सलए 
आसब्थटे्ज की ओर बढ जथाएगथा, सवदशेी मरुिथा इृंटववेंशन सवसनम्य दर 
को प्रभथासवि कर सकिथा है ्यसद पूृंजी प्रवथाह िीमी गसि से ररटन्थ 
अृंिर कथा जवथाब दिेथा है। अपूण्थ पूृंजी गसिशीलिथा के बथावजूद, 
सवदशेी मरुिथा बथाजथार हमेशथा सपटि हो सकिथा है, बशिके सक पररसृंपसत् 
की कीमिों में प्यथा्थति रूप से बड़ी समथा्योजन मथाृंग और आपूसि्थ को 
सृंिसुलि करिथा है। हथालथाृंसक, इस समथा्योजन के सलए पररसृंपसत् 
की कीमिों में बहुि बड़े उिथार-चढथाव की आवश्यकिथा हो सकिी 
है - सवसनम्य दर ससहि - जो कई कथारणों से अवथाृंिनी्य हो सकिथा 
है। कें रिी्य बैंक सवदशेी मरुिथा पररसृंपसत््यों की खरीद ्यथा सबक्री इस 
समथा्योजन के पररमथाण को असिररति आपूसि्थ ्यथा मथाृंग की मथात्रथा को 

कम करके सन्यृंसत्रि कर सकिथा है सजसे सनजी बथाजथार द्थारथा 
समथा्योसजि करने की आवश्यकिथा होिी है।

 ससगनसलृंग ्यथा एकसपेकटेशन चैनल बसुन्यथादी बथािों के बथार ेमें 
बथाजथार की अपेषिथाओ ृं में बदलथाव के मथाध्यम से सवसनम्य दर को 
प्रभथासवि करिथा है (मसुथा , 1981)। ्यसद कें रिी्य बैंक के पथास बथाजथार 
की िलुनथा में मैक्रोइकॉनॉसमक फृं डथामेंटल (अपने भसवष्य की 
मौसरिक नीसि के रुख ससहि) के बथार ेमें असिक जथानकथारी है, िो 
वह उस जथानकथारी को सृंकेि दनेे के सलए इृंटववेंशन कथा उप्योग कर 
सकिथा है। इस हद िक सक ्यह भसवष्य की मौसरिक नीसि के रुख 
के बथार ेमें सृंकेि प्रदथान करिथा है, इस िरह के इृंटववेंशन की घोषणथा 
होने पर सवसनम्य दर पर कष्थण होगथा, भले ही ्ूयआईआरपी िथारण 
करिथा हो (क्योंसक भसवष्य की ब्यथाज दरें आज की सवसनम्य दर को 
अपेसषिि भसवष्य की सवसनम्य दर पर उनके प्रभथाव के मथाध्यम से 
प्रभथासवि करेंगी))

 मरुिथा बथाजथार असवविसनी्य रूप से जसटल हैं, और सवसनम्य 
दरों को सनिथा्थररि करने वथाले सभी कथारकों की पूरी िरह से गणनथा 
करनथा असृंभव है। सफर भी, सवसनम्य दर और फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
मोटे िौर पर पथाृंच महतवपूण्थ कथारकों पर सनभ्थर है, जैसे, (i) सकल-
फृं डथामेंटल जैसे जीडीपी, मरुिथासफीसि आसद; (ii) सवत्ी्य बथाजथार 
मूल्य और व्यथापथार की मथात्रथा; (iii) अृंिरथा्थषट्ी्य व्यथापथार सृंकेिक - 
व्यथापथार घथाटथा / असिशेष, वैसविक िेल की कीमिें; (iv) रथाजनीसिक 
ससररिथा; और (v) प्रमखु कें रिी्य बैंकों की कथार्थवथाइ्यथाृं (शैमन एट 
अल., ओपी सीआईटी)। इस सृंबृंि में, ईएमई बथाजथारों में कम 
टे्सडृंग वॉल्ूयम को दखेिे हुए, कई असिररति कथारक हैं जो ईएमई 
मरुिथाओ ृं के उनके उननि समकषिों की िलुनथा में आगे के प्रीसम्यम 
को सनिथा्थररि करिे हैं।

 भथारिी्य सृंदभ्थ में, मथाृंग और आपूसि्थ कथारक जैसे, सवदशेी 
सृंसरथागि सनवेशक (एफआईआई) प्रवथाह और चथालू खथािथा शेष 
सथामथान्य ब्यथाज दर अृंिर (शमथा्थ और समत्रथा, 2006) के बजथा्य 
्ूयएसडी / आईएनआर पर फॉरवड्थ प्रीसम्यम सनिथा्थररि करने में एक 
प्रमखु भूसमकथा सनभथािे हैं। हथालथाृंसक, बथाद के एक अध्य्यन ने सझुथाव 
सद्यथा सक फॉरवड्थ प्रीसम्यम कथा व्यवहथार टम्थ सट्कचर में सभनन होिथा 
है - जबसक एक महीने के प्रीसम्यम कथा व्यवहथार फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
पहेली की पसुटि करने में अृंिररथाषट्ी्य रुझथानों के अनरुूप रथा, लृंबी 
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पररपकविथा वथाले इसके सवपरीि पथाए गए रे। (सलृंगथारड्ेडी , 2008)। 
इसके अलथावथा, भथारि और अमेररकथा के बीच ब्यथाज दर अृंिर, 
आरबीआई के इृंटववेंशन और सवदशेी सनवेश प्रवथाह को फॉरवड्थ 
प्रीसम्यम सनिथा्थररि करने में महतवपूण्थ पथा्यथा ग्यथा। इसके अलथावथा, 
एक प्रश्थावली-आिथाररि सवकेषिण के सथाक््य ने सझुथाव सद्यथा सक 
गणुथातमक सवशेषिथाएृं जैसे सक बथाजथार की भथावनथा, अपेषिथाएृं, 
रथाजनीसिक ससररिथा और सवत्ी्य समथाचथार मथात्रथातमक कथारकों 
जैसे ब्यथाज दर अृंिर, कचचे िेल की कीमि, शदु्ध के अलथावथा 
फॉरवड्थ प्रीसम्यम के सनिथा्थरण में महतवपूण्थ भूसमकथा सनभथािे हैं। 
आरबीआई कथा इृंटववेंशन, फॉरवड्थ प्रीसम्यम और सवदशेी मरुिथा 
बथाजथार कथारोबथार (शीकथाृंि और सचते्दी, 2014) कथा सपिड़था हुआ 
मूल्य। हथालथाृंसक, हथाल के एक अध्य्यन में बिथा्यथा ग्यथा है सक जहथाृं 
सवसनम्य दर में उिथार-चढथाव फॉरवड्थ प्रीसम्यम में मथाससक पररवि्थनों 
को सकथारथातमक रूप से प्रभथासवि करिथा है, वहीं आरबीआई के 
फॉरवड्थ मथाकके ट इृंटववेंशन कथा 2001 से 2016 की अवसि के सलए 
कोई महतवपूण्थ प्रभथाव नहीं है (सबसवथास एट अल।, 2018)।

III. शैलीगत तथय

III.1 रवदशेी मरुद्ा बाजार – अवलोकन

 भथारि में, सवदशेी मरुिथा बथाजथार सवसभनन उतपथादों के उपलबि 
होने के सथार अचिी िरह से सवकससि है - दोनों कथाउृंटर (ओटीसी) 
और एकसचेंज टे्डेड - सपॉट और डेररवेसटव सेगमेंट में। सपॉट 
मथाकके ट लेनदने मरुिथाओ ृं की ितकथाल सडलीवरी को पूरथा करिथा है 
सजसमें सनपटथान टी + 2 आिथार पर होिथा है (टी व्यथापथार की िथारीख 
है)। नकद (आज कथा सनपटथान) और टॉम टे्ड्स (सनपटथान सिसर 
व्यथापथार सिसर के बथाद एक व्यथावसथास्यक सदन होने के कथारण) भी 
सपॉट बथाजथार कथा सहससथा हैं। डेररवेसटव सेगमेंट में, फॉरवड्थ और 
सवैप ओटीसी उतपथाद हैं जबसक वथा्यदथा और सवकलप एकसचेंज 
टे्डेड हैं। फॉरवड्थ मथाकके ट में, एक ओटीसी (्यथा एकसचेंज) बथाजथार में 
दो प्रसिपषिकथारों के बीच सीिे भसवष्य की सडलीवरी के सलए मरुिथाओ ृं 
को खरीदने ्यथा बेचने के सलए अनबुृंि सकए जथािे हैं। दूसरी ओर, 
सवकलप अनबुृंि, खरीदथार को एक सनसद्थटि सिसर पर पूव्थ-सहमि 
सवसनम्य दर पर मरुिथा खरीदने ्यथा बेचने कथा दथास्यतव नहीं बसलक 
असिकथार दिेथा है। एक सवदशेी मरुिथा सवैप में एक मरुिथा कथा दूसर ेके 
सलए आदथान-प्रदथान होिथा ह ैऔर इसे दो भथागों में व्यवससरि सक्यथा 
जथािथा है - पहलथा भथाग सनकट-पैर होिथा ह ैजहथाृं मरुिथाओ ृं को प्रचसलि 
सवसनम्य दर (आमिौर पर सपॉट रटे) पर ससवच सक्यथा जथािथा ह;ै 

दूसरथा भथाग फथार-लेग है जब उनहें पूव्थ-अनबुृंसिि पथारसपररक रूप से 
सहमि सवसनम्य दर पर सफर से सवैप सक्यथा जथािथा है।

 अर्थव्यवसरथा के बढिे खलेुपन के सथार, भथारिी्य सवदशेी 
मरुिथा बथाजथार में व्यथापथार की मथात्रथा में सपिले कुि वषषों में लगथािथार 
व्रसद्ध हुई है, लेसकन बथाजथार गसिसवसि पर महथामथारी के प्रभथाव को 
दशथा्थिे हुए 2020-21 और 2021-22 में कम हो ग्यथा रथा। सपॉट 
बथाजथार सबसे ससक्र्य खृंड है, सजसकी मथात्रथा अन्य खृंडों की िलुनथा 
में िेजी से बढ रही है (चथाट्थ  1)।

 सवदशेी मरुिथा बथाजथार में प्रमखु प्रसिभथासग्यों में आमिौर पर 
व्यथापथारी/फम्थ, वथासणसज्यक बैंक, मध्यसर और कें रिी्य बैंक शथासमल 
होिे हैं। सथामथान्य व्यथापथार सृंचथालन के दौरथान, व्यथापथारी, रिथाहक 
सवदशेी मरुिथा की खरीद/सबक्री करिे हैं िथासक भसवष्य की सवसनम्य 
दर के उिथार-चढथाव से अपने एकसपोजर को हेज कर सकें । दूसरी 
ओर बैंक, बथाजथार सनमथा्थिथा हैं क्योंसक वे इृंटरबैंक बथाजथार में व्यथापथारी 
प्रवथाह को चैनलथाइज करिे हैं; वे अपने सव्यृं के प्रीसम्यम 
गसिसवसि्यों के आकलन के आिथार पर पोजीशन लेकर आपस में 
व्यथापथार भी कर सकिे हैं। सथाव्थजसनक षेित्र और सनजी बैंकों के बथाद 
सवदशेी बैंक प्रमखु सखलथाड़ी हैं, सजनके शे्यर सवदशेी मरुिथा के सभी 
चथार खृंडों (अरथा्थि नकद, टॉम, सपॉट और फॉरवड्थ) में क्रमशः 

चार्ट 1 : भाितीय श्वदेशी मदु्ा बािाि में वयापाि की मात्ा

नोट : *नवृंबर 2021 िक के आृंकड़े
स्ोि : सीसीआईएल

5 जनवरी-2015 से अकटूबर-2021 की अवसि के सलए सीसीआईएल के आृंकड़ों पर 
आिथाररि।
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लगभग 45 प्रसिशि, 28 प्रसिशि और 26 प्रसिशि हैं । आसब्थट्थाजस्थ 
बथाजथार सहभथागी होिे हैं जो सकसी भी सम्य पर वथा्यदथा बथाजथार में 
सवैप प्रीसम्यम और अन्य बथाजथार षेित्रों में प्रचसलि अन्य ब्यथाज दरों 
के बीच मूल्य अृंिर कथा फथा्यदथा उिथािे हैं। जैसथा सक पहले चचथा्थ की 
गई है, कें रिी्य बैंक भी सवदशेी मरुिथा बथाजथार में ससक्र्य रूप से भथाग 
लेिे हैं, एक सटथालथा्थइज़ेशन उपकरण के रूप में सवदशेी मरुिथा सवैप 
कथा उप्योग करिे हैं।

III.2 स्पॉट और ्ॉरवडथि रवरनमय दर

 भथारिी्य सृंदभ्थ में, ब्यथाज दर अृंिर (भथारि और अमेररकथा में 
िीन महीने के टे्जरी सबल दरों के आिथार पर) और आईएनआर 
प्रसि अमेररकी डॉलर (चथाट्थ  2ए) के बीच सह-आृंदोलन ्ूयआईआरपी 
के सलए अनभुवजन्य समर्थन प्रदथान नहीं करिथा है । सीआईआरपी 
असिक प्रत्यषि सत्यथापन ्योग्य है जैसथा सक फॉरवड्थ प्रीसम्यम (चथाट्थ  
2बी) (आरबीआई 2021बी) के व्यवहथार से सपटि है।

 फॉरवड्थ प्रीसम्यथा पहेली की एक प्रससद्ध सवशेषिथा एक महीने 
के सषिसिज (चथाट्थ  3 ए) के सलए सवख्यथाि है - सपॉट रटे में पररवि्थन 
अत्यृंि अससरर है जबसक फॉरवड्थ प्रीसम्यम लगभग सपथाट रहिथा 
है (सनैर एट अल., 2013)। 12 महीने की अवसि के सलए, िरथासप, 
सृंबृंि अलग है (चथाट्थ  3 बी)। इसके सवपरीि से पिथा चलिथा है सक 

पहेली ्यथा सनषपषििथा के सलए समर्थन की कमी एक िोटी सषिसिज 
घटनथा है।

 आगे की दर सनषपषििथा पररकलपनथा (एफ़आर्ूयएच) के 
अनसुथार, फॉरवड्थ दर जोसखम िटसरिथा और िक्थ सृंगि अपेषिथाओ ृं 
(सनईर एट अल., ओपसीआईटी) की शिषों के िहि सृंबृंसिि 
अपेसषिि भसवष्य की सपॉट दर कथा एक सनषपषि भसवष्यवतिथा है। 
इसके अलथावथा, पररकलपनथा ्यह मथानिी है सक ्यसद ढलथान गणुथाृंक 
- फॉरवड्थ प्रीसम्यम पर सपॉट कीमिों में पररवि्थन को पनुः प्रथाति 
करके अनमुथासनि - एक के बरथाबर है। इस प्रकथार चसुनृंदथा एसश्यथाई 
उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं के सलए अनमुथासनि 6 ढलथान 
गणुथाृंक बिथािे हैं सक ्यह चीन और इृंडोनेसश्यथा के सलए नकथारथातमक 
है (सथाृंसख्यकी्य रूप से महतवपूण्थ), ्यह भथारि और सफलीपींस के 
सलए सकथारथातमक है (लेसकन महतवपूण्थ नहीं) हथालथाृंसक सभी एक से 
कम हैं (सथारणी 1)। एक नकथारथातमक ढलथान गणुथाृंक कथा िथातप्य्थ है 
सक जोसखम प्रीसम्यम अपेसषिि सरथान मूल्यह्थास से असिक अससरर 
है; हथालथासँक, भथारिी्य सृंदभ्थ में इसके सवपरीि पथा्यथा जथािथा है। इसी 
िरह के नकथारथातमक और महतवहीन गणुथाृंक सथासहत्य में 
अलपकथासलक सषिसिज (चेन और मेरसेडर, 2004) पर चसुनृंदथा 

चार्ट 2 : बयाि दि अतंि, श्वश्नमय दि औि ्ॉिवि्ट प्रीश्मयम

नोट : सपॉट सवसनम्य दर पररवि्थन ब्यथाज दर अृंिर की िलुनथा में ज्यथादथा अससरर रे
स्ोि : बलूमबग्थ और लेखक की गणनथा

ए. बयाि दि अतंि औि सपॉर दि बी. बयाि दि अतंि औि ्ॉिवि्ट प्रीश्मयम

6 जनवरी 2010 से अकटूबर 2021 की अवसि के सलए 1 महीने के फॉरवड्थ प्रीसम्यम की 
मथाससक सटपपसण्यों के आिथार पर।
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ब्यथाज दर अृंिर- 3 मथाह
फॉरवड्थ प्रीसम्यम - 3 मथाह
ब्यथाज दर अृंिर - 3 मथाहभथारिी्य रुप्यथा प्रसि अमेररकी 

डॉलर (दथासहनथा मथान)
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अर्थव्यवसरथाओ ृं के सलए ररपोट्थ  सकए गए हैं। 30-महीने की सवृंडो 
पर रोसलृंग रररेिशन के आिथार पर असिक अलग-अलग (अवसि-
वथार) सवशे्षण 7 के मथाध्यम से इसकी और जथाृंच की जथािी है , जो 
्यह बिथािथा है सक हथालथाृंसक ढलथान गणुथाृंक भथारि के सलए ज्यथादथािर 
नकथारथातमक रहे हैं, ्यह महथामथारी (फरवरी 2020) के दौरथान 
सकथारथातमक हो ग्यथा। अन्य बथािों के सथार-सथार वैसविक असनसचिििथा 
की गसिसवसि्यों पर नज़र रखनथा। दूसरी ओर, सफलीपींस के सलए 
ढलथान गणुथाृंक नकथारथातमक से सकथारथातमक हो ग्यथा, हथाल की 
अवसि में नकथारथातमक हो ग्यथा।

III.3 रवदशेी मरुद्ा बाजार में आरबीआई का इंटववेंशन

 कें रिी्य बैंक की नीसि और उसकी प्रथारसमकिथाओ ृं के आिथार 
पर सम्य के सथार सटलथा्थइजेशन रणनीसि सभनन हो सकिी ह।ै इन 
पर सनभ्थर करिे हुए, एक कें रिी्य बैंक कभी-कभी सनषफल इृंटववेंशन 
के मथाध्यम से घरलूे चलसनसि की ससरसि पर अपने सवदशेी मरुिथा 
सृंचथालन के प्रभथाव को बेअसर करने कथा सनण्थ्य ले सकिथा है, सजसमें 
इसके पररचर लथाभ और लथागि होिी ह।ै जैसथा सक पहले उललेख 
सक्यथा ग्यथा है, कें रिी्य बैंक सवदशेी मरुिथा सवैप लेनदने (सपटिीकरण 1) 
की खरीद / सबक्री कर सकिथा है। उदथाहरण के सलए, ्यसद ररजव्थ बैंक 
ने सपॉट बथाजथार में आईएनआर के मकुथाबले ्ूयएसडी बेचथा है, िो वह 
प्रसिपषि को डॉलर कथा भगुिथान करगेथा और सनपटथान के सदन 
आईएनआर प्रथाति करगेथा, सजससे बैंसकृं ग प्रणथाली की चलसनसि कम 
होगी। चलसनसि प्रभथाव को ऑफसेट करने के सलए, ्यह उसी ्यथा 
सकसी अन्य प्रसिपषि के सथार समथान सनपटथान सिसर के सथार खरीद/
सबक्री सवैप में प्रवेश कर सकिथा है। सनपटथान की सिसर पर, ्यह 
आईएनआर में भगुिथान करिे सम्य प्रसिपषि से ्ूयएसडी प्रथाति करगेथा, 
प्रभथावी रूप से पहले के सरथान (सबक्री) लेनदने को उलट दगेथा। 
इृंटववेंशन की चलसनसि और सवदशेी मरुिथा आरसषिि प्रभथाव को अब 
दूर-दरथाज के सवैप सनपटथान सिसर में सरथानथाृंिररि कर सद्यथा जथाएगथा।

 इसी िरह, ररज़व्थ बैंक बड़े पूृंजी प्रवथाहों द्थारथा आवश्यक 
सवदशेी मरुिथा खरीद के चलसनसि प्रभथाव को सपॉट खरीद (सपटिीकरण 

चार्ट 3 : सपॉर औि ्ॉिवि्ट दि

नोट : सपॉट और फॉरवड्थ सवसनम्य दर के लोगररदम कथा उप्योग सक्यथा ग्यथा है
स्ोि : बलूमबग्थ और लेखक की गणनथा

ए : 1 महीना बी. 12 महीने

सािरी 1: चुश्नदंा एश्शयाई ईएमई की ्ॉिवि्ट  
प्रशे्मया पहलेी

क्र. देश गरुाकं आि -स्वायि्ट

1 भथारि 0.35 (0.63) 0.003

2 चीन -0.18 (0.46) 0.001

3 इृंडोनेसश्यथा -0.87*** (-30.15) 0.866

4 सफलीपींस 0.002 (0.004) 0.000

नोट: ***, **, और * महतव के क्रमशः 1 प्रसिशि, 5 प्रसिशि और 10 प्रसिशि सिरों को 
दशथा्थिे हैं। कोष्ठक में आृंकड़े टी-सथाृंसख्यकी हैं।
स्ोि: बलूमबग्थ; सीईआईसी; और लेखकों कथा अनमुथान।

7 पररणथाम ्यहथाृं ररपोट्थ  नहीं सकए गए हैं लेसकन अनरुोि सकए जथाने पर लेखकों द्थारथा 
उपलबि करथा्ेय जथाएृंगे।
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2) के सथार सबक्री-खरीद सवैप के सृं्योजन से सरसगि कर  
सकिथा है।

 जैसथा सक पहले उललेख सक्यथा ग्यथा है, फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
कथाफी हद िक ससरर बनथा हुआ है और ब्यथाज दर के अृंिर के सथार 
सनकटिथा से जड़ुथा हुआ है, लेसकन 2021 की शरुुआि के बथाद से 
एक अपट्ेंड कथा अनभुव सक्यथा - ब्यथाज दर अृंिर के सथार ससृंक से 
बथाहर, सवशेष रूप से सनकट महीने के फॉरवड्थ के सलए। वष्थ 2021 
के दौरथान, 1 महीने कथा फॉरवड्थ प्रीसम्यम 3 मई, 2021 को बढकर 
8.44 प्रसिशि हो ग्यथा, जो 23 मथाच्थ, 2021 को 7.50 प्रसिशि के 
अपने पहले के सशखर को पथार कर ग्यथा; हथालथाृंसक, िब से प्रीसम्यम 
कथाफी कम हो ग्यथा है। 2021 की पहली िमथाही के दौरथान, सवदशेी 
मरुिथा बथाजथारों ने बड़े पूृंजी प्रवथाह कथा अनभुव सक्यथा, सवशेष रूप से 

इसकवटी सेगमेंट में, सजसमें प्रथारृंसभक सथाव्थजसनक पेशकश 
(आईपीओ) से सृंबृंसिि प्रवथाह शथासमल हैं। इसके सलए सपॉट बथाजथार 
में इृंटववेंशन की आवश्यकिथा री सजसके बथाद चलसनसि प्रभथाव को 
बेअसर करने के सलए वथा्यदथा बथाजथार में प्रसिसृंिलुन सृंचथालन के 
मथाध्यम से सबक्री/खरीद सवैप के मथाध्यम से सक्यथा ग्यथा रथा (सचत्र 
2)। 2021 के दौरथान, मथाच्थ 2021 के अृंि में आरबीआई की शदु्ध 
फॉरवड्थ ससरसि को 72.8 सबसल्यन अमरीकी डथालर पर रखथा ग्यथा 
रथा - सपिले िह महीनों में लगभग 58.9 सबसल्यन अमरीकी डथालर 
की व्रसद्ध – क्योंसक कें रिी्य बैंक सपॉट इृंटववेंशन के चलसनसि प्रभथाव 
कथा प्रबृंिन करने के सलए आगे के बथाजथार में सरथानथाृंिररि हो ग्यथा 
रथा। चथाट्थ  4)। सथार ही, बड़े एकसपोजर फे्मवक्थ  (एलईएफ) 
मथानदृंडों कथा अनपुथालन करने के बैंकों के प्र्यथासों में ितकथाल 

सपटिीकिर 2: कें द्ीय बैंक द्ािा सरिलाइजि इंरिवेनशन (क्रय -पक्)

स्ोि: मौजूदथा सथासहत्य और कैं ग (2019) से लेखक द्थारथा ली गई सथामरिी

सपटिीकिर 1: कें द्ीय बैंक द्ािा सरिलाइजि इंरिवेनशन (श्बक्री-पक्)

स्ोि: मौजूदथा सथासहत्य और कैं ग (2019) से लेखक द्थारथा ली गई सथामरिी

Illustration 1: Sterilised Intervention by the Central Bank (sell-side)  
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अृंिर-बैंक सपॉट कथाउृंटर पथाटती

अृंिर-बैंक सपॉट कथाउृंटर पथाटती

कें रिी्य बैंक

ऑन सपॉट डेट पर भथारिी्य रुपए कथा 
भगुिथान (अृंिर-बैंक चलसनसि की असभव्रसद्ध)

ऑन सपॉट डेट पर भथारिी्य रुपए को प्रथाति 
करनथा (अृंिर-बैंक चलसनसि कथा घटनथा)

्ूयएसडी ऑन सपॉट डेट प्रथाति करनथा 
(एफ़एकस आरसषिि सनसि की असभव्रसद्ध)

्ूयएसडी ऑन सपॉट डेट कथा भगुिथान करनथा 
(एफ़एकस आरसषिि सनसि कथा घटनथा)

फॉरवड्थ प्रीसम्यम प्रथाति करनथा

फॉरवड्थ प्रीसम्यम कथा भगुिथान

अृंिर-बैंक एफ़एकस कथाउृंटर 
पथाटती

भथारिी्य रुप्यथा प्रथासति
(अृंिर-बैंक चलसनसि 

कथा घटनथा)

भथारिी्य रुप्यथा प्रथासति
(अृंिर-बैंक चलसनसि 

की असभव्रसद्ध)

्ूयएसडी सबक्री सपॉट
(एफ़एकस आरसषिि 
सनसि कथा घटनथा)

्ूयएसडी क्र्य सपॉट
(एफ़एकस आरसषिि 
सनसि की असभव्रसद्ध)

कें रिी्य बैंक, क्र्य/सवक्र्य सवैप के मथाध्यम से एफ़एकस 
सबक्री-पषि प्रभथाव को सनसषक्र्य करिथा है।

ऑन सपॉट डेट, कें रिी्य बैंक द्थारथा ्ूयएसडी की सबक्री 
को ्ूयएसडी को सवैप लेनदने के मथाध्यम से उिथार लेने 
के द्थारथा समलथान सक्यथा जथािथा है और प्रणथाली चलसनसि 
पर प्रभथाव भी कम हो जथािथा है।

कें रिी्य बैंक

कें रिी्य बैंक, सबक्री / क्र्य सवैप के मथाध्यम से एफ़एकस 
क्र्य -पषि प्रभथाव को सनसषक्र्य करिथा है।

ऑन सपॉट डेट, कें रिी्य बैंक द्थारथा ्ूयएसडी की सबक्री को 
्ूयएसडी को सवैप लेनदने के मथाध्यम से उिथार दनेे के 
द्थारथा समलथान सक्यथा जथािथा है और प्रणथाली चलसनसि पर 
प्रभथाव भी कम हो जथािथा है।

अृंिर-बैंक एफ़एकस कथाउृंटर 
पथाटती
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सडलीवरी के सलए डॉलर की सबक्री और उनहें भसवष्य की िथारीख 
के सलए खरीदनथा शथासमल रथा, सजससे प्रीसम्यम पर दबथाव बनथा रहथा। 
8 इन सभी कथारकों के सृं्योजन ने वथा्यदथा बथाजथार में मथाृंग-आपूसि्थ 
सृंिलुन को बदल सद्यथा, सजससे सभी अवसि्यों में प्रीसम्यम में 
उिथाल आ्यथा। िब से, हथालथाृंसक, बथाजथार अपने दीघ्थकथासलक सिरों 
के करीब फॉरवड्थ प्रीसम्यम के नरम होने के सथार ससरर हो ग्यथा है।

 असिररति अससररिथा को कम करने और सवदशेी मरुिथा बथाजथार 
में एकमशुि मथाृंग और आपूसि्थ के सथार-सथार व्यथापथारी लेनदने में 
लीड और लैग से उतपनन होने वथाली सट्था गसिसवसि्यों को 
हिोतसथासहि करने के सलए, ररज़व्थ बैंक सवदशेी मरुिथा बथाजथार में सबक्री 
और खरीद सृंचथालन करिथा है (चथाट्थ  5) । जबसक इृंटववेंशन मखु्य 
रूप से सपॉट सेगमेंट में रहथा है, कोसवड -19 महथामथारी के कथारण 

8 इन मथानदृंडों में बथाद में 24 फरवरी, 2021 को ढील दी गई।

चार्ट 4: ्ॉिवि्ट इंरववेंशन औि ्ॉिवि्ट प्रीश्मया

चार्ट 5 : श्वदेशी मदु्ा बािाि इंरिवेंशन

स्ोि : बलूमबग्थ और आरबीआई

स्ोि : आरबीआई

प्रस
िश

ि

सम
सल

्यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र

सम
सल

्यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र

सम
सल

्यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र

बकथा्यथा सनवल फॉरवड्थ ससरसि (दथासहनथा मथान) 1 महीनथा 3 महीनथा 6 महीनथा 12 महीनथा

सनवल बकथा्यथा फॉरवड्थ क्र्य (+) सनवल सपॉट क्र्य (+) सनवल सपॉट व्यथापथार, क्र्य (+) (दथासहनथा मथान)

अ
कटू

-1
9

नव
ृं-1

9

सद
स

ृं-1
9

ज
न-

20

फ
र-

20

मथा
च ्थ-

20

अ
प्र-

20

मई
-2

0

जू
न-

20

ज
लु

था-2
0

अ
ग-

20

सस
ि ृं-

20

अ
कटू

-2
0

नव
ृं-2

0

सद
स

ृं-2
0

ज
न-

21

फ
र-

21

मथा
च ्थ-

21

अ
प्र-

21

मई
-2

1

जू
न-

21

ज
लु

था-2
1

अ
ग-

21

सस
ि ृं-

21

अ
कटू

-2
1

ज
न-

19

फ
र-

19

मथा
च ्थ-

19

अ
प्र-

19

मई
-1

9

जू
न-

19

ज
लु

था-1
9

अ
ग-

19

सस
ि ृं-

19

अ
कटू

-1
9

नव
ृं-1

9

सद
स

ृं-1
9

ज
न-

20

फ
र-

20

मथा
च ्थ-

20

अ
प्र-

20

मई
-2

0

जू
न-

20

ज
लु

था-2
0

अ
ग-

20

सस
ि ृं-

20

अ
कटू

-2
0

नव
ृं-2

0

सद
स

ृं-2
0

ज
न-

21

फ
र-

21

मथा
च ्थ-

21

अ
प्र-

21

मई
-2

1

जू
न-

21

ज
लु

था-2
1

अ
ग-

21

सस
ि ृं-

21

अ
कटू

-2
1



214

आलेख फॉरवर्ड प्रीमियि को कयया पे्ररत करतया है -  
एक मवशे्षणयातिक पररपे्क्य

आरबरीआई बलेुमिन अपै्ल 2022

अभूिपूव्थ पररससरसि्यों ने दोनों मथाकके ट सेगमेंट में इृंटववेंशन के 
सृं्योजन को वथारृंट सक्यथा। इस सृंबृंि में, आरबीआई गवन्थर के 4 
जून, 2021 के ब्यथान में कहथा ग्यथा है “……… इसने सवत्ी्य 
बथाजथार और चलसनसि की ससरसि को ससरर करने के सलए ररजव्थ 
बैंक द्थारथा सपॉट , वथा्यदथा और वथा्यदथा बथाजथारों में दो िरफथा इृंटववेंशन 
को आवश्यक बनथा सद्यथा है िथासक मौसरिक नीसि अपने घरलूे सिर 
को बरकरथार रखे और रथाषट्ी्य उदे्श्यों को आगे बढथाने के सलए 
अपने घरलूे असभसवन्यथास और सविृंत्रिथा को बरकरथार रखे। इस 
प्रकथार, ररजव्थ बैंक ससक्र्य रूप से सवदशेी मरुिथा बथाजथार और इसके 
सवसभनन खृंडों में खरीद और सबक्री दोनों में सृंलगन है”, जो सक पूृंजी 
प्रवथाह के प्रबृंिन से मौसरिक नीसि के सृंचथालन में सनसहि अृंिसन्थसहि 
चनुौसि्यों कथा उदथाहरण है।

 ससिृंबर 2021 िक, ररज़व्थ बैंक की बकथा्यथा सनवल खरीद की 
पररपकविथा प्रोफ़थाइल 3 महीने से 1 वष्थ के सषिसिज (चथाट्थ  6) में 
फॉरवड्थ की असिक एकथारििथा कथा सझुथाव दिेी है।

IV. आनभुश्वक श्वश्रेर

IV.1 ्ॉरवडथि प्रीरमयम के रनिाथिरक

 प्रथाति सथासहत्य से पिथा चलिथा है सक फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
मैक्रोइकॉनॉसमक और सवत्ी्य चर, कें रिी्य बैंक सृंचथालन, सवत्ी्य 
और भू-रथाजनीसिक समथाचथार, असनसचिििथा, नीसिगि अपेषिथाओ ृं 

और बथाजथार की भथावनथाओ ृं से प्रभथासवि होिथा है। ्यह खृंड शॉट्थ , 
मीसड्यम और लोंग टम्थ सेगमेंट में फॉरवड्थ प्रीसम्यम के प्रमखु 
सनिथा्थरकों को खोजने कथा प्र्यथास करिथा है जो सलसकवड (1-महीने, 
3-महीने और 12-महीने) हैं। फलेसकसबल इनफलेशन टथारगेसटृंग 
(एफआईटी) ढथाृंचे को अपनथाने के सथार , फॉरवड्थ प्रीसम्यम को 
प्रभथासवि करने में प्रमखु मैक्रोइकॉनॉसमक और सवत्ी्य चर 
(अनलुगनक में सवसि्रि) के सथापेषि महतव कथा भी एफआईटी से 
पहले और उसके दौरथान की अवसि के सलए अलग से सवशे्षण 
सक्यथा जथािथा है।

 चरों को उनके सथापेषि महतव के आिथार पर क्रमबद्ध करने के 
सलए, रैंडम फॉरसेट (आरएफ) मॉडसलृंग दृसटिकोण अपनथा्यथा जथािथा 
है। रैंडम फ़ॉरसेट एक गैर-पैरथामीसट्क प्य्थवेसषिि मशीन लसनिंग 
एलगोरररम है सजसकथा उप्योग वगतीकरण और रररेिशन ट्ी (ब्ीमैन 
, 2001) के एक सेट से सनसम्थि वगतीकरण और प्रसिगमन के सलए 
सक्यथा जथािथा है। कथा्य्थप्रणथाली, जो डीसीजन ट्ी एलगोररदम पर 
आिथाररि है, भसवष्यवथाणी (िकनीकी पररसशटि) पर प्रत्ेयक चर के 
सथापेषि महतव को मथापने में मदद करिी है। 9 एलगोरररम में उप्योग 
की जथाने वथाली ट्ी-आिथाररि रणनीसि चरों को इस आिथार पर रैंक 
करिी है सक वे नोड की शदु्धिथा में सकिनी अचिी िरह सिुथार करिे 
हैं। प्रथारृंसभक नमूने से िोड़े गए आउट-ऑफ-बैग (ओओबी) डेटथा 
पर भसवष्यवथाणी सटीकिथा कथा परीषिण सक्यथा जथािथा है । आरएफ 
एलगोररथम ने लथापिथा डेटथा को सृंभथालने में अपने लथाभ और गैर-
रखेी्य सेसटृंगस के सलए इसकी उप्यतुििथा के कथारण लोकसप्र्यिथा 
हथाससल की है। जैसथा सक हम कई उचच आव्रसत् सवत्ी्य बथाजथार चर 
के बीच गैर-रसैखक प्रभथाव और बथािचीि की उममीद करिे हैं, 
आरएफ िकनीक से दो-चरण रैंडमथाईजेशन प्रसक्र्यथा कथा उप्योग 
करके मजबूि पररणथाम उतपनन करने की उममीद है। एलगोरररम 
प्रत्ेयक चर के सलए ‘नोड शदु्धिथा में व्रसद्ध’ नथामक एक मथाप दिेथा है, 
जो सभी ट्ी पर औसि चर पर सवभथाजन से नोड अशसुद्ध्यों (वगषों 
कथा अवसशटि ्योग) में कुल कमी पर आिथाररि है। ्यह सटीकिथा-
आिथाररि महतव कथा सृंकेि है और मॉडल च्यन/चरों की रैंसकृं ग पर 
अृंिदृ्थसटि प्रदथान करिथा है।

चार्ट 6 : बकाया ्ॉिवि््टस का परिप्वता बे्किाउन

स्ोि : आरबीआई

9 इस अध्य्यन में एलगोररदम को सवभथासजि सन्यम के रूप में भथाररि मथाध्य वग्थ त्रसुट कथा 
उप्योग करके आर प्रोरिथासमृंग भथाषथा के रैंडम फॉरसेट पैकेज कथा उप्योग करके कथा्यथा्थसनवि 
सक्यथा ग्यथा है।
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 एफआईटी (जनवरी 2010-सदसृंबर 2014) और एफआईटी 
(जनवरी 2015-अकटूबर 2021) 10 से पहले की अवसि के सलए 
सनषकष्थ बिथािे हैं सक एफआईटी से पहले और उसके दौरथान 1 
महीने के फॉरवड्थ प्रीसम्यम कथा सनिथा्थरण करने में ब्यथाज दर अृंिर 
सबसे महतवपूण्थ चर के रूप में उभरिथा है (चथाट्थ  7ए)। ्यह अपेसषिि 
िज्थ पर है; हथालथाृंसक, हथाल की अवसि में वैसविक असनसचिििथा (वैसविक 
आसर्थक नीसि असनसचिििथा सूचकथाृंक के आिथार पर) 11 के बढिे 
प्रभथाव कथा अवलोकन करनथा सदलचसप है, ्यह दशथा्थिथा है सक 
फॉरवड्थ प्रीसम्यम आृंसशक रूप से बथाजथार सहभथासग्यों की जोसखम 
िथारणथाओ ृं को दशथा्थिथा है। एफ़आईटी के दौरथान बैंसकृं ग प्रणथाली की 
चलसनसि कथा महतव - एक ऐसी अवसि सजसमें चलसनसि ज्यथादथािर 
असिशेष में री - पूव्थविती अवसि की िलुनथा में असिक पथाई गई। 
हथालथाृंसक, फॉरवड्थ प्रीसम्यम पर आरबीआई के आगे के इृंटववेंशन 
कथा प्रभथाव, प्री-एफआईटी अवसि में असिक सपटि रथा। अन्य 
मैक्रोइकॉनॉसमक फृं डथामेंटल जैसे व्यथापथार घथाटथा और पूृंजी प्रवथाह 
वैसविक और घरलूे असनसचिििथा की िलुनथा में बहुि कम रैंक करिे 
हैं, सवशेष रूप से एफआईटी अवसि में, ्यह सझुथाव दिेे हैं सक 
भथावनथाएृं अकसर सववि सिर पर एकीक्र ि बथाजथार में अलपकथासलक 
सनवेश को पे्रररि करिी हैं।

 3-महीने की अवसि के सलए प्रमखु सनिथा्थरक एफआईटी और 
प्री-सफट दोनों अवसि्यों में 1-महीने की अवसि से सपटि रूप से 
सभनन नहीं हैं; हथालथाृंसक, 1 महीने की अवसि की िलुनथा में आगे के 
इृंटववेंशन कथा सथापेषि महतव मथामूली रूप से कम रथा, ्यह दशथा्थिथा है 
सक आरबीआई के बथाजथार हसिषेिपों कथा असिक सनकट-अवसि कथा 
प्रभथाव है (चथाट्थ  7बी)। 12 महीने की अवसि के सलए, एफ़आईटी 
अवसि में आरबीआई के इृंटववेंशन कथा्यषों के सथापेषि ‘मरुिथासफीसि की 
अससररिथा’ के उचच महतव कथा सनरीषिण करनथा सदलचसप है। दूसरी 
ओर, वैसविक असनसचिििथा को प्री-एफआईटी अवसि में लृंबी अवसि 
के फॉरवड्थ प्रीसम्यम पर असिक प्रभथाव पड़िथा दखेथा ग्यथा, ्यह 
सझुथाव दिेथा है सक बथाजथार लृंबी अवसि में वैसविक जोसखमों में शथासमल 

हैं। जैसथा सक 3-महीने के मथामले में, आरबीआई के इृंटववेंशन कथा्यषों 
को प्री-सफ़ट अवसि (चथाट्थ  7सी) में 12-महीने की अवसि पर 
मरुिथासफीसि की अससररिथा की िलुनथा में एक बड़था प्रभथाव दखेथा ग्यथा 
रथा।

IV.2 भारतीय ररजवथि बैंक के ्पररचालन का प्रभाव

 फॉरवड्थ प्रीसम्यम पर आरबीआई के फॉरवड्थ इृंटरवेंशन और 
सससटम सलसकवसडटी के महतव को दखेिे हुए, हम जनवरी-2015 
से अकटूबर-2021 िक एफआईटी अवसि के सलए फॉरवड्थ 
प्रीसम्यम पर फॉरकेस मथाकके ट ऑपरशेृंस के प्रभथाव की अनभुवजन्य 
जथाृंच करिे हैं। चरों की सृंभथासवि अृंिजथा्थििथा को सृंबोसिि करने के 
सलए, हम दो-सिरी्य कम से कम वगषों (टीएसएलएस) प्रसिगमन 
सवशे्षण के मथाध्यम से वथाद्य चर (IV) दृसटिकोण कथा उप्योग करिे 
हैं । 12 पहले चरण में, हम 1 महीने की अवसि (एफ़पी 1) के 
वेररएबलस (i) फॉरवड्थ प्रीसम्यम कथा उप्योग करिे हुए फॉरवड्थ 
इृंटरवेंशन [सवदशेी मरुिथा भृंडथार (एफ़_आईएनटी) के प्रसिशि के 
रूप में शदु्ध फॉरवड्थ खरीद] कथा अनमुथान लगथािे हैं; (ii) प्रसि 
अमरीकी डथालर दर (आईएमपी 1)13 भथारिी्य रुप्यथा की 1 महीने 
की सनसहि अससररिथा ; (iii) बैंसकृं ग प्रणथाली चलसनसि (एलएएफ) 
[अवशोषण (+); इृंजेकशन (-)] शदु्ध मथाृंग और सथावसि दनेदथारर्यों 
(एनडीटीएल) के प्रसिशि के रूप में; (iv) भथारिी्य VIX (VIX) 
घरलूे असनसचिििथा के सलए एक प्रॉकसी के रूप में; (v) जीडीपी के 
प्रसिशि के रूप में पूृंजी प्रवथाह (सी_फलो); और (vi) इृंटववेंशन को 
आगे बढथाने में सपिड़ ग्यथा। 14

 दूसर ेप्रसिगमन में, वथासिसवक हसिषेिपों को पहले प्रसिगमन 
से अनमुथासनि सफटेड फॉरवड्थ हसिषेिपों द्थारथा प्रसिसरथासपि सक्यथा 

10 हथालथाृंसक एफआईटी ढथाृंचे को औपचथाररक रूप से जून 2016 में अपनथा्यथा ग्यथा रथा, 
एफआईटी को अप्रत्यषि रूप से अपै्रल 2014 में घोसषि अवसफीसि के सलए एक गलथाइड 
पर के मथाध्यम से नीसि घोषणथाओ ृं में बनथा्यथा ग्यथा रथा।
11 जब वैसविक असनसचिििथा के सलए सीबीओई अससररिथा सूचकथाृंक (्ूयएस-वीआईएकस) 
को प्रॉकसी के रूप में इसिेमथाल सक्यथा ग्यथा िो पररणथाम नहीं बदले।

12 मॉडल सवसनदकेश और अनमुथान पद्धसि को डोमथाृंसकी एट अल, (2016) से अनकूुसलि 
सक्यथा ग्यथा है और सम्य श्रृंखलथा गणुों के सलए उसचि पररशम करने के बथाद अनमुथान लगथा्यथा 
जथािथा है। ्ेय ्यहथाृं ररपोट्थ  नहीं सकए गए हैं लेसकन अनरुोि सकए जथाने पर लेखकों द्थारथा 
उपलबि करथा्ेय जथाएृंगे।
13 सवदशेी मरुिथा बथाजथार में आरबीआई के इृंटववेंशन की प्रभथावकथाररिथा की जथाृंच आईएनआर/
्ूयएसडी सवसनम्य दर (ररो एट अल।, 2020) की 1 महीने की सनसहि अससररिथा कथा 
उप्योग करके की गई है।
14 सवमरुिीकरण और कोसवड -19 महथामथारी की घोषणथा के सलए उप्यतुि डमी चर को 
शथासमल करने के बथाद मॉडल कथा अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है। प्रसिगमन अनमुथान 0.61 के 
समथा्योसजि-आर 2 के सथार मजबूि रे।
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चार्ट 7: ्ॉिवि्ट प्रीश्मयम - वेरिएब्स का सापेक् महतव

नरोर: बथास्थ ‘नोड शदु्धिथा में व्रसद्ध’ मथाप के आिथार पर प्रीसडकटर चर के सथापेषि महतव कथा प्रसिसनसितव करिे हैं।
स्रोत: लेखकों कथा अनमुथान।

ए. 1 महीना

c: 12 Months

बी. 3 महीना

1 महीना

जथािथा है। फॉरवड्थ प्रीसम्यम सफटेड इृंटरवेंशन (एफ़ _आईएनटी _
एफ़आईटी) और सससटम सलसकवसडटी (एलएएफ़) पर सनफटी 50 
(सनफटी _50_वॉल) में अससररिथा के सथार सनमनसलसखि 
समीकरण के आिथार पर बथाजथार की भथावनथाओ ृं के सलए एक 

सन्यृंत्रण चर के रूप में वथापस आ जथािथा है:

 … (3)

एफ़आईटी: 
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल के 
प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 76.49

प्री एफ़आईटी
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल 
के प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 71.23

3 Months

एफ़आईटी: 
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल के 
प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 78.07

प्री एफ़आईटी
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल 
के प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 74.22

12 Months

एफ़आईटी: 
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल के 
प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 87.04

प्री एफ़आईटी
ट्ीज़ की सृंख्यथा : 500
प्रत्ेयक ससपलट में सकए गए वेरर्यबल 
के प्र्यथास: 3
वसण्थि %वीएआर : 88.23

ब्यथाज दर अृंिर
वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा

प्रणथाली चलसनसि
अृंिसन्थसहि अससररिथा

फॉरवड्थ इृंटववेंशन
सनफटी 50 अससररिथा

व्यथापथार घथाटथा
मरुिथासफीसि अससररिथा

पूृंजीगि प्रवथाह

ब्यथाज दर अृंिर
वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा

प्रणथाली चलसनसि
सनफटी 50 अससररिथा
अृंिसन्थसहि अससररिथा

फॉरवड्थ इृंटववेंशन
मरुिथासफीसि अससररिथा

व्यथापथार घथाटथा
पूृंजीगि प्रवथाह

ब्यथाज दर अृंिर
प्रणथाली चलसनसि
फॉरवड्थ इृंटववेंशन

मरुिथासफीसि अससररिथा
सनफटी 50 अससररिथा

वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा
व्यथापथार घथाटथा

पूृंजीगि प्रवथाह
अृंिसन्थसहि अससररिथा

ब्यथाज दर अृंिर
फॉरवड्थ इृंटववेंशन

सनफटी 50 अससररिथा
प्रणथाली चलसनसि

मरुिथासफीसि अससररिथा
वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा

व्यथापथार घथाटथा
पूृंजीगि प्रवथाह

अृंिसन्थसहि अससररिथा

ब्यथाज दर अृंिर
वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा

प्रणथाली चलसनसि
अृंिसन्थसहि अससररिथा
मरुिथासफीसि अससररिथा
सनफटी 50 अससररिथा

फॉरवड्थ इृंटववेंशन
व्यथापथार घथाटथा

पूृंजीगि प्रवथाह
ब्यथाज दर अृंिर

वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा
फॉरवड्थ इृंटववेंशन

सनफटी 50 अससररिथा
मरुिथासफीसि अससररिथा

प्रणथाली चलसनसि
पूृंजीगि प्रवथाह
व्यथापथार घथाटथा

अृंिसन्थसहि अससररिथा

एफ़
आ

ईट
ी

एफ़
आ

ईट
ी

एफ़
आ

ईट
ी

एफ़
आ

ईट
ी

एफ़
आ

ईट
ी

एफ़
आ

ईट
ी
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दनेे और सनवेशकों के दृसटिकोण को मजबूि करके इस प्रभथाव को 
मजबूि सक्यथा है। अृंि में, असिक असनसचिििथा ने सनकट अवसि में 
महतवपूण्थ रूप से फॉरवड्थ प्रीसम्यम को मजबूि कर सद्यथा रथा।

V. श्नषकर्ट

 सवदशेी मरुिथा बथाजथार की भसवष्य की गसिशीलिथा पर बथाजथार 
की िथारणथाओ ृं के एक सृंकेिक के रूप में, फॉरवड्थ प्रीसम्यम बथाजथार 
सहभथासग्यों और कें रिी्य बैंक दोनों को सृंकेि दनेे में महतवपूण्थ 
भूसमकथा सनभथािथा है। इससलए, टम्थ सट्कचर में फॉरवड्थ प्रीसम्यम के 
मखु्य सनिथा्थरकों को पहचथाननथा उसचि है। मशीन लसनिंग िकनीक 
और एक दशक से असिक अवसि के मथाससक डेटथा के आिथार पर, 
ब्यथाज दर अृंिर प्री-एफआईटी अवसि और एफआईटी शथासन के 
दौरथान दोनों पररपकविथाओ ृं में फॉरवड्थ प्रीसम्यम कथा प्रमखु सनिथा्थरक 
सथासबि होिथा है। जबसक दूसरथा सबसे महतवपूण्थ कथारक आरबीआई 
के आगे के इृंटववेंशन (1-महीने की अवसि), सससटम सलसकवसडटी 
(3-महीने की अवसि) और वैसविक आसर्थक नीसि असनसचिििथा 
(12-महीने की अवसि) के बीच पूव्थ-एफ़आईटी अवसि में सभनन 
रथा, बथाद वथालथा सपटि रूप से इस दौरथान रथा उप्यतुि। एफ़आईटी के 
दौरथान सससटम सलसकवसडटी को भी महतव समलथा है। रररेिशन 
सवशे्षण से पिथा चलिथा है सक फॉरवड्थ इृंटरवेंशन कथा सकथारथातमक 
प्रभथाव पड़िथा है, सवशेष रूप से सनकट अवसि के फॉरवड्थ प्रीसम्यम 
पर, जबसक असिशेष चलसनसि कथा एफआईटी अवसि के दौरथान पूर े
कथा्य्थकथाल में एक गृंभीर प्रभथाव पड़िथा है। अृंि में, असिक असनसचिििथा 
आगे के प्रीसम्यम को सखि कर दिेी है, खथासकर अलपथावसि में। 
आगे बढिे हुए, फॉरवड्थ प्रीसम्यम पर मैक्रोइकॉनॉसमक और सवत्ी्य 
चर के प्रभथावों कथा लगथािथार मूल्यथाृंकन करने की आवश्यकिथा है 
क्योंसक सनषकष्थ नमूनथा अवसि और शथासन पररवि्थन के प्रसि 
सृंवेदनशील हैं।
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 नमूने के आिथार पर, पररणथाम बिथािे हैं सक आरबीआई के 
आगे के इृंटववेंशन कथा शबद सृंरचनथा (सथारणी 2) में फॉरवड्थ प्रीसम्यथा 
(अलग-अलग सथाृंसख्यकी्य महतव के सथार) में व्रसद्धशील पररवि्थन 
पर सकथारथातमक प्रभथाव पड़िथा है। 15 पररमथाण के सृंदभ्थ में, सबसे 
असिक प्रभथाव सनकट अवसि (1-महीने की अवसि) पर है, जैसथा सक 
पहले सझुथा्यथा ग्यथा रथा, जबसक सबसे महतवपूण्थ प्रभथाव (सथाृंसख्यकी्य 
रूप से) 12 महीने की अवसि पर है। 16 दूसरी ओर, बैंसकृं ग प्रणथाली 
की चलसनसि ने सभी अवसि्यों में फॉरवड्थ प्रीसम्यम को कम करने 
में मदद की है; असिकिम प्रभथाव सनकट अवसि पर हो रहथा है। जैसथा 
सक हथाल की अवसि में दखेथा ग्यथा है, असिशेष चलसनसि में व्रसद्ध के 
पररणथामसवरूप ब्यथाज दरों में नरमी आई है, सजसने बदले में, ब्यथाज 
दर के अृंिर को कम कर सद्यथा है, सजससे फॉरवड्थ प्रीसम्यम कम 
हो ग्यथा है। महथामथारी के प्रकोप के बथाद आरबीआई के पथारृंपररक 
और अपरृंपरथागि उपथा्यों ने भी बथाजथार की भथावनथाओ ृं को बढथावथा 

सािरी 2: श्द् चिरीय िैश्खक प्रश्तगमन के परिराम

वयाखयातमक/आश्श्रत चि
्ॉिवि्ट प्रीश्मयम में बदलाव

1 महीना 3 महीना 12 महीना

∆एफ़_आईएनटी _एफ़आईटी 0.21** (2.27) 0.17**(2.81) 0.13***(4.18)

∆एलएएफ -0.51***(-3.70) -0.20**(-2.09) -0.08(-1.56)
सनफटी_50_वॉल्ूयम 0.02**(2.21) 0.01(1.48) 0.002(0.98)
सन्यि -0.22*(-1.87) -0.13(-1.61) -0.08*(-1.83)
एडीजे _आर -वग्थ 0.23 0.15 0.23

श्नदान

सवि: सहसृंबृंि पी-मथान के 
सलए बू्स-गॉडफे् एलएम 
परीषिण

0.81 0.24 0.51

ऑटोररेेिससव कृं डीशनल 
हेटेरोसेडैससटससटी पी-वैल्ूय के 
सलए एलएम टेसट

0.32 0.18 0.25

नोट: ***, **, और * महतव के क्रमशः 1 प्रसिशि, 5 प्रसिशि और 10 प्रसिशि सिरों 
को दशथा्थिे हैं।
कोष्ठक में सदए गए आृंकड़े टी-सथाृंसख्यकी हैं जो सवषमलैंसगकिथा और ऑटोसहसृंबृंि सृंगि 
(एचएसी) सिुथाररि मथानक त्रसुट्यों पर आिथाररि हैं।
∆ अृंिर सृंचथासलकथा है।
स्ोि: लेखकों कथा अनमुथान।

15 वथा्यदथा बथाजथार में ्ूयएस डॉलर की सबक्री कथा िथातप्य्थ है सक $ िथारण करने वथाले सनवेशक 
कम ब्यथाज वथाली सृंपसत् ($) को रखने में अपने नकुसथान की भरपथाई के सलए उचच ब्यथाज-
असर वथाली सृंपसत् (आईएनआर) की िलुनथा में असिक प्रीसम्यम की मथाृंग करेंगे।)
16 ्यह ध्यथान सद्यथा जथा सकिथा है सक आरबीआई द्थारथा आगे के इृंटववेंशन ढलथान को समिल 
करिे हैं और प्रीसम्यम के सिर को बढथािे हुए वक्रिथा को कम करिे हैं (आरबीआई , 
2021ए)।
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अनबुधं

चि का श्वविर
क्रमाकं चि का नाम श्वविर स्रोत

1 ब्यथाज दर अृंिर भथारि और अमेररकथा में 3 महीने के टे्जरी सबल 
दरों के बीच अृंिर

बलूमबग्थ; लेखकों की गणनथा

2 वैसविक आसर्थक नीसि 
असनसचिििथा

21 दशेों के सलए रथाषट्ी्य ईपी्ूय सूचकथाृंकों कथा 
सकल घरलूे उतपथाद-भथाररि औसि:

https://www.policyuncertainty.
com/global_monthly.html

3 सससटम चलसनसि शदु्ध मथाृंग और सथावसि दनेदथारर्यों 
(एनडीटीएल) के अनपुथाि के रूप में बैंसकृं ग 
प्रणथाली चलसनसि (एलएएफ) (अवशोषण + 

इृंजेकशन -)

भथारिी्य ररजव्थ बैंक; लेखकों की गणनथा

4 अृंिसन्थसहि अससररिथा भथारिी्य रुप्यथा प्रसि अमेररकी डॉल दर की 
1-मथाह सनसहि अससररिथा

बलूमबग्थ

5 आगे कथा इृंटववेंशन सवदशेी मरुिथा भृंडथार के प्रसिशि के रूप में शदु्ध 
वथा्यदथा खरीद

भथारिी्य ररजव्थ बैंक; लेखकों की गणनथा

6 सनफटी 50 अससररिथा सनफटी 50 की वथासिसवक अससररिथा सीईआईसी

7 व्यथापथार घथाटथा व्यथापथार घथाटथा जीडीपी के प्रसिशि के रूप में सीईआईसी; लेखकों की गणनथा

8 मरुिथासफीसि अससररिथा भथाकपथा सूचकथाृंक कथा 12 महीने कथा रोसलृंग 
मथानक सवचलन

एमओएसपीआई; लेखकों की गणनथा

9 पूृंजी प्रवथाह सकल घरलूे उतपथाद के प्रसिशि के रूप में शदु्ध 
पूृंजी प्रवथाह (FDI+FPI)

सीईआईसी; लेखकों की गणनथा
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तकनीकी परिश्शटि: िैंिम ्ॉिसेर ए्गरोरिदम

एलगोररदम में सनमनसलसखि चरण शथासमल हैं:

चरण 1: बी बूटसटै्प नमूने मूल नमूने से सलए गए हैं। औसिन, बूटसटै्प नमूने आउट-ऑफ-बैग (ओओबी) डेटथा के रूप में ज्थाि डेटथा के 
37 प्रसिशि को बथाहर कर दिेे हैं ।

चरण 2: बूटसटै्प नमूनों में से प्रत्ेयक के डेटथा के आिथार पर एक ट्ी उगथा्यथा जथािथा है, अरथा्थि बी = 1,… ,बी। प्रत्ेयक नोड पर, सभी 
बथाइनरी सवभथाजनों के बीच सबसे अचिथा सवभथाजन खोजने के सलए प्रीसडकटस्थ के एक सबसेट को बृंटवथारथा मथानदृंड के अनसुथार 
रैंडम रूप से चनुथा जथािथा है। एक सरगन मथानदृंड पूरथा होने िक प्रसक्र्यथा को दोहरथा्यथा जथािथा है।

चरण 3: सभी प्रीसडकशन प्रथाति करने के सलए, बी ट्ीज़ के नोड्स से प्रथाति जथानकथारी को सबनथा सकसी सवभथाजन (टसम्थनल नोड्स) के एकत्र 
सक्यथा जथािथा है। सभी ट्ीज़ के प्रीसडकशन को जोड़कर नए डेटथा कथा प्रीसडकशन सक्यथा जथािथा है।
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उभरती बाजार अर्थव्यवसराओ ंमें ववदशेी मदु्ा आरवषित विवि्यों 
का सरुवषित भडंार: चालक, उदे्श्य और विवितार्थ

आलेख

आरबीआई बलेुविि अप्रैल 2022

* 
्यह आलेख भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के आसर्थक और नीसि अनसुृंिथान सवभथाग में डॉ. 

दीघथा्थ्य ुकेशव रथावि और दीसपकथा रथावि द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। डॉ. दबे प्रसथाद रर और 
डॉ. रथाजीव जैन की बहुमूल्य सटपपसण्यों और मथाग्थदश्थन के सलए लेखक उनके बहुि आभथारी 
हैं। इस आलेख में व्यति सवचथार आलेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा 
प्रसिसनसितव नहीं करिे हैं।

उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं में 
सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों कथा 
सरुसषिि भृंडथार: चथालक, उदे्श्य  
और सनसहिथार्थ*

यह आलेि प्रमरुि कारकरों और नीरतगत उदे्शयरों ्पर धयान दनेे के 
सा् उभरती बाजार अ थ्िवयवस्ाओ ं(ईएमई) में आररक्त रनरियरों 
के सचंय की प्रवरृत् का रवशे्षण करता है। 16 ईएमई के रलए डेटा 
का उ्पयोग करते हुए ्ैपनल ऑटो ररगे्रसव रडरसट्बयूटेड लैग 
(एआरडीएल) मॉडल के साक्य से ्पता चलता है रक आररक्त 
रनरियरों का सचंय का्ी सीमा तक एहरतयाती अरभप्राय से 
सचंारलत होता है। एक प्रोरबट मॉडल इस बात का साक्य दतेा है 
रक आररक्त रनरियां, मरुद्ा सकंट की सभंावना को कम करने में 
सहायता करती हैं। भारत के रलए, रवदशेी उिाररयरों की लागत 
और हेरजगं लागत को कम करने के रलए आररक्त रनरियरों का 
अरिक कवर रिा जाता है।

भूश्मका

 उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं (ईएमई) में सवत्ी्य वैविीकरण 
ने उनहें प्रणथालीगि रूप से महतवपूण्थ उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं (एई) 
में मौसरिक नीसि के सवकथास के प्रसिउत्र में वैसविक चलसनसि 
ससरसि्यों में बदलथाव के ससपलओवर प्रभथावों के प्रसि एकसपोज 
सक्यथा है। वैसविक सवत्ी्य सृंकट (जीएफसी) के दौरथान उभरिी 
बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं कथा अनभुव, 2013 कथा टेपर टैंट्म और 
हथासल्यथा कोसवड-19 महथामथारी ने घरलूे मरुिथाओ ृं के मूल्य में 
अससररिथा को कम करने और घरलूे अर्थव्यवसरथा की सरुषिथा के 
सलए प्यथा्थति सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के बफर की आवश्यकिथा 
को रखेथाृंसकि करिथा है। इस प्रकथार, एहसि्यथािी उपथा्य के रूप में 
ईएमई ने सद्पषिी्य, षेित्री्य ्यथा बहुपषिी्य समर्थन लथाइनों से 
असिररति सहथा्यिथा के सथार ्यथा उसके सबनथा आरसषिि सनसि्यथाृं 
जमथा करके अपने रषिथा कवच को सदुृढ करने को प्रथारसमकिथा दी 
है। इसके अलथावथा, 2021 में आईएमएफ द्थारथा अपने सदस्य दशेों 
को 650 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के बरथाबर एसडीआर आबृंटन 

से आरसषिि सनसि बफर को बढथाने में मदद समली है। सवदशेी मरुिथा 
आरसषिि सनसि्यथाृं कें रिी्य बैंकों को सवत्ी्य ससररिथा को बनथाए 
रखने के सलए अत्यसिक अटकलों पर अृंकुश लगथाने और पूृंजी 
प्रवथाह और के्रसडट ससपलओवर के प्रसिप्रभथावों कथा प्रबृंिन करने के 
सलए सवदशेी मरुिथा बथाजथार में हसिषेिप करने में सहथा्यिथा करिी हैं 
(पटेल और कैवेसलनो, 2019)।

 सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं बनथाए रखने की एहसि्यथािी 
मृंशथा के सलए आवश्यकिथा िब सपटि हुई, जब 2020 की शरुुआि 
में अचथानक गसिरोि होने की घटनथा के दौरथान भथारि ससहि कई 
ईएमई ने घरलूे मरुिथा बथाजथारों में अससररिथा को कम करने के सलए 
आरसषिि सनसि्यों कथा उप्योग सक्यथा रथा। हथालथाृंसक, 2020 के 
उत्रथाि्थ में पूृंजी प्रवथाह में सिुथार के पररणथामसवरूप ईएमई में 
आरसषिि सनसि्यों की आृंसशक रूप से भरपथाई की गई री 
(आईएमएफ, 2021)। सद्पषिी्य सवैप व्यवसरथाओ ृं, षेित्री्य सवत्ी्य 
व्यवसरथाओ ृं और अपनी सव्यृं की सवत्ी्य बैकसटॉप ससुविथाओ ृं के 
अलथावथा, आईएमएफ, बथाह्य आघथािों के सवरुद्ध सव-बीमथा सथािन के 
पहले बचथाव के रूप में आरसषिि सनसि्यों कथा उप्योग करिथा है। 
सफर भी, आईएमएफ अपने दशे के आकलन में अकसर असिश्य 
आरसषिि सनसि्यथाृं नहीं रखने कथा सनदकेश दिेथा है। उदथाहरण के सलए, 
भथारि पर अपनी अनचुिेद IV ररपोट्थ  (अकटूबर 2021) में, 
आईएमएफ ने कहथा सक “आरसषिि सनसि्यथाृं कथा और सृंच्य 
आवश्यक नहीं है, और सवदशेी मरुिथा हसिषेिप अव्यवससरि बथाजथार 
ससरसि्यों को सृंबोसिि करने िक सीसमि होनथा चथासहए”। सथार ही, 
आईएमएफ की बथाह्य षेित्र ररपोट्थ  (2021) ने आकलन सक्यथा है सक 
भथारि 2012-20 के दौरथान प्रत्ेयक वष्थ अपने मूल ससद्धथाृंिों के 
अनरुूप बथाह्य सृंिलुन बनथाए रखिथा है।

 हथाल के वषषों में भथारि के आरसषिि सनसि बफर में व्रसद्ध सनवल 
पूृंजी प्रवथाह के आकथार के सथापेषि चथालू खथािथा घथाटे (सीएडी) के 
मथामूली सिरों कथा पररणथाम रही है। ्यह मोटे िौर पर कोसवड के बथाद 
की अवसि में चसुनृंदथा ईएमई में दखेी गई प्रव्रसत् के अनरुूप है, जो 
आृंसशक रूप से प्रमखु उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं (एई) में अत्यसिक 
समथा्योसजि मौसरिक नीसि्यों के प्रभथाव को दशथा्थिथा है िथासक पूृंजी 
को उचच प्रसिफल की प्रथासति की सदशथा में प्रवथासहि सक्यथा जथा सके। 
भथारि के सीएडी ने 2019-20 में िीव्र सगरथावट और 2020-21 में 
असिशेष दज्थ सक्यथा। दूसरी ओर, पूृंजी खथािे1 ने इन दोनों वषषों में 

1 पूृंजी खथािे में एफडीआई, एफपीआई, ऋण, बैंसकृं ग पूृंजी, रुप्यथा कज्थ सेवथा और अन्य 
पूृंजी शथासमल हैं।
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प्रत्यषि सवदशेी सनवेश (एफडीआई) के नेि्रतव में असिशेष दज्थ 
सक्यथा। पररणथामसवरूप, 2019-20 और 2020-21 के दौरथान 
सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं में 147 सबसल्यन अमेररकी डॉलर 
(भगुिथान सृंिलुन के आिथार पर) की व्रसद्ध हुई। 2021-22 में, 
आरसषिि असभव्रसद्ध (मूल्यथाृंकन प्रभथाव ससहि) 30 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर के आसपथास रही है।

 लेखथाृंकन के दृसटिकोण से, सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में 
पररवि्थन करने वथाले कथारक भगुिथान सृंिलुन के आृंकड़ों से 
आसथानी से पहचथाने जथा सकिे हैं। हथालथाृंसक, आरसषिि सनसि 
प्यथा्थतििथा के सिर पर वसिसुनष्ठ मथानदृंडों की कमी और ररज़व्थ बफर 
से जड़ेु लथाभों की अमूि्थ प्रक्र सि के कथारण सकसी दशे में आरसषिि 
सनसि सनमथा्थण एहसि्यथािी ्यथा व्यथापथाररक असभप्रथा्य कथा पिथा लगथानथा 
मसुशकल है। जबसक आरसषिि सनसि्यों के सलए एहसि्यथािी मथाृंग बथाह्य 
ससपलओवर के प्रभथाव को कम करने के उदे्श्य से है, व्यथापथाररक 
दृसटिकोण आरसषिि सृंच्य को व्यथापथार लथाभ प्रथाति करने और 
सवसनम्य दर प्रबृंिन के मथाध्यम से घरलूे उद्योग को बढथावथा दनेे के 
सथािन के रूप में दखेिथा है। आरसषिि सनसि बफर रखने के अलथावथा, 
कें रिी्य बैंक बीमथा के पूरक रूप के रूप में मरुिथा सवैप व्यवसरथा में भी 
प्रवेश करिे हैं। सृं्योग से, जीएफसी और कोसवड-19 अवसि के 
दौरथान, ्ूयएस फेडरल ररज़व्थ ने चसुनृंदथा सवदशेी कें रिी्य बैंकों को 
सवैप लथाइनों की पेशकश की िथासक बथाजथार के दबथाव के सम्य में 
अपने-अपने असिकथार षेित्र में सृंसरथाओ ृं को अमेररकी डॉलर कथा 
सनसि्यथाृं प्रदथान करने की षिमिथा बढथाई जथा सके। इसी िरह, जथापथान 
के सथार भथारि की सद्पषिी्य सवैप व्यवसरथा अमेररकी डॉलर के 
मकुथाबले 75 सबसल्यन अमेररकी डॉलर िक की सरथानी्य मरुिथाओ ृं 
की अदलथा-बदली करने में सषिम बनथािी है। अनभुवजन्य िौर पर, 
दीघथा्थवसि में ईएमई में सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं- चथालू खथािथा 
शेष, ब्यथाज दर में अृंिर, औसि आ्यथाि प्रव्रसत् और वथासिसवक 
प्रभथावी सवसनम्य दर द्थारथा सनिथा्थररि की जथािी हैं (सूरर्यथाृं, 2017)।

 इस प्रष्ठभूसम में, ्यह आलेख इस प्रश् कथा उत्र दनेे कथा प्र्यथास 
करिथा है सक ईएमई आरसषिि सनसि्यों कथा सृंच्यन क्यों करिे हैं 
और आरसषिि सनसि्यथाृं रखने के क्यथा सनसहिथार्थ हैं। शेष आलेख को 
पथाृंच खृंडों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है। खृंड II ईएमई में सवदशेी मरुिथा 
आरसषिि सनसि्यों पर शोिपरक िथ्य प्रदथान करिथा है, सजसके 
बथाद खृंड III में भथारि के सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं के स्ोिों 
और सृंरचनथा पर चचथा्थ की जथािी है। खृंड IV में ईएमई में सवदशेी 

मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के सनिथा्थरकों के अनमुथान सदए गए हैं। बथाह्य 
षेित्र की ससररिथा और सवदशेी मरुिथा उिथार की लथागि जैसे आरसषिि 
सनसि्यथाृं के सनसहिथार्थ खृंड V में सनिथा्थररि सकए गए हैं। खृंड VI 
आलेख कथा समथापन करिथा है।

II. शरोधपिक तथय

II.1 ईएमई में श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्धयां

 ईएमई के सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं में वष्थ 2000 के बथाद 
से कई गनुथा व्रसद्ध हुई है लेसकन 2000 के दशक के मध्य से गसि 
िेज हो गई है (चथाट्थ  1)। सकल घरलूे उतपथाद के अनपुथाि में 
आरसषिि सनसि्यथाृं, जो 1990 के दशक के दौरथान असिकथाृंश ईएमई 
के सलए लगभग 10 प्रसिशि रही रीं, िेजी से बढीं और पूव्थ-
जीएफसी वष्थ, यानी 2007 में 20 प्रसिशि से असिक हो गई ृं और 
जीएफसी वष्थ (2008) में एक सबलप के बथाद और बढ गई ृं। वैसविक 
चलसनसि में व्रसद्ध और प्रमखु एई में आसथान मौसरिक नीसि्यथाृं ईएमई 
में पूृंजी प्रवथाह के प्रमखु कथारक रे। सिुथार समर्थक नीसि्यों और 
घरलूे अर्थव्यवसरथाओ ृं के िीर-ेिीर ेगसि पकड़ने को भी ईएमई में 
पूृंजी प्रवथाह को चलथाने वथाले कथारकों के रूप में उद्ध्रि सक्यथा ग्यथा रथा 
(मोहन, 2008)। हथालथाृंसक, आरसषिि सनसि सृंच्य की गसि में 2010 
के बथाद कमी प्रिीि होिी है, जो अनय बातरों के सा्-सा् बढिे 
व्यथापथार सृंरषिणवथाद, व्रसद्ध में सगरथावट और िेल/ वसि ु सन्यथा्थिक 

चार्ट 1: ईएमई में आिश्क्त सचंय (2000=100)

स्रोत: आईएमएफ।
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दशेों के व्यथापथार सृंिलुन पर कचचे िेल की सनमन कीमिों के प्रभथाव 
के बीच घटिे व्यथापथार और सवत्ी्य खलेुपन से सपटि रूप से 
अवैविीकरण की सथामथान्य प्रव्रसत् को दशथा्थिी है। 2020 की शरुुआि 
में कोसवड-19 के बथाद, कई ईएमई में अचथानक रुकथावट दखेी गई 
और आरसषिि सनसि्यों में कमी आ्यी। हथालथाृंसक, प्रमखु एई द्थारथा 
अभूिपूव्थ मौसरिक सलुभिथा और बड़े रथाजकोषी्य प्रोतसथाहन के 
सथार, ईएमई में पूृंजी प्रवथाह सफर से शरुू हो ग्यथा और आईएमएफ 
द्थारथा एसडीआर आबृंटन के सथार, ईएमई द्थारथा िथाररि आरसषिि 
सनसि्यथाृं ररकॉड्थ सिर पर पहुृंच गई और उनमें से कुि ने अपने 
पहले के उचच सिरों को पथार कर सल्यथा (चथाट्थ  2)।

II.2 आरसषिि सनसि्यों की प्यथा्थप्तिथा

 िेल की कीमिों में उिथार-चढथाव और ब्यथाज दरों की 
असनसचिििथा, जो क्रमशः व्यथापथार सृंिलुन और पूृंजी प्रवथाह को 
प्रभथासवि करिी है, से ईएमई में आरसषिि सनसि सिरों में अससररिथा 
आिी है। चूृंसक आरसषिि सनसि्यों की प्यथा्थतििथा की कोई सथाव्थभौसमक 
रूप से सवीक्र ि पररभथाषथा नहीं है, नीसि सनमथा्थिथाओ ृं द्थारथा आरसषिि 
प्यथा्थतििथा को मथापने के सलए कई बेंचमथाक्थ  कथा उप्योग सक्यथा ग्यथा है। 
एहसि्यथािी असभप्रथा्य के दृसटिकोण से, लचीले सवसनम्य दर वथाले 
दशेों के सथापेषि सनसचिि सवसनम्य दर वथाले दशेों के सलए आरसषिि 
प्यथा्थतििथा सिर असिक होने कथा सझुथाव सद्यथा ग्यथा है। सवसभनन 
बेंचमथाक्थ  में, आ्यथाि कथा आरसषिि कवर, अलपकथासलक ऋण (मूल 

और अवसशटि पररपकविथा) कथा आरसषिि कवर और व्यथापक मरुिथा 
अनपुथाि के सलए आरसषिि सनसि्यथाृं पथारृंपररक और सबसे व्यथापक 
रूप से लथागू बेंचमथाक्थ  रहे हैं। उदथाहरण के सलए, लोकसप्र्य गइुडोटी-
रिीनसपैन सन्यम एक वष्थ िक की पररपकविथा वथाले अलपकथासलक 
सवदशेी कज्थ के बरथाबर होने के सलए एक आदश्थ सिर की आरसषिि 
सनसि्यथाृं कथा सझुथाव दिेथा है। सवजनहोलड्स और कैपटन (2001) ने 
सझुथाव सद्यथा सक आरसषिि सनसि्यथाृं अलपकथासलक सवदशेी कज्थ और 
एक समथा्योसजि व्यथापक मरुिथा को कवर करने के सलए प्यथा्थति होनी 
चथासहए, जहथाृं समथा्योजन सवसनम्य दर व्यवसरथा और दशे के 
जोसखम पर सनभ्थर करिथा है। कुि अध्य्यनों ने अचथानक गसिरोि 
के दौरथान आरसषिि सनसि्यथाृं रखने की अवसर लथागि और घरलूे 
अवशोषण को सचुथारू करने के लथाभों को ध्यथान में रखिे हुए 
मॉडल-आिथाररि आरसषिि सनसि प्यथा्थतििथा सिर कथा भी सझुथाव 
सद्यथा है (जीन और रनैसी्यर, 2011)। आईएमएफ कथा 
सवशे्षणथातमक ढथाृंचथा एक आकलन आरसषिि सनसि प्यथा्थतििथा 
(एआरए) मीसट्क2 कथा उप्योग करिथा है सजसमें उपरोति कुि 
सृंकेिक शथासमल हैं। इन सृंकेिकों में बथाजथार के दबथाव के कई 
मथाध्यम और ईएमई द्थारथा सृंभथासवि रूप से सथामनथा सकए जथाने वथाले 
जोसखम कथा एक व्यथापक सेट शथासमल है। एआरए मीसट्क एक समरि 
मथान है जो अलपकथासलक सवदशेी कज्थ, व्यथापक मरुिथा, सन्यथा्थि आ्य 
कवरजे और अन्य द्ेयिथाओ ृं को ध्यथान में रखिथा है। आईएमएफ के 
अनसुथार, 1-1.5 के बीच एआरए मीसट्क मथान के सलए आरसषिि 
सनसि्यथाृं के अनपुथाि को प्यथा्थति सिर के आरसषिि सनसि्यों के रूप 
में मथानथा जथािथा है। चथाट्थ  3 आ्यथाि कथा आरसषिि कवर सदखथािथा है, 
जो सक आरसषिि सनसि प्यथा्थतििथा कथा सबसे व्यथापक रूप से उप्योग 
सक्यथा जथाने वथालथा उपथा्य है, सजसने िकुती को िोड़कर सभी ईएमई 
के सलए 2019 की िलुनथा में 2020 में सिुथार सदखथा्यथा है। 
आईएमएफ के एआरए मीसट्क के आिथार पर आरसषिि सनसि्यों में 
प्रव्रसत् से ्यह भी पिथा चलथा सक असिकथाृंश ईएमई ने अपनी आरसषिि 
सनसि प्यथा्थतििथा में सिुथार दखेथा। हथालथाृंसक, सचली, चीन, कोरर्यथा और 
िकुती ने 2019 की िलुनथा में 2020 में एआरए मीसट्क मथान के 
अनपुथाि में अपनी आरसषिि सनसि्यों में सगरथावट दज्थ की (चथाट्थ  4)। 
एआरए मीसट्क के अनपुथाि के रूप में भथारि की आरसषिि सनसि्यथाृं 
2 के मथान पर ्यह दशथा्थिी हैं सक आरसषिि सनसि सिर सनिथा्थररि 
मूल्य से असिक है।

चार्ट 2: ईएमई में आिश्क्त श्नश्धया/ं िीिीपी अनपुात

स्रोत: आईएमएफ।

2 आईएमएफ के एआरए मीसट्क के प्रसिशि के रूप में आरसषिि सनसि्यथाृं, आईएमएफ की 
बथाह्य षेित्र ररपोट्थ  और सृंबृंसिि अर्थव्यवसरथा के अनचुिेद IV ररपोट्थ  में प्रदथान की गई हैं।
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 आईएमएफ के एआरए मीसट्क के अनपुथाि के सृंदभ्थ में भथारि 
की आरसषिि सनसि्यों से पिथा चलिथा है सक ्यह 2000 में 1.1 से 
बढकर 2007 में 2.6 के उचच सिर पर पहुृंच ग्यथा, जो टेंपर टैंट्म 
अवसि के दौरथान घटकर 1.4 हो ग्यथा और 2020 में सफर से 2.0 
पर आ ग्यथा। ईएमई के मध्य एआरए मीसट्क के अनपुथाि में आरसषिि 
सनसि्यों में व्रसद्ध दज्थ करने वथालथा भथारि एकमथात्र दशे नहीं है (सथारणी 
1)। हथालथाृंसक, अनभुव से पिथा चलिथा है सक वैसविक सवत्ी्य सवकथास 

के सृंदभ्थ में ईएमई की सृंवेदनशीलिथा को दखेिे हुए वि्थमथान डेटथा 
के आिथार पर मूल्यथाृंकन सकए गए ईएमई में प्यथा्थतििथा के उप्यतुि 
नहीं होने की सृंभथावनथा हो सकिी है जैसे प्रमखु उननि 
अर्थव्यवसरथाओ ृं में मौसरिक नीसि कथार्थवथाई और पण्य वसिओु ृं जैसे 
सोने और कचचे िेल (रड्ेडी, 2006) की कीमिों की गसिशीलिथा। 
उदथाहरण के सलए, िेल की सनमन कीमिों और प्रमखु एई की 
समथा्योसजि मौसरिक नीसि्यों के चरण के दौरथान, भथारि जैसे ईएमई 

चार्ट 3: आयात का आिश्क्त कवि 
(मथाल और सेवथाएृं)

चार्ट 4: आईएमए् के एआिए मीश्ट्क के अनपुात के रूप 
में आिश्क्त श्नश्धयां

स्रोत: आईएमएफ और सववि बैंक। स्रोत: आईएमएफ और सववि बैंक।

सािरी 1: आिश्क्त श्नश्धया/ं एआिए मीश्ट्क (अनपुात)
2000 2005 2006 2007 2008 2009 2012 2013 2019 2020

अजवेंटीनथा 0.6 1.0 0.9 1.1 NA 1.4 1.0 0.7 0.9 0.9
ब्थाजील लथा.न. 0.6 0.8 1.2 1.6 1.3 1.6 1.6 1.5 1.6
सचली 1.5 1.1 1.1 0.8 1.0 1.0 1.1 1.1 0.9 0.8
चीन लथा.न. 1.5 1.6 1.8 2.0 2.0 1.6 1.5 0.8 0.7
कोलृंसब्यथा 1.0 1.3 1.3 1.5 1.6 1.5 1.4 1.4 1.4 1.5
भथारि 1.1 2.0 2.2 2.6 2.1 2.0 1.4 1.4 1.7 2.0
इृंडोनेसश्यथा लथा.न. 1.0 1.1 1.2 1.2 1.2 0.9 1.2 1.2 1.2
कोरर्यथा 1.1 1.3 1.2 1.1 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1 1.0
मलेसश्यथा लथा.न. 2.1 2.1 2.1 2.0 1.2 1.1 1.0 1.1 1.2
मेसकसको लथा.न. 1.0 0.8 0.8 0.8 1.2 1.2 1.2 1.2 1.3
पेरू 1.3 1.8 1.8 2.3 2.7 2.5 3.0 3.2 2.7 2.9
सफलीपींस लथा.न. 1.1 1.2 1.5 1.8 2.1 2.6 2.4 2.0 2.3
रूस लथा.न. 1.9 2.3 1.8 1.9 1.9 1.6 1.5 3.1 3.6
दसषिण अफ्ीकथा 0.5 0.6 0.7 0.7 0.9 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7
रथाईलैंड 1.2 1.5 1.6 1.8 2.5 2.9 2.3 2.1 2.2 2.4
िकुती 0.7 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 0.8 0.7

स्रोत: आईएमएफ।
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में 2020-21 के दौरथान आरसषिि सृंच्य की ससरसि दखेने को 
समली। हथालथाृंसक, प्रमखु एई में िेल की कीमिों और ब्यथाज दरों में 
बढिी प्रव्रसत् के सथार सृंच्य की प्रसक्र्यथा घटने लगी है।

III. भथारि के सवदेशी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के स्ोि और 
सृंरचनथा

 सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में सवदशेी मरुिथा आससि्यथाृं 
(सजसमें सवदशेी सरकथार के टे्जरी सबलों में सनवेश, अन्य कें रिी्य 
बैंकों के पथास जमथा), सोनथा, सवशेष आहरण असिकथार (एसडीआर) 
और आरसषिि सनसि श्रृंखलथा ससरसि (आरटीपी) शथासमल हैं। 
आरसषिि सनसि्यों कथा सनिथा्थरण उन कथारकों को ध्यथान में रखकर 
सक्यथा जथािथा है सजनमें अनय बातरों के सा्-सा् सरुषिथा, चलसनसि 
और प्रसिफल शथासमल हैं। हथालथासँक, कुि दशे भू-रथाजनीसिक 
सरोकथार के कथारण अपनी आरसषिि सनसि सृंरचनथा को भी बदलिे 
हैं। पररचथालन के दृसटिकोण से, कें रिी्य बैंक के हसिषेिप, आरसषिि 
आससि्यों पर आ्य और आईएमएफ द्थारथा एसडीआर कथा आबृंटन 
आसिकथाररक सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के सृंच्य के प्रमखु 
स्ोि हो सकिे हैं। आसर्थक दृसटिकोण से, आरसषिि सनसि्यों में 
असभव्रसद्ध को भगुिथान सृंिलुन और मूल्यथाृंकन प्रभथाव के ्योगदथान 
में अपघसटि सक्यथा जथा सकिथा है। चूृंसक आरसषिि सनसि्यथाृं मखु्य 
रूप से सवदशेी मरुिथा आससि्यों और सोने के रूप में िथाररि सकए 
जथािे हैं, उनकथा मूल्य सवसनम्य दर (मरुिथाओ ृं की तरुलना में सजसमें 
आरसषिि सनसि्यथाृं मूल्यवसग्थि हैं) और सोने की कीमि में उिथार-
चढथाव से प्रभथासवि होिथा है। सोने की कीमि में व्रसद्ध और प्रमखु 
मरुिथाओ ृं के मकुथाबले अमेररकी डॉलर की सवसनम्य दर में मूल्यह्थास 
से मूल्यथाृंकन लथाभ होिथा है सजसके पररणथामसवरूप आरसषिि 
सनसि्यों के सटॉक में व्रसद्ध होिी है। मूल्यथाृंकन लथाभ/ हथासन आमिौर 
पर एक लघ ुसहससे कथा गिन करिे हैं जबसक एक बड़े सहससे के 
सलए भगुिथान सृंिलुन कथा असिशेष; एक चथालू खथािथा असिशेष - 
मथाल और सेवथाओ ृं के व्यथापथार, हसिथाृंिरण और सनवेश आ्य से 
भगुिथान की िलुनथा में असिक प्रथासति्यों की एक घटनथा ्यथा एक पूृंजी 
खथािथा असिशेष सवदशेी सनवेश और ऋण, ्यथा दोनों के सृं्योजन के 
रूप में सवदशेी द्ेयिथाओ ृं में व्रसद्ध को दशथा्थिथा है। सनवल मूल्यथाृंकन 
प्रभथाव आमिौर पर लघ ुअवसि कथा और असरथा्यी होिथा है क्योंसक 
एक वष्थ/ मथाह में लथाभ के बथाद अगली अवसि में हथासन हो सकिी है 
और सवपरीिि्यथा। इस प्रकथार, आरसषिि सनसि सृंच्य मोटे िौर पर 
चथालू खथािे और/ ्यथा पूृंजी खथािे में भगुिथान सृंिलुन में दीघ्थकथासलक 

असिशेष कथा प्रसिसबृंब है। उदथाहरण के सलए, भथारि, इृंडोनेसश्यथा 
और िकुती के सवपरीि चीन, रूस और रथाईलैंड में आरसषिि सनसि 
सृंच्य मखु्य रूप से चथालू खथािथा असिशेष के कथारण होिथा है जहथाृं 
्यह आमिौर पर पूृंजी खथािथा असिशेष द्थारथा सृंचथासलि होिथा है। 
चथालू खथािथा घथाटे वथाले दशेों में आरसषिि सनसि सृंच्य सीएडी पर 
पूृंजी प्रवथाह की असिकिथा ्यथा पूृंजी प्रवथाह को अवशोसषि करने में 
असमर्थिथा को इृंसगि करिथा है। इसके सवपरीि, चथालू खथािथा 
असिशेष दशेों में आरसषिि सनसि सृंच्य, सनवेश की िलुनथा में घरलूे 
बचि कथा आसिक्य और ब्यथाज दर के अृंिर के कथारण पररणथामी 
पूृंजी बसहवथा्थह को दशथा्थिथा है।

 भथारि की सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में प्रव्रसत् से पिथा 
चलिथा है सक अर्थव्यवसरथा के उदथारीकरण और 1990 के दशक 
की शरुुआि से चथालू खथािथा पररवि्थनी्यिथा को अपनथाने के बथावजूद, 
1990 के दशक के दौरथान आरसषिि सनसि सिर सनमन रहथा। 
हथालथाृंसक, सवसभनन कथारकों के कथारण वष्थ 2000 के बथाद से आरसषिि 
सनसि्यों में बढोिरी शरुू हो गई। सबसे पहले, भथारि ने पूृंजी खथािथा 
पररवि्थनी्यिथा की सदशथा में उपथा्य शरुू सकए सजससे पूृंजी प्रवथाह 
बढथा। दूसरथा, 2000 के दशक की शरुुआि में िेल की सनमनिर 
कीमिों में व्यथापथार घथाटथा रथा। िीसरथा, सॉफटवे्यर सेवथाओ ृं के सन्यथा्थि 
और सवदशेों में कथा्य्थरि भथारिी्यों से सवपे्रषण ने 2001-04 के 
दौरथान भगुिथान सृंिलुन के चथालू खथािे में असिशेष में सिुथार सक्यथा 
और उसके बथाद 2007-08 िक एक सथामथान्य घथाटथा हुआ। चौरथा, 
2000 के दशक के मध्य से सवदशेी पूृंजी प्रवथाह में व्रसद्ध हुई। 
फलसवरूप, भथारि ने सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में बड़ी व्रसद्ध 
दखेी, जो मथाच्थ 2000 के अृंि में 38 सबसल्यन अमेररकी डॉलर से 
बढकर 2003-04 में 113 सबसल्यन अमेररकी डॉलर हो गई और 
2007-08 में 300 सबसल्यन अमेररकी डॉलर कथा आृंकड़था पथार कर 
सल्यथा। हथालथाृंसक, जीएफसी अवसि के दौरथान आरसषिि सनसि्यों में 
कमी के बथाद िेल की कीमिों में व्रसद्ध, चथालू खथािे के घथाटे कथा बढनथा 
और टेंपर टेंट्म अवसि के दौरथान अचथानक गसिरोि आनथा, सजसने 
2008- 09 से 2013-14 की पहली िमथाही के दौरथान आरसषिि 
सनसि सृंच्य की गसि को मृंद कर सद्यथा। िेल की सनमन कीमिों और 
सीएडी में पररणथामी मॉडरशेन के कथारण 2017-18 में आरसषिि 
सनसि्यों में 425 सबसल्यन अमेररकी डॉलर की व्रसद्ध हुई, हथालथाृंसक 
सीएडी में व्रसद्ध और पोट्थफोसल्यो प्रवथाह में कमी के कथारण 2018-
19 में पथाृंच सथाल के अृंिरथाल के बथाद सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों 
में कमी आ्यी।



228

आलेख उभरती बाजार अर्थव्यवसराओ ंमें ववदशेी मदु्ा आरवषित विवि्यों 
का सरुवषित भडंार: चालक, उदे्श्य और विवितार्थ

आरबीआई बलेुविि अप्रैल 2022

 अनगुथामी वषषों में, सनमन बथाह्य सवत् पोषण आवश्यकिथाओ ृं के 
बीच आरसषिि सनसि सनमथा्थण की गसि और िीव्र हो गई। अपै्रल 
2012 के बथाद से कुल 607 सबसल्यन अमेररकी डॉलर (31 मथाच्थ, 
2022 िक) के आिे से असिक आरसषिि सनसि्यथाृं सृंसचि हो गई ृं 
हैं। लोगों की आवथाजथाही पर कोसवड-19 सृंबृंसिि प्रसिबृंिों और 
घरलूे अर्थव्यवसरथा में मृंदी के कथारण सनमन आ्यथाि मथाृंग के सथार 
िेल की सनमनिर कीमिें 2020-21 के दौरथान व्यथापथार घथाटे में 
सगरथावट के सलए उत्रदथा्यी रहीं। दूसरी ओर, कृं प्ूयटर सेवथाओ ृं के 
सलए लॉकडथाउन जन्य बथाह्य मथाृंग को दशथा्थिे हुए सेवथाओ ृं के आ्यथाि-
सन्यथा्थि व्यथापक रूप से ससरर रहे। फलसवरूप, भथारि ने 16 सथाल 
के अृंिरथाल के बथाद वष्थ 2020-21 में चथालू खथािथा असिशेष दज्थ 
सक्यथा। सि1 में सपटि असरथा्यी प्रभथाव के बथावजूद, सनवल पूृंजी 
प्रवथाह 2020-21 में व्यथापक रूप से मजबूि रहथा। उदथाहरण के 
सलए, एफडीआई ने वैसविक सिर पर प्रव्रसत् को कम सक्यथा और 
अपनी गसि को बनथाए रखनथा जथारी रखथा जैसथा सक 2019-20 और 
2020-21 के दौरथान सनवल एफडीआई में व्रसद्ध से सपटि है। प्रमखु 
उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में असथािथारण मौसरिक नीसि समर्थन द्थारथा 
सृंचथासलि पोट्थफोसल्यो अृंिवथा्थह से भथारि के पूृंजी बथाजथार को भी 
लथाभ हुआ। हथालथासँक, घरलूे अर्थव्यवसरथा के पनुरुद्धथार और 
2021-22 की िीसरी सिमथाही के बथाद से िेल की कीमिों में व्रसद्ध 
के सथार, 2021-22 की िीसरी सिमथाही के दौरथान भथारि कथा 
व्यथापथार घथाटथा िेजी से बढथा। दूसरी ओर, प्रमखु एई और रूस-्ूयके्रन 

सृंघष्थ में मौसरिक नीसि के रुख में बदलथाव के कथारण अकटूबर 
2021 से पोट्थफोसल्यो कथा बसहवथा्थह हुआ। ्यह सपिले कुि महीनों 
के दौरथान सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में कमी को दशथा्थिथा है।

III.1 आरसषिि सनसि सृंच्य/ सनःशेषण के प्रकरण

 1991 के बथाद से पथाृंच वषषों को िोड़कर सभी वषषों में सवदशेी 
मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में सृंच्य हुआ है, अ्ाथित 1995-96, 
2008-09, 2011-12 और 2012-13, और 2018-19 (सथारणी 
2)। आमिौर पर असथामथान्य वैसविक आसर्थक और सवत्ी्य सवकथास 
के सथार, सनःशेषण ्यथा बड़े सृंच्य के प्रकरण कथा िथानथा-बथानथा बथानथा 
रहिथा है। उदथाहरण के सलए 2008-09 में जीएफसी के दौरथान जब 
भथारि ने एफपीआई बसहवथा्थह दज्थ सक्यथा रथा, िब सनःशेषण ने बथाह्य 
सवत्पोषण की ससरसि को आसथान बनथाने के सलए सवदशेी मरुिथा 
आरसषिि सनसि्यों के उप्योग को दशथा्थ्यथा रथा; और 2011-12 और 
2012-13 में िेल की कीमिों में व्रसद्ध और सोने के आ्यथाि के 
कथारण उचचिर सीएडी के कथारण कमी आई री। इसी िरह, 
2007-08 और 2020-21 में आरसषिि सनसि्यों में बड़ी व्रसद्ध 
वैसविक चलसनसि की प्रचरु आपूसि्थ कथा पररणथाम री।

 चथालू खथािथा असिशेष से सनसम्थि आरसषिि सनसि, सवदशेों से 
असज्थि दशे की आ्य को इृंसगि करिी है जबसक पूृंजी खथािथा 
असिशेष द्थारथा ्योगदथान की गई ृं आरसषिि सनसि्यथाृं, द्ेयिथाओ ृं की 
सनवल आ्य को इृंसगि करिी हैं। चथाट्थ  5 आरसषिि सनसि्यों में 

सािरी 2: आिश्क्त श्नश्धयों में उताि-चढ़ाव औि भुगतान सतंुलन
(सबसल्यन अमेररकी डॉलर में)

श्नःशेरर

साकेंश्तक बीओपी 
आधाि

सीएिी ए्िीआई ए्पीआई बैंश्कंग पूिंी एसरीसी बाह्य
सहायता

ईसीबी अनय मदें

1995-96 -3.5 -1.2 -5.9 2.1 2.7 0.8 0.0 0.9 1.3 -2.9
2008-09 -57.7 -20.1 -27.9 22.4 -14.0 -3.2 -2.0 2.4 7.9 -5.6
2011-12 -10.4 -12.8 -78.2 22.1 17.2 16.2 6.7 2.3 10.3 -9.4
2012-13 -2.4 3.8 -88.2 19.8 26.9 16.6 21.7 1.0 8.5 -2.4
2018-19 -11.7 -3.3 -57.2 30.7 -0.6 7.4 2.0 3.4 10.4 0.5

सचंय (>30 श्बश्लयन अमरेिकी िॉलि)

2003-04 36.9 31.4 14.1 2.4 11.356 6.0 1.4 -2.9 -2.9 1.9
2006-07 47.6 36.6 -9.6 7.7 7.1 1.9 6.6 1.8 16.1 5.0
2007-08 110.5 92.2 -15.7 15.9 27.4 11.8 15.9 2.1 22.6 12.2
2014-15 37.4 61.4 -27.9 32.6 40.9 11.6 -0.9 1.6 2.7 0.7
2017-18 54.6 43.6 -48.7 30.3 22.1 16.2 13.9 2.9 -0.2 7.0
2019-20 64.9 59.5 -24.7 43 1.4 -5.3 -1.0 3.8 23.0 19.4
2020-21 99.2 87.3 23.9 44 36.1 -21.1 -4.1 11.2 -0.1 -2.6

स्रोत: आरबीआई।
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वथासष्थक घट-बढ में चथालू और पूृंजी खथािे के ्योगदथान को दशथा्थिथा है। 
जैसथा सक सम्य-सम्य पर भथारिी्य ररज़व्थ बैंक द्थारथा दोहरथा्यथा ग्यथा 
है, भथारि के आरसषिि सनसि सृंच्य में मखु्य रूप से पूृंजी खथािथा 
असिशेष कथा ्योगदथान है। सपिले 20 वषषों के दौरथान, भथारि के पथास 
केवल चथार वषषों यानी 2001-02 से 2003-04 और 2020-21 में 
चथालू खथािथा असिशेष रथा।

III.2 सवदेशी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों की सृंरचनथा

 कुल आरसषिि सनसि्यों में सवदशेी मरुिथा आससि्यों की 1992-
93 में मथात्र दो-सिहथाई सहससेदथारी री जो बढकर 90 प्रसिशि से 
असिक हो गई है। चूृंसक आरसषिि सनसि्यों को जोसखम बफर के रूप 
में बनथाए रखथा जथािथा है, भथारि की आरसषिि सनसि्यथाृं प्रमखु 
पररवि्थनी्य मरुिथाओ ृं में रखी जथािी हैं और सरुषिथा, चलसनसि और 
ररटन्थ के ससद्धथाृंि द्थारथा आरसषिि प्रबृंिन सनदकेसशि होिथा है। हथालथाृंसक, 
सम्य-सम्य पर आरसषिि सनसि्यों के सवसविीकरण पर उसचि जोर 
सद्यथा ग्यथा। उदथाहरण के सलए, सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के 
रूप में िथाररि सोने कथा मूल्य, जो 2008-09 के जीएफसी वष्थ के 
दौरथान 10 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, 2009-10 के दौरथान बढ 
ग्यथा जब आरबीआई ने नवृंबर 2009 में आईएमएफ से 200 
मीसट्क टन सोनथा खरीदथा (आरबीआई, 2010) और इस प्रकथार 
2009-10 में सोने कथा मूल्य लगभग दोगनुथा होकर 18 सबसल्यन 

अमेररकी डॉलर िक पहुृंच ग्यथा (चथाट्थ  6)। आरबीआई ने अनगुथामी 
वषषों में सोने के भृंडथार को बनथाए रखनथा जथारी रखथा, हथालथाृंसक मथाच्थ 
2010 के अृंि में 558 टन से ससिृंबर 2021 के अृंि में 744 टन 
की व्रसद्ध गसि क्रसमक रही और इस प्रकथार सोने के भृंडथार कथा मूल्य 
18 सबसल्यन अमेररकी डॉलर से बढकर 37 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर हो ग्यथा। इसी िरह, 2009 और 2021 में आईएमएफ द्थारथा 
एसडीआर के आबृंटन ने भी आरसषिि सनसि्यों के एसडीआर 
घटक को बढथा्यथा, सजसकथा मूल्य मथाच्थ 2022 के अृंि में 19 
सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा। सनमन/ ऋणथातमक अृंिररथाषट्ी्य 
ब्यथाज दरों के वथािथावरण में सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों में सोने 
को ससममसलि करने के प्रकरण के लथाभकथारी ससद्ध होने कथा िक्थ  
सद्यथा जथािथा है और सवत्ी्य बथाजथार में उिथार-चढथाव और सृंकट 
(आईआईएम-ए, 2021) के दौरथान एक दशे की रथासषट्क सथाख 
बचथाने के मथामले में लथाभथासनवि कर सकिथा है।

IV. सवदेशी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के सनिथा्थरक: व्यथापथारी बनथाम 
एहसि्यथािी असभप्रथा्य

 सथासहत्य आरसषिि सनसि्यों के सृंच्य के पीिे मखु्य रूप से दो 
उदे्श्यों पर जोर दिेथा है, य्ा व्यथापथारी और एहसि्यथािी। व्यथापथाररक 
दृसटिकोण के अनसुथार, सन्यथा्थि आिथाररि आसर्थक व्रसद्ध को बढथावथा 
दनेे के सलए आरसषिि सनसि्यथाृं सृंसचि की जथािी हैं (रॉसड्क, 2008, 

चार्ट 5: श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्धयों में श्भननता के स्रोत

स्रोत: आरबीआई।
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चढथाव
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चोई और टेलर, 2017)। इस दृसटिकोण के अनसुथार, अर्थव्यवसरथाएृं 
सन्यथा्थि कथा समर्थन करने के सलए आरसषिि सनसि्यों कथा उप्योग 
करके अपनी मरुिथाओ ृं कथा अिोमूल्यन करिी हैं (डूले और अनय, 
2004, और कोररनेक और सेव्थन, 2016)। सथासहत्य कथा एक और 
पषि आरसषिि सनसि्यथाृं रखने के एहसि्यथािी असभप्रथा्य को इृंसगि 
करिथा है सजसमें दशे पूृंजी प्रवथाह के ‘अचथानक रुकने’ के दौरथान 
उतपथादन और खपि की हथासन से बचने के सलए आरसषिि सनसि 
बफर बनथाए रखिे हैं (जीन और रनैसी्यर, 2011)। एज़ेनमैन और 
ली (2005) ने सवकथासशील दशेों में आरसषिि सृंच्य को एहसि्यथािी 
असभप्रथा्य से लैस पथा्यथा। रड्ेडी (2002) ने ्यह भी बिथा्यथा सक 
आरसषिि सनसि्यों के सलए कें रिी्य बैंकों की मथाृंग एहसि्यथािी 
असभप्रथा्य से पे्रररि है जैसे सक अप्रत्यथासशि प्रवथाह से पे्रररि सवसनम्य 
दर की अससररिथा को रोकने के सलए सवदशेी मरुिथा बथाजथार में 
हसिषेिप करनथा। हथालथाृंसक, सम्य के सथार इन उदे्श्यों में बदलथाव 
को प्रलेसखि भी सक्यथा ग्यथा है (घोष और अनय, 2016)। इस 
प्रष्ठभूसम के सखलथाफ, आरसषिि सनसि्यों के लृंबे सम्य िक चलने 
वथाले सनिथा्थरकों की पहचथान करने के सलए एक पैनल ऑटो रररेिससव 
सडससट्ब्ूयटेड लैग (एआरडीएल) मॉडल कथा अनमुथान लगथाने वथालथा 
एक अनभुवजन्य अभ्यथास सक्यथा ग्यथा रथा। एज़ेनमैन और ली 
(2005) के बथाद, हम 16 दशेों के एक पैनल के सलए सवदशेी मरुिथा 
आरसषिि सनसि्यथाृं की मथाृंग कथा अनमुथान लगथािे हैं - सजसमें मखु्य 
रूप से एक असरथा्यी सवसनम्य दर व्यवसरथा वथाले दशे शथासमल हैं।

 आरसषिि सनसि्यों पर 1980 से 2020 िक के वथासष्थक आृंकड़े 
सववि बैंक के डेटथाबेस से सलए गए हैं; सूचकथाृंक के रूप में सन्यथा्थि 
(एलईएकसपीवी) और आ्यथाि (एलआईएमपीवी) की मथात्रथा 
्ूयएनसीटीएडी डेटथाबेस से प्रथाति की जथािी ह;ै आईएमएफ से व्यथापथार 
डेटथा (एलटीओटी) और अससररिथा (ईआरवीओएल) की गणनथा के 
सलए बीआईएस से वथासिसवक प्रभथावी सवसनम्य दर (आरईईआर) 
की शिवें ली जथािी हैं। जबसक एलईएकसपीवी और एलआईएमपीवी 
दशे के सीमथा पथार व्यथापथार लेनदने के आकथार के महतव को रखेथाृंसकि 
करिे हैं, ईआरवीओएल प्रमखु उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में मौसरिक 
नीसि पररवि्थनों द्थारथा सृंचथासलि अलपकथासलक पूृंजी प्रवथाह के कथारण 
सवदशेी मरुिथा बथाजथार में अससररिथा को भथाृंपने के सलए एक प्रॉकसी है। 
ए प्रायऑराइ, उचच ईआरवीओएल से उचच आरसषिि सनसि्यों की 
आवश्यकिथा इृंसगि होिी है। इसी िरह, एलटीओटी को शथासमल 
करने कथा उदे्श्य उस लथाभ/ हथासन कथा पिथा करनथा है जो दशे के 
सन्यथा्थि और आ्यथाि के सलए प्रथासृंसगक वैसविक कीमिों के आघथािों 
के आिथार पर आरसषिि सनसि्यथाृं को बढथाने की गथारृंटी द ेसकिथा है। 
एज़ेनमैन और ली (2005) के बथाद, वथासिसवक सन्यथा्थि सूचकथाृंक 
(डीएलएवीजीईएकसपीओ) के िीन सथाल के गसिमथान औसि की 
व्रसद्ध के दूसर ेअृंिरथाल कथा एक सन्यृंत्रण चर के रूप में प्र्योग सक्यथा 
ग्यथा रथा, जबसक आरसषिि सनसि्यथाृं िथाररि करने की व्यथापथारीवथादी 
मृंशथा को भथाृंपने के सलए पीपीपी सवसनम्य दर (ईआरडीईवी) के सलए 
बथाजथार सवसनम्य दर के अनपुथाि कथा भी उप्योग सक्यथा जथािथा है। 

चार्ट 6: भाित की श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्धयों की सिंचना

स्रोत: आरबीआई।
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एहसि्यथािी असभप्रथा्य के सलए, अचथानक गसिरोि/ मरुिथा सृंकट के 
बथाद एक वष्थ के सलए 1 मथान लेने वथाले एक डमी चर और 0 
(डी्ूयएमसीआरआईएसआईएस) की गणनथा की गई री।

 चनेु गए चर अ्ाथित ससरर और गैर-ससरर (अनबुृंि 1) के 
सम्य श्रृंखलथा गणुों के सृंबृंि में समसशि सथाक््य को दखेिे हुए, एक 
पैनल एआरडीएल मॉडल कथा उप्योग सक्यथा जथािथा है। सथारणी 3 में 
सिृंभ 2 और 3 के पररणथाम बिथािे हैं सक दीघथा्थवसि में व्यथापथार की 
अनकूुल शिवें और सन्यथा्थि की बढी हुई मथात्रथा आरसषिि सनसि्यों की 
मथाृंग को कम करिी है। सन्यथा्थि गणुथाृंक के ऋणथातमक सृंकेि इृंसगि 
करिे हैं सक ईएमई में आरसषिि सृंच्य व्यथापथाररक दृसटिकोण से 
सृंबद्ध नहीं है। दूसर ेशबदों में, ईएमई सन्यथा्थि प्रसिसपिथा्थतमकिथा के 
सलए अपने सृंभथासवि प्रभथावों के बथावजूद उचच सन्यथा्थि सनषपथादन के 
दौरथान आरसषिि िथाररिथाओ ृं को कम करने की प्रव्रसत् रखिे हैं। 
दूसरी ओर आ्यथाि सूचकथाृंक कथा एक िनथातमक सृंकेि और 
आरईईआर के सवचलन के सह-गणुथाृंक (सीवी) आ्यथाि की मथात्रथा में 
व्रसद्ध और आरईईआर की अससररिथा से जन्य आरसषिि सनसि्यों 
के सलए एहसि्यथािी मथाृंग के िथ्य की ओर इृंसगि कर सकिे हैं। 
सथारणी 3 (सिृंभ 4 और 5) में प्रदथान सकए गए पररणथाम दशथा्थिे हैं सक 
पीपीपी सवसनम्य दरों (यानी, ईआरडीईवी) से सवसनम्य दर के 
सवचलन कथा प्रसिसनसितव करने वथाले चरों के गणुथाृंक और वथासिसवक 
सन्यथा्थि सूचकथाृंक (डीएलएवीजीएकसपीओ) के िीन सथाल के 
गसिमथान औसि की व्रसद्ध के दूसर ेअृंिरथाल) ऋणथातमक हैं।3

 सवसनम्य दर सवचलन के गणुथाृंक कथा नकथारथातमक सृंकेि इृंसगि 
करिथा है सक पीपीपी सवसनम्य दर के सथापेषि सवसनम्य दर के 
मूल्यह्थास से आरसषिि सनसि्यथाृं में व्रसद्ध नहीं होिी है, सजसकथा अर्थ 
है सक व्यथापथाररक उदे्श्य की अनपुससरसि। दूसरी ओर, अचथानक 
बृंद/ मरुिथा सृंकट के एक सथाल बथाद कथा प्रसिसनसितव करने वथाली 
डमी, जो एहसि्यथािी असभप्रथा्य को पकड़ लेिी है, एक सकथारथातमक 
सृंकेि है जो ईएमई के सव-बीमथा के रूप में आरसषिि सनसि्यथाृं जमथा 
करने के पीिे एहसि्यथािी मकसद की पसुटि करिथा है।

V. श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्धयों के श्नश्हतार्ट

 आईएमएफ की भगुिथान सृंिलुन सन्यमथावली के अनसुथार, 
सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यथाृं सवदशेी उिथारर्यों और अर्थव्यवसरथा 
में सवविथास के अदृश्य प्रभथावों के अलथावथा सवसनम्य दर को सीिे 
प्रभथासवि करने में उप्योगी होिी हैं। आईएमएफ (2009)4 को 
उद्ध्रि करने के सलए “आररक्त आरसतयां वे बाह्य आरसतयां हैं जो 
मौरद्क प्रारिकरणरों द्ारा भरुगतान सतंरुलन की रवत्ीय 
आवशयकताओ ं को ्ूपरा करने के रलए, मरुद्ा रवरनमय दर को 
प्रभारवत करने के रलए रवरनमय बाजाररों में हसतके््प के रलए और 
अनय सबंरंित उदे्शयरों के रलए आसानी से उ्पलबि और रनयरंत्त 
होती हैं (जैसे मरुद्ा और अ थ्िवयवस्ा में रवविास बनाए रिना और 
रवदशेी उिारी के आिार के रू्प में कायथि करना)। इस सृंदभ्थ में, 
आरसषिि सनसि्यों के कुि सनसहिथारषों के सृंबृंि में सथाक््य नीचे सदए 
गए हैं।

V.1 सवसनम्य दर की अससररिथा

 वैसविक समसटि-सवत्ी्य आघथािों के कथारण सवदशेी मरुिथा बथाजथार 
में अससररिथा, अससरर सवसनम्य दरें; बैंकों के िलुन-पत्र की ससरसि; 
और अससरर वथा्यदथा दरों के कथारण प्रमखु कृं पसन्यों की हेसजृंग 
लथागि के मथाध्यम से व्यथापथार प्रवथाह को प्रभथासवि कर सकिी है। 
इससलए, कें रिी्य बैंकों के हसिषेिप कथा उदे्श्य सवसनम्य दर में 
अत्यसिक अससररिथा को कम करनथा है। चूृंसक कें रिी्य बैंकों की 
हसिषेिप षिमिथा आरसषिि सनसि्यों के सिर पर सनभ्थर करिी है, 
इससलए सवसनम्य दर की अससररिथा को कम करने के सलए 
हसिषेिपों के आकथार, आव्रसत् और प्रभथावकथाररिथा के सलए आरसषिि 
सनसि्यों की प्यथा्थतििथा महतवपूण्थ है। इस प्रष्ठभूसम में, वथासिसवक 

3 सन्यथा्थि सूचकथाृंक के गणुथाृंक कथा ऋणथातमक सृंकेि िब ससुृंगि पथा्यथा जथािथा है जब इसकथा 
उप्योग लेवेल के रूप में ्यथा व्रसद्ध दर के दूसर ेअृंिरथाल में सक्यथा जथािथा है, जैसथा सक इसकथा 
उप्योग एज़ेनमैन और ली (2005) द्थारथा सक्यथा ग्यथा रथा।

सािरी 3: ईएमई में श्वदेशी मदु्ा आिश्क्त श्नश्धयों के 
श्नधा्टिक (आसशि चर: सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों कथा लॉग)

गरुाकं री-
सरैश्रश्सरक गरुाकं री-

सरैश्रश्सरक
1 2 3 4 5

एलटीओटी -9.490*** -5.44 -4.329*** -7.90

एलईएकसपीवी -0.981*** -3.26

एलआईएमपीवी 2.280*** 7.49 1.202*** 28.75

ईआरवीओएल 4.647** 2.17
डीएलएवीजीईएकसपीओ (-2) -0.394 -0.86
एआरडीईवी -0.204*** -6.34
डी्ूयएमसीआरआईएसआईएस 0.203** 2.18
त्रसुट सिुथार टम्थ -0.089** -1.97 -0.33*** -3.30

श्रपपरी: *** और ** सथाृंसख्यकी्य महतव के सिर को क्रमशः 1 प्रसिशि और 5 प्रसिशि 
पर दशथा्थिे हैं।

4 भगुिथान सृंिलुन और अृंिररथाषट्ी्य सनवेश ससरसि सन्यमथावली, ििथा सृंसकरण 
(बीपीएम6), आईएमएफ (2009)।
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प्रभथावी सवसनम्य दर6 (सवसनम्य दर अससररिथा के सलए प्रॉकसी) 
और आरसषिि सनसि्यों (आ्यथाि के आरसषिि कवर द्थारथा 
प्रसिसनसितव) के सवचलन के सह-गणुथाृंक (सीवी)5 के बीच सहसृंबृंि 
की गणनथा 1994-2020 के डेटथा कथा उप्योग करके चसुनृंदथा ईएमई 
के सलए की जथािी है (चथाट्थ  7ए और 7बी)। आरसषिि सनसि्यों और 
आरईईआर के सीवी के मध्य ऋणथातमक और सथाृंसख्यकी्य रूप से 
महतवपूण्थ सहसृंबृंि गणुथाृंक मोटे िौर पर अससररिथा को कम करने 
में कें रिी्य बैंक के हसिषेिप की प्रभथावकथाररिथा पर अध्य्यन के 
सथाक््य के अनरुूप रथा (बगिंजथा और ब्ोटो 2012; फै्ट्ज़शर और 
अनय, 2018)।

V.2 वथा्यदथा प्रीसम्यम

 वथा्यदथा (फॉरवड्थ) प्रीसम्यम, जो सकसी मरुिथा कथा भसवष्य मूल्य 
है, सवदशेी मरुिथा एकसपोजर (जैसे, आ्यथाि और/्यथा सवदशेी उिथार) 
वथाले प्रमखु कृं पसन्यों के सलए हेसजृंग लथागि के सलए एक बेंचमथाक्थ  
के रूप में कथा्य्थ करिथा है। अनभुवजन्य सथाक््यों से पिथा चलिथा है सक 
सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों कथा आकथार सट्था हमले के सवरुद्ध 
एक सनवथारक के रूप में कथा्य्थ करिथा है और इससलए, प्रसिकूल 

आसर्थक पररससरसि्यों में रथासषट्क जोसखम प्रीसम्यम को कम करिथा 
है (कोहलसचेन 2020)। ्ेय्यथािी (2008) कथा िक्थ  है सक सवदशेी 
मरुिथा आरसषिि सनसि्यों के रथासषट्क के्रसडट रसेटृंग पर प्रभथावों के 
कथारण जोसखम प्रीसम्यम में कमी आिी है, सजससे पिथा चलिथा है 
सक आरसषिि सनसि्यथाृं िथाररि करने की प्रभथावी लथागि कम होिी है। 
हथालथाृंसक, वथा्यदथा खरीद के रूप में सवदशेी मरुिथा हसिषेिप, वथा्यदथा 
प्रीसम्यम में व्रसद्ध के सथार जड़ुथा हुआ पथा्यथा ग्यथा है (आरबीआई, 
2021)। कवर की गई ब्यथाज दर समिथा की ससरसि बिथािी है सक 
वथा्यदथा दर में दो दशेों के बीच ब्यथाज दर कथा अृंिर पररलसषिि होिथा 
है। भथारिी्य सृंदभ्थ में, वथा्यदथा प्रीसम्यम और आ्यथाि के आरसषिि 
कवर के बीच एक ऋणथातमक सृंबृंि है (चथाट्थ  8)। 1993-94 से 
2020-21 की अवसि के सलए 3 महीने और 6 महीने के वथा्यदथा 
प्रीसम्यम के सथार आरसषिि सनसि्यों के आ्यथाि कवर कथा सहसृंबृंि 
गणुथाृंक ऋणथातमक -0.67 (पी-मथान, 0.00) और -0.65 (पी-मथान, 
0.00) पथा्यथा ग्यथा है। इसके अलथावथा, 2004-05 से 2020-21 के 
दौरथान आ्यथाि के आरसषिि कवर के सथार लथाइबोर (6-महीने 
लथाइबोर ्यथा अससरर दर पर ऋण के सलए सृंदभ्थ दर से असिक 
मथासज्थन) पर भथाररि औसि मथासज्थन द्थारथा अनमुथासनि बथाह्य 
वथासणसज्यक उिथार (ईसीबी) पर ब्यथाज दर -0.48 पर (पी-मथान, 
0.05) कथा ऋणथातमक सहसृंबृंि रथा। इसकथा िथातप्य्थ ्यह है सक 
आरसषिि सनसि्यों के प्यथा्थति सिर और सवदशेी मरुिथा उिथार की सनमन 
लथागि में अृंिसिंबृंि होिथा है।

चार्ट 7: ईएमईएस में आिश्क्त औि श्वश्नमय दि अश्सरिता

स्रोत: आईएमएफ; बीआईएस: और लेखकों की गणनथा।

ए: आिईईआि की आिश्क्त श्नश्धया ंऔि श्वचलन के  
सह-गरुाकं (सीवी)

बी: आिईईआि की आिश्क्त श्नश्धयां औि श्वचलन के  
सह-गरुाकं (सीवी) के मधय सबंधं

5 वष्थ के सलए सवचलन के सह-गणुथाृंक की गणनथा बीआईएस के मथाससक आरईईआर डेटथा 
कथा उप्योग करके की जथािी है।

6 घरलूे मरुिथासफीसि के प्रभथाव को बथाहर करने के सलए वथासिसवक सवसनम्य दर पर सवचथार 
सक्यथा जथािथा है।
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आ्यथाि कथा आरसषिि कवर (महीनों में)

सहसृंबृंि गणुथाृंक = (-) 0.20,
पी-मथान = 0.0001
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अजवेंटीनथा

ब्थाजील
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इृंडोनेसश्यथा
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िकुती
सचली

रूस मलेसश्यथा भथारि
रथाईलैंड

पेरु

कोरर्यथा

सफलीपींस

दसषिण अफ्ीकथा
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V.3 बथाह्य षिते्र की ससररिथा में आरसषिि सनसि्यों की भूसमकथा

 आरसषिि सनसि सृंच्य के पषि में सदए गए प्रमखु िकषों में से एक 
अचथानक गसिरोि होने की ससरसि में मरुिथा पर सट्था हमले के सवरुद्ध 
एक सनवथारक के रूप में इसकी भूसमकथा है। एक सट्था हमलथा िीव्र 
मूल्यह्थास, एक मरुिथा सृंकट कथा कथारण बन सकिथा है, जो कें रिी्य 
बैंकों के सवदशेी मरुिथा बथाजथार में हसिषेिप करने ्यथा घरलूे ब्यथाज दरों 
में व्रसद्ध करने को आवश्यक बनथािथा है (सगलक और हसचसन, 
2011) और मरुिथा सृंकट, बैंसकृं ग सृंकट की सृंभथावनथा को बढथािथा है 
(सगलक और हसचसन, 2001)। इस प्रष्ठभूसम में, मरुिथा सृंकट में 
सवदशेी मरुिथा आरसषिि सनसि्यों की भूसमकथा की जथाृंच की जथािी है। 
एक दोहरी प्रसिसक्र्यथा मॉडल, सजसमें सृंकट वष्थ में 1 मथान और 
अन्य वषषों में 0 के मथान कथा उप्योग सक्यथा जथािथा है और प्रोसबट 
मॉडल कथा प्र्योग करके अनमुथान लगथा्यथा जथािथा है। नमूने में 15 
उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाएृं7 शथासमल की जथािी हैं, जो चथालू 
खथािथा घथाटे और असिशेष, दोनों सूसच्यों वथाले दशेों कथा समशण है। 
इन 15 दशेों पर 1980 से 2020 िक के वथासष्थक डेटथा कथा उप्योग 
सक्यथा जथािथा है और नमूने में मरुिथा सृंकट के 70 डेटथा सबृंद ुशथासमल 
हैं। सगलक और हसचसन8 (2001) में सदए गए सववरण के अनसुथार 

1980 से 2000 की अवसि के सलए दशे-वथार मरुिथा सृंकट डेटथा कथा 
उप्योग सक्यथा जथािथा है। 2001-20 के सलए, पटनथा्यक और अनय 
(2017)9 के एकसचेंज मथाकके ट पे्रशर डेटथाबेस कथा उप्योग करके 
दशे-वथार मरुिथा सृंकट वष्थ सनसद्थटि सकए गए और एससकववेल और 
लैरने 10 (1998) के बथाद वथासिसवक प्रभथावी सवसनम्य दर सनसचिि 
की गई।

 आईएमएफ (2020) और गो्यल (2012) के बथाद, इस 
अध्य्यन के सलए सवचथार सकए गए मरुिथा सृंकट के सनिथा्थरकों में ्ेय 
शथासमल हैं (i) जीडीपी के प्रसिशि के रूप में सनवल सवदशेी 
आससि्यथाृं (एनए्ए) [जीडीपी के प्रसिशि के रूप में ऋण द्ेयिथाओ ृं 
में सवघसटि वैकसलपक रूप से बथाह्य द्ेयिथाएृं (रवदशेी कजथि) और 
सकल घरलूे उतपथाद के प्रसिशि के रूप में इसकवटी द्ेयिथाएृं 
(इसकवटी द्ेयिथाएृं)]; (ii) महीनों में मथाल और सेवथाओ ृं (आररक्त 

चार्ट 8: वायदा प्रीश्मयम औि भाित में आयात का आिश्क्त श्नश्ध कवि

स्रोत: आरबीआई।

8 मरुिथा सृंकट को मरुिथा दबथाव सूचकथाृंक में पररवि्थन के रूप में पररभथासषि सक्यथा ग्यथा है 
(मथाससक वथासिसवक सवसनम्य दर पररवि्थन और मथाससक आरसषिि हथासन्यों कथा भथाररि 
औसि) मथाध्य के सथार दोगनेु असिक दशे-सवसशटि मथानक सवचलन को जोड़कर।

9 मथाध्य के सथार सवसनम्य बथाजथार दबथाव सूचकथाृंक में हुए दोगनेु असिक दशे-सवसशटि मथानक 
सवचलन पररवि्थन को जोड़ने पर इसे मरुिथा सृंकट के रूप में मथानथा जथािथा है।

10 वथासिसवक सवसनम्य दर में िीन महीने कथा सृंच्यी पररवि्थन 15 प्रसिशि ्यथा उससे 
असिक कथा पररवि्थन, ्यथा एक महीने कथा पररवि्थन दशे-सवसशटि मथानक सवचलन के 2.54 
गनुथा से असिक, बशिके सक ्यह भी 4 प्रसिशि से असिक हो।

7 अजवेंटीनथा, ब्थाजील, सचली, कोलृंसब्यथा, भथारि, इृंडोनेसश्यथा, कोरर्यथा, मलेसश्यथा, 
मैसकसको, पेरू, सफलीपींस, रूस, दसषिण अफ्ीकथा, रथाईलैंड और िकुती।
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3 महीने कथा वथा्यदथा प्रीसम्यम 6 महीने कथा वथा्यदथा प्रीसम्यम आरसषिि सनसि्यों कथा आ्यथाि कवर (महीनों में) 6 महीने कथा मथासज्थन ओवर (दथा्यथाृं मथान)
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कवर) के आ्यथाि कथा आरसषिि कवर; (iii) वष्थ की शरुुआि में 
अलपकथासलक सवदशेी ऋण के सटॉक और चथालू खथािथा घथाटे द्थारथा 
मथापी गई बाह्य रवत््पोषण आवश्यकिथा; और (iv) अमेररकी डॉलर 
($) में वथासिसवक प्रसि व्यसति आ्य (पीसीआई)। दशे-वथार सनवल 
सवदशेी आससि डेटथा, 1970-201511 के सलए लेन और समलेसी-
फेरटेी (2017) के ‘रथाषट्ों के बथाह्य िन’ डेटथाबेस से सलए गए हैं। 
इसी िरह कज्थ और इसकवटी के सृंदभ्थ में बथाह्य द्ेयिथाओ ृं की 
सृंरचनथा पर डेटथा, लेन और समलेसी-फेरटेी (2017) और सवदशेी 
कज्थ पर सववि बैंक के आृंकड़ों से प्रथाति सक्यथा जथािथा है। चथालू खथािथा 
घथाटथा और अलपकथासलक ऋण के आृंकड़े क्रमशः आईएमएफ 
डेटथाबेस और सववि बैंक से सलए गए हैं। अमेररकी डॉलर में सथाृंकेसिक 
जीडीपी सववि बैंक डेटथाबेस से प्रथाति की जथािी है और एनएफए के 
जीडीपी अनपुथाि, सवदशेी कज्थ और इसकवटी द्ेयिथाओ ृं की गणनथा 
के सलए उप्योग की जथािी है।

 सथारणी 4 में प्रसििु प्रोसबट मॉडल के पररणथाम एनएफए में 
सिुथार सदखथािे हैं (यानी बथाह्य द्ेयिथाओ ृं के असिररति बथाह्य 

आससि्यथाृं) और पहले के अध्य्यनों के अनसुथार मरुिथा सृंकट की 
सृंभथावनथा को कम करिे हैं (आईएमएफ, 2020 और गो्यल, 
2012) में दखेथा ग्यथा है, जो एक िथारणी्य चथालू खथािथा घथाटे के 
महतव की ओर इशथारथा करिथा है12। हथालथाृंसक, जब एनएफए को कज्थ 
और इसकवटी में सवघसटि सक्यथा जथािथा है िो ्यह पिथा चलिथा है सक 
कज्थ में व्रसद्ध और सृंकट की उचच सृंभथावनथा कथा सीिथा सृंबृंि है। 
दूसरी ओर, इसकवटी द्ेयिथाओ ृं में व्रसद्ध से मरुिथा सृंकट की सृंभथावनथा 
को कम करने की सृंभथावनथा सदखिी है, जो ईएमई द्थारथा पूृंजी खथािथा 
प्रबृंिन में कज्थ पर इसकवटी प्रवथाह के सलए वरी्यिथा की पसुटि करिी 
है। ्ेय सनषकष्थ, अ्ाथित, सकसी सृंकट के सवदशेी ऋण से िनथातमक 
रूप से प्रभथासवि होने और इसकवटी द्ेयिथाओ ृं द्थारथा ऋणथातमक रूप 
से प्रभथासवि होने की सृंभथावनथा, आईएमएफ की बथाहरी षेित्र ररपोट्थ , 
2020 के अनरुूप है। जब ऋण द्ेयिथाओ ृं को बथाह्य सवत्पोषण 
आवश्यकिथा द्थारथा प्रसिसरथासपि सक्यथा ग्यथा रथा (अलपकथासलक 
सवदशेी ऋण और चथालू खथािथा शेष के पहले अृंिरथाल को लेिे हुए) 
सृंकट की सृंभथावनथा पर उनके प्रभथाव को गणुथाृंक के आकथार के 
सृंदभ्थ में असिक सपटि पथा्यथा ग्यथा। अृंि में, घरलूे आसर्थक ससरसि्यों 
कथा प्रसिसनसितव करने वथाली प्रसि व्यसति आ्य को एक व्यथाख्यथातमक 
चर के रूप में जोड़था ग्यथा, जो सृंकट की सृंभथावनथा को कम करने में 
सहथा्यक पथा्यथा ग्यथा, सजसने प्रसिकूल बथाहरी आघथाि को अवशोसषि 
करने में मजबूि घरलूे समसटि-आसर्थक आिथारभूि बथािों के सलए 
एक महतवपूण्थ भूसमकथा कथा सझुथाव सद्यथा।

V.4 बथाह्य दे्यिथाओ ृं की सृंरचनथा

 जबसक आरसषिि सनसि सृंच्य कें रिी्य बैंक की सृंपसत् कथा एक 
सहससथा है, द्ेयिथाओ ृं में सहविती व्रसद्ध दशे की अृंिररथाषट्ी्य सनवेश 
ससरसि (आईआईपी) के आृंकड़ों में दखेी जथा सकिी है। सृंकट की 
सृंभथावनथा पर इसके अलग-अलग प्रभथाव को दखेिे हुए, बथाह्य 
द्ेयिथाओ ृं कथा सवशे्षण उनहें कज्थ और इसकवटी में सवघसटि करके 
सक्यथा जथा सकिथा है। सपिले दो वषषों में भथारि की बथाह्य द्ेयिथाओ ृं कथा 
सृंच्य बड़े पैमथाने पर गैर-ऋण उतपनन करने वथाले इसकवटी प्रवथाह 
से पे्रररि है। उदथाहरण के सलए, 2020-21 में भथारि में एफडीआई 
कथा बड़था सनवल अृंिवथा्थह और ईसीबी कथा बसहवथा्थह दखेथा ग्यथा। 
2020-21 में एफपीआई कथा प्रवथाह मखु्य रूप से इसकवटी के रूप 
में रथा। इसके असिररति, एफपीआई अृंिवथा्थह शेणी- I (यानी, कें रिी्य 

सािरी 4: प्ररोश्बर मॉिल परिराम
(आसशि चर: मरुिथा सृंकट की सृंभथावनथा)

1 2 3 4

ससरर -1.392***
(-11.93)

-0.830***
(-3.96)

-2.711***
(-3.97)

-2.520***
(-3.57)

एनए्ए -0.007**
(-2.15)

आररक्त रनरि कवर -0.078***
(-2.74)

-0.103***
(-3.20)

-0.100***
(-3.04)

रवदशेी कजथि 0.007**
(2.03)

इरकवटी दयेताएं -0.011***
(-2.77)

-0.017***
(-3.51)

-0.016***
(-3.39)

बाह्य रवत््पोषण 0.259***
(3.37)

0.243***
(3.05)

्पीसीआई वरृधि -7.758***
(-4.68)

मैक्ेफिन आि-
स्वायि्ट

0.01 0.08 0.10 0.15

एलआि सरैश्रश्सरक 4.70 32.48 37.47 59.38

श्रपपश्रया:ं 1. ‘***’ और ‘**’ क्रमशः 1 प्रसिशि और 5 प्रसिशि के सृंभथाव्यिथा सिर पर 
सथाृंसख्यकी्य महतव को दशथा्थिथा है।

 2. कोष्ठक में सदए गए आृंकड़े जेड-सटैसटससटक हैं।
 3. सिृंभ 3 और 4 के अनमुथान में सचली और कोरर्यथा को शथासमल नहीं सक्यथा 

ग्यथा है, सजसके सलए अलपकथासलक कज्थ डेटथा उपलबि नहीं रथा।

11 शेष वषषों के सलए, अ्ाथित 2016-20 के सलए एनएफए की गणनथा में सनवल चथालू खथािे 
की ससरसि को जोड़था जथािथा है क्योंसक एनएफए में पररवि्थन, चथालू खथािे की शेष रथासश और 
मूल्यथाृंकन पररवि्थनों के बरथाबर होिथा है।

12 NFAt- NFAt-1= CAt + Kt + EOt  जहथाृं सीए (CA) = चथालू खथािथा शेष रथासश, के (K) 
= मूल्यथाृंकन पररवि्थन और ईओ (EO) = त्रसुट और लोप है।
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बैंक, सॉवरने वेलर फृं ड और बहुपषिी्य एजेंसस्यों) यानी अपेषिथाक्र ि 
ससरर एफपीआई से रे। इससे बथाह्य द्ेयिथाओ ृं में कज्थ द्ेयिथाओ ृं की 
सनमन सहससेदथारी पररलसषिि होिी है, जो मथाच्थ-2020 के अृंि में 
51.5 प्रसिशि से िीर-ेिीर ेघटकर मथाच्थ 2021 के अृंि में 47.6 
प्रसिशि हो ग्यथा (चथाट्थ  9)। पररणथामसवरूप, हथाल के वषषों में कज्थ 
द्ेयिथाओ ृं कथा आरसषिि कवर मथाच्थ 2021 के अृंि में बढकर 100.1 
प्रसिशि हो ग्यथा, जो 2013-14 के दौरथान 70 प्रसिशि से कम रथा, 
हथालथाृंसक ्यह जून 2008 के अृंि में दज्थ सकए गए 138 प्रसिशि के 
उचचिम सिर से बहुि कम है।

VI. श्नषकर्ट

 ्यह आलेख प्रमखु चथालकों और असभप्रथा्य ्यथा उदे्श्यों पर 
ध्यथान कें सरिि करिे हुए प्रमखु उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ृं में 
आरसषिि सनसि सृंच्य की प्रव्रसत् कथा सवशे्षण करिथा है। ्यह दखेथा 
ग्यथा है सक प्रमखु उननि अर्थव्यवसरथाओ ृं में अपनथाई गई अत्यसिक 
समथा्योसजि मौसरिक नीसि्यों द्थारथा सृंचथासलि प्रचरु वैसविक चलसनसि 
से लथाभथासनवि होने के दौरथान ईएमई ने कोसवड-19 अवसि के 
दौरथान सृंसचि आरसषिि सनसि्यथाृं सृंसचि की। कई उभरिी बथाजथार 
अर्थव्यवसरथाओ ृं में जीडीपी अनपुथाि के सलए आरसषिि सनसि्यों में 
और आरसषिि प्यथा्थतििथा सिर में व्रसद्ध दखेी गई। हथाल की अवसि में 

भथारि कथा आरसषिि सृंच्य मोटे िौर पर ईएमई में दखेी गई प्रव्रसत् 
और पूृंजी प्रवथाह और चथालू खथािथा घथाटे के मथामूली सिर, दोनों के 
पररणथाम के अनरुूप रहथा है।

 अनभुवजन्य सवशे्षण से पिथा चलिथा है सक लृंबे सम्य िक 
ईएमई कथा सृंच्य सकसी व्यथापथाररक मृंशथा के बजथा्य एहसि्यथािी 
असभप्रथा्य से सनिथा्थ ररि होिथा है। लथाभों के सृंदभ्थ में, आरसषिि 
सनसि्यथाृं ईएमई को सवसनम्य दरों की अससररिथा को रोकने में 
सहथा्यिथा करिी हुई पथा्यी जथािी हैं, जैसथा सक सवसनम्य दर 
अससररिथा और आ्यथाि के आरसषिि कवर के बीच ऋणथातमक 
सृंबृंि से सपटि है। प्रोसबट मॉडल के अनमुथान से पिथा चलथा है सक 
आरसषिि सनसि्यथाृं में व्रसद्ध से मरुिथा सृंकट की सृंभथावनथा कम हो 
जथािी है, सजससे आरसषिि सनसि्यथाृं रखने की सकथारथातमक बथाह्यिथा 
कथा सृंकेि समलिथा है। भथारि के मथामले में, आ्यथाि के उचच 
आरसषिि कवर कथा सवदेशी मरुिथा उिथार की कम लथागि से सृंबृंि है, 
य्ा, वथा्यदथा प्रीसम्यम और ईसीबी पर ब्यथाज दर। इसके अलथावथा, 
भथारि की बथाह्य दे्यिथाओ ृं के अपघटन से कुल दे्यिथाओ ृं में  
गैर-ऋण दे्यिथाओ ृं की बढिी सहससेदथारी और कज्थ देनदथारर्यों के 
बढे हुए आरसषिि कवर के कथारण सनमन असरुसषिििथा कथा भथास 
होिथा है।

चार्ट 9: भाित की बाह्य देयताओ ंकी सिंचना

स्रोत: आरबीआई।
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अनलुगनक 1: पैनल यूश्नर रूर रेसर परिराम

एलएलसी रेसर
(शूनय: यूश्नर रूर)

आईपीएस रेसर
(शूनय: यूश्नर रूर)

एलआरईएसईआरवीईएस 2.36
(0.01)

2.03
(0.98)

एलटीओटी -1.63
(-0.05)

-1.15
(-0.12)

एलईएकसपीवी -6.95
(0.00)

-1.69
(0.05)

एलआईएमपीवी -3.55
(0.00)

0.81
(0.79)

ईआरवीओएल -8.91
(0.00)

-8.68
(0.00)

एलएवीजीईएकसपीओ -7.00
(0.00)

-2.67
(0.00)

ईएकसआरएटीई -1.19
(0.12)

-1.17
(0.12)

श्रपपरी: 1. कोष्ठक में सदए गए आृंकड़ों कथा पी-मथान हैं।

 2. एलएलसी परीषिण सथामथान्य इकथाई रूट प्रसक्र्यथा मथानिथा है जबसक आईपीएस परीषिण व्यसतिगि इकथाई रूट प्रसक्र्यथा अपनथािथा है।
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* ्यह लेख प्य्थवेषिण सवभथाग (डीओएस) से असभषेक ससृंह और पललवी चवहथाण द्थारथा 
िै्यथार सक्यथा ग्यथा। टी.के. रथाजन, ममुप्र, डीओएस से प्रथाति मथाग्थदश्थन को क्र िज्िथापूव्थक 
सवीकथार सक्यथा जथािथा है। इसमें व्यति सकए गए सवचथार लेखकों के हैं, न सक उस सृंगिन के, 
सजससे वे सृंबृंसिि हैं।

शहरी सहकथारी बैंकों में 
सडसजटलीकरण: प्रसथार  
और प्रकथार*

शहरी सहकारी बैंकरों (यूसीबी) में रडरजटलीकरण के ्पीछे करु शल 
ग्ाहक सेवाए ंऔर रवत्ीय समावेशन प्रमरुि उदे्शय रहे हैं। सववेक्ण-
आिाररत डेटा का उ्पयोग करते हुए, यह लेि हाल के वषषों में 
यूसीबी द्ारा रडरजटलीकरण में की गई लगातार प्रगरत को सामने 
लाता है। यूसीबी द्ारा रदिाई गई प्रगरत िरुदरा भरुगतान चैनलरों को 
अ्पनाने में सबसे महतव्ूपणथि रही है और इसके बाद मोबाइल बैंरकंग 
जैसे एर्लकेशन-आिाररत चैनल रहे हैं। हालांरक, 2021 में भी, 
यूसीबी का रडरजटल सूचकांक सकोर अरिकतम 100 के मरुकाबले 
केवल 41 ्ा, जो इन बैंकरों द्ारा तय की जाने वाली दूरी को 
दशाथिता है। इसके अलावा, शहरी सहकारी बैंक (ए) प्रकार 
(अनरुसूरचत बनाम गैर-अनरुसूरचत), (बी) जमा आिार और (सी) 
के्त् के आिार ्पर रडरजटलीकरण में स्पष्ट अतंर प्रदरशथित करते हैं।

परिचय

 शहरी सहकथारी बैंक (्ूयसीबी) भथारि में बैंसकृं ग पथाररससरसिकी 
िृंत्र कथा एक महतवपूण्थ सहससथा हैं। 31 मथाच्थ, 2021 िक, 1,534 
शहरी सहकथारी बैंक (53 अनसूुसचि और 1,481 गैर-अनसूुसचि) 
रे, सजनकी कुल आससि ₹6,57,851 करोड़ री। शहरी सहकथारी 
बैंकों कथा आससि आकथार अनसूुसचि वथासणसज्यक बैंकों के आससि 
आकथार कथा 3.4 प्रसिशि रहथा है। भले ही वे आससि के आकथार के 
मथामले में िोटे हों, उनके सरथानी्य अनभुव और पररसचििथा के 
सथार-सथार अपेषिथाक्र ि िोटे आकथार के उिथारकिथा्थओ ृं पर कें सरिि 
सदूुरविती के्रसडट सडलीवरी के सथार, ्ूयसीबी सवत्ी्य समथावेशन की 
प्रसक्र्यथा में एक प्रमखु सहससेदथार के रूप में उभर ेहैं।

 सपिले िीन दशकों में, िकनीकी और सडसजटल प्रगसि ने 
भथारि में बैंसकृं ग को पनुप्थररभथासषि सक्यथा है। सडसजटल रूप से 
जथागरूक रिथाहक, सवशेष रूप से, सहस्थाबदी वथाले, सडसजटल मोड के 
मथाध्यम से असिक ससुविथा और बेहिर रिथाहक सेवथाओ ृं की मथाृंग कर 
रहे हैं। कोसवड-19 महथामथारी ने केवल सडसजटलीकरण की गसि को 
िेज सक्यथा है, सजसे वैज्थासनकों ने “ एृंथ्ोपॉज़ “ कहथा है, जो आिसुनक 

मथानव गसिशीलिथा में एक प्रमखु सवरथाम है (रुट्ज़ एवृं अन्य।, 
2020)। कम-सवत्ी्य सेवथा प्रथाति वगषों को सवत्ी्य सेवथाओ ृं की 
सदूुरविती षेित्रों िक, तवररि और लथागि प्रभथावी सडलीवरी ससुनसचिि 
करने की सदशथा में िकनीकी और सडसजटल पलेटफॉम्थ भी सवशेष 
रूप से सवत्ी्य समथावेशन कथा एक महतवपूण्थ घटक बन गए हैं।

 भले ही सडसजटलीकरण ने वथासणसज्यक और सहकथारी बैंकों 
ससहि बैंसकृं ग प्रणथाली के हर खृंड को िुआ है, लेसकन इनमें से 
प्रत्ेयक खृंड में िकनीकी पररवि्थनों को अपनथाने के िरीके में कुि 
गणुथातमक अृंिर हैं। वथासणसज्यक बैंकों के सवपरीि, शहरी सहकथारी 
बैंकों में सडसजटीकरण कथा नेि्रतव बड़े पैमथाने पर सन्यथामक ्यथानी 
भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई) द्थारथा सक्यथा ग्यथा है। सडसजटल 
बैंसकृं ग को अपनथाने के सलए शहरी सहकथारी बैंकों को सन्यथामकी्य 
दबथाव के पीिे कुशल रिथाहक सेवथाएृं ससुनसचिि करनथा और सवत्ी्य 
समथावेशन को आगे बढथानथा प्रमखु उदे्श्य रहथा है।

 सडसजटलीकरण की सदशथा में हथाल ही में की गई सवसभनन 
पहलों के पररपे्रक््य में, ्ूयसीबी के बीच सडसजटलीकरण में समरि 
प्रगसि कथा आकलन करनथा उप्योगी हो सकिथा है, जैसथा सक इस 
लेख में प्र्यथास सक्यथा ग्यथा है। ्यह लेख सनमनसलसखि शोि प्रश्ों को 
शथासमल करिथा है:

(ए) ्ूयसीबी षेित्र के सडसजटल प्रसथार की वि्थमथान ससरसि क्यथा है, 
और सडसजटलीकरण के दृसटिकोण से ्यह षेित्र सकिनथा अलग 
है?

(बी) शहरी सहकथारी बैंकों में सडसजटलीकरण की प्रक्र सि क्यथा है? 
उनके सृंचथालन में सकस प्रकथार के सडसजटल बैंसकृं ग चैनल 
शथासमल हैं?

(सी) क्यथा सडसजटलीकरण और रिथाहक व्यवहथार के बीच कोई सृंबृंि 
है, जो ्ूयसीबी रिथाहकों के प्रसििथारण में, ्यथा वैकसलपक रूप से, 
िोड़ने में प्रकट हो सकिथा है?

 ्यह लेख एक अनकूुसलि प्रश्थावली के मथाध्यम से सीिे शहरी 
सहकथारी बैंकों से एकत्र सकए गए डेटथा कथा उप्योग करिे हुए इन 
सवथालों पर चचथा्थ करिथा है। लेख को पथाृंच खृंडों में सवभथासजि सक्यथा 
ग्यथा है। खृंड 2 में ्ूयसीबी में सडसजटलीकरण की सदशथा में आरबीआई 
के कदमों पर चचथा्थ की गई है। खृंड 3 आलेख में उप्योग सकए गए 
डेटथा स्ोिों पर चचथा्थ सक्यथा ग्यथा है। खृंड 4 लेख के सलए प्र्योग की 
जथाने वथाली अनभुवजन्य पद्धसि के सथार-सथार इसके प्रमखु 
सनषकषषों पर चचथा्थ करिथा है। खृंड 5 में सनषकष्थ सवरूप में सटपपसण्यथा ँ
प्रसििु की गई हैं।
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2. शहिी सहकािी बैंकों में श्िश्िरल परिवत्टन के श्लए 
आिबीआई का दृश्टिकरोर

 ्ूयसीबी षेित्र के सलए आरबीआई द्थारथा शरुू सकए गए सन्यथामक 
और प्य्थवेषिी सिुथारों में आईटी समर्थन एक असभनन सवशेषिथा रही 
है। 2005 में सवज़न दसिथावेज़ के बथाद, आरबीआई ने ्ूयसीबी के 
प्य्थवेषिण और सवसन्यमन के सलए एक परथामशती दृसटिकोण सरथासपि 
करने के सलए कें रि और सृंबृंसिि रथाज्य सरकथारों के सथार एक 
समझौिथा ज्थापन (एमओ्ूय) पर हसिथाषिर सक्यथा है। समझौिथा ज्थापन 
के सहससे के रूप में, आरबीआई ्ूयसीबी को आईटी समर्थन प्रदथान 
करने के सलए सहमि हुआ है। बथाद के वषषों में, आरबीआई द्थारथा 
सरथासपि कई कथा्य्थ समूहों/ससमसि्यों ने ्ूयसीबी से सृंबृंसिि सवसभनन 
सन्यथामक, प्य्थवेषिी और पररचथालन पहलओु ृं पर सवचथार-सवमश्थ 
सक्यथा और आईटी समर्थन कथा मथामलथा इनमें से कई कथा्य्थ समूहों/
ससमसि्यों के सलए एक महतवपूण्थ सबृंद ु रथा। उदथाहरण के सलए, 
2007 में, एक कथा्य्थकथारी समूह (अध्यषि: आर. गथाृंिी) ने सवसभनन 
षेित्रों की जथाृंच की जहथाृं आरबीआई द्थारथा आईटी समर्थन प्रदथान की 
जथा सकिी है। 2016 में, आरबीआई ने ्ूयसीबी में कोर बैंसकृं ग 
सॉल्ूयशृंस (सीबीएस) के सलए मथानक और बेंचमथाक्थ  सनिथा्थररि सकए 
और सीबीएस के कथा्यथा्थनव्यन के सलए ्ूयसीबी को सवत्ी्य सहथा्यिथा 
प्रदथान करने के सलए एक ्योजनथा शरुू की।

 जहथाृं आरबीआई ने ्ूयसीबी को आईटी समर्थन सद्यथा, वहीं 
इसने ्ूयसीबी और उनके रिथाहकों को सथाइबर खिरों से बचथाने कथा 
भी प्र्यथास सक्यथा। 2018 में, इसने शहरी सहकथारी बैंकों के सलए 
आिथारभूि सथाइबर सरुषिथा सन्यृंत्रणों कथा एक सेट सनिथा्थररि सक्यथा। 
2019 में, इसने ्ूयसीबी के सलए एक व्यथापक सथाइबर सरुषिथा ढथाृंचथा 
पेश सक्यथा। शहरी सहकथारी बैंकों के सडसजटल पहुचँ के आिथार पर 
आिथारभूि सथाइबर सरुषिथा सन्यृंत्रण और लचीलथापन आवश्यकिथाओ ृं 
को वगतीक्र ि िरीके से सनिथा्थररि सक्यथा ग्यथा रथा। इसके अलथावथा, 
2020 में, आरबीआई ने ्ूयसीबी की सथाइबर सरुषिथा मरुिथा को बढथाने 
के उदे्श्य से “शहरी सहकथारी बैंकों के सलए सथाइबर सरुषिथा के सलए 
प्रौद्योसगकी दृसटि - 2020-2023” जथारी की।

3. िेरा स्रोत

 इस लेख के सलए डेटथा एक अनकूुसलि प्रश्थावली कथा उप्योग 
करके शहरी सहकथारी बैंकों के एक सवकेषिण के मथाध्यम से एकत्र 

सक्यथा ग्यथा रथा।1 सवकेषिण के सलए कुल 188 शहरी सहकथारी बैंकों 
कथा च्यन सक्यथा ग्यथा, सजनमें 23 अनसूुसचि और 165 गैर-
अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंक शथासमल हैं।2 आससि आकथार के 
दृसटिकोण से, च्यसनि शहरी सहकथारी बैंकों ने शहरी सहकथारी षेित्र 
की कुल आससि कथा लगभग 32 प्रसिशि कवर सक्यथा। नमूनथा चनुने 
में, केवल बड़े आकथार के व्यवससरि रूप से महतवपूण्थ शहरी 
सहकथारी बैंकों (सथारणी-1) पर ध्यथान कें सरिि करने के बजथा्य सभी 
आससि आकथार शेसण्यों से एक प्रसिसनसि नमूनथा लेने कथा एक 
सचेि प्र्यथास सक्यथा ग्यथा।

 ्यद्यसप सभी भौगोसलक षेित्रों से ्ूयसीबी कथा च्यन करने कथा 
प्र्यथास सक्यथा ग्यथा रथा, पसचिमी षेित्र के ्ूयसीबी, असिकथाृंश ्ूयसीबी 
इस षेित्र से होने के कथारण, सृंख्यथा में हथावी रे। कुल समलथाकर, 84 
शहरी सहकथारी बैंक पसचिमी षेित्र से, 40 उत्री षेित्र से, 56 दसषिणी 
षेित्र से और आि पूवती षेित्र से रे।3

 मथाृंगी गई जथानकथारी में सीबीएस, इृंटरनेट बैंसकृं ग, मोबथाइल 
बैंसकृं ग, डेसबट कथाड्थ, के्रसडट कथाड्थ, एटीएम ससवच, ससवफट, पेमेंट 
गेटवे आसद पर सववरण शथासमल रे। बैंकों से 2016 से 2021 िक 
जोन-वथार जथानकथारी एकत्र की गई री। सवमरुिीकरण अभ्यथास को 
ध्यथान में रखिे हुए, सजससे सडसजटल भगुिथान को बढथावथा समलने 
की उममीद को ध्यथान में रखिे हुए सवकेषिण के सलए वष्थ 2016 को 

1 आरबीआई द्थारथा सवसन्यसमि सृंसरथा होने के नथािे, ्ूयसीबी, न सक ्ूयसीबी के रिथाहक, इस 
सवकेषिण के सलए उत्रदथािथाओ ृं के रूप में एक सवथाभथासवक पसृंद रे । ऐसथा इससलए है क्योंसक 
इस सवकेषिण में डेटथा सबृंद ुिकनीकी प्रक्र सि के रे सजसमें सवसभनन प्रकथार के सडसजटल बैंसकृं ग 
चैनलों को अपनथाने की जथानकथारी शथासमल री, सजनहें सीिे ्ूयसीबी से ही एकत्र सक्यथा जथा 
सकिथा रथा।

सािरी 1: नमनूा में शाश्मल शहिी सहकािी बैंकों का  
आश्सत-वाि श्वतिर

क्र.स.ं आश्सत श्ररेी (₹ किरोड़) शहिी सहकािी बैंकों की सखंया

1 आससि < 50 29

2 50 < आससि <100 32

3 100 < आससि < 250 46

4 250 < आससि < 500 33

5 500 < आससि < 1000 19

6 1000 < आससि < 3000 16

7 आससि > 3000 13
कुल 188

स्रोत: सवकेषिण डेटथा और डीबीआईई डेटथाबेस।

2 नमूने में अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों की कुल सृंख्यथा कथा लगभग 43 प्रसिशि और 
कुल गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों कथा लगभग 11 प्रसिशि शथासमल रथा।

3 नमूनथा ्ूयसीबी की कुल सृंख्यथा में प्रत्ेयक षेित्र कथा सहससथा असखल भथारिी्य सिर पर 
्ूयसीबी की कुल सृंख्यथा में अपने सहससे के सथार सनकटिथा से मेल खथािथा है।

4 हथाल के वषषों में सडसजटल भगुिथान की ओर एक बदलथाव आ्यथा है। दखेें आरबीआई 
(2020), “नकद से इलेकट्ॉसनक िक सडसजटलीकरण की प्रगसि कथा आकलन”, फरवरी, 
https://m.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=19417 
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जथानबूझकर आिथार वष्थ चनुथा ग्यथा रथा।4 सवकेषिण-आिथाररि डेटथा 
को आरबीआई प्य्थवेषिी ररटन्थ से िलुन पत्र और अन्य सवत्ी्य 
मथानकों पर डेटथा द्थारथा सम्रद्ध सक्यथा ग्यथा रथा।

4. शरोध प्रश्न औि श्नषकर्ट

4.1 रडरजटलीकरण और शहरी सहकारी बैंकरों के वतथिमान 
रडरजटल प्रसार ्पर समग् प्रगरत कया है?

 इस प्रश् कथा समथािथान करने के सलए, सवकेषिण डेटथा कथा 
उप्योग करके एक सडसजटल सूचकथाृंक (डीआई) िै्यथार सक्यथा 
ग्यथा है। डीआई को 0 से 100 िक के सनरृंिर सकोर को प्रदसश्थि 
करने के सलए सडज़थाइन सक्यथा ग्यथा है। ्यह सकोर सृंबृंसिि बैंक के 
सडसजटल पररदृश्य कथा प्रसिसनसितव करिथा है। इसमें बैंक द्थारथा 
अपने सृंचथालन में उप्योग सकए जथाने वथाले सडसजटल बैंसकृं ग चैनल, 
अपने रिथाहकों को दी जथाने वथाली सडसजटल उतपथादों और सेवथाओ ृं 
िरथा सडसजटल बसुन्यथादी ढथाृंचे की जसटलिथा को शथासमल सक्यथा 
ग्यथा है। 100 कथा सकोर शहरी सहकथारी बैंकों के सलए उपलबि 
और सवकेषिण में प्रचथाररि सडसजटल बैंसकृं ग के सभी बसुन्यथादी 
िरीकों के मथाध्यम से सृंभव सडसजटल सवकथास की सीमथा कथा 
प्रसिसनसितव करिथा है। 0 कथा सकोर बैंक के शून्य सडसजटल प्रसथार 
कथा प्रसिसनसितव करिथा है।

4.1.1 डीआई के सृंघटक मथापदृंड

 डीआई 12 मथापदृंडों कथा उप्योग करिथा है, सजसमें सीबीएस, 
इृंटरनेट बैंसकृं ग, मोबथाइल बैंसकृं ग, कें रिीक्र ि भगुिथान प्रणथाली, चेक 
ट्ृंकेशन सससटम, सवसभनन खदुरथा भगुिथान चैनल, डेसबट कथाड्थ और 
एटीएम की सवशेषिथाएृं शथासमल हैं। डीआई के सनमथा्थण के सलए प्र्यतुि 
मथापदृंडों की सूची अनबुृंि 1 में दी गई है ।

 इन मथानकों को शहरी सहकथारी बैंकों के सलए सवत्ी्य 
समथावेशन के मूल असिदशे को ध्यथान में रखिे हुए चनुथा ग्यथा है। 
इसके अलथावथा, इन बैंकों से रिथाहकों की ससुविथा और सडसजटल 
बैंसकृं ग चैनलों िक पहुृंच में सहजिथा की अपेषिथाओ ृं पर भी सवचथार 
सक्यथा ग्यथा है।

 प्रत्ेयक मथापदृंड में कई उप-मथापदृंड होिे हैं जो उस मथापदृंड 
के प्रसथार ्यथा जसटलिथा कथा प्रसिसनसितव करिे हैं। उदथाहरण के सलए, 
इृंटरनेट बैंसकृं ग के मथापदृंड में दो उप-मथापदृंड हैं: (i) “केवल दखेें” 
प्रकथार की इृंटरनेट बैंसकृं ग सेवथाएृं (ii) “लेन-दने ससुविथा” प्रकथार की 
इृंटरनेट बैंसकृं ग सेवथाएृं।

4.1.2 डीआई . कथा सनमथा्थण

 डीआई के सनमथा्थण के सलए, प्रत्ेयक मथापदृंड को एक असिकिम 
“मथापदृंड सकोर” सनिथा्थररि सक्यथा ग्यथा है। ्ेय असिकिम सकोर 
सकसी बैंक के आिथारभूि आईटी बसुन्यथादी ढथाृंचे को मजबूि करने 
में सृंबृंसिि मथापदृंड से जड़ेु सथापेषि महतव के बथार ेमें प्य्थवेषिी सनण्थ्य 
के आिथार पर बथाहरी रूप से प्रदथान सकए जथािे हैं, सजसकथा उप्योग 
अपने रिथाहकों को बेहिर गणुवत्था और असिक उननि सडसजटल 
सेवथाएृं प्रदथान करने के सलए सक्यथा जथा सकिथा है। ्ूयसीबी के रिथाहक 
आिथार में आम िौर पर िोटे आकथार के, अपेषिथाक्र ि कम सेवथा पथाने 
वथाले और िकनीकी रूप से कम जथानकथार रिथाहक शथासमल होिे हैं। 
इसमें आचि्य्थ नहीं सक एक बैंक में आईटी बसुन्यथादी ढथाृंचे के सबसे 
मौसलक पहलू सीबीएस की सवशेषिथाओ ृं को असिकिम 20 अृंक 
सदए गए हैं। आईटी बसुन्यथादी ढथाृंचे कथा दूसरथा सबसे महतवपूण्थ 
सहससथा होने के कथारण एटीएम को खदुरथा भगुिथान चैनल, सजनकथा 
असिकिम सकोर भी 10 है, के सथार असिकिम 10 अृंक प्रदथान 
सक्यथा ग्यथा है। इृंटरनेट बैंसकृं ग को इसके पचिथाि की पृंसति में मथानथा 
जथािथा है और इसे आि सकोर सद्यथा ग्यथा है।

 प्रत्ेयक मथापदृंड के भीिर उप-मथापदृंडों को भी एक अृंक सद्यथा 
जथािथा है। ्ेय उप-मथापदृंड सकोर इस िरह से सडज़थाइन सकए गए हैं 
सक वे सकसी दी गई सडसजटल सेवथा के बढिे पहुचँ के सथार बढिे हैं। 
उदथाहरण के सलए, इृंटरनेट बैंसकृं ग के दो उप-पैरथामीटर सनमनसलसखि 
िरीके से बनथाए गए हैं: “केवल दखेें” इृंटरनेट बैंसकृं ग को पथाृंच कथा 
मूल सकोर सद्यथा जथािथा है, जबसक “लेन-दने ससुविथा” के सथार 
इृंटरनेट बैंसकृं ग को आि कथा सकोर सद्यथा जथािथा है, जो सक है 
इृंटरनेट बैंसकृं ग मथापदृंड के अृंिग्थि असिकिम सकोर है।

नमूने में बैंक ‘l’ के सलए डीआई सकोर की गणनथा सनमनथानसुथार की 
जथािी है:

  सकसी lवें बैंक के सलए kवें मथापदृंड के सकोर कथा प्रसिसनसितव 
करिथा है, सजसमें ‘k’ के मथान 1 से 12 िक होिे हैं, जो मथापदृंडों की 
कुल सृंख्यथा कथा प्रसिसनसितव करिे हैं।

  की गणनथा इस प्रकथार की जथािी है:
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 जहथाृं, 
 

,
 
मथापदृंड के अृंिग्थि jवें उप-मथापदृंड के सलए 

सकोर कथा प्रसिसनसितव करिथा है , और m, ,
 
मथापदृंड के भीिर 

उप-मथापदृंड की कुल सृंख्यथा है ।

4.1.3 पररणथाम

 ऊपर बिथाई गई कथा्य्थप्रणथाली कथा उप्योग करिे हुए वथासष्थक 
डीआई सकोर की गणनथा प्रत्ेयक बैंक के सलए 2016 से 2021 िक 
की गई है। डीआई सकोर में व्रसद्ध से सकसी सदए गए बैंक द्थारथा 
आईटी और सडसजटल बसुन्यथादी ढथाृंचे में हुई प्रगसि को दशथा्थिी है। 
इस अभ्यथास से प्रमखु सनषकष्थ सनमनसलसखि हैं:

 एक ससरर प्रगसि लेसकन वि्थमथान सकोर कम है

 डीआई सकोर में रुझथान ने आिथार वष्थ 2016 से 
सडसजटलीकरण की सदशथा में ्ूयसीबी द्थारथा लगथािथार प्रगसि कथा 
सृंकेि सद्यथा। हथालथाृंसक, 2021 में, सभी ्ूयसीबी के सलए औसि 
डीआई सकोर केवल 100 के असिकिम सकोर के मकुथाबले 
लगभग 41 रथा, जो अभी भी इन बैंकों द्थारथा ि्य सक्ेय जथाने वथाले 
सफर से कथाफी पीिे दशथा्थिथा है। (चथाट्थ  1)।

 अनसूुसचि और गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों के बीच 
व्यथापक अृंिर

 सडसजटलीकरण के सृंबृंि में अनसूुसचि और गैर-अनसूुसचि 
शहरी सहकथारी बैंकों की प्रगसि के बीच एक बड़था अृंिर बनथा रहथा 

सजससे गैर-अनसूुसचि ्ूयसीबी द्थारथा समरि डीआई सकोर को कम 
हो ग्यथा रथा। अनसूुसचि और गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों 
के सलए 2016 के डीआई सकोर से सृंबृंसिि बसुन्यथादी वण्थनथातमक 
आृंकड़ों की िलुनथा से सृंकेि समलिथा है सक गैर-अनसूुसचि बैंकों में 
सडसजटलीकरण अनसूुसचि बैंकों की िलुनथा में बहुि कमजोर सिर 
पर रथा (सथारणी 2)। इसके अलथावथा, सवकेषिण अवसि के दौरथान गैर-
अनसूुसचि बैंकों कथा लथाभ अनसूुसचि बैंकों की िलुनथा में कम रथा। 
2021 में भी गैर-अनसूुसचि बैंकों के सलए पहलथा चिरु्थक सकोर 
केवल 27 रथा जो दशथा्थिथा है सक इन बैंकों के सलए सडसजटलीकरण 
की वि्थमथान ससरसि कथाफी खरथाब बनी हुई है, और ्ेय बैंक सृंभविः 
जड़िथा से पीसड़ि हैं।

रटयर II यूसीबी का प्रदशथिन रटयर I यूसीबी से बेहतर है

 सट्यर II ्ूयसीबी (व्यथापक भौगोसलक उपससरसि वथाले और 
₹100 करोड़ और उससे असिक की जमथा रथासश वथाले बड़े ्ूयसीबी) 
ने सट्यर I ्ूयसीबी (₹100 करोड़ से कम जमथा रथासश वथाले) की 
िलुनथा में बेहिर प्रदश्थन सक्यथा। सृं्योग से, नमूने में शथासमल सभी 
अनसूुसचि बैंक सट्यर II बैंक रे। अनसूुसचि और गैर-अनसूुसचि 
शहरी सहकथारी बैंकों के सलए सडसजटल सकोर के सट्यर-वथार 
बॉकस-पलॉट ने सनमनसलसखि सृंकेि सद्यथा (ए) अध्य्यन अवसि के 
दौरथान अनसूुसचि / सट्यर II बैंकों के सलए डीआई सकोर में ऊपर 
की ओर सपटि पररवि्थन ्यह दशथा्थिथा है सक सडसजटलीकरण में प्रगसि 
की सदशथा में इस शेणी के असिकथाृंश बैंकों ने महतवपूण्थ प्रदश्थन 
सक्यथा है। (बी) डीआई सकोर में गैर-अनसूुसचि टी्यर II बैंकों के 
सलए भी व्रसद्ध; और (सी) गैर-अनसूुसचि टी्यर I शहरी सहकथारी 
बैंकों के सलए सीसमि प्रगसि और इस शेणी के कुि बैंकों के डीआई 
सकोर सनमन सिरों पर अटके हुए हैं (चथाट्थ  2)। वथासिव में, पहले 
चिरुथािंश में गैर-अनसूुसचि टी्यर I ्ूयसीबी ने अपने डीआई सकोर 

चार्ट 1: यूसीबी प्रकाि के आधाि पि िीआई सकरोि

स्रोत: सवके डेटथा के आिथार पर लेखकों की गणनथा

सािरी 2: यूसीबी प्रकाि द्ािा िीआई सकरोि से सबंशं्धत 
मलू वर्टनातमक साशं्खयकीय आकंड़े

साशं्खयकीय पैिामीरि अनसूुश्चत शहिी सहकािी 
बैंक

गैि-अनसूुश्चत शहिी 
सहकािी बैंक

2016 2021 2016 2021

मथाध्य 60.7 68.0 32.7 37.6
मथाध्यम 59.0 68.0 31.0 37.0
प्ररम चिरु्थक 48.0 59.0 25.0 27.0
ि्रिी्य चिरु्थक 75.0 78.0 40.0 47.0

स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।
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सभी ्ूयसीबी वथासणसज्यक ्ूयसीबी गैर- वथासणसज्यक ्ूयसीबी
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(सथारणी 3) में 2016 और 2021 के बीच 23 से 25 िक एक 
अत्यृंि मृंद पररवि्थन सदखथा्यथा ।

्परचिमी के्त् के शहरी सहकारी बैंक रडरजटलीकरण में अग्णी रहें 
हैं

 पसचिमी षेित्र के ्ूयसीबी डीआई सकोर के मथामले में अरिणी रहे 
हैं। सृं्योग से, नमूने में सभी अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंक पसचिमी 
षेित्र से रे। इसे शथा्यद ही च्यन पूवथा्थरिह के रूप में समझथा जथा सकिथा 

है, क्योंसक पसचिमी षेित्र के अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंक भथारि में 
सभी अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों की कुल आससि कथा लगभग 
98 प्रसिशि सहससथा हैं। सपटि रूप से, अनसूुसचि शहरी सहकथारी 
बैंकों की समरि सडसजटल प्रगसि पसचिमी षेित्र के सलए अन्य षेित्रों से 
ऊपर सकोररृंग के सलए सजममेदथार है।

 गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंक सभी चथार षेित्रों अरथा्थि 
उत्र, दसषिण, पूव्थ और पसचिम में फैले हुए हैं। सवशेष रूप से, ्यहथाृं 
िक सक पसचिमी षेित्र के गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों ने भी 
अन्य िीन षेित्रों (चथाट्थ  3) से गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों 
की िलुनथा में 2016 और 2021 के बीच सडसजटलीकरण में कथाफी 
प्रगसि दज्थ की है। ्यद्यसप अन्य िीन षेित्रों में भी डीआई सकोर में 
सिुथार के सपटि सृंकेि रे, िरथासप सिुथार की मथात्रथा में अृंिर रथा। 
उदथाहरण के सलए, पहली चिरु्थक से सृंबृंसिि पूवती षेित्र के शहरी 
सहकथारी बैंकों के डीआई सकोर में 2016 में 21.3 से 2021 में 
22.8 िक की मथामूली व्रसद्ध हुई (सथारणी 4)।

चार्ट: 2 श्रयि औि प्रकाि के आधाि पि यूसीबी का िीआई सकरोि

स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।  

सािरी 3: श्रयि के आधाि गैि-अनसूुश्चत शहिी सहकािी 
बैंकों के िीआई सकरोि के मलू वर्टनातमक आकंड़े

साशं्खयकीय पैिामीरि 2016 2021

श्रयि I Tier II Tier I Tier II

मथाध्य 29.4 34.9 31.1 41.9
मथाध्यम 28.0 34.5 29.0 43.0
प्ररम चिरु्थक 23.0 27.0 25.0 33.0
ि्रिी्य चिरु्थक 33.0 41.0 37.0 51.0

स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।

िीआई सकरोि 2016

 

िीआई सकरोि 2021
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4.2 शहरी सहकारी बैंकरों में रडरजटलीकरण की प्रकृरत कैसी है? 
उनके सचंालन में रकस प्रकार के रडरजटल बैंरकंग चैनल शारमल 
हैं?

 सवकेषिण अवसि के दौरथान, शहरी सहकथारी बैंकों ने सडसजटल 
बैंसकृं ग के िीन चैनलों में असिकिम प्रगसि सदखथाई उदथाहरण 
सवरूप - खदुरथा भगुिथान चैनल के रूप में आईएमपीएस (सवकेषिण 
सकए गए शहरी सहकथारी बैंकों में से 18 प्रसिशि ने 2016 में इस 
चैनल को अपनथा्यथा रथा, जो 2021 में बढकर 38 प्रसिशि हो ग्यथा), 
मोबथाइल बैंसकृं ग (बैंकों कथा 17 प्रसिशि से 36 प्रसिशि), और 
डेसबट कथाड्थ (38 प्रसिशि से 52 प्रसिशि) (चथाट्थ  4)। एटीएम ससवच 
और ससवफट को िोड़कर 2016 और 2021 के बीच प्रत्ेयक 
सडसजटल चैनल में िनथातमक बदलथाव आ्यथा।

चार्ट 3: प्रकाि औि ज़रोन के आधाि पि यूसीबी का िीआई सकरोि

स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।
 

सािरी 4: िरोन के आधाि पि गैर-अनसूुसचि शहिी 
सहकािी बैंकों के िीआई सकरोि के वर्टनातमक आकंड़े

पैिामीरि 2016

पूव्ट पश्चिम उत्ि दश्क्र

मथाध्य 27.0 33.7 35.4 30.7
मथाध्यम 24.5 30.0 33.0 29.0
प्ररम चिरु्थक 21.3 25.0 28.3 23.0
ि्रिी्य चिरु्थक 32.0 41.5 40.0 37.8

पैिामीरि 2021

पूव्ट पश्चिम उत्ि दश्क्र

मथाध्य 33.0 41.2 39.1 33.3
मथाध्यम 28.5 43.0 36.5 31.0
प्ररम चिरु्थक 22.8 29.5 29.5 25.0
ि्रिी्य चिरु्थक 42.3 51.0 49.0 41.0

स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।

िीआई सकरोि 2016

िीआई सकरोि 2021
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 शहरी सहकथारी बैंकों के सलए रुझथान बैंसकृं ग षेित्र में सडसजटल 
पररवि्थन में हथाल के रुझथानों कथा व्यथापक रूप से समर्थन करिे हैं। 
बैंसकृं ग षेित्र में सडसजटल पररवि्थन वथासिव में खदुरथा भगुिथान चैनलों 
और समथाट्थ  फोन की बढिी लोकसप्र्यिथा और मोबथाइल डेटथा की 
आसथान उपलबििथा के कथारण मोबथाइल बैंसकृं ग जैसे एसपलकेशन-
आिथाररि चैनलों द्थारथा सक्यथा ग्यथा है।

4.3 कया रडरजटलीकरण और ग्ाहक वयवहार के बीच कोई सबंिं 
है, जो यूसीबी ग्ाहकरों के प्ररतिारण, या वैकरल्पक रू्प से, छोड़ने 
में प्रकट हो सकता है?

 चूृंसक शहरी सहकथारी बैंकों के मौजूदथा रिथाहक िकनीकी रूप 
से असिक जथागरूक होिे जथािे हैं, उनसे अपेषिथा की जथािी है सक वे 
अपने बैंकों से बेहिर सडसजटल सेवथाओ ृं की मथाृंग करें। सडसजटल 
बैंसकृं ग भी शहरी सहकथारी बैंकों के भीिर और शहरी सहकथारी बैंकों 
और वथासणसज्यक बैंकों के बीच एक िीव्र प्रसिसपिथा्थ कथा कथारण बन 
सकिी है, सजससे बैंकों में रिथाहकों के िोड़ने ्यथा नए जड़ुने की 
ससरसि उतपनन हो सकिी है। इस शोि प्रश् को हल करने के सलए, 
्ूयसीबी रिथाहकों के जमथा व्यवहथार और इन बैंकों की सडसजटल पहुचँ 
के बीच सृंबृंि को सवकेषिण सकए गए ्ूयसीबी के सफकसड इफेकट 
पैनल रररेिशन कथा उप्योग करके िै्यथार सक्यथा ग्यथा है।

 प्य्थवेषिी अनभुव से, ्यह दखेथा ग्यथा है सक रिथाहक आमिौर पर 
बैंक के सथार अपने खथािे बृंद नहीं कर सकिे हैं, लेसकन अपने 

उप्योग को कम कर सकिे हैं ्यथा इन खथािों में शेष रथासश सनकथाल 
सकिे हैं। हथालथाृंसक, एक सृंभथावनथा ्यह भी है सक रिथाहक वथासिव में 
इन खथािों को बृंद करनथा चनु सकिे हैं। इससलए, सडसजटल पहुचँ 
और रिथाहक व्यवहथार के बीच सृंबृंि को मॉडल करने के सलए, हम 
जमथा खथािों की रथासश और सृंख्यथा दोनों कथा उप्योग करिे हैं। 
प्रसिगमन समीकरण सनमनथानसुथार सनसद्थटि सक्यथा जथा सकिथा है:

 जहथाृं, “जमथा चर” कथा अर्थ है ए) चथालू और बचि जमथारथासश्यों 
की कुल रथासश, और ख) चथालू और बचि जमथा खथािों की कुल 
सृंख्यथा।

 ्यहथा ँरुसच कथा मखु्य चर डीआई सकोर है। सकसी बैंक के समरि 
प्रणथालीगि प्रभतुव और उसकी पररचथालन दषििथा को सन्यृंसत्रि 
करने के सलए, हम क्रमशः आससि आकथार कथा लॉग और पररचथालन 
व्य्य िरथा पररचथालन आ्य के अनपुथाि को शथासमल करिे हैं। ऐसथा 
इससलए है क्योंसक आम िौर पर बड़े बथाजथार शे्यरों और मजबूि 
ब्थाृंड नथाम वथाले बैंक, और बेहिर पररचथालन षिमिथा वथाले बैंक 
असिक जमथा/जमथाकिथा्थओ ृं को आकसष्थि कर सकिे हैं। हम 
अनसूुसचि और गैर-अनसूुसचि शहरी सहकथारी बैंकों में अृंिर को 

चार्ट 4: श्िश्िरल माधयमों/सहायक बुश्नयादी सिंचनाओ ंमें प्रगश्त

नरोर: के्रसडट कथाड्थ के असिररति चथाट्थ  में दशथा्थ्ेय गए सभी चैनलों को डीआई सकोर में शथासमल सक्यथा ग्यथा है। के्रसडट कथाड्थ को डीआई सकोर में इससलए शथासमल नहीं सक्यथा ग्यथा क्योंसक 
बहुि कम बैंक ऐसी ससुविथा प्रदथान कर रहे रे। िरथासप, उनहें चथाट्थ  में असिक सपटििथा को ध्यथान में रखिे हुए दशथा्थ्यथा ग्यथा है।
स्रोत: सवकेषिण के आृंकड़ों के आिथार पर लेखकों की गणनथा।
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ध्यथान में रखिे हुए बैंक प्रकथार के सनसचिि प्रभथावों को भी शथासमल 
कर सकिे हैं, और सभी शहरी सहकथारी बैंकों को समथान रूप से 
प्रभथासवि करने वथाले सम्य-सभनन कथारकों के सम्य सनसचिि प्रभथाव 
भी शथासमल करिे हैं।

 प्रसिगमन के पररणथाम रिथाहक जमथा व्यवहथार (सथारणी 5) के 
सथार डीआई सकोर के सथाृंसख्यकी्य रूप से महतवपूण्थ और 
सकथारथातमक सृंबृंि कथा सृंकेि दिेे हैं। ्यद्यसप गणुथाृंक कथा सृंकेि और 
महतव सृंिोषजनक है, इसकी शसति कमजोर है जो ्यह बिथािी है 
सक ्ूयसीबी में सडसजटल पहुचँ जमथाकिथा्थ के व्यवहथार को मथामूली 
रूप से प्रभथासवि करिी है।

5. श्नषकर्ट

 2016 से 2021 की अवसि के सलए अनसूुसचि और गैर-
अनसूुसचि ्ूयसीबी पर सवकेषिण-आिथाररि डेटथा कथा उप्योग करिे 
हुए, इस लेख में सनमनसलसखि कथा सवशे्षण करने कथा प्र्यथास सक्यथा 
ग्यथा - (ए) ्ूयसीबी षेित्र में समरि सडसजटल सवकथास, और षेित्र के 
भीिर सडसजटल पहुचँ में अृंिर; (बी) शहरी सहकथारी बैंकों द्थारथा 
अपने रिथाहकों के सलए सडसजटल बैंसकृं ग के सवसभनन चैनलों कथा 
सवकलप; और (सी) सडसजटलीकरण और जमथाकिथा्थ व्यवहथार के 
बीच सृंबृंि।

 प्रमखु सनषकष्थ बिथािे हैं सक पैमथाने की सीमथा के बथावजूद, 
शहरी सहकथारी बैंकों ने 2016 से सडसजटलीकरण की सदशथा में 

कथाफी प्रगसि की है। हथालथाृंसक, 0 से 100 के पैमथाने पर सचसह्नि सकए 
जथाने पर सडसजटल सवकथास (डीआई सकोर) कथा वि्थमथान सकोर 
अभी भी 41 के सनमन सिर पर बनथा हुआ है। अनसूुसचि बैंकों से 
कथाफी पीिे अपेषिथाक्र ि बड़े आकथार के ्ूयसीबी बड़े रिथाहक आिथार 
और पैमथाने की सृंबद्ध अर्थव्यवसरथाओ ृं के कथारण सृंभविः असिक 
सडसजटल पहुचँ को दशथा्थिे हैं।

 सवसभनन सडसजटल चैनलों में, शहरी सहकथारी बैंकों ने 
आईएमपीएस जैसे खदुरथा भगुिथान चैनलों में असिकिम प्रगसि 
सदखथाई है। इसके अलथावथा, मोबथाइल बैंसकृं ग जैसे एसपलकेशन-
आिथाररि सडसजटल चैनलों को अपनथानथा भी अध्य्यन अवसि के 
दौरथान उललेखनी्य व्रसद्ध दशथा्थिथा है।

 सडसजटलीकरण एक सकथारथातमक, हथालथाृंसक कमजोर, रथासश 
और शहरी सहकथारी बैंकों की वि्थमथान और बचि जमथा की सृंख्यथा 
के सथार सहसृंबृंि को प्रदसश्थि करिथा है। सीिे शबदों में कहें िो, 
्ूयसीबी के बीच जमथा प्रसििथारण को प्रभथासवि करने के सलए 
सडसजटलीकरण एक आवश्यक लेसकन अप्यथा्थति शि्थ हो सकिी है।

 सवकेषिण के दौरथान शहरी सहकथारी बैंकों में सडसजटलीकरण के 
सनमन सिर के कथारणों को समझने कथा भी प्र्यथास सक्यथा ग्यथा। 
असिकथाृंश शहरी सहकथारी बैंकों द्थारथा सडसजटलीकरण के सनमन 
सिर के सलए प्रमखु कथारण के रूप में आईटी अवसृंरचनथा को 
सवकससि करने में शथासमल लथागि कथा हवथालथा सद्यथा ग्यथा रथा। 
सडसजटल चैनलों के सृंचथालन और रखरखथाव के सलए आवश्यक 
कुशल िकनीकी कथा्य्थबल की कमी भी एक अन्य कथारण के रूप में 
सथामने आई। ्यह भी नोट सक्यथा ग्यथा रथा सक बैंक अकसर न्ूयनिम/
कोई सेवथा शलुक नहीं होने के कथारण सडसजटल बसुन्यथादी ढथाृंचे के 
सवकथास पर होने वथाली लथागि की भरपथाई करने में सववश रे। इसके 
अलथावथा, अपेषिथाक्र ि िोटे रिथाहक आिथार ने बैंकों को सडसजटल 
बसुन्यथादी ढथाृंचे के सवकथास से बड़े पैमथाने की अर्थव्यवसरथाओ ृं कथा 
लथाभ उिथाने से रोकथा। इन बथािथाओ ृं के बथावजूद, शहरी सहकथारी बैंक 
अपने बैंकों में सडसजटल बसुन्यथादी ढथाृंचे के सवकथास के बथार े में 
आशथावथादी रे, और वथासिव में, सवकेषिण के सम्य अपने रिथाहकों के 
सलए और असिक सडसजटल चैनल शरुू करने की प्रसक्र्यथा में रे।

सनदभ्ट:

Rutz, C., M.C. Loretto and A. E. Bates and others 
(2020), “COVID-19 lockdown allows researchers to 
quantify the effects of human activity on wildlife”, 
Nature, June 22. 

सािरी 5: शहिी सहकािी बैंकों में िमाकता्ट वयवहाि औि 
श्िश्िरलीकिर के बीच सबंधं

सवततं् चि मॉिल 1: कासा में आश्श्रत 
चि के रूप में िाश्श का 

उपयरोग किना

मॉिल 2: कासा की सखंया 
करो आश्श्रत चि के रूप में 

उपयरोग किना

डीआई सकोर 0.0095***
(0.001)

0.0105***
(0.002)

आकथार 0.9076***
(0.015)

0.6213***
(0.020)

पररचथालन दषििथा 0.0365
(0.031)

0.1103**
(0.044)

बैंक कथा प्रकथार एफ़ई ्ूय ्ूय
वष्थ एफई ्ूय ्ूय
आर22 0.92 0.77

अवलोकनों की सृंख्यथा 1008 1008

नरोर: नमूनथा अवसि 2016 से 2021 िक है। बैंक से सृंबृंसिि समूसहि मथानक त्रसुट्यों को 
कोष्ठक में दशथा्थ्यथा ग्यथा है। **पी < 0.05, *पी < 0.10, ***पी < 0.01। 
आकथार को लॉग (कुल आससि) के आिथार पर दशथा्थ्यथा ग्यथा है और पररचथालन दषििथा कथा 
िथातप्य्थ है कुल पररचथालन व्य्य/कुल पररचथालन आ्य।
स्रोत: सवकेषिण डेटथा और प्य्थवेषिी ररटन्थ के आिथार पर लेखकों की गणनथा
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शहरी सहकारी बैंकों में डिडिटलीकरण:  
प्रसार और प्रकार

आलेख

आरबीआई बलेुडटन अप्ररैल 2022

अनलुगनक 1: श्िश्िरल इंिे्स सकरोि श्नधा्टरित किन ेके श्लए उपयरोग श्कए िान ेवाले पैिामीरि
क्र. पैिामीरि अश्धकतम 

पैिामीरि सकरोि
उप-पैिामीरि सकरोि

1 सीबीएस की सवशेषिथाएृं 20
्यसद बैंक के पथास सीबीएस है 10

असिररति सवशेषिथाएृं:
1) बैंक के पथास बैंक के डेटथा सेंटर से जड़ुथा इन-हथाउस सीबीएस है
2) बैंक सथामदुथास्यक कलथाउड के सीबीएस कथा उप्योग करिथा है
3) सीबीएस के सलए मेकर चेकर की व्यवसरथा
4) सीबीएस एसपलकेशन के सलए डीआर सथाइट
5) सीबीएस बैंक की सभी आवश्यकिथाओ ृं को पूरथा करिथा है

अश्तरिक् सशु्वधाओ ंकी सखंया सकरोि
1 12
2 14
3 16
4 18
5 20

2 एटीएम की सृंख्यथा 10 एरीएम की सखंया (X) सकरोि
X < 5 2

5 < X < 10 4
10 < X < 20 5
20 < X < 30 6
30 < X < 50 8

X > 50 10

3 खदुरथा भगुिथान चैनल (आरपीसी) - आईएमपीएस, ्ूयपीआई, भथारि सबल 
पे, भथारि क्ूयआर, एईपीएस, एनएसीएच

10 आिपीसी की सखंया सकरोि
1 4
2 6
3 7
4 8
5 9
6 10

4 इृंटरनेट बैंसकृं ग 8
क) केवल दखेें 5
ख) लेनदने की ससुविथा 8

5 मोबथाइल बैंसकृं ग 8

क) एसएमएस के मथाध्यम से 5

ख) एसपलकेशन के मथाध्यम से 8
6 कें रिीक्र ि भगुिथान प्रणथाली (सीपीएस) 8

क) बैंक केवल एक उप-सदस्य है। 4

ख) बैंक सीपीएससी कथा प्रत्यषि सदस्य है 6

ग) बैंक सीपीएस के सलए अन्य बैंकों को उप-सदस्यिथा प्रदथान करिथा है। 8
7 चेक ट्ृंकेशन सससटम 8

क) बैंक सीटीएस कथा उप-सदस्य है 5

ख) बैंक सीटीएस कथा प्रत्यषि सदस्य है 8
8 डेसबट कथाड््थस 8 –
9 भथारिी्य समथाशोिन सनगम सलसमटेड 5

क) बैंक सीसीआईएल कथा प्रत्यषि सदस्य है 3

ख) बैंक सीसीआईएल के सलए अन्य बैंकों को उप-सदस्यिथा प्रदथान करिथा 
है

5

10 भगुिथान गेटवे 5

क) बैंक ि्रिी्य-पषि भगुिथान गेटवे कथा उप्योग कर रहथा है 3

ख) बैंक कथा अपनथा भगुिथान गेटवे है 5
11 ससवफट 5 –
12 एटीएम ससवच 5 –

कुल 100 –
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2020-21 2021-22

Q2 Q3 Q2 Q3

2 3 4 5
    

-5.9 2.1 8.4 4.7
3.2 4.1 3.7 2.6
3.0 6.2 6.6 1.4

-10.4 0.04 10.0 6.7
-10.8 0.4 10.1 6.5

-4.5 -0.6 14.6 2.0

Item
2020-21

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices -4.8
                     1.1.1 Agriculture 3.3
                     1.1.2 Industry -1.8
                     1.1.3 Services -7.8
            1.1a  Final Consumption Expenditure -4.5
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation -10.4

2020-21

1
            1.2   Index of Industrial Production -8.4
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 11.4
                     2.1.2 Credit 5.6
                                2.1.2.1 Non-food Credit 5.5
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 19.3
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 18.8
                     2.2.2 Broad Money (M3) 12.2
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 3.50
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.2
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.4
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 37.4
            3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 46.8
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.00
            4.2   Reverse Repo Rate 3.35
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.25
            4.4   Bank Rate 4.25
            4.5   Base Rate 7.40/8.80
            4.6   MCLR (Overnight) 6.55/7.05
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 4.90/5.50
            4.8   Savings Deposit Rate 2.70/3.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 3.25
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.32
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.47
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.83
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.34
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 72.40
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 85.31
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.80
                                                           3-month (%) 5.64
                                                           6-month (%) 5.47
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 6.18
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.03
            6.3   Wholesale Price Index 1.29
                     6.3.1 Primary Articles 1.71
                     6.3.2 Fuel and Power -7.99
                     6.3.3 Manufactured Products 2.75
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -16.91
            7.2   Exports -6.88

 No. 1: Select Economic Indicators

2021 2022
Jan. Feb. Jan. Feb.

2 3 4 5
-0.6 -3.2 1.5 1.7

    
    

11.1 12.1 8.3 8.6
5.9 6.6 8.2 9.1
5.9 6.6 8.3 9.2

18.8 18.3 3.3 4.7
    

14.5 13.6 13.5 13.9
12.1 12.8 8.4 8.7

    
3.00 3.00 4.00 4.00

18.00 18.00 18.00 18.00
3.8 3.7 4.8 4.6

72.3 72.2 71.5 71.8
26.9 29.6 67.6 72.1
29.9 29.9 28.6 28.8
56.2 52.8 12.8 18.8

    
4.00 4.00 4.00 4.00
3.35 3.35 3.35 3.35
4.25 4.25 4.25 4.25
4.25 4.25 4.25 4.25

7.30/8.80 7.30/8.80 7.25/8.80 7.25/8.80
6.55/7.05 6.55/7.05 6.45/7.00 6.45/7.00
4.90/5.50 4.90/5.50 5.00/5.60 5.00/5.60
2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

3.23 3.25 3.72 3.30
3.35 3.17 3.71 3.70
3.56 3.48 4.18 4.19
3.68 3.70 4.51 4.52
5.96 6.34 6.69 6.78

    
72.95 73.04 74.95 75.28
88.30 88.80 83.60 84.38

4.19 5.59 3.84 4.30
5.48 5.59 4.88 4.41
5.13 5.19 4.66 4.20

    
4.1 5.0 6.0 6.1
3.2 4.5 5.8 5.0
2.5 4.8 13.0 13.1

-1.6 3.0 13.9 13.4
-3.8 2.0 32.3 31.5
5.5 6.1 9.4 9.8

    
2.1 7.5 26.2 36.1
6.5 -0.4 27.6 25.1

Note : 1. Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
             FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
          2. #: Bank credit growth and related ratios for all fortnights since December 3, 2021 are adjusted for past reporting errors by select scheduled commercial banks (SCBs).

#
#

#

स.ं 1 : चुकनदंया आक ््षक सकेंतक

 1.2 औद्रोखगक उत्ादन सूचकांक 
2 मदु्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
  2.1.1 जमाराखशयिां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्ानन ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रखरभूखरयिों में खनवेश
 2.2 मदु्ा ्टॉक मात्रा 
  2.2.1 आरखक्र मदु्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मदु्ा (एम3)
3 अनपुयात (%)
 3.1 आरखक्र नकदी खनखि अनु् ार
 3.2 सांखवखिक चलखनखि अनु् ार
 3.3 नकदी-जमा अनु् ार
 3.4 ऋण-जमा अनु् ार
 3.5 वखृधिशील ऋण-जमा अनु् ार
 3.6 खनवेश-जमा अनु् ार
 3.7 वखृधिशील खनवेश-जमा अनु् ार
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 नीखर रर्रो दर 
 4.2 ररवस्त रर्रो दर 
 4.3 सीमांर ््ायिी सखुविा दर 
 4.4 बैंक दर 
 4.5 आिार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक खदन के खलए)
 4.7 एक वष्त से अखिक की मीयिादी जमा दर 
 4.8 बचर जमा दर
 4.9 मांग मदु्ा दर (भाररर औसर)
 4.10 91-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.11 182-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.12 364-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.13 10-वषषीयि सरकारी प्रखरभूखरयिों ्र आयि (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीकमआ 
 5.1 भा.रु.-अमेररकी डॉलर हाखजर दर (` प्रखर खवदशेी मदु्ा)
 5.2 भा.रु.-यूिररो हाखजर दर (` प्रखर खवदशेी मदु्ा)
 5.3 अमेररकी डॉलर का वायिदा प्रीखमआ 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्यासफीकत (%)
 6.1 अखखल भाररीयि उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक  
 6.2  औद्रोखगक कामगारों के खलए उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलयि सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्खमक व्रएुं
  6.3.2 ईिंन और ्ावर 
  6.3.3 खवखनखम्तर उत्ाद
7  करदेशी व्यापयार (% परररत्षन)
 7.1 आयिार  
 7.2 खनयिा्तर

1 रयासतकरक के्त्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयिों ्र जीवीए
  1.1.1 कृखष
  1.1.2 उद्रोग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अखंरम ख्र वयियि
 1.1बी सकल खनयिर ्ूजंी खनमा्तण

कत2 कत3 कत2 कत3

फर.जन. जन. फर.

मद

कटपपणी : फाइनेंखसयिल बेंचमाक्त  इंखडयिा प्रा. खल. (एफबीआईएल) भाररीयि ररज़व्त बैंक के 31 माच्त 2018 के ्रर्त्र एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसुार जी सेक बेंचमाक्त  का प्रकाशन शरुू खकयिा 
है। एफबीआईएल ने 10 जलुाई 2018 से सदंभ्त दरों का प्रसार शरुू खकयिा है । 
2. #: 3 खदसबंर, 2021 से सभी ्खवाड़ों के खलए बैंक ऋण वखृधि और सबंखंिर अनु् ार करो चखुनंदा अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों (एससीबी) द्ारा ख्छली रर्रोखटिंग त्रखुटयिों के खलए समायिरोखजर खकयिा जारा है।
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No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Crore)

 L 2021 2022

Mar. Feb. 25 Mar. 4 Mar. 11 Mar. 18 Mar. 25

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 2831727 3052620 3064946 3087949 3097443 3107637

1. 11 14 18 18 14 15

1. 2831738 3052634 3064963 3087966 3097457 3107652

2 

1. 106555 123775 124737 130184 123539 128208

1. 2724437 2928450 2939835 2957421 2973573 2978927

1. 746 409 391 362 345 518

1. – – – – – –

2 

1 

2. 1504697 1911791 1903898 1823960 1822366 1794574

2. 100 100 101 101 101 101

2.

2. 42 43 42 42 43 42

2. 542693 664473 710853 669083 712361 683437

2. 6529 6900 7270 6802 7199 7123

2. 3204 3916 4002 3905 4053 4121

2. 31820 36947 37400 37542 37688 37589

2. 895440 1119484 1070362 1032856 986624 988819

2. 24868 79928 73868 73629 74298 73343

2. 1343670 1333412 1385172 1397879 1334904 1359254

2. 2848367 3245202 3289070 3221839 3157270 3153828

2 

2. 11 14 18 18 14 15

2. 1204135 1350827 1392438 1313744 1252424 1243853

2.

2. – – – – – –

2. 1674 186 3209 6209 3343 670

2. 90275 96123 95531 95185 97167 94299

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 26422 24853 24927 24927 24927 24927

2. – – – – – –

2. 6678 77 77 77 2877 8077

2. 24858 64052 69503 72971 73915 72741

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 1331671 1499600 1492044 1488829 1492881 1491042

2. 162643 209471 211322 219878 209722 218203

2. 146572 196025 197547 205538 195047 201354

Item

2021-22   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 3107637

          1.1.2 Notes held in Banking Department 15

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 3107652

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold 128208

          1.2.2 Foreign Securities 2978927

          1.2.3 Rupee Coin 518

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 1794574

                   2.1.1.1 Central Government 101

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 683437

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 7123

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 4121

                   2.1.1.7 Other Banks 37589

                   2.1.1.8 Others 988819

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 73343

          2.1.2 Other Liabilities 1359254

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 3153828

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 15

          2.2.2 Balances held Abroad 1243853

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 670

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 94299

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD 24927

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 8077

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 72741

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 1491042

          2.2.6 Other Assets 218203

                   2.2.6.1 Gold 201354

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

स.ं 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाए ंऔर आकसत्या*ं
भाररीयि ररज़व्त बैंक

(कररोड़ `)

मद अकंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार की कस्कत

मयाच्ष फर. 25 मयाच्ष 4 मयाच्ष 11 मयाच्ष 18 मयाच्ष 25

1 कनग्षम करभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 सचंलन में नरोट
  1.1.2 बैंखकंग खवभाग में रखे गए नरोट
1.1/1.2  कुल दे्तयाए ं(जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आकसत्यां
 1.2 आकसत्यां
  1.2.1  सरोने के खसकके और बखुलयिन
  1.2.2 खवदशेी प्रखरभूखरयिां
  1.2.3 रु्यिा खसकका
  1.2.4 भारर सरकार की रु्यिा प्रखरभूखरयिां
2 बैंककंग करभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमाराखशयिां 
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार ख््रीकरण यिरोजना
   2.1.1.3 रा्यि सरकारें
   2.1.1.4 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
   2.1.1.5  अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनयि बैंक
   2.1.1.8 अनयि
   2.1.1.9 भारर के बाहर खवत्ीयि सं् ्ान
  2.1.2 अनयि दयेिराएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाए ं्या आकसत्यां
 2.2 आकसत्यां
  2.2.1 नरोट और खसकके
  2.2.2 खवदशे में रखे शेष
  2.2.3 ऋण और अखग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 रा्यि सरकारें
   2.2.3.3 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
   2.2.3.4 अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भाररीयि औद्रोखगक खवकास बैंक
   2.2.3.6 नाबाड्त
   2.2.3.7 एखकजम बैंक
   2.2.3.8 अनयि
   2.2.3.9 भारर के बाहर की खवत्ीयि सं् ्ाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनुाए गए खबल
   2.2.4.1 आरंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना खबल
  2.2.5  खनवेश 
  2.2.6 अनयि आख्रयिां
   2.2.6.1 ् वण्त

*: डेटा अनंखरम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Crore)

Date  Liquidity Adjustment Facility MSF Standing
Liquidity
Facilities

Market
Stabilisation

Scheme

OMO (Outright) Long Term
Repo

Operations
&

Targeted
Long Term

Repo
Operations

#

Special
Long-Term

Repo
Operations
for Small
Finance
Banks

Special
Reverse
Repo £

Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9+10+
11+12-2-4-7-8-13)

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Feb. 1, 2022 - 198460 - 198467 93 -504 - - - - - - - -397338
Feb. 2, 2022 - 127546 - 121212 92 – - - - - - - - -248666
Feb. 3, 2022 - 123421 - - 3 – - - - - - - - -123418
Feb. 4, 2022 - 130516 - 252033 528 – - - - - - - - -382021
Feb. 5, 2022 - 35377 - - 1013 – - - - - - - - -34364
Feb. 6, 2022 - 1083 - - 151 – - - - - - - - -932
Feb. 7, 2022 - 10860 - - 8505 – - - - - - - - -2355
Feb. 8, 2022 - 83428 - - 310 – - - - - - - - -83118
Feb. 9, 2022 - 70179 - 67499 305 – - - - - - - - -137373
Feb. 10, 2022 - 99518 - - 441 – - - - - - - - -99077
Feb. 11, 2022 - 233827 - 491278 894 – - - - - - - - -724211
Feb. 12, 2022 - 9483 - - 200 – - - - - - - - -9283
Feb. 13, 2022 - 3908 - - 58 – - - - - - - - -3850
Feb. 14, 2022 - 95013 - 140395 1063 – - - - - - - - -234345
Feb. 15, 2022 - 130020 - - 1341 – - - - - - - - -128679
Feb. 16, 2022 - 163961 - - 980 – - - - - - - - -162981
Feb. 17, 2022 - 169962 - - 855 – - - - - - - - -169107
Feb. 18, 2022 - 71409 - 167479 750 – - - - - - - - -238138
Feb. 19, 2022 - 29075 - - 696 – - - - - - - - -28379
Feb. 20, 2022 - 3027 - - 2 – - - - - - - - -3025
Feb. 21, 2022 - 90533 - - 766 – - - - - - - - -89767
Feb. 22, 2022 - 108463 - 45060 1532 – - - - - - - - -151991
Feb. 23, 2022 - 106808 - - 1137 – - - - - - - - -105671
Feb. 24, 2022 - 120278 - - 1007 – - - - - - - - -119271
Feb. 25, 2022 - 287236 - 497700 1858 – - - - - - - - -783078
Feb. 26, 2022 - 16298 - - 161 – - - - - - - - -16137
Feb. 27, 2022 - 3170 - - 88 – - - - - - - - -3082
Feb. 28, 2022 - 157919 - 148465 1176 – - - - - - - - -305208

Notes: #Includes Targeted Long Term Repo Operations (TLTRO), Targeted Long Term Repo Operations 2.0 (TLTRO 2.0) and On Tap Targeted Long Term Repo Operations. Negative (-)
sign indicates repayments done by Banks.
& Negative (-) sign indicates repayments done by Banks.
£ As per Press Release No. 2021-2022/177 dated May 07, 2021. From June 18, 2021, the data also includes the amount absorbed as per the
Press Release No. 2021-2022/323 dated June 04, 2021.

No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया चलकनकि पररचयालन

फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.
फर.

कदनयाकं

ररपो रररस्ष 
ररपो

परररत्षन- 
शील

ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ

करक्र् क्र्

कनरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+6+9+10+ 
11+12-2-4-7-8-13)

स्या्ी 
चलकनकि
सकुरियाएं

बयाज़यार 
कस्रीकरण 

्ोजनया

दीरया्षरकि  
ररपो  

पररचयालन 
एरं

ओएमओ (एकमशुत) लकक्त 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन#

लरु करत् 
बैंकों के कलए 

करशेर 
दीरया्षरकि 

ररपो 
पररचयालन 

करशेर पुनः 
क्र् ररपो £ 

(कररोड़ `)

चलकनकि समया्ोजन सकुरिया 

कटपपणी: # लखक्र दीघा्तवखि रर्रो ्ररचालन (टीएलटीआरओ), लखक्र दीघा्तवखि रर्रो्ररचालन 2.0 (टीएलटीआरओ 2.0) और मांग के अनसुार लखक्र दीघा्तवखि रर्रो ्ररचालन। 
ऋणातमक(-) खचनह बैंकों द्ारा खलए गए ्नु्तभगुरान करो दशा्तरा है। 

 & ऋणातमक (-) खचनह बैंकों द्ारा खकए गए ्नुभु्तगरान करो दशा्तरा है। 
 £ 07 मई 2021 की पे्रस खवज्ञखति सं् यिा 2021-2022/177 के अनसुार। 18 जून 2021 से, 4 जून 2021 के पे्रस खवज्ञखति सं् यिा 2021-2022/323 के अनसुार डेटा में राखश 

शाखमल है। 
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2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

-1219 -771 771

23352 6548 5946

24571 7319 5175

-8475 -4816 6459

74014 36642 37413

551639 281180 287639

73201 49877 49106

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 68315

    1.1 Purchase (+) 162479

    1.2 Sale (–) 94164

2      equivalent at contract rate 510516

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 68315

      (` Crores) 510516

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

72751

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0

    1.1 Purchase (+)             12118

    1.2 Sale (–)             12118

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

690

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

0 0 0

4841 0 0

4841 0 0

0 0 0

i)     Operations in onshore / offshore OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Crores)

perations in onshore/offshore OTC segment

फर. जन. फर.

फर. जन. फर.

स.ं 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया अमरेरकी रॉलर कया क्र्-करक्र्

ओटीसी सगेमनेट में ऑनशॉर / ऑफशॉर में पररचयालन

मद

मद

मदु्या रया्दया भयाग में पररचयालन

1 खवदशेी मदु्ा का खनवल क्रयि/खवक्रयि (खमखलयिन अमेररकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 खवक्रयि (-)

2 माह के अरं में बकायिा खनवल मदु्ा वायिदा खवक्रयि (-)/क्रयि (+)
 (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1 खवदशेी मदु्ा का खनवल क्रयि/खवक्रयि (खमखलयिन अमेररकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 खवक्रयि (-)

2 सखंवदा दर ्र ` के बराबर (कररोड़ `)

3 सचंयिी (माच्त के  के अरं से) (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

      (कररोड़ `)

4 माह के अरं में बकायिा खनवल वायिदा खवक्रयि (-)/क्रयि (+)

 (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)



255

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

 Item As on  February 28, 2022

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 3065 8490 -5425

2. More than 1 month and upto 3 months 18233 5000 13233

3. More than 3 months and upto 1 year 41298 0 41298

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 62596 13490 49106

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2021-22

1

1 MSF 11

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

-

-

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 4900

3.2 Outstanding –

4 Others

4.1 Limit 76000

4.2 Outstanding 32401

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 32412

(` Crore)

2021 2022

Mar. 26 Oct. 22 Nov. 19 Dec. 31 Jan. 28 Feb. 25 Mar. 25

2 3 4 5 6 7 8

182 461 7201 8176 38 1858 11

0 - - - - - -

0 - - - - - -

4900 4900 4900 4900 4900 4900 4900

0 0 0 0 734 0 0

75000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

32387 21696 24196 24401 24401 24401 32401

32569 22157 31397 32577 25173 26259 32412

As on the Last Reporting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/NHB U/S 17(4H) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरकशष्ट पररपकरतया के अनसुयार)
पररपकरतया करशे्रण (कमकल्न अमरेरकी रॉलर)

दीर्ष

मद

अलप कनरल

28 फरररी 2022 की कस्कत

1. 1 माह रक

2. 1 माह से अखिक और 3 माह रक

3. 3 माह से अखिक और 1 वष्त रक

4. 1 वष्त से अखिक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक की स्या्ी सकुरियाएं

मद

मयाच्ष 26 अकटटू . 22 नर.ं 19 कदस.ं 31 जन. 28 फर. 25 मयाच्ष 25

1 सीमांर ््ायिी सखुविा

2 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों के खलए खनयिा्तर ऋण 

्नु्तखवत्

 2.1 सीमा

 2.2 बकायिा

3 प्रा्खमक वयिा्ाररयिों के खलए चलखनखि सखुविा

 3.1 सीमा

 3.2 बकायिा

4.  अनयि

 4.1 सीमा

 4.2 बकायिा

5 कुल बकायिा (1+2.2+3.2+4.2) 

कन्त अकंतम शुक्ररयार की कस्कत

(कररोड़ `)

खटप्णीः 1. अनयि करो खवशेष ्नु्तखवत् सखुविा अ्ा्तर एखकज़म बैंक करो 22 मई 2020 से  ्नुः शरुू कर खदयिा। 
           2. अनयि के खलए ्नुखव्तर सखुविा, अ्ा्तर भाररबैंक अखिखनयिम 1934 के नाबाड्त/ खसड़बी/एनएचबी यूि /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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Item

2020-21   2021 2022

Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 2751828 2735085 2930965 2975708 2980565

    1.1  Notes in Circulation 2826851 2809858 3004604 3046152 3052620

    1.2  Circulation of Rupee Coin 26170 26076 27021 27021 27139

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on Hand with Banks 101935 101592 101403 98208 99937

2  Deposit Money of the Public 2042471 1869210 2103135 2085034 2157809

    2.1  Demand Deposits with Banks 1995120 1824436 2050497 2032450 2103056

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 47351 44774 52638 52585 54752

3  M     (1 + 2) 4794299 4604295 5034100 5060742 5138374

4  Post Office Saving Bank Deposits 170853 165897 170853 170853 170853

5  M     (3 + 4) 4965152 4770192 5204953 5231595 5309227

6  Time Deposits with Banks 14050278 13959469 14912628 15025262 15045154

7  M     (3 + 6) 18844578 18563764 19946728 20086004 20183528

8  Total Post Office Deposits 510435 500174 510435 510435 510435

9  M      (7 + 8) 19355013 19063938 20457163 20596439 20693963

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मदु्ा और बैंखकंग
स.ं 6: मदु्या भरंयार की मयात्रया

1  जनरा के ्ास मदु्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलन में नरोट

 1.2 रु्येि खसकके का सचंलन

 1.3 छरोटे खसककों का संचलन

 1.4 बैंकों के ्ास नकदी

2 जनरा की जमाराखशयिां

 2.1 बैंकों के ्ास मांग जमाराखशयिां

 2.2 ररज़व्त बैंक के ्ास ‘अनयि’ जमाराखशयिां

3 एम
1
 (1 + 2)

4 डाकघर बचर बैंक जमाराखशयिां

5 एम
2
 (3 + 4)

6 बैंकों के ्ास मीयिादी जमाराखशयिां

7 एम
3
 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमाराखशयिां

9 एम
4
 (7 + 8)

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25

मद

(कररोड़ `)

मयाच्ष 31 /मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार की बकया्या कस्कत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2020-21   2021 2022

Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 5850374 5770646 5934151 6157986 6232004

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1099686 1064827 1058706 1192118 1267912

          1.1.1 Claims on Government 1337300 1324907 1496295 1510479 1498132

                   1.1.1.1 Central Government 1333917 1320970 1495578 1501606 1497945

                   1.1.1.2 State Governments 3383 3938 716 8872 186

         1.1.2 Government deposits with RBI 237615 260080 437589 318361 230220

                   1.1.2.1 Central Government 237572 260038 437546 318318 230177

                   1.1.2.2 State Governments 42 42 42 42 43

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 4750689 4705818 4875445 4965868 4964092

2  Bank Credit to Commercial Sector 11668466 11433720 12174904 12253244 12350302

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 8709 8625 2874 1957 1853

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 11659757 11425094 12172030 12251287 12348448

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 10949509 10774742 11468977 11544960 11643717

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 694758 640793 685155 688486 686893

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 15490 9559 17898 17841 17838

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 4578846 4616641 4841390 4874119 4881815

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 4199400 4286707 4542534 4575263 4582959

          3.1.1 Gross foreign assets 4199637 4286948 4542779 4575503 4583200

          3.1.2 Foreign liabilities 237 241 245 241 241

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 379446 329934 298856 298856 298856

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26819 27764 27764 27882

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 3280021 3284061 3031481 3227108 3308475

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1356660 1410269 1291916 1325045 1324383

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 1923362 1873792 1739565 1902064 1984092

 M   (1+2+3+4–5) 18844578 18563764 19946728 20086004 20183528

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

स.ं 7: मदु्या भरंयार (एम
3
) कया स्ोत

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25

(कररोड़ `)

स्रोर

1 सरकयार को कनरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो खनवल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार ्र दावे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 रा्यि सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के ्ास सरकार की जमाराखशयिां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 रा्यि सरकारें
 1.2 सरकार करो अनयि बैंक ऋण
2 रयाकणक््ककक क्ते्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का वाखणख्यिखकक के्त्र करो ऋण
 2.2 वाखणख्यिखकक के्त्र करो अनयि बैंकों द्ारा खदयिा गयिा ऋण
  2.2.1 वाखणख्यिक बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.3 वाखणख्यिक और सहकारी बैंकों द्ारा अनयि प्रखरभूखरयिों में खनवेश
3 बैंककंग क्ते्र की कनरल करदेशी मदु्या आकसत्या ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल खवदशेी आख्रयिां
  3.1.2 खवदशेी दयेिराएं
 3.2 अनयि बैंकों की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
4 जनतया के प्रकत सरकयार की मदु्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ते्र की कनरल गैर-मौकद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की खनवल गैर-मौखद्क दयेिराएं
 5.2 अनयि बैंकों की खनवल गैर-मौखद्क दयेिराए ं(अवखशष्ट)
एम

3
 (1+2+3+4-5)

मयाच्ष  31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 8: Monetary Survey

Item

2020-21 2021 2022
Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 4794299 4604295 5034100 5060742 5138374
NM    (NM   + 1.2.2.1) 11048276 10811822 11681954 11760686 11848308
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 18936051 18643535 20078698 20216587 20326078
1 Components
1.1 Currency with the Public 2751828 2735085 2930965 2975708 2980565
1.2 Aggregate Deposits of Residents 15892847 15618939 16823507 16921212 17014022
      1.2.1 Demand Deposits 1995120 1824436 2050497 2032450 2103056
      1.2.2 Time Deposits of Residents 13897727 13794503 14773010 14888763 14910965
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 6253977 6207526 6647855 6699943 6709934
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 78702 55560 100092 113357 128295
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 7643750 7586977 8125156 8188820 8201031
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47351 44774 52638 52585 54752
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 244737 271587 267082 276739
2 Sources
2.1 Domestic Credit 18518949 18166567 19107911 19398808 19568630
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 5850374 5770646 5934151 6157986 6232004
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 1064827 1058706 1192118 1267912
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 4750689 4705818 4875445 4965868 4964092
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 12668575 12395922 13173759 13240822 13336626
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 34134 35473 27644 26810 26706
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 12634441 12360449 13146115 13214012 13309920
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 951313 920260 964488 953739 952639
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26819 27764 27764 27882
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4438202 4506195 4771073 4756062 4763868
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 4286707 4542534 4575263 4582959
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 238802 219488 228539 180799 180908
2.4 Capital Account 2775245 2868954 3005732 3053165 3053964
2.5 Other items (net) 1272767 1187092 822319 912882 980337

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2020-21 2021 2022
Feb. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5
1  NM 18936051 18643536 20245247 20078698 20326078

2  Postal Deposits 510435 500174 510435 510435 510435
3  L   ( 1 + 2) 19446486 19143710 20755682 20589133 20836513

4  Liabilities of Financial Institutions 33179 34795 24644 27058 44627
    4.1  Term Money Borrowings 2645 2645 1984 2138 2082
    4.2  Certificates of Deposit 25550 28865 15360 17560 34185
    4.3  Term Deposits 4984 3285 7299 7360 8360
5  L   (3 + 4) 19479665 19178505 20780326 20616191 20881140

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 62262 .. 66542 .. ..
7  L   (5 + 6) 19541927 .. 20846868 .. ..

1

2

3

3

Note : 1. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off of numbers.

स.ं 8: मौकद्क सरवेक्ण

स.ं 9ः चलकनकि समचुच्

(कररोड़ `)
मद

मौकद्क समचुच्
एन एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एन एम2 (एन एम1 + 1.2.2.1)
एन एम3 (एन एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जनरा के ्ास मदु्ा
 1.2. खनवाखसयिों की कुल जमाराखशयिां
  1.2.1 मांग जमाराखशयिां
  1.2.2 खनवाखसयिों की सावखि जमाराखशयिां
   1.2.2.1 अल्ावखि सावखि जमाराखशयिां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-्त्र
   1.2.2.2 दीघा्तवखि सावखि जमाराखशयिां
 1.3 भा.रर.बैं. के ्ास ‘अनयि’ जमाराखशयिां
 1.4 खवत्ीयि सं् ्ाओ ंसे मांग /सावखि खनिीयिन
2 स्ोत
 2.1 दशेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो खनवल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो खनवल भा.रर.बैं. ऋण
   2.1.1.2 बैंखकंग प्रणाली द्ारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 वाखणख्यिखकक के्त्र करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 वाखणख्यिखकक के्त्र करो भा.रर.बैंक ऋण
   2.1.2.2 बैंखकंग प्रणाली द्ारा वाखणख्यिखकक के्त्र करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनयि खनवेश (गैर-एसएलआर प्रखरभूखरयिां)
 2.2 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
 2.3 बैंखकंग के्त्र की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.1 भा.रर.बैं. की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.2 बैखँकंग प्रणाली की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5 अनयि मदें (खनवल)

समचुच्

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25

फर. कदस.ं जन. फर.

(कररोड़ `)

1 एन एम3

2 डाकघर जमाराखशयिां
3 एल1 (1 + 2)
4 खवत्ीयि सं् ्ाओ ंकी दयेिराए ं
 4.1 सावखि मदु्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-्त्र
 4.3 सावखि जमाराखशयिां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिों के ्ास जनरा की जमाराखशयिां
7 एल3 (5 + 6)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/  
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या

कटपपणी : सभंव है खक ्ूणािंकन के कारण कॉलम के आकंड़ों का जरोड़ कुल के बराबर न हरो। 
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No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2020-21   2021 2022
Feb. 26 Jan. 28 Feb. 4 Feb. 11 Feb. 18 Feb. 25

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 3599981 3378677 3814348 3843856 3820867 3883786 3847491

1 Components
1.1 Currency in Circulation 2853763 2836677 3032368 3053482 3073916 3077138 3080502
1.2 Bankers' Deposits with RBI 698867 497226 729343 737438 694366 751821 712237
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 47351 44774 52638 52936 52585 54827 54752
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1099686 1064827 1058706 1186131 1192118 1259583 1267912
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -378066 -598033 -525614 -637085 -651190 -656578 -708733
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 8709 8625 2874 2140 1957 2140 1853
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4199400 4286707 4542534 4544463 4575263 4550867 4582959
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 26913 26819 27764 27764 27764 27764 27882
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1356660 1410269 1291916 1279557 1325045 1299990 1324383

(` Crore)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2020-21   2021 2022
Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 2853763 2836677 3032368 3073916 3080502
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 698867 497226 729343 694366 712237
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 651748 462156 681336 645967 664473
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 47351 44774 52638 52585 54752
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 3599981 3378677 3814348 3820867 3847491
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 730328 475420 535966 542885 561032
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 1064827 1058706 1192118 1267912
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1096345 1060932 1058032 1183288 1267768

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – .. –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – .. –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1333174 1320154 1495081 1501153 1497537
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1333174 1320154 1495081 1501153 1497537
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 743 816 498 453 409
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 237572 260038 437546 318318 230177
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 3340 3895 674 8830 144
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -403492 -624880 -550384 -676043 -733586
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -378066 -598033 -525614 -651190 -708733
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 34134 35473 27644 26810 26706
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers – – 734 – –
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD 25426 26848 24770 24853 24853
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 26913 26819 27764 27764 27882
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 4286707 4542534 4575263 4582959
      2.3.1 Gold 247723 260239 296461 303427 319800
      2.3.2 Foreign Currency Assets 3951694 4026486 4246090 4271853 4263177
2.4 Capital Account 1173033 1273838 1244373 1291695 1290045
2.5 Other Items (net) 183626 136431 47542 33350 34338

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

स.ं 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण
(कररोड़ `)

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25

मद

1  रटक
 1.1  सचंलन में मदु्ा
 1.2  भा.रर.बैं. के ्ास बैंकरों की जमाराखशयिां
  1.2.1  अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
 1.3  भा.रर.बैं. के ्ास ‘अनयि’ जमाराखशयिां
आरखक्र मदु्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  भा.रर.बैं.के दशेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो खनवल भा.रर.बैं.ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो खनवल भा.रर.बैं.ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अखग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ाना खबलों में खनवेश
    2.1.1.1.3 खदनांखकर सरकारी प्रखरभूखरयिों में खनवेश
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रखरभूखरयिां
    2.1.1.1.4 रु्यिा खसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमाराखशयिां
   2.1.1.2 रा्यि सरकारों करो खनवल भा.रर.बैं. ऋण
  2.1.2 बैंकों ्र भा.रर.बैं. के दावे
   2.1.2.1 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों करो ऋण और अखग्रम
  2.1.3 वाखणख्यिखकक के्त्र करो भा.रर.बैं. के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्खमक वयिा्ाररयिों करो ऋण और अखग्रम
   2.1.3.2 नाबाड्त करो ऋण और अखग्रम
 2.2 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
 2.3 भा.रर.बैं. की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.1 सरोना
  2.3.2 खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5 अनयि मदें (खनवल)

जन. 26 जन. 28 फर. 4 फर. 11 फर. 18 फर. 25

स.ं 11ः आरकक्त मदु्या  - रटक और स्ोत
(कररोड़ `)

आरखक्र मदु्ा 
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 सचंलन में मदु्ा
1.2 भा.रर.बैं. के ्ास बैंकरों की जमाराखशयिां
1.3 भा.रर.बैं. के ्ास ‘अनयि’ जमाराखशयिां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो खनवल ररज़व्त बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़व्त बैंक ऋण
2.3 वाखणख्यिखकक के्त्र करो ररज़व्त बैंक ऋण
2.4 भा.रर.बैं. की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
2.5 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
2.6 भा.रर.बैं. की खनवल गैर मौखद्क दयेिराएं

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या

मद मयाच्ष 31 /मयाह के अकंतम शुक्ररयारों/शुक्ररयारों की कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Crore)

Item As on
March 26,

2021

2021 2022

Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 4462526 4461323 4580677 4670911 4670231
2  Commercial Paper 82584 81193 51659 50895 49120
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 9840 11366 8411 8417 8384
    3.2  Private Corporate Sector 64035 65650 73112 73420 73319
    3.3  Others 5210 5254 5020 5017 5014
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 121008 121080 113382 113145 117941
    4.2  Private Corporate Sector 308904 299693 338728 337548 336956
    4.3  Others 149325 143843 147862 143583 142778
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 31142 30584 49961 47432 43286
    5.2  Financial institutions 167130 152649 167402 165319 166879

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2020-21 2021 2022
Feb. 26 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 14960961 14768615 15892908 15991634 16083340
      1.1.1 Demand Deposits 1861193 1703095 1912237 1894175 1963976
      1.1.2 Time Deposits of Residents 13099768 13065520 13980671 14097459 14119364
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 5894896 5879484 6291302 6343857 6353714
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 78702 55560 100092 113357 128295
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 7204873 7186036 7689369 7753602 7765650
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 244737 271587 267082 276739
2 Sources
2.1 Domestic Credit 16378019 16162721 17015040 17169898 17266721
      2.1.1 Credit to the Government 4461632 4460126 4579446 4669687 4669023
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 11916387 11702595 12435594 12500211 12597698
                2.1.2.1 Bank Credit 10949509 10774742 11468977 11544960 11643717
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 10888255 10699536 11386587 11466980 11575493
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 23633 15357 9861 9250 9095
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 894 1197 1231 1224 1209
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 942351 911298 955525 944777 943677
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) 238802 219488 228539 180799 180908
      2.2.1 Foreign Currency Assets 454866 437539 443146 385658 384970
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 152552 164966 139618 136499 134189
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 63512 53085 74988 68360 69873
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 1010202 1151725 1296725 1383996 1461464
      2.3.1 Balances with the RBI 542693 462156 681336 645967 664473
      2.3.2 Cash in Hand 90748 91537 89774 86839 88258
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -376761 -598033 -525614 -651190 -708733
2.4 Capital Account 1578041 1570946 1737188 1737300 1739748
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 843995 949637 638621 738676 809267
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 593095 571216 530821 553348 568393
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 80681 73916 35577 30014 28229

(` Crore)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

स.ं 12ः रयाकणक््क बैंक सरवेक्ण

स.ं 13ः अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों के कनरेश

मद मयाह के अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयारों/
मयाह के ररपोकटिंग शुक्ररयारों की कस्कत के अनसुयार बकया्या

1 रटक
 1.1  खनवाखसयिों की कुल जमाराखशयिां
  1.1.1  मांग जमाराखशयिां
  1.1.2  खनवाखसयिों की सावखि जमाराखशयिां
   1.1.2.1  अल्ावखि सावखि जमाराखशयिां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-्त्र
   1.1.2.2  दीघा्तवखि सावखि जमाराखशयिां
 1.2  खवत्ीयि सं् ्ाओ ंसे मांग/सावखि खनिीयिन
2 स्ोत
 2.1  दशेी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  वाखणख्यिखकक के्त्र करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्ानन ऋण
   2.1.2.2  प्रा्खमक वयिा्ाररयिों करो खनवल ऋण
   2.1.2.3  अनयि अनमुरोखदर प्रखरभूखरयिों में खनवेश
   2.1.2.4  अनयि खनवेश (गैर-एसएलआर प्रखरभूखरयिों में)
 2.2  वाखणख्यिक बैंकों की खनवल खवदशेी मदु्ा आख्रयिां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  खवदशेी मदु्ा आख्रयिां
  2.2.2  अखनवासी खवदशेी मदु्ा प्रतयिावर्तनीयि मीयिादी जमाराखशयिां
  2.2.3  समदु््ार खवदशेी मदु्ा उिार
 2.3  खनवल बैंक ररज़व्त (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.रर.बैं. के ्ास शेष
  2.3.2  उ्ल्ि नकदी
  2.3.3  भा.रर.बैं. से ऋण और अखग्रम
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5  अनयि मदें (खनवल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अनयि मांग और मीयिादी दयेिराए ं(2.2.3 का खनवल)
  2.5.2  खनवल अरंर-बैंक दयेिराए ं(प्रा्खमक वयिा्ाररयिों से इरर)

1  एसएलआर प्रखरभूखरयिां
2 वाखणख्यिखकक ्त्र
3  खनमनखलखखर द्ारा जारी शेयिर
 3.1 सरकारी उद्म
 3.2 खनजी कार्रोरटे के्त्र
 3.3 अनयि
4  खनमनखलखखर द्ारा जारी बांड / खडबेंचर
 4.1 सरकारी उद्म
 4.2  खनजी कार्रोरटे के्त्र
 4.3 अनयि
5 खनमनखलखखर द्ारा जारी खलखर
 5.1 मयूिचअुल फंड
 5.2 खवत्ीयि सं् ्ाएं

मद

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25

(कररोड़ `)

(कररोड़ `)

फर. 26 जन. 28 फर. 11 फर. 25
26 मयाच्ष 2021 की 

कस्कत 
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2020-21
2021 2022

Feb. Jan. Feb.

5 6 7 8

133 133 136 136

254589 249780 266584 251956

195866 192925 186194 182114

40880 39194 56015 44343

17843 17661 24375 25499

16014145 15802618 16909923 17132533

15113512 14933580 16032526 16217528

1861193 1703095 1912237 1963976

13252320 13230486 14120289 14253553

244025 244737 271588 276739

656607 624301 605809 638266

90275 84651 94286 96123

– – – –

90275 84651 94286 96123

633440 553693 770154 752731

90748 91537 88818 88258

542693 462156 681336 664473

197541 191221 240868 232823

143294 141680 169574 161886

14226 15043 30638 21250

129068 126637 138936 140636

10654 7758 8759 6053

16764 17828 31166 32138

26829 23955 31369 32746

4462526 4461323 4580677 4670231

4461632 4460126 4579446 4669023

894 1197 1231 1209

10949509 10774742 11468977 11643717

61254 75206 82390 68224

10736491 10586842 11248917 11417404

30531 26275 34127 34138

127883 112204 136504 145123

20394 18675 18954 19269

34210 30746 30476 27783

Item

All Scheduled Banks

2020-21
2021 2022

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 209 209 211 212

1 Liabilities to the Banking System 259530 254778 270636 255874

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 200585 197528 189586 185500

    1.2 Borrowings from Banks 40886 39370 56311 44491

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 18059 17881 24738 25883

2 Liabilities to Others 16457782 16236929 17345575 17569185

    2.1 Aggregate Deposits 15540152 15351268 16452976 16637912

          2.1.1 Demand 1899343 1739178 1954716 2006852

          2.1.2 Time 13640809 13612089 14498260 14631060

    2.2 Borrowings 248271 249469 275943 281772

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 669359 636193 616656 649501

3 Borrowings from Reserve Bank 90275 84686 94286 96123

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 90275 84686 94286 96123

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 650745 568446 789710 771412

    4.1 Cash in Hand 92793 93583 91151 90640

    4.2 Balances with Reserve Bank 557951 474863 698559 680772

5 Assets with the Banking System 265729 255137 304523 296152

    5.1 Balances with Other Banks 179430 176131 205822 196513

          5.1.1 In Current Account 16796 17429 33438 23585

          5.1.2 In Other Accounts 162634 158702 172384 172928

    5.2 Money at Call and Short Notice 36716 30989 30424 27730

    5.3 Advances to Banks 19908 20937 33965 36348

    5.4 Other Assets 29675 27080 34312 35561

6 Investment 4598924 4595331 4722004 4810533

    6.1 Government Securities 4591896 4587708 4714808 4803396

    6.2 Other Approved Securities 7029 7624 7196 7136

7 Bank Credit 11297014 11123028 11822445 12002460

    7a Food Credit 91653 105605 118207 104041

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 11081668 10933135 11600090 11773686

    7.2 Inland Bills-Purchased 30896 26578 34140 34151

    7.3 Inland Bills-Discounted 128831 113084 137848 146599

    7.4 Foreign Bills-Purchased 20762 18907 19331 19676

    7.5 Foreign Bills-Discounted 34857 31324 31036 28348

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनुसटूकचत बैंक और सभी अनसुटूकचत रयाकणक््ककक बैंक

(कररोड़ `)
मद

सभी अनसुटूकचत बैंक सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंक

सूचना दनेे वाले बेंकों की सं् यिा

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रकत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयिादी जमाराखशयिां

 1.2 बैंकों से उिार राखश

 1.3 अनयि मांग और मीयिादी दयेिराएं

2 अन् के प्रकत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमाराखशयिां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयिादी

 2.2 उिार

 2.3 अनयि मांग और मीयिादी दयेिराएं

3 ररज़र्ष बैंक स ेउियार

 3.1 मीयिादी खबल / वचन ्त्रों की जमानर ्र

 3.2 अनयि

4 उ्ल्ि नकदी और ररज़व्त बैंक के ्ास शेष

 4.1 उ्ल्ि नकदी

 4.2 ररज़व्त बैंक के ्ास शेष

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आकसत्यां

 5.1 अनयि बैंकों के ्ास शेष

  5.1.1 चालू खारे में

  5.1.2 अनयि खारों में

 5.2  मांग और अल्सूचना ्र मदु्ा

 5.3  बैंकों करो अखग्रम

 5.4 अनयि आख्रयिां

6 कनरेश

 6.1 सरकारी प्रखरभूखरयिां

 6.2 अनयि अनमुरोखदर प्रखरभूखरयिां

7 बैंक ऋण

 7क खाद्ानन ऋण

 7.1 ऋण नकदी-ऋण और ओवरड्ाफट

 7.2  दशेी खबल - खरीद ेगए

 7.3  दशेी खबल- भनुाए गए

 7.4  खवदशेी खबल - खरीद ेगए

 7.5 खवदशेी खबल - भनुाए गए

फर. जन. फर. फर. जन. फर.

अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में) /अकंतम शुक्ररयार की कस्कत
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors
(` Crore)

Sector

Outstanding as on Growth (%)

Mar.26,
2021 2021 2022

Financial
year so

far
Y-o-Y

Feb.26 Jan.28 Feb.25 2021-22 2022
1 2 3 4 % %

I.  Gross Bank Credit (II+III) 10949509 10774742 11582442 11627008 6.2 7.9
II.    Food Credit 61254 75206 82390 68224 11.4 -9.3
III.    Non-food Credit 10888255 10699536 11500052 11558783 6.2 8.0
   1.  Agriculture & Allied Activities 1343216 1312285 1432743 1448928 7.9 10.4
   2.  Industry 3032782 2945152 3046833 3135271 3.4 6.5
            2.1  Micro and Small 412655 404155 464420 484465 17.4 19.9
            2.2  Medium 143193 137116 223376 235050 64.1 71.4
            2.3  Large 2476933 2403881 2359037 2415757 -2.5 0.5
   3.  Services 2818709 2808122 2904619 2966593 5.2 5.6
            3.1  Transport Operators 143305 141683 155422 149178 4.1 5.3
            3.2  Computer Software 19773 17698 20344 20134 1.8 13.8
            3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 59739 57440 54461 64607 8.1 12.5
            3.4  Shipping 7753 8418 6871 7480 -3.5 -11.1
            3.5  Aviation 26119 26652 23407 23221 -11.1 -12.9
            3.6  Professional Services 107722 106349 111576 113204 5.1 6.4
            3.7  Trade 632495 600840 672389 687305 8.7 14.4
                         3.7.1  Wholesale Trade 320677 297113 333226 336982 5.1 13.4
                         3.7.2  Retail Trade 311818 303727 339163 350322 12.3 15.3
            3.8  Commercial Real Estate 289439 288760 275661 288221 -0.4 -0.2
            3.9  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 958812 895996 1014179 1027183 7.1 14.6
                         3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 218924 191432 232739 235080 7.4 22.8
                         3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 78987 80092 122375 118244 49.7 47.6
            3.10  Other Services 573552 664286 570309 586058 2.2 -11.8
   4.  Personal Loans 2994721 2944789 3180477 3306650 10.4 12.3
            4.1  Consumer Durables 17327 17055 25744 26587 53.4 55.9
            4.2  Housing 1501141 1478790 1552989 1578125 5.1 6.7
            4.3  Advances against Fixed Deposits 68955 60741 70009 76579 11.1 26.1
            4.4  Advances to Individuals against share & bonds 5236 4957 5017 5968 14.0 20.4
            4.5  Credit Card Outstanding 131193 131068 141254 144004 9.8 9.9
            4.6  Education 64063 64554 63057 63130 -1.5 -2.2
            4.7  Vehicle Loans 301876 298874 281518 329636 9.2 10.3
            4.8  Loan against gold jewellery 60835 56596 69521 71408 17.4 26.2
            4.9  Other Personal Loans 844095 832154 971366 1011213 19.8 21.5
   5.  Priority Sector   
            5.1  Agriculture & Allied Activities 1280970 1263614 1354691 1375748 7.4 8.9
            5.2  Micro & Small Enterprises 1190612 1211174 1244132 1312435 10.2 8.4
            5.3  Medium Enterprises 222912 207995 275363 298107 33.7 43.3
            5.4  Housing 491507 496751 480738 487611 -0.8 -1.8
            5.5  Education Loans 48262 48610 46303 45643 -5.4 -6.1
            5.6  Renewable Energy 1244 1495 1965 2573 106.9 72.1
            5.7  Social Infrastructure 2666 2439 2447 2480 -7.0 1.7
            5.8  Export Credit 31910 27983 24418 29721 -6.9 6.2
            5.9  Others 15684 17366 39788 40603 158.9 133.8
            5.10  Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 870366 837992 875210 933147 7.2 11.4

Note 1: Data are provisional.  Gross bank credit and non-food credit data are based on Section-42 return, which covers all scheduled commercial banks (SCBs), while
sectoral non-food credit data are based on sector-wise and industry-wise bank credit (SIBC) return, which covers select banks accounting for about 94 per cent of total
non-food credit extended by all SCBs.
Note 2: With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of the existing components
published earlier have undergone some changes.

1

2

3

4

5

6

1 Micro & Small includes credit to micro & small industries in the manufacturing sector.
2 NBFCs include HFCs, PFIs, Microfinance Institutions (MFIs), NBFCs engaged in gold loan and others. 

3 Other Services include Mutual Fund (MFs),  Banking and Finance other than NBFCs and MFs and other services which are not indicated elsewhere under services.
4 Agriculture and Allied Activities also include priority sector lending certificates (PSLCs).
5 Micro and Small Enterprises include credit to micro and small enterprises in manufacturing and services sector and also include PSLCs.
6 Medium Enterprises include credit to medium enterprises in the manufacturing and services sector.

of which,

(Memo)

(Micro and Small, Medium and Large )

स.ं 15ः प्रमखु क्ते्रों द्यारया सकल बैंक ऋण कया अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी्  
रर्ष में अब 

तक
रर्ष-दर-रर्ष

क्ते्र 

फर. 26 जन. 28 फर. 25

मयाच्ष 26, 
2021

  1.2अ.2.1 खवखनमा्तण
  1.2अ.2.2 सेवाएं

कटपपणी : 1. रयाटया अनकंतम हैं। सकल बैंक ऋण और गैर -खयाद्य ऋण कया रयाटया ियारया -42 ररटन्ष पर आियाररत है, कजसमें सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों को (एससीबी) शयाकमल 
कक्या ग्या है, जब कक क्ते्ररयार गैर-खयाद्य ऋण रयाटया क्ते्र-रयार पर और उद्योग-रयार  बैंक ऋण(एसआईबीसी) ररटन्ष, कजसमें सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों द्यारया कुल गैर खयाद् 
ऋण के लगभग 90 प्रकतशत के चुकनदंया बैंकों को समयाकरष्ट कक्या ग्या है। कटपपणी 2:  जनररी 2021 स,े क्ते्री् ऋण रेटया सशंोकित प्रयारूप पर आियाररत हैं, कजसके कयारण पहले 
प्रकयाकशत कुछ मौजटूदया रटकों के मयान और करकयास दर में कुछ बदलयार हुए हैं।
1. सूक्म और लघ ुमें खवखनमा्तण के्त्र के अरंग्तर  सूक्म और लघ ुउद्रोगों करो ऋण शाखमल है। 
2. एनबीएफसी के अरंग्तर एचएफसी, ्ीएफआई, माइक्ररोफाइनेंस सं् ्ाए ं(एमएफआई), ्वण्त ऋण से जडु़ी एनबीएफसी और अनयि शाखमल हैं। 
3. अनयि सेवाओ ंके अरंग्तर मयूिचअुल फंड, एनबीएफसी और एमएफ के अलावा बैंखकंग व खवत् र्ा अनयि सेवाए ंजरो सेवाओ ंके अरंग्तर अनयित्र नहीं दशा्तए गए हैं।  
4. कृखष और उससे समबधि कायि्तकला्ों के अरंग्तर प्रा्खमकरा- प्राति के्त्र उिार प्रमाण्त्र (्ीएसएलसी) भी शाखमल है। 
5. सूक्म और लघ ुउद्मों में खवखनमा्तण और सेवा के्त्र के अरंग्तर  सूक्म और लघ ुउद्मों करो ऋणऔर ्ीएसएलसी भी शाखमल हैं।  
6. मधयिम उद्मों में खवखनमा्तण और सेवा के्त्र के अरंग्तर मधयिम उद्मों करो ऋण शाखमल हैं। 

I. सकल बैंक ऋण (II+III)
II. खयाद्ययानन ऋण
III. गैर-खयाद्ययानन ऋण
 1. कृकर और उसस ेजुडी गकतकरकि्यां
 2. उद्योग
  2.1 सूक्म और लघु1
  2.2 मझाैले
  2.3 बडे़
 3. सरेयाएं
  3.1 ्ररवहन ्ररचालक
  3.2 कमपयूिटर सॉफटवेयिर
  3.3 ्यि्तटन, हरोटल और रे् ररां
  3.4 खशख्गं
  3.5 नौवहन
  3.6 ्ेशेवर सेवाएं
  3.7 वयिा्ार
   3.7.1 ्रोक वयिा्ार
   3.7.2 खदुरा वयिा्ार
  3.8 वाखणख्यिखकक ््ावर सं् दा
  3.9 गैर -बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिा ँ(एनबीएफसी)2 खजसमें से 
   3.9.1 आवास खवत् कं्खनयिां (एचएफसी) 
   3.9.2 सरकारी खवत्ीयि सं् ्ाए ं(्ीएफआई) 
  3.10 अनयि सेवाए ं3

 4 व्कतिगत ऋण
  4.1 उ्भरोक्ा खटकाऊ व्रएुं
  4.2 आवास
  4.3 मीयिादी जमाराखश की जमानर ्र अखग्रम
  4.4 शेयिरों और बाडंों की जमानर ्र वयिखक्यिों करो अखग्रम
  4.5 के्रखडट काड्त बकायिा
  4.6 खशक्ा
  4.7 वाहन ऋण 
  4.8  सरोने के आभूषण ्र ऋण 
  4.9 अनयि वयिखक्गर ऋण
 5. प्रया्कमकतया प्रयाप्त क्ते्र (मेमो)
  5.1 कृखष और उससे जडु़ी गखरखवखियिां4
  5.2 सूक्म और लघ ुउद्म5

  5.3 मधयिम उद्म 6 
  5.4 आवास
  5.5 खशक्ा ऋण
  5.6 नवीकरणीयि ऊजा्त 
  5.7 सरोशल इंफ्ा्ट्कचर 
  5.8 खनयिा्तर ऋण 7

  5.9 अनयि 
  5.10 नेट ्ीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सखहर कमजरोर वग्त 
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No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit
(` Crore)

Industry

Outstanding as on Growth (%)

Mar. 26,
2021

2021 2022 Financial
year so far Y-o-Y

Feb. 26 Jan.28 Feb. 25 2021-22 2022

1 2 3 4 % %
2  Industries (2.1 to 2.19) 3032782 2945152 3046833 3135271 3.4 6.5
2.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 47410 45222 47827 49824 5.1 10.2
2.2    Food Processing 159724 156162 165796 169669 6.2 8.6
          2.2.1  Sugar 26569 26465 21895 23848 –10.2 –9.9
          2.2.2  Edible Oils & Vanaspati 19276 18891 18320 18678 –3.1 –1.1
          2.2.3  Tea 5252 5406 5108 5709 8.7 5.6
          2.2.4  Others 108628 105399 120473 121434 11.8 15.2
2.3    Beverage & Tobacco 17685 17978 16646 17948 1.5 –0.2
2.4    Textiles 209111 210358 218010 225098 7.6 7.0
          2.4.1  Cotton Textiles 91970 93111 93860 96904 5.4 4.1
          2.4.2  Jute Textiles 2839 2765 3026 3558 25.3 28.7
          2.4.3  Man-Made Textiles 38894 37816 42145 42153 8.4 11.5
          2.4.4  Other Textiles 75409 76665 78979 82482 9.4 7.6
2.5    Leather & Leather Products 10846 10889 11159 11449 5.6 5.1
2.6    Wood & Wood Products 14127 14112 14737 15102 6.9 7.0
2.7    Paper & Paper Products 36796 36664 38468 39242 6.6 7.0
2.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 69032 58439 75420 83255 20.6 42.5
2.9    Chemicals & Chemical Products 199047 189423 195326 200420 0.7 5.8
          2.9.1  Fertiliser 32547 32887 27348 28907 –11.2 –12.1
          2.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 55098 53870 56452 59181 7.4 9.9
          2.9.3  Petro Chemicals 45797 40919 37394 36667 –19.9 –10.4
          2.9.4  Others 65606 61747 74132 75665 15.3 22.5
2.10  Rubber, Plastic & their Products 56655 55506 68172 70840 25.0 27.6
2.11  Glass & Glassware 6744 7160 5957 5967 –11.5 –16.7
2.12  Cement & Cement Products 56470 61457 47090 48886 –13.4 –20.5
2.13  Basic Metal & Metal Product 338959 340874 288814 295886 –12.7 –13.2
          2.13.1  Iron & Steel 239709 247940 187808 195855 –18.3 –21.0
          2.13.2  Other Metal & Metal Product 99249 92934 101007 100031 0.8 7.6
2.14  All Engineering 155989 153030 160233 161443 3.5 5.5
          2.14.1  Electronics 36473 36146 38310 38789 6.3 7.3
          2.14.2  Others 119516 116884 121924 122654 2.6 4.9
2.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 89039 87941 88936 90744 1.9 3.2
2.16  Gems & Jewellery 74899 73676 74261 77923 4.0 5.8
2.17  Construction 104002 106758 97176 104617 0.6 –2.0
2.18  Infrastructure 1121908 1067443 1168376 1194553 6.5 11.9
          2.18.1  Power 578841 567062 595469 605572 4.6 6.8
          2.18.2  Telecommunications 117654 102053 127432 134285 14.1 31.6
          2.18.3  Roads 237744 219977 262531 264088 11.1 20.1
          2.18.4  Airports 8630 6944 6459 6638 –23.1 –4.4
          2.18.5  Ports 10187 10048 7112 8828 –13.3 –12.1
          2.18.6  Railways 12471 11954 10151 13954 11.9 16.7
          2.18.7  Other Infrastructure 156382 149405 159223 161188 3.1 7.9
2.19  Other Industries 264337 252062 264428 272405 3.1 8.1

Note : With effect from January 2021, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of
the existing components published earlier have undergone some changes.        

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्योग-रयार अकभकन्ोजन
(कररोड़ `)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक रर्ष-दर-रर्ष

उद्योग
फर. 26 फर. 25जन. 28

2 उद्योग (2.1 स े2.19) 
2.1 खनन और उतखनन (को्लया सकहत)
2.2 खयाद्य प्रससंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खाद् रेल और वन््खर
 2.2.3 चायि
 2.2.4 अनयि
2.3 पे् पदया ््ष और तबंयाकटू
2.4 रस्त्र
 2.4.1 सूरी वस्त्र
 2.4.2 जूट से बने वस्त्र
 2.4.3 मानव-खनखम्तर वस्त्र
 2.4.4 अनयि वस्त्र
2.5 चमडया और चमड ेस ेबन ेउतपयाद
2.6 लकडी और लकडी स ेबन ेउतपयाद
2.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ स ेबन ेउतपयाद
2.8 पेट्ोकल्म, को्लया उतपयाद और आक्रक इंिन
2.9 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद
 2.9.1 उवर्तक
 2.9.2 औषखि और दवाइयिां
 2.9.3 ्ेट्रो केखमकलस
 2.9.4 अनयि
2.10 रबड, पलयाकसटक और उनके उतपयाद
2.11 कयाचं और कयाचं के सयामयान
2.12 सीमनेट और सीमेनट स ेबन ेउतपयाद
2.13 मटूल ियातु और ियातु उतपयाद
 2.13.1 लरोहा और ्टील
 2.13.2 अनयि िार ुऔर िार ुसे बने उत्ाद
2.14 सभी अकभ्याकंत्रकी
 2.14.1 इलेकट्ाखनकस
 2.14.2 अनयि
2.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
2.16 रतन और आभटूरण
2.17 कनमया्षण
2.18 इनफ्यासट्कचर
 2.18.1 ् ावर
 2.18.2 दूरसचंार
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड्डा 
 2.18.5 बदंरगाह 
 2.18.6 रलेवे 
 2.18.7 अनयि इनफ्ा्ट्कचर
2.19 अन् उद्योग

कटपपणी : जनवरी 2021 से, के्त्रीयि ऋण डेटा सशंरोखिर प्रारू् ्र आिाररर हैं, खजसके कारण ्हले प्रकाखशर कुछ मौजूदा घटकों के मान और खवकास दर में कुछ बदलाव हुए हैं। 

  26 मयाच्ष, 
2021
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2021 2022

Jan, 29 Nov, 19 Nov, 26 Dec, 03 Dec, 17 Dec, 31 Jan, 14 Jan, 28

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 32 33 33 33 33 33 33 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 126732.3 126843.4 126631.3 126775.8 126250.1 125717.1 127755.5 127431.3

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 21955.8 24421.0 23568.9 24362.4 24175.7 25194.1 24360.8 24041.4

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 3939.0 5879.7 5294.8 5644.8 5476.8 4992.8 5599.7 5534.4

2.1.1.2 Others 13869.6 13527.1 13473.5 13711.9 13239.2 13529.3 13388.7 13490.3

2.1.2 Borrowings from Banks 342.5 174.9 150.0 0.0 0.0 30.0 0.0 0.0

2.1.3 Other Demand Liabilities 3804.7 4839.4 4650.6 5005.7 5459.6 6642.1 5372.5 5016.7

2.2 Time Liabilities 175205.9 174852.8 175629.1 174844.3 176049.4 175645.6 177700.6 178141.3

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 59535.3 58455.0 59386.8 58648.8 59937.1 60369.4 60244.0 61099.8

2.2.1.2 Others 112862.8 113316.3 113157.7 113063.8 113010.9 112187.8 114366.9 113941.1

2.2.2 Borrowings from Banks 629.9 910.1 910.1 910.1 900.5 879.7 877.6 876.9

2.2.3 Other Time Liabilities 2177.8 2171.4 2174.4 2221.5 2200.8 2208.6 2212.1 2223.6

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 57881.3 60487.7 62398.8 62643.7 62867.4 65323.6 64801.9 64328.2

4.1 Demand 13137.7 12210.4 12380.4 12696.3 13148.7 12617.5 12576.2 12684.0

4.2 Time 44743.5 48277.2 50018.4 49947.4 49718.6 52706.1 52225.7 51644.2

5 Cash in Hand and Balances wi 8310.8 9268.7 9075.7 9590.4 9918.8 9710.1 9513.9 9868.9

5.1 Cash in Hand 591.6 722.6 691.6 636.1 673.2 706.3 681.3 705.8

5.2 Balance with Reserve Bank 7719.2 8546.1 8384.1 8954.3 9245.6 9003.8 8832.7 9163.0

6 Balances with Other Banks in 871.6 1280.3 1215.4 1245.1 1141.8 1419.1 1186.3 1275.4

7 Investments in Government Se 60775.8 71886.2 73814.2 73860.5 72595.8 71870.3 72279.7 71991.8

8 Money at Call and Short Notic 25277.1 22786.2 21853.7 21465.8 23039.9 24601.8 24189.3 25584.6

9 Bank Credit (10.1+11) 112134.6 107529.9 107879.4 108518.7 109958.7 109318.7 110344.5 110029.1

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 112115.1 107509.4 107858.5 108497.9 109938.2 109298.1 110323.9 110008.5

10.2 Due from Banks 88670.2 97554.3 99264.9 99615.8 100260.1 103321.6 102808.2 103697.0

11 Bills Purchased and Discount 19.5 20.5 20.8 20.9 20.5 20.6 20.6 20.6

   Item

1

 Number of Reporting Banks

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) -

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities -

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank -

                     2.1.1.2 Others

             2.1.2 Borrowings from Banks -

             2.1.3 Other Demand Liabilities -

     2.2 Time Liabilities -

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank -

                    2.2.1.2 Others -

           2.2.2 Borrowings from Banks -

           2.2.3 Other Time Liabilities –

  3 Borrowing from Reserve Bank –

  4 Borrowings from a notified bank / Government –

     4.1 Demand –

     4.2 Time –

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank –

     5.1 Cash in Hand –

     5.2 Balance with Reserve Bank –

  6 Balances with Other Banks in Current Account –

  7 Investments in Government Securities –

  8 Money at Call and Short Notice –

  9 Bank Credit (10.1+11) –

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts –

     10.2 Due from Banks –

 11 Bills Purchased and Discounted –

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Crore)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaस.ं 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते
(कररोड़ `)

मद

सूचना दनेे वाले बैंकों की सं् यिा

1  कुल जमयारयाकश्या ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयिादी दयेिराएं

 2.1 मयागं दे्तयाएं

  2.1.1 जमाराखशयिां

   2.1.1.1 अरंर-बैंक

   2.1.1.2 अनयि

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनयि मांग दयेिराएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमाराखशयिां

   2.2.1.1 अरंर-बैंक

   2.2.1.2 अनयि

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनयि मीयिादी दयेिराएं

3 ररज़व्त बैंक से उिार

4 अखिसूखचर बैंक/रा्यि सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयिादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शेर

 5.1 उ्ल्ि नकदी

 5.2 ररज़व्त बैंक के ्ास शेष

6 चयालटू खयाते में अन् बैंकों के पयास शेर

7 सरकयारी प्रकतभटूकत्ों में कनरेश

8 मयागं और अलप सटूचनया पर मदु्या

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अखग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बैकों से प्रापयि राखश

11 खरीद ेऔर भनुाए गए खबल

जन. 29 नर.ं 19 नर.ं 26 कदस.ं 03 कदस.ं 17 कदस.ं 31 जन. 14 जन. 28

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में)/अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार की कस्कत
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Feb. 21 Jan. 22 Feb 22(P) Feb. 21 Jan. 22 Feb 22(P) Feb. 21 Jan. 22 Feb 22(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

154.7 164.1 163.9 160.8 170.3 170.1 156.9 166.4 166.2

142.8 148.3 148.8 147.6 152.2 152.5 144.3 149.5 150.0

184.2 196.9 198.1 191.3 202.1 205.1 186.7 198.7 200.6

168.0 178.0 175.5 170.1 180.1 176.4 168.8 178.8 175.8

154.5 160.5 160.7 155.1 160.4 160.5 154.7 160.5 160.6

163.1 192.6 192.6 151.5 171.0 171.5 158.8 184.7 184.9

147.2 151.2 151.4 153.9 156.5 156.4 150.3 153.7 153.7

149.7 159.2 155.3 180.0 203.6 198.0 160.0 174.3 169.8

158.4 164.0 163.9 159.8 163.8 163.2 158.9 163.9 163.7

111.8 119.3 118.1 114.8 121.3 120.6 112.8 120.0 118.9

165.0 173.3 175.3 162.6 169.8 172.1 164.2 172.1 174.2

160.1 169.8 170.5 149.3 156.6 156.7 155.6 164.3 164.7

165.8 175.8 176.3 169.4 179.0 180.0 167.5 177.3 178.0

186.5 190.7 191.5 193.3 196.4 196.5 188.3 192.2 192.8

158.4 172.7 173.7 151.8 162.2 163.4 155.8 168.5 169.6

159.2 173.2 174.2 154.3 164.7 165.7 157.3 169.9 170.9

154.0 169.3 171.0 138.3 148.5 150.4 147.5 160.7 162.4

- - - 159.8 164.5 165.5 159.8 164.5 165.5

154.4 165.8 167.3 149.2 161.6 163.0 152.4 164.2 165.7

157.2 166.6 167.2 149.3 158.6 159.4 153.4 162.7 163.4

154.8 164.9 165.7 146.5 156.8 157.4 150.9 161.1 161.8

164.3 174.7 175.3 156.2 166.1 167.2 161.2 171.4 172.2

150.2 160.8 161.1 140.5 152.7 153.1 145.1 156.5 156.9

157.2 164.9 165.5 147.3 158.4 159.4 151.6 161.2 162.1

163.7 169.9 170.3 156.7 161.0 162.0 159.6 164.7 165.4

155.2 163.2 164.5 156.8 162.8 164.1 155.9 163.0 164.3

156.7 166.4 166.7 156.5 165.0 165.5 156.6 165.7 166.1

Group/Sub group 2020-21   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 156.7 161.1 158.3

  1.1 Cereals and products 145.4 149.9 146.8

  1.2 Meat and fish 185.2 192.4 187.7

  1.3 Egg 160.3 164.8 162.0

  1.4 Milk and products 154.1 154.4 154.2

  1.5 Oils and fats 148.2 139.9 145.2

  1.6 Fruits 146.9 153.4 149.9

  1.7 Vegetables 174.2 196.2 181.7

  1.8 Pulses and products 154.4 156.0 154.9

  1.9 Sugar and confectionery 114.4 117.0 115.3

  1.10 Spices 161.9 160.4 161.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 149.8 141.3 146.3

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 163.2 165.5 164.3

2 Pan, tobacco and intoxicants 181.8 188.7 183.6

3 Clothing and footwear 155.6 149.7 153.3

  3.1 Clothing 156.4 152.0 154.7

  3.2 Footwear 151.1 137.2 145.3

4 Housing - 157.2 157.2

5 Fuel and light 149.1 140.9 146.0

6 Miscellaneous 153.9 146.1 150.2

  6.1 Household goods and services 152.9 145.2 149.3

  6.2 Health 160.3 151.3 156.9

  6.3 Transport and communication 144.9 135.0 139.7

  6.4 Recreation and amusement 154.0 144.3 148.5

  6.5 Education 162.5 156.2 158.9

  6.6 Personal care and effects 153.7 155.8 154.5

General Index (All Groups) 156.1 154.4 155.3

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

P: Provisional 
No. 19: Other Consumer Price Indices

2021 2022
Feb. Jan. Feb.

4 5 6

119 125.1 125

1037 1095 1095

1044 1105 1106

Item Base Year Linking
Factor

2020-21

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 -

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1034

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 1040

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2020-21 2021 2022

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 48723 47107 47960 49254
2  Silver (    per kilogram) 59283 69065 62038 63175

`

`

स.ं 18ः उपभोतिया मटूल् सटूचकयाकं (आियारः 2012=100)

स.ं 19ः अन् उपभोतिया मटूल् सटूचकयाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चयादंी कया मयाकसक औसत मटूल्

समटूह/उप समटूह ग्यामीण
ग्यामीण शहरी कमकशत फर. '21 फर.'22(अ)जन.'21 फर.'21 फर.'22(अ)जन.'21 फर.'21 फर.'22(अ)जन.'21

शहरी कमकशत

1 खयाद्य और पे् पदया ््ष
 1.1 अनाज और उत्ाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूि और उत्ाद
 1.5 रेल और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उत्ाद
 1.9 चीनी और उत्ाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर नशीले ्ेयि ्दा ््त
 1.12 रैयिार भरोजन, नाशरा, खमठाई
2 पयान, तबंयाकटू  और मयादक पदया ््ष
3 कपडया और जटूते
 3.1 क्ड़ा
 3.2 जूरे
4 आरयास
5 ईिंन और लयाइट
6 करकरि
 6.1 घरलूे सामान और सेवा
 6.2 ्वा््थयि
 6.3 ्ररवहन और सचंार
 6.4 मनरोरजंन
 6.5 खशक्ा
 6.6 वयिखक्गर दखेभाल और प्रभाव
सयामयान् सटूचकयाकं (सभी समटूह)
स्ोत: राष्ट्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी और कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्रालयि, भारर सरकार। 
अ: अनंखरम

मद

स्ोत: श्रम ्यूिररो, श्रम और ररोजगार मंत्रालयि, भारर सरकार।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औद्रोखगक कामगार उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

2 कृखष श्रखमक उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

3 ग्रामीण श्रखमक उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

फर. जन. फर.

फर. जन. फर.
मद

1 मानक ्वण्त (` प्रखर 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रखर खकलरोग्राम)
स्ोत: मुंबई में सरोने और चांदी के मूलयि के खलए भारर बखुलयिन एडं ्वैलस्त एसरोखसएशन खल., मुंबई। ।

कीमर और उत्ादन
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प्् रसतुएँ भयारयाकं 2020-21 2020 2021

फर. कदस.ं जन. (अ) फर. (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी प्् रसतुएँ 100.000 123.4 128.1 143.3 142.9 144.9
1.1 प्रया्कमक रसतुएं 22.618 145.7 147.1 168.4 165.0 166.8
 1.1.1 खयाद्य रसतुएं 15.256 160.7 157.5 176.7 171.9 170.4
  1.1.1.1 खाद्ानन (अनाज+ दाल) 3.462 159.3 157.4 165.1 165.5 165.9
  1.1.1.2 फल और सख्जयिाँ 3.475 179.2 160.5 226.9 202.0 192.1
  1.1.1.3 दूि 4.440 153.4 154.9 157.3 157.4 157.8
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 151.2 154.7 161.5 165.1 167.3
  1.1.1.5 मसाले 0.529 149.5 151.5 165.9 168.6 170.2
  1.1.1.6 अनयि खाद् व्रएुं 0.948 162.0 169.3 170.3 171.9 173.5
 1.1.2 खयादे्यतर रसतुएं 4.119 130.5 137.0 164.6 164.8 170.2
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 119.8 130.6 164.6 172.2 190.3
  1.1.2.2 खरलहन 1.115 161.7 175.3 210.1 210.8 215.4
  1.1.2.3 अनयि खादे्रर व्रएुं 1.960 109.0 113.9 123.8 122.2 123.3
  1.1.2.4 फूल 0.204 210.0 176.7 309.8 292.2 290.2
    1.1.3 खकनज 0.833 164.9 184.3 204.7 198.5 204.8
  1.1.3.1 िाखतवक खखनज 0.648 159.8 183.7 200.9 194.7 200.9
  1.1.3.2 अनयि खखनज 0.185 183.1 186.2 218.2 211.9 218.6
   1.1.4 कचचया तेल और नैसकग्षक गैस 2.410 70.4 85.6 109.3 109.5 125.1
1.2 ईिंन और कबजली 13.152 94.0 105.7 133.8 133.2 139.0
    1.2.1 कोल 2.138 126.6 126.9 130.9 130.9 130.9
  1.2.1.1 कुखकंग करोल 0.647 141.8 141.9 143.4 143.4 143.4
  1.2.1.2 नॉन-कुखकंग करोल 1.401 119.3 119.8 119.8 119.8 119.8
  1.2.1.3 खलगनाइट 0.090 130.9 129.9 212.6 212.6 212.6
 1.2.2 खकनज तेल 7.950 79.2 95.3 134.0 133.0 142.6
  1.2.3 कबजली 3.064 109.6 117.6 135.3 135.3 135.3
1.3 करकनकम्षत उतपयाद 64.231 121.5 126.0 136.5 137.1 138.4
    1.3.1 खयाद्य उतपयादों कया करकनमया्षण 9.122 141.4 146.6 156.6 157.0 159.8
  1.3.1.1 मांस का ्रररक्ण और प्रसं् करण 0.134 137.2 137.8 143.7 142.7 140.9
  1.3.1.2 मछली, क्र्टेखशयिस,मरोल्क और उनके उत्ादों का प्रसं् करण एव ं्रररक्ण 0.204 139.0 144.5 149.1 148.3 149.1
  1.3.1.3 फल और सख्जयिों का ्रररक्ण और प्रसं् करण 0.138 120.2 121.7 120.9 122.4 123.1
  1.3.1.4 सख्जयिां और ्श ुरेल एव ंचबषी 2.643 143.5 164.4 180.1 180.9 188.9
  1.3.1.5 डेयिरी उत्ाद 1.165 146.9 146.4 148.3 148.7 151.2
  1.3.1.6 अनाज खमल के उत्ाद 2.010 143.5 141.8 146.5 147.0 147.1
  1.3.1.7 ्टाच्त और ्टाच्त के उत्ाद 0.110 115.9 118.0 138.3 141.7 146.2
  1.3.1.8 बेकरी उत्ाद 0.215 138.1 139.3 150.0 150.6 150.8
  1.3.1.9 चीनी,गडु़ और शहद 1.163 118.4 116.7 125.1 124.7 124.8
  1.3.1.10 करोक, चॉकलेट और चीनी कनफेकशनरी 0.175 128.0 127.6 132.0 132.8 132.9
  1.3.1.11 मैक्ररोनी, नूडलस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बने उत्ाद 0.026 132.3 132.2 131.4 142.3 139.7
  1.3.1.12 चायि और कॉफी उत्ाद 0.371 166.5 152.1 175.4 171.3 165.5
  1.3.1.13 प्रसं् कृर मसाले और नमक 0.163 147.0 150.5 157.4 162.4 163.7
  1.3.1.14 प्रसं् कृर रैयिार खाद् ्दा ््त 0.024 132.2 134.8 136.3 137.0 137.4
  1.3.1.15 ्वा््थयि ्ूरक 0.225 142.9 139.3 153.1 153.0 161.6
  1.3.1.16 ्श ुके खलए रैयिार खाद् 0.356 170.5 175.4 199.5 199.8 203.8
 1.3.2 पे् पदया्थों कया करकनमया्षण 0.909 124.5 124.6 127.2 127.2 128.4
  1.3.2.1 शराब और ख््रीट 0.408 120.2 120.1 124.1 123.9 124.9
  1.3.2.2 मालट खलकर और मालट 0.225 126.5 125.8 131.1 131.5 132.9
  1.3.2.3 शीरल ्ेयि,खमनरल वॉटर और बरोरलबनद  ्ानी के अनयि उत्ाद 0.275 129.4 130.4 128.5 128.4 130.1
 1.3.3 करकनकम्षत तबंयाकटू  उतपयाद 0.514 157.2 159.0 161.9 161.0 160.7
  1.3.3.1 रंबाकू के उत्ाद 0.514 157.2 159.0 161.9 161.0 160.7

स.ं 21ः ्ोक मटूल् सटूचकयाकं
(आिारः 2011-12=100)
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प्् रसतुएँ भयारयाकं 2020-21 2020 2021

फर. कदस.ं जन. (अ) फर. (अ)

   1.3.4 रस्त्र करकनमया्षण 4.881 117.6 124.9 139.2 140.0 142.4
  1.3.4.1 िागों की कराई और वस्त्र रैयिार करना 2.582 106.6 117.0 133.4 134.8 138.1
  1.3.4.2 बनुाई और रैयिार वस्त्र 1.509 131.7 136.2 149.7 149.5 151.6
  1.3.4.3 बनेु हुए और क्रॉखचडेट फेखरिकस 0.193 115.2 116.4 127.5 128.6 130.1
  1.3.4.4 क्ड़ों करो छरोड़कर खनखम्तर वस्त्र सामग्री 0.299 132.3 132.9 141.1 142.2 142.0
  1.3.4.5 डरोररयिा,ँ र्सी, सरुली और नेखटंग 0.098 155.6 165.1 167.1 167.8 166.1
  1.3.4.6 अनयि वस्त्र 0.201 116.3 117.6 129.3 128.8 130.3
   1.3.5 करकनकम्षत तै्यार रस्त्र 0.814 138.6 139.6 144.7 144.6 145.2
  1.3.5.1 फर से बने वस्त्रों करो छरोड़कर वलुन के रैयिार वस्त्र 0.593 138.1 138.5 143.2 143.2 144.0
  1.3.5.2 बनेु हुए क्रॉख्चटेड वस्त्र 0.221 139.8 142.8 148.7 148.2 148.4
 1.3.6 चमडया और उसस ेबन ेहुए उतपयाद कया करकनमया्षण 0.535 117.9 116.7 119.8 121.1 121.3
      1.3.6.1 चमडे़ की टैखनंग और डे्खसगं; डे्खसगं और फर की रगंायिी 0.142 101.1 94.6 104.3 102.4 107.4
      1.3.6.2 सामान, हैंडबैग, काठी और दरोहन 0.075 138.6 139.3 142.6 143.7 144.4
      1.3.6.3 जूरे-चप्ल 0.318 120.6 121.2 121.4 124.2 122.1
 1.3.7 लकडी के करकनमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 0.772 134.6 136.2 142.5 142.3 142.4
      1.3.7.1 आरा खमखलंग और लकड़ी के उत्ाद 0.124 120.7 121.3 131.2 131.4 131.1
      1.3.7.2 खवखनयिर शीट,पलायिवडु का खवखनमा्तण,लॅखमन बरोड्त,्ाखट्तकल बरोड्तऔर अनयि ्ॅनल 

और बरोड्त
0.493 136.6 138.1 143.1 142.9 143.1

      1.3.7.3 खबलडरों की बढ़ईगीरी 0.036 185.8 190.4 194.5 194.6 195.2
      1.3.7.4 लकड़ी के खड्बे 0.119 125.7 127.8 135.9 135.2 135.8
 1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया करकनमया्षण 1.113 121.7 125.7 141.2 141.6 142.4
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बरोड्त 0.493 124.1 128.8 145.3 144.5 146.1
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और ्े्र बरोड्त और कागज़ के ्ात्र और ्े्र बरोड्त 0.314 122.2 128.9 139.3 140.6 141.2
      1.3.8.3 कागज़ की अनयि सामग्री और ्े्र बरोड्त 0.306 117.4 117.5 136.5 137.8 137.5
 1.3.9 मदु्ण और ररकयारवेर मीकर्या कया पुनरुतपयादन 0.676 153.8 155.1 162.6 163.4 162.4
      1.3.9.1 मदु्ण 0.676 153.8 155.1 162.6 163.4 162.4
 1.3.10 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद कया करकनमया्षण 6.465 118.2 123.1 136.8 137.4 139.3
      1.3.10.1 मूल रसायिन 1.433 118.6 127.2 149.3 149.6 152.6
      1.3.10.2 उव्तरक और नाइट्रोजन यिौखगक 1.485 123.6 124.0 131.1 133.2 134.4
      1.3.10.3 पलाख्टक और खस े्ंखटक रबड़ प्रा्खमक रू् में 1.001 116.7 128.7 142.6 141.1 143.2
      1.3.10.4 कीटनाशक और अनयि एग्ररोकेखमकल उत्ाद 0.454 124.4 125.2 133.2 135.8 138.5
      1.3.10.5 ्ेनट, वाखन्तश और समान करोखटंग, मदु्ण ्यिाही और मैख्टकस 0.491 114.9 118.0 137.0 137.0 137.6
  1.3.10.6 साबनु और खडटजजेंट,सफाई और चमकाने की सामग्री, इत्र और शौचालयि 

सफाई की सामग्री
0.612 120.6 122.4 130.9 131.1 132.1

      1.3.10.7 अनयि रासायिखनक उत्ाद 0.692 115.1 118.1 134.1 135.3 137.0
      1.3.10.8 मानव खनखम्तर फाइबर 0.296 93.7 99.1 109.2 108.8 109.9
 1.3.11 फयामया्षस ट्ूकटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपकत उतपयाद कया करकनमया्षण 1.993 130.9 132.8 136.6 137.2 138.2
      1.3.11.1 फामा्त्यूिखटकलस, औषिीयि रसायिन और वन््खर उत्ाद 1.993 130.9 132.8 136.6 137.2 138.2
 1.3.12 रबड और पलयाकसटक उतपयाद कया करकनमया्षण 2.299 111.3 116.3 127.1 127.1 127.1
      1.3.12.1 रबड़ टायिर और ट्यूिब,रबड़ टायिर की रीट्ीखडंग और ्नुखन्तमा्तण 0.609 98.3 98.9 106.5 105.9 106.3
      1.3.12.2 रबड़ के अनयि उत्ाद 0.272 93.3 95.4 104.6 104.1 105.0
      1.3.12.3 पलाख्टक उत्ाद 1.418 120.3 127.8 140.3 140.6 140.3
 1.3.13 अन् अियाकतरक खकनज उतपयादों कया करकनमया्षण 3.202 117.6 117.9 125.1 125.7 126.3
      1.3.13.1 कांच और कांच उत्ाद 0.295 127.2 129.6 143.9 145.2 142.6
      1.3.13.2 आग ररोिक उत्ाद 0.223 109.5 111.1 119.0 119.0 120.0
      1.3.13.3 खमट्ी से बनी भवन खनमा्तण सामग्री 0.121 109.3 111.2 120.9 131.3 134.1
      1.3.13.4 चीनी खमट्ी के बर्तन और चीनी खमट्ी 0.222 109.5 111.3 114.3 116.2 116.1
      1.3.13.5 सीमेनट,चूना और पला्टर 1.645 120.9 119.8 127.1 126.6 127.9

स.ं 21ः ्ोक मटूल् सटूचकयाकं (जारी)
(आिारः 2011-12=100)
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फर. कदस.ं जन. (अ) फर. (अ)

      1.3.13.6 कंक्रीट,सीमेनट और पला्टर से बनी व्रएुं 0.292 125.3 126.7 129.8 129.6 130.8

      1.3.13.7 ्त्रों करो काटना,आकार दनेा और सवंारना 0.234 121.1 123.2 120.2 121.4 121.5

      1.3.13.8 अनयि अिाखतवक खखनज उत्ाद 0.169 78.9 79.9 96.6 99.0 97.9

 1.3.14 मटूल ियातुओ ंकया करकनमया्षण 9.646 111.4 121.1 141.9 142.8 145.1

      1.3.14.1 ्टील रैयिार करने में प्रयिकु् सामग्री 1.411 109.2 121.2 153.6 155.8 157.0

  1.3.14.2 मेटेखलक आयिरन 0.653 113.3 124.6 145.2 149.2 150.6

      1.3.14.3 नरम इ््ार-अि्त खनखम्तर इ््ार 1.274 99.8 105.6 118.2 119.9 121.4

      1.3.14.4 नरम इ््ार- लंबे उत्ाद 1.081 112.0 124.7 139.0 139.3 143.6

      1.3.14.5 नरम इ््ार- च्टे उत्ाद 1.144 117.2 134.4 160.6 156.1 158.2

      1.3.14.6 ्टेनलेस ्टील के अखरररक् एलॉयि ्टील-आकार 0.067 108.3 119.1 130.7 136.2 142.5

      1.3.14.7 ्टेनलेस ्टील अि्त खनखम्तर 0.924 108.7 118.0 142.8 144.8 147.5

      1.3.14.8 ्ाइ् और ट्यूिब 0.205 127.9 137.5 161.8 163.9 165.9

      1.3.14.9 कीमरी िार ुसखहर अलौह िार ु 1.693 112.3 120.8 143.8 145.3 148.5

      1.3.14.10 काख्टंग 0.925 109.1 111.8 120.7 120.7 121.7

      1.3.14.11 ्टील से गढ़ी व्रएुं 0.271 145.7 146.1 160.6 165.1 165.8

 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया करकनमया्षण 3.155 115.9 120.7 133.1 133.7 133.0

      1.3.15.1 इमाररी िार ुउत्ाद 1.031 114.1 118.6 124.8 124.6 124.3

      1.3.15.2 िार ुसे बने टैंक,जलाशयि और खड्बे 0.660 127.8 138.8 162.1 160.9 159.8

      1.3.15.3 बाष्् चाखलर जनरटेर, सेंट्ल हीखटंग हॉट वाटर बॉयिलरस्त करो छरोड़कर 0.145 98.9 97.2 94.8 98.0 93.8

      1.3.15.4 िार ुकी फरोखजिंग, दबाना, ्टैख्गं और ररोल फॉखमिंग, ्ाउडर िारकुम्त 0.383 96.7 97.5 122.6 125.0 125.1

      1.3.15.5 कटलरी, ह्र चाखलर उ्करण और सामानयि हाड्तवेयिर 0.208 102.9 104.2 109.6 109.9 109.4

      1.3.15.6 अनयि गढ़े  हुए िार ुउत्ाद 0.728 125.0 128.8 138.3 140.6 139.8

 1.3.16 कंप ट्ूटर, इलेकट्ॉकनक और ऑकपटकल उतपयादों कया करकनमया्षण 2.009 109.8 111.1 113.5 114.3 114.7

      1.3.16.1 इलेकट्ॉखनक ्रुजे 0.402 99.1 100.5 107.5 108.3 109.0

      1.3.16.2 कंपयूिटर और सबंखंिर उ्करण 0.336 134.8 134.4 134.9 134.8 134.7

      1.3.16.3 सचंार उ्करण 0.310 114.9 115.0 120.5 121.3 121.3

      1.3.16.4 उ्भरोक्ा इलेकट्ाखनकस 0.641 98.5 102.4 100.8 102.3 103.2

      1.3.16.5 मा्ने, जांचने, नेखवगेशन और खनयितं्रण उ्करण 0.181 107.7 106.1 108.5 109.2 109.5

      1.3.16.6 हा् घडी और दीवार घडी 0.076 141.8 141.6 145.6 145.7 147.2

      1.3.16.7 खवभासन, खवद्रु खचखकतसकीयि एव ंखवद्रु उ्चारातमक उ्करण 0.055 102.8 102.7 109.2 107.1 106.3

      1.3.16.8 ऑखपटकल उ्करण और फरोटरोग्राखफक उ्करण 0.008 102.7 94.9 98.4 99.5 99.6

 1.3.17 इलेककट्कल उपकरण कया करकनमया्षण 2.930 113.6 116.9 123.6 124.4 124.8

      1.3.17.1 खवद्रु मरोटस्त, जनरटेर, ट्ासंफाम्तर और खबजली खवररण और खनयितं्रण सबंिंी उ्करण 1.298 113.2 116.6 120.8 120.8 121.5

      1.3.17.2 बैटरी और एकयिमुयिलेुटर 0.236 117.1 117.3 123.8 125.6 125.0

      1.3.17.3 डेटा सचंरण यिा छखवयिों के सजीव प्रसारण के खलए फाइबर ऑखपटक केबल 0.133 98.1 99.9 100.4 104.1 106.1

      1.3.17.4 अनयि इलेकट्ाखनक और खबज़ली के वायिर और केबल 0.428 115.9 124.4 143.1 144.6 145.6

      1.3.17.5 वायिररगं सबंिंी चीजें और खबजली के प्रकाश और सजावट के उ्करण 0.263 111.1 111.8 115.6 115.7 115.3

      1.3.17.6 घरलूे उ्करण 0.366 119.7 122.9 130.8 131.3 131.2

      1.3.17.7 अनयि इलेखकट्कल उ्करण 0.206 109.5 109.5 113.9 115.8 115.3

 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया करकनमया्षण 4.789 114.0 115.4 121.1 121.6 122.0

      1.3.18.1 इंजन और टबा्तइन,एयिरक्राफट, वाहन और दु् खहयिा वाहनों के इंजन करो छरोड़कर 0.638 106.3 110.2 121.4 121.0 121.7

      1.3.18.2 ररल खबजली उ्करण 0.162 119.4 119.5 123.1 123.2 123.1

      1.3.18.3 अनयि ्ं् , कंपे्रसर, नल और वालव 0.552 111.6 112.2 116.4 116.6 115.1

      1.3.18.4 बेयिररगं, खगयिस्त, गेयिररगं और ड्ाइखवगं उ्करण 0.340 111.8 112.9 119.5 119.1 120.9

      1.3.18.5 ओवन, फनवेस और फनवेस बन्तर 0.008 80.2 71.4 73.0 72.7 76.0

      1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने –उरारने वाले उ्करण 0.285 113.4 115.2 122.7 124.4 122.7
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      1.3.18.7 कायिा्तलयि मशीनरी और उ्करण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामानयि प्रयिरोजन के अनयि उ्करण 0.437 128.7 128.1 130.6 133.7 135.1

      1.3.18.9 कृखष और वाखनकी मशीनरी 0.833 121.6 122.4 130.5 131.0 132.0

      1.3.18.10 िार ुखनमा्तण करनेवाली मशीनरी और मशीन टूलस 0.224 108.4 107.3 114.6 115.8 115.4

      1.3.18.11 खनन, उतखनन और खनमा्तण  के खलए मशीनरी 0.371 75.7 76.6 78.5 78.7 79.2

      1.3.18.12 खाद्, ्ेयि और रंबाकू प्रसं् करण के खलए मशीनरी 0.228 128.0 128.2 131.0 130.7 131.1

      1.3.18.13 क्ड़ा,्ररिान और चमडे़ के उत्ादन से जडु़ी मशीनरी 0.192 121.9 125.9 125.8 128.0 128.1

   1.3.18.14 अनयि खवशेष प्रयिरोजनों के खलए मशीनरी 0.468 128.7 131.5 136.2 136.0 136.2

  1.3.18.15 अक्यि ऊजा्त उत्ादन मशीनरी 0.046 65.2 66.2 66.8 66.9 67.2

 1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया करकनमया्षण 4.969 117.8 119.6 124.1 124.7 125.8

      1.3.19.1 मरोटर वाहन 2.600 119.4 121.5 123.5 124.3 125.9

      1.3.19.2 मरोटर वाहन ्रुजे और सहायिक उ्करण 2.368 116.1 117.4 124.7 125.2 125.6

 1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया करकनमया्षण 1.648 126.2 128.8 133.1 133.6 133.9

      1.3.20.1 जहाजों और  रैरने वाली –व्रओु ंका खनमा्तण 0.117 158.8 158.9 158.9 158.9 158.9

      1.3.20.2 रलेवे इंजन और ररोखलंग ्टाक 0.110 105.0 104.6 103.8 105.6 103.3

      1.3.20.3 मरोटर साइकल 1.302 124.7 127.7 132.8 133.2 133.8

      1.3.20.4 साइकल और अवैि गाडी 0.117 130.3 134.5 138.0 138.2 138.2

      1.3.20.5 अनयि ्ररवहन उ्करण 0.002 128.5 131.2 137.4 138.6 139.3

 1.3.21 फननीचर कया करकनमया्षण 0.727 133.2 138.1 154.3 154.6 154.9

      1.3.21.1 फनषीचर 0.727 133.2 138.1 154.3 154.6 154.9

     1.3.22 अन् करकनमया्षण 1.064 132.4 137.4 136.7 138.3 139.2

      1.3.22.1 आभूषण और सबंखंिर सामग्री 0.996 130.5 135.8 134.8 136.5 137.6

      1.3.22.2 सगंीर उ्करण 0.001 173.7 189.7 195.7 195.0 185.1

      1.3.22.3 खेल के सामान 0.012 132.0 134.2 142.5 144.0 144.3

      1.3.22.4 खेल और खखलौने 0.005 142.4 144.1 151.1 149.4 148.7

      1.3.22.5 खचखकतसा और दरं खचखकतसा उ्करण और सामग्री 0.049 167.4 168.8 171.1 170.8 169.6

2 खयाद्य सटूचकयाकं 24.378 153.4 153.4 169.2 166.3 166.4

स्ोत: आख ््तक सलाहकार का कायिा्तलयि, वाखणख्यिक और उद्रोग मंत्रालयि, भारर सरकार।
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No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(` Crore)

Source: Controller General of Accounts (CGA), Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2022-23.

April - February

2021-22
(Actuals)

2020-21
(Actuals)

Percentage to Revised
Estimates 

2021-22 2020-21

2 3 4 5

1791017 1370272 86.2 88.1
1480886 1216086 83.9 90.4
310131 154186 98.8 73.2
36263 42824 36.3 92.1
22749 17156 103.5 118.3
13514 25668 17.3 80.2

1827280 1413096 83.9 88.2
2658694 2413375 83.9 80.1
670501 559483 82.4 80.7
485181 405268 80.5 92.3

3143875 2818643 83.4 81.7
867677 1043103 79.7 71.6

1316595 1405547 82.7 76.0
646094 846064 83.1 73.2

Item

Financial
Year

2021-22
(Revised

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 2078936
    1.1 Tax Revenue (Net) 1765145
    1.2 Non-Tax Revenue 313791
2 Non-Debt Capital Receipt 99975
    2.1 Recovery of Loans 21975
    2.2 Other Receipts 78000
3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 2178911
4  Revenue Expenditure 3167289
   4.1 Interest Payments 813791
5  Capital Expenditure 602711
6  Total Expenditure (4+5) 3770000
7  Revenue Deficit (4-1) 1088352
8 Fiscal Deficit (6-3) 1591089
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 777298

Gen Ge

Sect El
Ma

Mi

Use-Pri
Ca

Int

Inf

Co

Co

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight
2019-20 2020-21

1 2 3
General Index
General Index 100.00 129.0 118.1

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 109.6 101.0
     1.2 Manufacturing 77.63 129.6 117.2
     1.3 Electricity 7.99 158.4 157.6

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 127.0 118.1
     2.2  Capital Goods 8.22 93.3 75.9
     2.3  Intermediate Goods 17.22 137.7 124.7
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 136.6 124.7
     2.5  Consumer Durables 12.84 119.0 101.2
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 145.3 142.1

Source : National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

January

2021 2022
6 7

136.6 138.4

121.3 124.7
136.6 138.1
164.2 165.6

134.4 136.5
93.2 91.9

149.7 151.1
150.1 158.2
123.9 119.8
149.8 152.9

April-January

2020-21 2021-22
4 5

114.2 129.8

95.5 109.1
113.3 129.5
155.7 169.0

114.8 127.0
70.8 85.5

120.4 142.4
119.8 145.7
95.7 112.4

140.1 147.2

सरकारी लेखा और खज़ाना खबल

स.ं 22: औद्योकगक उतपयादन सटूचकयाकं (आियारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केनद् सरकयार कया लेखया - एक नज़र में

उद्योग
भयारयाकं

सयामयान् सटूचकयाकं

1 क्ते्ररयार रगनीकरण
 1.1 खनन
 1.2 खवखनमा्तण
 1.3 खबजली

2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल व्रएुं
 2.2 ्ूजंीगर माल
 2.3 मधयिवरषी माल
 2.4 बखुनयिादी/खनमा्तण व्रएुं
 2.5  उ्भरोक्ा खटकाऊ माल
 2.6  उ्भरोक्ा गैर-खटकाऊ माल

स्ोत : राष्ट्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी और कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्रालयि, भारर सरकार।

स्ोत : महालेखाखनयितं्रक, खवत् मंत्रालयि, भारर सरकार और कें द्ीयि बजट 2022-23।

मद

(कररोड़ `)

1 रयाजसर प्रयाकप्त्यां
 1.1 कर राज्व (खनवल)
 1.2 कररेर राज्व
2 गैरतेर ऋण पटूजंीगत प्रयाकप्त्या ं
 2.1 ऋण की वसूली
 2.2 अनयि प्राखतियिां
3 कुल प्रयाकप्त्या ं(उियारर्ों को छोडकर) (1+2)
4 राज्व वयियि
 4.1 ्यिाज भगुरान
5 ्ूजंी वयियि
6 कुल व्् (4+5)
7 रयाजसर रयाटया (4-1)
8 रयाजकोरी् रयाटया (6-3)
9 सकल प्रया्कमक रयाटया (8-4.1)

(रयासतकरक) (रयासतकरक)

अपै्रल - फरररी

बजट आकलनों कया प्रकतशत 
(बजट  

आकलन) 

करत्ी् 
रर्ष 

जनररीअपै्रल- जनररी
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No. 25: Auctions of Treasury Bills

(Amount in ` Crore)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2021-22   
Jan. 25 5000 82 20841 6313 28 4997 6313 11310 99.08 3.7080
Feb. 2 5000 61 16627 3901 26 4999 3901 8900 99.04 3.8838
Feb. 9 5000 102 28646 801 29 4999 801 5800 99.04 3.8887
Feb. 16 5000 86 25026 8281 17 4969 8281 13250 99.09 3.6770
Feb. 23 5000 96 19097 3075 33 4995 3075 8070 99.09 3.6954

182-day Treasury Bills
2021-22   
Jan. 25 10000 99 21073 700 68 10000 700 10700 97.96 4.1789
Feb. 2 10000 63 18808 1 37 9999 1 10000 97.86 4.3961
Feb. 9 10000 125 30642 0 37 10000 0 10000 97.85 4.4030
Feb. 16 10000 165 41637 1800 24 10000 1800 11800 97.97 4.1599
Feb. 23 10000 140 31349 4005 59 9995 4005 14000 97.95 4.1900

364-day Treasury Bills
2021-22   
Jan. 25 11000 126 27590 1136 55 10964 1136 12100 95.70 4.5053
Feb. 2 11000 100 24300 27 42 10973 27 11000 95.56 4.6600
Feb. 9 11000 149 33623 30 28 10970 30 11000 95.55 4.6711
Feb. 16 11000 162 30709 1 66 10999 1 11000 95.71 4.4900
Feb. 23 11000 168 37108 0 53 11000 0 11000 95.69 4.5200

(` Crore)

2021 2022
Feb. 26 Jan. 21 Jan. 28 Feb. 4 Feb. 11 Feb. 18 Feb. 25

2 3 4 5 6 7 8

2438 6179 4606 4383 5189 5396 4923
20266 20650 23278 20417 20705 15444 15781
49738 92809 89751 84441 72538 76538 58638
73109 97846 92332 91521 84935 85652 80823

47294 53310 53165 56830 55072 58097 58219
31476 43400 46518 45832 49862 46019 49488

786 5524 4026 4026 3026 4826 8826
66900 30924 32920 36852 41074 46142 49752

120536 118211 112628 119674 117434 115928 116951
146544 119860 127319 124744 126510 121756 125294
18360 21981 23136 23136 23056 23056 20551

175183 105238 106626 105200 108720 118826 117697

188361 210638 224416 170948 137654 210094 367557
91 1263 724 1660 778 813 976

752630 715931 716307 717056 708122 717682 706943

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2021-22

1
1   91-day

1.1  Banks 5310
1.2  Primary Dealers 16705
1.3  State Governments 31320
1.4  Others 72109

2   182-day
2.1  Banks 70130
2.2  Primary Dealers 63669
2.3  State Governments 15763
2.4  Others 69259

3   364-day
3.1  Banks 112386
3.2  Primary Dealers 160461
3.3  State Governments 22836
3.4  Others 118392

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 287975
4.4  Others 960

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

758339

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

(कररोड़ `)
मद

स.ं 25: खज़यानया कबलों की नीलयामी

91-कदरसी् खज़यानया कबल

182-कदरसी् खज़यानया कबल

364-कदरसी् खज़यानया कबल

नीलयामी की 
तयारीख

अकिसटूकचत 
रयाकश

प्रकत्ोगीप्रकत्ोगी गैर-प्रकत्ोगीगैर-प्रकत्ोगी
कुल अकंकत मटूल्कुल अकंकत मटूल् सखं्यासखं्या

सरीकृत बोकल्यांप्रयाप्त बोकल्या ँ कट-ऑफ 
मटूल् 

कुल कनग्षम 
(6+7)

कट-ऑफ मटूल् पर 
कनकहत प्रकतफल  

(प्रकतशत)

जन. 25  
फर. 2
फर. 9
फर. 16
फर. 23

जन. 25  
फर. 2
फर. 9
फर. 16
फर. 23

जन. 25  
फर. 2
फर. 9
फर. 16
फर. 23

फर. 26 फर. 4 फर. 11 फर. 18 फर. 25जन. 21 जन. 28

1 91-कदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 1.3 रा्यि सरकारें
 1.4 अनयि
2 182-कदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 2.3 रा्यि सरकारें
 2.4 अनयि
3 364-कदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 3.3 रा्यि सरकारें
 3.4 अनयि
4 14-कदरसी् मध्रतनी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 4.3 रा्यि सरकारें
 4.4 अनयि
कुल खज़यानया कबल
(14 कदरसी् मध्रतनी खज़यानया कबल को छोडकर)#

# 14 खदवसीयि मधयिवरषी खज़ाना खबल खबक्री यिरोगयि नहीं है, येि खबल 91 खदवसीयि, 182 खदवसीयि और 364 खदवसीयि खज़ाना खबलों जैसे नहीं है। यिह खबल ्वरू् के अनसुार मधयिवरषी हैं 
कयिोंखक रा्यि सरकारों के दखैनक नयूिनरम नकदी शेष में कमी करो ्ूरा करने के खलए ्ररसमाति खकए जारे हैं।

स.ं 24ः खज़यानया कबल - सरयाकमतर कया सररूप

(राखश कररोड़ ` में)
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

February 1,   2022 2.20-3.60 3.25

February 2,   2022 2.20-3.80 3.30

February 3,   2022 2.20-3.50 3.22

February 4,   2022 2.20-3.60 3.27

February 5,   2022 2.70-3.25 2.92

February 8,   2022 2.20-3.50 3.26

February 9,   2022 2.20-3.60 3.28

February 10,   2022 2.00-3.60 3.27

February 11,   2022 2.20-3.55 3.28

February 14,   2022 2.20-3.60 3.27

February 15,   2022 2.00-3.45 3.26

February 16,   2022 2.20-3.45 3.25

February 17,   2022 2.20-3.45 3.21

February 18,   2022 2.00-3.55 3.29

February 21,   2022 2.00-3.80 3.32

February 22,   2022 2.20-3.65 3.31

February 23,   2022 2.20-3.55 3.29

February 24,   2022 2.00-3.50 3.27

February 25,   2022 2.20-3.50 3.28

February 28,   2022 2.20-3.60 3.29

March 2,   2022 2.20-3.45 3.27

March 3,   2022 2.20-3.55 3.28

March 4,   2022 2.00-3.50 3.28

March 5,   2022 2.40-3.50 3.22

March 7,   2022 2.00-3.65 3.29

March 8,   2022 2.00-3.65 3.28

March 9,   2022 2.00-3.65 3.32

March 10,   2022 2.00-4.00 3.45

March 11,   2022 2.00-3.50 3.29

March 14,   2022 2.20-3.45 3.24

March 15,   2022 2.20-3.45 3.25

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

खवत्ीयि बाजार
स.ं 26ः दैकनक मयागं मदु्या दरें

(वाखष्तक प्रखरशर)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

कस्कत के अनसुयार

फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी
फरवरी

माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त
माच्त

कटपपणीः नरोखटस मदु्ा सखहर
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(` Crore)

2021 2022

Feb. 26 Jan. 21 Jan. 28 Feb. 4 Feb. 11 Feb. 18 Feb. 25

2 3 4 5 6 7 8

16616 15138 13113 10754 11940 15742 16146

424 368 4614 2829 430 643 383

568 334 376 427 269 535 334

560631 612806 800727 697835 698852 845803 823707

341540 380765 420810 321290 344725 450982 492832

740 371 389 209 53 112 358

100046 63714 87352 75197 70481 75825 87562

38987 43016 34980 66829 70639 53123 39524

7647 5883 6719 6670 5187 6462 3982

3166 2689 1941 3658 5569 4253 2800

2190 2833 1733 1843 5094 2504 3479

8736 2656 3642 1667 2496 6098 1353

60726 57077 49015 80667 88985 72441 51137

4322 201 155 1132 115 1038 615

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2020-21   

1

1    Call Money 17461

2    Notice Money 2604

3    Term Money 757

4    Triparty Repo 421118

5    Market Repo 337341

6    Repo in Corporate Bond 2990

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 62490

9    State Govt. Securities 5080

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 4970

      10.2  182-Day 4870

      10.3  364-Day 4010

      10.4  Cash Management Bills 1490

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 82910

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2021 2022

Feb. 26 Jan. 14 Jan. 28 Feb. 11 Feb. 25

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 54917.99 101151.87 99706.14 112564.73 127618.40

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 4415.32 17328.85 2343.76 17451.50 19096.55

2    Rate of Interest (per cent) 3.34-5.12 3.57-4.98 3.78-5.09 4.01-5.44 3.86-5.62

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2021 2022

Feb. 28 Jan. 15 Jan. 31 Feb. 15 Feb. 28

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 390852.95 386159.90 395881.00 389950.70 364645.30

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 69500.35 64665.30 71201.95 64232.70 44435.25

2    Rate of  Interest (per cent) 3.10-12.60 3.39-13.45 3.47-12.32 3.67-12.29 3.64-11.51

`

`

स.ं 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

स.ं 28ः रयाकणक््क पत्र

स.ं 29ः चुकनदंया करत्ी् बयाजयारों में औसत दैकनक कयारोबयार
(कररोड़ `)

मद

मद

मद

1 बकायिा राखश (कररोड़ `)

1.1 ्खवाडे़ के दौरान जारी (कररोड़ `)

2 ्यिाज दर (प्रखरशर)

1 बकायिा राखश (कररोड़ `)

1.1 ्खवाडे़ के दौरान रर्रोट्त  खकए गए (कररोड़ `)

2 ्यिाज दर (प्रखरशर)

1 मांग मदु्ा
2 नरोखटस मदु्ा
3  मीयिादी मदु्ा
4  खत्र्क्ीयि रर्रो
5  बाजार रर्रो
6  का्पोरटे बांड में रर्रो
7  फरोरकेस (यूिएस खमखलयिन डॉलर)
8  भारर सरकार की खदनांखकर प्रखरभूखरयिां
9  रा्यि सरकारों की प्रखरभूखरयिां
10 खज़ाना खबल 
 10.1 91-खदवसीयि
 10.2 182-खदवसीयि
 10.3 364-खदवसीयि
 10.4 नकदी प्रबिंन खबल 
11 कुल सरकारी प्रखरभूखरयिां (8+9+10)
 11.1 भाररीयि ररज़व्त बैंक

जन. 14 फर. 11जन. 28फर. 26 फर. 25

फर. 15जन. 31जन. 15फर. 28 फर. 28

फर. 26 फर. 25फर. 18फर. 11फर. 4जन. 28जन. 21
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Feb. 2021 Feb. 2022

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 6 5837 13 6944

1 6 5351 12 6894

1 5 2839 9 6831

1 5 2813 8 6800

1 1 2999 4 113

1 1 2537 4 94

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 1 216 1 104

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 1 216 1 104

3 1 216 1 104

3 – – – –

5 7 6054 14 7048

5 6 3055 10 6936

5 1 2999 4 113

2020-21 (Apr.-Feb.) 2021-22 (Apr.-Feb.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 55 95609 148 137842

1 55 91432 139 135911

1 37 31622 111 112416

1 37 28685 109 111195

1 18 63987 37 25424

1 18 62747 30 24716

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 14 4906 27 11411

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 14 4906 27 11411

3 14 4906 27 11411

3 – – – –

5 69 100515 175 149253

5 51 36528 138 123829

5 18 63987 37 25424

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2020-21   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 74 102062

1A Premium 73 97648

    1.1 Public 53 38004

          1.1.1 Premium 53 34848

    1.2 Rights 21 64059

          1.2.1 Premium 20 62800

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Bonds & Debentures 16 5806

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 16 5806

          3.2.1 Public 16 5806

          3.2.2 Rights – –

4 Total(1+2+3) 90 107868

     4.1 Public 69 43809

     4.2 Rights 21 64059

(Amount in ` Crore)

 Note : 1.Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.
2.Figures in the columns might not add up to the total due to rounding of numbers.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

स.ं 30ः गैर-सरकयारी सयार्षजकनक कलकमटेर कंपकन्ों के नए पटूजंी कनग्षम

प्रकतभटूकत और कनग्षम कया प्रकयार 2021-22 (अपै्र-फर.)*2020-21 (अपै्र-फर.) फर. 2022*फर. 2021

1 इककरटी शे्र

1ए प्रीखमयिम

 1.1 ्ख्लक

  1.1.1 प्रीखमयिम

 1.2 राइट्स

  1.2.1 प्रीखमयिम

2 अकिमयान शे्र

 2.1 ्ख्लक

 2.2 राइट्स

3 बयारं और करबेंचर 

 3.1 ्ररवर्तनीयि

  3.1.1 ्ख्लक

  3.1.2 राइट्स

 3.2 अ्ररवर्तनीयि

  3.1.1 ्ख्लक

  3.1.2 राइट्स

4 कुल (1+2+3)

 4.1 ्ख्लक

 4.2 राइट्स

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश

(राखश कररोड़ ` में)

कटपपणी: 1. अपै्रल 2020 से इखकवटी खनग्तमों का माखसक डेटा उनकी खलख्टंग की रारीख के आिार ्र सकंखलर खकयिा गयिा है। 
 2. सं् यिाओ ंके ्ूणािंकन के कारण कालम के आकंडे कुल में नहीं जडु़ सकरे। 
स्ोत : भाररीयि प्रखरभूखर और खवखनमयि बरोड्त (सेबी) ।
* : आकंडे़ अनंखरम है ।



275

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 35729 39114 39051 39229 39336 39057 39094

US $ Million 4935 5221 5187 5153 5146 5146 5132

1.3 SDRs  SDRs Million 1049 13657 13657 13657 13657 13657 13657

` Crore 10808 143069 143381 144544 144938 143063 143446

US $ Million 1490 19162 19040 18981 18928 18865 18821

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2021 2022

Mar. 26 Feb. 18 Feb. 25 Mar. 4 Mar. 11 Mar. 18 Mar. 25

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Crore 4200668 4725881 4755726 4812292 4765009 4699321 4707396

US $ Million 579285 632952 631527 631920 622275 619678 617648

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 3901003 4233784 4253494 4306235 4245013 4198615 4195294

US $ Million 537953 567060 564832 565466 554359 553656 550454

1.2 Gold ` Crore 253128 309914 319800 322284 335721 318586 329562

US $ Million 34907 41509 42467 42320 43842 42011 43241

  Volume (Metric
Tonnes) 694.38 757.62 757.96 757.96 758.86 758.86 760.42

* Difference, if any, is due to rounding off.

करोर `
कमकल्न अमरेरकी रॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

मात्रा  
(मैखट्क टन) 

एसडीआरएस खमखलयिन
कररोड `

खमखलयिन अमेररकी डॉलर
कररोड `

खमखलयिन अमेररकी डॉलर

1 कुल भरंयार

1.1 खवदशेी मदु्ा आख्रयिां

1.2 ्वण्त 
 

1.3 एसडीआर 
 

 
1.4 आईएमएफ में आरखक्र भाग की ख््खर

* अरंर यिखद करोई हरो, ररो ्ूणािंकन के वजह से हैं। 

No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2020-21   2021 2022
Feb. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 2159043 201050 267628 236917 296263 261659 259270

US $ Million 291808 27633 35724 31802 39307 35150 34568

    1.1 Oil
` Crore 190896 17979 40177 41141 51225 34045 34871

US $ Million 25804 2471 5363 5523 6796 4573 4649

    1.2 Non-oil
` Crore 1968147 183071 227451 195776 245038 227615 224399

US $ Million 266004 25162 30361 26280 32510 30576 29919

 2 Imports
` Crore 2915958 296473 403677 397795 454553 394934 415859

US $ Million 394436 40749 53884 53398 60308 53053 55446

    2.1 Oil
` Crore 611353 65710 93949 109325 124323 97831 114610

US $ Million 82684 9031 12541 14675 16494 13142 15281

    2.2 Non-oil
` Crore 2304605 230763 309729 288470 330230 297103 301249

US $ Million 311752 31717 41344 38723 43813 39911 40165

 3 Trade Balance
` Crore -756914 -95423 -136050 -160878 -158289 -133275 -156589

US $ Million -102627 -13115 -18160 -21595 -21001 -17903 -20878

    3.1 Oil
` Crore -420457 -47730 -53772 -68184 -73098 -63786 -79738

US $ Million -56880 -6560 -7178 -9153 -9698 -8569 -10631

    3.2 Non-oil
` Crore -336458 -47693 -82278 -92694 -85192 -69489 -76851

US $ Million -45748 -6555 -10983 -12443 -11303 -9335 -10246
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

No. 33: Non-Resident Deposits

(US$ Million)

Flows

2020-21   2021-22   

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

5 6

8881 2363

-2151 -3180

8957 2462

2075 3081

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

142354 140485 139585

22093 18089 17293

101797 101543 101116

18464 20852 21176

Scheme

2020-21   

1

1 NRI Deposits 141895

1.1 FCNR(B) 20473

1.2 NR(E)RA 102579

1.3 NRO 18842

Outstanding

बाह्य के्त्र
स.ं 31ः करदेशी व्यापयार

स.ं 32: करदेशी मदु्या भरंयार

स्ोत: वाखणख्यिखकक आसूचना और सांख्यिकी महाखनदशेालयि र्ा वाखणख्यिक और उद्रोग मंत्रालयि।

मद 

मद

इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

1 एनआरआई जमयारयाकश्यां
1.1 एफसीएनआर (बी)
1.2 एनआर (ई) आरए
1.3 एनआरओ

(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

1 खनयिा्तर 

 1.1 रेल 

 1.2 रेल से इरर

2 आयिार  

 2.1 रेल 

 2.2 रेल से इरर

3 वयिा्ार शेष 

 3.1 रेल 

 3.2 रेल से इरर

अपै्र.-फर.अपै्र.-फर.फर.फर. जन.

मयाच्ष 25मयाच्ष 18मयाच्ष 11मयाच्ष 4फर. 25फर. 18मयाच्ष 26

फर.जन.कदस.ं नर.ंअकटटू .फर.

स.ं 33: अकनरयासी भयारती्ों की जमयारयाकश्यां
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 442 5816 4275

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 1782 6831 4884

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4425 8913 6448

                                   1.1.1.1.1 Equity 2716 6517 4747

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 36 45 18

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 1917 4694 3366

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 633 1649 1234
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 129 129 129

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1506 1506 1506

                                   1.1.1.1.3 Other capital 202 890 195

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 2643 2082 1564

                                   1.1.1.2.1 Equity 2631 1586 1480

                                   1.1.1.2.2 Other capital 11 496 84
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1340 1015 609

                     1.1.2.1 Equity capital 359 763 216

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 251 251 251

                     1.1.2.3 Other Capital 1302 151 283

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 571 150 141

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 1853 -4919 -5492

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs 2156 -4186 -5372

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 303 733 121

1 Foreign Investment Inflows 2295 897 -1218

2020-21 2021-22

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 43200 36599

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 52861 50673

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 77264 76897

                                   1.1.1.1.1 Equity 58087 55103

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 942 1638

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 49345 38706

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 6477 13836
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 1323 923

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 15429 17140

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3748 4654

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 24403 26224

                                   1.1.1.2.1 Equity 24352 25079

                                   1.1.1.2.2 Other capital 51 1145
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 9661 14073

                     1.1.2.1 Equity capital 5013 7795

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 2762 2492

                     1.1.2.3 Other Capital 5627 6361

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3741 2575

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 36928 -11973

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs 39214 -9340

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 2285 2633

1 Foreign Investment Inflows 80128 24626

Item 2020-21

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 43955

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 54927

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 81973

                                   1.1.1.1.1 Equity 61088

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 948

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 51597

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7091
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1452

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 16935

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3950

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 27046

                                   1.1.1.2.1 Equity 26983

                                   1.1.1.2.2 Other capital 63
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 10972

                     1.1.2.1 Equity capital 5583

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3013

                     1.1.2.3 Other Capital 6688

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 4313

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 36137

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 38725

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 2589

1 Foreign Investment Inflows 80092

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2021 2022

Feb. Dec. Jan. Feb.
2 3 4 5

1155.61 1773.56 2018.31 1823.35
39.73 56.64 66.27 54.20
4.56 10.77 8.58 8.07

41.19 54.30 73.53 60.39
143.25 214.59 200.23 201.36

2.06 2.69 1.53 3.28
316.81 884.10 989.05 980.45
215.18 281.46 315.61 282.61

2.40 3.33 3.77 3.69
383.27 253.69 345.76 216.07

7.18 11.99 13.98 13.23

Item 2020-21

1
1  Outward Remittances under the LRS 12684.40
    1.1 Deposit 680.37
    1.2 Purchase of immovable property 62.75
    1.3 Investment in equity/debt 471.80
    1.4 Gift 1586.24
    1.5 Donations 12.59
    1.6 Travel 3239.67
    1.7 Maintenance of close relatives 2680.10
    1.8 Medical Treatment 29.75
    1.9 Studies Abroad 3836.12
    1.10 Others 85.03

स.ं 34ः करदेशी कनरेश अतंरया्षह

स.ं 35ः रै्कतिक कनरयाकस्ों के कलए उदयारीकृत करप्ररेण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक करप्ररेण

मद 

मद 
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक करप्ररेण
 1.1  जमाराखशयिां
 1.2  अचल सं् खत् की खरीद
 1.3  इखकवटी / डेट में खनवेश
 1.4  उ्हार
 1.5  दान
 1.6  यिात्रा
 1.7  खनकट सबंखंियिों का रखरखाव
 1.8  खचखकतसा उ्चार
 1.9  खवदशे में खशक्ा
 1.10  अनयि

(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1.1 कनरल करदेशी प्रत्क् कनरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् कनरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल कनरेश
   1.1.1.1.1 इखकवटी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआई्ीबी)
    1.1.1.1.1.2 भाररीयि ररज़व्त बैंक
    1.1.1.1.1.3 शेयिरों की अखिप्राखति
    1.1.1.1.1.4 अखनगखमर खनकायिों की  
     ईखकवटी ्ूजंी
   1.1.1.1.2 ् नुखन्तवेखशर आयि
   1.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /करकनरेश
   1.1.1.2.1 इखकवटी
   1.1.1.2.2 अनयि ्ूजंी
 1.1.2 भयारत द्यारया करदेशी प्रत्क् कनरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इखकवटी ्ूजंी
  1.1.2.2 ्नुखन्तवेखशर आयि
  1.1.2.3 अनयि ्ूजंी
  1.1.2.4 प्रतयिावर्तन /खवखनवेश
1.2 कनरल सकंरभयागी् कनरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अ्रटीयि खनखियिां और अनयि
 1.2.4 भारर द्ारा सखंवभागीयि खनवेश
1 करदेशी कनरेश अतंरया्षह

फर.अपै्र.-फर.अपै्र.-फर. जन. फर.

फर. कदस.ं जन. फर. 
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No. 36: Indices of Nominal Effective Exchange Rate (NEER) and Real Effective 
Exchange Rate (REER) of the Indian Rupee

88.56 86.91 86.44

101.71 101.66 101.42

93.34 91.61 91.11

98.21 98.16 97.93

2021 2022

March February March

3 4 5

95.01 93.74 93.31

103.94 103.57 103.08

94.52 93.90 93.74

103.37 103.06 102.662020-21   2021-22   
6-Currency Basket (Trade-weighted)

1   Base: 2015-16 = 100

     1.1 NEER 88.46 87.03

     1.2 REER 101.86 102.34

2   Base: 2019-20 = 100

      2.1 NEER 93.24 91.73

      2.2 REER 98.36 98.82

 Item

2020-21   2021-22   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1   Trade-weighted

      1.1 NEER 93.92 93.71

      1.2 REER 103.46 104.23

2    Export-weighted

      2.1 NEER 93.59 93.53

      2.2 REER 102.96 103.59

स.ं 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतकरक प्रभयारी करकनम् दर सटूचकयाकं (रीर) और
सयाकेंकतक प्रभयारी करकनम् दर सटूचकयाकं (नीर)

मद 

मयाच्ष मयाच्षफरररी

40- मदु्या बयासकेट (आियार: 2015-16=100)

1 वयिा्ार आिाररर भारांक

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 खनयिा्तर आिाररर भारांक

 2.1  नीर

 2.2  रीर

6- मदु्या बयासकेट (व्यापयार-भयाररत) 

1 आिार : 2015-16=100

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 आिार : 2018-19 =100

 2.1 नीर

 2.2 रीर
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(Amount in US$ Million)

2021 2022

Feb Jan Feb

2 3 4

78 81 71

2077 3879 805

1 4 2

500 4100 1523

79 85 73

2577 7979 2328

8.74 15.18 6.30

2.61 1.81 1.40

0.00-10.25 0.00-11.20 0.00-12.00

592 5783 491

332 843 1324

0 0 1308

31 708 7

0 5 0

0 0 0

0 0 0

300 130 0

1 0 9

192 34 129

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

1461 1315 372

1250 1225 273

1 0 0

210 90 99

0 0 0

0 0 0

1 4 12

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2020-21

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1063

    1.2 Amount 26799

2 Approval Route

    2.1 Number 13

    2.2 Amount 8456

3 Total (1+2)

    3.1 Number 1076

    3.2 Amount 35255

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.03

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.93

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-13.00

Borrower Category

I. Corporate Manufacturing 12827

II. Corporate-Infrastructure 9985

     a.)  Transport 636

     b.)  Energy 2713

     c.)  Water and Sanitation 151

     d.)  Communication 757

     e.)  Social and Commercial Infrastructure 1761

     f.)  Exploration,Mining and Refinery 1346

     g.)  Other Sub-Sectors 2622

III. Corporate Service-Sector 1894

IV. Other Entities 1026

     a.) units in SEZ 26

     b.)  SIDBI 0

     c.) Exim Bank 1000

V. Banks 0

VI. Financial Institution (Other than NBFC ) 2110

VII. NBFCs 6934

     a).  NBFC- IFC/AFC 6024

     b).  NBFC-MFI 84

     c).  NBFC-Others 827

VIII. Non-Government Organization (NGO) 0

IX.   Micro Finance Institution (MFI) 8

X.    Others 470

स.ं 37ः बयाह्य रयाकणक््क उियार - पजंीकरण
(राखश अमेररकी खमखलयिन डॉलर में)

फर. फर.जन.

1 ्वचाखलर माग्त
 1.1 सं् यिा
 1.2 राखश
2 अनमुरोदन माग्त
 2.1 सं् यिा
 2.2 राखश
3 कुल (1+2)
 3.1 सं् यिा
 3.2 राखश
4 भाररर औसर ्रर्कवरा (वषषों में)
5 ्यिाज दर (प्रखरशर)
 5.1 6 महीने के खलबॉर ्र भाररर औसर माखज्तन यिा अख््र दर के ऋणों के खलए सदंभ्त दर
 5.2 सावखि दर के ऋणों के खलए ्यिाज दर की सीमा

मद 

I. कॉ्पोरटे खवखनमा्तण 
II. कॉ्पोरटे -बखुनयिादी सरंचना 
 ए) ्ररवहन
 बी) ऊजा्त 
 सी) ्ानी और सफाई वयिव््ा 
 डी) सचंार 
 ई) सामाखजक और वाखणख्यिक बखुनयिादी सरंचना
 एफ) अनवेषण खनन और ररफाइनरी
 जी) अनयि उ् -के्त्र 
III. कॉ्पोरटे सेवा के्त्र
IV. अनयि सं् ्ाए ं
 ए) एसई जेड़ में इकाई 
 बी) खसडबी 
 सी) एखकजम बैंक 
V. बैंक 
VI. खवत्ीयि सं् ्ान (एनबी एफ सी के अलावा)
VII. एनबीएफसी 
 ए) एनबीएफसी -आई एफ सी/ए एफ सी 
 बी) एनबी एफ सी -एमएफआई 
 सी) एनबीफसी - अनयि 
VIII. गैर -सरकारी सगंठन 
IX. सूक्म खवत् सं् ्ा 
X. अनयि

उियारकतया्ष शकेण्या ँ
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No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US$ Million)

 
 Item

Oct-Dec 2020 Oct-Dec 2021(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 328716 296233 32483 427028 426562 465
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 156966 159200 -2235 205430 228454 -23024
1.1 MERCHANDISE 77218 111820 -34602 108970 169395 -60425
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 79748 47380 32367 96461 59059 37402
          1.2.1 Services 53339 30103 23237 67018 39207 27811
                   1.2.1.1 Travel 2170 2836 -667 2745 4335 -1590
                   1.2.1.2 Transportation 5602 5147 455 8950 10037 -1088
                   1.2.1.3 Insurance 575 577 -2 845 644 201
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 179 260 -82 223 264 -41
                   1.2.1.5 Miscellaneous 44815 21282 23532 54256 23927 30329
                               1.2.1.5.1 Software Services 25782 2312 23470 31740 3384 28356
                               1.2.1.5.2 Business Services 12930 12807 123 15312 13722 1590
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1068 1192 -124 1354 1535 -181
                               1.2.1.5.4 Communication Services 738 381 357 801 276 524
          1.2.2 Transfers 20757 1498 19258 23528 2216 21312
                   1.2.2.1 Official 62 298 -236 132 267 -135
                   1.2.2.2 Private 20695 1200 19494 23396 1949 21447
          1.2.3 Income 5652 15779 -10128 5914 17636 -11721
                   1.2.3.1 Investment Income 4118 15063 -10945 4267 16841 -12574
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1534 717 818 1647 794 853
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 171174 137033 34141 221313 198108 23205
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 120012 81415 38597 147673 148394 -721
          2.1.1 Foreign Direct Investment 28407 11027 17380 19591 14471 5120
                   2.1.1.1 In India 26926 6932 19994 19015 10192 8823
                               2.1.1.1.1 Equity 21843 6919 14924 12259 9936 2324
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 4392 4392 5073 5073
                               2.1.1.1.3 Other Capital 691 13 678 1683 257 1426
                   2.1.1.2 Abroad 1480 4094 -2614 576 4278 -3702
                               2.1.1.2.1 Equity 1480 1949 -469 576 2215 -1639
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 753 -753 0 663 -663
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1392 -1392 0 1400 -1400
          2.1.2 Portfolio Investment 91605 70388 21217 128082 133924 -5842
                   2.1.2.1 In India 91216 69514 21703 127509 132213 -4704
                               2.1.2.1.1 FIIs 91216 69514 21703 127509 132213 -4704
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 80566 60741 19825 115423 119516 -4093
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 10650 8772 1877 12086 12697 -611
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 389 875 -485 573 1711 -1138
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 19712 19393 319 29363 19137 10226
          2.2.1 External Assistance 2567 1383 1184 2692 1399 1293
                   2.2.1.1 By India 10 21 -11 13 16 -3
                   2.2.1.2 To India 2557 1362 1195 2680 1383 1297
          2.2.2 Commercial Borrowings 6692 7786 -1094 6041 6092 -51
                   2.2.2.1 By India 970 484 486 352 241 111
                   2.2.2.2 To India 5722 7302 -1580 5689 5851 -162
          2.2.3 Short Term to India 10453 10224 229 20629 11645 8984
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 9538 10224 -686 12003 11645 357
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 915 0 915 8626 0 8626
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 21093 28707 -7614 25913 17707 8206
          2.3.1 Commercial Banks 20700 28707 -8007 25913 17501 8412
                   2.3.1.1 Assets 5384 15872 -10489 11213 6154 5058
                   2.3.1.2 Liabilities 15316 12834 2481 14700 11346 3353
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 14151 11183 2969 12141 10809 1332
          2.3.2 Others 393 0 393 0 206 -206
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 10358 7519 2839 18365 12871 5494
3 Errors & Omissions 576 576 284 284
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 32483 -32483 0 465 -465
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 32483 -32483 0 465 -465

Note : P : Preliminary 

स.ं 38ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

मद
जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालटू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यिात्रा
   1.2.1.2 ्ररवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 खवखवि
    1.2.1.5.1 सॉफटवेयिर सेवाएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 खवत्ीयि सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अरंरण
   1.2.2.1 आखिकाररक 
   1.2.2.2 खनजी 
  1.2.3 आयि
   1.2.3.1 खनवेश आयि
   1.2.3.2 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त 
2 पटूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 खवदशेी प्रतयिक् खनवेश 
   2.1.1.1 भारर में 
    2.1.1.1.1 इखकवटी 
    2.1.1.1.2 ्नुखन्तवेखशर आयि 
    2.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
   2.1.1.2 खवदशे में
    2.1.1.2.1 इखकवटी 
    2.1.1.2.2 ्नुखन्तवेखशर आयि
    2.1.1.2.3 अनयि ्ूजंी 
   2.1.2 सखंवभाग खनवेश 
    2.1.2.1 भारर में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इखकवटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 खवदशे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायिरा
   2.2.1.1 भारर द्ारा 
   2.2.1.2 भारर करो 
  2.2.2 वाखणख्यिखकक उिार 
   2.2.2.1 भारर द्ारा
   2.2.2.2 भारर करो 
  2.2.3 भारर करो अल्ावखि 
   2.2.3.1 आ्ूखर्तकरा्त का ऋण >180 खदन र्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आ्ूखर्तकरा्त का 180 खदन रक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पटूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वाखणख्यिक बैंक
   2.3.1.1 आख्रयिां 
   2.3.1.2 दयेिराए ं
    2.3.1.2.1 अखनवासी जमाराखशयिां
  2.3.2 अनयि 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पटूजंी
3 भटूल-चटूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 खवदशेी मदु्ा भडंार (वखृधि -/ कमी +)

कटपपणीः ्ीः प्रारखंभक

अकटटू .-कसत.ं 2020 अकटटू .-कसत.ं 2021 (प्रया.)



280

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

Oct-Dec 2020 Oct-Dec 2021(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 2424516 2184933 239583 3199638 3196151 3487
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 1157735 1174217 -16482 1539250 1711763 -172513
1.1 MERCHANDISE 569540 824754 -255214 816489 1269245 -452756
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 588196 349463 238733 722761 442518 280243
          1.2.1 Services 393415 222028 171388 502154 293770 208384
                   1.2.1.1 Travel 16002 20921 -4919 20568 32478 -11910
                   1.2.1.2 Transportation 41319 37963 3355 67059 75208 -8149
                   1.2.1.3 Insurance 4238 4254 -17 6329 4826 1503
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1317 1918 -601 1668 1976 -309
                   1.2.1.5 Miscellaneous 330540 156971 173569 406530 179282 227248
                               1.2.1.5.1 Software Services 190159 17051 173108 237819 25352 212467
                               1.2.1.5.2 Business Services 95368 94463 905 114730 102817 11913
                               1.2.1.5.3 Financial Services 7879 8793 -914 10149 11503 -1354
                               1.2.1.5.4 Communication Services 5440 2809 2632 6000 2071 3929
          1.2.2 Transfers 153095 11051 142044 176292 16607 159685
                   1.2.2.1 Official 457 2199 -1742 991 2002 -1011
                   1.2.2.2 Private 152638 8852 143786 175301 14605 160696
          1.2.3 Income 41685 116384 -74699 44315 132141 -87826
                   1.2.3.1 Investment Income 30370 111099 -80729 31975 126190 -94216
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 11315 5285 6030 12340 5951 6389
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1262531 1010716 251816 1658258 1484387 173871
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 885174 600491 284682 1106486 1111889 -5404
          2.1.1 Foreign Direct Investment 209519 81329 128190 146792 108426 38366
                   2.1.1.1 In India 198601 51132 147469 142477 76370 66107
                               2.1.1.1.1 Equity 161110 51035 110074 91857 74446 17411
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 32393 0 32393 38013 0 38013
                               2.1.1.1.3 Other Capital 5098 96 5002 12608 1925 10683
                   2.1.1.2 Abroad 10918 30197 -19279 4315 32056 -27741
                               2.1.1.2.1 Equity 10918 14377 -3459 4315 16597 -12282
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 5556 -5556 0 4971 -4971
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 10264 -10264 0 10487 -10487
          2.1.2 Portfolio Investment 675655 519162 156492 959694 1003463 -43770
                   2.1.2.1 In India 672784 512712 160072 955401 990645 -35244
                               2.1.2.1.1 FIIs 672784 512712 160072 955401 990645 -35244
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 594234 448009 146225 864845 895510 -30665
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 78550 64703 13847 90555 95135 -4580
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 2871 6450 -3580 4293 12818 -8525
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 145387 143035 2352 220011 143386 76625
          2.2.1 External Assistance 18933 10202 8731 20174 10483 9690
                   2.2.1.1 By India 71 153 -82 95 120 -26
                   2.2.1.2 To India 18862 10049 8813 20079 10363 9716
          2.2.2 Commercial Borrowings 49355 57424 -8070 45268 45646 -378
                   2.2.2.1 By India 7153 3567 3586 2638 1806 833
                   2.2.2.2 To India 42202 53857 -11655 42629 43840 -1211
          2.2.3 Short Term to India 77100 75409 1690 154570 87257 67313
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 70350 75409 -5059 89934 87257 2677
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 6749 0 6749 64636 0 64636
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 155574 211734 -56160 194158 132675 61483
          2.3.1 Commercial Banks 152674 211734 -59060 194158 131130 63028
                   2.3.1.1 Assets 39708 117071 -77362 84016 46113 37902
                   2.3.1.2 Liabilities 112966 94663 18303 110142 85016 25126
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 104375 82480 21896 90969 80991 9978
          2.3.2 Others 2900 0 2900 0 1546 -1546
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 76397 55456 20941 137603 96436 41167
3 Errors & Omissions 4249 0 4249 2129 0 2129
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 239583 -239583 0 3487 -3487
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 239583 -239583 0 3487 -3487

Note : P: Preliminary 

स.ं 39ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(कररोड़ `)

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालटू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यिात्रा
   1.2.1.2 ्ररवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 खवखवि
    1.2.1.5.1 सॉफटवेयिर सेवाएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 खवत्ीयि सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अरंरण
   1.2.2.1 आखिकाररक 
   1.2.2.2 खनजी 
  1.2.3 आयि
   1.2.3.1 खनवेश आयि
   1.2.3.2 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त 
2 पटूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 खवदशेी प्रतयिक् खनवेश 
   2.1.1.1 भारर में 
    2.1.1.1.1 इखकवटी 
    2.1.1.1.2 ्नुखन्तवेखशर आयि 
    2.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
   2.1.1.2 खवदशे में
    2.1.1.2.1 इखकवटी 
    2.1.1.2.2 ्नुखन्तवेखशर आयि
    2.1.1.2.3 अनयि ्ूजंी 
   2.1.2 सखंवभाग खनवेश 
    2.1.2.1 भारर में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इखकवटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 खवदशे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायिरा
   2.2.1.1 भारर द्ारा 
   2.2.1.2 भारर करो 
  2.2.2 वाखणख्यिखकक उिार 
   2.2.2.1 भारर द्ारा
   2.2.2.2 भारर करो 
  2.2.3 भारर करो अल्ावखि 
   2.2.3.1 आ्ूखर्तकरा्त का ऋण >180 खदन र्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आ्ूखर्तकरा्त का 180 खदन रक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पटूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वाखणख्यिक बैंक
   2.3.1.1 आख्रयिां 
   2.3.1.2 दयेिराए ं
    2.3.1.2.1 अखनवासी जमाराखशयिां
  2.3.2 अनयि 
 2.4 रुप्या ऋण चुकौती
 2.5 अन् पटूजंी
3 भटूल-चटूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 खवदशेी मदु्ा भडंार (वखृधि -/ कमी +)

कटपपणीः ्ीः प्रारखंभक

जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल
मद
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

(US$ Million)

Item Oct-Dec 2020 Oct-Dec 2021(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 156961 159174 -2212 205419 228432 -23013
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 130557 141923 -11365 175988 208602 -32614
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 77218 111820 -34602 108970 169395 -60425
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 76304 101812 -25508 108854 155340 -46486
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 914 0 914 116 0 116
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 10008 -10008 14055 -14055
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 53339 30103 23237 67018 39207 27811
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 49 5 45 129 17 112
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 38 291 -253 68 394 -326
                            1.A.b.3 Transport 5602 5147 455 8950 10037 -1088
                            1.A.b.4 Travel 2170 2836 -667 2745 4335 -1590
                            1.A.b.5 Construction 619 705 -86 750 592 158
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 575 577 -2 845 644 201
                            1.A.b.7 Financial services 1068 1192 -124 1354 1535 -181
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 359 2297 -1937 238 2363 -2125
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 26593 2810 23783 32638 3813 28825
                            1.A.b.10 Other business services 12930 12807 123 15312 13722 1590
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 579 768 -190 834 1205 -371
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 179 260 -82 223 264 -41
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 2579 408 2171 2933 286 2647
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 5652 15779 -10128 5914 17636 -11721
                1.B.1 Compensation of employees 1534 717 818 1647 794 853
                1.B.2 Investment income 3126 14713 -11587 2886 16554 -13668
                            1.B.2.1 Direct investment 1631 9693 -8062 1568 11635 -10067
                            1.B.2.2 Portfolio investment 67 1974 -1906 88 1941 -1853
                            1.B.2.3 Other investment 130 3045 -2916 82 2976 -2893
                            1.B.2.4 Reserve assets 1298 1 1297 1147 2 1144
                1.B.3 Other primary income 992 349 642 1382 287 1094
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 20752 1472 19281 23516 2194 21322
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 20695 1200 19494 23396 1949 21447
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households) 19969 847 19122 22443 1359 21084

                            1.C.1.2 Other current transfers 725 353 373 953 590 363
                1.C.2 General government 58 272 -214 121 245 -125
2  Capital Account (2.1+2.2) 98 265 -167 227 430 -202
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 4 109 -105 94 166 -71
    2.2 Capital transfers 94 156 -62 133 264 -131
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 171080 169277 1803 221098 198166 22932
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 28407 11027 17380 19591 14471 5120
                3.1.A Direct Investment in India 26926 6932 19994 19015 10192 8823
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 26235 6919 19316 17333 9936 7397
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 21843 6919 14924 12259 9936 2324
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 4392 4392 5073 5073
                3.1.A.2 Debt instruments 691 13 678 1683 257 1426
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 691 13 678 1683 257 1426
                3.1.B Direct Investment by India 1480 4094 -2614 576 4278 -3702
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 1480 2702 -1222 576 2879 -2303
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 1480 1949 -469 576 2215 -1639
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 753 -753 663 -663
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1392 -1392 0 1400 -1400
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1392 -1392 1400 -1400
    3.2 Portfolio Investment 91605 70388 21217 128082 133924 -5842
          3.2.A Portfolio Investment in India 91216 69514 21703 127509 132213 -4704
                3.2.1 Equity and investment fund shares 80566 60741 19825 115423 119516 -4093
                3.2.2 Debt securities 10650 8772 1877 12086 12697 -611
          3.2.B Portfolio Investment by India 389 875 -485 573 1711 -1138
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 2748 3818 -1071 4851 6752 -1902
    3.4 Other investment 48321 51562 -3241 68574 42554 26020
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 14544 11183 3362 12141 11015 1125
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 393 0 393 0 206 -206
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 14151 11183 2969 12141 10809 1332
                            3.4.2.3 General government 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 15807 26693 -10886 22506 14183 8323
                      3.4.3.A Loans to India 14827 26189 -11361 22141 13926 8215
                      3.4.3.B Loans by India 979 504 475 365 257 108
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 55 44 11 70 89 -19
                3.4.5 Trade credit and advances 10453 10224 229 20629 11645 8984
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 7462 3418 4044 13229 5621 7607
                3.4.7 Special drawing rights 0
    3.5 Reserve assets 0 32483 -32483 0 465 -465
                3.5.1 Monetary gold 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 32483 -32483 0 465 -465
4 Total assets/liabilities 171080 169277 1803 221098 198166 22932
                4.1 Equity and investment fund shares 111473 75100 36373 138825 140882 -2057
                4.2 Debt instruments 52145 58277 -6131 69044 51197 17847
                4.3 Other financial assets and liabilities 7462 35901 -28439 13229 6087 7142
5 Net errors and omissions 576 576 284 284

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

मद

1 चयालटू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओ्ी आिार ्र सामानयि वाखणख्यिखकक व्रएुं
   1.अ.क.2 वाखणख्यिक के अरंग्तर माल का खनवल खनयिा्तर
    1.अ.क.3 गैर-मौखद्क ्वण्त 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाखमतव वाले भौखरक इन्टु ्र खवखनमा्तण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अनयित्र शाखमल न की गई रखरखाव व मरममर सेवाए ं
   1.अ.ख.3 ्ररवहन
   1.अ.ख.4 यिात्रा
   1.अ.ख.5 खनमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा और े्ंशन सेवाएं
   1.अ.ख.7 खवत्ीयि सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अनयित्र शाखमल न खकए गए बौखधिक सं् खत् के उ्यिरोग के खलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयूिटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अनयि काररोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखक्क, सां्कृखरक और मनरोरजंन सबंिंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अनयित्र शाखमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित्र शाखमल नहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त
  1.आ.2 खनवेश आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेश
   1.आ.2.2 सखंवभाग खनवेश
   1.आ.2.3 अनयि खनवेश
   1.आ.2.4 ररज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्खमक आयि
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 खवत्ीयि खनगम, खवते्रर खनगम, ्ररवार और एन्ीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखक्क अरंरण ( खनवासी और / अखनवासी ्ररवारों के बीच चालू अरंरण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंरण
  1.इ.2 सामानयि सरकार
2. पटूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अनतु्ाखदर खवते्रर आख्रयिों का सकल अखिग्रहण (नामे) / खन्रारण (जमा)
 2.2 ्ूजँी अरंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारर में प्रतयिक् खनवेश
   3.1.अ.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
    3.1.अ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेश से इरर इखकवटी 
    3.1.अ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेश
   3.1.अ.2 ऋण खलखर
    3.1.अ.2.1 प्रतयिक् खनवेश उद्मों में प्रतयिक् खनवेशक
  3.1.आ. भारर द्ारा प्रतयिक् खनवेश
   3.1.आ.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
    3.1.आ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेश करो छरोड़कर इखकवटी 
    3.1.आ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेश
   3.1.आ.2 ऋण खलखर
    3.1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेश उद्मों में प्रतयिक् खनवेशक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारर में सखंवभाग खनवेश
   3.2.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
   3.2.2 ऋण प्रखरभूखरयिां
  3.2आ. भारर द्ारा सखंवभाग खनवेश
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनयि इखकवटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमाराखशयिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रू्ी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोड़कर जमाराखशयिां लेने वाले खनगम (अखनवासी भाररीयि जमाराखशयिां)
   3.4.2.3 सामानयि सरकार
   3.4.2.4 अनयि के्त्र
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायिरा, ईसीबी और बैंखकंग ्ूजँी)
   3.4.3अ भारर करो ऋण
   3.4.3आ भारर द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, े्ंशन, और मानकीकृर गारटंी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिा्ार ऋण और अखग्रम
  3.4.6 अनयि खारे प्रापयि/दयेि-अनयि
  3.4.7 खवशेष आहरण अखिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौखद्क ्वण्त
  3.5.2 खवशेष आहरण अखिकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़व्त खनखियिों की ख््खर एन.ए
  3.5.4  अनयि ररज़व्त आख्रयिां (खवदशेी मदु्ा आख्रयिां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इखकवटी र्ा खनवेश खनखि शेयिर 
 4.2 ऋण खलखर
 4.3 अनयि खवत्ीयि आख्रयिां और दयेिराएं
5. कनरल भटूल-चटूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल

कटपपणीः ्ीः प्रारखंभक

अकटटू .-कसत.ं 2020 अकटटू .-कसत.ं 2021 (प्रया.)
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(` Crore)

Item Oct-Dec 2020 Oct-Dec 2021(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1157704 1174021 -16317 1539162 1711598 -172436
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 962955 1046782 -83827 1318643 1563015 -244372
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 569540 824754 -255214 816489 1269245 -452756
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 562796 750936 -188140 815620 1163930 -348311
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 6744 0 6744 869 0 869
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 73819 -73819 0 105315 -105315
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 393415 222028 171388 502154 293770 208384
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 364 34 330 967 127 839
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 281 2143 -1863 506 2950 -2444
                            1.A.b.3 Transport 41319 37963 3355 67059 75208 -8149
                            1.A.b.4 Travel 16002 20921 -4919 20568 32478 -11910
                            1.A.b.5 Construction 4565 5197 -633 5621 4437 1183
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 4238 4254 -17 6329 4826 1503
                            1.A.b.7 Financial services 7879 8793 -914 10149 11503 -1354
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 2651 16941 -14290 1784 17709 -15926
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 196143 20727 175416 244549 28566 215983
                            1.A.b.10 Other business services 95368 94463 905 114730 102817 11913
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 4269 5668 -1398 6250 9030 -2780
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1317 1918 -601 1668 1976 -309
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 19020 3006 16015 21975 2142 19833
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 41685 116384 -74699 44315 132141 -87826
                1.B.1 Compensation of employees 11315 5285 6030 12340 5951 6389
                1.B.2 Investment income 23057 108522 -85465 21622 124037 -102415
                            1.B.2.1 Direct investment 12030 71495 -59464 11752 87181 -75429
                            1.B.2.2 Portfolio investment 497 14556 -14059 661 14541 -13881
                            1.B.2.3 Other investment 957 22462 -21506 617 22297 -21679
                            1.B.2.4 Reserve assets 9573 9 9564 8592 18 8574
                1.B.3 Other primary income 7313 2577 4736 10353 2153 8199
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 153064 10855 142209 176205 16442 159763
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 152638 8852 143786 175301 14605 160696
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households) 147287 6249 141038 168163 10186 157977

                            1.C.1.2 Other current transfers 5351 2603 2748 7138 4419 2719
                1.C.2 General government 426 2003 -1577 903 1837 -933
2  Capital Account (2.1+2.2) 724 1955 -1232 1704 3220 -1516
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 32 803 -772 707 1241 -535
    2.2 Capital transfers 692 1152 -460 998 1979 -981
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 1261839 1248540 13299 1656642 1484820 171822
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 209519 81329 128190 146792 108426 38366
                3.1.A Direct Investment in India 198601 51132 147469 142477 76370 66107
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 193502 51035 142467 129870 74446 55424
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 161110 51035 110074 91857 74446 17411
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 32393 0 32393 38013 0 38013
                3.1.A.2 Debt instruments 5098 96 5002 12608 1925 10683
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 5098 96 5002 12608 1925 10683
                3.1.B Direct Investment by India 10918 30197 -19279 4315 32056 -27741
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 10918 19933 -9015 4315 21568 -17253
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 10918 14377 -3459 4315 16597 -12282
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 5556 -5556 0 4971 -4971
                3.1.B.2 Debt instruments 0 10264 -10264 0 10487 -10487
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 10264 -10264 0 10487 -10487
    3.2 Portfolio Investment 675655 519162 156492 959694 1003463 -43770
          3.2.A Portfolio Investment in India 672784 512712 160072 955401 990645 -35244
                3.2.1 Equity and investment fund shares 594234 448009 146225 864845 895510 -30665
                3.2.2 Debt securities 78550 64703 13847 90555 95135 -4580
          3.2.B Portfolio Investment by India 2871 6450 -3580 4293 12818 -8525
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 20265 28161 -7896 36345 50593 -14248
    3.4 Other investment 356400 380304 -23904 513811 318850 194961
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 107275 82480 24796 90969 82537 8432
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 2900 0 2900 0 1546 -1546
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 104375 82480 21896 90969 80991 9978
                            3.4.2.3 General government 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 116586 196880 -80294 168631 106268 62362
                      3.4.3.A Loans to India 109363 193160 -83798 165898 104342 61555
                      3.4.3.B Loans by India 7224 3720 3504 2733 1926 807
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 404 326 78 522 668 -146
                3.4.5 Trade credit and advances 77100 75409 1690 154570 87257 67313
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 55035 25209 29825 99120 42120 56999
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 239583 -239583 0 3487 -3487
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 239583 -239583 0 3487 -3487
4 Total assets/liabilities 1261839 1248540 13299 1656642 1484820 171822
                4.1 Equity and investment fund shares 822194 553914 268280 1040190 1055603 -15414
                4.2 Debt instruments 384610 429833 -45223 517332 383609 133724
                4.3 Other financial assets and liabilities 55035 264793 -209758 99120 45607 53512
5 Net errors and omissions 4249 4249 2129 0 2129

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(कररोड़ `)

1 चयालटू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओ्ी आिार ्र सामानयि वाखणख्यिखकक व्रएुं
   1.अ.क.2 वाखणख्यिक के अरंग्तर माल का खनवल खनयिा्तर
    1.अ.क.3 गैर-मौखद्क ्वण्त 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाखमतव वाले भौखरक इन्टु ्र खवखनमा्तण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अनयित्र शाखमल न की गई रखरखाव व मरममर सेवाए ं
   1.अ.ख.3 ्ररवहन
   1.अ.ख.4 यिात्रा
   1.अ.ख.5 खनमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा और े्ंशन सेवाएं
   1.अ.ख.7 खवत्ीयि सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अनयित्र शाखमल न खकए गए बौखधिक सं् खत् के उ्यिरोग के खलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंपयूिटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अनयि काररोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखक्क, सां्कृखरक और मनरोरजंन सबंिंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अनयित्र शाखमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित्र शाखमल नहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त
  1.आ.2 खनवेश आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेश
   1.आ.2.2 सखंवभाग खनवेश
   1.आ.2.3 अनयि खनवेश
   1.आ.2.4 ररज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्खमक आयि
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 खवत्ीयि खनगम, खवते्रर खनगम, ्ररवार और एन्ीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखक्क अरंरण ( खनवासी और / अखनवासी ्ररवारों के बीच चालू अरंरण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंरण
  1.इ.2 सामानयि सरकार
2. पटूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अनतु्ाखदर खवते्रर आख्रयिों का सकल अखिग्रहण (नामे) / खन्रारण (जमा)
 2.2 ्ूजँी अरंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारर में प्रतयिक् खनवेश
   3.1.अ.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
    3.1.अ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेश से इरर इखकवटी 
    3.1.अ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेश
   3.1.अ.2 ऋण खलखर
    3.1.अ.2.1 प्रतयिक् खनवेश उद्मों में प्रतयिक् खनवेशक
  3.1.आ. भारर द्ारा प्रतयिक् खनवेश
   3.1.आ.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
    3.1.आ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेश करो छरोड़कर इखकवटी 
    3.1.आ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेश
   3.1.आ.2 ऋण खलखर
    3.1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेश उद्मों में प्रतयिक् खनवेशक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारर में सखंवभाग खनवेश
   3.2.1 इखकवटी और खनवेश खनखि शेयिर
   3.2.2 ऋण प्रखरभूखरयिां
  3.2आ. भारर द्ारा सखंवभाग खनवेश
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनयि इखकवटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमाराखशयिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रू्ी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोड़कर जमाराखशयिां लेने वाले खनगम (अखनवासी भाररीयि जमाराखशयिां)
   3.4.2.3 सामानयि सरकार
   3.4.2.4 अनयि के्त्र
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायिरा, ईसीबी और बैंखकंग ्ूजँी)
   3.4.3अ भारर करो ऋण
   3.4.3आ भारर द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, े्ंशन, और मानकीकृर गारटंी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिा्ार ऋण और अखग्रम
  3.4.6 अनयि खारे प्रापयि/दयेि-अनयि
  3.4.7 खवशेष आहरण अखिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौखद्क ्वण्त
  3.5.2 खवशेष आहरण अखिकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़व्त खनखियिों की ख््खर एन.ए
  3.5.4  अनयि ररज़व्त आख्रयिां (खवदशेी मदु्ा आख्रयिां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इखकवटी र्ा खनवेश खनखि शेयिर 
 4.2 ऋण खलखर
 4.3 अनयि खवत्ीयि आख्रयिां और दयेिराएं
5. कनरल भटूल-चटूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल
मद

कटपपणीः ्ीः प्रारखंभक

अकटटू .-कसत.ं 2020 अकटटू .-कसत.ं 2021 (प्रया.)



283

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

3

–

 Item

1

6 IIP (Assets - Liabilities) –

(US$ Million)

2020 2021

Dec. Sep. Dec.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

190857 480255 202675 506835 206378 514292

122489 454603 126945 480753 129248 487905

68368 25651 75730 26082 77130 26386

6277 270276 8578 282598 9716 277231

2482 170630 4590 177034 6444 172794

3795 99647 3988 105564 3272 104437

69382 446978 84517 478419 76504 492569

3196 102598 11819 104450 12891 113463

10610 192181 10831 201073 8871 203970

37343 142491 42302 142904 34796 143502

18234 9708 19565 29991 19946 31633

585771 635363 633614

852286 1197509 931134 1267851 926212 1284091

–345223 –336718 –357880

No. 42: International Investment Position

 Item
2020-21   

Assets Liabilities

1 2

1. Direct investment Abroad/in India 193929 482234

     1.1 Equity Capital* 122726 456947

     1.2 Other Capital 71203 25286

2.    Portfolio investment   7936 278524

    2.1 Equity 2340 177278

    2.2 Debt 5596 101245

3. Other investment 80606 453950

    3.1 Trade credit 5644 100343

    3.2 Loan 13335 197464

    3.3 Currency and Deposits 42436 143760

    3.4 Other Assets/Liabilities 19191 12384

4. Reserves 576984

5. Total Assets / Liabilities 859454 1214707

6. Net IIP (Assets - Liabilities) –355253

As on Financial Year /Quarter End

Note: * Equity capital includes share of investment funds and reinvested earnings.

स.ं 42: अतंररयाष्ट्ी् कनरेश की कस्कत
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

करत्ी् रर्ष/समयाप्त कतमयाही की कस्कतमद

आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआकसत्यां

1 खवदशे/भारर में प्रतयिक् खनवेश

 1.1 इखकवटी ्ूजंी और ्नुखन्तवेखशर अज्तन

 1.2 अनयि ्ूजंी

2 सखंवभाग खनवेश

 2.1 इखकवटी

 2.2 ऋण

3 अनयि खनवेश

 3.1 वयिा्ार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मदु्ा और जमाराखशयिां

 3.4 अनयि आख्रयिां/दयेिराएं

4 ररज़वस्त

5 कुल आख्रयिां/दयेिराएं

6 आईआईपी (आकसत्या ं- दे्तयाए)ं

अकटटू . अकटटू .जटून

नरोट: * इखकवटी ्ूजंी में खनवेश खनखि का खह्सा और ्नुखन्तवेखशर आयि शाखमल है।
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment & Settlement System Statistics

     Value
  (` Crore)

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

6 7 8

– – –

– – –

15872384 17839802 17994586

10901991 12892869 12914111

681845 569722 721038

3678988 4348558 4221392

6541158 7974589 7971681

4629628 4470518 4540145

340765 476415 540330

– – –

– – –

9050425 10449109 10324618

7645510 9285159 9277356

1404916 1163950 1047262

– – –

2919321 3803991 3806375

54 29 28

4766 18048 13043

275230 387007 384404

61364 124228 104998

2152844 2442686 2477059

425063 831993 826843

13 11 10

68323 91554 90746

223 728 506

68011 90703 90056

88 123 184

119331 147794 143106

60105 87769 86041

27754 32735 32500

32350 55034 53541

59227 60025 57065

37414 37274 36376

21813 22752 20689

18274 26105 24649

12742 19789 17259

5532 6316 7390

1117 2307 3360

4415 4009 4030

547109 557721 615321

547109 557721 615321

– – –

3672358 4627165 4680197

12722783 15076275 15004815

12175674 14518553 14389494

FY  2020-21

5

–

–

161943141

110634315

10032187

43751173

56850956

48903961

2404865

–

–

105599849

91008367

14591482

–

33504226

623

111001

2941500

1216535

25130910

4103658

172

865520

2580

862027

913

1291799

630414

280769

349645

661385

377630

283755

197696

152065

45631

10591

35040

5627190

5625941

1249

41486430

147086278

141459089

Volume
(Lakh )

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

– – –

– – –

2.44 2.54 2.92

0.95 0.93 1.10

0.47 0.40 0.58

0.24 0.26 0.25

0.24 0.28 0.27

1.44 1.52 1.73

0.05 0.09 0.10

– – –

– – –

157.70 181.29 180.29

156.20 180.08 179.15

1.50 1.21 1.13

– – –

30607.09 57362.63 55283.72

0.92 0.55 0.51

835.54 1106.32 629.87

3189.73 4401.73 4209.31

830.89 2053.44 1536.56

2821.07 3629.03 3632.58

22928.94 46171.56 45274.89

0.82 0.81 0.68

861.94 1059.01 1089.30

9.33 24.47 15.23

781.43 934.07 948.20

71.18 100.47 125.87

5059.24 5151.05 4840.43

1613.77 1958.05 1884.24

863.91 960.63 963.40

749.87 997.43 920.84

3445.46 3193.00 2956.19

2008.87 1924.51 1845.45

1436.60 1268.48 1110.75

4560.42 5865.60 5626.89

3652.79 4613.76 4386.09

907.63 1251.85 1240.79

58.80 114.11 126.61

848.83 1137.73 1114.18

636.07 596.99 581.98

636.07 596.99 581.98

– – –

41724.77 70035.28 67422.32

41882.46 70216.58 67602.60

41246.39 69619.59 67020.62

System

FY  2020-21

1

A. Settlement Systems –

Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1   CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 27.97

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 11.55

1.1.1 Outright 6.28

1.1.2 Repo 2.84

1.1.3 Tri-party Repo 2.43

1.2 Forex Clearing 16.04

1.3 Rupee Derivatives @ 0.38

B. Payment Systems –

I Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 1591.92

1.1 Customer Transactions 1573.47

1.2 Interbank Transactions 18.45

II Retail –

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 317867.74

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 11.31

2.2 APBS $ 14372.99

2.3 IMPS 32783.47

2.4 NACH Cr $ 16465.44

2.5 NEFT 30927.89

2.6 UPI @ 223306.64

2.6.1 of which USSD @ 10.45

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 10456.54

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 160.84

3.2 NACH Dr $ 9645.75

3.3 NETC (linked to bank account) @ 649.96

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 57786.60

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 17641.06

4.1.1 PoS based $ 8688.81

4.1.2 Others $ 8952.25

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 40145.54

4.2.1 PoS based $ 20773.50

4.2.2 Others $ 19372.04

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 49742.55

5.1 Wallets 39987.01

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 9755.54

5.2.1 PoS based $ 607.15

5.2.2 Others $ 9148.39

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6703.70

6.1 CTS (NPCI Managed) 6702.54

6.2 Others 1.17

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 442557.14

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 444149.06

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 437445.36

Value
(` Crore)

Volume
(Lakh )

भगुरान और खन्टान प्रणाली
स.ं 43: भुगतयान प्रणयाली सकेंतक

भयाग I - भुगतयान प्रणयाली सकेंतक – भुगतयान त्या कनपटयान प्रणयाली सयाकंख्की 
प्रणयाली

कर. र 2020-21 करर 2020-21 
फर.फर. जन.फर.फर. जन.

मयात्रया (लयाख) मटूल् (₹ करोड)

ए. कनपटयान प्रणयाली
करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचकलत  प्रणयाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रखरभूखर समाशरोिन (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउटराईट
  1.1.2 रे् रो
  1.1.3 खत्र-्क्ीयि खर्रो
 1.2 खवदशेी मदु्ा समाशरोिन
 1.3 रु्येि के डेररवेखटव @
बी.  भुगतयान प्रणयाली
I करत्ी् बयाजयार आियार-सरंचनया (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेनदने
 1.2  इंटरबैंक लेनदने
II खुदरया
2 ऋण अतंरण - खुदरया (2.1 स े2.6)
 2.1 एई्ीएस (खनखि अरंरण) @
 2.2 ए्ीबीएस $
 2.3  आईएम्ीएस
 2.4 एनएसीएच जमा $
 2.5 एनईएफटी
 2.6  यूि्ीआई @
  2.6.1 खजसमें से यूिएसएसडी@
3 रेकबट ट्यासंफर और रया्रकेट रेकबट (3.1 स े3.3)
 3.1 भीम आिार ्े @
 3.2  एनएसीएच नामे $
 3.3  एनईटीसी (बैंक खारे से जडु़ा) @
4 कयार्ष भुगतयान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रखडट काड्त (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 ्ीओएस आिाररर $
  4.1.2 अनयि $
 4.2 डेखबट काड्त (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  ्ीओएस  आिाररर $
  4.2.2  अनयि $
5  प्रीपेर भुगतयान कलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 वालेट
 5.2  कयार्ष (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  ्ीओएस आिाररर $
  5.2.2 अनयि $
6  पेपर-आियाररत कलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सीटीएस (एन्ीसीआई प्रबखंिर)
 6.2 अनयि
कुल - खुदरया भुगतयान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल करकजटल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels 

     Value
  (` Crore)

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

6 7 8

– – –

933736 1422872 1395093

186602 250455 246931

747134 1172417 1148163

3999196 4008361 3824220

2076458 1723484 1635618

1922739 2284877 2188602

– – –

259249 262384 256463

253 269 264

258100 261124 255218

895 990 981

117 35 39

114 20 20

3 16 19

18381 28582 24975

18381 28582 24975

Volume
(Lakh )

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

– – –

24372.08 50122.61 48507.66

2345.81 3879.91 3626.98

22026.27 46242.71 44880.68

2900.22 3091.31 2697.65

580.98 598.61 552.69

2319.24 2492.69 2144.96

– – –

5534.33 5558.75 5300.30

4.98 5.49 5.29

5506.07 5523.91 5266.81

23.28 29.36 28.20

21.79 2.36 2.46

19.81 2.08 2.15

1.98 0.28 0.32

656.57 1125.54 928.46

656.57 1125.54 928.46

System

FY  2020-21

1

A. Other Payment Channels –

1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 258033.70

1.1 Intra-bank $ 25220.71

1.2 Inter-bank $ 232812.99

2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 32493.63

2.1 Intra-bank @ 6886.15

2.2 Inter-bank @ 25607.48

B. ATMs –

3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 60905.81

3.1 Using Credit Cards $ 51.41

3.2 Using Debit Cards $ 60602.23

3.3 Using Pre-paid Cards $ 252.17

4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 394.77

4.1 Using Debit Cards $ 353.50

4.2 Using Pre-paid Cards $ 41.27

5   Cash Withrawal at Micro ATMs @ 9460.43

5.1 AePS @ 9460.43

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions; transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2021 2022

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

– – –

9556.49 10111.81 10067.74

616.47 702.52 717.08

8940.02 9409.29 9350.66

21556.23 26898.31 27320.10

19733.68 24231.94 24605.03

1822.56 2666.37 2715.07

2.35 2.51 2.54

2.10 2.21 2.23

0.25 0.30 0.31

3.73 6.43 7.16

47.15 56.20 58.34

34.92 46.97 48.27

875.86 1521.05 1600.19

System

As on
March 2021

1

Payment System Infrastructures –

1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 9602.51

1.1 Credit Cards 620.49

1.2 Debit Cards 8982.02

2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 21952.60

2.1 Wallets @ 20052.10

2.2 Cards @ 1900.51

3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.39

3.1 Bank owned ATMs $ 2.14

3.2 White Label ATMs $ 0.25

4   Number of Micro ATMs @ 4.04

5   Number of PoS Terminals 47.20

6   Bharat QR @ 35.70

7 UPI QR * 925.22

PART III - Payment Infrastructures (Lakh)

FY  2020-21

5

–

9201212

1871390

7329822

41581497

20601554

20979943

–

2889826

2560

2878025

9240

1533

1484

49

225420

225420

Volume
(Lakh )

@: New inclusion w.e.f. November 2019
#: Data reported by Co-operative Banks, LABs and RRBs included with effect from December 2021.
$ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code

Value
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भयाग II - भुगतयान के प्रकयार त्या चैनल

 भयाग III - भुगतयान अरसरंचनया (लयाख)

प्रणयाली

प्रणयाली

फर.फर. जन.

मयाच्ष 2021 
तक फर.फर. जन.

फर.फर. जन.

मयात्रया (लयाख) मटूल् (₹ करोड)

ए. अन् भुगतयान चैनल

1 मोबयाइल भुगतयान (मोबयाइल ऐप आियाररत) (1.1 से 1.2)

 1.1 इंट्ा-बैंक $

 1.2  इंटर-बैंक $

2 इंटरनटे भुगतयान (नटेबैंककंग / इंटरनटे ब्याउज़र आियाररत) @ (2.1 स े2.2)

 2.1  इंट्ा-बैंक @

 2.2  इंटर-बैंक @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद कनकयासी (3.1 स े3.3)

 3.1  के्रखडट काड्त का उ्यिरोग करना $

 3.2  डेखबट काड्त का उ्यिरोग करना $

 3.3  प्री-्ेड काड्त का उ्यिरोग करना $

4 पीओएस  पर  नकद कनकयासी $ (4.1 स े4.2)

 4.1  डेखबट काड्त  का उ्यिरोग करना $

 4.2  प्री-्ेड काड्त का उ्यिरोग करना $

5 मयाइक्रो एटीएम में नकद कनकयासी @

 5.1  एई्ीएस @

कर. र. कर. र. 

भुगतयान प्रणयाली अरसरंचनया

1 कयार्ष की सखं्या (1.1 स े1.2)

 1.1  के्रखडट काड्त

 1.2  डेखबट काड्त

2 पीपीआई की सखं्या @ (2.1 स े2.2)

 2.1  वालेट @

 2.2  काड्त @

3 एटीएम की सखं्या (3.1 स े3.2)

 3.1  बैंक के ्वाखमतव वाले एटीएम $

 3.2  वहाइट लेबल एटीएम $

4 मयाइक्रो एटीएम की सखं्या @

5 पीओएस टकम्षनलों की सखं्या

6 भयारत क ट्ूआर @ 

7 ट्ूपीआई क ट्ूआर *

@: नवबंर 2019 से नयिा समावेश
$: नवबंर 2019 से अलग से शरुू खकयिा गयिा समावेश -  अभी रक अनयि मदों का खह्सा रहा हरोगा। 
* खसरंबर 2020 से नयिा समावेश; केवल ख््र यूि्ीआई कयूिआर करोड़ शाखमल है। 
नोट: 1. डेटा अनंखरम है।
 2. 31 जनवरी 2020 से ईसीस (डेखबट और के्रखडट ) एनएसीएच के सा् खमल खदयिा गयिा है।  
 3. काड्त ्ेमेंट्स (डेखबट / के्रखडट काड््तस) और प्री्ेड ्ेमेंट इं्ट्रूमेंट (्ी्ीआई) के खलए नवबंर 2019 के डेटा की ्हले के महीनों / अवखि के सा् रलुना नहीं हरो सकरी है, कयिोंखक 

डेटा के ्ररभाषाओ ंमें सशंरोिन के सा् अखिक गे्रनयिलुर डेटा प्रकाखशर खकयिा जा रहा है।
 4. केवल घरलूे खवत्ीयि लेनदने ्र खवचार खकयिा गयिा है। नए प्रारू् में ई-कॉमस्त लेनदने खलयिा जारा है; फा्ट टैग लेनदने; खडखजटल खबल भगुरान और एटीएम आखद के माधयिम 

से काड्त-टू-काड्त ट्ांसफर आखद। इसके अलावा, असफल लेनदने, चाज्तबैक, ररवस्तल, एकस्ायिड्त काड्त / वॉलेट करो शाखमल नहीं खकयिा गयिा है।
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No. 44: Small Savings

(` Crore)

2020 2021

Mar. Jan. Feb. Mar.

2 3 4 5

32210 14261 14405 34767

1078535 1210379 1224772 1259585

18444 9820 10143 20375

734807 836976 847119 867494

9882 2049 2252 11150

166140 192486 194738 205888

204 -26 -23 382

3143 3060 3037 3419

32 0 57 135

9 -17 40 175

2109 1162 1135 1102

209168 219142 220277 221379

2314 1886 1950 2301

76042 92800 94750 97051

4972 3952 3798 3960

166087 199799 203597 207557

92618 105928 107099 108205

7097 7375 7418 7473

7536 7285 7267 7227

58836 79211 81813 84652

-1069 797 974 1346

114222 129709 130683 132029

0 0 0 -1

-25 -24 -24 -25

0 0 0 0

21 21 21 21

4609 3909 3647 4334

252190 278848 282483 286863

2860 1903 1843 2332

117987 131173 133016 135348

450 -1 0 2

162 157 157 159

-2814 -603 -470 -582

1135 -5724 -6194 -6776

4095 2610 2274 2520

122602 143148 145422 147942

25 0 0 33

-155 -147 -147 -114

-7 0 0 29

-106 -103 -103 -74

10565 10344 10332 10378

9157 532 615 10058

91538 94555 95170 105228

Scheme 2020-21   

1
1   Small Savings Receipts 181237

Outstanding 1259585

     1.1   Total Deposits Receipts 132687

Outstanding 867494

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 39748

Outstanding 205888
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts 276

Outstanding 3419
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 166

Outstanding 175
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 12211

Outstanding 221379
             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 21009

Outstanding 97051
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 41470

Outstanding 207557
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 108205
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 7473
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 7227
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 84652
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 17807

Outstanding 132029
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 0

Outstanding -25
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   Saving Certificates Receipts 34860

Outstanding 286863

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 17361

Outstanding 135348
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts -3

Outstanding 159
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts -7911

Outstanding -6776
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 25340

Outstanding 147942
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts 41

Outstanding -114
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts 32
  Outstanding -74
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 10378
     1.3   Public Provident Fund Receipts 13690

Outstanding 105228

Note : Data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipt minus gross payment.

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अवसररक श्रृखंला
स.ं 44ः लरु बचत

(कररोड़ `)
्ोजनया

मयाच्ष मयाच्षकदसं फर.

1. लरु बचत   प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयाकश्या ं  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचर बैंक जमाराखशयिां प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.2 एमजीएनआरईजी प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.3 राष्ट्ीयि बचर यिरोजना, 1987  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.1.4 राष्ट्ीयि बचर यिरोजना, 1992 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.5  माखसक आयि यिरोजना प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.6  वररष्ठ नागररक यिरोजना, 2004 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.7 डाक घर मीयिादी जमाराखशयिां प्राखतियिां
     बकायिा
   1.1.7.1 1 वष्त की मीयिादी जमाराखशयिां  बकायिा
   1.1.7.2 2 वष्त की मीयिादी जमाराखशयिां  बकायिा
   1.1.7.3 3 वष्त की मीयिादी जमाराखशयिां बकायिा
   1.1.7.4 5 वष्त की मीयिादी जमाराखशयिां  बकायिा
  1.1.8  डाक घर आवरषी जमाराखशयिां प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.9  डाक घर सावखि मीयिादी जमाराखशयिां प्राखतियिां 
     बकायिा
  1.1.10 अनयि जमाराखशयिां  प्राखतियिां
     बकायिा
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.2.1 राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VIII खनग्तम प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.2  इंखदरा खवकास ्त्र प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.3 खकसान खवकास ्त्र प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.4 खकसान खवकास ्त्र-2014 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.5  राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VI खनग्तम  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.2.6  राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VII खनग्तम  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.2.7  अनयि प्रमाण्त्र  बकायिा
 1.3 लोक भकरष्् कनकि  प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या

स्ोत : महालेखाकार, ्रो्ट और टेलीग्राफ । 
कटपपणी : अपै्रल 2017 से प्राखतियिों का डाटा खनवल प्राखतियिा ँहैं। अ्ा्तर सकल प्राखतियिा ँमाइनस सकल भगुरान



287

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2020 2021
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(A) Total 7357111 7635902 7882533 8235318 8439811
1 Commercial Banks 37.81 37.77 35.99 37.82 35.40
2 Non-Bank PDs 0.25 0.27 0.34 0.35 0.27
3 Insurance Companies 25.64 25.30 25.83 24.18 25.74
4 Mutual Funds 2.62 2.94 2.82 2.91 3.08
5 Co-operative Banks 1.83 1.82 1.82 1.50 1.82
6 Financial Institutions 1.00 1.00 1.43 1.17 1.69
7 Corporates 1.05 1.06 1.39 0.72 1.37
8 Foreign Portfolio Investors 2.10 1.87 1.79 1.81 1.66
9 Provident Funds 4.61 4.44 4.04 3.77 4.33
10 RBI 15.71 16.20 17.11 16.98 16.92
11. Others 7.37 7.33 7.43 8.79 7.73
     11.1 State Governments 1.76 1.69 1.67 1.67 1.69

(Per cent)

(in `. Crore)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2020 2021
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(B) Total 3721573 3879982 4028849 4153508 4257578
1 Commercial Banks 34.19 33.69 33.75 35.94 34.41
2 Non-Bank PDs 0.36 0.48 0.39 0.44 0.40
3 Insurance Companies 30.25 30.04 29.67 27.50 28.85
4 Mutual Funds 1.92 1.82 1.74 1.97 1.91
5 Co-operative Banks 4.11 4.05 4.12 3.60 4.07
6 Financial Institutions 1.88 1.86 1.79 1.72 1.73
7 Corporates 0.45 0.49 1.45 1.32 1.70
8 Foreign Portfolio Investors 0.02 0.02 0.02 0.03 0.02
9 Provident Funds 21.20 22.00 21.09 18.27 20.66
10 RBI 0.81 0.77 0.88 0.85 0.83
11. Others 4.82 4.77 5.10 8.38 5.40
     11.1 State Governments 0.18 0.18 0.18 0.18 0.19

(in `. Crore)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2020 2021
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(C) Total 839729 690646 901327 763582 692869
1 Commercial Banks 54.75 55.54 52.25 50.22 47.01
2 Non-Bank PDs 1.65 2.82 1.82 1.33 1.53
3 Insurance Companies 4.50 5.61 4.75 4.12 6.29
4 Mutual Funds 18.98 17.80 19.93 17.72 13.72
5 Co-operative Banks 1.61 2.43 1.60 1.32 1.49
6 Financial Institutions 1.11 1.24 2.56 2.12 2.36
7 Corporates 2.01 3.16 3.00 2.40 3.13
8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.15 0.72
9 Provident Funds 0.09 0.22 0.10 0.37 0.85
10 RBI 0.68 0.49 2.58 2.63 0.00
11. Others 14.63 10.70 11.42 17.62 22.89
     11.1 State Governments 13.27 5.98 7.97 12.64 18.92

(in `. Crore)

Notes : "-" represents nil or negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY) scheme. 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

स.ं 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों की प्रकतभटूकत्ों के सरयाकमतर कया सररूप

(क) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदशेी सं् ्ागर खनवेशक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

(ख) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदशेी सं् ्ागर खनवेशक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

(ग) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदशेी सं् ्ागर खनवेशक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

शणेी

शणेी

शणेी

कदस.ंकदस.ं कसतंजटूनमयाच्ष

कदस.ंकदस.ं अकटटू .जटूनमयाच्ष

कदस.ंकदस.ं कसतंजटूनमयाच्ष

कें द् सरकयार की कदनयाकंकत प्रकतभटूकत्यां

रया्् सरकयारों की प्रकतभटूकत्यां

खज़यानया कबल

(प्रखरशर)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments
  (` Crore)

Item 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 RE 2021-22 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total Disbursements 4265969 4515946 5040747 5410887 6523916 7160694
    1.1 Developmental 2537905 2635110 2882758 3074492 3906147 4254004
          1.1.1 Revenue 1878417 2029044 2224367 2446605 3259401 3242247
          1.1.2 Capital 501213 519356 596774 588233 636062 922982
          1.1.3 Loans 158275 86710 61617 39654 10684 88775
    1.2 Non-Developmental 1672646 1812455 2078276 2253027 2526514 2810847
          1.2.1 Revenue 1555239 1741432 1965907 2109629 2334608 2602289
                   1.2.1.1 Interest Payments 724448 814757 894520 955801 1082302 1244457
          1.2.2 Capital 115775 69370 111029 141457 189487 177328
          1.2.3 Loans 1632 1654 1340 1941 2419 31230
    1.3 Others 55417 68381 79713 83368 91255 95843
2 Total Receipts 4288432 4528422 5023352 5734166 6489736 7039032
    2.1 Revenue Receipts 3132201 3376416 3797731 3851563 3834126 4682025
          2.1.1 Tax Receipts 2622145 2978134 3278947 3231582 3175594 3829889
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1652377 1853859 2030050 2012578 2100982 2514708
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 965622 1121189 1246083 1216203 1071552 1311449
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 4146 3086 2814 2800 3060 3732
          2.1.2 Non-Tax Receipts 510056 398282 518783 619981 658532 852135
                   2.1.2.1 Interest Receipts 33220 34224 36273 31137 39830 33198
    2.2 Non-debt Capital Receipts 69063 142433 140287 110094 54861 201138
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 20942 42213 44667 59515 21151 19581
          2.2.2 Disinvestment proceeds 48122 100219 95621 50578 33710 181557
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 1064704 997097 1102729 1449230 2634928 2277532
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 1046708 989167 1097210 1440548 2580406 2276017
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 617123 144792 387091 571872 890012 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 195816 -144847 325987 190241 107494 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 429585 844375 710119 868676 1690394 -----
          3A.2 External Financing 17997 7931 5519 8682 54522 1514
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- 997097 ----- ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 1046708 989167 1097210 1440548 2580406 2276017
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 689821 794856 795845 971378 1778062 1620936
                   3B.1.2 Small Savings (net) 35038 71222 88961 209232 455724 367863
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 45688 42351 51004 38280 47300 45504
                   3B.1.4 Reserve Funds -6436 18423 -18298 10411 -3450 5051
                   3B.1.5 Deposits and Advances 17792 25138 66289 -14227 29050 28868
                   3B.1.6 Cash Balances -22463 -12476 17395 -323279 34179 121663
                   3B.1.7 Others 287268 49653 96014 548753 239540 86132
          3B.2 External Financing 17997 7931 5519 8682 54522 1514
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.7 26.4 26.7 26.6 33.0 32.1
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.9 26.5 26.6 28.2 32.9 31.6
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.3 19.8 20.1 18.9 19.4 21.0
7 Tax Receipts as per cent of GDP 17.0 17.4 17.4 15.9 16.1 17.2
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 5.8 5.8 7.1 13.3 10.2

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP data from 2020-21 pertains to the Provisional Estimates of National Income released by National
Statistical Office on May 31, 2021.  GDP for 2021-22  is from Union Budget 2021-22.

Data pertains to all States and Union Territories. 

Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.

1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 46: केनद् और रया्् सरकयारों की सं् ुति प्रयाकप्त्या ंऔर सकंरतरण
(कररोड़ `)

2020-21 
(स.ंअ.)

2021-22 
(ब.अ.)

मद

…: उ्ल्ि नहीं।  स.ंअ.ः सशंरोखिर अनमुान,  ब.अ.ः बज़ट अनमुान
स्ोत : केनद्ीयि और रा्यि सरकारों का बजट द्रावेज 

1. कुल करतरण
 1.1 गखरखवखियिां
  1.1.1 राज्व
  1.1.2  ्ूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गखरखवखियिां
  1.2.1 राज्व
   1.2.1.1 ्यिाज भगुरान
  1.2.2  ्ूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनयि
2.  कुल प्रयाकप्त्यां
 2.1 राज्व प्राखतियिां
  2.1.1  कर प्राखतियिां
   2.1.1.1  ् णयि और सेवाओ ं्र कर
   2.1.1.2  आयि और सं् खत् ्र कर
   2.1.1.3  सघंशाखसर के्त्र (खबना खविान मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्राखतियिां
   2.1.2.1 ्यिाज प्राखतियिां
 2.2 गैर-ऋण ्ूजंी प्राखतियिां
  2.2.1 ऋण और अखग्रम की वसूली
  2.2.2  खवखनवेश से प्राति राखश
3. सकल करत्ी् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क करत्पोरण के स्ोत : ससं्या-रयार
  3क.1 घरलूे खवत््रोषण
   3क.1.1 सरकार करो खनवल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो खनवल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाह्य खवत््रोषण
 3ख. करत्पोरण के स्ोत : कलखत-रयार
  3ख.1  घरलूे खवत््रोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (खनवल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचर (खनवल) 
   3ख.1.3  रा्यि भखवष्यि खनखियिां (खनवल) 
   3ख.1.4  आरखक्र खनखियिां
   3ख.1.5  जमाराखशयिां और अखग्रम  
   3ख.1.6  नकद शेष 
   3ख.1.7  अनयि
  3ख.2 बाह्य खवत््रोषण
4. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरशर ्र कुल खवररण
5. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरशर ्र कुल प्राखतियिां
6. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरशर ्र राज्व प्राखतियिां
7. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरशर ्र कर प्राखतियिां
8. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरशर ्र सकल खवत्ीयि घाटा
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

During February-2022

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 374 15 2000 15 1189 9

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa 66 3 - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana - - - - - -

9 Himachal Pradesh - - - - - -

10 Jammu & Kashmir UT - - 1206 25 989 20

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 79 7 499 7 - -

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur - - 281 24 142 18

17 Meghalaya - - - - - -

18 Mizoram - - - - - -

19 Nagaland 53 8 40 6 - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab - - - - - -

23 Rajasthan 773 9 - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 476 24 1113 23 587 10

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - - - - -

29 West Bengal - - - - - -

(` Crore)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.
6.  The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to 
     remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

Source: Reserve Bank of India.

स.ं47: करकभनन सकुरियाओ ंके अतंग्षत रया्् सरकयारों द्यारया ली गई करत्ी् सहया्तया

(कररोड़ `)

फरररी 2022 के दौरयान

करशेर आहरण  
सकुरिया (एसरीएफ)रया््/सरं शयाकसत प्रदेशक्र.स.ं अ्थोपया् अकग्म

(रबल ट्ूएमए)

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों 

की सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों की 

सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों की 

सखं्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

आधं्र प्रदशे

अरुणाचल प्रदशे

असम

खबहार

छत्ीसगढ़

गरोवा 

गजुरार

हररयिाणा

खहमाचल प्रदशे

जममू और कशमीर

झारखंड

कना्तटक

केरल

मधयि प्रदशे

महाराष्ट्

मखण्रु

मेघालयि

खमज़रोरम

नगालैंड

उड़ीसा

्दुचेुरी

्जंाब

राज््ान

रखमलनाडु

रेलंगाना

खत्र्रुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदशे

्खचिम बगंाल

कटपपणी : 31 अकटूबर 2019 से जममू और कशमीर रा्यि सवैंिाखनक रू् से मौजूद नहीं है और उस रा्यि की दनेदाररयिा ँजममू और कशमीर के नए कें द् शाखसर प्रदशे की दनेदाररयिों 
के रू् में बनी हुई हैं ।
स्ोत : भाररीयि ररज़व्त बैंक । 
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No. 48: Investments by State Governments 

As on end of February 2022

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 9253 913 -- -
2 Arunachal Pradesh 2001 3 -- -
3 Assam 2783 61 -- -
4 Bihar 6237 -- -- -
5 Chhattisgarh 5514 -- 1 4300
6 Goa 682 346 -- -
7 Gujarat 6979 534 -- 2000
8 Haryana 866 1350 -- -
9 Himachal Pradesh -- -- -- -

10 Jammu & Kashmir UT -- -- -- -
11 Jharkhand 503 -- -- -
12 Karnataka 7448 -- -- 8000
13 Kerala 2392 -- -- -
14 Madhya Pradesh -- 1024 -- -
15 Maharashtra 52036 918 -- 23000
16 Manipur 171 112 -- -
17 Meghalaya 810 46 9 -
18 Mizoram 410 53 -- -
19 Nagaland 1838 37 -- -
20 Odisha 14524 1629 94 23773
21 Puducherry 342 -- -- 1378
22 Punjab 3006 -- 8 -
23 Rajasthan -- -- 129 7100
24 Tamil Nadu 7414 -- 40 17165
25 Telangana 6328 1385 -- -
26 Tripura 578 15 -- 1300
27 Uttar Pradesh 1770 -- 180 -
28 Uttarakhand 3835 152 -- -
29 West Bengal 10030 698 214 -

Total 147751 9274 674 88015

(` Crore)

Note: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to
 remain as liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

स.ं48: रया्् सरकयारों द्यारया ककए गए कनरेश 
(कररोड़ `)

क्र.स.ं रया्् /सरं शयाकसत प्रदेश समकेकत ऋण शोिन कनकि 
(सीएसएफ)

फरररी 2022 के अतं तक

गयारटंी उनमोचन कनकि 
(जीआरएफ)

सरकयारी  
प्रकतभटूकत्याँ

कनलयामी खज़यानया कबल 
(एटीबी)

आधं्र प्रदशे
अरुणाचल प्रदशे
असम
खबहार
छत्ीसगढ़
गरोवा 
गजुरार
हररयिाणा
खहमाचल प्रदशे
जममू और कशमीर
झारखंड
कना्तटक
केरल
मधयि प्रदशे
महाराष्ट्
मखण्रु
मेघालयि
खमज़रोरम
नगालैंड
उड़ीसा
्दुचेुरी
्जंाब
राज््ान
रखमलनाडु
रेलंगाना
खत्र्रुा
उत्राखंड 
उत्रप्रदशे
्खचिम बगंाल
कुल

(कररोड़ `)

Note: The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as 
liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.
कटपपणी : 31 अकटूबर 2019 से जममू और कशमीर रा्यि सवैंिाखनक रू् से मौजूद नहीं है और उस रा्यि की दनेदाररयिा ँजममू और कशमीर के नए कें द् शाखसर प्रदशे की दनेदाररयिों 
के रू् में बनी हुई हैं
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No. 49: Market Borrowings of State Governments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised, so far in

2021-22

Gross Net

12 13
42500 33329

563 563

12153 10153

27000 24000

4000 2500

1800 1300

26054 13054

20500 15005

4000 2585

7000 5425

1500 500

59000 50500

20000 12220

18000 12500

64750 39290

1296 1146

1528 1218

657 407

1287 1037

- -4973

1074 674

19314 7931

43769 35513

1129 1089

62400 49200

42687 36058

300 100

57500 40213

2200 1100

54000 32477

597961 426115

Sr. 
No. State

2019-20

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 42415 33444

2 Arunachal Pradesh 1366 1287

3 Assam 12906 10996

4 Bihar 25601 22601

5 Chhattisgarh 11680 10980

6 Goa 2600 2000

7 Gujarat 38900 28600

8 Haryana 24677 20677

9 Himachal Pradesh 6580 4460

10 Jammu & Kashmir UT 7869 6760

11 Jharkhand 7500 5656

12 Karnataka 48500 42500

13 Kerala 18073 12617

14 Madhya Pradesh 22371 16550

15 Maharashtra 48498 32998

16 Manipur 1757 1254

17 Meghalaya 1344 1070

18 Mizoram 900 745

19 Nagaland 1000 423

20 Odisha 7500 6500

21 Puducherry 970 470

22 Punjab 27355 18470

23 Rajasthan 39092 24686

24 Sikkim 809 481

25 Tamil Nadu 62425 49826

26 Telangana 37109 30697

27 Tripura 2928 2578

28 Uttar Pradesh 69703 52744

29 Uttarakhand 5100 4500

30 West Bengal 56992 40882

Grand Total 634521 487454

2021-22

December January February

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

3250 3250 2500 1920 4000 3420

- - 163 163 - -

2800 1800 653 153 2200 2200

3000 2281 2000 719 2000 2000

- - - - - -

400 300 100 100 - -

- -1500 4500 4500 4000 2500

- - 1500 750 2500 2055

1000 800 - -250 - -660

1800 1100 - - 600 600

- - - - - -

12000 9500 20000 17500 17000 15000

1000 -1000 - -1380 - -1400

- - 4000 1500 - -

3000 1000 5500 -500 4500 -2960

90 90 59 59 60 60

328 328 200 100 - -

- - 150 150 73 73

298 148 - - - -

- -473 - - - -1000

250 250 390 390 185 -215

1500 1150 4532 3932 1000 317

3669 2669 4500 3883 3500 3326

177 137 201 201 - -

5000 5000 2900 -300 7500 4500

5500 5500 6187 5767 3000 2580

- - - -50 - -

5000 2922 12500 11500 - -1000

500 350 500 400 - -

9500 6950 6500 4700 - -1000

60062 42552 79535 55907 52118 30396

Notes: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as
  liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

2020-21

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

50896 41915

767 767

15030 14230

27285 24685

13000 10500

3354 3054

44780 33280

30000 25550

6000 3755

9328 6020

9400 8900

69000 61900

28566 23066

45573 38773

69000 50022

1302 1044

1777 1587

944 677

1721 1366

3000 500

1390 790

32995 23467

57359 44273

1292 1292

87977 76796

43784 37365

1916 1631

75500 59185

6200 5208

59680 50180

798816 651777

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49: रया्् सरकयारों की बयाज़यार उियारर्या ं
(कररोड़ `)

2021 -22 में अब तक 
कुल रयाकश उठयाई गई है

फरररीजनररीकदसबंर

रया््

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

सकल कनरल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदशे

अरुणाचल प्रदशे

असम

खबहार

छत्ीसगढ़

गरोवा 

गजुरार

हररयिाणा

खहमाचल प्रदशे

जममू और कशमीर

झारखंड

कना्तटक

केरल

मधयि प्रदशे

महाराष्ट्

मखण्रु

मेघालयि

खमज़रोरम

नगालैंड

उड़ीसा

्दुचेुरी

्जंाब

राज््ान

खसखककम

रखमलनाडु

रेलंगाना

खत्र्रुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदशे

्खचिम बगंाल

कुल

- : शूनयि
कटपपणी : 31 अकटूबर 2019 से जममू और कशमीर रा्यि सवैंिाखनक रू् से मौजूद नहीं है और उस रा्यि की दनेदाररयिा ँजममू और कशमीर के नए कें द् शाखसर प्रदशे की दनेदाररयिों 
के रू् में बनी हुई हैं ।
स्ोत : भाररीयि ररज़व्त बैंक । 
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(Amount in ` Crore)

Item
2018-19   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 274259.3 321740.3 253754.5 642691.2 1492445.3

Per cent of GDP 6.0 6.9 5.2 13.4 7.9

I. Financial Assets 358515.3 576730.6 391939.2 936505.3 2263690.4

  Per cent of GDP 7.9 12.4 8.1 19.5 12.0

  of which:

1.Total Deposits (a+b) -53701.5 302123.2 22607.1 539383.9 810412.8

  (a) Bank Deposits -63806.9 292541.5 13060.8 535297.3 777092.6

        i. Commercial Banks -62127.0 289468.1 10634.6 490680.6 728656.4

        ii. Co-operative Banks -1679.9 3073.4 2426.2 44616.6 48436.3

  (b) Non-Bank Deposits 10105.5 9581.7 9546.4 4086.6 33320.2

2. Life Insurance Funds 91771.1 98477.3 89395.1 112489.6 392133.2

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 98655.9 98158.9 99709.9 103561.9 400086.7

4. Currency 111196.6 -32134.4 102656.5 96153.4 277872.1

5. Investments 58281.3 57793.7 25258.8 32604.6 173938.4

  of which:

        (a) Mutual Funds 49798.2 49798.2 23816.6 28146.8 151559.9

        (b) Equity 2001.2 3054.4 471.0 855.8 6382.4

6. Small Savings (excluding PPF) 51259.6 51259.6 51259.6 51259.6 205038.3

II. Financial Liabilities 84255.9 254990.3 138184.7 293814.1 771245.0

    Per cent of GDP 1.8 5.5 2.8 6.1 4.1

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) 84085.7 254820.0 138014.4 293643.8 770563.9

  (a) Banking Sector 42852.5 171884.2 141026.9 248612.6 604376.2

  of which:

        Commercial Banks 39005.8 170252.0 141845.9 227069.5 578173.3

  (b) Other Financial Institutions 41233.1 82935.8 -3012.4 45031.2 166187.7

        i. Non-Banking Financial Companies 15057.0 52605.2 -3755.8 28952.6 92859.0

        ii. Housing Finance Companies 23560.2 28328.8 -786.8 14118.7 65220.9

        iii. Insurance Companies 2615.9 2001.9 1530.1 1959.9 8107.8

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

3. General Government 136.5 136.5 136.5 136.5 546.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households - Instrument-wise
(Amount in ` Crore)

स.ं 50 (ए) हयाउसहोलर की करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार
(राखश कररोड़ में)

मद
कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रतिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरशर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखशयिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखश

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखशयिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंशन फंड (्ी्ीएफ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेश

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवखट

6. छरोटी बचर (्ी्ीएफ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरशर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि का्पोरशेन (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरशेन (खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

(Amount in ` Crore)

Item
2019-20   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 252658.0 513118.4 400437.3 446254.3 1612468.0

Per cent of GDP 5.1 10.6 7.8 8.7 8.0

I. Financial Assets 413192.2 604322.7 538186.1 843385.9 2399086.9

  Per cent of GDP 8.4 12.4 10.5 16.4 12.0

  of which:

1.Total Deposits (a+b) 13020.4 299089.8 138131.8 473183.4 923425.5

  (a) Bank Deposits -9769.4 280588.7 130328.0 465529.7 866677.0

        i. Commercial Banks -13293.8 269475.4 66666.7 446006.7 768855.0

        ii. Co-operative Banks 3524.4 11113.2 63661.3 19523.0 97822.0

  (b) Non-Bank Deposits 22789.9 18501.2 7803.7 7653.7 56748.5

2. Life Insurance Funds 117394.9 107731.0 109895.6 37236.1 372257.5

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 110601.0 113593.0 113676.0 117235.0 455104.9

4. Currency 61244.1 -26104.8 86832.6 160690.2 282662.1

5. Investments 43936.8 43018.8 22655.1 -11953.8 97656.9

  of which:

        (a) Mutual Funds 23303.5 38382.2 19191.1 -19191.1 61685.7

        (b) Equity 18648.2 2172.4 936.2 4981.0 26737.8

6. Small Savings (excluding PPF) 65930.8 65930.8 65930.8 65930.8 263723.4

II. Financial Liabilities 160534.2 91204.3 137748.8 397131.6 786618.9

    Per cent of GDP 3.2 1.9 2.7 7.7 3.9

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) 160500.7 91170.8 137715.2 397098.1 786484.7

  (a) Banking Sector 141332.5 58250.2 121754.0 200413.2 521749.9

  of which:

        Commercial Banks 135754.1 57135.0 87377.4 202214.2 482480.6

  (b) Other Financial Institutions 19168.2 32920.5 15961.2 196684.8 264734.8

        i. Non-Banking Financial Companies -519.7 22976.7 29930.7 198264.3 250652.0

        ii. Housing Finance Companies 17033.0 8093.1 -15710.4 -3093.1 6322.6

        iii. Insurance Companies 2655.0 1850.8 1740.9 1513.6 7760.2

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

3. General Government -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -1.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households - Instrument-wise (Contd.)
(Amount in ` Crore)

Note:

स.ं 50 (ए) हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार (जयारी..)
(राखश कररोड़ में)

मद
कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रतिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरशर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखशयिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखश

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखशयिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंशन फंड (्ी्ीएफ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेश

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवखट

6. छरोटी बचर (्ी्ीएफ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरशर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि का्पोरशेन (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरशेन (खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

(Amount in ` Crore)

Item
2020-21   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 623053.8 592327.3 506558.3 581769.1 2303708.6

Per cent of GDP 16.1 12.5 9.3 10.1 11.6

I. Financial Assets 828447.4 630907.1 676131.6 973510.9 3108997.0

   Per cent of GDP 21.4 13.4 12.4 16.9 15.7

  of which:

1.Total Deposits (a+b) 297376.2 278589.7 158113.5 533651.5 1267730.9

  (a) Bank Deposits 281155.1 264523.3 147037.2 535157.5 1227873.0

        i. Commercial Banks 279010.5 262033.7 143558.6 471730.9 1156333.7

        ii. Co-operative Banks 2144.6 2489.6 3478.6 63426.6 71539.3

  (b) Non-Bank Deposits 16221.1 14066.4 11076.3 -1506.0 39857.9

2. Life Insurance Funds 122369.1 141443.4 155516.3 100812.3 520141.0

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 121582.5 124106.5 124949.5 130185.5 500824.0

4. Currency 202432.7 21286.9 91456.0 66800.5 381976.1

5. Investments 6249.8 -12956.4 67659.3 63624.0 124576.7

  of which:

        (a) Mutual Funds -16021.0 -28837.7 57675.4 51267.0 64083.8

        (b) Equity 18599.4 8291.5 5307.1 6333.3 38531.2

6. Small Savings (excluding PPF) 77381.6 77381.6 77381.6 77381.6 309526.3

II. Financial Liabilities 205393.5 38579.8 169573.3 391741.8 805288.5

    Per cent of GDP 5.3 0.8 3.1 6.8 4.1

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) 205436.7 38623.0 169616.5 391785.8 805462.1

  (a) Banking Sector 211005.3 13211.7 139387.5 304100.8 667705.3

  of which:

        Commercial Banks 211259.3 13213.8 140514.3 242476.0 607463.5

  (b) Other Financial Institutions -5568.6 25411.3 30229.0 87685.1 137756.8

        i. Non-Banking Financial Companies -15450.4 21627.1 15921.2 61326.1 83424.0

        ii. Housing Finance Companies 10516.6 2875.1 13048.5 25336.1 51776.2

        iii. Insurance Companies -634.8 909.2 1259.3 1022.9 2556.6

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.0 134.4

3. General Government -77.0 -77.0 -77.0 -77.0 -308.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households - Instrument-wise (Concld.)
(Amount in ` Crore)

Note: 1. Data as per cent to GDP have been calculated based on the Second Advance Estimates of National Income 2021-22 released on     
    February  28, 2022. 
2. Figures in the columns may not add up to the total due to rounding off.

50 (ए) हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार (समयाप्त)

 कटपपणी: 1. जीडी्ी अनु् ार के रू् में डेटा की गणना 28 फरवरी 2022 करो जारी राष्ट्ीयि आयि 2021-22 के दूसर ेअखग्रम अनमुान ्र आिाररर है।
 2. हरो सकरा है खक कॉलम में खदए गए अकंों करो ्ूणािंकन के कारण कुल यिरोग में न जरोड़ा जाए

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रतिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरशर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखशयिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखश

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखशयिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंशन फंड (्ी्ीएफ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेश

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवखट

6. छरोटी बचर (्ी्ीएफ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरशर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि का्पोरशेन (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरशेन (खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार

मद
कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक

(राखश कररोड़ में)
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

Item Jun-2018 Sep-2018 Dec-2018 Mar-2019

Financial Assets (a+b+c+d) 14490526.2 14891219.6 15112941.4 15957967.7

Per cent of GDP 82.1 82.1 80.9 84.5

   (a) Bank Deposits (i+ii) 8000655.6 8293197.1 8306257.8 8841555.1

      i. Commercial Banks 7354053.7 7643521.8 7654156.4 8144837.0

      ii. Co-operative Banks 646601.9 649675.3 652101.4 696718.1

   (b) Life Insurance Funds 3483557.7 3585786.7 3646756.6 3785298.5

   (c) Currency 1782923.3 1750788.9 1853445.4 1949598.8

   (d) Mutual funds 1223389.6 1261446.9 1306481.6 1381515.3

Financial Liabilities (a+b) 5643303.3 5898123.3 6036137.8 6329781.5

Per cent of GDP 32.0 32.5 32.3 33.5

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 4565448.5 4737332.7 4878359.6 5126972.2

   of which:

      i. Commercial Banks 3993574.8 4163826.9 4305672.8 4532742.3

      ii. Co-operative Banks 474552.2 475903.1 475218.4 487445.3

   (b) Other Financial Institutions 1077854.8 1160790.6 1157778.2 1202809.3

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 374640.0 427245.2 423489.4 452442.0

      ii. Housing Finance Companies 614618.4 642947.2 642160.4 656279.2

(Amount in ` Crore)

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicator No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicators (Contd.)स.ं 50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक

मद जटून-2018 कसत-ं2018 कदस-ं2018 मयाच्ष-2019

(राखश कररोड़ में)

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रतिशि

 (ए) बैंक जमाराखशयिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रतिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें: 

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

Item Jun-2019 Sep-2019 Dec-2019 Mar-2020

Financial Assets (a+b+c+d) 16130869.8 16439609.3 16829228.1 17002698.8

Per cent of GDP 83.7 84.4 85.3 84.7

   (a) Bank Deposits (i+ii) 8831785.7 9111489.5 9239027.3 9688573.4

      i. Commercial Banks 8131543.2 8401018.6 8467685.3 8913692.0

      ii. Co-operative Banks 700242.5 710470.8 771341.9 774881.4

   (b) Life Insurance Funds 3883609.7 3930727.6 4049902.5 3884771.5

   (c) Currency 2010842.9 1984738.1 2071570.7 2232261.0

   (d) Mutual funds 1404631.5 1412654.1 1468727.6 1197092.9

Financial Liabilities (a+b) 6490282.2 6581453.0 6719168.2 7116266.3

Per cent of GDP 33.7 33.8 34.0 35.4

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 5268304.7 5326554.9 5448308.9 5648722.1

   of which:

      i. Commercial Banks 4668496.4 4725631.3 4813008.7 5015222.9

      ii. Co-operative Banks 513013.7 513764.2 542994.4 529720.6

   (b) Other Financial Institutions 1221977.5 1254898.1 1270859.3 1467544.1

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 451922.3 474899.0 504829.7 703094.0

      ii. Housing Finance Companies 673312.1 681405.2 665694.8 662601.7

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicators (Contd.)
(Amount in ` Crore)

50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक (जयारी.)

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रतिशि

 (ए) बैंक जमाराखशयिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रतिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें:

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

(राखश कररोड़ में)

जटून-2019 कसत-ं2019 कदस-ं2019 मयाच्ष-2020मद
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन अप्रैल 2022

Item Jun-2020 Sep-2020 Dec-2020 Mar-2021

Financial Assets (a+b+c+d) 17850174.9 18408441.6 19129606.6 19979862.7

Per cent of GDP 93.9 97.6 99.7 100.9

   (a) Bank Deposits (i+ii) 9969728.5 10234251.8 10381289.0 10916446.4

      i. Commercial Banks 9192702.5 9454736.2 9598294.8 10070025.7

      ii. Co-operative Banks 777026.0 779515.6 782994.2 846420.7

   (b) Life Insurance Funds 4102000.7 4274424.9 4551882.0 4718718.2

   (c) Currency 2434693.7 2455980.6 2547436.6 2614237.0

   (d) Mutual funds 1343752.0 1443784.4 1648999.0 1730461.0

Financial Liabilities (a+b) 7321703.0 7360326.0 7529942.6 7921728.4

Per cent of GDP 38.5 39.0 39.3 40.0

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 5859727.5 5872939.2 6012326.7 6316427.4

   of which:

      i. Commercial Banks 5226482.2 5239696.0 5380210.4 5622686.4

      ii. Co-operative Banks 558551.1 558545.6 557545.8 608703.4

   (b) Other Financial Institutions 1461975.5 1487386.9 1517615.9 1605301.0

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 687643.6 709270.7 725191.9 786518.0

      ii. Housing Finance Companies 673118.3 675993.4 689041.8 714377.9

Note: 1. Data have been compiled only for select financial instruments (loans from Banking Sector, NBFCs and HFCs) for which     
    data are available.
2. Data as per cent to GDP have been calculated based on the Second Advance Estimates of National Income 2021-22 
    released on February 28, 2022.
3. Figures in the columns may not add up to the total due to rounding off.

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households- Select Indicators (Concld.)
(Amount in ` Crore)

. 50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक (समयाप्त)

कटपपणी: 1. डेटा करो केवल चखुनंदा खवत्ीयि खलखरों के खलए सकंखलर खकयिा गयिा है(बैंखकंग के्त्र, एनबीएफसी और एचएफसी से ऋण) खजसके खलए डेटा उ्ल्ि है।
 2. जीडी्ी अनु् ार के रू् में डेटा की गणना 28 फरवरी 2022 करो जारी राष्ट्ीयि आयि 2021-22 के दूसर ेअखग्रम अनमुान ्र आिाररर है।
 3. हरो सकरा है खक कॉलम में खदए गए अकंों करो ्ूणािंकन के कारण कुल यिरोग में न जरोड़ा जाए।

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रतिशि

 (ए) बैंक जमाराखशयिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रतिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें:

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

(राखश कररोड़ में)

जटून-2020 कसत-ं2020 कदस-ं2020 मयाच्ष-2021मद
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रत्षमयान सयाकंख्की की व्याख्यातमक कटपपकण्यां

सयारणी स.ं 1
1.2 और 6: वाखष्तक आकंडे़ महीनों के औसर हैं ।
3.5 और 3.7: खवत् वष्त में अब रक वखृधि के अनु् ार से सबंखंिर है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/खवत् वष्त के अखंरम शकु्रवार से सबंखंिर है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/खवत् वष्त के अखंरम शकु्रवार करो ्ांच प्रमखु बैंकों से सबंखंिर है ।
4.10 से 4.12 : माह/खवत् वष्त के अखंरम खनलामी खदन से सबंखंिर है ।
4.13 : माह/खवत् वष्त के अखंरम खदन से सबंखंिर है ।
7.1 और 7.2: खवदशेी वयिा्ार यूिएस डॉलर से सबंखंिर है ।

सयारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुरा ्ूजंी, आरखक्र खनखि और दीघा्तवखि ्ररचालनगर खनखि शाखमल है ।
2.2.2 : नकदी, सावखि जमाराखशयिों और अल्ावखि प्रखरभूखरयिों/बांडों सखहर जैसे - आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी ।

सयारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़व्त टैम्लेट' के अरंग्तर ्रर्कवरावार बकायिा फॉव्तड्त  सखंवदा की ख््खर दशा्तयिी गयिी है ।

सयारणी स.ं 5
अनयि करो खवशेष ्नु्तखवत् सखुविा, अ्ा्तर् एखकज़म बैंक करो 31 माच्त  2013 से बदं है ।

सयारणी स.ं 6

अनसूुखचर बैंकों के खलए, माच्त की समाखति के आकंडे सूचना दनेे के खलए खनयिर अखंरम शकु्रवार से सबंखंिर हैं ।

2.2 : आईएमएफ खारा स.ं1 की शेष राखश, आरबीआई कम्तचारी भखवष्यि खनखि, े्ंशन खनखि, उ्दान और अखिवखष्तरा खनखि शाखमल

नहीं हैं ।

सयारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी खवदशेी मदु्ा में खनखद्तष्ट बांड शाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 8
एनएम

2
 और एनएम

3
 में एफसीएनआर (बी) जमाराखशयिां शाखमल नहीं हैं ।

2.4: चकुरा ्ूजंी और आरखक्र राखश शाखमल हैं ।
2.5 : बैंखक ंग प्रणाली की अनयि मांग और मीयिादी दयेिराए ंशाखम ल हैं ।

सयारणी स.ं 9
खवत्ीयि स््ांओ ंमें एखकजम बैंक, खसडबी, नाबाड्त और एनएचबी शाखमल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 माखसक आिार ्र और एल

3
 खरमाही आिार ्र सकंखलर खकए जारे हैं ।

जहां आकंडे़ उ्ल्ि नहीं हैं वहां अखंर म उ्ल्ि आकंडे़ ्नुः खदए गए हैं ।

सयारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) में दशा्तयेि गए आकंडें अखंरम (आरआरबीसखहर) और कालम स.ं (4) और (5) में दशा्तए गए आकंडें अनंखरम 
(आरआरबी करो छरोड़कर) हैं ।
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सयारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) में दशा्तए गए आकंडें अनंखरम हैं ।

सयारणी स.ं 17
2.1.1: रा्यि सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइखटयिों द्ारा अनरुखक्र आरखक्र खनखि शाखमल नहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबाड्त, अखिसूखचर बैंकों और रा्यि सरकारों से खलए गए ऋण शाखमल नहीं है ।
4. : आईडीबीआई और नाबाड्त से खलए गए ऋण शाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 24
प्रा्खमक वयिा्ाररयिों में, प्रा्खमक वयिा्ारी का काररोबार करने वाले बैंक शाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 30
प्राइवेट पलेसमेंट और खबक्री के प्र्राव शाखमल नहीं हैं ।
1: बरोनस शेयिर शाखमल नहीं हैं ।
2: सचंयिी ्ररवर्तनीयि अखिमान शेयिर और इकवी - अखिमान शेयिर शाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी खवदशेी मदु्ा में खनखद्तष्ट बांडों में खनवेश र्ा साक्त  ्वै् वयिव््ा के अरंग्तर प्राति खवदशेी मदु्ा और भारर 
सरकार द्ारा ररज़व्त बैंक करो अरंररर एसडीआर शाखमल नहीं हैं । अमेररकी डॉलर में खदखाई गई खवदशेी मदु्ा आख्रयिों में ररज़व्त में रखी 
गैर यूिएस मदु्ाओ ं(जैसे यूिररो, ् टखलिंग, येिन और ऑ्टे्खलयिा डॉलर) के मूलयिवखृधि/मूलयिह्ास करो शाखमल खकयिा गयिा है। खवदशेी मदु्ा िारररा 
करो रू्ी-अमेररकी डॉलर आरबीआई िारररा दरों में ्ररवखर्तर खकयिा गयिा है ।

सयारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनमुान
1.1.1.2 : नवीनरम माह के खलए अनमुान
‘अनयि ्ूजंीं’ एफडीआई उद्म की मूल और अनषुगंी स््ांओ/ंशाखाओ ंके बीच के ऋण सबंिीं लेनदने से सबंखंिर है ।
हरो सकरा है खक सूचना दनेे में हुए समयि-अरंराल के कारण येि आकँडे़ भगुरान-सरंलुन के आकंड़रो से मेल न खाए ं।

सयारणी स.ं 35
1.10 : जन्तलों के खलए अखभदान, खवदशे में खकए गए खनवेशों का अनरुक्ण, छात्र ऋण चकुौरी और के्रखडट काड्त भगुरान जैसी मदें  
शाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 36
सूचकांकों में वखृधि रु्येि की मूलयिवखृधि यिा मूलयिह्ास का सकेंरक । 6-मदु्ाओवंाले सूचकांक के खलए, आिार वष्त 2018-19 अख््र है 
खजसे प्रतयेिक वष्त अद्रन खकयिा जारा है । रीर के आकंडे़ उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक (सयंिकु्) ्र आिाररर है । इससे सबंखंिर कायि्त्धिखर 
का खववरण बलेुखटन के खदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जनवरी 2021 के अकं में खदयिा गयिा है। 

सयारणी स.ं 37
ईसीबी/खवदशेी मदु्ा ्ररवर्तनीयि बांडों के खलए आवेदनों ्र आिाररर खजनहें उस अवखि के दौरान ऋण ्जंीकरण सं् यिा दी गई है ।
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सयारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इन सारखणयिों के सबंिं में वयिा्यिातमक खटप्खणयिां आरबीआई बलेुखटन 2012 के खदसबंर अकं में उ्ल्ि हैं ।

सयारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुरान प्रणाली

1.1.3: प्रखरभूखर खंड के अरंग्तर खत्र्क्ीयि रे् रो का ्ररचालन 05 नवबंर, 2018 से खकयिा गयिा है।

भाग I-बी भगुरान प्रणाली
 4.1.2: अनयि ’में ई-कॉमस्त लेनदने और एटीएम के माधयिम से खडखजटल खबल भगुरान आखद शाखमल हैं।
 4.2.2: अनयि ’में ई-कॉमस्त लेनदने, काड्त से काड्त अरंरण और एटीएम के माधयिम से खडखजटल खबल भगुरान आखद शाखमल हैं।
 5: खदसबंर 2010 से उ्ल्ि है।
 5.1: माल और सेवाओ ंकी खरीद और वॉलेट के माधयिम से खनखि अरंरण शाखमल है।
 5.2.2: ऑनलाइन लेनदने और अनयि लेनदने के खलए ्ी्ीआई काड्त का उ्यिरोग शाखमल है।
 6.1: रीन खग्रडों से सबंखंिर - मुंबई, नई खदलली और चेननई।
 6.2: अनयि ’में गैर-एमआईसीआर लेनदने शाखमल है जरो 21 बैंकों द्ारा प्रबखंिर समाशरोिन कें द् से सबंखंिर है।

भाग II- ए अनयि भगुरान चैनल

1: मरोबाइल भगुरान -
o बैंकों और यूि्ीआई ऐ् के मरोबाइल ऐ् के माधयिम से खकए गए लेनदने शाखमल है।
o जलुाई 2017 के डेटा में केवल वयिखक्गर भगुरान और मरोबाइल के माधयिम से ्हल खकए गए, ससंाखिर और अखिकृर 

खकए गए कॉ्पोरटे भगुरान शाखमल हैं। अनयि कॉ्पोरटे भगुरान जरो मरोबाइल के माधयिम से शरुू नहीं खकए गए है, ससंाखिर 
और अखिकृर नहीं हैं, करो शाखमल नहीं खकयिा गयिा है।

2:  इंटरनेट भगुरान --नेटबैंखकंग ’के माधयिम से केवल ई-कॉमस्त लेनदने और बैंक की इंटरनेट बैंखकंग वेबसाइट से खकयिा गयिा 
खवत्ीयि लेनदने शाखमल है।

भाग II-बी एटीएम
3.3 और 4.2: केवल बैंक द्ारा जारी ्ी्ीआई से खकए गए लेनदने से सबंखंिर है।

भाग III. भगुरान प्रणाली अवसरंचना
3: अनसूुखचर वाखणख्यिखकक बैंकों (एससीबी) और वहाइट लेबल एटीएम ऑ्रटेस्त (ड्लयूिएलएओ) के एटीएम शाखमल हैं। 
ड्लयूिएलएओ करो अपै्रल 2014 से शाखमल खकयिा गयिा हैं।

सयारणी स.ं 45
(-): नगणयि करो दशा्तरा है ।
जून 2016 से टेबल फामवेट सशंरोखिर खकयिा है, खजसमें कें द् सरकार की प्रखरभूखरयिों सखहर रा्यि सरकारों की ्वाखमतववाली प्रखरभूखरयिाँ
और खज़ाना खबलों सखहर शाखमल है ।
रा्यि सरकार की प्रखरभूखरयिों में उ्वल खड्कॉ म एशयिरोरेंस यिरोजना (य़ूडीएवाई) के अरंग्तर जारी खवशेष बानड शाखमल हैं ।
वाखणख्यिखकक बैंकों के अरंग्तर बैंक के प्रा्खमक डीलरों करो शाखमल खकयिा गयिा है । र्ाख्, कुल बकायिा प्रखरभूखरयिों में इसका खह्सा 
बहुर
कम है ।
"अनयि" शे्रणी में रा्यि सरकारों, े्ंशन खनखियिां नयिास, सं् ्ाए,ं खहदूं अखवभक् ्ररवार / वैयिखक्क आखद. शाखमल है ।
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‘वर्तमान सांख्यिकी’ का टाइम सीररज डाटा https://dbie.rbi.org.in ्र उ्ल्ि है ।
खव्ररृ खटप्खणयिां भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा जारी सबंखंिर पे्रस खवज्ञखतियिों और बैंक के अनयि प्रकाशनों (जैसे भयारती् अ ््षव्रस्या पर 
सयाकंख्की् हैंरबुक) में उ्ल्ि हैं ।

वर्तमान सांख्यिकी सबंिंी अविारणाए ंएव ंकायि्तप्रणाखलयिां भाररीयि ररज़व्त बैंक माखसक बलेुखटन के वर्तमान सांख्यिकी सबंिंी वयिा्क 
माग्तदखश्तका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) में उ्ल्ि हैं । 

सयारणी स.ं 46
वष्त 2011-12 के आिार ्र जीडी्ी डेटा है। वष्त 2019-20 का जीडी्ी डेटा कें द्ीयि सांख्यिकीयि कायिा्तलयि द्ारा 29 मई 2020 करो 
जारी राष्ट्ीयि आयि के अनंखरम अनमुान से सबंखंिर है। वष्त 2020-21 का जीडी्ी डेटा कें द्ीयि बज़ट 2020-21 से खलयिा गयिा है।
राष्ट्ीयि आ्दा आकख्मकरा खनखि वयियि करो छरोड़कर कुल प्राखतियिां और कुल वयियि ।
1 और 2: आकंडे़ कें द् सरकार (एनएसएसएफ की ्नु:चकुौरी सखहर) और रा्यि सरकार के खनवल चकुौरी से सबंखंिर है ।
1.3: रा्यि द्ारा ््ानीयि खनकायिों र्ा ्चंायिरी राज सं् ्ानों करो खदयेि गयेि मआुवजे और कायि्त से सबंखंिर है ।
2: यिह डाटा कें द् और रा्यि सरकारों करो खदयेि गयेि उिार प्राखतियिों सखहर कें द् और रा्यि सरकारों के नकदी शेष में हुए घटबढ़ से सबंखंिर
खनवल करो दशा्तरे है ।
3ए.1.1: आकंडे़ भाररीयि ररज़व्त बैंक के अखभलेख के अनसुार है ।
3बी.1.1: खदनांखकर प्रखरभूखरयिों के माधयिम से उिाररयिां शाखमल हैं।
3बी.1.2: राष्ट्ीयि लघ ुबचर खनखि (एनएसएसएफ) द्ारा कें द् और रा्यि सरकारों द्ारा खवशेष प्रखरभूखरयिों में खकयेि गयेि खनवल खनवेश करो
दशा्तरे है ।
यिह डेटा नए डेटा की उ्ल्िरा के सा् घटकों में समायिरोजन के कारण ख्छले प्रकाशनों से खभनन हरो सकरा है। 
3बी.1.6: कें द् द्ारा रा्यि सरकारों करो खदयेि गयेि अ्पो्ायि अखग्रमों सखहर ।
3बी.1.7: खवत्ीयि सं् ्ानों, बीमा और े्ंशन खनखि, पे्रषण, नकदी शेष खनवेश लेखा से खलयेि गयेि ऋण, खज़ाना खबलों सखहर ।

सयारणी सं. 47
रा्यि सरकारों द्ारा समेखकर ऋण शरोिन खनखि (सीएसएफ), गारटंी उनमरोचन खनखि (जीआरएफ) और खनलामी खज़ाना खबल 
(एटीबी) के शेषों र्ा सरकारी प्रखरभूखरयिों में खकए गए अनयि खनवेशों करो सं्ाखविक के रौर ्र रखरे हुए खवशेष आहरण सखुविा 
(एसडीएफ) प्राति की जारी है ।
भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा रा्यि सरकारों करो उनके अल् काखलक नकदी असंरुलन से खन्टने के खलए अ्पो्ायि अखग्रम (ड्लय़ू 
एमए) खदयिा जारा है ।
रा्यि सरकारों करो उनकी अ्पो्ायि अखग्रम (ड्लयूिएमए) सीमा से अखिक की आवशयिकरा करो ्ूरा करने के खलए आखग्रम के रौर ्र
ओवरड्ाफट खदयिा जारा है ।
प्राति कुल सहायिरा (एसडीएफ/ड्लयूिएमए/ओडी) करो उन खदनों की सं्यिा से भाग देने ्र, खजनके खलए माह के दौरान सहायिरा प्राति 
हुई, औसर राखश प्राति हरोरी है ।
-: नगणयि

सयारणी स.ं 48
समेखकर ऋण शरोिन खनखि (सीएसएफ), गारटंी उनमरोचन खनखि (जीआरएफ) वे आरखक्र खनखियिा ँहैं जरो कुछ रा्यि सरकारों द्ारा 
भाररीयि ररज़व्त बैंक के ्ास रखी जारी हैं ।
नीलामी खज़ाना खबलों (एटीबी) में रा्यि सरकारों द्ारा प्रा्खमक बाज़ाररो में खनवेश खकए गए 91 खदवसीयि, 182 खदवसीयि र्ा 364 खदनों
की खज़ाना खबल शाखमल हैं ।
--: लागू नहीं (इस यिरोजना का सद्यि नहीं है) ।
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प्रकयाशन कया नयाम मटूल्

भयारत में करदेश में

1. भाररीयि ररज़व्त बैंक बलेुखटन 2022 `350 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`400 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)
`4,800 (डाक प्रभार सखहर एक वष्त का सद्यिरा शलुक)
`3,600 (एक वष्त ररयिायिरी दर*)
`3,840 (एक वष्त का सद्यिरा शलुक - डाक प्रभार सखहर@)
`2,880 (एक वष्त ररयिायिरी दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)
180 अमरीकी डॉलर (एक वष्त का सद्यिरा शलुक)
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

2. भाररीयि रा्यिों से सबंखंिर सांख्यिकीयि
 हैंडबकु 2020-21

`550 (सामानयि)
`600 (डाक प्रभार सखहर)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

3. भाररीयि अ ््तवयिव््ा ्र सांख्यिकीयि  
हैंडबकु 2020-21

`600 (सामानयि)
`650 (डाक प्रभार सखहर)
`450 (ररयिायिरी)
`500 (ररयिायिरी डाक प्रभार सखहर)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

4. रा्यि खवत्:
2021-22 के बजटों का अधयियिन

`600 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`650 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

5.   रर्रोट्त  ऑफ खद कखमटी ऑन फुलर 
कैख्टल अकांउट कनवखट्त खबखलटी 
(रारा्रोर सखमखर की रर्रोट्त  II)

`140 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`170 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

6.  बैंखकंग श्दावली (2012) `80 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`120 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

7.  अनवुाद के खवखवि आयिाम (खहदंी) `165 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`205 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

8.  बैंक में राजभाषा नीखर का कायिा्तनवयिनः 
दशा अौर खदशा (खहदंी)

`150 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`200 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

9. भाररीयि ररज़व्त बैंक
 सामखयिक ्े्र खंड 41, स.ं 1, 2020

`200 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`250 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
 सामखयिक ्े्र खंड 41, स.ं 2, 2020

`200 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`250 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

11. भाररीयि ररज़व्त बैंक
 सामखयिक ्े्र खंड 41, स.ं 2, 2020

`200 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`250 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

12. ्स्त्ेखकटवस ऑन सेंट्ल बैंखकंग गवन्तस्त; 
््ीक (1935-2010) पलैखटनम जखुबली

`1400 एक प्रखर (कांउटर ्र) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

कटपपकण्याःं
1. उ्यिु्तक् प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की वेबसाइट (www.rbi.org.in) ्र उ्ल्ि हैं ।
2.  टाइम सीरीज़ डेटा भाररीयि अ ््तवयिव््ा के डेटाबेस में उ्ल्ि हैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भाररीयि ररज़व्त बैंक का इखरहास 1935-1997 (4 खंड), खवत्ीयि सकंट के सदंभ्त में केनद्ीयि बैंखकंग की चनुौखरयिां और भारर की के्त्रीयि अ ््तवयिव््ा: वखृधि और 

खवत् भारर के प्रमखु ्ु् रक भडंारों में उ्ल्ि हैं ।
*  भारर में छात्रों, अधयिा्कों / वयिा्यिाराओ,ं अकादखमक और शैखक्क सं् ्ाओ,ं साव्तजखनक ्ु् रकालयिों और ्ु् रक खवके्रराओ ंकरो 25 प्रखरशर ररयिायिर दी 

जाएगी बशरवे उनहें सबंखंिर सं् ्ा से ्ात्ररा प्रमाण प्र्ररु करना हरोगा ।
@  इलेकट्ाखनक भगुरान करो बढ़ावा दनेे हेर,ु घरलूे ग्राहक जरो एनईएफटी के माधयिम से भगुरान करना चाहरे है, उनहें 20 प्रखरशर की छूट दनेे का खनण्तयि खलयिा 

गयिा है ।

भयारती् ररज़र्ष बैंक के हयाल के प्रकयाशन
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सयामयान् अनदुेशः

1. खबकी हुई प्रखरयिां वा्स नहीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंट वी्ी्ी आिार ्र नहीं भेजा जाएगा ।

3. जहां कहीं ररयिायिरी मूलयि का उललेख नहीं है, वहां भारर में छात्रों, अधयिा्कों/वयिा्यिाराओ,ं अकादखम क और शैखक्क स््ांओ,ं साव्तजखनक ्ु् रकालयिों और 

्ु् रक खवके्रराओ ंकरो 25 प्रखरशर की ररयिायिर दी जाएगी, बशरवे उनहें सबंखंिर सं् ्ा से ्ात्ररा प्रमाण प्र्ररु करना हरोगा । सामानयिरः प्रकाशन के ख्छले अकं 

उ्ल्ि नहीं है ।

4. प्रकाशनों की खबक्री र्ा खवररण (सरोमवार से शकु्रवार) रक, रर्रोट्त  और ज्ञान प्रसार प्रभाग, आख ््तक और नीखर अनसुिंान खवभाग, आरबीआई, अमर खबखलडंग, 

रल मंखज़ल, सर ्ी.एम. ररोड, फरोट्त , ्रो्ट बॉकस सं् यिा 1036, मंबईु - 400 001 में खकयिा जाएगा । खबक्री अनभुाग का स्कं्त  नं. 022-2260 3000, खव्रार 4002, 

ई-मेलः spsdepr@rbi.org.in है ।

5. सद्यिरा शलुक मु् यिरः एनईएफटी द्ारा खकयिा जाना चाखहए और अगे्रषण्त्र, खजसके सा् एनईएफटी खववरण सलंगन हरो, खनदशेक, रर्रोट्त  और ज्ञान प्रसार 

प्रभाग, आख ््तक और नीखर अनसुिंान खवभाग, आरबीआई, अमर खबखलडंग, रल मंखज़ल, सर ्ी.एम. ररोड, फरोट्त , ्रो्ट बॉकस सं्यिा 1036, मंबईु - 400 001 ।

 एनईएफटी फाम्त में खनमनखलखखर जानकारी भरना अ्ेखक्र है :

लाभा्षी का नाम आख ््तक और नीखर अनसुिंान खवभाग, भाररबैंक 
बैंक का नाम भाररीयि ररज़व्त बैंक
शाखा र्ा ्रा फरोट्त , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खारे का प्रकार चालू खारा
खारा सं् यिा 41-8024129-19
पे्रषक से प्रातिकरा्त की जानकारी अखभदारा का नाम..........

अखभदारा स.ं..........

6. प्रकाशनों करो शीघ्ाखरशीघ् भेजने का हर सभंव प्रयिास खकयिा जाएगा । र्ाख् मांग अखिक हरोने ्र ‘्हले आओ, ्हले ्ाओ’ आिार ्र प्रकाशनों की आ्ूखर्त 

की जाएगी। औ्चाररकराए ं्ूरा करने और उसके बाद उ्ल्ि प्रकाशनों करो भेजने में नयूिनरम एक महीने का समयि लगेगा । ‘प्रकाशन प्राति न हरोने की खशकायिर’ 

2 महीन ेके अदंर भेजी जयाए ।

7. कृप्या अपनी अशंदयान सखं्या, नयाम, पतया त्या ई-मेल अयाईरी spsdepr@rbi.org.in पर मले करें तयाकक हम आपस ेसपंक्ष  कर सकें  ।




