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���������3��������������������	������H9�����=��&<)
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8�: ?A� 5,������ ?MUA� �.� ��"�X���� D��"�� #'�� /3������� �������� !0�� 8���!��$�:� ��� �O�������� &.� 5���.� ���� ��5g����� !0�� ��� ��R� #���(���_� #'�� =���(��V	
���!��$���.�#	(���(�����=��/��7�)�#��Y;�����(��������.��,E����������������3.(�1��1���R��,�����/�����������#���+���(�������l���/����)

8��: ��������?B������������������=�8/�:�=��1�)

8/�: #�	�$%��#��	������&�)

	�
 ����1� ���+."�� �3�(��4�(����	� +�������� &��#'�� ����1�??� �=��	����?MMA��.� �.��� ��D�p���� ���V�#	(����"�X���� �,E�� �."�� ���#���F�(��#���(���1
�1�#���=���������������P������/����W[? TN���.$%�2��V�8A?? M[��������������� �#� �#��� ����!���!��:�������+������+��������&<�)

	�
 #�I�$%�� ���C����� ��	�O��#1� ��� !��	$*+.���1� �1� ����.+�;� @�&e� �=V� /�V�6��� (�O��� ����=��#'�� �,���V� /�V�#�	(����� �!���� ��� �����(��� ��� &�� )
���!��$������O���������.�!'	�1��.��������,������C������1�+����������&K�&��)

	�
 ����1� ������� ��� �,���4������� ��� `������q��� &���� ��D�p� +�������� &<;� 5�.� ?W� #L(4!��� ?MMB� �.� ���/4� #	(����"�X���� !��S���� �4���� ��� !���!��
�������,���4���������V�5���.����!��=�������/�����)�������D�p����(�=�,q�����3��������5g�����!0��������������,E�(���=���(��#1�������$%��&<�)
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������5��� !���� ������F���� ��� ��	������ ��� ��	������������ #������ ���E�� #���H����� Y� ���+���"���� V��	� ��	������ ��p���� ���� ���������� =��� 8#���F� Y $�f 
���� ��� � ��r�:� ��� ��������;� 5���� ���������� ��S����� !���� !���������;� 5�������� ?MMU� #	�� ���	� @�������� &<;� �5������	� ������5��� !�����	� ��� ��������7/�� �3������� ���	
������������ ��� ���`����+����� /����P<�#�<�� s��V����<�E�������99���� Y�V�� ����9���t� �������������&<�5���� ���������� ��S����� !���� !�������������#L��H!���?MMM
#	�� ���	� �3���+���� P<)

	�
 �������������	� ��� ������=��5�������+��Y�������	� ���������������=	$��	� ����#���������#���������� ���=�+������E�����	� �3������������������������5�������+�����	�85�<���
V`����V��#��8!��:� 5�������+�����	� #�<�� ����5��7�� �	�$���� !��	$� 8#��#��!��:� ��O��� �	�$���� �������������� 5�������+�����	� 8#��V��$�:� ��� /������
��&K� ��� 5������ &<�#�<�� !�����	� ��� ���	+����#�<�� �����"��� ������� ���� +�������� ��&K� ������ 5������ &<;� L����	��� ����#����=������#��	� ���q��� ���	� ������� /���� &<	
��O���@�P�	�s#�������	/��#�<��������=��=������#��	t����#	��/�����+��������������/�����&<�)

	�
 #���������� ������=�� 5�������+�� Y�V�� ��"��� ����#�<��V�� ��"��� ��� ��	���=�/���� ������=� �������#�������� 5�������+����	� &�)� �`���&���� ���� �����=�+��
������=��5�������+�����	����N[ B��3���+����&������#������������&��)
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	�
 =�+���6��� Y� ������	� ��������#�<��#����#��������=��� �3�����H�������	� ���	� ������+�� V��	� ���	����/���� !����6��� 8@����;� ���=��6��;�#�����$X�b�� ��O��
����=��#�<��������V�/�V��!�����	����q������	:����#�������/�<�����	��������9����������#�����������������3�����H������I;� �5������	�������5������F��G�����@��-�����	;
���5���F��G��#�<��������5���������C�������	�O��#��	�a����5������������5������G�;�+������#�<��!��	$�+��������P�;����	�!�����	����������+����O������	/��*�������=�
���E��!��S�������	��3�O�������������������	����� �=V�/�V���������@�����+��������&<	)

	�
 ������5���!�����	���������������=�+������E��#��������	�Y�#�������������	�������=�+������E��=������V	�]������@��������������=�+������E��#��������	�=+�������&� )

	�
 ��H	5����i������Y�������	�9���������H	5���#�<����S�����+��������P��)

	�
 #���� ��=�	� 8�������:Y� ������5��� !���	�/�� ������F���� ��� ]����#�<�� �3����� ��� +��"�� &�� �5������	�#�����H�9���� ������5��� !�����	� ���#���� ���	/��#�<�� ������=�
=������V	;���������+���������������5���;���������#	���Q!����=������V	�#��=�+��������&��)
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��V����<�E�������99���������	�����������	������������#���������E��#���H�����Y����+���"����V��	���	��������p������������������=���8#���F� Y $�f ����� ��� 
��r�:� ��� ��������� P<;� 5���� ���������� ��S����� !���� !���������;� 5�������� ?MMU� #	�� ���	� @����!��� &<� )� ��������� #�<�� ����������� ���<�E�� o�D	�����#��	� ��� ���9�� V�
��	�����uD	������������������S�����!����!���������;�#L��H!���?MMM����	�s��V����<�E�������99����Y�V������9���t�����������������	� �3���+�������/����P<)

	�
 V��V��A�#�<��V��V��>�Y� ����������#���������� ����#���������&<�#�<��������V������ �3���F���Y�V`����V��#��8!��:�5�������+�����	;� ����5��7���	�$���
!��	$����#��V��$�����q������	�#�������������=�+������E���3������������������������5�������+�����q������	���&K��/�����5������)

	�
 V��V��A� Y� ������	� ������5��� !�����	� ��� V��?� #�<�� �������������	� ��� #���������� ������=�� 5�������+�� 8V�� ��"��� #�<�� V�� ��"��� ���� ��� ��	���=�/���
������=��5�������+�����&��:�+��������&<�)

	�
 =�+���6���Y�!����6������ ����� �������"������#��������������	� /�<�����	��������9����������#����������������3�����H�������	;� �5������	� ������5������F��G�����@��-�����	;
���5���F��G��#�<��������5���������C�������	�O������	�a����5������������5������G�;�+������#�<��!��	$�+��������P�;����	� ������	���� ������+��V��	����	/��*�������=�����E�
!��S�������	� �3�O�������������������	����� ��������@�����+��������&<)��������5����F��G���������������� ��S����� !�������6������	� ���!��$���������������� ��S����� !���
���6���#�<��#�/3���+����������V�5��V	/���)�#����]����5�<���������������6��;�#����#��������=����3�����H�������	����	� ������+��#�<�����	����/����!����6��
��O������v�&��)

	�
 !���	�/��F��G����� �������� ���=�+���#��������	� Y�������	� ���������� ��S����� !������� �������� ���=�+���#��������	�#�<��#�����H�9����������5���!�����	���� �������
���=�+������E��#��������	�+��������&��8��������??�#�������������N�=����	:)

	�
 ��H	5����i������Y��������	�9���������H	5���#�<����S�����+��������&��)

	�
 !���	�/���3����������#������=�	�8�������:�Q���P����E�����f�����]����#�<���3��������� ���������� �������#���+�"����=�&<;�5���� !���	�/���3����������#���
���	/��#�<��������=��=������#��	�#��=����\�������&�)
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��S����� !���� ������F���� ��� ��	������ ��� ��	������������#������ ���E��#���H����� Y� ���+���"����V��	� ��	������ ��p���� ��������������=���8#���F�Y�$�f � ���� ��� 
��r�:� ��� ��������;� ���������� ��S����� !���� !���������;� 5�������� ?MMU�#	�� ���	� ��O��� ��5����� !���� !���������;�#L��H!���?MMM� ���	� � ‘��V� ���<�E�� �����99���J�V�
����9���’� +��"���� ������ ���	� @�������� &<)� #���F���� ���E�� ��� ]���� 8V��B� ��� q��� ���	� @���������:� ��O������v� P�� )� �3������	� ��� !����� ���	;� ��"�X���� D��"�� #�<�
/3������� �������� !����8���!��$�:����� ���������� ��S����� !���� ��� ���������C�;� 5����#!�� ���� !�����	� ���� ���������� ��S����� !���� ���=����� ���V�� ���/��&�#�������
O��;� �������5���� F��G�� ���� ���������� ��S����� !���� ���6��� ���q��� ���	� ��/���D���� ������ /����� &<)� ���������� ��S����� !���� ��� �������� /�<�� ���<�E��=������#��	� ���
��H	5����i������8��H	5���#�<����S��������&��:�#�<��#������=�8�������:����	���/���D����������/�����&<)
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8�: 9�����	=�� ���&����#	������ �=������=�<����� �3����� �������� �3�����H�������	� ����V��5��V��������=�����	� ���#�	�$%��	� ���� ��������� /���� 9�����	=�� ���	������� �3�����H�������	
�����������#�<����� �3���`���������	���������+��������������� �3����/��������&�V� ���������� ��H���7�������H����������#���+�"��������L�����#��	���� ���V����&���
#	��� ���	� �3���`���� ��� #��������� ��/��V� /�V� &<	� )� ������ �3�����H���� ���	� �3������ �����=���� ��� ��=���q��� �3���`���� ��� /������� ��������������� ������L�����
�3���`����#�<����H������	!�	������#�������������/����&<)

5�&�I

� � !��	$� ��H���
���� ��	�$���#���������!���5�
� � ����"����H���������/������
� � ������L�������3���`���
� � ��"��� ���=�<�����H���������/��������	� �����	����
� � ������L����������H���������/��������	������	����
� � !��	$�����3���=�������/������
�
�

� Z���	�H���������/�������������"������	� �������/�����������

8��: �3������ !��9��Q����=��/���� �3�����H�������	� �����=���q�����������#�<����� �3���`�������/�������@��� ���+��"�� �=������� ��������q����X��$	/��������+��8#	����Q
��H���:�����3����/�����@����3�����H�������������������Q=�����	������3������3���`�������� ���������/����&<)

8/�: ��	�$���#������8�=����	������	����:����&����>B��=���#�<����"������>TB��=����	�������	���������#���������&<)
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��������AU�#�<\����/���@����=���8F��G������#�<��@������/��#��������� ��/�������:���� ��H9���	�� �3���v���� ������&<� )�������� F��G�� ��� ��H9���	���	� ���	� ��	+�������
��O��� ���O�� P�� ���$����� ��������;� `����������������5$� ������;� V9�������� 8!���;� �X�:� ��� 9�������� 8V����!���:� #�<�� ������������� F��G�� ��� ��=��	� ��� ����HP� ���
�	�5�����	� 5�<���� 9���� ��=��	� ���� &������ ��� ������ ?MMNQM[� ���� #��#������#�	�$%��	� ���� ��	+��������� ������ /����� &<)� ������ ������������q���#��#������ ��
@������/��#��������� ��/�������� ���	� �����	���	� ��� �����J� ��������� ���	� ���� ��=������ =����� /����)� �������� AM� �1� ������������� F��G�� ����#�	�$%�� ���������� �49���	�
#'��F.G�������H9���	��#O���(���������#'��@(������;��������������#'���!�5��������&(��?W����4&1����=.�#	������(�������&��)
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8�: #�	�$%.	��1����5����O�������(�O����!�-���������V��3���������	��	����#�	�$%��+����������&K�P�;����	(,����5������C�������	�O��#1�a����5,�����/�������+��+��������&<)

8��: ��L�����+.�����.	�!�.�����+.����+����������&K�&��)

8/�: #���������+.���1��1���	9�����������(��������#���������+.����(�O����L���Q�3�`���	���+.����+��������&��)

8]�: �$!19����1�!��	$�+��������&��)

P + bpi  =
c/v

(1+ y/v)
vti

n

i = 1

+ F

(1+ y/v)
vtn
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8d: ������(���������$!19����1�#	+�(�Y�������(���������$!19���+��������&��)

89�: #������(���������$!19����1�5������(����3�����������.��#'��5������(���$�����$���@	��!��	$�+��������&��)

8R: �."c���	����#�	�$%�� �4	5������/����������3������������#�	�$%��&��5�.���	!�	���(��5�.$%��1�+��������&��)
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��.�.�#'��9��	=�� ��� �����=�� ��������� ����-���+�Y� �=���	��?N� ����	!���?MTA�#'��?B�5��������?MT>��.����/4� �3���!�	��� ���� ?�#�3<���ABB>����� P��� ������
/�����P<)

	�
 ���=�+,-������R��v�������=���&�#�;�(�.��.���H����@�������&�.���������Q�=������.���	!�	���(��&��)
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����"����#�	�$%��#�3<����.����9���(���������&��	����#'��(���.���	!�	���(��&<	�)

	�
 ABB?�w�?BB��.�#���������������49���	����� �����x	D������5��������ABBT��.����/4����/����&<�#'�����������O��&��?MUA��.�#��������"��� �������
�49���	�������	������!�	=���� �=����/�����&<�)�5��������ABBT�#'��!��=������&���1�����#�	�$%��	���� ���V�#��������"���ABB?�����49���	�� �������������
���V���.5�������������3��./��������5������(���&<�)

	�
 WU��	�E1�����49���	�� ����#������(��)
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����"����#�	�$%��#�3<��� �.� ���9��� (������ ���&��	� ���#'��(���.���	!�	���(��&��)�?MUNQU[�w�?BB� ����#������(����H9���	���	���� ����� o�D		������ ����	!���?MUW
�.� �3��	������/����&<)

	�
 [M��	�E1�����49���	�� ����#������(��)
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����"����#�	�$%��5,�����Q54������&����#'��(�����q������	�&��)

	�
 5,������?MTB�Q�54���?MT?�w�?BB�����#���������q������	� �������/�����P<)

	�
 5,������ ?MUT� �.� 54��� ?MUW�w�?BB� ���#������������ ����� �49���	�� o�D		������ ����	!��� ?MM[� �.� +,q���� /���� (�O��� 5,������ ?MTB� �.� 54��� ?MT?� ��
#������������ �49���	�� ��� ��	������ !�	=� ��� �=���� /����� )� ���� ������� �1� �=V� /�V� ��.5��� ����� ��� �3��./�� ����	!��� ?MM[� (�O��� !��=� ��� ��&��.� ��
���V��,���.�#������8#O���(��?MTBQT?�w�?BB:���������49���	�1��.���������.���� ���V�������5������(���&<�)

	�
 #��������������.��1;��,������o�D	������8#O���(�g�?MTBQT?�w�?BB����#������������O�:���	�,L(��F.G��#O���(�g;�#����;�������,�;��.]�������#'���G��,�����
���V� ��	����(�� ��� 5��� �&�� O��;� 5�!���� ����� o�D	������ 8#O�����v;� ?MUTQUW�w� ?BB� ���#������ ��� ���O�:� ���� ��	�,L(�� F.G�� ��� �3(�.�� ��5��� ��� ���V
#��/�Q#��/�� ��	����(�� ��� /���� &<� )� �,���.�#������ ����#����� F��G�� ��� ���V��49���	�� ���#�,������ ������������(�� ����� o�D		������ ��� (�=�,q���� �49���	�1
�.�������5������(���P<�Y
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y���� (�O���y���-���+�Y� �,������#'������� o�D	�����#1�����49���	�����\�������&�� (�O���m����� ������#;���;����� (�O��� �G��-���+�Y�#����;�������,�;��.]�������V��	
�G��,������\�������&��)
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	�
 ����� �3���;� ��	5�������� ��������� ���	;�5�&_� �,������ o�D		������ 8#O���(��?MTBQT?�w�?BB����#������ ���:� ��	�,L(�� F.G��#O���(�� ��	5��!�;� &���������#'�
�&���9���� �3=�+�� ��� ���V� ��	����(�� ��� 5��� �&�� O��;� ��&�	� ��	5��!�� F.G�� ��� ���V� �,���.� #������ ���� �49���	�� ��� #��������� ������������(�� q��� �1
������5������(���&<�Y
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y����(�O���y���-���+�Y��,������#'�������o�D	���������\�������&��#�<��m�������������;�&;��&�-���+�Y���	5��!�;�&���������#'���&���9�����3=�+�����\�������&�)

	�
 ��5������ ���V���H9���	���	� �����	������������3O���� ����	����?MM[����	� ������/�����)

	�
 /3�������x�����8D��"��x��������&��:�@����.L(����4�����49���	�������	����������	!���?MM[��.�&��������5����&��&<�)

	
 U����&�8����	!���?MM[��.�54���?MMT:����#'��(��)

�����������	���

?MM>QMN�w�?BB���H9���	�� ����#������(�� ����� o�D	������#�3<���ABBB��1� �3��	������ /���� O���)� ����� o�D	��������� F.G��#'������
�(����� !��'��� !,�.�������
5�H���ABBB�#	���1��3���+�(����V�/�V�&��)

�����������������#��O�������������	����<������������������8��������V:�a����?M�#L��H����ABBM�����5������3�������z���������#����������������P��O�������H���
��H9���	�����	����`���ss�3�O������������V	tt�#�<��ss�7����;�������;����5�����#�<���9�������tt�����HP�P���������V�/�V�P�)�#�������#�/��;�O�������H������H9���	����
ss������������V	tt���O���ss�������������@����=tt����#�	�$%�����`�����������#����������P��5�������V�5��V	/��)����C����"������#�	�$%��8?MMNQM[;�ABBWQBU
��O���ABBUQBM���������P��#�	�$%��	����#�<�����P<	)

�����������	���

8�: ���=�+��� ��������� ��	!�	���� #�	�$%�� ���5��� #'�� �������� �i������ ���	� ���,E�;� ����,� #'�� ��$%�� ���/��� �.� &�V� ����� ��������� �.� ��	!�	������ &�� )� ���������
V`� #�� ��� � #������ ���� ��O��� #������� ��� #�� V`� � #������ ���� P�)� ���������� ���	� ������� ���� ��P���� #������� ��V� /�V� ���=�+��� ����������� ������ ��
���������������� +�������� P<� ��O���#������� ���=�+��� ����������� �����;� 9��P�� ��P� /�DP� @������/�;� ��	����#O����� ���������������� ��� ���V� P��;� ���� ��	��	������ P<)� �3���F�
���/���O�� ��������;� �������	������ ��������;� ����G�����	� ��� ��������;� ������� ��	$��;� �F��� ������V	� ��O��� ���"��/���� #O�����v;� ������;� 9����H� ���L��� ��O��� ������ ��	�
�����=���;� ��5�������� ������V	;� ���������� m5���� #����������;� ?MTA� ��� #	��/����� ss#�������"�p� ������V	tt� ��������� #�	�$%��	� ���	� +�������� ��PK� P�;� 5�����
#�3���F�� ���/���O�� ��������;� 9��	=�� 89����H� ���L��� ���� ����:� ��O��� ��	9������ ���	� ���<5�H=� ��� �P���������� #O����� ��	9������ ���� ��������� /�V� ������ ��� ���L��� ��	�
�����=����+��������P�)

�����������	������������

	�
 ?MUBQU?��������#�	�$%��#	������&�;�@�����!��=����#�	�$%�� �3��	����Y������������&�)

	�
 ��"��� ���	�@���9����#'��#���������� ����������5�������+�����(.� �1�5����� ��V�/�V�!���5���.�#j+����,/�(��������#	(�/��(�� ���	���(��� !��&/������� ������� /����
&<�(�O���@�.�!0�	�/���4	5��Q#����������5��������#	(�/��(��#��������������������5�������+���1��,�������.+�����q����1�5�.$%��/�����&<�)

	�
 �,/�(�������	(,�������	!�	����#	(����"�X���� �,E���."�� ��<���#���8���	9����	� ��	�����:����#�,����������?MM>��.�“/'����'�E��������� /��(����������	”� ������� ��=
#j+�����=��	�����&���=��/����&<�)������3����"���1��.���������������������#	(�/��(��+��������������/�����&<)

	�
 ��"��� ?MMBQM?� ���� �F��� ��	!�	���� #����(�� ��� �4���� #����(�� 8����������Q����.:� ��� #	(�/��(�� =5��� ������ /����� P<� ��O��� V��.� #����(�� ��� ���C�����"���
�������������5������� �4	5����i������ ���	�“@�����8����(���.� !��&v��� �������5����@����:”����#	(�/��(��=+�������/�����&<)����������� �,E��F.G�����.�85�����V:
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�F���6�����	!�	���� !���5���,/�(��������� ����.+��#���� ����������#	(�/��(��#'���4���9,�'(���“@�����8����(���.� !��&v��� �������5����@����:”� ���	� ����.���
#	(�/��(��=5��� ������5������&<)�2������ �,/�(�����F.G��8#�����V:���� ������.� �1�6������ !���5����� �,/�(�����#'��@����� �4���������� 9,�'(�������V�
���O�� ��������� ��H	5��� �i������ ���	� ��=� “2������6��� 9����<���”� ���#	��/�����#��/�� ���� �=������� 5������ &<)� ��&� �,/�(����� ��	(,����� ��	!�	���� @99�� �(�����
������(��8#���F��Y$k ���� ��	/���5���:���� ���`g����+�����#�,q���&<)

	�
 #	(����"�X�����,E���."������,/�(�������	(,�������<���#���8[���	���	�����:���� �3������������#�,����;�����(����� ��5g����� !0��a��������(����������.�����=��/����
������� �,/�(����� ��	(,����� ��� ���	������� �.�#��/�� ����� /����� &<� )�#(�Y� ����.� ��&�.� ��"�.7� ��� #�	�$%1� �.� “#���� �4	5��/�(�� �3���(����	”� (�O��� “���=�+��� �,E�
��S����”��1���O�.�9�(�����������5������(.�&�V���	+�.���(������=����/�����&<�)���������P�“V��$�#���#���	���”���=��.����������.����������/�����&<)

	�
 �,/�(����� ��	(,����� ����������� ��	!�	���� (�������� ����H&���� ����.��� (�O��� �������5���� ��������� ���� �������5����#��49�����#'��#	�� ��	������ ��&����=�+������
��� ���`�%���+�����#�,����� ���=�+���.���'��.� ����.�����(����1�a�������V�/�V���.�.Q9��	=�����#�I�$%��#����(���,/�(��������#	(�/��(��+�������� ��V�/�V�&�
(�O���@������3�(�Q�3����"��?MMAQM>����� ���5���#	(������3�
�������	����#	(�/��(�����/����&<�)�

	
 #	 �, � �."�� ��� �,/�(����� ��	(,����� �'���#��� 8[���	� ��	�����:� ���#�,����;� ?MMWQMU� �.� ‘����9������.	� ���� F��(��4�(��’� ��=� �.� ‘#���’� +��"��� �1� =+������
/�����&<h���������&�.�‘����9������1�����F��(��4�(��’���=��.�‘�.���Q��������’�+��"������#	(�/��(��=+�������5��(���O��)

	�
 #�3<��� ?MMU� ���� ��	��H���� ���E�� ������������	� 8V`�V`�V�����:� a���� ���=�+��� ���E�� ��� �!�-���#�<�� ����=� ���� ������� ���	� ‘���G��’� ��� #	��/����� +�������� �����
/�����&<)

	�
 ����������� =�� Y� ���=�+��� �,E�� ��� �.��=���� ���� 54��� ?MWA� (��� �����4���*�	�E���� =�� ���� 2��V� �1� ������������� ��� �=���� /����� &<� #'�� @����
!��=� ����.� ��	=��� !��S���� �1� �39����(�� =�� ��� #������ ���� �����7/�� ��� ���V� !0�� ��� &��S��� -���� #'�� ���-���� ��� #'��(�� =�� ���� (�O��� /'�Q
�����7/�� �,E�� ��� �3���=���	� ��� �������� #'��(�� ���� 2��V� �1� �������(��(�� ������ /����� &<� )� ���9��� ?MM>� �.� ��&� ������(����� ���=�+��� �,E�� !��S���� �1
#������� $�f���� ��� ���V� &��5g��� ����=� #'�� �!�-��� ��� -�����	/�� #�<����� ���� #'�� ��	=��� !��S���� ���� #������(�� $�f���� ���� ����� ���E�� ��
#�<����� �������� ���� ������ /����� &<)

������������ �!"##����

���/���������	��������V�����	������������������&<;�5��������+�"�������������������V�+��"�����+���������O��#O��������O������#��O���������=�����	��������������O����q������
��	�F���������������3�������������&<)

���!��!$��� �$������������	��������������������	!�	������&<�5�!�������!��!$��� �%����&��������	����#����������\�������&�)

���'������	�#����������a����=�+�����	�@�����c&��������=�<�������V�/�V�������#�<�����=�+�����	���������������G�����	�a������V�/�V�������+��������P�)

#�!���(%�����	�#	�����"�X����������&���������#��	�������	!�	�������3���������	�#�<�����/��������	������������+��&<)

)���������	��������3�������!������������#��	�������	!�	�������3��������I�#�<�����/�������V��	������Y�!����������+��������&�)

���� ���� �%��'�� �#�!�*�!����� 85�� V�� #�� ��:� ������� ��� �i������ ���	� �3���������	� #�<�� ���/��������	;� 5���� #���G�� +�������� ��&K� &<;� V��	� =H��������� ��O��
��5�����������+�����	���O���#	�����"�X������	�O��#��	����������������	������������������������3���������	�#�<�����/��������	�������	!�	������&<)
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!��!��+�����	���	9����������#��	;�����������������#��	;����b����#��������#��	;����������5��������;���������#��=�5�<����������#����������#��	������	!�	������	��3��������	�#�<�����/������
+��������&�)

��������8�������;����5��:��!����� �������3����������3������#�<�����/����������\�������&�)

!%���&,�������-�&%�.&%��!���5�;�������	+�;����������q������	�&����O���#������H	5��/���������=�����	�������������	/��������V��&�)�������+��#�����3���������	����	�#�������������	����
6����	������3�����!���5�;����=�+���������+�����������������	�a�����3�����������	+��*������;����=�+�����	�����������V`�$�#��������������	�����������������+����#5����;��$!��	9����	;
#�O������ =�� ������ 8V`�#��V��:;� ������
5���� ��G�� 8������:;� �3����D���� �������������	� a���� ���=�+��� ���E��6����	*����������#�/�����	� ���� ���=�+�� ���	� ����� ��������
5�������+�����	�V��	�����������	������3���������5�;����=�+�����������	�a��������	������������*�#�������������	�a��������	�������/������;���� �� �!����������+������!���5�*!�n�
#5�����#��=�+��������&�)�������+��#�������/����������	�#����������5�������+�����	�����!���5�����/������;�#�������������	�����6����	�����!���5�����/������;�#����������+������������	
����������	+�*������������/������;�V`�$�#��������������	�����������������+����#5����;��$!��	9����	;�#�O������=���������	;�������
5������G���	;����������5�������+�����	;��������
�3�����H�������	�����!���5�����/������;����+��"��#�&����#������������3�����#��=�+��������&<	)

!��.&,���!%���&,�����=���]����&��Q��3���F�� ���=�+��� ������+��8V`g�$�#��:�#�<����	������/�/���� ������+�)

#/���0��!��.&,���!%���&,�����	���"���?MMMQABBB����������������#�<���������a������������Y��
L�������HI5���������&���&<)�#	�����"�X����@C���������&����	����#���q��
V`�$�#������=������ABBBQB?����� ��{%����@�����	��
L����� ��HI5������#������� �������������+����#5�����8V`�$�#��������������	� ��� ��������#5����:�#�<�� s#���
�3���F����HI5��’�8��		��p���	�O��#��	����������#	���Q	�������6��������=���:�+����������V�/�V�P�)��
L�������HI5������$�������	����/����������������	������L��������#������
#���/���������	�O��#��	�8��������Y�����������	����=�+���!����+�����#��	���O������=�+�����	�����9������������������!����+�����#��	:������L�����+��������&�)�#\��������"�����
�������������+����#5������	�����$�������#������������R����=�����"���7����#�<��������q������	���/������/�����P<;�L����	�������$����V����"���������������������	�@����!���&�)�@L��
����+����������������������	������;�V`�$�#���$�������R������"���7������������$���������������������/�����&�	�&<	)����/���������	��������8!��#�����:������	���������������
�����&��������	=�������	;�V`�$�#���$�������@L�������+����������������������/3�!��#������
�O����������3�����������&�	�������L����	������=�+������E����	$������#�����D�p
���	���������������������&�	�P��/��)��`������;�!��#����������9��������	�������������&����������&<)�����������������������+��#���;�!��|��������
5����@�������O�����H��9�H�����
��	��	������P�)��������������+����#5������	����������������	;�9����H�����������	�������+��#���������&��������������G�������3�����3����"��8������:�P��/��)��ss#������H	5��tt;�5�����V`�$�#��
#�������&�������/�����q������	���H�9����O��;�����@�������+�����a����!��|��������
5����@����������&�����H�9����#�	�$%��	����� ���������/����)����=�+�����	����������
	����������	��a����ss#������HI5��tt���O���#���/����������������	�����
L�������HI5������"���ABBBQB?����ABB?QBA������H��Q9�H�����	�����������5����&�)

���!��1��*�����!%���&,�����	��3�������Y�V`�#��#���������+�;�����������	����������	�a����5��$�#��*�V$�#������5���V�#�<��#�������������������	�����������������5������
���������	�+��������&<	)�#���������H�9�������=�+���������+�����#�	�$%��ABBBQB?�������L�������H	5�����O�����	������/�����������+�����q������	�#��/����V�/�V�P�)

�������a����)��2����(�������������������������������������	������&���#�������=�+�����������	������������a�����3=�������/�������&�������V��	�V�����6����	����9����<���
#����3����P<)� ����������� ���|�� ��&������� ���	� ������� ���������O���#���� ��������	� *�#	�����"�X���� ��	�O��#��	� ��� ���9��������	� ��� ��P��� �3����� !�&���F�����#�<�
�a��F�����6���#�<���������a����V�����6����	����9����<����+��������&�;���H����������ss2������F��G�tt�=�+���	�����9����V�6�������R��$%��;�5����2������6���9����<������
��&���������&���&<	)

���!��!$��� �3+���� ���	� ������ ������������ *�=�]���������6���+�������� &�)� �������a���� �������5����@����� ���������� =�+���	� ���� ���������� ���������Q#������� !���
8V�/S���� !���:� a���� �=V� /�V� @����� #�<�� V����� @����� ��� 9����<���� ��� \������� &<)� ������� ���� �������5���� @����� -������ ��� �5��;� #���H���������� ��� �5��;
#�O������ =�� ������� �������	� 8V`�#��V��:;� �������5���� ��G�� 8������:;� ���	$��	;� ���������� 	������� a���� ���=�+�� ���	� 5����� ���=�+��� ���E�� ��������������� ���	$��	
8V`�������!��:�����+��������������&�V�@��������#�&����*�9����<�������\�������&�)�������	� ������� �������� ���	$�8#��$�!��:;� ����5��7���	�$���� ���	$;��	�$���
�������������� �$���f�5���8#��V��$�:�����+��������&�)



����������
���	
�����

����������	��	���
�����������	

��������
������������������
������������	 ����

�-#����!+��3+����V����"�����������������L������������@������	������	!�	������	�#�&���;�@������/��#�<��9����<�������� ����=�"��������&<)

)�45� *��#�67$������������]����&�Y�8�:�������5���!�����	�8V$�:���� ���=�+���#��������I�8��:�������5���!�����	�8V$�:���� ���=�+���=������VI���O���8/�:�#���)
������5���!����	�����s���=�+���#��������It�&�Q�8Z:����=�+������E����������V	�8ZZ:�#����������!�����	�����2������#�����$X�b�)�������5���!�����	�������=�+���=������#��	����	
+��������&<	Q�8Z:�#����������5�������+����I;��5������	�����������#����������5���������5����#��	�����3�
������I�#�<������9������O���8ZZ:�#����������5�������+�����	���������
=������VI;��5������	�#����������!�����	�#�<����������V��	�/�<�Q����������	�O��#��	�����2��������O������=�+������E��=������VI�+��������&�)�!��}�/����H	5��������&���s#���t
���	����=�+����	�E����!�����	������O������ �� �!����������O�������/�V�#��!��#��$�;�#��$�V;�V$�!��;�#��V`����;�#��V`�V$��#��=�5�<����#	�����"�X������	�O��#��	
���+��"�����	�]����{%����O��&�����=���#�<���������������	�����������=H����������	�a������������+��"�����	�]����{%�+��������&�)

8#�����9���:�;� �<�������	� 2������ ���/������� F��G��8#�����V:���� ��	!�	��� ���	� ��������������#�<�� ���f��Q��������������6���������� ���	� ��H������� ��� 9����<����#�<��@��� ���
!���5�����/�������+��������&<)

�%���#�6�$��� ����	���������J������������3���������	����	����$v���#�<����</���8������$������O�������	�/��9�<��������$����������9��#	���:�+��������P�)�������#������;�#���
��=����	� ���=�+�� ���	� �������� ���������	;�#	�����"�X���� ��	�O��#��	� ���� ����������#���=���;�#	�����"�X���� ���E�����"��8#��V��V`�:����� ������ ���/������;�+������*
#���"�	�/�����	����&��������	���� ��H�������	!�	���� ����3�"������O���#���G��+�������������V�/�V�#������HI5��������=�����	����#���+�"����=�+��������&�)

���!0���� =%�=+����&�� ��&�� >�"?�@A� ���	� ���������� ��S����� !����a���� �������� ���=�+��� ���E��#���������	� ���	�#�<�� ������� �������a���� ��������V��$�#������+��"�
���+�����	� ���	� ������������ +�������� &�)� ��H����	���� ��� ������ &������������ �������������	� ���� #��/�� ������ ��� !��=� ���� ����$�� ��V� 5������ &�)� ��H����	���� �����������
������V� &������ &�� ��� ���=�+��� ���E�� #��������I� #������� $�f���� ���	� #������L��� &������ &�� #�<�� ���� �3���F�����	� ���	� �������� /�<�Q#������� ���E�#��	� 85�<���� ��H���;
�����7/�;������:������H�����D�p*��H���~������� �3����������+��������������&�)

�����������	��


�� ������������H���������&����=�<�����#�<�������	=���!��S������H��������&<)

�� V��$�#������#�������$�f�������	� ������������#	�������8#��V��V`g�:�a����5����������������=���	� ����&������&<)

�� ���=�+������E��#���������	����#�������$�f����8��HV���$:����	� ������������ ���H���������������� �����������=���	� ����������&�	������	�8������P����#	������#�I�$%��	���
���V:���O������P����#	������	�8���P����#	������#�I�$%��	���� ���V:�&������&<)

�� ���=�+������E����������VI�2�����Q#�������$�f������� �� �!�������������=���	� ����2��V����	�!�=����5������&�)

�� #	�����"�X���� ���E�� ���"�� ���	� �3���F���� o�D	������ 
�O����� 8#�������:��� ��������+��#	�����"�X���� @C���� ��	�����&����	� ���� ������ ������� &����� A�#�3<��� ABBN� ���
���=�+��� ���E�� ��	$��� ���	� &<)� ��=�������;� ���=�+��� ���E�� ��	$��� ��� #�	�$%��	� ���� #	�����"�X���� ���E�� ���"�� ���	� #�������� ��O����� ���� +�������� ������ ��� ���V
ABBAQB>���O���ABB>QBN����=�<���������+���������������/�����&<)

�����������	���

�=��	���� ABB[� ���	� ����3���=� 8���:*���	�3���=� 8����:� ��� [� =�+�� ��� ��H9���	���	� ��� �O����� ���� T� ���E�� ��H9���	�� ����� /�V)� ��� �� � ����� ��� �=��	���� ABB[� ��
����������� ���	� �����������	�� ��� ������	/�������V��	� �3������� ����V�� ������D��� ������ �3���+���� ������ /����� P<)�T� ���E�� ����������� �3������� �����������=����H9���	��	�� ���
����������� P����� ��	+��������5�����P<)� ��P���	+��������#�3<��Q�����ABBT����=�<����� 9������ ���E��`������ ��H9���	���	� ���	�#��������@R������� ������5�q���P��� /����� O��)
���� ��	��	��� ���	� ��P�@������������ P<� ��� ��������$�������� ���� 9������ ���E��`������ ��H9���	�� ��P5��@�������� ��PK� P�)� ���	������� ������"�X���� ���H���� ��������$�������� ��	�
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�������� #������ ���� ������� ���	=�Q=�Q���	=�� ���E��`������ =�� @�������� ������� P<)� ���� ������ ���� ������� ���	� ������� P�V� ?MM>QMN� ���� #������ ��"��� �������
���E��`������ =���	� ���� �P������ ���	� ������� P�V� ���E��`������ ��H9���	�� ����� /�V�P�)� ���O�� P�;� ���� ������ ��� @������� ������ 5�q��� P<� ��� 5�������� ?MM>� ���� �=��	���
?MM[� ���� ��� #������ ���	� 9����� ��� ���E��`������ =�� ����	���� =��� #	����� ������ �P�)� 9������ ���E��`������ ��H9���	���	� 8#�����Y?MM>QMNw?BB:� ��� m����������
�3��D�C�� ��� ������#�3<��� ABBT� ���	� T� ���E�� ����������� �3������� ����������� =�� ��� ��H���� ���	� ����3� �/������� P���)� 9������ ���E��`������ ��	����� ���	� #9������ @R���� ��
������ ����������� �3������� ����������� =�� ���	� P���� /�$��$%� ���� P������ ��� ���V� 9������ ���E��`������ ��H9���	���	� ��� ����� o�D	������ ?MMB� ���� #������ ��"��� 8V����� ��"��
�5������	� ���E��`������ =���	� ���	� ��P���� ���� @����Q9�{%���� O��:� �������� +��q� ��� /���)� ������������q��;� T� ���E�� ����3���=� 8#������ ?MM>QMNw?BB:� ��������� ���	
�������������j�"������9���������E��`��������H9���	���	���������o�D	���������#��������"���?MMB�������=�����?MM>QMN�����=����/����)




