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िव°ीय बाजार सधुार: ŀिĶकोण और अपेक्षाएं भाषण

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

िव°ीय बाजार जैक्सन होल घटना के तÂकाल बाद के िनचले 
Öतर से उबर गए ह§।

 इस अशांत वैिĵक माहौल म¤, भारतीय िव°ीय बाजारŌ द्वारा 
प्रदिशर्त सŀुढ़ता अथर्ÓयवÖथा के मजबूत समिĶ-आिथर्क तÂव 
और कोिवड-19 महामारी और यूरोप म¤ यदु्ध के तरुतं बाद हुए दो 
Êलैक Öवान घटनाओ ंके प्रभाव को कम करने के िलए सिक्रय और 
कायर्नीितक नीितगत हÖतके्षप को दशार्ता है।

 अनभुव हम¤ बताता है िक बाजार अक्सर नई जानकारी के 
प्रित प्रितिक्रया करते ह§, जो अिÖथरता को भी बढ़ाता है। िवशेष 
łप से अभी के समय म¤, जब भू-राजनीितक तनाव और 
समकािलक मौिद्रक नीित सख्ती एक साथ आते ह§, तो 
ओवरशूिटंग अक्सर अंतिनर्िहत मूल िसद्धांतŌ के साथ बाद के 
पनुिनर्मार्ण से पहले होता है। इसिलए, भारत के समिĶ-आिथर्क 
मूल तÂव और बफ़सर् का जायजा लेना और मौजूदा एवं िवकिसत 
पिरिÖथितयŌ म¤ उनका आकलन करना उपयोगी है। सबसे पहले, 
भारत को Óयापक łप से 2022 म¤ दिुनया की सबसे तेजी से 
बढ़ती प्रमखु अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ माना जाता है2, जब अÆय प्रमखु 
अथर्ÓयवÖथाओ ंको मंदी या उनकी विृद्ध की गित म¤ काफी कमी 
का सामना करना पड़ सकता है। भारत का अनकूुल विृद्ध अंतर 
िनवेशकŌ को िवĵास प्रदान करता है। यह जलुाई 2022 के बाद 
से भारत म¤ पोटर्फोिलयो प्रवाह म¤ तेजी से पिरलिक्षत होता है। 
अकेले अगÖत म¤ 7.5 िबिलयन अमेिरकी डॉलर का प्रवाह जलुाई 
के िनवल प्रवाह के 16 गनुा से अिधक है। दूसरा, पÁय वÖतओु ं
की कीमतŌ म¤ हािलया नरमी और आपूितर् ®ृंखला के दबावŌ ने 
Óयापार के आघात को कम कर िदया है, िजसका भारत को 
महामारी और यदु्ध के बाद सामना करना पड़ा था। आयाितत 
मदु्राÖफीित के दबावŌ के पिरणाम म¤ कमी के साथ, भारत की 
सीपीआई मदु्राÖफीित अपै्रल 2022 म¤ चरम पर पहुंच गई है। 
इसके अलावा, अगÖत म¤ औसत भारतीय िविवध क¸चे तेल की 
कीमत 97.4 अमेिरकी डॉलर प्रित बैरल से कम हो गई है, जो 
हमने पूर ेवषर् के िलए मान िलया था - 105 अमेिरकी डॉलर प्रित 
बैरल - 5 अगÖत के मौिद्रक नीित संकÐप म¤। वाÖतव म¤, भारत 
की मदु्राÖफीित उसके Óयापािरक भागीदारŌ की एक बड़ी संख्या 

 आज एफआईएमएमडीए1 के कायर्क्रम का िहÖसा बनकर 
मझेु खशुी हो रही है। म§ इस अवसर पर भारत म¤ िव°ीय बाजारŌ 
के िवकास म¤ एफआईएमएमडीए द्वारा िनभाई गई प्रमखु भूिमका के 
सबंधं म¤ भारतीय िरज़वर् ब§क की ओर से प्रशसंा करना चाहता हू।ँ

 आज शाम के अपने सबंोधन म¤, म§ हाल के कुछ िव°ीय 
बाजार के घटनाक्रमŌ और प्रचिलत वैिĵक एव ंघरलूे वातावरण म¤ 
उनसे िनपटने के हमार ेप्रयासŌ के सबंधं म¤ िवचार रखना चाहता 
हू।ं इसके बाद म§ घरलूे िव°ीय बाजारŌ के िवकास के िलए हमारी 
हाल की कुछ पहलŌ के बार ेम¤ बात कłंगा और िफर आने वाले 
समय म¤ बाजार सहभािगयŌ और बाजार िनकायŌ से हमारी 
अपेक्षाओ ंपर प्रकाश डालते हुए अपनी बात को समाĮ कłंगा।

हाल ही म¤ िव°ीय बाजार म¤ उथलपुथल

 अमेिरकी मौिद्रक नीित के भावी पथ पर जैक्सन होल म¤ 
यूएस फेड की हािलया िटÈपणी ने वैिĵक िव°ीय बाजारŌ म¤ भारी 
अिÖथरता पैदा कर िदया है, िजसका प्रभाव-िवÖतार और परोक्ष 
प्रभाव उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथाओ ं (ईएमई) पर हुआ है। यह 
घटना 23 अगÖत 2022 को मेर ेमीिडया साक्षाÂकार म¤ िदए गए 
उस िबदं ुका एक और प्रदशर्न है, जहां िनभावकारी मौिद्रक नीित 
के समय म¤ भावी मागर्दशर्न एक उपयोगी नीितगत साधन हो 
सकता है, लेिकन सख्ती चक्र म¤ सामंजÖयपूणर् और ससुगंत 
मागर्दशर्न प्रदान करना काफी किठन हो सकता है। उ¸च 
अिनिĲतता के मौजूदा माहौल म¤ किठनाई और बढ़ती जा रही है। 
इस तरह के भावी मागर्दशर्न का िव°ीय बाजारŌ पर अिÖथर प्रभाव 
भी हो सकता है, खासकर अगर बाद की नीितगत कारर्वाइया ँ
पहले की घोषणाओ ंसे िभÆन हŌ। वतर्मान सदंभर् म¤ क¤ द्रीय ब§क का 
सचंार वाÖतिवक नीितगत कारर्वाइयŌ की तलुना म¤ और भी 
अिधक चनुौतीपूणर् हो गया है। हालांिक, िवशेष łप से, भारत म¤ 
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

से कम है। तीसरा, पÁय वÖत ुकीमत के ŀिĶकोण म¤ बदलाव भी 
2022-23 म¤ भारत के चालू खाता घाटे के आकलन को बदल 
रहा है, िजसके अब संधारणीय ÖतरŌ के भीतर रहने की प्रÂयाशा 
है। चौथा, ऐसे समय म¤ जब दिुनया भर म¤ खाद्य सरुक्षा की कमी 
और बढ़ती कीमतŌ से खतरा है, भारत का खाद्याÆन का बड़ा 
बफर Öटॉक घरलूे आपूितर् का पूरक है और घरलूे Öतर पर खाद्य 
सरुक्षा सिुनिĲत करता है। पांचवां, भारत का 561 िबिलयन 
अमेिरकी डॉलर का िवदेशी मदु्रा भंडार (26 अगÖत तक) बाहरी 
आघातŌ से राहत प्रदान करता है, जैसा िक िदन-प्रितिदन के 
आधार पर प्रदिशर्त िकया जा रहा है। इसके अलावा, वायदा 
आिÖतयŌ द्वारा आरिक्षत िनिध को भी मजबूत िकया जाता है। 
छठा, हमारी ब§िकंग प्रणाली की सेहत अ¸छी है। बेहतर आिÖत 
गणुव°ा के साथ यह अ¸छी तरह से पूंजीकृत और अ¸छी तरह 
से प्रावधािनत है। यह िव°ीय िÖथरता का एक प्रमखु Öतंभ है 
और इससे िव°ीय बाजारŌ के िलए सकाराÂमक प्रभाव-िवÖतार 
प्रदान करने की उÌमीद है।

 इन मूलभूत कारकŌ को प्रितिबिंबत करते हुए, भारतीय Łपया 
चालू िव° वषर् म¤ अब तक एक ÓयविÖथत तरीके से आगे बढ़ा है। 
इसने अÆय ईएमई और एई मदु्राओ ंम¤ तेज मूÐयĆास की दिुनया म¤ 
अपना Öथान बनाए रखा है। चालू िव° वषर् के दौरान जहां अमेिरकी 
डॉलर म¤ अब तक 11.8 प्रितशत की विृद्ध हुई है, वहीं भारतीय 
Łपये म¤ 5.1 प्रितशत की िगरावट आई है, जो दिुनया म¤ सबसे कम 
है। चलिनिध और िवĵास प्रदान करके आरबीआई िनयिमत 
आधार पर बाजार म¤ उपिÖथत है, तािक इसके सचुाł और 
सामाÆय कामकाज को सिुवधाजनक बनाया जा सके।

 िविनमय दर िÖथरता हमार े समग्र समिĶ-आिथर्क और 
िव°ीय िÖथरता का एक आतंिरक तÂव है। िनरतंर आधार पर िवĵ 
Öतर पर सामने आ रही असाधारण घटनाओ ं के बीच हमारा 
प्रयास प्रÂयाशाओ ं पर लगाम लगाना और िविनमय दर को 
ओवरशूट के बजाय मूल िसद्धांतŌ को प्रितिबिंबत करने की 
अनमुित दनेा रहा है। बाजार द्वारा िनधार्िरत िविनमय दर ÓयवÖथा 
का लाभ उठाते हुए सभी िहतधारकŌ के िलए अनिुचत और 
अÂयिधक अिÖथरता से बचना एक वांछनीय नीितगत उĥेÔय है।

 कीमत िÖथरता मÅयम अविध म¤ िविनमय दर िÖथरता के 
िलए अवलंब प्रदान करती है। लचीली मदु्राÖफीित लàयीकरण 

(एफआईटी) ÓयवÖथा विृद्ध के उĥेÔय को Åयान म¤ रखते हुए 
मदु्राÖफीित को िनयंित्रत करने और मदु्राÖफीित की अपेक्षाओ ंको 
िÖथर रखने के िलए आरबीआई की मौिद्रक नीित अिधदेश को 
िवĵसनीयता प्रदान करता है। जहां आने वाली मािसक 
मदु्राÖफीित िनकट अविध म¤ उतार-चढ़ाव वाली हो सकती है, 
वहीं हम उÌमीद करते ह§ िक यह वषर् 2022-23 की दूसरी छमाही 
म¤ सामाÆय हो जाएगी, और िफर चौथी ितमाही म¤ सिहÕणतुा ब§ड 
के भीतर और िफर वषर् 2023-24 की पहली ितमाही म¤ और भी 
कम हो जाएगी।

महामारी और यूरोप म¤ युद्ध की प्रितिक्रया

 जैसा िक आप अ¸छी तरह जानते ह§, महामारी की प्रितिक्रया 
Öवłप, आरबीआई ने पारपंिरक और अपरपंरागत मौिद्रक नीित 
साधनŌ का प्रयोग िकया। िव°पोषण की िÖथित को आसान रखा 
गया था। िव°ीय बाजार के िविभÆन खंडŌ का सामाÆय कामकाज 
सिुनिĲत िकया गया। हमार ेसचंार और आगे के मागर्दशर्न ने 
बाजारŌ को िव°ीय और गैर-िव°ीय दोनŌ के िलए बहुत आवÔयक 
ÖपĶता और िवĵास प्रदान िकया।

 जैसा िक हमने महामारी के प्रित अनकूुिलत कर िलया है, 
नीितगत ŀिĶकोण धीर-ेधीर ेसामाÆय हो गया है। यहां तक िक जब 
भारतीय अथर्ÓयवÖथा महामारी से उबर रही थी, तब उसे यूरोप म¤ 
यदु्ध से झटका लगा, िजससे ताजा आपूितर् बािधत हुई और पहले 
वाले बािधत हो गए। मदु्राÖफीित वैĵीकृत हो गई। नतीजतन, 
क¤ द्रीय ब§कŌ की प्रितिक्रया आक्रामक रही है िजससे दिुनया भर म¤ 
समकािलक मौिद्रक सख्ती हुई है। भारत म¤, एमपीसी ने मौिद्रक 
नीित के प्रमखु उĥेÔय के łप म¤ कीमत िÖथरता को िफर से 
प्राथिमकता दी और िनभाव को वापस लेने की प्रिक्रया शłु की।

 आगे चलकर, कीमत िÖथरता सिुनिĲत करने के िलए हमारी 
मौिद्रक नीित विृद्ध का समथर्न करते हुए सतकर् , चÖुत-दŁुÖत और 
सिुवचािरत रहेगी। आरबीआई सशंोिधत चलिनिध प्रबधंन फे्रमवकर्  
के अनłुप, वारटं के अनसुार, दोतरफा पिरचालन के साथ बाजार 
का समथर्न करने के िलए प्रितबद्ध है। आरबीआई िÖथर मदु्रा 
बाजार िÖथितयŌ, जी-सेक म¤ प्राथिमक नीलामी के सचुाł 
सचंालन और प्रितफल वक्र के ÓयविÖथत िवकास को सिुनिĲत 
करने का भी प्रयास करगेा।
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िविनयामकीय फे्रमवकर्  और िव°ीय बाजारŌ म¤ सधुार

 दो Êलैक Öवान घटनाओ ंके बावजूद, जो हाल के िवमशर् पर 
हावी ह§, आरबीआई घरलूे िव°ीय बाजारŌ के िवकास के उĥेÔय से 
िविनयामकीय सधुारŌ के साथ ŀढ़ता से कायम है। हमारा ŀिĶकोण 
आधिुनक िव°ीय बाजार की जłरतŌ को अपनाने के िसद्धांत पर 
आधािरत है क्यŌिक यह बाकी दिुनया के साथ एकीकृत होता है।

 म§ िपछले तीन वषŎ के दौरान हुए कुछ िविनयामकीय 
पिरवतर्नŌ के बार ेम¤ बात करना चाहूगंा। रािÕट्रक प्रितफल वक्र के 
ÓयविÖथत िवकास के िलए महÂवपूणर् ब¤चमाकर्  पिरपक्वता काल 
िबदं ुपर अ¸छी ख़ासी बाजार चलिनिध की जłरत होती है और 
बाजार सहभािगयŌ के िविभÆन वगर् को उनकी िनवेश अपेक्षाओ ंके 
अनłुप िविभÆन अविधयŌ के जी-सेक की आपूितर् की आवÔयकता 
होती है। इसके िलए, ब¤चमाकर्  सरुक्षा जारी करने की रणनीित वषर् 
2020-21 के दौरान पेश की गई थी, िजसके तहत 2, 5, 10, 14, 
30 और 40 वषर् की िविशĶ ब¤चमाकर्  अविध की सरकारी 
प्रितभूितयां (जी-सेक) जारी की जाती ह§। इस वषर् बाजार परामशर् 
के बाद 7 वषर् की अविध के जी-सेक भी पेश िकए गए ह§।

 हिरत बांड जारी करना कम काबर्न वाली अथर्ÓयवÖथा के 
प्रित दशे की प्रितबद्धता का एक मजबूत सकेंत प्रदान करता है। 
यह हिरत पिरयोजनाओ ंके िलए पूजंी की लागत को कम करने म¤ 
भी मदद करता है। वषर् 2022-23 के क¤ द्रीय बजट म¤ घोषणा के 
बाद, सरकार और आरबीआई वैिĵक मानकŌ के अनłुप रािÕट्रक 
हिरत बॉÆड जारी करने के िलए एक łपरखेा तैयार कर रहे ह§।

 जी-सेक म¤ खदुरा भागीदारी बढ़ाने के हमार ेिनरतंर प्रयासŌ 
के तहत, Óयिक्तगत िनवेशकŌ को जी-सेक, राºय िवकास ऋण 
(एसडीएल) और रािÕट्रक Öवणर् बॉÆड म¤ आसानी से िनवेश करने 
की सिुवधा के िलए नवबंर 2021 म¤ 'आरबीआई िरटेल डायरके्ट 
योजना' शłु की गई थी। इसके अलावा, खदुरा िनवेशकŌ के िलए 
चलिनिध सिुनिĲत करने हेत,ु "िरटेल डायरके्ट योजना – बाजार 
िनमार्ण" को 04 जनवरी 2022 को अिधसूिचत िकया गया था। 
इस योजना के िलए प्राथिमक डीलरŌ को खदुरा िनवेशकŌ से 
बाजार की अविध के दौरान खरीदने/बेचने के अनरुोधŌ का प्रÂय°ुर 
दनेा अपेिक्षत है।

 आरबीआई जी-सेक बाजार म¤ Óयापार, िनपटान और सूचना 
के समय पर प्रसार के िलए अÂयाधिुनक इÆफ्राÖट्रक्चर को 
सिुनिĲत करने म¤ लगातार जटुा हुआ है। इस सदंभर् म¤ एक 
महÂवपूणर् पहल अक्टूबर 2020 म¤ एनडीएस-ओएम पर िरक्वेÖट 
फॉर कोट (आरएफक्यू) डीिलंग मोड की शŁुआत है। आरएफक्यू 
मोड का उĥेÔय बाजार सहभािगयŌ को बेहतर कीमत िनधार्रण के 
िलए एनडीएस-ओएम Èलेटफॉमर् पर ही Óयापार के सबंधं म¤ सौदा 
करने म¤ सक्षम बनाना है।

 ÓयÂुपÆनी बाजार सÖंथाओ ंको अपने जोिखमŌ को कम करने 
और अतंिनर्िहत उÂपाद के िलए चलिनिध म¤ सधुार करने की 
अनमुित दनेे म¤ महÂवपूणर् भूिमका िनभाते ह§। िवदशेी मदु्रा, ऋण 
और Êयाज दर डेिरवेिटव बाजारŌ के िलए िविनयामकीय फे्रमवकर्  
को यिुक्तसगंत बनाने के िलए कई उपाय िकए गए ह§। बाजार 
सहभािगयŌ को अिधक लचीलापन और पिरचालन Öवतंत्रता 
प्रदान करने के िलए िनदेर्शाÂमक िविनयमŌ के Öथान पर िसद्धांत-
आधािरत ÓयवÖथाए ंलागू की गई ह§। इन बाजारŌ म¤ अिनवािसयŌ 
की पहुचं आसान कर दी गई है। बाजारŌ म¤ सÖंथागत उपयोगकतार्ओ ं
की पहुचं को हेिजगं और बाजार की गितिविधयŌ पर अपने िवचार 
Óयक्त करने, दोनŌ के िलए सिुवधा प्रदान की गई है।

 इन सधुार उपायŌ से उÂपाद की जांच पड़ताल अिधक 
महÂवपूणर् हो जाता है। यह सिुनिĲत करगेा िक बाजार-िनमार्ता ऐसे 
उÂपादŌ की पेशकश कर¤ जो उपयोगकतार्ओ ंकी आवÔयकता से 
मेल खाते हŌ और अपने ग्राहकŌ को अÂयिधक जोिखम म¤ डालने 
से बच¤। ओटीसी डेिरवेिटÓस से सबंिंधत िविनयमŌ म¤ हाल के 
पिरवतर्नŌ को Åयान म¤ रखते हुए और अतंरराÕट्रीय मानकŌ के 
अनłुप, ओटीसी डेिरवेिटÓस3 म¤ बाजार िनमार्ताओ ंके िलए एक 
िविनयामकीय फे्रमवकर्  Öथािपत िकया गया है तािक बाजार 
िनमार्ताओ ंद्वारा अिभशासन, जोिखम प्रबधंन और आचरण के 
उ¸च मानकŌ को सिुनिĲत िकया जा सके।

 हमने घरलूे और अपतटीय आईएनआर बाजारŌ को एकीकृत 
करने की िदशा म¤ भी अपने प्रयास जारी रखे ह§। भारत म¤ सिक्रय 
आईएफएससी ब§िकंग इकाइयŌ वाले ब§कŌ को 2020 म¤ ऑफशोर 

3 माÖटर िनदशे – भारतीय िरज़वर् ब§क (ओटीसी ÓयÂुपÆनी म¤ बाजार िनमार्ता) 
िनदशे, 2021 िदनांक 16 िसतंबर 2021 (https://www.rbi.org.in/scripts/FS_

Notification.aspx?Id=12163&fn=6&Mode=0)
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नॉन-िडलीवरबेल Łपया डेिरवेिटव माकेर् ट तक पहुचं की अनमुित 
दी गई थी। ओवरनाइट इंडेक्Öड Öवैप (ओआईएस) के िलए 
अपतटीय और तटीय बाजारŌ के एकीकरण की सिुवधा के िलए - 
घरलूे बाजार म¤ सबसे सिक्रय Łपया Êयाज दर डेिरवेिटव - भारत 
म¤ ब§कŌ और एकल प्राथिमक ÓयापािरयŌ (एसपीडी) को िवदशेी 
मदु्रा म¤ अिनवािसयŌ के साथ ओआईएस लेनदने का िनपटान 
करने की अनमुित दी गई है।

 मोटे तौर पर, हाल के िविनयामकीय और सÖंथागत सधुारŌ 
का उĥेÔय घरलूे िव°ीय बाजारŌ को अगले दशक की चनुौितयŌ 
का सामना करने म¤ सक्षम बनाना है। सभी बाजार खंडŌ म¤, ये 
सधुार एक सरलीकृत, िसद्धांत-आधािरत िविनयामकीय फे्रमवकर्  
की शłुआत करना चाहते ह§ जो पहुचं को आसान बनाकर, 
भागीदारी को बढ़ाकर, नवÆमेष की सिुवधा, उपयोगकतार्ओ ंकी 
सरुक्षा और िनÕपक्ष आचरण को बढ़ावा दकेर बाजारŌ को Óयापक 
बनाना चाहता है।

सधुार के भागीदारŌ के łप म¤ बाजार सहभागी और बाजार 
िनकाय

 यह नोट करना महÂवपूणर् है िक िव°ीय बाजार और इसके 
बिुनयादी ढांचे के िलए िविनयामकीय फे्रमवकर्  म¤ महÂवपूणर् 
बदलावŌ से वांिछत पिरणामŌ की उपलिÊध बाजार सहभािगयŌ के 
सधुार एज¤डे को आगे बढ़ाने पर िनभर्र है। यह दखेकर प्रसÆनता हो 
रही है िक हाल के वषŎ की चनुौितयŌ का सामना करने के िलए 
बाजार सहभागी इस अवसर लाग्भ उठा रहे ह§ और िरज़वर् ब§क के 
साथ भागीदारी कर रहे ह§। ऐसा ही एक उदाहरण िपछले दो वषŎ म¤ 
बढ़े हुए िनगर्मन के बावजूद सरकार के उधार कायर्क्रम का सचुाł 
łप से पूणर् होना था।

 इसी तरह, बाजार म¤ चलिनिध की िÖथित को सामाÆय बनाने 
की िदशा म¤ कदम भी िबना िकसी Óयवधान के उठाया गया है। 
िविनयमनŌ म¤ पिरवतर्नŌ के प्रितिक्रयाÖवłप हम दखे रहे ह§ िक 
हमार ेब§क सिक्रय हो रहे ह§ और वैिĵक बाजारŌ म¤ िदखाई द ेरहे ह§ 
तथा वाÖतिवक के्षत्र की हेिजगं आवÔयकताओ ंको पूरा करने के 
िलए नए उÂपादŌ के साथ आ रहे ह§। लाइबोर से अलग सकं्रमण भी 
सापेक्ष सहजता के साथ प्राĮ िकया गया है। बेशक, पूणर् पिरवतर्न 
की िदशा म¤ प्रयासŌ को जारी रखने की जłरत है क्यŌिक हम एक 
वषर् से भी कम समय म¤ सभी अमेिरकी डॉलर लाइबोर ÓयवÖथा 
को समाĮ करने की समय सीमा के करीब पहुचं गए ह§। इन सभी 

के्षत्रŌ म¤, एफआईएमडीडीए, पीडीएआई4, एफईडीएआई5 और 
भारतीय ब§क सघं (आईबीए) जैसे बाजार िनकायŌ ने बाजार 
सहभािगयŌ और िविनयामक के बीच सेत ुके łप म¤ कायर् करने म¤ 
महÂवपूणर् भूिमका िनभाना जारी रखा है, जो बाजार के िवचारŌ को 
सिक्रय łप से Óयक्त करता है और नीित िनमार्ण के िलए समय पर 
इनपटु प्रदान करना।

बाजार सहभािगयŌ स ेअपेक्षाएं

 हालांिक, कुछ ऐसे के्षत्र ह§ जहां बाजार सहभािगयŌ के प्रदशर्न 
म¤ और सधुार हो सकता है। एक के्षत्र छोटे/खदुरा ग्राहकŌ के िलए 
सेवाए ं महैुया करना रहा है। जहां आरबीआई िरटेल डायरके्ट 
Öकीम के तहत िद्वतीयक बाजार ÓयापारŌ की मात्रा म¤ लगातार 
विृद्ध हुई है, वहीं एनडीएस-ओएम Èलेटफॉमर् पर पूर ेबाजार समय 
के दौरान खदुरा िनवेशकŌ के िलए चलिनिध सिुनिĲत करने म¤ 
सधुार की काफी गुजंाइश बनी हुई है। हम¤ िवदशेी मदु्रा उÂपादŌ के 
उिचत कीमत िनधार्रण के बार ेम¤ ग्राहकŌ से अËयावेदन िमलना 
जारी है - िवशेष łप से उनसे, जो छोटे आकार वाले िवदशेी मदु्रा 
लेनदने करते ह§ । भारतीय िरज़वर् ब§क के कुछ अिधकािरयŌ द्वारा 
िकए गए एक अनसुधंान अÅययन म¤ ओटीसी मदु्रा डेिरवेिटव 
बाजार म¤ उÐलेखनीय कीमत भेदभाव की मौजूदगी का 
अनभुवजÆय साàय िमला। एफएक्स-िरटेल Èलेटफॉमर् पर ब§कŌ 
द्वारा प्रदान की जाने वाली सेवाओ ं पर िवशेष Åयान दनेे की 
आवÔयकता है। Èलेटफॉमर् पर ग्राहकŌ का िरÖपांस समय और 
ऑनबोिड«ग तेज हो सकता है।

 ओटीसी डेिरवेिटव बाजारŌ म¤ सशंोिधत उÂपाद िनयम अब 
बाजार-िनमार्ताओ ं को अलग-अलग जिटलता के डेिरवेिटव 
उÂपादŌ म¤ सौदा करने और इन उÂपादŌ को केवल गैर-खदुरा/
सÖंथागत ग्राहकŌ को पेश करने की अनमुित दतेे ह§, िजनके पास 
ऐसे उÂपादŌ से जड़ेु जोिखमŌ को सभंालने की क्षमता है। यह 
समझने वाली बात है िक बाजार सहभािगयŌ और उपयोगकतार्ओ ं
ने जिटल उÂपादŌ के उपयोग म¤ िववेकपूणर् ŀिĶकोण अपनाया है। 
बाजार-िनमार्ताओ ंके मूÐयांकन और जोिखम प्रबधंन प्रणािलयŌ 
को लगातार अद्यतन करने की जłरत हो सकती है। ग्राहकŌ को 
इन उÂपादŌ से जड़ेु अनूठे जोिखमŌ से भी अवगत कराने की 
जłरत है।

4 भारतीय प्राथिमक Óयापारी सघं (पीडीएआई)
5 भारतीय िवदशेी मदु्रा Óयापारी सघं (एफईडीएआई)
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 हाल के सधुार उपायŌ ने वैिĵक बाजारŌ के साथ घरलूे बाजार 
के अिधक जड़ुाव की सिुवधा प्रदान की है। जैसे-जैसे भारत म¤ 
ब§कŌ िक उपिÖथती अपतटीय बाजारŌ म¤ बढ़ रही है, वैसे-वैसे यह 
उÌमीद की जा रही है िक Łपये उÂपादŌ के कीमत िनधार्रण तटवतीर् 
बाजार म¤ समेिकत होगी। इस क्षमता को हािसल करने के िलए, 
ब§कŌ को जोिखम प्रबधंन म¤ िवशेषज्ञता द्वारा समिथर्त पयार्Į पूरक 
बिुनयादी ढाचँा Öथािपत करने की आवÔयकता है। इसिलए भी, 
क्यŌिक एकीकृत िव°ीय बाजार भी आघातŌ के तेजी से प्रसार का 
कारण बन सकते ह§ िजसके िलए उिचत जोिखम प्रबधंन प्रिक्रयाओ ं
की आवÔयकता होगी।

िनÕकषर्

 अब म§ िनÕकषर् के तौर पर कह सकता हू ँ िक बाजार का 
िवकास अतंतः िविनयामक और बाजार सहभािगयŌ दोनŌ का एक 
साझा लàय है। आरबीआई ने बाजारŌ को उदार बनाने, बाधाओ ं

को दूर करने और एक सिुवधाजनक िविनयामकीय फे्रमवकर्  
Öथािपत करने की िदशा म¤ कदम उठाए ह§। नए उÂपादŌ को 
अपनाने के िलए चलिनिध प्रदान करने, कीमत िनधार्रण म¤ 
योगदान दनेे और पिरचालन सबंधंी बाधाओ ंको कम करने के 
मामले म¤ बाजार सहभािगयŌ की भागीदारी की आवÔयकता होती 
है। यह बाजार सहभािगयŌ पर है िक वे बाजार को िवकिसत करने 
के िलए इस मशाल को आगे ले जाए ंऔर ग्राहकŌ के Óयापक समूह 
को नवीन िव°ीय उÂपादŌ की पेशकश कर¤। आरबीआई लगातार 
बाजार िनकायŌ और भागीदारŌ के साथ जड़ुा रहेगा। साथ-साथ, 
हम¤ हर समय भिवÕय के िलए तैयार रहना चािहए। मझेु ŀढ़ िवĵास 
है िक हम ऐसा कर सकते ह§। म§ एफआईएमएमडीए के भिवÕय के 
प्रयासŌ म¤ सफलता की कामना करता हू ँऔर आशा करता हू ँिक 
हमारी िनरतंर साझेदारी बनी रहेगी ।

 धÆयवाद।
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दिक्षण एिशया म¤ मदु्राÖफीित 
की गितशीलता*

माइकल दबेब्रत पात्र

* 24 अगÖत 2022 को नई िदÐली म¤ भारत द्वारा आयोिजत साकर् फाइन¤स सेिमनार म¤ 
डॉ. माइकल दबेब्रत पात्र, उप गवनर्र, भारतीय िरज़वर् ब§क, द्वारा िदया गया मखु्य भाषण। 
िÖमता शमार्, सोमा®ी ितवारी और अजेश पालयी के बहुमूÐय इनपटु और िवनीत कुमार 
®ीवाÖतव की सपंादकीय सहायता के प्रित आभार Óयक्त िकया जाता है।

 नमÖकार ! महामारी के बाद साकर् फाइन¤स के तÂवावधान म¤ 
इस पहली प्रÂयक्ष सगंोķी म¤ भाग लेने वाले दिक्षण एिशयाई के्षत्रीय 
सहयोग सगंठन (साकर् ) के सहभागी क¤ द्रीय ब§कŌ का गमर्जोशी से 
Öवागत है।

 स®ुी डेचन पेलज़ोम, कायर्कारी िनदशेक, भूटान रॉयल 
मॉनेटिर अथॉिरटी, को बधाई।

 हम¤, अपने साथ िव° मंत्रालय के सहयोिगयŌ, और हमार े
क¤ द्रीय ब§कŌ, ब§क फॉर इंटरनेशनल सेटलम¤ट्स (बीआईएस) और 
अतंरराÕट्रीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) के अप्रÂयक्ष प्रितभािगयŌ को 
साथ पाकर खशुी हो रही है। म§, भारतीय िरज़वर् ब§क (आरबीआई) 
के सहयोिगयŌ, जो िविभÆन िवभागŌ का प्रितिनिधÂव करते ह§, के 
साथ इसम¤ शािमल हुआ हू।ं

 यह सगंोķी, माचर् 2021 म¤ साकर् फाइन¤स गवनर्र समूह की 
41वीं बैठक म¤ भारत द्वारा की गई प्रितबद्धता की पूितर् का प्रतीक 
है। हमार ेदशेŌ म¤ घटनाक्रमŌ और वैिĵक मदु्राÖफीित सकंट को 
दखेते हुए, सगंोķी का िवषय - मदु्राÖफीित की गितशीलता और 
दिक्षण एिशया म¤ इस पर िनयतं्रण - से अिधक सामियक और 
प्रासिंगक नहीं हो सकता था। Óयापक ŀिĶकोण म¤, साकर् फाइन¤स 
के अिधदशे के तहत इस प्रकार के सेिमनार और कायर्शालाए,ं 
ज्ञान और अनभुवŌ को साझा करने के साथ-साथ Óयिक्तगत 
बातचीत और हमार े जड़ुाव को बेहतर करने का एक प्रभावी 
अवसर सािबत हुए ह§। हमारा अगला सेिमनार साकर् फाइन¤स 
डेटाबेस पर होगा, िजसकी मेज़बानी मालदीव मॉनेटिर अथॉिरटी 
द्वारा की जाएगी।

साकर् : हमारा इितहास

 ऐितहािसक पķृभूिम के अनसुार, दिक्षण एिशयाई के्षत्रीय 
सहयोग सगंठन (साकर् ) का गठन 1985 म¤ - हमार ेके्षत्र म¤ साझा 
समझ और सहयोग को बढ़ावा दनेे की सामूिहक इ¸छा की 
अिभÓयिक्त के łप म¤ - िकया गया था। वतर्मान म¤, अफगािनÖतान, 
बांग्लादशे, भूटान, भारत, नेपाल, मालदीव, पािकÖतान और 
®ीलंका, साकर्  के सदÖय ह§।

 वषŎ से, हमार ेदशेŌ ने हमार ेमजबूत सांÖकृितक सबंधंŌ और 
साझा इितहास के अलावा, Óयापार, धन-पे्रषण और िव°ीय 
लेनदने के łप म¤ मजबूत सबंधं िवकिसत िकए ह§। अब हम इस 
के्षत्र की पूरी सवंिृद्ध क्षमता का उपयोग करके आिथर्क िवकास और 
समिृद्ध को गित दनेे के लàय के साथ अपनी अथर्ÓयवÖथाओ ंको 
मजबूत करने की आशा रखते ह§।

साकर् फाइन¤स: एक अवलोकन

 साकर् फाइन¤स की Öथापना 1998 म¤ हमार ेक¤ द्रीय ब§क के 
गवनर्रŌ और िव° सिचवŌ के सपंकर् -तंत्र के łप म¤ समिĶ आिथर्क 
नीितयŌ पर सवंाद और आपसी अनभुवŌ और िवचारŌ के आदान-
प्रदान की सिुवधा के िलए की गई थी। साकर् फाइन¤स को जनवरी 
2002 म¤ काठमांडू, नेपाल म¤ आयोिजत 11व¤ साकर्  िशखर 
सÌमेलन म¤ औपचािरक माÆयता िमली।

 िपछले दो दशकŌ म¤, हमार ेक¤ द्रीय ब§कŌ के बीच सहयोग म¤ 
िवÖतार और मजबूती आए ह§। Öवैप सिुवधा, जो इस सहयोग की 
आधारिशला रही है, ने महामारी के दौरान बाĻ-के्षत्र के दबावŌ को 
सभंालने म¤ महÂवपूणर् भूिमका िनभाई है। भारत ने साकर् -सहयोिगयŌ 
को कई के्रिडट लाइनŌ के łप म¤ िव°ीय सहायता भी प्रदान 
की है।

 नीितगत इंटरफेस, तकनीकी सहायता, क्षमता िनमार्ण और 
ज्ञान के आदान-प्रदान ने इस जड़ुाव को गहरा करने म¤ महÂवपूणर् 
भूिमका िनभाई है। िवशेष łप से, अनुसंधान और नीित संचािलत 
सहयोगी अÅययन, और इस तरह के संगोिķयŌ और सेिमनारŌ ने 
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प्रÂयेक देश और के्षत्र द्वारा अनुभव िकए गए मुĥŌ, चनुौितयŌ 
और सफलताओ ंको सामने लाकर इस पूरे प्रयास को सगुम 
बनाया है।

 साकर् फाइन¤स के तहत कुछ पूणर् कायŎ का पिरचय दनेे के 
िलए, गवनर्र समूह बैठक ने समिĶ आिथर्क िÖथितयŌ और नीितयŌ 
पर हमार े सहयोग और सवंाद को औपचािरक łप िदया है। 
साकर् फाइन¤स वेबसाइट को 2011 म¤ िवकिसत और आरभं िकया 
गया। साकर् फाइन¤स डेटाबेस 26 मई 2016 को मुंबई म¤ आयोिजत 
गवनर्र सÌमेलन म¤ लाइव हुआ था। अधर्वािषर्क साकर् फाइन¤स 
ई-Æयूजलेटर का पहला अकं िदसबंर 2006 म¤ प्रकािशत हुआ था। 
2020-21 म¤ भारत की अÅयक्षता के दौरान, हमार ेक¤ द्रीय ब§कŌ के 
बीच कनेिक्टिवटी के नेटवकर्  के łप म¤ ‘साकर् फाइन¤स िसकं’ 
नामक पोटर्ल बनाया गया था। छात्रविृ° योजना का दायरा और 
कवरजे अिधक िवĵिवद्यालयŌ, अिधक क¤ द्रीय ब§िकंग से सबंिंधत 
पाठ्यक्रमŌ को शािमल करके और एक वषर् म¤ दी जाने वाली 
छात्रविृ° रािश और छात्रविृ° की सखं्या दोनŌ म¤ विृद्ध करके 
िवÖतािरत िकया गया था। एक नए िडजाइन और प्राłप के साथ 
और सामियक आलेखŌ तक िवÖतार कर, साकर् फाइन¤स Æयूजलेटर 
को नया łप दनेे का भी प्रयास िकया गया है। हमार ेआभासी 
सेिमनारŌ ने महामारी के दौरान हमार े जड़ुाव को चालू रखा। 
िव°ीय समावेश Èलेटफॉमर् - िव°ीय समावेश और िव°ीय 
साक्षरता को बढ़ावा दनेे के िलए साकर्  क¤ द्रीय ब§कŌ द्वारा की गई 
पहलŌ - का एक क¤ द्र है िजसने इसे अिखल-के्षत्रीय ŀिĶकोण से 
नीित िनमार्ण को समदृ्ध कर इसे बेहतर बनाया है। क्षमता िनमार्ण 
पर सहयोग - िवशेष łप से िविभÆन िवषयŌ पर समवेत अÅययन 
- बढ़ाने की पहल भी उÐलेखनीय है।

समिĶ आिथर्क घटनाए:ँ अवसर और चुनौितयाँ

 हमार ेदशेŌ ने सभी सदÖयŌ के अशंदान के साथ एक िवशेष 
साकर्  कोिवड-19 आपातकालीन कोष की Öथापना करके कोिवड-
19 से सामूिहक लड़ाई के िलए साथ जटेु ह§। टीकŌ के एक प्रमखु 
उÂपादक के łप म¤, भारत समान पहुचं के िलए पूरी तरह प्रितबद्ध 
है। भारत ने जनवरी 2021 म¤ अपनी वैक्सीन मैत्री पहल की 
शŁुआत से एक महीने के भीतर कई साकर्  दशेŌ को टीके उपलÊध 
कराए ह§।

 आरबीआई िडिजटल ब§िकंग और िव° के के्षत्र म¤ सहयोग 
बढ़ाने के िलए प्रितबद्ध है। इसके पेम¤ट िवजन 2025 म¤, हमार े
िरयल टाइम ग्रॉस सेटलम¤ट (आरटीजीएस), नेशनल इलेक्ट्रॉिनक 
फंड ट्रांसफर (एनईएफटी), यूिनफाइड पेम¤ट इंटरफेस (यूपीआई) 
और Łपे काड्र्स की वैिĵक पहुचं शािमल है। उदाहरण के िलए, 
भूटान और भारत ने Łपे काडर् को लेकर सहयोग बनाया है तािक 
भूटानी ब§क अपने नागिरकŌ को Łपे काडर् जारी कर सक¤ ।

 साकर्  दशेŌ के कुल िनयार्त म¤ अतं:साकर्  Óयापार का िहÖसा 
2010 म¤ 6.1 प्रितशत से बढ़कर 2020 म¤ 7.1 प्रितशत हो गया 
है। इसी तरह, साकर्  दशेŌ के कुल आयात म¤ अतं:साकर्  Óयापार का 
िहÖसा 2010 म¤ 3.6 प्रितशत से 2020 म¤ 5.0 प्रितशत बढ़ गया 
है। Óयापार के िवÖतार की गित धीमी बनी हुई है, हालांिक, 
आिसयान जैसे अÆय के्षत्रीय समूहŌ के सापेक्ष भी।

 महामारी से गभंीर łप से प्रभािवत होने के कारण, इस के्षत्र 
म¤ 2020 म¤ आिथर्क सकुंचन दखेा गया। 2021 के दौरान पूर ेके्षत्र 
म¤ बहुÖतरीय गित और नकुसान के साथ एक कमजोर सधुार 
हुआ। हमार ेके्षत्र के कई िहÖसŌ म¤ महामारी के िनशान अभी भी 
गहर ेऔर ददर्नाक ह§।

 2022 म¤, लगातार उ¸च मदु्राÖफीित ने जोर पकड़ िलया है, 
जो 2021 म¤ हुई प्रारिंभक प्रगित के कमजोर होने का खतरा 
उÂपÆन हो रहा है। कई सदÖय-दशे उ¸च Öतर म¤ िद्वअकंीय 
मदु्राÖफीित का सामना कर रहे ह§। िविनमय दर म¤ उतार-चढ़ाव, 
िजसंŌ की ऊंची कीमतŌ और आपूितर् शृखंला दबावŌ के łप म¤ 
वैिĵक प्रसार-प्रभाव ने आयाितत मदु्राÖफीित को बढ़ा िदया है। 
इस साल फरवरी से आवÔयक वÖतओु ंकी कमी और भोजन और 
ऊजार् की बढ़ती कीमतŌ ने हमार े लोगŌ की आजीिवका और 
कÐयाण को खतर ेम¤ डाल िदया है।

 बाहरी मोचेर् पर, Óयापार आघातŌ और सख्त वैिĵक िव°ीय 
िÖथितयŌ के कारण Óयापक चालू खाता घाटा, पूजंी बिहवार्ह, 
घरलूे िव°ीय बाजारŌ म¤ उ¸च अिÖथरता उÂपÆन हुए एव ंबाहरी 
कमजोिरया ँबढ़ीं और आरिक्षत िनिध को नकुसान पहुचँा। हमम¤ से 
कुछ कजर् सकंट का भी सामना कर रहे ह§। िविभÆन बाहरी के्रिडट 
रिेटंग एज¤िसयŌ द्वारा रिेटंग डाउनगे्रड करने से बािधत अतंरराÕट्रीय 
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िव°ीय बाजारŌ तक पहुचं ने बाहरी तरलता और िव°पोषण की 
िÖथित को खराब कर िदया है। हमम¤ से कुछ को इन चनुौतीपूणर् 
पिरिÖथितयŌ म¤ बहुपक्षीय सहयोग की तÂकाल आवÔयकता है।

सगंोķी का िवषय

 इस पिरवेश म¤ सगंोķी का िवषय महÂवपूणर् है। महामारी के 
झटके और हाल ही म¤ यदु्ध से उÂपÆन मदु्राÖफीित का राÕट्रीय 
िवÖतार, एक सकंट बना हुआ है। जलुाई 2022 के आईएमएफ के 
वÐडर् इकोनॉिमक आउटलकु अपडेट के अनसुार, िजसंŌ की 
कीमतŌ म¤ बढ़ोतरी और कीमतŌ के दबाव-िवÖतार के कारण 2022 
म¤ उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ं म¤ मदु्राÖफीित 6.6 प्रितशत और 
उदीयमान बाजारŌ और िवकासशील अथर्ÓयवÖथाओ ं म¤ 9.5 
प्रितशत तक पहुचं सकती है, िजससे समिĶ आिथर्क िÖथरता को 
खतरा पैदा हो सकता है।

 इसकी प्रितिक्रया म¤, दशकŌ म¤ अब तक दखेी गई सबसे 
समकािलक और अग्रसिक्रय मौिद्रक नीित को सख्त िकया जा 
रहा है। नतीजतन, जैसे-जैसे तरलता और मौिद्रक िÖथितयां 
सख्त हुई ह§, उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ मंदी या हाडर् ल§िडंग की 
सभंावना उन ÖतरŌ तक बढ़ गई है जो अतीत म¤ वाÖतिवक मंदी 
से पहले दखेे गए थे। दिुनया भर के क¤ द्रीय ब§क आक्रामक łप से 
अपनी िवĵसनीयता हािसल करने और मजबूत करने का प्रयास 
कर रहे ह§ तािक मदु्राÖफीित प्रÂयाशाओ ंको िनयिंत्रत िकया जा 
सके और मदु्राÖफीित को िनयतं्रण म¤ लाया जा सके।

 दशे के आकार, आिथर्क और सामािजक िवकास, भूगोल, 
जनसखं्या, Óयापार और राजनीितक ÓयवÖथा के मामले म¤ दिक्षण 
एिशयाई के्षत्र की िविवधता के बावजूद, मदु्राÖफीित का यह भयावह 
भूत हम सभी को परशेान करता है। भोजन हमारी औसत खपत 
बाÖकेट के साथ-साथ हमार ेमूÐय सूचकांकŌ का एक बड़ा िहÖसा 
है और पूर ेके्षत्र म¤ उपभोक्ता कीमतŌ म¤ इसकी िहÖसेदारी 35 से 47 
प्रितशत के बीच है। गरीबी से जूझ रही हमारी आबादी के बड़े 
िहÖसे को दखेते हुए, दिक्षण एिशया खाद्य मदु्राÖफीित के िलए 
सबसे अिधक सवेंदनशील है। इसके अलावा, यह एक ऐसा के्षत्र है 
िजसम¤ खाद्य कीमत¤ बढ़ रही ह§ जो दूसर ेदौर के प्रभावŌ को िट्रगर 

कर सकती ह§, िजससे मदु्राÖफीित के Öथायी और िनरतंर बना रह 
सकता है। इसके अलावा, तेल आयात पर िनभर्रता ने हमार ेदशेŌ 
को आमतौर पर Óयापार और आपूितर् के झटकŌ के प्रित 
सवेंदनशील बना िदया है। नतीजतन, सामाÆय कारकŌ के कारण 
इस के्षत्र म¤ मदु्राÖफीित म¤ तेज बदलाव दखेने को िमला। दूसरी 
ओर, हमार े नीितगत ढाचेँ म¤ िविवधता है जो दशे-िविशĶ 
पिरिÖथितयŌ को दशार्ते ह§ और यह मदु्राÖफीित को िनयिंत्रत करने 
के हमार े ŀिĶकोण को आकार दतेा है। हमारी िविनमय दर 
ÓयवÖथाए ंभी इस िविवधता को दशार्ती ह§।

 मदु्राÖफीित के सकंट से िनपटना जिटल हो गया है क्यŌिक 
हम िनरतंर वैिĵक प्रभाव-प्रसार से जूझ रहे ह§। यह के्षत्र अब एक 
जबरदÖत िवकासपरक चनुौती का सामना कर रहा है, िजसम¤ 
महामारी जैसी अप्रÂयािशत घटनाओ ंके कारण हुए नकुसान की 
भरपाई सबसे िवकट िदखती है। हमार ेदशेŌ ने राजकोषीय घाटे म¤ 
तेज विृद्ध और भगुतान सतंलुन का िबगड़ना भी अनभुव िकया है। 
आिथर्क गितिविधयŌ, रोजगार और िनयार्त आय म¤ अभूतपूवर् मंदी 
की पķृभूिम म¤ भिवÕय अिनिĲत और िनराशाजनक िदखाई दतेा 
है। हमारी सवंिृद्ध सभंावनाओ ंके सामने जोिखम ह§। आिथर्क-मंदी 
की काली छाया हम पर और हमार ेनजिरये पर मंडरा रही है।

भारतीय अनभुव

 भारत म¤, हमने 2016 से मदु्राÖफीित लàयीकरण ढांचे को 
अपनाया है, िजसम¤ हेडलाइन सीपीआई मदु्राÖफीित के 4 प्रितशत 
के लàय को इसके आसपास +/- 2 प्रितशत के टॉलर¤स ब§ड के 
भीतर पिरभािषत िकया गया है। मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) 
द्वारा नीितगत िनणर्य बहुमत से िलए जाते ह§। लàय से मदु्राÖफीित 
पिरणामŌ के िवचलन के मामले म¤ िविध और सबंिंधत िनयमŌ द्वारा 
ढांचे म¤ िनिहत सख्त जवाबदहेी मानदडं ह§। जहा,ँ 2016-20 के 
दौरान मदु्राÖफीित औसतन 4 प्रितशत से कम थी, यह 2020-21 
म¤ बढ़कर 6.2 प्रितशत हो गई – जो महामारी की पहली लहर का 
वषर् था। यद्यिप यह अगले वषर्, यानी 2021-22 से 5.5 प्रितशत 
तक कम हो गया और 2022-23 म¤ 4.5 प्रितशत तक और कम 
होने का अनमुान लगाया गया था, जैसा िक हाल ही म¤ फरवरी 
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2022 तक, यूके्रन यदु्ध ने नज़िरये को काफी बदल िदया है। 
हालांिक यह इस साल अपै्रल म¤ अपने चरम 7.8 प्रितशत से कम 
होता हुआ प्रतीत होता है, इससे पहले िक हम आĵÖत हŌ िक यह 
एक Öथायी प्रविृ° है, हम आने वाले डेटा की प्रतीक्षा करना पसदं 
कर¤गे। जहा,ँ वैिĵक और घरलूे Öतर पर अतंरराÕट्रीय िजसंŌ की 
कीमतŌ और आपूितर् शृखंला दबावŌ म¤ कुछ नरमी, सकाराÂमक 
सकेंत है, वहीं सभंािवत दूसर ेक्रम के प्रभाव और मदु्राÖफीित के 
मखु्य घटक पर क¸चे माल की लागत के दबाव के łप म¤ 
ऊÅवōÆमखुी जोिखम बने हुए ह§। िव° वषर् 2022-23 (अपै्रल-
माचर्) के िलए समग्र łप से, आरबीआई ने अनमुान लगाया है िक 
हेडलाइन सीपीआई मदु्राÖफीित औसतन 6.7 प्रितशत रहेगी।

 तदनसुार, आरबीआई ने अपै्रल म¤ नीितगत दर के दायर ेको 
कम करने के अलावा अब तक नीितगत दर म¤ सचंयी 140 आधार 
अकंŌ की विृद्ध के साथ एक अग्रसिक्रय मौिद्रक नीित करर्वाई शłु 
की है, िजसने मदु्रा बाजार दरŌ को महामारी के िनÌन Öतर से 40 
आधार अकं उपर खींच िलया है। अगÖत की शŁुआत म¤ अपनी 
नवीनतम बैठक म¤, मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) ने यह 
सिुनिĲत करने के िलए समायोजनकारी नीित की बहाली पर 
Åयान क¤ िद्रत करने का िनणर्य िलया िक सवंिृद्ध म¤ सहायक बन कर 
मदु्राÖफीित लàय के भीतर बनी रहे। इसके साथ ही, आरबीआई, 
सिुवचािरत बहु-वषीर्य समय सीमा म¤ महामारी के दौरान 
अथर्ÓयवÖथा म¤ डाली गई चलिनिध की िनकासी म¤ लगा हुआ है।

 चूिँक मदु्राÖफीित पूवार्नमुान, मौिद्रक नीित ढांचे म¤ एक 
मÅयवतीर् लàय की भूिमका िनभाता है, आरबीआई ने मदु्राÖफीित 
की िनगरानी को मजबूत करने और पूवार्नमुान की सटीकता म¤ 
सधुार करने के िलए कई पहल िकए ह§। भिवÕयोÆमखुी सवेर्क्षणŌ के 
दायर ेऔर गहराई को बढ़ाने के अलावा, कृित्रम बिुद्धम°ा और 
मशीन लिन«ग (एआई/एमएल) सिहत वैकिÐपक पूवार्नमुान 
तकनीकŌ और मॉडलŌ का पता लगाने के िलए एक डेटा िवज्ञान 
प्रयोगशाला Öथािपत की गई है। उपभोक्ता मूÐय सूचकांक म¤ 
भोजन के बड़े िहÖसे को दखेते हुए और इस तÃय को दखेते हुए 
िक भारतीय अथर्ÓयवÖथा को आपूितर्-जिनत आघात लग सकते 
ह§, मदु्राÖफीित के पूवार्नमुान की सहायता के िलए डेटा साइंस लैब 
म¤ िरमोट स¤िसगं के माÅयम से फसल की िÖथित का आकलन 

करने का काम भी शłु िकया गया है। इसके अलावा, िवĵास 
िवĴेषण के माÅयम से जनता की प्रÂयाशाओ ंके आकलन के िलए 
नई पहल की जा रही है िजससे पूवार्नमुान प्रिक्रया और सटीकता 
म¤ सधुार हो सके। हमने Óयापार िनकायŌ, ÓयापािरयŌ, डोमेन 
िवशेषज्ञŌ और के्षत्रीय इकाइयŌ से बाजार आधािरत आसूचना 
एकत्र करने की प्रिक्रया भी तेज कर दी है। हमारा इरादा िजतना 
सभंव हो उतती उपयोगी जानकारी आÂमसात करना और 
मदु्राÖफीित की गितशीलता की हमारी समझ को समदृ्ध बनाना है। 
हालांिक, अÐपाविध म¤, मदु्राÖफीित का विृद्ध-पथ भू-राजनीितक 
घटनाक्रम, अतंरराÕट्रीय िजसं-बाजार की गितशीलता और वैिĵक 
िव° बाजार के घटनाक्रमŌ पर िनभर्र है।

समापन िटÈपणी

 क¤ द्रीय ब§कŌ और सावर्जिनक सÖंथानŌ के łप म¤, हम¤ समिĶ 
आिथर्क और िव°ीय िÖथरता सिुनिĲत करने एव ंबनाए रखने 
और अपनी िवकासपरक आकांक्षाओ ंकी पूणर्ता के िलए हमारी 
अथर्ÓयवÖथाओ ंकी प्रगित सिुनिĲत करने का काम सŏपा गया है। 
हम अपने िदन-प्रितिदन के कामकाज और गहन सावर्जिनक-
सवंीक्षा म¤ सतंलुन बनाने की चनुौती का सामना करते ह§। हाल के 
वषŎ म¤ हमारी भूिमका म¤ बदलाव आया है। अिंतम ऋणदाता से हम 
पहला बचावकतार् बन गए ह§। इसिलए, मदु्राÖफीित आघातŌ के 
प्रित हमारी कारर्वाई, जैसा िक हम आज सामना कर रहे ह§, 
प्रÂयाशाओ ं के प्रबधंन और िवĵसनीयता को मजबूत करने पर 
आधािरत होना चािहए। यिद िवĵसनीयता अिधक है और झटका 
अÖथायी है, तो मदु्राÖफीित िबना िकसी मौिद्रक नीित कारर्वाई की 
आवÔयकता के सतंलुन म¤ लौट आती है। दूसरी ओर, बार-बार 
आपूितर् के झटके - िजनका हम अभी सामना कर रहे ह§ - लागत म¤ 
विृद्ध, प्रÂयाशाओ,ं िविनमय दर और मांग चैनलŌ के माÅयम से 
दूसर ेदौर के प्रभाव को िट्रगर करते ह§ और इससे अग्रसिक्रय 
मौिद्रक नीित कारर्वाई की जłरत पैदा होती है। पूणर् िवĵसनीयता 
के साथ भी, मौिद्रक नीित बार-बार होने वाले आपूितर् झटकŌ के 
दूसर ेदौर के प्रभावŌ को नजरअदंाज नहीं कर सकती है। यिद लंबे 
समय तक मदु्राÖफीित लàय पार करता है, तो यह प्रÂयाशाओ ंको 
अिÖथर कर सकता है और अतंतः उ¸च मदु्राÖफीित म¤ पिरलिक्षत 
हो सकता है। उ¸च िवĵसनीयता, बार-बार होने वाले आपूितर् 
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झटकŌ के दूसर ेदौर के प्रभावŌ के िलए मौिद्रक नीित की प्रितिक्रया 
को कम कर सकती है परतं ुइसका ÖथानापÆन नहीं हो सकती। 
वतर्मान समय म¤, हमारा अनभुव यह है िक मौिद्रक नीित कारर्वाइयŌ 
को सामने लाकर और मदु्राÖफीित लàय के प्रित प्रितबद्धता 
िदखाकर िवĵसनीयता प्रदिशर्त की जा सकती है। मौिद्रक नीित 
की िवĵसनीयता का एक अÆय आयाम इसकी प्रितिक्रया का 
समय है। मौिद्रक नीित की प्रितिक्रया म¤ दरेी से िवĵसनीयता म¤ 
और कमी आती है और मदु्राÖफीित प्रÂयाशाए ँ बढ़ती ह§ और 
अतंतः उ¸च मदु्राÖफीित से सवंिृद्ध प्रभािवत होती है।

 प्रचरु मात्रा म¤ प्राकृितक ससंाधनŌ, मानव पूजंी और बाजार 
पहुचं के साथ साकर्  म¤ आिथर्क िवÖतार की काफी सभंावनाए ंह§। 
दिक्षण एिशया म¤, Óयापार, िनवेश और के्षत्रीय आिथर्क एकीकरण 

के माÅयम से आिथर्क और सामािजक िवकास की काफी 
सभंावनाए ंह§। हम¤ इस चनुौती को Öवीकार करना चािहए और 
अवसर का लाभ उठाना चािहए, भले ही हम महामारी और भू-
राजनीितक घटनाओ ंके दबुर्ल प्रभावŌ से उबर जाए।ं इस तरह के 
सगंोिķयŌ म¤ उ¸च गणुव°ा वाले अनसुधंान और जड़ुाव से हम¤ 
क्षमता और तकनीकी कौशल िनमार्ण म¤ प्रगित म¤ मदद िमलेगी। 
वषर् 2016 म¤ तैयार िकए गए के्षत्रीय सहयोग के रोडमैप को 
साकर् फाइन¤स के अिधदशे के तहत, लàय और समयसीमा के 
साथ वतर्मान वाÖतिवकताओ ंऔर फोकस के्षत्रŌ को शािमल करने 
हेत ुसशंोिधत करने की आवÔयकता है।

 म§ इस सगंोķी की सफलता की कामना करता हू ँ।

 धÆयवाद !
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करने म¤ सक्षम बनाता है। इस प्रयास म¤, आरबीआई ने ब§कŌ को 
अडंरब§क पॉकेट्स म¤ शाखाए ंखोलने के िलए बाÅय िकया, िजसके 
कारण 1990 के दशक से 2000 के दशक की शŁुआत म¤ ब§क 
शाखाओ ंऔर बाद म¤ ऑटोमेटेड टेलर मशीन (एटीएम) म¤ काफी 
विृद्ध हुई। 2000 से अिधक (2009 म¤) और 2000 से कम (2012 
म¤) की आबादी वाले गांवŌ म¤ ब§िकंग आउटलेट खोलने का रोडमैप 
भी तैयार िकया गया था। इसके बाद, ब§कŌ को 5000 से अिधक 
आबादी वाले गांवŌ म¤ भौितक शाखाए ंखोलने की सलाह दी गई। 
िव°ीय समावेश को मजबूत करने के िलए, शाखा प्रािधकार 
(ऑथराइजेशन) िदशािनदेर्शŌ म¤ ढील दी गई और प्रौद्योिगकी और 
क्षमता िनमार्ण सहायता के िलए ₹2000 करोड़ की आरिंभक 
िनिध के साथ िव°ीय समावेश फंड (एफआईएफ) Öथािपत 
िकया गया।

 वषर् 2015 म¤ लघ ुिव° ब§कŌ (एसएफबी) और भगुतान ब§कŌ 
(पीबी) के िलए अलग-अलग ब§िकंग लाइस¤स जारी करने के पीछे 
िव°ीय समावेश भी एक सोच था। एसएफबी को अनकूुिलत जमा 
उÂपादŌ के माÅयम से िव°ीय समावेश बढ़ाने और लघ ुÓयवसाय 
इकाइयŌ, छोटे और सीमांत िकसान, सूàम और लघ ुउद्योग, और 
अÆय असगंिठत के्षत्र की सÖंथाओ ंको, प्रौद्योिगकी की बदौलत 
कम पिरचालन-लागत के माÅयम से ऋण प्रदान करने के िलए 
Öथािपत िकया गया था। । प्रवासी ®िमकŌ, अÐप आय वाले 
पिरवारŌ, छोटे ÓयवसायŌ और अÆय असगंिठत के्षत्र की सÖंथाओ ं
/ अÆय उपयोगकतार्ओ ंको छोटे बचत खाते और भगुतान / धन-
पे्रषण सेवाए ंप्रदान करने के िलए भगुतान ब§क भी Öथािपत िकए 
गए थे।

 प्रधानमंत्री जन धन योजना (पीएमजेडीवाई) और िव°ीय 
समावेश के िलए राÕट्रीय रणनीित (एनएसएफआई) 2019-2024 
ने इन प्रयासŌ को और बढ़ावा िदया है। एनएसएफआई, िव°ीय 
के्षत्र म¤ सभी िहतधारकŌ को शािमल करते हुए Óयापक प्रसार के 
माÅयम से राÕट्रीय Öतर पर िव°ीय समावेश प्रिक्रया को िवÖतािरत 
करने और बनाए रखने म¤ मदद करने के िलए भारत म¤ िव°ीय 
समावेश नीितयŌ के ŀिĶकोण और प्रमखु उĥेÔयŌ को पिरभािषत 
करता है। इस रणनीित का उĥेÔय औपचािरक िव°ीय सेवाओ ं
तक िकफायती तरीके से पहुचं प्रदान करना, िव°ीय समावेश को 
Óयापक और गहरा करना और िव°ीय साक्षरता और उपभोक्ता 

दिेवयो और सºजनो,

 म§ एसोचैम को धÆयवाद दतेा हू ंिक उसने मझेु आज यहां इस 
वक्तÓय के िलए आमंित्रत िकया। इस िशखर सÌमेलन का िवषय - 
“िव°ीय समावेश और भारत म¤ िव°ीय सेवाओ ंका भिवÕय - 
िवजन 2030” - वाÖतव म¤ इस समय हमार ेसामने आने वाली 
चनुौितयŌ को दखेते हुए, सामियक और प्रासिंगक है। इस िशखर 
सÌमेलन म¤ इस मĥेु पर होने वाली चचार्ओ ंसे Öफूितर्दायक िवमशर् 
और नये िनÕकषर् बाहर आने चािहए।

 आिथर्क िवकास और जनता के सामािजक कÐयाण म¤ इसके 
महÂव को समझते हुए िव°ीय समावेश हमेशा महÂवपूणर् नीितगत 
अिनवायर्ता रही है। हम िव°ीय समावेश के अपने प्रयास म¤ एक 
लंबा सफर तय कर चकेु ह§, जो सहकारी सिमितयŌ को बढ़ावा 
दनेे, ब§कŌ के राÕट्रीयकरण, प्राथिमकता प्राĮ के्षत्र और अग्रणी ब§क 
योजना के सÖंथानीकरण, बीसी मॉडल के कायार्Æवयन और हाल 
ही म¤ प्रधान मंत्री जन धन योजना (पीएमजेडीवाई) के साथ 
शłु हुआ।

 इस यात्रा म¤, हमने बदलती जनसांिख्यकी, आिथर्क िÖथित 
और सामािजक जłरतŌ को Åयान म¤ रखते हुए अपनी रणनीितयŌ 
और नीित सकं¤ द्रण को समायोिजत िकया है। Óयापक भौगोिलक 
प्रसार और बड़ी सखं्या म¤ ब§क से कटी हुई आबादी को शािमल 
करने की आवÔयकता को दखेते हुए, लंबे समय से नीितगत बल 
बिुनयादी िव°ीय सेवाओ ंतक पहुचं प्रदान करने पर रहा है। यह 
काफी हद तक सही माना जाता है िक ब§क और ब§क खाते तक 
पहुचं Óयापक िव°ीय समावेश की िदशा म¤ पहला कदम है क्यŌिक 
यह लोगŌ को अÆय िव°ीय सेवाओ ंतक पहुचं के प्रवेश द्वार के łप 
म¤ कायर् करने के अलावा धन-पे्रषण जैसे बिुनयादी ब§िकंग कायर् 

समावेशी ऋण : अगला लàय*

एम. राजेĵर राव

*
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िसतंबर 2022, मुंबई - एसोचैम का 17वा ँ वािषर्क िशखर सÌमेलन और ब§िकंग और 
िव°ीय के्षत्र के ऋण सबंधंी अवॉडर्। ®ी चदंन कुमार, ®ी प्रदीप कुमार और ®ी प्रमांश ु
राजपूत द्वारा प्रद° सूचनाओ ंके िलए आभार।
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सरंक्षण को बढ़ावा दनेा है, जबिक पीएमजेडीवाई के माÅयम से 
कम सेवा वाले क्षत्रŌ म¤ ब§कŌ की पहुचं को बढ़ावा िमला है।

 कुछ डेटा, पिरपे्रàय समझने म¤ हमारी मदद कर¤गे। 
पीएमजेडीवाई के तहत अब तक 46.40 करोड़ लाभाथीर् खाते 
खोले जा चकेु ह§ और इन खातŌ1 म¤ ₹1.73 लाख करोड़ जमा-शेष 
है। जून 2022 तक, अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ द्वारा पिरचािलत 
1.59 लाख शाखाए ंह§, िजनकी कुल जमा रािश 170 लाख करोड़ 
Łपये2 से अिधक है, जो प्रित 1 लाख जनसखं्या पर लगभग 15 
शाखाओ ंके बराबर है। यह आगे 2.17 लाख एटीएम3 के नेटवकर्  
द्वारा पूिरत है, िजनम¤ से 47 प्रितशत एटीएम ग्रामीण और अधर्-
शहरी के्षत्रŌ म¤ ह§ और ब§कŌ द्वारा करीब 32 लाख Óयवसाय 
प्रितिनिधयŌ को िनयकु्त िकया गया है4। िवĵ ब§क के ग्लोबल 
िफनडेक्स डेटाबेस के आकंड़Ō के अनसुार, 2021 तक, 78 
प्रितशत भारतीय वयÖकŌ (15 वषर् या उससे अिधक आय ुकी 
आबादी) के पास ब§क खाता था, जबिक 2014 म¤ यह 53 प्रितशत 
था। 25 राºयŌ और 7 क¤ द्र शािसत प्रदशेŌ म¤ 5 िकमी के दायर ेम¤ 
लगभग हर गांव तक हम ब§िकंग सेवा प्रदान करने म¤ सक्षम ह§, 
िजसम¤ 99.94 प्रितशत िचिÆहत गांव शािमल ह§।

 लेिकन हम इससे सतंĶु नहीं रह सकते ह§, और िव°ीय 
सेवाओ ंऔर उÂपादŌ तक सावर्भौिमक पहुचं प्राĮ करने के प्रयास 
जारी ह§। साथ ही नीितगत फोकस को केवल ‘िव°ीय सेवाओ ंतक 
पहुचं’ से हटाकर िव°ीय सेवाओ ंके ‘उपयोग’ और ‘गणुव°ा’ पर 
भी क¤ िद्रत िकया जा रहा है। आरबीआई द्वारा िनिमर्त एफआई-
इंडेक्स, जो इस िदशा म¤ हमार ेप्रयासŌ का सकेंतक है, उपयुर्क्त 
तीन आयामŌ, ‘पहुचं’, ‘उपयोग’ और ‘गणुव°ा’ पर आधािरत है। 
िव°ीय समावेश (‘उपयोग’ और ‘गणुव°ा’) की गहनता के पक्ष को 
प्रद° उ¸च भार के साथ सूचकांक के भार भिवÕयोÆमखुी ह§।

 िजÌमेदार और िनरतंर िव°ीय समावेश के िलए आपूितर् और 
मांग दोनŌ पक्षŌ पर सतंलुन अवसर और नवाचार की आवÔयकता 

होती है। आपूितर् पक्ष म¤, इसम¤ बचत खाते और उिचत िव°ीय 
उÂपादŌ और सेवाओ ंतक सÖती और आसान पहुचं प्रदान करने 
के कदम शािमल ह§। मांग पक्ष म¤, यह िव°ीय साक्षरता और 
जागłकता म¤ सधुार करना चाहता है जो िव°ीय उÂपादŌ और 
सेवाओ ंकी मांग बढ़ाने म¤ मदद करता है। मांग पक्ष और आपूितर् 
पक्ष के उपाय आदशर् łप से एक दूसर ेके पूरक होने चािहए। भारत 
जैसी उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ आम तौर पर मांग और 
आपूितर् पक्ष के कारकŌ के बीच एक असमानता होती है।

 जहा,ँ पारपंिरक भौितक सरंचनाओ ं ने बिुनयादी ब§िकंग 
सेवाओ ंको हमार ेदशे के कोने-कोने तक ले जाने म¤ मदद की है, 
वहीं िव°ीय सेवाओ ंके िवÖतार म¤ िडिजटल नवाचारŌ के आगमन 
से, िव°ीय समावेश के अगले Öतर तक जाने की क्षमता है िजसम¤ 
िव°ीय सेवाओ ंकी उपलÊधता के मकुाबले समावेश की गणुव°ा 
को वरीयता दी जाती है। भारत को एक महाद्वीपीय अथर्ÓयवÖथा 
के łप म¤ कई भाषाओ ंऔर सÖंकृितयŌ, िविवध और कभी-कभी 
किठन इलाकŌ, बड़ी आबादी और कम आय वाले ÖतरŌ के साथ 
समावेशी सवंिृद्ध सिुनिĲत करने की आवÔयकता है। इस प्रकार 
हमारा Åयान न केवल ब§क खाते खोलने पर है बिÐक िव°ीय 
सेवाओ ं का एक पैकेज- लेनदने, भगुतान, बचत, बीमा, और 
ग्राहकŌ के िलए आसानी से सलुभ और सÖती के्रिडट – की 
उपलÊधता सिुनिĲत करने पर भी है। समावेशी ऋण ही समावेशी 
िव°ीय समावेश प्रिक्रया का आधार बनेगा।

 िव°ीय समावेश पर सिमित (अÅयक्ष: डॉ. सी. रगंराजन , 
आरबीआई, 2008) ने िव°ीय समावेश की पिरभाषा म¤ कमजोर 
समूहŌ के िलए ‘सÖती लागत और समय पर पयार्Į ऋण’ को ÖपĶ 
łप से शािमल िकया। िव°ीय समावेश के मÅयाविधक पथ सबंधंी 
सिमित (अÅयक्ष: ®ी दीपक मोहतंी, आरबीआई, 2015) ने 
औपचािरक िव° तक छोटे और सीमांत उद्यमŌ की पहुचं बढ़ाने 
पर भी जोर िदया। इस प्रकार, के्रिडट तक पहुचं, हमेशा िव°ीय 
समावेश को आगे बढ़ाने की िदशा म¤ आरबीआई के प्रयासŌ का 
एक अिभÆन अगं रही है। अब मझेु समावेशी ऋण के प्रावधानŌ की 
थोड़ी चचार् करनी चािहए।

1 https://www.pmjdy.gov.in 24 अगÖत 2022 तक
2 dbie.rbi.org.in
3 https://www.rbi.org.in/Scripts/ATMView.aspx?atmid=136
4 आरबीआई की वािषर्क िरपोटर् 2021-22
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समावेशी ऋण का महÂव

 के्रिडट तक पहुचं एक बल गणुक के łप म¤ कायर् करती है, 
यिद Óयिक्तयŌ के साथ-साथ फमŎ द्वारा इĶतम łप से इसका 
उपयोग िकया जाता है। Óयिक्तयŌ के िलए, यह उनकी िव°ीय और 
उद्यमी जłरतŌ को पूरा करने म¤ मदद करता है और जहां 
आवÔयक हो, आिथर्क झटकŌ के प्रित उनकी भेद्यता को कम 
करता है, जबिक फमŎ के िलए, यह उÆह¤ नई और अिधक उÂपादक 
प्रौद्योिगिकयŌ म¤ िनवेश की योजना बनाने की अनमुित दनेे के 
अलावा सामाÆय Óयवसाय सचंालन को सक्षम बनाता है। Óयापार 
िविवधीकरण और िवÖतार उÆह¤ बढ़ने म¤ मदद करता है िजससे 
नौकरी के अवसरŌ म¤ विृद्ध होती है और आम तौर पर आिथर्क 
िवकास को बढ़ावा िमलता है। औपचािरक ऋण के िलए पयार्Į, 
समय पर और सÖती पहुचं के िबना, ग्राहक या तो अपनी इिक्वटी 
या ऋण के अनौपचािरक ąोतŌ पर िनभर्र होते ह§, जो न केवल 
महगें ह§ बिÐक दीघर्कािलक आधार पर शायद अिÖथर ह§।

 हालांिक, हमारी िव°ीय समावेश यात्रा म¤ एक चनुौती ब§क 
खाता खोलने के बाद िविवध िव°ीय उÂपादŌ और सेवाओ ंकी 
गितिविध और उपयोग के Öतर को बढ़ाना है। इस पķृभूिम म¤, 
िडिजटल तरीका अपनाना सभी बाधाओ ंका समाधान प्रतीत 
होता है। हालािँक, ऐसा करने से कहना आसान है।

आरबीआई और समावेशी ऋण

 इस प्रयास म¤, आरबीआई ने ित्र-आयामी रणनीित अपनाई है 
िजसम¤ शािमल ह§:

• िडिजटल ऋण दनेे या िडिजटल ऋण की सिुवधा के 
िलए िव°ीय मÅयवतीर् सÖंथाओ ंकी Öथापना,

• सरुिक्षत और िनबार्ध ऋण िवतरण सिुनिĲत करने के 
िलए तकनीकी अवसरंचना का पोषण करना और

• ग्राहक-प्रथम िविनयामक ŀिĶकोण अपनाना

 म§ तीन फोकस के्षत्रŌ म¤ से प्रÂयेक पर एक ŀिĶकोण साझा 
करना चाहता हू।ँ

ऋण देन ेके िलए िव°ीय मÅयवतीर् सÖंथाओ ंकी Öथापना

 िव°ीय समावेश म¤ आपूितर् पक्ष की समÖयाओ ं से िनपटने 
हेत ुपहले कदम के łप म¤, नई िव°ीय मÅयवतीर् सÖंथाओ ंको 

के्रिडट प्रदान करने के प्रावधान के साथ सामने लाया गया है तािक 
यह सिुनिĲत की जा सके िक ग्राहक को िव°ीय सेवाए ं‘कब और 
कहां आधार’ पर उपलÊध ह§ और इस प्रकार सही मायने म¤ ‘कहीं 
भी, कभी भी ब§िकंग’ की सिुवधा Öथािपत हो सके। इसम¤ 
िनÌनिलिखत शािमल ह§ -

 पी2पी ल¤िडगं Èलेटफॉमर्: इस तरह की प्रथम पहल म¤, 
आरबीआई पी2पी िनयमŌ के साथ उस समय सामने आया जब 
यह उद्योग Öवय ंिवकास के शŁुआती चरण म¤ था। एक ‘पीयर टू 
पीयर ल¤िडंग Èलेटफॉमर् ’ उधारकतार्ओ ंको ऋण प्राĮ करने और 
िनवेशक को ºयादातर छोटे िटकट ऋणŌ का िवÖतार करने के 
िलए एक ऑनलाइन ऑन-टैप Öथान प्रदान करता है। िनयमŌ को 
इस तरह से तैयार िकया गया है तािक यह सिुनिĲत िकया जा सके 
िक फे्रमवकर्  नवोÆमेषी ऋण सेवाओ ंसीिमत को नहीं करता है, 
साथ ही ग्राहक के िहतŌ की रक्षा करने और प्रणालीगत िचतंाओ ं
को कम करने की मांग करता है।

 िसफर्  िडिजटल एनबीएफसी: दूसरा, आरबीआई, िसफर्  
िडिजटल एनबीएफसी के िलए पजंीकरण िदशािनदेर्शŌ के साथ 
सामने आया, जो एक एनबीएफसी है और िकसी भौितक 
उपिÖथित (प्रशासिनक उĥेÔय को छोड़कर) के िबना पूरी तरह से 
िडिजटल Èलेटफॉमर् पर चल रहा है। आरबीआई ने 2018 म¤ एक 
िडिजटल Èलेटफॉमर् पर एक एनबीएफसी की Öथापना की अनमुित 
दकेर के्रिडट मÅयÖथता म¤ ÖवÖथ नवाचार को सभंव िकया। 
हालांिक यह एनबीएफसी की एक नई ®ेणी नहीं है, लेिकन उनकी 
लाइस¤िसगं शत¦ उÆह¤ केवल िडिजटल मोड म¤ अपने उÂपाद प्रदान 
करने के िलए बाÅय करती ह§। यहां भी, उपभोक्ताओ ंकी सरुक्षा को 
सवōपिर रखा गया है और सÖंथाओ ंसे अपेिक्षत है िक वे अनिधकृत 
पहुचं, डेटा पिरवतर्न और िवनĶीकरण, यिद कोई हो, पर पयार्Į 
सरुक्षा उपायŌ के साथ आवÔयक आईटी अवसरंचना Öथािपत 
करके ऑिडट टे्रÐस को बनाए रखे। डेटा साझा करने के िलए ÖपĶ 
सहमित, सवर्रŌ का Öथानीयकरण, ऑिडट टे्रÐस को बनाए रखना, 
सूचना सरुक्षा ऑिडट आिद जैसी िविनयामक िवशेषताए ंएक साथ 
प्रगामी और अग्रसिक्रय ह§।

 िडिजटल ब§िकंग यूिनट: ‘िब्रक एडं मोटार्र’ ब§िकंग 
आउटलेट्स के साथ-साथ िडलीवरी के पसदंीदा मोड के łप म¤ 
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िडिजटल ब§िकंग के उभरने के साथ, क¤ द्रीय बजट 2022-23 म¤ 
िडिजटल ब§िकंग इकाइयŌ की अवधारणा की घोषणा की गई थी 
और इन इकाइयŌ के सचंालन के िलए िदशािनदेर्श इस साल की 
शŁुआत म¤ आरबीआई द्वारा जारी िकए गए थे। अनसूुिचत 
वािणिºयक ब§कŌ को िडिजटल ब§िकंग इकाइया ँÖथािपत करने के 
िलए अिधकृत िकया गया है, जो िक िडिजटल ब§िकंग उÂपादŌ और 
सेवाओ ंको िवतिरत करने के साथ-साथ Öवय-ंसेवा और सहायक 
दोनŌ मोड म¤ - िडिजटल łप से मौजूदा िव°ीय उÂपाद उपलÊध 
कराने के िलए िविशĶ िनिĲत िबदं ुÓयापार इकाइयŌ के के łप म¤ 
हŌगे। यह उÌमीद की जाती है िक ऐसी इकाइया ँग्राहकŌ को इन 
उÂपादŌ और सेवाओ ं के कुशल, कागज रिहत, सरुिक्षत और 
उÆनत वातावरण म¤ सÖता, सिुवधाजनक और उÆनत िडिजटल 
अनभुव प्रदान करने म¤ सक्षम बनाती ह§, िजसम¤ अिधकांश सेवाए ँ
िकसी भी समय Öव-सेवा मोड म¤ उपलÊध होती ह§।

समावेशी ऋण के िलए बाजार का बुिनयादी ढाचंा तैयार करना

 भारत ने िव°ीय सेवाओ ं के के्षत्र म¤ एक सक्षम िडिजटल 
अवसरंचना बनाने म¤ महÂवपूणर् प्रगित की है। यूपीआई, 
जीएसटीएन, टीआरईडीएस, जेएएम िट्रिनटी और अकाउंट 
एग्रीगेटसर् (एए) कुछ का उदाहरण ह§। िडिजटल इंफ्राÖट्रक्चर का 
यह मजबूत समूह Öथािपत हो गया है और जैसे-जैसे यह पिरपक्व 
होता है, यह एक सहज और समयबद्ध तरीके से के्रिडट के िवÖतार 
का मागर् प्रशÖत करगेा िजसे लगभग कागज रिहत वातावरण म¤ 
िडिजटल łप से उपलÊध कराया जा सकता है। िविभÆन िव°ीय 
सेवा प्रदाताओ ंम¤ फैले िव°ीय डेटा को एकत्र करने की ए ए की 
क्षमता और उपभोक्ताओ ंको उनकी िव°ीय योजना म¤ मदद करने 
के िलए एनािलिटक्स और अतंŀर्िĶ बनाने हेत ुइस डेटा का लाभ 
उठाने के िलए िव°ीय सेवा प्रदाताओ ं को अपने ग्राहकŌ को 
अनकूुिलत उÂपादŌ की पेशकश करने की अनमुित िमलेगी। एए 
ढांचे म¤ ‘इलेक्ट्रॉिनक सहमित सरंचना’ का एक महÂवपूणर् तÂव भी 
है जो कई िवकिसत दशेŌ के खलेु ब§िकंग ÓयवÖथाओ ंम¤ सधुार 
करके बनाया गया है।

 जैसा िक यूपीआई ने लोगŌ के भगुतान करने के तरीके को 
बदल िदया है, अकाउंट एग्रीगेटर के पास िडिजटल इंफ्राÖट्रक्चर 
का उपयोग करने वाले सभी के िलए इसे और अिधक सहज और 
सलुभ बनाकर के्रिडट को बदलने की क्षमता है। जे ए एम की 

ितकड़ी ने एफ आई के िलए चमÂकार िकया है। यूपीआई, 
ई-केवाईसी और ए ए की अगली ितकड़ी से कÖटमाइºड और 
समावेशी के्रिडट सेवाओ ंके प्रावधान म¤ ब§िकंग म¤ अगली क्रांित को 
सक्षम करने की उÌमीद है।

ग्राहक-प्रथम िविनयामक ŀिĶकोण

 महामारी के दौरान िडिजटल ऋण दनेे म¤ एक आदशर् बदलाव 
दखेा गया। कोिवड-19 के प्रकोप के बाद ऑनलाइन ऋण दनेे वाले 
Èलेटफॉमर्/ मोबाइल ऋण दनेे वाले ऐप म¤ तेजी आई थी, िजसम¤ 
एक अÅययन5 का अनमुान है िक कोिवड महामारी के दौरान उधार 
दनेे वाले ऐप के डाउनलोड म¤ 21 प्रितशत की विृद्ध हुई है।

 उद्योग म¤ सरलीकृत और गैर-प्रितÖपधीर् िÖथितयŌ के 
पिरणामÖवłप 1950 से 1970 के दशक तक ब§िकंग प्रथाओ ंकी 
ओर इशारा करते हुए ब§िकंग म¤ 3-6-3 िनयम की बात करते थे । 
िनयम था िक 3 फीसदी पर िडपॉिजट िलया जाए, 6 फीसदी पर 
कजर् िदया जाए और दोपहर 3 बजे के बाद गोÐफ खेला जाए। 
हालािँक, िफनटेक क्रांित ने इसे 2-1-0 के फॉमूर्ले म¤ बदल िदया 
है - िनणर्य लेने के िलए 2 िमनट, मानव से मानव शूÆय सपंकर्  के 
साथ धन हÖतांतिरत करने के िलए 1 िमनट। सहायक तकनीकी 
पिरवतर्नŌ के कारण हुए ब§िकंग Óयवसाय मॉडल म¤ इस बदलाव ने 
हर सभंव के दायर ेका िवÖतार िकया है।

 आरबीआई द्वारा िपछले साल Öथािपत िडिजटल ल¤िडंग पर 
विक« ग ग्रपु ने नोट िकया था िक ब§कŌ के मामले म¤ भौितक मोड की 
तलुना म¤ िडिजटल मोड म¤ उधार दनेा, अभी भी अपनी प्रारिंभक 
अवÖथा म¤ है (िडिजटल मोड 6 के माÅयम से ₹1.12 लाख करोड़ 
Łपये की तलुना म¤ भौितक मोड के माÅयम से ₹53.08 लाख 
करोड़) जबिक, एनबीएफसी के िलए, उधार का उ¸च अनपुात 
(िडिजटल मोड के माÅयम से ₹0.23 लाख करोड़ भौितक मोड के 
माÅयम से ₹1.93 लाख करोड़) िडिजटल मोड7 के माÅयम से 

5 फू, जोनाथन और िम®ा, मणृाल, िफनटेक इन द टाइम ऑफ कोिवड-19: 
टेक्नोलॉिजकल एडॉÈशन ड्यूिरगं क्राइिसस (28 नवबंर, 2021)। िÖवस फाइन¤स 
इंÖटीट्यूट िरसचर् पेपर नंबर 20-38, फाइन¤िशयल इंटरमीिडयेशन जनर्ल, आगामी, 
एसआरएन पर उपलÊध: https://ssrn.com/abstract=3588453 or http://dx.doi.
org/10.2139/ssrn.3588453

6 ऑनलाइन Èलेटफॉमर् और मोबाइल ऐÈस के जिरए कजर् दनेा शािमल है
7 https: / /www.rbi .org. in/Scr ipts/BS_PressReleaseDisplay.
aspx?prid=52589 पर उपलÊध है।
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िदया जा रहा है। हालांिक, अगर हम िडिजटल मोड के माÅयम से 
सिंवतरण की कुल मात्रा म¤ विृद्ध दखेते ह§, तो इसम¤ 2017 और 
2020 के बीच बारह गनुा की भारी विृद्ध दखेी गई है। िडिजटल 
ऋण दनेे के पिरŀÔय म¤ उÂपाद िवतरण के िलए अिभनव मॉडलŌ 
म¤ तेजी से विृद्ध दखेी गई है, िजसम¤ Èवाइंट ऑफ सेल (पीओएस) 
ल ेनदने-आधािरत उधार, ब§क-िफनटेक साझेदारी मॉडल, बाजार 
ऋण और ब§क-आधािरत िडिजटल मॉडल शािमल ह§। हालािँक, 
अिधकांश िडिजटल ऋण, ब§क / एनबीएफसी - िफनटेक साझेदारी 
द्वारा िदए जा रहे ह§, जहा ँ िफनटेक ब§कŌ / एनबीएफसी के िलए 
ऋण सेवा प्रदाता (एलएसपी) के łप म¤ कायर् कर रहे ह§।

 हालािँक, िडिजटल ऋण के िवÖतार के साथ, िविभÆन 
िचतंाए ँभी सामने आई ह§। ये मखु्य łप से तीसर ेपक्ष के बेलगाम 
जड़ुाव, गलत िबक्री, डेटा गोपनीयता का उÐलंघन, अनिुचत 
Óयापार आचरण, अÂयिधक Êयाज दरŌ और अनैितक वसूली 
प्रथाओ ंसे सबंिंधत ह§। अग्रसिक्रय उपाय के łप म¤, आरबीआई ने 
24 जून 2020 को िडिजटल ऋण पर एक पिरपत्र जारी िकया, 
िजसम¤ यह सलाह दी गई थी िक िडिजटल ऋण दनेे वाले Èलेटफ़ॉमर् 
ब§क / एनबीएफसी के नाम का खलुासा कर¤गे, िजनकी ओर से वे 
ऋण प्रदान कर रहे ह§ और यह सिुनिĲत कर¤गे िक Öवीकृित पत्र 
सबंिंधत ब§क / एनबीएफसी के लेटरहेड पर है। दूसरी ओर म¤ ब§क 
/ एनबीएफसी उनके द्वारा िनयोिजत िडिजटल ल¤िडंग Èलेटफॉमर् 
की पयार्Į िनगरानी सिुनिĲत कर¤गे।

 िडिजटल ल¤िडंग पर विक« ग ग्रपु ने िडिजटल ल¤िडंग 
इकोिसÖटम से उÂपÆन होने वाली िचतंाओ ंपर गहराई से िवचार 
िकया। िडिजटल ऋण दनेे के िलए हाल ही म¤ घोिषत िविनयामक 
ढांचा आरबीआई के ग्राहक-प्रथम िविनयमŌ के ŀिĶकोण को 
समािहत करता है। ढांचे को नवोÆमेषी और समावेशी प्रणाली की 
आवÔयकता के बीच सतंलुन बनाने के िलए िडज़ाइन िकया गया 
है, साथ ही यह सिुनिĲत िकया गया है िक ग्राहक के िहतŌ को 
दÕुप्रभािवत करने के िलए िविनयामक हÖतके्षप का दŁुपयोग न 
िकया जाए। इस िविनयामक ढांचे का एक अÆय अतंिनर्िहत िवषय 
यह है िक िविनयामक िदशािनदेर्शŌ का पालन करने का दाियÂव 
िविनयिमत सÖंथाओ ंके पास है और उÆह¤ यह सिुनिĲत करना 
होगा िक ऋण सेवा प्रदाता और िडिजटल ऋण दनेे वाले ऐप 
िजनके साथ उÆहŌने टाई-अप िकया है, कायर् और िसद्धांत दोनो 
łप म¤, िविनयामक पिरतंत्र के भीतर कायर् कर।े

आग ेका ŀिĶकोण

 िव°ीय समावेश की Óयापकता से भारत म¤ बचत के 
िव°ीयकरण म¤ विृद्ध होगी। िडिजटल मोड, जीएसटीएन, 
ऑनलाइन शॉिपगं, पी2पी भगुतान, क्यूआर कोड पिरिनयोजन 
और अÆय सभी चीजŌ को एक साथ अपनाने से ग्राहक डेटा की 
मात्रा उÂपÆन होगी। इस डेटा का, सभंािवत łप से, ग्राहकŌ की 
जłरतŌ, Óयवहार और पनुभुर्गतान क्षमता को चाटर् करने और 
िडिजटल समावेश म¤ मदद करने के िलए उपयोग िकया जा सकता 
है। एक िविशĶ के्षत्र जहां िडिजटल ल¤िडंग म¤ आिथर्क सवंिृद्ध के 
िलए उÂपे्ररक बनने की क्षमता है, वह एमएसएमई को कैश-Éलो 
आधािरत ल¤िडंग है। एमएसएमई भारतीय अथर्ÓयवÖथा के िलए 
सवंिृद्ध का एक महÂवपूणर् इंजन है क्यŌिक िनयार्त म¤ वह लगभग 
45 प्रितशत योगदान करता है और 11.1 करोड़ से अिधक लोगŌ 
को रोजगार के अवसर प्रदान करता है। िनबार्ध और िडिजटल 
कैश-Éलो आधािरत उधार द्वारा एमएसएमई के िलए उिचत ऋण 
का प्रावधान उÆह¤ बहुत जłरी प्रोÂसाहन प्रदान करगेा। यह 
उधारदाताओ ं को एडं-टू-एडं उधार प्रिक्रया और उÂपादŌ के 
“शैचेकरण” को पनु: तैयार करने के िलए तÂकाल नकदी-प्रवाह 
डेटा का लाभ उठाने म¤ मदद करगेा।

 दूसरी ओर, िडिजटल ल¤िडंग पर विक« ग ग्रपु द्वारा सझुाए गए 
अितिरक्त उपाय, जैसे, िडिजटल इंिडया ट्रÖट एज¤सी (िडिजटा)- 
एक Öव-िविनयामक सगंठन (एसआरओ) की Öथापना और जैसे 
केवल प्रािधकृत सÖंथाओ ंको िडिजटल मोड के माÅयम से बैल¤स 
शीट ऋण दनेे की सीमा तय करने के िलए, अिविनयिमत जमारािश 
योजना पर प्रितबधं (बीयूडीएस) अिधिनयम, 2019 की तजर् पर 
अिविनयिमत उधार गितिविधयŌ पर प्रितबधं (बीयूएलए) 
अिधिनयम के łप म¤ अनशुिंसत/ प्रÖतािवत िवधायी हÖतके्षप, 
िडिजटल ऋण पिरतंत्र को काफी हद तक सरुिक्षत और ÖवÖथ 
बनाएगा।

िनÕकषर्

 भारत जैसी तेजी से िवकिसत हो रही अथर्ÓयवÖथा म¤ 
िविनयामक के िलए चनुौती, बाजार के नवाचारŌ के साथ तालमेल 
बनाए रखना है और बेरोक नवाचार और सरुक्षा सिुनिĲत करने के 
बीच सतंलुन बनाने का प्रयास करना है – जोिक एक किठक कायर् 
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है। िजÌमेदार िव°ीय नवाचार के िलए िव°ीय प्रणाली की िÖथरता 
और ग्राहक सरुक्षा सिुनिĲत करने के िलए आवÔयक सरुक्षा 
उपायŌ के साथ नये उÂपादŌ को सतंिुलत करने की आवÔयकता 
होती है। इसिलए, िडिजटल के्रिडट से िनकलने वाले लाभŌ की 
पहचान करते हुए, हम¤ डेटा गोपनीयता, िवघटनकारी Óयापार 
मॉडल, आक्रामक वसूली के तरीकŌ और अÂयिधक Êयाज दरŌ 
जैसे आसÆन जोिखमŌ का सजं्ञान लेने की आवÔयकता है। एक 
िविनयामक के łप म¤, हम उद्योग/ बाजार के िवकास के िलए एक 
सूàम ŀिĶकोण का पालन कर रहे ह§ और यह िडिजटल ऋण दनेे 
के िलए एक उपयकु्त िविनयामक ढांचा लाने म¤ पिरलिक्षत होता है।

 Óयिक्तयŌ और फमŎ को आिथर्क अवसर उÂपÆन करने के 
िलए सशक्त बनाकर, िडिजटल के्रिडट एक सतत और समावेशी 

सवंिृद्ध के िलए एक शिक्तशाली कारक हो सकता है। हम¤ याद 
रखना चािहए िक िव°ीय समावेश केवल एक लàय नहीं है, बिÐक 
सतत आिथर्क सवंिृद्ध, असमानता को कम करने और गरीबी को 
खÂम करने का साधन भी है। सयंकु्त राÕट्र द्वारा िव°ीय समावेश 
की पहचान 17 सतत िवकास लàयŌ म¤ से 7 के िलए एक सबंल 
के łप म¤ की गई है। सबसे पहले, िडिजटल के्रिडट को िजÌमेदार, 
समावेशी और Óयवहायर् होना चािहए और इसके िलए हर िव°ीय 
सÖंथान को प्रयास करना चािहए। हमेशा की तरह, आरबीआई, 
िव°ीय नवाचार, ग्राहकŌ के िहतŌ की सरुक्षा और िव°ीय 
अवसरंचना को मजबूत करने के िलए एक सक्षम िविनयामक 
पिरतंत्र बनाने के अपने प्रयासŌ को जारी रखेगा।

 धÆयवाद !
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िव°ीय आघातŌ को कम करके और िव°ीय िÖथरता को सरंिक्षत 
करके “Öपेयर टायर1” की भूिमका िनभा सकता है।

 इस पķृभूिम के आलोक म¤ सरकार, सेबी और िरज़वर् ब§क 
भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार के िवकास को सिुवधाजनक 
बनाने के िलए ठोस प्रयास कर रहे ह§। म§ने सोचा िक म§ इस अवसर 
का उपयोग इस बाजार के िवकास से सबंिंधत िविभÆन पहलओु,ं 
अब तक की यात्रा, िजन चनुौितयŌ का सामना करना पड़ा है उन 
पर Åयान केिÆद्रत करने और आगे के सभंािवत तरीकŌ पर कुछ 
िवचार साझा करने के िलए कłंगा।

िविनयामकीय प्रयास

 िपछले डेढ़ दशक म¤ मोटे तौर पर कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ 
को िवकिसत करने के िलए िकए गए प्रयास Óयापक रहे ह§। 
कॉरपोरटे बॉÆड सूàम सरंचना म¤ प्रगित से लेकर एक सिुवधाजनक 
िविनयामकीय फे्रमवकर्  के िवकास तक सधुार और िवकास हुए ह§, 
िजसे सबंिंधत जोिखम और डेिरवेिटव बाजारŌ को िवकिसत करने 
के प्रयासŌ और िद्वतीयक बाजार चलिनिध को बढ़ाने के उपायŌ से 
पूरक बनाया गया है।

 कॉरपोरटे बॉÆड बाजार के प्राथिमक िविनयामक सेबी ने 
कॉरपोरटे बॉÆड के िलए बाजार सूàम सरंचना म¤ सधुार के िलए 
िपछले कुछ वषŎ म¤ महÂवपूणर् कदम उठाए ह§ जैसे िक सपुदुर्गी 
बनाम भगुतान (डीवीपी) मोड के माÅयम से िनपटान जो िनपटान 
जोिखम को दूर करता है; पारदिशर्ता बढ़ाने के िलए एक Óयापार 
िरपोिट«ग मंच का पिरचालन; प्राथिमक िनगर्म के िलए एक 
इलेक्ट्रॉिनक िबिडंग Èलेटफॉमर् (ईबीपी) की शłुआत; पनुिनर्गर्म के 
माÅयम से Öटॉक का समेकन; िरक्वेÖट फॉर कोट (आरएफक्यू) 
Èलेटफॉमर् और कई अÆय। भारतीय िरज़वर् ब§क कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार को िवकिसत करने के िलए भी उपाय कर रहा है, मसलन 
ब§कŌ को एक बड़े िनवेशक आधार को प्रोÂसािहत करने के िलए 
आिंशक ऋण विृद्ध (पीसीई) प्रदान करने की अनमुित दनेा; बड़े 
कजर्दारŌ को अपनी विृद्धशील उधारी का एक िहÖसा (लगभग 50 
प्रितशत) बाजार िलखतŌ के माÅयम से जटुाने की आवÔयकता; 
िनवेश सीमा बढ़ाकर एफपीआई िनवेश को प्रोÂसािहत करना, 
Öवैि¸छक प्रितधारण मागर् की शłुआत; आिद। सÖंथा िविनयामक 
के łप म¤, आरबीआई, आईआरडीएआई और पीएफ़आरडीए ने 

भूिमका

 एक सिक्रय कॉरपोरटे बॉÆड बाजार कई कायर् करता है। 
उधारकतार्ओ ंको ब§क िव° का िवकÐप प्रदान करने के अलावा, 
कॉरपोरटे बॉÆड दीघर् अविध के िव° पोषण की लागत को कम कर 
सकते ह§। ब§क आमतौर पर दीघर् अविध के ऋण दनेे म¤ िववश होते 
ह§ क्यŌिक उनकी दयेताए ंअपेक्षाकृत कम अविध की होती ह§। कम 
लागत और शीघ्र िनगर्मन समय वाले प्रभावशाली कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार कॉरपोरट्ेस के िलए दीघार्विध िनिधयŌ का कायर्क्षम और 
लागत प्रभावी ąोत प्रदान कर सकता है। साथ ही, यह सÖंथागत 
िनवेशकŌ जैसे बीमा कंपिनयŌ और भिवÕय और प¤शन िनिधयŌ को 
दीघार्विध िव°ीय आिÖतयां (“पसदंीदा वास”) प्रदान कर सकता 
है, िजससे उÆह¤ अपनी आिÖत और दयेताओ ंकी अविध से मेल 
कराने म¤ मदद िमलती है।

 समिĶ-िव°ीय या िव°ीय िÖथरता के ŀिĶकोण से, एक 
अ¸छी तरह से िवकिसत कॉरपोरटे बॉÆड बाजार जोिखम को 
ब§िकंग प्रणाली से दूर हटाने का काम करता है। िव°ीय िÖथरता के 
िलए ब§क महÂवपूणर् ह§, क्यŌिक वे अथर्ÓयवÖथा को चलिनिध 
सेवाए,ं ऋण और भगुतान प्रणाली प्रदान करते ह§, और उनकी 
जोिखम लेने वाली गितिविधयŌ को िविनयिमत करना महÂवपूणर् 
है। िव° का बाजार आधािरत ąोत, जैसे कॉरपोरटे बॉÆड बाजार, 
िनवेशकŌ की एक बहुत Óयापक ®ेणी म¤ जोिखम को दूर करने म¤ 
अिधक प्रभावी है, िजससे समग्र िव°ीय िÖथरता म¤ योगदान 
िमलता है। यथोिचत łप से िवकिसत कॉरपोरटे बॉÆड बाजार 

भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार - चुनौितया ंऔर 
सभंावनाए*ं

टी. रबी शकंर

* 24 अगÖत 2022 को बॉÌबे च§बर ऑफ कॉमसर् एडं इंडÖट्री, मुंबई म¤ ®ी टी रबी शकंर, 
उप गवनर्र द्वारा िदया गया मखु्य भाषण। आरबीआई के िव°ीय बाजार िविनयमन िवभाग 
के िडंपल भांिडया, मखु्य महाप्रबधंक, जी जगन मोहन, महाप्रबधंक और ऋतरुाज, 
सहायक महाप्रबधंक के इनपटु के िलए आभार Óयक्त िकया जाता है।
1 शÊद “Öपेयर टायर” मूल łप से 1999 म¤ एलन ग्रीनÖपैन, अÅयक्ष, फेडरल िरज़वर् 
(1999) के एक भाषण से आया था और ब§क िव° की तलुना म¤ ससंाधन जटुाने के 
वैकिÐपक ąोतŌ से सबंिंधत है।
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अपने िविनयिमत सÖंथाओ ंको कॉरपोरटे ऋण प्रितभूितयŌ म¤ 
िनवेश करने के िलए प्रोÂसािहत िकया है।

वतर्मान िÖथित

 कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के िवकास के िलए िकए गए िविभÆन 
उपायŌ और प्रयासŌ पर नज़र डालने के बाद, अब म§ थोड़ा समय 
इस िदशा म¤ हुई प्रगित का आÂमिवĴेषण पर दनेा चाहूगँा।

ए. ससंाधन जुटाना - प्राथिमक बाजार

 कॉरपोरटे बॉÆड बाजार का बढ़ता आकार और हर वषर् जारी 
होने वाली सखं्या सरकार और िविनयामकŌ के िवकासाÂमक 
प्रयासŌ की सफलता के महÂवपूणर् सकेंतक ह§। िपछले कुछ वषŎ म¤, 
कॉरपोरटे बॉÆड łट के माÅयम से ससंाधन जटुाने म¤ लगातार 
विृद्ध हुई है। िव° वषर् 2012 के अतं म¤ कॉरपोरटे बॉÆड का बकाया 
Öटॉक ₹10.51 लाख करोड़ से चार गनुा बढ़कर िव° वषर् 2022 
के अतं म¤ ₹40.20 लाख करोड़ हो गया (चाटर् 1)। इस अविध के 
दौरान वािषर्क िनगर्मन ₹3.80 लाख करोड़ से बढ़कर ₹6.0 लाख 
करोड़ के करीब पहुचं गया (चाटर् 2)।

 भारत म¤ वािणिºयक के्षत्र म¤ ससंाधनŌ के प्रवाह म¤ कॉरपोरटे 
बॉÆड की िहÖसेदारी का दीघर्कािलक Łझान आĵÖत करने वाला 
है। आरबीआई के भारतीय अथर्ÓयवÖथा के िलए सांिख्यकी 

पिुÖतका के आकंड़Ō से पता चलता है िक “गैर-िव°ीय सÖंथाओ ं
द्वारा सकल िनजी Öथानन” का अनपुात - गैर-िव°ीय सÖंथाओ ं
द्वारा कॉरपोरटे बॉÆड जारी करने के िलए एक Óयापक परोक्षी – 
खादे्यतर ऋण से 2010-11 म¤ 0.09 से बढ़कर 2020-21 म¤ 
0.50 हो गया है। (चाटर् 3)।

चाटर् 1: कॉरपोरटे बॉÆड – बकाया

ąोत: https://www.sebi.gov.in/statistics/corporate-bonds/outstandingcropbond.html

चाटर् 3: भारत म¤ वािणिºयक क्षते्र म¤ ससंाधनŌ का प्रवाह

ąोत: आरबीआई

चाटर् 2: कॉरपोरटे बॉÆड – िनगर्मन

ąोत: https://www.sebi.gov.in/statistics/corporate-bonds/publicissuedata.html

खादे्यतर ऋण [ए]
गैर िव°ीय सÖंथाओ ंद्वारा सकल िनजी Öथानन [बी]
अनपुात [बी/ए] [दायां मान]
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 माना जाता है िक भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार का 
आकार, िजसे जीडीपी द्वारा मापा गया है, अÆय प्रमखु एिशयाई 
उभरते बाजारŌ जैसे मलेिशया, कोिरया और चीन की तलुना म¤ 
छोटा है (चाटर् 4)। लेिकन बाजार लगातार बढ़ रहा है (चाटर् 5) 
और यथोिचत łप से पारपंिरक ब§क का प्रभÂुव दखेने को िमला।

 कॉरपोरटे बॉÆड बाजार का बढ़ता आकार िनगर्मकतार्ओ ंऔर 
बाजारŌ की बढ़ती िविवधता के साथ बढ़ रहा है। अब हमार ेपास 
नए प्रकार की सÖंथाओ ंके िनगर्मन ह§, उदाहरण के िलए क¤ द्रीय 
बजट म¤ सेबी अिधिनयम, 1992, प्रितभूित सिंवदा िविनयमन 
अिधिनयम, 1956 और सरफेसी अिधिनयम, 2002 सिहत कई 
अिधिनयमŌ म¤ बदलावŌ की घोषणा के अनłुप आरईआईटी और 
इिÆवट्स कॉरपोरटे ऋण प्रितभूितयŌ के िनगर्मन हेत ुइन सÖंथाओ ं
के िलए एक कानूनी ढांचा प्रदान करते ह§। नगरपािलका ऋण 
प्रितभूितयŌ के िनगर्म और सूचीबद्धता सबंधंी सेबी िनगर्मन 
िविनयमावली ने बिुनयादी ढांचा पिरयोजनाओ ं के िलए बाजार 
आधािरत िव°पोषण की सिुवधा प्रदान की है। बेशक, इस के्षत्र के 
िवकास के िलए अनकूुल पिरिÖथितयŌ को Öथािपत करने के िलए 
और अिधक काम करने की जłरत होगी, उदाहरण के िलए, शहर 
के बजट म¤ अिधक पारदिशर्ता, िवĵसनीय लेखांकन और िव°ीय 
िववरण, Öवतंत्र लेखापरीक्षा और िनगरानी योग्य कायर्-िनÕपादन 

मानदडं। कॉरपोरटे िदवाला प्रिक्रयाओ ंके िहÖसे के łप म¤ िनगर्त 
ऋण प्रितभूितयŌ सिहत सकंटग्रÖत कॉरपोरटे ऋण प्रितभूितयŌ के 
िलए एक बाजार के िवकास के शŁुआती सकेंत भी आĵÖत करने 
वाले ह§।

 ऐसे अÆय कारक ह§ जो दशे म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार के 
िवकास और इसकी बढ़ती सŀुढ़ता की गवाही दतेे ह§। एक अ¸छी 
तरह से िवकिसत सरकारी प्रितभूित बाजार कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार जैसे अÆय दर बाजारŌ के िवकास के िलए आधार प्रदान 
करता है। कॉरपोरटे बॉÆड की कीमत आमतौर पर रािÕट्रक 
प्रितफल वक्र से दूर होती है और सŀुढ़ बाजारŌ को सरकारी 
प्रितभूितयŌ के ब¤चमाकर्  प्रितफल पर िÖथर के्रिडट Öपे्रड की 
िवशेषता होती है। दशे म¤ 5-वषीर्य सरकारी प्रितभूितयŌ और 5-वषर् 
की अविध के एएए रटेेड बॉÆडŌ की प्रितफल की तलुना से ÖपĶ 
łप से सकेंत िमलता है िक सरकारी प्रितभूितयŌ की प्रितफल वक्र 
ने दशे म¤ कॉरपोरटे बॉÆडŌ के कीमत िनधार्रण के िलए एक िÖथर 
आधार प्रदान िकया है (चाटर् 6)। के्रिडट Öपे्रड की िविवधताओ ंम¤ 
Łझान भी आĵÖत कर रहे ह§ - कीमत िनधार्रण म¤ कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार की पिरपक्वता की पिरसाàय म¤, घरलूे या वैिĵक तनाव 
और अिÖथरता के समय म¤ प्रसार बढ़ गया है।

 चाटर् 4: प्रमखु एिशयाई अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ कॉरपोरटे 
बॉÆड बकाया (जीडीपी के प्रितशत के łप म¤)

चाटर् 5: जीडीपी की िहÖसदेारी के łप म¤ कॉरपोरटे 
बॉÆड बकाया

आकंड़े माचर् 2022 के अनसुार
ąोत: https://asianbondsonline.adb.org/data-portal/ & https://www.sebi.gov.in/
statistics/corporate-bonds/outstandingcropbond.html

ąोत: आरबीआई एव ंसेबी
https://www.sebi.gov.in/statistics/corporate-bonds/outstandingcorpdata.html
& https://www.sebi.gov.in/statistics/corporate-bonds/outstandingcropbond.html
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 कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के िवकास और पिरपक्वता के बार ेम¤ 
एक और आĵÖत करने वाली प्रविृ° इसकी नवीनता और अनकूुलन 
की क्षमता रही है। इस प्रकार, जब कारोबारी फमŎ की के्रिडट 
गणुव°ा और लॉकडाउन के ÓयवधानŌ का सामना करने की उनकी 
क्षमता के बार ेम¤ िचतंाए ंमहामारी के शŁुआती िदनŌ म¤ प्रभÂुवकारी 
िवमशर् थे, तब कॉरपोरटे बॉÆड बाजार ने उन िनगर्मकतार्ओ ंके िहतŌ 
के सामंजÖय के िलए सशतर् ऋण जोिखम प्रीिमयम वाले बॉÆड को 
आवÔयक बना िदया जो ऋण गणुव°ा के बार ेम¤ िनवेशकŌ की 
िचतंाओ ंके साथ प्रचिलत कम Êयाज दरŌ को लॉक करना पसदं 
करते ह§। इसी तरह, जहा ंभारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड मखु्य łप से 
िफक्Öड कूपन बॉÆड के łप म¤ जारी िकए जाते ह§, वहीं कैल¤डर वषर् 
2021 के दौरान, मदु्रा बाजार और सरकारी प्रितभूितयŌ के ब¤चमाकर्  
से जड़ेु कूपन के साथ Éलोिटंग रटे बॉÆड के जारी होने म¤ विृद्ध दखेी 
गई, जो िनवेशकŌ द्वारा घरलूे Êयाज दरŌ म¤ िकसी भी विृद्ध के मक़ुाबले 
हेिजगं के प्रयासŌ को दशार्ता है। ये महÂवपूणर् मेिट्रक्स ह§ जो बाजार 
की सŀुढ़ता की गवाही दतेे ह§, िवशेष łप से दबाव के समय म¤ 
अ¸छी तरह से काम करने की क्षमता का।

बी. चलिनिध मेिट्रक्स - िद्वतीयक बाजार का िवकास करना

 कॉरपोरटे बॉÆड माकेर् ट के िवकास का आकलन करने के 
िलए दूसरा महÂवपूणर् मीिट्रक िद्वतीयक बॉÆड बाजार का िवकास 

है। क्या िद्वतीयक बाजार म¤ Óयापार की मात्रा िपछले कुछ वषŎ म¤ 
बढ़ी है? िनÖसदंहे, ये बढ़ी ह§ (चाटर् 7)। िव° वषर् 2010-11 के 
दौरान िद्वतीयक बाजार Óयापार का कुल ÓयविÖथत मूÐय ₹4.50 
लाख करोड़ था जो िव° वषर् 2021-22 के िलए बढ़कर ₹14.37 
लाख करोड़ हो गया। ÖपĶ łप से, बाजार के आकार के अनłुप 
िद्वतीयक Óयापार नहीं बढ़ा है।

चाटर् 6: 5 वषीर्य जी-सके और 5 वषीर्य एएए बॉÆड प्रितफल म¤ उतार-चढ़ाव

ąोत: Êलूमबगर्

चाटर् 7: कॉरपोरटे बॉÆड म¤ िद्वतीयक बाजार Óयापार

*िव°ीय वषर् 2022-23 के आकंड़े जून 2022 तक के ह§
ąोत: https://www.sebi.gov.in/statistics/corporate-bonds/corpbondsarchives
new.html
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भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार - 
चनुौितयां और सभंावनाएं

भाषण

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

 लेिकन इस मामले म¤ िकसी िनणर्य पर पहुचँने से पहले थोड़ा 
ठहरते ह§ वैिĵक िव°ीय प्रणाली की बीआईएस सिमित द्वारा 
“Óयावहािरक पूजंी बाजार की Öथापना” िवषय पर 2019 की 
िरपोटर्, के्षत्रािधकारŌ के एक नमूना सेट के सवेर्क्षण के आधार पर, 
िनÕकषर् िनकाला गया िक सवेर्क्षण िकए गए उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ं
(यूएस को छोड़कर) के कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ म¤ चलिनिध की 
िचतंाओ ंकी िडग्री और उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथाए ंऔसतन 
समान थीं। इस प्रकार बॉÆड बाजारŌ म¤ चलिनिध के िवकास की 
चनुौितया ँÖपĶ łप से भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के िलए 
अलग नहीं ह§। िविभÆन के्षत्रािधकारŌ के कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के 
टनर्ओवर अनपुात पर तलुनाÂमक आकंड़े आसानी से उपलÊध 
नहीं ह§, लेिकन अनमुािनत मूÐयांकन से पता नहीं चलता है िक 
भारतीय कॉरपोरटे बॉÆड बाजार िद्वतीयक बाजार की चलिनिध के 
मामले म¤ अपने समकक्षŌ से पीछे है।

 अतंिनर्िहत मĥुŌ पर गौर करने करने के िलए भी म§ थोड़ा 
समय चाहूगँा। 30 जून 2022 तक कॉरपोरटे बॉÆड का बकाया 
Öटॉक ₹39.58 लाख करोड़2 था। बकाया िलखतŌ की सखं्या 
29,745 थी। अत: एक उÂकृĶ कॉरपोरटे बॉÆड िलखत का औसत 
आकार ₹133 करोड़ था - एक छोटी रािश जो िद्वतीयक बाजार म¤ 
चलिनिध के िवकास के िलए अनकूुल नहीं थी। इसकी तलुना 
100 िलखतŌ3 म¤ ₹84.71 लाख करोड़ के सरकारी प्रितभूितयŌ के 
मौजूदा बकाया Öटॉक से कर¤। दोनŌ बाजारŌ की तलुना नहीं की जा 
सकती और मेरा इरादा उनकी तलुना करने का नहीं है। कॉरपोरटे 
बॉÆड बाजार म¤ 30 जून 2022 तक 5,394 िनगर्मकतार्ओ ंकी 
तलुना म¤ सरकारी प्रितभूित बाजार म¤ केवल एक िनगर्मकतार् है – 
वह है सरकार। कॉरपोरटे बॉÆड बाजार म¤ सरकारी बॉÆड बाजार 
के अनभुव को दोहराना एक यथाथर्वादी उĥेÔय नहीं है। सेबी 
कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ म¤ िवखंडन को कम करने और चलिनिध 
म¤ सधुार करने के िलए बाजार को िफर से िनगर्म करने की िदशा 
म¤ उ°रो°र प्रयास कर रहा है - िकसी भी िव°ीय वषर् म¤ पिरपक्व 
होने वाले कॉरपोरटे बॉÆड की सखं्या को सीिमत करके। बाधा यह 
है िक पनुिनर्गम के माÅयम से समेकन के पिरणामÖवłप 

पनुभुर्गतान दाियÂवŌ म¤ शािमल रोलओवर जोिखम से िनपटने के 
िलए जो साधन सरकार के पास है वो कॉरपोरटे को उपलÊध नहीं 
ह§। िद्वतीयक बाजार म¤ सीिमत गितिविध म¤ योगदान करने वाले 
अÆय कारक िनवेशकŌ का “खरीद और धारण” Öवभाव और िनजी 
Öथानन की प्रबलता है।

सी. पूरक बाजारŌ का िवकास

 यह िवĵ Öतर पर अ¸छी तरह से Öथािपत है िक अ¸छी तरह 
से काम करने वाले सबंिंधत बाज़ार - डेिरवेिटव और रीपो बाज़ार 
- िनवेशकŌ और बाज़ार-िनमार्ताओ ंको जोिखम और िनिध की 
िÖथित को बेहतर ढंग से प्रबिंधत करने म¤ सक्षम बनाकर नगदी 
बाज़ार म¤ चलिनिध के िवकास को पूरक और सपूंरक बनाते ह§।

 कॉरपोरटे बॉÆड रखने से जड़ेु प्राथिमक जोिखम Êयाज दर 
जोिखम और के्रिडट जोिखम ह§। Êयाज दर ÓयÂुपÆनी बाजार 
यथोिचत łप से अथर्सलुभ है, िवशेष łप से एकिदवसीय 
सूचकांिकत Öवैप बाजार। ÖवैÈशन जैसे अÆय Êयाज दर ÓयÂुपÆनी 
उÂपादŌ के िलए बाजार िवकिसत हो रहे ह§। हाल के िविनयामकीय 
प्रयास एक ओर, अिनवािसयŌ को घरलूे बाजार म¤ पहुचं की 
अनमुित दकेर, और दूसरी ओर, घरलूे बाजार िनमार्ताओ ंको 
अपतटीय बाजार तक पहुचं की अनमुित दकेर, तटीय और 
अपतटीय बाजारŌ म¤ सामंजÖय Öथािपत करना चाहते ह§। Êयाज 
दर ÓयÂुपÆनी भी एक्सच¤जŌ पर कारोबार कर रहे ह§, हालांिक मात्रा 
कम है।

 एक दशक से भी अिधक समय से िविनयामक पहलŌ के 
बावजूद के्रिडट डेिरवेिटव के िलए बाजार का अभाव िचतंा का 
िवषय है। एक हद तक यहां मगुीर् और अडें वाली समÖया है। टॉप 
रटेेड िनगर्मŌ का प्रभÂुव के्रिडट जोिखम को प्रबिंधत करने की 
जłरत को कम करता है, जबिक कम रिेटंग वाले बॉÆड जारी 
करने के िलए ऋण चूक Öवैप (सीडीएस) बाजार का िवकास 
आवÔयक है। हाल के दो घटनाक्रम सीडीएस बाजार के भिवÕय के 
िवकास के िलए आशा प्रदान करते अिहर्त िव°ीय सिंवदा िद्वपक्षीय 
नेिटंग अिधिनयम, 2020 अिधिनयम का पािरत होना, िजसके 
अनसुार िरज़वर् ब§क ने अÆय ओटीसी डेिरवेिटÓस के साथ सीडीएस 
को नेिटंग के िलए अिहर्त िव°ीय सिंवदाओ ंके łप म¤ अिधसूिचत 
िकया है। इस वषर् फरवरी म¤, आरबीआई ने सीडीएस के िलए 

2 ąोत: https://www.sebi.gov.in

3 ąोत: आरबीआई
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चनुौितयां और सभंावनाएं

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

िनगर्मकतार् (सरंक्षण िवके्रता) और प्रितभागी आधार का िवÖतार 
िकया, िजसम¤ सभी प्रमखु गैर-ब§क िविनयिमत सÖंथाए ंशािमल 
थी, िजनम¤ ब§क और िवदशेी िनवेशकŌ के अितिरक्त प्राथिमक 
Óयापारी, एनबीएफसी, बीमा कंपिनयां, प¤शन िनिध, वैकिÐपक 
िनवेश िनिध और Ìयूचअुल फंड शािमल थे।

 सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ रीपो बाजार दशे के सबसे अथर्सलुभ 
बाजारŌ म¤ से एक है। लेिकन कॉरपोरटे बॉÆड म¤ रीपो ने रÉतार नहीं 
पकड़ी है। बाजार प्रितिक्रया से पता चलता है िक सरकारी 
प्रितभूितयŌ म¤ रीपो के िलए उपलÊध टे्रिडंग Èलेटफॉमर् की कमी, 
क¤ द्रीय प्रितपक्षकार की कमी, उ¸च मािजर्न अपेक्षाओ ंआिद से 
सबंिंधत मĥुŌ ने कॉरपोरटे बॉÆड म¤ रीपो के िलए बाजार के िवकास 
को बािधत िकया है। सेबी एक रीपो िक्लयिरगं कॉरपोरशेन की 
Öथापना की सिुवधा दनेे की कोिशश कर रहा है। हम उÌमीद करते 
ह§ िक आगे चलकर हम दखे¤गे िक यह बाजार भी िवकिसत होना 
शłु हो जाएगा।

समÖयाए,ं िचतंाए ंऔर चुनौितयां

 अब म§ दशे म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार के कुछ सूàम-सरंचना 
सबंधंी समÖयाओ ंकी ओर आता हू,ं जो िचतंा पैदा करते ह§ अथवा 
िजनसे िनपटने की जłरत है यिद बाजार को िवकास के अगले 
Öतर तक ले जाना है और दशे म¤ ससंाधन जटुाने के िलए प्रमखु 
अवसर के łप म¤ अपनी क्षमता को पूरा करना है तो।

ए. रिेटंग प्रोफ़ाइल

 सबसे पहले, जैसा िक सवर्िविदत है िक बाजार म¤ उ¸च 
रिेटंग वाले िनगर्मकतार्ओ ंका वचर्Öव है। लेिकन आइए समÖया के 
आयाम पर नज़र डालते ह§। िव° वषर् 2021-22 म¤, ₹22.55 
लाख करोड़4 की रािश के 1,235 कॉरपोरटे ऋण प्रितभूितयŌ को 
रिेटंग दी गई थी। इनम¤ से 278 या 22.5 फीसदी को एएए और 
358 या 29 फीसदी को एए रिेटंग िमली थी। 66 िनगर्म या 5.3 
प्रितशत िनगर्म गैर-िनवेश ®ेणी के थे। जहां ये संख्याए ँÖवयं उ¸च 
रिेटंग वाले िनगर्मŌ के पक्ष म¤ िवषम ह§, वहीं जब मूÐय के संदभर् म¤ 
देखा जाता है तो िवषमता अिधक ÖपĶ होती है - मूÐय के संदभर् 
म¤ 80 प्रितशत िनगर्मŌ को एएए रटे िकया गया था और अÆय 15 

प्रितशत को एए रिेटंग दी गई थी। जहां हम इस प्रविृ° के कारणŌ 
पर चचार् कर सकते ह§, वहीं यह ÖपĶ है िक कॉरपोरटे बॉÆड 
बाजार काफी हद तक उ¸च ®ेणी के कॉपōरट्ेस की जłरतŌ को 
पूरा करता है।

बी. िनगर्मन का तरीका

 दूसरी समÖया िनगर्म के तरीके से सबंिंधत है। हर वषर् 
कॉरपोरटे बॉÆड जारी करने का बड़ा िहÖसा सावर्जिनक िनगर्म के 
बजाय िनजी Öथानन मागर् के माÅयम से होता है। िव° वषर् 2021-
22 म¤, कॉरपोरटे बॉÆड के सावर्जिनक िनगर्म के माÅयम से जटुाई 
गई रािश ₹11,589 करोड़ थी - िनजी Öथानन के माÅयम से 
जटुाई गई रािश का लगभग 2 प्रितशत ₹5.88 लाख करोड़5 थी। 
कीमत िनधार्रण की पारदिशर्ता और दक्षता के सदंभर् म¤ सावर्जिनक 
िनगर्म के लाभŌ को अ¸छी तरह से समझा जाता है। सेबी िनजी 
Öथानन प्रिक्रया को अिधक पारदशीर् और कुशल बनाने के प्रयास 
कर रहा है, उदाहरण के िलए, Öटॉक एक्सच¤जŌ पर इलेक्ट्रॉिनक 
िबिडंग प्रिक्रया की शŁुआत करके। िफर भी, िनजी Öथानन के 
िलए भारी अिधमान है। िनगर्मकतार्ओ ं द्वारा सावर्जिनक िनगर्म 
प्रिक्रया से बचना पसदं करने के कारणŌ सिहत अतंिनर्िहत 
समÖयाओ ंपर एक कड़ी नज़र रखना शायद आवÔयक है।

सी. िनवेशक प्रोफ़ाइल

 तीसरा, आइए हम िनवेशक आधार पर नज़र डाल¤। कॉरपोरटे 
बॉÆड के िलए िनवेशक आधार, जैसा िक उÌमीद की जा सकती 
है, बाजार की सूàम सरंचना को दखेते हुए, बड़े पैमाने पर घरलूे 
सÖंथाओ ं- बीमा कंपिनयŌ, ब§कŌ और Ìयूचअुल फंड का प्रभÂुव है 
(चाटर् 8)। कॉरपोरटे बॉÆड म¤ खदुरा भागीदारी कम बनी हुई है - यह 
वाÖतव म¤ एक वैिĵक प्रविृ° है। भारत म¤ जो कुछ अनोखा है वह 
यह है िक ऋण उÆमखु Ìयचुअुल फंड म¤ िनवेशक - जो िक ऐसा 
माÅयम है िजसके माÅयम से वैिĵक Öतर पर खदुरा िनवेशक ऋण 
बाजारŌ म¤ भाग लेते ह§ - भी काफी हद तक सÖंथागत ह§। कॉरपोरटे 
ऋण म¤ िवदशेी भागीदारी भी िद्वतीयक बाजार गितिविध के 
अनकूुल नहीं रही है।

4 ąोत: https://www.sebi.gov.in 5 ąोत: https://www.sebi.gov.in
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भाषण

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

 कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के िलए िनवेशक आधार के प्रोफाइल 
म¤ कुछ ऐसी समÖयाओ ंऔर िचतंाओ ंके िनिहताथर् ह§, िजÆह¤ म§ने 
पहले बताया था। म§ने ससंाधन जटुाने के िलए कम रिेटंग वाले 
िनगर्मकतार्ओ ंकी कॉरपोरटे बॉÆड बाजार तक सीिमत पहुचं की 
बात की है। उ°र का एक अशं उस बाजार म¤ िनवेशक आधार म¤ 
िनिहत है जो कड़ाई से िविनयिमत है और शायद उिचत łप से, 
वहां उ¸च ®ेणी के िनगर्मŌ के िलए अिधमान है। इन सÖंथाओ ंका 
आिथर्क प्रोफाइल, अिधदशे और/या िविनयामकीय पिरवेश 
अक्सर कॉरपोरटे बॉÆड बाजार म¤ “खरीद और धारण” प्रकार की 
भागीदारी को प्रोÂसािहत करता है। इस प्रोफ़ाइल के साथ एक बड़े 
िनवेशक आधार के साथ, िद्वतीयक बाजार म¤ चलिनिध िवकिसत 
करने या अथर्सलुभ रीपो और ÓयÂुपÆनी बाजारŌ को िवकिसत 
करने की चनुौितयां जिटल ह§। उदाहरण के िलए, बीमा और प¤शन 
िनिध वैिĵक Öतर पर के्रिडट डेिरवेिटव बाजारŌ के सबसे सिक्रय 
प्रितभािगयŌ म¤ से एक ह§ - सरंक्षण के खरीदार और िवके्रता दोनŌ 
के łप म¤। इन सÖंथाओ ंकी भागीदारी के िबना, दशे म¤ के्रिडट 
डेिरवेिटव बाजार का िवकास करना मिुÔकल हो सकता है।

 सवाल यह उठता है िक कॉरपोरटे बॉÆड बाजार म¤ कम रिेटंग 
वाले िनगर्मकतार्ओ ंऔर चलिनिध की पहुचं बढ़ाने के िलए िनवेशक 
आधार को बढ़ाने के िलए िकन उपायŌ पर िवचार िकया जा सकता 
है। घरलूे इिक्वटी बाजार म¤ खदुरा िनवेश म¤ विृद्ध को दखेते हुए, 

क्या यह ®ेणी, जो कॉरपोरटे बॉÆड बाजार म¤ अपनी अनपुिÖथित 
के कारण िविशĶ है, को बाजार म¤ िनवेशक आधार को Óयापक 
बनाने के िलए प्रोÂसाहन की पेशकश की जा सकती है? हमार े
बाजारŌ म¤ िवदशेी िनवेश को आकिषर्त करने के िलए क्या िकया 
जा सकता है? िववेकपूणर् सोच से समझौता िकए िबना, जोिखम 
वाले बाजारŌ म¤ अिधक सिक्रय łप से भाग लेने हेत ुिविनयिमत 
सÖंथाओ ंके िलए प्रोÂसाहन के माÅयम से क्या िकया जा सकता 
है? ये ऐसे प्रĳ ह§ िजन पर सभी िहतधारकŌ - सरकार, िविनयामकŌ 
और Öवय ंकॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के प्रितभािगयŌ द्वारा िवचार-
िवमशर् की जłरत है।

डी. िविशĶ बॉÆड

 िपछले कुछ वषŎ म¤, घरलूे कॉरपोरट्ेस द्वारा धन जटुाने के 
िलए वैिĵक बाजारŌ का दोहन करने के मामले बढ़ रहे ह§। काफी 
हद तक चलिनिध के बड़े पूल और सौÌय Êयाज दर के माहौल को 
दखेते हुए इसकी उÌमीद की जा सकती है जो अतंरराÕट्रीय Öतर 
पर प्रचिलत था। यह शेष िवĵ के साथ घरलूे अथर्ÓयवÖथा के 
अिधक एकीकरण का एक अिनवायर् पिरणाम भी है। लेिकन कुछ 
प्रविृ°यां ऐसी भी ह§ िजनकी गहन जांच की आवÔयकता है।

 हमार ेकई कॉरपोरट्ेस पयार्वरण, सामािजक और अिभशासन 
(ईएसजी) फंिडंग बढ़ाने के िलए अतंरराÕट्रीय बाजारŌ का दोहन 
कर रहे ह§, जबिक घरलूे Öतर पर इस तरह के िनगर्मन कम रहे ह§। 
मझेु पता है िक बहुत सार ेप्रयास चल रहे ह§ लेिकन शायद हम¤ इस 
बात पर बारीकी से गौर करने की जłरत है िक ईएसजी बॉÆड के 
िलए घरलूे बाजार के िवकास म¤ बाधा डालने वाले कारक क्या ह§ 
और ईएसजी फंड के बढ़ते वैिĵक पूल को दशे म¤ आकिषर्त करने 
के िलए क्या करने की जłरत है। िविनयामकीय उपायŌ से पर े
अतंरराÕट्रीय अनभुव पर गौर कर¤ तो ईएसजी बॉÆडŌ के िलए 
अनकूुल पिरिÖथितयां बनाने की आवÔयकता है - अिधक 
पारदिशर्ता, ग्रीनवॉिशगं के िखलाफ िवĵसनीय जांच िजसम¤ 
Öवतंत्र लेखापरीक्षा की ÓयवÖथा और बाजार और बॉÆड के िलए 
एक मजबूत वगीर्करण शािमल है। इस वषर् के क¤ द्रीय बजट म¤ ‘ग्रीन 
बॉÆड’ के माÅयम से ससंाधन जटुाने की घोषणा से भी उÌमीद है 
िक आने वाले समय म¤ ईएसजी बॉÆड के िलए कीमत िÖथरक 
सक्षम होगा।

चाटर् 8: बकाया कॉरपोरटे बॉÆड म¤ िहÖसदेारी (प्रितशत) 
– िव°ीय वषर् 2022 के अतं तक

ąोत: सेबी
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भाषण भारत म¤ कॉरपोरटे बॉÆड बाजार - 
चनुौितयां और सभंावनाएं

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

 भारत म¤ ब§कŌ द्वारा जारी पूजंी बॉÆड के िलए सीिमत िनवेशक 
आधार है। इसके पिरणामÖवłप भारतीय ब§क पूजंी जटुाने के िलए 
वैिĵक बाजारŌ तक पहुचं बना रहे ह§। जहां कोई भी िनगर्मकतार्, 
ब§कŌ सिहत, Öवाभािवक łप से उस बाजार की तलाश करगेा 
जहां वे सबसे अिधक कुशलता से धन जटुा सकते ह§, वहीं ऐसे 
कारकŌ को दखेने की जłरत है जो ऐसे बॉÆडŌ के िलए घरलूे 
वहन-क्षमता को बािधत कर रहे ह§ और क्या कारक अतंरराÕट्रीय 
मानदडंŌ / मानकŌ के अनłुप ह§।

ई. कीमत म¤ पारदिशर्ता

 िव°ीय बाज़ारŌ पर उ¸च-गणुव°ा और समय पर जानकारी 
का महÂव बाज़ार के िवकास के िलए बिुनयादी है। आप म¤ से 
अिधकांश इस बात से अवगत हŌगे िक घरलूे सरकारी प्रितभूित 
बाजार म¤ पारदिशर्ता के उ¸चतम मानकŌ को लागू करते हुए 
लगभग वाÖतिवक समय म¤ प्रÂयेक Óयापार के बार ेम¤ जानकारी 
प्रसािरत की जाती है। कॉरपोरटे बॉÆड बाजार म¤ प्राथिमक और 
िद्वतीयक बाजार लेनदेन संबंधी आंकड़Ō की समयबद्धता और 
अखंडता म¤ सधुार की आवÔयकता के बार ेम¤ बाजार सहभािगयŌ 
से प्रितिक्रया िमली है। यकीनन यह हमार ेपहुंच म¤ है िजसकी हम 
आकांक्षा कर सकते ह§। यह भी रखेांिकत िकया गया है िक सभी 
िनवेशकŌ के िलए समान मूÐयांकन पद्धित अपनाने की 

आवÔयकता है। एक Öवतंत्र ब¤चमाकर्  ÓयवÖथापक द्वारा मूÐयांकन 
आदशर् होगा।

िनÕकषर्

 अब म§ िनÕकषर् पर आता हू।ं हमने कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ के 
िवकास म¤ उÐलेखनीय प्रगित की है - बाजार बड़ा है और बढ़ रहा 
है; िनगर्मकतार् आधार का िवÖतार हो रहा है; उÂपाद िविवधता 
और पिरÕकार म¤ प्रगित हो रही है; िद्वतीयक मात्रा कम है लेिकन 
बढ़ रही है; और बाजार का बिुनयादी ढांचा दिुनया म¤ सबसे अ¸छा 
है। पूरक-रीपो और डेिरवेिटव-बाजारŌ म¤ सधुार पर Åयान क¤ िद्रत 
करने, घरलूे और वैिĵक दोनŌ तरह के िनवेशक आधार म¤ 
िविवधता लाने और के्रिडट Öपेक्ट्रम के िनचले छोर पर 
उधारकतार्ओ ंकी पहुचं म¤ सधुार करने के प्रयासŌ पर Åयान दनेे 
की जłरत है। इसके अलावा, बाजार का िवकास और सधुार एक 
सतत कायर् रहेगा। िजतना हम¤ इन कदमŌ को उठाने की 
आवÔयकता है, उतना ही यह िद्वतीयक कॉरपोरटे बॉÆड बाजारŌ 
म¤ चलिनिध के Öतर के सबंधं म¤ हमारी अपेक्षाओ ंको कम करने म¤ 
हमारी मदद करगेा। यिद अतंरराÕट्रीय अनभुव कुछ भी हो जाए, तो 
भी हम जो सबसे अ¸छा हािसल कर सकते ह§, भले ही वह उस 
चलिनिध से काफी कम हो िजसका उपयोग हम सरकारी बॉÆड 
बाजारŌ या इिक्वटी बाजारŌ म¤ करते ह§।

 धÆयवाद।



अथर्ÓयवÖथा की िÖथित 
इनपटु कीमतŌ के प्रित आउटपटु कीमतŌ की सवेंदनशीलता: 
भारत के िलए एक अनभुवजÆय िवĴेषण 
भारतीय राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविध पर कोिवड-19 का प्रभाव 
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अथर्ÓयवÖथा की िÖथित आलेख
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1 1936 म¤ िनबधं िद कै्रक-अप, एÖक्वायर म¤ एफ. िफजराÐड Öकॉट।

अथर्ÓयवÖथा की िÖथित*

2 अतंरराÕट्रीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) के अनसुार, जी20 का वैिĵक जीडीपी म¤ 80 
प्रितशत से अिधक का योगदान है।
3 ओईसीडी ÖटैिटिÖटक्स Æयूज़ िरलीज़ जी20 जीडीपी ग्रोथ, 13 िसतंबर 2022, पेिरस।
4 ज¤िटवैनी, एन., (4 िसतंबर 2022)। ‘ए Öलौइंग चाइना हेÐÈस रने इन इÆÜलटीओन 
अराउंड िद वÐडर् ’, डÊÐयूएसजे: https://www.wsj.com/
art ic les/a-slowing-china-helps-rein- in- inf lat ion-around-the-
world-11662296400

वैिĵक आिथर्क गितिविध म¤ गित की हािन मुद्राÖफीित को कम कर 
सकती है, जो िक वतर्मान म¤ उ¸च Öतर पर बनी हुई है। भारतीय 
अथर्ÓयवÖथा, 2022-23 की पहली ितमाही म¤ िवकास की गित म¤ 
मामूली कमी को दूर करने के िलए तैयार है। कुल मांग मजबूत है 
और Âयोहारी सीजन के शुł होने के साथ इसम¤ और बढ़ोतरी 
होगी। घरलूे िव°ीय िÖथितयां िवकास के आवेगŌ का समथर्न 
करती ह§। मुद्राÖफीित ऊपर बनी हुई है और आघात सहनीयता के 
Öतर से ऊपर है, जो दूसर ेक्रम के प्रभावŌ को िनयिंत्रत रखने के 
िलए मौिद्रक नीित की आवÔयकता को क्षीण करती है और 
मुद्राÖफीित की प्रÂयाशाओ ंको मजबूती से िÖथर रखती है।

भूिमका

 हम परÖपर िवरोधाÂमक सभंावनाओ ंके समय म¤ जी रहे ह§ 
- उ¸च मदु्राÖफीित और बढ़ती मंदी के जोिखम; आिथर्क 
गितहीनता और बढ़ता कजर्; अमेिरकी डॉलर का मजबूत होना 
और अÆय दशेŌ की मदु्राओ ंको कमजोर होना; आपूितर् शृखंला के 
दबाव का कम होना और िरशोिरगं होना; नीितगत कारर्वाइयŌ और 
िववैĵीकरण म¤ तÐुयकालन; तलुन पत्र सामाÆयीकरण और 
चलिनिध दबाव का होना। नतीजतन, दिुनया भर म¤ नीित 
िनमार्ताओ ंको सबसे किठन चनुौितयŌ का सामना करना पड़ रहा 
है, लेिकन यह सजं्ञानाÂमक असगंित “एक प्रथम ®ेणी की बिुद्ध की 
परीक्षा है, जब एक ही समय म¤ दो िवरोधी िवचारŌ को िदमाग म¤ 
रखने की क्षमता और िफर भी उÆह¤ कायर् करने की क्षमता बनाए 
रखना है।” 1

 आिथर्क सहयोग और िवकास सगंठन (ओईसीडी) ने अपनी 
नवीनतम सांिख्यकी समाचार िवज्ञिĮ म¤ कहा है िक जी 202 के 

सकल घरलूे उÂपाद (जीडीपी) म¤ पहली ितमाही म¤ 0.5 प्रितशत 
की विृद्ध के बाद 2022 की दूसरी ितमाही म¤ ितमाही-दर-ितमाही 
(क्यूओक्यू) िगरावट आई है। समकािलक मंदी के बजाय, हालांिक, 
गित म¤ यह िगरावट दशे-िविशĶ कारकŌ को दशार्ता है। इस सबंधं 
म¤ भारत के िलए, ओईसीडी “सरकारी खचर् और िनवल Óयापार म¤ 
कमी”3 को उ°रदायी मानता है।

 जैसा िक अभी हो रहा है, गितिविध म¤ मंदी मदु्राÖफीित को 
कम कर रही है - यह अनमुान लगाया गया है िक वैिĵक मदु्राÖफीित 
जलुाई 2022 म¤ मािसक आधार पर 0.3 प्रितशत तक कम हो गई, 
जो िक पहली छमाही4 म¤ औसतन 0.7 प्रितशत प्रित माह थी और 
अब तक जारी आकंड़Ō के अनसुार, मदु्राÖफीित की गित म¤ यह 
कमी अगÖत म¤ भी िवÖतािरत होगी। घटती क्रय शिक्त के कारण 
वैिĵक मांग कमजोर होने से दो मखु्य चैनलŌ के माÅयम से 
अवÖफीित हो रही है – पÁय की कीमतŌ पर दबाव और वैिĵक 
आपूितर् शृखंला बाधाओ ं म¤ कमी। दिुनया भर म¤ अनाज, मोटे 
अनाज और तेल, आहार के Öटेपल की कीमत¤ वापस बहुत िनचले 
Öतर तक िगर रही ह§; जो िक यदु्ध शłु होने से पहले के दखेे गए 
Öतर की है। वैिĵक Öतर पर आपूितर्कतार्ओ ंके िवतरण समय म¤ 
सधुार हो रहा है और पिरवहन लागत म¤ कमी आ रही है। आपूितर् 
शृखंला के दबाव को Åयान म¤ रखते हुए िजन खदुरा िवके्रताओ ंने 
इनव¤टरी का Öटॉक िकया था, वे Öटॉक को Öथानांतिरत करने के 
िलए कीमतŌ म¤ कटौती कर रहे ह§। भारत म¤ भी, घरलूे आपूितर् 
िवतरण समय म¤ सधुार, बैकलॉग और ट्रक भाड़े म¤ िगरावट के 
कारण आपूितर् शृखंला दबाव कम हो रहा है (चाटर् 1)।

 आपूितर् शृखंला जैसे ही सामाÆय हो जाती है और मांग का 
झकुाव माल से सेवाओ ंम¤ वापस आ जाती है तथा सतंलुन समाĮ 
हो जाता है, तैयार माल के बड़े Öटॉक को रखना महगंा और 
अनावÔयक हो सकता है। आपूितर् शृखंला दबाव म¤ कमी के उपरांत 
आपूितर् और मांग के बीच सतंलुन म¤ सधुार के कारण आिथर्क 
गितिविध म¤ िÖथरता आ सकती है। यह भू-राजनीितक शत्रतुा के 

*  इस आलेख को डॉ. जी. वी. नथनएल, मधरुशे कुमार, कुणाल िप्रयदशीर्, राजीव जैन, 
गिरमा वाही, रमेश कुमार गĮुा, कौÖतभु, पकंज कुमार, अिजर्त िशवहर,े प्रशांत कुमार, 
इिÈसता पाढ़ी, आयषुी खंडेलवाल, लव कुमार शांिडÐय, आशीष थॉमस जॉजर्, शैलजा 
भािटया, आकाश कोवरुी, िप्रयकंा सचदवेा, सिुप्रयो मंडल, प्रितभा केिडया, अवनीश 
कुमार, यवुराज कÔयप, पलक गोदारा, जॉन िवजय गिुरया, साक्षी अवÖथी, राज¤द्र रघमंुदा, 
®ेया भान, अरिवदं कुमार ®ीवाÖतव, हर¤द्र बेहरा, िवनीत कुमार ®ीवाÖतव, समीर रजंन 
बेहरा, डॉ. दबे प्रसाद रथ और माइकल दबेब्रत पात्र द्वारा तैयार िकया गया है। इस आलेख 
म¤ Óयक्त िकए गए िवचार लेखकŌ के ह§ और भारतीय िरज़वर् ब§क के िवचारŌ का प्रितिनिधÂव 
नहीं करते ह§।
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चाटर् 1: भारत के िलए आपूितर् शृखंला दबाव सूचकाकं 
(आईएसपीआई)

ąोत: आरबीआई Öटाफ का अनमुान

5 जी10 बैठक, रोम, 1971।

प्रकोप से पहले चल रही िरकवरी को और भी अिधक पनुजीर्िवत 
कर सकता है। हालािँक, यह सकाराÂमक ŀिĶकोण यदु्ध और 
महामारी पर बहुत अिधक आकिÖमक है। आयाितत मदु्राÖफीित 
पर राहत आने वाली ितमािहयŌ म¤ उपभोक्ता कीमतŌ के माÅयम से 
प्रवािहत हो सकती है, इसके बावजूद ®म बाजार की तंगी और 
यदु्ध से पे्रिरत प्राकृितक गैस की कीमत¤ िवपरीत िदशा म¤ धकेलती 
ह§। यह उÌमीद की जाती है िक वैिĵक मदु्राÖफीित 2022 की 
दूसरी छमाही म¤ दूसरी ितमाही म¤ 9.7 प्रितशत से कम होकर 5 
प्रितशत की वािषर्क दर पर आ सकती है।

 हालांिक ऐसे संकेत ह§ िक कम मदु्राÖफीित अिभशासन की 
अविध छोटी होगी। सबसे बड़े के्रटर वे ह§ जो िव°ीय बाजारŌ और 
िव°ीय िÖथितयŌ पर वैिĵक िÖपलओवर िवÖफोट सामाÆय łप 
से तैयार कर रहे ह§। भले ही ब्र¤ट Öपॉट 90 के दशक (12 िसतंबर, 
2022 को यूएस $ 93 प्रित बैरल) म¤ कम हो गया हो, ऊजार् 
संकट हर गजुरते िदन और एक हÐकी सदीर् के समीप आने के 
साथ बड़ा हो जाता है। िविनमय दरŌ म¤ बड़े बदलाव से वैिĵक 
अथर्ÓयवÖथा चरमरा रही है। जैसा िक अमेिरकी डॉलर 20 साल 
के उ¸च Öतर को पार करता है, यह अÆय आरिक्षत मदु्राओ ंके 
मूÐय को कम करता है और उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथा (ईएमई) 
की मदु्राओ ंको अÓयवÖथा की ओर धकेल देता है। मदु्रा मूÐयĆास, 
आयाितत मदु्राÖफीित, Óयापक चालू खाता असंतलुन, पूंजी 
बिहवार्ह, आरिक्षत हािन और िव°ीय अिÖथरता के संबंध म¤ 

प्रÂयेक देश अपने आप पर िनभर्र ह§। 50 साल पहले अमेिरकी 
कोशागार सिचव जॉन कोनली के शÊद गूंजने लगते ह§: “डॉलर 
हमारी मदु्रा है लेिकन यह आपकी समÖया है”।5 इस बीच, जैसे ही 
इस महीने से फेड के खजाना धािरता अपवाह की गित दोगनुी हो 
जाती है, अमेिरकी डॉलर की चलिनिध हर जगह बाजारŌ से बाहर 
हो जाती है, जबिक इिक्वटी और बांड एक बंधन म¤ जकड़ िलए 
जाते ह§। फेडÖपीक द्वारा प्रसािरत िÖपलओवर शायद वैिĵक 
अथर्ÓयवÖथा की बािधत िरकवरी के साथ तालमेल के िलए सबसे 
बड़ा जोिखम है।

 भारत की ओर मड़ुते हुए, अथर्ÓयवÖथा उड़ान भरने के िलए 
तैयार है और यह आईएनएस िवक्रांत के łप म¤ सबसे अ¸छा 
उदाहरण है, जो 2 िसतंबर को समदु्र म¤ उतरने वाला भारत का 
पहला Öवदशेी िवमानवाहक पोत है और जो भारत को दिुनया की 
महान समदु्री शिक्तयŌ के एक चिुनंदा क्लब म¤ शािमल कर रहा है। 
महीने के दौरान, भारत ने सेमी-कंडक्टर और िडÖÈले फैब के िलए 
िविनमार्ण हब बनने की िदशा म¤ अनेक कदम उठाए। इन रणनीितक 
मÅयवतीर् के्षत्रŌ म¤ भिवÕय म¤ आपूितर् शृखंला ÓयवधानŌ के िलए 
आÂमिनभर्रता और प्रितरक्षा सिुनिĲत करने के अलावा, यह 
नौकरी के अवसर और िनवेश के िलए नए अवसर प्रदान करगेा । 
बदंरगाहŌ पर माल आना शłु हो गया है।

 इन घटनाक्रमŌ के अतंगर्त, ऐसे सकेंत ह§ िक अथर्ÓयवÖथा 
सकल घरलूे उÂपाद की विृद्ध की गित म¤ मामूली कमी को दूर कर 
रही है जो िक िव°ीय वषर् की पहली ितमाही की िवशेषता है। यह 
सकल आपूितर् िÖथितयŌ म¤ सबसे अिधक ÖपĶ है। मानसून के दरे 
से पनुः आगमन और कम के्षत्रŌ म¤ प्रसार तथा दरेी से वापसी की 
भिवÕयवाणी के कारण, खरीफ की बवुाई िपछले साल के रकबे से 
अिधक होना तय है। यहां तक िक धान और दलहन भी तेजी से 
रÉतार पकड़ रहे ह§। जलाशय का Öतर रबी की सभंावनाओ ंको 
बफर प्रदान करगेा। इसिलए, 2022-23 के िलए िपछले वषर् के 
उÂपादन से केवल 4 प्रितशत अिधक 328 िमिलयन टन का 
खाद्याÆन उÂपादन लàय महÂवपूणर् सीमा म¤ प्रतीत होता है। जलुाई 
2022 म¤ औद्योिगक उÂपादन की गित ऋणाÂमक हो गई, लेिकन 
यह 7 महीने की िनरतंर विृद्ध के बाद हुई थी। अगÖत के िलए, 
िविनमार्ण क्रय प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई) बेहतर िÖथित म¤ 
बना हुआ है, जैसा िक घरलूे िवकास के के्षत्र म¤ इसका प्रभाव 
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पड़ेगा। सेवाए ँआगे की ओर अग्रसर ह§ और सेवाओ ं के िलए 
Óयावसाियक अपेक्षा सूचकांक 51 महीने के उ¸च Öतर पर था। 
यात्री वाहनŌ की िबक्री, तेजी से बढ़ रही उपभोक्ता वÖतओु ंऔर 
सपंि°, तथा वÖतओु ंऔर लोगŌ की आवाजाही से पता चलता है 
िक सकल मांग मजबूत है और Âयोहारी सीजन शłु होने के साथ 
ही इसम¤ और िवÖतार होने की उÌमीद है।

 घरलूे िव°ीय िÖथितया ँएक ऐसा वातावरण उÂपÆन कर रही 
ह§ िजसम¤ िवकास के आवेगŌ को पोिषत और मजबूत िकया जा 
सकता है। िवदशेी पोटर्फोिलयो प्रवाह वापस आने से इिक्वटी 
बाजारŌ को अपनी िÖथित वापस िमल रही है, जलुाई म¤ हÐकी 
विृद्ध वाली धारा अगÖत और िसतंबर म¤ बाढ़ म¤ बदल गई है। 
वैिĵक Łझान को तोड़ते हुए बॉÁड प्रितफल म¤ नरमी आई है और 
यह चारŌ ओर अनकूुल उधार लागत की िÖथित पैदा कर रहा है। 
भारत म¤ िव° के प्रमखु ąोत के łप म¤ अपना Öथान िफर से 
हािसल करने के िलए ब§क ऋण हर पखवाड़े तेज हो रहा है, यहां 
तक िक आधार प्रभावŌ के िलए समायोजन भी कर रहा है। इसकी 
प्रितिक्रया म¤, ब§क एकमÔुत जमा जटुा रहे ह§, भारतीय िरज़वर् ब§क 
(आरबीआई) के पास शेष रािश और गैर-एसएलआर िलखतŌ म¤ 
अपने िनवेश को कम कर रहे ह§। ब§िकंग प्रणाली म¤ जमा दरŌ म¤ विृद्ध 
के साथ खदुरा जमारािशयŌ को गित िमल रही है। डॉलर की 
चलिनिध की पयार्Į आपूितर् के साथ भारतीय Łपया (आईएनआर) 
मदु्रा बाजारŌ म¤ अपना Öथान बनाए हुए है; वाÖतव म¤, भारतीय 
िवदशेी मदु्रा बाजार को इस के्षत्र म¤ सबसे अिधक चल माना जाता 
है और िवदशेी िनवेशकŌ द्वारा सिक्रय łप से पड़ोसी दशेŌ म¤ 
धािरत आिÖतयŌ का उपयोग िकया जाता है।

 िविनमय दरŌ पर, यह Åयान दनेे योग्य है िक िव° वषर् 2022 
म¤ यूएस $ 3.5 िट्रिलयन के सकल घरलूे उÂपाद के साथ भारत के 
पास पांचवां सबसे बड़ा िवदशेी मदु्रा भडंार है और 6व¤ Öथान से 
ऊपर उठकर यह अब दिुनया की पांचवीं सबसे बड़ी अथर्ÓयवÖथा 
है। इसिलए, प्रबधं िनदशेक, आईएमएफ के बयान से कोई 
असहमत नहीं हो सकता है िक वैिĵक अिनिĲतता और िवपरीत 
पिरिÖथितयŌ के बावजूद भारत का वैिĵक अथर्ÓयवÖथा म¤ एक 
उººवल Öथान बना हुआ है।

 इस पķृभूिम के साथ, लेख के शेष भाग को चार खंडŌ म¤ 
सरंिचत िकया गया है। खंड II वैिĵक अथर्ÓयवÖथा म¤ तेजी से 
िवकिसत हो रहे िवकास को दशार्ता है। खंड III म¤ घरलूे Óयापक 

आिथर्क िÖथितयŌ का आकलन प्रÖततु िकया गया है । खंड IV 
भारत म¤ िव°ीय िÖथितयŌ की समीक्षा करता है, जबिक अिंतम 
खंड लेख का िनÕकषर् प्रÖततु करता है।

II. वैिĵक िÖथित

 वैिĵक आिथर्क गितिविध ने 2022 की दूसरी ितमाही म¤ गित 
म¤ कमी का अनभुव िकया, क्यŌिक ŀिĶकोण म¤ नकाराÂमक िÖथित 
के कारण अिधकांश अथर्ÓयवÖथाओ ं ने सकुंचन या मंदी का 
प्रदशर्न िकया। यह अगÖत 2022 तक लगातार 13 महीनŌ के िलए 
ओईसीडी दशेŌ के िलए सयंकु्त प्रमखु सकेंतक (सीएलआई) म¤ 
क्रिमक िगरावट म¤ पिरलिक्षत हुआ (चाटर् 2)। समकािलक और 
आक्रामक मौिद्रक सख्ती, भू-राजनीितक दबावŌ से बनी 
अिनिĲतता, िनरतंर आपूितर् शृखंला Óयवधान और बहु-दशकीय 
उ¸च मदु्राÖफीित िवकास के िलए प्रमखु बाधाए ँ थीं। बाद म¤ 
िगरावट अिधक ÖपĶ होने के साथ Óयावसाियक िÖथित और 
उपभोक्ता िवĵास दोनŌ िबगड़ गए।

 हमार ेमॉडल आधािरत ताÂकािलक अनमुान से पता चलता 
है िक 2022 की दूसरी ितमाही म¤ वैिĵक जीडीपी म¤ कमी आई है, 
और इसे 2022 की तीसरी ितमाही (चाटर् 3) म¤ भी जारी रहने की 
सभंावना है।6

चाटर् 2: ओईसीडी देशŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ 
के अग्रणी ससूंचक

ąोत: ओईसीडी (12 िसतंबर 2022 के अनसुार)

6 2022 की पहली ितमाही तक 45 दशेŌ के मकुाबले, 2022 की दूसरी ितमाही के िलए 
अब तक ओईसीडी द्वारा सकंिलत जीडीपी शृखंला 35 दशेŌ के िलए उपलÊध है।
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 उ¸च आविृ° सकेंतकŌ के बीच, वैिĵक िविनमार्ण पीएमआई 
जलुाई म¤ 51.1 से अगÖत म¤ 50.3 के 26 महीने के िनचले Öतर 
पर िगर गया, क्यŌिक नए क्रयादशे और वैिĵक िविनमार्ण उÂपादन 
कम हो गए, जबिक तैयार माल के Öटॉक म¤ विृद्ध हुई। यूएस, यूरो 
के्षत्र, जापान और यूके सिहत उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ं (एई) म¤ 
आउटपटु म¤ कमी आई, जबिक चीन, ब्राजील, Öपेन और 
ऑÖटे्रिलया जैसे दशेŌ म¤ धीमी विृद्ध दखेी गई। जून 2020 के बाद 
पहली बार वैिĵक सयंकु्त क्रय प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई) 
जलुाई म¤ 50.8 से घटकर अगÖत म¤ 49.3 हो गया, साथ ही सेवाए ं
सूचकांक (चाटर् 4) म¤ भी कमी आई। के्षत्रवार, पीएमआई उपभोक्ता, 
मÅयवतीर् और िनवेश वÖतओु ंम¤ िगरावट आई है।

 अगÖत म¤ जारी, िवĵ Óयापार सगंठन (डÊÐयूटीओ) द्वारा 
सकंिलत माल Óयापार बैरोमीटर म¤ लेिकन वषर् के शेष अविध के 
िलए कमजोर ŀिĶकोण के िवपरीत ऑन-ट्र¤ड Óयापार िवÖतार का 
सकेंत िदया गया है । प्रितकूल आधार प्रभाव और कमजोर गित 
(चाटर् 5ए) के सयंोजन के कारण िवĵ पÁय Óयापार मात्रा विृद्ध मई 
म¤ 5.8 प्रितशत से घटकर जून 2022 म¤ 5.1 प्रितशत (वषर्-दर-
वषर्) हो गई। सयंोग से, जहाजŌ की घटती मांग के कारण बािÐटक 
ड्राई इंडेक्स - सूखी थोक वÖतओु ंके िलए िशिपगं शÐुक का एक 
माप - अगÖत म¤ 49.1 प्रितशत तक िगरकर 2 वषŎ म¤ अपने 
Æयूनतम Öतर पर आ गया (चाटर् 5बी)। पीएमआई उप-सूचकांक 

लगातार छठे महीने नए िनयार्त कारोबार की मात्रा म¤ िगरावट और 
अतंरराÕट्रीय Óयापार प्रवाह म¤ कमी का सकेंत दतेे ह§। केवल भारत 
और ऑÖटे्रिलया ने अगÖत म¤ िवदशेी मांग म¤ सधुार दखेा।

 जून म¤ ऐितहािसक ऊंचाई से िगरने के बाद वैिĵक पÁय 
कीमत¤ अिÖथर रहीं। जलुाई के अतं म¤ - अगÖत की शŁुआत म¤ 
कीमतŌ म¤ विृद्ध हुई, महीने के अतं म¤ कम होने से पहले, मखु्य łप 
से मांग म¤ कमी (चाटर् 6ए) की िचतंाओ ंसे पे्रिरत थी। वैिĵक मांग 

चाटर् 3: वैिĵक जीडीपी ताÂकािलक अनमुान

ąोत: आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

ए. वैिĵक जीडीपी वृिद्ध ताÂकािलक अनमुान 
(समायोिजत ®णेी) (ित-द-ित)

बी. वैिĵक जीडीपी वृिद्ध ताÂकािलक अनमुान 
(समायोिजत ®णेी) (ित-द-ित)
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48 दशे ओईसीडी (ित-द-ित)
ताÂकािलक अनमुान 35_दशे

77 दशे सीईआईसी (ित-द-ित)
ताÂकािलक अनमुान

ताÂकािलक अनमुान 45_दशे 15 दशे ओईसीडी (ित-द-ित)
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चाटर् 4: वैिĵक पीएमआई

ąोत: आईएचएस मािकर् ट।
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म¤ आसÆन मंदी की आशकंाओ ंके कारण क¸चे तेल की कीमत¤ 
100 अमेिरकी डॉलर प्रित बैरल से नीचे कारोबार कर रही ह§। 

फरवरी के बाद पहली बार 7 िसतंबर को ब्र¤ट कू्रड की कीमत¤ 90 
अमेिरकी डॉलर प्रित बैरल के प्रमखु समथर्न Öतर से नीचे तक आ 

 चाटर् 5: िवĵ Óयापार और िशिपगं लागत

ąोत: सीपीबी नीदरल§ड; और Êलूमबगर्।

ए. िवĵ Óयापार की मात्रा म¤ वृिद्ध बी. बािÐटक ड्राई इंडेक्स

चाटर् 6: पÁय वÖतु और खाद्याÆन कीमत¤
ए. Êलूमबगर् पÁय सूचकाकं बी. ब्र¤ट

ąोत: Êलूमबगर्; िवĵ ब§क िपकं शीट; और एफएओ।

सी. Öवणर् डी. खाद्य कीमत¤
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गई ं। पेट्रोिलयम िनयार्तक दशेŌ के सगंठन (ओपेक) के उÂपादन म¤ 
प्रित िदन 1,00,000 बैरल प्रित िदन की कटौती के िनणर्य ने 
आपूितर् सबंधंी िचतंाओ ंको िफर से जÆम िदया। क¸चे तेल की 
कीमतŌ म¤ वषर् दर वषर् (14 िसतंबर, 2022 तक) 21.5 प्रितशत 
की बढ़त दजर् की गई है (चाटर् 6बी)।

 सोने की कीमतŌ म¤ अगÖत की शŁुआत म¤ बढ़ी गित म¤ 
िगरावट हुई और अगÖत की दूसरी छमाही म¤ अमेिरकी डॉलर के 
मजबूत होने तथा यूएस 10-वषीर्य जी-सेक प्रितफल (चाटर् 6 सी) 
म¤ विृद्ध के कारण यह 4 प्रितशत तक कम हो गई। एफएओ खाद्य 
मूÐय सूचकांक म¤ लगातार पांचवीं मािसक िगरावट दजर् की गई 
क्यŌिक यह अगÖत 2022 म¤ 1.9 प्रितशत िगर गया, जो इसके 
सभी पांच उप-सूचकांकŌ 7 (चाटर् 6 डी) म¤ िगरावट के łप म¤ दखेा 
गया।

 मदु्राÖफीित एई और उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथाओ ं(ईएमई) 
दोनŌ म¤ लàय/आघात सहनीयता Öतर से काफी ऊपर रही, जो 
ऊजार् और खाद्य कीमतŌ से पे्रिरत थी (चाटर् 7)। यूएस हेडलाइन 
सीपीआई मदु्राÖफीित (वषर् दर वषर्) जलुाई म¤ 8.5 प्रितशत से 
घटकर अगÖत 2022 म¤ 8.3 प्रितशत हो गई, जबिक कोर 
सीपीआई अगÖत म¤ 6.3 प्रितशत पर पहुचं गई। Óयिक्तगत उपभोग 
Óयय (पीसीई) मूÐय सूचकांक के łप म¤ वषर्-दर-वषर् पिरवतर्न के 
आधार पर मापी गई अमेिरका म¤ मदु्राÖफीित जून म¤ -0.1 प्रितशत 
की मािसक गित के साथ जलुाई 2022 म¤ 6.3 प्रितशत पर आ 
गई, क्यŌिक ऊजार् की कीमतŌ म¤ 4.8 प्रितशत की कमी आई 
(माह-दर माह), जबिक खाद्य कीमतŌ म¤ 1.3 प्रितशत की विृद्ध हुई। 
जलुाई 2022 म¤ कोर पीसीई मदु्राÖफीित भी घटकर 4.6 प्रितशत 
हो गई, जो एक महीने पहले 4.8 प्रितशत थी, क्यŌिक 0.1 प्रितशत 
की मािसक गित अनकूुल आधार प्रभाव के कारण िछपी हुई थी। 

7 मांस, डेयरी, अनाज, वनÖपित तेल और चीनी के िलए उप-सूचकांकŌ से एफएओ खाद्य मूÐय सूचकांक बना है।

चाटर् 7: मदु्राÖफीित
ए. िवकिसत अथर्ÓयवÖथाएं बी. उभरती बाजार अथर्ÓयवÖथाएं

ąोत: ओईसीडी डेटाबेस ।

सी. प्रमखु अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ प्रमखु पÁय समहूŌ म¤ मदु्राÖफीित

ąोत: Êलूमबगर्। ąोत: Êलूमबगर्।
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दूसरी ओर, यूरो के्षत्र की वािषर्क मदु्राÖफीित अगÖत म¤ 9.1 
प्रितशत के िरकॉडर् उ¸च Öतर पर पहुचं गई, जो मखु्य łप से 
भोजन, शराब और तंबाकू के बाद उ¸च ऊजार् कीमतŌ से पे्रिरत 
थी। िब्रटेन म¤ सीपीआई मदु्राÖफीित अगÖत 2022 म¤ घटकर 9.9 
प्रितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गई, जो जलुाई म¤ अपने दो अकंŌ के 
उ¸चतम Öतर से मोटर ईधंन की कीमतŌ म¤ कमी के कारण थी।

 िब्रक्स अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤, ब्राजील म¤ मदु्राÖफीित जलुाई म¤ 
10.1 प्रितशत से घटकर अगÖत म¤ 8.7 प्रितशत हो गई, जबिक 
चीन म¤ यह घटकर 2.5 प्रितशत हो गई (चाटर् 7बी)। łस म¤, 
जलुाई म¤ मदु्राÖफीित 15.1 प्रितशत से अगÖत म¤ और घटकर 
14.3 प्रितशत हो गई।

 वैिĵक इिक्वटी बाजार, जो मÅय जून से अगÖत की शŁुआत 
तक ऊपर की ओर थे, अगÖत के दूसर ेपखवाड़े म¤ नीचे की ओर 
बढ़ने लगे। एमएससीआई िवĵ इिक्वटी सूचकांक ने अपने लाभ 
को वापस हािसल कर िलया, जो जलुाई की तलुना म¤ 3.9 प्रितशत 
कम था। यह िगरावट मखु्य łप से एई उप-सूचकांक द्वारा 

सचंािलत थी, जबिक उभरते बाजार के इिक्वटी िपछले महीने 
(चाटर् 8ए) के Öतर पर बने रहने म¤ सफल रहे ।

 बांड बाजार म¤, प्रमखु एई म¤ 10-वषीर्य जी-सेक प्रितफल 
सख्त हुआ है, जो क¤ द्रीय ब§कŌ के आक्रामक Łख को दशार्ता है 
क्यŌिक मदु्राÖफीित म¤ विृद्ध हुई है। अगÖत म¤ 10-वषीर्य अमेिरकी 
टे्रजरी प्रितफल म¤ 54 आधार अकंŌ की विृद्ध हुई, जबिक 2-वषीर्य 
जी-सेक प्रितफल म¤ 61 बीपीएस की विृद्ध हुई, इस प्रकार इन 
दोनŌ के बीच के अतंर को बढ़ाया और एक तेज उÐटे प्रितफल 
वक्र (चाटर् 8बी) की ओर अग्रसर हुआ। अमेिरकी डॉलर ने फेडरल 
िरज़वर् के हािकश टोन और सेफ हेवन मांग के कारण अगÖत और 
िसतंबर की शŁुआत म¤ अपनी गित जारी रखी। समवतीर् łप से, 
ईएमई के िलए एमएससीआई मदु्रा सूचकांक अगÖत और िसतंबर 
की शŁुआत म¤ ईएमई से इिक्वटी और ऋण बिहप्रर्वाह के कारण 
नीचे िगरा है (चाटर् 8सी और 8डी)।

 अिधकांश एई और ईएमई के क¤ द्रीय ब§कŌ ने मदु्राÖफीित को 
कम करने के िलए आक्रामक łप से मौिद्रक सख्ती की है। यूरोपीय 

चाटर् 8: िव°ीय बाजार
ए. इिक्वटी सूचकाकं (एमएससीआई) बी. अमिेरकी सरकार के बॉÁड प्रितफल

ąोत: Êलूमबगर्; और आईआईएफ।
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क¤ द्रीय ब§क (ईसीबी) ने अपनी नीितगत दर म¤ िरकॉडर् 75 बीपीएस 
की बढ़ोतरी की है, जो एकबारगी उपाय के łप म¤ है और मांग को 
कम करने और मदु्राÖफीित की प्रÂयाशाओ ंम¤ लगातार ऊपर की 
ओर बदलाव के जोिखम से बचाव के िलए आगे भी दर म¤ विृद्ध का 
सकेंत िदया है। ब§क ऑफ इंग्ल§ड ने अगÖत म¤ अपनी नीित दर म¤ 
50 बीपीएस की विृद्ध की और िसतंबर की बैठक के बाद िगÐट की 
िबक्री शłु होने का सकेंत िदया। लगातार मदु्राÖफीित, िवशेष łप 
से मखु्य मदु्राÖफीित पर िसतंबर म¤ ब§क ऑफ कनाडा ने भी 75 
बीपीएस की बढ़ोतरी की। बढ़ती मदु्राÖफीित को िनयिंत्रत करने के 
िलए िरज़वर् ब§क ऑफ़ ऑÖटे्रिलया ने िसतंबर म¤ अपनी नकद दर 
म¤ 50 बीपीएस की विृद्ध की। इज़राइल और आइसल§ड ने अपनी 
नीित दर म¤ 75 बीपीएस की विृद्ध की जबिक Æयूजील§ड और नॉवेर् 
ने अगÖत म¤ 50 बीपीएस की विृद्ध की। हालािँक, जापान ने उदार 
Łख बनाए रखते हुए प्रविृ° को कम करना जारी रखा।

 अिधकाशं ईएमई क¤ द्रीय ब§कŌ ने भी नीित को सख्त करना 
जारी रखा है (चाटर् 9)। इंडोनेिशया ने 25 बीपीएस की विृद्ध के साथ 
नीित को सख्त करने का मागर् शłु िकया, जो िक 2018 के बाद 
पहली विृद्ध हुई। तकुीर् ने अपनी दर म¤ 100 बीपीएस की कटौती 
करके खदु को इससे बाहर ही रखा । चीन ने अगÖत म¤ 1 साल के 
लोन प्राइम रटे (एलपीआर) को 5 बीपीएस और बधंक के मूÐय 
िनधार्रण के िलए 5 साल के एलपीआर ब¤चमाकर्  को 15 बीपीएस 
घटाकर अपनी मौिद्रक नीित सहजता चक्र को जारी रखा।

III. घरलूे िवकास

 वैिĵक िवपरीत पिरिÖथितयŌ के कारण गित म¤ कुछ कमी के 
बावजूद भारतीय अथर्ÓयवÖथा ने 2022-23 म¤ सधुार के पथ पर 
चलना जारी रखा। हमारा आिथर्क गितिविध सूचकांक जो 15 
उ¸च आविृ° सकेंतकŌ के साथ एक गितशील कारक मॉडल 
(डीएफ़एम) का प्रयोग करता है, मई से जलुाई (चाटर् 10) के दौरान 
सीमाबद्ध प्रदशर्न को दशार्ता है। वैकिÐपक मॉडल िविशĶताओ ंके 
अनसुार, 2022-23 की दूसरी ितमाही के िलए सकल घरलूे 

चाटर् 10: गितिविध सूचकाकं (डीएफ-15)

िटÈपणी: गितिविध सूचकांक (एिक्टिवटी इंडेक्स) का िनमार्ण डायनेिमक फैक्टर मॉडल 
(डीएफएम) का उपयोग करके आिथर्क गितिविध के सावधानी से चयिनत उ¸च आविृ° 
सकेंतकŌ के समूह म¤ अतंिनर्िहत सामाÆय प्रविृ° को िनकालकर िकया गया है।
ąोत: आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

चाटर् 9: समकािलक नीितगत सख्ती

ąोत: बीआईएस।

ए. िवकिसत अथर्ÓयवÖथा बी. उभरती हुई बाजार वाली अथर्ÓयवÖथा
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उÂपाद की विृद्ध का ताÂकािलक अनमुान 6.8 प्रितशत है (चाटर् 
11)। 30 िसतंबर, 2022 के एमपीसी सकंÐप म¤ सूचनाओ ंऔर 
सकेंतकŌ के Óयापक सेट के साथ दूसरी ितमाही के सकल घरलूे 
उÂपाद का पूणर् मूÐयांकन प्रÖततु िकया जाएगा।

सकल मागं

 राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय (एनएसओ) द्वारा जारी 
ितमाही अनुमानŌ से पता चला है िक भारतीय अथर्ÓयवÖथा ने 

अनुकूल आधार प्रभाव (चाटर्  12) की सहायता से 2022-23 
की पहली ितमाही म¤ 13.5 प्रितशत की विृद्ध दजर् की। जून 
2022 तक, जीडीपी अपने महामारी-पूवर् Öतर (2019-20 की 
पहली ितमाही) से 3.8 प्रितशत अिधक था। 2022-23 की 
पहली ितमाही म¤ 25.9 प्रितशत की विृद्ध दजर् वाला िनजी 
उपभोग इसके िलए प्रमुख संवाहक था। अवसंरचना पर सरकार 
के जोर से उÂसािहत, सकल िनिĲत पूंजी िनमार्ण (जीएफ़सीएफ़) 
ने 2022-23 की पहली ितमाही म¤ 20.1 प्रितशत की विृद्ध दजर् 
की। यह आसÆन समकालीन संकेतकŌ - Öटील की खपत; 
सीम¤ट उÂपादन; और पूंजीगत वÖतुओ ं के आयात म¤ तेजी के 
łप म¤ भी पिरलिक्षत हुआ था। िनयार्त की तुलना म¤ आयात म¤ 
विृद्ध के कारण िनवल िनयार्त ने 2022-23 की पहली ितमाही म¤ 
ऋणाÂमक योगदान िदया।

 भारतीय कंपिनयŌ, सूचीबद्ध गैर-िव°ीय िनजी और सरकारी 
कंपिनयŌ की िबक्री विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) 2022-23 की पहली 
ितमाही म¤ क्रमशः 41.0 प्रितशत और 73.6 प्रितशत बढ़ी। यहां 
तक िक मदु्राÖफीित के िलए समायोिजत, िबक्री विृद्ध उ¸च दोहर े
अकंŌ म¤ रही। क¸चे माल सिहत उÂपादन की पिरवतर्नीय लागत म¤ 
चौतरफा विृद्ध के कारण सरकारी और िनजी दोनŌ कंपिनयŌ के 
पिरचालन लाभ मािजर्न म¤ कुछ दबाव आया है (चाटर् 13)। वैिĵक 

चाटर् 11: जीडीपी - वाÖतिवक और ताÂकािलक अनमुान

ąोत: आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

चाटर् 12: जीडीपी वृिद्ध म¤ भािरत योगदान

िटÈपणी: अÆय म¤ Öटॉक, कीमती सामान और सांिख्यकीय िवसगंितयŌ म¤ पिरवतर्न शािमल ह§।
ąोत: एनएसओ।

जीडीपी - वाÖतिवक जीडीपी - ताÂकािलक अनमुान
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पÁय की कीमतŌ म¤ नरमी और घरलूे मदु्राÖफीित के दबाव म¤ कमी 
के साथ, पिरचालन मािजर्न म¤ विृद्ध की सभंावना है।

 आिथर्क गितिविध के उ¸च आविृ° सकेंतकŌ म¤ 2022-23 
की दूसरी ितमाही म¤ धीमी गित से सधुार जारी रहने का सकेंत 
िमलते ह§। अगÖत 2022 (चाटर् 14ए) म¤ अतंर और अतंरा-राºय 
दोनŌ ई-वे िबल उÂपादन क्रिमक łप से बढ़ी है। टोल सगं्रह िपछले 

महीने की तलुना म¤ मात्रा और मूÐय दोनŌ के आधार पर बढ़ा है 
(चाटर् 14बी)।

 अगÖत म¤ ईधंन की खपत म¤ विृद्ध हुई, पेट्रोल और िवमानन 
टरबाइन ईधंन (एटीएफ) की खपत म¤ विृद्ध से मदद िमली, यहां 
तक िक पिरवहन वाहनŌ म¤ उपयोग िकए जाने वाले उ¸च-गित 
डीजल म¤ मामूली िगरावट दजर् की गई (चाटर् 15ए)। अगÖत म¤ 

चाटर् 13: सूचीबद्ध गैर-िव°ीय कंपिनया ँ– पिरचालन लाभ मािजर्न

ąोत: कैिपटलाइन डेटाबेस और आरबीआई Öटाफ का अनमुान

ए. िनजी कंपिनयाँ बी. सरकारी कंपिनयाँ

चाटर् 14: ई-वे िबल और टोल सगं्रह

ąोत: जीएसटीएन; भारतीय िरज़वर् ब§क; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान ।

ए. ई-वे िबल बी. टोल सगं्रह
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ऑटोमोबाइल के्षत्र म¤ तेजी जारी रही और आपूितर् सबंधंी बाधाए ं
समाĮ होने के कगार पर पहुचं गई ं। यात्री वाहनŌ के भीतर, एटं्री 
लेवल सेगम¤ट (3600 िममी से कम की सीमा म¤) अगÖत म¤ बढ़ा, 
जो घरलूे Öतर पर महामारी-पूवर् िबक्री के लगभग 75 प्रितशत तक 
पहुचं गया (चाटर् 15बी)। ÂयोहारŌ के मौसम की शŁुआत, नए 
उÂपाद लॉÆच होने और आपूितर् की बाधाओ ंम¤ कमी (चाटर् 15सी) 
के कारण पिरवहन और गैर-पिरवहन दोनŌ वाहनŌ के पजंीकरण म¤ 
अगÖत म¤ विृद्ध दजर् की गई, िजससे ऑटोमोबाइल की खदुरा 
िबक्री म¤ तेजी आई। ग्रामीण के्षत्र ने भी मजबूत मांग प्रदिशर्त की, 
दोपिहया और ितपिहया वाहनŌ की िबक्री क्रिमक łप से बढ़ी, 
िजसम¤ ितपिहया वाहनŌ ने 30 महीनŌ म¤ सबसे अिधक िबक्री दजर् 
की। अÆय सकेंतक, जैसे, दोपिहया वाहनŌ की घरलूे िबक्री 
महामारी-पूवर् के Öतर को पार करना जारी रखती है, भले ही 

चाटर् 15 : पिरवहन क्षते्र सकेंतक
ए. पेट्रोिलयम खपत बी. ऑटोमोबाइल िबक्री

ąोत: एसआईएएम और आरबीआई Öटाफ का अनमुान।

ąोत: पेट्रोिलयम िनयोजन और िवĴेषण कक्ष और आरबीआई Öटाफ का अनमुान। ąोत : एसआईएएम और आरबीआई Öटाफ का अनमुान।

सी. वाहन पजंीकरण डी. ग्रामीण मागं

मॉनसून के असमान प्रसार के कारण टै्रक्टर की िबक्री कम रही 
(चाटर् 15डी)।

 Âयोहारी सीज़न की बपंर मांग के साथ, अगÖत 2022 म¤ 
एफएमसीजी की िबक्री म¤ सधुार हुआ। अ¸छे मॉनसून और नकद 
आमदनी से मदद िमलने से ग्रामीण खपत म¤ तेजी दजर् की जा रही 
है। अगÖत म¤ कुल एफएमसीजी िबक्री म¤ माह-दर-माह आधार पर 
6.3 प्रितशत की मूÐय विृद्ध दजर् की गई8। Âयोहारी सीजन, 
सामाÆय मॉनसून और प्रशीतलन पÁय की कीमतŌ से एफएमसीजी 
की िबक्री को बढ़ावा िमलने की उÌमीद के साथ आने वाले महीनŌ 
म¤ मांग के बने रहने की उÌमीद है।

 जीएसटी सगं्रह (क¤ द्र और राºय) अगÖत 2022 म¤ 1.44 
लाख करोड़ Łपये था, जो लगातार छठे महीने 1.4 लाख करोड़ 

8 िबजनेस Öट§डडर्, 02 िसतंबर 2022 ।
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Łपये से अिधक था, िजसम¤ 28.2 प्रितशत की सालाना विृद्ध थी 
(चाटर् 16)।

 भारतीय अथर्ÓयवÖथा िनगरानी क¤ द्र (सीएमआईई) के घरलूे 
सवेर्क्षण के अनसुार, अगÖत 2022 म¤ ®म भागीदारी दर एक 
महीने पहले के 39.0 प्रितशत से बढ़कर 39.2 प्रितशत हो गई, 
जबिक रोजगार दर म¤ 0.3 प्रितशत की िगरावट आई। इन पिरवतर्नŌ 

के पिरणामÖवłप, बेरोजगारी दर जलुाई म¤ 6.8 प्रितशत से 
बढ़कर 8.3 प्रितशत हो गई (चाटर् 17)। जबिक अगÖत म¤ बेरोजगारी 
म¤ विृद्ध का एक मजबूत मौसमी घटक है, यह ग्रामीण और शहरी 
के्षत्रŌ म¤ समान łप से फैली हुई है (अनलुग्नक)।

 महाÂमा गांधी राÕट्रीय ग्रामीण रोजगार गारटंी योजना 
(मनरगेा) के तहत काम की मांग अगÖत म¤ लगातार 36.4 प्रितशत 

चाटर् 17: रोज़गार, बेरोज़गारी, ®म भागीदारी दर¤

ąोत: सीएमआईई।

चाटर् 16 : मािसक जीएसटी राजÖव

ąोत : पे्रस सूचना कायार्लय (पीआईबी)
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की कमी के साथ िगरावट िदखाती रही, जो कृिष और कृिष के्षत्रŌ 

म¤ लाभकारी रोजगार के अवसरŌ की उपलÊधता को दशार्ता है 

(चाटर् 18)।

 सगंिठत के्षत्र के रोजगार ŀिĶकोण के सदंभर् म¤, िविनमार्ण के 

िलए क्रय प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई) रोजगार उप-सूचकांक म¤ 

सधुार हुआ, जबिक सेवा के्षत्र के रोजगार पीएमआई ने उपभोक्ता 
सेवाओ ंके िलए ŀिĶकोण म¤ सधुार के कारण 14 साल का उ¸च 
Öतर दजर् िकया (चाटर् 19) । कमर्चारी भिवÕय िनिध सगंठन 
(ईपीएफओ), कमर्चारी राºय बीमा िनगम (ईएसआईसी) और 
राÕट्रीय प¤शन प्रणाली (एनपीएस) जैसी सामािजक सरुक्षा 
योजनाओ ं के आधार पर आकिलत सगंिठत नौकरी बाजार, 

चाटर् 18: मनरगेा के अतंगर्त काम की मागं  

ąोत: ग्रामीण िवकास मंत्रालय, भारत सरकार।

चाटर् 19: पीएमआई रोज़गार सूचकाकं

ąोत: एसएडंपी ग्लोबल ।
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हालांिक, 2022-23 की पहली ितमाही म¤ एक िमि®त तÖवीर 
िदखाता है (चाटर् 20)।

 वैिĵक Óयापार मंदी का लहर प्रभाव भारत के Óयापािरक 
िनयार्त पर भी महसूस िकया गया। िनयार्त म¤ वषर्-दर-वषर् आधार 
पर 1.6 प्रितशत की धीमी विृद्ध दखेी गई, हालांिक, इसम¤ क्रिमक 
łप से (11.8 प्रितशत) िगरावट आई और अगÖत 2022 (चाटर् 
21) म¤ 33.9 िबिलयन अमेिरकी डॉलर रहा।

 अलग-अलग पÁय-वार आकंड़Ō से पता चलता है िक 
इंजीिनयिरगं सामान, कपड़ा, कपास और ÈलािÖटक का िनयार्त, 
जो कुल िनयार्त बाÖकेट का एक-ितहाई िहÖसा है, दोनŌ अनकु्रिमक 
और वषर्-दर-वषर् आधारŌ (सारणी-1) पर कम हुआ है। अगÖत 
2022 म¤ 5.7 िबिलयन अमेिरकी डॉलर के पेट्रोिलयम िनयार्त म¤ 
क्रिमक łप से एक-चौथाई से अिधक की िगरावट आई। गैर-तेल 
िनयार्त (28.2 िबिलयन अमेिरकी डॉलर) म¤ लगातार िवÖतार के 

चाटर् 20: सगंिठत क्षते्र म¤ रोज़गार

ąोत: सांिख्यकी और कायर्क्रम कायार्Æवयन मंत्रालय तथा ®म एव ंरोजगार मंत्रालय ।

चाटर् 21: भारत का पÁय वÖतु िनयार्त – अगÖत 2022

*3एमएमवीए तीन महीने का चर मान औसत है।
ąोत: पीआईबी; डीजीसीआईएडंएस; और आरबीआई के Öटाफ द्वारा अनमुान।

ए. भारत के पÁय वÖतु िनयार्त म¤ Łझान बी. वषर्-दर-वषर् िनयार्त वृिद्ध म¤ अनकु्रिमक पिरवतर्न का िवयोजन
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Top 10 Commodity Group Aug'22 (Share) Aug'22 (US$ Bn) Y-o-Y Growth M-o-M Growth Top 10 Commodity Group Aug'22 (Share) Aug'22 (US$ Bn) Y-o-Y Growth M-o-M Growth

29%

12%

7%

6%

6%

5%

4%

3%

3%

3%

78%

Total Exports

100.0 33.0

Total Imports

100.0 61.7

Table 1:- Top 10 Export and Import Commodities

Exports Imports

Top 10 Commodity Group Aug'22 (Share) Aug'22 (US$ Bn) Y-o-Y Growth M-o-M Growth Top 10 Commodity Group Aug'22 (Share) Aug'22 (US$ Bn) Y-o-Y Growth M-o-M Growth

25%

18%

10%

8%

6%

5%

4%

3%

3%

2%

81%

Total Exports

100.0 33.0

Total Imports

100.0 61.7

Table 1:- Top 10 Export and Import Commodities

Exports Imports

23 महीनŌ के बाद वषर्-दर-वषर् आधार पर 1.8 प्रितशत का 
सकुंचन दखेा गया।

 गतंÓय-वार, यूएई को भारत के िनयार्त म¤ अपै्रल-जलुाई 
2022 के दौरान वषर्-दर-वषर् आधार पर 28.5 प्रितशत की विृद्ध 

हुई है, जो भारत-यूएई Óयापक आिथर्क भागीदारी समझौते 
(सीईपीए) के सकाराÂमक प्रभाव को दशार्ता है।
 भारत का Óयापािरक आयात लगातार छठे महीने 60 
िबिलयन अमेिरकी डॉलर को पार कर गया, हालांिक अगÖत 
2022 म¤ इसकी गित म¤ कमी आई (चाटर् 22)।

सारणी 1: शीषर् 10 िनयार्ितत और आयाितत वÖतुएं
िनयार्त आयात

शीषर् 10 पÁय समहू अग 22 
(िहÖसा)

अग 22 
(िबिलयन 

यूएस डॉलर)

वषर्-दर-
वषर् वृिद्ध

माह-
दर-माह 

वृिद्ध

शीषर् 10 पÁय समहू अग 22 
(िहÖसा)

अग 22 
(िबिलयन 

यूएस डॉलर)

वषर्-दर-
वषर् वृिद्ध

माह-दर-
माह 
वृिद्ध

इंजीिनयिरगं माल 25% 8.3 -14.6 -11.7 पेट्रोिलयम, क¸चा तेल और उÂपाद 29% 17.6 86.4 -16.7

पेट्रोिलयम उÂपाद 18% 4.9 5.4 -23.0 इलेक्ट्रािनक सामान 12% 7.3 22.9 7.0

रÂन एव ंआभूषण 10% 3.3 -4.1 0.4 कोयला, कोक और िब्रकेट्स इÂयािद 7% 4.5 133.6 -12.5

रसायन 8% 2.5 13.4 -3.5 मशीनरी 6% 3.9 33.3 2.0

दवा एव ंऔषिध 6% 2.1 6.6 0.9 Öवणर् 6% 3.5 -47.5 48.4

इलेक्ट्रािनक सामान 5% 1.7 50.7 -5.0 रसायन 5% 3.0 42.7 -6.0

सभी तरह के कपड़Ō के रडेीमेड वľ 4% 1.2 -0.4 -10.7 मोती, बहुमूÐय और अधर्-बहुमूÐय रÂन 4% 2.4 7.5 -24.9

चावल 3% 1.0 42.3 11.0 कृित्रम रिेसन और ÈलािÖटक वÖतएुं 3% 2.0 47.0 -8.0

सूती धागे/ कपड़े/ मेड-अÈस 3% 0.9 -32.3 -6.7 वनÖपित तेल 3% 1.9 41.6 -6.2

ÈलािÖटक और िलनोिलयम 2% 0.7 -1.5 -7.3 लौह और इÖपात 3% 1.8 32.0 2.0

10 प्रमखु पÁय समूहŌ का कुल योग 81% 26.7 -1.5 -9.7 10 प्रमखु पÁय समूहŌ का कुल योग 78% 47.9 35.6 -7.2

कुल िनयार्त 100.0 33.0 -1.2 -9.0 कुल आयात 100.0 61.7 36.8 -6.9

ąोत: एमओसीआई।

चाटर् 22: भारत का पÁय वÖतु आयात- अगÖत 2022

*3एमएमवीए तीन महीने का चार मान औसत है।
ąोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान ।

ए. भारत के पÁय वÖतु आयात म¤ Łझान बी: वषर्-दर-वषर् आयात वृिद्ध म¤ अनकु्रिमक पिरवतर्न का अपघटन
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 अलग-अलग िवĴेषण से पता चलता है िक सोने को 
छोड़कर, सभी पÁय समूहŌ के आयात म¤ वषर्-दर-वषर् आधार पर 
विृद्ध हुई (सारणी-1)। इसके अलावा, प्रमखु आयाितत वÖतएु ंजैसे 
इलेक्ट्रॉिनक सामान, कोयला और मशीनरी, जो भारत के कुल 
आयात का लगभग पांचवां िहÖसा है, अपनी पांच वषर् की औसत 
विृद्ध (चाटर् 23) से ऊपर चल रही है।

 अपै्रल-अगÖत 2022 के दौरान तेल का आयात अिधक रहा। 
अगÖत 2022 म¤, भारत का तेल आयात मूÐय के ŀिĶकोण से वषर्-
दर-वषर् आधार पर 87.4 प्रितशत बढ़ा। मजबूत इलेक्ट्रॉिनक्स 
आयात विृद्ध Âयोहारी सीजन म¤ बढ़ती आगामी मागं को पूरा करने 
के िलए Öटॉक प्रबधंन को सरंिेखत करती है। आिंशक łप से 
अिनवायर् सिÌम®ण आवÔयकताओ ंको िनरÖत करने के सरकार 
के फैसले के कारण आिंशक łप से यूएस $ 4.5 िबिलयन के 
कोयले के आयात म¤ क्रिमक आधार पर िगरावट आई है। इससे 
पहले अपै्रल 2022 म¤, िबजली मंत्रालय ने घरलूे कमी को दखेते हुए 
िबजली सयंतं्रŌ को सिÌम®ण के उĥेÔय से 10 प्रितशत कोयले का 

आयात करने का आदशे िदया था। जलुाई-अगÖत 2022 के दौरान 
सोने का आयात लगभग आधा घटकर 5.9 िबिलयन अमेिरकी 
डॉलर हो गया, जो आयात शÐुक म¤ बढ़ोतरी को दशार्ता है।

 अगÖत 2022 म¤ भारत का Óयापार घाटा एक साल पहले 
इसी अविध के 11.7 िबिलयन अमेिरकी डॉलर से दोगनुा से 
अिधक बढ़कर 28.0 िबिलयन अमेिरकी डॉलर हो गया। इसके 
अलावा, 2022-23 के पहले पांच महीनŌ के दौरान Óयापार घाटा 
िपछली इसी अविध के 54 िबिलयन अमेिरकी डॉलर से बढ़कर 
124.5 िबिलयन अमेिरकी डॉलर हो गया (चाटर् 24)।

 अपै्रल-जलुाई 2022-23 के दौरान, क¤ द्र का सकल 
राजकोषीय घाटा (जीएफडी) एक साल पहले के 21.3 प्रितशत के 
मकुाबले बीई के 20.5 प्रितशत पर बना रहा, जो मजबूत कर सगं्रह 
और कम राजÖव खचर् की वजह से था। पूजंीगत पिरÓयय म¤ वषर्-
दर-वषर् विृद्ध 59.4 प्रितशत (चाटर् 25) के साथ जोर पूजंीगत Óयय 
की ओर क¤ िद्रत रहा।

चाटर् 23: मखु्य पÁय वÖतुओ ंम¤ आयात वृिद्ध
ए. मोती, बहुमÐूय और अधर्-बहुमÐूय पÂथर बी. इलेक्ट्रॉिनक समान

ąोत: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान ।
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 प्रािĮयŌ के पक्ष म¤, सकल कर राजÖव म¤ दोहर ेअकंŌ की विृद्ध 
दखेी गई, िजसम¤ प्रÂयक्ष और अप्रÂयक्ष करŌ ने सीमा शÐुक और 
उÂपाद शÐुक म¤ सकुंचन के बावजूद क्रमशः 41.9 प्रितशत और 
11.0 प्रितशत की वषर्-दर-वषर् विृद्ध दजर् की (चाटर् 26)। प्रÂयक्ष 
कर सगं्रह के अनंितम आकंड़Ō के अनसुार, 08 िसतंबर, 2022 
तक बजट अनमुानŌ का 37.2 प्रितशत एकत्र िकया गया है।

 अपै्रल-जलुाई9 के दौरान राºयŌ के प्रमखु बजटीय घाटे म¤ 
िगरावट जारी रही। इसके अलावा, राºयŌ के समेिकत बजटीय 
सकल राजकोषीय घाटे (जीएफडी) का अनपुात िपछले वषर् की 
इसी अविध की तलुना म¤ कम था, िजससे उनके 2022- 23 के 
िलए जीएसडीपी 10 के 3.3 प्रितशत के समेिकत बजट जीएफडी 
लàय के भीतर रहने की सभंावना म¤ सधुार हुआ (चाटर् 27ए)।

 यह सधुार मखु्य łप से सभी उप-घटकŌ - कर राजÖव और 
गैर-कर राजÖव के साथ-साथ क¤ द्र से अनदुान म¤ अपै्रल-जलुाई म¤ 
राजÖव प्रािĮयŌ म¤ 29.6 प्रितशत की िनरतंर और मजबूत विृद्ध के 
कारण हुआ। अपै्रल-जलुाई 2022-23 म¤ राजÖव Óयय म¤ वषर्-दर-
वषर् विृद्ध थोड़ी अिधक थी। हालांिक, राºयŌ द्वारा पूजंी पिरÓयय म¤ 
िगरावट का सामना करना पड़ा और यह ऋणाÂमक के्षत्र म¤ चला 
गया (चाटर् 27बी)। अगÖत 2022 म¤, क¤ द्र ने राºयŌ को ₹1.16 
लाख करोड़ की रािश के कर अतंरण की दो िकÖत¤ जारी कीं, 
िजससे राºयŌ को अपने पूजंी पिरÓयय म¤ तेजी लाने म¤ मदद 
िमलने की सभंावना है।

चाटर् 24: भारत का पÁय वÖतु Óयापािरक घाटा

ąोत: डीजीसीआईएस; और पीआईबी ।

चाटर् 25: अपै्रल-जुलाई के दौरान Óयय की प्रवृित

ąोत : भारत का िनयतं्रक और महालेखापरीक्षक (सीएजी) तथा क¤ द्रीय बजट दÖतावेज़

चाटर् 26: अपै्रल-जुलाई 2022-23 के दौरान कर राजÖव

ąोत : (सीएजी) तथा क¤ द्रीय बजट दÖतावेज़

9 डेटा 21 राºयŌ से सबंिंधत है।
10 वषर् 2022-23 के बजट अनमुान (ब.अ.) का डेटा 29 राºयŌ/ क¤ द्र शािसत प्रदशेŌ से 
सबंिंधत है।
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समग्र आपूितर्

 मूल कीमतŌ पर योिजत सकल मूÐय (जीवीए) द्वारा मापी गई 
सकल आपूितर्, 2022-23 की पहली ितमाही म¤ 12.7 प्रितशत 
बढ़ी (चाटर् 28)। जबिक कृिष और सेवा के्षत्र मजबूत बने रहे, इनपटु 
लागत के दबाव म¤ विृद्ध और वैिĵक आपूितर् ®ृखंलाओ ंम¤ Óयवधान 
के कारण औद्योिगक िवकास म¤ कमी आई।

 वषार् िवतरण के आसपास मंडराती अिनिĲतता के िखलाफ 
कृिष की आघात-सहनीयता जारी है (चाटर् 29)।

 दिक्षण-पिĲम मानसून, जो जून म¤ अपने दीघार्विध औसत 
(एलपीए)11 से 8.0 प्रितशत पीछे था, बाद म¤ 9 िसतंबर 2022 को 
एलपीए से 5.0 प्रितशत अिधक हो गया। हालांिक, वषार् का 
Öथािनक िवतरण इस वषर् म¤ अब तक असमान रहा है और 

चाटर् 27: अपै्रल-जुलाई अविध म¤ राºयŌ के प्रमखु सकेंतकŌ म¤ Łझान

िटÈपणी: आकंड़े 21 राºयŌ से सबंिंधत है।
ąोत: भारत के िनयतं्रक और महालेखा परीक्षक (कैग)

ए: बजटीय घाटा बी: राजÖव और Óयय

चाटर् 28: जीवीए िवकास म¤ भािरत योगदान चाटर् 29: कृिष फसलŌ का उÂपादन (चौथा उÆनत 
अनमुान, 2021-22)

ąोत : एनएसओ ąोत: कृिष और िकसान कÐयाण मंत्रालय।

11 एलपीए से ताÂपयर् है: दीघार्विध औसत वषार्, िजसकी गणना 50 वषŎ की औसत (1971-2020) वषार् के łप म¤ की जाती है।
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भारतीय मौसम िवज्ञान िवभाग के कुल वषार् सूचकांक से उÂपादन 
भािरत वषार् सूचकांक (पीआरएन)12 नीचे रहा है (चाटर् 30ए और 
बी)। िवशेष łप से, चावल और गÆने जैसी जल सघन फसलŌ की 
खेती करने वाले प्रमखु राºयŌ म¤ वषार्, उनके सबंिंधत दीघार्विध 
औसत से कम रही (चाटर् 30सी)।

 दशे के कुल खाद्याÆन के लगभग एक ितहाई िहÖसे का 
उÂपादन करने वाले चार प्रमखु राºयŌ यथा उ°र प्रदशे, िबहार, 
झारखंड और पिĲम बगंाल ने इस वषर् अब तक काफी कम वषार् 
दजर् की है (सामाÆय से 18-46 प्रितशत कम)। इन राºयŌ म¤ 
जलाशय का मौजूदा Öतर भी उनके 10 वषŎ के औसत Öतर की 
तुलना म¤ कम रहा है, जो आगे चलकर रबी फसलŌ को प्रभािवत 
कर सकता है। राºय सरकार¤ जोिखम कम करने वाली कायर्नीितयŌ 
को लागू करने म¤ सिक्रय रही ह§, जैसे िक पिĲम बगंाल द्वारा 

िनिÕक्रय िसचंाई प्रितķानŌ को बहाल करने की घोषणा और 
िसचंाई प्रयासŌ को बढ़ाने के िलए िबहार द्वारा डीजल सिÊसडी का 
प्रावधान। िफर भी, कुल िमलाकर खरीफ का के्षत्रफल िपछले वषर् 
की तलुना म¤ कुछ कम रहा (09 िसतंबर 2022 की िÖथित म¤)। 
जबिक मोटे अनाज, कपास और गÆने के तहत बोए गए के्षत्र म¤ 
सकाराÂमक विृद्ध दजर् की गई, चावल, दलहन और ितलहन के 
मामले म¤ इसम¤ िगरावट आई (चाटर् 31)।

 चालू रबी िवपणन सत्र (2022-23) के िलए गेहू ंकी खरीद 
18.8 िमिलयन टन पर समाĮ हुई, जो िपछले वषर् की खरीद रािश 
का 43.4 प्रितशत है। 59.2 िमिलयन टन चावल की सचंयी खरीद 
िपछले वषर् की तलुना म¤ थोड़ी अिधक है। 31 अगÖत 2022 तक, 
क¤ द्रीय पूल म¤ चावल का Öटॉक ितमाही (जलुाई-िसतंबर) बफर 
मानदडं का 2.6 गनुा है, जबिक गेहू ंके मामले म¤ यह बफर मानदडं 
से नीचे िगर गया है (चाटर् 32)। घरलूे उÂपादन म¤ सभंािवत िगरावट 
के मĥेनजर, सरकार ने चावल की अिधकांश िकÖमŌ के िनयार्त 

चाटर् 30: दिक्षण-पिĲम मानसून वषार् की प्रगित
ए. दिक्षण-पिĲम मानसून की साĮािहक प्रगित (सचंयी) बी. मािसक वषार् सूचकाकं

ąोत: आईएमडी और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

सी. उÂपादन भािरत वषार् सूचकाकं (पीआरएन) फसल-वार (1 जून-9 िसतबंर)

12 पीआरएन की गणना प्रÂयेक राºय द्वारा खाद्याÆन उÂपादन के योगदान का उपयोग 
करके की जाती है।

*09 िसतंबर तक।
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पर 20 प्रितशत का शÐुक लगाया और 9 िसतंबर 2022 से टूटे 
हुए चावल के िनयार्त को प्रितबिंधत कर िदया।

 औद्योिगक के्षत्र म¤, अगÖत म¤ 56.2 पर हेडलाइन 
मैÆयफैुक्चिरगं पीएमआई िवÖतार के्षत्र म¤ रहा, हालांिक िपछले 
महीने की तलुना म¤ इसम¤ िगरावट आई। इनपटु कीमतŌ म¤ कमी के 

साथ मांग के समेकन ने Łख को बढ़ावा िदया, अगÖत 2022 म¤ 
भिवÕय के आउटपटु उप-सूचकांक को छह साल के उ¸च Öतर 
64.8 पर धकेल िदया (चाटर् 33ए)। दूसरी ओर, पीएमआई सेवाओ ं
ने जलुाई म¤ चार महीने के िनचले Öतर 55.5 से अगÖत 2022 म¤ 
57.2 पर मजबूत िवÖतार दजर् िकया। इस तेजी का ®ेय मजबूत 

 चाटर् 31: खरीफ फसल बुवाई म¤ प्रगित 
(9 िसतबंर 2022 तक)

चाटर् 32: क¤ द्रीय भडंार म¤ चावल और गहूे ंका Öटॉक (31 
अगÖत तक)

ąोत: कृिष और िकसान कÐयाण मंत्रालय। ąोत: उपभोक्ता मामले, खाद्य और सावर्जिनक िवतरण मंत्रालय।

चाटर् 33: क्रय प्रबधंक सूचकाकं

ąोत: एसएडंपी ग्लोबल।

ए. पीएमआई िविनमार्ण बी. पीएमआई सवेाएं
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मांग, नए ÓयवसायŌ म¤ मजबूत लाभ और रोजगार सजृन को िदया 
गया (चाटर् 33बी)।

 सेवा के्षत्र म¤, पिरवहन सकेंतक िवÖतार के्षत्र म¤ रहे क्यŌिक 
अगÖत 2022 म¤ रलेवे माल यातायात अजर्न म¤ 7.8 प्रितशत 
(वषर्-दर-वषर्) की विृद्ध हुई (चाटर् 34ए)। जबिक कोयले और 
उवर्रकŌ म¤ तीĄ िवÖतार दजर् िकया गया, लौह अयÖक और 
खाद्याÆनŌ म¤ सकुंचन जारी रहा। लौह अयÖक और क¸चे उवर्रकŌ 
म¤ कमी के कारण अगÖत म¤ प्रमखु बदंरगाहŌ पर कागō यातायात म¤ 
मामूली कमी दजर् की गई, जो कुल कागō का लगभग 21 प्रितशत 
िहÖसा ह§ (चाटर् 34बी)।

 जलुाई-अगÖत 2022 के दौरान िनमार्ण के्षत्र की गितिविध म¤ 
िवÖतार बना रहा, सीम¤ट उÂपादन और इÖपात की खपत म¤ 
लगातार क्रमशः आठ और ग्यारह महीनŌ के िलए महामारी-पूवर् के 
Öतर पर विृद्ध दजर् की गई (चाटर् 35)। जलुाई म¤ सीम¤ट उÂपादन म¤ 
कमी दजर् की गई क्यŌिक मानसून की बािरश के कारण िनमार्ण 
गितिविध धीमी हो गई थी।

 जलुाई म¤ सकुंचन के बाद, िवमानन के्षत्र म¤ घरलूे याित्रयŌ की 
सखं्या म¤ अगÖत म¤ 0.7 प्रितशत की विृद्ध दजर् की गई। अÆय सभी 
खंडŌ, जैसे अतंरराÕट्रीय यात्री यातायात, और घरलूे और 

अतंरराÕट्रीय कागō म¤ जलुाई की तलुना म¤ अगÖत म¤ सकुंचन 
िदखा।

 िनरतंर मागं के कारण आवास के्षत्र सŀुढ़ बना रहा। दस प्रमखु 
शहरŌ म¤ आवासीय सपंि° पजंीकरण की सखं्या 2022-23 की पहली 
ितमाही के दौरान एक नए उ¸च Öतर पर पहुचं गई और महामारी-पूवर् 
के उ¸चतम Öतर से 50 प्रितशत से भी अिधक बढ़ गई (चाटर् 36)। 

चाटर् 34: रलेवे और कागō टै्रिफक

ąोत: भारतीय पोटर् सघं ।

ए. रलेवे िकराया राजÖव (वािषर्क वृिद्ध) बी. पोटर् कागō
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 चाटर् 35: Öटील खपत और सीम¤ट िनमार्ण

ąोत: सयंकु्त Èलांट सिमित और आिथर्क परामशर्दाता, वािणºय एव ंउद्योग 
मंत्रालय का कायार्लय ।
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अिखल भारतीय आवास मूÐय सूचकांक (एचपीआई)13 ने 2022-23 
की पहली ितमाही म¤ 3.5 प्रितशत वािषर्क (वषर्-दर-वषर्) विृद्ध और 2.2 
प्रितशत अनकु्रिमक (क्यू-ओ-क्यू) विृद्ध दजर् की (चाटर् 37)।

 धीमी वैिĵक अथर्ÓयवÖथा और मुद्राÖफीित के दबावŌ 
के बीच जलुाई म¤ उ¸च आविृ° संकेतकŌ ने आिथर्क 
गितिविधयŌ म¤ सामाÆयता देखी (सारणी 2)। सेवा के्षत्र म¤ समग्र 

 चाटर् 36: दस प्रमखु शहरŌ म¤ कुल सपंि° पजंीकरण *

*: दस प्रमखु शहरŌ म¤ मुंबई, िदÐली, ब¤गलŁु, अहमदाबाद, लखनऊ, कोलकाता, 
चेÆनई, जयपरु, कानपरु और कोि¸च शािमल ह§।
ąोत: राºय सरकारŌ के पजंीकरण प्रािधकरणŌ से घर की कीमतŌ के आकंड़े; और 
आरबीआई Öटाफ का अनमुान।

चाटर् 37: आवास मÐूय सूचकाकं म¤ पिरवतर्न

िटÈपणी: 2022-23 की पहली ितमाही के आकंड़े अनंितम ह§।
ąोत: राºय सरकारŌ के पजंीकरण प्रािधकरणŌ से घर की कीमतŌ के आकंड़े।

सारणी 2: उ¸च आवृि° सकेंतक – सवेाएं
क्षते्र सकेंतक उ¸च आवृि° सकेंतक – सवेाओ ंकी वृिद्ध 

(वषार्नवुषर् प्रितशत)
2019 की तुलना म¤ वृिद्ध

मई-22 जून-22 जुला-22 अग-22 मई-22/ 
मई-19

जून-22/ 
जून-19

जुला-22/ 
जुला-19

अग-22/ 
अग-19

शहरी मागं यात्री वाहन िबक्री 185.1 19.1 11.1 21.1 10.6 31.6 54.6 48.7

ग्रामीण मागं
दुपिहया वाहन िबक्री 253.2 23.4 9.6 17.0 -27.4 -20.7 -8.6 2.9
तीन पिहया वाहन िबक्री 2161.6 183.9 72.8 65.3 -44.7 -48.5 -43.8 -34.8
टै्रक्टर िबक्री 47.4 -14.4 -15.3 -1.9 41.1 24.5 21.2 42.2

Óयापार, होटल, 
यातायात, सचंार

वािणिºयक वाहन िबक्री 100.3   11   
रलेवे माल ढुलाई यातायात 14.6 11.3 8.3 7.8 25.5 23.7 22.5 31
पोटर् कागō यातायात 10.2 12.2 15.1 8.6 11.4 14.6 6.9 8.6
घरलूे हवाई कागō यातायात 54.7 40.4 18.8  1.9 4.4 -1.6  
अतंरराÕट्रीय हवाई कागō यातायात -4.6 0.5 -1.5  -13.6 -5.1 -9.4  
घरलूे हवाई यात्री यातायात 474.7 247.9 97.9  -2.0 -10.5 -17.1  
अतंरराÕट्रीय हवाई यात्री यातायात 722.8 753.6 487.7  -28.0 -21.5 -18.1  
जीएसटी ई-वे िबÐस (कुल) 84.1 36.2 17.8 18.7 35.6 49.7 44.9 52.7
जीएसटी ई-वे िबÐस (आतंर राºय) 83.3 38.6 19.8 22.5 45.5 58.7 51.5 62.6
जीएसटी ई-वे िबÐस (अतंर राºय) 85.5 32.2 14.7 12.9 21.8 36.4 35.2 38.7
यात्री आगमन 2043.7 1349.2 783.9  -31.1 -28 -21.7  

िविनमार्ण इÖपात उपभोग 21.3 6.4 12.5 13.1 7.7 0.7 5.5 1.3
सीम¤ट उÂपादन 26.2 19.7 2.1  10.8 19.9 7.5  

पीएमआई सकेंतक िविनमार्ण 54.6 53.9 56.4 56.2     
सवेाएं 58.9 59.2 55.5 57.2     

ąोत:

13 आवास मूÐय सूचकांक (एचपीआई) (आधार: 2010-11=100) 10 प्रमखु शहरŌ की राºय सरकारŌ के पजंीकरण प्रािधकरणŌ से एकित्रत सपंि° मूÐय लेनदने पर आिधकािरक 
आकंड़Ō के आधार पर सकंिलत िकया गया है।
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łप से िनरतंर सधुार, िविनमार्ण के्षत्र म¤ कमी को पाट 
सकता है।

मदु्राÖफीित

 राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय (एनएसओ) द्वारा 12 िसतंबर 
2022 को जारी अनंितम आकंड़Ō के अनसुार, मदु्राÖफीित िपछले 
महीने के 6.7 प्रितशत से बढ़कर अगÖत म¤ 7.0 प्रितशत हो गई 
(चाटर् 38ए)। लगभग 50 आधार अकंŌ की गित (सूचकांक म¤ माह-
दर-माह पिरवतर्न) को लगभग 20 आधार अकंŌ के अनकूुल 
आधार प्रभाव (एक वषर् पहले कीमतŌ म¤ महीने-दर-महीने बदलाव) 
द्वारा आिंशक łप से ऑफसेट िकया गया था, िजससे जलुाई और 
अगÖत के बीच हेडलाइन मदु्राÖफीित म¤ लगभग 30 आधार अकंŌ 
की विृद्ध हुई।

 प्रमखु समूहŌ म¤, खाद्य और पेय पदाथŎ के िलए माह-दर-माह 
की कीमतŌ म¤ विृद्ध (0.7 प्रितशत) उ¸चतम थी, िजसका अनकुरण 
मूल सीपीआई (0.4 प्रितशत) ने िकया। दूसरी ओर, ईधंन और 
प्रकाश ®ेणी म¤ 0.4 प्रितशत की िगरावट दजर् की गई (चाटर् 38बी)। 
अलग-अलग Öतर पर अनाज, दालŌ, मसालŌ और सिÊजयŌ ने 
महीने के दौरान महÂवपूणर् कीमत दबाव प्रदिशर्त िकये जबिक 
फल, खाद्य तेल, अडें, मांस और मछली की कीमतŌ म¤ िगरावट 
दजर् की गई (चाटर् 39)।

 अनाज, दूध, फल, दाल¤, सिÊजयां, मसाले और तैयार भोजन 
(चाटर् 40) म¤ उ¸च मदु्राÖफीित के कारण सीपीआई खाद्य 

चाटर् 38: सीपीआई मदु्राÖफीित की प्रवृि° और वाहक

िटÈपणी: अपै्रल- मई 2021 के िलए सीपीआई मदु्राÖफीित की गणना अपै्रल- मई 2020 के िलए इÌÈयूटेड सीपीआई सूचकांकŌ के आधार पर की गई थी।
ąोत: राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय (एनएसओ); और आरबीआई Öटाफ के आकलन

ए. सीपीआई मदु्राÖफीित (व-द-व) बी. योगदान
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चाटर् 39 : उप-समहूŌ म¤ मदु्राÖफीित व-द-व और 
पिरवतर्न (मा-द-मा)

ąोत : एनएसओ और आरबीआई Öटाफ के आकलन
पिरवतर्न (माह दर प्रितशत)
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मदु्राÖफीित (वषर्-दर-वषर्) िपछले महीने के 6.7 प्रितशत से बढ़कर 
अगÖत म¤ 7.6 प्रितशत हो गई। दूसरी ओर, मांस और मछली, 
खाद्य तेल, चीनी और गैर-मादक पेय पदाथŎ म¤ मदु्राÖफीित म¤ 
कमी आई। जलुाई की तलुना म¤ अगÖत म¤ अडंŌ म¤ अवÖफीित 
और गहरी हो गई।

 ईधंन और लाइट ®ेणी म¤ मदु्राÖफीित के लगातार तीन महीनŌ 
तक बढ़ने के बाद, जलुाई के 11.8 प्रितशत से कम होकर यह 
अगÖत म¤ 10.8 प्रितशत हो गई। इसका कारण िमट्टी के तेल 
(पीडीएस) की मदु्राÖफीित म¤ तेज िगरावट थी, यहां तक िक 
तरलीकृत पेट्रोिलयम गैस (एलपीजी) मदु्राÖफीित भी अिधक बनी 
रही। िबजली की कीमत¤ अपÖफीित म¤ रहीं। मदु्राÖफीित म¤ 
सामाÆयता के बावजूद ईधंन समूह ने अगÖत म¤ हेडलाइन 
मदु्राÖफीित म¤ 10.4 प्रितशत का योगदान िदया क्यŌिक सीपीआई 
समूह म¤ इसका भारांक 6.8 प्रितशत था।

 मूल मदु्राÖफीित िपछले दो महीनŌ के दौरान 6.0 प्रितशत से 
मामूली łप से घटकर 5.9 प्रितशत हो गई। जबिक आवास, घरलूे 
सामान और सेवाए,ं िशक्षा, और Óयिक्तगत दखेभाल और प्रभाव 
जैसे उप-समूहŌ ने मदु्राÖफीित म¤ विृद्ध दजर् की, पान, तंबाकू और 

नशीले पदाथर्, पिरवहन और सचंार, और मनोरजंन और क्रीड़ा म¤ 
कमी दखेी गई। कपड़े और जूते-चÈपल और ÖवाÖÃय उप-समूहŌ 
म¤ मदु्राÖफीित सीमाबद्ध रही। मूल मदु्राÖफीित ®ेणी के भीतर, 
वÖतओु ंम¤ मदु्राÖफीित सेवाओ ंकी तलुना म¤ अिधक बनी रही 
(चाटर् 41)।

चाटर् 40: उप-समहूŌ म¤ वािषर्क मदु्राÖफीित (अगÖत बनाम जुलाई 2022)

ąोत: एनएसओ; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

चाटर् 41: सीपीआई मलू मदु्राÖफीित: वÖतु बनाम सवेाएं

िटÈपणी: कोķक म¤ िदये गए आकंड़े समग्र भार को दशार्ते ह§।
ąोतः एनएसओ और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।
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 भौगोिलक िवतरण के सदंभर् म¤, ग्रामीण मदु्राÖफीित (7.2 
प्रितशत) अगÖत म¤ शहरी मदु्राÖफीित (6.7 प्रितशत) से अिधक 
थी। राºयŌ म¤, गोवा और मिणपरु म¤ 4 प्रितशत से कम मदु्राÖफीित 
के साथ मदु्राÖफीित की दरŌ म¤ Óयापक िभÆनता रही है, जबिक 
गजुरात, तेलंगाना और पिĲम बगंाल ने 8 प्रितशत से अिधक की 
मदु्राÖफीित प्रदिशर्त की (चाटर् 42)।

 उपभोक्ता मामले िवभाग (डीसीए) से िसतंबर के िलए अब 
तक (िसतंबर 1-12) हाई फ्रीक्व¤सी फूड प्राइस डेटा मखु्य łप से 
गेहू ंकी कीमतŌ म¤ उछाल के कारण अनाज की कीमतŌ म¤ विृद्ध की 
ओर इंिगत करता है। दालŌ की कीमत म¤ Óयापक आधार पर विृद्ध 
दजर् की गई जबिक अतंरराÕट्रीय खाद्य तेल की कीमतŌ म¤ िगरावट 
होने से खाद्य तेल की कीमतŌ म¤ िगरावट दजर् की गई। प्रमखु 
सिÊजयŌ म¤ आलू और Èयाज की कीमतŌ म¤ तेजी जारी है। प्रमखु 
टमाटर उÂपादक के्षत्रŌ म¤ भारी बािरश के कारण जलुाई-अगÖत के 
दौरान िगरावट के बाद टमाटर की कीमतŌ म¤ तेजी से उलटफेर 
हुआ (चाटर् 43)।

चाटर् 42: मदु्राÖफीित का Öथािनक िवतरण
(सीपीआई-सयुंक्त, वषर्-दर-वषर्)

ąोतः एनएसओ और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

चाटर् 43: डीसीए आवÔयक पÁय कीमत¤
ए. अनाज बी. दाल¤

ąोत: उपभोक्ता मामले िवभाग, भारत सरकार; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

सी. सिÊजयां डी. खाद्य तेल (पैकेटबदं)

 िसतंबर म¤ चार बड़े महानगरŌ म¤ पेट्रोल और डीजल की 
खदुरा िबक्री कीमत¤ अब तक समान रही ह§। जबिक अगÖत की 

<4%

4-6%

6-8%

8-10%

₹ प्र
ित

 िक
लो
ग्राम

₹ प्र
ित

 िक
लो
ग्राम

₹ प्र
ित

 िक
लो
ग्राम

₹ प्र
ित

 िक
लो
ग्राम

तअुर/ अरहर दाल 
मसूर दाल

उड़द दाल 
चना दाल

मंूग दाल

आलू Èयाज टमाटर मूगँफली तेल सरसŌ का तेल सूरजमखुी तेल

अग
-2

0
िस
तं-

20
अक्

टू-
20

नव
-ं2

0
िद
स -ं

20
जन

-2
1

फर
-2

1
मा
च र्-

21
अप्र

-2
1

मई
-2

1
जून

-2
1

जलु
ा-2

1
अग

-2
1

िस
तं-

21
अक्

टू-
21

नव
-ं2

1
िद
स-ं

21
जन

-2
2

फर
-2

2
मा
च र्-

22
अप्र

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

िस
तं -

22 अग
-2

0
िस
तं -

20
अक्

टू-
20

नव
-ं2

0
िद
स -ं

20
जन

-2
1

फर
-2

1
मा
च र्-

21
अप्र

-2
1

मई
-2

1
जून

-2
1

जलु
ा-2

1
अग

-2
1

िस
तं -

21
अक्

टू-
21

नव
-ं2

1
िद
स -ं

21
जन

-2
2

फर
-2

2
मा
च र्-

22
अप्र

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

िस
तं -

22
चावल ग¤हू

अग
-2

0
िस
तं-

20
अक्

टू-
20

नव
-ं2

0
िद
स-ं

20
जन

-2
1

फर
-2

1
मा
च र्-

21
अप्र

-2
1

मई
-2

1
जून

-2
1

जलु
ा-2

1
अग

-2
1

िस
तं -

21
अक्

टू-
21

नव
-ं2

1
िद
स-ं

21
जन

-2
2

फर
-2

2
मा
च र्-

22
अप्र

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

िस
तं -

22

अग
-2

0
िस
तं -

20
अक्

टू-
20

नव
-ं2

0
िद
स -ं

20
जन

-2
1

फर
-2

1
मा
च र्-

21
अप्र

-2
1

मई
-2

1
जून

-2
1

जलु
ा-2

1
अग

-2
1

िस
तं -

21
अक्

टू-
21

नव
-ं2

1
िद
स -ं

21
जन

-2
2

फर
-2

2
मा
च र्-

22
अप्र

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

िस
तं -

22



52

आलेख अथर्ÓयवÖथा की िÖथित

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

तुलना म¤ िमट्टी के तेल की कीमतŌ म¤ कमी आई, िसतंबर के पहले 
पखवाड़े म¤ एलपीजी की कीमत¤ िÖथर रहीं (सारणी 3)।

 अगÖत 2022 म¤ िविनमार्ण और सेवाओ ंम¤ इनपटु लागत का 
दबाव बढ़ा, यद्यिप धीमी गित से, जैसा िक पीएमआई म¤ पिरलिक्षत 
होता है। िबक्री कीमतŌ म¤ िविनमार्ण और सेवाओ ंम¤ भी विृद्ध हुई 
(चाटर् 44)।

IV. िव°ीय िÖथितयाँ

 चलिनिध समायोजन सिुवधा (एलएएफ) के तहत अवशोषण 
16 जलुाई से 15 अगÖत 2022 के दौरान ₹2.7 लाख करोड़ था, 
जो 16 अगÖत से 14 िसतंबर 2022 के दौरान घटकर ₹2.6 लाख 
करोड़ हो गया (चाटर् 45)। इस अविध के दौरान दिैनक औसत 
अिधशेष चलिनिध म¤ से लगभग ₹1.6 लाख करोड़ एकिदवसीय 

सारणी 3: पेट्रोिलयम उÂपाद की कीमत¤
वÖतु इकाई घरलूे कीमत¤ माह-दर-माह (प्रितशत)

िसत-ं21 अग-22 िसत-ं22^ अग-22 िसत-ं22

पेट्रोल `/लीटर 102.30 102.92 102.92 -0.5 0.0
डीज़ल `/लीटर 92.62 92.72 92.72 -0.4 0.0
िमट्टी का तेल (सिÊसडी) `/लीटर 33.18 62.73 60.13 -12.2 -4.2
एलपीजी (गैर-सिÊसडी) `/िसल¤डर 895.13 1063.25 1063.25 0.8 0.0

^: 1-12 िसतंबर 2022 की अविध के िलए।
िटÈपणी: िमट्टी के तेल के अलावा, कीमत¤ चार प्रमखु महानगरŌ (िदÐली, कोलकाता, मुंबई और चेÆनई) म¤ औसत इंिडयन ऑयल कॉपōरशेन िलिमटेड (आईओसीएल) की कीमतŌ का 
प्रितिनिधÂव करती ह§। िमट्टी के तेल के िलए कीमत¤, कोलकाता, मुंबई और चेÆनई म¤ िरयायती कीमतŌ के औसत को दशार्ती ह§।
ąोत: इंिडयन ऑइल कापōरशेन िलिमटेड (आईओसीएल); पेट्रोिलयम योजना एव ंिवĴेषण प्रकोķ (पीपीएसी); तथा आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

चाटर् 44: इनपुट और आउटपुट कीमत¤

ąोतः एसएडंपी ग्लोबल; एमओएसपीआई; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

ए. पीएमआई िविनमार्ण: इनपुट और आउटपुट कीमत¤ बी. पीएमआई सवेाए:ं इनपुट और आउटपुट कीमत¤
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Öथायी जमा सिुवधा (एसडीएफ) के माÅयम से अवशोिषत िकए 
गए, जबिक शेष भाग लंबी अविध की पिरवतर्नीय दर िरवसर् िरपो 
(वीआरआरआर) नीलािमयŌ (मखु्य और फाइन-ट्यूिनंग दोनŌ) के 
माÅयम से 5.24 प्रितशत की औसत प्रभावी अवशोषण दर14 पर 
जटुाए गए। चलिनिध की प्रÂयािशत तंगी को दखेते हुए, पािक्षक 
नीलािमयŌ के तहत िनिधयŌ को िनयोिजत करने की ब§कŌ की 

प्रविृ° म¤ कमी, िनÌन बोली-कवर अनपुात म¤ ÖपĶ है। 26 अगÖत 
और 9 िसतंबर को आयोिजत 14-िदवसीय वीआरआरआर 
पािरचालन म¤ िमली-जलुी प्रितिक्रया दखेी गई: प्रÂयेक को ₹2.0 
लाख करोड़ की अिधसूिचत रािश के मकुाबले प्रÂयेक को 5.39 
प्रितशत की भािरत औसत दर पर, दोनŌ नीलािमयŌ म¤ क्रमशः 
₹70,331 करोड़ और ₹33,392 करोड़ प्राĮ िकए गए।

 अगÖत के दूसर ेपखवाड़े से लेकर 14 िसतंबर 2022 के 
दौरान भािरत औसत मांग दर (डÊÐयूएसीआर) का कारोबार, 
नीित िरपो दर से औसतन 28 आधार अकं नीचे और एसडीएफ 
दर से 3 आधार अकं नीचे रहा, जबिक िपछले पखवाड़े म¤ यह 
नीित िरपो दर से 13 आधार अकं नीचे और एसडीएफ से 12 
आधार अकं ऊपर था (चाटर् 46ए)। सपंािĵर्क खंड म¤ इसी अविध 
के दौरान, एलएएफ कॉिरडोर के भीतर टे्रड की गई ित्र-पक्षीय दर 
और बाजार िरपो दर - औसतन, नीित िरपो दर से क्रमशः 22 और 
19 आधार अकं नीचे रहे (चाटर् 46बी)। 3-महीने के खजाना िबल 
(टी-िबल) की दर सीमांत Öथायी सिुवधा (एमएसएफ) दर के 
आस-पास टे्रड करती है, जबिक 3-महीने के जमा प्रमाणपत्र 
(सीडी) और 3-महीने के वािणिºयक पत्र (सीपी) पर प्रितफल 
एमएसएफ दर से ऊपर क्रमशः औसतन 29 आधार अकंŌ और 
62 आधार अकंŌ पर टे्रड हुआ (चाटर् 39बी)। प्राथिमक बाजार म¤, 

चाटर् 45: चलिनिध की िÖथित

ąोत: आरबीआई।

चाटर् 46: पॉिलसी कॉिरडोर और और मदु्रा बाजार दर¤

ąोत: आरबीआई; Êलूमबगर्; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

ए. नीितगत दरŌ का उद्भव और डÊÐयूएसीआर बी. मदु्रा बाजार दर¤

14 अलग-अलग पिरपक्वता की एसडीएफ दर और वीआरआरआर नीलािमयŌ का भािरत औसत क्रमशः एसडीएफ और वीआरआरआर िवडंो के तहत अवशोिषत रािश के भार के साथ।
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एसडीएफ

ित्रपक्षीय रपेो दर 
3-महीने का टी-िबल 
3-महीने की सीपी (एनबीएफसी)

बाजार रपेो दर
3-महीने की सीडी
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सीपी जारी करने के माÅयम से अगÖत 2022 के दौरान धन 
सगं्रहण िपछले महीने के ₹94,599 करोड़ की तलुना म¤ बढ़कर 
₹1.51 लाख करोड़ हो गया, हालांिक यह एक वषर् पहले इसी 
अविध (₹2.21 लाख करोड़) की तलुना म¤ कम रहा। प्राथिमक 
िनगर्मन का बड़ा िहÖसा 31-90 िदनŌ के पिरपक्वता खंड म¤ था।

 िनयत आय बाजार म¤, वक्र के लॉÆग एडं पर बॉÆड प्रितफल 
म¤ आम तौर पर कमी आई, नए 10 साल के ब¤चमाकर्  जी-सेक 
(7.26 जीएस 2032) पर प्रितफल 14 िसतंबर 2022 को 7.12 
फीसदी पर बदं हुए। 16 अगÖत से 9 िसतंबर 2022 की अविध के 
दौरान तक, अमेिरकी मौिद्रक नीित पर फेडरल िरजवर् के 
अिधकािरयŌ द्वारा आक्रामक िटÈपणी के कारण प्रितफल म¤ Łक-
Łक कर विृद्ध हुई। हालांिक, अमेिरकी बॉÆड प्रितफल म¤ विृद्ध के 
दबाव को क¸चे तेल की कीमतŌ म¤ कमी से पाट िदया था। वैिĵक 
बॉÆड सूचकांकŌ म¤ भारत के बॉÆड को शािमल िकए जाने की 
सभंावना पर बढ़ती प्रÂयाशा ने भी Łख को जीवतं रखा। इसी 
समय, वक्र के शॉटर् एडं म¤ ढलान आई, और 8 वषर् तक की अविध 
के िलए दरŌ म¤ विृद्ध दखेी गई (चाटर् 47ए)। पिरणामÖवłप, ढलान 
- जैसा िक 10-वषर् और 2-वषर् जी-सेक प्रितफल के बीच के Öपे्रड 
द्वारा मापा जाता है – म¤ आगे तेजी से कमी आई, जो मौिद्रक 
िनयतं्रण के प्रभाव को दशार्ता है (चाटर् 47बी)। हालांिक अपै्रल से 
प्रितफल वक्र के Öतर म¤ ऊपर की ओर बदलाव एक घटते ढलान 
के अनłुप है (जैसा िक 10-वषर् माइनस 2-वषर् के िवÖतार द्वारा 

मापा जाता है), वक्रता15 म¤ एक ÖपĶ िगरावट मई म¤ हुई नीित 
बैठक के बाद से ÖपĶ है, जो मौिद्रक नीित के और अिधक िनयतं्रण 
की धूिमल प्रÂयाशा का सकेंत दतेा है। समग्र łप से, प्रितफल वक्र 
दीघार्विध की िवकास सभंावनाओ ंम¤ सधुार और मदु्राÖफीित की 
प्रÂयािशत अपेक्षाओ ंम¤ कमी का सझुाव दतेा है।16

 सभी अविधयŌ और रिेटंग Öपेक्ट्रम म¤ जी-सेक प्रितफल के 
साथ कॉपōरटे बॉÆड प्रितफल म¤ आम तौर पर कमी आई या वे 
मामूली łप से पिरवितर्त हुए (सारणी 4)। इसी अविध के दौरान 
के्रिडट जोिखम प्रीिमयम म¤ भी मामूली कमी आई। जलुाई 2022 
के दौरान ₹69,166 करोड़ (2022-23 म¤ अब तक का उ¸चतम) 
के कॉरपोरटे बॉÆड जारी िकए गए, जो एक वषर् पहले के ₹31,889 
करोड़ से दोगनुा था। िपछले कुछ महीनŌ म¤ कॉरपोरटे बॉÆड 
प्रितफल म¤ िगरावट िÖथर जोिखम प्रीिमयम का सकेंत दतेी है, 
िजसने बड़े कॉपōरट्ेस को बॉÆड माकेर् ट से धन जटुाने के िलए 
आकिषर्त िकया है।

चाटर् 47: सरकारी प्रितभूित बाजार म¤ िवकास

ąोत: Êलूमबगर्; सीसीआईएल; और आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

ए. जी-सके प्रितफल वक्र बी. प्रितफल वक्र कारक

15 प्रितफल वक्र की वक्रता लघ,ु मÅयम और लंबी पिरपक्वताओ ंपर प्रितफल के बीच 
सबंधं का वणर्न करती है। उ¸च वक्रता का अथर् है, वक्र की उ¸च अवतलता अथार्त 
प्रितफल वक्र, मÅयम से लंबी अविध के प्रितफल की तलुना म¤ लघ ुसे मÅयम कायर्काल म¤ 
ढालू है और इसिलए प्रितफल वक्र म¤ एक उभार िदखाता है। वक्रता की गणना 10-वषर् के 
प्रितफल के दोगनेु से 30-वषर् और 3-महीने के प्रितफल के योग को घटाकर की जाती है।
16 पात्र, एम.डी., जॉइस, जे., कुशवाहा, के.एम., और आई. भट्टाचायर् (2022)। ‘प्रितफल 
वक्र हम¤ अथर्ÓयवÖथा के बार ेम¤ क्या बता रहा है?’ आरबीआई बुलेिटन, जून।
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 नकद आरिक्षत अनपुात (सीआरआर) म¤ पिरवतर्न के पहले 
दौर के प्रभाव को छोड़कर आरिक्षत मदु्रा (आरएम) 2 िसतंबर 
2022 (एक वषर् पहले 9.3 प्रितशत) तक वषर्-दर-वषर् आधार पर 
8.4 प्रितशत बढ़ा [चाटर् 48]। आरएम का सबसे बड़ा घटक, 
सचंलन म¤ मदु्रा (सीआईसी) 8.3 प्रितशत (एक वषर् पहले 9.4 

सारणी 4: िव°ीय बाजार - दर और Öप्रडे
िलखत Êयाज दर¤

(प्रितशत)
Öप्रडे (बीपीएस)

(सबंिंधत जोिखम मकु्त दर के 
आधार पर)

जुला 16 
- अग 15 

2022

अग 16 - 
िसत ं09 
2022

पिरवतर्न 
(बीपीएस 

म¤)

जुला 16 
- अग 15 

2022

अग 16 - 
िसत ं09 
2022

पिरवतर्न 
(बीपीएस 

म¤)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉरपोरटे बॉÆड

(i) एएए (1-वषर्) 6.63 6.90 27 28 46 18

(ii) एएए (3-वषर्) 7.32 7.32 0 41 41 0

(iii) एएए (5-वषर्) 7.51 7.43 -8 30 29 -1

(iv) एए (3-वषर्) 8.04 8.06 2 113 115 2

(v) (v) बीबीबी- 
(3-वषर्)

11.72 11.73 1 481 482 1

10-वषर् जी-सेक 7.33 7.22 -11

िटÈपणी: प्रितफल और Öपे्रड की गणना मािसक औसत के łप म¤ की जाती है।
ąोत: एफआईएमएमडीए; और Êलूमबगर्।

प्रितशत) की दर से बढ़ा। मदु्रा आपूितर् (एम3) - ब§िकंग के्षत्र की 
दयेताओ ं- ने 26 अगÖत 2022 को 8.9 प्रितशत की विृद्ध दजर् की 
(एक वषर् पहले 9.5 प्रितशत)।

 अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ (एससीबी) की के्रिडट विृद्ध 26 
अगÖत 2022 को 15.5 प्रितशत (एक वषर् पहले 6.7 प्रितशत) 
तक बढ़ गई। ब§कŌ की महानगरीय शाखाए,ं िजनकी ब§क के्रिडट म¤ 
60 प्रितशत से अिधक और ब§क जमा रािश म¤ आधे से अिधक 
िहÖसेदारी है, ब§िकंग Óयवसाय के िवकास के प्रमखु चालक रही ह§।

 अपै्रल से जलुाई 2022 के दौरान, जब नीितगत िरपो दर म¤ 
90 आधार अकंŌ की विृद्ध की गई थी, एससीबी के नए और 
बकाया Łपया ऋणŌ पर भािरत औसत उधार दरŌ (डÊÐयूएएलआर) 
म¤ क्रमशः 55 आधार अकंŌ और 27 आधार अकंŌ की विृद्ध हुई थी 
(सारणी 5)। इसके अलावा प्रमखु ब§कŌ ने अगÖत के अतं म¤ अपनी 
बाĻ ब¤चमाकर् -आधािरत उधार दरŌ (ईबीएलआर) को कुल 140 
आधार अकंŌ तक पूरी तरह से समायोिजत िकया है। अपै्रल से 
अगÖत 2022 के दौरान, एससीबी की िनिध-आधािरत उधार दर 
(एमसीएलआर) की 1-वषीर्य औसत सीमांत लागत म¤ 55 आधार 
अकंŌ की विृद्ध हुई।

चाटर् 48: मौिद्रक और ऋण कुल रािशयां

िटÈपिणया:ं 1. ये आकंड़े मदु्रा आपूितर्, कुल जमा रािशयŌ और ब§कŌ के के्रिडट के िलए प्रÂयेक 
महीने के अिंतम िरपोिट«ग शकु्रवार से सबंिंधत ह§; और आरिक्षत मदु्रा के िलए 
प्रÂयेक महीने के अिंतम िरपोिट«ग शकु्रवार से सबंिंधत ह§।

 2. तथािप, आरिक्षत मदु्रा के िलए अद्यतन आकंड़े 02 िसतंबर 2022 की िÖथित 
के अनसुार ह§, जबिक मदु्रा आपूितर् के िलए 26 अगÖत 2022 की िÖथित के 
अनसुार ह§।

ąोत: आरबीआई।

सारणी 5: रपेो दर स ेब§कŌ की जमा और 
उधार दरŌ म¤ अतंरण

(आधार अकंŌ म¤ पिरवतर्न)

अविध रपेो 
दर

जमा दर¤ उधार दर¤

मीिडयन 
टीडीआर 

(नया जमा)

डÊÐयूएडी-
टीडीआर 
(बकाया 
जमा)

1-वषर् एम-
सीएलआर 
(िमिडयन)

डÊÐयू-
एए-
लआर 
(नया 
Łपए 
ऋण)

डÊÐयूएए-
लआर 

(बकाया 
Łपए 
ऋण)

अपै्रल-अगÖत 
2022*

140 24 19 55 55 27

ममेो
अपै्रल 2022 0 0 0 0 -12 -2
मई से अगÖत 
2022*

140 24 19 55 67 29

* डÊÐयूएएलआर और डÊÐयूएडीटीडीआर पर अद्यतन डेटा जलुाई 2022 से सबंिंधत है 
और इसिलए अगÖत म¤ िरपो दर म¤ 50 आधार अकंŌ की विृद्ध डÊÐयूएएलआर और 
डÊÐयूएडीटीडीआर के िलए प्रभाव-अतंरण म¤ नहीं िदखाई दी है।
डÊÐयूएएलआर: भािरत औसत उधार दर; डÊÐयूएडीटीडीआर: भािरत औसत घरलूे 
मीयादी जमा दर।
एमसीएलआर: िनिध आधािरत उधार दर की सीमांत लागत; टीडीआर: साविध जमा दर।
ąोत: आरबीआई Öटाफ के अनमुान।
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 प्रणालीगत चलिनिध म¤ कमी के साथ-साथ के्रिडट मांग म¤ 
विृद्ध ने, ब§कŌ को िÖथर िनधीयन के िलए अपनी जमा दरŌ म¤ विृद्ध 
करने के िलए पे्रिरत िकया है। मीिडयन टमर् जमारािश दर¤- नई 
खदुरा जमारािश पर काडर् की दरŌ म¤ अपै्रल से अगÖत 2022 के 
दौरान 24 आधार अकंŌ की विृद्ध हुई है। थोक जमारािशयŌ पर 
Êयाज दरŌ म¤ विृद्ध और भी अिधक है। उपलÊध जानकारी इंिगत 
करती है िक प्रमखु ब§कŌ ने अपै्रल 2022 से अपनी थोक जमा दरŌ 
(1 से 2 वषर् की अविध) म¤ 200 आधार अकंŌ तक की विृद्ध की है।

 ब§क समूह Öतर पर, िवदशेी ब§कŌ के मामले म¤ उधार और 
जमा दरŌ म¤ सचंरण अिधकतम था, जो उनकी कुल दयेताओ ंम¤ 
कम लागत और कम अविध के थोक जमा के उ¸च िहÖसे को 
दशार्ता है (चाटर् 49)। िनजी ब§कŌ की तलुना म¤ घरलूे ब§कŌ म¤, 
सावर्जिनक के्षत्र के ब§कŌ ने नए उधारकतार्ओ ंके िलए िरपो दर म¤ 
बढ़ोतरी को उधार दरŌ म¤ तेजी से पास िकया।

 भारतीय इिक्वटी बाजार ने अगÖत 2022 म¤ लगातार दूसर े
महीने धनाÂमक प्रितफल प्राĮ िकए, िजसम¤ बीएसई स¤सेक्स म¤ 
3.4 प्रितशत की विृद्ध हुई। मजबूत जीएसटी सगं्रह और जलुाई के 
िलए प्रÂयाशा से अिधक घरलूे िविनमार्ण पीएमआई डेटा के उ°र 

म¤ बाजारŌ ने महीने की शŁुआत तेजी के साथ की। यूएस-चीन 
तनाव के बाद कमजोर वैिĵक सकेंतŌ को दरिकनार करते हुए 
िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशकŌ (एफपीआई) की खरीदारी, घरलूे 
मदु्राÖफीित म¤ िगरावट और खदुरा िबक्री म¤ तेजी के बीच घरलूे 
इिक्वटी ने ग्रीन म¤ कारोबार करना जारी रखा। यूएस फेड और 
यूरोपीय स¤ट्रल ब§क (ईसीबी) की ओर से भिवÕय म¤ दरŌ म¤ बढ़ोतरी 
पर आक्रामक बयानŌ के बाद एिशयाई सािथयŌ के साथ लॉकÖटेप 
म¤ महीने के अतं म¤ बाजार म¤ आशकंा महसूस हुई। खराब शŁुआत 
के बाद, िसतंबर म¤ घरलूे इिक्वटी म¤ उछाल आया, पÁय कीमतŌ 
म¤ िगरावट के बीच बीएसई स¤सेक्स 9 िसतंबर 2022 को 0.4 
प्रितशत की बढ़त के साथ 59,793 पर बदं हुआ। 2022-23 म¤ 
अब तक, भारतीय इिक्वटी ने अिधकांश उÆनत और ईएमई 
समकक्षŌ की तलुना म¤ आघात-सहनीयता िदखाई है (चाटर् 50ए)। 
पिरणामÖवłप, मूÐयन अिधक बना रहा, स¤सेक्स के 12 महीने 
का वायदा कीमत अजर्न अनपुात 21.6 गनुा तक बढ़ गया, िजससे 
बॉÆड प्रितफल-अजर्न प्रितफल अतंर17 2.5 फीसदी हो गया, जो 
िक इसके दीघार्विध औसत 1.7 प्रितशत से 75 आधार अकं 
अिधक है (चाटर् 50बी)।

चाटर् 49: उधार और जमा दरŌ म¤ ब§क समहू-वार सचंरण (अपै्रल स ेजुलाई 2022)

ąोत: आरबीआई Öटाफ के अनमुान।

17 अजर्न पर प्रितफल एक मूÐयन मेिट्रक है, जो प्रित शेयर आय को प्रित शेयर मौजूदा कीमत से िवभािजत करता है (कीमत अजर्न अनपुात का ÓयÂुक्रम)। जैसे-जैसे मूÐयन का िवÖतार 
होता है, अजर्न पर प्रितफल घटता जाता है और इसके िवलोमतः होता है। इिक्वटी िनवेश के सापेक्ष आकषर्ण का पता लगाने के िलए स¤सेक्स अजर्न और दीघार्विध जी-सेक के बीच 
प्रितफल म¤ अतंर को टै्रक िकया जाता है।

आ
धा
र अ

कं

सावर्जिनक के्षत्र के ब§क
डÊÐयूएडीटीडीआर डÊÐयूएएलआर (नए Łपया ऋण) डÊÐयूएएलआर (बकाया Łपया ऋण) 1-वषीर्य मीिडयन एमसीएलआर

िनजी ब§क िवदशेी ब§क एससीबी
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 एफपीआई, भारतीय इिक्वटी के आक्रामक खरीदार बने रहे 
और अगÖत म¤ ₹53,994 करोड़ डाले। दूसरी ओर, घरलूे 
संÖथागत िनवेशक (डीआईआई) लगातार 17 महीनŌ तक 
इिक्वटी बाजार म¤ भारी खरीदारी करने के बाद अगÖत 2022 म¤ 
₹7,069 करोड़ के िनवल िवके्रता बन गए, िजसने बड़े पैमाने पर 
एफपीआई द्वारा िबक्री के दबाव को अवशोिषत िकया (चाटर् 

51ए)। इसके अलावा, पािटर् िसपेटरी नोट्स के माÅयम से भारतीय 
पूंजी बाजार म¤ एफआईआई िनवेश जलुाई 2022 के अंत म¤ 
घटकर ₹75,725 करोड़ हो गया, जो लगातार तीसर े महीने 
िगरावट के बाद 2 वषŎ म¤ (अक्टूबर 2020 के बाद से) सबसे 
िनÌन Öतर है (चाटर्  51बी)। हालांिक, अगÖत 2022 म¤ खदुरा 
िनवेशकŌ ने डीमैट खातŌ की संख्या 100 िमिलयन के मील के 

चाटर् 50: इिक्वटी बाजार और मÐूयाकंन

ąोत: Êलूमबगर् और आरबीआई Öटाफ द्वारा की गई गणना।

ए. वैिĵक इिक्वटी बाजार िरटनर् (प्रितशत) बी. स¤सके्स के 12 महीन ेकी फॉरवडर् अिन«ग यीÐड और 10 साल 
की जी-सके यीÐड के मÅय Öप्रडे

चाटर् 51: सÖंथागत िनवेश

िटÈपणी: ओडीआई: अपतटीय डेिरवेिटव िलखत¤। *: डेटा 9 िसतंबर 2022 तक का है।
ąोत: एनएसडीएल; कैिपटलाइन; और सेबी।

ए. सÖंथागत िनवेशकŌ द्वारा भारतीय इिक्वटी म¤ िनवल िनवेश बी. पािटर्िसपेटरी नोट्स के माÅयम स ेिनवेश
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पÂथर तक पहुंचने के साथ घरलूे इिक्वटी बाजार म¤ प्रवेश करना 
जारी रखा।

 अपै्रल-जलुाई 2022 के दौरान 29.2 िबिलयन अमेिरकी 
डॉलर का सकल आवक प्रÂयक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) एक 
वषर् पहले के Öतर से अिधक था (चाटर् 52)। इसी तरह, िनवल 
एफडीआई इस अविध के दौरान एक साल पहले के 13.1 िबिलयन 
अमेिरकी डॉलर से बढ़कर 18.9 िबिलयन अमेिरकी डॉलर हो 
गया, िजसका मखु्य कारण नए इिक्वटी अतंवार्ह म¤ विृद्ध और 
भारत से बाĻ एफडीआई म¤ िगरावट है। अपै्रल-जलुाई 2022 के 
दौरान िविनमार्ण, सेवाओ ंऔर खदुरा और थोक Óयापार के्षत्रŌ को 
एफडीआई इिक्वटी अतंवार्ह का प्रमखु िहÖसा प्राĮ हुआ।

 अगÖत 2022 म¤ एफपीआई द्वारा इिक्वटी म¤ 6.8 िबिलयन 
अमेिरकी डॉलर की िनवल खरीदारी िदसबंर 2020 के बाद से 
सबसे अिधक थी, जो उदीयमान बाजार के सहभािगयŌ से अिधक 
है (चाटर् 53)। भारतीय इिक्वटी म¤ नए िसर ेसे पोटर्फोिलयो की 
Łिच मजबूत कॉरपोरटे आय और मैक्रो फंडाम¤टल म¤ सधुार के 
िलए उ°रदायी ठहराया जा सकता है। िव°ीय सेवाओ,ं िबजली, 
और तेल, गैस और उपभोºय ईधंन के्षत्र एफपीआई इिक्वटी 
अतंवार्ह के सबसे बड़े प्राĮकतार् थे। अगÖत म¤ एफपीआई भी 
भारतीय कजर् बाजार म¤ िनवल खरीदार बने।

 अपै्रल-जलुाई 2022 के दौरान भारत म¤ सकल बाĻ 
वािणिºयक उधार (ईसीबी) एक वषर् पहले के 6.7 िबिलयन 
अमेिरकी डॉलर से घटकर 5.6 िबिलयन अमेिरकी डॉलर हो गया। 
अतंर-कंपनी उधारŌ को छोड़कर, ईसीबी ने इस अविध के दौरान 
2.5 िबिलयन अमेिरकी डॉलर का िनवल पनुभुर्गतान दजर् िकया, 
जबिक एक साल पहले 1.6 िबिलयन अमेिरकी डॉलर का िनवल 

चाटर् 52: प्रÂयक्ष िवदेशी िनवेश (एफडीआई)

ąोत: आरबीआई।

चाटर् 53: िनवल िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई)

*12 िसतंबर 2022 तक
ąोत: राÕट्रीय प्रितभूित िडपॉिजटरी िलिमटेड (एनएसडीएल)।
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भगुतान िकया गया था। जलुाई 2022 म¤ ईसीबी का बड़ा िहÖसा, 
आगे उधार दनेे (ऑन-ल¤िडंग)/ सब-ल¤िडंग, पहले के ईसीबी के 
पनुिवर्° और कायर्शील पूजंी के उĥेÔय से जटुाया गया था। जनवरी 
2022 से जलुाई 2022 के बीच लंदन अतंर-ब§क प्रÖतािवत दर 
(लाइबोर) और िसक्योडर् ओवरनाइट फाइन¤िसगं रटे 
(एसओएफआर) म¤ क्रमशः 280 आधार अकंŌ और 220 आधार 
अकंŌ की विृद्ध के साथ ब¤चमाकर्  वैिĵक दर¤ हाल की अविध म¤ बढ़ 

रही ह§। तथािप, ईसीबी ऋणŌ की समग्र लागत अपेक्षाकृत कम रही 
है क्यŌिक ईसीबी की भािरत औसत Êयाज दर Öपे्रड (ब¤चमाकर्  
Êयाज दर से अिधक) घट रही है (चाटर् 54)।

 2 िसतंबर 2022 को 553.1 िबिलयन अमेिरकी डॉलर का 
िवदशेी मदु्रा भडंार, 2022-23 के िलए अनमुािनत आयात के 9 
महीनŌ के समतÐुय था (चाटर् 55)।

चाटर् 54: ईसीबीएस की समग्र लागत

चाटर् 55: िवदेशी मदु्रा आरिक्षत िनिधयां

ąोत: आरबीआई।

*2 िसतंबर 2022 की िÖथित के अनसुार।
ąोत: आरबीआई।
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 िवदशेी मदु्रा बाजार म¤, अमेिरकी डॉलर के मजबूत होने के 
बावजूद, अगÖत 2022 म¤ अमेिरकी डॉलर की तलुना म¤ भारतीय 
Łपये (आईएनआर) म¤ 0.1 प्रितशत की विृद्ध हुई (चाटर् 56)।

 महीने म¤ आईएनआर की 40-मदु्रा वाÖतिवक प्रभावी िविनमय 
दर (आरईईआर) के सदंभर् म¤ सराहना हुई क्यŌिक यह सांकेितक 
प्रभावी शतŎ म¤ बढ़ी (चाटर् 57)।

भुगतान प्रणाली

 अगÖत 2022 म¤, बड़े मूÐय और खदुरा के्षत्रŌ म¤ फैले िडिजटल 
भगुतान पािरिÖथितकी तंत्र ने मात्रा और मूÐय के आधार पर प्रगित 
करना जारी रखा (वषर्-दर-वषर्, सारणी 6)। यूिनफाइड पेम¤ट्स 
इंटरफेस (यूपीआई) ने ₹10.73 लाख करोड़ मूÐय के 658 करोड़ 
लेनदने के साथ अपने िरकॉडर् उ¸च Öतर को बनाए रखा। भारतीय 
सीमाओ ंसे पर ेयूपीआई के एकीकरण का िवÖतार करने के प्रयासŌ 

चाटर् 56: अमिेरकी डॉलर के मकुाबले भारतीय Łपये और ईएमई मदु्राओ ंका उतार-चढ़ाव
(अगÖत 2022, माह-दर-माह)

ąोत: एफबीआईएल; थॉमसन रॉयटसर्; और आरबीआई Öटाफ द्वारा की गई गणना।

चाटर् 57: 40 मदु्रा वाÖतिवक प्रभावी िविनमय दर (आरईईआर) म¤ मािसक उतार-चढ़ाव

िटÈपणी: अगÖत 2022 के िलए आकंड़े अनंितम ह§।
ąोत: आरबीआई।
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से िवकास की इस गित को टबōचाजर् करने की उÌमीद है।18 
यूपीआई और प्रीपेड पेम¤ट इंÖटू्रम¤ट्स (पीपीआई-मोबाइल वॉलेट) 
के औसत मािसक लेनदने मूÐयŌ म¤ कमी छोटे मूÐय के लेनदने की 
जłरतŌ को पूरा करने के िलए खदुरा िडिजटल मोड की ओर बढ़ते 
बदलाव का सकेंत दतेी है।19 िदलचÖप बात यह है िक राÕट्रीय 
िव°ीय िÖवच (एनएफएस) के माÅयम से नकद िनकासी का िटकट 
आकार भी कम हो गया है, जो महामारी-पे्रिरत एहितयाती जमाशेष 
के कम होने का सकेंत दतेा है। अÆय खदुरा भगुतान मोड जैसे 
तÂकाल भगुतान सेवा (आईएमपीएस), राÕट्रीय इलेक्ट्रॉिनक टोल 
सगं्रह (एनईटीसी), और भारत िबल भगुतान प्रणाली (बीबीपीएस) 
ने एक साल पहले उ¸च आधार के बावजूद मजबूत विृद्ध (वषर्-दर-
वषर्) प्रदिशर्त की है। 

मजबूत नीित समथर्न, Óयापक łप से प्रौद्योिगकी के प्रयोग और 
बढ़ती िव°ीय जागłकता से पे्रिरत, भारतीय िफनटेक बाजार 
2030 तक प्रबधंन के तहत आिÖत (एयूएम) यूएस $ 1 िट्रिलयन 
और राजÖव के तहत यूएस $ 200 िबिलयन तक अथार्त 2021 
की तलुना म¤ लगभग 10- गनुा विृद्ध (क्रमशः 100 िबिलयन 
अमेिरकी डॉलर और 20 िबिलयन अमेिरकी डॉलर) तक पहुचंने 
के िलए तैयार है।20   एक प्रमखु िफनटेक घटक - िडिजटल ऋण 

- 2030 तक 515 िबिलयन अमेिरकी डॉलर तक पहुचंने की 
उÌमीद है।”21

अगÖत म¤, िरज़वर् ब§क ने एक सहयोगी और अशंांिकत ŀिĶकोण के 
माÅयम से भगुतान उद्योग की łपरखेा बदलने के उĥेÔय से तीन 
प्रमखु पहल¤ की है। पहला, ‘भगुतान प्रणािलयŌ म¤ प्रभारŌ पर चचार् 
पत्र’ के माÅयम से भगुतान सेवाओ ंके िलए िविभÆन शÐुकŌ पर 
प्रितपिुĶ की समीक्षा का अनरुोध िकया गया है। तÂपĲात िरज़वर् 
ब§क ने ग्रामीण ऋण िवतरण प्रणाली को बदलने के िलए िकसान 
के्रिडट काडर् (केसीसी) ऋण के एडं-टू-एडं िडिजटलीकरण के िलए 
एक पायलट पिरयोजना शłु की। अतं म¤, िरज़वर् ब§क ने एक 
कायर्कारी समूह (अÅयक्ष: ®ी जेके दाश) की िसफािरशŌ के आधार 
पर िडिजटल ऋण दनेे सबंधंी िविनयामकीय ढांचा जारी िकया 
है।22  इन उपायŌ म¤, अÆय बातŌ के साथ-साथ, िविनयिमत 
सÖंथाओ ंसे ग्राहकŌ को ऋण का सीधा सिंवतरण; ऋण ÓयवÖथा 
की शतŎ का पयार्Į प्रकटीकरण; ÖपĶ सहमित के िबना ऋण सीमा 
म¤ Öवत: विृद्ध पर रोक; और ÖपĶ लेखा-परीक्षा के पĲात 
आवÔयकता-अनसुार आकंड़ा सगं्रह शािमल है।

िनÕकषर्

 इस आलेख के अगÖत सÖंकरण म¤, हमने पिरकÐपना की थी 
िक अपै्रल 2022 म¤ मदु्राÖफीित चरम पर होगी और उसके बाद 
मूÐय पिरवतर्न की गित म¤ एक गभंीर और असमान सहजता होगी। 

18 एनपीसीआई इंटरनेशनल पेम¤ट्स िलिमटेड (एनआईपीएल) ने यूके म¤ यूपीआई की 
Öवीकायर्ता को अतंरराÕट्रीय बनाने के िलए भगुतान समाधान प्रदाता पेएक्सपटर् के साथ 
साझेदारी की है।
19 2021-22 म¤ यूपीआई भगुतान के िलए औसत िटकट का आकार ₹1,841 और 
पीपीआई-मोबाइल वॉलेट के िलए ₹416 था। ये मूÐय क्रमशः ₹1,630 (अगÖत 2022) 
और ₹386 (जलुाई 2022) तक कम हो गए ह§।
20 िचराटे व¤चसर् और ईवाई, अगÖत 2022 । 1 िट्रिलयन $ इंिडया िफनटेक ऑपचुर्िनटी।

सारणी 6: चुिनदंा भुगतान प्रणािलयŌ म¤ वृिद्ध दर
(प्रितशत)

भुगतान दर ससूंचक लेनदेन मात्रा वृिद्ध (वषर् दर वषर्) लेनदेन मÐूय वृिद्ध (वषर् दर वषर्) 
जुला-21 जुला-22 अग-21 अग-22 जुला-21 जुला-22 अग-21 अग-22

आरटीजीएस 34.4 12.9 42.6 12.9 28.9 7.5 39.4 14.8

एनईएफटी 32.0 26.8 37.2 29.5 12.3 19.2 14.5 19.1

यूपीआई 116.7 93.8 119.6 85.1 108.5 75.5 114.2 67.9

आईएमपीएस 58.7 30.7 54.3 23.0 37.9 42.8 36.2 39.3

एनएसीएच 1.9 36.4 -2.3 14.3 1.8 29.4 21.0 24.3

एनईटीसी 122.0 37.9 107.8 35.2 83.4 39.8 79.6 38.0

बीबीपीएस 153.7 67.9 177.6 48.5 159.3 68.7 172.5 56.1

ąोत: आरबीआई।

21 आईबीआईडी ।
22 ऑनलाइन Èलेटफ़ॉमर् और मोबाइल ऐप के माÅयम से उधार दनेे सिहत िडिजटल 
उधारी पर कायर् समूह की 22वीं िरपोटर्, आरबीआई (13 जनवरी 2021 को गिठत)।
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अगÖत 2022 का आकलन काफी हद तक इस भिवÕयवाणी के 
अनłुप था - वाÖतव म¤, हेडलाइन मदु्राÖफीित की गित जून/ 
जलुाई के 0.5 प्रितशत के Öतर से अपिरवितर्त थी, लेिकन आधार 
प्रभावŌ के समाĮ होने से जलुाई की तलुना म¤ हेडलाइन म¤ 30 
आधार अकंŌ की विृद्ध हुई। हालांिक, खाद्य कीमतŌ के दबाव म¤ 
िफर से उछाल आया है, जो मखु्य łप से अनाज से प्रभािवत है, 
यहां तक िक ईधंन और मखु्य घटकŌ ने राहत का एक मामूली 
उपाय प्रदान िकया है। िसतंबर म¤ वषार् म¤ Öथािनक असमानता के 
कारण प्रमखु सिÊजयŌ, िवशेष łप से टमाटर की कीमतŌ म¤ उछाल 
आया है। इसके अलावा, खाद्य मोचेर् पर, हम¤ मानसून की दरेी से 
वापसी के पूवार्नमुान के प्रभाव के िलए भी तैयार रहने की जłरत 
है। इन दबाव िबदंओु ंऔर हाल की नरमी के बावजूद ऊजार् की 
कीमतŌ के आसपास भारी अिनिĲतता को छोड़कर, हम अपने 
िवचार को बनाए रखते ह§ िक मदु्राÖफीित की गित तीसरी ितमाही 
म¤ कम होनी चािहए और चौथी ितमाही म¤ थोड़ा ऋणाÂमक हो 
जाना चािहए। 2022-23 की दूसरी छमाही म¤ आधार प्रभाव के 
अनकूुल होने के साथ, मदु्राÖफीित म¤ कमी आनी चािहए, हालांिक 
अपसाइड जोिखम बना हुआ ह§। आयाितत मदु्राÖफीित के दबाव 
कम हो रहे ह§, िविनमय दर म¤ िÖथरता से मदद िमली है, और 
इनपटु लागत कम हो गई है, िजससे अधोगामी पक्ष म¤, इसका 
िवक्रय मूÐयŌ तक प्रसारण कम हो सकता है।

 कम सख्त मदु्राÖफीित ŀिĶकोण भी भारत के Óयापार की 
िनवल आधार पर सधुार के साथ जड़ुा हुआ है, िजसका बाĻ 

चालू खाता शेष के िलए अनकूुल प्रभाव होना चािहए। सबसे 
महÂवपूणर् बात यह है िक अगले कुछ महीनŌ म¤ क¸चे तेल के 
अनबुधंŌ की भिवÕय की कीमतŌ म¤ नरमी आई है। वनÖपित तेलŌ 
और उवर्रकŌ की अतंरराÕट्रीय कीमत¤ भी पहले की तलुना म¤ कम 
िदख रही ह§। कुछ अÆय सभंावनाए ंभी ह§। अगÖत म¤ पेट्रोिलयम 
उÂपादŌ के िनयार्त म¤ वषर्-दर-वषर् विृद्ध हुई है। मकु्त Óयापार 
समझौतŌ के साथ नए बाजार खलु रहे ह§। कुल िमलाकर, 2022-
23 के िलए वÖतओु ंऔर सेवाओ ंके िलए 750 िबिलयन अमेिरकी 
डॉलर का िनयार्त लàय पहुचं के भीतर िदखाई द ेरहा है। इसके 
अलावा, िपछले साल 90 अरब अमेिरकी डॉलर के अतंवार्ह के 
साथ भारत दिुनया म¤ शीषर् धनपे्रषण प्राĮकतार् के łप म¤ अपनी 
िÖथित को मजबूत कर रहा है और एक नया िरकॉडर् बनाने के िलए 
तैयार है। कुल िमलाकर, चालू खाता घाटा सकल घरलूे उÂपाद के 
3.0 प्रितशत के भीतर रहने की उÌमीद है। पोटर्फोिलयो प्रवाह की 
िरकवरी और िवदशेी प्रÂयक्ष िनवेश के मजबूत रहने के साथ, घाटे 
का यह क्रम प्रमखु łप से िव°पोिषत है।

 इस महÂवपूणर् मोड़ पर, मौिद्रक नीित को अथर्ÓयवÖथा के 
िलए नाममात्र के सहारादाता की भूिमका िनभानी है क्यŌिक यह 
एक नए िवकास प्रके्षपवक्र की ओर अग्रसर है। लàय के साथ 
मदु्राÖफीित को सरंिेखत करने के िलए लगातार समय पर Åयान 
दनेा चािहए। इस सदंभर् म¤, मौिद्रक नीित की एकबारगी कारर्वाई 
मदु्राÖफीित की उÌमीदŌ को मजबूती से बनाए रख सकता है और 
मÅयम अविध के िवकास हािन को कम कर सकता है।
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अनबुधं

सांिख्यकी और कायर्क्रम कायार्Æवयन मंत्रालय (एमओएसएडंपीआई) ने 31 
अगÖत, 2022 को अपै्रल-जून 2022 से सबंिंधत शहरी के्षत्रŌ के िलए 
आविधक ®म बल सवेर्क्षण (पीएलएफ़एस) 23 का तै्रमािसक बलेुिटन जारी 
िकया। िरपोटर् सभी प्रमखु ®म बाजार सकेंतकŌ, जैसे - ®म बल भागीदारी 
दर (एलएफपीआर), ®िमक जनसखं्या अनपुात (डÊÐयूपीआर) और 
बेरोजगारी दर (यूआर) म¤ जून 2022 को समाĮ ितमाही म¤ क्रिमक łप से 
और िपछले वषर् की तलुना म¤; दोनŌ सकेंतकŌ म¤ सधुार िदखाती है। जनवरी-
माचर् 2022 म¤ ®म बल की भागीदारी दर 47.3 प्रितशत से बढ़कर अपै्रल-
जून 2022 म¤ 47.5 प्रितशत हो गई, जबिक इसी अविध म¤ ®िमक जनसखं्या 
अनपुात 43.4 प्रितशत से बढ़कर 43.9 प्रितशत हो गया। दूसरी ओर, 
बेरोजगारी दर जनवरी-माचर् 2022 म¤ 8.2 प्रितशत से घटकर अपै्रल-जून 
2022 म¤ 7.6 प्रितशत हो गई। यह एक वषर् पहले दजर् 12.6 प्रितशत के Öतर 
से भी काफी नीचे िगर गई।

चूिंक भारत म¤ ®म बाजार के आिधकािरक अनमुान आम तौर पर एक 
अतंराल के बाद उपलÊध होते ह§, इसिलए िविभÆन िनजी ąोतŌ से रोजगार 

®िमक बाजार के आकंड़:े िवपथनकारी प्रवृि°?
के आकंड़े सबंधंी जानकारी का उपयोग ®म बाजार म¤ Łझान को मापने के 
िलए िकया जाता है। तै्रमािसक आविृ° पर शहरी के्षत्रŌ के िलए पीएफएलएस 
और सीपीएचएस म¤ ®म बाजार के आकंड़Ō की तलुना करने पर, यह पाया 
गया है िक दोनŌ डेटासेट म¤ ®म भागीदारी दर अपने महामारी-पूवर् Öतर 
(जनवरी-माचर् 2020) को प्राĮ नहीं कर पाई है, ®िमक जनसखं्या अनपुात 
केवल पीएलएफएस के तहत ही महामारी से पहले के Öतर को पार िकया है। 
यद्यिप, पीएलएफएस के तहत अपै्रल-जून 2022 के िलए ®िमक जनसखं्या 
अनपुात महामारी-पूवर् Öतर से 0.2 प्रितशत अकं ऊपर है, यह अभी भी 
सीपीएचएस (चाटर् ए1ए) के तहत 2.6 प्रितशत अकं से पीछे है।

बेरोजगारी दर पर कोिवड-19 महामारी का प्रितकूल प्रभाव दोनŌ सवेर्क्षण 
डेटासेट म¤ समान है। दूसरी ओर, पीएलएफएस के डेटा अपै्रल-जून 2021 
से शहरी के्षत्रŌ म¤ ितमाही बेरोजगारी दर म¤ लगातार िगरावट िदखाते ह§, 
जबिक सीपीएचएस डेटा से पता चलता है िक जलुाई-िसतंबर 2021 की 
ितमाही म¤ बेरोजगारी दर महामारी की दूसरी लहर के उ¸च Öतर से िगरने के 
बाद, लगभग 7.5 प्रितशत पर िÖथर बनी रही (चाटर् ए1बी)।

23 आविधक ®म बल सवेर्क्षण (पीएलएफएस) पर पे्रस नोट, ितमाही बलेुिटन (अपै्रल-जून 2022), राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय, सांिख्यकी और कायर्क्रम कायार्Æवयन मंत्रालय, भारत 
सरकार। (https://mospi.gov.in/documents/213904/416359//3.Press_note_QB151661945262123.pdf/8642cf-aae6-41a0-69f2-7c2060352708)

चाटर् ए1: ®म बाजार की िÖथित (शहरी, तै्रमािसक) 

िटÈपणी: सभी तलुनाए ं15 वषर् और उससे अिधक आय ुवगर् के िलए ह§।
ąोत: पीएलएफएस; सीपीएचएस।

ए. ®म बल भागीदारी दर और ®िमक जनसखं्या अनपुात बी. बेरोजगारी दर
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एलएफ़पीआर (सीएमआईई)
डबÐयूपीआर (सीएमआईई)

एलएफ़पीआर (पीएलएफएस)
डÊÐयूयूपीआर (पीएलएफएस) सीएमआईईपीएलएफएस
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ये िवसगंितयां िविभÆन िनजी ąोतŌ से रोजगार के आकंड़Ō की सटीकता पर 
सवाल उठाती ह§। पीएलएफएस सवेर्क्षण प्रितभािगयŌ को रोजगार की िÖथित 
प्रदान करने के िलए अतंरराÕट्रीय Öतर पर Öवीकृत पद्धित24 को अपनाता 
है। शहरी के्षत्रŌ के िलए तै्रमािसक िरपोटर् म¤, पीएलएफएस वतर्मान साĮािहक 
िÖथित (सीडÊÐयूएस) पद्धित का अनसुरण करता है। इस पद्धित के तहत, 
एक Óयिक्त को िनयोिजत माना जाता है यिद Óयिक्त िपछले सĮाह के कम से 
कम एक घटें के िलए आय-सजृन गितिविध म¤ जड़ुा होता है। दूसरी ओर, 

24 https://mospi.gov.in/documents/213904/301563//Quarterly%20Bulletin%20PLFS%20April%20June%2020221661945175911.pdf/c904e4b1-
c5c8-2421-53f9-8e064e0db20a
25 consumerpyramiddx.cmie.com

सीपीएचएस, एक िनयोिजत Óयिक्त को केवल तभी मानता है जब Óयिक्त 
सवेर्क्षण के िदन या सवेर्क्षण से पहले वाले िदन िकसी आिथर्क गितिविध म¤ 
शािमल हो या आम तौर पर िनयिमत łप से आिथर्क गितिविध म¤ शािमल 
हो लेिकन इन िदनŌ केवल अÖथायी łप से काम नहीं िकया हो।25 यह ®म 
बाजार के सकेंतकŌ म¤ अतंर लाता है। ®म बाजार के Łझान को समझने और 
नीितयां बनाने के िलए इन डेटासेट का उपयोग करते समय इन समÖयाओ ं
को Åयान म¤ रखना महÂवपूणर् है।
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^ लेखक मौिद्रक नीित िवभाग से ह§।

* लेखक ®ी मनुीश कपूर के मूÐयवान सझुावŌ और प्रितिक्रया के िलए आभारी ह§। इस 
लेख म¤ Óयक्त िकए गए िवचार लेखकŌ के ह§ और भारतीय िरजवर् ब§क के िवचारŌ का 
प्रितिनिधÂव नहीं करते ह§।

इनपुट कीमतŌ के प्रित आउटपुट 
कीमतŌ की सवेंदनशीलता: भारत 
के िलए एक अनभुवजÆय िवĴषेण*
आÖथा ^, शैलजा भािटया ^ 
और सगंीता िम®ा द्वारा ^
उ¸च वैिĵक ऊजार् कीमतŌ, कमोिडटी कीमतŌ और आपूितर् 
®ृखंला ÓयवधानŌ के पिरणामÖवłप बढ़े हुए इनपुट मूÐय दबाव 
Óयापार चक्र के चरण और फमŎ की मूÐय िनधार्रण शिक्त के आधार 
पर आउटपुट कीमतŌ को बढ़ा सकते ह§। उपयुक्त मौिद्रक नीित 
प्रितिक्रया के िलए अलग-अलग बाजार िÖथितयŌ म¤ खुदरा कीमतŌ 
के िलए इनपुट कीमतŌ के पास-थू्र की गितशीलता को समझना 
महÂवपूणर् है। लेख म¤ अनुभवजÆय िवĴेषण भारत म¤ इनपुट 
कीमतŌ से आउटपुट कीमतŌ तक मामूली पास-थू्र का सुझाव दतेे 
ह§, आउटपुट कीमतŌ की सवेंदनशीलता के साथ इनपुट कीमतŌ 
को गैर-रिैखक पाया जाता है, जब इनपुट कीमतŌ की घटना 
अिधक होती है।

I. प्रÖतावना

 2021 के बाद से वैिĵक मदु्राÖफीित म¤ विृद्ध, मखु्य łप से 
महामारी से उÂपÆन आपूितर्-पक्ष के कारकŌ के कारण, यूरोप म¤ 
यदु्ध से िवपरीत पिरिÖथितयŌ के कारण और अिधक उलझ गई। 
लगातार वैिĵक आपूितर् ®ृखंला बाधाओ ंऔर सेवाओ ंके सापेक्ष 
वÖतओु ंकी मांग म¤ मजबूत पलटाव के बीच उ¸च वैिĵक ऊजार् 
और वÖतओु ंकी कीमतŌ के कारण बढ़े हुए इनपटु मूÐय दबावŌ ने 
दिुनया भर म¤ Âविरत लागत-धक्का मदु्राÖफीित के िलए प्रजनन 
आधार तैयार िकया। आम तौर पर, ऐसे पÁय मूÐय आघातŌ का 
समग्र मदु्राÖफीित पर केवल अÖथायी प्रभाव होगा। हालांिक, यह 
िनधार्िरत करने वाला एक महÂवपूणर् कारक है िक क्या उ¸च 
इनपटु लागत उ¸च हेडलाइन मदु्राÖफीित म¤ पिरवितर्त हो रही है, 
जो अÖथायी होने के बजाय लगातार बनी रहती है, इन उ¸च 
इनपटु कीमतŌ के आउटपटु कीमतŌ के पास-थू्र की सीमा है, िजसे 

आम तौर पर मूÐय िनधार्रण शिक्त कहा जाता है, िजससे समय के 
साथ मूÐय दबावŌ का िवÖतार। फमर् की मूÐय िनधार्रण शिक्त की 
राºय-आकिÖमक प्रकृित का समथर्न करने के िलए पयार्Į सािहÂय 
है िजससे पास-थू्र मजबूत होता है जब मांग की िÖथित अनकूुल 
होती है और इसके िवपरीत 1 (ĳाबेल, 2022)। क¤ द्रीय ब§कŌ को 
एक सिक्रय मौिद्रक नीित का पालन करने की अनमुित दनेे म¤ 
अ¸छी तरह से िÖथर मदु्राÖफीित की उÌमीद¤ भी महÂवपूणर् भूिमका 
िनभाती ह§। अÅययनŌ ने मदु्राÖफीित पास-थू्र (लघ ुअविध से लंबी 
अविध के मदु्राÖफीित पूवार्नमुान) म¤ समग्र िगरावट िदखाई है, 
मदु्राÖफीित लàयीकरण (येटमैन, 2020) के कारण समय के साथ 
बढ़ती मदु्राÖफीित की उÌमीदŌ का सामना करने वाले दशेŌ की 
कुल िहÖसेदारी के साथ। महामारी के बाद की दिुनया म¤, जबिक 
आपूितर् ®ृखंला ÓयवधानŌ के कारण इनपटु लागत लगभग हर 
जगह बढ़ी है, आउटपटु कीमतŌ के िलए इसके सचंरण का पैटनर् 
और सीमा Óयापार चक्रŌ के चरण और फमŎ की मूÐय िनधार्रण 
शिक्त के आधार पर िभÆन-िभÆन दशेŌ म¤ िभÆन है। जबिक सयंकु्त 
राºय अमेिरका (यूएस) जैसी उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ं (एई) म¤, 
फमŎ की मूÐय िनधार्रण शिक्त 2021 (िविजÐडर, 2022) के बाद 
से बढ़ी हुई इनपटु कीमतŌ और मजबूत मांग के तीĄ दबाव के 
मकुाबले काफी बढ़ गई है, अÆय एई और उभरती बाजार 
अथर्ÓयवÖथाए ं (ईएमई) या तो ह§ अमेिरका म¤ शािमल होना या 
2022 की शŁुआत म¤ ऐसे दबावŌ का अनभुव करना शłु कर 
िदया है, िजसम¤ उ¸च इनपटु मूÐय दबावŌ (दास, 2022) की 
िवÖतािरत अविध के साथ सेक्टोरल िÖपल ओवर के बढ़ते 
सकेंत ह§।

 भारत को दखेते हुए, 2021-22 के बाद से कई सूचकांकŌ से 
दखेी गई इनपटु लागत कीमत¤ बढ़ रही ह§, हालांिक मांग म¤ िनरतंर 
कमी (आरबीआई, 2022) को दखेते हुए आउटपटु कीमतŌ म¤ 
उनका पास-थू्र मौन रहा है। पिरणामÖवłप, 2020-21 के मÅय 
से इनपटु और आउटपटु कीमतŌ के बीच अतंर 2 बढ़ता रहा (चाटर् 
1)। चालू वषर् िव° वषर् 2022-23 म¤, हालांिक, बढ़ती इनपटु 
कीमतŌ के कारण आउटपटु कीमतŌ पर दबाव के कुछ शŁुआती 

1 सयंकु्त राºय अमेिरका (यूएस) म¤, मूÐय िनधार्रण शिक्त म¤ कमी 1990 के दशक के अतं 
म¤ दशे म¤ मदु्राÖफीित म¤ विृद्ध की अनपुिÖथित के ÖपĶीकरणŌ म¤ से एक के łप म¤ प्रकट हुई।
2 एस एडं पी ग्लोबल द्वारा जारी इनपटु और आउटपटु प्राइस इंडेक्स के बीच अतंर का 
उपयोग करके मूÐय अतंर की गणना की जाती है।
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सकेंत िरज़वर् ब§क के सवेर्क्षणŌ से ÖपĶ ह§। 2022 के दौरान लगभग 
छह महीनŌ के िलए क¸चे तेल की कीमतŌ के 100 अमेिरकी डॉलर 
प्रित बैरल से ऊपर रहने के साथ यूरोप म¤ यदु्ध के कारण वैिĵक 
आपूितर् ®ृखंला ÓयवधानŌ के साथ प्रमखु औद्योिगक आदानŌ की 
कीमतŌ म¤ Óयापक उछाल ने अभूतपूवर् इनपटु के पास-थू्र जोिखमŌ 
को और बढ़ा िदया है- प्रसÖंकृत खाद्य, गैर-खाद्य िविनिमर्त उÂपादŌ 
और सेवाओ ंकी ®ेिणयŌ के बीच लागत दबाव। जबिक इनपटु 
लागत पशु दबाव िनकट अविध म¤ राहत के कुछ सकेंत प्रदिशर्त 
कर रहे ह§, वे अिनवायर् łप से भू-राजनीितक कारकŌ के कारण 
अिनिĲतताओ ंसे भर ेउ¸च Öतर पर बने हुए ह§। यह इस पķृभूिम 
के िखलाफ है िक भारतीय अथर्ÓयवÖथा म¤ सधुार के łप म¤ इनपटु 
लागतŌ के खदुरा कीमतŌ के पास-थू्र की गितशीलता की िनगरानी 
करना अिनवायर् हो जाता है। प्रारिंभक क्षणभगंरु मदु्राÖफीित 
आघात बनाम दूसर ेदौर के प्रभावŌ के बीच प्रभावी łप से अतंर 
करने के िलए आपूितर् पक्ष मदु्राÖफीित की गितशीलता को समझना 
महÂवपूणर् है।

 इस प्रकार, इस लेख का प्राथिमक उĥेÔय इनपटु लागत 
मूÐय िनधार्रण Óयवहार का िवĴेषण और िडकोड करना है और 
इनपटु लागत दबावŌ के िलए भारत म¤ मदु्राÖफीित की 
सवेंदनशीलता पर मौजूदा अÅययनŌ को पूरक बनाना है। शेष लेख 
िनÌनानसुार आयोिजत िकया गया है: खंड II भारत और अÆय 
प्रमखु एई और ईएमई दोनŌ के िलए क्रय प्रबधंक सूचकांकŌ 

(पीएमआई) के आधार पर हाल के इनपटु और आउटपटु कीमतŌ 
पर शैलीगत तÃयŌ की सिंक्षĮ समीक्षा प्रÖततु करता है। खंड III 
िवषय पर एक सिंक्षĮ सािहÂय समीक्षा की पķृभूिम के िखलाफ 
अनभुवजÆय łपरखेा प्रÖततु करता है, डेटा का िववरण और 
अÅययन म¤ उपयोग की जाने वाली अनभुवजÆय पद्धित। खंड IV 
पिरणामŌ पर चचार् करता है, और अिंतम खंड िटÈपिणयŌ के 
समापन की िरपोटर् करता है।

II. इनपुट और आउटपुट मÐूय Óयवहार

 माचर् 2020 म¤ कोिवड-19 महामारी के उभरने के बाद से 
पीएमआई मूÐय सूचकांक 3 से दखेा गया इनपटु-आउटपटु मूÐय 
अतंर अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ िभÆन है। बड़े पैमाने पर आपूितर् Óयवधान 
और िविभÆन क¸चे माल की लागत म¤ विृद्ध के बीच दिुनया भर म¤ 
इनपटु लागत दबाव तेज हो गया। हालािँक, िविवध पोÖट-कोिवड 
िवकास प्रके्षपवक्र वाले दशेŌ के साथ, इनपटु और आउटपटु मूÐय 
अतंराल ने अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ अलग-अलग िनशान का पालन 
िकया है। अिधकांश दशेŌ म¤ इनपटु कीमतŌ का आउटपटु कीमतŌ 
से अिंतम पास-थू्र घरलूे łप से सचंािलत सकेंतकŌ पर िनभर्र 
करता है जो उनके प्रके्षपवक्र को िफर से आकार दतेे ह§।

 सामाÆय तौर पर, एई अपने Óयवसाय की लाभप्रदता 
सिुनिĲत करने के िलए अपने मािजर्न की रक्षा करने वाली फमŎ के 
साथ इनपटु लागत म¤ बड़ी विृद्ध को Öथानांतिरत करने म¤ सक्षम 
ह§, हालांिक पास-थू्र की सीमा के सबंधं म¤ िवचलन मौजूद ह§। 
ऑÖटे्रिलया, जापान जैसे दशे और यूरोजोन म¤ से कुछ दशे अपने 
नवीनतम सवेर्क्षणŌ म¤ इनपटु-आउटपटु मूÐय अतंर म¤ बढ़ते Łझान 
को प्रदिशर्त करते ह§, जो तीĄ इनपटु लागत दबावŌ को दशार्ते ह§, 
जो आउटपटु मूÐय विृद्ध (चाटर् 2ए) के माÅयम से आनपुाितक łप 
से मआुवजा नहीं िदया जाता है। इसके िवपरीत, यूएस, यूनाइटेड 
िकंगडम (यूके), फ्रांस और Öपेन जैसे दशेŌ म¤, 2020 के दौरान 
इनपटु-आउटपटु प्राइस गैप म¤ बढ़ती प्रविृ° या तो िÖथर हो गई है 
या िपछले वषर् के आसपास कुछ समय के िलए इनपटु के पास-थू्र 
को दशार्ती है। उपभोक्ताओ ंके िलए लागत (चाटर् 2बी)।

चाटर् 1: इनपुट-आउटपुट प्राइस इंडेक्स गैप 
और कोर इÆÉलेशन

ąोत: एस एडं पी ग्लोबल: एमओएसपीआई; और आरबीआई Öटाफ का अनमुान है।

3 पेपर म¤ पीएमआई मूÐय सूचकांकŌ का उपयोग िकया गया है क्यŌिक वे इनपटु और 
आउटपटु मूÐय दबावŌ को मापने के िलए दिुनया भर म¤ एक सामाÆय सकेंतक का 
प्रितिनिधÂव करते ह§।
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इनपटु और आउटपटु प्राइस इंडेक्स गैप
कोर सीपीआई मदु्राÖफीित (आरएचएस)
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 तथािप, ईएमई के िलए 2020 तक बढ़ने के बाद इनपटु और 
आउटपटु कीमतŌ के बीच का अतंर 2021 और 2022 के दौरान 
उ¸च Öतर पर काफी अिÖथर बना रहा है, जो उ¸च ओवरहेड्स 
और ईधंन की कीमतŌ को दशार्ता है, िजसम¤ कंपिनयां Łक-Łक 
कर दबाव के आगे झकुती ह§ (चाटर् 2सी)। हालांिक महामारी के 
बाद भारत का इनपटु-आउटपटु प्राइस गैप काफी बढ़ गया है, 
लेिकन एई और ईएमई (पहले चाटर् 1) की तलुना म¤ पिरमाण और 
अिÖथरता म¤ मÅयम बना हुआ है ।

पीएमआई इनपुट और आउटपुट मÐूय: भारत

 माचर् 2020 म¤ कोिवड-19 महामारी की शŁुआत के साथ, 
अपै्रल 2020 म¤ भारतीय अथर्ÓयवÖथा पर इसका प्रभाव िविनमार्ण 
उÂपादन और सेवाओ ंम¤ एक अभूतपूवर् सकुंचन के łप म¤ दखेा 
गया। सामािजक दूरी के मानदडंŌ को बनाए रखने और उपभोक्ताओ ं
की सखं्या म¤ कमी के कारण सेवा के्षत्र म¤ सकुंचन अपेक्षाकृत 

अिधक मजबूत था। पीएमआई सकेंतकŌ (चाटर् 3ए) से ÖपĶ है िक 
सेवा के्षत्र की तलुना म¤ िविनमार्ण के्षत्र के िलए अवÖफीित की दर 
मजबूत होने के साथ तेज सकुंचन के कारण इनपटु और आउटपटु 
कीमतŌ म¤ काफी िगरावट आई है। बाद के महीनŌ म¤, िनमार्ण फमŎ 
ने अपने ग्राहकŌ को कम लागत वाली लागत दी। इसी तरह, सेवा 
प्रदाताओ ंने आउटपटु मूÐय की दर म¤ एक उÐलेखनीय सहजता 
दजर् की जो पिरचालन लागत म¤ िगरावट से अिधक थी। आगामी 
अगÖत और िसतंबर के महीनŌ म¤ कोिवड-मानदडंŌ म¤ छूट के 
साथ, पीएमआई ने अक्टूबर 2020 म¤ Óयापक-आधािरत 
िÖथरीकरण दजर् िकया। िविनमार्ण के्षत्र ने प्रितबधंŌ म¤ छूट और दबी 
हुई मांग के साथ आशावाद प्राĮ िकया, िजससे िनमार्ताओ ंको 
महामारी-पूवर् उÂपादन Öतर हािसल करने की अनमुित िमली, 
जबिक , सेवा प्रदाताओ ं ने अपनी गितिविधयŌ म¤ कमजोर विृद्ध 
दखेी, िजसम¤ सपंकर् -गहन सेवाए ंसबसे अिधक खािमयाजा भगुत 
रही ह§।

ąोत: एस एडं पी ग्लोबल : और आरबीआई Öटाफ के आकंलन

चाटर् 2: एई और ईएमई के बीच इनपुट -आउटपुट मÐूय सूचकाकं अतंर

ए. चुिनÆदा एई : आÖटे्रिलया, ईयू और जापान
मÐूय सूचकाकं अतंर

बी. चुिनÆदा एई : यूके, यूएस Öपेन और फ्रासं

सी. चुिनÆदा ईएमई : ब्राजील, इंडोनिेसया मलेिसया और िफलीपींस
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र

आÖटे्रिलया ईयू यूके यूएस Öपेन फ्रांसजापान

ब्राजील इंडोनेिसया मलेिशया िफलीपींस

जलु
ा-1

6
अक्

टू-1
6
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-17

अप्र
-17

जलु
ा-1

7
अक्

टू-1
7

जन
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जलु
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8
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जन
-17

अप्र
-17
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अक्

टू-1
9
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0

जन
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अप्र
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जलु
ा-2

1
अक्
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1

जन
-22

अप्र
-22
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2

जलु
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6

अक्
टू-1

6

जन
-17

अप्र
-17

जलु
ा-1

7

अक्
टू-1

7

जन
-18

अप्र
-18

जलु
ा-1

8

अक्
टू-1

8

जन
-19
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-19

जलु
ा-1

9

अक्
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9

जन
-20

अप्र
-20

जलु
ा-2

0

अक्
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ा-2

1
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जन
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 वषर् 2021 की शŁुआत जनवरी के महीने म¤ िवÖतार के्षत्र म¤ 
शेष िविनमार्ण पीएमआई के साथ हुई, जो Óयावसाियक िÖथितयŌ 
म¤ लगातार छठे महीने सधुार का संकेत दे रहा है और इस प्रकार 
कोिवड-19 संबंिधत संकुचन से और दूर चला गया, जो 2020 के 
मÅय (अपै्रल- जलुाई, 2020)। मांग म¤ सधुार के माहौल ने मूÐय 
विृद्ध और तेज गित से शÐुक बढ़ने के िलए एक अनकूुल Öथान 
प्रदान िकया। सेवा के्षत्र म¤, ईधंन की कीमतŌ म¤ तेजी के कारण 
लागत म¤ सबसे तेज विृद्ध देखी गई। हालांिक, सेवा प्रदाताओ ं
द्वारा ली जाने वाली कीमत¤ कम हो गई ं क्यŌिक अिधकांश 
कंपिनयŌ ने प्रितÖपधार् को मात देने और मांग की िÖथित को 
प्रोÂसािहत करने के िलए छूट की पेशकश की। इसिलए, समग्र 
उÂपादन शÐुक मोटे तौर पर अपिरवितर्त थे क्यŌिक सेवा 
प्रदाताओ ं द्वारा दी जाने वाली छूट माल उÂपादकŌ के बीच 
कीमतŌ म¤ विृद्ध से ऑफसेट थी। भारत म¤ कोिवड -19 की दूसरी 
लहर के लगातार उभरने के साथ, िव° वषर् 2021-22 की पहली 
ितमाही म¤ िविनमार्ण के्षत्र पर तनाव िफर से तेज हो गया। क¸चे 
माल की कमी के कारण कीमतŌ म¤ बढ़ोतरी के कारण इनपटु 
लागत और बढ़ गई। इस बीच, सेवा के्षत्र म¤ लागत पे्रिरत 
मदु्राÖफ़ीतीय दबाव कम हुए, लेिकन अपने ऐितहािसक मानकŌ 
की तलुना म¤ उ¸च बने रहे। हालांिक, िबक्री कीमतŌ म¤ थोड़ी विृद्ध 
हुई क्यŌिक कई कंपिनयŌ ने उ¸च इनपटु कीमतŌ और पिरचालन 

Óयय के बावजूद कमजोर मांग की िÖथित का समथर्न करने के 
िलए अपनी फीस/प्रभारŌ को अपिरवितर्त छोड़ िदया। इसिलए, 
माल के्षत्रŌ म¤ पास-थू्र सेवा के्षत्रŌ की तलुना म¤ अिधक था (चाटर् 
3बी)। 2021 के अंितम महीनŌ म¤, पीएमआई डेटा ने सेवाओ ंऔर 
िविनमार्ण के्षत्र के िलए मजबूत विृद्ध का संकेत िदया। हालांिक, 
पिरवहन के मĥुŌ और प्रमखु क¸चे माल के ąोत के िलए 
किठनाइयŌ के बीच मदु्राÖफीित लागत दबाव उ¸च Öतर पर ऊंचा 
और तीĄ बना रहा। इसिलए, ग्राहक पर लागत का बोझ डालने से 
मदु्राÖफीित म¤ नरमी आई। चूंिक नवंबर म¤ उÂपादन म¤ काफी विृद्ध 
हुई, इसिलए जनवरी 2021 के बाद से िनजी के्षत्र का उÂपादन 
सबसे तेज गित से बढ़ा। इसिलए, न केवल फमŎ ने नवंबर 2021 
से अपने खचŎ म¤ और विृद्ध देखी, बिÐक इनपटु के साथ एक 
दशक म¤ सबसे बड़ी सीमा तक कीमत¤ एक वषर् से अिधक [फरवरी 
2021-जून 2022] (चाटर्  4ए) के िलए उ¸चतम डेसाइल पर चल 
रही ह§ । भिवÕय का उÂपादन, अपेिक्षत मांग िÖथितयŌ और पास-
थू्र भावनाओ ंका एक संकेतक, हालांिक, मामूली बना रहा (चाटर् 
4बी)। इसे दशार्ते हुए, कुछ संकेत ह§ िक लागत का बोझ आंिशक 
łप से ग्राहकŌ के साथ िबक्री कीमतŌ म¤ ऊपर की ओर संशोधन 
के माÅयम से साझा िकया जा रहा है, हालांिक इनपटु-आउटपटु 
मूÐय अंतर अभी भी बना हुआ है।

चाटर् 3: इनपुट और आउटपुट कीमत¤

ąोतः एसएडंपी ग्लोबलः एमओएसपीआईः और आरबीआई Öटाफ का अनमुान।

ए. पीएमआई-इनपुट और आउटपुट मÐूय बी. पीएमआई-इनपुट और आउटपुट प्राइस इंडेक्स गैप

इन
पटु

/आ
उट

पटु
 मू
Ðय

 सू
चक

ांक

इंडे
क्स

 गैप

िविनमार्ण इनपटु कीमत¤ 
सेवाए-ँउÂपादन मूÐय 

िविनमार्ण आउटपटु कीमत¤
सेवाए-ंइनपटु कीमत¤ गैप मैÆयफैुक्चिरगं) गैप (सेवाए)ं

जलु
ा 1

6
अक्

टू 1
6

जन
 17

अप्र
 17

जलु
ा 1

7
अक्

टू 1
7

जन
 18

अप्र
 18

जलु
ा 1

8
अक्

टू 1
8

जन
 19

अप्र
 19

जलु
ा 1

9
अक्

टू 1
9

जन
 20

अप्र
 20

जलु
ा 2

0
अक्

टू 2
0

जन
 21

अप्र
 21

जलु
ा 2

1
अक्

टू 2
1

जन
 22

अप्र
 22

जलु
ा 2

2

जलु
ा 1

6
अक्

टू 1
6

जन
 17

अप्र
 17

जलु
ा 1

7
अक्

टू 1
7

जन
 18

अप्र
 18

जलु
ा 1

8
अक्

टू 1
8

जन
 19

अप्र
 19

जलु
ा 1

9
अक्

टू 1
9

जन
 20

अप्र
 20

जलु
ा 2

0
अक्

टू 2
0

जन
 21

अप्र
 21

जलु
ा 2

1
अक्

टू 2
1

जन
 22

अप्र
 22

जलु
ा 2

2
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 हालािंक, इनपटु कीमतŌ के आउटपटु कीमतŌ के पास-थू्र की 
सीमा और बदले म¤ हेडलाइन उपभोक्ता मूÐय सूचकांक (सीपीआई) 
मदु्राÖफीित, चक्रीय और सरंचनाÂमक कारकŌ के एक मेजबान 
द्वारा वातानकूुिलत है जो दूसर े दौर के प्रभावŌ की प्रकृित को 
िनधार्िरत करते ह§। आम तौर पर यह दखेा गया है िक इनपटु मूÐय 
दबाव थोक मूÐय सूचकांक (डÊÐयूपीआई) 4 के मखु्य घटक म¤ 

ÖपĶ łप से पिरलिक्षत होते ह§ , हालािंक कोर सीपीआई मदु्राÖफीित 
(खाद्य और ईधंन को छोड़कर) के साथ इसका सबंधं अपेक्षाकृत 
कमजोर है (चाटर् 5ए)। इनपटु कीमतŌ म¤ पिरवतर्न कोर सीपीआई 
पर अप्रÂयक्ष łप से कोर डÊÐयूपीआई म¤ पिरवतर्न के माÅयम से 
प्रभाव डालता है, इस प्रकार, इनपटु मूÐय पिरवतर्नŌ के साथ कोर 
सीपीआई पर प्रभाव अपेक्षाकृत कम हो जाता है (चाटर् 5बी)।

चाटर् 4: पीएमआई इनपुट कीमतŌ और भिवÕय के आउटपुट की र¤ज

ąोत: एस एडं पी ग्लोबल; और आरबीआई Öटाफ का अनमुान है।

ए. समग्र पीएमआई इनपुट मÐूय बी. समग्र पीएमआई भिवÕय आउटपुट

चाटर् 5: मैÆयुफैक्चिरगं इनपुट मÐूय और कोर मदु्राÖफीित आधािरत उपाय

ąोतः एमओएसपीआई, एसएडंपी ग्लोबल और आरबीआई Öटाफ का अनमुान।

ए. इनपुट मÐूय मदु्राÖफीित- डÊÐयूपीआई बनाम बी. प्रमखु सीपीआई मदु्राÖफीित (खाद्य और तेल को छोड़कर)

4 गैर-खाद्य िविनमार्ण डबÐयूपीआई का उपयोग िपछले अÅययनŌ (राज और िम®ा, 2011) के आधार पर कोर मदु्राÖफीित के माप के łप म¤ िकया जाता है।
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III. आनभुिवक िवĴषेण

सािहÂय की समीक्षा

 इनपटु लागतŌ का आउटपटु लागतŌ से पास-थू्र, िजसे 
आमतौर पर मूÐय िनधार्रण शिक्त कहा जाता है, को पारपंिरक łप 
से मौिद्रक नीित िनमार्ण म¤ एक महÂवपूणर् इनपटु माना जाता है 
(बॉल, 1999)। पास-थू्र की िडग्री मदु्राÖफीित के पूवार्नमुान के िलए 
महÂवपूणर् है और उ¸च मदु्राÖफीित के जवाब म¤ मौिद्रक नीित 
तैयार करते समय मौिद्रक सख्ती की सीमा तय करने के िलए 
क¤ द्रीय ब§कŌ के िलए महÂवपूणर् है। फमŎ के मूÐय िनधार्रण कायŎ के 
मदु्राÖफीितकारी वातावरण की सािहÂय म¤ दो प्रमखु प्रितमानŌ के 
माÅयम से जांच की जाती है - मौिद्रक िसद्धांत और अपूणर् 
प्रितÖपधार् के साथ मूÐय िनधार्रण का िसद्धांत। Êल§चडर् और 
िकयोटाकी (1987) और Öवेनसन (1986) ने मूÐय समायोजन 
िसद्धांतŌ म¤ अपूणर् प्रितÖपधीर् मॉडल के महÂव को िदखाया है जहां 
फमŎ के पास बाजार की शिक्त है, जबिक िसद्धांतŌ के दूसर ेसेट म¤ 
कंिपत सूàम आिथर्क नींव के माÅयम से मूÐय िनधार्रण शिक्त के 
बदलते पैटनर् का महÂव शािमल है। मूÐय िनधार्रण। बॉल और 
सेचेटी (1988) द्वारा िवकिसत कंिपत मूÐय िनधार्रण मॉडल के 
तहत, फमŎ के मूÐय िनधार्रण Óयवहार म¤ बदलाव मदु्राÖफीित की 
िनरतंरता की अपेक्षा या इनपटु लागतŌ म¤ उतार-चढ़ाव के माÅयम 
से प्रभािवत हो सकते ह§। यूएस और यूरोज़ोन के्षत्र जैसे प्रमखु एई 
के क्रॉस-कंट्री अनभुव से पता चलता है िक 2021-22 के दौरान 
इनपटु कीमतŌ के तीĄ दबाव और मजबूत मांग (िवजÐडर , 
2022) की पķृभूिम के मकुाबले फमŎ की मूÐय िनधार्रण शिक्त म¤ 
काफी विृद्ध हुई है ।

 भारतीय सदंभर् म¤, कई अÅययनŌ ने इनपटु/आउटपटु कीमतŌ 
और मदु्राÖफीित और मांग की िÖथित के बीच सबंधंŌ के 
अनभुवजÆय łप से िविभÆन पहलओु ंका िवĴेषण करने की 
कोिशश की है। सबसे पहले, फमर् Öतर के आकंड़Ō का उपयोग 
करते हुए, 2009-10 के बाद से कॉपōरटे मूÐय िनधार्रण शिक्त म¤ 
िगरावट दखेी गई है, मदु्राÖफीित पर मूÐय िनधार्रण शिक्त के शदु्ध 
प्रभाव को कम िकया जा रहा है, हालांिक यह सकाराÂमक है (हैट 
एव ंअÆय, 2013)। दूसरा, पीएमआई मूÐय सूचकांकŌ को अ¸छे 
सकेंतक के łप म¤ िदखाया गया है और डÊÐयूपीआई म¤ पिरवतर्नŌ 
की महÂवपूणर् भिवÕयवाणी शिक्त है, जो पूवर्-िफट (लचीली 
मदु्राÖफीित लàयीकरण) अविध (खुंद्रकपम और जॉजर्, 2013) 5 
म¤ शीषर्क के łप म¤ कायर् करता है । तीसरा, भारतीय सदंभर् म¤ 

मजदूरी-कीमत सिपर्ल सबंधं की भी अनभुवजÆय łप से जांच की 
गई है। भारतीय कृिष के्षत्र म¤, 2007 से लागत-पशु चैनल के माÅयम 
से मजदूरी के मूÐय प्रभाव का समथर्न करने वाले साàय प्रचिलत 
ह§, िजसम¤ ®म लागत पिरचालन लागत का प्रमखु िहÖसा है 
(नधनैल, 2012)। इसके अलावा, नाममात्र कृिष और गैर-कृिष 
मजदूरी दोनŌ को लंबे समय म¤ कीमतŌ से सकाराÂमक łप से 
सबंिंधत दखेा गया है, हालांिक मदु्राÖफीित के िलए मजदूरी-पशु 
जोिखम मदु्राÖफीित पे्रिरत मजदूरी दबावŌ (कंुडू, 2019) के सापेक्ष 
कमजोर पाए गए ह§। अतं म¤, एक और हािलया अËयास से पता 
चला है िक वैिĵक वÖत ुकीमतŌ के प्रÂयक्ष पास-थू्र का सीपीआई 
पर अपेक्षाकृत मामूली प्रभाव पड़ता है, जैसा िक हेडलाइन 
डÊÐयूपीआई (आरबीआई वािषर्क िरपोटर्, 2022) 6 की तलुना म¤ 
है । कुल िमलाकर, इस के्षत्र म¤ अÅययनŌ ने इनपटु से आउटपटु 
कीमतŌ तक के पािरत होने के मĥेु को या तो Öपशर्रखेीय łप से 
दखेा है या मखु्य łप से महामारी से पहले के आकंड़Ō पर आधािरत 
था, इस प्रकार महामारी के बाद की लागत-पशु ÓयवÖथा म¤ 
वतर्मान Óयवहार की जांच करने की आवÔयकता को रखेांिकत 
िकया गया है। इस पķृभूिम के िखलाफ, इनपटु कीमतŌ म¤ मौजूदा 
विृद्ध के सभंािवत पास-थू्र को मापने के िलए इनपटु कीमतŌ म¤ 
बदलाव के िलए आउटपटु कीमतŌ की सवेंदनशीलता की 
अनभुवजÆय łप से जांच करने का प्रयास िकया जाता है, िवशेष 
łप से मांग वसूली भाप इकट्ठा करती है।

आकंड़े

 अÅययन म¤ अनभुवजÆय आकलन 2011 से 20227 तक 
मािसक समय ®ृखंला डेटा का उपयोग करके िकया जाता है। 
हमार े अÅययन म¤ उपयोग िकए गए चर इस प्रकार ह§: समग्र 
पीएमआई इनपटु मूÐय एक Óयाख्याÂमक चर के łप म¤ और 
पीएमआई आउटपटु मूÐय आि®त चर के łप म¤। पीएमआई 
इनपटु कीमतŌ के साथ इसके सबंधं की जांच करने के िलए कोर 
सीपीआई (खाद्य और ईधंन को छोड़कर) का उपयोग एक अÆय 

5 अÅययनŌ ने मदु्राÖफीित के पूवार्नमुान के िलए, अÆय चरŌ के साथ, पीएमआई मूÐय 
सूचकांकŌ का सफलतापूवर्क उपयोग िकया है (बनजीर् और मासेर्िलनो , 2006; और 
राइट, 2008)।
6 समग्र वैिĵक कमोिडटी कीमतŌ म¤ एक प्रितशत पिरवतर्न से समग्र सीपीआई मदु्राÖफीित 
म¤ 0.02 प्रितशत पिरवतर्न होता है, और समग्र डÊÐयूपीआई मदु्राÖफीित म¤ लगभग 0.11 
प्रितशत पिरवतर्न होता है (वािषर्क िरपोटर्, भारतीय िरज़वर् ब§क 2021-22)।
7 चूिंक पीएमआई Éयूचर आउटपटु इंडेक्स केवल 2012 के बाद उपलÊध है, सारणी 2, 
3 और 4 म¤ िरपोटर् िकए गए अनभुवजÆय पिरणामŌ का अनमुान 2012 से 2022 तक की 
मािसक ®ृखंला का उपयोग करके लगाया जा रहा है।
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आि®त चर के łप म¤ भी िकया जाता है। मॉडल म¤ कोिवड -19 
अविध के िलए उपयकु्त डमी के साथ-साथ सािहÂय के अनłुप 
अपेिक्षत मांग िÖथितयŌ के िलए एक िनयतं्रण चर के łप म¤ भिवÕय 
के आउटपटु (अपेिक्षत) भी शािमल ह§। मॉडल के वणर्नाÂमक 
आकंड़े अनबुधं ए म¤ सारणी 1 म¤ िदए गए ह§ । िÖथरता के िलए 
यूिनट łट परीक्षण इंिगत करता है िक एक प्रितशत िवĵास Öतर 
पर पीएमआई इनपटु और आउटपटु मूÐय िÖथर ह§, जबिक ÖतरŌ 
म¤ कोर सीपीआई सूचकांक गैर-िÖथर है; मौसमी łप से 
समायोिजत माह-दर-माह कोर सीपीआई मदु्राÖफीित िÖथर पाई 
गई है (सारणी 2 अनबुधं ए)।

 अगले कदम के łप म¤, पीएमआई समग्र इनपटु कीमतŌ द्वारा 
दशार्ए गए इनपटु कीमतŌ के कारण सबंधं की जाचं पीएमआई समग्र 
आउटपटु कीमतŌ और कोर सीपीआई की तलुना म¤ की जाती है। 
ग्र¤जर करणीय परीक्षण इस बात की पिुĶ करते ह§ िक इनपटु कीमत¤ 
आउटपटु कीमतŌ और कोर सीपीआई को प्रभािवत करती ह§, 
िजसम¤ िवपरीत कारणता का कोई सबूत नहीं है (सारणी 1)।

IV. अनभुवजÆय पिरणाम

 इनपटु कीमतŌ के िलए आउटपटु कीमतŌ की सवेंदनशीलता 
की सीमा की जांच मानक साधारण Æयूनतम वगŎ (ओएलएस) 
और मात्राÂमक प्रितगमन (क्यूआर) िवĴेषण का उपयोग करके 
अपेिक्षत गितिविध 8 के िलए की जाती है, जो लागत पशु कोण से 

इनपटु कीमतŌ के साथ-साथ मांग-पक्ष से आउटपटु कीमतŌ को 
प्रभािवत कर सकती है। ओएलएस प्रितगमन पिरणाम बताते ह§ िक 
पीएमआई समग्र इनपटु कीमतŌ से सबंिंधत आउटपटु कीमतŌ के 
िलए पास थू्र धीमा और अधूरा है, और लंबी अविध का पास-थू्र 
0.26 - 0.27 (सारणी 2) की सीमा म¤ है।

मात्राÂमक प्रितगमन

 आउटपटु कीमतŌ और इनपटु कीमतŌ के बीच गैर-रिैखक 
सबंधं को िडकोड करने के उĥेÔय से, जो राºय पर िनभर्र ह§, 
मात्राÂमक प्रितगमन को िविभÆन मात्राÂमक पर आउटपटु कीमतŌ 
पर इनपटु कीमतŌ के प्रभाव की जांच करने का प्रयास िकया जाता 
है। पांच मात्राÂमक (0.2, 0.3, 0.5, 0.7, और 0.8) के िलए 
मात्राÂमक प्रितगमन गणुांक का अनमुान सारणी 3 म¤ िदया गया है 
। यह दखेा गया है िक पीएमआई इनपटु मूÐय के अनमुािनत गणुांक 
Öवतंत्र चर के łप म¤ अपेिक्षत सकाराÂमक सकेंत ह§, 1 प्रितशत के 
Öतर पर सांिख्यकीय łप से महÂवपूणर् ह§, और धीर-ेधीर े0.24 से 
0.32 के बीच िनÌन से ऊपरी मात्रा तक बढ़ते ह§।

 अनमुािनत मॉडल के ढलान गणुांक की अशक्त पिरकÐपना 
मात्राÂमक के बराबर होने के कारण खािरज कर दी जाती है (चाटर् 
4ए और सारणी 4बी) 9 । पीएमआई इनपटु कीमतŌ के साथ काफी 

सारणी 1: ग्र¤जर कायर्-कारण परीक्षण
पिरकÐपना प्रके्षणŌ की 

सखं्या
च-आकंड़ा

कंपोिजट इनपटु कीमत¤ गभंीर नहीं होती ह§, िजससे 
कंपोिजट आउटपटु कीमत¤ प्रभािवत होती ह§

197 9.17***

कंपोिजट आउटपटु कीमत¤ ºयादा गभंीर नहीं होती 
ह§, िजससे कंपोिजट इनपटु कीमत¤ प्रभािवत होती ह§

197 0.374

समग्र इनपटु कीमत¤ कोर सीपीआई का कारण नहीं 
बनती ह§

135 14.67***

कोर सीपीआई समग्र इनपटु कीमतŌ का कारण नहीं 
बनता है

135 1.76

िटÈपिणया:ँ 1. *** महÂव के 1 प्रितशत Öतर पर महÂव को दशार्ता है।
 2. पिरणाम इनपटु कीमतŌ के अतंराल 1 के िलए िरपोटर् िकए गए ह§; हालांिक, 

पिरणाम आउटपटु कीमतŌ के समग्र इनपटु के िलए उ¸च अतंराल के िलए 
भी ह§, हालांिक कोर सीपीआई (मौसमी łप से समायोिजत, मा)ँ के िलए 
समग्र इनपटु के िलए उ¸च अतंराल के िलए महÂव कम हो जाता है। 

ąोत: आरबीआई Öटाफ का अनमुान है।

सारणी 2: ओएलएस अनमुान: आउटपुट कीमतŌ के िलए 
इनपुट आि®त चर: पीएमआई आउटपुट मÐूय

Öवततं्र प्रभािवत करन ेवाली वÖतुएँ मॉडल 1 मॉडल 2

िनयत 30.48***
(0.00)

18.26***
(0.00)

इनपटु कीमत¤ (वैिरएबल की लैग्ड सखं्या = 2) - 0.10**
(0.03)

इनपटु कीमत¤ (चरŌ की सखं्या = 4) 0.26**
(0.03)

-

आउटपटु मूÐय (चरŌ की सखं्या = 1) - 0.48***
(0.00)

भिवÕय का आउटपटु 0.11***
(0.000)

0.04
(0.01)

दम_अपै्रल_2020 -9.65***
(0.000)

-10.57***
(0.00)

समायोिजत आर-चकुता 0.73 0.81

िटÈपिणया:ँ 1. *** और ** 1 और 5 प्रितशत के Öतर पर महÂव को दशार्ता है।
 2. कोķक म¤ िदए गए आकंड़े पी-मान ह§।
 3. पिरणाम अपै्रल 2012-जून 2022 की अविध के िलए अनमुािनत ह§। 
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

8 सिंम® पीएमआई का Éयूचर आउटपटु इंडेक्स जो सवेर्क्षण करता है िक अगले 12 
महीनŌ म¤ अपेिक्षत Óयावसाियक गितिविध का Öतर उ¸च, िनÌन या िÖथर रहेगा, अपेिक्षत 
मांग के सकेंतक के łप म¤ उपयोग िकया जाता है।

9 यह प्रासिंगक है क्यŌिक यह दशार्ता है िक ऐसे मामलŌ म¤ जब अनसुधंान का महÂव 
िविशĶ मात्राओ ंपर होता है, रिैखक मॉडल अपयार्Į िनÕकषर् िनकाल सकते ह§ िक क्या 
Óयाख्याÂमक और आि®त चर के बीच एक िलंक है, और यिद कोई िलंक मौजूद है, तो की 
ताकत सपंकर् ।
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लंबी अविध के िलए उ¸चतम डेसाइल पर काम कर रहा है, 
आउटपटु कीमतŌ के िलए इसका पास-थू्र अिधक मजबूत हो 
सकता है, क्यŌिक भिवÕय का आउटपटु िवकास म¤ सधुार के साथ 
अपने ऊपरी डेसाइल की ओर बढ़ रहा है।

 इस लेख का दूसरा उĥेÔय मखु्य सीपीआई पर इनपटु 
कीमतŌ के प्रभाव का पता लगाना है जो िक दोनŌ के बीच सबंधंŌ 
की पहचान करने के िलए हेडलाइन सीपीआई का एक घटक है। 
मात्राÂमक प्रितगमन का उपयोग करते हुए, यह दखेा गया है िक 
अपै्रल 2012-जून 2022 की अविध के िलए कोर सीपीआई 10 पर 

पीएमआई इनपटु कीमतŌ का प्रभाव इनपटु कीमतŌ की उ¸च मात्रा 
म¤ अिधक है, हालांिक समग्र प्रभाव 0.02- की सीमा म¤ पास-थू्र 
गणुांक के साथ मामूली है। 0.04 (सारणी 5 और 6)।

वेक्टर ऑटोप्रितगमन (वीएआर) िवĴषेण

 कोर सीपीआई और हेडलाइन सीपीआई दोनŌ के सबंधं की 
गितशीलता का पता लगाने के िलए, हमने (ए) पीएमआई इनपटु 
कीमतŌ के िद्व-िभÆन वीएआर मॉडल पर िवचार िकया, जो 
हेडलाइन मदु्राÖफीित के साथ और (बी) पीएमआई इनपटु मूÐय 
कोर सीपीआई मदु्राÖफीित के साथ थे। इस अनभुवजÆय अËयास 
का फोकस इनपटु कीमतŌ से सीपीआई हेडलाइन और कोर 
मदु्राÖफीित की प्रितिक्रया की तलुना करना और प्रभाव की 
पिरमाण और ŀढ़ता की जांच करना है। इस उĥेÔय के िलए, हम 
वीएआर अनमुानŌ (चाटर् 6) से प्राĮ हेडलाइन और कोर सीपीआई 
मदु्राÖफीित की आवेग प्रितिक्रया पर िनभर्र करते ह§।

सारणी 3: मात्राÂमक प्रितगमन पिरणाम िनभर्र चर: 
पीएमआई आउटपटु मूÐय

Öवततं्र प्रभािवत 
करन ेवाली वÖतुएँ

मात्राÂमक प्रितगमन अनमुान

0.2 0.3 0.5 0.7 0.8

सी 34.48***
(0.00)

33.74***
(0.00)

29.23***
(0.00)

26.45***
(0.00)

26.32***
(0.00)

इनपटु कीमत¤ 0.24***
(0.00)

0.24***
(0.00)

0.30***
(0.00)

0.32***
(0.00)

0.32***
(0.00)

भिवÕय का आउटपटु 0.07**
(0.01)

0.08**
(0.01)

0.10**
(0.02)

0.14***
(0.00)

0.14***
(0.00)

दम_अपै्रल2020 -5.72***
(0.00)

-6.10***
(0.00)

-5.29***
(0.00)

-5.10***
(0.00)

-5.43***
(0.00)

िटÈपिणया:ँ 1. *** और ** 1 और 5 प्रितशत के Öतर पर महÂव को दशार्ता है।
 2. कोķक म¤ िदए गए आकंड़े पी-मान ह§।
 3. मात्राÂमक प्रितगमन कंपोन¤ट: Ļूबर स§डिवच Öट§डडर् एरसर् एडं कोवैिरयसं; 

Öपािसर्टी िविध: अविशĶ का उपयोग करके कनेर्ल (एपनेिक्नकोव); 
अिद्वतीय इĶतम समाधान की पहचान की गई।

 4. पिरणाम अपै्रल 2012-जून 2022 की अविध के िलए अनमुािनत ह§। 
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

सारणी 5: मात्राÂमक प्रितगमन आि®त चर : 
कोर सीपीआई (एम-ओ-एम)

Öवततं्र प्रभािवत 
करन ेवाली वÖतुएँ

मात्राÂमक प्रितगमन अनमुान
0.2 0.3 0.5 0.7 0.8

सी -0.84
(0.14)

-1.01
(0.10)

-1.50**
(0.02)

-1.68**
(0.01)

-0.97
(0.28)

इनपटु कीमत¤ 0.02**
(0.05)

0.02**
(0.03)

0.04***
(0.00)

0.04***
(0.00)

0.03*
(0.06)

दम_अपै्रल2020 0.81***
(0.00)

0.80***
(0.00)

0.88***
(0.00)

0.88**
(0.00)

0.57*
(0.06)

िटÈपिणया:ँ 1. ***, ** और * क्रमशः 1, 5 और 10 प्रितशत के Öतर पर महÂव को 
दशार्ता है।

 2. कोķक म¤ िदए गए आकंड़े पी-मान ह§।
 3. मात्राÂमक प्रितगमन कंपोन¤ट: Ļूबर स§डिवच Öट§डडर् एरसर् एडं कोवैिरयसं; 

Öपािसर्टी िविध: अविशĶ का उपयोग करके कनेर्ल ( एपनेिक्नकोव ); 
अिद्वतीय इĶतम समाधान की पहचान की गई।

 4. पिरणाम अपै्रल 2012-जून 2022 की अविध के िलए अनमुािनत ह§। 
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

सारणी 4: मात्राÂमक प्रितगमन 
(आि®त चर: पीएमआई आउटपटु मूÐय)

ए. मात्राÂमक प्रिक्रया अनमुान गणुाकं बी. मात्राÂमक ढलान इक्वेिलटी टेÖट
टेÖट सारांश : वाइÐड टेÖट
ची- वगर् आकँड़ा : 28.05***

ची- वगर् डी.एफ  : 12

पी -मूÐय : 0.00

िटÈपिणया:ँ 1. ***1 प्रितशत Öतर पर महÂव दशार्ता है
 2. अनमुािनत समीकरण मात्राÂमक ताऊ = 0.5: टेÖट मात्राÂमक = 0.9: 1 

टेÖट के आकंड़े सभी गणुांकŌ की तलुना करते ह§।
 3. अनलुग्नक बी क्यूआर गणुांकŌ की तलुना म¤ ओएलएस अनमुान से 

िवĵास ब§ड की िरपोटर् करता है।
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

10 मौसमी łप से समायोिजत, एम-ओ-एम कोर सीपीआई का उपयोग िवĴेषण के िलए 
िकया गया है।

सारणी 6: मात्राÂमक प्रितगमन 
(आि®त चर: प्रमखु सीपीआई एम-ओ-एम)

ए. मात्राÂमक प्रिक्रया अनमुान गणुाकं
इनपुट कीमत

बी. मात्राÂमक ढलान इक्वेिलटी टेÖट
टेÖट सारांश : वाइÐड टेÖट
ची- वगर् आकँड़ा : 13.66*

ची- वगर् डी.एफ : 8

पी -मूÐय : 0.09

िटÈपिणया:ँ 1. *10 प्रितशत Öतर पर महÂव दशार्ता है
 2. इन पिरणामŌ का आकंलन अपै्रल 2012 से जून 2022 की अविध के 

िलए िकया गया है
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

मात्राÂमक

मात्राÂमक
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 मॉडल का अनमुान एआईसी मानदडं द्वारा सझुाए गए चार 
अतंरालŌ का उपयोग करके लगाया गया है। हेडलाइन सीपीआई 
के िलए, आवेग प्रितिक्रयाओ ं से सकेंत िमलता है िक इनपटु 
कीमतŌ के िलए एक मानक िवचलन झटका (जो िक 1.2 प्रितशत 
की विृद्ध है) तीन महीने के अतंराल के साथ हेडलाइन मदु्राÖफीित 
पर लगभग 15 आधार अकंŌ (एमओएम) के चरम प्रभाव की ओर 
जाता है और प्रभाव घटता है। तरुतं। दूसरी ओर, इनपटु कीमतŌ 
के िलए Óयापक łप से इसी तरह के झटके से कोर मदु्राÖफीित पर 
अिधक धीर-ेधीर ेप्रभाव पड़ता है। लगभग 2 बीपीएस का चरम 
प्रभाव 7 महीनŌ के बाद होता है। इस प्रकार िवĴेषण हेडलाइन 

मदु्राÖफीित पर इनपटु मूÐय झटके के अपेक्षाकृत तेज और मजबूत 
प्रभाव और कोर मदु्राÖफीित पर अिधक जड़Âवीय और कम प्रभाव 
का सझुाव दतेा है।

V. िनÕकषर्

 यह लेख इनपटु कीमतŌ से आउटपटु कीमतŌ तक पास-थू्र 
Óयवहार को िडकोड करता है, जो लागत-पशु दबावŌ के दूसर ेक्रम 
के प्रभावŌ का आकलन करने म¤ एक प्रमखु घटक है। उ¸च ईधंन, 
क¸चे माल, पिरवहन लागत और अÆय आपूितर् ®ृखंला सबंधंी 
बाधाओ ं से पे्रिरत, इनपटु कीमतŌ म¤ महामारी की बार-बार आने 

चाटर् 6: बाई- वेिरएट वीएआर पिरणाम

I. इनपुट कीमतŌ की प्रितिक्रया के łप म¤ इनपुट कीमत¤ चोÐÖकी वन एसडी 
(d. £.समायोिजत) नवप्रवतर्न ± 2 एस.ई . इनपुट _कीमतŌ के िलए इनपुट 

कीमतŌ की प्रितिक्रया

II. इनपुट कीमतŌ के सबंधं म¤ हडेलाइन सीपीआई की प्रितिक्रया चोÐÖकी 
वन एसडी (d. £.समायोिजत) नवप्रवतर्न ± 2 एस.ई . इनपुट _कीमतŌ के 

सबंधं म¤ हडेलाइन _सीपीआई_एसए_एमओएम की प्रितिक्रया

II. इनपुट कीमतŌ के सबंधं म¤ हडेलाइन सीपीआई की प्रितिक्रया चोÐÖकी वन 
एसडी (d. £.समायोिजत) नवप्रवतर्न ± 2 एस.ई . इनपुट _कीमतŌ के सबंधं म¤ 

हडेलाइन _सीपीआई_एसए_एमओएम की प्रितिक्रया

ए. पीएमआई इनपुट मÐूय और हडेलाइन सीपीआई

बी. पीएमआई इनपुट मÐूय और प्रमखु - सीपीआई (खाद्य और ईधंन को छोड़कर)

िटÈपिणया:ँ 1. वीएआर के पिरणाम मई 2011- जून 2022 की अविध के िलए अनमुािनत ह§।
 2. एआईसी और एससी के साथ चयन ने मॉडल को चार अतंराल के साथ िदया। वीएआर अविशĶ सीिरयल सहसबंधं एलएम परीक्षण के साथ मॉडल के अवशेषŌ को 

Öवत: सहसबंधं के िलए जांचा जाता है।
 3. िÖथरता की िÖथित की जाचँ इंिगत करती है िक वीएआर की िÖथरता िÖथित की पिुĶ करने वाले यूिनट सकर् ल के बाहर कोई जड़ नहीं है।
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।

I. इनपुट कीमतŌ की प्रितिक्रया के łप म¤ इनपुट कीमत¤ चोÐÖकी वन एसडी 
(d. £.समायोिजत) नवप्रवतर्न ± 2 एस.ई . इनपुट _कीमतŌ के िलए इनपुट 

कीमतŌ की प्रितिक्रया
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वाली लहरŌ के साथ Óयापक-आधािरत विृद्ध दखेी गई है जो यूरोप 
म¤ यदु्ध से और बढ़ गई थी। 2020 और 2021 के दौरान भारतीय 
अथर्ÓयवÖथा म¤ लगातार सÖुती के कारण उÂपादन कीमतŌ म¤ 
आनपुाितक łप से विृद्ध नहीं होने के कारण, महामारी के दौरान, 
िवशेष łप से पहली कोिवड-19 लहर के बाद, इनपटु और आउटपटु 
कीमतŌ के बीच का अतंर बढ़ गया। कागज के अनभुवजÆय पिरणाम 
बताते ह§ िक इनपटु से आउटपटु कीमतŌ म¤ पास-थू्र समय के साथ 
0.26-0.27 की सीमा म¤ दीघर्कािलक गणुाकं के साथ बनता है। 
िरÔते म¤ गैर-रिैखकता भी इनपटु कीमतŌ की उ¸च मात्रा म¤ इनपटु 
कीमतŌ म¤ विृद्ध के िलए आउटपटु कीमतŌ की सवेंदनशीलता के 
साथ अनभुवजÆय łप से सÂयािपत है। इसके अलावा, उ¸च इनपटु 
कीमतŌ का मखु्य मदु्राÖफीित के सापेक्ष हेडलाइन मदु्राÖफीित पर 
तेजी से सचंरण और मजबूत प्रभाव पड़ता है।

 फमŎ ने अपनी बढ़ती लागत का एक िहÖसा िविनमार्ण और 
सेवा के्षत्र म¤ कीमतŌ को बेचने के िलए पास करना शłु कर िदया 
है, मांग की िÖथित म¤ सधुार के बाद जो उÆह¤ ऐसा करने म¤ सक्षम 
बनाता है। आगे बढ़ते हुए, अलग-अलग ताकतŌ के बीच चल रहे 
डायनािमक्स पर नजर रखने की जłरत है - मांग उठना; हाल के 
महीनŌ म¤ इनपटु मूÐय दबावŌ म¤ कुछ नरमी आई है; और िनरतंर 
वैिĵक अिनिĲतताए ं - जो हेडलाइन मदु्राÖफीित पर प्रभाव को 
िनधार्िरत कर सकती ह§।
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अनबुधं ए
I. वणर्नाÂमक सािंख्यकी

सारणी 1: वणर्नाÂमक सािंख्यकी
अविध: अपै्रल 2012 - मई 2022
उपाय पीएमआई-इनपुट कीमत¤ पीएमआई-आउटपुट कीमत¤ कोर सीपीआई

(मौसमी łप स ेसमायोिजत, मा)ँ
िटÈपिणयŌ 136

अथर् 53.77 51.43 0.49

मानक िवचलन 3.27 1.87 0.26

Æयूनतम 37.82 40.50 -0.11

ºयादा से ºयादा 61.50 57.27 1.68

ितरछापन -1.21 -0.83 0.78

कुकुदता 8.85 13.25 5.08

ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान।
II. यूिनट łट टेÖट

सारणी 2: सवंिधर्त िडकी फुलर (एडीएफ़ ) परीक्षा पिरणाम
चर िनयत Łझान
पीएमआई इनपटु कीमत¤ -3.14*** -3.08

पीएमआई आउटपटु मूÐय -4.63*** -4.79***

कोर सीपीआई 2.01 0.81

कोर सीपीआई एम-ओ-एम (मौसमी 
łप से समायोिजत)

-9.25*** -9.86***

हेडलाइन सीपीआई एम-ओ-एम 
(मौसमी łप से समायोिजत)

-9.02*** -9.18***

भिवÕय का आउटपटु -2.59 -3.21

भिवÕय आउटपटु (पहले अतंर पर) -15.06*** -15.07***

िटÈपिणया:ँ 1. *** 1 प्रितशत के Öतर पर महÂव को दशार्ता है।
 2. यूिनट łट परीक्षण पीएमआई इनपटु और आउटपटु मूÐय ®ृखंला के िलए उÆह¤ I(0) चर बनाने के िलए अशक्त पिरकÐपना की अÖवीकृित 

का सकेंत दतेे ह§। 
ąोत: आरबीआई Öटाफ अनमुान
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सलंग्नक – बी

िटÈपणी: क्यूआर और ओएलएस मात्राÂमक प्रितगमन और ऑिडर्नरी लीÖट Öक्वायर को इंिगत करते ह§।
ąोत: आरबीआई Öटाफ का आकंलन

ए. ओएलएस कॉिÆफड¤स ब§ड के बाहर क्यूआर गणुाकं बी. क्यूआर गणुाकं और िवĵास ब§ड
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क्वाएटंाइÐस
क्यूआर ओएलएस:लोवर बॉÆड ओएलएस:अपर बॉÆड क्यूआर कोएिफ़िसएटं
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^ लेखक आिथर्क और नीित अनसुधंान िवभाग (डीईपीआर) से ह§।
* डॉ. दबे प्रसाद रथ, प्रधान परामशर्दाता, डीईपीआर से प्राĮ सझुावŌ और िनरतंर 
प्रोÂसाहन से लेखक अÂयिधक लाभािÆवत हुए। डॉ. राजीव जैन और डॉ. जी. वी. नथनएल 
से प्राĮ िटÈपिणयŌ की सराहना की जाती है। इस आलेख म¤ Óयक्त िकए गए िवचार लेखकŌ 
के ह§ और भारतीय िरज़वर् ब§क के िवचारŌ को नहीं दशार्ते ह§।

भारतीय राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविध 
पर कोिवड-19 का प्रभाव*

सुधांशु गोयल ^, आकाश कोवुरी ^ 
और रमेश गोलायत ^

भारत ने आिथर्क गितिविधयŌ पर कोिवड-19 महामारी के अतंर 
के्षत्रीय प्रभाव को दखेा। हम आिथर्क प्रभाव और बाद म¤ सुधार 
प्रके्षपवक्र म¤ िवषमता के चालकŌ को समझने के िलए के्षत्रीय Öतर 
पर एक आिथर्क गितिविध सूचकांक का िनमार्ण करते ह§। हम पाते 
ह§ िक आिथर्क सरंचना म¤ अतंर ने महÂवपूणर् भूिमका िनभाई। अपने 
राºय के योिजत सकल मूÐय (जीएसवीए) म¤ कृिष और खनन के 
उ¸च िहÖसे वाले राºयŌ ने उद्योग और सेवाओ ंके उ¸च िहÖसे 
वाले राºयŌ की तुलना म¤ आिथर्क गितिविधयŌ म¤ कम सकुंचन 
दखेा, महामारी के प्रभाव को कम करने के िलए राÕट्रीय नीित 
प्रितिक्रया के पूरक राºयŌ म¤ अतंर नीित प्रितिक्रयाओ ं की 
आवÔयकता है।

भूिमका

 भारतीय अथर्ÓयवÖथा िवषम के्षत्रीय इकाइयŌ से बनी है 
िजनके अलग-अलग आिथर्क पथ ह§। प्रभावी नीित िनमार्ण और 
कायार्Æवयन के िलए नीित िनमार्ताओ ंके िलए आिथर्क गितिविध 
के के्षत्रीय और Öथािनक आयामŌ का सजं्ञान लेना महÂवपूणर् है। 
िकसी दशे का समग्र आिथर्क िवकास महÂवपूणर् łप से उसके 
राºयŌ/के्षत्रŌ की समान प्रगित पर िनभर्र करता है। इसके िलए, के्षत्रŌ 
और उप-राÕट्रीय इकाइयŌ की आिथर्क िनगरानी महÂवपूणर् हो 
जाती है।

 वतर्मान म¤, राºय Öतर पर समग्र आिथर्क गितिविध को 
सकल राºय घरलूे उÂपाद (जीएसडीपी) डेटा द्वारा मापा जा 
सकता है जो वािषर्क तौर पर उपलÊध होता है। जैसा िक महामारी 
के दौरान ÖपĶ है, राºय Öतर पर आिथर्क गितिविध की लगभग 

वाÖतिवक समय की िनगरानी के्षत्रीय पिरिÖथितयŌ के अनłुप 
Âविरत नीित प्रितिक्रयाओ ंके िलए महÂवपूणर् है। राºय Öतर पर 
उपलÊध उ¸च आविृ° सकेंतक राºय की समग्र के बजाय एक 
के्षत्रीय आिथर्क तÖवीर प्रदान करते ह§। इस सदंभर् म¤, के्षत्रीय Öतर 
पर समग्र आिथर्क पिरŀÔय को दशार्ने वाला एक सूचकांक 
अिनवायर् है।

 कोिवड-19 महामारी के दौरान, लॉकडाउन ने आिथर्क 
गितिविधयŌ, आपूितर् ®ृखंलाओ,ं कायर् की प्रकृित और प्रवासन 
प्राłप म¤ Óयवधान उÂपÆन िकया। क¤ द्र सरकार द्वारा एक Óयापक 
िदशा और नीित समथर्न दनेे के साथ, राºयŌ और Öथानीय 
सरकारŌ ने अपनी िविशĶ Öथानीय पिरिÖथितयŌ के अनसुार 
नीितयŌ को अपनाने और लागू करने म¤ नेतÂृव िकया। 
पिरणामÖवłप, राºयŌ म¤ आिथर्क सधुार अलग-अलग होने की 
उÌमीद है। इस सदंभर् म¤, हम राºयŌ म¤ िविवध आिथर्क प्रके्षपवक्रŌ 
को मापने के िलए एक आिथर्क गितिविध सूचकांक का िनमार्ण 
करते ह§। कोिवड-19 लॉकडाउन और गितशीलता प्रितबधंŌ से 
पे्रिरत असमिमत आिथर्क प्रभाव के िलए के्षत्रŌ की आिथर्क सरंचना 
एक सभंािवत Óयाख्या हो सकती है।

 शेष पेपर िनÌनानसुार आयोिजत िकया गया है: खंड II 
दिुनया भर म¤ के्षत्रीय आिथर्क गितिविध सूचकांकŌ पर सािहÂय के 
साथ-साथ भारत के िलए िविशĶ सािहÂय की समीक्षा प्रदान 
करता है। खंड III के्षत्रीय आिथर्क गितिविध सूचकांक के िनमार्ण के 
िलए उपयोग िकए जाने वाले डेटा और प्रमखु घटक िवĴेषण 
(पीसीए) कायर्पद्धित का सकें्षप म¤ वणर्न करता है। खंड IV राºय 
Öतर पर सूचकांक प्रÖततु करता है। खंड V आिथर्क सरंचना और 
आिथर्क गितिविधयŌ पर प्रभाव के बीच सबंधं पर चचार् करता है 
और खंड VI आलेख का समापन करता है।

II. सािहÂय की समीक्षा

 दिुनया भर के नीित िनमार्ताओ ं द्वारा आिथर्क प्रदशर्न के 
वाÖतिवक समय मापन की आवÔयकता को Öवीकार िकया गया 
है। वैिĵक Öतर पर, उप-राÕट्रीय Öतर पर आिथर्क गितिविध को 
मापने के िलए कई सूचकांक ह§।

 फेडरल िरज़वर् ब§क ऑफ िफलाडेिÐफया 50 राºयŌ म¤ से 
प्रÂयेक के िलए एक मािसक सयंोग सूचकांक तैयार करता है। एक 
गितक एकल-कारक मॉडल का उपयोग चार चरŌ अथार्त गैर-कृिष 
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पेरोल रोजगार, उÂपादन ®िमकŌ द्वारा िविनमार्ण म¤ काम िकए गए 
औसत घटें, बेरोजगारी दर, और मजदूरी और वेतन सिंवतरण का 
उपयोग करके राºय सूचकांक बनाने के िलए िकया जाता है। 
डलास फेड द्वारा टेक्सास लीिडंग सूचकांक का उपयोग राºय म¤ 
आिथर्क गितिविध की भिवÕयवाणी करने के िलए िकया जाता है। 
समग्र सूचकांक पर पहुचंने के िलए यह आठ प्रमखु सकेंतकŌ का 
उपयोग करता है, जैसे डॉलर का टेक्सास मूÐय, अमेिरकी प्रमखु 
सूचकांक, वाÖतिवक तेल की कीमत, अ¸छी परिमट, बेरोजगारी 
बीमा के िलए प्रारिंभक दावे, टेक्सास Öटॉक सूचकांक, हेÐप-वाटेंड 
सूचकांक और िविनमार्ण के्षत्र म¤ काम के औसत साĮािहक घटें।

 हबली एव ंअÆय (2020) ने पीसीए और अÆय तरीकŌ का 
उपयोग करते हुए कनाडा के सदंभर् म¤ चार प्रायोिगक समग्र आिथर्क 
गितिविध सूचकांकŌ का प्रÖताव िदया। िरज़वर् ब§क ऑफ़ Æयूज़ील§ड 
ने वाÖतिवक समय म¤ के्षत्रीय अथर्ÓयवÖथाओ ंके प्रदशर्न को टै्रक 
करने के िलए प्रायोिगक के्षत्रीय गितिविध सूचकांक (आरएआई) 
िवकिसत िकया है। प्रÂयेक के्षत्रीय सूचकांक आिथर्क गितिविध के 
6 मािसक सकेंतकŌ को सारांिशत करता है, िजसम¤ उपभोक्ता 
खचर्, नौकरी खोजने वालŌ की सखं्या, ऑनलाइन नौकरी की 
िरिक्तयां, यातायात की मात्रा (हÐके और भारी वाहन), और िवद्यतु 
की मांग शािमल ह§। सूचकांक की गणना के िलए उपयोग िकए जाने 
वाले भार पर पहुचंने के िलए िरज़वर् ब§क ऑफ़ Æयूज़ील§ड पीसीए 
कायर्पद्धित का उपयोग करता है।

 िशकागो फेड राÕट्रीय गितिविध सूचकांक (सीएफ़एनएआई) 
राÕट्रीय आिथर्क गितिविध के 85 मािसक सकेंतकŌ का भािरत 
औसत है। यह पाया गया िक 85 आिथर्क गितिविधयŌ की ®ृखंला 
के पहले प्रमखु घटक से िनिमर्त एकल सूचकांक मदु्राÖफीित का 
प्रभावी ढंग से पूवार्नमुान लगा सकता है। सीएफ़एनएआई के िलए 
उपयोग िकए जाने वाले आिथर्क सकेंतक डेटा की चार Óयापक 
®ेिणयŌ से िलए गए ह§: i) उÂपादन और आय; ii) रोजगार, 
बेरोजगारी, और घटें; iii) Óयिक्तगत उपभोग और आवास; और iv) 
िबक्री, ऑडर्र और इÆव¤ट्री। सीएफ़एनएआई जैसे सूचकांक सयंकु्त 
राºय म¤ आिथर्क गितिविध और मदु्राÖफीित के वतर्मान और 
भिवÕय के कायर् पर उपयोगी जानकारी प्रदान करते ह§।

 भारत म¤, भादरुी एव ंअÆय (2020) ने राÕट्रीय Öतर पर 6, 9 
और 12 उ¸च-आविृ° सकेंतकŌ का उपयोग करके एकल-

सूचकांक गितक कारकŌ का िनमार्ण िकया। कुमार (2020) ने 
गितक कारक मॉडल का उपयोग करते हुए 27 मािसक सकेंतकŌ 
से भारत के िलए एक आिथर्क गितिविध सूचकांक का िनमार्ण 
िकया। यह अÅययन अथर्ÓयवÖथा की अतंिनर्िहत िÖथित का पता 
लगाने के िलए उद्योग, सेवाओ,ं वैिĵक और िविवध गितिविधयŌ 
का प्रितिनिधÂव करने वाले मािसक सकेंतकŌ का उपयोग करता 
है। हालांिक, उप-राÕट्रीय या के्षत्रीय Öतर पर इस तरह के शोध 
भारतीय सदंभर् म¤ अपेक्षाकृत दलुर्भ ह§।

 इस पķृभूिम म¤, हम भारतीय उप-राÕट्रीय इकाइयŌ के िलए 
के्षत्रीय Öतर पर आिथर्क गितिविधयŌ का एक समग्र सूचकांक 
बनाने का प्रयास करते ह§। सूचकांक छह उ¸च आविृ° मािसक 
सकेंतकŌ का एक सयंोजन है जो पीसीए कायर्पद्धित का उपयोग 
करके के्षत्रीय Öतर पर आिथर्क गितिविध को दशार्ता है।

III. चरŌ और समग्र डेटा का िवĴषेण

 राºय Öतर पर आिथर्क गितिविध सूचकांक बनाने के िलए 
चरŌ का चयन कायर् का सबसे महÂवपूणर् िहÖसा है। हमारा उĥेÔय 
उन सकेंतकŌ को शािमल करना है जो आिथर्क गितिविधयŌ म¤ 
ÖपĶ और लगातार होने वाले उतार-चढ़ाव को पकड़ते ह§। मािसक 
आधार पर राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ की प्रविृ° को पकड़ने 
के िलए, चिुनंदा 18 राºयŌ1 के िलए पीसीए तकनीक का उपयोग 
कर एक समग्र सूचकांक तैयार िकया गया है। इन राºयŌ को डेटा 
उपलÊधता की ससुगंतता के आधार पर और चयिनत समय 
अविध के िलए लापता मूÐयŌ से बचने के िलए िलया गया था। इस 
पेपर म¤ िजन चरŌ को िलया गया है वे ह§: i) माल और सेवा कर 
(जीएसटी) सगं्रह; ii) िवद्यतु उÂपादन; iii) रोजगार दर; iv) िनयार्त; 
v) महाÂमा गांधी राÕट्रीय ग्रामीण रोजगार गारटंी योजना (मनरगेा) 
काम की मांग और vi) प्रधान मंत्री जन धन योजना (पीएमजेडीवाई) 
के तहत खातŌ म¤ जमा। ये सकेंतक अथर्ÓयवÖथा म¤ कई के्षत्रŌ को 
कवर करने वाली गितिविधयŌ को दशार्ते ह§। डेटा माचर् 2020 से 
फरवरी 2022 तक है।

 चूिंक जीएसटी सगं्रह म¤ विृद्ध आिथर्क गितिविधयŌ म¤ विृद्ध को 
दशार्ती है, इसे राºय Öतर पर आिथर्क गितिविध के महÂवपूणर् 
सकेंतकŌ म¤ से एक के łप म¤ िलया जाता है। िवद्यतु उÂपादन को 
1 इन राºयŌ का सयंकु्त łप से भारत के सकल घरलूे उÂपाद म¤ 93 प्रितशत से अिधक 
का योगदान है।
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अथर्ÓयवÖथा म¤ औद्योिगक के्षत्र के प्रदशर्न के सकेंतक के łप म¤ 
माना जा सकता है, िजससे यह आिथर्क गितिविध का एक 
महÂवपूणर् प्रितिबबं है। रोजगार दर एक अÆय सकेंतक है िजसका 
उÂपादन और आय पर सीधा असर पड़ता है। उ¸च रोजगार दर 
उ¸च आिथर्क विृद्ध के िलए अ¸छा सकेंत दतेी है और ऐसा ही 
इसके िवपरीत भी। एक अÆय महÂवपूणर् चर िनयार्त है जो राºय म¤ 
उÂपािदत कुल उÂपादन का एक िहÖसा है। िनयार्त म¤ विृद्ध मखु्य 
łप से उ¸च उÂपादन का पिरणाम होगी और इस प्रकार यह उ¸च 
आिथर्क गितिविध को दशार्ती है। मनरगेा की कायर् मांग को ग्रामीण 
अथर्ÓयवÖथा के िलए एक महÂवपूणर् सकेंतक माना जाता है। 
मनरगेा के तहत काम की मांग म¤ विृद्ध ग्रामीण Öतर पर आिथर्क 
गितिविधयŌ म¤ मंदी को दशार् सकती है क्यŌिक मंदी की िÖथित म¤ 
लोगŌ को वैकिÐपक आजीिवका के अवसर नहीं िमलने पर मनरगेा 
के काम की मांग बढ़ जाती है। यह प्रविृ° िवशेष łप से अथर्ÓयवÖथा 
म¤ कोिवड-19 पे्रिरत मंदी के दौरान ÖपĶ थी, िजससे राºय Öतर 
पर आिथर्क गितिविध को मापने म¤ इस चर के महÂव का सकेंत 
िमलता है। पीएमजेडीवाई खातŌ के तहत जमा मखु्य łप से 
अनौपचािरक और असगंिठत के्षत्र के ®िमकŌ के ह§। पीएमजेडीवाई 
खातŌ के तहत जमा रािश म¤ विृद्ध अनौपचािरक ®िमकŌ की आय 
म¤ विृद्ध को दशार् सकती है और इस प्रकार आिथर्क गितिविधयŌ म¤ 
तेजी का सकेंत द ेसकती है।

 एक सकेंतक पर पहुचंने के िलए आिथर्क गितिविध के कई 
आयामŌ को दशार्ने के िलए एक समग्र सकेंतक का उपयोग िकया 
जाता है। इस सकेंतक का उपयोग आिथर्क गितिविध की िविभÆन 
गितकी का िवĴेषण करने के िलए िकया जाता है। एक बहुिभÆनłपी 
िवĴेषण का उपयोग डेटासेट की समग्र सरंचना का अÅययन 
करने, इसकी उपयकु्तता का आकलन करने और बाद के 
कायर्पद्धितगत िवकÐपŌ (जैसे, भार, एकत्रीकरण) को िनदेर्िशत 
करने के िलए िकया जाता है।

III.1: प्रमखु घटक िवĴषेण (पीसीए)

 शोधकतार् आमतौर पर डेटा िवĴेषण तकनीकŌ के एक सेट 
का उपयोग करते ह§। उदाहरण के िलए, क्रोनबैक गणुांक अÐफा 
तकनीक (अब से, सी-अÐफा) (क्रोनबैक, 1951) एक मॉडल या 
सवेर्क्षण म¤ मदŌ की आतंिरक िÖथरता का सबसे आम अनमुान है। 
हालांिक, सी-अÐफा तकनीक की कमी यह है िक सहसबंधं 
आवÔयक łप से समग्र सकेंतक द्वारा Óयक्त की गई घटना पर 

अकेले सकेंतकŌ के वाÖतिवक प्रभाव को नहीं दशार्ते ह§। क्लÖटर 
िवĴेषण (सीएलए) तकनीक, जो हमेशा एक समूह का िनमार्ण 
करगेी, एक िवशदु्ध łप से वणर्नाÂमक उपकरण है और यिद 
िवĴेषण के दौरान िकए गए कायर्पद्धित सबंधंी िवकÐपŌ को ÖपĶ 
łप से समझाया नहीं जाता है तो यह पारदशीर् नहीं हो सकता है। 
कैनोिनकल सहसबंधं िवĴेषण (सीसीए) एक अÆय तकनीक है 
िजसका उपयोग चर के दो समूहŌ के बीच सबंधंŌ की जांच के िलए 
िकया जा सकता है। सीसीए म¤, एक िद्वभािजत िनभर्र चर के मूÐयŌ 
म¤ चर (या मामलŌ) को वगीर्कृत करने का एक तरीका िविवक्तकर 
प्रकायर् िवĴेषण (डीएफए) द्वारा िदया जाता है। हालांिक, डीएफए 
कई माÆयताओ ंपर आधािरत है, जैसे पूवार्नमुानŌ के कम सहसबंधं, 
रिैखकता और योगाÂमकता, और पयार्Į नमूना आकार जो इसके 
उपयोग को सीिमत करता है (ओईसीडी, 2008)।

 उ¸च आविृ° संकेतकŌ और अनुभवजÆय अËयास का 
उपयोग करके भारतीय राºयŌ के अंतिनर् िहत प्रदशर्न का 
आकलन करने म¤ चनुौितयां ह§। उदाहरण के िलए, संभािवत 
संकेतकŌ के एक बड़े सेट से उपयकु्त संकेतकŌ का चनुाव और 
चनेु गए संकेतकŌ से एक ही िनÕकषर्ण के साथ, एक अंतिनर् िहत 
सामाÆय प्रविृ° के बजाय अÐपकािलक Öवभाव को प्रितिबंिबत 
कर सकता है। दी गई अविध के िलए जीएसवीए के िलए मािसक 
डेटा के अभाव म¤, अÆय अनुभवजÆय साधनŌ का उपयोग करना 
किठन है। हम एक समग्र संकेतक िवकिसत करने के िलए पीसीए 
िविध का उपयोग करते ह§ जो गितिविध संकेतकŌ म¤ मोड़ और 
प्रविृ°यŌ का पता लगा सकता है।

 यह आलेख िविभÆन िवशेषता प्रितिनिध चर पर पीसीए 
करके राºय Öतर पर कुल आउटपटु डेटा म¤ ŁझानŌ का पता 
करने के िलए एक आिथर्क गितिविध सूचकांक प्राĮ करने की 
प्रिक्रया का वणर्न करता है। पारपंिरक तरीकŌ की तलुना म¤ इस 
कायर्पद्धित का मखु्य लाभ यह है िक यह अÆय तरीकŌ से जड़ुी 
कई माप समÖयाओ ंसे बचाती है, जैसे िक याद पूवार्ग्रह, मौसमी 
और डेटा सगं्रह समय। अÆय सांिख्यकीय िवकÐपŌ की तलुना म¤, 
पीसीए अिभकलाÂमक łप से आसान है, और डेटा के आयाम को 
कम करने म¤ सभी चर का उपयोग करता है। पीसीए उ¸च-आयामी 
डेटा को िनÌन-आयामी डेटा म¤ पिरवितर्त करता है। इसके अलावा, 
यह सूचना हािन को कम करने के साथ-साथ सबंिंधत सिुवधाओ ं
को हटाकर एÐगोिरथम प्रदशर्न म¤ सधुार करता है।
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III.2 पीसीए कायर्प्रणाली

 पीसीए डेटा सेट के िविभÆन आयामŌ म¤ अिधकतम िभÆनता 
(सबसे बड़ी आईजेनवैÐयू) िनकालकर काम करता है। इस सदंभर् 
म¤, हम िविभÆन उ¸च-आविृ° चरŌ से मािसक आिथर्क गितिविध 
सूचकांक का िनमार्ण करते ह§। उ¸च-आविृ° चर का हमारा चयन 
मानदडंŌ पर आधािरत है जैसे: i) राºय-वार आिथर्क सकेंतक 
अथर्ÓयवÖथा के प्रमखु के्षत्रŌ का प्रितिनिधÂव करते ह§; और ii) चर 
समयबद्ध तरीके से और महÂवपूणर् प्रकाशन अतंराल के िबना 
जारी िकए जाते ह§।

 पीसीए चरŌ के एक बड़े सेट को छोटे सेट म¤ बदलकर काम 
करता है िजसम¤ अभी भी बड़े सेट म¤ अिधकांश जानकारी होती है। 
प्रमखु घटक नए चर ह§ जो प्रारिंभक चर के रिैखक सयंोजन के łप 
म¤ िनिमर्त होते ह§ जो चर के वाÖतिवक सेट से अिधकांश जानकारी 
प्राĮ करने का प्रयास करते ह§।

 गिणतीय शÊदŌ म¤, एन सहसबंद्ध चर के प्रारिंभक सेट से, 
पीसीए असबंद्ध सूचकांक या आयतीय घटक बनाता है, जहां 
प्रÂयेक घटक प्रारिंभक चर का एक रिैखक भािरत सयंोजन होता 
है। उदाहरण के िलए, चर X1 से Xn के सेट से, प्रमखु घटक ह§

PC1 = a11X1 + a12X2 + …..+ a1nXn

.

.

.

PCm = am1X1 + am2X2 + ……+ amnXn

 जहा ँ amn m
th प्रमखु घटक और nth चर के िलए भार का 

प्रितिनिधÂव करता है। िविभÆन चरŌ की सीमा के बीच बड़े अतंर 
के कारण उÂपÆन सूचकांक म¤ सभंािवत पूवार्ग्रह को दूर करने के 
िलए, पीसीए तकनीक को लागू करने से पहले सभी चरŌ का 
मानकीकरण करना महÂवपूणर् है। इसके बाद, सहप्रसरण मैिट्रक्स 
का िनमार्ण िकया जाता है, िजससे आईजेनवेक्टर और 
आईजेनवैÐयू प्राĮ िकए जाएगें जो एक सूचकांक बनाने के िलए 
प्रमखु घटकŌ की गणना करने के िलए महÂवपूणर् है।

 सहप्रसरण मैिट्रक्स एक n × n समिमत मैिट्रक्स है िजसम¤ 
प्रारिंभक चर के सभी सभंािवत यगु्मŌ से जड़ेु सहप्रसरण के łप म¤ 
प्रिविĶया ँ ह§। उदाहरण के िलए, 3 चर x, y, और z के साथ 
3-आयामी डेटा सेट के िलए, सहप्रसरण मैिट्रक्स इस łप का 
3×3 मैिट्रक्स है:

Cov(x, x) Cov(x, y) Cov(x, z)
Cov(y, x) Cov(y, y) Cov(y, z)
Cov(z, x) Cov(z, y) Cov(z, z)

 डेटा के प्रमखु घटकŌ को िनधार्िरत करने के िलए, सहप्रसरण 
मैिट्रक्स से आईजेनवेक्टर और आईजेनवैÐयू की गणना की जाती 
है। प्रÂयेक की एक आईजेनवैÐयू होती है और उनकी सखं्या डेटा 
के आयामŌ की सखं्या के बराबर होती है। प्रÂयेक प्रमखु घटक के 
िलए प्रसरण (λi) सबंिंधत आईजेनवेक्टर के आईजेनवैÐयू द्वारा 
िदया जाता है। आईजेनवेक्टरŌ को उनके आईजेनवैÐयू के क्रम म¤ 
र§िकंग करके, उ¸चतम से िनÌनतम, हम महÂव के क्रम म¤ प्रमखु 
घटक प्राĮ करते ह§।

 इस बाधा के अधीन िक विगर्त भार का योग एक है, घटकŌ 
को डेटा सेट म¤ उनके द्वारा बताई गई िभÆनता की मात्रा के आधार 
पर अवरोही क्रम म¤ क्रमबद्ध िकया जाता है। पहला घटक (पीसी1) 
डेटासेट म¤ िभÆनता की सबसे बड़ी सभंािवत मात्रा की Óयाख्या 
करता है। प्रमखु घटक द्वारा मूल डेटा सेट म¤ कुल िभÆनता का 
अनपुात λi /n द्वारा िदया जाता है, क्यŌिक आईजेनवैÐयू का योग 
प्रारिंभक डेटा सेट म¤ चर की सखं्या के बराबर होता है (Óयास और 
कुमारनायके, 2006)।

 उसी बाधा के अधीन, दूसरा घटक (पीसी2) पहले घटक के 
साथ पूरी तरह से असबंद्ध है। दूसरा घटक पहले घटक की तलुना 
म¤ कम िभÆनता की Óयाख्या करता है। हालािँक, प्रÂयेक घटक डेटा 
म¤ एक अितिरक्त आयाम प्राĮ करता है क्यŌिक बाद के घटक 
िपछले घटकŌ के साथ असबंद्ध होते ह§; लेिकन मूल डेटा सेट म¤ 
िभÆनता के छोटे और छोटे अनपुात की Óयाख्या करता है। वतर्मान 
अÅययन म¤, हमने सूचकांक के िनमार्ण के िलए पहले प्रमखु घटक 
पर िवचार िकया है।
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 पीसीए म¤ चर के Öतर के एक मानकीकृत मूÐय की गणना की 
जाती है। सूचकांक के एक सकाराÂमक मूÐय का मतलब है िक 
गितिविध औसत से ऊपर थी और एक नकाराÂमक मूÐय के िलए 
इसके िवपरीत। सूचकांक का उपयोग के्षत्रीय आिथर्क गित के 
सकेंतक के łप म¤ िकया जाना चािहए। उदाहरण के िलए, यिद 
िकसी िवशेष राºय के िलए लगातार कई महीनŌ के दौरान एक 
िदया गया सूचकांक मूÐय बढ़ता (घटता) है, तो इसे एक सकेंत के 
łप म¤ िलया जा सकता है िक के्षत्रीय अथर्ÓयवÖथा म¤ िÖथितयां 
सधुर रही ह§ (खराब हो रही ह§)। इसी तरह, लगातार कई महीनŌ के 
सकाराÂमक मूÐयŌ को एक सकेंत के łप म¤ िलया जा सकता है 
िक उस के्षत्र म¤ गितिविध औसत Öतर से ऊपर बढ़ रही है और 
इसके िवपरीत।

IV. राºय Öतर पर आिथर्क गितिविध सूचकाकं

 कोिवड-19 महामारी और पिरणामी लॉकडाउन के कारण 
राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ म¤ भारी िगरावट आई (सारणी 1)। 
यह अपै्रल और मई 2020 के महीनŌ म¤ राºयŌ म¤ सूचकांक मूÐय 
म¤ तेज िगरावट से पिरलिक्षत होता है। नतीजतन, जैसे-जैसे राºयŌ 
म¤ महामारी की गभंीरता कम होने लगी है, आने वाले महीनŌ म¤ 
सूचकांक मूÐय म¤ सापेक्ष सधुार ÖपĶ है। हालािँक, दूसरी लहर के 

आगमन के साथ, आिथर्क गितिविध िफर से बािधत हुई, हालािँक 
पहली महामारी लहर की तलुना म¤ कम गभंीर थी। यह पहली लहर 
की तलुना म¤ राºयŌ म¤ सूचकांक के अपेक्षाकृत कम सकुंचन म¤ 
पिरलिक्षत हुआ। इसके बाद, अÆय कदमŌ म¤ तेजी से टीकाकरण 
और ÖवाÖÃय के मोचेर् पर बेहतर तैयािरयŌ पर Åयान दनेे के साथ, 
ओिमक्रॉन लहर का प्रभाव जीवन और आजीिवका दोनŌ पर कम 
गभंीर था। ओिमक्रॉन लहर के बावजूद राºयŌ म¤ िदसबंर 2021 
और जनवरी 2022 म¤ सूचकांक सकाराÂमक रहा।

 अपै्रल 2020 के महीने के दौरान, चूिंक आिथर्क गितिविध 
राºयŌ म¤ समग्र िगरावट के दौर से गजुर रही थी, राजÖथान और 
महाराÕट्र म¤ अपेक्षाकृत अिधक प्रभाव दखेा गया था। दूसरी लहर 
की वजह से आिथर्क आघात के समय, ओिडशा, झारखंड और 
छ°ीसगढ़ जैसे राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ म¤ कम िगरावट 
दखेी गई। जबिक तेलंगाना, असम और पिĲम बगंाल म¤ आिथर्क 
गितिविधयŌ पर अपेक्षाकृत अिधक प्रभाव दखेा गया। इसके बाद, 
जैसा िक ओिमक्रॉन वेिरएटं दशे म¤ आया। कई राºयŌ की 
अथर्ÓयवÖथाए ंइसके प्रभाव का सामना करने म¤ सक्षम थीं जैसा 
िक राºयŌ म¤ सूचकांक के सकाराÂमक मूÐयŌ से अनमुान लगाया 
जा सकता है। इस प्रकार, भारतीय राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ 
पर कोिवड-19 के प्रभाव के िलए एक अलग Öथािनक Öवłप था। 

सारणी 1: राºय-वार आिथर्क गितिविध सूचकाकं
क्षते्र माचर्-20 अपै्र-20 मई-20 जून-20 जुला-20 अग-20 िसत-20 अक्टू-20 नव-20 िदस-20 जन-21 फर-21 माचर्-21 अपै्र-21 मई-21 जून-21 जुला-21 अग-21 िसत-21 अक्टू-21 नव-21 िदस-21 जन-22 फर-22

आधं्र प्रदशे -0.82 -2.03 -1.15 -0.04 -0.53 -0.44 -0.29 -0.40 -0.66 -0.25 0.71 0.26 1.29 0.79 -0.02 0.51 0.51 0.66 0.33 0.43 -0.09 0.17 0.51 0.55
असम -0.09 -1.96 -1.13 -0.13 -0.18 -0.51 0.27 0.24 -0.11 0.08 0.29 -0.30 0.20 0.19 -0.39 -0.81 0.18 0.46 0.93 1.29 0.43 0.42 0.35 0.26
िबहार -0.71 -1.92 -1.55 -0.48 -0.37 -0.82 -0.44 -0.27 -0.76 -0.23 0.16 0.09 0.78 0.82 0.05 0.04 0.54 0.23 0.07 0.49 0.47 1.14 1.38 1.29
छ°ीसगढ़ -1.40 -2.28 -0.65 -0.02 -0.26 -0.17 -0.54 -0.58 -0.61 -0.21 0.07 -0.16 0.75 0.79 0.35 0.69 0.73 0.92 0.21 0.38 0.02 0.55 0.72 0.69
गजुरात -0.62 -1.83 -1.19 -0.46 -0.56 -0.66 -0.13 -0.10 -0.20 -0.17 -0.04 0.06 0.36 0.47 0.39 0.20 0.59 0.40 0.24 0.61 0.57 0.63 0.59 0.83
हिरयाणा -0.89 -2.36 -1.43 -0.77 -0.72 -0.84 -0.07 -0.25 -0.34 0.10 0.65 0.37 0.86 0.62 -0.15 0.02 0.36 0.47 0.52 0.54 0.34 0.93 1.17 0.89
झारखंड -0.33 -2.15 -1.46 -0.53 -0.35 -0.13 -0.22 -0.18 -0.12 -0.14 -0.06 0.16 0.68 0.67 0.21 0.33 0.42 0.35 0.35 0.43 0.10 0.30 0.76 0.90
कनार्टक -0.44 -1.76 -0.94 -0.53 -0.75 -0.68 -0.90 -0.70 -0.72 -0.22 -0.03 0.00 0.73 0.73 -0.10 -0.12 0.46 0.64 0.52 0.69 0.32 1.03 1.27 1.49
केरल -0.29 -1.67 -0.51 -0.26 -0.24 -0.19 -0.11 -0.03 -0.52 0.01 0.03 0.02 0.43 0.94 -0.04 -0.27 0.16 0.32 0.03 0.53 0.48 0.39 0.43 0.34
मÅय प्रदशे -0.97 -2.43 -1.51 -0.39 -0.20 -0.32 -0.13 0.04 0.07 0.40 0.37 -0.03 0.86 0.61 -0.05 -0.20 0.42 0.02 0.15 0.25 0.46 1.07 0.81 0.70
महाराÕट्र -0.74 -2.53 -1.54 -0.83 -0.81 -0.79 -0.45 -0.04 -0.12 0.25 0.41 0.29 1.01 0.73 0.27 0.07 0.56 0.47 0.26 0.62 0.44 0.90 0.84 0.75
ओिडशा -1.16 -2.17 -1.02 -0.54 -0.57 -0.61 -0.66 -0.47 -0.75 -0.31 -0.28 -0.09 0.48 0.57 0.50 0.46 0.80 0.60 0.56 0.59 0.73 1.18 0.90 1.28
पजंाब 0.11 -2.49 -1.82 -0.44 -0.02 -0.29 -0.27 -0.34 -0.09 0.14 0.01 -0.02 0.28 0.70 -0.02 -0.04 0.72 0.53 0.20 0.45 0.74 0.77 0.65 0.53
राजÖथान -1.00 -2.67 -1.33 -0.54 -0.37 -0.58 -0.38 -0.17 -0.14 0.18 0.28 0.14 0.58 0.48 -0.12 -0.08 0.51 0.61 0.13 0.70 0.59 0.77 1.24 1.16
तिमलनाडु -0.14 -1.70 -1.21 -0.62 -0.45 -0.18 -0.19 -0.17 -0.12 0.19 0.22 0.09 0.58 0.58 -0.07 -0.10 0.22 0.35 0.29 0.46 0.40 0.53 0.59 0.43
तेलंगाना -0.38 -2.12 -1.64 -0.91 -0.26 -0.24 -0.19 -0.04 -0.13 0.11 0.21 -0.18 0.52 0.51 -0.25 -0.22 0.51 0.77 0.73 1.07 0.28 0.67 0.69 0.50
उ°र प्रदशे -0.92 -1.96 -1.54 -1.02 -0.47 -0.42 -0.26 -0.25 -0.48 -0.13 0.05 -0.07 0.63 0.67 -0.11 0.12 0.64 0.57 0.56 0.70 0.45 0.90 1.28 1.09
पिĲम बगंाल -0.36 -2.41 -1.81 -0.87 -0.23 -0.53 -0.13 -0.17 -0.48 0.11 0.40 0.38 0.99 0.90 -0.36 -0.33 0.30 0.33 0.44 0.69 0.58 0.86 0.92 0.77

ąोत: लेखकŌ की अपनी गणना।
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लॉकडाउन के चलते आवाजाही पर लगी पाबिंदयŌ ने राºयŌ को 
अलग-अलग तरह से प्रभािवत िकया है। िनÌनिलिखत खंड म¤, यह 
आलेख िदखाता है िक इस िविशĶ आिथर्क प्रभाव के िलए एक 
सभंािवत Óयाख्या इन राºयŌ की िविवध आिथर्क सरंचना हो 
सकती है।

V. अनभुवजÆय िवĴषेण

 कोिवड-19 के दौरान सामािजक दूरी और लॉकडाउन के 
पिरणामÖवłप, दिैनक आवाजाही और जीवनशैली से सबंिंधत 
आदतŌ म¤ महÂवपूणर् तरीके से बदलाव आया है। आईएमएफ़ 
(2021) कोिवड-19 महामारी की पहली लहर के दौरान राºय 
Öतर पर वायरस के प्रसार और अथर्ÓयवÖथा दोनŌ पर िनयतं्रण 
उपायŌ और Öवैि¸छक सामािजक दूरी के प्रभाव की मात्रा िनधार्िरत 
करता है। राºय-Öतरीय अनभुवजÆय िवĴेषण से पता चलता है 
िक सामािजक दूरी और रोकथाम के उपायŌ ने मामलŌ की सखं्या 
को प्रभावी ढंग से कम कर िदया, लेिकन उ¸च आिथर्क लागतŌ के 
साथ आया।

 बेयर एव ंअÆय (2021) ने भारत म¤ आिथर्क गितिविध को 
मापने के िलए दिैनक िबजली की खपत और मािसक रात के समय 
प्रकाश की तीĄता के डेटा का उपयोग िकया। वे िदखाते ह§ िक 

सभी राºय और क¤ द्र शािसत प्रदशे समान łप से प्रभािवत नहीं 
हुए ह§। िवषमता को िहÖसŌ म¤ कोिवड-19 सकं्रमणŌ की Óयापकता, 
िविनमार्ण की िहÖसेदारी और वापसी प्रवासन द्वारा समझाया गया 
है। मीनन एव ंअÆय (2021) कोिवड-19 के ®म बाजार प्रभाव के 
दशे के भीतर के्षत्रीय िवषमता के िनधार्रकŌ का पहले और बाद का 
िवĴेषण करते ह§। अÅययन म¤ पाया गया है िक के्षत्रŌ म¤ आिथर्क 
प्रभाव के प्रसार को केवल सकं्रमण के प्रसार से नहीं समझाया जा 
सकता है। इसके बजाय, एक के्षत्र की आिथर्क सरंचना दखेी गई 
िवषमता का एक महÂवपूणर् चालक है।

 इस सदंभर् म¤, हम एक प्रासिंगक प्रĳ का िवĴेषण करते ह§; 
िविभÆन राºयŌ की आिथर्क सरंचना म¤ अतंर को Åयान म¤ रखते 
हुए राºय Öतर पर कोिवड-19 का प्रभाव कैसे प्रकट होता है।

 महामारी के दौरान आिथर्क गितिविधयŌ पर लॉकडाउन का 
प्रभाव ÖपĶ था। वायरस के प्रसार को रोकने के िलए राºयŌ म¤ 
सरकारŌ द्वारा िकए गए िविभÆन नीितगत उपायŌ ने लोगŌ की 
आवाजाही को कम कर िदया। आवाजाही प्रितबधं उपायŌ की 
कठोरता, और इसका कायार्Æवयन गूगल मोिबिलटी डेटा म¤ 
पिरलिक्षत होता है (सारणी 2)। इस डेटा का उपयोग लॉकडाउन 
उपायŌ की कठोरता को दशार्ने के िलए प्रॉक्सी के łप म¤ िकया 

सारणी 2: राºय-वार गूगल मोिबिलटी डेटा
क्षते्र माचर्-20 अपै्र-20 मई-20 जून-20 जुला-20 अग-20 िसत-20 अक्टू-20 नव-20 िदस-20 जन-21 फर-21 माचर्-21 अपै्र-21 मई-21 जून-21 जुला-21 अग-21 िसत-21 अक्टू-21 नव-21 िदस-21 जन-22 फर-22

आधं्र प्रदशे -16.4 -51.1 -33.6 -18.4 -23.7 -23.4 -17.0 -19.4 -16.8 -8.5 -10.2 -5.9 -5.3 -14.5 -36.3 -23.9 -14.6 -9.3 -5.5 -3.9 -0.1 8.3 2.9 14.9
असम -12.5 -45.1 -24.0 -15.9 -27.2 -19.4 -10.6 -15.4 -12.7 -4.7 -8.3 -5.8 -5.7 -13.4 -32.5 -25.2 -20.5 -12.0 -4.9 -4.3 4.5 16.1 9.5 26.2

िबहार -16.7 -38.1 -22.4 -12.0 -19.5 -7.6 -1.9 -9.4 -15.4 -3.7 -2.6 -4.6 -4.3 -16.7 -39.5 -16.6 -5.3 -0.5 5.6 1.4 -2.2 16.8 17.3 26.7

छ°ीसगढ़ -20.3 -43.8 -24.7 -17.2 -21.1 -19.0 -24.5 -19.6 -21.7 -13.1 -11.1 -12.7 -12.4 -46.5 -44.2 -20.9 -10.6 -4.1 0.3 2.9 -2.5 13.6 14.4 23.7

गजुरात -24.3 -67.8 -49.4 -27.1 -26.3 -26.5 -20.0 -18.3 -26.6 -16.3 -15.9 -14.0 -13.5 -26.6 -33.5 -16.5 -11.6 -9.7 -4.3 0.6 -20.0 2.9 3.0 9.5

हिरयाणा -26.3 -66.0 -44.4 -32.1 -29.5 -27.6 -23.5 -21.5 -23.5 -18.6 -19.1 -16.1 -14.8 -21.5 -46.2 -24.2 -16.7 -13.2 -7.5 -5.2 -11.6 2.1 -4.1 7.3

झारखंड -17.2 -43.8 -31.1 -19.5 -16.7 -14.2 -11.4 -16.4 -17.0 -8.8 -8.8 -9.1 -8.4 -24.3 -42.0 -25.9 -17.5 -9.2 -2.1 -2.9 -3.6 9.2 7.0 20.8

कनार्टक -25.0 -66.9 -44.8 -33.4 -42.7 -34.6 -32.9 -33.6 -31.2 -28.5 -25.9 -23.1 -21.7 -35.6 -61.1 -49.4 -35.2 -25.4 -21.9 -20.7 -20.5 -11.1 -16.7 -7.6

केरल -20.5 -52.3 -30.2 -20.2 -25.4 -21.4 -19.6 -21.9 -18.6 -15.5 -10.8 -9.3 -6.4 -18.8 -52.1 -35.5 -23.2 -13.7 -6.6 -0.5 6.8 13.0 13.5 23.4

मÅय प्रदशे -22.2 -57.1 -40.8 -27.0 -24.7 -22.4 -15.3 -17.8 -19.0 -12.4 -9.9 -10.4 -12.2 -42.6 -53.2 -29.0 -14.6 -8.8 -3.0 -1.6 -5.0 9.4 10.6 16.8

महाराÕट्र -29.0 -71.9 -60.3 -47.1 -47.1 -41.6 -37.6 -33.5 -32.1 -25.3 -23.2 -21.5 -22.5 -43.4 -45.8 -32.8 -26.4 -18.9 -16.3 -9.9 -16.6 -3.8 -3.4 2.9

ओिडशा -18.6 -45.8 -26.6 -24.9 -28.4 -21.7 -15.2 -20.7 -17.0 -11.9 -9.5 -12.4 -9.7 -15.4 -44.1 -33.3 -21.8 -10.5 -4.8 -4.6 1.9 9.6 8.4 17.8

पजंाब -22.2 -61.3 -38.1 -25.9 -24.8 -25.8 -23.7 -20.0 -20.1 -16.5 -17.3 -17.1 -16.8 -19.8 -35.3 -22.6 -14.2 -10.7 -7.1 -6.1 -8.7 -1.3 -3.9 3.4

राजÖथान -23.0 -57.0 -36.5 -20.9 -16.4 -19.1 -16.5 -18.6 -23.5 -15.0 -12.5 -11.8 -10.4 -27.6 -52.5 -27.3 -13.3 -8.4 -4.9 -3.4 -8.0 7.6 8.5 19.2

तिमलनाडु -18.7 -65.0 -41.9 -32.4 -34.4 -31.2 -23.3 -22.3 -23.4 -16.6 -19.6 -14.4 -11.3 -19.9 -50.1 -37.9 -18.7 -11.4 -8.2 -4.4 -11.6 2.4 -9.2 7.6

तेलंगाना -25.0 -66.6 -49.9 -35.5 -38.8 -38.1 -33.3 -34.0 -29.9 -26.5 -25.4 -20.1 -20.0 -29.3 -46.0 -34.1 -26.5 -22.3 -18.0 -16.0 -12.3 -4.6 -13.6 -2.0

उ°र प्रदशे -20.7 -50.2 -28.1 -19.5 -18.5 -15.2 -12.6 -13.1 -14.9 -7.7 -6.2 -3.9 -2.8 -15.4 -43.4 -23.1 -10.8 -2.9 5.6 6.1 2.7 18.9 13.0 20.8

पिĲम बगंाल -20.2 -56.8 -46.5 -29.1 -30.7 -28.1 -21.1 -24.7 -20.3 -13.2 -13.7 -14.0 -11.9 -17.9 -42.0 -31.5 -20.9 -13.6 -8.6 -13.7 -7.6 3.3 1.7 12.3

ąोत : गूगल मोिबिलटी िरपोटर् डेटा।
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जाता है। उ¸च आवाजाही प्रितबधं ÖपĶ łप से महामारी की 
पहली लहर के दौरान आिथर्क गितिविध सूचकांक म¤ िगरावट से 
जड़ेु थे। अपै्रल और मई 2020 के महीनŌ म¤ सबसे कड़ा लॉकडाउन 
था और इन महीनŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ म¤ भी तेज सकुंचन 
दखेा गया। दूसरी लहर के दौरान, आवाजाही प्रितबधं अपेक्षाकृत 
हÐके थे, िजससे आिथर्क गितिविधयŌ पर कम गभंीर प्रभाव पड़ा। 
इसके अलावा, जब ओिमक्रॉन लहर ने दशे को प्रभािवत िकया, तो 
लॉकडाउन केवल सीमांत थे, िजसके पिरणामÖवłप आिथर्क 
गितिविध एक सकाराÂमक पथ पर चलती रही। लॉकडाउन का 
आिथर्क गितिविध पर सीधा प्रभाव पड़ा, िजसके िलए यह 
आवÔयक हो गया िक इसे एक अशंांिकत और सिुवचािरत तरीके 
से उपयोग िकया जाए और अिंतम उपाय के łप म¤ उपयोग िकया 
जाए तािक उपयकु्त उपायŌ के माÅयम से आिथर्क गितिविध को 
तेजी से बहाल िकया जा सके।

 हालािँक, राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ पर आवाजाही 
प्रितबधंŌ का अपेक्षाकृत िभÆन प्रभाव है। यह पाया गया िक कुछ 
राºयŌ म¤ लंबे समय तक आवाजाही प्रितबधंŌ का आिथर्क 
गितिविधयŌ पर और अिधक प्रभाव पड़ा। इसके िवपरीत, कुछ 

राºयŌ ने अपेक्षाकृत जÐदी ही आिथर्क गितिविधयŌ म¤ पनुŁÂथान 
दखेा, जबिक उनम¤ लंबी अविध के िलए आवाजाही प्रितबधं जारी 
था। आवाजाही पर प्रितबधंŌ ने अलग-अलग तीĄता के साथ 
राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविधयŌ को प्रभािवत िकया (चाटर् 1)।

 राºयŌ की िविवध आिथर्क संरचना और के्षत्रीय संरचना 
आिथर्क गितिविध पर अंतर प्रभाव का एक संभािवत कारण था 
(चाटर्  2)। जो राºय खनन और उÂखनन के साथ-साथ कृिष 
और संबद्ध गितिविधयŌ पर अिधक िनभर्र थे, उनम¤ महामारी के 
बीच अपेक्षाकृत बेहतर आिथर्क पिरŀÔय देखा गया। कृिष के्षत्र 
की विृद्ध म¤ सबसे कम िगरावट उÌमीद की िकरण बनी रही। सेवा 
के्षत्र म¤, कंपिनयŌ की घर से काम करने/ कहीं से भी काम करने 
की नीित और काम को िनबार्ध łप से जारी रखने के िलए 
इंटरनेट के मजबूत उपयोग के कारण कुछ सेवाओ ंपर अ¸छा 
प्रभाव देखा गया। हालांिक, संपकर्  गहन सेवाए ंसबसे अिधक 
नकाराÂमक łप से प्रभािवत हुई,ं जबिक लोक प्रशासन जैसी 
सेवाओ ंने सेवाओ ंम¤ महÂवपूणर् िगरावट म¤ गुंजाइश प्रदान करने 
का प्रयास िकया। िविनमार्ण के दबदबे वाले आिथर्क ढांचे वाले 
राºयŌ म¤ भी लॉकडाउन का खािमयाजा दूसरŌ के मुकाबले 
ºयादा देखा गया।

चाटर् 1: भारतीय राºयŌ म¤ गितशीलता और आिथर्क गितिविध के बीच सहसबंधं

ąोत: लेखकŌ की अपनी गणना।
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 बाद के खंड म¤ प्रÖततु चाटर् राºय की आिथर्क सरंचना और 
समग्र आिथर्क गितिविध पर आवाजाही प्रितबधंŌ के प्रभाव के बीच 
सबंधं िदखाते ह§। वक्र की नीचे की ओर झकुी हुई प्रकृित का 
मतलब होगा िक जीएसवीए म¤ उिÐलिखत उप-के्षत्र के उ¸च िहÖसे 
वाले राºयŌ म¤ (वाई अक्ष पर मान अिधक है) आिथर्क गितिविध 
और गितशीलता के बीच कम सहसबंधं है (एक्स अक्ष पर मान कम 
है) िजससे राºय की समग्र आिथर्क गितिविधयŌ पर आवाजाही 
प्रितबधंŌ का प्रभाव कम हुआ है। इसका मतलब यह है िक िजन 
राºयŌ म¤ उस के्षत्र का िहÖसा अिधक था, वे अÆय राºयŌ की 
तलुना म¤ आवाजाही प्रितबधंŌ के कारण अपेक्षाकृत कम प्रभािवत 
हुए। दूसर ेशÊदŌ म¤, नीचे की ओर झकेु हुए वक्र का अथर् है िक 
आवाजाही प्रितबधंŌ का समग्र आिथर्क गितिविध पर अपेक्षाकृत 
कम प्रभाव पड़ा, िजससे यह सकेंत िमलता है िक जीएसवीए म¤ 
उस के्षत्र की उ¸च िहÖसेदारी ने अÆय राºयŌ की तलुना म¤ 
लॉकडाउन पे्रिरत आवाजाही प्रितबधंŌ के िखलाफ राºय की 
आिथर्क आघात-सहनीयता को मजबूत िकया।

V.1 कृिष

 आवाजाही और आिथर्क गितिविध सूचकांक के बीच 
सहसबंधं उन राºयŌ के िलए कम पाया गया िजनके जीएसवीए म¤ 
कृिष का िहÖसा अिधक है (चाटर् 3ए)। यह इंिगत करता है िक कृिष 
के अपेक्षाकृत अिधक िहÖसे वाले राºयŌ ने आिथर्क गितिविधयŌ 
पर कम प्रभाव दखेा है। कोिवड-19 के कारण हुए आिथर्क आघात 
के बीच कृिष के्षत्र आघात-सहनीय सािबत हुआ है। कृिष के्षत्र म¤, जो 
राºय वािनकी और लॉिगगं पर अिधक िनभर्र ह§, उÆहŌने आिथर्क 
गितिविध पर अपेक्षाकृत कम प्रभाव दखेा, जैसा िक वािनकी और 
लॉिगगं म¤ उ¸च िहÖसेदारी वाले राºयŌ के िलए आवाजाही और 
आिथर्क गितिविध के बीच कम सहसबंधं म¤ पिरलिक्षत होता है 
(चाटर् 3बी)।

V.2 उद्योग

 आपूितर् ®ृखंला म¤ Óयवधान, िवपरीत प्रवासन के कारण 
प्रवासी ®िमकŌ की कमी और कम मांग के कारण औद्योिगक के्षत्र 
बरुी तरह प्रभािवत हुआ। िविनमार्ण पर अिधक िनभर्रता वाले 

चाटर् 2: जीएसवीए की राºय-वार क्षते्रीय सरंचना

ąोत: एमओएसपीआई, भारत सरकार।

मÅ
य 
प्रद
शे

आ
ध्र 
प्रद
शे

अस
म

राज
Öथ

ान

उड़
ीस
ा

पजं
ाब

छ°
ीस
गढ़

उ°
र प्र

दशे

िबह
ार

पिĲ
म 
बगं
ाल

झा
रख

ंड

तेलं
गान

ा

हिर
या
णा

गजु
रात

मह
ारा
Õट्र

कन
ा र्ट
क

ति
मल

ना
डु

केर
ल

प्रि
तश

त

कृिष और खनन खनन रिहत उद्योग सेवाएँ



85

भारतीय राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविध पर कोिवड-19 का प्रभाव आलेख

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

राºयŌ म¤ आिथर्क गितिविध और आवाजाही के बीच उ¸च 
सहसबंधं पाया गया िजससे इन राºयŌ पर आवाजाही प्रितबधंŌ 
का अिधक प्रभाव पड़ा (चाटर् 4ए)। िविनमार्ण के उ¸च िहÖसे और 
आवाजाही और आिथर्क गितिविध के बीच उ¸च सहसबंधं के 
साथ, आवाजाही प्रितबधंŌ का समग्र आिथर्क गितिविध पर अिधक 

चाटर् 3: कृिष और वािनकी

चाटर् 4: उद्योग

ąोत: लेखकŌ की अपनी गणना।

ąोत: लेखकŌ की अपनी गणना।

ए. िविनमार्ण

बी. वािनकी और लॉिगगंकृिष

बी. खनन और उÂखनन

गहरा प्रभाव पड़ा। उद्योग के्षत्र के भीतर, हालांिक, खनन और 
उÂखनन के उ¸च िहÖसे वाले राºयŌ म¤ आवाजाही और आिथर्क 
गितिविध के बीच कम सहसबंधं था, जो ऐसे राºयŌ म¤ आिथर्क 
गितिविध पर आवाजाही प्रितबधंŌ के कम प्रभाव को दशार्ता है 
(चाटर् 4बी)।
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V.3 सवेाएं

 कोिवड-19 के प्रकोप से सेवा के्षत्र बरुी तरह प्रभािवत हुआ है। 
अÆय आिथर्क गितिविधयŌ के िलए इनपटु प्रदान करने म¤ के्षत्र की 
भूिमका को दखेते हुए, इसने एक महÂवपूणर् आिथर्क प्रभाव दखेा। 
सेवा के्षत्र म¤, Óयापार, होटल, पिरवहन, भडंारण और सचंार जैसी 
सपंकर्  गहन सेवाओ ं के उ¸च िहÖसे वाले राºयŌ म¤ आवाजाही 
और आिथर्क गितिविध के बीच उ¸च सहसबंधं पाया गया और 
इसके िवपरीत भी । यह ÖपĶ łप से इंिगत करता है िक सपंकर् -
गहन सेवाओ ं पर अिधक िनभर्रता वाले राºयŌ म¤ आवाजाही 
प्रितबधंŌ का आिथर्क गितिविधयŌ पर बहुत अिधक प्रभाव पड़ा 
(चाटर् 5ए और 5बी)।

VI. िनÕकषर्

 कोिवड-19 ने राºय की अथर्ÓयवÖथाओ ं पर एक Öथायी 
छाप छोड़ी है, िजससे Öथायी पिरवतर्न हुए ह§। राºय-वार आिथर्क 
गितिविध सूचकांक से पता चलता है िक राºय की अथर्ÓयवÖथाओ ं
म¤ कोिवड-19 के कारण हुए ÓयवधानŌ से बड़े पैमाने पर और 
अभूतपूवर् िगरावट आई है। सबंिंधत लॉकडाउन और आवाजाही 
प्रितबधंŌ ने, हालांिक, राºयŌ म¤ अतंर प्रभाव लाया। सबंिंधत 
राºयŌ की आिथर्क सरंचना ने कोिवड-19 पे्रिरत प्रितबधंŌ के बाद 

उनके आिथर्क प्रके्षपवक्र को प्रभािवत करने म¤ महÂवपूणर् भूिमका 
िनभाई है। यह पाया गया िक अपने जीएसवीए म¤ कृिष और खनन 
के उ¸च िहÖसे वाले राºयŌ ने उद्योग और सेवाओ ंके उ¸च िहÖसे 
वाले राºयŌ की तलुना म¤ अिधक आघात-सहनीय आिथर्क मागर् 
दखेा। कृिष के्षत्र म¤, जीएसवीए म¤ वािनकी और लॉिगगं के उ¸च 
िहÖसे वाले राºयŌ ने आिथर्क गितिविधयŌ पर अपेक्षाकृत कम 
प्रभाव दखेा। यह भी ÖपĶ था िक अपने जीएसवीए म¤ िविनमार्ण 
और सेवाओ ंके उ¸च िहÖसे वाले राºयŌ ने आिथर्क गितिविधयŌ 
पर अपेक्षाकृत अिधक प्रभाव दखेा।

 हालांिक, आिथर्क संरचना के अलावा, यह संभव है िक 
आवाजाही और आिथर्क गितिविध के बीच का संबंध अÆय 
कारकŌ से प्रभािवत हो सकता है, िजसम¤ िविभÆन Öथानीयकृत 
आवाजाही प्रितबंध और िविभÆन राºयŌ म¤ अनकूुल नीित 
प्रितिक्रयाए ंशािमल ह§। इन कारकŌ को जोड़ने से िवĴेषण और 
समदृ्ध होगा, हालांिक, इस तरह के औपचािरक िवĴेषण के िलए 
डेटा की उपलÊधता और मात्राÂमकता की आवÔयकता होती है, 
जो इस समय दलुर्भ है।

 उप-के्षत्रीय Öतर पर और आिथर्क सरंचना के इस तरह के 
िवÖततृ िवĴेषण ने राÕट्रीय नीित हÖतके्षपŌ के पूरक के łप म¤ 

चाटर् 5: सवेाएं

ąोत: लेखकŌ की अपनी गणना।

ए. Óयापार, होटल, पिरवहन, भडंारण और सचंार बी. सवेाएँ

जी
एस

वी
ए म

¤ क्ष
त्र 
का

 प्र
ित
शत

जी
एस

वी
ए म

¤ क्ष
त्र 
का

 प्र
ित
शत

आिथर्क गितिविध और मोिबिलटी के बीच सहसबंधं आिथर्क गितिविध और मोिबिलटी के बीच सहसबंधं
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उनकी सबंिंधत आिथर्क सरंचना के आधार पर राºयŌ द्वारा एक 
अलग नीित प्रितिक्रया की आवÔयकता और महÂव पर बल िदया 
है। यह सिुनिĲत करगेा िक इस तरह के बड़े सकंट के दौरान, 
राÕट्रीय और राºय Öतर पर अ¸छी तरह से सूिचत और समिÆवत 
नीितगत िनणर्यŌ से समग्र आिथर्क गितिविधयŌ म¤ Æयूनतम नकुसान 
होगा और आिथर्क िवकास के पिहए प्रमखु आिथर्क ÓयवधानŌ के 
बाद तेजी से चलने लग जाएगें।
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स.ं 1 : चुिनदंा आिथर्क सकेंतक

 1.2 औद्योिगक उÂपादन सूचकांक 
2 मदु्रा और ब§िकंग (% पिरवतर्न)
 2.1 अनसूुिचत वािणिºयक ब§क
  2.1.1 जमारािशयां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्याÆन ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश
 2.2 मदु्रा Öटॉक मात्रा 
  2.2.1 आरिक्षत मदु्रा (एम0)
  2.2.2 Öथूल मदु्रा (एम3)
3 अनपुात (%)
 3.1 आरिक्षत नकदी िनिध अनपुात
 3.2 सांिविधक चलिनिध अनपुात
 3.3 नकदी-जमा अनपुात
 3.4 ऋण-जमा अनपुात
 3.5 विृद्धशील ऋण-जमा अनपुात
 3.6 िनवेश-जमा अनपुात
 3.7 विृद्धशील िनवेश-जमा अनपुात
4 Êयाज दर¤ (%)
 4.1 नीित िरपो दर 
 4.2 िरवसर् िरपो दर 
 4.3 Öथायी जमा सिुवधा (एसडीएफ़) दर*
 4.4 सीमांत Öथायी सिुवधा दर
 4.5 आधार दर
 4.6 एमसीएलआर (एक िदन के िलए)
 4.7 एक वषर् से अिधक की मीयादी जमा दर 
 4.8 बचत जमा दर
 4.9 मांग मदु्रा दर (भािरत औसत)
 4.10 91-िदवसीय खज़ाना िबल (प्राथिमक) आय
 4.11 182-िदवसीय खज़ाना िबल (प्राथिमक) आय
 4.12 364-िदवसीय खज़ाना िबल (प्राथिमक) आय
 4.13 10-वषीर्य सरकारी प्रितभूितयŌ पर आय (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभर् दर और फारवडर् प्रीिमआ 
 5.1 भा.Ł.-अमेिरकी डॉलर हािजर दर (` प्रित िवदशेी मदु्रा)
 5.2 भा.Ł.-यूरो हािजर दर (` प्रित िवदशेी मदु्रा)
 5.3 अमेिरकी डॉलर का वायदा प्रीिमआ 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्राÖफीित (%)
 6.1 अिखल भारतीय उपभोक्ता मूÐय सूचकांक  
 6.2  औद्योिगक कामगारŌ के िलए उपभोक्ता मूÐय सूचकांक
 6.3 थोक मूÐय सूचकांक 
  6.3.1 प्राथिमक वÖतएुं
  6.3.2 ईधंन और पावर 
  6.3.3 िविनिमर्त उÂपाद
7  िवदेशी Óयापार (% पिरवतर्न)
 7.1 आयात  
 7.2 िनयार्त

1 वाÖतिवक क्षते्र (% पिरवतर्न)
 1.1 आधार मूÐयŌ पर जीवीए
  1.1.1 कृिष
  1.1.2 उद्योग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अिंतम खपत Óयय
 1.1बी सकल िनयत पूजंी िनमार्ण

ित4 ित1 ित4 ित1

जुला.जून जून जुला.

मद

िटÈपणी : फाइन¤िसयल ब¤चमाकर्  इंिडया प्रा. िल. (एफबीआईएल) भारतीय िरज़वर् ब§क के 31 माचर् 2018 के पिरपत्र एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसुार जी सेक ब¤चमाकर्  का प्रकाशन शłु िकया 
है। एफबीआईएल ने 10 जलुाई 2018 से सदंभर् दरŌ का प्रसार शłु िकया है । 
*: 8 अपै्रल 2022 िदनांिकत पे्रस अिधसूचना स.ं2022-2023/41के अनसुार।
#: 3 िदसबंर, 2021 से सभी पखवाड़Ō के िलए ब§क ऋण विृद्ध और सबंिंधत अनपुात को चिुनंदा अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ (एससीबी) द्वारा िपछली िरपोिट«ग त्रिुटयŌ के िलए समायोिजत िकया जाता है। 
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स.ं 2 : भारतीय िरज़वर् ब§क - देयताए ंऔर आिÖतया*ं
भारतीय िरज़वर् ब§क

(करोड़ `)

मद अिंतम शुक्रवार/शुक्रवार की िÖथित

अग. जूला. 29 अग. 5 अग. 12 अग. 19 अग. 26

1 िनगर्म िवभाग 
 1.1  देयताएं
  1.1.1 सचंलन म¤ नोट
  1.1.2 ब§िकंग िवभाग म¤ रखे गए नोट
1.1/1.2  कुल देयताए ं(जारी िकए गए कुल नोट) या आिÖतयां
 1.2 आिÖतयां
  1.2.1  सोने के िसक्के और बिुलयन
  1.2.2 िवदशेी प्रितभूितयां
  1.2.3 Łपया िसक्का
  1.2.4 भारत सरकार की Łपया प्रितभूितयां
2 ब§िकंग िवभाग
 2.1 देयताएं
  2.1.1 जमारािशयां 
   2.1.1.1 क¤ द्र सरकार
   2.1.1.2 बाजार िÖथरीकरण योजना
   2.1.1.3 राºय सरकार¤
   2.1.1.4 अनसूुिचत वािणिºयक ब§क
   2.1.1.5  अनसूुिचत राºय सहकारी ब§क
   2.1.1.6 गैर-अनसूुिचत राºय सहकारी ब§क
   2.1.1.7 अÆय ब§क
   2.1.1.8 अÆय
   2.1.1.9 भारत के बाहर िव°ीय सÖंथान
  2.1.2 अÆय दयेताएं
2.1/2.2  कुल देयताए ंया आिÖतयां
 2.2 आिÖतयां
  2.2.1 नोट और िसक्के
  2.2.2 िवदशे म¤ रखे शेष
  2.2.3 ऋण और अिग्रम
   2.2.3.1 केÆद्र सरकार
   2.2.3.2 राºय सरकार¤
   2.2.3.3 अनसूुिचत वािणिºयक ब§क
   2.2.3.4 अनसूुिचत राºय सहकारी ब§क
   2.2.3.5 भारतीय औद्योिगक िवकास ब§क
   2.2.3.6 नाबाडर्
   2.2.3.7 एिक्जम ब§क
   2.2.3.8 अÆय
   2.2.3.9 भारत के बाहर की िव°ीय सÖंथाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनुाए गए िबल
   2.2.4.1 आतंिरक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना िबल
  2.2.5  िनवेश 
  2.2.6 अÆय आिÖतयां
   2.2.6.1 Öवणर्

*: डेटा अनंितम है।
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No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भारतीय िरज़वर् ब§क द्वारा चलिनिध पिरचालन

जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.

िदनाकं

िरपो िरवसर् िरपो
पिरवतर्न-
शील

िरपो दर

पिरवतर्न-
शील
िरवसर् 
िरपो दर

एमएसएफ
िवक्रय क्रय

िनवल अतंवेर्शन (+)/
अवशोषण (-)

(1+3+5+7+9-2-
4-6-8)

Öथायी 
चलिनिध
सिुवधाएं

बाज़ार 
िÖथरीकरण 
योजना

ओएमओ
(एकमÔुत) 

(करोड़ `)

चलिनिध समायोजन सिुवधा 

एसडीएफ़: Öथायी जमा सिुवधा, एमएसएफ़: सीमांत Öथायी सिुवधा।
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perations in onshore/offshore OTC segment

जुला. जून जुला.

जुला. जून जुला.

स.ं 4ः भारतीय िरज़वर् ब§क द्वारा अमिेरकी डॉलर का क्रय-िवक्रय

ओटीसी सगेमÆेट म¤ ऑनशॉर / ऑफशॉर म¤ पिरचालन

मद

मद

मदु्रा वायदा भाग म¤ पिरचालन

1 िवदशेी मदु्रा का िनवल क्रय/िवक्रय (िमिलयन अमेिरकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रय (+)

 1.2 िवक्रय (-)

2 माह के अतं म¤ बकाया िनवल मदु्रा वायदा िवक्रय (-)/क्रय (+)
 (िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

1 िवदशेी मदु्रा का िनवल क्रय/िवक्रय (िमिलयन अमेिरकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रय (+)

 1.2 िवक्रय (-)

2 सिंवदा दर पर ` के बराबर (करोड़ `)

3 सचंयी (माचर् के  के अतं से) (िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

      (करोड़ `)

4 माह के अतं म¤ बकाया िनवल वायदा िवक्रय (-)/क्रय (+)
 (िमिलयन अमेिरकी डॉलर)
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No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भारतीय िरज़वर् ब§क म¤ बकाया वायदे का (अविशĶ पिरपक्वता के अनसुार)
पिरपक्वता िवĴषेण (िमिलयन अमिेरकी डॉलर)

मद

दीघर् अÐप िनवल

31 जुला. 2022 की िÖथित

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अिधक और 3 माह तक

3. 3 माह से अिधक और 1 वषर् तक

4. 1 वषर् से अिधक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भारतीय िरज़वर् ब§क की Öथायी सिुवधाएं

मद

अग. 27 माचर् 25 अपै्र. 22 मई 20 जून 17 जुला. 29 अग. 26

1 सीमांत Öथायी सिुवधा

2 अनसूुिचत वािणºय ब§कŌ के िलए िनयार्त ऋण पनुर्िव°

 2.1 सीमा

 2.2 बकाया

3 प्राथिमक ÓयापािरयŌ के िलए चलिनिध सिुवधा

 3.1 सीमा

 3.2 बकाया

4.  अÆय

 4.1 सीमा

 4.2 बकाया

5 कुल बकाया (1+2.2+3.2+4.2) 

िनयत अिंतम शुक्रवार की िÖथित
(करोड़ `)

िटÈपणीः 1. अÆय को िवशेष पनुर्िव° सिुवधा अथार्त एिक्ज़म ब§क को 22 मई 2020 से  पनुः शłु कर िदया। 
           2. अÆय के िलए पनुिवर्त सिुवधा, अथार्त भािरब§क अिधिनयम 1934 के नाबाडर्/ िसडबी/एनएचबी यू /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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मदु्रा और ब§िकंग
स.ं 6: मदु्रा भडंार की मात्रा

1  जनता के पास मदु्रा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलन म¤ नोट

 1.2 Łपये िसक्के का सचंलन

 1.3 छोटे िसक्कŌ का सचंलन

 1.4 ब§कŌ के पास नकदी

2 जनता की जमारािशयां

 2.1 ब§कŌ के पास मांग जमारािशयां

 2.2 िरज़वर् ब§क के पास ‘अÆय’ जमारािशयां

3 एम1 (1 + 2)

4 डाकघर बचत ब§क जमारािशयां

5 एम2 (3 + 4)

6 ब§कŌ के पास मीयादी जमारािशयां

7 एम3 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमारािशयां

9 एम4 (7 + 8)

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

मद
(करोड़ `)

माचर् 31 /माह के िनयत अिंतम शुक्रवार/िनयत शुक्रवार की बकाया िÖथित
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स.ं 7: मदु्रा भडंार (एम3) का ąोत

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

(करोड़ `)
ąोत

1 सरकार को िनवल ब§क ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार को िनवल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार पर दावे
   1.1.1.1 केÆद्र सरकार
   1.1.1.2 राºय सरकार¤
  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार की जमारािशयां
   1.1.2.1 केÆद्र सरकार
   1.1.2.2 राºय सरकार¤
 1.2 सरकार को अÆय ब§क ऋण
2 वािणिºयक क्षते्र को ब§क ऋण
 2.1 आरबीआई का वािणिºयक के्षत्र को ऋण
 2.2 वािणिºयक के्षत्र को अÆय ब§कŌ द्वारा िदया गया ऋण
  2.2.1 वािणिºयक ब§कŌ द्वारा ब§क ऋण
  2.2.2 सहकारी ब§कŌ द्वारा ब§क ऋण
  2.2.3 वािणिºयक और सहकारी ब§कŌ द्वारा अÆय प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश
3 ब§िकंग क्षते्र की िनवल िवदेशी मदु्रा आिÖतया ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल िवदशेी आिÖतयां
  3.1.2 िवदशेी दयेताएं
 3.2 अÆय ब§कŌ की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
4 जनता के प्रित सरकार की मदु्रा देयताएं
5 ब§िकंग क्षते्र की िनवल गैर-मौिद्रक देयताएं
 5.1 आरबीआई की िनवल गैर-मौिद्रक दयेताएं
 5.2 अÆय ब§कŌ की िनवल गैर-मौिद्रक दयेताए ं(अविशĶ)
एम3 (1+2+3+4-5)

माचर्  31 /माह के िलए िनयत अिंतम शुक्रवार/
िनयत शुक्रवार की िÖथित के अनसुार बकाया
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स.ं 8: मौिद्रक सवेर्क्षण

स.ं 9ः चलिनिध समु̧ चय

(करोड़ `)
मद

मौिद्रक समु̧ चय
एन एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एन एम2 (एन एम1 + 1.2.2.1)
एन एम3 (एन एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 घटक
 1.1 जनता के पास मदु्रा
 1.2. िनवािसयŌ की कुल जमारािशयां
  1.2.1 मांग जमारािशयां
  1.2.2 िनवािसयŌ की साविध जमारािशयां
   1.2.2.1 अÐपाविध साविध जमारािशयां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्र
   1.2.2.2 दीघार्विध साविध जमारािशयां
 1.3 भा.िर.ब§. के पास ‘अÆय’ जमारािशयां
 1.4 िव°ीय सÖंथाओ ंसे मांग /साविध िनधीयन
2 ąोत
 2.1 दशेी ऋण
  2.1.1 सरकार को िनवल ब§क ऋण
   2.1.1.1 सरकार को िनवल भा.िर.ब§. ऋण
   2.1.1.2 ब§िकंग प्रणाली द्वारा सरकार को ऋण
  2.1.2 वािणिºयक के्षत्र को ब§क ऋण
   2.1.2.1 वािणिºयक के्षत्र को भा.िर.ब§क ऋण
   2.1.2.2 ब§िकंग प्रणाली द्वारा वािणिºयक के्षत्र को ऋण
    2.1.2.2.1 अÆय िनवेश (गैर-एसएलआर प्रितभूितयां)
 2.2 जनता के प्रित सरकार की मदु्रा दयेताएं
 2.3 ब§िकंग के्षत्र की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
  2.3.1 भा.िर.ब§. की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
  2.3.2 बैिँकंग प्रणाली की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अÆय मद¤ (िनवल)

समु̧ चय

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

जुला. मई जून जुला.

(करोड़ `)

1 एन एम3

2 डाकघर जमारािशयां
3 एल1 (1 + 2)
4 िव°ीय सÖंथाओ ंकी दयेताए ं
 4.1 साविध मदु्रा उधार
 4.2 जमा प्रमाण-पत्र
 4.3 साविध जमारािशयां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयŌ के पास जनता की जमारािशयां
7 एल3 (5 + 6)

माचर् 31 /माह के िलए िनयत अिंतम शुक्रवार/ 
िनयत शुक्रवार की िÖथित के अनसुार बकाया

िटÈपणी : सभंव है िक पूणा«कन के कारण कॉलम के आकंड़Ō का जोड़ कुल के बराबर न हो। 
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स.ं 10ः भारतीय िरज़वर् ब§क सवेर्क्षण
(करोड़ `)

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

मद

1  घटक
 1.1  सचंलन म¤ मदु्रा
 1.2  भा.िर.ब§. के पास ब§करŌ की जमारािशयां
  1.2.1  अनसूुिचत वािणिºयक ब§क
 1.3  भा.िर.ब§. के पास ‘अÆय’ जमारािशयां
आरिक्षत मदु्रा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 ąोत
 2.1  भा.िर.ब§.के दशेी ऋण
  2.1.1 सरकार को िनवल भा.िर.ब§.ऋण
   2.1.1.1 केÆद्र सरकार को िनवल भा.िर.ब§.ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केÆद्र सरकार को ऋण और अिग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ाना िबलŌ म¤ िनवेश
    2.1.1.1.3 िदनांिकत सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश
     2.1.1.1.3.1 केÆद्र सरकार की प्रितभूितयां
    2.1.1.1.4 Łपया िसक्के
    2.1.1.1.5 केÆद्र सरकार की जमारािशयां
   2.1.1.2 राºय सरकारŌ को िनवल भा.िर.ब§. ऋण
  2.1.2 ब§कŌ पर भा.िर.ब§. के दावे
   2.1.2.1 अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ को ऋण और अिग्रम
  2.1.3 वािणिºयक के्षत्र को भा.िर.ब§. के ऋण
   2.1.3.1 प्राथिमक ÓयापािरयŌ को ऋण और अिग्रम
   2.1.3.2 नाबाडर् को ऋण और अिग्रम
 2.2 जनता के प्रित सरकार की मदु्रा दयेताएं
 2.3 भा.िर.ब§. की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
  2.3.1 सोना
  2.3.2 िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
 2.4 पूजंी खाता
 2.5 अÆय मद¤ (िनवल)

जुला. 30 जुला. 1 जुला. 8 जुला. 15 जुला. 22 जुला. 29

स.ं 11ः आरिक्षत मदु्रा  - घटक और ąोत
(करोड़ `)

आरिक्षत मदु्रा
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 घटक
1.1 सचंलन म¤ मदु्रा
1.2 भा.िर.ब§. के पास ब§करŌ की जमारािशयां
1.3 भा.िर.ब§. के पास ‘अÆय’ जमारािशयां
2 ąोत
2.1 सरकार को िनवल िरज़वर् ब§क ऋण
2.2 ब§कŌ को िरज़वर् ब§क ऋण
2.3 वािणिºयक के्षत्र को िरज़वर् ब§क ऋण
2.4 भा.िर.ब§. की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
2.5 जनता के प्रित सरकार की मदु्रा दयेताएं
2.6 भा.िर.ब§. की िनवल गैर मौिद्रक दयेताएं

माचर् 31 /माह के िलए िनयत अिंतम शुक्रवार/
िनयत शुक्रवार की िÖथित के अनसुार बकाया

मद माचर् 31 /माह के अिंतम शुक्रवारŌ/शुक्रवारŌ की िÖथित के अनसुार बकाया
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स.ं 12ः वािणिºयक ब§क सवेर्क्षण

स.ं 13ः अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ के िनवेश

मद माह के अिंतम िरपोिट«ग शुक्रवारŌ/
माह के िरपोिट«ग शुक्रवारŌ की िÖथित के अनसुार बकाया

1 घटक
 1.1  िनवािसयŌ की कुल जमारािशयां
  1.1.1  मांग जमारािशयां
  1.1.2  िनवािसयŌ की साविध जमारािशयां
   1.1.2.1  अÐपाविध साविध जमारािशयां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-पत्र
   1.1.2.2  दीघार्विध साविध जमारािशयां
 1.2  िव°ीय सÖंथाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन
2 ąोत
 2.1  दशेी ऋण
  2.1.1  सरकार को ऋण
  2.1.2  वािणिºयक के्षत्र को ऋण
   2.1.2.1  ब§क ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्याÆन ऋण
   2.1.2.2  प्राथिमक ÓयापािरयŌ को िनवल ऋण
   2.1.2.3  अÆय अनमुोिदत प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश
   2.1.2.4  अÆय िनवेश (गैर-एसएलआर प्रितभूितयŌ म¤)
 2.2  वािणिºयक ब§कŌ की िनवल िवदशेी मदु्रा आिÖतयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  िवदशेी मदु्रा आिÖतयां
  2.2.2  अिनवासी िवदशेी मदु्रा प्रÂयावतर्नीय मीयादी जमारािशयां
  2.2.3  समदु्रपार िवदशेी मदु्रा उधार
 2.3  िनवल ब§क िरज़वर् (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 भा.िर.ब§. के पास शेष
  2.3.2  उपलÊध नकदी
  2.3.3  भा.िर.ब§. से ऋण और अिग्रम
 2.4 पूजंी खाता
 2.5  अÆय मद¤ (िनवल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अÆय मांग और मीयादी दयेताए ं(2.2.3 का िनवल)
  2.5.2  िनवल अतंर-ब§क दयेताए ं(प्राथिमक ÓयापािरयŌ से इतर)

1  एसएलआर प्रितभूितयां
2 अÆय सरकारी प्रितभूितयां (गैर-एसएलआर)
3 वािणिºयक पत्र
4  िनÌनिलिखत द्वारा जारी शेयर
 4.1 सरकारी उद्यम
 4.2 िनजी कारपोरटे के्षत्र
 4.3 अÆय
5  िनÌनिलिखत द्वारा जारी बांड / िडब¤चर
 5.1 सरकारी उद्यम
 5.2  िनजी कारपोरटे के्षत्र
 5.3 अÆय
6 िनÌनिलिखत द्वारा जारी िलखत
 6.1 Ìयूचअुल फंड
 6.2 िव°ीय सÖंथाएं

मद

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

(करोड़ `)

(करोड़ `)

जुला. 30 जून 17 जुला. 15 जुला. 29

िटÈपणी : कॉलम सखं्या (1), (2) और (3) के डेटा अिंतम ह§, और कॉलम (4) एव ं(5) के डेटा अनंितम ह§।

25 माचर् 2022 की 
िÖथित 
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 14ः भारत म¤ कारोबार - सभी अनसूुिचत ब§क और सभी अनसूुिचत वािणिºयक ब§क

(करोड़ `)
मद

सभी अनसूुिचत ब§क सभी अनसूुिचत वािणिºयक ब§क

सूचना दनेे वाले ब¤कŌ की सखं्या
1 ब§िकंग प्रणाली के प्रित देयताएं
 1.1 ब§कŌ से मांग और मीयादी जमारािशयां
 1.2 ब§कŌ से उधार रािश
 1.3 अÆय मांग और मीयादी दयेताएं
2 अÆय के प्रित देयताएं
 2.1 कुल जमारािशयां
  2.1.1 मांग
  2.1.2 मीयादी
 2.2 उधार
 2.3 अÆय मांग और मीयादी दयेताएं
3 िरज़वर् ब§क स ेउधार
 3.1 मीयादी िबल / वचन पत्रŌ की जमानत पर
 3.2 अÆय
4 उपलÊध नकदी और िरज़वर् ब§क के पास शेष
 4.1 उपलÊध नकदी
 4.2 िरज़वर् ब§क के पास शेष
5 ब§िकंग प्रणाली के पास आिÖतयां
 5.1 अÆय ब§कŌ के पास शेष
  5.1.1 चालू खाते म¤
  5.1.2 अÆय खातŌ म¤
 5.2  मांग और अÐपसूचना पर मदु्रा
 5.3  ब§कŌ को अिग्रम
 5.4 अÆय आिÖतयां
6 िनवेश
 6.1 सरकारी प्रितभूितयां
 6.2 अÆय अनमुोिदत प्रितभूितयां
7 ब§क ऋण
 7क खाद्याÆन ऋण
 7.1 ऋण नकदी-ऋण और ओवरड्राÉट
 7.2  दशेी िबल - खरीद ेगए
 7.3  दशेी िबल- भनुाए गए
 7.4  िवदशेी िबल - खरीद ेगए
 7.5 िवदशेी िबल - भनुाए गए

जुला. जून जुला. जुला. जून जुला.

िटÈपणी : कॉलम (4) एव ं(8) के डेटा अनंितम ह§।

अिंतम िरपोिट«ग शुक्रवार (माचर् के सबंधं म¤) /अिंतम शुक्रवार की िÖथित
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स.ं 15ः प्रमखु क्षते्रŌ द्वारा सकल ब§क ऋण का अिभिनयोजन
(करोड़ `)

बकाया िÖथित वृिद्ध (%)
िव°ीय 
वषर् म¤ अब 
तक

वषर्-दर-वषर्
क्षते्र 

जुला. 30 जून 17 जुला. 29

िटÈपणी : 1. डेटा अनिंतम ह§। सकल ब§क ऋण और गैर -खाद्य ऋण का डाटा धारा -42 िरटनर् पर आधािरत है, िजसम¤ सभी अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ को (एससीबी) शािमल 
िकया गया है, जब िक क्षते्रवार गैर-खाद्य ऋण डेटा क्षते्र-वार पर और उद्योग-वार  ब§क ऋण(एसआईबीसी) िरटनर्, के आधार पर ह§। िजसम¤ सभी अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ द्वारा 
कुल गैर खादय ऋण के लगभग 93 प्रितशत के चुिनदंा ब§कŌ को समािवĶ िकया गया है। िटÈपणी 2:  जनवरी 2021 स,े क्षते्रीय ऋण डेटा सशंोिधत प्राłप पर आधािरत ह§, िजसके 
कारण पहले प्रकािशत कुछ मौजूदा घटकŌ के मान और वृिद्ध दर म¤ कुछ बदलाव हुए ह§। िटÈपणी 3: चुिनदंा एससीबी द्वारा िपछली िरपोिट«ग त्रिुटयŌ के िलए ब§कŌ की ऋण वृिद्ध को 
समायोिजत िकया जाता है।
1. सूàम और लघ ुम¤ िविनमार्ण के्षत्र के अतंगर्त  सूàम और लघ ुउद्योगŌ को ऋण शािमल है। 
2. एनबीएफसी के अतंगर्त एचएफसी, पीएफआई, माइक्रोफाइन¤स सÖंथाए ं(एमएफआई), Öवणर् ऋण से जड़ुी एनबीएफसी और अÆय शािमल ह§। 
3. अÆय सेवाओ ंके अतंगर्त Ìयूचअुल फंड, एनबीएफसी और एमएफ के अलावा ब§िकंग व िव° तथा अÆय सेवाए ंजो सेवाओ ंके अतंगर्त अÆयत्र नहीं दशार्ए गए ह§।  
4. कृिष और उससे सÌबद्ध कायर्कलापŌ के अतंगर्त प्राथिमकता- प्राĮ के्षत्र उधार प्रमाणपत्र (पीएसएलसी) भी शािमल है। 
5. सूàम और लघ ुउद्यमŌ म¤ िविनमार्ण और सेवा के्षत्र के अतंगर्त  सूàम और लघ ुउद्यमŌ को ऋणऔर पीएसएलसी भी शािमल ह§।  
6. मÅयम उद्यमŌ म¤ िविनमार्ण और सेवा के्षत्र के अतंगर्त मÅयम उद्यमŌ को ऋण शािमल ह§। 

I. सकल ब§क ऋण (II+III)
II. खाद्याÆन ऋण
III. गैर-खाद्याÆन ऋण
 1. कृिष और उसस ेजुड़ी गितिविधयां
 2. उद्योग
  2.1 सूàम और लघु1
  2.2 मझाैले
  2.3 बड़े
 3. सवेाएं
  3.1 पिरवहन पिरचालक
  3.2 कÌÈयूटर सॉÉटवेयर
  3.3 पयर्टन, होटल और रÖेतरां
  3.4 िशिपगं
  3.5 नौवहन
  3.6 पेशेवर सेवाएं
  3.7 Óयापार
   3.7.1 थोक Óयापार
   3.7.2 खदुरा Óयापार
  3.8 वािणिºयक Öथावर सपंदा
  3.9 गैर -ब§िकंग िव°ीय कंपिनया ँ(एनबीएफसी)2 िजसम¤ से 
   3.9.1 आवास िव° कंपिनयां (एचएफसी) 
   3.9.2 सरकारी िव°ीय सÖंथाए ं(पीएफआई) 
  3.10 अÆय सेवाए ं3

 4 Óयिक्तगत ऋण
  4.1 उपभोक्ता िटकाऊ वÖतएुं
  4.2 आवास
  4.3 मीयादी जमारािश की जमानत पर अिग्रम
  4.4 शेयरŌ और बांडŌ की जमानत पर Óयिक्तयŌ को अिग्रम
  4.5 के्रिडट काडर् बकाया
  4.6 िशक्षा
  4.7 वाहन ऋण 
  4.8  सोने के आभूषण पर ऋण 
  4.9 अÆय Óयिक्तगत ऋण
 5. प्राथिमकता प्राĮ क्षते्र (मेमो)
  5.1 कृिष और उससे जड़ुी गितिविधयां4
  5.2 सूàम और लघ ुउद्यम5

  5.3 मÅयम उद्यम 6 
  5.4 आवास
  5.5 िशक्षा ऋण
  5.6 नवीकरणीय ऊजार् 
  5.7 सोशल इंफ्राÖट्रक्चर 
  5.8 िनयार्त ऋण 7

  5.9 अÆय 
  5.10 नेट पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सिहत कमजोर वगर् 

माचर् 25, 
2022
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 16ः सकल ब§क ऋण का उद्योग-वार अिभिनयोजन
(करोड़ `)

बकाया िÖथित वृिद्ध (%)

िव°ीय वषर् म¤ 
अब तक वषर्-दर-वषर्

उद्योग

जुला. 30 जुला. 29जून 17

2 उद्योग (2.1 स े2.19) 
2.1 खनन और उÂखनन (कोयला सिहत)
2.2 खाद्य प्रसÖंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खाद्य तेल और वनÖपित
 2.2.3 चाय
 2.2.4 अÆय
2.3 पेय पदाथर् और तबंाकू
2.4 वľ
 2.4.1 सूती वľ
 2.4.2 जूट से बने वľ
 2.4.3 मानव-िनिमर्त वľ
 2.4.4 अÆय वľ
2.5 चमड़ा और चमड़ ेस ेबन ेउÂपाद
2.6 लकड़ी और लकड़ी स ेबन ेउÂपाद
2.7 काग़ज़ और काग़ज़ स ेबन ेउÂपाद
2.8 पेट्रोिलयम, कोयला उÂपाद और आिÁवक इंधन
2.9 रसायन और रासायिनक उÂपाद
 2.9.1 उवरर्क
 2.9.2 औषिध और दवाइयां
 2.9.3 पेट्रो केिमकÐस
 2.9.4 अÆय
2.10 रबड़, ÈलािÖटक और उनके उÂपाद
2.11 काचं और काचं के सामान
2.12 सीमÆेट और सीमÆेट स ेबन ेउÂपाद
2.13 मलू धातु और धातु उÂपाद
 2.13.1 लोहा और Öटील
 2.13.2 अÆय धात ुऔर धात ुसे बने उÂपाद
2.14 सभी अिभयािंत्रकी
 2.14.1 इलेक्ट्रािनक्स
 2.14.2 अÆय
2.15 वाहन, वाहन के पुजेर् और पिरवहन उपÖकर
2.16 रÂन और आभूषण
2.17 िनमार्ण
2.18 इÆफ्राÖट्रक्चर
 2.18.1 पावर
 2.18.2 दूरसचंार
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड्डा 
 2.18.5 बदंरगाह 
 2.18.6 रलेवे 
 2.18.7 अÆय इÆफ्राÖट्रक्चर
2.19 अÆय उद्योग

िटÈपणी : जनवरी 2021 से, के्षत्रीय ऋण डेटा सशंोिधत प्राłप पर आधािरत ह§, िजसके कारण पहले प्रकािशत कुछ मौजूदा घटकŌ के मान और िवकास दर म¤ कुछ बदलाव हुए ह§। 

माचर् 25, 
2022
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स.ं 17: भारतीय िरज़वर् ब§क म¤ राºय सहकारी ब§कŌ के खाते
(करोड़ `)

मद

सूचना दनेे वाले ब§कŌ की सखं्या
1  कुल जमारािशया ं(2.1.1.2+2.2.1.2)
2  मांग और मीयादी दयेताएं
 2.1 मागं देयताएं
  2.1.1 जमारािशयां
   2.1.1.1 अतंर-ब§क
   2.1.1.2 अÆय
  2.1.2 ब§कŌ से उधार
  2.1.3 अÆय मांग दयेताएं
 2.2 मीयादी देयताएं
  2.2.1 जमारािशयां
   2.2.1.1 अतंर-ब§क
   2.2.1.2 अÆय
  2.2.2 ब§कŌ से उधार
  2.2.3 अÆय मीयादी दयेताएं
3 िरज़वर् ब§क से उधार
4 अिधसूिचत ब§क/राºय सरकार से उधार
 4.1 मांग
 4.2 मीयादी
5 उपलÊध नकदी और िरज़वर् ब§क के पास शेष
 5.1 उपलÊध नकदी
 5.2 िरज़वर् ब§क के पास शेष
6 चालू खाते म¤ अÆय ब§कŌ के पास शेष
7 सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश
8 मागं और अÐप सूचना पर मदु्रा
9 ब§क ऋण (10.1+11)
10 अिग्रम
 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवरड्राÉट
 10.2 बैकŌ से प्राÈय रािश
11 खरीद ेऔर भनुाए गए िबल

जून 25 अपै्र. 29 मई 06 मई 20 मई 27 जून 03 जून 17 जून 24

िनयत अिंतम शुक्रवार (माचर् के सबंधं म¤)/अिंतम शुक्रवार/िनयत शुक्रवार की िÖथित
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स.ं 18ः उपभोक्ता मÐूय सूचकाकं (आधारः 2012=100)

स.ं 19ः अÆय उपभोक्ता मÐूय सूचकाकं

स.ं 20ः मुबंई म¤ सोन ेऔर चादंी का मािसक औसत मÐूय

समहू/उप समहू ग्रामीण
ग्रामीण शहरी िमि®त जुला.'22(अ) जुला.'21जुला. '21 जून'22 जुला.'22(अ)जून'22 जुला.'21 जुला.'22(अ)जून'22

शहरी िमि®त

1 खाद्य और पेय पदाथर्
 1.1 अनाज और उÂपाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूध और उÂपाद
 1.5 तेल और चबीर्
 1.6 फल
 1.7 सÊजी
 1.8 दाल और उÂपाद
 1.9 चीनी और उÂपाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर नशीले पेय पदाथर्
 1.12 तैयार भोजन, नाÔता, िमठाई
2 पान, तबंाकू और मादक पदाथर्
3 कपड़ा और जूते
 3.1 कपड़ा
 3.2 जूते
4 आवास
5 ईधंन और लाइट
6 िविवध
 6.1 घरलूे सामान और सेवा
 6.2 ÖवाÖÃय
 6.3 पिरवहन और सचंार
 6.4 मनोरजंन
 6.5 िशक्षा
 6.6 Óयिक्तगत दखेभाल और प्रभाव
सामाÆय सूचकाकं (सभी समहू)
ąोत: राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय, सांिख्यकी और कायर्क्रम कायार्Æवयन मंत्रालय, भारत सरकार। 
अ: अनंितम

मद

ąोत: ®म Êयूरो, ®म और रोजगार मंत्रालय, भारत सरकार।

आधार वषर् योजक कारक

1 औद्योिगक कामगार उपभोक्ता मूÐय सूचकांक
2 कृिष ®िमक उपभोक्ता मूÐय सूचकांक
3 ग्रामीण ®िमक उपभोक्ता मूÐय सूचकांक

जुला. जून जुला.

जुला. जून जुला.
मद

1 मानक Öवणर् (` प्रित 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रित िकलोग्राम)
ąोत: मुंबई म¤ सोने और चांदी के मूÐय के िलए भारत बिुलयन एडं ºवैलसर् एसोिसएशन िल., मुंबई। ।

कीमत और उÂपादन
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कमोिडटी भाराकं 2020-21 2021 2022

जुला. मई जून (अ) जुला. (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी पÁय वÖतुएँ 100.000 139.4 135.0 155.0 154.0 153.8
1.1 प्राथिमक वÖतुएं 22.618 160.7 154.3 178.5 182.4 177.5
 1.1.1 खाद्य वÖतुएं 15.256 167.3 161.5 178.4 183.6 178.9
  1.1.1.1 खाद्याÆन (अनाज+ दाल) 3.462 163.5 159.7 171.7 170.7 172.6
  1.1.1.2 फल और सिÊजयाँ 3.475 187.6 170.1 208.4 229.1 208.7
  1.1.1.3 दूध 4.440 156.9 155.9 163.9 164.2 164.4
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 164.0 164.0 173.6 177.8 173.1
  1.1.1.5 मसाले 0.529 159.8 150.1 177.9 177.9 182.9
  1.1.1.6 अÆय खाद्य वÖतएुं 0.948 168.3 162.8 173.5 172.1 172.3
 1.1.2 खादे्यतर वÖतुएं 4.119 158.1 152.2 179.9 176.3 171.7
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 158.4 146.3 234.6 228.1 208.6
  1.1.2.2 ितलहन 1.115 214.4 216.9 223.7 217.5 208.1
  1.1.2.3 अÆय खादे्यतर वÖतएुं 1.960 119.9 116.3 127.7 128.6 129.5
  1.1.2.4 फूल 0.204 217.0 168.2 217.1 196.3 225.5
    1.1.3 खिनज 0.833 197.2 187.4 210.2 208.2 210.2
  1.1.3.1 धािÂवक खिनज 0.648 193.3 182.0 206.0 204.0 206.0
  1.1.3.2 अÆय खिनज 0.185 211.0 206.5 224.7 223.2 225.1
   1.1.4 क¸चा तेल और नैसिगर्क गैस 2.410 110.3 101.0 165.5 176.4 167.5
1.2 ईधंन और िबजली 13.152 124.6 115.2 163.6 155.4 165.6
    1.2.1 कोल 2.138 129.0 127.5 130.9 130.9 130.9
  1.2.1.1 कुिकंग कोल 0.647 143.0 142.5 143.4 143.4 143.4
  1.2.1.2 नॉन-कुिकंग कोल 1.401 119.8 119.8 119.8 119.8 119.8
  1.2.1.3 िलग्नाइट 0.090 170.5 138.1 212.6 212.6 212.6
 1.2.2 खिनज तेल 7.950 126.2 118.5 186.7 174.8 188.7
  1.2.3 िबजली 3.064 117.4 98.2 126.4 122.2 130.0
1.3 िविनिमर्त उÂपाद 64.231 135.0 132.3 145.0 143.7 143.1
    1.3.1 खाद्य उÂपादŌ का िविनमार्ण 9.122 157.9 155.8 170.8 169.6 167.0
  1.3.1.1 मांस का पिररक्षण और प्रसÖंकरण 0.134 142.8 142.2 145.9 147.1 147.3
  1.3.1.2 मछली, क्रÖटेिशयस,मोलÖक और उनके उÂपादŌ का प्रसÖंकरण एव ंपिररक्षण 0.204 144.1 142.2 145.6 144.0 148.6
  1.3.1.3 फल और सिÊजयŌ का पिररक्षण और प्रसÖंकरण 0.138 122.3 123.3 122.8 123.9 125.1
  1.3.1.4 सिÊजयां और पश ुतेल एव ंचबीर् 2.643 187.2 185.6 213.6 207.3 193.4
  1.3.1.5 डेयरी उÂपाद 1.165 149.4 148.0 160.7 160.5 161.9
  1.3.1.6 अनाज िमल के उÂपाद 2.010 145.6 142.9 151.7 152.2 156.5
  1.3.1.7 Öटाचर् और Öटाचर् के उÂपाद 0.110 133.3 125.9 159.5 155.1 155.2
  1.3.1.8 बेकरी उÂपाद 0.215 146.2 142.6 156.3 159.4 162.7
  1.3.1.9 चीनी,गड़ु और शहद 1.163 122.9 118.0 126.3 125.9 125.9
  1.3.1.10 कोक, चॉकलेट और चीनी कÆफेक्शनरी 0.175 130.5 127.0 134.3 134.6 134.4
  1.3.1.11 मैक्रोनी, नूडÐस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बने उÂपाद 0.026 136.7 131.9 158.0 156.5 160.7
  1.3.1.12 चाय और कॉफी उÂपाद 0.371 171.1 172.5 178.0 187.4 190.1
  1.3.1.13 प्रसÖंकृत मसाले और नमक 0.163 157.5 153.6 170.3 169.6 171.6
  1.3.1.14 प्रसÖंकृत तैयार खाद्य पदाथर् 0.024 137.0 136.6 140.8 140.9 141.7
  1.3.1.15 ÖवाÖÃय पूरक 0.225 153.5 151.5 170.4 177.1 178.2
  1.3.1.16 पश ुके िलए तैयार खाद्य 0.356 200.9 202.1 207.0 209.2 206.5
 1.3.2 पेय पदाथŎ का िविनमार्ण 0.909 126.8 126.5 128.4 128.5 128.4
  1.3.2.1 शराब और िÖपरीट 0.408 123.6 123.0 127.6 127.6 127.9
  1.3.2.2 माÐट िलकर और माÐट 0.225 130.5 129.6 135.0 135.5 135.6
  1.3.2.3 शीतल पेय,िमनरल वॉटर और बोतलबÆद  पानी के अÆय उÂपाद 0.275 128.6 129.3 124.1 124.0 123.2
 1.3.3 िविनिमर्त तबंाकू उÂपाद 0.514 160.2 161.1 164.3 164.0 164.8
  1.3.3.1 तंबाकू के उÂपाद 0.514 160.2 161.1 164.3 164.0 164.8

स.ं 21ः थोक मÐूय सूचकाकं
(आधारः 2011-12=100)
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कमोिडटी भाराकं 2020-21 2021 2022

जुला. मई जून (अ) जुला. (अ)
   1.3.4 वľ िविनमार्ण 4.881 135.2 130.8 148.5 148.6 147.2
  1.3.4.1 धागŌ की कताई और वľ तैयार करना 2.582 128.2 121.3 143.5 143.3 140.1
  1.3.4.2 बनुाई और तैयार वľ 1.509 146.8 145.5 158.9 159.6 160.1
  1.3.4.3 बनेु हुए और क्रॉिचडेट फेिब्रक्स 0.193 125.5 123.4 133.4 133.3 133.5
  1.3.4.4 कपड़Ō को छोड़कर िनिमर्त वľ सामग्री 0.299 138.7 135.7 151.7 154.4 154.6
  1.3.4.5 डोिरया,ँ रÖसी, सतुली और नेिटंग 0.098 168.5 168.6 167.4 163.0 161.8
  1.3.4.6 अÆय वľ 0.201 126.2 123.6 135.1 135.1 135.8
   1.3.5 िविनिमर्त तैयार वľ 0.814 143.1 141.8 146.7 146.7 147.3
  1.3.5.1 फर से बने वľŌ को छोड़कर वलुन के तैयार वľ 0.593 142.0 140.9 145.4 145.2 146.1
  1.3.5.2 बनेु हुए क्रॉिÖचटेड वľ 0.221 145.8 144.0 150.3 150.5 150.5
 1.3.6 चमड़ा और उसस ेबन ेहुए उÂपाद का िविनमार्ण 0.535 119.2 117.3 121.4 122.5 122.9
      1.3.6.1 चमड़े की टैिनंग और डे्रिसगं; डे्रिसगं और फर की रगंायी 0.142 103.4 102.6 106.9 107.5 107.5
      1.3.6.2 सामान, ह§डबैग, काठी और दोहन 0.075 141.5 140.1 142.1 141.7 141.5
      1.3.6.3 जूते-चÈपल 0.318 121.0 118.5 123.0 124.7 125.3
 1.3.7 लकड़ी के िविनमार्ण और लकड़ी और कॉकर्  के उÂपाद 0.772 141.0 140.2 141.7 148.3 143.0
      1.3.7.1 आरा िमिलंग और लकड़ी के उÂपाद 0.124 128.8 126.5 136.3 136.9 136.3
      1.3.7.2 िविनयर शीट,Èलायवडु का िविनमार्ण,लॅिमन बोडर्,पािटर्कल बोडर्और अÆय पॅनल 

और बोडर्
0.493 141.9 141.1 140.1 150.0 142.3

      1.3.7.3 िबÐडरŌ की बढ़ईगीरी 0.036 193.9 194.2 201.5 203.0 202.3
      1.3.7.4 लकड़ी के िडÊबे 0.119 134.1 134.8 136.2 136.8 135.5
 1.3.8 कागज़ और कागज़ के उÂपाद का िविनमार्ण 1.113 137.5 133.5 156.3 155.8 153.9
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बोडर् 0.493 141.4 135.6 157.9 158.4 157.6
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोडर् और कागज़ के पात्र और पेपर बोडर् 0.314 137.8 135.9 153.6 152.6 150.4
      1.3.8.3 कागज़ की अÆय सामग्री और पेपर बोडर् 0.306 131.0 127.8 156.5 154.9 151.6
 1.3.9 मदु्रण और िरकाडेर्ड मीिडया का पुनŁÂपादन 0.676 157.8 156.1 167.7 167.3 167.0
      1.3.9.1 मदु्रण 0.676 157.8 156.1 167.7 167.3 167.0
 1.3.10 रसायन और रासायिनक उÂपाद का िविनमार्ण 6.465 133.5 129.3 147.0 147.5 147.2
      1.3.10.1 मूल रसायन 1.433 143.8 137.5 166.6 166.3 166.0
      1.3.10.2 उवर्रक और नाइट्रोजन यौिगक 1.485 129.6 127.3 139.2 141.3 141.9
      1.3.10.3 ÈलािÖटक और िसथ¤िटक रबड़ प्राथिमक łप म¤ 1.001 140.3 135.1 152.0 150.5 146.6
      1.3.10.4 कीटनाशक और अÆय एग्रोकेिमकल उÂपाद 0.454 132.1 128.9 142.1 143.7 144.0
      1.3.10.5 पेÆट, वािनर्श और समान कोिटंग, मदु्रण Öयाही और मैिÖटक्स 0.491 130.4 124.6 143.1 142.3 143.3
  1.3.10.6 साबनु और िडटज¦ट,सफाई और चमकाने की सामग्री, इत्र और शौचालय 

सफाई की सामग्री
0.612 128.1 126.8 138.1 139.0 140.6

      1.3.10.7 अÆय रासायिनक उÂपाद 0.692 130.3 125.6 143.8 144.7 145.0
      1.3.10.8 मानव िनिमर्त फाइबर 0.296 106.6 102.7 115.2 116.0 115.6
 1.3.11 फामार्ÖयूिटकÐस, औषधीय रसायन और वनÖपित उÂपाद का िविनमार्ण 1.993 135.9 134.3 139.1 139.9 139.9
      1.3.11.1 फामार्ÖयूिटकÐस, औषधीय रसायन और वनÖपित उÂपाद 1.993 135.9 134.3 139.1 139.9 139.9
 1.3.12 रबड़ और ÈलािÖटक उÂपाद का िविनमार्ण 2.299 124.8 121.4 132.0 131.6 130.5
      1.3.12.1 रबड़ टायर और ट्यूब,रबड़ टायर की रीट्रीिडंग और पनुिनर्मार्ण 0.609 104.3 102.9 108.0 109.2 111.1
      1.3.12.2 रबड़ के अÆय उÂपाद 0.272 101.9 100.7 106.6 106.3 106.8
      1.3.12.3 ÈलािÖटक उÂपाद 1.418 138.0 133.2 147.2 146.0 143.4
 1.3.13 अÆय अधािÂवक खिनज उÂपादŌ का िविनमार्ण 3.202 123.7 122.6 131.9 132.6 132.0
      1.3.13.1 कांच और कांच उÂपाद 0.295 139.1 137.9 148.5 155.9 155.8
      1.3.13.2 आग रोधक उÂपाद 0.223 115.6 114.2 118.3 118.9 118.9
      1.3.13.3 िमट्टी से बनी भवन िनमार्ण सामग्री 0.121 119.3 109.0 136.0 140.1 138.6
      1.3.13.4 चीनी िमट्टी के बतर्न और चीनी िमट्टी 0.222 112.9 112.1 117.4 117.2 117.8
      1.3.13.5 सीमेÆट,चूना और ÈलाÖटर 1.645 126.4 126.2 136.1 135.9 134.3

स.ं 21ः थोक मÐूय सूचकाकं (जारी)
(आधारः 2011-12=100)
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स.ं 21ः थोक मÐूय सूचकाकं (जारी)
(आधारः 2011-12=100)

कमोिडटी भाराकं 2020-21 2021 2022

जुला. मई जून (अ) जुला. (अ)
      1.3.13.6 कंक्रीट,सीमेÆट और ÈलाÖटर से बनी वÖतएुं 0.292 129.2 127.8 134.1 133.2 134.4
      1.3.13.7 पÂथरŌ को काटना,आकार दनेा और सवंारना 0.234 122.2 123.9 123.4 123.8 124.6
      1.3.13.8 अÆय अधािÂवक खिनज उÂपाद 0.169 90.6 85.5 104.3 103.9 104.5
 1.3.14 मलू धातुओ ंका िविनमार्ण 9.646 140.1 134.0 158.2 150.2 148.9

      1.3.14.1 Öटील तैयार करने म¤ प्रयकु्त सामग्री 1.411 150.8 137.8 176.1 159.3 163.0
  1.3.14.2 मेटेिलक आयरन 0.653 147.7 140.9 174.8 161.2 156.9
      1.3.14.3 नरम इÖपात-अधर् िनिमर्त इÖपात 1.274 119.1 115.2 133.3 129.0 128.0
      1.3.14.4 नरम इÖपात- लंबे उÂपाद 1.081 137.4 131.4 156.7 152.7 149.9
      1.3.14.5 नरम इÖपात- चपटे उÂपाद 1.144 157.5 156.3 174.1 162.6 157.2
      1.3.14.6 Öटेनलेस Öटील के अितिरक्त एलॉय Öटील-आकार 0.067 133.7 127.0 149.2 147.0 147.5
      1.3.14.7 Öटेनलेस Öटील अधर् िनिमर्त 0.924 141.7 134.1 167.4 148.1 156.7
      1.3.14.8 पाइप और ट्यूब 0.205 155.9 148.5 177.0 169.2 174.0
      1.3.14.9 कीमती धात ुसिहत अलौह धात ु 1.693 139.7 133.4 153.3 152.0 145.2
      1.3.14.10 कािÖटंग 0.925 118.9 117.1 128.3 128.0 127.0
      1.3.14.11 Öटील से गढ़ी वÖतएुं 0.271 159.0 154.7 172.1 169.9 168.5
 1.3.15 मशीनरी और उपकरणŌ को छोड़कर गढ़े हुए धातु उÂपादŌ का िविनमार्ण 3.155 130.5 129.3 140.6 139.3 140.3

      1.3.15.1 इमारती धात ुउÂपाद 1.031 123.9 123.2 133.7 133.1 133.7
      1.3.15.2 धात ुसे बने ट§क,जलाशय और िडÊबे 0.660 156.2 156.2 170.3 165.7 164.5
      1.3.15.3 बाÕप चािलत जनरटेर, स¤ट्रल हीिटंग हॉट वाटर बॉयलरसर् को छोड़कर 0.145 96.1 96.8 99.7 97.5 100.0
      1.3.15.4 धात ुकी फोिज«ग, दबाना, Öटैिपगं और रोल फॉिम«ग, पाउडर धातकुमर् 0.383 117.5 115.3 132.3 133.6 139.2
      1.3.15.5 कटलरी, हÖत चािलत उपकरण और सामाÆय हाडर्वेयर 0.208 108.2 106.5 112.2 112.5 112.3
      1.3.15.6 अÆय गढ़े  हुए धात ुउÂपाद 0.728 136.5 134.1 143.9 143.2 144.3
 1.3.16 कंÈयूटर, इलेक्ट्रॉिनक और ऑिÈटकल उÂपादŌ का िविनमार्ण 2.009 113.7 113.1 115.9 116.1 116.2

      1.3.16.1 इलेक्ट्रॉिनक परुजे 0.402 106.0 104.1 114.8 115.0 117.2
      1.3.16.2 कंÈयूटर और सबंिंधत उपकरण 0.336 134.7 134.6 135.0 134.9 134.9
      1.3.16.3 सचंार उपकरण 0.310 121.7 119.7 128.2 128.0 128.6
      1.3.16.4 उपभोक्ता इलेक्ट्रािनक्स 0.641 102.1 102.8 98.7 98.6 97.7
      1.3.16.5 मापने, जांचने, नेिवगेशन और िनयतं्रण उपकरण 0.181 108.4 107.7 112.7 112.7 112.9
      1.3.16.6 हाथ घडी और दीवार घडी 0.076 145.6 144.9 149.6 152.6 149.6
      1.3.16.7 िवभासन, िवद्यतु िचिकÂसकीय एव ंिवद्यतु उपचाराÂमक उपकरण 0.055 106.1 105.2 106.1 108.3 107.0
      1.3.16.8 ऑिÈटकल उपकरण और फोटोग्रािफक उपकरण 0.008 98.3 98.5 99.6 98.3 98.3
 1.3.17 इलेिक्ट्रकल उपकरण का िविनमार्ण 2.930 122.3 121.1 127.2 128.3 127.5

      1.3.17.1 िवद्यतु मोटसर्, जनरटेर, ट्रासंफामर्र और िबजली िवतरण और िनयतं्रण सबंधंी उपकरण 1.298 119.7 118.8 122.6 124.2 124.3
      1.3.17.2 बैटरी और एक्यÌुयलेुटर 0.236 121.8 120.0 129.7 131.7 132.1
      1.3.17.3 डेटा सचंरण या छिवयŌ के सजीव प्रसारण के िलए फाइबर ऑिÈटक केबल 0.133 103.1 99.6 108.6 112.4 112.9
      1.3.17.4 अÆय इलेक्ट्रािनक और िबज़ली के वायर और केबल 0.428 140.7 138.9 152.0 151.6 145.7
      1.3.17.5 वायिरगं सबंधंी चीज¤ और िबजली के प्रकाश और सजावट के उपकरण 0.263 114.5 114.1 117.0 116.8 117.0
      1.3.17.6 घरलूे उपकरण 0.366 128.4 126.3 134.0 134.1 134.6
      1.3.17.7 अÆय इलेिक्ट्रकल उपकरण 0.206 113.2 113.1 114.7 116.4 115.6
 1.3.18 मशीनरी और उपकरणŌ का िविनमार्ण 4.789 120.0 119.2 124.9 124.7 125.5

      1.3.18.1 इंजन और टबार्इन,एयरक्राÉट, वाहन और दपुिहया वाहनŌ के इंजन को छोड़कर 0.638 119.2 119.4 127.7 125.7 125.8
      1.3.18.2 तरल िबजली उपकरण 0.162 122.1 120.4 126.5 127.1 127.6
      1.3.18.3 अÆय पपं, कंपे्रसर, नल और वाÐव 0.552 115.1 114.0 117.6 117.5 117.7
      1.3.18.4 बेयिरगं, िगयसर्, गेयिरगं और ड्राइिवगं उपकरण 0.340 118.1 120.6 120.5 120.9 123.7
      1.3.18.5 ओवन, फनेर्स और फनेर्स बनर्र 0.008 74.2 74.2 78.1 78.5 78.2
      1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने –उतारने वाले उपकरण 0.285 120.0 117.0 125.3 124.6 126.4
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स.ं 21ः थोक मÐूय सूचकाकं (समाĮ)
(आधारः 2011-12=100)

कमोिडटी भाराकं 2020-21 2021 2022

जुला. मई जून (अ) जुला. (अ)
      1.3.18.7 कायार्लय मशीनरी और उपकरण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामाÆय प्रयोजन के अÆय उपकरण 0.437 133.4 135.0 144.9 142.6 143.5

      1.3.18.9 कृिष और वािनकी मशीनरी 0.833 128.4 126.4 133.8 134.3 136.5

      1.3.18.10 धात ुिनमार्ण करनेवाली मशीनरी और मशीन टूÐस 0.224 114.2 114.8 118.6 118.3 119.6

      1.3.18.11 खनन, उÂखनन और िनमार्ण  के िलए मशीनरी 0.371 78.2 76.6 83.6 84.2 83.8

      1.3.18.12 खाद्य, पेय और तंबाकू प्रसÖंकरण के िलए मशीनरी 0.228 130.1 128.6 129.6 129.4 128.0

      1.3.18.13 कपड़ा,पिरधान और चमड़े के उÂपादन से जड़ुी मशीनरी 0.192 125.3 121.4 125.8 126.9 126.7

   1.3.18.14 अÆय िवशेष प्रयोजनŌ के िलए मशीनरी 0.468 134.7 133.1 137.2 137.9 138.9

  1.3.18.15 अक्षय ऊजार् उÂपादन मशीनरी 0.046 66.6 66.2 68.3 68.3 68.2

 1.3.19 मोटर वाहन, टे्रलरŌ और अधर्-टे्रलरŌ  का िविनमार्ण 4.969 122.7 121.3 127.5 127.7 127.5

      1.3.19.1 मोटर वाहन 2.600 122.6 121.5 126.2 126.2 126.3

      1.3.19.2 मोटर वाहन परुजे और सहायक उपकरण 2.368 122.7 121.1 129.1 129.4 128.9

 1.3.20 अÆय पिरवहन उपकरणŌ का िविनमार्ण 1.648 131.7 130.6 135.3 135.5 136.2

      1.3.20.1 जहाजŌ और  तैरने वाली –वÖतओु ंका िनमार्ण 0.117 158.9 158.9 159.1 159.1 163.5

      1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोिलंग Öटाक 0.110 104.4 104.5 103.8 104.0 103.9

      1.3.20.3 मोटर साइकल 1.302 131.0 129.7 135.3 135.6 136.0

      1.3.20.4 साइकल और अवैध गाडी 0.117 137.2 136.4 139.9 139.9 140.8

      1.3.20.5 अÆय पिरवहन उपकरण 0.002 135.9 132.3 146.5 147.7 149.2

 1.3.21 फनीर्चर का िविनमार्ण 0.727 150.1 146.2 155.9 155.8 157.7

      1.3.21.1 फनीर्चर 0.727 150.1 146.2 155.9 155.8 157.7

     1.3.22 अÆय िविनमार्ण 1.064 137.9 137.0 144.1 139.6 144.3

      1.3.22.1 आभूषण और सबंिंधत सामग्री 0.996 136.0 135.1 142.3 137.7 142.7

      1.3.22.2 सगंीत उपकरण 0.001 192.3 203.3 186.8 192.1 175.4

      1.3.22.3 खेल के सामान 0.012 140.4 138.3 147.5 148.2 148.9

      1.3.22.4 खेल और िखलौने 0.005 150.9 150.1 156.7 160.6 160.9

      1.3.22.5 िचिकÂसा और दतं िचिकÂसा उपकरण और सामग्री 0.049 171.8 171.3 175.7 173.5 171.3

2 खाद्य सूचकाकं 24.378 163.8 159.4 175.6 178.4 174.4

ąोत: आिथर्क सलाहकार का कायार्लय, वािणिºयक और उद्योग मंत्रालय, भारत सरकार।
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सरकारी लेखा और खज़ाना िबल

स.ं 22: औद्योिगक उÂपादन सूचकाकं (आधारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केÆद्र सरकार का लेखा - एक नज़र म¤

उद्योग
भाराकं

सामाÆय सूचकाकं
1 क्षते्रवार वगीर्करण
 1.1 खनन
 1.2 िविनमार्ण
 1.3 िबजली
2 उपयोग आधािरत वगीर्करण
 2.1 मूल वÖतएुं
 2.2 पूजंीगत माल
 2.3 मÅयवतीर् माल
 2.4 बिुनयादी/िनमार्ण वÖतएुं
 2.5  उपभोक्ता िटकाऊ माल
 2.6  उपभोक्ता गैर-िटकाऊ माल

ąोत : राÕट्रीय सांिख्यकी कायार्लय, सांिख्यकी और कायर्क्रम कायार्Æवयन मंत्रालय, भारत सरकार।

ąोत : महालेखािनयतं्रक, िव° मंत्रालय, भारत सरकार और क¤ द्रीय बजट 2022-23।

मद

(करोड़ `)

1 राजÖव प्रािĮयां
 1.1 कर राजÖव (िनवल)
 1.2 करतेर राजÖव
2 गैरतेर ऋण पूजंीगत प्रािĮया ं
 2.1 ऋण की वसूली
 2.2 अÆय प्रािĮयां
3 कुल प्रािĮया ं(उधािरयŌ को छोड़कर) (1+2)
  िजसम¤ से:
4 राजÖव Óयय
 4.1 Êयाज भगुतान
5 पूजंी Óयय
6 कुल Óयय (4+5)
7 राजÖव घाटा (4-1)
8 राजकोषीय घाटा (6-3)
9 सकल प्राथिमक घाटा (8-4.1)

(वाÖतिवक) (वाÖतिवक)

अपै्रल-जुलाई 

(बजट 
आकलन) 

िव°ीय वषर्

िव°ीय वषर्बजट आकलन के िलए प्रितशत 

जूनअपै्रल-जून
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(करोड़ `)
मद

स.ं 25: खज़ाना िबलŌ की नीलामी

91-िदवसीय खज़ाना िबल

182-िदवसीय खज़ाना िबल

364-िदवसीय खज़ाना िबल

नीलामी की 
तारीख

अिधसूिचत 
रािश

प्रितयोगीप्रितयोगी गैर-प्रितयोगीगैर-प्रितयोगी
कुल अिंकत मÐूयकुल अिंकत मÐूय सखं्यासखं्या

Öवीकृत बोिलयांप्राĮ बोिलया ँ कट-ऑफ 
मÐूय 

कुल िनगर्म 
(6+7)

कट-ऑफ मÐूय पर 
िनिहत प्रितफल 

(प्रितशत)

जून 29
जलुा. 6  
जलुा. 13
जलुा. 20
जलुा. 27

जून 29
जलुा. 6  
जलुा. 13
जलुा. 20
जलुा. 27

जून 29
जलुा. 6  
जलुा. 13
जलुा. 20
जलुा. 27

जुला. 30 जुला. 8 जुला. 15 जुला. 22 जुला. 29जून 24 जुला. 1

1 91-िदवसीय
 1.1 ब§क
 1.2 प्राथिमक Óयापारी
 1.3 राºय सरकार¤
 1.4 अÆय
2 182-िदवसीय
 2.1 ब§क
 2.2 प्राथिमक Óयापारी
 2.3 राºय सरकार¤
 2.4 अÆय
3 364-िदवसीय
 3.1 ब§क
 3.2 प्राथिमक Óयापारी
 3.3 राºय सरकार¤
 3.4 अÆय
4 14-िदवसीय मÅयवतीर्
 4.1 ब§क
 4.2 प्राथिमक Óयापारी
 4.3 राºय सरकार¤
 4.4 अÆय
कुल खज़ाना िबल
(14 िदवसीय मÅयवतीर् खज़ाना िबल को छोड़कर)#

# 14 िदवसीय मÅयवतीर् खज़ाना िबल िबक्री योग्य नहीं है, ये िबल 91 िदवसीय, 182 िदवसीय और 364 िदवसीय खज़ाना िबलŌ जैसे नहीं है। यह िबल Öवłप के अनसुार मÅयवतीर् ह§ 
क्यŌिक राºय सरकारŌ के दिैनक Æयूनतम नकदी शेष म¤ कमी को पूरा करने के िलए पिरसमाĮ िकए जाते ह§।

स.ं 24ः खज़ाना िबल - ÖवािमÂव का Öवłप

(रािश करोड़ ` म¤)
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िव°ीय बाजार
स.ं 26ः दैिनक मागं मदु्रा दर¤

(वािषर्क प्रितशत)

दरŌ का दायरा भािरत औसत दर¤

उधार लेना/उधार देना उधार लेना/उधार देना

िÖथित के अनसुार

जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.
जलुा.

अग.
अग.
अग.
अग.
अग.
अग.
अग.
अग.
अग.
अग.

िटÈपणीः नोिटस मदु्रा सिहत



113

वतर्मान सांिख्यकी

आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 27ः जमा प्रमाण-पत्र

स.ं 28ः वािणिºयक पत्र

स.ं 29ः चुिनदंा िव°ीय बाजारŌ म¤ औसत दैिनक कारोबार
(करोड़ `)

मद

मद

मद

1 बकाया रािश (करोड़ `)

1.1 पखवाड़े के दौरान जारी (करोड़ `)

2 Êयाज दर (प्रितशत)

1 बकाया रािश (करोड़ `)
1.1 पखवाड़े के दौरान िरपोटर् िकए गए (करोड़ `)
2 Êयाज दर (प्रितशत)

1 मांग मदु्रा
2 नोिटस मदु्रा
3  मीयादी मदु्रा
4  ित्रपक्षीय िरपो
5  बाजार िरपो
6  कापōरटे बांड म¤ िरपो
7  फोरके्स (यूएस िमिलयन डॉलर)
8  भारत सरकार की िदनांिकत प्रितभूितयां
9  राºय सरकारŌ की प्रितभूितयां
10 खज़ाना िबल 
 10.1 91-िदवसीय
 10.2 182-िदवसीय
 10.3 364-िदवसीय
 10.4 नकदी प्रबधंन िबल 
11 कुल सरकारी प्रितभूितयां (8+9+10)
 11.1 भारतीय िरज़वर् ब§क

जून 17 जुला. 15जुला. 1जुला. 30 जुला. 29

जुला. 15जून 30जून 15जुला. 31 जुला. 31

जुला. 30 जुला. 29जुला. 22जुला. 15जुला. 8जुला. 1जून 24
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स.ं 30ः गैर-सरकारी सावर्जिनक िलिमटेड कंपिनयŌ के नए पूजंी िनगर्म

प्रितभूित और िनगर्म का प्रकार 2022-23 (अपै्र-जुला.)*2021-22 (अपै्र-जुला.) जुला. 2022*जुला. 2021

1 इिक्वटी शेयर
1ए प्रीिमयम
 1.1 पिÊलक
  1.1.1 प्रीिमयम
 1.2 राइट्स
  1.2.1 प्रीिमयम
2 अिधमान शेयर
 2.1 पिÊलक
 2.2 राइट्स
3 बाडं और िडब¤चर 
 3.1 पिरवतर्नीय
  3.1.1 पिÊलक
  3.1.2 राइट्स
 3.2 अपिरवतर्नीय
  3.1.1 पिÊलक
  3.1.2 राइट्स
4 कुल (1+2+3)
 4.1 पिÊलक
 4.2 राइट्स

िनगर्मŌ की
सखं्या

िनगर्मŌ की
सखं्या

िनगर्मŌ की
सखं्या

िनगर्मŌ की
सखं्या

िनगर्मŌ की
सखं्या

रािश रािश रािश रािश रािश

(रािश करोड़ ` म¤)

िटÈपणी: 1. अपै्रल 2020 से इिक्वटी िनगर्मŌ का मािसक डेटा उनकी िलिÖटंग की तारीख के आधार पर सकंिलत िकया गया है। 
 2. सखं्याओ ंके पूणा«कन के कारण कालम के आकंडे कुल म¤ नहीं जड़ु सकते। 
ąोत : भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) ।
* : आकंड़े अनंितम है ।
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करोड `
िमिलयन अमिेरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

मात्रा 
(मैिट्रक टन) 

एसडीआरएस िमिलयन
करोड `

िमिलयन अमेिरकी डॉलर
करोड `

िमिलयन अमेिरकी डॉलर

1 कुल भडंार

1.1 िवदशेी मदु्रा आिÖतयां

1.2 Öवणर्

1.3 एसडीआर

1.4 आईएमएफ म¤ आरिक्षत भाग की िÖथित

* अतंर यिद कोई हो, तो पूणा«कन के वजह से ह§। 

बाĻ के्षत्र
स.ं 31ः िवदेशी Óयापार

स.ं 32: िवदेशी मदु्रा भडंार

ąोत: वािणिºयक आसूचना और सांिख्यकी महािनदशेालय तथा वािणिºयक और उद्योग मंत्रालय।

मद 

मद

इकाई

इकाई

बकाया प्रवाहयोजना

1 एनआरआई जमारािशयां
1.1 एफसीएनआर (बी)
1.2 एनआर (ई) आरए
1.3 एनआरओ

(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

करोड `
िमिलयन अमेिरकी डॉलर

1 िनयार्त 

 1.1 तेल 

 1.2 तेल से इतर

2 आयात  

 2.1 तेल 

 2.2 तेल से इतर

3 Óयापार शेष 

 3.1 तेल 

 3.2 तेल से इतर

अपै्र.-जुला.अपै्र.-जुला.जुला.जुला. जून

अग. 26अग. 19अग. 12अग. 5जुला. 29जुला. 22अग. 27

जुला.जूनमई अपै्र.माचर्जुला.

स.ं 33: अिनवासी भारतीयŌ की जमारािशयां
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 34ः िवदेशी िनवेश अतंवार्ह

स.ं 35ः वैयिक्तक िनवािसयŌ के िलए उदारीकृत िवप्रषेण योजना (एलआरएस) के अतंगर्त जावक िवप्रषेण

मद 

मद 
(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंगर्त जावक िवप्रषेण
 1.1  जमारािशयां
 1.2  अचल सपंि° की खरीद
 1.3  इिक्वटी / डेट म¤ िनवेश
 1.4  उपहार
 1.5  दान
 1.6  यात्रा
 1.7  िनकट सबंिंधयŌ का रखरखाव
 1.8  िचिकÂसा उपचार
 1.9  िवदशे म¤ िशक्षा
 1.10  अÆय

(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

1.1 िनवल िवदेशी प्रÂयक्ष िनवेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भारत म¤ प्रÂयक्ष िनवेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंवार्ह/सकल िनवेश
   1.1.1.1.1 इिक्वटी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)
    1.1.1.1.1.2 भारतीय िरज़वर् ब§क
    1.1.1.1.1.3 शेयरŌ की अिधप्रािĮ
    1.1.1.1.1.4 अिनगिमत िनकायŌ की 
     ईिक्वटी पूजंी
   1.1.1.1.2 पनुिनर्वेिशत आय
   1.1.1.1.3 अÆय पूजंी
  1.1.1.2 प्रÂयावतर्न /िविनवेश
   1.1.1.2.1 इिक्वटी
   1.1.1.2.2 अÆय पूजंी
 1.1.2 भारत द्वारा िवदेशी प्रÂयक्ष िनवेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इिक्वटी पूजंी
  1.1.2.2 पनुिनर्वेिशत आय
  1.1.2.3 अÆय पूजंी
  1.1.2.4 प्रÂयावतर्न /िविनवेश
1.2 िनवल सिंवभागीय िनवेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अपतटीय िनिधयां और अÆय
 1.2.4 भारत द्वारा सिंवभागीय िनवेश
1 िवदेशी िनवेश अतंवार्ह

जुला.अपै्र.-जुला.अपै्र.-जुला. जून जुला.

जुला. मई जून जुला. 
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 36ः भारतीय Łपये का वाÖतिवक प्रभावी िविनमय दर सूचकाकं (रीर) और
साकेंितक प्रभावी िविनमय दर सूचकाकं (नीर)

मद 

अगÖत अगÖतजुलाई

40- मदु्रा बाÖकेट (आधार: 2015-16=100)

1 Óयापार आधािरत भारांक
 1.1 नीर
 1.2 रीर
2 िनयार्त आधािरत भारांक
 2.1  नीर
 2.2  रीर
6- मदु्रा बाÖकेट (Óयापार-भािरत) 

1 आधार : 2015-16=100
 1.1 नीर
 1.2 रीर
2 आधार : 2018-19 =100
 2.1 नीर
 2.2 रीर
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 37ः बाĻ वािणिºयक उधार - पजंीकरण
(रािश अमेिरकी िमिलयन डॉलर म¤)

जुला. जुला.जून

1 Öवचािलत मागर्
 1.1 सखं्या
 1.2 रािश
2 अनमुोदन मागर्
 2.1 सखं्या
 2.2 रािश
3 कुल (1+2)
 3.1 सखं्या
 3.2 रािश
4 भािरत औसत पिरपक्वता (वषŎ म¤)
5 Êयाज दर (प्रितशत)
 5.1 6 महीने के िलबॉर पर भािरत औसत मािजर्न या अिÖथर दर के ऋणŌ के िलए सदंभर् दर
 5.2 साविध दर के ऋणŌ के िलए Êयाज दर की सीमा

मद 

I. कॉपōरटे िविनमार्ण 
II. कॉपōरटे -बिुनयादी सरंचना 
 ए) पिरवहन
 बी) ऊजार् 
 सी) पानी और सफ़ाई ÓयवÖथा 
 डी) सचंार 
 ई) सामािजक और वािणिºयक बिुनयादी सरंचना
 एफ) अÆवेषण खनन और िरफाइनरी
 जी) अÆय उप -के्षत्र 
III. कॉपōरटे सेवा के्षत्र
IV. अÆय सÖंथाए ं
 ए) एसई जेड़ म¤ इकाई 
 बी) िसडबी 
 सी) एिक्जम ब§क 
V. ब§क 
VI. िव°ीय सÖंथान (एनबी एफ सी के अलावा)
VII. एनबीएफसी 
 ए) एनबीएफसी -आई एफ सी/ए एफ सी 
 बी) एनबी एफ सी -एमएफआई 
 सी) एनबीफसी - अÆय 
VIII. गैर -सरकारी सगंठन 
IX. सूàम िव° सÖंथा 
X. अÆय

उधारकतार् ®िेणया ँ
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 38ः भारत का समग्र भुगतान सतुंलन
(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

मद
जमा जमानामे नामेिनवल िनवल

समग्र भुगतान शेष (1+2+3)
1 चालू खाता (1.1+1.2)
 1.1 पÁय
 1.2 अŀÔय मद¤ (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यात्रा
   1.2.1.2 पिरवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 िविवध
    1.2.1.5.1 सॉÉटवेयर सेवाएं
    1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 िव°ीय सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आिधकािरक 
   1.2.2.2 िनजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 िनवेश आय
   1.2.3.2 कमर्चािरयŌ को क्षितपूितर् 
2 पूजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 िवदशेी प्रÂयक्ष िनवेश 
   2.1.1.1 भारत म¤ 
    2.1.1.1.1 इिक्वटी 
    2.1.1.1.2 पनुिनर्वेिशत आय 
    2.1.1.1.3 अÆय पूजंी
   2.1.1.2 िवदशे म¤
    2.1.1.2.1 इिक्वटी 
    2.1.1.2.2 पनुिनर्वेिशत आय
    2.1.1.2.3 अÆय पूजंी 
   2.1.2 सिंवभाग िनवेश 
    2.1.2.1 भारत म¤ 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इिक्वटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 िवदशे म¤ 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाĻ सहायता
   2.2.1.1 भारत द्वारा 
   2.2.1.2 भारत को 
  2.2.2 वािणिºयक उधार 
   2.2.2.1 भारत द्वारा
   2.2.2.2 भारत को 
  2.2.3 भारत को अÐपाविध 
   2.2.3.1 आपूितर्कतार् का ऋण >180 िदन तथा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूितर्कतार् का 180 िदन तक का ऋण 
 2.3 ब§िकंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वािणिºयक ब§क
   2.3.1.1 आिÖतयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयां
  2.3.2 अÆय 
 2.4 Łपया ऋण चुकौती
 2.5 अÆय पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौिद्रक गितिविधया ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 िवदशेी मदु्रा भडंार (विृद्ध -/ कमी +)
िटÈपणीः पीः प्रारिंभक

जन.-माचर् 2021 जन.-माचर् 2022 (प्रा.)
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 39ः भारत का समग्र भुगतान सतुंलन
(करोड़ `)

समग्र भुगतान शेष (1+2+3)
1 चालू खाता (1.1+1.2)
 1.1 पÁय
 1.2 अŀÔय मद¤ (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यात्रा
   1.2.1.2 पिरवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 िविवध
    1.2.1.5.1 सॉÉटवेयर सेवाएं
    1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 िव°ीय सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अतंरण
   1.2.2.1 आिधकािरक 
   1.2.2.2 िनजी 
  1.2.3 आय
   1.2.3.1 िनवेश आय
   1.2.3.2 कमर्चािरयŌ को क्षितपूितर् 
2 पूजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 िवदशेी प्रÂयक्ष िनवेश 
   2.1.1.1 भारत म¤ 
    2.1.1.1.1 इिक्वटी 
    2.1.1.1.2 पनुिनर्वेिशत आय 
    2.1.1.1.3 अÆय पूजंी
   2.1.1.2 िवदशे म¤
    2.1.1.2.1 इिक्वटी 
    2.1.1.2.2 पनुिनर्वेिशत आय
    2.1.1.2.3 अÆय पूजंी 
   2.1.2 सिंवभाग िनवेश 
    2.1.2.1 भारत म¤ 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इिक्वटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 िवदशे म¤ 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाĻ सहायता
   2.2.1.1 भारत द्वारा 
   2.2.1.2 भारत को 
  2.2.2 वािणिºयक उधार 
   2.2.2.1 भारत द्वारा
   2.2.2.2 भारत को 
  2.2.3 भारत को अÐपाविध 
   2.2.3.1 आपूितर्कतार् का ऋण >180 िदन तथा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आपूितर्कतार् का 180 िदन तक का ऋण 
 2.3 ब§िकंग पूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वािणिºयक ब§क
   2.3.1.1 आिÖतयां 
   2.3.1.2 दयेताए ं
    2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयां
  2.3.2 अÆय 
 2.4 Łपया ऋण चुकौती
 2.5 अÆय पूजंी
3 भूल-चूक
4 मौिद्रक गितिविधया ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 िवदशेी मदु्रा भडंार (विृद्ध -/ कमी +)
िटÈपणीः पीः प्रारिंभक

जमा जमानामे नामेिनवल िनवल
मद

जन.-माचर् 2021 जन.-माचर् 2022 (प्रा.)
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आरबीआई बलेुिटन िसतंबर 2022

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुार भारत म¤ भुगतान सतुंलन का मानक प्रÖतुतीकरण
(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

मद

1 चालू खाता (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ माल और सवेाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामाÆय वािणिºयक वÖतएुं
   1.अ.क.2 वािणिºयक के अतंगर्त माल का िनवल िनयार्त
    1.अ.क.3 गैर-मौिद्रक Öवणर् 
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अÆय के ÖवािमÂव वाले भौितक इनपटु पर िविनमार्ण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अÆयत्र शािमल न की गई रखरखाव व मरÌमत सेवाए ं
   1.अ.ख.3 पिरवहन
   1.अ.ख.4 यात्रा
   1.अ.ख.5 िनमार्ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प¤शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव°ीय सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अÆयत्र शािमल न िकए गए बौिद्धक सपंि° के उपयोग के िलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंÈयूटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अÆय कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिक्तक, सांÖकृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अÆयत्र शािमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अÆय जो अÆयत्र शािमल नहीं है
 1.आ प्राथिमक आय (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमर्चािरयŌ को क्षितपूितर्
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश
   1.आ.2.2 सिंवभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अÆय िनवेश
   1.आ.2.4 िरज़वर् आिÖतयां
  1.आ.3 अÆय प्राथिमक आय
 1.इ िद्वतीयक आय (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 िव°ीय िनगम, िव°ेतर िनगम, पिरवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिक्तक अतंरण ( िनवासी और / अिनवासी पिरवारŌ के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अÆय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामाÆय सरकार
2. पूजँी खाता (2.1+2.2)
 2.1 अनÂुपािदत िव°ेतर आिÖतयŌ का सकल अिधग्रहण (नामे) / िनÖतारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. िव°ीय खाता (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रÂयक्ष िनवेश (3.1अ+3.1अा)
  3.1अ भारत म¤ प्रÂयक्ष िनवेश
   3.1.अ.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
    3.1.अ.1.1 अजर्नŌ के पनुिनर्वेश से इतर इिक्वटी 
    3.1.अ.1.2 अजर्नŌ का पनुिनर्वेश
   3.1.अ.2 ऋण िलखत
    3.1.अ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश उद्यमŌ म¤ प्रÂयक्ष िनवेशक
  3.1.आ. भारत द्वारा प्रÂयक्ष िनवेश
   3.1.आ.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
    3.1.आ.1.1 अजर्नŌ के पनुिनर्वेश को छोड़कर इिक्वटी 
    3.1.आ.1.2 अजर्नŌ का पनुिनर्वेश
   3.1.आ.2 ऋण िलखत
    3.1.आ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश उद्यमŌ म¤ प्रÂयक्ष िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म¤ सिंवभाग िनवेश
   3.2.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण प्रितभूितयां
  3.2आ. भारत द्वारा सिंवभाग िनवेश
 3.3 िव°ीय डेिरवेिटव (िरज़वर् िनिधयŌ को छोड़कर) और कमर्चारी Öटॉक ऑÈशन
 3.4 अÆय िनवेश
  3.4.1 अÆय इिक्वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्रा और जमारािशयां
   3.4.2.1 क¤ द्रीय ब§क (łपी डेट मूवम¤ट; एनआरजी)
   3.4.2.2 क¤ द्रीय ब§क को छोड़कर जमारािशयां लेने वाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामाÆय सरकार
   3.4.2.4 अÆय के्षत्र
  3.4.3 ऋण (बाĻ सहायता, ईसीबी और ब§िकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत द्वारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प¤शन, और मानकीकृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 Óयापार ऋण और अिग्रम
  3.4.6 अÆय खाते प्राÈय/दये-अÆय
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरिक्षत आिÖतया ं
  3.5.1 मौिद्रक Öवणर्
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म¤ िरज़वर् िनिधयŌ की िÖथित एन.ए
  3.5.4  अÆय िरज़वर् आिÖतयां (िवदशेी मदु्रा आिÖतयां)
4. कुल आिÖतया ं/ देयताएं
 4.1 इिक्वटी तथा िनवेश िनिध शेयर 
 4.2 ऋण िलखत
 4.3 अÆय िव°ीय आिÖतयां और दयेताएं
5. िनवल भूल-चूक

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल

िटÈपणीः पीः प्रारिंभक

जन.-माचर् 2021 जन.-माचर् 2022 (प्रा.)
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स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुार भारत म¤ भुगतान सतुंलन का मानक प्रÖतुतीकरण
(करोड़ `)

1 चालू खाता (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ माल और सवेाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामाÆय वािणिºयक वÖतएुं
   1.अ.क.2 वािणिºयक के अतंगर्त माल का िनवल िनयार्त
    1.अ.क.3 गैर-मौिद्रक Öवणर् 
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अÆय के ÖवािमÂव वाले भौितक इनपटु पर िविनमार्ण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अÆयत्र शािमल न की गई रखरखाव व मरÌमत सेवाए ं
   1.अ.ख.3 पिरवहन
   1.अ.ख.4 यात्रा
   1.अ.ख.5 िनमार्ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प¤शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव°ीय सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अÆयत्र शािमल न िकए गए बौिद्धक सपंि° के उपयोग के िलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कंÈयूटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अÆय कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिक्तक, सांÖकृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अÆयत्र शािमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अÆय जो अÆयत्र शािमल नहीं है
 1.आ प्राथिमक आय (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कमर्चािरयŌ को क्षितपूितर्
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश
   1.आ.2.2 सिंवभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अÆय िनवेश
   1.आ.2.4 िरज़वर् आिÖतयां
  1.आ.3 अÆय प्राथिमक आय
 1.इ िद्वतीयक आय (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 िव°ीय िनगम, िव°ेतर िनगम, पिरवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिक्तक अतंरण ( िनवासी और / अिनवासी पिरवारŌ के बीच चालू अतंरण)
   1.इ.1.2 अÆय चालू अतंरण
  1.इ.2 सामाÆय सरकार
2. पूजँी खाता (2.1+2.2)
 2.1 अनÂुपािदत िव°ेतर आिÖतयŌ का सकल अिधग्रहण (नामे) / िनÖतारण (जमा)
 2.2 पूजँी अतंरण
3. िव°ीय खाता (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रÂयक्ष िनवेश (3.1अ+3.1अा)
  3.1अ भारत म¤ प्रÂयक्ष िनवेश
   3.1.अ.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
    3.1.अ.1.1 अजर्नŌ के पनुिनर्वेश से इतर इिक्वटी 
    3.1.अ.1.2 अजर्नŌ का पनुिनर्वेश
   3.1.अ.2 ऋण िलखत
    3.1.अ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश उद्यमŌ म¤ प्रÂयक्ष िनवेशक
  3.1.आ. भारत द्वारा प्रÂयक्ष िनवेश
   3.1.आ.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
    3.1.आ.1.1 अजर्नŌ के पनुिनर्वेश को छोड़कर इिक्वटी 
    3.1.आ.1.2 अजर्नŌ का पनुिनर्वेश
   3.1.आ.2 ऋण िलखत
    3.1.आ.2.1 प्रÂयक्ष िनवेश उद्यमŌ म¤ प्रÂयक्ष िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म¤ सिंवभाग िनवेश
   3.2.1 इिक्वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण प्रितभूितयां
  3.2आ. भारत द्वारा सिंवभाग िनवेश
 3.3 िव°ीय डेिरवेिटव (िरज़वर् िनिधयŌ को छोड़कर) और कमर्चारी Öटॉक ऑÈशन
 3.4 अÆय िनवेश
  3.4.1 अÆय इिक्वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्रा और जमारािशयां
   3.4.2.1 क¤ द्रीय ब§क (łपी डेट मूवम¤ट; एनआरजी)
   3.4.2.2 क¤ द्रीय ब§क को छोड़कर जमारािशयां लेने वाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामाÆय सरकार
   3.4.2.4 अÆय के्षत्र
  3.4.3 ऋण (बाĻ सहायता, ईसीबी और ब§िकंग पूजँी)
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत द्वारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प¤शन, और मानकीकृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 Óयापार ऋण और अिग्रम
  3.4.6 अÆय खाते प्राÈय/दये-अÆय
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरिक्षत आिÖतया ं
  3.5.1 मौिद्रक Öवणर्
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म¤ िरज़वर् िनिधयŌ की िÖथित एन.ए
  3.5.4  अÆय िरज़वर् आिÖतयां (िवदशेी मदु्रा आिÖतयां)
4. कुल आिÖतया ं/ देयताएं
 4.1 इिक्वटी तथा िनवेश िनिध शेयर 
 4.2 ऋण िलखत
 4.3 अÆय िव°ीय आिÖतयां और दयेताएं
5. िनवल भूल-चूक

जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल
मद

िटÈपणीः पीः प्रारिंभक

जन.-माचर् 2021 जन.-माचर् 2022 (प्रा.)
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स.ं 42: अतंरराÕट्रीय िनवेश की िÖथित
(िमिलयन अमेिरकी डॉलर)

िव°ीय वषर्/समाĮ ितमाही की िÖथितमद

आिÖतयां देयताएं आिÖतयां देयताएं आिÖतयां देयताएं देयताएंआिÖतयां

 1.1 इिक्वटी पूजंी और पनुिनर्वेिशत अजर्न
 1.2 अÆय पूजंी
1 िवदशे/भारत म¤ प्रÂयक्ष िनवेश
 2.1 इिक्वटी
 2.2 ऋण
2 सिंवभाग िनवेश
 3.1 Óयापार ऋण
 3.2 ऋण
 3.3 मदु्रा और जमारािशयां
 3.4 अÆय आिÖतयां/दयेताएं
3 अÆय िनवेश
4 िरज़Óसर्
5 कुल आिÖतयां/दयेताएं
6 आईआईपी (आिÖतयां - दयेताए)ं

माचर् माचर् िदस.ं

नोट: * इिक्वटी पूजंी म¤ िनवेश िनिध का िहÖसा और पनुिनर्वेिशत आय शािमल है।
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PART I - Payment & Settlement System Statistics

भगुतान और िनपटान प्रणाली
स.ं 43: भुगतान प्रणाली सकेंतक

भाग I - भुगतान प्रणाली सकेंतक – भुगतान तथा िनपटान प्रणाली सािंख्यकी 
प्रणाली

िव. व 2020-21 िव.व 2020-21
जुला.जुला. जूनजुला.जुला. जून

मात्रा (लाख) मÐूय (₹ करोड़)

ए. िनपटान प्रणाली
िव°ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचिलत  प्रणाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रितभूित समाशोधन (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउटराईट
  1.1.2 रपेो
  1.1.3 ित्र-पक्षीय िरपो
 1.2 िवदशेी मदु्रा समाशोधन
 1.3 Łपये के डेिरवेिटव @
बी.  भुगतान प्रणाली
I िव°ीय बाजार आधार-सरंचना (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेनदने
 1.2  इंटरब§क लेनदने
II खुदरा
2 ऋण अतंरण - खुदरा (2.1 स े2.6)
 2.1 एईपीएस (िनिध अतंरण) @
 2.2 एपीबीएस $
 2.3  आईएमपीएस
 2.4 एनएसीएच जमा $
 2.5 एनईएफटी
 2.6  यूपीआई @
  2.6.1 िजसम¤ से यूएसएसडी@
3 डेिबट ट्रासंफर और डायरके्ट डेिबट (3.1 स े3.3)
 3.1 भीम आधार पे @
 3.2  एनएसीएच नामे $
 3.3  एनईटीसी (ब§क खाते से जड़ुा) @
4 काडर् भुगतान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रिडट काडर् (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 पीओएस आधािरत $
  4.1.2 अÆय $
 4.2 डेिबट काडर् (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  पीओएस  आधािरत $
  4.2.2  अÆय $
5  प्रीपेड भुगतान िलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 वालेट
 5.2  काडर् (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  पीओएस आधािरत $
  5.2.2 अÆय $
6  पेपर-आधािरत िलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सीटीएस (एनपीसीआई प्रबिंधत)
 6.2 अÆय
कुल - खुदरा भुगतान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल िडिजटल भुगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भाग II - भुगतान के प्रकार तथा चैनल

 भाग III - भुगतान अवसरंचना (लाख)

प्रणाली

प्रणाली
मई 2022 
तक जुला.जुला. जून

जुला.जुला. जूनजुला.जुला. जून

मात्रा (लाख) मÐूय (₹ करोड़)

ए. अÆय भुगतान चैनल
1 मोबाइल भुगतान (मोबाइल ऐप आधािरत) (1.1 स े1.2)
 1.1 इंट्रा-ब§क $
 1.2  इंटर-ब§क $
2 इंटरनटे भुगतान (नटेब§िकंग / इंटरनटे ब्राउज़र आधािरत) @ (2.1 स े2.2)
 2.1  इंट्रा-ब§क @
 2.2  इंटर-ब§क @
बी. एटीएम
3 एटीएम स ेनकद िनकासी (3.1 स े3.3)
 3.1  के्रिडट काडर् का उपयोग करना $
 3.2  डेिबट काडर् का उपयोग करना $
 3.3  प्री-पेड काडर् का उपयोग करना $
4 पीओएस  पर  नकद िनकासी $ (4.1 स े4.2)
 4.1  डेिबट काडर्  का उपयोग करना $
 4.2  प्री-पेड काडर् का उपयोग करना $
5 माइक्रो एटीएम म¤ नकद िनकासी @
 5.1  एईपीएस @

िव. व. िव. व. 

भुगतान प्रणाली अवसरंचना
1 काडर् की सखं्या (1.1 स े1.2)
 1.1  के्रिडट काडर्
 1.2  डेिबट काडर्
2 पीपीआई की सखं्या @ (2.1 स े2.2)
 2.1  वालेट @
 2.2  काडर् @
3 एटीएम की सखं्या (3.1 स े3.2)
 3.1  ब§क के ÖवािमÂव वाले एटीएम $
 3.2  Óहाइट लेबल एटीएम $
4 माइक्रो एटीएम की सखं्या @
5 पीओएस टिमर्नलŌ की सखं्या
6 भारत क्यूआर @ 
7 यूपीआई क्यूआर *

@: नवबंर 2019 से नया समावेश
$: नवबंर 2019 से अलग से शłु िकया गया समावेश -  अभी तक अÆय मदŌ का िहÖसा रहा होगा। 
* िसतंबर 2020 से नया समावेश; केवल िÖथर यूपीआई क्यूआर कोड़ शािमल है। 
नोट: 1. डेटा अनंितम है।
 2. 31 जनवरी 2020 से ईसीस (डेिबट और के्रिडट ) एनएसीएच के साथ िमल िदया गया है।  
 3. काडर् पेम¤ट्स (डेिबट / के्रिडट काड्र्स) और प्रीपेड पेम¤ट इंÖटू्रम¤ट (पीपीआई) के िलए नवबंर 2019 के डेटा की पहले के महीनŌ / अविध के साथ तलुना नहीं हो सकती है, क्यŌिक 

डेटा के पिरभाषाओ ंम¤ सशंोधन के साथ अिधक गे्रÆयलुर डेटा प्रकािशत िकया जा रहा है।
 4. केवल घरलूे िव°ीय लेनदने पर िवचार िकया गया है। नए प्राłप म¤ ई-कॉमसर् लेनदने िलया जाता है; फाÖट टैग लेनदने; िडिजटल िबल भगुतान और एटीएम आिद के माÅयम 

से काडर्-टू-काडर् ट्रांसफर आिद। इसके अलावा, असफल लेनदने, चाजर्बैक, िरवसर्ल, एक्सपायडर् काडर् / वॉलेट को शािमल नहीं िकया गया है।
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अवसिरक ®ृखंला
स.ं 44ः लघु बचत

(करोड़ `)
योजना

फर. फर.िदस.ं जन. 

1. लघु बचत   प्रािĮया ं
     बकाया
 1.1 कुल जमारािशया ं  प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.1 डाक घर बचत ब§क जमारािशयां प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.2 एमजीएनआरईजी प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.3 राÕट्रीय बचत योजना, 1987  प्रािĮयां
     बकाया 
  1.1.4 राÕट्रीय बचत योजना, 1992 प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.5  मािसक आय योजना प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.6  विरķ नागिरक योजना, 2004 प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारािशयां प्रािĮयां
     बकाया
   1.1.7.1 1 वषर् की मीयादी जमारािशयां  बकाया
   1.1.7.2 2 वषर् की मीयादी जमारािशयां  बकाया
   1.1.7.3 3 वषर् की मीयादी जमारािशयां बकाया
   1.1.7.4 5 वषर् की मीयादी जमारािशयां  बकाया
  1.1.8  डाक घर आवतीर् जमारािशयां प्रािĮयां
     बकाया
  1.1.9  डाक घर साविध मीयादी जमारािशयां प्रािĮयां 
     बकाया
  1.1.10 अÆय जमारािशयां  प्रािĮयां
     बकाया
 1.2 बचत प्रमाणपत्र  प्रािĮयां
     बकाया
  1.2.1 राÕट्रीय बचत प्रमाणपत्र VIII िनगर्म प्रािĮयां
     बकाया
  1.2.2  इंिदरा िवकास पत्र प्रािĮयां
     बकाया
  1.2.3 िकसान िवकास पत्र प्रािĮयां
     बकाया
  1.2.4 िकसान िवकास पत्र-2014 प्रािĮयां
     बकाया
  1.2.5  राÕट्रीय बचत प्रमाणपत्र VI िनगर्म  प्रािĮयां
     बकाया 
  1.2.6  राÕट्रीय बचत प्रमाणपत्र VII िनगर्म  प्रािĮयां
     बकाया 
  1.2.7  अÆय प्रमाणपत्र  बकाया
 1.3 लोक भिवÕय िनिध  प्रािĮया ं
     बकाया
ąोत : महालेखाकार, पोÖट और टेलीग्राफ । 
िटÈपणी : अपै्रल 2017 से प्रािĮयŌ का डाटा िनवल प्रािĮया ँह§। अथार्त सकल प्रािĮया ँमाइनस सकल भगुतान
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स.ं 45ः क¤ द्र अौर राºय सरकारŌ की प्रितभूितयŌ के ÖवािमÂव का Öवłप

(क) कुल (` करोड़ म¤)
1. वािणिºयक ब§क
2. गैर-ब§क प्राथिमक डीलसर्
3. बीमाकृत कंपिनयां
4. Ìयू¸यअुल फंड
5. सहकारी ब§क
6. िव°ीय सÖंथाएं
7. कॉरपोरटे
8. िवदशेी सÖंथागत िनवेशक
9. भिवÕय िनिधयां
10. भारतीय िरज़वर् ब§क
11. अÆय
    11.1 राºय सरकार

(ख) कुल (` करोड़ म¤)
1. वािणिºयक ब§क
2. गैर-ब§क प्राथिमक डीलसर्
3. बीमाकृत कंपिनयां
4. Ìयू¸यअुल फंड
5. सहकारी ब§क
6. िव°ीय सÖंथाएं
7. कॉरपोरटे
8. िवदशेी सÖंथागत िनवेशक
9. भिवÕय िनिधयां
10. भारतीय िरज़वर् ब§क
11. अÆय
    11.1 राºय सरकार

(ग) कुल (` करोड़ म¤)
1. वािणिºयक ब§क
2. गैर-ब§क प्राथिमक डीलसर्
3. बीमाकृत कंपिनयां
4. Ìयू¸यअुल फंड
5. सहकारी ब§क
6. िव°ीय सÖंथाएं
7. कॉरपोरटे
8. िवदशेी सÖंथागत िनवेशक
9. भिवÕय िनिधयां
10. भारतीय िरज़वर् ब§क
11. अÆय
    11.1 राºय सरकार

®णेी

®णेी

®णेी

जूनजून माचर्िदस.ंिसतं

जूनजून माचर्िदस.ंिसतं

जूनजून माचर्िदस.ंिसतं

क¤ द्र सरकार की िदनािंकत प्रितभूितयां

राºय सरकारŌ की प्रितभूितयां

खज़ाना िबल

(प्रितशत)

अप्र. जुला. अग. िसत.जूनमई जन. फर. िदस. नव.अक्टू.माच
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स.ं 46: केÆद्र और राºय सरकारŌ की सयुंक्त प्रािĮया ंऔर सिंवतरण
(करोड़ `)

2020-21 
(स.ंअ.)

2021-22 
(ब.अ.)

मद

…: उपलÊध नहीं।  स.ंअ.ः सशंोिधत अनमुान,  ब.अ.ः बज़ट अनमुान
ąोत : केÆद्रीय और राºय सरकारŌ का बजट दÖतावेज 

1. कुल िवतरण
 1.1 गितिविधयां
  1.1.1 राजÖव
  1.1.2  पूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गितिविधयां
  1.2.1 राजÖव
   1.2.1.1 Êयाज भगुतान
  1.2.2  पूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अÆय
2.  कुल प्रािĮयां
 2.1 राजÖव प्रािĮयां
  2.1.1  कर प्रािĮयां
   2.1.1.1  पÁय और सेवाओ ंपर कर
   2.1.1.2  आय और सपंि° पर कर
   2.1.1.3  सघंशािसत के्षत्र (िबना िवधान मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्रािĮयां
   2.1.2.1 Êयाज प्रािĮयां
 2.2 गैर-ऋण पूजंी प्रािĮयां
  2.2.1 ऋण और अिग्रम की वसूली
  2.2.2  िविनवेश से प्राĮ रािश
3. सकल िव°ीय घाटा [1-(2.1+2.2)] 
 3 क िव°पोषण के ąोत : सÖंथा-वार
  3क.1 घरलूे िव°पोषण
   3क.1.1 सरकार को िनवल ब§क ऋण
    3क.1.1.1 सरकार को िनवल भा.िर. ब§क का ऋण
   3क.1.2 सरकार को गैर-ब§क ऋण
  3क.2 बाĻ िव°पोषण
 3ख. िव°पोषण के ąोत : िलखत-वार
  3ख.1  घरलूे िव°पोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उधार (िनवल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचत (िनवल) 
   3ख.1.3  राºय भिवÕय िनिधयां (िनवल) 
   3ख.1.4  आरिक्षत िनिधयां
   3ख.1.5  जमारािशयां और अिग्रम  
   3ख.1.6  नकद शेष 
   3ख.1.7  अÆय
  3ख.2 बाĻ िव°पोषण
4. सकल घरलूे उÂपाद के प्रितशत पर कुल िवतरण
5. सकल घरलूे उÂपाद के प्रितशत पर कुल प्रािĮयां
6. सकल घरलूे उÂपाद के प्रितशत पर राजÖव प्रािĮयां
7. सकल घरलूे उÂपाद के प्रितशत पर कर प्रािĮयां
8. सकल घरलूे उÂपाद के प्रितशत पर सकल िव°ीय घाटा
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स.ं47: िविभÆन सिुवधाओ ंके अतंगर्त राºय सरकारŌ द्वारा ली गई िव°ीय सहायता

(करोड़ `)
जुला. 2022 के दौरान

िवशेष आहरण 
सिुवधा (एसडीएफ)राºय/सघं शािसत प्रदेशक्र.स.ं अथōपाय अिग्रम

(डÊÐयूएमए)

प्राĮ 
औसत 
रािश

प्राĮ 
औसत 
रािश

प्राĮ 
औसत 
रािश

सिुवधा प्राĮ 
करन ेके िदनŌ 
की सखं्या 

सिुवधा प्राĮ 
करन ेके िदनŌ की 

सखं्या 

सिुवधा प्राĮ 
करन ेके िदनŌ की 

सखं्या 

ओवरड्राÉट
(ओडी)

आधं्र प्रदशे
अŁणाचल प्रदशे
असम
िबहार
छ°ीसगढ़
गोवा 
गजुरात
हिरयाणा
िहमाचल प्रदशे
जÌमू और कÔमीर
झारखंड
कनार्टक
केरल
मÅय प्रदशे
महाराÕट्र
मिणपरु
मेघालय
िमज़ोरम
नगाल§ड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राजÖथान
तिमलनाडु
तेलंगाना
ित्रपरुा
उ°राखंड 
उ°रप्रदशे
पिĲम बगंाल

ąोत : भारतीय िरज़वर् ब§क । 
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स.ं 48: राºय सरकारŌ द्वारा िकए गए िनवेश 
(करोड़ `)

क्र.स.ं राºय /सघं शािसत प्रदेश समिेकत ऋण शोधन िनिध 
(सीएसएफ)

जुला. 2022 के अतं तक

गारटंी उÆमोचन िनिध
(जीआरएफ)

सरकारी 
प्रितभूितयाँ

िनलामी खज़ाना िबल
(एटीबी)

आधं्र प्रदशे
अŁणाचल प्रदशे
असम
िबहार
छ°ीसगढ़
गोवा 
गजुरात
हिरयाणा
िहमाचल प्रदशे
जÌमू और कÔमीर
झारखंड
कनार्टक
केरल
मÅय प्रदशे
महाराÕट्र
मिणपरु
मेघालय
िमज़ोरम
नगाल§ड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राजÖथान
तिमलनाडु
तेलंगाना
ित्रपरुा
उ°राखंड 
उ°रप्रदशे
पिĲम बगंाल
कुल

(करोड़ `)
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स.ं 49: राºय सरकारŌ की बाज़ार उधािरया ं
(करोड़ `)

2022-23 म¤ अब तक 
कुल रािश उठाई गई है

जुलाईजून मईराºय
सकल
रािश
उठाई

सकल
रािश
उठाई

सकल
रािश
उठाई

सकल
रािश
उठाई

सकल
रािश
उठाई

िनवल
रािश
उठाई

िनवल
रािश
उठाई

िनवल
रािश
उठाई

िनवल
रािश
उठाई

िनवल
रािश
उठाई

सकल िनवल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदशे
अŁणाचल प्रदशे
असम
िबहार
छ°ीसगढ़
गोवा 
गजुरात
हिरयाणा
िहमाचल प्रदशे
जÌमू और कÔमीर
झारखंड
कनार्टक
केरल
मÅय प्रदशे
महाराÕट्र
मिणपरु
मेघालय
िमज़ोरम
नगाल§ड
उड़ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राजÖथान
िसिक्कम
तिमलनाडु
तेलंगाना
ित्रपरुा
उ°राखंड 
उ°रप्रदशे
पिĲम बगंाल

कुल

- : शूÆय
िटÈपणी : 31 अक्टूबर 2019 से जÌमू और कÔमीर राºय सवैंधािनक łप से मौजूद नहीं है और उस राºय की दनेदािरया ँजÌमू और कÔमीर के नए क¤ द्र शािसत प्रदशे की दनेदािरयŌ 
के łप म¤ बनी हुई ह§ ।
ąोत : भारतीय िरज़वर् ब§क । 
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स.ं 50 (ए): हाउसहोÐड की िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका प्रवाह- िलखत-वार
(रािश करोड़ म¤)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािषर्क

िनवल िव°ीय आिÖतया(ंI-II)

जीडीपी का प्रितशत

I. िव°ीय आिÖतयां

 जीडीपी का प्रितशत

 िजसम¤:

1. कुल जमारािशयां (ए+बी)

 (ए) ब§क जमारािश

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) गैर-ब§क जमारािशयां

2. जीवन बीमा िनिधयाँ

3. भिवÕय और प¤शन फंड 
(पीपीएफ़ सिहत)

4. मदु्रा

5. िनवेश

 िजसम¤:

 (ए) Ìयूचअुल फंड

 (बी) इिक्विट

6. छोटी बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)

II. िव°ीय देयताएँ

 जीडीपी का प्रितशत

 ऋण (उधार)

1. िव°ीय कापōरशेन (ए+बी)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

 िजसम¤ :

 वािणिºयक ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथान

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

  iii. बीमा कंपिनयाँ

2. गैर-िव°ीय कापōरशेन 
(िनजी कॉपōरटे Óयापार)

3. सामाÆय सरकार
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स.ं 50 (ए): हाउसहोÐड के िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका प्रवाह- िलखत-वार (जारी..)
(रािश करोड़ म¤)

मद
ित1 ित2 ित3 ित4 वािषर्क

िनवल िव°ीय आिÖतया(ंI-II)

जीडीपी का प्रितशत

I. िव°ीय आिÖतयां

 जीडीपी का प्रितशत

 िजसम¤:

1. कुल जमारािशयां (ए+बी)

 (ए) ब§क जमारािश

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) गैर-ब§क जमारािशयां

2. जीवन बीमा िनिधयाँ

3. भिवÕय और प¤शन फंड 
(पीपीएफ़ सिहत)

4. मदु्रा

5. िनवेश

 िजसम¤:

 (ए) Ìयूचअुल फंड

 (बी) इिक्विट

6. छोटी बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)

II. िव°ीय देयताएँ

 जीडीपी का प्रितशत

 ऋण (उधार)

1. िव°ीय कापōरशेन (ए+बी)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

 िजसम¤ :

 वािणिºयक ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथान

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

  iii. बीमा कंपिनयाँ

2. गैर-िव°ीय कापōरशेन 
(िनजी कॉपōरटे Óयापार)

3. सामाÆय सरकार
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स.ं 50(ए): हाउसहोÐड के िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका प्रवाह- िलखत-वार (समाĮ)

िटÈपिणया:ं 1. हाउसहोÐड की िनवल िव°ीय बचत िनवल िव°ीय आिÖतयŌ के प्रवाह को सदंिभर्त करती है, जो हाउसहोÐड द्वारा धािरत िव°ीय आिÖतयŌ म¤ पिरवतर्न को घटाकर उनकी िव°ीय दयेताओ ं
म¤ पिरवतर्न को दशार्ती है।

 2. छोटी बचत और पीपीएफ म¤ सशंोधन मखु्य łप से लेखा महािनयतं्रक, भारत सरकार के मािसक डेटा से प्राĮ ितमाही आकंड़Ō के कारण होता है।
 3.  2021-22 के िलए ब§क जमा म¤ सशंोधन का ®ेय बीएसआर-2 के अनसुार कुल जमा म¤ हाउसहोÐड की कम िहÖसेदारी को िदया जाता है।
 4. जीडीपी के अनपुात के łप म¤ डेटा की गणना 31 मई, 2022 को जारी राÕट्रीय आय 2021-22 के अनंितम अनमुानŌ के आधार पर की गई है।
 5. पूणा«कन के कारण कॉलम म¤ िदए गए आकंड़े कुल योग के बराबर नहीं हो सकते ह§।

िनवल िव°ीय आिÖतया(ंI-II)

जीडीपी का प्रितशत

I. िव°ीय आिÖतयां

 जीडीपी का प्रितशत

 िजसम¤:

1. कुल जमारािशयां (ए+बी)

 (ए) ब§क जमारािश

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) गैर-ब§क जमारािशयां

2. जीवन बीमा िनिधयाँ

3. भिवÕय और प¤शन फंड 
(पीपीएफ़ सिहत)

4. मदु्रा

5. िनवेश

 िजसम¤:

 (ए) Ìयूचअुल फंड

 (बी) इिक्विट

6. छोटी बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)

II. िव°ीय देयताएँ

 जीडीपी का प्रितशत

 ऋण (उधार)

1. िव°ीय कापōरशेन (ए+बी)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

 िजसम¤ :

 वािणिºयक ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथान

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

  iii. बीमा कंपिनयाँ

2. गैर-िव°ीय कापōरशेन 
(िनजी कॉपōरटे Óयापार)
3. सामाÆय सरकार

मद

(रािश करोड़ म¤)

ित1 ित2 ित3 ित4 वािषर्क
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स.ं 50(बी): हाउसहोÐड के िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका Öटॉक- चुिनदंा सकेंतक

मद जून-2019 िसत-ं2019 िदस-ं2019 माचर्-2020

(रािश करोड़ म¤)

िव°ीय आिÖतया ं(ए+बी+सी+डी)

जीडीपी का प्रितशत

 (ए) ब§क जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) जीवन बीमा िनिध

 (सी) मदु्रा

 (डी) Ìयूचअुल फंड

िव°ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रितशत

ऋण (उधार)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

  िजसम¤: 

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथाएँ

  िजसम¤:

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

अप्र. जुला. अग. िसत.जूनमई जन. फर. िदस. नव.अक्टू.माच
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50(बी): हाउसहोÐड के िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका Öटॉक- चुिनदंा सकेंतक (जारी.)

िव°ीय आिÖतया ं(ए+बी+सी+डी)

जीडीपी का प्रितशत

 (ए) ब§क जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) जीवन बीमा िनिध

 (सी) मदु्रा

 (डी) Ìयूचअुल फंड

िव°ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रितशत

ऋण (उधार)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

  िजसम¤:

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथाएँ

  िजसम¤:

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

(रािश करोड़ म¤)

जून-2020 िसत-ं2020 िदस-ं2020 माचर्-2021मद
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50(बी): हाउसहोÐड के िव°ीय आिÖतयŌ और देयताओ ंका Öटॉक- चुिनदंा सकेंतक (समाĮ)

िटÈपणी: 1. डेटा को केवल चिुनंदा िव°ीय िलखतŌ के िलए सकंिलत िकया गया है(ब§िकंग के्षत्र, एनबीएफ़सी और एचएफ़सी से ऋण) िजसके िलए डेटा उपलÊध है।
 2. जीडीपी अनपुात के łप म¤ डेटा की गणना 28 फरवरी 2022 को जारी राÕट्रीय आय 2021-22 के दूसर ेअिग्रम अनमुान पर आधािरत है।
 3. हो सकता है िक कॉलम म¤ िदए गए अकंŌ को पूणा«कन के कारण कुल योग म¤ न जोड़ा जाए।

िव°ीय आिÖतया ं(ए+बी+सी+डी)

जीडीपी का प्रितशत

 (ए) ब§क जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) जीवन बीमा िनिध

 (सी) मदु्रा

 (डी) Ìयूचअुल फंड

िव°ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रितशत

ऋण (उधार)

 (ए) ब§िकंग के्षत्र

  िजसम¤:

  i. वािणिºयक ब§क

  ii. सहकारी ब§क

 (बी) अÆय िव°ीय सÖंथाएँ

  िजसम¤:

  i. गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव° कंपिनयाँ

(रािश करोड़ म¤)

जून-2021 िसत-ं2021 िदस-ं2021 माचर्-2022मद

जून 2020 िसत 2020 िदस 2020 माच 2021
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वतर्मान सािंख्यकी की Óयाख्याÂमक िटÈपिणयां

सारणी स.ं 1
1.2 और 6: वािषर्क आकंड़े महीनŌ के औसत ह§ ।
3.5 और 3.7: िव° वषर् म¤ अब तक विृद्ध के अनपुात से सबंिंधत है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/िव° वषर् के अिंतम शकु्रवार से सबंिंधत है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/िव° वषर् के अिंतम शकु्रवार को पांच प्रमखु ब§कŌ से सबंिंधत है ।
4.10 से 4.12 : माह/िव° वषर् के अिंतम िनलामी िदन से सबंिंधत है ।
4.13 : माह/िव° वषर् के अिंतम िदन से सबंिंधत है ।
7.1 और 7.2: िवदशेी Óयापार यूएस डॉलर से सबंिंधत है ।

सारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आरिक्षत िनिध और दीघार्विध पिरचालनगत िनिध शािमल है ।
2.2.2 : नकदी, साविध जमारािशयŌ और अÐपाविध प्रितभूितयŌ/बांडŌ सिहत जैसे - आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी ।

सारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'िरज़वर् टैÌपलेट' के अतंगर्त पिरपक्वतावार बकाया फॉवर्डर् सिंवदा की िÖथित दशार्यी गयी है ।

सारणी स.ं 5
अÆय को िवशेष पनुर्िव° सिुवधा, अथार्त् एिक्ज़म ब§क को 31 माचर्  2013 से बदं है ।

सारणी स.ं 6
अनसूुिचत ब§कŌ के िलए, माचर् की समािĮ के आकंडे सूचना दनेे के िलए िनयत अिंतम शकु्रवार से सबंिंधत ह§ ।
2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की शेष रािश, आरबीआई कमर्चारी भिवÕय िनिध, प¤शन िनिध, उपदान और अिधविषर्ता िनिध शािमल
नहीं ह§ ।

सारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 म¤ 3.1 और सारणी 11 म¤ 2.4: आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी िवदशेी मदु्रा म¤ िनिदर्Ķ बांड शािमल ह§ ।

सारणी स.ं 8
एनएम2 और एनएम3 म¤ एफसीएनआर (बी) जमारािशयां शािमल नहीं ह§ ।
2.4: चकुता पूजंी और आरिक्षत रािश शािमल ह§ ।
2.5 : ब§िक ंग प्रणाली की अÆय मांग और मीयादी दयेताए ंशािम ल ह§ ।

सारणी स.ं 9
िव°ीय सÖथांओ ंम¤ एिक्जम ब§क, िसडबी, नाबाडर् और एनएचबी शािमल ह§ ।
एल1 और एल2 मािसक आधार पर और एल3 ितमाही आधार पर सकंिलत िकए जाते ह§ ।
जहां आकंड़े उपलÊध नहीं ह§ वहां अिंत म उपलÊध आकंड़े पनुः िदए गए ह§ ।

सारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) म¤ दशार्ये गए आकंड¤ अिंतम (आरआरबीसिहत) और कालम स.ं (4) और (5) म¤ दशार्ए गए आकंड¤ अनंितम 
(आरआरबी को छोड़कर) ह§ ।
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सारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) म¤ दशार्ए गए आकंड¤ अनंितम ह§ ।

सारणी स.ं 17
2.1.1: राºय सहकारी ब§कŌ म¤ सहकारी सोसाइिटयŌ द्वारा अनरुिक्षत आरिक्षत िनिध शािमल नहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबाडर्, अिधसूिचत ब§कŌ और राºय सरकारŌ से िलए गए ऋण शािमल नहीं है ।
4. : आईडीबीआई और नाबाडर् से िलए गए ऋण शािमल ह§ ।

सारणी स.ं 24
प्राथिमक ÓयापािरयŌ म¤, प्राथिमक Óयापारी का कारोबार करने वाले ब§क शािमल ह§ ।

सारणी स.ं 30
प्राइवेट Èलेसम¤ट और िबक्री के प्रÖताव शािमल नहीं ह§ ।
1: बोनस शेयर शािमल नहीं ह§ ।
2: सचंयी पिरवतर्नीय अिधमान शेयर और इक्वी - अिधमान शेयर शािमल ह§ ।

सारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूके) द्वारा जारी िवदशेी मदु्रा म¤ िनिदर्Ķ बांडŌ म¤ िनवेश तथा साकर्  Öवैप ÓयवÖथा के अतंगर्त प्राĮ िवदशेी मदु्रा और भारत 
सरकार द्वारा िरज़वर् ब§क को अतंिरत एसडीआर शािमल नहीं ह§ । अमेिरकी डॉलर म¤ िदखाई गई िवदशेी मदु्रा आिÖतयŌ म¤ िरज़वर् म¤ रखी 
गैर यूएस मदु्राओ ं(जैसे यूरो, Öटिल«ग, येन और ऑÖटे्रिलया डॉलर) के मूÐयविृद्ध/मूÐयĆास को शािमल िकया गया है। िवदशेी मदु्रा धािरता 
को łपी-अमेिरकी डॉलर आरबीआई धािरता दरŌ म¤ पिरवितर्त िकया गया है ।

सारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनमुान
1.1.1.2 : नवीनतम माह के िलए अनमुान
‘अÆय पूजंीं’ एफडीआई उद्यम की मूल और अनषुगंी सÖथांओ/ंशाखाओ ंके बीच के ऋण सबधंीं लेनदने से सबंिंधत है ।
हो सकता है िक सूचना दनेे म¤ हुए समय-अतंराल के कारण ये आकँड़े भगुतान-सतंलुन के आकंड़ो से मेल न खाए ं।

सारणी स.ं 35
1.10 : जनर्लŌ के िलए अिभदान, िवदशे म¤ िकए गए िनवेशŌ का अनरुक्षण, छात्र ऋण चकुौती और के्रिडट काडर् भगुतान जैसी मद¤ 
शािमल ह§ ।

सारणी स.ं 36
सूचकांकŌ म¤ विृद्ध Łपये की मूÐयविृद्ध या मूÐयĆास का सकेंतक । 6-मदु्राओवंाले सूचकांक के िलए, आधार वषर् 2018-19 अिÖथर है 
िजसे प्रÂयेक वषर् अद्यतन िकया जाता है । रीर के आकंड़े उपभोक्ता मूÐय सूचकांक (सयंकु्त) पर आधािरत है । इससे सबंिंधत कायर्पद्धित 
का िववरण बलेुिटन के िदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जनवरी 2021 के अकं म¤ िदया गया है। 

सारणी स.ं 37
ईसीबी/िवदशेी मदु्रा पिरवतर्नीय बांडŌ के िलए आवेदनŌ पर आधािरत िजÆह¤ उस अविध के दौरान ऋण पजंीकरण सखं्या दी गई है ।
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सारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इन सारिणयŌ के सबंधं म¤ Óयाख्याÂमक िटÈपिणयां आरबीआई बलेुिटन 2012 के िदसबंर अकं म¤ उपलÊध ह§ ।

सारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुतान प्रणाली

1.1.3: प्रितभूित खंड के अतंगर्त ित्रपक्षीय रपेो का पिरचालन 05 नवबंर, 2018 से िकया गया है।

भाग I-बी भगुतान प्रणाली
 4.1.2: अÆय ’म¤ ई-कॉमसर् लेनदने और एटीएम के माÅयम से िडिजटल िबल भगुतान आिद शािमल ह§।
 4.2.2: अÆय ’म¤ ई-कॉमसर् लेनदने, काडर् से काडर् अतंरण और एटीएम के माÅयम से िडिजटल िबल भगुतान आिद शािमल ह§।
 5: िदसबंर 2010 से उपलÊध है।
 5.1: माल और सेवाओ ंकी खरीद और वॉलेट के माÅयम से िनिध अतंरण शािमल है।
 5.2.2: ऑनलाइन लेनदने और अÆय लेनदने के िलए पीपीआई काडर् का उपयोग शािमल है।
 6.1: तीन िग्रडŌ से सबंिंधत - मुंबई, नई िदÐली और चेÆनई।
 6.2: अÆय ’म¤ गैर-एमआईसीआर लेनदने शािमल है जो 21 ब§कŌ द्वारा प्रबिंधत समाशोधन क¤ द्र से सबंिंधत है।

भाग II- ए अÆय भगुतान चैनल
1: मोबाइल भगुतान -

o ब§कŌ और यूपीआई ऐप के मोबाइल ऐप के माÅयम से िकए गए लेनदने शािमल है।
o जलुाई 2017 के डेटा म¤ केवल Óयिक्तगत भगुतान और मोबाइल के माÅयम से पहल िकए गए, ससंािधत और अिधकृत 

िकए गए कॉपōरटे भगुतान शािमल ह§। अÆय कॉपōरटे भगुतान जो मोबाइल के माÅयम से शłु नहीं िकए गए है, ससंािधत 
और अिधकृत नहीं ह§, को शािमल नहीं िकया गया है।

2:  इंटरनेट भगुतान --नेटब§िकंग ’के माÅयम से केवल ई-कॉमसर् लेनदने और ब§क की इंटरनेट ब§िकंग वेबसाइट से िकया गया 
िव°ीय लेनदने शािमल है।

भाग II-बी एटीएम
3.3 और 4.2: केवल ब§क द्वारा जारी पीपीआई से िकए गए लेनदने से सबंिंधत है।

भाग III. भगुतान प्रणाली अवसरंचना
3: अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ (एससीबी) और Óहाइट लेबल एटीएम ऑपरटेसर् (डÊÐयूएलएओ) के एटीएम शािमल ह§। डÊÐयूएलएओ 
को अपै्रल 2014 से शािमल िकया गया ह§।

सारणी स.ं 45
(-): नगÁय को दशार्ता है ।
जून 2016 से टेबल फामेर्ट सशंोिधत िकया है, िजसम¤ क¤ द्र सरकार की प्रितभूितयŌ सिहत राºय सरकारŌ की ÖवािमÂववाली प्रितभूितयाँ
और खज़ाना िबलŌ सिहत शािमल है ।
राºय सरकार की प्रितभूितयŌ म¤ उºवल िडÖकॉ म एÔयोर¤स योजना (य़ूडीएवाई) के अतंगर्त जारी िवशेष बाÆड शािमल ह§ ।
वािणिºयक ब§कŌ के अतंगर्त ब§क के प्राथिमक डीलरŌ को शािमल िकया गया है । तथािप, कुल बकाया प्रितभूितयŌ म¤ इसका िहÖसा बहुत
कम है ।
"अÆय" ®ेणी म¤ राºय सरकारŌ, प¤शन िनिधयां Æयास, सÖंथाए,ं िहदूं अिवभक्त पिरवार / वैयिक्तक आिद. शािमल है ।
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‘वतर्मान सांिख्यकी’ का टाइम सीिरज डाटा https://dbie.rbi.org.in पर उपलÊध है ।
िवÖततृ िटÈपिणयां भारतीय िरज़वर् ब§क द्वारा जारी सबंिंधत पे्रस िवज्ञिĮयŌ और ब§क के अÆय प्रकाशनŌ (जैसे भारतीय अथर्ÓयवÖथा पर 
सािंख्यकीय ह§डबुक) म¤ उपलÊध ह§ ।

वतर्मान सांिख्यकी सबंधंी अवधारणाए ंएव ंकायर्प्रणािलयां भारतीय िरज़वर् ब§क मािसक बलेुिटन के वतर्मान सांिख्यकी सबंधंी Óयापक 
मागर्दिशर्का (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) म¤ उपलÊध ह§ । 

सारणी स.ं 46
वषर् 2011-12 के आधार पर जीडीपी डेटा है। वषर् 2019-20 का जीडीपी डेटा क¤ द्रीय सांिख्यकीय कायार्लय द्वारा 29 मई 2020 को 
जारी राÕट्रीय आय के अनंितम अनमुान से सबंिंधत है। वषर् 2020-21 का जीडीपी डेटा क¤ द्रीय बज़ट 2020-21 से िलया गया है।
राÕट्रीय आपदा आकिÖमकता िनिध Óयय को छोड़कर कुल प्रािĮयां और कुल Óयय ।
1 और 2: आकंड़े क¤ द्र सरकार (एनएसएसएफ की पनु:चकुौती सिहत) और राºय सरकार के िनवल चकुौती से सबंिंधत है ।
1.3: राºय द्वारा Öथानीय िनकायŌ तथा पचंायती राज सÖंथानŌ को िदये गये मआुवजे और कायर् से सबंिंधत है ।
2: यह डाटा क¤ द्र और राºय सरकारŌ को िदये गये उधार प्रािĮयŌ सिहत क¤ द्र और राºय सरकारŌ के नकदी शेष म¤ हुए घटबढ़ से सबंिंधत
िनवल को दशार्ते है ।
3ए.1.1: आकंड़े भारतीय िरज़वर् ब§क के अिभलेख के अनसुार है ।
3बी.1.1: िदनांिकत प्रितभूितयŌ के माÅयम से उधािरयां शािमल ह§।
3बी.1.2: राÕट्रीय लघ ुबचत िनिध (एनएसएसएफ) द्वारा क¤ द्र और राºय सरकारŌ द्वारा िवशेष प्रितभूितयŌ म¤ िकये गये िनवल िनवेश को
दशार्ते है ।
यह डेटा नए डेटा की उपलÊधता के साथ घटकŌ म¤ समायोजन के कारण िपछले प्रकाशनŌ से िभÆन हो सकता है। 
3बी.1.6: क¤ द्र द्वारा राºय सरकारŌ को िदये गये अथōपाय अिग्रमŌ सिहत ।
3बी.1.7: िव°ीय सÖंथानŌ, बीमा और प¤शन िनिध, पे्रषण, नकदी शेष िनवेश लेखा से िलये गये ऋण, खज़ाना िबलŌ सिहत ।

सारणी सं. 47
राºय सरकारŌ द्वारा समेिकत ऋण शोधन िनिध (सीएसएफ), गारटंी उÆमोचन िनिध (जीआरएफ) और िनलामी खज़ाना िबल 
(एटीबी) के शेषŌ तथा सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ िकए गए अÆय िनवेशŌ को संपािĵक के तौर पर रखते हुए िवशेष आहरण सिुवधा 
(एसडीएफ) प्राĮ की जाती है ।
भारतीय िरज़वर् ब§क द्वारा राºय सरकारŌ को उनके अÐप कािलक नकदी असंतुलन से िनपटने के िलए अथōपाय अिग्रम (डÊÐय़ू 
एमए) िदया जाता है ।
राºय सरकारŌ को उनकी अथōपाय अिग्रम (डÊÐयूएमए) सीमा से अिधक की आवÔयकता को पूरा करने के िलए आिग्रम के तौर पर
ओवरड्राÉट िदया जाता है ।
प्राĮ कुल सहायता (एसडीएफ/डÊÐयूएमए/ओडी) को उन िदनŌ की संख्या से भाग देने पर, िजनके िलए माह के दौरान सहायता प्राĮ 
हुई, औसत रािश प्राĮ होती है ।
-: नगÁय

सारणी स.ं 48
समेिकत ऋण शोधन िनिध (सीएसएफ), गारटंी उÆमोचन िनिध (जीआरएफ) वे आरिक्षत िनिधया ँह§ जो कुछ राºय सरकारŌ द्वारा 
भारतीय िरज़वर् ब§क के पास रखी जाती ह§ ।
नीलामी खज़ाना िबलŌ (एटीबी) म¤ राºय सरकारŌ द्वारा प्राथिमक बाज़ारो म¤ िनवेश िकए गए 91 िदवसीय, 182 िदवसीय तथा 364 िदनŌ
की खज़ाना िबल शािमल ह§ ।
--: लागू नहीं (इस योजना का सदÖय नहीं है) ।
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प्रकाशन का नाम मÐूय

भारत म¤ िवदेश म¤

1. भारतीय िरज़वर् ब§क बलेुिटन 2022 `350 एक प्रित (कांउटर पर)
`400 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)
`4,800 (डाक प्रभार सिहत एक वषर् का सदÖयता शÐुक)
`3,600 (एक वषर् िरयायती दर*)
`3,840 (एक वषर् का सदÖयता शÐुक - डाक प्रभार सिहत@)
`2,880 (एक वषर् िरयायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)
180 अमरीकी डॉलर (एक वषर् का सदÖयता शÐुक)
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

2. भारतीय राºयŌ से सबंिंधत सांिख्यकीय
 ह§डबकु 2020-21

`550 (सामाÆय)
`600 (डाक प्रभार सिहत)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

3. भारतीय अथर्ÓयवÖथा पर सांिख्यकीय 
ह§डबकु 2020-21

`600 (सामाÆय)
`650 (डाक प्रभार सिहत)
`450 (िरयायती)
`500 (िरयायती डाक प्रभार सिहत)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

4. राºय िव°: 
2021-22 के बजटŌ का अÅययन

`600 एक प्रित (कांउटर पर)
`650 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

5. मदु्रा और िव° सबंधंी िरपोटर् 2021-22 `575 एक प्रित (कांउटर पर)
`625 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

22 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

6.   िरपोटर् ऑफ िद किमटी ऑन फुलर 
कैिपटल अकांउट कÆविटर् िबिलटी 
(तारापोर सिमित की िरपोटर् II)

`140 एक प्रित (कांउटर पर)
`170 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

7.  ब§िकंग शÊदावली (2012) `80 एक प्रित (कांउटर पर)
`120 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

8  अनवुाद के िविवध आयाम (िहदंी) `165 एक प्रित (कांउटर पर)
`205 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

9.  ब§क म¤ राजभाषा नीित का कायार्Æवयनः 
दशा अौर िदशा (िहदंी)

`150 एक प्रित (कांउटर पर)
`200 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

10. भारतीय िरज़वर् ब§क
 सामियक पेपर खंड 41, स.ं 2, 2020

`200 एक प्रित (कांउटर पर)
`250 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

11. भारतीय िरज़वर् ब§क
 सामियक पेपर खंड 42, स.ं 1, 2021

`200 एक प्रित (कांउटर पर)
`250 एक प्रित (डाक प्रभार सिहत)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

12. पसर्पेिक्टÓस ऑन स¤ट्रल ब§िकंग गवनर्सर्; 
Öपीक (1935-2010) Èलैिटनम जिुबली

`1400 एक प्रित (कांउटर पर) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रित
(हवाई डाक कुिरयर प्रभार सिहत)

िटÈपिणयाःं
1. उपयुर्क्त प्रकाशनŌ म¤ से कई प्रकाशन आरबीआई की वेबसाइट (www.rbi.org.in) पर उपलÊध ह§ ।
2.  टाइम सीरीज़ डेटा भारतीय अथर्ÓयवÖथा के डेटाबेस म¤ उपलÊध ह§ (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भारतीय िरज़वर् ब§क का इितहास 1935-1997 (4 खंड), िव°ीय सकंट के सदंभर् म¤ केÆद्रीय ब§िकंग की चनुौितयां और भारत की के्षत्रीय अथर्ÓयवÖथा: विृद्ध और 

िव° भारत के प्रमखु पÖुतक भडंारŌ म¤ उपलÊध ह§ ।
*  भारत म¤ छात्रŌ, अÅयापकŌ / Óयाख्याताओ,ं अकादिमक और शैिक्षक सÖंथाओ,ं सावर्जिनक पÖुतकालयŌ और पÖुतक िवके्रताओ ंको 25 प्रितशत िरयायत दी 

जाएगी बशतेर् उÆह¤ सबंिंधत सÖंथा से पात्रता प्रमाण प्रÖततु करना होगा ।
@  इलेक्ट्रािनक भगुतान को बढ़ावा दनेे हेत,ु घरलूे ग्राहक जो एनईएफटी के माÅयम से भगुतान करना चाहते है, उÆह¤ 20 प्रितशत की छूट दनेे का िनणर्य िलया 

गया है ।

भारतीय िरज़वर् ब§क के हाल के प्रकाशन
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सामाÆय अनदुेशः

1. िबकी हुई प्रितयां वापस नहीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कÆसाइनम¤ट वीपीपी आधार पर नहीं भेजा जाएगा ।

3. जहां कहीं िरयायती मूÐय का उÐलेख नहीं है, वहां भारत म¤ छात्रŌ, अÅयापकŌ/Óयाख्याताओ,ं अकादिम क और शैिक्षक सÖथांओ,ं सावर्जिनक पÖुतकालयŌ और 
पÖुतक िवके्रताओ ंको 25 प्रितशत की िरयायत दी जाएगी, बशतेर् उÆह¤ सबंिंधत सÖंथा से पात्रता प्रमाण प्रÖततु करना होगा । सामाÆयतः प्रकाशन के िपछले अकं 
उपलÊध नहीं है ।

4. प्रकाशनŌ की िबक्री तथा िवतरण (सोमवार से शकु्रवार) तक, िरपोटर् और ज्ञान प्रसार प्रभाग, आिथर्क और नीित अनसुधंान िवभाग, आरबीआई, अमर िबिÐडंग, 
तल मंिज़ल, सर पी.एम. रोड, फोटर्, पोÖट बॉक्स सखं्या 1036, मंबईु - 400 001 म¤ िकया जाएगा । िबक्री अनभुाग का सपकंर्  नं. 022-2260 3000, िवÖतार 4002, 

ई-मेलः spsdepr@rbi.org.in है ।

5. सदÖयता शÐुक मखु्यतः एनईएफटी द्वारा िकया जाना चािहए और अगे्रषणपत्र, िजसके साथ एनईएफटी िववरण सलंग्न हो, िनदशेक, िरपोटर् और ज्ञान प्रसार 
प्रभाग, आिथर्क और नीित अनसुधंान िवभाग, आरबीआई, अमर िबिÐडंग, तल मंिज़ल, सर पी.एम. रोड, फोटर्, पोÖट बॉक्स सखं्या 1036, मंबईु - 400 001 ।

 एनईएफटी फामर् म¤ िनÌनिलिखत जानकारी भरना अपेिक्षत है :
लाभाथीर् का नाम आिथर्क और नीित अनसुधंान िवभाग, भािरब§क 
बंैक का नाम भारतीय िरज़वर् ब§क
शाखा तथा पता फोटर्, मुंबई
बंैक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सखं्या 41-8024129-19
पे्रषक से प्राĮकतार् की जानकारी अिभदाता का नाम..........

अिभदाता सं...........

6. प्रकाशनŌ को शीघ्राितशीघ्र भेजने का हर सभंव प्रयास िकया जाएगा । तथािप मांग अिधक होने पर ‘पहले आओ, पहले पाओ’ आधार पर प्रकाशनŌ की आपूितर् 
की जाएगी। औपचािरकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलÊध प्रकाशनŌ को भेजने म¤ Æयूनतम एक महीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राĮ न होने की िशकायत’ 
2 महीन ेके अदंर भेजी जाए ।

7. कृपया अपनी अशंदान सखं्या, नाम, पता तथा ई-मले अाईडी spsdepr@rbi.org.in पर मले कर¤ तािक हम आपस ेसपंकर्  कर सक¤  ।
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