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गवर्नर का वक्तव्य गवर्नर का वक्तव्य

आरबीआई बलेुटिर फरवरी 2023

आघातों की एक श्रृंखला की प्रतततरि्या में एक चरम से दूसर ेचरम 
पर आ गई हैं। 1990 के दशक के महार सृंतलुर ्यगु और इस सदी 
के शरुुआती वर्षों के तवपरीत, मौतरिक रीतत को आत ््नक 
गतततवति्यों में अभूतपूव्न सृंकुचर के सा् वैतविक मरुिास्ीतत में 
व्रतधि का सामरा कररा पडा। ्यह वैतविक अ ््नव्यवस्ा और 
मरुिास्ीतत की गततशीलता में सृंरचरातमक पररवत्नरों और मौतरिक 
रीतत के सृंचालर के तलए उरके तरतहता्षों की गहरी समझ को 
आवश्यक बराता है।

 वत्नमार अतस्र वैतविक वातावरण में, उभरती बाजार 
अ ््नव्यवस्ाएृं (ईएमई) रीततगत तवविसरी्यता को बराए रखते हुए 
आत ््नक गतततवति्यों को सम ््नर प्रदार कररे और मरुिास्ीतत को 
तर्यृंतरित कररे के बीच तीव्र समझौताकारी समनव्यर का सामरा 
कर रही हैं। जैसे-जैसे व्यापार, प्रौद्ोतगकी और तरवेश प्रवाह में 
वैतविक खातम्या ँउभरती हैं, वैतविक सह्योग को सदुृढ़ कररे की 
ततकाल आवश्यकता है। तववि कई महतवपूण्न के्रिों में वैतविक 
सहभातगता को तरि्याशील कररे हेत ुभारत, जो इस सम्य जी-20 
का अध्यक् है, की ओर दखे रही है। ्यह मझेु महातमा गाृंिी की 
कही बात ्याद तदलाता है: "मझेु तवविास है तक ... भारत ... दतुर्या 
की शाृंतत और ठोस प्रगतत में स्ा्यी ्योगदार द ेसकता है।"2

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 मौतरिक रीतत सतमतत (एमपीसी) की बैठक 6, 7 और 8 
्रवरी 2023 को हुई। समतटि आत ््नक तस्तत और इसकी 
सृंभावरा के मूल्याृंकर के आिार पर, एमपीसी रे 6 में से 4 
सदस्यों के बहुमत से ततकाल प्रभाव से रीततगत रपेो दर को 25 
आिार अृंक बढ़ाकर 6.50 प्रततशत कररे का तरण्न्य तल्या है। 
पररणामसवरूप, स्ा्यी जमा सतुविा (एसडीए्) दर सृंशोतित 
होकर 6.25 प्रततशत; त्ा सीमाृंत स्ा्यी सतुविा (एमएसएफ़) 
दर और बैंक दर 6.75 प्रततशत प्रततशत हो गई है। एमपीसी रे 6 
में से 4 सदस्यों के बहुमत से तरभाव को वापस लेरे पर ध्यार 
कें तरित रखरे का भी तरण्न्य तल्या तातक ्यह सतुरतचित तक्या जा 
सके तक मरुिास्ीतत आगे चलकर सृंव्रतधि को सहारा प्रदार करते 
हुए लक््य के भीतर बरी रहे।

 रए वर््न के प्र्म मौतरिक रीतत वक्तव्य को शरुू करते हुए मझेु 
भारती्य ररज़व्न बैंक हेत ु वर््न 2023 के ऐततहातसक महतव का 
समरण होता है। एक सृं्यकु्त स्टॉक कृं परी से, भारती्य ररज़व्न बैंक 
को 1 जरवरी 19491 को साव्नजतरक सवातमतव में ला्या ग्या। इस 
प्रकार, वर््न 2023 भारती्य ररज़व्न बैंक के साव्नजतरक सवातमतव 
और एक राष्ट्ी्य सृंस्ा के रूप में इसके उद्भव का 75वाृं वर््न है। 
इस अवति में मौतरिक रीतत के तवकास पर सृंके्प में तवचार कररे 
का ्यह एक उप्यकु्त क्ण है। आज़ादी के बाद के दो दशकों में 
भारती्य ररज़व्न बैंक की भूतमका पृंचवर्षी्य ्योजराओ ृं के अृंतग्नत 
अ ््नव्यवस्ा की ऋण अपेक्ाओ ृं को सम ््नर प्रदार कररे की ्ी। 
अगले दो दशक 1969 में बैंकों के राष्ट्ी्यकरण, तेल के आघात, 
बडे बज् घा्े के मरुिीकरण त्ा मरुिा आपूतत्न और मरुिास्ीतत में 
तेज व्रतधि के रूप में अतभलतक्त होते हैं। 1980 के दशक के मध्य 
में मरुिा आपूतत्न में सृंव्रतधि को रोकरे और मरुिास्ीतत के दबावों को 
कम कररे हेत ुमौतरिक लक््यीकरण को अपरा्या ग्या। 1990 के 
दशक की शरुुआत से, भारती्य ररज़व्न बैंक रे बाजार सिुारों और 
सृंस्ा तरमा्नण पर ध्यार कें तरित तक्या। अपै्रल 1998 में एक 
बहुसृंकेतक दृतटिकोण अपरा्या ग्या तजसके अृंतग्नत रीतत तरमा्नण 
के तलए कई सृंकेतकों की तरगरारी की गई। वैतविक तवत्ी्य सृंक् 
और े्ंपर ै्ंट्म के बाद, भारत में मरुिास्ीतत की तस्तत तबगडरे 
के कारण, मौतरिक रीतत को एक तवविसरी्य मौतरिक अवलृंब प्रदार 
कररे हेत ु लचीले मरुिास्ीतत लक््यीकरण (एफ़आई्ी) को 
औपचाररक रूप से जूर 2016 में अपरा्या ग्या। जैसा तक हम 
जारते हैं, ए्आई्ी ढाृंचे के अृंतग्नत मौतरिक रीतत का प्रा्तमक 
उदे्श्य सृंव्रतधि के उदे्श्य को ध्यार में रखते हुए मूल्य तस्रता 
बराए रखरा है।

 वत्नमार सम्य में, तपछले तीर वर्षों की अभूतपूव्न घ्राओ ृं रे 
वैतविक सतर पर मौतरिक रीतत ढाृंचे को परीक्ण पर रख तद्या है। 
बहुत ही कम अवति में, तववि भर में मौतरिक रीतत्याृं परसपरव्याप्त 

गवर्नर का वक्तव्य*
शक्तिकान्त दास

* गवर्नर का वक्तव्य – 8 ्रवरी 2023
1 भारती्य ररज़व्न बैंक के सवातमतव को "ररज़व्न बैंक (लोक सवातमतव में अृंतरण) 
अतितर्यम, 1948" के अृंतग्नत कें रि सरकार की अतिसूचरा के माध्यम से सरकार को 
हसताृंतररत तक्या ग्या ्ा। 2 ्यृंग इृंतड्या, 1927-1928, तवतविता में एकता, 11 अगसत 1927।
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 अब मैं रीततगत दर और रुख पर इर तरण्न्यों के तलए एमपीसी 
के तक्न  के बार ेमें बताता हूृं। वैतविक आत ््नक पररदृश्य अब उतरा 
तवक् रहीं तदखता तजतरा कुछ महीरे पहले ्ा। प्रमखु 
अ ््नव्यवस्ाओ ृं में सृंव्रतधि की सृंभावराओ ृं में सिुार हुआ है, जबतक 
मरुिास्ीतत अिोगामी ह,ै त्ातप प्रमखु अ ््नव्यवस्ाओ ृं में ्यह 
अभी भी लक््य से का्ी ऊपर है। तस्तत अतस्र और अतरतचित 
बरी हुई है। हाल की आशापूण्न दृतटि को दशा्नते हुए, आईएमएफ़ रे 
2022 और 2023 के तलए वैतविक सृंव्रतधि अरमुारों को ऊधव्नगामी 
सृंशोतित तक्या है।3 मूल्य दबाव कम होरे के कारण, कई कें रिी्य 
बैंकों रे िीमी दर व्रतधि ्या तवराम का तवकलप चरुा है। अमेररकी 
डटॉलर दो दशकों के अपरे उचचतम सतर से तेजी से रीचे आ्या है। 
आरिामक मौतरिक रीतत कार्नवाइ्यों, अतस्र तवत्ी्य बाजारों, ऋण 
सृंक्, लृंबी भू-राजरीततक ्यधुितस्तत और तवखृंडर के कारण 
सखत तवत्ी्य तस्तत्याृं वैतविक अ ््नव्यवस्ा की सृंभावरा को 
गृंभीर अतरतचितता प्रदार करती हैं।

 इर अतस्र वैतविक घ्रारिमों के बीच, भारती्य अ ््नव्यवस्ा 
आघात सहरी्य बरी हुई है। राष्ट्ी्य साृंतख्यकी का्या्नल्य 
(एरएसओ) के पहले अतरिम अरमुार के अरसुार, 2022-23 में 
वासततवक जीडीपी सृंव्रतधि 7.0 प्रततशत रहरे का अरमुार है। 
उचच रबी के्रि्ल, अतवरत शहरी माृंग, रिामीण माृंग में सिुार, 
मजबूत ऋण तवसतार, उपभोक्ता और कारोबार प्रत्याशा में व्रतधि 
और कें रिी्य बज् 2023-24 में पूृंजीगत व्य्य और बतुर्यादी ढाृंचे 
पर सरकार का बढ़ा हुआ जोर आरे वाले वर््न में आत ््नक गतततवति 
का सम ््नर करगेा। कमजोर बाह्य माृंग और अतरतचित वैतविक 
वातावरण, त्ातप, घरलूे सृंव्रतधि की सृंभावराओ ृं पर दबाव 
डालेंगे।

 भारत में उपभोक्ता मूल्य मरुिास्ीतत रवृंबर-तदसृंबर 2022 
के दौरार सत्ज्यों की कीमतों में भारी तगराव् के कारण ऊपरी 
सहर सतर से रीचे आ गई। मूल मरुिास्ीतत, त्ातप, तस्र बरी 
हुई है।

 आगे दखेते हुए, जबतक 2023-24 में मरुिास्ीतत के कम 
होरे की आशा है, इसके 4 प्रततशत लक््य से ऊपर रहरे की 

सृंभावरा है। सृंभावरा पर भू-राजरीततक तरावों, वैतविक तवत्ी्य 
बाजार में अतस्रता, गैर-तेल कमोतड्ी की कीमतों में व्रतधि और 
कचचे तेल की कीमतों में उतार-चढ़ाव से जारी अतरतचितताओ ृं के 
बादल छाए हुए हैं। वहीं, भारत में आत ््नक गतततवति्यों के ठीक 
रहरे की आशा है। मई 2022 से दरों में व्रतधि अभी भी प्रणाली के 
माध्यम से अपरा काम कर रही है। समरि रूप से, एमपीसी का 
तवचार ्ा तक मरुिास्ीतत प्रत्याशाओ ृं को तर्यृंतरित कररे, मूल 
मरुिास्ीतत की सततता को तोडरे और इस तरह मध्यम अवति 
की सृंव्रतधि सृंभावराओ ृं को मजबूत कररे के तलए आगे सतुवचाररत 
मौतरिक रीतत कार्नवाई की आवश्यकता है। तदरसुार, एमपीसी रे 
रीततगत रपेो दर को 25 आिार अृंकों से बढ़ाकर 6.50 प्रततशत 
कररे का तरण्न्य तल्या। एमपीसी उभरती मरुिास्ीतत सृंभारा पर 
कडी तरगरारी बराए रखरा जारी रखेगी तातक ्यह सतुरतचित तक्या 
जा सके तक ्यह सहर-सीमा के भीतर बरी रहे और उत्रोत्र 
लक््य के सा् सृंरतेखत हो।

 2023-24 की चौ्ी ततमाही में मरुिास्ीतत के औसतर 5.6 
प्रततशत रहरे की आशा है, जबतक रीततगत रपेो दर 6.50 प्रततशत 
है। मरुिास्ीतत के तलए समा्योतजत, रीततगत दर अभी भी अपरे 
महामारी पूव्न सतर से कम है। जरवरी 2023 में एलएए् के अृंतग्नत 
₹1.6 लाख करोड के औसत दतैरक अवशोर्ण के सा् चलतरति 
अतिशेर् है। अतः, समरि मौतरिक तस्तत तरभावकारी बरी हुई है 
और इसतलए, एमपीसी रे तरभाव को वापस लेरे पर ध्यार कें तरित 
कररे का तरण्न्य तल्या।

सिंृद्धि और मरुिास्फीद्ि का आकलन

सिंृद्धि

 2022-23 की तीसरी और चौ्ी ततमाही के तलए उपल्ि 
आृंकडे दशा्नते हैं तक भारत में आत ््नक गतततवति आघात-सह बरी 
हुई है। तवशेर् रूप से ्यारिा, प्य्न्र और आततथ्य जैसी सेवाओ ृं पर 
तववेकािीर व्य्य में तररृंतर बहाली के कारण शहरी खपत की माृंग 
मजबूत हो रही है। ्यारिी वाहर तबरिी और घरलूे हवाई ्यारिी 
्याता्यात रे मजबूत वर््न-दर-वर््न (वाई-ओ-वाई) सृंव्रतधि दज्न की। 
तदसृंबर 2022 में पहली बार घरलूे हवाई ्यातरि्यों की सृंख्या 
महामारी से पहले के सतर को पार कर गई। तदसृंबर में टै्क्र की 
तबरिी और दोपतह्या वाहरों की तबरिी बढ़रे के कारण रिामीण माृंग 

3 अृंतरा्नष्ट्ी्य मरुिा कोर् के जरवरी 2023 की वैतविक आत ््नक सृंभावरा के अद्तर के 
अरसुार, 2022 के तलए वैतविक सृंव्रतधि को ऊधव्नगामी सृंशोतित कर 3.2 प्रततशत से 3.4 
प्रततशत कर तद्या ग्या है, जबतक 2023 के तलए वैतविक सृंव्रतधि को अक्ूबर 2022 में 
अरमुातरत 2.7 प्रततशत से बढ़ाकर 2.9 प्रततशत कर तद्या ग्या है।
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में सिुार के सृंकेत जारी हैं। कई उचच आव्रतत् सृंकेतक4 भी 
गतततवति के मजबूत होरे का सृंकेत द ेरहे हैं।

 तरवेश गतततवति में तेजी जारी है। 27 जरवरी 2023 को गैर-
खाद् बैंक ऋण में 16.7 प्रततशत (वर््न-दर-वर््न) की व्रतधि दज्न की 
गई। वातणत््यक के्रि में सृंसािरों के कुल प्रवाह में 2022-23 के 
दौरार अब तक 20.8 लाख करोड रुप्ेय की व्रतधि हुई है, जबतक 
एक वर््न पहले ्यह 12.5 लाख करोड रुप्ेय ्ी। तर्यत तरवेश के 
सृंकेतकों - सीमें् उतपादर; स्ील की खपत; और पूृंजीगत 
वसतओु ृं के उतपादर और आ्यात में रवृंबर और तदसृंबर में मजबूत 
सृंव्रतधि दज्न की गई। सीमें्, स्ील, खरर और रसा्यर जैसे कई 
के्रिों में तरजी के्रि में अततररक्त क्मता स्रतजत होरे के सृंकेत तमल 
रहे हैं। भारती्य ररज़व्न बैंक के सववेक्ण के अरसुार, 2022-23 की 
दूसरी ततमाही में मौसमी रूप से समा्योतजत क्मता उप्योग 
बढ़कर 74.5 प्रततशत हो ग्या। दूसरी ओर, तरवल बाह्य माृंग में 
कमी, 2022-23 की तीसरी ततमाही में वातण््य वसत ुतर्या्नत के 
सृंकुचर के रूप में जारी रही।

 आपूतत्न पक् पर, अचछी रबी बवुाई, उचच जलाश्य सतर, 
तमट्ी की अचछी रमी, अरकूुल सतद्न्यों के तापमार और उव्नरकों 
की सहज उपल्िता के सा् क्र तर् गतततवति मजबूत बरी हुई है।5 
जरवरी 2023 में पीएमआई तवतरमा्नण और पीएमआई सेवाओ ृं का 
तवसतार रिमशः 55.4 और 57.2 रहा।

 सृंभावरा की ओर मडुते हुए, अपेतक्त उचच रबी उतपादर रे 
क्र तर् और रिामीण माृंग की सृंभावराओ ृं में सिुार तक्या है। सृंपक्न -
गहर के्रिों में तररृंतर व्रतधि से शहरी खपत को सम ््नर तमलरा 
चातहए। व्यापक-आिाररत ऋण सृंव्रतधि, क्मता उप्योग में सिुार, 
पूृंजीगत व्य्य और बतुर्यादी ढाृंचे में तरवेश पर सरकार के जोर से, 
तरवेश गतततवति को बढ़ावा तमलरा चातहए। हमार े सववेक्णों के 
अरसुार, तवतरमा्नण, सेवा और बतुर्यादी ढाृंचा के्रि की कृं पतर्याृं 
कारोबारी सृंभावरा को लेकर आशावादी हैं। दूसरी ओर, 
दीघ्नकातलक भू-राजरीततक तराव, सखत वैतविक तवत्ी्य तस्तत्याृं 

और बाहरी माृंग का िीमा होरा घरलूे उतपादर के तलए अिोगामी 
जोतखम के रूप में जारी रह सकता है। इर सभी कारकों को ध्यार 
में रखते हुए, 2023-24 के तलए वासततवक जीडीपी सृंव्रतधि दर 
पहली ततमाही में 7.8 प्रततशत; दूसरी ततमाही में 6.2 प्रततशत; 
तीसरी ततमाही में 6.0 प्रततशत; और चौ्ी ततमाही में 5.8 प्रततशत 
के सा् 6.4 प्रततशत अरमुातरत है। जोतखम समार रूप से 
सृंततुलत हैं।

मरुिास्फीद्ि

 हेडलाइर सीपीआई मरुिास्ीतत अकू्तबर 2022 में अपरे 
6.8 प्रततशत के सतर से रवृंबर-तदसृंबर 2022 के दौरार 105 
आिार अृंक कम हो गई। ्यह सत्ज्यों की कीमतों में तीव्र 
अपस्ीतत से जतरत खाद् मरुिास्ीतत में ररमी के कारण ्ा, जो 
अराज, प्रो्ीर-आिाररत खाद् पदा्षों और मसालों से 
मरुिास्ीतत के दबावों की व्रतधि से कहीं अतिक ्ा। सत्ज्यों की 
कीमतों में अरमुार से पहले और तेज मौसमी तगराव् के 
पररणामसवरूप, 2022-23 की तीसरी ततमाही के तलए मरुिास्ीतत 
हमार ेअरमुारों से कम हो गई। मूल सीपीआई मरुिास्ीतत (अ्ा्नत, 
खाद् और ई ृंिर को छोडकर सीपीआई), त्ातप, उचच बरी रही।

 आगे बढ़ते हुए, गेहूृं और ततलहर की प्रिारता में रबी की 
बृंपर ्सल की सृंभावरा से खाद् मरुिास्ीतत की सृंभावरा में 
लाभ होगा। मृंडी की आवक और खरी् िार की खरीद अचछी 
रही है, तजससे चावल के ब्र स्टॉक में सिुार हुआ है। ्ेय सभी 
घ्रारिम 2023-24 में खाद् मरुिास्ीतत की सृंभावरा के तलए 
अरकूुल हैं।

 कचचे तेल की कीमत सतहत वैतविक कमोतड्ी कीमतों के 
सृंभातवत प्रके्पवरि पर का्ी अतरतचितता बरी हुई है। दतुर्या के 
कुछ तहससों में कोतवड-19 से सृंबृंतित प्रततबृंिों में ढील के सा् 
कमोतड्ी की कीमतें तस्र रह सकती हैं। इरपु्  लागतों का 
तररृंतर पास-थू्, तवशेर् रूप से सेवाओ ृं में, मुख्य मुरिास्ीतत को 
ऊृं चे सतर पर रख सकता है। कें रिी्य बज् 2023-24 में 
राजकोर्ी्य समेकर की प्रततबधिता और सकल राजकोर्ी्य घा्े 
को कम कररे के भतवष््य के प्रके्पवरि से समतटिआत ््नक तस्रता 
का वातावरण तै्यार होगा। ्यह मुरिास्ीतत की सृंभावरा के तलए 
अचछा सृंकेत है। इसके अलावा, समकक् मुरिाओ ृं की तुलरा में 
भारती्य रुप्ेय की कम अतस्रता, आ्याततत मूल्य दबावों और 

4 बृंदरगाह माल ढुलाई; रलेवे माल ्याता्यात; ्ोल सृंरिह; ई-वे तबल; डीजल की खपत; 
और तबजली की खपत।
5 रबी की बवुाई, 3 ्रवरी 2023 को, एक वर््न पहले की तलुरा में 3.3 प्रततशत अतिक 
्ी (आज की तारीख के अरसुार सामान्य से 9.3 प्रततशत अतिक)। 02 ्रवरी 2023 
को जलाश्य का सतर पूरी क्मता के 63 प्रततशत पर ्ा जो दशकी्य औसत 53 प्रततशत 
से अतिक ्ा।
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अन्य वैतविक तसपलओवर के प्रभाव को सीतमत करती है। इर 
कारकों को ध्यार में रखते हुए और 95 अमेररकी डटॉलर प्रतत 
बैरल की औसत कचचे तेल की कीमत (भारती्य ्ोकरी) मारते 
हुए, 2022-23 में मुरिास्ीतत 6.5 प्रततशत, चौ्ी ततमाही में 
5.7 प्रततशत के सा् होरे का अरुमार लगा्या ग्या है। सामान्य 
मारसूर की आशा पर, 2023-24 के तलए सीपीआई मुरिास्ीतत 
5.3 प्रततशत, पहली ततमाही में 5.0 प्रततशत, दूसरी ततमाही में 
5.4 प्रततशत, तीसरी ततमाही में 5.4 प्रततशत और चौ्ी  
ततमाही में 5.6 प्रततशत अरुमातरत है। जोतखम समार रूप से 
सृंतुतलत हैं।

 हेडलाइर मरुिास्ीतत रवृंबर और तदसृंबर 2022 में 
रकारातमक गतत के सा् कम हुई है, लेतकर मखु्य ्या अृंततर्नतहत 
मरुिास्ीतत की तस्रता तचृंता का तवर््य है। हमें मरुिास्ीतत में 
तरणा्न्यक ररमी दखेरे की जरूरत है। हमें मरुिास्ीतत कम कररे 
की अपरी प्रततबधिता पर अ्ल रहरा होगा। इस प्रकार, मौतरिक 
रीतत को त्काऊ अवस्ीतत प्रतरि्या सतुरतचित कररे के तलए 
तै्यार तक्या जारा चातहए। 25 आिार अृंकों की दर व्रतधि को 
वत्नमार सम्य में उप्यकु्त मारा जाता है। दर व्रतधि के आकार में 
कमी से, मरुिास्ीतत की सृंभावरा और बडे सतर पर अ ््नव्यवस्ा 
पर अब तक की गई कार्नवाइ्यों के प्रभावों का मूल्याृंकर कररे का 
अवसर तमलता है। ्यह भतवष््य में उतचत कार्नवाई और रीततगत 
रुख तरिा्नररत कररे के तलए प्राप्त हो रहे सभी डे्ा और पूवा्नरमुारों 
का मूल्याृंकर कररे के तलए प्या्नप्त सम्य भी प्रदार करता है। 
अ ््नव्यवस्ा की चरुौतत्यों का प्रभावी ढृंग से समािार कररे के 
तलए मौतरिक रीतत मरुिास्ीतत के प्रके्पवरि में आगे बढ़रे वाले 
तहससों के तलए चसुत और सतक्न  बरी रहेगी।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 जैसे हम 2022-23 के अृंत की ओर बढ़ रहे हैं, तपछले एक 
वर््न के दौरार मौतरिक रीतत के मोचवे पर प्रमखु गतततवति्यों को 
दोहरारा सा ््नक होगा। ्ूयरोप में ्यधुि की शरुुआत के बाद, तजसरे 
भारत सतहत तवविभर में सृंव्रतधि- मरुिास्ीतत की गततशीलता को 
का्ी हद तक बदल तद्या, हमरे भारती्य अ ््नव्यवस्ा के 
सववोत्म तहत में कई कदम उठाए हैं। हमरे अपै्रल 2022 में सृंव्रतधि 
पर मूल्य तस्रता को प्रा्तमकता दी; हमरे स्ा्यी जमा सतुविा 
(एसडीए्) की शरुुआत के माध्यम से मौतरिक रीतत सृंचालर 

प्रतरि्या में एक बडा सिुार तक्या है; हमरे रीततगत कटॉररडोर की 
चौडाई को उसके पूव्न-महामारी सतर पर बहाल कर तद्या; हमरे 
मई में ऑ्-साइतकल बैठक में रपेो दर में 40 बीपीएस और 
आरतक्त रकदी तरति अरपुात (सीआरआर) में 50 बीपीएस की 
बढ़ोत्री की; हमरे तरभाव को वापस लेरे पर ध्यार कें तरित कररे 
के तलए रीततगत रुख में बदलाव तक्या; हमरे एमपीसी की प्रत्ेयक 
बैठक में दरों में सखती का चरि जारी रखा; और हमरे आवश्यकता 
के अरसुार पररवतषी दर प्रततवतषी रपेो (वीआरआरआर) और 
पररवतषी दर रपेो (वीआरआर) पररचालर दोरों का सृंचालर करके 
चलतरति प्रबृंिर के तलए एक ्ुतषीला और लचीला दृतटिकोण 
अपरा्या। इर सभी उपा्यों के पररणामसवरूप, वासततवक रीततगत 
दर को सकारातमक के्रि में ला्या ग्या है; बैंतकृं ग प्रणाली अततररक्त 
चलतरति के चक्रव य्ूह6 से बाहर तरकल चकुी है; मरुिास्ीतत कम 
हो रही है; और आत ््नक सृंव्रतधि लचीला बरा हुआ है।

 जब मैं ्यह वक्तव्य प्रसततु कर रहा हूृं, अपै्रल 2022 की 
तलुरा में रितमक रूप से कम होरे के बावजूद, प्रणालीगत तरलता 
अतिशेर् में बरी हुई है। आगे की अवति में, जबतक उचच सरकारी 
व्य्य और तवदेशी मरुिा प्रवाह की प्रत्यातशत वापसी से प्रणालीगत 
तरलता में व्रतधि होरे की सृंभावरा है, ्यह ् रवरी से अपै्रल 2023 
के दौरार एल्ीआरओ और ्ीएल्ीआरओ7 तरति्यों के 
तरिा्न ररत मोचर द्ारा सृंशोतित हो जाएगा। ररज़व्न बैंक 
अ ््नव्यवस्ा की उतपादक आवश्यकताओ ृं को पूरा कररे के प्रतत 
लचीला और उत्रदा्यी बरा रहेगा। हम चलतरति की उभरती 
पररतस्तत्यों के आिार पर एलएए् के दोरों ओर पररचालरों 
का सृंचालर करेंगे।

 चलतरति और बाजार पररचालरों को सामान्य कररे की 
तदशा में हमार ेरितमक कदम के तहससे के रूप में, अब ्यह तरण्न्य 
तल्या ग्या है तक सरकारी प्रततभूतत बाजार के तलए बाजार के 

6 चरिव्ूयह: दशुमरों को घेररे के तलए इसतेमाल तक्या जारे वाला एक सैन्य गठर, तजसे 
भारती्य महाकाव्य महाभारत में दशा्न्या ग्या है। ्यह कई रक्ातमक दीवारों की भूलभलैु्या 
जैसा तदखता है, तजसमें से बाहर तरकलरा बहुत मतुशकल है और ्यह केवल बहुत ही 
कुशल ्योधिाओ ृं के का्य्न के तलए ही जारा जाता है।
7 ररज़व्न बैंक रे ्रवरी से अपै्रल 2020 के दौरार बैंकों को 3 वर््न तक की पररपकवता 
वाली रपेो दर पर कम लागत वाली तरति्याृं प्रदार कीं, तातक मौतरिक सृंचरण में सिुार हो 
सके, कोतवड-महामारी के प्रभाव को कम तक्या जा सके और दीघ्नकातलक रपेो पररचालर 
(एल्ीआरओ) और लतक्त दीघा्नवति रपेो पररचालर (्ीएल्ीआरओ) के अृंतग्नत 
सृंस्ाओ ृं/तवतशटि के्रिों में चलतरति के तराव को कम तक्या जा सके।
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सम्य को पूव्न-महामारी का सम्य सबुह 9 बजे से शाम 5 बजे8 
तक बहाल तक्या जाए। इसके अलावा, सरकारी प्रततभूतत बाजार 
को और तवकतसत कररे के हमार ेचल रहे प्र्यास के तहससे के रूप 
में, हम जी-सेक को ऋण देरे और उिार लेरे की अरमुतत देरे का 
प्रसताव करते हैं। ्यह तरवेशकों को अपरी तरतष्रि्य प्रततभूतत्यों 
को लगारे, पो ््न्ोतल्यो रर्र्न बढ़ारे और व्यापक सहभातगता 
की सतुविा प्रदार कररे का अवसर प्रदार करगेा। ्यह उपा्य जी-
सेक बाजार में गहराई और तरलता भी जोडेगा; कुशल मूल्य 
खोज में सहा्यता प्रदार करगेा; और कें रि और रा््यों के बाजार 
उिारी का्य्नरिम को सचुारू रूप से पूरा कररे की तदशा में काम 
करगेा।

 वत्नमार कडे चरि में, उिार और जमा दरों के प्रतत मौतरिक 
रीतत कार्नवाइ्यों के सृंचरण की गतत मजबूत हुई है। मई से तदसृंबर 
2022 के दौरार रए रुप्या ऋण और बका्या ऋण पर भाररत 
औसत उिार दर (डबल्ूयएएलआर) में रिमशः 137 बीपीएस और 
80 बीपीएस की व्रतधि हुई। रए जमा और बका्या जमा पर भाररत 
औसत घरलूे मी्यादी जमा दर में रिमश: 213 बीपीएस और 75 
बीपीएस की व्रतधि हुई।

 भारती्य रुप्या कैलेंडर वर््न 2022 में अपरे एतश्याई समकक्ों 
के बीच सबसे कम अतस्र मरुिाओ ृं में से एक रहा है और इस वर््न 
भी ऐसा ही बरा हुआ है।9 इसी तरह, कई झ्कों के मौजूदा चरण 
के दौरार भारती्य रुप्ेय का मूल्यह्ास और अतस्रता, वैतविक 
तवत्ी्य सृंक् और ्ेपर ै्ंट्म10 की तलुरा में बहुत कम है। एक 

मौतलक अ ््न में, रुप्ेय का चलर भारती्य अ ््नव्यवस्ा के 
लचीलेपर को दशा्नती है।

बाहरी क्ते्र

 2022-23 की पहली छमाही के तलए चालू खाता घा्ा 
(सीएडी) सकल घरलूे उतपाद का 3.3 प्रततशत रहा। 2022-23 
की तीसरी ततमाही में तस्तत में सिुार दखेा ग्या है क्योंतक 
कमोतड्ी कीमतों में तगराव् के चलते आ्यात में कमी आई है, 
तजसके पररणामसवरूप उतपाद व्यापार घा्ा कम हुआ है। इसके 
अलावा, 2022-23 की तीसरी ततमाही में सेवाओ ृं का तर्या्नत 
24.9 प्रततशत (वर््न-दर-वर््न) बढ़ा, जो सटॉफ्वे्यर, करोबार और 
्यारिा सेवाओ ृं द्ारा सृंचातलत ्ा। वैतविक सटॉफ्वे्यर और आई्ी 
सेवाओ ृं पर व्य्य 2023 में मजबूत रहरे की उममीद है। 2022-23 
की पहली छमाही में भारत के तलए तवपे्रर्ण सृंव्रतधि लगभग 26 
प्रततशत ् ी - वर््न के तलए तववि बैंक के अरमुार से दोगरेु से अतिक। 
खाडी दशेों की बेहतर सृंव्रतधि सृंभावराओ ृं के कारण इसके मजबूत 
बरे रहरे की सृंभावरा है। सेवाओ ृं और तवपे्रर्ण के अृंतग्नत शधुि 
शेर् बडे अतिशेर् में रहरे की उममीद है, जो व्यापार घा्े को 
आृंतशक रूप से कम कर दगेा। 2022-23 की दूसरी छमाही में 
सीएडी मध्यम होरे की उममीद है और ्यह प्रमखु रूप से प्रबृंिरी्य 
और व्यवहा्य्नता के मापदृंडों के भीतर रहेगा।11

 तवत्पोर्ण पक् पर, शधुि प्रत्यक् तवदशेी तरवेश (एफ़डीआई) 
प्रवाह अपै्रल-तदसृंबर 2022 के दौरार 22.3 तबतल्यर अमेररकी 
डटॉलर (तपछले वर््न की इसी अवति में 24.8 तबतल्यर अमेररकी 
डटॉलर) पर मजबूत रहा। तवदशेी पो ््न्ोतल्यो प्रवाह रे इतकव्ी 
प्रवाह(तवदशेी पो ््न्ोतल्यो प्रवाह, हालाृंतक, तवत्ी्य वर््न के दौरार 
अब तक रकारातमक हैं) के रेत्रतव में जलुाई से 6 ्रवरी के 
दौरार 8.5 तबतल्यर अमेररकी डटॉलर के सकारातमक प्रवाह के 
सा् सिुार के सृंकेत तदखाए हैं। अपै्रल-रवृंबर 2022 के दौरार 
अतरवासी जमा के अृंतग्नत शधुि अृंतवा्नह एक वर््न पहले के 2.6 
तबतल्यर अमेररकी डटॉलर से बढ़कर 3.6 तबतल्यर अमेररकी 
डटॉलर हो ग्या, तजसे ररज़व्न बैंक के 6 जलुाई के उपा्यों से बल 
तमला। तवदशेी मरुिा आरतक्त तरति्याृं 21 अकू्तबर 2022 को 
524.5 तबतल्यर अमेररकी डटॉलर से बढ़कर 27 जरवरी 2023 

8 हमरे पहले तदसृंबर 2022 में मरुिा बाज़ार के कई खृंड में सबुह 9 बजे से शाम 5 बजे 
तक का बाज़ार का सम्य बहाल तक्या ्ा।
9 तभनरता के गणुाृंक के सृंदभ्न में मापी गई अतस्रता कैलेंडर वर््न 2022 के दौरार 
भारती्य रुप्ेय के तलए 3.5 प्रततशत ्ी, जबतक मलेतश्याई ररृंतग् के तलए 3.7 प्रततशत, 
्ाई बहत के तलए 4.7 प्रततशत और त्लीपीर पेसो के तलए 4.8 प्रततशत ्ी।
10 वैतविक तवत्ी्य सृंक् के दौरार, 1 अपै्रल 2008 और 3 माच्न 2009 के बीच अमेररकी 
डटॉलर के सापेक् भारती्य रुप्ेय में 23 प्रततशत की तगराव् आई। इसी तरह, 01 मई 2013 
और 28 अगसत 2013 के बीच ्ेपर ै्ंट्म के दौरार इसमें 22 प्रततशत की तगराव् आई। 
हालाृंतक, प्रततकूल सम्य के बाद के प्रत्ेयक प्रकरण में रुप्ेय के मूल्यह्ास की सीमा कम 
्ी। महामारी के शरुुआती तदरों में, अ्ा्नत्17 ्रवरी 2020 और 21 अपै्रल 2020 के 
बीच रुप्ेय में केवल 7 प्रततशत की तगराव् आई। जबतक 2022 में ्ूयरेिर से उभर रहे भू-
राजरीततक तराव की अवति के दौरार भी, 24 ्रवरी, 2022 और 19 अकू्तबर, 2022 
के बीच अमेररकी डटॉलर के सापेक् रुप्ेय में 9 प्रततशत की तगराव् आई, इसरे सबसे 
उनरत और कई उभरती बाजार अ ््नव्यवस्ाओ ृं की मरुिाओ ृं को पीछे छोड तद्या। 10 
अकू्तबर 2008 को वैतविक तवत्ी्य सृंक् के दौरार रुप्ेय की 1 महीरे की अृंततर्नतहत 
अतस्रता 25 प्रततशत के उचच सतर पर पहुृंच गई और 29 अगसत 2013 को े्ंपर ै्ंट्म 
अवति के दौरार 20 प्रततशत हो गई। हालाृंतक, कोतवड-19 महामारी के दौरार, तरतहत 
अतस्रता 24 माच्न, 2020 को 10% पर पहुृंच गई।

11 दास, शतक्तकानत (2023); "भारत में तवत्ी्य बाजार: तस्रता और तवकास की खोज 
में"; 27 जरवरी 2023 को दबुई में 22वें FIMMDA-PDAI वातर््नक सममेलर में मखु्य 
भार्ण।
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को 576.8 तबतल्यर अमेररकी डटॉलर हो ग्या, जो 2022-23 के 
अरमुातरत आ्यात के लगभग 9.4 महीरों को शातमल करता है। 
भारत का बाहरी ऋण अरपुात अृंतरराष्ट्ी्य मारकों से कम है।12

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कततप्य अततररक्त उपा्यों की घोर्णा करूृं गा।

ऋरों पर दडंातमक प्रभार

 वत्नमार में, तवतर्यतमत सृंस्ाओ ृं (आरई) के पास अतरिमों पर 
दृंडातमक ््याज लगारे के तलए एक रीतत होरा आवश्यक है। 
हालाृंतक, आरई ऐसे प्रभार लगारे पर अलग-अलग पधितत्यों का 
पालर करते हैं। कुछ मामलों में, ्ेय शलुक अत्यतिक पाए जाते हैं। 
पारदतश्नता, औतचत्य और उपभोक्ता सृंरक्ण को और बढ़ारे के 
तलए, तहतिारकों से त्पपतण्याृं प्राप्त कररे के तलए दृंड प्रभार 
लगारे पर मसौदा तदशातरदवेश जारी तकए जाएृंगे।

जलिायु जोद्िम और िाररीय द्ित्

 जलवा्य ु सृंबृंिी तवत्ी्य जोतखमों, तजरमें तवत्ी्य तस्रता 
तरतहता ््न हो सकते हैं, के महतव को सवीकार करते हुए ररज़व्न बैंक 
रे जलुाई 2022 में जलवा्य ुजोतखम और िारणी्य तवत् पर एक 
चचा्न परि जारी तक्या ् ा। प्राप्त प्रतततरि्या के आिार पर, ्यह तरण्न्य 
तल्या ग्या है तक आरई को (i) हररत जमारातश की सवीक्र तत के 
तलए एक व्यापक रूपरखेा; (ii) जलवा्य ुसृंबृंिी तवत्ी्य जोतखमों 
पर प्रक्ीकरण ढाृंचा; और (iii) जलवा्य ुपररदृश्य तवशे्र्ण और 
तराव परीक्ण पर माग्नदश्नर, सृंबृंिी तदशातरदवेश जारी तकए जाए।

टे्ड्स के दायर ेका द्िसिार

 एमएसएमई के लाभ के तलए, ररज़व्न बैंक रे 2014 में व्यापार 
प्राप्य बट्ा प्रणाली (टे्ड्स) के माध्यम से उरके व्यापार प्रातप्त्यों के 
तवत्पोर्ण की सतुविा के तलए एक रूपरखेा जारी की ्ी। अब (i) 
इनवटॉइस तवत्पोर्ण के तलए बीमा सतुविा प्रदार करके; (ii) 
्ैक्ररृंग कारोबार कररे वाली सभी सृंस्ाओ ृं/सृंस्ारों को 
टे्ड्स में तवत्पोर्कों के रूप में भाग लेरे की अरमुतत दकेर; और 
(iii) बीजक की परुभु्नराई की अरमुतत (अ्ा्नत, टे्ड्स में तद्ती्यक 
बाजार तवकतसत कररा) दकेर, टे्ड्स के दा्यर े को बढ़ारे का 

प्रसताव है। इर उपा्यों से एमएसएमई के रकदी प्रवाह में सिुार की 
उममीद है।

भारि में आन ेिाले याद्त्रयों के द्लए यूपीआई का द्िसिार

 ्ूयपीआई भारत में खदुरा तडतज्ल भगुतार के तलए बेहद 
लोकतप्र्य हो ग्या है। अब ्यह प्रसताव है तक भारत आरे वाले सभी 
्यातरि्यों को दशे में रहते हुए अपरे व्यापाररक भगुतार (पी2एम) के 
तलए ्ूयपीआई का उप्योग कररे की अरमुतत दी जाए। शरुुआत में 
्यह सतुविा चतुरृंदा अृंतरराष्ट्ी्य हवाईअड्डों पर पहुृंचरे वाले जी-
20 दशेों के ्यातरि्यों को दी जाएगी।

कयूआर कोड आिाररि कॉइन िेंद्डगं मरीन – प्रायोद्गक 
पररयोजना

 30. भारती्य ररज़व्न बैंक 12 शहरों में क्ूयआर कोड आिाररत 
कटॉइर वेंतडृंग मशीर (क्ूयसीवीएम) पर एक प्रा्योतगक परर्योजरा 
शरुू करगेा। ्ेय वेंतडृंग मशीरें बैंकरो्ों की भौततक भरुाई के बजा्य 
्ूयपीआई का उप्योग करके रिाहक के खाते में होरे वाले रामे के 
बदले तसकके तवतररत करेंगी। इससे तसककों की उपल्िता में 
आसारी होगी। प्रा्योतगक परर्योजरा से प्राप्त अरभुव के आिार 
पर बैंकों को इर मशीरों के इसतेमाल से तसककों के तवतरण को 
बढ़ावा दरेे के तलए तदशा-तरदवेश जारी तकए जाएृंगे।

द्नषकर्ण

 31. जैसा तक रववर््न की शरुुआत हुई है, ्यह हमारी अब तक 
की ्यारिा पर त्ा आगे क्या कररे वाले हैं, इस पर तवचार कररे 
का एक अचछा सम्य है। जब मैं पीछे मडुकर दखेता हूृं, तो ्यह 
जारकर प्रसनरता होती है तक भारती्य अ ््नव्यवस्ा रे तपछले 
तीर वर्षों में कई बडे झ्कों का स्लतापूव्नक सामरा तक्या और 
पहले से और अतिक मजबूत होकर उभरी है। भतवष््य में आरे 
वाली चरुौतत्यों से तरप्रे के तलए भारत के पास अृंततर्नतहत 
शतक्त, एक सक्म रीततगत माहौल और मजबूत समतटि-आत ््नक 
आिार और ब्र हैं। मझेु ्यहाृं रेताजी सभुार् चृंरि बोस के श्द 
्याद आ रहे हैं: "....... भारत की तर्यतत पर अपरा तवविास कभी 
र खोएृं"13।

 िन्यवाद ! रमसकार !

13 "भारत आज़ाद होगा" - पूवषी एतश्या में भारती्यों के तलए 17 अगसत 1945 का सृंदशे 
- सभुार् चृंरि बोस का चतुरृंदा भार्ण, प्रकाशर प्रभाग, सूचरा और प्रसारण मृंरिाल्य, भारत 
सरकार।

12 भारत का बाह्य ऋण/जीडीपी अरपुात माच्न 2022 में 19.9 प्रततशत से तगरकर तसतृंबर 
में 19.2 प्रततशत हो ग्या। ऋण सेवा अरपुात 2021-22 में 5.2 प्रततशत से घ्कर 
तसतृंबर 2022 में 5.0 प्रततशत हो ग्या।
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है, जो कें रिी्य बैंकों को दर सबंधंी कार्रवाइ्यों के आकार और गद्ि 
को कम करने के द्िए पे्ररि कर रहा है। हािांद्क, कें रिी्य बैंक म-ु
रिासफफीद्ि को अपने िक््य के करीब िाने कफी अपनी प्द्िबद्धिा 
दोहरा रहे हैं। बॉण्ड प्द्िफि अद्सथिर बनी हुई है। अमेररकफी ्डॉिर 
अपने हाद्ि्या उच्च सिर से नी्ेच आ ग्या है, और द्पछिी एमपीसी 
बैठक के बाद से इद््वटी बाज़ारों में बढ़ोत्तरी हुई है। प्मखु उननि 
अथि्रव्यवसथिाओ ं(एई) में कमजोर बाह्य मांग, सरंक्षणवादी नीद्ि्यों 
कफी बढ़िी घटना, अद्सथिर पूजंी प्वाह और ऋण सकंट, हािांद्क, 
उभरिी बाजार अथि्रव्यवसथिाओ ं(ईएमई) कफी सभंावनाओ ंपर प्-
द्िकूि प्भाव ्डाि सकिे हैं।

घरलूे अर्थव्यवसरथा

3. 6 जनवरी 2023 को राष्ट्ी्य सांद्््यकफी का्या्रि्य (एनए-
सओ) द्ारा जारी द्कए गए प्थिम अद्रिम अनमुान (एफ़एई) ने भारि 
के वासिद्वक सकि घरिूे उतपाद (जी्डीपी) कफी सवंदृ्द्ध को 
2022-23 के द्िए 7.0 प्द्िशि वर्र-दर-वर्र (व-द-व) रखा, जो 
द्क द्नजी उपभोग और द्नवेश द्ारा स्ंचाद्िि थिा। आपूद्ि्र पक्ष पर, 
्योद्जि सकि मूल्य (जीवीए), 6.7 प्द्िशि पर अनमुाद्नि थिा।

4. उच्च आवदृ्त्त सकेंिक ्यह बिािे हैं द्क 2022-23 कफी 
िीसरी और ्चौथिी द्िमाही में आद्थि्रक गद्िद्वद्ध मजबूि रही है। 3 
फरवरी 2023 िक कफी द्सथिद्ि के अनसुार रबी बवुाई का के्षत्रफि 
द्पछिे वर्र के के्षत्रफि से 3.3 प्द्िशि अद्धक थिा। औद्ोद्गक 
उतपादन में अकू्तबर में 4.2 प्द्िशि िक कफी द्गरावट के बाद 
नवबंर में 7.1 प्द्िशि िक कफी वदृ्द्ध हुई। द्वद्नमा्रण में क्षमिा 
उप्योग अब अपने दीघ्रकाद्िक औसि से ऊपर है। द्दसबंर में 
बदंरगाह माि भाड़ा टै्द्फक, ई-वे द्बि और टोि किे्शन में 
िेजी रही। द्पछिे महीने कफी ििुना में कुछ नरमी के बावजूद 
जनवरी में द्वद्नमा्रण और सेवाओ ंके द्िए क्र्य प्बधंक सू्चकांक 
(पीएमआई) द्वसिार में बना रहा।

5. मजबूि द्ववेकाधीन ख्च्र से घरिूे मांग को बनाए रखा ग्या है। 
जैसा द्क बेहिर ्यात्री वाहनों कफी द्बक्रफी और घरिूे हवाई ्यात्री 
्यािा्याि में पररिद्क्षि होिा है, शहरी मांग ने आघाि-सहनी्यिा 
का प्दश्रन द्क्या है। रिामीण मांग में सधुार हो रहा है। द्नवेश 
गद्िद्वद्ध धीर-ेधीर ेजोर पकड़ रही है। द्दसबंर में िेि से इिर 

 वि्रमान और उभरिी समद्टि-आद्थि्रक पररद्सथिद्ि का 
आकिन करने के आधार पर मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) ने 
आज (8 फरवरी 2023) अपनी बैठक में ्यह द्नण्र्य द्ि्या है द्क:

• ्चिद्नद्ध समा्योजन सदु्वधा (एिएएफ) के अिंग्रि 
नीद्िगि रपेो दर को ितकाि प्भाव से 25 आधार अकं 
बढ़ाकर 6.50 प्द्िशि कर द्द्या जाए।

 पररणामसवरूप, सथिा्यी जमा सदु्वधा (एस्डीएफ) दर 6.25 
प्द्िशि और सीमांि सथिा्यी सदु्वधा (एमएसएफ) दर और बैंक 
दर 6.75 प्द्िशि हो गई है।

• एमपीसी ने द्नभाव को वापस िेने पर ध्यान कें द्रिि 
रखने का भी द्नण्र्य द्ि्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या 
जा सके द्क मरुिासफफीद्ि आगे ्चिकर सवंदृ्द्ध को सम-
थि्रन प्दान करिे हुए िक््य के भीिर बनी रहे।

 ्ेय द्नण्र्य, सवंदृ्द्ध को समथि्रन प्दान करिे हुए उपभोक्ता मूल्य 
सू्चकांक (सीपीआई) मरुिासफफीद्ि को +/- 2 प्द्िशि के दा्यर ेमें 
रखिे हुए 4 प्द्िशि का मध्यावद्ध िक््य हाद्सि करने के अनरुूप 
है।

 इस द्नण्र्य में अिंद्न्रद्हि मु् ्य द्व्चार नी्ेच द्दए गए द्ववरण 
में व्यक्त द्कए गए हैं।

आकलन

वैश्विक अर्थव्यवसरथा

2. प्द्िकूि भू-राजनीद्िक पररद्सथिद्ि के बने रहने और द्वश्व 
भर में कें रिी्य बैंकों द्ारा द्कए गए मौद्रिक नीद्ि स्िी के प्भाव के 
बावजूद, हाि के महीनों में वैद्श्वक सवंदृ्द्ध कफी सभंावना में सधुार 
हुआ है। बहरहाि, 2023 के दौरान वैद्श्वक सवंदृ्द्ध में द्गरावट आने 
कफी उममीद है। मरुिासफफीद्ि, उच्च सिरों से कुछ नरमी द्दखा रही 

* 8 फरवरी 2023 को जारी।

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य,  
2022-23 मौद्रिक नीद्ि  
सद्मद्ि (एमपीसी)  
का सकंलप*
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सवण्र से इिर आ्याि में बढ़ोत्तरी हुई। दूसरी ओर, कमजोर वैद्श्वक 
मांग के कारण वसिओु ंका द्न्या्रि द्दसबंर में सकुंद््चि हुआ।

6. सद््ज्यों कफी कफीमिों में दोहर ेअकंों कफी अपसफफीद्ि के कारण 
सीपीआई हे्डिाइन मरुिासफफीद्ि, नवबंर में 5.9 प्द्िशि िक कम 
होने के बाद, द्दसबंर 2022 में घटकर 5.7 प्द्िशि (वर्र-दर-वर्र) 
हो ग्या। दूसरी ओर, अनाज, प्ोटीन आधाररि खाद् पदाथिथों और 
मसािों में मरुिासफफीद्ि का दबाव बढ़ा। मु् ्य रूप से द्मट्ी के िेि 
कफी कफीमिों में वदृ्द्ध के कारण ईधंन मरुिासफफीद्ि में बढ़ोत्तरी हुई। 
सवास्थ्य, द्शक्षा और व्यद्क्तगि दखेभाि और प्भावों में द्नरिंर 
मूल्य दबाव के कारण मूि सीपीआई (अथिा्रि्, खाद् और ईधंन को 
छोड़कर सीपीआई) मरुिासफफीद्ि द्दसबंर में बढ़कर 6.1 प्द्िशि 
हो गई।

7. एिएएफ के अिंग्रि औसि ददै्नक अवशोरण अकू्तबर-नव-ं
बर में औसिन ₹1.4 िाख करोड़ से बढ़कर द्दसबंर-जनवरी के 
दौरान ₹1.6 िाख करोड़ होने के कारण, समरि ्चिद्नद्ध अद्धशेर 
में बनी हुई है। वर्र-दर-वर्र आधार पर, 27 जनवरी 2023 िक मरुिा 
आपूद्ि्र (एम3) में 9.8 प्द्िशि कफी वदृ्द्ध हुई, जबद्क गैर-खाद् बैंक 
ऋण में 16.7 प्द्िशि कफी वदृ्द्ध हुई। 27 जनवरी 2023 िक कफी 
द्सथिद्ि के अनसुार भारि कफी द्वदशेी मरुिा आरद्क्षि द्नद्ध्यां 
576.8 द्बद्ि्यन अमेररकफी ्डॉिर थिीं।

सभंावना

8. मरुिासफफीद्ि कफी सभंावना द्मद्रिि है। जबद्क रबी फसि, 
द्वशेर रूप से गेहू ंऔर द्ििहन के द्िए, कफी सभंावनाओ ंमें सधुार 
हुआ है, िेद्कन प्द्िकूि मौसमी घटनाओ ंका जोद्खम बना हुआ 
है। कच्ेच िेि सद्हि वैद्श्वक कोमोद््डटी मूल्य सभंावना, मांग कफी 
सभंावनाओ ंसे जड़ुी अद्नद्चिििाओ ंके साथि-साथि भू-राजनीद्िक 
िनावों के कारण आपूद्ि्र में व्यवधान के जोद्खमों के अधीन है। 
द्वश्व के कुछ द्हससों में कोद्व्ड के कारण आवाजाही पर िगे प्द्ि-
बधंों में ढीि के कारण कमोद््डटी कफी कफीमिों पर ऊधव्रगामी दबाव 
का प्भाव पड़ने कफी उममीद है। आउटपटु मूल्य में इनपटु िागिों 
का द्नरिंर प्भाव-अिंरण, द्वशेर रूप से सेवाओ ंमें, मूि मरुिा-
सफफीद्ि पर दबाव जारी रख सकिा है। ररज़व्र बैंक के उद्म सववे-
क्षण, द्वद्नमा्रण में इनपटु िागि और आउटपटु मूल्य दबावों में 
कुछ नरमी का सकेंि करिे हैं। इन कारकों को ध्यान में रखिे हुए 
और कच्ेच िेि कफी औसि कफीमि (भारिी्य टोकरी) 95 अमेररकफी 
्डॉिर प्द्ि बैरि मानिे हुए, ्चौथिी द्िमाही में 5.7 प्द्िशि के 

साथि 2022-23 में मरुिासफफीद्ि 6.5 प्द्िशि होने का अनमुान 
िगा्या ग्या है। सामान्य मानसून के अनमुान पर, सीपीआई मरुिा-
सफफीद्ि 2023-24 के द्िए 5.3 प्द्िशि अनमुाद्नि है, जोद्क 
पहिी द्िमाही में 5.0 प्द्िशि, दूसरी द्िमाही में 5.4 प्द्िशि, 
िीसरी द्िमाही में 5.4 प्द्िशि और ्चौथिी द्िमाही में 5.6 प्द्िशि 
िथिा जोद्खम समान रूप से सिंदु्िि रहना अनमुाद्नि है (्चाट्र  
1)।

9. कृद्र और सबंद्ध गद्िद्वद्ध्यों कफी मजबूि सभंावनाओ ं से 
रिामीण मांग को बढ़ावा द्मिने कफी सभंावना है। सपंक्र -गहन के्षत्रों में 
वापसी और द्ववेकाधीन ख्च्र से शहरी खपि को समथि्रन द्मिने 
कफी उममीद है। ररज़व्र बैंक द्ारा द्कए गए सववेक्षण से पिा ्चििा है 
द्क कारोबार और उपभोक्ता, सभंावना के बार ेमें आशावादी हैं। 
मजबूि ऋण सवंदृ्द्ध, आघाि-सहनी्य द्वत्ती्य बाजार और पूजंीगि 
व्य्य िथिा अवसरं्चना पर सरकार का द्नरिंर बि, द्नवेश के द्िए 
एक अनकूुि वािावरण िै्यार करिा है। दूसरी ओर, द्न्या्रि पर 
प्द्िकूि प्भाव के साथि, वैद्श्वक गद्िद्वद्ध में मंदी से बाह्य मांग में 
कमी आने कफी सभंावना है। इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे 
हुए, 2023-24 के द्िए वासिद्वक सकि घरिूे उतपाद कफी सवंदृ्द्ध 
6.4 प्द्िशि अनमुाद्नि है, जोद्क पहिी द्िमाही में 7.8 प्द्िशि, 
दूसरी द्िमाही में 6.2 प्द्िशि, िीसरी द्िमाही में 6.0 प्द्िशि 
और ्चौथिी द्िमाही में 5.8 प्द्िशि िथिा जोद्खम व्यापक रूप से 
सिंदु्िि रहना अनमुाद्नि है (्चाट्र  2).

10. द्पछिे दो महीनों में मरुिासफफीद्ि में कमी, सद््ज्यों में मजबूि 
अपसफफीद्ि से पे्ररि थिी, जो गममी के मौसम में िेजी के साथि समाप्त 
हो सकिी है। सद््ज्यों को छोड़कर हे्डिाइन मरुिासफफीद्ि ऊपरी 
सहन-सीमा बैं्ड से काफफी ऊपर बढ़ रही है और द्वशेर रूप से 
उच्च कोर मरुिासफफीद्ि दबावों के साथि उच्च बनी रह सकिी है। 
इसद्िए, मरुिासफफीद्ि, सभंावना के द्िए एक बड़ा जोद्खम बनी हुई 
है। राजकोरी्य समेकन जारी रहने से द्नजी द्नवेश के द्िए अवसर 
द्मिने के बावजूद, कें रिी्य बजट 2023-24 में पूजंी और अवसरं-
्चना व्य्य पर सिि ध्यान दनेे से घरिूे आद्थि्रक गद्िद्वद्ध के 
आघाि-सहनी्य बने रहने कफी उममीद है। भिे ही, मई 2022 से 
नीद्िगि रपेो दर में कफी गई बढ़ोत्तरी, द्ससटम में अपने िरीके से 
काम कर रही है, िेद्कन द्फर भी मरुिासफफीद्ि पर सिक्र  रहना 
अद्नवा्य्र है िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क ्यह सहन-सीमा 
बैं्ड के भीिर बनी रहे और िक््य के साथि उत्तरोत्तर सरंदे्खि हो। 
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आरबीआई बलेुद्िन फरवरी 2023

कुि द्मिाकर, एमपीसी का ्यह द्व्चार है द्क मरुिासफफीद्ि के 
अनमुानों को द्न्यदं्त्रि करने, मूि मरुिासफफीद्ि कफी सिििा को 
रोकने और इस िरह मध्यम अवद्ध कफी सवंदृ्द्ध सभंावनाओ ंको 
मजबूि करने के द्िए आगे ्चिकर सदु्व्चाररि मौद्रिक नीद्ि का-
र्रवाई आवश्यक है। िदनसुार, एमपीसी ने नीद्िगि रपेो दर को 25 
आधार अकं बढ़ाकर 6.50 प्द्िशि करने का द्नण्र्य द्ि्या। 
एमपीसी ने द्नभाव को वापस िेने पर ध्यान कें द्रिि रखने का भी 
द्नण्र्य द्ि्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क मरुिासफफीद्ि 
आगे ्चिकर सवंदृ्द्ध को समथि्रन प्दान करिे हुए िक््य के भीिर 
बनी रहे।

11. ्डॉ. शशांक द्भ्ेड, ्डॉ. राजीव रजंन, ्डॉ. माइकि दवेब्रि पात्र 
और रिी शद्क्तकानि दास ने नीद्िगि रपेो दर को 25 आधार अकंों 
िक बढ़ाने के द्िए वोट द्क्या। ्डॉ. आद्शमा गो्यि और प्ो. ज्यिं 
आर. वमा्र ने रपेो दर में वदृ्द्ध के द्वरुद्ध वोट द्क्या।

12. ्डॉ. शशांक द्भड़े, ्डॉ. राजीव रजंन, ्डॉ. माइकि दवेब्रि पात्र 
और रिी शद्क्तकानि दास ने द्नभाव को वापस िेने पर ध्यान 
कें द्रिि रखने के द्िए वोट द्क्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा 
सके द्क मरुिासफफीद्ि आगे ्चिकर सवंदृ्द्ध को समथि्रन प्दान करिे 
हुए िक््य के भीिर बनी रहे। ्डॉ. आद्शमा गो्यि, और प्ो. ज्यिं 
आर. वमा्र ने सकंलप के इस द्हससे के द्वरुद्ध वोट द्क्या।

13. एमपीसी कफी बैठक का का्य्रवतृ्त 22 फरवरी 2023 को प्का-
द्शि द्क्या जाएगा।

14. एमपीसी कफी अगिी बैठक 3, 5 और 6 अपै्ि 2023 के 
दौरान द्नधा्रररि है।

चार्ट 1 : सीपीआई मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट) 
का तिमाही पूवा्टनमुान

चार्ट 2 : वासितवक जीडीपी सवंृतधि (वर्ट-दर-वर्ट) 
का तिमाही पूवा्टनमुान
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विकासात्मक और विविया्मक िीवियों पर िक्तवय विकासात्मक और विविया्मक िीवियों पर िक्तवय

आरबीआई बलेुविि फरिरी 2023

 ्यह वक्तव्य (i) द्वत्ती्य बाजारों; (ii) द्वद्न्यमन; (iii) भगुिान 
और द्नपटान प्णािी और (iv) मरुिा प्बधंन, से सबंदं्धि द्वद्भनन 
द्वकासातमक और द्वद्न्यामक नीद्िगि उपा्यों को द्नधा्रररि 
करिा है।

I. तवत्ीय बाजार

1. सरकारी प्रतिभूतियों में प्रतिभूतिया ंउधार देन ेऔर उधार 
लेन ेकफी शुरुआि

 प्द्िभूद्ि्यां उधार दनेे और उधार िेने के द्िए एक 
सवु्यवद्सथिि बाजार से, सरकारी प्द्िभूद्ि बाजार में गहनिा 
आएगी और ्चिद्नद्ध कफी भी प््चरुिा होगी, द्जससे कुशि मूल्य 
खोज में मदद द्मिेगी। अिः, सरकारी प्द्िभूद्ि्यां उधार दनेे और 
उधार िेने कफी अनमुद्ि दनेे का प्सिाव है जो ‘द्वशेर रपेो’ के द्िए 
मौजूदा बाजार को समदृ्ध करगेा। आशा कफी जािी है द्क ्यह 
प्णािी, द्नवेशकों को द्नद्ष्क्र्य प्द्िभूद्ि्यों को अद्भद्न्योद्जि 
करने और पोट्रफोद्ि्यो ररटन्र बढ़ाने के द्िए एक अवसर प्दान 
करके प्द्िभूद्ि उधार बाजार में व्यापक सहभाद्गिा कफी सदु्वधा 
प्दान करगेी। द्हिधारकों कफी प्द्िद्क्र्याओ ं के द्िए द्नदशेों का 
मसौदा अिग से जारी द्क्या जाएगा।

II. तवतनयमन

2. ऋणों पर दडंातमक प्रभारों कफी वसूली

 वि्रमान द्दशाद्नदवेशों के अनसुार, द्वद्न्यद्मि ससंथिाओ ं
(आरई) के पास अद्रिमों पर द्ंडातमक ््याज िगाने के द्िए बो्ड्र 
द्ारा अनमुोद्दि नीद्ि िै्यार करने कफी परर्चािनगि सवा्यत्तिा है, 
जो उद््चि और पारदशमी होगी। द्ंडातमक ््याज का आश्य 
अद्नवा्य्र रूप से नकारातमक प्ोतसाहनों के माध्यम से 
उधारकिा्रओ ंके बी्च ऋण अनशुासन कफी भावना उतपनन करना 
थिा, िेद्कन इस िरह के प्भारों का उप्योग ््याज कफी सदं्वदागि 
दर के ऊपर राजसव वदृ्द्ध उपकरण के रूप में नहीं द्क्या जाना 
्चाद्हए। प्य्रवेक्षी समीक्षाओ ं से पिा ्चिा है द्क आरई के बी्च 
द्ंडातमक ््याज िगाने के सबंधं में अिग-अिग प्णाद्ि्या ँ
प््चद्िि हैं जो कद्िप्य मामिों में काफफी अद्धक थेि, द्जससे 
रिाहकों कफी द्शका्यिें और द्ववाद उतपनन हुए।

 उपरोक्त सदंभ्र में द्ंडातमक ््याज िगाने पर वि्रमान 
द्वद्न्यामकफी्य द्दशाद्नदवेशों कफी समीक्षा कफी गई है। ्यह द्नण्र्य द्ि्या 
ग्या है द्क ऋण कफी ्चकुौिी में दरेी/्ूचक ्या ऋणकिा्र द्ारा ऋण 
सबंधंी करार के द्कसी अन्य महतवपूण्र द्न्यम और शिथों का पािन 
न करने पर उद््चि और पारदशमी िरीके से ‘द्ंडातमक प्भार’ के 
रूप में द्ंड िगा्या जाएगा और न द्क ‘दांद््डक ््याज’ के रूप में, 
जोद्क अद्रिमों पर िगाए जाने वािे ््याज कफी दर में जोड़ा जािा 
है। इसके अिावा, द्ंडातमक प्भार का कोई पूजंीकरण नहीं होगा 
(अथिा्रि्, इसे अिग से वसूि द्क्या जाएगा और बका्या मूिधन 
में नहीं जोड़ा जाएगा)। हािांद्क, उधारकिा्र के ऋण जोद्खम 
प्ोफाइि में द्कसी भी द्गरावट के मामिे में, आरई, ््याज दर पर 
वि्रमान द्दशाद्नदवेशों के अिंग्रि ऋण जोद्खम प्ीद्म्यम को बदिने 
के द्िए सविंत्र होंगे। उपरोक्त से सबंदं्धि द्दशाद्नदवेश का मसौदा, 
द्हिधारकों कफी प्द्िद्क्र्याओ ंके द्िए शीघ्र ही भारिी्य ररज़व्र बैंक 
कफी वेबसाइट पर रखा जाएगा।

3. जलवायु जोतिम और धारणीय तवत् सबंधंी तवतनयामकफीय 
पहल

 अपने अद्धदशे के भाग के रूप में द्वत्ती्य द्सथिरिा के साथि 
एक पूण्र-सेवा वािा कें रिी्य बैंक होने के नािे, ररज़व्र बैंक ्यह 
मानिा है द्क जिवा्य ुपररवि्रन, द्वद्न्यद्मि ससंथिाओ ं(आरई) के 
द्िए जिवा्य ुसबंधंी द्वत्ती्य जोद्खमों में पररवद्ि्रि हो सकिा है, 
द्जसके कारण द्वत्ती्य द्सथिरिा से सबंदं्धि व्यापक पररणाम हो 
सकिे हैं। अिः, जिवा्य ुपररवि्रन के प्द्िकूि प्भावों को कम 
करने के द्िए वैद्श्वक सववोत्तम प्णाद्ि्यों पर आधाररि एक 
का्य्रनीद्ि िै्यार करने के द्िए, साव्रजद्नक द्टपपद्ण्यों और 
प्द्िद्क्र्या के द्िए 27 जिुाई 2022 को जिवा्य ुजोद्खम और 
धारणी्य द्वत्त पर एक ्च्चा्र पत्र (्डीपी) भारिी्य ररज़व्र बैंक कफी 
वेबसाइट पर रखा ग्या थिा। इस सबंधं में प्ाप्त प्द्िद्क्र्या के 
द्वशे्रण के आधार पर, आरई के द्िए द्नमनद्िद्खि द्दशाद्नदवेश 
जारी करने का द्नण्र्य द्ि्या ग्या है:

(क) हररि जमाराद्श्यों कफी सवीकृद्ि के द्िए व्यापक 
रूपरखेा;

(ख) जिवा्य ुसबंधंी द्वत्ती्य जोद्खमों पर प्कटीकरण ढां्चा, 
और;

(ग) जिवा्य ु पररदृश्य द्वशे्रण और िनाव परीक्षण पर 
द्दशाद्नदवेश।

द्वकासातमक और द्वद्न्यामक 
नीद्ि्यों पर वक्तव्य
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 ्ेय द्दशाद्नदवेश, ्चरणबद्ध िरीके से जारी द्कए जाएगें। इसके 
अिावा, ररज़व्र बैंक के पास अपनी वेबसाइट पर एक समद्प्रि 
वेबपेज होगा जो जिवा्य ुजोद्खम और धारणी्य द्वत्त पर सभी 
अनदुशेों, पे्स प्काशद्न्यों, प्काशनों, भारणों और सबंदं्धि 
आरबीआई स्ंचार को समेद्कि करगेा।

III. भुगिान और तनपरान प्रणाली

4. वयापार प्रापय बट्ा प्रणाली (टे्ड्स) के दायर ेका तवसिार

 एमएसएमई के व्यापार प्ाद्प्त्यों के द्वत्तपोरण कफी सदु्वधा के 
उदे्श्य से द्दसबंर 2014 में व्यापार प्ाप्य बट्ा प्णािी (टे्््डस) 
सबंधंी द्दशाद्नदवेश जारी द्कए गए थेि। इसके बाद, िीन ससंथिाओ ं
ने टे्््डस पिेटफामथों का स्ंचािन शरुू द्क्या और दो अन्य 
ससंथिाओ ंको सैद्धांद्िक रूप से प्ाद्धकार प्दान द्क्या ग्या। ्ेय 
ससंथिाए ंप्द्िवर्र िगभग ₹60,000 करोड़ के िेनदने प्ससंकृि 
करिी हैं।

 टे्््डस पिेटफामथों को और गद्ि प्दान करने के द्िए, उनकफी 
गद्िद्वद्ध का दा्यरा द्नमनानसुार बढ़ाने का प्सिाव है। इन उपा्यों 
से एमएसएमई के नकदी प्वाह को और बेहिर बनाने में मदद 
द्मिेगी।

(i) टे्््डस पर अब बीमा सदु्वधा कफी अनमुद्ि दी जाएगी। ्यह 
के्रिाओ ंकफी के्रद््डट रदे्टंग पर ध्यान द्दए द्बना उनकफी 
द्ेय राद्श्यों के द्वत्तपोरण/ भनुाई को प्ोतसाद्हि करगेा। 
िदनसुार, एमएसएमई द्वके्रिाओ,ं खरीदारों और 
द्वत्तपोरकों के अिावा, बीमा कंपद्न्यों को टे्््डस पर 
“्चौथेि सहभागी” के रूप में भाग िेने कफी अनमुद्ि दी 
जाएगी।

(ii) फै्टररगं द्वद्न्यमन अद्धद्न्यम के अिंग्रि फै्टररगं 
कारोबार करने के द्िए पात्र सभी ससंथिानों/ ससंथिाओ ं
को टे्््डस में द्वत्तपोरकों के रूप में भाग िेने कफी अनमुद्ि 
होगी।

(iii) द्द्िी्यक बाजार परर्चािन, अब टे्््डस पिेटफॉम्र पर 
उपि्ध होंगे। ्यह द्वत्तपोरकों को आवश्यकिा पड़ने 
पर उसी टे्््डस पिेटफॉम्र के भीिर अन्य द्वत्तपोरकों 
को अपने मौजूदा पोट्रफोद्ि्यो को भारी मात्रा में द्बक्रफी 
करने कफी अनमुद्ि दगेा।

5. भारि में आन े वाले यातरियों के तलए यूपीआई उपलबध 
करवाना

 एकफीकृि भगुिान इंटरफेस (्ूयपीआई) भारि में खदुरा 
इिे्ट्ॉद्नक भगुिानों के द्िए एक सव्रव्यापी भगुिान साधन बन 
ग्या है। हाि ही में उन अद्नवासी भारिी्यों को ्ूयपीआई ए्सेस 
प्दान करने कफी सदु्वधा उपि्ध करवाई गई है, द्जनके पास 
अपने एनआरई/एनआरओ खािों से जड़ेु अिंरराष्ट्ी्य मोबाइि 
नंबर हैं। अब भारि आने वािे सभी ्याद्त्र्यों को दशे में रहने के 
दौरान उनके व्यापाररक भगुिान (पी2एम) के द्िए ्ूयपीआई 
ए्सेस करने कफी अनमुद्ि दनेे का प्सिाव है। शरुुआि में, ्यह 
सदु्वधा ्चदु्नंदा अिंरराष्ट्ी्य हवाईअ््ड्डों पर पहु्ंचने वािे जी-20 
दशेों के ्याद्त्र्यों को दी जाएगी। आगे ्चिकर, ्यह सदु्वधा दशे के 
अन्य सभी प्वेश द्बदंओु ं पर सक्षम हो जाएगी। आवश्यक 
परर्चािनगि अनदुशे शीघ्र ही जारी द्कए जाएगें।

IV. मदु्ा प्रबधंन

6. कयूआर कोड आधाररि कॉइन वेंतडगं मशीन – प्रायोतगक 
पररयोजना

 आम जनिा के बी्च द्स्कों के द्विरण में सधुार करने के 
द्िए, भारिी्य ररज़व्र बैंक कुछ प्मखु बैंकों के सह्योग से ््ूयआर 
को्ड आधाररि कॉइन वेंद््ंडग मशीन (््ूयसीवीएम) पर एक 
प्ा्योद्गक परर्योजना िै्यार कर रहा है। ््ूयसीवीएम एक नकदी 
रद्हि कॉइन द्विरण मशीन है, जो ्ूयद्नफाइ्ड पेमेंट्स इंटरफेस 
(्ूयपीआई) का उप्योग करके रिाहक के बैंक खािे से नामे द्कए गए 
राद्श के बदिे में द्स्कों का द्विरण करगेी।

 नकद-आधाररि पारपंररक कॉइन वेंद््ंडग मशीन के द्वपरीि, 
््ूयसीवीएम बैंकनोटों कफी भौद्िक भनुाई और उनके प्माणीकरण 
कफी आवश्यकिा को समाप्त कर दगेा। रिाहकों के पास ््ूयसीवीएम 
में आवश्यक मात्रा और मूल्यवग्र में द्स्कों के आहरण का भी 
द्वकलप होगा।

 प्ा्योद्गक परर्योजना को शरुू में दशे भर के 12 शहरों में 19 
सथिानों पर िागू करने कफी ्योजना है। इन वेंद््ंडग मशीनों को 
आसानी और पहु्ंच बढ़ाने के द्िए साव्रजद्नक सथिानों, जैसे, रिेवे 
सटेशनों, शॉद्पगं मॉि, माकवे टपिेस पर सथिाद्पि द्क्या जा सकिा 
है। प्ा्योद्गक परीक्षणों से प्ाप्त अनभुव के आधार पर, ््ूयसीवीएम 
का उप्योग करके द्स्कों के बेहिर द्विरण को बढ़ावा दनेे के 
द्िए बैंकों को द्दशाद्नदवेश जारी द्कए जाएगें।



भाषण
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यात्ा का एक प्रमखु घटक रहा है। बहरहाल, वित्तीय बाजारों को 
वि्ततृत करने और गहन बनाने के मखुय उदे्शय के साथि 
विकासातमक सधुारों का सफर भतीषण तूफानों के बतीच भती जारती 
रहा।

अब तक का सफर

 विछले कुछ दशकों में भारततीय वित्तीय बाजारों की यात्ा िर 
मैं थिोड़ती चचाचा करता हू।ं 1980 के दशक के अतं तक, भारततीय 
अथिचावयि्थिा को एक प्रशावसत बयाज दर वयि्थिा, वनवचित 
विवनमय दर, एक आबद्ध (कैव्टि) सरकारती प्रवतभूवत बाजार और 
चालू एि ंिूजंती खाता प्रवतबधंों से जाना जाता थिा। 1990 के दशक 
के दौरान नतीवतगत उिायों के जररये बाजार-वनधाचाररत बयाज दर 
एि ंविवनमय दर, बहुसकेंतक दृवटिकोण और अतंतः मौवरिक नतीवत 
के सचंालन में लचतीला मरुिा्फीवत लक्यतीकरण, चालू खाते में 
िररितचानतीयता और िूजंती खाते के क्रमशः उदारतीकरण की ओर 
बढ़ने की वदशा में कदम उठाए गए। कई प्रमखु विधायती िररितचानों 
से नतीवतगत उिायों को बल वमला: विदशेती मरुिा प्रबधं अवधवनयम 
(फेमा), 1999; सरकारती प्रवतभूवत अवधवनयम, 2006; सरकारती 
प्रवतभूवतयों, डेररिेवटिों और मरुिा बाजार के वलखतों िर ररज़िचा 
बैंक को ्िटि विवनयामक शवतियां प्रदान करने के वलए 2006 में 
आरबतीआई अवधवनयम में सशंोधन; और भगुतान और वनिटान 
प्रणालती अवधवनयम, 2007। मरुिा बाजार, सरकारती प्रवतभूवत 
बाजार, विदशेती मरुिा बाजार और डेररिेवटि बाजारों को समाशोधन 
और गारटंतीकतृ त वनिटान प्रदान करने के वलए 2001 में व्लयररगं 
कॉरिोरशेन ऑफ इंवडया वलवमटेड की ्थिािना की गई थिती। 
ततकाल सकल वनिटान प्रणालती (आरटतीजतीएस) और एनडतीएस-
ओएम ् लेटफॉमचा का सचंालन आरभं वकया गया थिा। डेररिेवटिों के 
वलए एक टे्ड ररिॉवजटरती ्थिावित की गई थिती। 2009 के विट्सबगचा 
वशखर सममेलन में जती-20 द्ारा अिने सधुार एजेंडे को लागू करने 
के बाद हती इनमें से कुछ िहलें िैवविक ्तर िर महतििूणचा हो गई 
थिीं।

 िैवविक वित्तीय सकंट (2008) के बाद, भारततीय वित्तीय 
बाजार निजात अि्थिा में थेि लेवकन बढ़ रहे थेि। अवधकांश बाजार 
के्त्ों में विदशेती भागतीदारती के प्रवत दृवटिकोण सभंल-सभंल कर आगे 
बढ़ने िाला थिा। डेररिेवटि बाजार, जो जोवखमों की हेवजगं के वलए 
बाजार थेि, प्रवतभावगयों और उतिादों की सखंया के वलहाज से 

 आज िावषचाक एफआईएमएमडतीए1-ितीडतीएआई2 सममेलन का 
वह्सा बनकर मझेु खशुती हो रहती है। ररज़िचा बैंक इस बात की 
सराहना करता है वक विछले कुछ िषषों में भारत में वित्तीय बाजारों 
के विकास में एफआईएमएमडतीए और ितीडतीएआई ने महतििूणचा 
भूवमका वनभाई है और हाल हती में, कोविड-19 के उथिल-िथुिल भर े
समय, यूके्रन में यदु्ध और वित्तीय बाजारों में अव्थिरता के बतीच, 
आरबतीआई के साथि साझेदारती करते हुए, बाजारों और अथिचावयि्थिा 
का मागचादशचान वकया है।

 चूवंक आज मैं बाजार के दक् वखलावड़यों, वदगगजों और 
विशेषज्ों के सामने बोल रहा हू,ं इसवलए मैंने सोचा वक यह हमार े
वित्तीय बाजारों की विछले एक दशक की यात्ा को वफर से दखेने 
और इस बात िर विचार करने का सहती समय होगा वक हम कहा ँ
तक िहुचें हैं और हम इसके आगे के सफर के बार ेमें ्या सोचते 
हैं। हम कह सकते हैं वक यह अततीत से सतीखते हुए आगे बढ़ने का 
प्रयास होगा।

  िैवविक वित्तीय सकंट से लेकर यूरोजोन रावट्ट्क ऋण सकंट 
तक; टेिर टैंट्म से लेकर बे्व्सट तक; अभूतिूिचा मात्ातमक 
वशवथिलता से लेकर हावलया ्मतृवत में सबसे तिररत मौवरिक सखतती 
तक; सिूंणचा मानि जावत को गवतशूनय कर दनेे िालती महामारती से 
लेकर िूरती िैवविक वयि्थिा के वलए खतरा बन जाने िाले भू-
राजनतीवतक सकंट तक- यह कहना अवतशयोवति नहीं होगती वक 
िैवविक वित्तीय सकंट के बाद के िषषों में दवुनया एक तूफान से दूसर े
तूफान में फँसतती चलती गई है।

  इस ितृष्ठभूवम में, भारततीय वित्तीय बाजारों की यात्ा दो प्रमखु 
उदे्शयों - व्थिरता और विकास से पे्रररत रहती है। सकंट प्रबधंन इस 

भारत में वित्तीय बाजार : व्थिरता  
और विकास की यात्ा*

शक्तिकान्त दास

*
 

दबुई में 27 जनिरती 2023 को आयोवजत 22िें एफआईएमएमडतीए-ितीडतीएआई िावषचाक 
सममेलन में श्ती शवतिकानत दास, गिनचार, भारततीय ररज़िचा बैंक द्ारा प्र्ततु मखुय उद्ोधन।
1 वफ््ड इनकम मनती माकके ट एडं डेररिेवटवस एसोवसएशन ऑफ इंवडया 
(एफआईएमएमडतीए)
2 प्राइमरती डतीलसचा एसोवसएशन ऑफ इंवडया (ितीडतीएआई)
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सतीवमत थेि। इस बतीच, 2013 में प्रकावशत बतीआईएस तै्िावषचाक 
सिकेक्ण से िता चला वक विदशेों में भारततीय रुिये में रुवच बढ़ रहती 
थिती। हालांवक, तटतीय और अितटतीय विदशेती मरुिा एि ंबयाज दरों में 
अतंर जयादा के कारण, रुिये के वलए तटतीय और अितटतीय 
बाजार सिंगगीकतृ त (सेगमेंटेड) रहे।

प्रततकूलताए ँऔर अनकूुलताएँ

 कुछ अवधक हाल का समय दखेें तो विछले दशक में हमारती 
कई नतीवतयां सकंट प्रबधंन से वमलती सतीखों के साथि-साथि, उन 
विकासातमक उदे्शयों से वनदकेवशत रहती हैं, वजनहें हमारा दशे हावसल 
करना चाहता है। जैसे-जैसे दवुनया एक के बाद एक तूफानों को 
िार करते हुए आगे बढ़तती गई, िैसे-िैसे हम प्रमखु िैवविक 
प्रवतकूलताओ ंके प्रभाि-प्रसार से बचने की भरसक कोवशश करते 
गए।

 अथिचावयि्थिा की आिशयकताए ँभती हमारती नतीवत को वनदकेवशत 
करने में समान रूि से बाधयकारती थिीं। विछले दशक में जैसे-जैसे 
िा्तविक/ि्त ुके्त् का विकास हुआ, वित्तीय बाजारों से अिेक्ाए ं
भती बढ़ीं। अथिचावयि्थिा की जरूरतें इन प्रगवतयों को दशाचातती हैं। इस 
बात के िररपे्रक्य में, आइए कुछ आकंड़ों िर गौर करें। नॉवमनल 
जतीडतीिती वित् िषचा 2010 के ₹64 लाख करोड़ से चार गनुा बढ़कर 
वित् िषचा 2023 में ₹273 लाख करोड़ हो गया।3 इसती अिवध के 
दौरान बाहरती वयािार भती ₹29 लाख करोड़ से चार गनुा बढ़कर 
₹137 लाख करोड़ हो गया।4 जतीडतीिती में वयािार का अनिुात 
2000 में रहे 25% से बढ़कर 2021 में 45% हो गया है।5 दशे में 
प्रतयक् विदशेती वनिेश (एफडतीआई)6 2010 के बाद तेजती से बढ़कर 
ढाई गनुा हो गया है। भारत में िावणवजयक के्त् में ससंाधनों का 
प्रिाह वित् िषचा 2012 में रहे ₹12 लाख करोड़ से लगभग दगुनुा 
बढ़कर वित् िषचा 2022 में ₹22 लाख करोड़ हो गया।7 यद्यवि बैंक 
वित्िोषण का एक प्रमखु स्ोत बने हुए हैं, िावणवजयक के्त् की 

बाजार उधारती8 वित्तीय िषचा 2012 में रहे ₹74,000 करोड़ से 
बढ़कर वित् िषचा 2022 में ₹3,16,000 करोड़ हो गई। जैसे-जैसे 
हमारती अथिचावयि्थिा और वित्तीय बाज़ारों का विकास हुआ, िैसे-
िैसे विवि अथिचावयि्थिा और िैवविक वित्तीय बाज़ारों के साथि इसका 
एकीकरण भती बढ़ा है। बढ़तती अथिचावयि्थिा और सबसे तेजती से 
बढ़तती अथिचावयि्थिाओ ं में बने रहने की हमारती आकांक्ाओ ं ने 
हमारती फंवडंग जरूरतों का वि्तार वकया है। इन सभती के वलए बड़े 
और सघन वित्तीय बाजारों की आिशयकता है।

प्रततकूल पररत्थिततयों के प्रतत नीततगत प्रतततरिया

 हाल हती में हमारती कुछ नतीवतगत प्रवतवक्रयाओ ं को दखेना 
प्रासवंगक होगा, विशेष रूि से प्रमखु िैवविक वििरतीत िररव्थिवतयों 
के सदंभचा में। विछले दशक में उथिल-िथुिल के एक के बाद एक 
एविसोड नें अथिचावयि्थिा के वलए चनुौवतयों के ढेर खड़े कर वदए 
थेि। इन चनुौवतयों के वलए अलग-अलग जिाबती कारचािाई वकए जाने 
की ज़रूरत थिती।

 2008 में नतीवतगत कारचािाईयों का उदे्शय प्रणालती में चलवनवध 
की सहज व्थिवत, विदशेती मरुिा भडंार को बढ़ाना सवुनवचित करना 
और एक सकंट प्रबधंन ढांचा बनाए रखना थिा जो विवि ्तर िर 
होने िाले वित्तीय सकंट के प्रवत अथिचावयि्थिा को सभंाले रख 
सके। इसके वलए िारिंररक उिकरण जैसे वक नतीवतगत बयाज दरें 
और प्रारवक्त नकदती वनवध अनिुात(सतीआरआर) का इ्तेमाल 
वकया गया। विदशेती मरुिा प्रबधंन के उिाय के रूि में अनय बातों के 
साथि-साथि अवनिासती भारततीयों द्ारा कािपोरट्ेस के वलए बाह्य 
िावणवजयक उधार (ईसतीबती) हेत ु विदशेती मरुिा जमारावशयों िर 
बयाज दर की सतीमा में छूट वदया जाना रहा है। अिरिंरागत उिायों 
में ये उिाय शावमल थेि – भारततीय बैंकों के वलए रुिया-डालर ्िैि 
सवुिधा, मयचुअुल फंडों के वलए एक िनुविचात् विडंो और गैर-बैंवकंग 
वित्तीय कंिवनयों को सहायता प्रदान करने केवलए एक विशेष 
प्रयोजन साधन (एसितीिती) की वयि्थिा की गई।

 2013 में फेडरल ररज़िचा द्ारा मात्ातमक सहजता के प्रारवंभक 
टेिर की घोषणा के बाद बाज़ार सहभावगयों के विविास को बहाल 
रखने तथिा रुिए िर दबाि को वनयवंत्त करने के प्रयोजनों ने 
ररज़िचा बैंक की नतीवतगत जिाबती कारचािाइयों का मादचाशचान वकया। 
मौवरिक व्थिवतयों को अिरिंरागत साधनों के माधयम से कठोर 
बनाया गया। िूजंती प्रिाह का प्रबधंन करने के वलए विदशेती मरुिा 
बाज़ार के वलए वकए गए उिायों में प्रतयक् ह्तके्ि और प्रशासवनक 

3 स्ोत: सांवखयकी और कायचाक्रम कायाचानियन मंत्ालय
4 स्ोत: सांवखयकी और कायचाक्रम कायाचानियन मंत्ालय, आरबतीआई भगुतान सतंलुन 
सांवखयकी
5 स्ोत: विवि बैंक
6 स्ोत: भारततीय ररज़िचा बैंक
7 स्ोतः भारततीय ररज़िचा बैंक सांवखयकी िवु्तका
8 बाजार उधारती में गैर-वित्तीय सं् थिाओ ं द्ारा सािचाजवनक और अवधकार मदेु्, गैर-
वित्तीय सं् थिाओ ंद्ारा सकल वनजती ् थिानन और गैर-बैंकों द्ारा अवभदत् िावणवजयक ित्ों 
का वनिल वनगचाम शावमल है।
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उिाय दोनों शावमल हैं। इन उिायों में गैर-आिशयक ि्तओु ंके 
आयात िर प्रवतबधं, ितीएसयू कंिवनयों के तेल के वलए एक विशेष 
डालर ्िैि विडंो खोलना, विदशेती मरुिा अवनिासती-बैंक 
(एफसतीएनआर-बती) जमारावशयों के वलए एक ररयायतती ् िैि विडंो, 
बैंकों की विदशेती उधार सतीमा में ितृवद्ध, सरकारती ऋण में विदशेती 
वनिेश की सतीमा में ितृवद्ध और बाहरती वनिेश प्रिाह िर प्रवतबधं , 
उदारतीकतृ त विपे्रषण योजना (एलआरएस) िात्ता के साथि-साथि 
ए्सचेंज टे्डेड डेररिेवटवस शावमल हैं।

 माचचा, 2020 में कोविड-महामारती के प्रकोि ने जरूरती कर 
वदया थिा वक उभरते या सभंावय बाज़ार में अतयवधक अवयि्थिा 
उतिनन होने की व्थिवत के िहले समाधान के वलए तेज और 
कें वरित नतीवतगत जिाबती कारचािाई की जाए। िहले की तरह नतीवतगत 
दरें कम की गई ंऔर प्रणालतीगत चलवनवध का वि्तार वकया गया। 
लेवकन, इस बार नतीवतगत गवलयार ेको असमान रूि से बढ़ाया 
गया थिा और वनवचित ररिसचा रिेो दर अलि एि ंदतीघचाकावलक बयाज 
दरों के उभार को वनयवंत्त करने का प्रभािती उिकरण बन गई। 
नतीवतगत दरों के प्रसारण को बेहतर बनाने तथिा प्रभावित के्त्ों को 
के्रवडट के प्रिाह के बने रहने को सवुनवचित करने के वलए 
अिरिंरागत उिायों का इ्तेमाल वकया गया जैसे-दतीघचाकावलक 
रिेो िररचालन (एलटतीआरओ), लवक्यत एलटतीआरओ तथिा 
अवखल भारततीय वित्तीय सं् थिाओ ं के वलए विशेष िनुवित् 
सवुिधाए।ं मयूचअुल फंड के वलए एक विशेष चलवनवध सवुिधा लागू 
की गई तावक मोचन सबंधंती दबाि को कम वकया जा सके। िहलती 
बार ऐसा हुआ वक ररजिचा बैंक ने सरकारती प्रवतभूवत अवधग्रहण 
कायचाक्रम( जती-सैि) के माधयम से अथिचावयि्थिा में बहालती लाने के 
वलए अिने तलुन ित् को वगरिती रख वदया वजसमें क्रय की जाने 
िालती रावश के वलए सिाचावधक अवग्रम िचनबद्धता प्रदान की गई 
थिती। विशेष खलेु बाज़ार िररचालन वकए गए वजसमें प्रवतभूवतयों की 
एक साथि खरतीद और फरोखत की गई तावक प्रवतफल िक्र की 
व्थिवत को सहती वदशा में बनाए रखा जा सके तथिा चलवनवध का 
प्रबधंन हो सके। उभरते समय के साथि-साथि आगे के वलए तथिा 
व्थिवत-प्रज् मागचादशचान को प्रमखुता प्राप्त हुई वजसमें ररजिचा बैंक की 
िचनबद्धता का आविासन थिा वक वित्तीय व्थिवत को सौहादचािूणचा 
बनाए रखा जाएगा। यह सपें्रषण हमार ेमौवरिक नतीवत टूल- वकट का 
महतििूणचा वह्सा सावबत हुआ।

 यूके्रन में दबुारा यदु्ध वछड़ जाने से जोवखम- भािना और भती 
क्तीण हो गई है वजसमें ि्तओु ंकी कीमतें और मरुिा्फीवत कई 

दशकों के सबसे उचच ्तर िर िहुच गई ं। जयों हती प्रमखु कें रितीय 
बैंकों में मरुिा्फीवत सबंधंती दबािों को दूर करने के वलए नतीवतगत 
दरों को बढ़ाना शरुू वकया और चलवनवध की व्थिवत को कड़ा कर 
वदया, वित्तीय बाज़ार में अव्थिरता का एक दटु्चक्र िैदा हो गया 
और इसके कारण रुिये िर काफी दबाि बना गया। इस बार 
नतीवतगत जिाबती कारचािाई ने बाहरती प्रिाहों को वनयवंत्त करने के 
वलए प्रशासवनक उिायों का सहारा नहीं वलया बवलक आनेिालती 
जमारावशयों, ऋण-वलखतों तथिा ईसतीबती में विदशेती वनिेश को 
प्रोतसावहत करके आिक प्रिाह को बढ़ाने के उिायों िर धयान 
कें वरित वकया। वनयाचात को बढ़ाने तथिा रुिए में विवि की बढ़तती हुई 
रुवच को सहारा दनेे के वलए रुिए में वकए गए वनयाचात/ आयात की 
इनिाइवसगं, भगुतान तथिा वनिटान के सबंधं में अवतररति वयि्थिा 
लागू की गई।

 मैं यहा ंवजस बात िर ज़ोर दनेा चाहता हू ँिह यह है वक उथिल-
िथुिल के विवभनन प्रकरणों के प्रवत ररज़िचा बैंक की जिाबती कारचािाई 
्िटि, सामानय ्िरूि की थिती वजसमें जिाबती कारचािाई प्रतयेक 
प्रकरण के अनरुूि की गई थिती, चाहे िह नतीवतगत प्रयोजन तथिा 
विकलि को लेकर हो और चाहे टूल-वकट के उियोग के सबंधं में हो। 
प्रतयेक जिाबती कारचािाई अतंवनचावहत वयािक आवथिचाक व्थिवतयों का 
प्रकायचा थिती वजससे विछले सकंटों से लती गई सतीख िररलवक्त होतती 
थिती। इस सदंभचा में, मैं हमारती नतीवतगत प्रवतवक्रयाओ ंकी ततीन प्रमखु 
विशेषताओ ंका उललेख करना चाहूगँा। िहलती, ररज़िचा बैंक द्ारा वकए 
गए सभती चलवनवध सबंधंती प्रबधं िररचालन वजसमें मयूचअुल फंडों 
तथिा एनबतीएफसती भती शावमल हैं, हमेशा बैंकों के माधयम से वकए गए 
जो ररज़िचा बैंक के वलए चलवनवधक प्रिाह माने जाते हैं,यहां तक वक 
शावंत काल में थिती। दूसरती,ऐसे उिाय वजसमें सिंावविचाक मानकों में 
कोई कमती नहीं की गई तथिा यह सवुनवचित वकया गया वक कें रितीय बैंक, 
प्रवतिक्ती जोवखमों से सरुवक्त बने रहें। ततीसरती, इस बार वजतने 
उिाय वकए गए िे सभती समयबद्ध थेि और िे उसती समय समाप्त हुए 
जो मूल रूि से िररि्ि होने के वलए िररभावषत वकए गए थेि। 
उदाहरण के तौर िर, जती-सैि को बदं कर वदया गया थिा, सतीआरआर 
के सबंधं में छूट उसे सामानय बनाए रखने के वलए दती गई तथिा 
चलवनवध प्रबधं ढांचे में अपै्रल 2022 में बदलाि वकए गए तावक 
्थिायती जमा सवुिधा (एसडतीएफ) को वक्रयावनित रखा जा सके। इन 
उिायों ने हमें सभंावित चलवनवध वशकंजे, वजसे चक्रवयूह कहते हैं, 
से बाहर वनकालने में सक्म बनाया है।

 यह वदलच्ि और सभंित: विरोधाभासती बात है वक एक 
दशक की अभूतिूिचा चनुौवतयों के दौरान वित्तीय बाजारों में सधुार 
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और विकास के उिाय अप्रतयावशत गवत से हुए हैं। सधुारों का 
उदे्शय तटतीय वित्तीय बाजारों को बढ़ाना और कीमत उिाय की 
दक्ता में ितृवद्ध करना थिा। हाल के सधुार स ंबवंधत हैं (i) घरलूे 
बाजारों में अवनिावसयों की िहुचं को आसान बनाने और वनिावसयों 
को अितटतीय बाजारों तक िहुचंने की अनमुवत दकेर समानांतर 
बाजार विभाजन को दूर करना; (ii) आसान िहुचं के प्रािधान के 
माधयम से वित्तीय बाजारों और खदुरा भागतीदारती में अवनिासती 
भागतीदारती को प्रोतसावहत करके सहभावगता आधार का वि्तार 
करना, उदाहरण के वलए ररटेल डायरे् ट और एफए्स ररटेल 
्लेटफॉमचा के माधयम से; (iii) अवधक प्रबदु्ध उियोगकताचाओ ंको 
उनकी हेवजगं जरूरतों के वलए बाजारों तक िहुचंने और बाजार के 
उतार-चढ़ाि िर अिने विचार वयति करने की सवुिधा प्रदान 
करना; (iv) उतिादों के एक बड़े सूट(समूह) की शरुुआत के 
माधयम से निोनमेष को बढ़ािा दनेा वजसे िैयवतिक बाजार 
सहभावगयों की जरूरतों के अनरुूि बनाया जा सकता है;9 और 
(v) खदुरा उियोगकताचा की सरुक्ा और एक ठोस, ्ितीकायचा और 
ग्राहक उियतुिता फे्मिकचा  के माधयम से उवचत उियोगकताचा 
आचरण को सवुनवचित करते हैं। प्रभािती समाशोधन और वनिटान 
वयि्थिा, बेंचमाकचा  सधुार, िारदशगी आिशयकताओ ंऔर बाजार 
दरुुियोग िर वनयम, अनय के अवतरर्त से एक मजबूत बवुनयादती 
फे्मिकचा  और प्रितचान फे्मिकचा  ्थिावित वकया गया है।

 भारत िूजंती खाता सिंररितचानतीयता के उचच ्तर को प्राप्त 
करने की वदशा में भती एक लंबा सफर तय कर चकुा है। कुछ 
सिेंदनशतील/रणनतीवतक के्त्ों के अवतरर्त एफडतीआई 
अप्रवतबवंधत होने के साथि प्रतयक् विदशेती वनिेश (एफडतीआई) 
प्रिाह का उदारतीकरण विछले दशक में जारती रहा। घरलूे बाजार 
बाजारों में अवनिासती वनिेश की सतीमाओ ंको उदार बनाया गया। 
सरकारती और कॉिपोरटे बांड में अवनिासती वनिेश की सवुिधा के 
वलए ्िैवचछक प्रवतधारण मागचा (ितीआरआर) की शरुुआत की गई। 
एक सिूंणचा सलुभ मागचा (एफएआर) को िोटचाफोवलयो ऋण प्रिाह के 
उिरांत उदारतीकरण के वह्से के रूि में िेश वकया गया थिा, जो 

वनवदचाटि बेंचमाकचा  सरकारती प्रवतभूवतयों में अवनिासती वनिेश िर कोई 
सतीमा नहीं रखता है। ईसतीबती फे्मिकचा  को वयािक रूि से उदारतीकतृ त 
वकया गया थिा और अब यह केिल एक समग्र सलुभ सतीमा और 
कुछ “अवंतम उियोग” प्रवतबधंों के अधतीन है। विदशेती प्रतयक् वनिेश 
(ओडतीआई) के वलए विवनयमों को भती यवुतिसगंत और उदार 
बनाया गया है। ितचामान में एलआरएस चालू और िूजंती खाता 
लेनदने दोनों के वलए उिलबध है।

आज हम कहा ंहैं?

 कई आघातों के उिरांत, िषचा 2023 में िैवविक अथिचावयि्थिा 
के अतयवधक सकुंवचत रहने का अनमुान है। िैवविक अथिचावयि्थिा 
के वलए सिंतृवद्ध और मरुिा्फीवत दोनों हती मामलों में सबसे खराब 
समय ितीछे रह गया है ऐसा प्रततीत होता है। हाल में, विवभनन दशेों 
में कोविड सबंधंती प्रवतबधंों और मरुिा्फीवत में कमती के साथि, 
हालांवक जो अभती भती अवधक है, कें रितीय बैंकों ने कम दर ितृवद्ध 
अथििा विराम की शरुुआत की है। साथि हती, उनहोंने मरुिा्फीवत 
को लक्य के करतीब लाने के अिने सकंलि को जोरदार ढंग से 
दोहराया। भविट्य में, लंबती अिवध के वलए उचच नतीवतगत दरों की 
सभंािना ्िट्ट वदखतती है। सिंतृवद्ध के मोचके िर, कुछ महतीने िहले 
तक अनमुावनत एक गभंतीर और अवधक वयािक मंदती की तलुना में 
ितचामान में यह एक नरम मंदती के आसिास घूम रहती है ।

 इस प्रवतकूल और अवनवचित अतंरराट्ट्तीय माहौल में, भारततीय 
अथिचावयि्थिा आघात-सह बनती हुई है, जो अिने समवटि आवथिचाक 
आधार से मजबूतती हावसल कर रहती है। हमारती वित्तीय प्रणालती 
सदुृढ़ और व्थिर बनती हुई है। बैंक और कॉरिोरटे सकंट से िहले 
की तलुना में अवधक मजबूत हैं। बैंक के्रवडट में वद्अकंीय ितृवद्ध 
दखेती गई है। भारत को वयािक रूि से धुधंलती दवुनया में एक 
उजजिल वसतार ेके रूि में दखेा जा रहा है। हमारती मरुिा्फीवत 
उचच बनती हुई है, लेवकन निबंर और वदसबंर 2022 के दौरान 
इसमें ्िागत योगय नरमती दखेती गई है। हालांवक, मूल मरुिा्फीवत 
जड़ और उचच बनती हुई है।

 बाहरती मोचके िर, प्रवतिैवितीकरण और सरंक्णिाद जोर िकड़ 
रहे हैं जैसा वक हाल में िैवविक आिूवतचा-शतृखंला के आघात के 
दौरान दखेा गया है। इस प्रकार ऐसती चनुौवतयों से वनिटने के वलए 
वद्िक्तीय वयािार सबंधंों का होना और सदुृढ़तीकरण आिशयक है। 
हाल हती में, भारत ने सयंतुि अरब अमतीरात और ऑ्टे्वलया के 

9 जनिरती 2022 से लागू हुए ओटतीसती डेररिेवटवस में माकके ट मेवकंग के वदशा-वनदकेशों ने 
माकके ट मेकसचा को रवेजडेंट्स को विवभनन प्रकार के डेररिेवटि उतिादों की िेशकश करने की 
अनमुवत दती तावक िे अिने जोवखमों को कम करने के वलए कुशलतािूिचाक रणनतीवत तैयार 
कर सकें । इसके बाद, कई नए उतिाद, जैसे, एफए्स बैररयर ऑ्शन, बाइनरती ऑ्शन, 
फॉरे् स माकके ट में लवक्त रेंज फॉरिडचा और बयाज दर बाजार में ्िैिशन और कुल ररटनचा 
्िैि िेश वकए गए हैं।
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साथि वद्िक्तीय वयािार समझौतों िर ह्ताक्र वकए हैं और इस 
तरह के और समझौतों की बात प्रगवत िर हैं। िषचा 2022-23 की 
िहलती छमाहती के दौरान सकल घरलूे उतिाद के अनिुात में औसत 
चालू खाता घाटा 3.3 प्रवतशत रहा। माल वनयाचात िर धतीमती िैवविक 
मांग की मार िड़ रहती है; िरतं ु हमारती सेिाओ ंका वनयाचात और 
विपे्रषण मजबूत बना हुआ है। सेिाओ ंऔर विपे्रषण के तहत वनिल 
शेष में बड़ा अवधशेष बना रहा है, जो आवंशक रूि से वयािार घाटा 
का समायोजन करता है। िररणामत:, चालू खाता घाटा प्रमखु रूि 
से प्रबंधनतीय है और वयिहायचाता के मािदडंों के अतंगचात है।

 वित्िोषण िक् की ओर दखेा जाए तो वनिल एफड़तीआई 
प्रिाह मज़बूत बने रहे तथिा विदशेती िोटचाफोवलयो प्रिाह जलुाई 
2022 से वफर से शरुू हो गया है, वजसमें समय समय िर बतीच में 
कुछ बवहिाचाह भती हुए हैं। विदशेती मरुिा भडंार का आकार सहज बना 
हुआ है तथिा 21 अतूिबर 2022 के 524 वबवलयन अमरतीकी डालर 
की तलुना में 13 जनिरती 2023 को बढ़कर 572 वबवलयन 
अमरतीकी डालर हो गया थिा। इतना हती नहीं, अतंरराट्ट्तीय मानकों 
के वहसाब से भारत का बाह्य ऋण अनिुात भती कम हती है। इस 
व्थिवत में ररज़िचा बैंक को, िूजंती का प्रिाह वनयवंत्त करने तथिा 
अतयवधक िूजंती बवहिाचाह के प्रकरणों के समय में भती घरलूे मरुिा को 
और अवधक अतंरराट्ट्तीयकतृ त बनाने के वलए कदम उठाने ि ड़े।

 विवि के प्रतयेक जोवखम-रवहत प्रकरण के दौरान अमरतीकी 
डालर मज़बूत हुआ है वजससे अवधकांश करेंवसयों के मूलय वगरने 
का दबाि बढ़ता रहा है। सकंट के क्रवमक प्रकरणों के दौरान रुिये 
का तलुनातमक प्रदशचान10 अिनती अलग कहानती बयान करता है। 
िैवविक वित्तीय सकंट के दौरान रुिए में बदतरतीन मूलयह्ास हुआ 
थिा– 1 अपै्रल 2008 और 3 माचचा 2009 के बतीच रुिए ने अमरतीकी 
डालर की तलुना में अिना 23% मूलय खो वदया थिा। इसती प्रकार 
से 01मई 2013 और 28 अग्त 2013 के मधय टेिर टैंट्म के 
दौरान रुिए में 22% मूलयह्ास हुआ थिा। लेवकन, बाद के उथिल-
िथुिल के प्रतयेक प्रकरण में रुिये में मूलयह्ास अिेक्ाकतृ त कम थिा। 
महामारती के प्रार्वंभक वदनों में अथिाचात 17 फरिरती 2020 और 21 
अपै्रल 2020 के बतीच रुिये में केिल 7% का मूलयह्ास हुआ थिा। 
यहां तक वक िषचा 2022 में यूके्रन से उतिनन भू-राजनैवतक तनिों 

के दौरान भती जहां 24 फरिरती 2022 और 19 अतूिबर 2022 के 
बतीच अमरतीकी डालर की तलुना में रुिए में 9% का मूलयह्ास हुआ 
थिा, इस प्रकार रुिए का प्रदशचान अवधकांश उननत एि ं उसके 
उभरतती बाज़ार अथिचावयि्थिाओ ंकी करेंवसयों की तलुना में कहीं 
बेहतर थिा।

 महतििूणचा रूि से, अव्थिरता के समय में रुिये का प्रदशचान 
प्रभािशालती रहा। उदाहरण के वलए 1- महतीने की अतंवनचावहत 
अव्थिरता सवहत िैवविक वित्तीय सकंट के दौरान रुिए ने 10 
अतूिबर 2008 को 25% के उचच ्तर को छू वलया थिा तथिा टेिर 
टैंट्म अिवध के दौरान 29 अग्त 2013 को 20% के ्तर िर 
िहुचँ गया थिा। हालांवक, कोविद-19 महामारती के दौरान अतंवनचावहत 
अव्थिरता 24 माचचा 2020 को 10% के सिाचावधक उचच ्तर िर 
थिती तथिा उसके बाद यदु्ध से जड़ुती अवनवचितताओ ंएि ंप्रमखु कें रितीय 
बैंकों द्ारा मौवरिक सखतती वकए जाने के बािजूद सवुनयवंत्त व्थिवत 
में बनती रहती।11 सरकारती बांड-बाज़ार समतुथिानशतील बने रहे, वजसमें 
समान समूह के राट्ट्ों के औसत वबड-आ्क ्पे्रड नयूनतम बने 
रहे। प्रवतफल िक्र भती अतयवधक उचच सरकारती उधारती के बािजूद 
वबना वकसती अनािशयक अव्थिरता के सहती क्रम में बनती रहती।

आग ेकी राह

 आज, जब हम आगे की ओर वनगाह डालते हैं तो अभती भती 
हमें चनुौवतयां नज़र आतती हैं, वकंत ुउनके प्रवत हम िूरती उममतीद 
और विविास के साथि तैयारती कर सकते हैं। भारततीय वित्तीय बाज़ार 
विछले िषषों में काफी हद तक विकवसत हुआ है। सरकारती प्रवतभूवत 
बाज़ार और रावत्ियचानत (ओिरनाइट) मरुिा बाज़ार में चलवनवध का 
्तर बढ़ा हुआ है। वबड-आ्क ्पे्रड सकंीणचा बना रहा है जो मूलय-
वनधाचारण की क्मता को प्रदवशचात करता है। विदशेती मदुा बाज़ार में 
समग्र वयािाररत मात्ा बढ़ती है और हेवजगं उतिादों का एक सइुट 
उतिनन हो गया है। बयाज दर ्िैि बाज़ारों में भती वयािाररत मात्ा 
लगातार बढ़ती है और इन बाज़ारों में नए उतिाद भती विकवसत हो 
रहे हैं। सभती बाज़ारों में विदशेती मरुिा बाज़ार और बयाज दरों में 
फासला घटने के साथि तटितगी और अितटतीय बाज़ार जयादा से 

10 स्ोतः बलूमबगचा के डेटा का इ्तेमाल रुिए के प्रदशचान का मूलयांकन करने के वलए 
वकया गया है।

11 01 जनिरती 2022 और 20 जनिरती 2023 के बतीच रुिये की दवैनक औसत 1-महतीने 
की अतंवनचावहत अव्थिरता 5% थिती और 7 माचचा, 2022 को यह 8% के उचच ् तर िर िहुचं 
गई।

स्ोत: बलूमबगचा
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जयादा जडुते जा रहे हैं। इन बाज़ारों में अवनिासती की सहभावगता 
यद्यवि धतीर-ेधतीर ेहती सहती, बढ़ रहती है।

 िैवविक अथिचावयि्थिा अभती भती झटकों और अवनवचितताओ ंसे 
ग्र्त है। वित्तीय बाज़ार अव्थिर बने हुए हैं और भू-राजनैवतक 
तनाििूणचा बनती रहने िालती है। अतंराचाट्ट्तीय ्तर िर खाद्य, ऊजाचा 
और ि्तओु ंकी कीमतें कम हुई हैं लेवकन इसमें भती अवनवचितता 
बनती हुई है। मरुिा्फीवत उचच बनती हुई है और सभती दशेों में वयािक 
आधार िर फैलती हुई है। आईएमएफ ने विवि अथिचावयि्थिा के एक-
वतहाई वह्से में इसमें कमती आने का अनमुान लगाया है।

 भारत में, हम वित्तीय बाज़ार के विकास में एक लंबा सफर 
तय कर चकेु हैं लेवकन अभती भती यह कायचा प्रगवत िर है। ररज़िचा बैंक 
और वफमड़ा (एफआईएमएमडतीए) तथिा ितीड़तीएआई जैसे 
वहतधारकों को वमलकर काम करने और कवतिय विशेष के्त्ों में 
धयान कें वरित करने की जरूरत है। सरकारती- प्रवतभूवतयों में 
वद्ततीयक बाज़ार की चलवनवध कुछ हती प्रवतभूवतयों और अिवधयों 
तक हती कें वरित है। बयाज दर डेरिेेवटि बाज़ार में वमबोर-आधाररत 
ओआईएस हती एक मात् प्रमखु चलवनधतीय उतिाद बना हुआ है। 
अनेक सवुिधाजनक नतीवतगत उिायों के होते हुए भती मतीयादती मरुिा 
बाज़ार अनिुव्थित रहता है। बाज़ारों में खदुरा खंड की िहुचं, 
खासकर डेरिेेवटि बाज़ारों में और जयादा सधुार की जरूरत है। 
विदशेती मरुिा बाज़ार में,जहां कािपोरट्ेस सखत वबड-आ्क ्पे्रड से 

लाभावनित होते हैं, िहीं छोटे उियोगकताचाओ ं को वनट्िक् एि ं
िारदशगी मूलय-वनधाचारण हेत ुविवनयामकीय अिेक्ाओ ंके बािजूद 
मूलय-वनधाचारण सबंधंती नकुसान का सामना करना िड़ता है। इसती 
प्रकार, सरकारती प्रवतभूवत बाज़ारों में खदुरा वनिेशकों के वलए 
चलवनवध सवुनवचित करने हेत ुसधुार की आिशयकता बनती हुई है।

तनषकर्ष

 विछले दशक में भारततीय वित्तीय बाज़ारों की यात्ा व्थिरता 
के साथि वनरतंर प्रगवत की कहानती कह रहती है। हमने इस जहाज़ को 
व्थिर रखकर आगे बढ़ाने के अिने दृवटिकोण के प्रवत दृढ़ता और 
प्रवतबद्धता बनाए रखती है। आगे दखेें तो हम यह िाएगें की जयों जयों 
भारततीय बैंकों की उिव्थिवत अितटतीय बाज़ारों में बढ़ेगती, उतिादों 
की सखंया बढ़ेगती, घरलूे बाज़ारों में अवनिासती सहभावगता में ितृवद्ध 
होगती और िूजंती खाता िररितचानतीयता बढ़ेगती, िैसे-िैसे और अवधक 
चनुौवतया ँिैदा होतती जाएगंती। बाज़ार सहभावगयों को विवि ्तर िर 
एकीकतृ त बाज़ारों में होने िाले िररितचानों और जोवखमों के प्रवत 
्िय ं को तैयार रखना होगा। मनोिांवछत िररणाम प्राप्त करना 
वित्तीय सं् थिाओ ंऔर बाज़ार सहभावगयों यह वनभचार करगेा वक िे 
सधुार के इस एजेंडे को आगे ले जाए ंतावक हमार ेिास अवधक 
गवतमान और समतुथिानशतील वित्तीय बाज़ार उिलबध हो।

 धनयिाद !
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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

1 जॉन केनेर रथालबे्र, वॉल सट्ीट जन्थल, 22 जनवरी 1993।
2 अमेररकी फेडरल ररजव्थ; ्ूयरोपी्य िेंट्ल बैंक; बैंक ऑफ इंगलैंड।

वर्ष 2023 सभंवतः पहले के अनुमान की तुलना में मामूली वैश्विक 
मंदी से श्वशेर होगा, लेश्कन प्रके्पवक्र अप्रत्ाश्शत बना हुआ है। 
भारत में, घरलूे खपत और श्नवेश को कृश्र और सबंद्ध गश्तश्वश्ि्ों 
के श्लए मजबूत सभंावनाओ,ं व्ापार और उपभोक्ा श्वविास के 
सुदृढ़ीकरण और मजबूत ऋण वशृ्द्ध से लाभ होगा। भले ही, जनवरी 
में मुद्ास्ीश्त में वापसी दखेी गई हो, लेश्कन आपूश्त्ष प्रश्तश्क्र्ाओ ं
और लागत की श्सथिश्त में सुिार होने की उममीद है। कें द्ी् बजट 
2023-24 में पूजंीगत व्् पर जोर दनेे से श्नजी श्नवेश में 
आश्िक्, रोजगार सजृन और मांग में मजबूती और भारत की 
सभंाश्वत वशृ्द्ध में बढ़ोतरी की उममीद है।

 हम पूण्थ असनसचिििथा के ्यरु में रहिे हैं - हम जो कुछ भी 
जथानिे हैं वह िभी अचछी िरह िे जथानिे हैं - सवसफोटक िूचनथा 
कथांसि इिे िसुनसचिि करिी हरै। जरैिथा सक जॉन केनेर रथालबे्र ने 
लरभर िीन दरक पहले सलखथा रथा, “दो प्रकथार के पूवथा्थनमुथानकिथा्थ 
हैं: एक वे जो नहीं जथानिे हैं, और दूिर ेवे जो नहीं जथानिे हैं सक वे 
नहीं जथानिे हैं। 1 सफर भी, जब हर कोई एक ही सदरथा में अनमुथान 
लरथािथा हरै, िो ्यह आमिौर पर िच हो जथािथा हरै।

 एक अचछथा उदथाहरण जनवरी 2023 कथा असंिम िप्थाह हरै, 
सजिके दौरथान िरथाकसरि प्रणथालीरि कें द्ी्य बैंकों2 द्थारथा मौसद्क 
नीसि के कदमों को कम नथापने कथा पूरी िरह िे हथावी सवत्ी्य 
बथाजथारों द्थारथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा रथा। दर वसृधि के सनचले कम के 
सलए एक पीरूएट सनषपथासदि करके, उनहोंने हमें वरैसविक आसर्थक 
दृसटिकोण की एक झलक दी जरैिथा सक उनके नजररए िे दखेथा र्यथा 
रथा। फरवरी के पहले िप्थाह में, दोनों उननि लेसकन ज्यथादथािर 
उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ं वथाली दि िे असधक कें द्ी्य बैंकों की 

रसि धीमी हुई ्यथा रुकी, इिके बथाद दूिर े िप्थाह में पथांच और 
कें द्ी्य बैंकों ने इि सवचथार को मजबूिी दी सक वर्थ 2023 रथा्यद 
पहले के अनमुथान की िलुनथा में हलकी वरैसविक मंदी िे सवरेर होरथा।

 अिंररथाषट्ी्य मदु्था कोर (आईएमएफ) ने 30 जनवरी को 
जथारी अपने सववि आसर्थक आउटलकु अपडेट में भी भसवष्य के बथार े
में कुछ असधक आरथावथादी दृसटिकोण की पसुटि की, जरैिथा सक 
सनमनसलसखि खंड में सनधथा्थररि सक्यथा र्यथा हरै। आईएमएफ के 
पूवथा्थनमुथान की एक उललेखनी्य सवरेरिथा उभरिी और सवकथािरील 
अर्थव्यवसरथाओ ंकी िथाकि हरै, सजिमें एसर्यथा अग्रणी हरै। चीन और 
भथारि 2023 में वरैसविक सवकथाि कथा आधथा सहसिथा उतपनन करेंरे।

 आईएमएफ के अनिुथार, वरैसविक मदु्थासफीसि 2022 में 8.8 
प्रसिरि िे रटकर 2023 में 6.6 प्रसिरि हो िकिी हरै, क्योंसक 
रर-ओपसनंर, कमोसडटी की कीमिों में कमी और आपूसि्थ शृखंलथाओ ं
की बहथाली िे मथांर बढ़िी हरै - लेसकन सफर भी 2024 में 4.3 
प्रसिरि के लक््य के िथापेक्ष ऊंची रह िकिी हरै। जोसखम नीचे की 
ओर चलथा र्यथा हरै, लेसकन एक महतवपूण्थ मोड बीि चकुथा हरै3, और 
कें द्ी्य बैंक इिे जथानिे हैं। सफर भी, उनमें िे कोई भी सवत्ी्य 
बथाजथारों द्थारथा उनके सखलथाफ दथांव लरथाने के बथावजूद कम होने के 
मूड कथा खलुथािथा नहीं कर रहथा हरै सक वे इि िथाल के अिं में न 
केवल रोकें रे बसलक दरों में कटौिी भी करेंरे।

 कें द्ी्य बैंक जथानिे हैं सक मदु्थासफीसि नीचे आ रही हरै, लेसकन 
वे इि बथाि िे ििक्थ  हैं सक सवत्ी्य कीमिों को बढ़थाने में बथाजथारों कथा 
िक्थ हीन उतिथाह वथासिव में मथंार और मदु्थासफीसि के पनुरुतरथान को 
सफर िे बढ़थावथा द ेिकिथा हरै। इिसलए, जीओएटी की महरंी नीसि 
त्सुट4 को ्यथाद करिे हुए, कें द्ी्य बैंक िथावधथानी बरिने के पक्ष में 
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3 सप्यर-ेओसलसव्यर रौररनचथाि, आईएमएफ, सववि आसर्थक आउटलकु अपडेट 
कथा्य्थवथाही, 31 जनवरी, 2023। https://www.imf.org/en/News/
Articles/2023/01/31/tr-13123-world-economic-outlook-update। 
4 पॉल वोलकर को अब िक कथा िबिे महथान (जीओएटी) कें द्ी्य बैंकर मथानथा जथािथा हरै। 
हथालथांसक, कम ज्थाि, लेसकन उनहोंने 1980 में रभंीर नीसिरि रलिी की री। मंदी ररुू होने 
के बथाद मई में बेरोजरथारी दर एक प्रसिरि िे असधक बढ़कर 7 प्रसिरि िे असधक हो रई, 
फेड ने ररवि्थ कोि्थ करने और िरंी्य सनसध दर को 7 प्रसिरि अकं िे असधक कम करने 
कथा फरै िलथा सक्यथा। ्यह कथार्थवथाई इि िथ्य के बथावजूद की रई सक मदु्थासफीसि अप्ररैल में 
14.7 प्रसिरि के सरखर पर पहुचं रई री। फेड ने हसिके्षप सक्यथा रथा और मदु्थासफीसि 
िेनथानी के रूप में वोलकर की सववििनी्यिथा को झटकथा लरथा रथा। मदु्थासफीसि की उममीदें 
उचच बनी रहीं और वथासिसवक मदु्थासफीसि 1980 के अिं िक 12 प्रसिरि िे ऊपर रही। 
जलुथाई 1980 में मंदी िमथाप् होने के िथार, फेड मदु्थासफीसि िे लड़ने वथाले व्यविथा्य में 
वथापि आ र्यथा और िरंी्य सनसध दर को सफर िे बढ़थानथा ररुू कर सद्यथा। लेसकन इि बथार, 
अपनी सववििनी्यिथा को सफर िे सरथासपि करने के सलए, फेड को 1981 के मध्य िक 
िरंी्य सनसध दर को लरभर 20 प्रसिरि के कसररं सिर िक बढ़थानथा पड़था। जलुथाई 1981 
में ररुू हुई आरथामी मंदी सद्िी्य सववि ्यधुि के बथाद िे िबिे रभंीर मंदी बन रई। (फे्डररक 
समस्कन, फथाइनेंसर्यल टथाइमि, 14 सििंबर 2022)।

*   इि आलेख को जी. वी. नरनएल, मधरुरे कुमथार, कुणथाल सप्र्यदरशी, हसर्थिथा केरन, 
रमेर के रपु्था, पकंज कुमथार, हरेंद् बेहेरथा, असज्थि सरवहर,े रथासरकथा अरोड़था, अनूप के. िरुरे, 
लव के. रथांसडल्य, रोहन बिंल, िधुथांर ुरो्यल, सप्र्यकंथा िचदवेथा, ित्यम कुमथार, अक्षरथा 
अवसरी, ्यवुरथाज क््यप, अरं ुकुमथारी, आरीर एि खोब्थारडे, रथाजेर कथावेसड्यथा, िसुप्र्यथा 
मजूमदथार, सववेक कुमथार, िौरभ कुमथार, िौरभी िरदथार ने िरै्यथार सक्यथा हरै। सनवेसदिथा बरैनजशी, 
सबसचत्थानंद िेि, िजुथािथा कंुडू, रेरथाद्ी बरैनजशी, इस्ििथा पथाढ़ी, िक्षम िूद, सवनीि कुमथार 
शीवथासिव, िमीर रजंन बेहरथा, दबे प्रिथाद रर और मथाइकल दबेब्ि पथात्। इि आलेख में 
व्यक्त सकए रए सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को नहीं दरथा्थिे हैं।
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रलिी करेंरे और कम के बजथा्य असधक करेंरे। ्यसद िॉफट लैंसडंर 
लरभर िसुनसचिि हरै, िो दरों में हमेरथा कटौिी की जथा िकिी हरै ्यसद 
सवकथाि उममीद िे असधक धीमथा हो जथािथा हरै, एक बथार कम 
मदु्थासफीसि सटकथाऊ आधथार पर हथासिल हो जथािी हरै। जरैिे-जरैिे 
मदु्थासफीसि कथा दबथाव कम होिथा हरै, सवत्ी्य ससरसि्यों में िधुथार की 
िभंथावनथा होरी, और इििे सवकथाि को िहथा्यिथा समलेरी।

 दूिरी ओर, सवत्ी्य बथाजथार इि दथांव िे पे्रररि हैं सक 
मदु्थासफीसि कथा पिन एक पीढ़ी में एक बथार आने वथाली सररथावट 
होरी, जरैिथा सक मदु्थासफीसि के बथाजथार-आधथाररि रेज जरैिे बे्क-
ईवन दरों और सवरैप कवि्थ में पिथा चलिथा हरै। इसकवटी ससरर हैं और 
बॉनड में िेजी आई हरै जबसक मदु्थासफीसि िकथारथातमक जोसखम 
वथाली आससि्यों में फरै ल रई हरै। अमेररकी डॉलर बसुन्यथाद खो चकुथा 
हरै और रेर सववि में व्यथापक आसर्थक ससरसि्यों में िधुथार के िथार 
इिमें और सररथावट की िभंथावनथा हरै।

 क्यथा आने वथालथा डेटथा अपेक्षथाओ ं अपूण्थ रखनथा जथारी रख 
िकिथा हरै? 2022 िक मौसद्क नीसि को िखि बनथाने िे िबिे 
भथारी दबथाव अभी िक पकड़ में नहीं आ्यथा हरै। मंदी के महुथाने पर 
एक वरैसविक अर्थव्यवसरथा अप्रत्यथासरि बनी हुई हरै। 2023 अभी भी 
एक चनुौिीपूण्थ वर्थ होरथा। कें द्ी्य बैंकों के सलए ्यह अनमुथान लरथानथा 
मसु्कल होरथा सक कहथंा रुकनथा और िहरनथा हरै। ्यसद वथासिव में 
वरैसविक सवकथाि धीमथा हो जथािथा हरै लेसकन मदु्थासफीसि ऊंची बनी 
रहिी हरै। उनकी िबिे बरुी आरकंथा िच हो िकिी हरै।

 लचीलेपन की आव््यकिथा हरै, सजिमें आने वथाले आकंड़ों की 
व्यथाख्यथा करनथा रथासमल हरै, सवरेर रूप िे शम बथाजथार - अभी भी 
कमजोर शम भथारीदथारी, इसिीफे, अरंकथासलक कथाम की असधक 
रटनथाओ ं और हथाल ही में बडे़ परैमथाने पर कथामबदंी के सलए 
िमथा्योसजि, ्यह उिनथा रम्थ नहीं हो िकिथा हरै सजिनथा सक 
बेरोजरथारी दर और आ्य के आकंड़ों िे पिथा चलिथा हरै। जरैिे-जरैिे 
दृसटिकोण असधक ससरर होिथा हरै, मदु्थासफीसि की िरंचनथातमक 
सवरेरिथाओ ंपर महथामथारी और भू-रथाजनीसि के बथार-बथार के झटके 
के सनरथान कथा वथासिसवक रूप िे आकलन करनथा महतवपूण्थ हो 
जथाएरथा। क्यथा सवसण्थम अर्थ सबखर र्यथा हरै, सजििे मदु्थासफीसि की 
प्रवसृत् लरथािथार बढ़ रही हरै? क्यथा सवकसिि अर्थव्यवसरथाओ ंको 4 
प्रसिरि के मदु्थासफीसि लक््यों को सवीकथार करनथा होरथा, जबसक 
उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ंको और भी असधक मदु्थासफीसि लक््यों 
को अपनथानथा होरथा।

 व्यथापथार, वथासणज्य, सवत्ी्य और प्रौद्ोसरकी प्रवथाह के सलए 
अिंरथा्थषट्ी्य वथािथावरण में रभंीर जोसखम बढ़ रहे हैं। सववि व्यथापथार 
िरंक्षणवथाद ्यथा फ्ें ड रोरररं की ओर बलपूव्थक उिथाए रए कदमों िे 
खंसडि हो िकिथा हरै, सजिमें प्रत्ेयक दरे िस्िडी और अन्य 
प्रोतिथाहनों के उप्योर के मथाध्यम िे रणनीसिक िथामग्री और 
उद्ोरों के उतपथादन पर सन्यतं्ण चथाहिथा हरै। िम्य के िथार, अन्य 
के्षत् रणनीसिक हो िकिे हैं क्योंसक बलपूव्थक व्यथापथार, औद्ोसरक 
और प्रौद्ोसरकी नीसि्यथां ररुू की जथािी हैं।

 आईएमएफ कथा अनमुथान हरै सक िीसमि सवखंडन पररदृ््य में 
वरैसविक उतपथादन के 0.2 प्रसिरि के बीच इन सवकथािों की लथारि 
एक रभंीर पररदृ््य में लरभर 7 प्रसिरि के बीच - लरभर जम्थनी 
और जथापथान के ि्ंयकु्त वथासर्थक उतपथादन के बरथाबर हरै । ्यसद 
िकनीकी अलरथाव को इि उलझन में जोड़था जथािथा हरै, िो कुछ 
दरेों को िकल ररलूे उतपथाद के 12 प्रसिरि िक कथा नकुिथान हो 
िकिथा हरै। आईएमएफ ने चेिथावनी दी हरै सक मथाल और पूजंी कथा 
वरैसविक प्रवथाह कम हो रहथा हरै और प्रसिबधंों में वसृधि दसुन्यथा को बहुि 
छोटी जरह बनथा रही हरै। सवत्ी्य के्षत्ी्यकरण और खंसडि वरैसविक 
भरुिथान प्रणथाली व्यथापथार प्रसिबधंों िे होने वथाले नकुिथान को बढ़था 
िकिी हरै। कम अिंररथाषट्ी्य जोसखम-िथाझथाकरण के िथार, िमसटि 
आसर्थक अससररिथा बढ़ िकिी हरै, और असधक रभंीर िकंट न 
केवल रथाषट्ी्य बफर पर असधक दबथाव डथाल िकिे हैं, बसलक 
ऋणग्रसििथा िसहि िकंट में दरेों कथा िमर्थन करने के सलए वरैसविक 
िमदुथा्य की क्षमिथा को भी कमजोर कर िकिे हैं। 5

 जरैिथा सक कें द्ी्य बैंक के भथारण िे पिथा चलिथा हरै, िमसटि 
आसर्थक िभंथावनथाओ ंको दखेने की परपंरथा को ध्यथान में रखिे हुए, 
भथारि की मौसद्क नीसि िसमसि (एमपीिी) की सपछली बरैिक 8 
फरवरी, 2023 को 2023-24 के सलए भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के 
सलए अनमुथानों की िथाव्थजसनक सवज्सप् के िथार हुई री। अपने 
फॉरवड्थ रथाइडेंि6 के डेसलफक भथार में, एमपीिी ने कृसर और िबंधि 

5 सकसटथासलनथा जॉसज्थवथा, सवखंडन कथा िथामनथा करनथा जहथां ्यह िबिे ज्यथादथा मथा्यने रखिथा 
हरै: व्यथापथार, ऋण और जलवथा्य ुकथार्थवथाई, आईएमएफ ्लॉर। 16 जनवरी, 2023। 
6 ओसडिन फॉरवड्थ रथाइडेंि के बीच एक अिंर िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै, जो िथाव्थजसनक रूप 
िे और सपटि रूप िे कें द्ी्य बैंक को भसवष्य की कथार्थवथाई के सलए प्रसिबधि करिथा हरै, और 
डेसलफक फॉरवड्थ रथाइडेंि, जो उनमें सनसहि िभंथासवि मौसद्क नीसि कथा्ययों के िथार िमसटि 
आसर्थक प्रदर्थन कथा पूवथा्थनमुथान लरथािथा हरै (कैं पबेल)। जे.आर., चथालि्थ ई इवथांि, जोनथाि डी 
एम सफरर और एलेजथांद्ो जससटसन्यथानो, फेडरल ररजव्थ फॉरवड्थ रथाइडेंि के िमसटि 
आसर्थक प्रभथाव, आसर्थक रसिसवसध पर ब्सुकंगि पेपि्थ, ससप्ररं 2012)।
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रसिसवसध्यों के सलए मजबूि िभंथावनथाओ,ं िपंक्थ -रहन के्षत्ों और 
सववेकथाधीन खच्थ में वथापिी, व्यथापथार और उपभोक्तथा सवविथाि को 
मजबूि करने, मजबूि ऋण वसृधि, लचीलथा सवत्ी्य बथाजथार, और 
ररलूे उपभोर और सनवेर के सलए अनकूुल वथािथावरण बनथाने वथाले 
कथारकों के रूप में पूजंीरि व्य्य और बसुन्यथादी ढथंाचे पर िरकथार के 
सनरिंर जोर की ओर इरथारथा सक्यथा। उनके दृसटिकोण िे, ्ेय कथारक 
वरैसविक मंदी के कथारण सन्यथा्थि के सलए प्रसिकूल प्रभथावों की भरपथाई 
करेंरे।

 िदनिुथार, 2023-24 के सलए वथासिसवक जीडीपी वसृधि 6.4 
प्रसिरि होने कथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा रथा। मदु्थासफीसि के पररदृ््य 
के बथार ेमें एमपीिी ने प्रसिकूल मौिम की रटनथाओ,ं वरैसविक पण्य 
मूल्य पररदृ््य को लेकर असनसचिििथाओ ं और उतपथादन मूल्यों, 
सवरेर रूप िे िेवथाओ ं में इनपटु लथारि के सनरिंर पथाि-थ् ु को 
पहचथानिे हुए फिल की िभंथावनथाओ ंमें िधुथार कथा हवथालथा दिेे हुए 
2023-24 के सलए िीपीआई मदु्थासफीसि को 5.3 प्रसिरि पर 
अनमुथासनि सक्यथा, जो 2022-23 में 6.5 प्रसिरि िे कम हरै। 
एमपीिी की रथा्य में, मदु्थासफीसि उि दृसटिकोण के सलए एक बड़था 
जोसखम बनी हुई हरै सजिमें ररलूे आसर्थक रसिसवसध लचीली रहने 
की उममीद हरै। िदनिुथार, इिने सनण्थ्य सल्यथा सक मदु्थासफीसि पर 
ििक्थ  रहनथा असनवथा्य्थ हरै िथासक ्यह िसुनसचिि सक्यथा जथा िके सक 
्यह िसहषणिुथा बैंड के भीिर रहे और उत्रोत्र लक््य के िथार 
िरंसेखि हो। इिसलए मदु्थासफीसि अपेक्षथाओ ंको बनथाए रखने, कोर 
मदु्थासफीसि की दृढ़िथा को िोड़ने और उििे मध्यम अवसध की 
सवकथाि िभंथावनथाओ ंको मजबूि करने के सलए और असधक जथांची-
परखी मौसद्क नीसि कथार्थवथाई की आव््यकिथा हरै।7

 इि बरैिक में एमपीिी ने नीसिरि रपेो दर को 25 आधथार 
अकं बढ़थाकर 6.50 प्रसिरि करने कथा फरै िलथा सक्यथा और 
िमथा्योजन वथापि लेने के रुख को बरकरथार रखथा। एमपीिी के 
फरै िले को 2021-22 की दूिरी छमथाही में महथामथारी िे पे्रररि 
चलसनसध अिं:के्षपण की िमथासप्, महथामथारी िसुवधथाओ ं को बदं 
करने, पररवि्थनी्य दर ररवि्थ रपेो नीलथामी के मथाध्यम िे चलसनसध 
कथा मॉड््ूयलेरन और नकदी आरसक्षि अनपुथाि में वसृधि के िथार 
ररुू हुई ्यथात्था के िदंभ्थ में दखेथा जथानथा चथासहए, सजनमें िे िभी ने 

िथामथान्य चलसनसध प्रबंधन िचंथालन और बथाजथार के िम्य की 
बहथाली के सलए बसुन्यथाद िरै्यथार की।

 ररुुआि में नीसिरि दरों में वसृधि फं्ट लोडेड री, लेसकन 
ररलूे आसर्थक रसिसवसध्यों को अससरर करने िे बचने के सलए 
प्रणथालीरि कें द्ी्य बैंकों के कथा्ययों की सवरेरिथा वथाली 75 आधथार 
अकंों की बड़ी वसृधि को टथाल सद्यथा र्यथा रथा। मदु्थासफीसि जून 
2022 में चरम पर री और उिके बथाद इिमें कमी आई। सदिबंर 
2022 िे, दर वसृधि के सनचले सिरों को िीक करने के सलए 
ससरसि्यथां अनकूुल हो रई ंऔर फरवरी 2023 िक, मदु्थासफीसि िे 
पहले चथार सिमथासह्यों के सलए िमथा्योसजि होने पर नीसिरि दर ने 
िकथारथातमक सरथान हथासिल कर सल्यथा। महतवपूण्थ रूप िे, कोई 
बरैकसलथाइड ्यथा ररवि्थल नहीं हुआ हरै और दर पररवि्थन कथा आकथार 
फॉरवड्थ रथाइडनि कथा िबिे अचछथा रूप रहथा हरै।

 एमपीिी मदु्थासफीसि को लक््य िक लथाने के अपने िकंलप 
को व्यक्त करने में दक्ष रही हरै। रवन्थर शी रसक्तकथांि दथाि के 8 
फरवरी, 2023 के मौसद्क नीसि वक्तव्य के हवथाले िे, “हमें 
मदु्थासफीसि में सनणथा्थ्यक कमी दखेने की आव््यकिथा हरै। हमें 
मदु्थासफीसि को कम करने की अपनी प्रसिबधििथा पर अटल रहनथा 
होरथा। इि प्रकथार, मौसद्क नीसि को एक ससरर अवसफीसि प्रसक्यथा 
िसुनसचिि करने के सलए िरै्यथार सक्यथा जथानथा चथासहए....। दर वसृधि के 
आकथार में कमी मदु्थासफीसि दृसटिकोण और बडे़ परैमथाने पर 
अर्थव्यवसरथा पर अब िक सकए रए कथा्ययों के प्रभथावों कथा मूल्यथांकन 
करने कथा अविर प्रदथान करिी हरै। ्यह आरे बढ़ने के सलए उसचि 
कथा्ययों और नीसिरि रुख को सनधथा्थररि करने के सलए िभी आने 
वथाले डेटथा और पूवथा्थनमुथानों को िौलने के सलए प्यथा्थप् सरथान प्रदथान 
करिी हरै। मौसद्क नीसि अर्थव्यवसरथा के िमक्ष आनेवथाली चनुौसि्यों 
िे प्रभथावी ढंर िे सनपटने के सलए मदु्थासफीसि के पर में रसिरील 
सहसिों के प्रसि चसुि और ििक्थ  बनी रहेरी।''

 मौसद्क नीसि की कथार्थवथाइ्यों कथा प्रभथाव प्रिथारण के चरैनलों में 
पररलसक्षि हो रहथा हरै, लेसकन आरे की रथाह चनुौिीपूण्थ हरै। आने 
वथाले वर्थ में, मदु्थासफीसि की वथापिी सजद्ी होने और आपूसि्थ के 
झटके िे सरर ेहोने की उममीद हरै। उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक के 
लरभर हर दूिर े रटक - िथांसख्यकी्य और अपवथाद-आधथाररि 
उपथा्य - मूल्य दबथाव में वसृधि सदखथा रहे हैं। पररवथारों की मदु्थासफीसि 
की अपेक्षथाए ंफलरैट- लथाईडं हैं और सवसनमथा्थण सनरमों को सबकी और 7 मौसद्क नीसि वक्तव्य, 2022-23 मौसद्क नीसि िसमसि (एमपीिी) कथा िकंलप 6-8 

फरवरी, 2023।
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रथाजसव की वसृधि में कमी कथा िथामनथा करनथा पड़ रहथा हरै। लथाभ पर 
दबथाव बढ़ने के िथार, पूजंीरि व्य्य सन्यसंत्ि रहिथा हरै। इिसलए, 
मौसद्क नीसि के रुख को सरथा्यी आधथार पर उपभोक्तथा खच्थ और 
व्यथाविथास्यक सनवेर के सलए अवसफीसिकथारी बने रहने की 
आव््यकिथा होरी और सवकथाि में िेजी के सलए एक िोि आधथार 
प्रदथान करनथा होरथा।

 भथारि की उतपथादक क्षमिथा के सवसिथार के सलए मध्यम अवसध 
की नीसि्यथां ररलूे सवसनमथा्थण और व्यथापथार नीसि्यों पर जोर द ेरही 
हैं जो ररलूे उतपथादन को प्रोतिथासहि करिी हैं और मूल्य शृखंलथाओ ं
्यथा सजिे ‘उतपथादवथाद’8 कहथां जथािथा हरै, को पनुजशीसवि करिी हैं। 
रसिसवसध कथा पनुरुधिथार पहले िे ही भीिरी इलथाकों में रथाि की 
रोरनी में सपटि हरै। भथारि के जी-20 की अध्यक्षिथा में सडसजटल 
िथाव्थजसनक वसिओु ंके बसुन्यथादी ढथांचे के कें द् में आने के िथार, 
दरे सडसजटल नवथाचथारों में नेितृव करने और भथारि के िकनीकी 
कथा्ययों को िथाकथार करने के सलए िरै्यथार हरै। ग्रीन हथाइड्ोजन 
इकोसिसटम, इलेसकट्क वथाहनों और िेमी-कंडकटर उतपथादन की 
्योजनथाओ,ं और बढ़िे नवीकरणी्य ऊजथा्थ के िथार िपं्रभ ु ग्रीन 
बॉनड की पहली पेरकर के मदेु् के िथार अर्थव्यवसरथा को हरथा-
भरथा करने की प्रसक्यथा रसि पकड़ रही हरै। असधक आतमसवविथाि िे 
भरथा भथारि 2047 के दृसटिकोण के िथार उचच लक््य लेकर चल रहथा 
हरै। िमथापन खंड में, हम इि बथाि को रखेथांसकि करिे हैं सक कें द्ी्य 
बजट 2023-24 इि दृसटिकोण को िथाकथार करने के सलए एक 
सनसचिि कदम उिथािथा हरै।

 इि पषृ्ठभूसम पर सनधथा्थररि, लेख के रेर भथार को चथार खंडों में 
िरंसचि सक्यथा र्यथा हरै। खंड II वरैसविक अर्थव्यवसरथा में िेजी िे 
सवकसिि हो रहे सवकथाि को रखेथांसकि करिथा हरै। ररलूे अर्थव्यवसरथा 
कथा सवकथाि खंड III में रखथा र्यथा हरै। खंड IV ररलूे सवत्ी्य ससरसि्यों 
कथा मूल्यथंाकन करिथा हरै, जबसक असंिम खंड िमथापन सट्पणी 
सनधथा्थररि करिथा हरै।

II. वैश्विक सशे्िंग

 वरैसविक अर्थव्यवसरथा के सलए पररदृ््य कम सनरथारथाजनक हो 
र्यथा क्योंसक मदु्थासफीसि में नरमी ने आरे आकथामक मौसद्क िखिी 
की आरकंथाओ ंको कम कर सद्यथा। महथामथारी प्रसिबधंों िे दसुन्यथा के 

कुछ सहसिों के सफर िे खलु जथाने िे, पहले के अनमुथान की िलुनथा 
में मथामूली मंदी की िभंथावनथाओ ंमें िधुथार हुआ हरै। हथालथांसक, कथाफी 
असनसचिििथा बनी हुई हरै, क्योंसक आने वथाले डेटथा को पथाि्थ सक्यथा 
जथािथा हरै।

 सववि आसर्थक पररदृ््य (ड्ल्ूयईओ) के जनवरी 2023 के 
अपडेट में आईएमएफ ने अकटूबर के अपने अनमुथानों की िलुनथा में 
2023 के सलए वरैसविक वसृधि दर को 20 आधथार अकं (बीपीएि) 
बढ़थाकर 2.9 प्रसिरि कर सद्यथा। इि िरंोधन में सन्यसंत्ि की रई 
मथांर िे मजबूि वसृधि, मदु्थासफीसि में िेजी िे सररथावट और सवत्ी्य 
ससरसि्यों में नरमी जरैिे िकथारथातमक अप्रत्यथासरि बथािों को ध्यथान 
में रखथा र्यथा हरै। सवरेर रूप िे, एक वरैसविक मंदी अब आधथारभूि 
मूल्यथांकन नहीं हरै। उननि अर्थव्यवसरथाओ ं(एई) के सलए, 2023 के 
सलए सवकथाि को 10 आधथार अकंों िे बढ़थाकर 1.2 प्रसिरि कर 
सद्यथा र्यथा रथा, जबसक उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) के 

8 दथानी रॉसड्क, 5 जलुथाई, 2022, प्रोजेकट सिसंडकेट।

सारणी 1: जीडीपी वृश्धि पूवावानमुान – चुश्नदंा एई और ईएमई
(प्रसिरि)

अवश्ि के श्िए पूवावानमुान
पूवावानमुान के माह

2023 2024

जनवरी 
2023

अकिूबर 
2022

जनवरी 
2023

अकिूबर 
2022

सववि 2.9 2.7 3.1 3.2

उननत अरवाव्यवसराएं

्ूयएि 1.4 1.0 1.0 1.2

्ूयके -0.6 0.3 0.9 0.6

्ूयरो के्षत् 0.7 0.5 1.6 1.8

जथापथान 1.8 1.6 0.9 1.3

उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं

ब्थाजील 1.2 1.0 1.5 1.9

रूि 0.3 -2.3 2.1 1.5

भथारि 6.1 6.1 6.8 6.8

चीन 5.2 4.4 4.5 4.5

दसक्षण अफ्ीकथा 1.2 1.1 1.3 1.3

स्रोत: आईएमएफ।
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सलए, ्यह 2023 में 4.0 प्रसिरि पर 30 आधथार अकं असधक होने 
कथा अनमुथान हरै (ड्ल्ूयईओ अकटूबर 2022 के अनमुथानों की 
िलुनथा में) [िथारणी1]।

 इि पषृ्ठभूसम में, हमथार ेमॉडल आधथाररि नथाउकथासट, सजिमें 
74 दरेों के डेटथा रथासमल हैं, ने 2023 की पहली सिमथाही में वरैसविक 
सवकथाि की रसि में -0.3 प्रसिरि की सररथावट कथा अनमुथान लरथा्यथा 
हरै (चथाट्थ : 1ए और 1बी)।

 उचच आवसृत् िकेंिकों में, जनवरी 2023 में 49.8 पर 
वरैसविक िमग्र क्य प्रबधंक िूचकथांक (पीएमआई) ने िेजी दज्थ की, 
लेसकन लरथािथार छिे महीने िकुंचन के्षत् में रहथा (चथाट्थ  2)। वरैसविक 
सवसनमथा्थण खरीद प्रबधंक िूचकथांक जनवरी में 49.1 पर लरथािथार 
पथांचवें महीने िटसर सचह्न िे नीचे रहथा, हथालथांसक िकुंचन ने 
उतपथादन और नए सिर दोनों में कमी के िकेंि सदखथाए, रोजरथार में 
मथामूली वसृधि दज्थ की। िेवथा पीएमआई छह महीने बथाद सवसिथारवथादी 
मोड में लौट आ्यथा।

 नवबंर 2022 में सववि व्यथापथार की मथात्था में िीव्र नकथारथातमक 
रसि और प्रसिकूल आधथार प्रभथाव के कथारण 1.5 प्रसिरि (वर्थ-दर-
वर्थ) की सररथावट आई (चथाट्थ  3 ए)। बथासलटक ड्थाई इंडेकि - रषुक 
रोक वसिओु ंके सलए सरसपरं रलुक कथा एक नथाप - जनवरी 2023 

में अपने मूल्य के 50 प्रसिरि िे असधक सरर र्यथा क्योंसक िभी 

पोि खंडों में कमजोर मथांर के िथार करै पिथाइज मथांर कम रही (चथाट्थ  

3 बी)। आईएमएफ कथा अनमुथान हरै सक वसिओु ंऔर िेवथाओ ंमें 

वरैसविक व्यथापथार 2022 में 5.4 प्रसिरि िे रटकर 2023 में 2.4 

प्रसिरि रह जथाएरथा।

चािवा 1: वैश्विक जीडीपी तातकाश्िक अनमुान (नाउकासि)

स्रोत: ओईिीडी; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: िीईआईिी; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. वैश्विक जीडीपी वृश्धि तातकाश्िक अनमुान  
(समा्यरोश्जत शृखंिा, श्त-द-श्त)

वैश्विक जीडीपी वृश्धि तातकाश्िक अनमुान  
(समा्यरोश्जत शृखंिा, श्त-द-श्त)

चािवा 2: वैश्विक पीएमआई

स्रोत: आईएचएि मथासक्थ ट।
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 अभी भी कमजोर वरैसविक आसर्थक दृसटिकोण ने मथंार पर दबथाव 
जथारी रखथा हरै सजिके कथारण (चथाट्थ 4 ए) वरैसविक पण्य कीमिों ने 

अससररिथा कथा प्रदर्थन जथारी रखथा हरै (चथाट्थ 4 ए)। िकुशी में भूकंप के 
बथाद उभरिी भू-रथाजनीसिक सचिंथाए,ं आपूसि्थ की कमी और एक 

चािवा 3: श्ववि व्यापार और नौ-पररवहन िागत

स्रोत: िीपीबी नीदरलैंड; और ्लूमबर्थ ।

ए: श्ववि पण्य व्यापार की मात्ा में वृश्धि बी. बाश््िक ड्ाई सूचकाकं

चािवा 4: पण्य और खाद्य कीमतें

ए. बिूमबगवा पण्य सूचकाकं

स्रोत: ्लूमबर्थ; सववि बैंक सपकं रीट; और एफएओ।

सी. खाद्य कीमतें सी. सवणवा

बी. ब्ेंि
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िू
चक

था ंक

प्रस
िर

ि 
अ

कं

प्रस
िर

ि 
(व

-द
-व

)

कीमि
फ़्ूयचि्थ 9 फरवरी 2023 िक

फ़्ूयचि्थ 13 जनवरी 2022 िक

िू
चक

था ंक

्यए
ि

 ड
ॉल

र/
 ब

ीब
ीए

ल

िू
चक

था ंक
 (2

01
4-

16
=1

00
)

िू
चक

था ंक
 (जू

न 
20

21
 के

 अ
िं 

म ें 
=1

00
)

िू
चक

था ंक
 (जू

न 
20

21
 के

 अ
िं 

म ें 
=1

00
)

खथाद् कीमि िूचकथांक
डेरी
वनसपसि िेल

मथांि
अनथाज 
चीनी इसपथाि िथांबथा सनकेल (दथा्यथां मथान) सवण्थ

जू
न-

21
ज

लु
था-2

1
अ

र-
21

सि
िं-

21
अ

कटू
-2

1
नव

-ं2
1

सद
ि

-ं2
1

ज
न-

22
फ

र-
22

मथा
च ्थ-

22
अ

प्र रै-
22

मई
-2

2
जू

न-
22

ज
लु

था-2
2

अ
र-

22
सि

िं-
22

अ
कटू

-2
2

नव
-ं2

2

01
-जू

न-
21

29
-जू

न-
21

27
-ज

लु
था-2

1
24

-अ
र-

21
21

-सि
िं-

21
19

-अ
कटू

-2
1

16
-न

व-ं
21

14
-सद

ि
-ं2

1
11

-ज
न-

22
08

-फ
र-

22
08

-म
थाच

्थ-2
2

05
-अ

प्र रै-
22

03
-म

ई-
22

31
-म

ई-
22

28
-जू

न-
22

26
-ज

लु
था-2

2
23

-अ
र-

22
20

-सि
िं-

22
18

-अ
कटू

-2
2

15
-न

व-ं
22

13
-सद

ि
-ं2

2
10

-ज
न-

23
07

-फ
र-

23

01
-जू

न-
21

29
-जू

न-
21

27
-ज

लु
था-2

1
24

-अ
र-

21
21

-सि
िं-

21
19

-अ
कटू

-2
1

16
-न

व-ं
21

14
-सद

ि
-ं2

1
11

-ज
न-

22
08

-फ
र-

22
08

-म
थाच

्थ-2
2

05
-अ

प्र रै-
22

03
-म

ई-
22

31
-म

ई-
22

28
-जू

न-
22

26
-ज

लु
था-2

2
23

-अ
र-

22
20

-सि
िं-

22
18

-अ
कटू

-2
2

15
-न

व-ं
22

13
-सद

ि
-ं2

2
10

-ज
न-

23
07

-फ
र-

23 जू
न-

21
अ

र-
21

अ
कटू

-2
1

सद
ि

-ं2
1

फ
र-

22
अ

प्र रै-
22

जू
न-

22
अ

र-
22

अ
कटू

-2
2

सद
ि

-ं2
2

फ
र-

23
अ

प्र रै-
23

जू
न-

23
अ

र-
23

अ
कटू

-2
3

सद
ि

-ं2
3

फ
र-

24
अ

प्र रै-
24

जू
न-

24

जू
न-

21
ज

लु
था-2

1
अ

र-
21

सि
िं-

21
अ

कटू
-2

1
नव

-ं2
1

सद
ि

-ं2
1

ज
न-

22
फ

र-
22

मथा
च ्थ-

22
अ

प्र रै-
22

मई
-2

2
जू

न-
22

ज
लु

था-2
2

अ
र-

22
सि

िं-
22

अ
कटू

-2
2

नव
-ं2

2
सद

ि
-ं2

2
ज

न-
23

01
-जू

न-
21

29
-जू

न-
21

27
-ज

लुथा
-2

1
24

-अ
र-

21
21

-सि
िं-

21
19

-अ
कटू

-2
1

16
-न

व-ं
21

14
-सद

ि-ं
21

11
-ज

न-
22

08
-फ

र-
22

08
-म

थाच
्थ-2

2
05

-अ
प्र रै-

22
03

-म
ई-

22
31

-म
ई-

22
28

-जू
न-

22
26

-ज
लुथा

-2
2

23
-अ

र-
22

20
-सि

िं-
22

18
-अ

कटू
-2

2
15

-न
व-ं

22
13

-सद
ि-ं

22
10

-ज
न-

23
07

-फ
र-

23



25आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

प्रमखु सन्यथा्थि टसम्थनल के बदं होने के आिपथाि रमुिी असनसचिििथा 
के बथाद जनवरी और फरवरी (15 फरवरी, 2023 िक) में कचचे िेल 
की कीमिों ने औििन 83 अमेररकी डॉलर प्रसि बरैरल पर कथारोबथार 
सक्यथा (चथाट्थ 4 बी)। खथाद् और कृसर िरंिन (एफएओ) खथाद् मूल्य 
िूचकथंाक9 में जनवरी में लरथािथार दिवें महीने सररथावट आई, जो 
वनसपसि िेलों, डे्यरी और चीनी िे पे्रररि री, जबसक अनथाज और 
मथािं की कीमिें कथाफी हद िक ससरर रहीं (चथाट्थ 4 िी)।

 महथामथारी के प्रसिबधंों में ढील और वरैसविक इलेकट्ॉसनकि 
उद्ोर में उचच वसृधि के कथारण दबुथारथा खलुी ्योजनथाओ ंऔर उचचिर 
मथंार की अपेक्षथाओ ंपर धथाि ुकी कीमिों में वसृधि हुई। िरुसक्षि सनवेर 
मथंार के कथारण जनवरी में िोने की कीमिों में िेजी आई (चथाट्थ 4 
डी)। िभी प्रमखु सहिधथारकों िे िोने की मथंार बढ़ रही हरै, 1967 के 
बथाद िे कें द्ी्य बैंकों की िोने की खरीद 2022 की चौरी सिमथाही में 
उचचिम सिर पर पहुचं रई हरै (चथाट्थ 5ए और 5बी) ।

 असधकथांर एई और ईएमई में हेडलथाइन मदु्थासफीसि कम हो 
रई। हथालथांसक वरैसविक हेडलथाइन मदु्थासफीसि 2022 की िीिरी 
सिमथाही में चरम पर हरै, आईएमएफ ने चेिथावनी दी हरै सक असधकथांर 
अर्थव्यवसरथाओ ंमें मखु्य मदु्थासफीसि महथामथारी िे पहले के सिर िे 
ऊपर बनी हुई हरै। अमेररकथा में उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि 
मदु्थासफीसि जनवरी 2023 में मथामूली रटकर 6.4 प्रसिरि रही जो 

एक महीने पहले 6.5 प्रसिरि री। व्यसक्तरि उपभोर व्य्य (पीिीई) 
िूचकथांक पर आधथाररि मदु्थासफीसि सदिबंर 2022 में सपटि रूप िे 
रटकर 5.0 प्रसिरि हो रई (चथाट्थ  6 ए)। जनवरी में ्ूयरो के्षत् और 
सब्टेन में मदु्थासफीसि रटकर कमर: 8.5 प्रसिरि और 10.1 
प्रसिरि पर आ रई। जथापथान में िीपीआई (िथाजथा खथाद् पदथार्थ िे 
इिर िभी वसिएु)ं मदु्थासफीसि सदिबंर 2022 में 4.0 प्रसिरि के 
िथार 41 िथाल के उचच सिर पर पहुचं रई। ईएमई में, सदिबंर 
2022 में ब्थाजील (5.8 प्रसिरि), रूि (11.9 प्रसिरि), और 
दसक्षण अफ्ीकथा (7.2 प्रसिरि) में मदु्थासफीसि में और कमी आई 
(चथाट्थ  6 बी)। हथालथांसक, चीन ने सदिबंर में िीपीआई मदु्थासफीसि में 
20 आधथार अकंों की वसृधि दज्थ की और ्यह 1.8 प्रसिरि हो रई।

 वरैसविक इसकवटी बथाजथारों ने 2023 की ररुुआि नए आरथावथाद 
के िथार की क्योंसक आने वथाले आकंड़ों ने मदु्थासफीसि में कमी और 
कम आकथामक दर वसृधि की उममीदों कथा िझुथाव सद्यथा, सजिमें 
ईएमई एई की िलुनथा में बेहिर प्रदर्थन कर रहे रे (चथाट्थ  7 ए)। 
हथालथांसक, फरवरी की ररुुआि में बथाजथार में सररथावट आई, सवरेर 
रूप िे ईएमई में, क्योंसक सनवेरकों ने जोसखम िे परहेज सक्यथा, 
सवरेर रूप िे, अमेररकथा में मजबूि ररैर-कृसर पेरोल और कम 
बेरोजरथारी दर के आकंड़ों के जथारी होने के बथाद, जो एई में उचच 
््यथाज दरों की अपेक्षथाओ ंको दरथा्थिथा हरै। 

चािवा 5: सरोन ेकी बढ़ती मागं

स्रोत: ्लूमबर्थ।

ए. सरोन ेकी मागं के घिक बी. कें द्ी्य बैंकों द्ारा सरोन ेकी खरीद
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जनवरी 2023 के दौरथान, अमेररकथा िसहि असधकथांर दरेों में 
उममीद िे कम मदु्थासफीसि के कथारण प्रमखु एई में 10-वरशी्य जी-

िेक प्रसिफल कम हो र्यथा, सजिके पररणथामसवरूप 10-वरशी्य 
अमेररकी टे्जरी ्यीलड में 37 आधथार अकंों की सररथावट आई और 

चािवा 6: मदु्ास्ीश्त

स्रोत: ्लूमबर्थ; और ओईिीडी।

ए. श्वकश्सत अरवाव्यवसराएं बी. उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं

चािवा 7: श्वत्ी्य बाजार
ए. इश्कविी सूचकाकं (एमएससीआई)

स्रोत: ्लूमबर्थ; और आईआईएफ।
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2-वरशी्य जी-िेक ्यीलड में 22 बीपीएि की कमी आई। इििे 
उपज वक व्यतुकमण कथा पररमथाण बढ़ र्यथा (चथाट्थ  7बी)। हथालथांसक, 
फरवरी में अमेररकी बॉनड प्रसिफल अनमुथान िे असधक अमेररकी 
ररैर-कृसर पेरोल आकंड़ों के कथारण मजबूि हुआ और 2 िथाल के 
जी-िेक प्रसिफल में 20 आधथार अकंों (08 फरवरी, 2023 िक) 
की वसृधि हुई। अमेररकी डॉलर ने सििंबर 2022 में चरम पर पहुचंने 
के बथाद अपनी िेजी को उलट सद्यथा और जनवरी में कम आकथामक 
नीसिरि दरों में वसृधि की उममीद में 1.4 प्रसिरि सरर र्यथा। इिके 
िथार-िथार, ईएमई के सलए एमएििीआई मदु्था िूचकथांक ने रसि 
प्रथाप् की, पूजंी प्रवथाह (चथाट्थ  7 िी और 7 डी) के कथारण 2.6 
प्रसिरि की वसृधि हुई।

 असधकथांर एई और ईएमई के कें द्ी्य बैंकों ने हथाल के महीनों 
में िखिी की रसि को धीमथा कर सद्यथा (चथाट्थ  8 ए)। अमेररकी 
फेडरल ररजव्थ ने फेडरल फंड्ि रटे की लक््य िीमथा 25 आधथार 
अकं बढ़थाकर 4.50-4.75 प्रसिरि कर दी हरै। ्ूयरोपी्य िेंट्ल बैंक 
(ईिीबी) और बैंक ऑफ इंगलैंड (बीओई) ने फरवरी 2023 में 
अपनी प्रमखु दरों में 50 बीपीएि की वसृधि करने कथा फरै िलथा सक्यथा। 
कनथाडथा ने जनवरी में अपनी नीसिरि दर में 25 आधथार अकंों की 
वसृधि की और ऑसटे्सल्यथा ने फरवरी की बरैिक में अपनी दर में 25 
बीपीएि की वसृधि जथारी रखी। जथापथान ने उदथार रुख बनथाए रखिे 

हुए अलर रहनथा जथारी रखथा हरै; हथालथांसक, इिने 10 िथाल के 
िरकथारी बॉनड प्रसिफल में उिथार-चढ़थाव के सलए अपनी िीमथा कथा 
सवसिथार सक्यथा।

 असधकथांर ईएमई कें द्ी्य बैंकों ने भी नीसिरि िखिी जथारी 
रखी हरै, जबसक कुछ अन्य रुक रए हैं (चथाट्थ  8 बी)। सदिबंर में, 
दसक्षण अफ्ीकथा ने अपनी नीसिरि दर में वसृधि की रसि को 75 
बीपीएि िे 25 बीपीएि िक कम कर सद्यथा और िऊदी अरब ने 
अपनी जनवरी की बरैिक में 50 बीपीएि िे 25 बीपीएि िक धीमथा 
कर सद्यथा। इंडोनेसर्यथा और रथाईलैंड ने जनवरी में अपनी नीसिरि 
दरों में 25-25 आधथार अकंों की वसृधि की री। ब्थाजील ने फरवरी 
में और मलेसर्यथा, सचली और हरंरी ने जनवरी में अपनी प्रमखु दरों 
को अपररवसि्थि रखथा। इिके सवपरीि, चीन ने मौसद्क िमथा्योजन 
जथारी रखथा।

III. घरिूे घिनाक्रम

 भथारिी्य अर्थव्यवसरथा में आपूसि्थ प्रसिसक्यथाओ ं और िमग्र 
लथारि की ससरसि में िधुथार होने की उममीद हरै। आपूसि्थ शृखंलथा 
दबथाव कम होिथा रहथा जरैिथा सक भथारि के सलए आपूसि्थ शृखंलथा 
दबथाव के हमथार ेिूचकथांक द्थारथा इंसरि सक्यथा र्यथा हरै (आईएिपीआई) 
[चथाट्थ  9] ।

चािवा 8: प्रमखु नीश्तगत दर में उतार-चढ़ाव

स्रोत: ्लूमबर्थ।

ए. श्वकश्सत अरवाव्यवसराएं बी. उभरती बाजार अरवाव्यवसराएं
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 आसर्थक रसिसवसध िूचकथांक (ईएआई) ने नवबंर और सदिबंर 
2022 में रसिसवसध में िेजी सदखथाई (चथाट्थ  10 ए) । िदनिुथार, 

2022-23 की िीिरी सिमथाही के सलए हमथार ेिकल ररलूे उतपथाद 
कथा अब कथा अनमुथान 4.4 प्रसिरि पर रखथा र्यथा हरै (चथाट्थ  10 बी) ।

कुि मागं

 प्रमखु िकेंिक आसर्थक रसिसवसध्यों में सनरिंर रसि की ओर 
इरथारथा करिे हैं। हथालथांसक ई-वे सबल की मथात्था और टोल िगं्रह में 
मध्यम रसि िे वसृधि जथारी रही। (चथाट्थ  11)।

 मौिमी कथारकों के कथारण ईधंन की खपि सदिबंर में दज्थ नौ 
महीने के उचच सिर िे नीचे आ रई। उचच मथांर के कथारण 
ऑटोमोबथाइल (्यथात्ी और वथासणसज्यक वथाहनों), दोपसह्यथा वथाहनों 
की सबकी और वथाहन पजंीकरण (पररवहन और ररैर-पररवहन 
वथाहन) में िेजी आई। फिल की बेहिर कीमिों ने ट्रैकटर की सबकी 
में िेजी लथाने में मदद की हरै। मोटरिथाइसकल और सिपसह्यथा वथाहनों 
की सबकी में भी िेजी आई, जो बथाद में जनवरी 2022 की िलुनथा 
में दोरनुी िे असधक हो रई (चथाट्थ  12)।

 प्य्थटन के्षत् में, कमर ेकी औिि दरों में वसृधि जथारी रही, भले 
ही होटल ररहथाइर दरें िपथाट रहीं। नवबंर में सररथावट दज्थ करने के 

चािवा 9: भारत के श्िए आपूश्तवा शृखंिा दबाव सूचकाकं

स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 10: आश्रवाक गश्तश्वश्ि और जीडीपी तातकाश्िक अनुमान

श्िपपणी: रसिसवसध िूचकथांक कथा सनमथा्थण रसिरील कथारक मॉडल (डीएफएम) कथा उप्योर 
करके आसर्थक रसिसवसध के च्यसनि उचच आवसृत् िकेंिकों के एक िमूह के अिंर्थि 
िथामथान्य प्रवसृत् की पहचथान कर सक्यथा र्यथा हरै। ईएआई के सलए मथान फरवरी 2020 के सलए 
100 और अप्ररैल 2020 के सलए 0 िक पहुचंथा हरै। छथा्यथांसकि के्षत् उन अवसध्यों कथा प्रसिसन-
सधतव करिे हैं, जब दरैसनक नए पटुि मथामले 50,000 िे असधक हो रए।
स्रोत: आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए: आश्रवाक गश्तश्वश्ि सूचकाकं बी: जीडीपी- वासतश्वक और तातकाश्िक अनुमान
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बथाद, प्रसि उपल्ध कमर े(आरईवीपीएआर) रथाजसव में वसृधि हुई  
(चथाट्थ  13)।

 ररज़व्थ बैंक के उपभोक्तथा सवविथाि िववेक्षण (िीिीएि) में ररपोट्थ  
की रई आसर्थक ससरसि्यों के सलए पररवथारों कथा आकलन और 

चािवा 11: ई-वे श्बि और िरोि सगं्रह

स्रोत: जीएिटीएन; आरबीआई; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. ई-वे श्बि बी. िरोि सगं्रह

चािवा 12: ऑिरोमरोबाइि क्ते् के सकेंतक
ए. पेट्रोश्ि्यम खपत बी. ऑिरोमरोबाइि श्बक्री

स्रोत: आईएिआईएएम; टीएमए और आरबीआई सटथाफ कथा अनमुथान।स्रोत: िड़क पररवहन और रथाजमथार्थ मंत्थाल्य; आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

स्रोत: एिआईएएमल; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

सी. वाहन पजंीकरण डी. ग्रामीण मागं

स्रोत: पेट्ोसल्यम ्योजनथा एव ंसवशे्रण प्रकोष्ठ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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दृसटिकोण वि्थमथान ससरसि िूचकथांक (िीएिआई) के िथार-िथार 

एक िथाल की अवसध में भसवष्य की अपेक्षथा िूचकथांक (एफईआई) 

में पररलसक्षि बढ़िे सवविथाि की ओर इरथारथा करिथा हरै (चथाट्थ  14)।

 रहरी बेरोजरथारी में अपेक्षथाकृि बड़ी सररथावट के कथारण, 

असखल भथारिी्य बेरोजरथारी दर सदिबंर 2022 में 8.3 प्रसिरि िे 

रटकर जनवरी 2023 में 7.1 प्रसिरि हो रई (चथाट्थ  15 ए)। 

हथालथांसक, शम बल भथारीदथारी दर (एलएफपीआर) जनवरी में 

सपछले महीने के 40.5 प्रसिरि िे रटकर 39.8 प्रसिरि हो  

रई, सजिमें रोजरथार दर (ईआर) कथाफी हद िक िपथाट रही (चथाट्थ  

15 बी)।

चािवा 13: हरोिि क्ते् के सकेंतक

श्िपपणी: एआरआर; कमर ेकी औिि दर।
स्रोत: एचवीएि एनथारॉक; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. अश्िभरोग दर बी. राजसव साशं्््यकी

चािवा 14: उपभरोक्ा श्वविास सूचकाकं

स्रोत: आरबीआई।
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 पीएमआई रोजरथार िूचकथांक जनवरी 2023 में मोटे िौर पर 
अपररवसि्थि रहथा (चथाट्थ  16)।

 महथातमथा रथांधी रथाषट्ी्य ग्रथामीण रोजरथार रथारटंी ्योजनथा 
(एमजीएनआरईजीएि) के िहि कथा्य्थ की मथंार में वर्थ-दर-वर्थ 

आधथार पर सररथावट आई हरै, जो अन्य रसिसवसध्यों सवरेर रूप िे 
रबी बवुथाई में शम मथंार में वसृधि को दरथा्थिी हरै (चथाट्थ  17)।

 जनवरी 2023 में भथारि कथा व्यथापथाररक सन्यथा्थि 32.9 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा, सजिमें िथालथानथा आधथार पर 6.6 प्रसिरि और 

चािवा 15: श्रम बाजार श्सरश्त्यां

स्रोत: िीएमआईई।

ए. बेररोजगारी दर बी. ररोजगार और श्रम बि भागीदारी दर

चािवा 16: पीएमआई ररोज़गार सूचकाकं

श्िपपणी: क्य प्रबंधक िूचकथांक (पीएमआई) कथा 50 िे असधक कथा मथान, सवसिथार दरथा्थिथा हरै।
स्रोत: एिएडंपी गलोबल ।
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कसमक आधथार पर 13.5 प्रसिरि की सररथावट दज्थ की रई (चथाट्थ 18)। 
अप्ररैल-जनवरी 2022-23 के दौरथान, िचं्यी व्यथापथाररक सन्यथा्थि 8.5 
प्रसिरि बढ़कर 369.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर िक पहुचं र्यथा।

 जनवरी 2023 में ररैर-िेल सन्यथा्थि में िथालथानथा आधथार पर 8.7 
प्रसिरि की सररथावट आई, सजिमें इंजीसन्यरररं िथामथान, रतन और 
आभूरण, और िूिी धथारे और कपडे़ में सररथावट आई (चथाट्थ  19)। 
दूिरी ओर, पेट्ोसल्यम उतपथादों, इलेकट्ॉसनक िथामथान और चथावल 
ने िमग्र सन्यथा्थि में िकथारथातमक ्योरदथान सद्यथा।

 िॉफटवे्यर और ्यथात्था िेवथाओ ंिे होने वथाली कमथाई के कथारण 

भथारि कथा िेवथा सन्यथा्थि जो 31.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, 

उिमें सदिबंर 2022 में 20.4 प्रसिरि की जोरदथार वसृधि हुई 

(सदिबंर 2021 में 26.0 सबसल्यन अमेररकी डॉलर)।

 जनवरी 2023 में 50.7 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के 

व्यथापथाररक आ्यथाि में 3.6 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की सररथावट आई, 

जो आसंरक रूप िे कचचे िेल, कुछ उव्थरकों और वनसपसि िेलों 

चािवा 18: भारत के पण्य वसतु श्न्यावात में रुझान

स्रोत: डीजीिीआईएि।

ए. श्न्यावात बी: श्न्यावात वृश्धि (व-द-व) में अनकु्रश्मक पररवतवान का अपघिन

चािवा 17: मनरगेा के अतंगवात काम की मागं

स्रोत: ग्रथामीण सवकथाि मंत्थाल्य, भथारि िरकथार।
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की कीमिों में सररथावट को दरथा्थिी हरै। कसमक आधथार पर, आ्यथाि 

में सररथावट 15.8 प्रसिरि (चथाट्थ  20) पर और भी िेज री। िोनथा, 

इलेकट्ॉसनक िथामथान और मोिी और कीमिी पतरर वे मखु्य वसिएु ं

रीं सजनहोंने आ्यथाि को नीचे खींच सल्यथा, जबसक पेट्ोसल्यम, िेल 

और सनेहक (पीओएल), लोहथा और इसपथाि और परर्योजनथा के 

िथामथान जरैिी वसिओु ंने िकथारथातमक ्योरदथान सद्यथा (चथाट्थ  21)।

 जनवरी 2023 में अिंररथाषट्ी्य िोने की कीमिें 9 महीने के 

उचच सिर पर पहुचंने के िथार, भथारि कथा िोने कथा आ्यथाि 70.8 

प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की सररथावट के िथार 20 महीने के सनचले 

सिर 697 समसल्यन अमेररकी डॉलर पर आ र्यथा। लरथािथार 25 

महीनों िक सवसिथारके्षत् में रहने के बथाद, ररैर-िेल ररैर-िोनथा 

(एनओजी) आ्यथाि जनवरी 2023 में 6.7 प्रसिरि रट र्यथा।

चािवा 19: भारत का पण्य श्न्यावात – सापेक् ्यरोगदान (श्दसबंर 2021 की तुिना में श्दसबंर 2022 में)

स्रोत: डीजीिीआईएि।

चािवा 20: भारत के पण्य वसतु आ्यात में रुझान

स्रोत: डीजीिीआईएि।

ए. आ्यात बी: आ्यात वृश्धि (व-द-व) में अनकु्रश्मक पररवतवान का अपघिन
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 खथाद् िेल - सजिके सलए भथारि आ्यथाि10 पर बहुि असधक 

सनभ्थर हरै - ने सदिबंर 202211 में मथात्था में 28 प्रसिरि की वसृधि दज्थ 

की और 15.6 लथाख मीसट्क टन (एमटी) िक पहुचं र्यथा। जबसक 

पथाम िेल खथाद् िेल आ्यथाि कथा 71 प्रसिरि रथा, िूरजमखुी और 
िो्यथाबीन िेल रेर रे (चथाट्थ  22)। हथालथांसक, दसुन्यथा के िबिे बडे़ 
सन्यथा्थिक इंडोनेसर्यथा द्थारथा कुछ सन्यथा्थि परसमट सनलंसबि सकए 
जथाने के िकेंि के बथाद फरवरी के दूिर ेिप्थाह में अिंररथाषट्ी्य पथाम 
िेल की कीमिों में िेजी िे उछथाल आ्यथा।12 नवबंर-सदिबंर 2022 
के दौरथान, इंडोनेसर्यथा पररषकृि ्लीचड सडओडोरथाइजड 
(आरबीडी) पथामोलीन और कचचे पथाम िेल कथा भथारि कथा प्रमखु 
आपूसि्थकिथा्थ रथा।13

 िकथारथातमक बथाि ्यह हरै सक फिल वर्थ 2022-23 में िरिों 
के बीज कथा उतपथादन ररकॉड्थ सिर पर पहुचंने की िभंथावनथा हरै 
क्योंसक 98 लथाख हेकटे्यर में अब िक की िबिे असधक बआुई 
कवरजे और प्रमखु उतपथादक के्षत्ों में मौिम अनकूुल हरै। चूसंक 
िरिों के िेल की ररलूे खथाद् िेल उतपथादन में िबिे बड़ी 
सहसिेदथारी हरै, इिसलए फिल कथा ज़्यथादथा उतपथादन अन्य खथाद् 
िेलों के आ्यथाि को कम करने में मदद कर िकिथा हरै।14 इिके 
अलथावथा, 2021 में ररुू सकए रए िरकथार के ‘खथाद् िेलों पर रथाषट्ी्य 
समरन - ऑ्यल पथाम’ कथा उदे्््य ररलूे कचचे पथाम िेल उतपथादन 

10 खथाद् िेल के सलए भथारि की ररलूे मथांर कथा लरभर 55 प्रसिरि आ्यथाि के मथाध्यम िे पूरथा सक्यथा जथािथा हरै। 
11 िॉलवेंट एकिट्रैकटि्थ एिोसिएरन ऑफ इंसड्यथा। 
12 https://www.reuters.com/markets/commodities/indonesia-suspend-some-palm-oil-export-permits-senior-official-2023-02-06/ 

13 िॉलवेंट एकिट्रैकटि्थ एिोसिएरन ऑफ इंसड्यथा। 
14 https://www.agriwatch.com/newsdetails.php?st=NEWS&commodity_id=11&sid=631435

चािवा 21: भारत का पण्य आ्यात: सापेक् ्यरोगदान
(श्दसबंर 2021 की तुिना में श्दसबंर 2022 में)

स्रोत: डीजीिीआईएि।

चािवा 22: भारत में खाद्य तेि आ्यात श्नभवारता

श्िपपणी: भथारि कथा खथाद् िेल उतपथादन और आ्यथाि, सवपणन वर्थ (अकटूबर-सििंबर) के सलए हैं।
स्रोत: अमेररकी कृसर सवभथार, सवदरेी कृसर िेवथा।
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को 2019-20 में 0.27 लथाख मीसट्क टन िे बढ़थाकर 2025-26 
िक 11.20 लथाख मीसट्क टन करके पथाम िेल पर आ्यथाि सनभ्थरिथा 
को कम करनथा हरै। आ्यथाि में िेज सररथावट के कथारण, जनवरी 
2023 में पण्य व्यथापथार रथाटथा 17.7 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के 
12 महीने के सनचले सिर पर आ र्यथा।

 उचच आधथार और पररवहन िेवथाओ ं में सररथावट के कथारण 
15.8 सबसल्यन अमेररकी डॉलर के िेवथा आ्यथाि में कमी आई। 
िदनिुथार, सदिबंर 2022 के सलए सनवल िेवथा आ्य 15.5 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर होने कथा अनमुथान हरै (चथाट्थ  23)।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान कें द् िरकथार कथा िकल 
रथाजकोरी्य रथाटथा (जीएफडी) िरंोसधि अनमुथानों (आरई) कथा 
56.6 प्रसिरि रथा, जो सपछले वर्थ की इिी अवसध की िलुनथा में 
असधक (47.7 प्रसिरि) रथा। पूजंीरि पररव्य्य में 17.6 प्रसिरि 
(वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि हुई, जबसक रथाजसव व्य्य में 9.3 प्रसिरि 
की मथामूली वसृधि दज्थ की रई, सजििे खच्थ की रणुवत्था में 
उललेखनी्य िधुथार हुआ (चथाट्थ  24)।

 अप्ररैल-सदिंबर के दौरथान उतपथाद रलुक को छोड़कर (मई 
2022 में पेट्ोल और डीजल पर उतपथाद रलुक में कटौिी के 
कथारण) िभी के्षत्ों में िंग्रहण में िधुथार के िथार िकल कर रथाजसव 
में 12.5 प्रसिरि की वसृधि हुई। प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष करों में 
कमरः 17.6 प्रसिरि और 7.2 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि 

चािवा 23: सवेाओ ंका श्न्यावात और आ्यात

स्रोत: आरबीआई।

हुई (चथाट्थ  25)। हथालथांसक ररैर-कर रथाजसव में 17.4 प्रसिरि की 

सररथावट आई हरै। भथारिी्य जीवन बीमथा सनरम (एलआईिी) के 

िफल आरसंभक िथाव्थजसनक सनर्थम (आईपीओ) के कथारण ररैर-

ऋण पूंजीरि प्रथासप््यों में 93.6 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की  

वसृधि हुई।

चािवा 24: सरकारी व्य्य में रुझान

श्िपपणी: 1. आरडी-जीएफडी: िकल रथाजकोरी्य रथाटे की िलुनथा में रथाजसव रथाटथा अनपुथाि (प्रसिरि के िदंभ्थ में उललेसखि)।
 2. आरईिीओ: पूजंीरि पररव्य्य की िलुनथा में रथाजसव व्य्य अनपुथाि।
स्रोत: महथालेखथा सन्यतं्क (िीजीए) और कें द्ी्य बजट दसिथावेज़।

ए: अपै्रि-श्दसबंर के दौरान व्य्य में वृश्धि बी. अपै्रि-नवबंर के दौरान व्य्य की गुणवत्ा
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 जनवरी 2023 में जीएिटी िगं्रहण (कें द् और रथाज्य) 10.6 
प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) बढ़कर 1.55 लथाख करोड़ रुप्ेय हो र्यथा, 
जो अप्ररैल 2022 के बथाद िे िबिे असधक िगं्रहण हरै (चथाट्थ  26)।

 रथाज्यों की सवत्ी्य ससरसि में िधुथार जथारी हरै, जरैिथा सक अप्ररैल-
नवबंर 2022 के दौरथान बजटी्य रथाटे में सररथावट िे पररलसक्षि 
होिथा हरै (चथाट्थ  27)।15

 एिजीएिटी िगं्रहण में उचच वसृधि और कें द् िे कर हसिथंािरण 

के कथारण रथाजसव प्रथासप््यों में िोि वसृधि बनी हुई हरै। रथाजसव व्य्य में 

रसि भी बनी हुई हरै। िबंसंधि अवसध में पूजंीरि व्य्य में 9.3 

प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की वसृधि हुई (चथाट्थ  28)। पूजंीरि सनवेर के 

सलए रथाज्यों को सवरेर िहथा्यिथा 2022-23 के िहि कर हसिथांिरण 

में वसृधि और उिथाव में वसृधि के िथार पूजंीरि व्य्य में ्यह रसि 

2022-23 की चौरी सिमथाही में बनी रहने की उममीद हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में पूजंीरि व्य्य पर ध्यथान कें सद्ि 

करिे हुए बसुन्यथादी ढथंाचे के सवकथाि पर जोर सद्यथा र्यथा हरै, सजििे 

सनजी सनवेर में भरमथार और रोजरथार िजृन िरथा मथंार के मजबूि 

होने की उममीद हरै। िरकथार ने 2022-23 में िकल ररलूे उतपथाद 

के 6.4 प्रसिरि के बजटी्य रथाजकोरी्य लक््य कथा पथालन सक्यथा 

(िरंोसधि अनमुथान, आरई के अनिुथार)। हथालथांसक, पूण्थ रूप िे, 

जीएफडी ने बजट अनमुथानों (बीई) को 94,123 करोड़ रुप्ेय िे 

पथार कर सल्यथा क्योंसक रथाजसव व्य्य में वसृधि प्रथासप््यों में वसृधि िे 

असधक री। 2023-24 (बजट अनमुथान) में जीएफडी कथा बजट 

जीडीपी के 5.9 प्रसिरि पर रखथा र्यथा हरै, जो 2025-26 िक 

जीएफडी को 4.5 प्रसिरि िे नीचे लथाने के मध्यम अवसध के लक््य 

के अनरुूप हरै।

चािवा 25: अपै्रि-श्दसबंर के दौरान कर राजसव

स्रोत: िीजीए; और कें द्ी्य बजट दसिथावेज़।

15 आकंड़े 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हैं।

चािवा 26: माश्सक जीएसिी राजसव

स्रोत: पे्रि िूचनथा कथा्यथा्थल्य (पीआईबी), भथारि िरकथार (जीओआई)।
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 सवत् वर्थ 2023-24 में पूजंीरि व्य्य कथा लक््य 10 लथाख 
करोड़ रुप्ेय रखथा र्यथा हरै जो जीडीपी कथा 3.3 प्रसिरि हरै। प्रभथावी 
पूजंीरि व्य्य, सजिमें कें द् कथा पूजंीरि व्य्य और पूजंीरि 
आससि्यों के सनमथा्थण के सलए रथाज्यों को िहथा्यिथा अनदुथान रथासमल 
हरै, कथा बजट 2023-24 (बीई) में िकल ररलूे उतपथाद कथा 4.5 
प्रसिरि हरै। इिके सवपरीि रथाजसव व्य्य में 1.2 प्रसिरि की वसृधि 
कथा अनमुथान हरै। 2023-24 के सलए सदनथांसकि प्रसिभूसि्यों के 
मथाध्यम िे िकल बथाजथार उधथार 8.6 प्रसिरि बढ़कर 15.4 लथाख 
करोड़ रुप्ेय होने कथा अनमुथान हरै, जबसक 2023-24 के दौरथान 
11.8 लथाख करोड़ रुप्ेय पर सनवल बथाजथार उधथार 6.6 प्रसिरि 
बढ़ने कथा अनमुथान हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में रथाज्यों के िकल रथाजकोरी्य रथाटे 
(जीएफडी) की िीमथा िकल रथाज्य ररलूे उतपथाद (जीएिडीपी) कथा 
3.5 प्रसिरि ि्य की रई हरै, सजिमें िे 0.5 सबजली के्षत् के िधुथारों 
िे जडु़था होरथा। कें द् ने रथाज्यों को उनके पूजंीरि व्य्य को बढ़थाने के 
सलए 2023-24 के दौरथान 1.3 सट्सल्यन रुप्ेय के बढे़ हुए आवटंन 
के िथार ््यथाज मकु्त 50 िथाल के ऋण प्रदथान करनथा जथारी रखने कथा 
भी फरै िलथा सक्यथा हरै।

कुि आपूश्तवा

 कृसर फिल उतपथादन के दूिर े असग्रम अनमुथानों (एई) के 
अनिुथार, भथारि में कुल खथाद्थानन उतपथादन 2022-23 में 323.6 
समसल्यन टन िक पहुचंने कथा अनमुथान हरै, जो 2021-22 के असंिम 

अनमुथानों की िलुनथा में 2.5 प्रसिरि की वसृधि दरथा्थिथा हरै। रबी 
फिलों की 6.2 प्रसिरि की वसृधि ने खरीफ खथाद्थानन उतपथादन में 
1.2 प्रसिरि की सररथावट की भरपथाई कर दी हरै, सजिके 
पररणथामसवरूप ररकॉड्थ उतपथादन हुआ हरै। खथाद् फिल शेणी में रेहू ं
(एक रबी सटेपल), मककथा और दथालों के िथार-िथार वथासणसज्यक 
फिलों के बीच सिलहन और रनने के सलए न्यथा उतपथादन ररकॉड्थ 
कथा अनमुथान लरथा्यथा र्यथा हरै। कपथाि उतपथादन ने एई के अनिुथार 
उचचिम वसृधि दर दज्थ की हरै।(चथाट्थ  29)

चािवा 27: अपै्रि-नवबंर की अवश्ि के दौरान राज्यों  
का बजिी्य घािा

चािवा 28: अपै्रि-नवबंर की अवश्ि के दौरान राज्यों के 
राजसव और व्य्य के रुझान

श्िपपणी: ्ेय डेटथा 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हरै।
स्रोत: भथारि के सन्यतं्क और महथालेखथा परीक्षक (िीएजी); और रथाज्यों के बजट 
दसिथावेज़।

चािवा 29: 2022-23 में कृश्ि उतपादन
(दूसर ेअश्ग्रम अनमुान)

# प्रसि 170 सकलो समसल्यन रथांिें।
स्रोत: कृसर एव ंसकिथान कल्यथाण मंत्थाल्य।

श्िपपणी: ्ेय डेटथा 24 रथाज्यों िे िबंसंधि हरै।
स्रोत: भथारि के सन्यतं्क और महथालेखथा परीक्षक (िीएजी)।
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 रबी फिल की बवुथाई कथा मौिम 72.1 समसल्यन हेकटे्यर के 
ररकॉड्थ के्षत्फल के िथार िमथाप् हुआ, सजिमें िभी फिलों के 
िहि प्यथा्थप् वसृधि हुई (चथाट्थ  30 ए)। जलथार्य कथा सिर िखुद रहथा 
(चथाट्थ  30 बी)।

 09 फरवरी, 2023 िक िचं्यी चथावल खरीद (अनसमलड 
धथान िसहि) एक िथाल पहले की िलुनथा में मथामूली रूप िे कम री, 
लेसकन चथालू खरीफ सवपणन ित् में धथान की मंडी आवक वर्थ-दर-
वर्थ (09 फरवरी, 2023 िक) 36.9 प्रसिरि असधक रही हरै। 01 
फरवरी, 2023 िक चथावल और रेहू ंकथा िथाव्थजसनक सटॉक बफर 
मथानदडंों के कमरः 6.2 और 1.1 रनुथा पर ििंोरजनक रहथा। 25 
जनवरी, 2023 को िरकथार ने कें द्ी्य पूल िे सवसभनन चरैनलों के 
मथाध्यम िे 3 समसल्यन टन रेहू ंकी खलेु बथाजथार में सबकी की रोरणथा 
की। िबिे पहले, 16 फरवरी, 2023 को । ्यह पहले ही दो 
ई-नीलथामी के मथाध्यम िे 1.3 समसल्यन मीसट्क टन रेहू ंबेच चकुथा 
हरै। दूिरथा, िरकथार ने िथाव्थजसनक के्षत् के उपकमों/िहकथारी 
िसमसि्यों/पररिरंों, केनद्ी्य भडंथार और एनिीिीएफ/नरैफेड को 
रर्यथा्यिी दर पर 3 लथाख मीसट्क टन रेहू ंकथा आबंटन भी सक्यथा हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 कृसर और ग्रथामीण के्षत्ों में व्यथापक 
िधुथारों और नीसि्यों पर कें सद्ि हरै, सजनमें: (i) बथाजरथा के उतपथादन 

और खपि में वसृधि; (ii) िबंधि के्षत्ों कथा सवसवधीकरण और िवंध्थन; 
(iii) असंिम छोर िक िपंक्थ  के सलए िभंथार िंत् अविरंचनथा को 
बढ़थावथा दनेथा; (iv) कृसर सन्यथा्थिों पर जोर दनेथा; (v) िहकथारी 
आधथाररि सवकथाि और वसृधि; और (vi) सडसजटल िथाव्थजसनक 
अविरंचनथा के मथाध्यम िे कृसर सवसिथार को िदुृढ़ करनथा रथासमल 
हैं । िरकथार नवथाचथार और उद्समिथा को बढ़थावथा दनेे के सलए कृसर 
रिवध्थक सनसध के मथाध्यम िे एक कृसर-िकनीकी सटथाट्थ-अप 
पथाररससरसिकी िंत् कथा पोरण करने कथा भी इरथादथा रखिी हरै।

 अनकुसमक स्लप के बथावजूद जनवरी 2023 में सवसनमथा्थण 
और िेवथाओ ं के सलए हेडलथाइन पीएमआई कमरः 55.4 और 
57.2 पर, सवसिथारवथादी के्षत् में रहथा (चथाट्थ  31 ए और 31 बी) । 
सवसनमथा्थण और िेवथाओ ंके सलए दृसटिकोण उतिथाहजनक बनथा हुआ 
हरै, और ऐसिहथासिक औिि िे ऊपर हरै। कॉि-कंट्ी िलुनथा िे पिथा 
चलिथा हरै सक भथारि में प्रमखु अर्थव्यवसरथाओ ंमें िबिे असधक 
पीएमआई रीसडंर री (चथाट्थ  31 िी) ।

 सवसनमथा्थण के्षत् में क्षमिथा उप्योर 2022-23 की दूिरी सिमथाही 
में अपने दीर्थकथासलक औिि को पथार कर र्यथा। सवसनमथा्थिथाओ ंको 
बथाद की सिमथासह्यों में और िधुथार की उममीद हरै। सवसनमथा्थण, 
बसुन्यथादी ढथांचथा और िेवथा के्षत्ों की कंपसन्यों ने 2023-24 की 

चािवा 30: रबी मौसम सचं्यी बुवाई और जिाश्य की श्सरश्त

स्रोत: कृसर एव ंसकिथान कल्यथाण मंत्थाल्य। स्रोत: कें द्ी्य जल आ्योर।

ए. सचं्यी बुवाई (03 ्रवरी 2023 की श्सरश्त में) बी. जिाश्य सतर (02 ्रवरी 2023 की श्सरश्त में)
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 रेहू ं चथावल कुल दलहन सिलहनमोटे 
अनथाज

िथामथान्य (अद्िन ससरसि के अनिुथार) सपछले वर्थ की िलुनथा में वसृधि (दथा्यथां मथान)

उत्री पूवशी पसचिमी केनद्ी्य दसक्षणी असखल 
भथारिी्यसपछले 10 वरयों कथा औिि
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पहली छमथाही िक मथंार की ससरसि को लेकर बहुि असधक 

आरथावथाद सदखथा्यथा हरै, जरैिथा सक ररजव्थ बैंक के दृसटिकोण िववेक्षण 

(अनबुधं 1) में पररलसक्षि होिथा हरै।

 िेवथा के्षत् में, पररवहन िकेंिकों में सवसिथार दज्थ सक्यथा र्यथा, 

सजिमें रलेवे मथाल ढुलथाई आ्य जनवरी 2023 में महीने-दर-महीने 

(एम-ओ-एम) और िथाल-दर-िथाल आधथार पर बढ़ी, जो भथारिी्य 

रलेवे की हरंर फॉर कथारगो पहल द्थारथा िमसर्थि हरै (चथाट्थ  32 ए) । 

कोसकंर कोल और कंटेनरथाइजड कथारगो के पोिभथार में वसृधि के 

कथारण जनवरी में प्रमखु बदंररथाहों पर कथारगो ्यथािथा्यथाि में िेजी आई 

(चथाट्थ  32 बी) ।

 सनमथा्थण के्षत् में इसपथाि की खपि जनवरी 2023 में िथालथानथा 

आधथार पर 2.7 प्रसिरि बढ़ी जबसक एक िथाल पहले इिी महीने 

में इिमें 0.5 प्रसिरि की वसृधि हुई री। िीमेंट उतपथादन में वसृधि 

एक उचच आधथार पर कम हो रई (चथाट्थ  33)।

 िेवथा के्षत् में उचच आवसृत् िकेंिक अिंररथाषट्ी्य ्यथात्ी 

आदंोलन और हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि को छोड़कर आम िौर पर 

िकथारथातमक रसि जथारी रहने की ओर इरथारथा करिे हैं  
(िथारणी 2)।

 रथाज्य सिर पर प्रमखु नीसिरि पहलों के िदंभ्थ में, िसमलनथाडु 

ने िसमलनथाडु इमसजिंर िेकटर िीड फंड (टीएनईएिएफ) ररुू 

सक्यथा हरै सजिकथा उदे्््य उभरिे/िनरथाइज के्षत्ों में सटथाट्थ-अप के 

सलए सनवेर प्रदथान करनथा हरै। पसचिम बरंथाल ने कपड़था के्षत् को 

सवसभनन सवत्ी्य प्रोतिथाहन प्रदथान करने वथाली एक ्योजनथा ररुू 

की। ओसडरथा ने ओसडरथा पथावर जनररेन कॉरपोररेन (ओपीजीिी) 

चािवा 31: क्र्य प्रबिंक सूचकाकं (पीएमआई)
ए. श्वश्नमावाण

स्रोत: एि एडं पी गलोबल।

सी. पीएमआई समग्र सूचकाकं – जनवरी 2023

बी. सवेाएं

पीएमआई भथावी उतपथादन अपररवि्थनी्य सिर
पीएमआई कथारोबथार अपेक्षथाएँ अपररवि्थनी्य सिर

भथारि
आ्यरलैंड
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चीन (मखु्यभूसम)
जथापथान
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रूि

फ़थांि
ऑसटे्सल्यथा

्ूयनथाइटेड सकंरडम
ि्ंयकु्त रथाज्य

50 के मथान िे िूचकथांक कथा सवचलन
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में अपनी 49 प्रसिरि सहसिेदथारी के सवसनवेर के सलए एक वरैसविक 
सनसवदथा जथारी की। उत्र प्रदरे िरकथार ने रथाज्य में सनजी औद्ोसरक 

चािवा 32: रिेवे और कागगो ्याता्यात

स्रोत: रले दृसटि। स्रोत: इंसड्यन पोट््थि एिोसिएरन।

ए. रिेभाडा राजसव वृश्धि (विवा-दर-विवा) बी. परोिवा कागगो

पथाक्थ  के सवकथाि की िसुवधथा के सलए एक नई ्योजनथा को मंजूरी द े
दी हरै।

चािवा 33: इसपात खपत और सीमेंि उतपादन

स्रोत: ि्ंयकु्त ि्ंयतं् िसमसि; और आसर्थक िलथाहकथार कथा कथा्यथा्थल्य, वथासणज्य एव ंउद्ोर मंत्थाल्य।
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मदु्ास्ीश्त

 रथाषट्ी्य िथंासख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएिओ) द्थारथा जथारी अनंसिम 

आकंड़ों के अनिुथार मदु्थासफीसि – जरैिथा सक असखल भथारिी्य 

उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक (िीपीआई) में िथाल-दर-िथाल पररवि्थनों 
द्थारथा मथापथा जथािथा हरै – सदिबंर 2022 में 5.7 प्रसिरि िे बढ़कर 
जनवरी 2023 में 6.5 प्रसिरि हो र्यथा (चथाट्थ  34 ए)। िूचकथांक में 
46 बीपीएि की वसृधि हुई, सजिके िथार-िथार प्रसिकूल आधथार 

सारणी 2: उचच आवृश्त् सकेंतक – सवेाएं
सवेाओ ंमें वृश्धि (विवा-दर-विवा, प्रश्तशत)

क्ते् सकेंतक अकिू-22 नव-ं22 श्दस-ं22 जन-23

शहरी मागं ्यथात्ी वथाहन सबकी 28.6 28.1 7.2 17.2

ग्रामीण मागं
दपुसह्यथा वथाहन सबकी 2.3 16.5 3.9 5.0

सिपसह्यथा वथाहन सबकी 70.4 103.2 37.6 103.0

ट्रैकटर सबकी 6.8 6.5 25.6 24.4

व्यापार, हरोिि, पररवहन, 
सचंार

वथासणसज्यक वथाहन सबकी 16.6  

रलेवे मथाल ढुलथाई ्यथािथा्यथाि 1.4 5.2 3.1 3.8

पोट्थ  कथारगो ्यथािथा्यथाि 3.1 1.8 10.3  

ररलूे हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि -8.3 3.7 -3.6  

अिंररथाषट्ी्य हवथाई कथारगो ्यथािथा्यथाि -18.7 -6.0 -7.4  

ररलूे हवथाई ्यथात्ी ्यथािथा्यथाि 30.4 12.6 14.6  

अिंररथाषट्ी्य हवथाई ्यथात्ी ्यथािथा्यथाि 115.0 97.5 85.9  

जीएिटी ई-वे सबल (कुल) 4.6 32.0 17.5 19.7

जीएिटी ई-वे सबल (अिंरथा्थज्यी्य) 12.0 37.7 23.2 24.1

जीएिटी ई-वे सबल (अिंर-रथाज्यी्य) -5.9 23.1 8.6 12.8

प्य्थटक आरमन 243.2 191.3 204.2  

श्नमावाण
इसपथाि खपि 11.0 12.8 10.3 2.7

िीमेंट उतपथादन -4.3 28.9 9.1  

पीएमआई सूचकाकं िेवथाएं 55.1 56.4 58.5 57.2

स्रोत: िीएमआईई; िीईआईिी आंकडे़; आईएचएि मथासक्थ ट; एिआईएएम; भथारिी्य सवमथानपत्न प्रथासधकरण; और ि्ंयकु्त ्लथांट िसमसि।

चािवा 34: सीपीआई मदु्ास्ीश्त के रुझान और वाहक

श्िपपणी: अप्ररैल-मई 2021 के सलए िीपीआई मदु्थासफीसि की रणनथा, अप्ररैल-मई 2020 के सलए अनमुथासनि िीपीआई िूचकथांकों के आधथार पर की रई री।
स्रोतः रथाषट्ी्य िथंासख्यकी कथा्यथा्थल्य (एनएिओ); और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. सीपीआई मदु्ास्ीश्त (व-द-व) बी. ्यरोगदान
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प्रभथाव (एक िथाल पहले कीमिों में एम-ओ-एम पररवि्थन) 30 
बीपीएि के िथार, सजिके पररणथामसवरूप सदिबंर और जनवरी के 
बीच हेडलथाइन मदु्थासफीसि में लरभर 80 बीपीएि की वसृधि हुई।

 मूल्य दबथाव मखु्य रूप िे खथाद् और पे्य िमूह (45 बीपीएि) 
और ‘कोर’ (खथाद् और ईधंन को छोड़कर िीपीआई) िमूह (52 
बीपीएि) में एम-ओ-एम वसृधि िे उतपनन होिथा हरै। हथालथांसक ईधंन 
िमूह कथा िूचकथांक िबंसंधि महीने में अपररवसि्थि रहथा।

 उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि खथाद् मदु्थासफीसि 
जनवरी में िेजी िे बढ़कर 6.2 प्रसिरि हो रई, जो एक महीने 
पहले 4.6 प्रसिरि री (चथाट्थ  34बी)। खथाद् िमूह के भीिर, 
अनथाज में मदु्थासफीसि कथाफी बढ़कर 16.1 प्रसिरि - जून 2013 
के बथाद िे िबिे असधक - और मिथालों में, 21.1 प्रसिरि - 
वि्थमथान िीपीआई शृंखलथा में िबिे असधक हो रई (चथाट्थ  35)। 
फल, खथाद् िेल, चीनी, प्रोटीन आधथाररि खथाद् (दथालें, अंडे, 
मथांि, मछली और दूध) और ररैर-मथादक पे्य जरैिे अन्य उप-िमूहों 
ने महीने के दौरथान मदु्थासफीसि में वसृधि दज्थ की। िस्ज्यों ने 

सदिंबर 2022 की िलुनथा में जनवरी 2023 में कम अपसफीसि 

दज्थ की (चथाट्थ  36)।

 ईधंन और सबजली िमूह की मदु्थासफीसि जनवरी में मथामूली 

रूप िे कमी आकर वह 10.8 प्रसिरि रही जो सदिबंर में 10.9 

प्रसिरि री। केरोिीन-पीडीएि और सबजली की मदु्थासफीसि में 

कुछ कमी दज्थ की रई, जबसक िरलीकृि पेट्ोसल्यम ररैि 

(एलपीजी) ने एक महीने पहले की िलुनथा में मूल्य वसृधि कथा उचच 

सिर दज्थ सक्यथा। िीपीआई बथासकेट में 6.8 प्रसिरि के भथारथांर 

वथाले ईधंन िमूह ने जनवरी में हेडलथाइन मदु्थासफीसि में 11.3  
प्रसिरि कथा ्योरदथान सद्यथा।

 उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक आधथाररि मदु्थासफीसि जनवरी में 

बढ़कर 6.2 प्रसिरि पर पहुचं रई, जो सदिबंर में 6.1 प्रसिरि री। 

दूिरी ओर कपडे़ और जूिे-च्पल, ररलूे िथामथान एव ं िेवथाए,ं 

पररवहन एव ंिचंथार िरथा सरक्षथा उप-िमूहों में जनवरी में मदु्थासफीसि 

में नरमी दखेी रई।

चािवा 35: वाश्िवाक मदु्ास्ीश्त (व-द-व) और उप-समहूों में गश्त (माह-दर-माह)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।
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चीनीिेल
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एचएच वसिएु ँऔर िेवथाएँ सवथासथ्य
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रसि (मथाह-दर-मथाह, प्रसिरि)
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 जनवरी 2023 में ग्रथामीण मदु्थासफीसि 6.85 प्रसिरि रही जो 
रहरी मदु्थासफीसि (6.00 प्रसिरि) िे असधक हरै। जबसक ग्रथामीण 
के्षत्ों में अनथाज, फल, कपडे़ की मदु्थासफीसि असधक री, दूध, अडें, 
मथांि और ईधंन और प्रकथार में रहरी कें द्ों में उचच मदु्थासफीसि 
दज्थ की रई (चथाट्थ  37)।

 रथाज्यों में, आधं्र प्रदरे, मध्य प्रदरे और िेलंरथानथा ने 8 
प्रसिरि िे असधक मदु्थासफीसि कथा अनभुव सक्यथा, जबसक 
छत्ीिरढ़, दमन और दीव, सदलली, रोवथा, सहमथाचल प्रदरे, मसणपरु 
और मेरथाल्य ने मदु्थासफीसि 4 प्रसिरि िे नीचे दज्थ की (चथाट्थ  
38)।

 फरवरी 2023 (13 फरवरी िक) के सलए खथाद् कीमिों पर 
उचच आवसृत् डेटथा िे पिथा चलिथा हरै सक चथावल और रेहू ंके सलए 
कीमिों में वसृधि जथारी रही। मूंर को छोड़कर दथालों की कीमिों में 
सररथावट आई हरै। खथाद् िेल और िस्ज्यों की कीमिों में फरवरी में 
सररथावट जथारी रही (चथाट्थ  39)।

चािवा 36: उप-समहूों में वाश्िवाक मदु्ास्ीश्त (श्दसबंर 2022 की तुिना में जनवरी 2023)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 37: चुश्नदंा मदों में मदु्ास्ीश्त 
(ग्रामीण बनाम शहरी)

स्रोत: एनएिओ।

व-द-व, प्रसिरि
रहरी ग्रथामीण

जनवरी 2023 
सदिबंर 2022

मदु्थासफीसि (वर्थ-दर-वर्थ, प्रसिरि)
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कपडे़

दूध
अडें

िरै्यथार भोजन
एचएच वसिएु ँऔर िेवथाएँ

सवथासथ्य
पररवहन और िचंथार

सरक्षथा
मथांि और मछली

आवथाि
दथाल

मनोरजंन
पे्य पदथार्थ

फल
पथान और िंबथाकू

चीनी
िेल

िस्ज्यथंा

मिथाले 
अनथाज और उतपथाद 

ईधंन और प्रकथार
जूिे 

सनजी दखेभथाल और प्रभथाव
कपडे़

दूध और उतपथाद
अडें

िरै्यथार भोजन 
ररलूे िथामथान और िेवथाएं

िरै्यथार भोजन, सनरैक, समिथाई आसद
मथांि और मछली 

सवथासथ्य 
सरक्षथा 

पररवहन और िचंथार 
ररैर-मथादक पे्य पदथार्थ

मनोरजंन और मन-बहलथाव 
दथाल और उतपथाद

फल 
पथान, िंबथाकू और नरीले पदथार्थ

िेल और विथा
िस्ज्यथंा
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चािवा 38: जनवरी 2023 में मदु्ास्ीश्त का सराश्नक 
श्वतरण (सीपीआई- स्ुंयक्, विवा-दर-विवा)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

चािवा 39: डीसीए आवश्यक वसतुओ ंकी कीमतें
ए. अनाज

स्रोत : उपभोक्तथा मथामले सवभथार, भथारि िरकथार; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

सी. सश्बज्याँ डी. खाद्य तेि (पैकेिबदं)

बी. दाि

 चथार प्रमखु महथानररों में पेट्ोल और डीजल की खदुरथा सबकी 
कीमिें फरवरी में अब िक ससरर रही हैं। जबसक एलपीजी की 

सारणी 3: पेट्रोश्ि्यम उतपादों की कीमतें
मदें इकाई घरिूे कीमतें माह की तुिना 

(प्रश्तशत)

्र-22 जन-23 ्र-23^ जन-23 ्र-23

पेट्ोल ₹/लीटर 102.87 102.92 102.92 0.0 0.0

डीजल ₹/लीटर 90.51 92.72 92.72 0.0 0.0

केरोसिन 
(िहथा्यकी 
िसहि)

₹/लीटर 42.11 53.67 55.79 -9.0 4.0

एलपीजी 
(िहथा्यकी 
रसहि)

₹/सिलेंडर 910.13 1063.25 1063.25 0.0 0.0

^: 1-13 फरवरी 2023 की अवसध के सलए।
श्िपपणी: समट्ी के िेल के अलथावथा, कीमिें चथार प्रमखु महथानररों (सदलली, कोलकथािथा, मुंबई 
और चेननई) में औिि इंसड्यन ऑ्यल कॉपगोररेन सलसमटेड (आईओिीएल) की कीमिों 
कथा प्रसिसनसधतव करिी हैं। समट्ी के िेल के सलए कीमिें, कोलकथािथा, मुंबई और चेननई में 
रर्यथा्यिी कीमिों के औिि को दरथा्थिी हैं।
स्रोत: इंसड्यन ऑइल कथापगोररेन सलसमटेड (आईओिीएल); पेट्ोसल्यम ्योजनथा एव ंसवशे्-
रण प्रकोष्ठ (पीपीएिी); िरथा आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

कीमिों को अपररवसि्थि रखथा र्यथा रथा, जनवरी में िेजी िे सररथावट 
के बथाद समट्ी के िेल की कीमिों में वसृधि हुई (िथारणी 3)।

चथावल रेंहू
िअुर/ अरहर दथाल 
मिूर दथाल

उड़द दथाल 
चनथा दथाल

मूंर दथाल

आलू ््यथाज टमथाटर मूरँफली िेल िरिों िेल िूरजमखुी िेल
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 इनपटु लथारि और सबकी मूल्य, जरैिथा सक पीएमआई में 
पररलसक्षि होिथा हरै, सवसनमथा्थण और िेवथाओ ं दोनों के सलए 
सवसिथारवथादी मोड में रहथा (चथाट्थ  40), बथाद में वसृधि की रसि में 
कसमक कमी दखेी रई।

4. श्वत्ी्य श्सरश्त

 जनवरी 2023 की दूिरी छमथाही में जीएिटी िगं्रह 16 के 
कथारण बसहवथा्थह की वजह िे असधरेर चलसनसध कम हो रई, लेसकन 
फरवरी की ररुुआि में िरकथारी खच्थ ने प्रणथाली चलसनसध को सफर 
िे बढ़था सद्यथा। कुल समलथाकर, चलसनसध िमथा्योजन िसुवधथा 
(एलएएफ) के िहि औिि दरैसनक अवरोरण 16 जनवरी िे 8 
फरवरी, 2023 के दौरथान 1.3 लथाख करोड़ रुप्ेय िक कम हो 
र्यथा, जो सदिबंर के मध्य िे 15 जनवरी, 2023 के दौरथान 1.5 
लथाख करोड़ रुप्ेय रथा (चथाट्थ  41)। इि अवसध के दौरथान दरैसनक 
औिि असधरेर चलसनसध में िे 0.4 लथाख करोड़ रुप्ेय रथासत्कथालीन 
सरथा्यी जमथा िसुवधथा (एिडीएफ) के मथाध्यम िे अवरोसरि सकए 
रए रे, जबसक रेर को पररवि्थनी्य दर ररवि्थ रपेो (वीआरआरआर) 
नीलथामी के मथाध्यम िे जटुथा्यथा र्यथा रथा।

 असधरेर चलसनसध में सररथावट ने कुछ बैंकों को िीमथांि सरथा्यी 
िसुवधथा (एमएिएफ) िक पहुचंने के सलए पे्रररि सक्यथा, जो इिी 
अवसध के दौरथान औििन ₹ 0.06 लथाख करोड़ रथा। एिडीएफ के 
िहि असधरेर सनसध्यों के बडे़ परैमथाने पर जमथावट की पषृ्ठभूसम में 
बैंकों द्थारथा एमएिएफ कथा िहथारथा लेनथा प्रणथाली में सवरम चलसनसध 

चािवा 40: पीएमआई: इनपुि और आउिपुि कीमतें

स्रोतः एि एडं पी गलोबल।

ए. श्वश्नमावाण बी. सवेाएं

चािवा 41: चिश्नश्ि श्सरश्त्यां

स्रोत : आरबीआई।
16 जनवरी 2023 कथा मथासिक जीएिटी िगं्रह 1.56 लथाख करोड़ रुप्ेय रथा, जो अप्ररैल 
2022 में 1.68 लथाख करोड़ रुप्ेय के बथाद दूिरथा िबिे असधक िगं्रह रथा।
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सविरण को दरथा्थिथा हरै। सनवल आधथार पर (रपेो और एमएिएफ के 
मथाध्यम िे अिं:के्षपण के सलए िमथा्योसजि) िमीक्षथाधीन अवसध में 
औिि अवरोरण रटकर 0.34 लथाख करोड़ रुप्ेय रह र्यथा, जो 
सपछली अवसध में 0.51 लथाख करोड़ रुप्ेय रथा। पथासक्षक 
वीआरआरआर नीलथामी के िहि रखी रई रथासर भी 27 जनवरी, 
2023 िे ररुू होने वथाले पखवथाडे़ के सलए 0.35 लथाख करोड़ रुप्ेय 
(सपछली नीलथामी के दौरथान 0.52 लथाख करोड़ रुप्ेय) िे कम री।

 असधरेर चलसनसध की ससरसि में कमी और दीर्थकथासलक रपेो 
पररचथालन की आरथामी पररपकविथा के बीच, ररजव्थ बैंक ने िरंोसधि 
चलसनसध ढथांचे के िहि पहली बथार 10 फरवरी, 2023 को 14-
सदविी्य पररवि्थनी्य दर रपेो (वीआरआर) िचंथालन सक्यथा, 
सजिके सलए 0.50 लथाख करोड़ रुप्ेय की असधिूसचि रथासर के 
िथामने 1.34 लथाख करोड़ रुप्ेय की बोली प्रथाप् हुई। कें द्ी्य बजट 
2023-24 में प्रसििु 2022-23 के िरंोसधि अनमुथानों िे सपटि 
िरकथारी खच्थ में िभंथासवि वसृधि िे फरवरी-मथाच्थ के दौरथान िचंलन 
में मदु्था में िथामथान्य सवसिथार और मथाच्थ-अप्ररैल 2023 के दौरथान 
एलटीआरओ और टीएलटीआरओ (आसंरक रूप िे) की 
पररपकविथा िे अपेसक्षि चलसनसध सनकथािी की भरपथाई करने में 
मदद समलेरी।17

 भथाररि औिि कॉल दर (ड्ल्ूयएिीआर) ने जनवरी 2023 
के अिं में एलएएफ कॉररडोर की ऊपरी िीमथा को कुछ िम्य के 
सलए छुआ, लेसकन बथाद में उिमे कमी आई। िमीक्षथाधीन अवसध के 
दौरथान, ड्ल्ूयएिीआर कथा औिि 6.28 प्रसिरि रथा, जो नीसिरि 
रपेो दर के करीब (औििन) कथारोबथार कर रहथा रथा (चथाट्थ  42 ए) । 
मथांर बथाजथार में रसिसवसध्यों में िेजी आई और 16 जनवरी िे 8 
फरवरी, 2023 के दौरथान औिि दरैसनक मथात्था 14,420 करोड़ 
रुप्ेय रही, जो 13 सदिबंर, 2022 िे 15 जनवरी, 2023 के 
दौरथान 11,343 करोड़ रुप्ेय री।

 इिके िथार ही, िपंथासवि्थक खंड में दरें भी मजबूि हुई ं- जबसक 
सत्पक्षी्य रपेो दर नीसि रपेो दर िे 4 बीपीएि नीचे कथारोबथार करिी 
हरै, बथाजथार रपेो दरें नीसि रपेो दर के करीब कथारोबथार करिी हैं। 
सम्यथादी मदु्था खंड में, 3 महीने के ख़जथानथा सबल (टी-सबल) पर दर 
एमएिएफ दर िे 7 बीपीएि नीचे कथारोबथार करिी हरै, जबसक 
एनबीएफिी के सलए जमथा प्रमथाणपत् (िीडी) और वथासणसज्यक पत् 
(िीपी) के सलए 3 महीने की दरें एमएिएफ दर िे ऊपर कमरः 
67 बीपीएि और 102 बीपीएि रीं (चथाट्थ  42 बी) ।

 वर्थ के दौरथान अब िक (13 जनवरी िक) प्रथारसमक बथाजथार 
में िीडी सनर्थम के जरर्ेय 5.2 लथाख करोड़ रुप्ेय जटुथाने कथा लक््य 
रहथा जो सपछले िथाल की िबंसंधि अवसध के 1.3 लथाख करोड़ 
रुप्ेय िे असधक हरै जो बैंकों की बढ़िे ऋण उिथाव के कथारण धन 

चािवा 42: नीश्तगत कॉरीडरोर और मदु्ा बाज़ार दरें

स्रोत: आरबीआई; ्लूमबर्थ; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. नीश्तगत कॉरीडरोर और मांग दर बी. मदु्ा बाज़ार दरें

17 13,517 करोड़ रुप्ेय फरवरी-मथाच्थ 2023 में पररपकव होंरे और 61,131 करोड़ रुप्ेय 
अप्ररैल 2023 में पररपकव होंरे।
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की असिररक्त मथांर को दरथा्थिथा हरै। । िीपी सनर्थम वर्थ के दौरथान अब 
िक (15 जनवरी िक) रटकर 10.9 लथाख करोड़ रुप्ेय रह र्यथा, 
जो सपछले िथाल की िबंसंधि अवसध में 17.2 लथाख करोड़ रुप्ेय 
रथा, बैंक ऋण की िहथा्यिथा िे धन जटुथाने के पिदंीदथा िथाधन के 
रूप में उभर रहथा हरै। मदु्था बथाजथार में औिि जोसखम प्रीसम्यम (3 
महीने कथा िीपी मथाइनि 91-सदन टे्जरी सबल) इि अवसध के 
दौरथान 110 बीपीएि पर ऊंचथा रहथा, जो असधरेर चलसनसध में कमी 
को दरथा्थिथा हरै।

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में रथाजकोरी्य िमेकन की प्रसिबधििथा 
और अनमुथासनि िकल बथाजथार उधथारी िे कम की रोरणथा के जवथाब 
में 10-वरशी्य बेंचमथाक्थ  जी-िेक ्यीलड में कमी आई (चथाट्थ  43 ए)। 
कथारोबथार के दौरथान 7.40 प्रसिरि के उचच सिर पर पहुचंने के 
बथाद बजट रोरणथा के सदन ्यथानी एक फरवरी, 2023 को कथारोबथारी 
ित् के अिं िक बेंचमथाक्थ  प्रसिफल रटकर 7.28 प्रसिरि पर आ 
र्यथा। इिके बथाद जी-िेक ्यीलड ने अमेररकी टे्जरी ्यीलड के िथार 
समलकर िखि पूवथा्थग्रह कथा प्रदर्थन सक्यथा और 7.34 फीिदी पर 
बदं हुआ। इि सम्यथादी िरंचनथा में, जी-िेक प्रसिफल में उपज वक 
के छोटे छोर पर िेजी िे नरमी आई, जो आरे चलकर कम दर 
वसृधि की उममीदों कथा िकेंि हरै (चथाट्थ  43 बी)।

 कॉपगोरटे बॉनड प्रसिफल और सपे्रड रसेटंर शेसण्यों में किोर 
हो र्यथा हरै, सवरेर रूप िे 3-5 िथाल की पररपकविथा के सलए जहथां 
सनर्थम ज्यथादथािर कें सद्ि होिे हैं (िथारणी 4) । कॉरपोरटे बॉनड जथारी 
करने के जरर्ेय जटुथा्यथा र्यथा धन सदिबंर में बढ़कर 1.37 लथाख 

चािवा 43: जी-सके बाजार में घिनाक्रम

स्रोत: ्लूमबर्थ; िीिीआईएल; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

ए. 10-विषी्य जी-सके प्रश्त्ि में उतार-चढ़ाव बी. जी-सके प्रश्त्ि वक्र

सारणी 4: श्वत्ी्य बाजार - दरें और सप्रडे

श्िखत ब्याज दर
(प्रसिरि)

सप्रडे (आिार अकं) (िदनरुूपी 
जोसखम-मकु्त दर की िलुनथा में)

13 श्दस ं
2022-
15 जन 
2023

16 जन 
2023-
07 ्र 
2023

उतार-
चढ़ाव 

(आिार 
अकंों में)

13 श्दस ं
2022-
15 जन 
2023

16 जन 
2023-
07 ्र 
2023

उतार-
चढ़ाव 

(आिार 
अकंों में)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉरपोरटे बॉणड

(i)  एएए (1-वर्थ) 7.87 7.87 0 91 88 -3

(ii)  एएए (3- वर्थ) 7.77 7.79 2 59 62 3

(iii) एएए (5- वर्थ) 7.76 7.86 10 40 52 12

(iv) एए (3- वर्थ) 8.49 8.49 0 130 132 2

(v) बीबीबी- 
(3- वर्थ)

12.14 12.13 -1 496 497 1

श्िपपणी: प्रसिफल और सपे्रड की रणनथा मथासिक औिि के रूप में की जथािी हरै।
स्रोत: एफआईएमएमडीए; और ्लूमबर्थ।
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करोड़ रुप्ेय पर पहुचं र्यथा, जो नवबंर, 2022 में 0.77 लथाख 
करोड़ रुप्ेय रथा। बॉनड बथाजथार में औिि जोसखम प्रीसम्यम (5 
िथाल एएए मथाइनि 5 िथाल जी-िेक) 16 जनवरी िे 8 फरवरी, 
2023 के दौरथान 52 बीपीएि िक बढ़ र्यथा, जो 13 सदिबंर, 
2022 िे 15 जनवरी, 2023 के दौरथान 40 बीपीएि रथा।

 नकद आरसक्षि अनपुथाि (िीआरआर) में पररवि्थन के पहले 
दौर के प्रभथाव को छोड़कर आरसक्षि धन (आरएम) 10 फरवरी, 
2023 को 8.8 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) (एक िथाल पहले 7.7 
प्रसिरि) बढ़था [चथाट्थ  44 ए]। आरएम के िबिे बडे़ रटक िचंलन 
में मदु्था (िीआईिी) में 8.15 फीिदी (सपछले िथाल 8.2 प्रसिरि) 
की वसृधि हुई। मदु्था आपूसि्थ (एम3) में 27 जनवरी, 2023 को 9.8 
प्रसिरि (सपछले िथाल 8.4 प्रसिरि) की वसृधि हुई, जो मखु्य रूप 
िे बैंकों के िथार इिके िबिे बडे़ रटक - कुल जमथा - िे पे्रररि 
री, सजिमें 10.0 प्रसिरि की वसृधि हुई। अनिूुसचि वथासणसज्यक 
बैंकों (एििीबी) की ऋण वसृधि 27 जनवरी, 2023 को 16.3 
प्रसिरि (सपछले िथाल 8.2 प्रसिरि) पर बनी रही। जमथा िगं्रहण में 
िेजी के िथार, सदिबंर 2022 के मध्य िे वसृधिरील िी-डी अनपुथाि 
में कमी आई हरै (चथाट्थ  44 बी)।

 बैंकों ने मई 2022 िे जनवरी 2023 के दौरथान अपनी बथाहरी 
बेंचमथाक्थ -आधथाररि उधथार दरों (ईबीएलआर) को 225 बीपीएि के 

पररमथाण िक िरंोसधि सक्यथा हरै। एििीबी की 1 िथाल की औिि 
िीमथांि लथारि आधथाररि ऋण दर (एमिीएलआर) में 120 बीपीएि 
की वसृधि हुई हरै। निीजिन, एििीबी के नए और बकथा्यथा रुप्ेय के 
ऋणों पर भथाररि औिि उधथार दरें (ड्ल्ूयएएलआर) मई-सदिबंर 
2022 के दौरथान कमरः 137 बीपीएि और 80 बीपीएि िक बढ़ 
रई ं। इिी अवसध के दौरथान अनिूुसचि बैंकों की बकथा्यथा जमथारथासर्यों 
पर भथाररि औिि ररलूे मी्यथादी जमथा दर (ड्ल्ूयएडीटीडीआर) में 
75 आधथार अकंों की वसृधि हुई (िथारणी 5)।

 भथारि िरकथार ने 30 सदिबंर, 2022 को 2022-23 की 
चौरी सिमथाही के सलए सवसभनन लर ुबचि ्योजनथाओ ंकी दरों को 
20 िे 110 बीपीएि की िीमथा में िरंोसधि सक्यथा, सजिमें िथावसध 
जमथा में िबिे असधक वसृधि हुई (चथाट्थ  45)। 3 िथाल िक की अवसध 
की पोसट ऑसफि िथावसध जमथा पर ््यथाज दरें अब फॉमू्थलथा-
आधथाररि दरों के िथार सनकटिथा िे िरंसेखि हैं। कें द्ी्य बजट 
2023-24 में एक नई ्योजनथा, ्यथानी मसहलथा िममथान बचि प्रमथाण 
पत् की रोरणथा की रई री, जो मसहलथा जमथाकिथा्थओ ंके सलए 7.5 
प्रसिरि की सनसचिि ््यथाज दर पर 2 िथाल की अवसध के सलए 2 
लथाख रुप्ेय िक की जमथा िसुवधथा प्रदथान कररेी। बैंकों द्थारथा दी जथाने 
वथाली िथावसध जमथा दरें िथामथान्य रूप िे, 3 िथाल िक की पररपकविथा 
अवसध के सलए िमथान पररपकविथा वथाली छोटी बचि जमथाओ ंकी 
िलुनथा में कम हैं।

चािवा 44: मौश्द्क और ऋण श्सरश्त्यां

ए. मौश्द्क और ऋण समचुच्य में रुझान बी. वृश्धिशीि ऋण-जमा अनपुात

श्िपपणी: 1. डेटथा मदु्था आपूसि्थ, िमग्र जमथारथासर्यों और बैंक ऋण के सलए हर महीने 
के असंिम ररपोसटिंर रकुवथार; और आरसक्षि सनसध के सलए हर महीने के 
असंिम रकुवथार िे िबंसंधि हैं।

 2. आरसक्षि सनसध के नवीनिम आकंडे़ 10 फरवरी 2023; जबसक मदु्था 
आपूसि्थ के सलए 27 जनवरी 2023 िे िे िबंसंधि हैं।

स्रोत: आरबीआई।

श्िपपणी: वसृधिरील िी-डी अनपुथाि की रणनथा 26 पखवथाड़ों (1 वर्थ) में की रई हरै।
स्रोत: आरबीआई।
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 जनवरी 2023 की पहली छमथाही में िीसमि रहने के बथाद, 
कचचे िेल पर अप्रत्यथासरि कर में कमी के बथाद, ररलूे इसकवटी 
बथाजथार ररुू में दूिरी छमथाही में ऊपर चले रए। एक व्यथापथाररक 
िमूह के रे्यरों में अिथामथान्य मूल्य उिथार-चढ़थाव के बथाद महीने के 
अिं में भथावनथाए ंनकथारथातमक हो रई ं। कुल समलथाकर, एफपीआई के 
रधुि सवकेिथा बनने के िथार, बीएिई िेंिेकि में जनवरी 2023 के 
दौरथान 2.1 प्रसिरि की सररथावट आई (चथाट्थ  46)। सफर भी, कें द्ी्य 

बजट 2023-24 में पूजंीरि व्य्य में वसृधि और चसुनंदथा प्रत्यक्ष कर 

रथाहि18 िे िबंसंधि रोरणथाए,ं सवत्ी्य के्षत् के सन्यथामकों द्थारथा ररलूे 

सवत्ी्य और व्यथापक आसर्थक ससरसि्यों की िदुृढ़िथा की पनु: पसुटि 

करने वथाले ब्यथानों ने बथाजथार की भथावनथाओ ंको बढ़थावथा दनेे में मदद 

की। बीएिई िेंिेकि फरवरी 2023 (15 फरवरी, 2023 िक) के 

दौरथान 2.9 प्रसिरि ऊपर उिथा ।

सारणी 5: बैंकों की जमा और उिार दरों में सचंरण
(आधथार अकंों में सभननिथा)

अवश्ि रपेरो दर 
(आिार 
अकं)

मी्यादी जमा दरें (आिार अकं) उिार दरें (आिार अकं)

माश्््यका अवश्ि 
जमाराश्श दरें 

(काडवा दर)

डब््ूयएडीिीडी-
आर - बका्या 
जमाराश्श्यां

1-विषी्य 
एमसीएिआर 
(माश्््यका)

डब््ूयएएिआर 
– न्या रुप्या 

ऋण

डब््ूयएएिआर 
- बका्या रुप्या 

ऋण

सहजता का दौर फरवरी 2019 िे मथाच्थ 2022 -250 -208 -188 -155 -232 -150

सख़ती का दौर मई 2022 िे जनवरी 2023* +225 78 75 120 137 80

श्िपपणी: *: ड्ल्ूयएएलआर और ड्ल्ूयएडीटीडीआर पर अद्िन डेटथा सदिबंर 2022 िे िबंसंधि हरै;
2. ड्ल्ूयएएलआर: भथाररि औिि उधथार दर; ड्ल्ूयएडीटीडीआर: भथाररि औिि ररलूे मी्यथादी जमथा दर; एमिीएलआर: सनसध-आधथाररि उधथार दर की िीमथांि लथारि।
स्रोत: आरबीआई।

18 सवत् मंत्ी ने नई व्यसक्तरि आ्यकर व्यवसरथा में कई बदलथावों कथा प्रसिथाव सक्यथा, जरैिे एमएिएमई, िहकथारी िसमसि्यों और सटथाट्थ-अप के सलए कर लथाभ के िथार आ्यकर में छूट के 
सलए आ्य िीमथा को 5 लथाख रुप्ेय िे बढ़थाकर 7 लथाख रुप्ेय करनथा, कर सलरैब को ्यसुक्तिरंि बनथानथा, वेिनभोरी वर्थ के सलए मथानक कटौिी कथा प्रथावधथान, उचचिम असधभथार दर को 37 
प्रसिरि िे रटथाकर 25 प्रसिरि करनथा,आसद। । इन उपथा्यों िे प्रत्यक्ष कर रथाजसव में 37,000 करोड़ रुप्ेय कथा बोझ पड़ने की उममीद हरै।

चािवा 45: अ्प बचत ्यरोजनाओ ंपर ब्याज दरें

स्रोत: भथारि िरकथार।
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

 भथारिी्य इसकवटी बथाजथार ने 27 जनवरी, 2023 को िेजी िे 
सनपटथान व्यवसरथा में अपनथा िकंमण पूरथा सक्यथा, सजिमें इसकवटी 
खंड की िभी प्रसिभूसि्यथंा टी + 1 सनपटथान में चली रई ं। ्यह 
सििंबर 2021 में ररुू हुई एक प्रसक्यथा की पररणसि कथा प्रिीक हरै, 
सजििे भथारि िबिे छोटे सनपटथान चकों के िथार वरैसविक नेिथाओ ं
में िे एक बन र्यथा हरै जो सनपटथान, प्रसिपक्ष और िचंथालन िे जडेु़ 
जोसखमों को कम करने में मदद कररेथा और व्यथापर मथात्थापर भी 
िकथारथातमक प्रभथाव डथालेरथा।

  2022-23 की िीिरी सिमथाही के सलए 1,109 ररैर-सवत्ी्य 
के्षत् की कंपसन्यों19 द्थारथा रोसरि कॉपगोरटे आ्य पररणथामों िे पिथा 
चलथा हरै सक कंपसन्यों की रथाजसव वसृधि में कमी दखेी रई (चथाट्थ  47 
ए)। व्य्य में वसृधि के बथावजूद, अन्य आ्य द्थारथा िमसर्थि वर्थ-दर-वर्थ 
आधथार पर पररचथालन लथाभ में मथामूली िधुथार हुआ। इनपटु लथारि 
दबथाव कम होने िे पररचथालन लथाभ मथासज्थन में कसमक आधथार पर 
िधुथार दखेथा र्यथा। अन्य आ्य, सजिमें कॉपगोरट्ेि की ख़जथानथा 
प्रबंधन रसिसवसध्यों िे आ्य रथासमल हरै, ने वसृधि दरथा्थ्यी। कुल 

समलथाकर ररैर-सवत्ी्य कंपसन्यों की सनवल लथाभ वसृधि (वर्थ-दर-वर्थ) 

लरथािथार दूिरी सिमथाही में नकथारथातमक रही। िेवथा के्षत् ने सबकी और 

पररचथालन लथाभ में िोि वसृधि दज्थ की। उचच ््यथाज लथारि और 

मखु्य रूप िे लोहथा और इसपथाि उद्ोर में अन्य खच्थ िे सवसनमथा्थण 

कंपसन्यों के रधुि मनुथाफे में 18.0 प्रसिरि (वर्थ-दर-वर्थ) की 

सररथावट आई [चथाट्थ  47 बी]।

 बैंकों और अन्य सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों20 की आ्य िोि 

बनी हुई हरै और ऋण वसृधि द्थारथा िमसर्थि रथाजसव (वर्थ-दर-वर्थ) में 

िोि दो अकंों की वसृधि हुई हरै (चथाट्थ  48) । अन्य आ्य, सजिमें अन्य 

बथािों के िथार-िथार िरुक्षथा लेनदने, रलुक और कमीरन िे लथाभ/

हथासन रथासमल हरै, में भी िीव्र वसृधि दज्थ की रई। टॉप-लथाइन की 

िलुनथा में व्य्य धीमी रसि िे बढ़ने के िथार, पररचथालन मनुथाफे में 

वसृधि हुई। प्रथावधथान लथारि िथालथानथा आधथार पर िमिल पर रही 

और बदले में बैंकों और सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों के कुल सनवल 

मनुथाफे में िोि वसृधि दज्थ की रई।

चािवा 46: बीएसई सेंसकेस और ससंरागत प्रवाह

श्िपपणी: एफपीआई और एमएफ प्रवथाह को 15-सदनों के रोसलंर िम आधथार पर दरथा्थ्यथा र्यथा हरै।
स्रोत: िेबी; एनएिडीएल; और ्लूमबर्थ।

19 प्रथारसंभक पररणथाम 2021-22 की िीिरी सिमथाही के दौरथान सनजी कॉपगोरटे व्यविथा्य 
के्षत् के प्रदर्थन’ पर आरबीआई के अध्य्यन में रथासमल कुल सबकी आकथार कथा 74.3 
प्रसिरि कवर करिे हैं।

20 862 बैंकों और अन्य सवत्ी्य के्षत् की कंपसन्यों के पररणथामों के आधथार पर, जो बथाजथार 
पूजंीकरण कथा लरभर 89 प्रसिरि प्रसिसनसधतव करिे हैं।
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अर्थव्यवसरथा की टसरटि आलेख

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान िकल आवक प्रत्यक्ष सवदरेी 
सनवेर (एफडीआई) एक िथाल पहले के 61.6 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर िे रटकर 55.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रह र्यथा (चथाट्थ  
49)। इि अवसध के दौरथान सनवल प्रत्यक्ष सवदरेी सनवेर एक वर्थ 
पूव्थ के 248 सबसल्यन अमरीकी डथालर की िलुनथा में 223 सबसल्यन 
अमरीकी डथालर रहथा, जो मखु्य रूप िे इसकवटी अिंवथा्थह में सररथावट 

ए. सूचीबधि गैर-श्वत्ी्य कंपश्न्यों का प्रदशवान बी. श्त3:2022-23 में क्ते्वार प्रदशवान

स्रोत: करै सपटलथाइन; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

* 726 सवसनमथा्थण और 274 िेवथा कंपसन्यों के सिमथाही पररणथामों के आधथार पर।
स्रोत: करै सपटलथाइन; और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान।

को दरथा्थिथा हरै। अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान सवसनमथा्थण, सवत्ी्य 

िेवथाओ,ं कं््ूयटर िेवथाओ,ं खदुरथा और रोक व्यथापथार और िचंथार 

िेवथाओ ं द्थारथा एफडीआई इसकवटी प्रवथाह कथा बड़था सहसिथा प्रथाप् 

सक्यथा र्यथा रथा। अमेररकथा, सिरंथापरु और मॉरीरि इि अवसध के 

दौरथान एफडीआई के प्रमखु स्ोि दरे रे।

चािवा 48: सूचीबधि श्वत्ी्य कंपश्न्यों का प्रदशवान चािवा 49: प्रत्यक् श्वदेशी श्नवेश

श्िपपणी: अिथाधथारण मदें रथासमल नहीं हैं।
स्रोतः िीएमआईई प्रोवेि और आरबीआई सटथाफ के अनमुथान। स्रोत: आरबीआई।

चािवा 47: कॉरपरोरिे प्रदशवान
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

 2023-24 में एफडीआई दृसटिकोण के सलए कें द्ी्य बजट कथा 
‘बसुन्यथादी ढथांचथा और सनवेर’ और ‘हररि सवकथाि’ कथा सवर्य अचछथा 
िकेंि हरै। भथारि ‘एफडीआई सटैंडआउट वॉचसलसट’ में दूिर े
सरथान पर हरै जो दसुन्यथा के रीर्थ 50 एफडीआई रिंव्यों के 
एफडीआई प्रके्षपवक कथा आकलन करिथा हरै।21

 एफपीआई जनवरी 2023 में ररलूे पूजंी बथाजथारों में सनवल 
सवकेिथा बन रए (चथाट्थ  50)। इसकवटी खंड की अरवुथाई में जनवरी 
2023 में भथारि िे सनवल एफपीआई बसहवथा्थह 3.1 सबसल्यन 
अमेररकी डॉलर रथा। हथालथांसक, जनवरी 2023 के दौरथान ऋण खंड 
में 0.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर कथा सनवेर दखेथा र्यथा। सवत्ी्य 
िेवथाओ,ं ऑटोमोबथाइल और ऑटो रटकों, और धथाि ुऔर खनन 
के्षत्ों ने इसकवटी बथाजथार में पोट्थफोसल्यो सनवेर कथा बड़था सहसिथा 
आकसर्थि सक्यथा। दूिरी ओर िूचनथा प्रौद्ोसरकी, उपभोग्य ईधंन 
और पूजंीरि िथामथान रे्यरों में सवसनवेर की िूचनथा समली।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान बथाह्य वथासणसज्यक उधथार 
(ईिीबी) पजंीकरण रथासर22 20.4 सबसल्यन अमेररकी डॉलर री, 

जबसक सपछले वर्थ की इिी अवसध में ्यह 24.5 सबसल्यन अमेररकी 
डॉलर री। वर्थ के दौरथान के िचंथालनों िे पिथा चलिथा हरै सक 2022-
23 की पहली सिमथाही में सररथावट के बथाद, पजंीकरण रथासर में िेजी 
आई, जो आसंरक रूप िे 6 जलुथाई, 2022 को ररज़व्थ बैंक द्थारथा 
रोसरि उदथारीकरण उपथा्यों द्थारथा िमसर्थि री। हथालथांसक अप्ररैल-
सदिबंर 2022 के दौरथान भथारि को ईिीबी कथा िकल िसंविरण 
15.6 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, लेसकन उचच पनुभु्थरिथान के 
कथारण सनवल ईिीबी ऋणथातमक हो र्यथा, और हथाल ही में, ईिीबी 
पजंीकरण कथा एक महतवपूण्थ सहसिथा बथाद में िरै्यथार सक्यथा जथानथा 
सनधथा्थररि सक्यथा र्यथा (चथाट्थ  51)।

 अप्ररैल-सदिबंर 2022 के दौरथान ईिीबी िमझौिे की रथासर के 
िीन-चौरथाई िे असधक प्रभथावी रूप िे हेसजरं रहे और रेर में 
सवथाभथासवक हेज के िथार ऋण रथासमल रे (्यथानी, उधथारकिथा्थओ ंकी 
आ्य सवदरेी मदु्था में हरै) [चथाट्थ  52]।

 सििंबर 2022 के अिं िे भथारि कथा सवदरेी मदु्था भडंथार 42.6 
सबसल्यन अमेररकी डॉलर बढ़ र्यथा और 3 फरवरी, 2023 को 
575.3 सबसल्यन अमेररकी डॉलर रथा, सजिमें 2022-23 के सलए 
अनमुथासनि नौ महीने िे असधक आ्यथाि रथासमल हरै (चथाट्थ  53)।

21 एफडीआई आउटलकु 2023, एफडीआई इंटेसलजेंि।
22 पजंीकरण रथासर ईिीबी मथार्थ के मथाध्यम िे सवीकृि उधथार रथासर को ले लेिी हरै।

चािवा 50: श्नवि श्वदेशी परोिवा्रोश्ि्यरो श्नवेश

*: 13 फरवरी 2023 िक।
श्िपपणी: कज्थ में सवरैसचछक प्रसिधथारण मथार्थ (वीआरआर) और िकंर (हथाइसब्ड) 
सलखिों के िहि सनवेर रथासमल हैं।
स्रोत: नेरनल सिक्यरुरटीज सडपॉसजटरी सलसमटेड।

चािवा 51: ईसीबी - पजंीकरण, अतंवावाह और बश्हवावाह

स्रोत: आरबीआई।
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 सवदरेी मदु्था बथाजथार में, भथारिी्य रुप्यथा (आईएनआर) जनवरी 

2023 में अमेररकी डॉलर (एम-ओ-एम) की िलुनथा में 0.7 प्रसिरि 

बढ़ र्यथा, क्योंसक अमेररकी फेड ने कम आकथामक रुख अपनथा्यथा 

और अमेररकी डॉलर में 1.7 प्रसिरि की सररथावट आई (चथाट्थ  54)। 

रुप्ेय कथा प्रदर्थन कई अन्य ईएमई और आरसक्षि मदु्थाओ ं के 
अनरुूप रथा।

 40-मदु्था वथासिसवक प्रभथावी सवसनम्य दर (आरईईआर) के 
िदंभ्थ में, जनवरी 2023 में आईएनआर में 0.4 प्रसिरि की 
सररथावट आई (एम-ओ-एम) (चथाट्थ  55)।

चािवा 52: ईसीबी करार – बचाव-व्यवसरा की श्सरश्त

स्रोत: आरबीआई।

चािवा 54: अमरेरकी डॉिर के मकुाबिे प्रमखु मदु्ाओ ंमें उतार-चढ़ाव (जनवरी 2023, माह-दर-माह)

स्रोत: एफबीआईएल; आईएमएफ; और रॉमिन रर्ूयटि्थ।

चािवा 53: श्वदेशी मदु्ा आरश्क्त श्नश्ि्यां

*: 03 फरवरी 2023 िक।
स्रोत: आरबीआई।
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भुगतान प्रणािी

 सडसजटल लेनदने सवसभनन िरीकों िे उननि हुआ और 

एकीकृि भरुिथान इंटरफ़ेि (्ूयपीआई) के नेितृव में खदुरथा के्षत् में 

मजबूि पकड़ बनी रही [िथारणी 6]। आपूसि्थ पक्ष में, भरुिथान 

अविरंचनथा सवकथाि सनसध (पीआईडीएफ) ्योजनथा के िहि 

पररसन्योसजि भरुिथान सवीकृसि उपकरणों की िखं्यथा अप्ररैल-

सदिबंर 2022 के दौरथान 59 प्रसिरि बढ़ी।

 8 फरवरी, 2023 के सवकथािथातमक और सवसन्यथामक नीसि्यों 

पर वक्तव्य में बीमथा कंपसन्यों और फरै कटरररं व्यविथा्य करने वथाली 

एजेंसि्यों की भथारीदथारी की अनमुसि दकेर और टीआरईडीएि 
्लेटफथामयों पर सद्िी्यक बथाजथार िचंथालन को िक्षम करके व्यथापथार 
प्रथासप् छूट प्रणथाली (टीआरईडीएि) िे िबंसंधि रसिसवसध के दथा्यर े
कथा सवसिथार करने के उपथा्यों कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै। इिमें भथारि 
आने वथाले िभी ्यथासत््यों के सलए ्ूयपीआई (मचजेंट भरुिथान के सलए) 
के सवसिथार कथा भी प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै। इिके असिररक्त, भथारिी्य 
रथाषट्ी्य भरुिथान सनरम (एनपीिीआई) ने 10 दरेों के असनवथािी 
भथारिी्यों को ्ूयपीआई ् लेटफॉम्थ पर रथासमल करने में िमर्थ बनथा्यथा 
हरै।23 सडसजटल प्रणथाली के बढ़िे अरंीकरण के प्रमथाण के रूप में, 
हथाल ही में, जथारी ररज़व्थ बैंक के सडसजटल भरुिथान िूचकथांक 

चािवा 55: 40-मदु्ा वासतश्वक प्रभावी श्वश्नम्य दर में उतार-चढ़ाव

स्रोत: आरबीआई।

ए. माश्सक पररवतवान बी. माश्सक पररवतवानों का अपघिन

23 एनपीिीआई पररपत्, जनवरी 2023।

सारणी 6: चुश्नदंा भुगतान प्रणाश्ि्यों में वृश्धि दरें
(वर्थ-दर-वर्थ, प्रसिरि में)

भुगतान प्रणािी 
सकेंतक

िेन-देन की मात्ा िेन-देन के मू् ्य
श्दस-ं21 श्दस-ं22 जन-22 जन-23 श्दस-ं21 श्दस-ं22 जन-22 जन-23

आरिीजीएस 17.9 11.5 15.7 12.6 21.7 5.9 13.9 20.1

एनईए्िी 22.3 29.0 26.2 32.2 6.5 9.4 12.8 15.0

्ूयपीआई 104.4 71.4 100.5 74.1 98.7 55.0 93.0 56.1

आईएमपीएस 24.5 9.7 27.0 7.8 35.6 22.7 34.1 23.4

एनएसीएच -2.7 10.5 28.8 -10.4 5.1 34.5 26.4 14.4

एनईिीसी 74.9 27.2 54.8 30.2 59.7 34.3 50.0 33.6

बीबीपीएस 137.0 60.4 130.2 59.8 165.2 63.6 148.8 66.6

स्रोत: आरबीआई।
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(आरबीआई-डीपीआई) ने सििंबर 2022 में 24.1 प्रसिरि की 
वसृधि (वर्थ-दर-वर्थ) सदखथाई। 2023 में, भथारि में सडसजटल भरुिथान 
की उप्योरकिथा्थ प्रवेर दर दसुन्यथा की िलुनथा में असधक होने की 
उममीद हरै।24

 कें द्ी्य बजट 2023-24 में मजबूि सडसजटल िथाव्थजसनक 
बसुन्यथादी ढथंाचे के सनमथा्थण के सलए सवसभनन उपथा्यों की भी रोरणथा 
की रई हरै। इनमें सडसजटल भरुिथान मोड को अपनथाने के सलए 
प्रोतिथासहि करने के सलए 1500 करोड़ रुप्ेय कथा रथाजकोरी्य 
िमर्थन जथारी रखनथा, एक कृसर तवरक सनसध की सरथापनथा करनथा, 
रथाषट्ी्य डेटथा रवनजेंि नीसि के मथाध्यम िे अनथाम डेटथा िक िरुसक्षि 
पहुचं को िक्षम करनथा, सडजीलॉकर25 के मथाध्यम िे उपल्ध 
दसिथावेजों के दथा्यर ेकथा सवसिथार करनथा, व्यविथा्यों द्थारथा जथानकथारी 
िगं्रहीि करने और िथाझथा करने के सलए एक ‘एसंटटी सडजीलॉकर’ 
बनथानथा, सडसजटल क्षमिथाओ ंको सवकसिि करने के सलए एमएिएमई 
को प्रसरसक्षि करनथा रथासमल हरै। आसट्थ सफसर्यल इंटेसलजेंि (एआई) 
सटथाट्थअप के सवकथाि को बढ़थावथा दनेे के सलए उतकृटििथा कें द्ों की 
सरथापनथा, 5 जी िेवथाओ ंकथा उप्योर करके एस्लकेरन सवकसिि 
करने के सलए 100 प्र्योररथालथाओ ंकी सरथापनथा और अपने ग्रथाहक 
को जथानो (केवथाईिी) प्रसक्यथा को िरल बनथानथा।

श्नषकिवा

 हमथारथा मथाननथा हरै सक भथारि मौजूदथा परुथाने और रेर सववि के 
वहृद आसर्थक अनमुथानों िे अलर हो जथाएरथा। हमथार ेसवचथार में, (क) 
2023-27 की अवसध में भथारि की सवकथाि िभंथावनथाओ ंऔर (ख) 
भथारि के िभंथासवि सवकथाि को बढ़थािे हुए अलरीकरण कथा िथाधन 
कें द्ी्य बजट होरथा।

 िथातकथासलक सवकथाि िभंथावनथाओ ंको दखेें, िो कें द्ी्य बजट 
को कई मथामलों में िभी पक्षों िे िरथाहनथा समली हरै। िमेकन और 
पूजंीरि व्य्य पर सकए रए वथादों के अलथावथा, बजट में प्रसिथासवि 
कर पररवि्थनों िे पररवथारों के हथारों में कम िे कम 35,000 करोड़ 
रुप्ेय आएरें। सवकथाि के दृसटिकोण पर इन िीन पहलओु ं के 
सनसहिथार्थ रहर े हैं। िबिे पहले, करों पर बचि िे उपभोर पर 
पररवथारों द्थारथा खच्थ को बढ़थावथा समलेरथा। भथारि की उपभोर की 

िीमथांि प्रवसृत् (एमपीिी) 0.54 होने कथा अनमुथान हरै, कर रणुक 
1.16 हरै। इिसलए, भथारि की वथासिसवक जीडीपी वसृधि को 2023-
24 में अकेले कर कटौिी िे 15 आधथार अकंों की वसृधि समलेरी।

 दूिरथा, 2023-24 में पूजंीरि व्य्य के सलए आवटंन में वसृधि 
(रथाज्यों को ऋण िहथा्यिथा, रलेवे, रिद और पूजंीरि पररिपंसत््यों 
के सनमथा्थण के सलए िहथा्यिथा अनदुथान िसहि, सजनहें प्रभथावी रथाजसव 
रथाटे के िहि बथाहर रखथा र्यथा हरै और इिसलए पूजंी खथािे में जोड़था 
र्यथा हरै) 3.2 लथाख करोड़ रुप्ेय हरै।26 ्यह बढ़था हुआ पूजंीरि व्य्य 
2023-27 के दौरथान 10.3 लथाख करोड़ रुप्ेय कथा असिररक्त 
उतपथादन उतपनन कररेथा - कर रणुक के सवपरीि सजिकथा 
अलपकथासलक प्रभथाव पड़िथा हरै, रसिरील पूजंीरि व्य्य रणुक पहले 
वर्थ में 1 िे बढ़कर दूिर ेवर्थ में 2.45, िीिर ेवर्थ में 3.14 और 
2026-27 में 3.25 चरम पर पहुचं जथािथा हरै। रलेवे पर पूजंीरि 
व्य्य और रथाज्यों को ऋण िहथा्यिथा इि बढ़ी हुई आ्य कथा 43 
प्रसिरि ्योरदथान दरेी, जबसक रिद में सनवेर (60,000 करोड़ 
रुप्ेय) िे 2023-27 में 1.95 लथाख करोड़ रुप्ेय ्यथा बढ़ी हुई आ्य 
कथा 19 प्रसिरि उतपनन होने की उममीद हरै।

 िीिरथा, रथाजकोरी्य िमेकन सनजी के्षत् के सलए उतपथादक 
ििंथाधनों को मकु्त कर िकिथा हरै और पूजंी की लथारि को कम करने 
में भी ्योरदथान द ेिकिथा हरै। कें द्ी्य बजट में कुल व्य्य में िकल 
ररलूे उतपथाद (जीडीपी) के 0.41 प्रसिरि की सररथावट कथा अनमुथान 
लरथा्यथा र्यथा हरै।27 इििे सनजी सनवेर के सलए ििंथाधन मकु्त होंरे। 
व्य्य रणुक के ि्ंयोजन के िथार, ्यह 2023-24 में अर्थव्यवसरथा 
की सवकथाि दर को 10 आधथार अकंों िक बढ़था िकिथा हरै।28

 इन िभी को एक िथार रखने और आसर्थक िववेक्षण के 6.5 
प्रसिरि की वसृधि दर के अनमुथान को आधथार के रूप में लेिे हुए, 
कें द्ी्य बजट के कर, पूजंीरि व्य्य और रथाजकोरी्य िमेकन 
प्रसिथावों को प्रभथावी ढंर िे लथारू करने पर, वे 2023-24 में भथारि 

24 स्ोि: सटेसटसटथा डेटथाबेि 03 फरवरी, 2023 िक एकिेि सक्यथा र्यथा।
25 सडजीलॉकर नथारररकों के दसिथावेजों और प्रमथाणपत्ों के भडंथारण, िथाझथाकरण और 
ित्यथापन के सलए एक िरुसक्षि कलथाउड-आधथाररि ्लेटफॉम्थ हरै।

26 कें द् िरकथार कथा प्रभथावी पूजंीरि व्य्य 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) के 10.5 लथाख 
करोड़ रुप्ेय िे बढ़कर 2023-24 (बीई) में 13.7 लथाख करोड़ रुप्ेय हो जथाएरथा।
27 2023-24 (बजट अनमुथान) में कुल व्य्य सपछले वर्थ के िकल ररलूे उतपथाद के 15.33 
प्रसिरि िे रटकर िकल ररलूे उतपथाद कथा 14.92 प्रसिरि होने कथा अनमुथान हरै, सजिके 
पररणथामसवरूप िकल ररलूे उतपथाद के 0.41 प्रसिरि की सररथावट आई हरै।
28 कथारोबथार चक के सवसिथारवथादी चरण में व्य्य रणुक कथा अनमुथान चथार सिमथासह्यों में (-) 
0.22 हरै, जबसक मंदी की अवसध में िकथारथातमक व्य्य रणुक होिथा हरै जब सनजी के्षत् की ऋण 
की मथांर आम िौर पर कमजोर हो जथािी हरै (मदु्था और सवत् पर ररपोट्थ , 2022)।
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की वथासिसवक जीडीपी वसृधि को 7.0 प्रसिरि के करीब ले जथा 
िकिे हैं।

 भथारि की क्षमिथा को दखेें, िो कें द्ी्य बजट (क) पूजंीरि व्य्य 
पर जोर दकेर; (ख) सडसजटलीकरण और अर्थव्यवसरथा को िदुृढ़ 
बनथाने जरैिी नई प्रौद्ोसरसक्यों कथा उप्योर करके; और (र) 
जनिथंासख्यकी्य लथाभथांर जो एक िथार समलकर भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा की उतपथादन िभंथावनथा िीमथा कथा सवसिथार कर िकिथा 
हरै, को ज्ि करके अर्थव्यवसरथा की उतपथादक क्षमिथा कथा सवसिथार 
कररेथा। िबिे पहले, पूजंीरि व्य्य पर सनरिंर जोर दनेे के अलथावथा, 
ससकल इंसड्यथा सडसजटल ्लेटफॉम्थ, आसट्थ सफसर्यल इंटेसलजेंि के 
सलए उतकृटििथा कें द्, रथाषट्ी्य डेटथा रवनजेंि नीसि और केवथाईिी 
मथानदडंों के िरलीकरण िे उतपथादकिथा को िकथारथातमक झटकथा 
लर िकिथा हरै और कुल कथारक उतपथादकिथा (टीएफपी) में वसृधि हो 
िकिी हरै जो प्रसि वर्थ 10 आधथार अकंों की िभंथासवि वसृधि को बढ़था 
िकिी हरै।

 दूिरथा, कें द्ी्य बजट भथारण में हररि सवकथाि प्रथारसमकिथा के 
िहि 12 ्योजनथाओ ं कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै, सजिमें चथार 
्योजनथाओ ंके िहि पहले िे ही उसललसखि 85 हजथार करोड़ रुप्ेय 
कथा िोि पररव्य्य हरै।29 इििे 2030 िक 1.7 लथाख करोड़ रुप्ेय के 
सनजी सनवेर (2 कथा कथाउड-इन फरै कटर लेिे हुए)30 में भथारी बढ़ोिरी 
होरी, सजििे कुल हररि सनवेर को 2.6 लथाख करोड़ रुप्ेय िक ले 
जथा्यथा िकिथा हरै और जीडीपी में 3.3 लथाख करोड़ रुप्ेय ्यथा िभंथासवि 
उतपथादन के लरभर 100 आधथार अकंों की वसृधि हो िकिी हरै। 
भौसिक और सडसजटल पसुिकथाल्यों की सरथापनथा के िथार-िथार 
्यवुथाओ ंऔर सरक्षकों को कुरल बनथाकर जनिथासंख्यकी्य लथाभथारं 
कथा लथाभ उिथाने िे िभंथासवि जीडीपी वसृधि 5 आधथार अकंों िे 
बढ़कर 15 आधथार अकं प्रसि वर्थ हो िकिी हरै।31

 रथाजकोरी्य िमेकन िे उतपनन व्यथापक आसर्थक ससररिथा कथा 
मथाहौल और इिसलए ऋण में कमी िे मध्यम अवसध में मदु्थासफीसि 

में कमी आने की उममीद हरै, सजिके पररणथामसवरूप व्यथापक 
आसर्थक अससररिथा और दरे के जोसखम प्रीसम्यम में कमी आएरी, 
सजििे एक अचछे चक की ररुुआि होरी। अनमुथानों िे पिथा 
चलिथा हरै सक एकल आधथार पर, ्यथानी मदु्थासफीसि प्रके्षपवक को 
प्रभथासवि करने वथाले अन्य कथारकों को ध्यथान में रखे सबनथा, इििे 
अरले पथंाच वरयों में मदु्थासफीसि में प्रसि वर्थ औििन 26 आधथार 
अकंों की कमी हो िकिी हरै32, जो बदले में, िभंथासवि सवकथाि को 
और 10 आधथार अकं िक बढ़था दरेी।33

 इन िभी कथारकों को ध्यथान में रखिे हुए, िभंथासवि वसृधि 6.0 
प्रसिरि (2022-23 में आईएमएफ द्थारथा अनमुथासनि34) िे बढ़कर 
6.8 प्रसिरि होने की उममीद हरै।35 बजट में रोसरि उपथा्यों के 
कथारण भथारि की िभंथासवि वसृधि में बढ़ोिरी के िथार, 2027-28 
िक िकल ररलूे उतपथाद के 54.3 प्रसिरि िक कें द् िरकथार के 
ऋण कथा िेजी िे िमेकन होने की िभंथावनथा हरै।

 िभी िसंकृसि्यो की पौरथासणक करथाओ ंमें, िू्य्थ को आमिौर 
पर चथार रोड़ों द्थारथा खींचे रए रर की िवथारी के रूप में सचसत्ि सक्यथा 
र्यथा हरै। उदथाहरण के सलए, ग्रीि में अपोलो के सलए ऐिथा हरै; समस् में 
रथा; रोम में िोल। भथारिी्य पौरथासणक करथाओ ंमें, हथालथासंक, िू्य्थ कथा 
रर िथाि रोड़ों द्थारथा खींचथा जथािथा हरै। रोड़ों के अर्थ बथार ेमें कई 
व्यथाख्यथाए ंउपल्ध हैं –सवसभनन रथास्त्र उनहें इंद्धनरु के िथाि ररं 
प्रदथान करिे हैं; िथाि वरैसदक मथान ्यथा छंद; और इिी िरह अन्य । 
िथािवथा ं रोड़था िपनों, आकथंाक्षथाओ ं और भसवष्य कथा प्रसिसनसधतव 
करिथा हरै। कहथा जथािथा हरै सक अरर अन्य छह रोडे़ रथा्यल ्यथा रक भी 
जथािे हैं, िो भी िथािवथा ंरोड़था िू्य्थ के रर को उिके रिंव्य िक ले 
जथा िकिथा हरै। ्यह डॉ. धम्थवीर भथारिी की प्रसिधि पसुिक कथा सवर्य 
हरै और ््यथाम बेनेरल की इिी नथाम की सफलम कथा सवर्य भी हरै, 
सजिकथा नथाम िूरज कथा िथािवथा ंरोड़था हरै। हमथार ेसवचथार में, कें द्ी्य 
बजट 2023-24 िू्य्थ कथा िथािवथा ंरोड़था हरै।

29 बजट में हररि हथाइड्ोजन समरन, ऊजथा्थ िकंमण, ऊजथा्थ भडंथारण परर्योजनथाओ,ं 
नवीकरणी्य ऊजथा्थ सनकथािी, हररि ऋण कथा्य्थकम, पीएम-प्रणथाम, रोबरधन ्योजनथा, 
भथारिी्य प्रकृसिक खेिी जरैव-इनपटु ििंथाधन कें द्, िटरखेथा प्यथा्थवथािों और मूि्थ आ्य के 
सलए मैंग्रोव पहल (समटिी), अमिृ धरोहर, िटी्य सरसपरं और वथाहन प्रसिसरथापन िसहि 12 
प्रसिथावों को रखेथांसकि सक्यथा र्यथा हरै।
30 आईईए (2012), आईएमएफ (2021), अिंर-अमेररकी सवकथाि बैंक (2006), ्ूयरोपी्य 
आ्योर (2013) दखेें ।
31 कुछ िदंभयों में सिलक (1989) रथासमल हैं; िबर एट अल, (2016); जेमेल एट अल, 
(2016); और डी ररडर एट अल, (2020)।

32 वथान बॉन, एन (2015) पर आधथाररि आिंररक अनमुथान। 
33 मोहदिे और रथा्यिी (2014) पर आधथाररि 33 आिंररक अनमुथान।
34 अनचुछेद IV परथामर्थ, सदिबंर 2022।
35 उचच िभंथाव्यिथा सवकथाि मूल्यथांकन बजट में अलर-अलर सवकथाि िहथा्यक उपथा्यों के 
प्रभथाव के आकलन पर आधथाररि होिथा हरै, जो बथाद में एकसत्ि होिे हैं, न सक इन िभी 
प्रमखु उपथा्यों के बीच कॉि इफेकट्ि को पकड़ने के सलए एक रसिरील मॉडल ढथांचे में। 
िभंथासवि वसृधि में आकसलि वसृधि भी अरले कुछ वरयों में होने की िभंथावनथा हरै, न सक 2023-
24 में क्योंसक कुछ उपथा्यों कथा पूण्थ प्रभथाव, जरैिथा सक ऊपर उललेख सक्यथा र्यथा हरै, 2026-
27 िक और ्यहथां िक सक 2030 िक भी होरथा।
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अनबुिं 1: आरबीआई के उद्यम सववेक्ण स ेप्रमखु श्नषकिवा

2022-23 की िीिरी सिमथाही के दौरथान सकए रए ररज़व्थ बैंक के 
उद्म िववेक्षणों36 के मखु्य सनषकर्थ इि प्रकथार हैं:

• कंपसन्यथां िमग्र कथारोबथारी ससरसि्यों को लेकर उतिथासहि 
हैं, सजनके 2023-24 की पहली छमथाही (चथाट्थ  ए1 और 
ए2) िक सवसिथार जथारी रहने की उममीद हरै।

• पूण्थकथासलक और अरंकथासलक कम्थचथारर्यों (चथाट्थ  ए3) दोनों 
के सलए नौकरी के अविरों कथा सवसिथार होने की िभंथावनथा 
हरै।

36 https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=55184

चािवा ए1: उतपादन/ काररोबार पर रुख चािवा ए2: समग्र काररोबार श्सरश्त पर रुख

• व्यविथा्य उतपथादन, ऑड्थर बकु, रोजरथार की ससरसि, क्षमिथा 
उप्योर और िमग्र व्यथाविथास्यक ससरसि पर आरथावथादी 
रहिे हैं।

• क्षमिथा उप्योर (िी्ूय) और मौिमी रूप िे िमथा्योसजि 

िी्ूय 2022-23 सक दूिरी सिमथाही में दीर्थकथासलक औिि 

िी्ूय को पथार कर सल्यथा; िधुथार जथारी रहने की िभंथावनथा हरै 

(चथाट्थ  ए 4 और ए 5)।

चािवा ए3: ररोजगार की श्सरश्त पर रुख चािवा ए4: श्वश्नमावाण क्ते् में क्मता उप्यरोग*

*: दीर्थकथासलक िी्ूय में 2020-21 की पहली सिमथाही रथासमल नहीं हरै, सजिमें रथाषट्व्यथापी 
लॉकडथाउन अवसध रथासमल हरै।

स्रोत: आरबीआई।
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आलेख अर्थव्यवसरथा की टसरटि

अनबुिं 1: आरबीआई के उद्यम सववेक्ण स ेप्रमखु श्नषकिवा (जारी)

• वररष्ठ ऋण असधकथारर्यों को उममीद हरै सक 2023-24 की 
पहली छमथाही के दौरथान बैंकों िे ऋण मथांर में हथासल्यथा वसृधि 
बनी रहेरी (चथाट्थ  ए 6)।

• उचच इनपटु लथारि दबथाव और मूल्य सनधथा्थरण रसक्त की 
वथापिी के कथारण, असधक कंपसन्यों को सबकी मूल्यों (चथाट्थ  
ए 7 और ए 8) में वसृधि की उममीद हरै।

चािवा ए5: क्मता उप्यरोग पर श्वश्नमावाताओ ंके रुख

चािवा ए8: श्वक्र्य मू् ्य पर रुख

चािवा ए6: वररष्ठ ऋण अश्िकारर्यों की ऋण मागं पर 
प्रत्याशाएं

श्िपपणी: "सनवल प्रसिसक्यथा' िकथारथातमक ररपोट्थ  करने वथाले उत्रदथािथाओ ंऔर नकथारथातमक की ररपोट्थ  करने वथाले उत्रदथािथाओ ंके प्रसिरि के बीच कथा अिंर हरै। ्यह -100 और 100 के बीच हरै; 
रून्य िे असधक कोई भी मथान, सवसिथार/ िकथारथातमक को इंसरि करिथा हरै और रून्य िे कम मथान िकुंचन/ नकथारथातमक को इंसरि करिथा हरै। 
स्रोत: आरबीआई।

चािवा ए7: इनपुि िागत पर रुख
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भारत के टलए पनुर्गटित त्रैमाटिक पूवा्गनमुान प्रटतरूप (क्ूपीएम 2.0) आलेख

^लेखक भथारिी्य ररज़व्थ बैंक िे हैं। इि आलेख में व्यक्त सवचथार लेखकों के हैं और 
भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों को नहीं दरथा्थिे हैं।
1 ्यह परर्योजनथा आरबीआई की मध्यम अवसध की रणनीसि रूपरखेथा, ‘उतकर्थ 2022’ 
के िहि ररुू की रई री।

भथारि के सिए पुनर्थसिि त्रैमथासिक 
पूवथा्थनमुथान प्रसिरूप (क्ूयपीएम 2.0)*
जॉइस जॉन, दीपक कुमार, आशीर थिॉमस जॉज्ष, 
प्रश्तक श्मत्ा, मनीर कपूर और माइकल दबेब्रत  
पात् द्ारा

इि लेख में प्रसििु पनु: िसुवचथाररि त्रैमथासिक अनमुथान मॉडल 
(क्ूयपीएम 2.0) एक अग्ररथामी खलुी अर्थव्यवसरथा अिंर मॉडल हरै 
सजिे पूवथा्थनमुथान करने, जोसखम मूल्यथंाकन करने और भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा के सलए नीसि सवशे्रण प्रदथान करने के सलए करै सलबे्ट 
सक्यथा र्यथा हरै। क्ूयपीएम 2.0 रथाजकोरी्य-मौसद्क नीसि इंटररैकरन, 
ररलूे ईधंन मूल्य सनधथा्थरण रसिरीलिथा, पूजंी प्रवथाह, सवसनम्य दर 
रसिरीलिथा और असधक िूसचि सनण्थ्य के सलए कें द्ी्य बैंक के 
सवदरेी मदु्था बथाजथार हसिके्षप के असधक िूक्म मॉडसलंर के िथार 
क्ूयपीएम 1.0 को बढ़थािथा हरै।

 भथारिी्य ररजव्थ बैंक (आरबीआई) कथा त्रैमथासिक प्रके्षपण 
मॉडल (क्ूयपीएम) एक िसुवचथाररि, अग्ररथामी, खलुी अर्थव्यवसरथा, 
न्यथा कीनेसि्यन ररैप मॉडल हरै सजिमें भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की 
सवसरटि सवरेरिथाओ ंको रथासमल सक्यथा र्यथा हरै। इिकथा मखु्य उदे्््य 
लचीले मदु्थासफीसि लक््यीकरण (एफआईटी) ढथांचे के िहि 
सनधथा्थररि लक््यों / असधदरे को प्रथाप् करने के अनरुूप मध्यम 
अवसध के अनमुथान और नीसि सवशे्रण उतपनन करनथा हरै। इिके 
पूव्थविशी कथा प्रलेखन, ्यथानी, क्ूयपीएम िसंकरण 1 (क्ूयपीएम 1.0) 
2016 में प्रकथासरि सक्यथा र्यथा रथा (बेनेि एट अल, 2016 ए ; बी 
)। अनभुव के िबक िे लरैि, िब िे, मॉडल िरंचनथा और मथापदडंों 
को असधक भथारि-कें सद्ि सवरेरिथाओ ंके िथार मॉडल को बढ़थाने के 
सलए सफर िे िरै्यथार सक्यथा र्यथा रथा िथासक इिके प्रदर्थन और 
प्रथािसंरकिथा को िमधृि सक्यथा जथा िके। 1

 िसंकरण 2 (क्ूयपीएम 2.0) में लथाए रए प्रमखु िधुथार 
सनमनथानिुथार हैं:रेर लेख को छह खंडों में व्यवससरि सक्यथा र्यथा हरै।

ए रथाजकोरी्य-मौसद्क नीसि बथािचीि;

बी ररलूे ईधंन मूल्य सनधथा्थरण रसिरीलिथा (िेल की कीमिें, 
सवसनम्य दरें और ईधंन कर);

िी पूजंी प्रवथाह और सवसनम्य दर रसिरीलिथा; और

डी 2019 की चौरी सिमथाही (कोसवड-पूव्थ अवसध)2 िक के 
आकंड़ों को रथासमल करिे हुए पनु: परमेट्थाइजेरन।

 बथाकी के आलेख को छ: खंडों में  सलखथा र्यथा हरै। खंड II 
मॉडल िरंचनथा प्रदथान करिथा हरै। अरंथांकन के सलए िमीकरण और 
दृसटिकोण खंड III में िमझथा्यथा र्यथा हरै। आवेर प्रसिसक्यथा कथा्ययों 
(आईआरएफ) के िदंभ्थ में मॉडल रणुों को खंड IV में वसण्थि सक्यथा 
र्यथा हरै। प्रमखु मरैकोइकॉनॉसमक चर के ऐसिहथासिक अपरटन पर 
खंड V में चचथा्थ की रई हरै। खंड VI पूवथा्थनमुथान प्रदर्थन प्रसििु करिथा 
हरै और खंड VII िमथाप् होिथा हरै।

II. मॉडि सरंचना

 क्ूयपीएम 2.0 मथानक नए-कीनेसि्यन लर ुओपन-इकोनॉमी 
फे्मवक्थ  कथा प्रिीक हरै। इिमें 6 ्लॉक हैं, अरथा्थि्, i) एक िमग्र मथांर 
्लॉक सजिमें आउटपटु अिंर और केसडट ससरसि्यथां रथासमल हैं; 
(ii) मदु्थासफीसि, मदु्थासफीसि अपेक्षथाओ ं और कें द्ी्य बैंक की 
सववििनी्यिथा कथा मॉडसलंर करने वथालथा एक िमग्र आपूसि्थ ्लॉक; 
iii) अलपकथासलक ् ्यथाज दरें (नीसि प्रसिसक्यथा कथा्य्थ और पररचथालन 
लक््य) और दीर्थकथासलक ््यथाज दरों में िचंरण; iv) रथाजकोरी्य 
्लॉक; v) िरंोसधि जोसखम-िमथा्योसजि कवर नहीं की रई ् ्यथाज 
िमथानिथा की ससरसि, पूजंी प्रवथाह और सवदरेी मदु्था बथाजथार हसिके्षप 
के मथाध्यम िे सवसनम्य दर; और vi) सवदरेी के्षत् ्लॉक  
(चथाट्थ  1)।

II.1. राजकोरी्-मौश्द्क नीश्त बातचीत

 रथाजकोरी्य नीसि की रसिरीलिथा कथा उतपथादन और 
मदु्थासफीसि पर कथाफी प्रभथाव पड़ िकिथा हरै। इिसलए, मूल्य 
ससररिथा और सनरिंर सवकथाि प्रथाप् करने के िंदभ्थ में उतपथादन 
और मदु्थासफीसि व्यवहथार की िमझ में िधुथार के सलए मौसद्क 
और रथाजकोरी्य नीसि बथािचीि कथा उसचि मॉडसलंर महतवपूण्थ हरै 
(वडुफोड्थ , 2001; वडुफोड्थ , 2001) करै नज़ोनेरी एट अल। 
इिसलए, िमग्र रथाजकोरी्य रथाटथा प्रथारसमक रथाटे और ््यथाज 
भरुिथान में सवरसटि हो जथािथा हरै। प्रथारसमक रथाटे में िंरचनथातमक 

2 2019 के बथाद की अवसध के डेटथा कथा उप्योर नहीं सक्यथा र्यथा क्योंसक कोसवड-19 जन्य 
अत्यसधक अससररिथा और अन्य रटनथाकम औिि मॉडल रणुों को प्रभथासवि कर िकिे हैं।
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आलेख भारत के टलए पनुर्गटित त्रैमाटिक पूवा्गनमुान प्रटतरूप (क्ूपीएम 2.0)

(चकी्य रूप िे िमथा्योसजि) और चकी्य (सवचथासलि 
सटेबलथाइज़र) रटक होिे हैं। चकी्य रटक को आउटपटु ररैप के 
फ़ंकरन के रूप में मॉडल सक्यथा र्यथा हरै। िरकथारी खपि के रूप में 
िंरचनथातमक रथाटे में अप्रत्यथासरि पररवि्थन सनजी खपि को 
प्रभथासवि करिे हैं और इि िरह ररलूे आसर्थक चक रथाजकोरी्य 
आवेरों कथा सनमथा्थण करिे हैं (्लैंचड्थ और पेरोट्ी, 2002)। ऋण 
रसिरीलिथा में ए) ऋण और िमग्र रथाजकोरी्य रथाटे के बीच िंबंध 
और बी) िमग्र रथाटथा रथासमल हरै जो ऋण के सरथा्यी सिर 
(एसकोलथानो, 2010) के िथार िंरि हरै। ससरर रथाज्य िंरचनथातमक 
रथाटथा ससरर रथाज्य ऋण सिर और नथाममथात् उतपथादन वसृधि िे जडु़था 
हुआ हरै। दीर्थकथासलक ऋण लक््य िे सवचलन िंरोसधि जोसखम-
िमथा्योसजि कवर नहीं की रई ््यथाज िमथानिथा (एमएम्ूयआईपी) 
ससरसि के मथाध्यम िे देर के जोसखम प्रीसम्यम और सवसनम्य दर 
को प्रभथासवि करिथा हरै। कुल मथांर और सवसनम्य दर में पररवि्थन 
मदु्थासफीसि को प्रभथासवि करिे हैं, सजििे मौसद्क नीसि में बदलथाव 

होिथा हरै। इिी िम्य, मौसद्क नीसि ््यथाज भरुिथान के मथाध्यम िे 
रथाजकोरी्य रथाटे को प्रभथासवि करिी हरै - अलपकथासलक ््यथाज दर 
दीर्थकथासलक दर को प्रभथासवि करिी हरै।

II.2. ईिंन की कीमत

 भथारि में ईधंन मूल्य सनधथा्थरण की एक सवसरटि प्रणथाली हरै। 
पेट्ोल और डीजल जरैिे ईधंन खपि के कुछ रटकों की कीमि 
बथाजथार चर के आधथार पर की जथािी हरै - अिंरथा्थषट्ी्य कचचे िेल की 
कीमिें और सवसनम्य दरें। िरलीकृि पेट्ोसल्यम ररैि (एलपीजी) 
और केरोसिन जरैिी कुछ वसिएु ं बथाजथार के सलए सनधथा्थररि हैं, 
लेसकन उनके पथाि-पथाि नहीं हरै। सबजली जरैिी ईधंन वसिओु ंके 
एक अन्य िेट की कीमिें प्ररथासिि की जथािी हैं। पेट्ोल और 
डीजल की कीमिों में ररैर-्यरथामूल्य करों कथा एक बड़था सहसिथा 
रथासमल हरै, जो मदु्थासफीसि में कचचे िेल की कीमिों में बदलथाव के 
पूण्थ पथाररि होने में बथाधथा डथालिथा हरै। इन कथारकों को ध्यथान में रखिे 

चािवा 1: ओपीएम 2.0 - सरंचना

स्ोि: जॉन एट अल., 2022; बेनि एट अल., 2016बी

 

िकल आपूसि्थ

आरसक्षि ््यथाज िमिथा रथाजकोरी्य 

आरे की ओर दखेने वथालथा आईएि िमीकरण हरै 
ररैर कृसर. उतपथादन ररैप

बसहजथा्थि
चर/झटके

िीपीआई हेडलथाइन
मदु्थासफीसि

सवसनम्य दर
ऋण

िरंोसधि जोसखम िमथा्योसजि ्ूयआईपी

पूजंी प्रवथाह/सनषफल

• मथानिून
• एमएिपी
• कीमिों में बढ़ोिरी
• िथापेक्ष खथाद्
मूल्य रुझथान

• कचचथा िेल 
• ईधंन कर 
• सनधथा्थररि मूल्य

• मदु्थासफीसि की उममीदें

• आिंररक दृढ़िथा

मौसद्क नीसि
मौसद्क नीसि प्रसिसक्यथा कथा्य्थ

पररचथालन लक््य

अिंजथा्थि सववििनी्यिथा

सववििनी्यिथा सटॉक

बसहजथा्थि चर
• िभंथासवि आउटपटु
• कृसर. िकल ररलूे उतपथाद
• सववि आउटपटु ररैप

• अपेसक्षि आउटपटु ररैप

• वथासिसवक उधथार दर

• बैंक ऋण पर िखिी

• मौसद्क आवेर

खथाद्

बसहजथा्थि चर
• सवदरेी ््यथाज दर 
• सवदरेी मदु्थासफीसि 
• दरे िबंधंी जोसखम प्रीसम्यम

• िरंचनथातमक प्रथारसमक रथाटथा
• चकी्य प्रथारसमक रथाटथा
• ््यथाज भरुिथान

बसहजथा्थि चथार
• आवसधक प्रीसम्यथा
• ऋण लक््य

ि्ंयकु्त रथाजकोरी्य रथाटथा

िेल

कोर
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3 पूजंी प्रवथाह के आरथािों के िथामने, सवसनम्य दर अपने दीर्थकथासलक ििंलुन िे कथाफी 
दूर चली जथािी हरै, सजििे सवसनम्य दर कथा प्रभथाव अिंरण, मदु्थासफीसि और आसर्थक 
अव्यवसरथा में प्रिथाररि हो जथािथा हरै। इिसलए, कें द्ी्य बैंक मदु्थासफीसि के अलथावथा सवसनम्य 
दर की भी परवथाह करिे हैं। हथालथांसक, मौसद्क नीसि िथाधनों कथा उप्योर करके सवसनम्य दर 
पर ध्यथान दनेथा, मदु्थासफीसि लक््यीकरण व्यवसरथा में सववििनी्यिथा को कमजोर कर िकिथा 
हरै सजििे मौसद्क नीसि कथार्थवथाई महरंी पडे़री (्लैंचड्थ और अन्य, 2016, रोर और अन्य, 
2016)।

हुए, ईधंन अनभुथार में िीन अलर-अलर रटक हैं: क) ‘बथाजथार 
ईधंन 1’, सजिमें पेट्ोल और डीजल की कीमिें रथासमल हैं, कचचे 
िेल की कीमिों, सवसनम्य दरों और ईधंन करों (उतपथाद रलुक और 
वरैट) में बदलथाव िे सनधथा्थररि होिी हैं; (ख) एलपीजी और समट्ी के 
िेल िे ्यकु्त ‘बथाजथार ईधंन 2’ सजिके सलए कीमिें अिंरथा्थषट्ी्य 
ईधंन कीमिों और सवसनम्य दरों द्थारथा सनधथा्थररि की जथािी हैं, 
लेसकन एक अिंरथाल के िथार; और िी) िीपीआई के ईधंन और 
प्रकथार उपिमूह में ‘प्ररथासिि ईधंन’ ्यथानी सबजली और अन्य 
आइटम। अर्थव्यवसरथा में इनपटु लथारि दबथावों को सनधथा्थररि करने 
में ईधंन की कीमिों की प्यथा्थप् भूसमकथा हरै, जो मदु्थासफीसि के ईधंन 
िे ररैर-ईधंन रटकों िक ससपलओवर के मथाध्यम िे मॉडल सकए 
जथािे हैं।

II.3. पूजंी प्रवाह और श्वश्नम् दर गश्तशीलता

 पूजंी प्रवथाह, सवसनम्य दरों और मौसद्क नीसि की रसिरीलिथा 
के सलए मथानक दृसटिकोण ‘ट्थाइलेममथा’ पर आधथाररि हरै (मुंडेल, 
1963; 2006)। फलेसमंर, 1962)। इिे आरे नए-कीनेसि्यन 
ओपन इकोनॉमी फे्मवक्थ  में सवकसिि सक्यथा र्यथा रथा, सजिमें 
वरैसविक सवत्ी्य चक और प्रमखु मदु्था प्रसिमथान (ऑ्सटफेलड और 
रोरोफ, 2000) के सनसहिथार्थ रथासमल रे। ररैली और मोनथािेली, 
2005; रोपीनथार और अन्य 2020; समरथांडथा-एग्रीसपनो और र,े 
2022)। पूजंी प्रवथाह और सवसनम्य दरों में अससररिथा कथा व्यथापक 
आसर्थक प्रबधंन पर प्रभथाव पड़िथा हरै। रूसढ़वथादी दृसटिकोण कथा 
मथाननथा हरै सक िफल मदु्थासफीसि लक््यीकरण (आईटी) के सलए 
उचच सिर के सवसनम्य दर लचीलेपन की आव््यकिथा होिी हरै। 
हथालथांसक, उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) के िदंभ्थ में, 
्यह दखेथा र्यथा हरै सक पूजंी प्रवथाह में अचथानक वसृधि ्यथा उलटफेर के 
कथारण सवसनम्य दरों में अससररिथा िे जडु़ी लथारिों को अनदखेथा 
करनथा उप-इटििम हरै। इिने कई ईएमई को आईटी ढथंाचे 
(आरबीआई, 2021) के िहि भी सवसनम्य दर की अससररिथा के 
प्रबंधन के सलए सवदरेी मदु्था बथाजथार हसिके्षप जरैिे नीसिरि िथाधनों 

को अपनथाने के सलए पे्रररि सक्यथा हरै।

III. मु् ्य व्यवहार समीकरण और अशंाकंन

 क्ूयपीएम 2.0 में 154 िमीकरण (पहचथान िसहि) हैं, सजनमें 
िे 57 व्यवहथार िमीकरण हैं (िथासलकथा 1)।

III.1. कुल मांग: एक अग्रगामी आईएस वक्र

ररलूे मथांर को ररैर-कृसर उतपथादन अिंर  द्थारथा दरथा्थ्यथा जथािथा 
हरै, सजिे प्रथाकृसिक लररुणक में व्यक्त ररैर-कृसर उतपथादन  

और इिकी क्षमिथा  के बीच अिंर के रूप में पररभथासरि 
सक्यथा र्यथा हरै।4

 ...(1)

जहथां  को इिके सपछडे़ मूल्यों  और मॉडल-आधथाररि 
िक्थ िरंि अपेक्षथाओ ं  दीर्थकथासलक बथाजथार वथासिसवक 
््यथाज दर अिंर  सवदरेी आउटपटु अिंर  के द्थारथा दखेी 
रई रई वरैसविक मथंार, वथासिसवक सवसनम्य दर अिंर , केसडट 
रियों  के आधथार पर बैंक ऋण (बीएल), वथासिसवक ईधंन 
मूल्य अिंर , रथाजकोरी्य आवेर (एफआईएमपीटी) और 
कुल मथांर के आरथाि  (पररसरटि और बेनि एट अल, 
2016बी)।

सारणी 1: क्ूयपीएम 2.0 - आ्याम
िमीकरणों की िखं्यथा 154

श्जनमें से
व्यवहथार िमीकरणों की िखं्यथा 57
पहचथान की िखं्यथा 97

चर की िखं्यथा 154
सटोकेससटक झटकों की िखं्यथा 57
मथाप िमीकरणों की िखं्यथा 33
दखेे रए चर की िखं्यथा 33
परैरथामीटि्थ की िखं्यथा 116

स्ोि: लेखकों की रणनथा।

4 िभी वथासिसवक रुझथान प्रणथाली-अनरुूप हैं, सजनहें कलमरैन सफ़लटर कथा उप्योर करके 
सफ़लटर सक्यथा र्यथा हरै। क्ूयपीएम 2.0 में, िमग्र मथांर िमीकरण (िमीकरण 1) में ईधंन की 
कीमिों को रथासमल करने के िथार, सववि उतपथादन अिंरथाल रणुथांक केवल प्रत्यक्ष प्रभथाव को 
दरथा्थिथा हरै और िदनिुथार िसुन्यसंत्ि सक्यथा र्यथा हरै। क्ूयपीएम 1.0 में, ्यह कचचे िेल की 
कीमिों के प्रत्यक्ष प्रभथाव के िथार-िथार अप्रत्यक्ष प्रभथाव को भी दरथा्थिथा हरै।
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III.2. कुल आपूश्त्ष: मुद्ास्ीश्त

 भथारि में मदु्थासफीसि की रसिरीलिथा की अनूिी सवरेरिथाओ ं
को ध्यथान में रखिे हुए, भोजन, ईधंन और कोर5 रटकों (क्ूयपीएम 
1.0 की िरंचनथा के अनरुूप) के सलए अलर-अलर िमीकरण 
िरै्यथार सकए जथािे हैं (बेनेि एट अल।

 खथाद् मदु्थासफीसि  अपने अिीि , पर सनभ्थर 
करिी हरै। रिजें  और 

 िसुनसचिि करिी हैं सक खथाद् 
मदु्थासफीसि लंबे िम्य में िमग्र मदु्थासफीसि में पररवसि्थि हो जथािी 
हरै। अलपथावसध में, खथाद् मदु्थासफीसि िीन झटकों िे पे्रररि होिी हरै: 
मथानिून आरथाि ; न्ूयनिम िमर्थन मूल्य  को 
आरथाि ; और िस्ज्यों  की कीमिों को आरथाि , 
प्रत्ेयक के अलर-अलर अलपकथासलक प्रभथाव होिे हैं। इन आरथािों 
की रसिरीलिथा चलिी औिि बहुपद , , 
and .

  ...(2)

 कोर मदु्थासफीसि  अपेसक्षि मदु्थासफीसि 
, मदु्थासफीसि में सनरिंरिथा, ररलूे उतपथादन अिंर  और 
वथासिसवक सवसनम्य दर  को पकड़ने के सलए अपने सव्य ंके 
अिीि ( ). , 

पर सनभ्थर करिी हरै। (ऊजथा्थ)   -सछद्-
पूड कमरः ईधंन और खथाद् रटकों िे ससपलओवर कथा प्रसिसनसधतव 
करिथा हरै।”

   ...(3)

 ईधंन ्लॉक में, मदु्थासफीसि  को पेट्ोल और डीजल 
मदु्थासफीसि , एलपीजी और केरोिीन मदु्थासफीसि 

 और प्ररथासिि ईधंन मदु्थासफीसि  के 
भथाररि औिि के रूप में सनधथा्थररि सक्यथा जथािथा हरै।7

 

  ...(4)

 पेट्रोल और डीजल की मुद्रथाि्फीिस कच्चे िेल की कीमिों 
की भथारिी्य टोकरी  वसनसम्य दर  में बदलथाव और 
ईंधन करों  में बदलथाव िे नसर्धथारसि होिी हरै।

  ितकथाल और पूण्थ पथािथू् के सलए और  
सवलंसबि पथािथू् के सलए

 .8  ...(5)

 कर में पररवि्थन बसहजथा्थि कथारकों द्थारथा िचंथासलि मथानथा जथािथा 
हरै, अरथा्थि्,

   ...(6)

 एलपीजी और समट्ी के िेल की मदु्थासफीसि सकिके द्थारथा 
सनधथा्थररि की जथािी हरै? कचचे िेल  की कीमिों के भथारिी्य 
बथासकेट में बदलथाव और सवसनम्य दर में पररवि्थन ।

 
5 मूल मदु्थासफीसि को भोजन, ईधंन, पेट्ोल और डीजल रटकों को छोड़कर मदु्थासफीसि 
के रूप में पररभथासरि सक्यथा र्यथा हरै।
6 मदु्थासफीसि प्रत्यथारथाओ ंकथा रिन और एक अिंजथा्थि सववििनी्यिथा सनमथा्थण प्रसक्यथा को 
क्ूयपीएम 1.0 के िमथान िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै (पररसरटि और बेनि और अन्य, 2016 बी)। 
π सिमथाही-दर-सिमथाही (वथासर्थक) मदु्थासफीसि को दरथा्थिथा हरै, जबसक π4 वर्थ-दर-वर्थ (वथाई-
ओ-वथाई) मदु्थासफीसि को दरथा्थिथा हरै। िथांकेसिक (S

t
) और वथासिसवक (Z

t
) सवसनम्य दरों में 

वसृधि मूल्यह्थाि और इिके सवलोमिः दरथा्थिी हरै। िथापेक्ष खथाद् कीमि प्रवसृत् को क्ूयपीएम 
1.0 के िमथान िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै (पररसरटि और बेनि और अन्य, 2016बी)।

7 क्ूयपीएम 1.0 में, ईधंन मदु्थासफीसि में दो प्रकथार के ईधंन रथासमल रे, ्यरथा बथाजथार और 
प्ररथासिि। बथाजथार ईधंन मदु्थासफीसि भथारिी्य िमूह के कचचे िेल की कीमिों और सवसनम्य 
दर द्थारथा सनधथा्थररि की रई री, जबसक ईधंन मूल्य सनधथा्थरण में प्ररथासिि रटक को बडे़ 
परैमथाने पर एक बसहजथा्थि प्रसक्यथा के रूप में िरै्यथार सक्यथा र्यथा रथा (बेनि और अन्य, 
2016बी)।
8 रणुथांक 0.47, लरभर 80 अमेररकी डॉलर प्रसि बरैरल पर कचचे िेल की कीमि िे मेल 
खथािथा हरै।
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  ितकथाल और पूण्थ पथािथू् के सलए और 
 सवलंसबि पथािथू् के सलए ........ (7)

 प्ररथासिि ईधंन मदु्थासफीसि बसहजथा्थि रूप िे हरै दृढ।

 

  ...(8)

III.3. ब्ाज दरें 

 ्लॉक मौसद्क नीसि रपेो दर िमीकरण एक ् ्यथाज दर समूसरंर 
परैरथामीटर (बेनेि एट ) के िथार मदु्थासफीसि पूवथा्थनमुथान-आधथाररि 
टेलर-प्रकथार की प्रसिसक्यथा फ़ंकरन कथा अनिुरण करिथा हरै। अल., 
2016 बी)। 

  ...(9)

नीसि रपेो दर कहथंा हरै, प्रथाकृसिक दर हरै ् ्यथाज की मथात्था, मदु्थासफीसि 
लक््य हरै, और िीन सिमथासह्यों िे आरे कमरः कोर और हेडलथाइन 
मदु्थासफीसि पूवथा्थनमुथान हैं और आउटपटु अिंर हरै। प्रसिसक्यथा फलन 
में कोर और हेडलथाइन दोनों रथासमल होिे हैं, अरथा्थि, मौसद्क नीसि 
न केवल मथंार पक्ष के सवकथाि और अिंसन्थसहि मदु्थासफीसि के 
दबथावों पर प्रसिसक्यथा करिी हरै जरैिथा सक मखु्य मदु्थासफीसि 
पूवथा्थनमुथानों में पररलसक्षि होिथा हरै, बसलक मखु्य मदु्थासफीसि पर 
खथाद् और ईधंन की कीमिों के दूिर ेदौर के प्रभथावों को रोकने के 
सलए पहले िे ही आपूसि्थ पक्ष के दबथावों पर भी प्रसिसक्यथा करिी हरै। 
्यह सवसनदवेर मौसद्क नीसि को क्षसणक आपूसि्थ पक्ष के झटकों के 
मथाध्यम िे दखेने में िक्षम बनथािथा हरै।

 क्ूयपीएम 2.0 मौसद्क नीसि के पररचथालन लक््य के सलए एक 
असिररक्त िमीकरण रथासमल करिथा हरै - भथाररि औिि कॉल मनी 
दर (डबल्ूयएिीआर) - सनमनथानिुथार:

  ...(10)

ड्ल्ूयएिीआर जहथां  हरै और  पररचथालन लक््य और 
नीसि दर इिके बीच की खथाई हरै।  के सलए सटीडी सटेट 
मूल्य को 0 मथान सल्यथा र्यथा हरै जो की इिे दीरथा्थवसध में दरथा्थिथा हरै। 

दीर्थकथाल में, नीसिरि दर और पररचथालन लक््य प्ररथासिि ईधंन 
मदु्थासफीसि बसहजथा्थि रूप िे हरै दृढ। अलपकथासलक दर िे 
दीर्थकथासलक ् ्यथाज दर िक िचंरण - सनजी ऋण के सलए प्रथािसंरक 
- ््यथाज दरों की अवसध िरंचनथा के िथार-िथार टम्थ प्रीसम्यम 
(पररसरटि और बेनेि एट अल। 2016 बी)।

III.4 राजकोरी् बलॉक

रथाजकोरी्य रथाटथा (नॉसमनल जीडीपी के प्रसिरि के रूप में), 
 प्रथारसमक रथाजकोरी्य रथाटे  और ््यथाज भरुिथान 

 कथा ्योर हरै, ्यथानी,

   ...(11)

 प्रथारसमक रथाटे को िरंचनथारि ( ) और चकी्य ( ) 
रटकों में सवरसटि सक्यथा र्यथा हरै अरथा्थि ,

  ...(12)

 चकी्य प्रथारसमक रथाजकोरी्य रथाटथा , सवचथासलि 
ससररकिथा्थ, को सकि के कथा्य्थ के रूप में मॉडल सक्यथा र्यथा हरै सजिे 
आउटपटु ररैप के रूप में मथापथा जथािथा हरै ( )

  

  ...(13)

 सफसकल डेसफसिट ( ) के िरंचनथातमक रटक को 
िरंचनथातमक प्रथारसमक सडफी सिट और प्रथारसमक सडफी सिट 
लक््य  के एक चौरथाई अिंरथाल के भथाररि औिि के रूप में 
िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै। ईधंन कर पररवि्थन रथाजसव में पररवि्थन के 
मथाध्यम िे प्रथारसमक रथाटे को प्रभथासवि करिे हैं, अरथा्थि

 

  ...(14)

 प्रथारसमक रथाटे के लक््य को रथाजकोरी्य िमेकन के रथासिे के 
रूप में रथाजकोरी्य उत्रदथास्यतव और बजट प्रबंधन (एफआरबीएम) 
के अनरुूप करै सलबे्ट सक्यथा जथािथा हरै:

  ...(15) 
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 िरंचनथातमक प्रथारसमक रथाटे कथा अपने लक््य िे सवचलन 

रथाजकोरी्य आवेर ( ): 

  ...(16)

 ऋण िचं्य रसिरीलिथा सनमनथानिुथार मॉडल सक्यथा र्यथा हरै:

  ...(17)

जहथंा वि्थमथान ऋण (नथाममथात् जीडीपी के प्रसिरि के रूप में)  

वि्थमथान सवत्ी्य रथाटे  द्थारथा सनधथा्थररि सक्यथा जथािथा हरै और 

ऋण के सपछले सिर  को नथाममथात् िकल ररलूे उतपथाद की 

वसृधि  के सलए िमथा्योसजि सक्यथा जथािथा हरै|

ससरर रथाज्य रथाजकोरी्य रथाटथा (एफडी*) ससरर ऋण रसिरीलिथा 

(बी*) िे सनमनथानिुथार िबंसंधि हरै:

   ...(18)

््यथाज की नथाममथात् प्रथाकृसिक दर कहथंा हरै, जो ... (23) ्यह 

वथासिसवक प्रथाकृसिक ््यथाज दर और मदु्थासफीसि लक््य के बरथाबर 

हरै। मॉडसलंर में आिथानी के सलए, हम मथानिे हैं सक िरकथार दो 

प्रकथार के बॉनड जथारी करके रथाजकोरी्य रथाटे कथा सवत्पोरण करिी 

हरै, एक अलपकथासलक पररपकविथा (91-सदन) टे्जरी सबल) और 

दूिरथा दीर्थकथासलक पररपकविथा के िथार।

अिं में, ऋण लक््य  िरकथार के व्यवहथार को िहथारथा दिेथा हरै 

और सनमनसलसखि िमीकरण द्थारथा दरथा्थ्यथा जथािथा हरै

 

 .  ...(19)

 िमग्र ््यथाज भरुिथान  अलपथावसध  और दीरथा्थवसध 
 बोंड्ि कथा ्योर होिे हैं।

   ...(20)

 अलपकथासलक बॉनड पर ््यथाज भरुिथान सपछली अवसध 
, की अलपकथासलक दर  कथा उतपथाद हरै और 

सपछली अवसध में अलपकथासलक बथांड के रूप में रखे रए बकथा्यथा 
ऋण कथा सहसिथा हरै, सजिे नथाममथात् जीडीपी वसृधि में बदलथाव के सलए 
िमथा्योसजि सक्यथा र्यथा हरै।

   ...(21)

 लंबी अवसध के बॉनड पर ््यथाज भरुिथान सपछली अवसध की 
््यथाज दर  कथा उतपथाद हरै और लंबे िम्य िक रखे रए बकथा्यथा 
ऋण कथा सहसिथा- सपछली अवसध (  में टम्थ बॉनड 
को नॉसमनल जीडीपी ग्रोर में बदलथाव के सलए एडजसट सक्यथा र्यथा 
रथा।

  ...(22)

 दीर्थकथासलक िरकथारी प्रसिभूसि्यों पर ््यथाज दर ( ) को 
अग्ररथामी अलपकथासलक ््यथाज दरों के औिि और टम्थ प्रीसम्यम  
( ) के रूप में दरथा्थ्यथा जथा िकिथा हरै

  ...(23)

 टम्थ प्रीसम्यम ( ) को अलपकथासलक और दीर्थकथासलक 
््यथाज दरों के बीच दीर्थकथासलक ( ) औिि प्रिथार में 
पररवसि्थि मथानथा जथािथा हरै सकिी भी िदमे की अनपुससरसि।

 

   ...(24)

III.5 सशंोश्ित जोश्खम समा्ोश्जत कवर नहीं की गई ब्ाज 
समानता (एमआर्ूआईपी)

कवर नहीं की रई ््यथाज दर िमथानिथा (्ूयआईपी) ससरसि, सजिमें 
््यथाज दर अिंर अपेसक्षि सवसनम्य दर सनधथा्थररि करिे हैं, मौसद्क 
नीसि सवशे्रण के सलए छोटी खलुी अर्थव्यवसरथा मॉडल में 
लोकसप्र्य रूप िे उप्योर सक्यथा र्यथा हरै। हथालथांसक, ्ूयआईपी िबंधं 
को डेटथा में लरथािथार और सनणथा्थ्यक रूप िे खथाररज कर सद्यथा र्यथा 
हरै (दखेें फू्ट एडं रेलर, 1990; लईुि, 1995 और एरेंल, 1996 
व्यथापक िववेक्षण के सलए)। इि अनभुवजन्य सडसकनेकट को 
प्रसिसबसंबि करने के सलए, सवसनम्य दरों पर ््यथाज दरों के प्रभथाव 
को कम करने के सलए िम्य-अलर दरे जोसखम प्रीसम्यम और 
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क्य रसक्त िमिथा ससरसि्यों को पेर सक्यथा जथािथा हरै (बेनेि एट 
अल।

एमआर्ूयआईपी िमीकरण के मथाध्यम िे करै ्चर की रई सवसनम्य 
दर रसिरीलिथा को बथाहरी के्षत् की सवरेरिथाओ ंको रथासमल करने 
के सलए िरंोसधि सक्यथा र्यथा हरै: ए) पूजंी प्रवथाह के सलए एक 
िमथा्योजन प्रसक्यथा; ख) चथालू खथािे के सनधथा्थरक; र) चथालू और 
पूजंी खथािों िे िबंसंधि भरुिथान ििंलुन की पहचथान भडंथार के 
िचं्य िे िबंसंधि हरै; और, डी) सवदरेी मदु्था हसिके्षप।

   

  ...(25)

जहथंा पूजंी प्रवथाह (नथाममथात् जीडीपी के प्रसिरि के रूप में) कथा 
प्रसिसनसधतव करिथा हरै, जो वथासिसवक ््यथाज दर अिंर िे पे्रररि 
होिे हैं ( ); नथाममथात् सवसनम्य दर में पररवि्थन ( ); 
और ररलूे और वरैसविक उतपथादन अिंरथाल के बीच अिंर 

:

 

  ...(26)

जहथंा  चथालू खथािथा रेर रथासर (नथाममथात् जीडीपी के प्रसिरि के 
रूप में) हरै, जो  द्थारथा सनधथा्थररि की जथािी हरै जो कचचे िेल की 
कीमि में अिंर 9, ररलूे मथांर की ससरसि और वथासिसवक 
सवसनम्य दर अिंर ( ) को दरथा्थिी हरै।

 भडंथार में पररवि्थन (जीडीपी ( )) के प्रसिरि के रूप में) 
भरुिथान ििंलुन कथा प्रसिसनसधतव करिथा हरै जो सवदरेी मदु्था 
हसिके्षप ( ) द्थारथा अनकूुसलि हैं वह बदले में , सवसनम्य दर पर 
पूजंी प्रवथाह के प्रभथाव को सनधथा्थररि करिथा हरै।

 

   ...(27) 

 असिररक्त िसुवधथाओ ंको रथासमल करिे हुए, एमआर्ूयआईपी 
िमीकरण सनमनथानिुथार व्यक्त सक्यथा र्यथा हरै:

 

  ...(28)

 

   ...(29)

जहथां,  सवसनम्य दर हरै,  अपेसक्षि सवसनम्य हरै दर,  

अलपकथासलक नथाममथात् ््यथाज दर हरै,  सवदरेी नथाममथात् ््यथाज दर 
हरै10,  िम्य-सभनन दरे जोसखम प्रीसम्यम हरै,  सवदरेी 
मदु्थासफीसि हरै,  ररलूे हरै मखु्य मदु्थासफीसि,  वथासिसवक 
सवसनम्य दर की प्रवसृत् में पररवि्थन हरै,  and  ररलूे और 
सवदरेी अर्थव्यवसरथाओ ंके लक््य हैं, रथाजकोरी्य आवेर हरै 

 ऋण आवेर और  पूजंी प्रवथाह हरै।

III.6. श्वदशेी बलॉक

क्ूयपीएम में सवदरेी ् लॉक के दो भथार हैं - ्ूयनथाइटेड सटेट्ि (्ूयएि) 
्लॉक और बथाकी दसुन्यथा (आरओड्ल्ूय) ्लॉक। ्ूयएि ्लॉक 
िीन व्यवहथार िमीकरणों के िथार एक नए-कीनेसि्यन मॉडल हरै - 
आईएि वक, सफसल्ि वक और टेलर सन्यम:

 

  ...(30)

 

   ...(31)

 

 

  ...(32)

9 कचचे िेल की कीमि कथा दीर्थकथासलक रुझथान िे सवचलन। 10 सवदरेी ््यथाज दर  कथा अनमुथान फेडरल सनसध दर (्ूयएि) कथा उप्योर करके लरथा्यथा 
जथािथा हरै।
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जहथंा ्ूयएि आउटपटु ररैप हरै,  ्ूयएि वथासिसवक ््यथाज दर 
अिंर,  ्ूयएि मदु्थासफीसि,  फेड फंड्ि दर हरै,  
्ूयएि मदु्थासफीसि लक््य हरै और  ्ूयएि की ््यथाज दर की 
वथासिसवक प्रथाकृसिक दर हरै।

सवदरेी ्लॉक के आरओड्ल्ूय खंड में कचचे िेल की कीमिों में 
उिथार-चढ़थाव के सलए एक बसहजथा्थि िमीकरण रथासमल हरै। सवदरेी 
चर के पूवथा्थनमुथान बसहजथा्थि रूप िे प्रदथान सकए जथािे हैं, जो ि्ंयकु्त 
रथाज्य फेडरल ररजव्थ (्ूयएि फेड), अिंरथा्थषट्ी्य मदु्था कोर 
(आईएमएफ) और अिंरथा्थषट्ी्य ऊजथा्थ िरं (आईईए) जरैिी 
एजेंसि्यों िे उपल्ध जथानकथारी पर आधथाररि हैं।

III.7. अशंांकन

 क्ूयपीएम 2.0 के मथापदडंों कथा अरंथांकन कई पनुरथावसृत््यों 
(चथाट्थ  2) के मथाध्यम िे सक्यथा र्यथा हरै। इि प्रसक्यथा में ए) ररैसखक 

प्रसिरमन मॉडल, ररैर-ररैसखक प्रसिरमन मॉडल और वेकटर ऑटो 
ररगे्ररन (वीएआर) मॉडल कथा उप्योर करके अर्थसमिी्य अनमुथान 
उतपनन करनथा रथासमल हरै; (ख) अन्य अनभुवजन्य अध्य्यनों 
(खुंद्थाकपम और जरैन, 2012) के अनमुथानों कथा उप्योर करनथा; 
समशथा और सत्वेदी, 2016; बेहरथा और अन्य 2017; पथात्था और 
अन्य, 2018; कपूर, 2018; आरबीआई, 2018; रो्यल और 
परब, 2019; रथाज और अन्य, 2018; आरबीआई, 2019; पथात्था 
और अन्य, 2021; पटनथा्यक और अन्य, 2022); और (र) मॉडल 
जसनि आईआरएफ, ऐसिहथासिक अपरटन और रोसलंर पूवथा्थनमुथानों 
कथा उप्योर करके सफट कथा मूल्यथांकन करनथा।

 मॉडल िमथाधथान, सिमलेुरन, ऐसिहथासिक अपरटन और 
पूवथा्थनमुथान सनमनसलसखि चरणों के मथाध्यम िे एमएटीएलएबी में 
आईआरआईएि टूलबॉकि कथा उप्योर करके सकए जथािे हैं। िबिे 
पहले, मॉडल को एक ससरर ससरसि के आिपथाि ररैसखक करने की 

 

चािवा 2: फिरो चािवा - क्ूयपीएम 2.0 अशंाकंन

स्ोि: लेखकों कथा सचत्ण।

आरभं

नहीं

नहीं

नहीं

ििंोरजनक?

ििंोरजनक?

ििंोरजनक?

िमथाप्

अर्थसमिी्य अनमुथान/हथाल के अध्य्यन उतपनन करें

परैरथामीटर मथान इनपटु करें

नमूनथा पूवथा्थनमुथान िे छद्म उतपनन करें

क्ूयपीएम िे आईआरएफएि उतपनन करें और कम सकए रए फॉम्थ 
वीएआरएि के िथार िलुनथा करें

क्ूयपीएम िे ऐसिहथासिक अपरटन उतपनन करें और व्यथापक मरैको सटोरी के 
िथार िलुनथा करें।
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आव््यकिथा हरै। दूिरथा, अग्ररथामी चर को रथासमल करने वथाले 
रसिरील िमथाधथान प्रथाप् सकए जथाने चथासहए। िीिरथा, अनदखेे चर 
को रथाज्य-सरथान प्रसिसनसधतव िे सफ़लटर सक्यथा जथानथा हरै। चौरथा, 
पूवथा्थनमुथान और नीसि सिमलेुरन उतपनन सक्यथा जथानथा चथासहए।

 ससरर अवसरथाओ ं की रणनथा एक नॉनलथाइसन्यर न्ूयटन-
प्रकथार एलरोररथम कथा उप्योर करके की जथािी हरै। रसिरील मॉडल 
िमथाधथान एक नॉनलथाइसन्यर कण झुडं ऑस्टमथाइज़र (पीएिओ) 
िे प्रथाप् सक्यथा जथािथा हरै, और भसवष्य की अपेक्षथाओ ंको एकीकृि 
करने के सलए एक िथामथान्यीकृि सचरु अपरटन कथा उप्योर सक्यथा 
जथािथा हरै। एक िटीक नॉनलथाइसन्यर पूवथा्थनमुथान चरण के िथार एक 
बहुसभननरूपी कलमरैन सफलटर (एमवीकेएफ) को सन्योसजि करके 
अनदखेे चर को सफ़लटर सक्यथा जथािथा हरै। मॉडल िे उतपनन 
सिमलेुरन ससरर अवसरथा के आिपथाि रणनथा सकए रए पहले कम 
के अनमुथासनि िमथाधथान पर आधथाररि हैं। रखं तवरण के िथार 
िमीकरण-च्यनथातमक नॉनलथाइनर सिम्यलेुटर लथारू करके 
पूवथा्थनमुथान उतपनन सकए जथािे हैं।

IV. मॉडि श्समिेुशन

IV.1. आउटपुट गैप (मांग) आघात

 1 प्रसिरि अकं (पीपीटी) के िकथारथातमक मथांर झटके िे कोर 
मदु्थासफीसि अपने चरम पर 20 आधथार अकं (बीपीएि) बढ़ जथािी 
हरै। हेडलथाइन मदु्थासफीसि लरभर 20 बीपीएि बढ़ी। आउटपटु 
अिंर और अपने लक््य िे मदु्थासफीसि के सवचलन दोनों के सलए 
वथासिसवक ््यथाज दर में वसृधि की आव््यकिथा होिी हरै, सजिे 
नीसिरि ््यथाज दर में वसृधि के मथाध्यम िे प्रथाप् सक्यथा जथािथा हरै। ्ेय 
पररवि्थन मथांर को कम करिे हैं और मध्यम अवसध में, आउटपटु 
अपने िभंथासवि सिर पर लौटिथा हरै। असिररक्त मथंार के उनमूलन के 
िथार, मदु्थासफीसि लक््य पर लौटिी हरै और िभी वथासिसवक चर 
अपने दीर्थकथासलक ििंलुन (चथाट्थ  3) में लौट आिे हैं।

IV.2. कोर मुद्ास्ीश्त (लागत-िकका) आघात

 मखु्य मदु्थासफीसि के सलए लथारि-धककथा आरथाि मौसद्क 
नीसि को एक कसिन व्यथापथार-बदं के िथार प्रसििु करिथा हरै। ्यह 
िसुनसचिि करने के सलए नीसिरि दर में वसृधि की जथानी चथासहए सक 
मदु्थासफीसि मध्यम अवसध में लक््य पर लौट आए, लेसकन ्यह एक 
नकथारथातमक आउटपटु अिंर खोलिथा हरै (चथाट्थ  4)। मदु्थासफीसि के 
लक््य िक सररने के िथार ््यथाज दर में कमी आने िे उतपथादन 
अिंर िमथाप् हो जथािथा हरै और उतपथादन अपने िभंथासवि सिर पर 
लौट आिथा हरै।

IV.3. नीश्तगत दर का आघात

 नीसिरि ््यथाज दर में 1 प्रसिरि की वसृधि के पररणथामसवरूप 
ररलूे मथांर में लरभर 20 बीपीएि की सररथावट आिी हरै और एक 
नकथारथातमक आउटपटु अिंर खलु जथािथा हरै (चथाट्थ  5)। मदु्थासफीसि 

 

चािवा 3: उतपादन अतंराि में 1 प्रश्तशत अकं की वृश्धि पर 
प्रश्तश्क्र्या

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

 

चािवा 4: मिू मदु्ास्ीश्त में 1 प्रश्तशत अकं की वृश्धि पर 
प्रश्तश्क्र्या

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

नीसिरि दर % हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व%

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व%खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व%

उतपथादन अिंरथाल% उतपथादन वसृधि व-द-व%

नीसिरि दर %

खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व%

उतपथादन अिंरथाल%

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व%

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व%

उतपथादन वसृधि व-द-व%
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की उममीदों को कम करने और कें द्ी्य बैंक की सववििनी्यिथा में 
वसृधि के िथार, इििे मखु्य मदु्थासफीसि में लरभर 25 बीपीएि 
और हेडलथाइन मदु्थासफीसि में लरभर 20 बीपीएि की सररथावट 
आिी हरै। हथालथांसक, ्ेय प्रभथाव केवल अलपथावसध में रहिे हैं। िम्य के 
िथार, जरैिे-जरैिे मदु्थासफीसि लक््य पर लौटिी हरै, ््यथाज दर कम 
हो जथािी हरै, जो आउटपटु अिंर को बदं कर दिेी हरै और प्रथारसंभक 
््यथाज दर में वसृधि के सवरटनकथारी प्रभथाव को बेअिर कर दिेी हरै।

IV.4. श्वश्नम् दर का आघात

 सवसनम्य दर में 1 प्रसिरि की सररथावट िे 7 प्रसिरि की 
सवसनम्य दर पथाि-थू् (ईआरपीटी) के मथाध्यम िे मदु्थासफीसि में 
लरभर 7 बीपीएि की वसृधि होिी हरै (चथाट्थ  6)। आउटपटु अिंर 
ररुू में बथाहरी प्रसिसपधथा्थ में लथाभ के पररणथामसवरूप बढ़िथा हरै। 
मदु्थासफीसि में वसृधि और उतपथादन अिंर मौसद्क िखिी की मथांर 
करिथा हरै। इििे आउटपटु ररैप कम हो जथािथा हरै, सजििे मध्यम 
अवसध में नकथारथातमक सवकथाि प्रसिसक्यथाए ंपरैदथा होिी हैं।

IV.5. कचचे तेल की कीमत में उछाल

 वरैसविक सिर पर कचचे िेल की कीमिों में वसृधि कथा िीधथा अिर 
पेट्ोल, डीजल, एलपीजी और केरोसिन की कीमिों पर पड़िथा हरै। 
बथाजथार ईधंन की कीमिों में वसृधि लथारि को धककथा दिेी हरै और 
मखु्य मदु्थासफीसि बढ़ जथािी हरै। कचचे िेल की ऊंची कीमिें भी 

भथारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) के अवमूल्यन को पे्रररि करिी हैं। 
इििे मदु्थासफीसि पर दूिर ेदौर कथा असिररक्त प्रभथाव पडे़रथा। िथार 
में, कचचे िेल की कीमि में 10 प्रसिरि की वसृधि के पररणथामसवरूप 
मदु्थासफीसि अपने चरम पर 30 बीपीएि िक बढ़ जथािी हरै (चथाट्थ 7)। 

  

 

चािवा 5: नीश्तगत दर में 1 प्रश्तशत अकं की वृश्धि पर  
प्रश्तश्क्र्या

चािवा 6: श्वश्नम्य दर में 1 प्रश्तशत अकं की वृश्धि पर  
प्रश्तश्क्र्या

चािवा 7: कचचे तेि की कीमतों में 1 प्रश्तशत अकं की  
वृश्धि पर प्रश्तश्क्र्या

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं/ प्रसिरि हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

नीसिरि दर % नीसिरि दर %

खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व% खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व%

उतपथादन अिंरथाल% उतपथादन अिंरथाल%

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व% हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व%

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व% खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व%

उतपथादन वसृधि व-द-व% उतपथादन वसृधि व-द-व%

कचचे िेल की कीमि कथा आरथाि %

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व %

उतपथादन अिंरथाल%

ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व%

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व %

नीसिरि दर %
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कुल मथंार धीमी हो जथािी हरै क्योंसक कंपसन्यथंा अपने लथाभ मथासज्थन, 
नकदी प्रवथाह और सनवेर पर अिर डथालिी हैं। िरथासप, मदु्थासफीसि 
क दबथावों में वसृधि मदु्थासफीसि को लक््य पर वथापि लथाने के सलए 
मौसद्क नीसि की प्रसिसक्यथा की आव््यकिथा हरै।

IV.6. श्ववि उतपादन अतंर (मांग) आघात

 सववि मथांर में 1 प्रसिरि अकं की वसृधि िे ररलूे मथांर में 30 
बीपीएि की वसृधि होिी हरै (चथाट्थ  8), जो मदु्थासफीसि को बढ़थािथा हरै। 
सववि मथांर में वसृधि िे अिंररथाषट्ी्य कचचे िेल की कीमिें भी बढ़िी 
हैं। भथारि कचचे िेल कथा आ्यथािक होने के कथारण, कचचे िेल की 
उचच कीमिें हेडलथाइन और कोर मदु्थासफीसि पर असिररक्त दबथाव 
डथालिी हैं। ररलूे मथांर और मदु्थासफीसि में वसृधि मौसद्क नीसि को 
कड़था करने की मथांर करिी हरै।

IV.7. ईिंन कर आघात

 ईधंन कर में वसृधि सछटपटु और ररैर-मिलबी प्रत्यथावि्थन हरै। 
इिसलए, क्ूयपीएम 2.0 में, ईधंन करों के झटके को उनके मूल 
मूल्यों पर वथापि नहीं मथानथा जथािथा हरै जब िक सक उनहें बसहजथा्थि 
रूप िे उलट नहीं सक्यथा जथािथा हरै। ईधंन कर में 10 रुप्ेय प्रसि 
लीटर की वसृधि िे ईधंन की कीमिों में वसृधि होिी हरै और इिसलए 
लथारि परु चरैनल के मथाध्यम िे मखु्य मदु्थासफीसि होिी हरै। 

मदु्थासफीसि 25 बीपीएि िक बढ़ जथािी हरै (चथाट्थ  9)। वसृधि ्यों को 
वथापि न सलए जथाने के कथारण प्रणथाली में मदु्थासफीसि क दबथाव बनथा 
हुआ हरै। इिी कथारण िे मथांर की ससरसि भी लंबी अवसध के सलए 
कम रहिी हरै। मदु्थासफीसि की उममीदों को कम करने और दूिर े
दौर के प्रभथावों को बेअिर करने के सलए नीसिरि दर में वसृधि की 
आव््यकिथा हरै।

IV.8. सरंचनातमक प्राथिश्मक राजकोरी् घाटा आघात

 िरंचनथातमक प्रथारसमक रथाजकोरी्य रथाटे में जीडीपी के 1 
प्रसिरि अकं की वसृधि, मथांर में ्योरदथान दिेी हरै और धनथातमक 
उतपथादन अिंरथाल लथािी हरै (चथाट्थ  10)। कुल रथाजकोरी्य रथाटथा 
िमथान रथासर िक बढ़ जथािथा हरै, सजििे कज्थ कथा िचं्य होिथा हरै, जो 
दरे जोसखम प्रीसम्यम के मथाध्यम िे भथारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) 
के मूल्यह्थाि में ्योरदथान दिेथा हरै। धनथातमक उतपथादन अिंरथाल और 
मदु्था मूल्यह्थाि, उचच मदु्थासफीसि में पररणि होिथा हरै, सजििे 
मौसद्क नीसि कथार्थवथाई की आव््यकिथा होिी हरै।

IV.9. पूजंीगत प्रवाह आघात

 पूजंीरि प्रवथाह आरथाि (जीडीपी कथा एक प्रसिरि अकं) कथा 
प्रभथाव, आरबीआई के मध्यके्षप और रोधन करने के फरै िले पर 
िरि्थ हरै। पूजंी बसहवथा्थह आरथाि के मथामले में, अरर आरबीआई 

 

 

चािवा 9: ईिंन करों में प्रश्त िीिर 10 की वृश्धि पर  
प्रश्तश्क्र्या

चािवा 8: श्ववि उतपादन अतंराि में 1 प्रश्तशत अकं की वृश्धि 
पर प्रश्तश्क्र्या

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं/ प्रसिरि हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

नीसिरि दर %

खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व %

खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व %

उतपथादन अिंरथाल %

उतपथादन अिंरथाल %

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व %

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व %ईधंन कर एिएचके  % (10 रुप्ेय बढ़ र्यथा)

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व %

खथादे्िर ईधंन मदु्थासफीसि व-द-व %

उतपथादन वसृधि व-द-व %

उतपथादन वसृधि व-द-व %
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हसिके्षप करिथा हरै और 70 प्रसिरि को सटेरलथाइज़ करिथा हरै, िो 
आरसक्षि सनसध्यथां िथांकेसिक जीडीपी के 0.7 प्रसिरि अकं िक 
कम हो जथाएरंी। इि पररदृ््य में, सवसनम्य दर में लरभर 1 प्रसिरि 
की सररथावट आ िकिी हरै, सजििे लरभर 10 आधथार अकंों की 
मदु्थासफीसि जसनि हो िकिी हरै (चथाट्थ  11)।

 ्यसद कें द्ी्य बैंक हसिके्षप नहीं करने कथा सनण्थ्य लेिथा हरै, िो 
आरसक्षि सनसध्यों में कोई कमी नहीं होरी; हथालथासंक, मूल्यह्थाि 
असधक हो िकिथा हरै, जो उचच मदु्थासफीसि और उचच नीसिरि दरों 
में पररणि हो िकिी हरै िरथा सवसनम्य दर, मदु्थासफीसि और नीसिरि 
दर में अससररिथा आ िकिी हरै। दूिरी ओर, ्यसद कें द्ी्य बैंक पूरी 
िरह िे हसिके्षप करने कथा सवकलप चनुिथा हरै, िो आरसक्षि सनसध्यों 
की िमथान मथात्था िमथाप् हो जथाएरी और मौसद्क नीसि दर में पररवि्थन 
नहीं होने कथा आविथािन दिेे हुए, लेसकन आरसक्षि सनसध्यों में 
अससररिथा के िथार सवसनम्य दर कमोबेर अपररवसि्थि रहेरी।

V. ऐश्तहाश्सक अपघिन

 2011-2022 की अवसध के सलए प्रमखु िमसटि चरों कथा एक 
ऐसिहथासिक अपरटन (एचडी), िमसटि-आसर्थक रटनथाकमों के पर 
को चथासलि करने में सवसभनन आरथािों और नीसि्यों की भूसमकथा को 
िमझने में मदद करिथा हरै।

V.1. हेडलाइन मुद्ास्ीश्त

 2014 िे पहले की अवसध में एफआईटी की प्रथारसंभक रिजें 
सनधथा्थररि की रई रीं – िब हेडलथाइन मदु्थासफीसि दहथाई अकंों में 
री। मथानिून और एमएिपी िे उतपनन होने वथाले खथाद् कीमिों के 
आरथाि, नॉसमनल एकंर की कमी, सवसनम्य दर मूल्यह्थाि और 
ईधंन की उचच कीमिों के कथारण उि अवसध के दौरथान मदु्थासफीसि 
में वसृधि हुई (चथाट्थ 12)। 2014 िे 2016 के दौरथान, जब एक 
वथासिसवक एफआईटी फे्मवक्थ  कथा अनिुरण सक्यथा र्यथा रथा, िो 
2014 िे पूव्थ की अवसध के दौरथान उचच मदु्थासफीसि में ्योरदथान दनेे 
वथाले कथारक िमथाप् हो रए। अनकूुल वरैसविक पण्य कीमिों के बल पर 
लथारि पे्रररि आरथाि अवसफीसिकथारी हो रए और बथाहरी वथािथावरण 
के अनकूुल होने पर सवसनम्य दर ससररिथा बहथाल हो रई। 2014 के 
बथाद िे, कचचे िेल की कीमिों में सररथावट के ऋणथातमक प्रभथाव को 
दूर करिे हुए, ईधंन करों ने मदु्थासफीसि में धनथातमक ्योरदथान दनेथा 
ररुू कर सद्यथा। इन कथारकों के कथारण, 2016 में एफआईटी के 
िसंरथारि होने िक मदु्थासफीसि 4 प्रसिरि के करीब पहुचं रई।

 2016 के बथाद िे, एफआईटी द्थारथा सनधथा्थररि नॉसमनल एकंर 
ने मदु्थासफीसि में अनकूुल ्योरदथान सद्यथा। रथाजकोरी्य सववेक ने भी 
अवसफीसिकथारी प्रसक्यथा में ्योरदथान सद्यथा। 2019 की िीिरी 
सिमथाही िक, खथाद् कीमिों के आरथािों के कथारण मदु्थासफीसि में 
सररथावट आई। इि अवसध के दौरथान ईधंन मूल्य आरथाि भी 
अनकूुल रे।

 

 

चािवा 10: सरंचनातमक प्रारश्मक घािा में 1 प्रश्तशत  
अकं की कमी पर प्रश्तश्क्र्या

चािवा 11: पूजंी प्रवाह में 1 प्रश्तशत अकं की श्गरावि पर 
प्रश्तश्क्र्या

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

श्िपपणी: एकि-अक्ष सिमथाही हैं; वथाई-अक्ष प्रसिरि अकं/ प्रसिरि हैं।
स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

रथाजकोरी्य आवेर

जीडीपी कथा पूजंी प्रवथाह %

खथाद् मदु्थासफीसि व-द-व%

िथांकेसिक सवसनम्य दर %

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व %

नीसिरि दर %

जीडीपी कथा रथाजकोरी्य रथाटथा %

जीडीपी के आरसक्षि सनसध % में पररवि्थन

उतपथादन अिंरथाल %

हेडलथाइन मदु्थासफीसि व-द-व %

नीसिरि दर %

उतपथादन अिंरथाल %
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 वर्थ 2020-22 की अवसध के दौरथान, कोसवड महथामथारी और 
्ूयकेन में ्यधुि के कथारण लरथािथार आपूसि्थ रृखंलथा व्यवधथानों िे 
उतपनन होने वथाले खथाद् कीमि और लथारि-जसनि आरथािों ने 
हेडलथाइन मदु्थासफीसि पर उलटथा दबथाव डथालथा, जो आसंरक रूप िे 
कमजोर मथंार ससरसि्यों द्थारथा उपजथा रथा।

V.2. जीडीपी वशृ्द्ध

 जीडीपी वसृधि कथा ऐसिहथासिक अपरटन (एचडी) िझुथाव दिेथा 
हरै सक 2016-19 के दौरथान जीडीपी वसृधि में मंदी के सलए 
असधकथंारिः िभंथासवि उतपथादन आरथाि और िरंचनथातमक कथारक 
सजममेदथार रे (चथाट्थ  13)। महथामथारी-जन्य लॉकडथाउन, आपूसि्थ 
रृखंलथा की बथाधथाओ ंऔर कमजोर बथाहरी मथांर ने 2020-22 के 
दौरथान ररलूे उतपथादन और मथंार पर प्रसिकूल प्रभथाव डथालथा।

V.3. नीश्तगत रपेो दर

 2014-16 की अवसध में, सवसनम्य दर में ससररिथा, सहिकथारी 
लथारि-जसनि आरथािों और एक अनकूुल बथाहरी वथािथावरण ने 
नीसिरि दर में ऋणथातमक ्योरदथान सद्यथा। एफआईटी अवसध 
(2016-2019) के दौरथान, अनकूुल खथाद् और ईधंन कीमिों के 
आरथािों, बथाह्य सवकथाि और रथाजकोरी्य सववेक ने एक सनमन नीसि 
दर वथािथावरण कथा िमर्थन सक्यथा (चथाट्थ  14)। िबिे सदलचसप बथाि 
्यह हरै सक एफआईटी द्थारथा सनधथा्थररि नॉसमनल एकंर ने इि चरण 

के दौरथान नीसि दर में ऋणथातमक ्योरदथान सद्यथा। दूिर ेर्दों में, 
नॉसमनल एकंर के अभथाव में, मदु्थासफीसि के िमथान सिर को प्रथाप् 
करने के सलए नीसि दर असधक हो िकिी री। ्यह इंसरि करिथा हरै 
सक एक सपटि नॉसमनल एकंर के िथार, मौसद्क नीसिरि दरों को 
अर्थव्यवसरथा को अवसफीि करने के सलए अन्यरथा िे कम बढ़था्यथा 
जथा िकिथा हरै।

चािवा 12: हडेिाइन मदु्ास्ीश्त का ऐश्तहाश्सक आघात 
अपघिन

चािवा 13: जीडीपी वृश्धि का ऐश्तहाश्सक आघात अपघिन

स्रोत: लेखकों के अनमुथान । स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।  

चािवा 14: नीश्तगत रपेरो दर का ऐश्तहाश्सक  
आघात अपघिन

स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।  

आरसंभक ससरसि्यथां
खथाद् िे इिर ईधंन मूल्य आरथाि
खथाद् कीमि आरथाि
ईधंन कीमि आरथाि
ईधंन कर आरथाि

आरसंभक ससरसि्यथां
खथाद् िे इिर ईधंन मूल्य आरथाि
खथाद् कीमि आरथाि
ईधंन कीमि आरथाि
ईधंन कर आरथाि

मथांर आरथाि
प्रवसृत् आरथाि
सवसनम्य दर आरथाि
सवदरेी आरथाि
नीसिरि दर आरथाि

मथंार आरथाि
प्रवसृत् आरथाि
सवसनम्य दर आरथाि
सवदरेी आरथाि
नीसिरि दर आरथाि

मदु्थासफीसि लक््य आरथाि
रथाजकोरी्य आरथाि
बथाकी

मदु्थासफीसि लक््य आरथाि
रथाजकोरी्य आरथाि
बथाकी

आरसंभक ससरसि्यथां
खथाद् िे इिर ईधंन मूल्य आरथाि
खथाद् कीमि आरथाि
ईधंन कीमि आरथाि
ईधंन कर आरथाि

मथंार आरथाि
प्रवसृत् आरथाि
सवसनम्य दर आरथाि
सवदरेी आरथाि
नीसिरि दर आरथाि

मदु्थासफीसि लक््य आरथाि
रथाजकोरी्य आरथाि
बथाकी
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 2020-22 के दौरथान, महथामथारी के कथारण एक बडे़ ऋणथातमक 
उतपथादन अिंरथाल के कथारण मौसद्क नीसि को िमथा्योजनकथारी 
रुख कथा पथालन करनथा पड़था। उचच मूल मदु्थासफीसि के िथार-िथार 
हेडलथाइन मदु्थासफीसि के लक््य िे ऊपर रहने के मदे्नजर, मई 
2022 िे नीसिरि रपेो दर को एक िसुवचथाररि िरीके िे बढ़था्यथा 
र्यथा हरै।

V.4 मूल मुद्ास्ीश्त

 मूल मदु्थासफीसि कथा ऐसिहथासिक अपरटन (एचडी) हेडलथाइन 
मदु्थासफीसि के िमथान हरै। एफआईटी प्रणथाली कथा प्रथारभं, कचचे िेल 
की कीमिों में नरमी, रथाजकोरी्य सववेक और अनकूुल बथाहरी 
वथािथावरण ने 2016-19 के दौरथान मूल मदु्थासफीसि को िहथारथा 
प्रदथान सक्यथा, जो ईधंन करों में वसृधि िे ऊधव्थरथामी दबथाव को 
ऑफिेट करने िे कहीं असधक रथा (चथाट्थ  15)। 2020-22 में 
महथामथारी-जन्य आपूसि्थ रृखंलथा व्यवधथान और लथारि-जन्य 
आरथािों के कथारण मूल मदु्थासफीसि में वसृधि हुई।

VI. पूवावानमुान प्रदशवान

 ्यह खंड 8 सिमथासह्यों िक िूडो आउट-ऑफ-िैंपल 
पूवथा्थनमुथान उतपनन करके क्ूयपीएम 2.0 के पूवथा्थनमुथान प्रदर्थन कथा 

मूल्यथांकन करिथा हरै और वर्थ 2011 िे 2019 िक की अवसध के 
सलए प्रमखु िमसटि-आसर्थक चरों के िूडो आउट-ऑफ-िैंपल रूट 
मथाध्य वर्थ त्सुट्यों (आरएमएिई) की रणनथा करिथा हरै (चथाट्थ  16)।

चािवा 15: मिू मदु्ास्ीश्त का ऐश्तहाश्सक आघात अपघिन

स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।  

चािवा 16: वासतश्वक बनाम छद्म आउि-ऑ्-सैंपि पूवावानमुान (प्रसिरि)

स्रोत: लेखकों के अनमुथान ।

ए. हडेिाइन मदु्ास्ीश्त बी. खाद्य मदु्ास्ीश्त

  

सी. मिू मदु्ास्ीश्त डी. नीश्तगत रपेरो दर

  

आरसंभक ससरसि्यथां
खथाद् िे इिर ईधंन मूल्य आरथाि
खथाद् कीमि आरथाि
ईधंन कीमि आरथाि
ईधंन कर आरथाि

मथंार आरथाि
प्रवसृत् आरथाि
सवसनम्य दर आरथाि
सवदरेी आरथाि
नीसिरि दर आरथाि

मदु्थासफीसि लक््य आरथाि
रथाजकोरी्य आरथाि
बथाकी
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ताश्िका 2: सौडरो आउि-ऑ्-सैंपि आरएमएसई
(प्रसिरि सबदं)ु

चर/ हरोराइजन  
(चौराई)

0 1 2 3 4 5 6 7 8

मखु्य मदु्थासफीसि 
(प्रसिरि, वर्थ-दर-वर्थ)

0.05 0.80 1.07 1.40 1.61 1.50 1.34 1.30 1.21

खथाद् मदु्थासफीसि 
(प्रसिरि, वर्थ-दर-वर्थ)

0.05 1.60 2.04 2.59 2.91 2.63 2.48 2.55 2.32

कोर मदु्थासफीसि 
(प्रसिरि, वर्थ-दर-वर्थ)

0.03 0.32 0.54 0.73 0.96 0.98 0.99 0.99 0.96

पॉसलिी दर (प्रसिरि) 0.09 0.34 0.58 0.73 0.82 0.91 0.92 0.88 0.79

स्ोि: लेखकों कथा अनमुथान.

 हे्यरलथाइन चथाट्थ  िकेंि दिेे हैं सक खथाद् मदु्थासफीसि और 
हेडलथाइन मदु्थासफीसि के पूवथा्थनमुथान प्रत्यक्ष रूप िे ििुरंि प्रिीि 
होिे हैं। मूल मदु्थासफीसि और नीसिरि दर के पूवथा्थनमुथान खथाद् और 
हेडलथाइन मदु्थासफीसि के पूवथा्थनमुथानों की िलुनथा में कम उिथार-
चढ़थाव वथाले प्रिीि होिे हैं।

 सवसभनन पूवथा्थनमुथान हॉरीजॉन पर िूडो आउट-ऑफ-िैंपल 
आरएमएिई उतपनन करके पूवथा्थनमुथान कथा एक औपचथाररक 
मूल्यथंाकन सक्यथा जथािथा हरै (िथारणी 2)।

 लर ु िे मध्यम हॉरीजॉन (1-4 सिमथासह्यों) में हेडलथाइन 
मदु्थासफीसि के पूवथा्थनमुथानों के आरएमएिई, िम्य रृखंलथा के 
पूवथा्थनमुथानों की िलुनथा में मथामूली रूप िे असधक हैं और पेरेवर 
पूवथा्थनमुथानकिथा्थओ ं के िववेक्षण (एिपीएफ) के िथार िलुनी्य हैं 
(जॉन और अन्य, 2020; रथाज और अन्य, 2020)। िवगोत्म िम्य 
रृखंलथा पूवथा्थनमुथानों के आरएमएिई 1-4 सिमथासह्यों में 0.2 िे 0.6 
प्रसिरि अकं कम हैं। ऐिथा व्यवहथार अपेसक्षि हरै क्योंसक िम्य 
रृखंलथा और पूण्थ िूचनथा मरैसट्कि के आधथार पर मॉडल के िथापेक्ष 
बडे़ िमसटि-आसर्थक मॉडल अलपथावसध में बड़ी त्सुट्यथां उतपनन 
करिे हैं। ्यही कथारण हरै सक क्ूयपीएम अपनी प्रथारसंभक ससरसि के 
रूप में अलपकथासलक पूवथा्थनमुथानकिथा्थओ ंके पूवथा्थनमुथानों कथा उप्योर 
करिथा हरै। मध्यम हॉरीजॉन (5-8 सिमथासह्यों) में पूवथा्थनमुथान प्रदर्थन 
में कथाफी िधुथार होिथा हरै, जो मौसद्क नीसि सनण्थ्य के सलए मथा्यने 
रखिथा हरै। आरे की आि-सिमथाही के पूवथा्थनमुथानों में, क्ूयपीएम ने 
िम्य रृखंलथा मॉडल िे कथाफी बेहिर प्रदर्थन सक्यथा (जॉन और 
अन्य, 2020)।

 मूल मदु्थासफीसि पूवथा्थनमुथानों के आरएमएिई वसििुः 
हेडलथाइन मदु्थासफीसि की िलुनथा में कथाफी कम हैं। जरैिथा सक 

हेडलथाइन मदु्थासफीसि के मथामले में, क्ूयपीएम िे मूल मदु्थासफीसि 
पूवथा्थनमुथानों के आरएमएिई िम्य रृखंलथा पूवथा्थनमुथानों की िलुनथा में 
असधक हैं और 1-4 सिमथाही हॉरीजॉन पर एिपीएफ पूवथा्थनमुथानों के 
िथार िलुनी्य हैं (जॉन और अन्य, 2020)। हथालथांसक, मध्यम 
हॉरीजॉन में, क्ूयपीएम 2.0 की पूवथा्थनमुथान िटीकिथा, िम्य रृखंलथा 
मॉडल पूवथा्थनमुथानों िे कथाफी बेहिर हरै (जॉन और अन्य, 2020)।

VII. श्नषकिवा

 उतपथादन और मदु्थासफीसि पर मौसद्क नीसि के प्रभथाव की 
सवरेरिथा दरथा्थने वथाले िकंमण अिंरथाल को दखेिे हुए, अपेसक्षि 
मदु्थासफीसि और उतपथादन के सलए भसवष्योनमखु प्रसिसक्यथाए,ं 
असधकिम कल्यथाण करने के सलए आव््यक हैं। मदु्थासफीसि और 
उतपथादन, दोनों ही भथावी ््यथाज दरों की प्रत्यथारथाओ ंके िथार-िथार 
पररवथारों और फमयों की मदु्थासफीसि की प्रत्यथारथाओ ंिे भी प्रभथासवि 
होिे हैं। इि प्रकथार, मदु्थासफीसि और उतपथादन, अर्थव्यवसरथा में 
पथारसपररक सक्यथा और प्रसिसक्यथा िंत् के एक जसटल जथाल कथा 
पररणथाम हैं। िदनिुथार, मदु्थासफीसि और उतपथादन के ििुरंि और 
सववििनी्य पूवथा्थनमुथान महतवपूण्थ हैं क्योंसक वे मौसद्क नीसि के 
मध्यविशी लक््य की भूसमकथा सनभथािे हैं। ्यह इि िदंभ्थ में हरै सक 
दरे-सवसरटि सवरेरिथाओ ं को अपनथाने वथाले िरैधिथांसिक रूप िे 
ििुरंि और अनभुवजन्य रूप िे अचछी िरह िे सरथासपि मॉडल 
आधसुनक कें द्ी्य बैंकों के बीच मौसद्क नीसि सनमथा्थण के कें द् में हैं।

 भथारि में, एक लचीले मदु्थासफीसि लक््यीकरण ढथांचे को 
अपनथाने में एक त्रैमथासिक पूवथा्थनमुथान मॉडल द्थारथा िहथारथा सल्यथा र्यथा 
हरै, जो अध्थ-वथासर्थक मौसद्क नीसि ररपोट्थ  (एमपीआर) में 6-18 
महीनों के सलए मदु्थासफीसि पूवथा्थनमुथान सनधथा्थररि करने के सलए 
आरबीआई असधसन्यम की धथारथा 45जेडएम में सनधथा्थररि 
आव््यकिथा को पूरथा करिथा हरै।

 क्ूयपीएम 2.0 उि प्र्यथाि को अरले सिर िक ले जथािथा हरै, 
मौजूदथा नए-कीनेसि्यन मौसद्क मॉडल (क्ूयपीएम 1.0) को सनमन 
के िथार िमधृि सक्यथा: रथाजकोरी्य-मौसद्क नीसि सवचथार-सवमर्थ, 
भथारि-सवसरटि ईधंन मूल्य सनधथा्थरण की एक असधक िूक्म मॉडसलंर, 
पूजंी प्रवथाह, सवसनम्य दर रसिरीलिथा और कें द्ी्य बैंक के सवदरेी 
मदु्था बथाजथार हसिके्षप। क्ूयपीएम 2.0 इि प्रकथार मौसद्क नीसि 
मॉडसलंर को एक िथामथान्य ििंलुन ढथंाचे के करीब ले जथािथा हरै जो 
भथारि की िमसटि-आसर्थक रसिरीलिथा को असधक बेहिर िरीके िे 
दरथा्थिी हरै और आिंररक रूप िे ििुरंि पूवथा्थनमुथान और नीसि 
पररदृ््य उतपनन करने में मदद करिथा हरै। ्यह नीसि सनमथा्थिथाओ ंको 
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असधक िूसचि सनण्थ्य लेने के सलए प्रथािसंरक जथानकथारी और 
पररदृ््य प्रदथान करिथा हरै।

 क्ूयपीएम 2.0 िे उतपनन ऐसिहथासिक अपरटन िे पिथा 
चलिथा हरै सक महथामथारी और ्ूयकेन में ्यधुि के मदे्नजर मदु्थासफीसि 
की वसृधि लरथािथार आपूसि्थ के आरथािों िे ररुू हुई री, लेसकन 
जरैिे-जरैिे उनके प्रभथाव कम हुए, ररलूे िधुथार को मजबूि करने िे 
बढ़िी मथांर ने बढ़ी हुई इनपटु लथारि के प्रभथाव-सवसिथार को िक्षम 
सक्यथा एव ंबढे़ हुए मदु्थासफीसिक दबथावों में सनरिंरिथा आई (पथात् एव ं
अन्य, 2022)। इि अवसध के दौरथान अपनथाई रई अवसफीसि 
रणनीसि को प्रसिसपधशी मॉडलों के िथापेक्ष क्ूयपीएम 2.0 द्थारथा 
उतपनन पूवथा्थनमुथानों में बेहिर िटीकिथा द्थारथा दृढ़िथा िे िमर्थन 
सद्यथा र्यथा हरै।
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बैंक-ऋण (बीएल) की ससरसि

बीएल चर¹¹, बैंक-ऋण (बीएल) की आपूसि्थ ससरसि्यों के कथारण 
मौसद्क नीसि के िचंरण िंत् में रर्थण को दरथा्थिथा हरै। बीएल न 
केवल उतपथादन अिंरथाल (आउटपटु ररैप) को प्रभथासवि करिथा हरै 
बसलक उििे प्रभथासवि भी होिथा हरै। इिसलए, इिके ििंलुन सिर 
िे बीएल के सवचलन को भथावी उतपथादन अिंरथाल ( ) के सलए 
आनपुथासिक रूप िे िरै्यथार सक्यथा जथािथा हरै और आरथाि ( ) के 
सलए िमथा्योसजि सक्यथा जथािथा हरै:

 

  ...(33)

उतपथादन अिंरथाल  द्थारथा दरथा्थए रए  के सविररि अिंरथाल िे 
प्रभथासवि होिथा हरै, जो सनमनसलसखि रूप लेिथा हरै:

 

  ...(34)

मुद्ास्ीश्त की प्रत्ाशाएं

मदु्थासफीसि की प्रत्यथारथाए ंसनमनसलसखि प्रसक्यथा द्थारथा सनधथा्थररि की 
जथािी हैं:

 ...(35)

मदु्थासफीसि की प्रत्यथारथाए ंएक सिमथाही सपछड़ी हुई वर्थ-दर-वर्थ मूल 
मदु्थासफीसि और वर्थ-दर-वर्थ मदु्थासफीसि की एक सिमथाही आरे की 
मॉडल-आधथाररि िक्थ िरंि प्रत्यथारथा कथा भथाररि ्योर हरै। भथार, 
नीसि सववििनी्यिथा ( ) के सटॉक पर सनभ्थर करिथा हरै। , 0 (कोई 
सववििनी्यिथा नहीं) सजिमें प्रत्यथारथाए ं पूरी िरह िे सपछड़ी सदख 
रही हैं, िे लेकर, 1 (पूण्थ सववििनी्यिथा) िक, सजि ससरसि में 
मदु्थासफीसि की प्रत्यथारथाए ं पूरी िरह िे आरे सदख रही हैं, हो 
िकिथा हरै।

अनबुधं

श्वविसनी्ता सटॉक श्बश््डंग

सववििनी्यिथा, जरैिथा सक ऊपर उललेख सक्यथा र्यथा हरै, को 0 और 
1 के बीच मथापे रए सटॉक ( ) के रूप में िरै्यथार सक्यथा र्यथा हरै। 
सववििनी्यिथा ररैर-ररैसखक रूप िे बदलिी हरै, ्यथानी सववििनी्यिथा के 
सनचले सिर पर, मौसद्क नीसि को अवसफीसि प्रथाप् करने के सलए 
प्यथा्थप् रूप िे आकथामक होने की आव््यकिथा होिी हरै। हथालथांसक, 
जरैिे-जरैिे सववििनी्यिथा सटॉक बढ़िथा हरै, वरैिे-वरैिे अवसफीसि की 
िमथान मथात्था हथासिल करने के सलए नीसिरि प्रसिसक्यथाए ंकम हो 
िकिी हैं।

सववििनी्यिथा में धीर-ेधीर,े िम्य के िथार ही िधुथार हो िकिथा हरै, 
सवरेरकर एफआईटी के ररुुआिी दौर में। सववििनी्यिथा एक 
िकेंि ( ) पर प्रसिसक्यथा करिी हरै, जो सक अचछी हरै - ्यसद 
मदु्थासफीसि लक््य (अचछे) में पररवसि्थि हो रही हरै, और ्यह खरथाब 
हरै – ्यसद उचच मदु्थासफीसि की ससरसि (खरथाब) की ओर बढ़ रही 
हरै। ( ).

 

 ...(36)

सववििनी्यिथा िकेंि मदु्थासफीसि के लक््य में पररवसि्थि होने की 
िथापेक्ष िभंथावनथा कथा भथार करिथा हरै। ्यह असधक हरै, ्यसद वि्थमथान 
वथासिसवक मदु्थासफीसि लक््य के करीब हरै। खरथाब (अचछे) रजेथाइम 
के िहि त्सुट को, वथासिसवक मदु्थासफीसि और खरथाब (अचछे) 
रजेथाइम के िहि प्रत्यथासरि मदु्थासफीसि के बीच अिंर के रूप में 
पररभथासरि सक्यथा र्यथा हरै।

  ...(37)

 ...(38)

 
  ...(39)

खरथाब (अचछी) रजेथाइम के िहि, सपछली और प्रत्यथासरि 
मदु्थासफीसि के सलए िमथान भथार मथानिे हुए  को 0.5 मथानथा जथािथा 
हरै। अचछे रजेथाइम की सवरेरिथा 4.0 प्रसिरि मदु्थासफीसि हरै और 
खरथाब रजेथाइम की सवरेरिथा मदु्थासफीसि कथा उचच सिर (8 प्रसिरि) 
हरै।

दीघ्षकालीन ब्ाज दरें

अलपकथासलक दर ( ) और दीर्थकथासलक दर ( ) के बीच कथा िबंधं 
 के िथार-िथार िथावसध प्रीसम्यम (जोसखम) पर सनभ्थर करिथा हरै। 

( ).
11 बीएल (बैंक-ऋण) चर में वसृधि, बैंक ऋण ससरसि को कड़था करने और इिके सवलोमिः 
को दरथा्थिी हरै।



77आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

भारत के टलए पनुर्गटित त्रैमाटिक पूवा्गनमुान प्रटतरूप (क्ूपीएम 2.0) आलेख

 ...(40)

््यथाज दर की अवसध िरंचनथा  अलपकथासलक दरों कथा चथार 
सिमथाही आरे कथा औिि हरै और िथावसध प्रीसम्यम सपछले मथान के 
भथाररि औिि के िथार-िथार  के सलए सटेडी सटेट मथान हरै।

दीर्थकथासलक दर ( ) िे प्रत्यथासरि मदु्थासफीसि ( ) 
रटथाने पर दीर्थकथासलक वथासिसवक ््यथाज दर ( ) समलिी हरै और 
वथासिसवक ््यथाज दर अिंरथाल ( ) ््यथाज की मूल दर ( ) िे 
वथासिसवक ््यथाज दर ( ) कथा सवचलन हरै।.

 ...(41)

 ...(42)

सापेक् खाद्य कीमत प्रवशृ्ति्ां

 ...(43)

 ...(44)

िथापेक्ष खथाद् कीमि प्रवसृत््यथां  इिके सपछले , 
ससरर सटेट लेवेल , चल औिि प्रसक्यथा , 
एमएिपी को आरथाि  और अटपटे आरथािों  पर 
सनभ्थर करिी हरै।





79आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

कें द्ीय बजि 2023-24: एक आकलन आलेख

* लेखक आसर्थक और नीसि अनिुधंथान सवभथार िे हैं। लेखक डॉ. दबे प्रिथाद रर और डॉ. 
जी वी नरनएल को उनके मूल्यवथान इनपटु के सलए और िसुप्र्यथा असभनव ििुथार को डेटथा 
िमर्थन के सलए धन्यवथाद दिेे हैं। इि आलेख में व्यक्त सकए रए सवचथार लेखकों के हैं और 
जरूरी नहीं सक वे भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा प्रसिसनसधतव करिे हों।

कें द्ी्य बजट 2023-24:  
एक आकिन*
सक्म सूद, इश््सता पाढ़ी, अनूप के. सुरशे, 
श्बश्चत्ानंद सेठ और समीर रजंन बेहरा द्ारा

कें द्ी् बजट 2023-24 में पूजंीगत व्् को श्वकास के प्रमुख 
सवंाहक के रूप में पररकश््पत श्क्ा ग्ा है और ्ह समश्टि-
श्सथिरता को मजबूत करने के श्लए श्वविसनी् राजकोरी् समेकन 
के श्लए प्रश्तबद्ध है। साव्षजश्नक ऋण के सतर में कमी आई है 
क्ोंश्क सरकार ने महामारी के कारण उतपनन चुनौश्त्ों के 
बावजूद श्ववेकपूण्ष राजकोरी् प्रबिंन का सहारा श्ल्ा है। 
बुश्न्ादी ढांचे के श्नमा्षण, श्डश्जटलीकरण, हररत सकं्रमण और 
्ुवा सशश्क्करण के बजट प्रसतावों से अथि्षव्वसथिा की श्वकास 
क्मता को बढ़ाकर श्नकट भश्वष् में लाभांश श्मलने की उममीद है।

पररच्य

 कें द्ी्य बजट 2023-24 ऐिे िम्य में आ्यथा हरै जब एक 
अन्यरथा सनज्थन वरैसविक आसर्थक पररदृ््य में भथारि को वरैसविक सिर 
पर एक उजजवल सरथान के रूप में दखेथा जथा रहथा हरै। ्यह िमसटि-
आसर्थक ससररिथा को बढ़थावथा दिेे हुए सवकथाि और रोजरथार िजृन 
को रसि दनेे के उदे्््य िे उपथा्यों के मथाध्यम िे िही िथालमेल 
सबिथािथा हरै। बजट में िथाि प्रथारसमकिथाओ ंको अपनथा्यथा र्यथा हरै जो 
एक-दूिर ेके पूरक हैं ्यरथा िमथावेरी सवकथाि, बसुन्यथादी ढथांचथा और 
सनवेर, असंिम व्यसक्त िक पहुचंनथा, क्षमिथा कथा उप्योर करनथा, 
हररि सवकथाि, ्यवुथा रसक्त और अपने नीसिरि उदे्््यों कथा 
मथार्थदर्थन करने के सलए सवत्ी्य के्षत्। ्ेय पहल लंबी अवसध में 
उतपथादकिथा लथाभ प्रदथान करिे हुए अर्थव्यवसरथा की क्षमिथा को 
बढ़थाएरी।

 ्ूयरोप में ्यधुि के कथारण आपूसि्थ में बडे़ परैमथाने पर व्यवधथान 
उतपनन होने के बथावजूद कें द् िरकथार रथाजकोरी्य िमझदथारी पर 

प्यथा्थप् ध्यथान दिेे हुए 2022-23 (आरई) में िकल ररलूे उतपथाद 
(जीडीपी) के 6.4 प्रसिरि के बजटी्य रथाजकोरी्य रथाटे के लक््य 
कथा प्रथाप् करने में कथाम्यथाब रही हरै। सवत् वर्थ 2023-24 में िकल 
रथाजकोरी्य रथाटथा जीडीपी के 5.9 प्रसिरि पर पहुचंने कथा अनमुथान 
हरै। िरकथार ने 2025-26 िक रथाजकोरी्य रथाटे को िकल ररलूे 
उतपथाद के 4.5 प्रसिरि िे नीचे लथाने की अपनी प्रसिबधििथा को भी 
दोहरथा्यथा हरै, सजिकी रोरणथा पहली बथार कें द्ी्य बजट 2021-22 
में की रई री।

 बजट में कर दथािथाओ ंके अनपुथालन बोझ को कम करने और 
कर आधथार को व्यथापक बनथाने, आपूसि्थ रृखंलथाओ ंको औपचथाररक 
रूप दनेे और कथारोबथार िरुमिथा में िधुथार के उदे्््य िे कर ढथांचे को 
िरल बनथाने के उपथा्यों कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै। व्यसक्तरि 
आ्यकर सलरैब को सफर िे िरै्यथार करने िे खपि को बढ़थावथा दनेे में 
मदद समलेरी, सवरेररूप िे ऐिे िम्य में जब वरैसविक मंदी की 
आरकंथा बनी हुई हरै। व्य्य के दृसटिकोण िे रथाजसव व्य्य वसृधि को 
1.2 प्रसिरि पर िीसमि रखथा र्यथा हरै, जबसक पूजंीरि व्य्य 2010-
20 के दौरथान औििन 1.7 प्रसिरि की िलुनथा में 2023-24 
(बीई) में जीडीपी कथा 3.3 प्रसिरि होने कथा अनमुथान हरै। इिके 
अलथावथा, रथाज्यों को पूजंीरि व्य्य करने के सलए प्रोतिथासहि करने 
हेि ु पूजंीरि व्य्य1 के सलए रथाज्यों को सवत्ी्य िहथा्यिथा प्रदथान 
करने की ्योजनथा को 1.3 लथाख करोड़ रुप्ेय के बढे़ हुए आवटंन 
के िथार 2023-24 (बीई) िक बढ़था सद्यथा र्यथा हरै।2

 इि पषृ्ठभूसम के िथार, रेर आलेख को िथाि खंडों में सवभथासजि 
सक्यथा र्यथा हरै। खंड II रथाजकोरी्य रथाटे की अिंसन्थसहि रसिरीलिथा 
पर चचथा्थ करिथा हरै। खंड III और IV कें द् िरकथार की प्रथासप््यों और 
व्य्य में रुझथानों कथा आकलन करिे हैं। खंड V कें द् िरकथार की 
बकथा्यथा द्ेयिथाओ ं को दरथा्थिथा हरै। खंड VI रथाजकोरी्य रथाटे के 
सवत्पोरण के प्रमखु स्ोिों पर चचथा्थ करिथा हरै जबसक खंड VII 
रथाज्यों को ििंथाधनों के हसिथांिरण पर ध्यथान कें सद्ि करिथा हरै। 
खंड VIII सनषकर्थ प्रसििु करिथा हरै।

1  पूजंीरि सनवेर के सलए रथाज्यों को सवरेर िहथा्यिथा ्योजनथा के िहि, कें द् िरकथार 
पूजंीरि सनवेर परर्योजनथाओ ंपर खच्थ करने के सलए रथाज्यों को 50 िथाल कथा ््यथाज मकु्त 
ऋण प्रदथान करिथा हरै।
2  सवसििृ बजट प्रसिथावों के सलए कृप्यथा अनबुधं 2 दखेें।
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आलेख कें द्ीय बजि 2023-24: एक आकलन

II. राजकरोिी्य घािा - अतंश्नवाश्हत गश्तशीिता

 िरकथार ने 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में िकल ररलूे 
उतपथाद (जीडीपी) के 6.4 प्रसिरि के बजटी्य रथाजकोरी्य लक््य कथा 
पथालन सक्यथा।3 हथालथासंक, िपूंण्थिथा में दखेें िो िकल रथाजकोरी्य रथाटथा 
(जीएफडी) बजट अनमुथानों को 94,123 करोड़ रुप्ेय िे असधक कर 
र्यथा क्योंसक रथाजसव व्य्य में वसृधि उचच प्रथासप््यों िे असधक री। 
रथाजसव व्य्य ने बजट अनमुथानों को 2.6 लथाख करोड़ रुप्ेय िे असधक 
कर सद्यथा, जबसक पूजंीरि व्य्य 21,972 करोड़ रुप्ेय कम हो र्यथा, 
सजिके पररणथामसवरूप कुल व्य्य में 2.4 लथाख करोड़ रुप्ेय की 
सनवल वसृधि हुई। प्रथासप््यों के मथामले में सनवल कर रथाजसव बजट लक््य 
िे 1.5 लथाख करोड़ रुप्ेय असधक रहथा और ररैर-ऋण पूजंीरि प्रथासप््यथां 
बजट अनमुथान िे 4,209 करोड़ रुप्ेय असधक होने कथा अनमुथान हरै। 
इिकी आसंरक भरपथाई कम ररैर-कर िगं्रह िे हुई, सजिमें 7,900 
करोड़ रुप्ेय की कमी दखेी रई (चथाट्थ 1)।

 2023-24 के सलए, जीएफडी कथा बजट जीडीपी4 के 5.9 
प्रसिरि पर रखथा र्यथा हरै - 2022-23 (आरई) की िलुनथा में 51 आधथार अकंों की वसृधि । अिंसन्थसहि आसर्थक चक को ध्यथान में 

रखिे हुए, 2023-24 के सलए चकी्य रूप िे िमथा्योसजि 
रथाजकोरी्य रथाटथा 5.5 प्रसिरि (चथाट्थ  2)5 पर कम रहथा हरै। इिके 
अलथावथा, िरकथार 2025-26 िक 4.5 प्रसिरि िे नीचे जीएफडी 
प्रथाप् करने के मध्यम अवसध के लक््य को प्रथाप् करने के सलए 
प्रसिबधि हरै। 2023-24 में िदुृढ़ीकरण को रथाजसव व्य्य को िकल 
ररलूे उतपथाद के 11.6 प्रसिरि िक िीसमि करके हथासिल करने 
कथा प्र्यथाि सक्यथा जथानथा हरै, भले ही पूजंीरि व्य्य को िकल ररलूे 
उतपथाद के 3.3 प्रसिरि के उचच सिर िक बढ़थाने कथा बजट हरै 
(िथारणी 1)। रथाजकोरी्य िदुृढ़ीकरण सनजी के्षत् के सलए उतपथादक 
ििंथाधनों को मकु्त कर िकिथा हरै और पूजंी की लथारि को कम 
करने में ्योरदथान द ेिकिथा हरै, सजििे 2023-24 में अर्थव्यवसरथा 
की सवकथाि दर बढ़ िकिी हरै।

जीएफडी कथा सविरण

 2018-19 िे 2020-21 के दौरथान रथाजसव रथाटथा जीएफडी 
कथा लरभर 70 प्रसिरि रथा, सजिे 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) 

3  2016-17 में, कें द् िरकथार द्थारथा बजटी्य रथाजकोरी्य रथाटे के लक््य (जीडीपी कथा 3.5 
प्रसिरि) को प्रथाप् सक्यथा र्यथा। हथालथंासक, 2017-18 िे 2020-21 िक कें द् िरकथार अपने 
बजटी्य रथाजकोरी्य रथाटे के लक््य को पूरथा करने में अिमर्थ रही ।
4  2023-2024 (बीई) के सलए अवथासिसवक जीडीपी 3,01,75,065 करोड़ रुप्ेय 
अनमुथासनि की रई हरै, सजिमें सपछले वर्थ की िलुनथा में 10.5 प्रसिरि की वसृधि हुई हरै 
(अरथा्थि 06 जनवरी, 2023 को भथारि िरकथार के िथांसख्यकी और कथा्य्थकम कथा्यथा्थनव्यन 
मंत्थाल्य द्थारथा जथारी 2022-23 के पहले असग्रम अनमुथानों के अनिुथार 2,73,07,751 
करोड़ रुप्ेय)।

चािवा 1: 2022-23 के राजकरोिी्य घािे का िक््य प्राश्ति में 
बजि अनमुान की तुिना में सशंरोश्ित अनमुान का 

्यरोगदान

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज; और आरबीआई कम्थचथारर्यों के अनमुथान।

चािवा 2: चक्री्य रूप स ेसमा्यरोश्जत राजकरोिी्य घािा

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज; और आरबीआई कम्थचथारर्यों के अनमुथान।

5  चकी्य रूप िे िमथा्योसजि रथाजकोरी्य रथाटथा वह रथाजकोरी्य रथाटथा हरै जो प्रबल होरथा 
अरर अर्थव्यवसरथा पूण्थ रोजरथार पर कथाम करिी हरै। इिकी रणनथा चकी्य रूप िे 
िमथा्योसजि व्य्य ( ) और चकी्य रूप िे िमथा्योसजि रथाजसव जरैिे सक 

 के रूप में की जथािी हरै। जहथां ( ) और E वथासिसवक 
रथाजसव और व्य्य हैं; Y वथासिसवक आउटपटु हरै; Y* िभंथासवि आउटपटु हरै  और , 
आउटपटु अिंरथाल के िबंधं में रथाजसव और व्य्य कथा लचीलथापन हैं (फेडेसलनो एव ंअन्य 
2009)। कर रथाजसव के लचीलेपन को 1.5 पर अनमुथासनि और व्य्य िे िबंसंधि 
सवचथासलि सटेबलथाइजि्थ की अनपुससरसि में व्य्य लचीलेपन कथा अनमुथान रून्य मथानथा 
जथािथा हरै।
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में रटकर 63.3 प्रसिरि और 2023-24 (बजट अनमुथान) में 

48.7 प्रसिरि िक रहने कथा अनमुथान हरै। दूिरी ओर, सवकथाि-

पे्रररि पूजंी पररव्य्य कथा ्योरदथान 2010-11 िे 2019-20 के 

दौरथान जीएफडी के औिि 36.5 प्रसिरि िे बढ़कर 2023-24 में 
46.9 प्रसिरि होने कथा अनमुथान हरै (चथाट्थ  3)।

III. प्राश्ति्याँ

 चूसंक कर रथाजसव बजट अनमुथानों को पथार कर र्यथा, सजििे 
ररैर-कर प्रथासप््यों में कमी को पूरथा करिथा हरै अिः सनवल कर रथाजसव, 
ररैर-कर रथाजसव और ररैर-ऋण पूजंीरि प्रथासप््यों िसहि कुल प्रथासप््यथां 
2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में िकल ररलूे उतपथाद (जीडीपी) 
कथा 8.91 प्रसिरि रहीं, जो 8.85 प्रसिरि के बजटी्य सिर िे 
मथामूली असधक हरै। 2023-24 के सलए कुल प्रथासप््यों को िकल 
ररलूे उतपथाद के 9.0 प्रसिरि िक बढ़थाने कथा बजट अनमुथान हरै।

कर राजसव

 ्ूयकेन में ्यधुि के िमसटि-आसर्थक पररणथामों के बथावजूद िकल 
कर रथाजसव ने 2022-23 (आरई) में बेहिर प्रदर्थन सक्यथा। सनरम 
कर, आ्यकर और जीएिटी में बजटी्य प्रथावधथान िे असधक िगं्रह 
के कथारण िकल कर रथाजसव बजट अनमुथान िे 2.9 लथाख करोड़ 
रुप्ेय असधक हो र्यथा। 2023-24 के सलए िकल कर रथाजसव में 
10.4 प्रसिरि की वसृधि कथा अनमुथान हरै, सजिमें 0.99 की बजटी्य 
उछथाल हरै जो प्रवसृत् सिर के करीब हरै (2010-11 िे 2018-19 के 
औिि िे प्रॉकिी सक्यथा र्यथा) [िथारणी 2]।

सारणी 1: प्रमखु सकेंतक 6
(जीडीपी कथा प्रसिरि)

 2021-22 2022-23 2023-24

वासतश्वक बीई आरई बीई

1 2 3 4 5

1. रथाजकोरी्य रथाटथा 6.7 6.4 6.4 5.9

2. रथाजसव रथाटथा 4.4 3.8 4.1 2.9

3. प्रथारसमक रथाटथा 3.3 2.8 3.0 2.3

4. िकल कर रथाजसव 11.4 10.7 11.1 11.1

5. ररैर-कर रथाजसव 1.5 1.0 1.0 1.0

6. रथाजसव व्य्य 13.5 12.4 12.7 11.6

7. पूजंीरि व्य्य 2.5 2.9 2.7 3.3

 श्जसका श्क:     
 पूजँी पररव्य्य 2.3 2.4 2.3 2.8

8. कज्थ 59.6 61.0 57.8 57.8

9. प्रभथावी रथाजसव रथाटथा 3.3 2.6 2.9 1.7

नोट: 1. पूजंी पररव्य्य कथा िथातप्य्थ हरै पूजंीरि व्य्य में िे ऋण और असग्रम को रटथा सद्यथा 
जथाए।

 2. प्रभथावी रथाजसव रथाटथा कथा िथातप्य्थ रथाजसव रथाटे और पूजंीरि आससि्यों के 
सनमथा्थण के सलए िहथा्यिथा अनदुथान रथासर के बीच कथा अिंर हरै।

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

चािवा 3: जीए्डी का अपघिन

स्ोि: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

6  सववरण के सलए कृप्यथा अनबुधं 1 दखेें।
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प्रत्यक् कर

 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में 17.2 प्रसिरि की वसृधि 
दज्थ करने के बथाद, प्रत्यक्ष करों में 10.5 प्रसिरि की वसृधि के िथार 
2023-24 में जीडीपी के 6.0 प्रसिरि िक पहुचंने कथा अनमुथान हरै 
(चथाट्थ  4)। सवसभनन प्रथावधथानों को िरल और िक्थ िरंि बनथाने, 
अनपुथालन बोझ को कम करने और नथारररकों को कर रथाहि प्रदथान 
करने के सलए बजट में कई प्रत्यक्ष कर पररवि्थनों कथा प्रसिथाव सक्यथा 
र्यथा हरै। व्यसक्तरि आ्यकर के िहि, बजट में नई कर व्यवसरथा में 
सनमनसलसखि प्रमखु बदलथावों कथा प्रसिथाव हरै - (i) छूट िीमथा को 5 
लथाख रुप्ेय िे बढ़थाकर 7 लथाख रुप्ेय करनथा, (ii) सलरैब की िखं्यथा 
छह िे रटथाकर पथांच करनथा और कर छूट िीमथा को 2.5 लथाख 
रुप्ेय िे बढ़थाकर 3 लथाख रुप्ेय करनथा और (iii) वेिनभोरी वर्थ 
और पेंरनभोसर्यों के सलए मथानक कटौिी लथाभ कथा सवसिथार नई 
कर व्यवसरथा में करनथा। नई कर व्यवसरथा में उचचिम असधभथार दर 
को भी 37 प्रसिरि िे रटथाकर 25 प्रसिरि कर सद्यथा र्यथा, सजिके 
पररणथामसवरूप असधकिम कर की दर मौजूदथा 42.74 प्रसिरि की 
दर िे रटकर 39 प्रसिरि हो जथाएरी।

अप्रत्यक् कर

 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में अप्रत्यक्ष कर िगं्रह बजट 
अनमुथान िे 55,247 करोड़ रुप्ेय असधक हो र्यथा, क्योंसक 
जीएिटी िगं्रह बजट अनमुथान िे 74,000 करोड़ रुप्ेय असधक हो 
र्यथा, सजििे िीमथा रलुक (3,000 करोड़ रुप्ेय) और उतपथाद 
रलुक िगं्रह (15,000 करोड़ रुप्ेय) में हुई कमी की भरपथाई हुई। 
मई 2022 में ईधंन पर उतपथाद रलुक में कटौिी ने 2022-23 

(िरंोसधि अनमुथान) में उतपथाद रलुक िगं्रह को जहथा ँ कम कर 
सद्यथा, वहीं जीएिटी िगं्रह में 1.45 की उछथाल दज्थ की रई, जो 
आसर्थक रसिसवसध्यों में िधुथार और कर आधथार बढ़थाने िरथा 
अनपुथालन में िधुथार के प्र्यथािों के प्रभथाव को दरथा्थिथा हरै। सवत् वर्थ 
2023-24 में अप्रत्यक्ष करों में 10.4 प्रसिरि की वसृधि कथा अनमुथान 
हरै जबसक जीएिटी, िीमथा रलुक और उतपथाद रलुक में कमर: 
12.0 प्रसिरि, 11.0 प्रसिरि और 5.9 प्रसिरि की वसृधि कथा 
अनमुथान हरै।

 बजट में प्रसिथासवि कर पररवि्थन (प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष) िे 
उपभोग्य आ्य में 35,000 करोड़ रुप्ेय की वसृधि होने की उममीद 
हरै। इििे व्यसक्तरि उपभोर7 को बढ़थावथा समलने िे 2023-24 में 
वथासिसवक जीडीपी वसृधि में 15 आधथार अकं की वसृधि होने कथा 
अनमुथान हरै।

गैर-कर राजसव

 ररैर-कर स्ोिों िे प्रथासप््यथां 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में 
बजटी्य लक््यों िे 7,900 करोड़ रुप्ेय कम हो रई,ं क्योंसक ररज़व्थ 
बैंक द्थारथा अवथासिसवक सनधथा्थररि बजटी्य असधरेर िे कम 
हसिथांिरण को आसंरक रूप िे उचच ््यथाज प्रथासप््यों, िथाव्थजसनक 
के्षत् के उद्मों िे लथाभथांर और सपेकट्म रथाजसव (चथाट्थ  5) द्थारथा 
भरपथाई की रई री। सवत् वर्थ 2023-24 में ररैर-कर रथाजसव 15.2 
प्रसिरि बढ़कर 3.0 लथाख करोड़ रुप्ेय रहने कथा अनमुथान हरै।

सारणी 2: कर में वृश्धि
 औसत कर 

वृश्धि 
(2010-11 

स े
2018-19)

2021-
22

2022-
23 (बीई)

2022-
23 

(आरई)

2023-
24 (बीई)

1 2 3 4 5 6

1.  िकल कर रथाजसव 1.11 1.72 0.86 0.80 0.99

2.  प्रत्यक्ष कर 1.03 2.51 1.22 1.11 1.00

  (i)  सनरम कर 0.92 2.85 1.20 1.12 1.00

  (ii)  आ्यकर 1.27 2.21 1.28 1.13 1.00

3. अप्रत्यक्ष कर 1.25 1.04 0.51 0.46 0.99

  (i)  जीएिटी - 1.39 1.40 1.45 1.14

  (ii)  िीमथा रलुक 0.31 2.47 1.14 0.33 1.05

  (iii) उतपथाद रलुक 0.91 0.04 -1.34 -1.23 0.57

नरोि: ‘-’: लथारू नहीं। कर वसृधि को िथांकेसिक िकल ररलूे उतपथाद में पररवि्थन और कर 
नीसि्यों में सववेकथाधीन पररवि्थनों के सलए कर रथाजसव की जवथाबदहेी के रूप में पररभथासरि 
सक्यथा र्यथा हरै; 2022-23 (बीई) के सलए रणनथा 2021-22 (आरई) िे असधक की रई हरै। 
स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेजों के आधथार पर आरबीआई सटथाफ कथा अनमुथान।

चािवा 4: कर-जीडीपी अनपुात

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेजों के आधथार पर आरबीआई सटथाफ कथा अनमुथान।

7  सववरण के सलए, आरबीआई बलेुसटन (फरवरी 2023) में आलेख “अर्थव्यवसरथा की 
ससरसि” दखेें।
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िकल कर रथाजसव प्रत्यक्ष कर अप्रत्यक्ष कर
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गैर-ऋण पूजंीगत प्राश्ति्यां

 सवत् वर्थ 2022-23 में सवसनवेर8 िे 60,000 करोड़ रुप्ेय 

प्रथाप् होने कथा अनमुथान हरै, जबसक बजटी्य लक््य 65,000 करोड़ 

रुप्ेय कथा रथा, सजिमें िे सदिबंर 2022 के अिं िक केवल 

38,671 करोड़ रुप्ेय ही जटुथाए जथा िके हैं। 2023-24 (बजट 

चािवा 5: सपेकट्म राजसव - बीई की तुिना में वासतश्वक

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

अनमुथान) में, सवसनवेर लक््य ₹ 61,000 करोड़ (चथाट्थ  6) पर रखथा 
र्यथा हरै। 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) में ऋण और असग्रम की 
विूली बजट अनमुथान िे 9,209 करोड़ रुप्ेय असधक रही, जो 
सवसनवेर प्रथासप््यों में कमी िे असधक हरै। 2023-24 में ऋण विूली 
में 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) की िलुनथा में 2.1 प्रसिरि की 
सररथावट कथा अनमुथान हरै।

8 सवसनवेर प्रथासप््यों िे िथातप्य्थ सवसवध पूजंीरि प्रथासप््यों िे हरै, सजिमें सवसनवेर और अन्य प्रथासप््यथंा रथासमल हैं।
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ड़

बजटी्य प्रथासप््यथाँ आ्य की प्रथासप््यथाँ

चािवा 6: श्वश्नवेश - बीई की तुिना में वासतश्वक

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।
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बजटी्य प्रथासप््यथाँ आ्य की प्रथासप््यथाँ
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IV. व्य्य

 2023-24 में कुल व्य्य में 7.5 प्रसिरि की वसृधि कथा अनमुथान 
हरै, जो 2022-23 (िरंोसधि अनमुथान) की 10.4 प्रसिरि की वसृधि 
िे कम हरै। 2023-24 में रथाजसव व्य्य में केवल 1.2 प्रसिरि की 
वसृधि कथा अनमुथान हरै क्योंसक खथाद् िस्िडी को ्यसुक्तिरंि बनथाने 
और ्ूयरर्यथा की कीमिों में कमी के कथारण प्रमखु िस्िडी पर व्य्य 
में 28.2 प्रसिरि की कमी आने कथा अनमुथान हरै। सनवेर और वसृधि 
को पनुजशीसवि करने के दृसटिकोण िे उललेखनी्य महथामथारी के बथाद 
की अवसध में पूजंीरि व्य्य पर सनरिंर जोर सद्यथा र्यथा हरै क्योंसक 
पूजंीरि व्य्य को 2010-20 के दौरथान औििन 1.7 प्रसिरि िे 
2023-24 में िकल ररलूे उतपथाद कथा 3.3 प्रसिरि िक बढ़थाने कथा 
बजट हरै (िथारणी 3)।

 2023-24 में, पूजंीरि व्य्य कथा बजट ₹10 लथाख करोड़ हरै, 
जो 2019-20 में खच्थ की रई रथासर कथा लरभर िीन रनुथा हरै। 
पूजंीरि व्य्य कथा मंत्थाल्य-वथार आवटंन इंसरि करिथा हरै सक रले 
मंत्थाल्य और िड़क पररवहन और रथाजमथार्थ मंत्थाल्य 2023-24 के 

सलए बजटी्य पूजंीरि व्य्य कथा लरभर आधथा सहसिथा हरै (चथाट्थ  7)। 

प्रभथावी पूजंीरि व्य्य (पूजंीरि व्य्य और पूजंीरि आससि्यों के 

सनमथा्थण के सलए िहथा्यिथा अनदुथान) में वसृधि, इिके रणुक प्रभथाव के 

मथाध्यम िे, 2023-27 के दौरथान 10.3 लथाख करोड़ रुप्ेय कथा 

असिररक्त उतपथादन उतपनन कररेी, सजिमें रलेवे और रथाज्यों को 

ऋण िहथा्यिथा कथा ्योरदथान 43 प्रसिरि होरथा, जबसक रिद में 

सनवेर कथा ्योरदथान 19 प्रसिरि होरथा 9।

 इिके बथाद, हम कें द् िरकथार के कुल व्य्य को सन्यि व्य्य में 

सवरसटि करिे हैं, सजिमें िसंरथानों पर व्य्य10, ््यथाज भरुिथान, 

सवत् आ्योर द्थारथा अनरुसंिि अनदुथान और रथाज्यों को जीएिटी 

मआुवजथा; और सववेकथाधीन व्य्य सजिमें कें द्ी्य ्योजनथाए,ं कें द् 

प्रथा्योसजि ्योजनथाए ंऔर रथाज्यों को हसिथांिरण रथासमल हैं (सवत् 

आ्योर अनदुथान और जीएिटी मआुवजे को छोड़कर)। महथामथारी 

िे पहले, सन्यि व्य्य कथा सहसिथा सववेकथाधीन व्य्य िे असधक रथा। 

हथालथांसक, जीएिटी क्षसिपूसि्थ व्यवसरथा की िमथासप् और पूजंीरि 

व्य्य के सलए रथाज्यों को ््यथाज मकु्त ऋण की ररुुआि के िथार, 

सारणी 3: कें द् सरकार का व्य्य

 

₹ हजार कररोड श्वकास दर (प्रश्तशत)

2021-22
2022-23 

(बीई)
2022-23 
(आरई)

2023-24 
(बीई)

2022-23 
(बीई)

2022-23 
(आरई)

2023-24 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8

1.  कुल व्य्य 3,794 3,945 4,187 4,503 4.0 10.4 7.5

2.  रथाजसव व्य्य (श्जसमें से) 3,201 3,195 3,459 3,502 -0.2 8.1 1.2

 (i)  ््यथाज भरुिथान 805 941 941 1,080 16.8 16.8 14.8

 (ii) प्रमखु िस्िडी 446 318 522 375 -28.8 16.9 -28.2

   खथानथा 289 207 287 197 -28.4 -0.6 -31.3

   उव्थरक 154 105 225 175 -31.6 46.5 -22.3

   पेट्ोसल्यम 3 6 9 2 69.8 167.9 -75.4

 (iii) मनररेथा 98 73 89 60 -25.9 -9.2 -32.9

 (iv) पीएम-सकिथान 67 68 60 60 1.8 -10.2 0.0

 (v) रक्षथा (रथाजसव) 229 233 260 270 1.9 13.5 4.1

3. पूजंीरि व्य्य 593 750 728 1,001 26.5 22.8 37.4

  (i) पूजंी पररव्य्य 534 610 620 837 14.2 16.0 35.0

4. प्रभथावी पूजंीरि व्य्य 836 1,068 1,054 1,371 27.8 26.1 30.1

नरोि: प्रभथावी पूजंीरि व्य्य पूजंीरि व्य्य और पूजंीरि िपंसत् के सनमथा्थण के सलए िहथा्यिथा अनदुथान कथा ्योर हरै। 
स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

9 सववरण के सलए, आरबीआई बलेुसटन (फरवरी 2023) में आलेख “अर्थव्यवसरथा की ससरसि” दखेें।
10  सरथापनथा व्य्य में वेिन, मजदूरी, पेंरन और कथा्यथा्थल्य िचंथालन व्य्य रथासमल हरै।
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सन्यि व्य्य कथा सहसिथा 2023-24 (बजट अनमुथान) में कुल व्य्य 

कथा 45.1 प्रसिरि हो र्यथा हरै (चथाट्थ  8)।

V. बका्या ऋण

 महथामथारी के प्रभथाव के कथारण 2020-21 में जीडीपी के 62.8 

प्रसिरि पर पहुचंने के बथाद, कें द् िरकथार के कुल बकथा्यथा ऋण को 

2023-24 (बजट अनमुथान) में िकल ररलूे उतपथाद के 57.8 

प्रसिरि िक िमेसकि करने कथा बजट हरै। हथालथांसक, रथाजसव 

प्रथासप््यों के सलए ््यथाज भरुिथान कथा अनपुथाि 41.0 प्रसिरि िक 

बढ़थाने कथा बजट हरै (चथाट्थ  9 ए)। ् ्यथाज दर वसृधि अिंर (आईआरजीडी), 

ऋण ससररिथा कथा एक िकेंिक, अनकूुल बनथा हुआ हरै, भले ही 

हथाल के वरयों में इिकी पररमथाण में सररथावट आई हरै (चथाट्थ  9 बी)। 

चािवा 7: मतं्ाि्य-वार पूजंीगत व्य्य

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

चािवा 8: प्रश्तबधि की तुिना में श्ववेकािीन व्य्य

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।
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््यथाज भरुिथान

कें द् द्थारथा प्रथा्योसजि ्योजनथाएं

सवत्ी्य आ्योर अनदुथान

अन्य कें द्ी्य व्य्य

जीएिटी मआुवजथा उपकर

अन्य हसिथांिरण
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हथालथांसक, चूसंक कें द् िरकथार कथा ऋण अभी भी महथामथारी िे पहले 
की प्रवसृत् की िलुनथा में असधक बनथा हुआ हरै, इिसलए रथाजकोरी्य 
िमेकन के रथासिे पर बने रहने की आव््यकिथा हरै।

6. सकि राजकरोिी्य घािे का श्वत्परोिण

 2022-23 के िरंोसधि अनमुथानों (आरई) के अनिुथार, 
रथाजकोरी्य रथाटे को िकल ररलूे उतपथाद के 6.4 प्रसिरि िक 

िीसमि रखने के बजट लक््य को हथासिल सकए जथाने की िभंथावनथा 
हरै। सवत् वर्थ 2023-24 में िकल रथाजकोरी्य रथाटथा (जीएफडी) 
जीडीपी कथा 5.9 प्रसिरि रहने कथा अनमुथान हरै। बथाजथार उधथार कें द् 
िरकथार के सलए जीएफडी के सवत्पोरण कथा मखु्य स्ोि हरै, इिके 
बथाद अलप बचि के बदले जथारी प्रसिभूसि्यथां हैं (चथाट्थ  10)। 2023-
24 में, िकल और सनवल बथाजथार उधथारी कथा बजट ₹15.4 लथाख 
करोड़ और ₹11.8 लथाख करोड़ हरै, जो 2022-23 (िरंोसधि 

चािवा 9: बका्या दे्यताए ंऔर ब्याज दर वृश्धि अतंर

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज और सटथाफ की रणनथा।

ए. कें द् सरकार का ऋण और ब्याज बरोझ बी. ब्याज दर-वृश्धि अतंर

चािवा 10: सकि राजकरोिी्य घािे के श्वत्परोिण के स्रोत

स्रोत : कें द्ी्य बजट दसिथावेज़।

प्रस
िर

ि

प्रस
िर

ि

ज
ीड

ीप
ी क

था प्र
सि

रि

कज़्थ (जीडीपी कथा प्रसिरि) ््यथाज भरुिथान/ रथाजसव प्रथासप््यथाँ
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अनमुथान) में कमरः ₹14.2 लथाख करोड़ और ₹11.1 लथाख करोड़ 
रथा (िथारणी 4)। महथामथारी िे पहले के सिर की ओर कें द् िरकथार 
की बथाजथार उधथार आव््यकिथाओ ं(जीडीपी के प्रसिरि के रूप में) 
में धीर-ेधीर ेकमी िे सनजी सनवेर के सलए जरह बनेरी।

7. कें द् स ेराज्यों करो ससंािन हसतातंरण

 कें द् ने 2023-24 के सलए रथाज्यों कथा िकल रथाजकोरी्य 
रथाटथा िकल रथाज्य दरेी उतपथाद (जीएिडीपी) कथा 3.5 प्रसिरि 
ि्य सक्यथा हरै, सजिमें िे 0.5 प्रसिरि सबजली के्षत् के िधुथारों िे 
जडु़था होरथा। रथाज्यों को िकल हसिथंािरण को 2023-24 (बीई) में 
बढ़थाने कथा बजटी्य अनमुथान हरै, सजिकथा मखु्य कथारण कर 
हसिथंािरण में वसृधि और पूजंीरि व्य्य के सलए रथाज्यों को सवरेर 
िहथा्यिथा के सलए आवटंन में वसृधि हरै (चथाट्थ  11, अनबुधं 3)। सवत् 
आ्योर अनदुथान में 2023-24 में सररथावट आने की उममीद हरै, 
मखु्य रूप िे हसिथांिरण के बथाद रथाजसव रथाटथा अनदुथान के िहि 
कम हसिथांिरण के कथारण, जबसक सरथानी्य सनकथा्यों और सवथासथ्य 
के्षत् में हसिथंािरण में िेजी िे वसृधि दखेी रई हरै (चथाट्थ  12)।

 अविरंचनथा में रथाज्यों के सनवेर को बढ़थावथा दनेे और उनहें 
पूरक नीसिरि कथा्ययों को करने के सलए प्रोतिथासहि करने के सलए, 
कें द् ने 1.3 लथाख करोड़ रुप्ेय के बढे़ हुए आवटंन के िथार रथाज्यों 
को 50 वर्थ के ््यथाज मकु्त ऋण को एक और वर्थ के सलए जथारी 
रखने कथा फरै िलथा सक्यथा हरै।11 2023-24 के दौरथान ही ऋण की 

रथासर को खच्थ करनथा होरथा। जबसक असधकथांर ऋण रथाज्यों के 
सववेक पर होरथा, इिकथा एक सहसिथा रथाज्यों द्थारथा अपने वथासिसवक 
पूजंीरि व्य्य में वसृधि करने पर सनभ्थर कररेथा। पररव्य्य कथा एक 
सहसिथा परुथाने िरकथारी वथाहनों को खतम करने, रहरी सन्योजन 

11  2022-23 (बीई) में, इि रथासर को ₹ 1 लथाख करोड़ पर बजट सक्यथा र्यथा रथा, हथालथांसक 
2022-23 (आरई) के मिुथासबक आबटंन ₹ 76,000 करोड़ रहथा।

चािवा 11: राज्यों करो ससंािन हसतातंरण

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

चािवा 12: 2023-24 में श्वत् आ्यरोग अनदुान में व-द-व 
पररवतवान (बीई)

श्िपपणी: ्ूयएलबी: रहरी सरथानी्य सनकथा्य; आरएलबी: ग्रथामीण सरथानी्य सनकथा्य; 
एिडीआरएफ: रथाज्य आपदथा प्रसिसक्यथा सनसध।
स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।

सारणी 4: कें द् सरकार के बाजार उिार
(₹ करोड़)

 सकि बाज़ार उिार श्नवि बाज़ार उिार

2018-19 5,71,000 4,22,735
(3.0) (2.2)

2019-20 7,10,000 4,73,968
(3.5) (2.4)

2020-21 12,60,116 10,32,907
(6.4) (5.2)

2021-22 9,68,382 7,04,097
(4.1) (3.0)

2022-23 (आरई) 14,21,000 11,08,183
(5.2) (4.1)

2023-24 (बीई) 15,43,000 11,80,911
(5.1) (3.9)

नरोि: कोष्ठक के आकंडे़ िकल ररलूे उतपथाद के प्रसिरि के रूप में हैं।
स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।
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रथाटथा 

अनदुथान
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िधुथारों और कथा्ययों, रहरी सरथानी्य सनकथा्यों में िधुथारों के 
सवत्पोरण (उनहें नररपथासलकथा बॉणड के सलए ऋण ्योग्य बनथाने के 
सलए), पसुलि सटेरनों के ऊपर ्यथा सहसिे के रूप में पसुलि कसम्थ्यों 
के सलए आवथाि, ्ूयसनटी मॉल, बचचों और सकरोरों के पसुिकथाल्यों 
और सडसजटल अविरंचनथा के सनमथा्थण और कें द्ी्य ्योजनथाओ ंके 
पूजंीरि व्य्य में रथाज्यों के सहसिे िे भी जडु़था होरथा। कें द्ी्य बजट में 
िपंसत् कर असभरथािन िधुथारों और रहरी अविरंचनथा पर रररं-
फें सिरं उप्योरकिथा्थ रलुक के मथाध्यम िे नररपथासलकथा बॉणड के 
सलए उनकी ऋण-्योग्यिथा में िधुथार करने के सलए रहरों को 
प्रोतिथासहि करने कथा भी प्रसिथाव हरै। इिके असिररक्त, एक रहरी 
अविरंचनथा सवकथाि कोर (्ूयआईडीएफ) सरथासपि सकए जथाने कथा 
प्रसिथाव हरै। इिकथा प्रबधंन रथाषट्ी्य आवथाि बैंक द्थारथा सक्यथा जथाएरथा 
और सट्यर 2 और सट्यर 3 रहरों में रहरी अविरंचनथा के सनमथा्थण 
के सलए िथाव्थजसनक एजेंसि्यों द्थारथा उप्योर सक्यथा जथाएरथा।

VIII. श्नषकिवा

 कें द्ी्य बजट 2023-24 कथा उदे्््य वसृधि की रसि (उचच 
पूजंीरि व्य्य के मथाध्यम िे) को मजबूि करनथा और रथाजकोरी्य 
िमेकन की प्रसिबधििथा के िथार आसर्थक नींव को मजबूि करके 
िमसटिआसर्थक ससररिथा को बढ़थावथा दनेथा हरै। जबसक उचच पूजंीरि 
व्य्य िे कई रनुथा प्रभथाव और सनजी सनवेर बढे़रथा, रथाजकोरी्य 
िमेकन सनजी के्षत् के सलए उतपथादक ििंथाधनों को उपल्ध 
करवथाएरथा। इिके अलथावथा, एकीकृि और िमसनवि ्योजनथा, 
सडसजटलीकरण और हररि अर्थव्यवसरथा को बढ़थावथा दनेे के उपथा्यों 
और जनिथांसख्यकी्य लथाभथांर कथा दोहन करने के सलए कौरल 
पहलों द्थारथा िमसर्थि अविरंचनथा के सवकथाि िे सनकट अवसध िे 
पर ेलथाभथांर प्रथाप् होने और मध्यम-अवसध में अर्थव्यवसरथा की वसृधि 
क्षमिथा में बढ़ोिरी होने की उममीद हरै, जरैिथा सक इिके िथार के 
आलेख “अर्थव्यवसरथा की ससरसि” में बिथा्यथा र्यथा हरै।
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अनबुिं 1: कें द्ी्य बजि 2023-24: प्रमखु राजकरोिी्य सकेंतक
 
 

₹ हज़ार कररोड जीडीपी का 
प्रश्तशत

वृश्धि दर

2020-21 2021-22 2022-23  
(बीई)

2022-23  
(आरई)

2023-24  
(बीई)

2022-23  
(आरई)

2023-24  
(बीई)

2022-23  
(आरई)

2023-24  
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1.  प्रत्यक्ष कर 945 1,408 1,420 1,650 1,823 6.0 6.0 17.2 10.5

  (i)  कॉपगोररेन 458 712 720 835 923 3.1 3.1 17.3 10.5

  (ii)  आ्य 470 673 680 790 873 2.9 2.9 17.4 10.5

2.  अप्रत्यक्ष कर 1,082 1,301 1,338 1,393 1,538 5.1 5.1 7.1 10.4

  (i)  जीएिटी 549 698 780 854 957 3.1 3.2 22.3 12.0

  (ii)  िीमथा-रलुक 135 200 213 210 233 0.8 0.8 5.1 11.0

  (iii)  उतपथाद रलुक 392 395 335 320 339 1.2 1.1 -18.9 5.9

3.  िकल कर रथाजसव (1+2) 2,027 2,709 2,758 3,043 3,361 11.1 11.1 12.3 10.4

4.  रथाज्यों को सद्यथा जथाने वथालथा 595 898 817 948 1,021 3.5 3.4 5.6 7.7

5.  एनिीिीडी हसिथांिरण 6 6 6 8 9 0.0 0.0 30.5 9.7

6.  सनवल कर रथाजसव (3-4-5) 1,426 1,805 1,935 2,087 2,331 7.6 7.7 15.6 11.7

7.  ररैर-कर रथाजसव 208 365 270 262 302 1.0 1.0 -28.3 15.2

  (i) लथाभथांर और लथाभ 97 161 114 84 91 0.3 0.3 -47.7 8.4

  (ii) ््यथाज प्रथासप््यथंा 17 22 18 25 25 0.1 0.1 12.6 0.7

8.  रथाजसव प्रथासप््यथां (6+7) 1,634 2,170 2,204 2,348 2,632 8.6 8.7 8.2 12.1

9.  ररैर-ऋण पूजंीरि प्रथासप््यथां 58 39 79 84 84 0.3 0.3 112.1 0.6

  (i)  सवसनवेर प्रथासप््यथंा 38 15 65 60 61 0.2 0.2 309.9 1.7

  (ii)  ऋणों की विूली 20 25 14 24 23 0.1 0.1 -5.0 -2.1

10. कुल प्रथासप््यथां (उदथा. उधथार) (8+9) 1,692 2,209 2,284 2,432 2,716 8.9 9.0 10.1 11.7

11. रथाजसव व्य्य 3,084 3,201 3,195 3,459 3,502 12.7 11.6 8.1 1.2

  (i)  ््यथाज भरुिथान 680 805 941 941 1,080 3.4 3.6 16.8 14.8

  (ii)  प्रमखु िस्िडी 708 446 318 522 375 1.9 1.2 16.9 -28.2

   खथाद् 541 289 207 287 197 1.1 0.7 -0.6 -31.3

   उव्थरक 128 154 105 225 175 0.8 0.6 46.5 -22.3

   पेट्ोल 38 3 6 9 2 0.0 0.0 167.9 -75.4

12.  पूजंीरि व्य्य (i + ii) 426 593 750 728 1,001 2.7 3.3 22.8 37.4

  (i)  पूजंी पररव्य्य 316 534 610 620 837 2.3 2.8 16.0 35.0

  (ii)  ऋण और असग्रम 110 58 140 108 164 0.4 0.5 85.1 51.6

13.  कुल व्य्य (11+12) 3,510 3,794 3,945 4,187 4,503 15.3 14.9 10.4 7.5

14.  रथाजसव रथाटथा (13-10) 1,818 1,585 1,661 1,755 1,787 6.4 5.9 10.8 1.8

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।
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बजट में पेर की रई आसर्थक कथा्य्थिूची िीन सवर्यों पर कें सद्ि हरै: 
पहलथा, नथारररकों, सवरेर रूप िे ्यवुथाओ ंको अपनी आकथंाक्षथाओ ंको 
पूरथा करने के सलए प्यथा्थप् अविर प्रदथान करनथा; दूिरथा, वसृधि और 
रोजरथार िजृन के सलए मजबूि प्रोतिथाहन प्रदथान करनथा; और िीिरथा, 
िमसटि-आसर्थक ससररिथा को मजबूि करनथा। उसललसखि सवर्यों में 
िहथा्यिथा के सलए सनमनसलसखि चथार अविर पररवि्थनकथारी हो िकिे 
हैं।

1. मसहलथाओ ंकथा आसर्थक िरसक्तकरण: बडे़ उतपथादक उद्मों ्यथा 
िमूहों के रिन के मथाध्यम िे आसर्थक िरसक्तकरण के अरले 
सिर को प्रथाप् करने के सलए डीएवथाई-एनआरएलएम (आजीसवकथा 
- रथाषट्ी्य ग्रथामीण आजीसवकथा समरन) द्थारथा जटुथाए रए मसहलथा 
सव्य ंिहथा्यिथा िमूहों (एिएचजी) की िसुवधथा िेवथा।

2. पीएम सवविकमथा्थ कौरल िममथान (पीएम सवकथाि): पथारपंररक 
कथारीररों और सरलपकथारों को िूक्म, लर ुऔर मध्यम सिर के 
उद्मों (एमएिएमई) कीमि शृखंलथाओ ंके िथार एकीकृि करने 
की ्योजनथा।

3. प्य्थटन: रथाज्यों की िसक्य भथारीदथारी, िरकथारी कथा्य्थकमों और 
िथाव्थजसनक-सनजी भथारीदथारी के असभिरण के िथार समरन मोड 
पर प्य्थटन को बढ़थावथा दनेथा।

4. हररि वसृधि: सवसभनन आसर्थक के्षत्ों में ऊजथा्थ के कुरल उप्योर 
के सलए हररि ईधंन, हररि ऊजथा्थ, हररि खेिी और हररि 
रसिरीलिथा के सलए कथा्य्थकमों कथा कथा्यथा्थनव्यन।

बजट में िथाि प्रथारसमकिथाओ ं की रोरणथा की रई हरै। प्रत्ेयक 
प्रथारसमकिथा के िहि बजट द्थारथा प्रसिथासवि प्रमखु नीसिरि कथार्थवथाइ्यथां 
नीचे िूचीबधि हैं।

प्रारश्मकता 1: समावेशी श्वकास

कृश्ि और सह्यरोग

• नवोनमेरी और सकफथा्यिी िमथाधथान प्रदथान करने, आधसुनक 
प्रौद्ोसरसक्यों के उप्योर को बढ़थावथा दनेे और ग्रथामीण के्षत्ों में 
्यवुथा उद्सम्यों को प्रोतिथासहि करने के सलए एक कृसर तवरक 

कोर की सरथापनथा।

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं

• कृसर के्षत् के सलए एक खलेु-स्ोि, ओपन सटैंडड्थ और 

इंटरऑपरबेल पस्लक रडु सडसजटल इंफ्थासट्कचर प्रसिथासवि 

हरै जो िमथावेरी, सकिथान कें सद्ि िमथाधथान और कृसर-टेक उद्ोर 

और सटथाट्थ-अप के सवकथाि के सलए िमर्थन को िक्षम कररेथा।

• परपुथालन, डे्यरी और मतस्य पथालन को ध्यथान में रखिे हुए 20 

लथाख करोड़ रुप्ेय के लसक्षि कृसर ऋण।

• उचच मूल्य वथाली बथारवथानी फिलों के सलए रोर मकु्त, रणुवत्था 

रोपण िथामग्री की उपल्धिथा को बढ़थावथा दनेे के सलए आतमसनभ्थर 

सवचछ ि्ंयतं् कथा्य्थकम की सरथापनथा।

• भथारिी्य बथाजरथा अनिुधंथान िसंरथान, हरैदरथाबथाद को उतकृटििथा 

कें द् (िीओई) के रूप में िमर्थन सद्यथा जथाएरथा िथासक भथारि 

बथाजरथा कथा वरैसविक कें द् बन िके।

• भडंथारण क्षमिथा कथा बडे़ परैमथाने पर सवकें द्ीकरण िथासक सकिथानों 

को उसचि िम्य पर सबकी के मथाध्यम िे लथाभदथा्यक कीमि 

हथासिल करने में मदद समल िके।

सवास्थ्य, श्शक्ा और कौशि

• 157 नए नसििंर कॉलेज सरथासपि सकए जथाएरें।

• 2047 िक सिकल िेल एनीसम्यथा को खतम करने के सलए एक 

समरन ररुू सक्यथा जथाएरथा।

• उतकृटििथा कें द्ों (िीओई) के मथाध्यम िे फथामथा्थस्ूयसटकलि में 

अनिुधंथान और नवथाचथार को बढ़थावथा सद्यथा जथाएरथा।

• च्यसनि भथारिी्य आ्यसुव्थज्थान अनिुधंथान परररद 

(आईिीएमआर) प्र्योररथालथाओ ं के मथाध्यम िे ि्ंयकु्त 

िथाव्थजसनक और सनजी सचसकतिथा अनिुधंथान की िसुवधथा।

• असभनव सरक्षथारथास्त्र और पथाि््यकम लेनदने के मथाध्यम िे 

सरक्षकों के प्रसरक्षण की पनु: कलपनथा। सजलथा सरक्षथा और 

प्रसरक्षण िसंरथानों को इि उदे्््य के सलए उतकृटििथा के जीविं 

िसंरथानों के रूप में सवकसिि सक्यथा जथाएरथा।
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अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं

• भौरोसलक के्षत्ों, भथारथाओ,ं ररैसल्यों और सिरों पर रणुवत्थापूण्थ 
पसुिकों की उपल्धिथा और सडवथाइि अजे््य पहुचं को 
िसुवधथाजनक बनथाने के सलए बचचों और सकरोरों के सलए एक 
रथाषट्ी्य सडसजटल पसुिकथाल्य सरथासपि सक्यथा जथाएरथा। रथाज्यों 
को पचंथा्यि और वथाड्थ सिर पर भौसिक पसुिकथाल्य सरथासपि 
करने के सलए प्रोतिथासहि सक्यथा जथाएरथा। सवत्ी्य िथाक्षरिथा को 
सवकसिि करने के सलए, सवत्ी्य के्षत् के सवसन्यथामकों और 
िरंिनों को इन पसुिकथाल्यों को आ्य-ुउप्यकु्त पिन िथामग्री 
प्रदथान करने के सलए प्रोतिथासहि सक्यथा जथाएरथा।

प्रारश्मकता 2: अशं्तम छरोर तक पहुचंना

• कई के्षत्ों में आव््यक िरकथारी िेवथाओ ं की ििंसृप् के सलए 
500 ्लॉकों को कवर करने वथाले आकथंाक्षी ्लॉक कथा्य्थकम कथा 
रभुथारभं।

• सवरेर रूप िे कमजोर जनजथािी्य िमूहों (पीवीटीजी) की 
िथामथासजक-आसर्थक ससरसि्यों में िधुथार के सलए प्रधथान मंत्ी 
पीवीटीजी सवकथाि समरन ररुू सक्यथा जथाएरथा।

• आसदवथािी छथात्ों की दखेभथाल करने वथाले 740 एकलव्य मॉडल 
आवथािी्य सवद्थाल्यों के सलए 38,800 सरक्षकों और िहथा्यक 
कम्थचथारर्यों की भिशी।

• कनथा्थटक के िूखथाग्रसि मध्य के्षत् के सलए ऊपरी भद्था परर्योजनथा 
के िहि िूक्म सिचंथाई के सलए 5,300 करोड़ रुप्ेय की सवत्ी्य 
िहथा्यिथा दी जथाएरी।

• प्रधथानमंत्ी ररीब कल्यथाण अनन ्योजनथा (पीएमजीकेएवथाई) के 
िहि िभी अतं्योद्य और प्रथारसमकिथा प्रथाप् पररवथारों को एक 
वर्थ के सलए मफुि खथाद्थानन कथा प्रथावधथान।

• पीएम आवथाि ्योजनथा के सलए पररव्य्य में 66 प्रसिरि की 
वसृधि।

प्रारश्मकता 3: अवसरंचना और श्नवेश

• पूजंी सनवेर पररव्य्य को 33 प्रसिरि बढ़थाकर 10 लथाख करोड़ 
रुप्ेय कर सद्यथा र्यथा हरै, जो िकल ररलूे उतपथाद कथा 3.3 
प्रसिरि होरथा। कें द् द्थारथा प्रत्यक्ष पूजंी सनवेर रथाज्यों को िहथा्यिथा 
अनदुथान के मथाध्यम िे पूजंीरि आससि्यों के सनमथा्थण के सलए 

सकए रए प्रथावधथान िे पूरक हरै; कें द् के ‘प्रभथावी पूजंीरि व्य्य’ को 
िकल ररलूे उतपथाद के 4.5 प्रसिरि िक ले जथानथा हरै।

• 50 िथाल के ््यथाज मकु्त ऋण के रूप में पूजंीरि व्य्य के सलए 
रथाज्यों को सवरेर िहथा्यिथा 1.3 लथाख करोड़ रुप्ेय के बढे़ हुए 
पररव्य्य के िथार एक और वर्थ के सलए जथारी रहेरी।

• अविरंचनथा सवत् िसचवथाल्य अविरंचनथा में असधक सनजी 
सनवेर के सलए िभी सहिधथारकों की िहथा्यिथा कररेथा।

• बदंररथाहों, को्यलथा, इसपथाि, उव्थरक और खथाद्थानन के्षत्ों के 
सलए ररुू िे अिं िक कनेसकटसवटी, पहले िे आसखर िक 
कनेसकटसवटी के सलए एक िौ महतवपूण्थ पररवहन अविरंचनथा 
परर्योजनथाओ ं को प्रथारसमकिथा के आधथार पर ररुू सक्यथा 
जथाएरथा।

• के्षत्ी्य हवथाई िपंक्थ  में िधुथार के सलए पचथाि असिररक्त हवथाई 
अड्डों, हेलीपोटयों, जल हवथाई अड्डों और उननि लैंसडंर ग्रथाउंड 
कथा पनुरुतरथान सक्यथा जथाएरथा।

शहरी श्वकास

• रहरों को नररपथासलकथा बथंाड के सलए अपनी ऋण ्योग्यिथा में 
िधुथार करने के सलए प्रोतिथासहि सक्यथा जथाएरथा। िपंसत् कर 
असभरथािन िधुथारों और रहरी अविरंचनथा पर उप्योरकिथा्थ 
रलुक की रेरथाबदंी के मथाध्यम िे।

• एक रहरी अविरंचनथा सवकथाि सनसध (्ूयआईडीएफ) की 
सरथापनथा प्रथारसमकिथा प्रथाप् के्षत् में ऋण की कमी के सलए की 
जथाएरी सजिे रथाषट्ी्य आवथाि बैंक द्थारथा प्रबसंधि सक्यथा जथाएरथा 
और इिकथा उप्योर िथाव्थजसनक एजेंसि्यों द्थारथा सट्यर 2 और 
सट्यर 3 रहरों में रहरी अविरंचनथा के सनमथा्थण के सलए सक्यथा 
जथाएरथा।

• मरैनहोल िे मरीन-होल मोड में पररवि्थन के सलए िभी रहरों 
और कसबों के िेस्टक टैंक और िीवर की मरीनों िे िफथाई 
को 100 प्रसिरि िक िक्षम सक्यथा जथाएरथा।

प्रारश्मकता 4: क्मता करो उजागर करना

• समरन कम्थ्योरी के िहि, िरकथार ने लथाखों िरकथारी कम्थचथारर्यों 
को अपने कौरल में और िधुथार करने के सलए सनरिंर िीखने 
के अविर प्रदथान करने के सलए एक एकीकृि ऑनलथाइन 

प्रसरक्षण मंच, आईजीओटी कम्थ्योरी भी लॉनच सक्यथा हरै।
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• ‘मेक एआई इन इंसड्यथा और मेक एआई वक्थ  फॉर इंसड्यथा’ के 
सवजन को िथाकथार करने के सलए, रीर्थ ररैक्षसणक िसंरथानों में 
आसट्थ सफसर्यल इंटेसलजेंि के सलए िीन उतकृटििथा कें द् सरथासपि 
सकए जथाएरें।

• सटथाट्थ-अप और सरक्षथासवदों द्थारथा नवोनमेर और अनिुधंथान को 
उजथारर करने के सलए, एक रथाषट्ी्य डेटथा असभरथािन नीसि लथाई 
जथाएरी। ्यह अनथाम डेटथा िक पहुचं को िक्षम कररेथा।

• अपने ग्रथाहक को जथासनए (केवथाईिी) प्रसक्यथा को ‘एक आकथार 
िभी के सलए सफट बरैििथा हरै’ दृसटिकोण के बजथा्य ‘जोसखम-
आधथाररि’ दृसटिकोण को अपनथािे हुए िरल बनथा्यथा जथाएरथा। 
सवत्ी्य के्षत् के सवसन्यथामकों को सडसजटल इंसड्यथा की जरूरिों 
को पूरथा करने के सलए केवथाईिी प्रणथाली को पूरी िरह िे िक्षम 
बनथाने के सलए भी प्रोतिथासहि सक्यथा जथाएरथा।

• सवसभनन िरकथारी एजेंसि्यों, सवसन्यथामकों और सवसन्यसमि 
िसंरथाओ ंद्थारथा रखे जथा रहे व्यसक्त्यों की पहचथान और पिे के 
समलथान और अपडेरन के सलए िव्थ िमथाधथान सडजीलॉकर िेवथा 
और आधथार को मूलभूि पहचथान के रूप में उप्योर करके 
सरथासपि सक्यथा जथाएरथा।

• व्यथाविथास्यक िसंरथानों के सलए सरथा्यी खथािथा िखं्यथा (परैन) 
रखनथा आव््यक हरै, परैन कथा उप्योर सवसनसद्थटि िरकथारी 
एजेंसि्यों की िभी सडसजटल प्रणथासल्यों के सलए िथामथान्य 
पहचथानकिथा्थ के रूप में सक्यथा जथाएरथा। इििे व्यथापथार करने में 
आिथानी होरी; और इिे कथानूनी जनथादरे के मथाध्यम िे लथा्यथा 
जथाएरथा।

• सवसभनन िरकथारी एजेंसि्यों को एक ही जथानकथारी अलर-अलर 
प्रसििु करने की आव््यकिथा को िमथाप् करने के सलए, 
‘एकीकृि फथाइसलंर प्रसक्यथा’ की एक प्रणथाली सरथासपि की 
जथाएरी।

• सववथाद िे सवविथाि I ्योजनथा कथा उदे्््य एमएिएमई के सलए कम 
किोर िसंवदथा सनषपथादन हरै।

• सववथाद िे सवविथाि II ्योजनथा कथा उदे्््य एमएिएमई के सलए 
िरकथारी उपकमों और िरकथार के िसंवदथा िबंधंी सववथादों कथा 

आिथानी िे सनपटथान करनथा हरै।

• प्रसिसपधशी सवकथाि आव््यकिथाओ ंके सलए दलु्थभ ििंथाधनों को 
बेहिर ढंर िे आवसंटि करने के सलए, पथा्यलट आधथार पर, 
चसुनंदथा ्योजनथाओ ं के सवत्पोरण को ‘इनपटु-आधथाररि’ िे 
‘पररणथाम-आधथाररि’ में बदल सद्यथा जथाएरथा।

• न्यथा्य के कुरल प्ररथािन के सलए, ई-कोट्थ  परर्योजनथा कथा चरण 
-3 ₹ 7,000 करोड़ के पररव्य्य के िथार ररुू सक्यथा जथाएरथा।

• भथारि में सफनटेक िेवथाओ ंको आधथार, पीएम जन धन ्योजनथा, 
वीसड्यो केवथाईिी, इंसड्यथा सटरैक और एकीकृि भरुिथान 
इंटरफेि (्ूयपीआई) िसहि हमथार े सडसजटल िथाव्थजसनक 
अविरंचनथा द्थारथा िसुवधथाजनक बनथा्यथा र्यथा हरै। ज़्यथादथा सफनटेक 
नवोनमेरी िेवथाओ ं को िक्षम करने के सलए, व्यसक्त्यों के 
सडजीलॉकर में उपल्ध दसिथावेजों के दथा्यर ेकथा सवसिथार सक्यथा 
जथाएरथा।

• एमएिएमई, बडे़ व्यविथा्य और धमथा्थर्थ न्यथाि द्थारथा उप्योर के 
सलए एक सडजीलॉकर िसंरथा सरथासपि की जथाएरी। ्यह सवसभनन 
प्रथासधकरणों, सवसन्यथामकों, बैंकों और अन्य व्यथाविथास्यक 
िसंरथाओ ं के िथार जब भी आव््यक हो, दसिथावेजों को 
िरुसक्षि रूप िे ऑनलथाइन िगं्रहीि और िथाझथा करने की सदरथा 
में होरथा।

• 5जी िेवथाओ ं कथा उप्योर करके ऐपसलकेरन को सवकसिि 
करने के सलए इंजीसन्यरररं िसंरथानों में एक िौ प्र्योररथालथाए ं
सरथासपि की जथाएरंी िथासक अविरों, व्यथापथार मॉडल और 
रोजरथार की क्षमिथा की एक नई शृखंलथा कथा उप्योर सक्यथा जथा 
िके।

प्रारश्मकता 5: हररत सवंृश्धि

• अर्थव्यवसरथा को कम कथाब्थन िीव्रिथा में बदलने और जीवथा्म 
ईधंन आ्यथाि पर सनभ्थरिथा को कम करने के सलए, रथाषट्ी्य हररि 
हथाइड्ोजन समरन हथाल ही में 19,700 करोड़ रुप्ेय के पररव्य्य 
के िथार ररुू सक्यथा र्यथा रथा।

• बजट में पेट्ोसल्यम और प्रथाकृसिक ररैि मंत्थाल्य द्थारथा ऊजथा्थ 
िकंमण और सनवल रून्य उदे्््यों और ऊजथा्थ िरुक्षथा की सदरथा 
में प्रथारसमकिथा पूजंी सनवेर के सलए ₹ 35,000 करोड़ कथा 
प्रथावधथान सक्यथा र्यथा हरै। 4,000 मेरथावथाट की क्षमिथा के िथार 
बरैटरी ऊजथा्थ भडंथारण प्रणथासल्यों को व्यवहथा्य्थिथा अिंरथाल 

सवत्पोरण के िथार िमसर्थि सक्यथा जथाएरथा।

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं
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• लद्थाख िे 13 रीरथावॉट नवीकरणी्य ऊजथा्थ की सनकथािी और 

सग्रड एकीकरण के सलए अिंर-रथाज्य िचंथारण प्रणथाली कथा 

सनमथा्थण ₹20,700 करोड़ रुप्ेय के सनवेर के िथार सक्यथा जथाएरथा, 

सजिमें ₹8,300 करोड़ की कें द्ी्य िहथा्यिथा भी रथासमल हरै।

• कंपसन्यों, व्यसक्त्यों और सरथानी्य सनकथा्यों द्थारथा प्यथा्थवरणी्य 

रूप िे सटकथाऊ और उत्रदथा्यी कथा्ययों को प्रोतिथासहि करने के 

सलए, प्यथा्थवरण (िरंक्षण) असधसन्यम के िहि एक हररि ऋण 

कथा्य्थकम असधिूसचि सक्यथा जथाएरथा।

• वरैकसलपक उव्थरकों और रथािथा्यसनक उव्थरकों के ििंसुलि 

उप्योर को बढ़थावथा दनेे के सलए रथाज्यों और कें द् रथासिि प्रदरेों 

को प्रोतिथासहि करने के सलए धरिी मथािथा की बहथाली, 

जथाररूकिथा, पोरण और िधुथार के सलए प्रधथानमंत्ी कथा्य्थकम 

(पीएम-प्रणथाम) ररुू सक्यथा जथाएरथा।

• ₹10,000 करोड़ के कुल सनवेर के िथार, चकी्य अर्थव्यवसरथा 

को बढ़थावथा दनेे के सलए रोबरधन (ररैलवनथाइसजरं ऑरवेसनक 

बथा्यो-एग्रो ररिोिवेज धन) ्योजनथा के िहि 500 नए ‘वेसट टू 

वेलर’ ि्ंयतं् सरथासपि सकए जथाएरें।

• अरले 3 वरयों में 1 करोड़ सकिथानों को प्रथाकृसिक खेिी अपनथाने 

की िसुवधथा के सलए 10,000 जरैव-इनपटु ििंथाधन कें द् सरथासपि 

सकए जथाएरें।

• मैंग्रोव वनों के सलए वनीकरण पहल ‘िटरखेथा प्यथा्थवथाि और मूि्थ 

आ्य के सलए मैंग्रोव पहल’ (समसटि) नथामक ररुू की जथाएरी।

• आद््थभूसम के इटििम उप्योर को प्रोतिथासहि करने और जरैव-

सवसवधिथा, कथाब्थन सटॉक, प्यथा्थवरण-प्य्थटन के अविरों को 

बढ़थाने और सरथानी्य िमदुथा्यों के सलए आ्य िजृन करने के 

सलए अरले िीन वरयों में एक नई ्योजनथा, अमिृ धरोहर लथारू की 

जथाएरी।

• व्यवहथा्य्थिथा अिंरथाल सवत्पोरण के िथार पीपीपी मोड के 

मथाध्यम िे मथाल ढुलथाई और ्यथासत््यों दोनों के सलए िटी्य सरसपरं 

को बढ़थावथा सद्यथा जथाएरथा।

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं

प्रारश्मकता 6: ्ुयवा शश्क्

कौशि श्नमावाण

• अरले िीन वरयों के भीिर लथाखों ्यवुथाओ ंको कुरल बनथाने के 
सलए प्रधथान मंत्ी कौरल सवकथाि ्योजनथा 4.0 ररुू की जथाएरी। 
्यह ्योजनथा उद्ोर 4.0 के सलए कोसडंर, कृसत्म बसुधिमत्था 
(एआई), रोबोसटकि, मेकट्ोसनकि, इंटरनेट ऑफ सरंगि 
(आईओटी), 3 डी सप्रसंटंर, ड्ोन और िॉफट ससकल जरैिे नए 
्यरु के पथाि््यकमों को भी कवर कररेी। अिंररथाषट्ी्य अविरों के 
सलए ्यवुथाओ ं को कुरल बनथाने के सलए, 30 ससकल इंसड्यथा 
अिंररथाषट्ी्य कें द् सरथासपि सकए जथाएरें।

• सडसजटल ससकसलंर इकोसिसटम को और मजबूि करने के सलए 
एक एकीकृि ससकल इंसड्यथा सडसजटल ्लेटफॉम्थ लॉनच सक्यथा 
जथाएरथा।

• अरले 3 वरयों में 47 लथाख ्यवुथाओ ंको लथाभथासनवि करने के सलए 
असखल-भथारिी्य रथाषट्ी्य प्रसरक्षिुथा प्रोतिथाहन ्योजनथा के िहि 
प्रत्यक्ष लथाभ हसिथांिरण ररुू सक्यथा जथाएरथा।

प्यवािन

• रथाज्यों को अपने सव्य ंके ओडीओपी (एक सजलथा एक उतपथाद), 
भौरोसलक िकेंिक (जीआई) उतपथादों और अन्य हसिसरलप 
उतपथादों के प्रचथार और सबकी के सलए एक ्ूयसनटी मॉल सरथासपि 
करने के सलए प्रोतिथासहि सक्यथा जथाएरथा।

• ररलूे और सवदरेी प्य्थटकों के सलए एक पूण्थ परैकेज के रूप में 
कम िे कम 50 रिंव्यों कथा च्यन और सवकथाि सक्यथा जथाएरथा।

प्रारश्मकता 7: श्वत्ी्य क्ते्

• एमएिएमई के सलए िरंोसधि ऋण रथारटंी ्योजनथा के िहि 
₹9,000 करोड़ के सवसिथाररि कोर कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै 
िथासक ₹2 लथाख करोड़ के असिररक्त िपंथासवि्थक-मकु्त रथारटंी ऋण 
सल्यथा जथा िके।

• सवत्ी्य और िहथा्यक जथानकथारी के कें द्ी्य भडंथार के रूप में 
कथाम करने के सलए एक रथाषट्ी्य सवत्ी्य िूचनथा रसजसट्ी 
सरथासपि की जथाएरी। ्यह ऋण के कुरल प्रवथाह की िसुवधथा 
प्रदथान कररेथा, सवत्ी्य िमथावेरन को बढ़थावथा दरेथा, और सवत्ी्य 

ससररिथा को बढ़थावथा दरेथा। एक न्यथा सवधथा्यी ढथांचथा इि िथाव्थजसनक 
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ऋण अविरंचनथा को सन्यसंत्ि कररेथा, और इिे ररज़व्थ बैंक के 
परथामर्थ िे सडजथाइन सक्यथा जथाएरथा।

• अमिृ कथाल की आव््यकिथाओ ंको पूरथा करने और सवत्ी्य के्षत् 
में इटििम सवसन्यमन की िसुवधथा के सलए, िथाव्थजसनक परथामर्थ, 
आव््यकिथानिुथार और व्यवहथा्य्थ रूप िे, सवसन्यमन बनथाने 
और िहथा्यक सनदवेर जथारी करने की प्रसक्यथा में लथा्यथा जथाएरथा।

• अनपुथालन की लथारि को िरल बनथाने, आिथान बनथाने और कम 
करने के सलए, सवत्ी्य के्षत् के सन्यथामकों िे मौजूदथा सवसन्यमों 
की व्यथापक िमीक्षथा करने कथा अनरुोध सक्यथा जथाएरथा। इिके 
सलए वे िथाव्थजसनक और सवसन्यसमि िसंरथाओ ंके िझुथावों पर 
सवचथार करेंरे। सवसभनन सवसन्यमों के िहि आवेदनों पर सनण्थ्य 
लेने के सलए िम्य िीमथा भी सनधथा्थररि की जथाएरी।

• रजुरथाि अिंररथाषट्ी्य सवत्ी्य टेक-सिटी (जीआईएफ़टी) 
अिंररथाषट्ी्य सवत्ी्य िेवथा कें द् (आईएफ़एििी): जीआईएफ़टी 
आईएफ़एििी में व्यथाविथास्यक रसिसवसध्यों को बढ़थाने के सलए, 
सनमनसलसखि उपथा्य सकए जथाएरें:

ο दोहर े सवसन्यमन िे बचने के सलए अिंररथाषट्ी्य सवत्ी्य 
िेवथा कें द् प्रथासधकरण (आईएफएििीए) को सवरेर 
आसर्थक के्षत् (एिईजेड) असधसन्यम के िहि रसक्त्यथां 
प्रदथान करनथा।

ο अिंररथाषट्ी्य सवत्ी्य िेवथा कें द् प्रथासधकरण 
(आईएफएििीए), एिईजेड प्रथासधकरणों, मथाल और िेवथा 
कर नेटवक्थ  (जीएिटीएन), भथारिी्य ररज़व्थ बैंक 
(आरबीआई), भथारिी्य प्रसिभूसि और सवसनम्य बोड्थ 
(िेबी) और भथारिी्य बीमथा सवसन्यथामक और सवकथाि 
प्रथासधकरण (आईआरडीएआई) िे पजंीकरण और 
अनमुोदन के सलए एकल सखड़की िूचनथा प्रौद्ोसरकी 
(आईटी) प्रणथाली की सरथापनथा।

ο सवदरेी बैंकों की आईएफएििी बैंसकंर इकथाइ्यों द्थारथा 
असधग्रहण सवत्पोरण की अनमुसि।

ο व्यथापथार पनुसव्थत्-पोरण के सलए सन्यथा्थि आ्यथाि (एसकजम) 

बैंक की िहथा्यक कंपनी की सरथापनथा।

ο मध्यसरिथा, िहथा्यक िेवथाओ ं के सलए िथांसवसधक 
प्रथावधथानों के सलए आईएफएििीए असधसन्यम में िरंोधन 
करनथा और एिईजेड असधसन्यम के िहि दोहर ेसवसन्यमन 
िे बचनथा।

ο अपिटी्य व्यतुपननी िथाधनों को वरैध िसंवदथा के रूप में 
पहचथाननथा।

• बैंक असभरथािन में िधुथार लथाने और सनवेरकों की िरुक्षथा बढ़थाने 
के सलए बैंसकंर सवसन्यमन असधसन्यम, बैंसकंर कंपनी असधसन्यम 
और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक असधसन्यम में कुछ िरंोधन प्रसिथासवि 
हैं।

• प्रसिभूसि बथाजथार में कथा्य्थकिथा्थओ ंऔर पेरेवरों की क्षमिथा कथा 
सनमथा्थण करने के सलए, िेबी को रथाषट्ी्य प्रसिभूसि बथाजथार 
िसंरथान में सरक्षथा के मथानकों को बनथाए रखने कथा असधकथार सद्यथा 
जथाएरथा।

• कंपनी असधसन्यम के िहि प्ररथािसनक कथा्ययों को िेजी िे सकए 
जथाने के सलए एक कें द्ी्य डेटथा प्रोिेसिरं कें द् सरथासपि सक्यथा 
जथाएरथा।

• सनवेरक सरक्षथा और िरंक्षण सनसध प्रथासधकरण िे सबनथा दथावे 
वथाले रे्यरों और अवरैिसनक लथाभथांर को पनुः प्रथाप् करने के सलए 
सनवेरकों के सलए एक एकीकृि आईटी पोट्थल सरथासपि सक्यथा 
जथाएरथा।

• सडसजटल भरुिथान को व्यथापक सवीकृसि समलनथा जथारी हरै। 2022 
में, उनहोंने लेनदने में 76 प्रसिरि और मूल्य में 91 प्रसिरि की 
वसृधि दज्थ की। इि सडसजटल अविरंचनथा के सलए रथाजकोरी्य 
िमर्थन 2023-24 में जथारी रखथा जथाएरथा।

• एक बथार की नई लर ु बचि ्योजनथा, मसहलथा िममथान बचि 
प्रमथाण पत्, मथाच्थ 2025 िक दो िथाल की अवसध के सलए 
उपल्ध करथा्यथा जथाएरथा। ्यह आसंरक सनकथािी सवकलप के 
िथार 7.5 प्रसिरि की सनसचिि ््यथाज दर पर 2 िथाल की अवसध 
के सलए मसहलथाओ ं्यथा बथासलकथाओ ंके नथाम पर ₹2 लथाख िक की 
जमथा िसुवधथा प्रदथान कररेथा।

• वररष्ठ नथारररक बचि ्योजनथा के सलए असधकिम जमथा िीमथा 

₹15 लथाख िे बढ़थाकर ₹30 लथाख की जथाएरी। मथासिक आ्य 

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं
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खथािथा ्योजनथा के सलए असधकिम जमथा िीमथा एकल खथािे के 

सलए ₹ 4.5 लथाख िे बढ़थाकर ₹ 9 लथाख और ि्ंयकु्त खथािे के 

सलए ₹ 9 लथाख िे ₹ 15 लथाख िक बढ़था दी जथाएरी।

राजकरोिी्य प्रबिंन

• रथाज्यों को पचथाि िथाल कथा ््यथाज मकु्त ऋण: रथाज्यों को सदए 

जथाने वथाले पूर ेपचथाि िथाल के ऋण को 2023-24 के भीिर 

पूजंीरि व्य्य पर खच्थ सक्यथा जथानथा हरै। इिमें िे असधकथांर 

रथाज्यों के सववेक पर होरथा, लेसकन एक सहसिथा रथाज्यों द्थारथा 

अपने वथासिसवक पूजंीरि व्य्य में वसृधि करने पर िरि्थ होरथा। 

पररव्य्य के कुछ सहसिों को सनमनसलसखि उदे्््यों िे भी जोड़था 

जथाएरथा, ्यथा आवसंटि सक्यथा जथाएरथा:

• परुथाने िरकथारी वथाहनों को हटथानथा।

• रहरी सन्योजन िधुथार और कथार्थवथाई।

• रहरी सरथानी्य सनकथा्यों में िधुथारों कथा सवत्पोरण करनथा िथासक 

उनहें नररपथासलकथा बॉणड के सलए ऋण ्योग्य बनथा्यथा जथा िके।

• पसुलि सटेरनों के ऊपर ्यथा सहसिे के रूप में पसुलि कसम्थ्यों के 

सलए आवथाि।

• ्ूयसनटी मॉल बनथानथा।

• बचचों और सकरोरों के पसुिकथाल्य और सडसजटल अविरंचनथा।

• कें द्ी्य ्योजनथाओ ंके पूजंीरि व्य्य में रथाज्य की सहसिेदथारी।

• रथाज्यों को िकल रथाज्य ररलूे उतपथाद (जीएिडीपी) के 3.5 

प्रसिरि के रथाजकोरी्य रथाटे की अनमुसि दी जथाएरी, सजिमें िे 

0.5 प्रसिरि सवद्िु के्षत् के िधुथारों िे जडु़था होरथा।

कर प्रसताव

अप्रत्यक् कर प्रसताव

• कें द्ी्य बजट में वस्त्र और कृसर को छोड़कर अन्य वसिओु ंपर 

मूल िीमथा रलुक दरों की िखं्यथा 21 िे रटथाकर 13 करने कथा 

प्रसिथाव हरै। निीजिन, सखलौने, िथाइसकल, ऑटोमोबथाइल और 

नेफरथा िसहि कुछ वसिओु ंपर मूल िीमथा रलुक, उपकर और 
असधभथार में मथामूली बदलथाव हैं।

क्ते् श्वशेि अप्रत्यक् कर प्रसताव

• हररि रसिरीलिथा: बजट में समसशि िपंीसड़ि प्रथाकृसिक ररैि में 
सनसहि जीएिटी भरुिथान वथाली िपंीसड़ि बथा्योररैि पर उतपथाद 
रलुक िे छूट दनेे कथा प्रसिथाव हरै। इलेसकट्क वथाहनों में इसिेमथाल 
होने वथाली बरैटरर्यों के सलए सलसर्यम-आ्यन िेल के सनमथा्थण के 
सलए आव््यक पूजंीरि वसिओु ंऔर मरीनरी के आ्यथाि पर 
िीमथा रलुक में छूट को और बढ़था्यथा जथा रहथा हरै।

• इलेकट्ॉसनकि: बजट में करै मरथा लेंि जरैिे कुछ पजुयों और कचचे 
मथाल के आ्यथाि पर िीमथा रलुक में रथाहि दनेे और बरैटरी के 
सलए सलसर्यम आ्यन िेल पर रर्यथा्यिी रलुक को एक और वर्थ 
के सलए जथारी रखने कथा प्रसिथाव हरै। टेलीसवजन परैनलों के ओपन 
िेल के पजुयों पर मूल िीमथा रलुक 2.5 प्रसिरि कम कर सद्यथा 
र्यथा हरै।

• इलेसकट्कल: इलेसकट्क सकचन सचमनी पर मूल िीमथा रलुक 
7.5 प्रसिरि िे बढ़थाकर 15 प्रसिरि सक्यथा जथा रहथा हरै और हीट 
कॉइल पर इिे 20 प्रसिरि िे रटथाकर 15 प्रसिरि करने कथा 
प्रसिथाव हरै।

• रिथा्यन और पेट्ोरिथा्यन: ऊजथा्थ िकंमण को िसुवधथाजनक 
बनथाने और इरेनॉल िसममशण कथा्य्थकम कथा िमर्थन करने के 
सलए, डीनेचड्थ ईरथाइल अलकोहल को मूल िीमथा रलुक छूट दी 
रई हरै। एसिड गे्रड फलोरसपथार और कूड सगलिरीन पर भी मूल 
िीमथा रलुक कम सक्यथा जथा रहथा हरै।

• िमदु्ी उतपथाद: िमदु्ी उतपथादों की सन्यथा्थि प्रसिसपधथा्थतमकिथा 
बढ़थाने के सलए, झींरथा के सलए चथारथा के ररलूे सनमथा्थण के सलए 
प्रमखु आदथानों पर रलुक में कमी कथा प्रसिथाव हरै।

• प्र्योररथालथा में बने हीर:े हीर े को िरथारने और पॉसलसररं में 
भथारि के वरैसविक नेितृव को बनथाए रखने के सलए, बजट में 
प्र्योररथालथा में बनने वथाले हीर े(एलजीडी) के सनमथा्थण के सलए 
उप्योर सकए जथाने वथाले िीड पर मूल िीमथा रलुक को कम 

करने कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै।

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं
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• कीमिी धथािएु:ं बजट में िोने और ्लरैसटनम िे बनी वसिओु ं

पर रलुक बढ़थाने कथा प्रसिथाव हरै। चथांदी के डोर,े बथार और वसिओु ं

पर आ्यथाि रलुक भी बढ़था्यथा र्यथा हरै।

• समसशि रबर: समसशि रबर पर मूल िीमथा रलुक दर 10 प्रसिरि 

िे बढ़थाकर ‘25 प्रसिरि ्यथा ₹30/सकग्रथा’ जो भी कम हो, की जथा 

रही हरै।

• सिररटे: सवसनसद्थटि सिररटे पर रथाषट्ी्य आपदथा आकससमक 

रलुक (एनिीिीडी) को लरभर 16 प्रसिरि िक िरंोसधि 

करने कथा प्रसिथाव हरै।

प्रत्यक् कर प्रसताव

• एमएिएमई और पेरेवर: बजट में िूक्म उद्मों के सलए 

अनमुथासनि करथाधथान की िीमथा को बढ़थाकर ₹3 करोड़ और 5 

प्रसिरि िे कम नकद भरुिथान वथाले पेरेवरों के सलए ₹75 लथाख 

करने कथा प्रसिथाव हरै।

• िहकथारी िसमसि्यथां: नई सवसनमथा्थण कंपसन्यों के अनरुूप, 

सवसनमथा्थण रसिसवसध्यों को ररुू करने वथाली नई िहकथारी 

िसमसि्यों को भी 15 प्रसिरि की कम कर दर िे लथाभ होरथा। 

िहकथारी िसमसि्यों के सलए स्ोि पर कर कटौिी (टीडीएि) के 

सबनथा नकदी सनकथालने की िीमथा बढ़थाकर ₹3 करोड़ कर दी रई 

हरै।

• चीनी की िहकथारी िसमसि्यों को आकलन वर्थ 2016-17 िे 

पहले की अवसध के सलए रननथा सकिथानों को सकए रए भरुिथान 

को व्य्य के रूप में दथावथा करने कथा अविर प्रदथान सक्यथा जथाएरथा। 

इििे उनहें लरभर 10,000 करोड़ रुप्ेय की रथाहि समलने की 

उममीद हरै।

• प्रथारसमक कृसर िहकथारी िसमसि्यों (पीएिीएि) और प्रथारसमक 

िहकथारी कृसर और ग्रथामीण सवकथाि बैंकों (पीिीएआरडीबी) 

द्थारथा नकद जमथा और नकद में ऋण की जमुथा्थनथा छूट के सलए 

प्रसि िदस्य ₹2 लथाख की उचच िीमथा के सलए प्रसिथाव सक्यथा 

र्यथा हरै।

• सटथाट्थ-अप: सटथाट्थ-अप को आ्यकर लथाभ के सलए सनरमन की 

िथारीख 31 मथाच्थ 2024 िक बढ़था दी रई हरै। सटथाट्थ-अप की 

रे्यरधथाररिथा को सनरमन के िथाि वर्थ िे बढ़थाकर दि वर्थ सकए 

जथाने पर होने वथाले रथाटे को आरे बढ़थाने कथा लथाभ प्रदथान करने 

कथा भी प्रसिथाव हरै।

• अपील: लंसबि अपीलों को कम करने के सलए, छोटी अपीलों के 

सनपटथान के सलए लरभर 100 जवथाइंट कसमश्नर को िरैनथाि करने 

कथा प्रसिथाव हरै।

• कर रर्यथा्यिों कथा बेहिर लक््यीकरण: बजट में धथारथा 54 और 

54 एफ के िहि आवथािी्य रर में सनवेर पर पूजंीरि लथाभ िे 

कटौिी को 10 करोड़ रुप्ेय िक िीसमि करने कथा प्रसिथाव हरै।

• ्यसुक्तकरण: आवथाि, रहरों, कसबों और रथंावों के सवकथाि और 

सकिी रसिसवसध को सवसन्यसमि और सवकसिि करने के उदे्््य 

िे िरं ्यथा रथाज्य की सवसध्यों द्थारथा सरथासपि प्रथासधकरणों, बोडयों 

और आ्योरों की आ्य को आ्यकर िे छूट दनेे कथा प्रसिथाव हरै।

वै्यश्क् क आ्य कर

• नई कर व्यवसरथा में छूट िीमथा को बढ़थाकर ₹7 लथाख करने कथा 

प्रसिथाव हरै। इि प्रकथार, नई कर व्यवसरथा में 7 लथाख रुप्ेय िक 

की आ्य वथाले व्यसक्त्यों के सलए कोई आ्यकर नहीं हरै।

• बजट में नई वरै्यसक्त क आ्यकर व्यवसरथा के िहि कर िरंचनथा 

में बदलथाव कथा प्रसिथाव सक्यथा र्यथा हरै सजिके िहि सलरैब की 

िखं्यथा रटथाकर पथांच कर दी रई हरै और कर छूट की िीमथा 

बढ़थाकर ₹3 लथाख कर सद्यथा र्यथा हरै। िरंोसधि नई कर व्यवसरथा 

इि प्रकथार हरै:

• नई कर व्यवसरथा के िहि वेिनभोरी लोरों के सलए ₹50,000 

की मथानक कटौिी और पेंरनभोसर्यों के सलए ₹15,000 िक 

की कटौिी।

• नई कर व्यवसरथा में असधभथार की उचचिम दर को 37 प्रसिरि 

िे रटथाकर 25 प्रसिरि करने कथा भी प्रसिथाव हरै। इििे 

असधकिम कर की दर 42.74 प्रसिरि िे रटकर 39 प्रसिरि 

अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं
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अनबुिं 2: कें द्ी्य बजि 2023-24 की मु् ्य श्वशेिताएं

रह जथाएरी।

• ररैर-िरकथारी वेिनभोरी कम्थचथारर्यों की िेवथासनवसृत् पर 

अवकथार नकदीकरण पर कर छूट की िीमथा को मौजूदथा ₹3 

लथाख िे बढ़थाकर ₹25 लथाख करने कथा प्रसिथाव हरै।

• नई आ्यकर व्यवसरथा को सडफॉलट कर व्यवसरथा बनथा्यथा 

जथाएरथा। हथालथांसक, नथारररकों के पथाि परुथानी कर व्यवसरथा कथा 

लथाभ उिथाने कथा सवकलप जथारी रहेरथा।
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अनबुिं 3: श्विाश््यका के सार कें द् शाश्सत प्रदेशों और राज्यों करो कें द् स ेससंािन हसतातंरण

 
 

2021-
2022

2022-
2023 

(आरई)

2023-
2024 
(बीई)

2021-
2022

2022-
2023 

(आरई)

2023-
2024 
(बीई)

2021-
2022

2022-
2023 

(आरई)

2023-
2024 
(बीई)

₹ कररोड सकि हसतातंरण के 
प्रश्तशत के अनसुार

विवा-दर-विवा वृश्धि 
(प्रश्तशत)

I करों में रथाज्यों के सहसिे कथा न्यथारमन 898,392 948,406 1,021,448 52.7 55.4 54.8 51.0 5.6 7.7

II हसिथंािरण की कुछ महतवपूण्थ मदें

श्जनमें:

202,808 125,177 183,613 11.9 7.3 9.9 23.0 -38.3 46.7

1. जीएिटी क्षसिपूसि्थ में कमी के बदले 
रथाज्यों को एक के बथाद एक ऋण

147,866 - - 8.7 0.0 0.0 34.2 - -

2. बथाह्य िहथा्यिथा प्रथाप् परर्योजनथाए-ं ऋण 23,083 29,580 24,550 1.4 1.7 1.3 -13.8 28.1 -17.0

3. पूजंीरि व्य्य के सलए रथाज्यों को ऋण के 
रूप में सवरेर िहथा्यिथा

14,186 76,000 130,000 0.8 4.4 7.0 19.9 435.7 71.1

III सवत् आ्योर अनदुथान

श्जनमें:

207,435 173,257 165,480 12.2 10.1 8.9 12.7 -16.5 -4.5

1. सरथानी्य सनकथा्यों के सलए अनदुथान – 
रहरी सनकथा्य

16,147 15,026 24,222 0.9 0.9 1.3 -39.5 -6.9 61.2

2. सरथानी्य सनकथा्यों के सलए अनदुथान - 
ग्रथामीण सनकथा्य

40,312 41,000 47,018 2.4 2.4 2.5 -33.6 1.7 14.7

3. एिडीआरएफ के सलए िहथा्यिथा अनदुथान 17,747 18,635 19,573 1.0 1.1 1.1 -20.3 5.0 5.0

4. न्यथारमन के बथाद रथाजसव रथाटथा अनदुथान 118,452 86,201 51,673 6.9 5.0 2.8 59.3 -27.2 -40.1

IV रथाज्यों को कुल हसिथांिरण [I +II +III के 
अलथावथा]

345,847 395,334 426,996 20.3 23.1 22.9 6.3 14.3 8.0

1. कें द् प्रथा्योसजि ्योजनथाओ ंके िहि 
(रथाजसव)

334,581 346,992 364,270 19.6 20.3 19.6 8.5 3.7 5.0

2. कें द्ी्य के्षत् की ्योजनथाओ ंके िहि 
(रथाजसव)

9,994 46,687 60,942 0.6 2.7 3.3 -38.1 367.2 30.5

3. व्य्य की अन्य शेसण्यों के अिंर्थि 
(रथाजसव)

1,270 1,552 1,681 0.1 0.1 0.1 26.6 22.2 8.3

4. पूजंी हसिथांिरण 2 102 103 0.0 0.0 0.0 -5.0 5268.4 1.0

V सदलली, पडुुचेरी और जममू-क्मीर में 
हसिथंािरण

51,128 68,654 65,337 3.0 4.0 3.5 0.9 34.3 -4.8

VI रथाज्यों/िरं रथाज्य के्षत्ों को िकल हसिथंािरण 
(I+II+III+IV+V)

1,705,610 1,710,828 1,862,874 100.0 100.0 100.0 29.2 0.3 8.9

VII ऋण और असग्रम की कम विूली 17,569 9,105 8,296 1.0 0.5 0.4 9.1 -48.2 -8.9

VIII सनवल हसिथांिरण (VI-VII) 1,688,041 1,701,723 1,854,578 99.0 99.5 99.6 29.5 0.8 9.0

IX िकल हसिथंािरण/िकल ररलूे उतपथाद 
(प्रसिरि)

7.2 6.3 6.2 - - - - - -

X सनवल हसिथांिरण/िकल ररलूे उतपथाद 
(प्रसिरि)

7.1 6.2 6.1 - - - - - -

स्रोत: कें द्ी्य बजट दसिथावेज।



99आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

ईएसजी प्रकिीकरण और प्रदर्शन: अतंर-दरेीय साक्य आलेख

^ लेखक, आसर्थक और नीसि अनिुधंथान सवभथार िे हैं।

* इि आलेख में व्यक्त सवचथार केवल लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों 
कथा प्रसिसनसधतव नहीं करिे हैं।

ईएिजी प्रकटीकरण और प्रदर्थन: 
अिंर-दरेी्य िथाक््य*
द्ारा - सौरभ घोर^ और श्सद्धाथि्ष नाथि ^

हम एक समग्र अनुभवजन् श्वशे्रण प्रसतुत कर रहे हैं जो ्ह 
बताता है श्क प्ा्षवरण, सामाश्जक और अश्भशासन (ईएसजी) 
सूचकांकों ने अपने व्ापक बाजार समकक्ों की तुलना में बेहतर 
प्रदश्षन श्क्ा है। इस श्वर् पर श्लखी जाने वाली सामग्री में इस 
बात पर चचा्ष है श्क क्ा ईएसजी गश्तश्वश्ि्ां शे्रिारकों के श्हत 
में हैं ्ा एजेंसी की समस्ाओ ंके पररणाम हैं। हमारा आलेख इस 
चचा्ष के कें द् में सटीक बैठता है और ्ह इंश्गत करता है श्क 
ईएसजी सूचकांकों ने व्ापक बाजार सूचकांकों की तुलना में 
अप्रत्ाश्शत आघात (कोश्वड19) का बेहतर सामना श्क्ा। इन 
श्नषकरषों की पषृ्ठभूश्म में हमने कुछ नीश्तगत श्वक्प प्रसतुत श्कए 
हैं जो भारती् कॉपपोरट्ेस के इन ईएसजी पहलों में शाश्मल होने 
को प्रोतसाश्हत श्कए जाने से सबंशं्ित हैं।

पररच्य

 “प्यथा्थवरण, िथामथासजक और असभरथािन (ईएिजी)” जोसखम 
कथा िबंधं उन जोसखमों िे हरै सजनकथा िथामनथा जलवथा्य ुपररवि्थन, 
ििंथाधन की कमी, जनिथंासख्यकी्य बदलथाव आसद  जरैिे बडे़ परैमथाने 
में होने वथाले पररवि्थनों के कथारण िरकथारों, कॉपगोरट्ेि और सवत्ी्य 
िसंरथानों को करनथा पड़िथा हरै। कॉपगोरटे सवत् के िदंभ्थ में ईएिजी 
िबंधंी चचथा्थ में अकिर ्यह बथाि रथासमल होिी हरै सक कंपसन्यथंा 
अपने व्यविथा्य मॉडल के सहसिे के रूप में इन जोसखमों को करै िे 
रथासमल और प्रबसंधि करिी हैं, और सकि हद िक सनवेरक उनहें 
अपने सनण्थ्यों में रथासमल करिे हैं। दसुन्यथा भर के िरकथारी 
प्रथासधकरणों कथा ईएिजी जोसखमों पर बढ़िथा ध्यथान, ्यह दरथा्थिथा हरै 
सक धथारणी्य सवकथाि प्रसक्यथा िसुनसचिि करने के सलए इन जोसखमों 
के प्रबधंन कथा िवगोपरर महतव कथा हरै। इि प्ररथा को िसंरथारि बनथाने 
कथा िबिे प्रभथावी िरीकथा इन सिधिथांिों को सनवेर नीसि और 
प्ररथाओ ंमें रथासमल करनथा होरथा।

 दसुन्यथा भर के िरकथारी प्रथासधकरण अपने सवसन्यथामकी्य ढथांचे 
(बीआईएि, 2021) में इन सिधिथांिों को रथासमल करने पर ध्यथान द े
रहे हैं। जलवथा्य ुिे िबंसंधि सवत्ी्य प्रकटीकरण (टीिीएफडी) पर 
रसिि कथा्य्थदल की सिफथारररों के आधथार पर अिंररथाषट्ी्य 
धथारणी्यिथा मथानक बोड्थ (आईएिएिबी) ने सट्पणी मंरवथाने के 
सलए प्रसिथासवि धथारणी्यिथा मथानकों की अपनी पहली रूपरखेथा 
जथारी की। इन मथानकों में धथारणी्यिथा लेखथा मथानक बोड्थ (एिएएिबी) 
िे प्रथाप् उद्ोर-आधथाररि प्रकटीकरण आव््यकिथाए ंभी रथासमल 
हैं। भथारि िसहि दसुन्यथा भर की असधकथांर बड़ी अर्थव्यवसरथाओ ंने 
पहले ही िूचीबधि कंपसन्यों के सलए धथारणी्यिथा प्रकटीकरण को 
असनवथा्य्थ बनथाकर इि िबंधं में कथाफी कथा्य्थ सक्यथा हरै। िरथासप, इन 
प्रकटीकरणों की पथारदसर्थिथा और ररपोसटिंर मथानक इि नीसि को 
व्यथापक आधथार पर लथारू सकए जथाने के सलए एक चनुौिी बने हुए हैं 
(बो्ेय एव ंअन्य)।

 हथालथांसक इि बथाि पर लरभर एकमि हरै सक बेहिर प्रकटीकरण 
मथानकों िे सवसन्यथामकों को दीर्थकथासलक लथाभ होरथा, लेसकन उनके 
कुछ अलपथावसधक मदेु् हैं। एक बड़ी उपल्ध िथामग्री (कथा्य एव ं
अन्य 2016), सल्यथांर और रनेेबूर (2017 ए और 2017 बी)) 1 
िे पिथा चलिथा हरै सक सकिी दरे में कथापगोररेनि द्थारथा ईएिजी िे 
िबंसंधि प्रदर्थन दरे के आसर्थक सवकथाि, प्रसिसपधथा्थ को बढ़थावथा 
दनेे वथाली कथानूनी प्रणथासल्यों, नथारररक सविंत्िथा, रथाजनीसिक 
असधकथारों, िद्थाव, सवथा्यत्िथा आसद िे जडेु़ हैं। फम्थ-सिर पर, 
उचच ईएिजी अरंीकरण बेहिर कॉपगोरटे प्ररथािन, उचच िसंरथारि 
सवथासमतव, बोड्थ के िदस्यों के ििंसुलि जेंडर-पॉसलसटकल झकुथाव 
आसद िे जडेु़ हैं, (सरलन एव ंअन्य(2021))। व्यविथा्य के िदंभ्थ में, 
बढ़िे ईएिजी अरंीकरण को आम िौर पर िद्थावनथा, प्रसिष्ठथा और 
िकथारथातमक उपभोक्तथा धथारणथा (सरलर (2018), दथाई एव ंअन्य ( 
2020)) िे जडु़था हुआ पथा्यथा जथािथा हरै। ्यह सकिी कंपनी को उसचि 
औसचत्य प्रदथान करिथा हरै सक वह इन सिधिथांिों को अपने व्यविथा्य 
मॉडल में क्यों रथासमल कर।े ईएिजी अरंीकरण के पक्ष में इन 
िबूिों के बथावजूद, इि बथाि पर बहि होिी हरै सक क्यथा ईएिजी 
रसिसवसध्यथां रे्यरधथारकों के व्यथापक सहि में हैं ्यथा एजेंिी की 
िमस्यथाओ ं के पररणथाम हैं (सरलन एव ं अन्य, (2021))। इिके 
अलथावथा, कथापगोररेनि द्थारथा, खथािकर, पूजंी की कमी वथाली छोटी 

1 िथासहत्य की सवसििृ िमीक्षथा के सलए, सरलन और अन्य (2021) दखेें।
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िसंरथाओ ंके मथामले में, ईएिजी पहल करने में िदंहे ससरसि भी हो 

िकिी हरै। दरअिल, अध्य्यन की एक रथाखथा िे पिथा चलिथा हरै सक 

ईएिजी जोसखमों के उचच प्रकटीकरण और प्रथासधकथारर्यों द्थारथा 

िखि सकीसनंर िे सटॉक की कीमिें कम हो िकिी हैं और सकिी 

फम्थ के सलए पूजंी जटुथाने की लथारि उचच हो िकिी हरै (हेंकेल एव ं

अन्य, (2001), चथावथा (2014), एनजी और रजेथाई (2015) 

आसद), सजििे वे ईएिजी प्रकटीकरण और पहल करने के सलए 

हिोतिथासहि हो िकिे हैं।

 हमथारथा आलेख इि बहि के कें द् में िटीक बरैििथा हरै। आलेख 

में प्रसििु िबूि बिथािे हैं सक ईएिजी पहल में अग्रणी कंपसन्यों के 

रे्यर मूल्य िूचकथांकों ने आम िौर पर असधकथांर उननि और 

उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ंमें लंबी अवसध में व्यथापक बथाजथार 

िूचकथांकों िे बेहिर प्रदर्थन सक्यथा हरै। अरथा्थि्, इिे इि बथाि िे 

जोड़था जथा िकिथा हरै सक ईएिजी अरंीकरण को सवचथार में न लेने पर 

समलने वथाले प्रसिलथाभ की िलुनथा में ईएिजी अरंीकरण को सवचथार 

में लेने िे बेहिर सवत्ी्य बथाजथार प्रसिलथाभ समलिे हैं।

 इि आलेख के बथाकी सहसिों को सनमनथानिुथार रखथा र्यथा हरै: 

खंड 2 में हमथार ेसवशे्रण के सलए प्र्यकुि डेटथा के बथार ेमें बिथा्यथा 

र्यथा हरै, इिके बथाद खंड 3 में िमग्र खोजपूण्थ डेटथा सवशे्रण हरै। खंड 

4 में हमने दो अनभुवजन्य मॉडल (अिंर-और-अिंर िरथा बथाजथार 

मॉडल) कथा उप्योर ्यह िथासबि करने के सलए सक्यथा हरै सक ईएिजी 

अरंीकरण करने वथाली कंपसन्यों ने कोसवड-19 महथामथारी के दौरथान 

बथाज़थार में अचछथा प्रदर्थन सक्यथा। आलेख के अिं में खंड 5 हरै।

II. डेिा

 हमने अपने सवशे्रण के सलए मॉर्थन सटेनली करै सपटल 

इंटरनेरनल (एमएििीआई) ईएिजी िूचकथांकों कथा उप्योर 

सक्यथा हरै। हमने अपने सवशे्रण के सलए 18 दरेों को चनुथा - 10 

उभरिी अर्थव्यवसरथाए,ं अरथा्थि् ब्थाजील, चीन, भथारि, इंडोनेसर्यथा, 

दसक्षण कोरर्यथा, मलेसर्यथा, रूि, दसक्षण अफ्ीकथा, िथाइवथान और 

रथाईलैंड: और 8 उननि अर्थव्यवसरथाए,ं अरथा्थि् ऑसटे्सल्यथा, 

कनथाडथा, हथांरकथांर, जथापथान, सवीडन, ससवट्जरलैंड, ्ूयके और 

्ूयएिए। हमथार ेसवशे्रण के सलए नमूनथा अवसध सििंबर 2010 िे 
अरसि 2021 िक हरै।

 एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक एमएििीआई 
द्थारथा दी रई कंपसन्यों के सलए ईएिजी रसेटंर के आधथार पर बनथाए 
रए हैं। कंपसन्यों की एमएििीआई ईएिजी रसेटंर उन दीर्थकथासलक 
ईएिजी जोसखमों के सलए कंपनी के जोसखम और लचीलथापन को 
मथापिी हरै जो सवत्ी्य रूप िे प्रथािसंरक हैं। एमएििीआई ईएिजी 
रसेटंर को कुछ ऐिे जोसखमों को चनुने के सलए सडज़थाइन सक्यथा र्यथा 
हरै सजनहें सवत्ी्य जोसखमों के पथारपंररक मूल्यथांकन में रथासमल नहीं 
सक्यथा र्यथा सकंि ुजो उनके उभरने2 पर सवत्ी्य प्रदर्थन को प्रभथासवि 
कर िकिे हैं। कुछ जोसखमों के प्रसि कंपनी के एकिपोज़र के 
िथार-िथार, एमएििीआई ईएिजी रसेटंर ्यह भी दखेिी हरै सक 
कंपनी उन जोसखमों कथा प्रबधंन करै िे कर रही हरै3। कंपसन्यों को इन 
पहलओु ं के आधथार पर रसेटंर प्रदथान की जथािी हरै और ईएिजी 
रसेटंर उन कंपसन्यों की पहचथान करने में मदद करिी हरै जो अपने 
उद्ोर के िथासर्यों के भीिर अग्रणी हैं ्यथा सपछड़ रही हैं। अिंि:, 
एमएििीआई ईएिजी िूचकथांकों को सनवेरक के सनवेर सनण्थ्यों में 
ईएिजी अरंीकरण के एकीकरण की िसुवधथा के सलए सडज़थाइन 
सक्यथा र्यथा हरै।

 ईएिजी िे िबंसंधि जोसखमों के सलए कंपसन्यों और के्षत्ों के 
जोसखम और प्रबधंन कथा आकलन करने के सलए, एमएििीआई 
सवसभनन स्ोिों िे डेटथा एकत् करिथा हरै जो ज्यथादथािर िथाव्थजसनक 
रूप िे उपल्ध होिे हैं, जरैिे, सरक्षथाके्षत्, िरकथार, एनजीओ 
डेटथाबेि, ट्थांिपेरेंिी इंटरनेरनल, ्ूयएि ईपीए और सववि बैंक 
(एमएििीआई, 2022)। कंपसन्यों िे सवसभनन प्रकटीकरणों, 
ईएिजी अनपुथालन और सववथादों पर िरकथारी डेटथाबेि, मीसड्यथा 
ररपोटयों, ररैर िरकथारी िरंिनों, सहिधथारक स्ोिों आसद िे कंपनी 
सवसरटि जथानकथारी एकत् की जथािी हरै। एमएििीआई ने िभी सिंभों; 
प्यथा्थवरण, िथामथासजक और रथािन को रथासमल करने वथाले 10 
व्यथापक सवर्यों के िहि 35 ‘प्रमखु मदु्ों’ की पहचथान की  
(िथारणी 1 अनलुगनक में) हरै। सकिी कंपनी की असंिम ईएिजी 
रसेटंर को व्यसक्तरि प्रमखु मदु्ों पर रसेटंर के भथाररि औिि के रूप 

2 उदथाहरण के सलए, सनकट भसवष्य में पथानी की कमी एक खनन कंपनी के सलए करै िे 
खिरथा परैदथा कर िकिी हरै, ्यह ईएिजी रसेटंर द्थारथा िकेंसिि सक्यथा जथािथा हरै, लेसकन इिे 
पथारपंररक सवत्ी्य िकेंिकों, ्यथा सटॉक की कीमिों द्थारथा करै ्चर नहीं सक्यथा जथािथा हरै।
3 ्ूयरोपी्य िरं, चीन और भथारि िसहि प्रमखु अर्थव्यवसरथाओ ंके सलए बड़ी सवसनमथा्थण 
कंपसन्यों के सलए 3 ईएिजी प्रकटीकरण असनवथा्य्थ कर सद्यथा र्यथा हरै। अपनी वथासर्थक ररपोट्थ /
सनदरेक की ररपोट्थ  में खलुथािे के अलथावथा, एमएििीआई ईएिजी रसेटंर बनथािे िम्य कई 
सविंत् स्ोिों जरैिे, िमथाचथार लेख, सववथादों पर ररपोट्थ , अन्य व्यविथा्य/अकथादसमक ररपोट्थ  
आसद िे कंपनी के जोसखमों के बथार ेमें जथानकथारी एकत् करिथा हरै। इििे ‘नरैसिक खिर’े 
आसद के कथारण उतपनन होने वथाले पूव्थग्रहों की िभंथावनथा कम होने की उममीद हरै।
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में पररभथासरि सक्यथा र्यथा हरै। कंपनी की रसेटंर को िब उनके उद्ोर 
के िथासर्यों के िथापेक्ष िथामथान्य सक्यथा जथािथा हरै। प्यथा्थवरण और 
िमथाज पर उि उद्ोर के िचंथालन के िकथारथातमक और नकथारथातमक 
दोनों प्रभथावों और सजि िम्यरखेथा के भीिर इन प्रभथावों को मूि्थ 
रूप दनेे की उममीद हरै, पर सवचथार करके सकिी उद्ोर के सलए भथार 
को पररभथासरि सक्यथा जथािथा हरै। उदथाहरण के सलए, “उचच प्रभथाव” 
और “अलपकथासलक” के रूप में पहचथाने जथाने वथाले एक प्रमखु मदेु् 
को “कम प्रभथाव” और “दीर्थकथासलक” के रूप में पहचथाने जथाने वथाले 
प्रमखु मदेु् की िलुनथा में िीन रनुथा असधक भथाररि सक्यथा जथाएरथा। 
उद्ोर भथार उि कंपनी कथा िमग्र प्रदर्थन प्रथा्ि करने के सलए 
प्रत्ेयक प्रमखु मदु्ों पर प्रत्ेयक कंपनी के सकोर पर लथारू सक्यथा 
जथािथा हरै, सजिे बथाद अपने सव्य ं के उद्ोरके्षत् के भीिर उिे 
िथामथान्यीकृि सक्यथा जथािथा हरै, और िव्थशेष्ठ (एएए) और िबिे 
खरथाब (िीिीिी) के बीच रसेटंर प्रदथान की जथािी हरै। नमूनथा दरेों के 
सलए एमएििीआई ब्ॉड और एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ 
इंडेकि दोनों में रटकों/कंपसन्यों की िखं्यथा और रीर्थ रटकों के 
भथारथांक अनबुधं में िथारणी 2 में सदए रए हैं।

 एक प्रसिवथाद हरै सजिकथा उललेख सक्यथा जथानथा चथासहए। 
असधकथंार दरेों के सलए ब्ॉड एमएििीआई िूचकथांक आम िौर 

पर िपुरिेट होिथा हरै, क्योंसक उनमें ज्यथादथािर ऐिी कंपसन्यथंा 
रथासमल हैं जो एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ िूचकथांक में हैं। इि 
कमी के बथावजूद, हमने इि अध्य्यन को जथारी रखथा, क्योंसक 
केवल ईएिजी लीडि्थ ्यथा ररैर-ईएिजी-लीडि्थ के िथार कडे़ 
सवभथारीकृि िूचकथांकों को प्रथाप् करनथा मसु्कल हरै। इिके अलथावथा 
्यह हमथार ेसकिी भी सनषकर्थ को नहीं बदलिथा हरै।

 एमएििीआई मूल्य और बथाजथार पूजंीकरण, दोनों िूचकथांक 
प्रदथान करिथा हरै सजिमें वे कंपसन्यथंा रथासमल होिी हैं जो ईएिजी 
अरंीकरण के िदंभ्थ में नेितृव करिी हैं। इन कंपसन्यों को दरेों के 
भीिर ईएिजी लीडि्थ के रूप में भी जथानथा जथािथा हरै4। ईएिजी 
िूचकथांकों के िथार, हमने इि आलेख में बथाजथार पूजंीकरण और 
कीमिें, दोनों के आधथार पर एमएििीआई व्यथापक बथाजथार 
िूचकथांकों कथा भी उप्योर सक्यथा हरै। हमथार ेनमूने में िभी दरेों के 
सलए, ईएिजी बथाजथार पूजंीकरण िूचकथांकों में वसृधि ईएिजी लीडि्थ 
के मूल्य िूचकथांक में वसृधि िे असधक री (चथाट्थ  1)। इन अिंरथालों 
िे पिथा चलिथा हरै सक िभी दरेों (मलेसर्यथा और ब्थाजील को 
छोड़कर) में मथात्था में ्यथा उनके दरेों में ईएिजी लीडि्थ द्थारथा जथारी 
रे्यरों की िखं्यथा में वसृधि हुई हरै। िरथासप, हम दो कथारणों िे इि 

4 बथाजथार पूजंीकरण, ्यथा ईएिजी िकल िूचकथांक बथाजथार के िमग्र आकथार को मथापिथा हरै, ्यथानी, प्रत्ेयक बकथा्यथा रे्यर को प्रत्ेयक अवसध के सलए उनके िबंसंधि बथाजथार मूल्यों िे रणुथा 
सक्यथा जथािथा हरै, और सफर िभी रे्यरों में एकीकृि सक्यथा जथािथा हरै। ईएिजी लीडर के मूल्य िूचकथांक ईएिजी लीडर के सलए कंपनी-सिरी्य बथाजथार पूजंीकरण भथाररि कुल मूल्य िूचकथांक 
हैं। ईएिजी बथाजथार पूजंीकरण और ईएिजी मूल्य िूचकथांक उन उद्ोरों के िमूह के सलए बथाजथार पूजंीकरण और मूल्य िूचकथांक कथा प्रसिसनसधतव करिे हैं जो ईएिजी सवचथारों में अग्रणी हैं।

चािवा 1 : ्यौश्गक औसत वाश्िवाक प्रश्तिाभ : श्सतबंर 2010 – अगसत 2021 : ईएसजी िीडर सूचकाकं (प्रश्तशत)

स्रोत : एमएििीआई आंकड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।
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आलेख के रेर भथार में ईएिजी मूल्य िूचकथांकों पर ध्यथान कें सद्ि 
करेंरे। पहलथा, ईएिजी बथाजथार पूजंीकरण और ईएिजी मूल्य 
िूचकथांक नमूनथा दरेों (चथाट्थ  1) के बीच कथाफी सनकटिथा िे चले, 
और दूिरथा, मूल्य में उिथार-चढ़थाव ईएिजी लीडि्थ के बथार े में 
भसवष्य की ओर दखेने वथाले सनवेरकों की अपेक्षथाओ ंको दरथा्थिथा हरै।

III. अनवेिणातमक डेिा श्वशे्िण

अतंर-दशेी् साक््

 ईएिजी मूल्य िूचकथांकों में औिि वथासर्थक प्रसिलथाभ व्यथापक 
मूल्य िूचकथांक में प्रसिलथाभ के अनरुूप रे (चथाट्थ  2)। ईएिजी 
लीडि्थ िूचकथांकों ने हमथार े नमूने में असधकथांर दरेों में व्यथापक 
िूचकथांकों िे बेहिर प्रदर्थन सक्यथा (चथाट्थ  3)। चथाट्थ  3 में हमने 2010 
के िबंधं में प्रत्ेयक िकेंिक को िथामथान्य सक्यथा, और सफर ईएिजी 
िूचकथांक और व्यथापक बथाजथार िूचकथांकों के बीच अनपुथाि सल्यथा। 
उचच अनपुथाि इंसरि करिथा हरै सक ईएिजी लीडि्थ िूचकथांक ने 
व्यथापक िूचकथांक िे बेहिर प्रदर्थन सक्यथा हरै। इििे पिथा चलिथा हरै 
सक सजन कंपसन्यों ने अपने ईएिजी िे िबंसंधि जोसखमों को 
बेहिर ढंर िे प्रबसंधि और प्रकट सक्यथा, उनकी इसकवटी की 
कीमिें िूचीबधि कंपसन्यों के एक बडे़ िमूह की िलुनथा में उचच रीं।

 ईएिजी लीडि्थ इंडेकि में िथापेक्ष प्रसिलथाभ के मथामले में 
भथारि चीन और िथाइवथान को छोड़कर िभी दरेों िे आरे हरै। भथारि 

के ईएिजी िूचकथांक में िथापेक्ष वसृधि भी हमथार ेनमूने में 18 दरेों के 
िमूह के भीिर इि अवसध के दौरथान रीर्थ पर री, जरैिथा सक चथाट्थ  
4 में सदखथा्यथा र्यथा हरै, जहथां ऑरेंज लथाइन भथारि के व्यथापक बथाजथार 
िूचकथांक के िथापेक्ष भथारि के ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक को 
इंसरि करिी हरै। दोनों 20105 पर पनु:आधथाररि हैं। छथा्यथंासकि 

चािवा 3: व्यापक कीमत सूचकाकं की तुिना में ईएसजी 
कीमत सूचकाकं (2010=1)

स्रोत : एमएििीआई आकंड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

चािवा 2: औसत वाश्िवाक प्रश्तिाभ
श्सतबंर 2010 – अगसत 2021

स्रोत : एमएििीआई आंकड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

चािवा 4 : भारत में ईएसजी कीमत सूचकाकं में सापेक् वृश्धि 
: वैश्विक पररप्रके््य

स्रोत : एमएििीआई आकंड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

5 वर्थ 2010 वह वर्थ हरै जब िे हम अपने नमूने में िभी दरेों के सलए ईएिजी िूचकथांक 
प्रथाप् कर िके। एमएििीआई ने 2010 िे पहले इनमें िे केवल कुछ दरेों में ही ईएिजी 
िूचकथांकों की िूचनथा दी री। इिसलए, बेहिर िलुनथा के सलए, हमने िभी दरेों के सलए 
ररुुआिी सबदं ुके रूप में 2010 कथा उप्योर सक्यथा हरै।
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िीमथाओ ंकथा सनचलथा छोर नमूनथा दरेों के बीच इि मथाप के न्ूयनिम 
मूल्य को इंसरि करिथा हरै और छथा्यथांसकि िीमथाओ ंकथा ऊपरी छोर 
असधकिम मूल्य को इंसरि करिथा हरै।

 नमूनथा अवसध के दौरथान, दरेों के िमूह के बीच ईएिजी 
लीडि्थ के मूल्य िूचकथांकों में औिि वथासर्थक प्रसिलथाभ और औिि 
जोसखमों के बीच कोई सपटि िंबधं नहीं हरै (चथाट्थ  5)।

 हथालथांसक, ईएिजी िूचकथांकों में जोसखम मोटे िौर पर दरेों में 
व्यथापक िूचकथांकों में जोसखमों के अनरुूप रे (चथाट्थ  6)। िथामथान्य 
िौर पर, एई की िलुनथा में ईएमई में व्यथापक िूचकथांक और ईएिजी 
िूचकथांक दोनों में जोसखम असधक रथा। भथारि अपवथाद नहीं हरै, जहथां 
ईएिजी और व्यथापक िूचकथांक दोनों में जोसखम असधकथांर दरेों 
की िलुनथा में असधक रे (चथाट्थ  6)। भथारि के सलए मथासिक ईएिजी 
प्रसिलथाभ के सलए कनवेल डेंसिटी ्लॉट, और हमथार ेनमूने में अन्य 
िभी दरेों (भथारि को छोड़कर) िे पिथा चलिथा हरै सक भथारि के 
मथासिक ईएिजी प्रसिलथाभ में आम िौर पर बनी दथासहनी आकृसि 
उचच प्रसिलथाभ की बड़ी िभंथावनथा को दरथा्थिी हरै (चथाट्थ  7)। भथारि 
के सलए प्रसिलथाभ सविरण दसुन्यथा के बथाकी सहसिों की िलुनथा में 
्लरैटीकुसट्थक रथा, जो बिथािथा हरै सक मथासिक ईएिजी इंडेकि 
प्रसिलथाभ कथा मथानक सवचलन भथारि के सलए असधक क्यों रथा। हमने 
जीएआरिीएच (1,1) िमीकरण कथा उप्योर करके व्यथापक और 

ईएिजी िूचकथांकों के अससररिथा कलसटरररं कथा भी सवशे्रण 
सक्यथा। हमथार े सनषकर्थ बिथािे हैं सक िथामथान्य रूप िे, ब्ॉड और 
ईएिजी िूचकथांकों, दोनों में ईएमई की िलुनथा में एई में अससररिथा 
कम री। भथारि के मथामले में ईएिजी इंडेकि की जीएआरिीएच 
अससररिथा ब्ॉड इंडेकि प्रसिलथाभ (चथाट्थ  8) में अससररिथा की 
िलुनथा में कम री, जबसक कलसटरररं परैटन्थ दोनों रृखंलथाओ ंमें 
िमथान रे ।

चािवा 5 : ईएसजी िीडर कीमत सूचकाकं में प्रश्तिाभ 
बनाम जरोश्खम :

श्सतबंर 2010 - अगसत 2021

स्रोत : एमएििीआई आंकड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

चािवा 6 : कीमत सूचकाकं के माश्सक प्रश्तिाभ में मानक 
श्वचिन (प्रश्तशत) : श्सतबंर 2010 – अगसत 2021

स्रोत : एमएििीआई आकंड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

चािवा 7 : माश्सक ईएसजी सूचकाकं प्रश्तिाभ के श्िए 
कनवेि डेंश्सिी पिॉि

स्रोत : एमएििीआई आकंड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

िथाईवथान िथाईवथान

्ूयएिए ्ूयएिए

भथारि भथारि

्ूयके
्ूयकेजथापथान

जथापथान

रथाइलैंड

रथाइलैंड
ऑसटे्सल्यथा

ऑसटे्सल्यथादसक्षण कोरर्यथा
दसक्षण कोरर्यथा

हथांर कथांर हथांर कथांर

सवीडन
सवीडनचीन

चीन
कनथाडथा

कनथाडथा

प्रसिलथाभ : ्यौसरक औिि वथासर्थक प्रसिलथाभ व्यथापक बथाजथार िूचकथांक

रूि रूिदसक्षण अफ्ीकथा

दसक्षण अफ्ीकथा
इंडोनेसर्यथा

इंडोनेसर्यथा

ब्थाज़ील ब्थाज़ील

सवीटजरलैंड

सवीटजरलैंड

मलेसर्यथा मलेसर्यथा
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ईएिजी
भथारि

कनवेल = एपथानेसश्नकोव, बैंडसवद = 1.7948
अन्य
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 अससररिथा कलसटरररं के अनरुूप, हमने ईएिजी लीडि्थ के 
मूल्य िूचकथांकों के सलए व्यथापक बथाजथार जोसखमों के प्रिथारण की 
मथात्था सनधथा्थररि करने कथा प्र्यथाि सक्यथा। िथारणी 1 में, हमने पहले 

व्यथापक बथाजथार प्रसिलथाभ को दो शेसण्यों में वरशीकृि सक्यथा, “चरम” 
और “िथामथान्य” जरैिथा सक पहले कॉलम में सदखथा्यथा र्यथा हरै। ऐिथा 
करने के सलए, पहले हम सििंबर 2010 और अरसि 2021 के 
बीच सकिी एक दरे के व्यथापक बथाजथार िूचकथांक में मथासिक 
प्रसिलथाभ कथा सनरीक्षण करिे हैं और प्रत्ेयक दरे के सलए अलर-
अलर अवसध के सलए औिि और मथानक सवचलन दोनों कथा 
सनरीक्षण करिे हैं। हम मथासिक प्रसिलथाभ को “चरम” कहिे हैं ्यसद 
सकिी अवसध के सलए प्रसिलथाभ उि दरे के औिि के आिपथाि 
एक-मथानक सवचलन बैंड िे ऊपर ्यथा नीचे हरै। इिी िरह, हम 
प्रसिलथाभ को ईएिजी लीडि्थ इंडेकि में वरशीकृि करिे हैं। इिके 
बथाद, हम ऐिे अविरों की रणनथा करिे हैं सजनमें व्यथापक बथाजथार 
िूचकथांक की कोई “चरम” रटनथा ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक की 
“चरम” रटनथाओ ंके िथार भी मेल खथािी हो। उदथाहरण के सलए, 
भथारि के मथामले में, व्यथापक िूचकथांक की 78 प्रसिरि (अरथा्थि 30 
में िे 23) “चरम” रटनथाए ंईएिजी लीडि्थ िूचकथांक की “चरम” 
रटनथाओ ं में पररवसि्थि हुई हैं। ्यह व्यथापक बथाजथार िूचकथांक िे 
ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक में जोसखम िचंरण के मथाप के रूप में 

चािवा 8 : जीएआरसीएच अश्सररता उपा्य

स्रोत : एमएििीआई आंकड़ों पर आधथाररि लेखकों की रणनथा।

सारणी 1 : व्यापक और ईएसजी िीडर सूचकाकंों में इवेंि के बीच सगंश्त 
(प्रसिरि)

व्यापक सूचकाकं में ईवेंि चरम सामान्य व्यापक सूचकाकंों में ‘चरम’ इवेंि का प्रश्तशत 
ईएसजी सूचकाकंों में ‘चरम’ घिनाओ ंमें 

पररवश्तवात
ईएसजी सूचकाकं में ईवेंि चरम सामान्य चरम सामान्य

ब्थासज़ल 29 2 2 68 95
चीन 25 5 4 67 85
भथारि 23 7 2 68 78
इंडोनेसर्यथा 27 2 2 70 95
दसक्षण कोरर्यथा 25 7 5 64 79
मलेसर्यथा 22 4 8 66 85
रूि 20 3 5 71 87
दसक्षण अफ्ीकथा 30 5 5 61 87
िथाइवथान 24 5 1 70 84
रथाईलैंड 23 5 0 72 81
ऑसटे्सल्यथा 19 3 4 74 86
कनथाडथा 20 5 2 73 82
हथांरकथांर 22 8 5 66 74
जथापथान 24 2 0 73 91
सवीडन 23 2 2 73 91
ससवट्ज़रलैंड 27 2 2 70 95
्ूयके 24 3 4 69 89
अमेरीकथा 22 2 2 74 91

श्िपपश्ण्या:ँ
नमूनथा कवर सििंबर 2010 िे अरसि 2021 के बीच कथा हरै।
‘चरम’ इवेंट औिि मथासिक प्रसिलथाभ के ऊपर और नीचे 1 मथानक सवचलन हैं। अन्यरथा इवेंट को ‘िथामथान्य’ के रूप में वरशीकृि सक्यथा जथािथा हरै।

वरैसविक ब्ॉड
भथारि ब्ॉड (दथा्यथां मथान)

वरैसविक ईएिजी
भथारि – ईएिजी (दथा्यथां मथान)

ज
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10
सि
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1
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-1

5
ज
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16
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कथा्य्थ करिथा हरै। िथारणी 1 बिथािी हरै सक जोसखम िचंरण कथा ्यह 
मथाप च्यसनि दरेों में भथारि के मथामले में िबिे कम रथा। व्यथापक 
िूचकथांकों में ‘चरम’ रटनथाओ ंकथा प्रसिरि जो ईएिजी िूचकथांकों 
में ‘चरम’ रटनथाओ ंमें पररवसि्थि हो र्यथा, हमथार ेदरेों के नमूनथा िेट 
के सलए औििन लरभर 86 प्रसिरि हरै। इििे पिथा चलिथा हरै सक 
एिएििीआई-ईएिजी िूचकथांक में रथासमल कंपसन्यथंा कुछ हद 
िक व्यथापक बथाजथार मूल्य में उिथार-चढ़थाव िे अछूिी रीं। भथारि के 
मथामले में, ्यह अनपुथाि 78 प्रसिरि हरै, जो अन्य दरेों के औिि 
िे कम हरै, ्यह दरथा्थिथा हरै सक ईएिजी-इंडेकि में सटॉक कुछ हद 
िक व्यथापक बथाजथारों में चरम मूल्य उिथार-चढ़थाव िे िरुसक्षि रे।

 इि खंड के प्रमखु सनषकर्थ ्यह हैं सक ईएिजी प्रकटीकरण 
वथाली कंपसन्यों ने िभी दरेों की कंपसन्यों के व्यथापक िमूह की 
िलुनथा में, प्रसिफल और अससररिथा की दृसषट िे, आम िौर पर 
बेहिर प्रदर्थन सक्यथा हरै।

IV. अनभुवजन्य श्नषकिवा

 अब िक प्रसििु सकए रए सटथाइलथाइजड िथ्यों िे पिथा चलिथा 
हरै सक ईएिजी लीडि्थ के सलए सटॉक मूल्य िूचकथांक कथा प्रसिलथाभ 
आम िौर पर लंबी अवसध में व्यथापक बथाजथार िे असधक रहथा हरै। 
अनभुवजन्य रूप िे इि िथ्य की एक दृढ़ पसुटि के सलए हमें ्यह 
दखेने की आव््यकिथा हरै सक कोसवड-19 महथामथारी जरैिे सवरधुि 
रूप िे बथाहरी आरथाि के िम्य प्रसिलथाभ क्यथा रथा। हम इिे दो 
अलर-अलर दृसटिकोणों के मथाध्यम िे करिे हैं; पहलथा, अिंर में 
अिंर ्यथा ‘दोहर ेअिंर’ मॉडल कथा आकलन करनथा और दूिरथा, 
सििंबर 2010 और अकटूबर 2020 के बीच ईएिजी लीडि्थ और 
व्यथापक बथाजथार िूचकथांकों में दरेवथार प्रसिलथाभ पर ‘मथाकवे ट मॉडल’ 
िे िचं्यी औिि प्रसिलथाभ (िीएआर) कथा अनमुथान लरथानथा।

(क) अतंर में अतंर मॉडल

दोनों अिंरों िे दोनों प्रकथार की कंपसन्यों को प्रभथासवि करने 
वथाले आरथािों को ध्यथान में रखिे हुए कोसवड-19 के बथाद ररैर-
ईएिजी लीडि्थ की िलुनथा में ईएिजी लीडि्थ के प्रसिलथाभ में 
अिंर कथा पिथा चलिथा हरै। इि कम में, हमने सििंबर 2010 
और अकटूबर 2020 के बीच व्यथापक बथाजथार िूचकथांक 
(सन्यतं्ण िमूह) के िथार दरे-ईएिजी लीडि्थ (हमथारथा 
अभ्यथाि िमूह जो ईएिजी कथा अनिुरण और उििे िबंसंधि 

जथानकथारी कथा प्रकटीकरण करिथा हरै) पर मथासिक प्रसिलथाभ िे 
्यकु्त एक पूल डेटथािेट कथा उप्योर सक्यथा। नमूनथा दरे डेटथा 
खंड में की रई चचथा्थ के अनिुथार बने रहे। हमने “ईएिजी” 
नथामक एक डमी चर बनथा्यथा, सजिने अवलोकन के अनरुूप 
ईएिजी लीडि्थ इंडेकि प्रसिलथाभ के सलए मूल्य 1 सल्यथा, 
और व्यथापक बथाजथार प्रसिलथाभ के सलए 0 सल्यथा।

हमने सनमनसलसखि कथारणों िे इि प्रभथाव सवशे्रण के सलए 
कोसवड प्रकोप के बथाद की अवसध जनवरी-अकटूबर 2020 
को चनुथा : जनवरी-मई 2020 के बीच दसुन्यथा भर के लरभर 
िभी प्रमखु दरेों में कोसवड -19 के प्रथारसंभक प्रकोप और 
िबंसंधि लॉकडथाउन के बथाद, दूिरी बड़ी लहर ्ूयरोप और 
्ूयएिए के असधकथांर सहसिों में अकटूबर 2020 के अिं के 
आिपथाि आई। हथालथांसक इि लहर की वथासिसवक िथारीखें 
पसचिमी ्ूयरोप और ि्ंयकु्त रथाज्य अमेररकथा के दरेों के बीच 
रोड़ी सभनन हो िकिी हैं, नवबंर 2020 िे पहले की अवसध 
मोटे िौर पर दसुन्यथा भर में पहली लहर के प्रभथाव के सलए एक 
उसचि िम्यरखेथा हरै। अकटूबर 2020 के बथाद असधकथांर दरेों 
में िकंमण की कई लहरें आई,ं लेसकन उनकथा िम्य अलर-
अलर रथा, सजििे रधुि महथामथारी के आरथाि कथा अनमुथान 
लरथानथा मसु्कल हो र्यथा। दूिरी ओर, हमने जनवरी 2020 
को कोसवड-19 महथामथारी के वरैसविक प्रकोप के ररुुआिी सबदं ु
के रूप में उप्योर सक्यथा और एक और डमी वरैररएबल, 
“कोसवड” बनथा्यथा, सजिने जनवरी 2020 के बथाद िे िभी 
महीनों के अनरुूप मूल्य 1 ग्रहण सक्यथा, और उििे पहले के 
महीनों के सलए रून्य।

्यह रोध सडजथाइन हमें ्यह पहचथानने में मदद कररेथा सक क्यथा 
ईएिजी सन्यमों कथा पथालन करने और उनकथा खलुथािथा करने 
वथाली फमजें िभी दरेों की अन्य फमयों की िलुनथा में अप्रत्यथासरि 
झटकों कथा बेहिर िथामनथा कर िकिी हैं। इि प्रभथाव कथा 
अनभुवजन्य अनमुथान सनमनसलसखि प्रसिरमन मॉडल कथा 
अनमुथान लरथाकर सक्यथा र्यथा हरै:

 ... (1)

ईएिजी*कोसवड र्द कथा रणुथांक  मथापेरथा सक कोसवड-19 िे 
पहले की अवसध की िलुनथा में ईएिजी िूचकथांकों में प्रसिलथाभ 
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कोसवड-19 अवसध के दौरथान व्यथापक िूचकथांकों में प्रसिलथाभ 
िे सकिनथा सभनन हो िकिथा हरै।  र्द अिंर-अिंर िेट-अप 
में ईएिजी प्रकटीकरण के कथारण हुए प्रभथाव कथा प्रसिसनसधतव 
करिथा हरै। िबससक्ट i, t और k दरे, महीने और िूचकथांक 
(ईएिजी ्यथा व्यथापक) कथा प्रसिसनसधतव करिे हैं। अनमुथान के 
पररणथाम िथारणी 2 में प्रसििु सकए रए हैं।

इििे ज्थाि होिथा हरै सक ईएिजी िूचकथांकों में मथासिक 
प्रसिलथाभ आम िौर पर अप्रत्यथासरि आरथाि (जरैिे, कोसवड) 
के दौरथान व्यथापक िूचकथांकों िे असधक होिथा हरै, क्योंसक 
ईएिजी * कोसवड रणुथांक िकथारथातमक हरै और वह पथारपंररक 
िथंासख्यकी्य सिरों पर महतवपूण्थ हरै। इि पररणथाम को इि 
िरह दखेथा जथा िकिथा हरै सक ईएिजी सन्यमों कथा पथालन और 
प्रकटीकरण करने िे सटॉक प्रदर्थन बेहिर बन िकिथा हरै। 
िसंक्षप्िथा के सलए, हम दरे के सनसचिि डमी रणुथांक को ररपोट्थ  
नहीं करिे हैं, सजिे हमने सवसभनन दरेों में अनमुथानों के सलए 
सन्यसंत्ि करने हेि ुउप्योर में लथा्यथा रथा। कोसवड डमी कथा 
रणुथांक नकथारथातमक और िथांसख्यकी्य रूप िे महतवपूण्थ हरै जो 
इंसरि करिथा हरै सक ईएिजी लीडि्थ और व्यथापक िूचकथांकों, 
दोनों पर मथासिक प्रसिलथाभ औििन कोसवड-19 महथामथारी के 
दौरथान पूव्थ-महथामथारी की अवसध की िलुनथा में कम रथा। ईएिजी 
रणुथांक िकथारथातमक और महतवपूण्थ हरै, जो इंसरि करिथा हरै सक 
औििन ईएिजी िूचकथांक व्यथापक बथाजथार िूचकथांक की 
िलुनथा में बेहिर प्रदर्थन करिे हैं।

(ख) बाजार मॉडल

उप्यु्थक्त अिंर-अिंर अनमुथानों की कुछ िीमथाए ंहो िकिी हैं। 
पहली बथाि ्यह सक हमथार ेपथाि कोई सपटि िूचकथांक नहीं हरै जो 
केवल ररैर-ईएिजी लीडि्थ की जथानकथारी दरथा्थए। इिसलए, 
ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांकों में मौजूद कुछ कंपसन्यथंा व्यथापक 
बथाजथार िूचकथांकों में भी मौजूद हैं। दूिरथा, पहले प्रसििु सकए 
रए कुछ सटथा्यलथाइज़ड िथ्यों में, हम सदखथािे हैं सक ईएिजी 
लीडि्थ के िूचकथांकों ने व्यथापक बथाजथार िूचकथांकों िे व्यथापक 
रूप िे बेहिर प्रदर्थन सक्यथा हरै और ्यह अिंर दरेों में कथाफी 
सभनन हरै, और इिसलए ्यह धथारणथा सक सन्यतं्ण िमूह और 
ट्ीटमेंट िमूह ने कोसवड-19 महथामथारी िे पहले िथामथान्य 
रुझथानों कथा अनिुरण सक्यथा रथा, पूरी िरह ििंषुट नहीं कहथा 
जथा िकिथा। इिसलए हम एक दूिरी पधिसि अपनथािे हैं जहथां 
हम बथाजथार मॉडल कथा उप्योर करके परीक्षण करिे हैं सक 
ईएिजी िूचकथांक ने कोसवड-19 के आरथाि कथा िथामनथा करै िे 
सक्यथा (बथाजथार मॉडल पर सवसििृ चचथा्थ के सलए, मरैकसकनले 
(1997) दखेें)।

महथामथारी कथा िम्य ईएिजी िूचकथांकों के सलए प्रसिकूल 
आरथािों के प्रसि उनकी िमतुरथानरीलिथा के सलए परीक्षथा कथा 
िम्य रथा। इिकथा परीक्षण करने के सलए, इि उप-खंड में, 
हम व्यथापक िूचकथांकों में प्रसिफल की िलुनथा में ईएिजी 
मूल्य िूचकथांकों में िचं्यी प्रसिफल कथा अनमुथान लरथािे हैं। 
वथासिव में, हम सििंबर 2010 और सदिबंर 2019 के बीच 
एमएििीआई व्यथापक बथाजथार िूचकथांकों के मथासिक प्रसिफल 
पर एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ के मूल्य िूचकथांकों में 
मथासिक प्रसिफल कथा प्रसिरमन करिे हैं। हम िभी 18 दरेों 
के सलए ईएिजी लीडि्थ और व्यथापक िूचकथांक दोनों के 
मथासिक प्रसिफल के परैनल डेटथा कथा उप्योर करिे हैं। हमथारथा 
प्रसिरमन डमी चर के मथाध्यम िे दरे के सनसचिि प्रभथावों और 
वर्थ सवसरटि अनदखेे आरथाि के सलए सन्यतं्ण होिथा हरै। दरे-
सवरमिथा के सलए, हम एमएििीआई व्यथापक बथाजथार िूचकथांक 
और दरे-सवसरटि डमी चर में मथासिक प्रसिफल के बीच की 
रसिसवसध ्यों को भी रथासमल करिे हैं। आकलन पररणथाम 
अनबुधं में िथारणी 3 में प्रसििु सकए रए हैं। अनमुथासनि मॉडल 
सनमन रूप लेिथा हरै:

सारणी 2 : करोश्वड-19 के दौरान ईएसजी प्रश्तिाभ 
श्ड्रेंश्श्य्स का अतंर – अतंर अनमुान

किसिर: विवा किसिर: देश किसिर: 
विवा- देश

(1) (2) (3)

ईएिजी 0.11*

(0.048)
0.11**

(0.045)
0.11***

(0.037)
कोसवड -1.41***

(0.41)
-1.41***

(0.42)
-1.41***

(0.39)
ईएिजी*कोसवड 0.24***

(0.048)
0.24*

(0.11)
0.24**

(0.12)
ससरर -0.12

(0.81)
-0.12**

(0.042)
-0.12
(0.74)

पे्रक्षणों की िखं्यथा 4392 4392 4392
रूट एमएिई 5.85 5.85 5.85

मथानक त्सुट्यथा ँकोष्ठक में हैं। 
* p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01
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     ...(2)

जहथंा ESG
it
 और Broad

it 
महीने t में दरे i के सलए 

एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ िूचकथांक और एमएििीआई 
व्यथापक िूचकथांक हैं। D

i 
i दरे के सलए डमी चर कथा प्रसिसनसधतव 

करिथा हरै, n दरेों की िखं्यथा हरै, और u
it
प्रसिरमन के त्सुट 

र्द कथा प्रसिसनसधतव करिथा हरै। हौिमरैन (1978) अनिुरण 
हौिमरैन सवसनदवेर परीक्षण इि िथ्य को असवीकथार करने में 
सवफल रहिथा हरै सक ्यथादृसचछक प्रभथाव मॉडल िे ििुरंि 
अनमुथानक ऊपर उसललसखि मॉडल (1) द्थारथा प्रदथान सकए रए 
एक सनसचिि प्रभथाव अनमुथानक िे प्रणथालीरि रूप िे अलर 
नहीं हरै।

हमथार े अनमुथान में हमने सदिबंर 2019 िक के डेटथा कथा 
उप्योर सक्यथा जो वरैसविक सिर पर कोसवड -19 महथामथारी के 
प्रकोप िे पहले कथा असंिम महीनथा हरै। मॉडल अनमुथानों और 
एमएििीआई व्यथापक िूचकथांकों के पथाए रए मूल्य कथा 
उप्योर करिे हुए, हमने जनवरी और अकटूबर, 2020 के 
बीच प्रत्ेयक दरे के सलए एमएििीआई ईएिजी लीडि्थ 
िूचकथांकों में मथासिक प्रसिलथाभ के सनस्च ि सकए रए मूल्य 
प्रथाप् सकए। सनस्च ि सकए रए मूल्यों कथा उप्योर करके हमने 
अनमुथासनि ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक कथा सनमथा्थण सक्यथा। 
िचं्यी औिि प्रसिलथाभ (िीएआर) अवलोकन / वथासिसवक 
ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक और अनमुथासनि ईएिजी लीडि्थ 
के िूचकथांक के मूल्यों के बीच प्रसिरि अिंर हरै।

हमथार ेअनमुथान बिथािे हैं सक भथारि के ईएिजी लीडि्थ कथा 
िीएआर बथाजथार मॉडल (चथाट्थ  9) द्थारथा बिथाए रए अनमुथान की 
िलुनथा में 4 प्रसिरि अकं िे असधक रथा। ्यह आकंड़था चीन, 
हथांरकथांर और सब्टेन के बथाद दूिर ेसरथान पर हरै। इििे पिथा 
चलिथा हरै सक कोसवड-19 के ररुुआिी आरथाि के बथाद, 
ईएिजी लीडि्थ ने कई अर्थव्यवसरथाओ ंमें बथाकी बथाजथारों िे 
कथाफी बेहिर प्रदर्थन सक्यथा हरै, और भथारि इि मथानदडं के 
आधथार पर रीर्थ प्रदर्थन करने वथाले दरेों में िे एक हरै।

ईएिजी प्रकटीकरण के सलए कंपसन्यों को सवत्ी्य जोसखमों 
के अपने पथारपंररक मूल्यथांकन िे पर ेअसिररक्त प्र्यथाि करने 

की आव््यकिथा होिी हरै। इिके सलए कंपसन्यों को जोसखमों 
पर असिररक्त जथानकथारी, और कंपसन्यथंा उनहें करै िे प्रबंसधि 
कर रही हैं उिकथा खलुथािथा करने की आव््यकिथा होिी हरै। 
हथालथांसक, अिंर-अिंर और ‘बथाजथार मॉडल’ दोनों िे 
अनभुवजन्य िथाक््य बिथािे हैं सक सनवेरकों के सलए असिररक्त 
जोसखमों कथा खलुथािथा करने के बथावजूद, बड़ी िखं्यथा में दरेों 
के सलए ईएिजी लीडि्थ को हुआ लथाभ (चथाट्थ  9) अचछथा हरै। 
वथासिव में िमग्र िथाक््य बिथािे हैं सक ईएिजी को अपनथाने 
और उिके उसचि प्रकटीकरण को ररुू करने िे बेहिर 
सवत्ी्य लथाभ हो िकिथा हरै और िूचनथा सवरमिथाओ ंमें कमी 
आ िकिी हरै।

V. श्नषकिवा

 दसुन्यथा भर के िरकथारी प्रथासधकरण ईएिजी जोसखमों पर जोर 
द ेरहे हैं, जो दीर्थकथासलक आसर्थक िवंसृधि िसुनसचिि करने में उनके 
महतव को दरथा्थिथा हरै। सनवेर प्ररथाओ ंऔर नीसि में इन सिधिथांिों को 
रथासमल करनथा इि प्ररथा को और असधक सरथा्यी बनथाने कथा िबिे 
अचछथा िरीकथा हरै। भथारि िसहि कई प्रमखु अर्थव्यवसरथाओ ं ने 
पहले ही िथाव्थजसनक रूप िे कथारोबथार करने वथाली कंपसन्यों के 
सलए धथारणी्यिथा प्रकटीकरण को एक आव््यकिथा बनथा सद्यथा हरै, 
और कंपसन्यों िरथा व्यथापक बथाजथार, दोनों के सलए ईएिजी रसेटंर 

चािवा 9 : सचं्यी औसत प्रश्तिाभ (वासतश्वक घटथाव 
पूवावानमुाश्नत) श्दसबंर-19 और अकू्बर- 20 के बीच

स्रोत : एमएििीआई आकंडे़ और लेखकों की रणनथा।

चीन
हथांर कथांर

्ूयके
भथारि

मलेसर्यथा
िथाइवथान
कनथाडथा
कोरर्यथा

सवीटजरलैंड
इंडोनेसर्यथा

जथापथान
ऑसटे्सल्यथा

सवीडन
रथाइलैंड
्ूयएिए

दसक्षण अफ्ीकथा
ब्थाज़ील

रूि
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सवकसिि की हरै। इि अध्य्यन में हमें दरेों िे िबंसंध ि अनभुवजन्य 
िबूि समले जो ्यह दरथा्थिे हैं सक ईएिजी प्रकटीकरण कथा िबंधं 
बेहिर सटॉक प्रसिलथाभ और सटॉक की कीमिों में कम अससररिथा 
िे हरै।

 कोसवड-19 कथा अप्रत्यथासरि आरथाि के रूप में प्र्योर करने 
पर अिंर-अिंर अनिुधंथान सडजथाइन के हमथार ेसनषकरयों िे िकेंि 
समलिथा हरै सक ईएिजी लीडि्थ के िूचकथांक ने 18 दरेों के नमूने के 
सलए व्यथापक िूचकथांक िे बेहिर प्रदर्थन सक्यथा। बथाजथार मॉडल भी, 
एक वरैकसलपक सवसनदवेर के रूप में, असधकथांर दरेों के सलए 
अप्रत्यथासरि आरथाि के दौरथान ईएिजी िूचकथांकों के बेहिर 
प्रदर्थन कथा िमर्थन करिथा हरै। बथाजथार मॉडल ढथंाचथा ईएिजी 
िूचकथांक प्रदर्थन के िदंभ्थ में दरेों की रैंसकंर ि्य करिथा हरै, और 
भथारि, नमूनथा दरेों में उचच सरथान पर हरै। ्ेय सनषकर्थ मोटे िौर पर 
इि िथ्य को रखेथांसकि करिे हैं सक ईएिजी प्रकटीकरण 
अलपथावसध और लंबी अवसध दोनों में बेहिर कॉपगोरटे दृसटिकोण िे 
जडेु़ हो िकिे हैं।

 इन सनषकरयों िे बड़ी िखं्यथा में नीसिरि सनसहिथार्थ हो िकिे 
हैं। ईएिजी मरैसट्कि और प्रभथाव आकलन की रणनथा के सलए डेटथा 
की उपल्धिथा िबिे महतवपूण्थ चनुौिी हरै। िथाव्थजसनक नीसि 
सनरमों के सलए ईएिजी ररपोसटिंर को िवु्यवससरि और मथानकीकृि 
करने में महतवपूण्थ भूसमकथा सनभथा िकिी हरै। आने वथाले वरयों में, 
हररि बॉनड और हररि सवति ििंथाधन आवटंन में महतवपूण्थ 
भूसमकथा सनभथाने जथा रहे हैं। इन बॉनडों के सलए उचच प्रसिफल (्यथा 
्यहथंा िक सक कम ग्रीन प्रीसम्यम) डेटथा, जथानकथारी और िरलिथा की 
कमी के कथारण दखेथा जथा िकिथा हरै। एक सववििनी्य ईएिजी 
डेटथाबेि, रसेटंर और िचंथार िंत् सवकसिि करके इि अिंर को कम 
करनथा िभंव हरै। ्यसद इि िरह के डेटथाबेि को िीक िे लथारू सक्यथा 
जथािथा हरै िो सकिी सववििनी्य ईएिजी प्रदर्थनकिथा्थ को कम 
सववििनी्य ईएिजी प्रदर्थनकिथा्थ की िलुनथा में कम दर पर बॉनड 
बथाजथार िे पूजंी प्रथा्ि हो िकिी हरै। अि:, उभरिे बथाजथारों में िभी 
औद्ोसरक, िेवथा रसिसवसध्यों और बडे़ अनौपचथाररक के्षत् में 
ईएिजी प्रकटीकरण को धीर-ेधीर ेलथारू सक्यथा जथा िकिथा हरै।

 भथारि िसहि उभरिी बथाज़थार अर्थव्यवसरथाओ ंमें बैंक सवरम 
जथानकथारी को कम करने और सवत्ी्य मध्यसरिथा में एक प्रमखु 
भूसमकथा सनभथािे हैं। कोसवड-19 के बथाद के दौर में ईएिजी िे 

िबंसंधि जोसखमों को बैंकों के जोसखम प्रबधंन ढथंाचे के िथार 
एकीकृि सक्यथा जथा िकिथा हरै और प्रमथासणि प्रकटीकरण इिके 
सलए पहली रि्थ होरी। चूसंक प्रथामथासणक डेटथा प्रकटीकरण 
मथानकीकरण, अिंःसक्यथारीलिथा और सवशे्रण में एक प्रमखु 
भूसमकथा सनभथाएरथा, ईएिजी जोसखमों पर सनदरेक मंडल और वररष्ठ 
प्रबधंन की प्रभथावी सनररथानी सववििनी्यिथा सरथासपि करने में 
महतवपूण्थ भूसमकथा सनभथा िकिी हरै। इि िरह के प्रकटीकरण िे 
ऐिे डेटथाबेि िरै्यथार होंरे जो प्रभथावी सनररथानी, िनथाव परीक्षण और 
अग्ररथामी सवशे्रण को िक्षम करेंरे। हमने उपल्ध आकंड़ों कथा 
सवशे्रण करने के सलए एक प्रथारसंभक प्र्यथाि सक्यथा, ईएिजी 
लीडि्थ की िमतुरथानरीलिथा के अनभुवजन्य िबूि पथाए, और 
नीसिरि िझुथावों पर सट्पणी िरै्यथार की सजििे डेटथा िचंथासलि 
और रथाषट्ी्य आव््यकिथा पर सनण्थ्य लेने की िसुवधथा होरी।
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अनबुिं
सारणी 1 : एमएससीआई प्रमखु मदेु्

3 सतभं 10 श्वि्य 35 ईएसजी प्रमखु मदेु्

प्यावावरण जिवा्ुय पररवतवान कथाब्थन उतिज्थन उतपथाद कथाब्थन फुटसप्रटं सवत्पोरण प्यथा्थवरणी्य प्रभथाव जलवथा्य ुपरर-
वि्थन भेद्िथा

प्राकृश्तक पूजंी जल िकंट जरैव सवसवधिथा और भूसम उप्योर कचचे मथाल के स्ोि

प्रदूिण एव ंअपश्शष्ट सवरथाक्त उतिज्थन और अपसरटि परैकेसजरं 
िथामग्री और अपसरटि

इलेकट्ॉसनक अपसरटि

प्यावावरणी्य अवसर कलीन टेक में िभंथावनथा 
ग्रीन सबसलडंर में िभंथावनथा

अक्ष्य ऊजथा्थ में अविर

सामाश्जक मानव पूजंी शम प्रबंधन सवथासथ्य और िरुक्षथा मथानव पूजंी सवकथाि
आपूसि्थ रृखंलथा शम मथानक

उतपाद दे्यता उतपथाद िरुक्षथा और रणुवत्था रथािथा्यसनक 
िरुक्षथा उपभोक्तथा सवत्ी्य िरंक्षण

रोपनी्यिथा और डेटथा िरुक्षथा सजममेदथार सनवेर 
सवथासथ्य और जनिथंासख्यकी्य जोसखम

श्हतिारक श्वररोि सववथादथासपद िोसििंर िथामदुथास्यक िबंधं

सामाश्जक अवसर िचंथार िक पहुचं
सवत् िक पहुचं

पोरण और सवथासथ्य में, उपचथार के अविरों 
िक पहुचं

अश्भशासन कॉपगोरिे अश्भशासन सवथासमतव और सन्यतं्ण बोड्थ वेिन लेखथांकन

कॉपगोरिे व्यवहार सबजनेि एसरकि टरैकि पथारदसर्थिथा

स्रोत: एमएििीआई ईएिजी रसेटंर पधिसि, अप्ररैल 2022।
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सारणी 2 : एमएससीआई सूचकाकंों की व्यापक सरंचना

देश/क्ते् घिकों की सं् ्या शीिवा 10 घिकों का सूचकाकं भार (प्रश्तशत में) 
(दरोनों सूचकाकंों में सामान्य)

ईएसजी िीडसवा ब्ॉड ईएसजी िीडसवा ब्ॉड

ब्थाज़ील 28 49 60.52 24.02
चीन 163 739 68.98 36.98
भथारि 40 106 72.78 39.50
इंडोनेसर्यथा 8 23 100.00* 35.27
मलेसर्यथा 26 35 67.92 51.38
दसक्षण अफ्ीकथा 27 37 65.25 53.04
दसक्षण कोरर्यथा 42 111 65.31 18.82
िथाइवथान 45 86 75.90 59.39
उभरते बाजार 469 1,393 37.94 20.26
ऑसटे्सल्यथा 36 61 63.84 30.61
कनथाडथा 42 88 60.42 31.26
जथापथान 134 699 30.88 14.19
ससवट्ज़रलैंड 41 41 74.56 73.65
्ूयके 44 81 68.64 31.48
अमेररकथा 268 626 33.89 16.87
्ूयररोप 202 429 31.08 15.70
श्ववि 711 1,540 23.03 11.52

श्िपपणी : 31 मई 2022 िक.*: केवल 8 रटकों के सलए।
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सारणी 3 : व्यापक सूचकाकंों पर ईएसजी सूचकाकंों में माश्सक प्रश्तिाभ के गणुाकं

(1) (2)

आसशि चर: ∆log (ईएिजी िूचकथांक)

∆log (व्यथापक िूचकथांक) 0.96*** 
(0.016)

 

व्यथापक िूचकथांक कथा दरे के डमी के िथार िथालमेल

ब्थासज़ल  0.97*** 
(0.0016)

चीन  0.93*** 
(0.0038)

भथारि  0.89*** 
(0.0020)

इंडोनेसर्यथा  1.00*** 
(0.0027)

दसक्षण कोरर्यथा  0.97*** 
(0.0022)

मलेसर्यथा  0.95*** 
(0.0029)

रूि  0.91*** 
(0.0015)

दसक्षण अफ्ीकथा  1.04*** 
(0.0016)

िथाइवथान  0.91*** 
(0.0021)

रथाईलैंड  0.99*** 
(0.0017)

ऑसटे्सल्यथा  1.03*** 
(0.0022)

कनथाडथा  1.01*** 
(0.0022)

हथांरकथांर  0.75*** 
(0.0039)

जथापथान  1.00*** 
(0.0045)

सवीडन  1.01*** 
(0.0027)

ससवट्ज़रलैंड  0.97*** 
(0.0046)

्ूयके  0.96*** 
(0.0038)

अमेररकथा  0.97*** 
(0.0042)

एन 2016 2016
आर2 0.9220 0.9262
आरएमएिई 1.54 1.51

सट्पणी: ररगे्ररन में दरे-सनसचिि प्रभथाव, प्रत्ेयक वर्थ के सलए डमी चर और 12 अलर-अलर डमी चर रथासमल हैं, जो 12 महीनों में इंसरि करिे हैं, 
जो प्रसिलथाभ में िभंथासवि बदलथाव के सलए सजममेदथार हैं। 
* मथानों के अर्थ: * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01
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^ लेखक िथंासख्यकी और िूचनथा प्रबधं सवभथार िे हैं।

* इि आलेख में व्यक्त सकए रए सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों 
को नहीं दरथा्थिे हैं। िववेक्षण के आकंड़ों कथा नवीनिम चरण 8 फरवरी 2023 को बैंक की 
वेबिथाइट (https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.
aspx?id=21736) पर जथारी सक्यथा र्यथा रथा। सपछलथा आलेख, बैंक ऋण िववेक्षण पर 
पहलथा आलेख रथा जो इिकी पषृ्ठभूसम, अिंररथाषट्ी्य अनभुव िम्य रृखंलथा डेटथा और 
पधिसिरि पहलओु ंपर जथानकथारी प्रदथान करिे हुए आरबीआई बलेुसटन के सदिबंर 2020 
के अकं (https://rbi.org.in/Scripts/BS_ViewBulletin.aspx?id=19963) में 
प्रकथासरि सक्यथा र्यथा रथा।
1 इिे अिंररथाषट्ी्य सिर पर वररष्ठ ऋण असधकथारर्यों के िववेक्षण ्यथा ऋण ससरसि िववेक्षण 
के रूप में भी जथानथा जथािथा हरै।

ऋण- मथारं पर बैंकरों के रुख -  
महथामथारी के बथाद िधुथार*
हररद्ार ्ादव और सुश्प्र्ा मजूमदार द्ारा

बैंक ऋण सववेक्ण, प्रमुख के्त्ों में श्नकट अवश्ि में ऋण की मांग, 
ऋण की शतषों और उनके दृश्टिकोण पर बैंकों के रुख को ब्ां 
करता है जो वासतश्वक ऋण वशृ्द्ध के श्लए एक प्रमुख सकेंतक के 
रूप में का ््ष करता है। ्ह आलेख महामारी के दौरान भारत में 
बैंकरों की भावनाओ ंके श्वकास का अध््न करता है। भले ही 
महामारी के दौरान, श्वशेर रूप से पहली और दूसरी लहर (क्रमशः 
अपै्रल-जून 2020 और अपै्रल-जून 2021) के सम्, ऋण की 
शतषों पर बैंकरों की भावना का्ी प्रभाश्वत हुई थिी, इसके बाद 
इसमें तेजी से सुिार हुआ। श्वश्नमा्षण के्त् में ऋण वशृ्द्ध और 
उिारकता्षओ ंकी िारणाओ ंके साथि उिारदाताओ ंकी भावना भी 
महतवपूण्ष रूप से साथि-साथि चलती है।

भूश्मका

 बैंकों के प्रभतुव वथाली भथारि जरैिी अर्थव्यवसरथा में नीसि 
सनमथा्थण के सलए ऋण मथंार दृसटिकोण एक महतवपूण्थ इनपटु हरै। बैंक 
ऋण, अन्य बथािों के िथार-िथार िमसटि-आसर्थक दृसटिकोण, 
चलसनसध की ससरसि, उधथारकिथा्थओ ंकी िथाख, िबंसंधि के्षत् िे 
जडु़ी असनसचिििथा, जोसखम प्रीसम्यम िसहि अपेसक्षि ररटन्थ, 
पोट्थफोसल्यो समशण और जोसखम प्रबधंन क्षमिथाओ ं जरैिे कई 
कथारकों पर सनभ्थर होिथा हरै। इनमें िे कई प्रत्यक्ष रूप िे दखेे जथा 
िकिे हैं और इिसलए िमसप्थि बैंक ऋण िववेक्षण (बीएलएि)1 के 
मथाध्यम िे एकत् की रई ऋण मथांर िरथा सन्यमों और रियों पर 

बैंकरों की धथारणथा, आमिौर पर बैंक ऋण पर जथानकथारी कथा पूरक 
होिी हरै। बीएलएि धनथातमक रूप िे ऋण बथाजथार की ससरसि्यों पर 
ऋणदथािथाओ ंकथा दृसटिकोण प्रदथान करिथा हरै, सवरेर रूप िे ऋण की 
मथांर पर बदलिी आसर्थक ्यथा सवत्ी्य ससरसि्यों के प्रभथाव और 
अर्थव्यवसरथा के सवसभनन के्षत्ों के सलए बैंकों द्थारथा सनधथा्थररि ऋण के 
सन्यम और रियों पर।

 कोसवड-19 िकंट के दषुप्रभथाव को कम करने के सलए, दसुन्यथा 
भर के कें द्ी्य बैंकों ने फमयों और हथाउिहोलड को िमर्थन दनेे के 
सलए कई िरह के ऋण उपथा्य/ ्योजनथाए ंररुू कीं। भथारिी्य ररज़व्थ 
बैंक (आरबीआई) ने कई उपथा्यों की रोरणथा की, जरैिे नीसिरि दर 
और नकद आरसक्षि अनपुथाि (िीआरआर) में कमी, िीमथांि 
सरथा्यी िसुवधथा (एमएिएफ) उधथार में िथांसवसधक चलसनसध अनपुथाि 
(एिएलआर) को 2 प्रसिरि िे बढ़थाकर 3 प्रसिरि करनथा, नथाबथाड्थ, 
सिडबी और एनएचबी को सवरेर पनुसव्थत् िसुवधथाए,ं रथाज्यों की 
उधथार िीमथा को िकल रथाज्य ररलूे उतपथाद (जीएिडीपी) के 3 
प्रसिरि िे बढ़थाकर 5 प्रसिरि करने जरैिे कई अन्य उपथा्य सकए 
हैं। इन नीसिरि उपथा्यों ने अर्थव्यवसरथा को रोजरथार और खपि में 
िेजी िे बदलथाव लथाने में मदद की, सजििे ऋण मथांर में भी वसृधि 
हुई।

 नीसि सनमथा्थण में बैंक ऋण िववेक्षण महतवपूण्थ भूसमकथा सनभथािे 
हैं और उनकथा उप्योर असधकथांर कें द्ी्य बैंकों द्थारथा बैंकों और 
सवत्ी्य िसंरथानों की ऋण मथांर एव ं सन्यमों और रियों पर ऐिे 
चनुौिीपूण्थ िम्य के दौरथान रुख कथा पिथा लरथाने के सलए सक्यथा र्यथा 
रथा, जब सववििनी्य डेटथा में कमी री। िववेक्षण ने महथामथारी के प्रभथाव 
के मथापन के िथार-िथार बैंकों द्थारथा अपेसक्षि िधुथार प्रसक्यथा के 
िम्य और रसि के मूल्यथांकन की िसुवधथा प्रदथान की। इि आलेख 
में, हम दखेिे हैं सक महथामथारी के दौरथान एक-के-बथाद-एक लहरों में 
बैंकरों की भथावनथा करै िे सवकसिि हुई।

 रेर आलेख को सनमनसलसखि खंडों में िरंसचि सक्यथा र्यथा हरै। 
खंड II िववेक्षण कथा नमूनथा ढथांचथा, प्रश्नथावली और कथा्य्थप्रणथाली 
प्रसििु करिथा हरै। खंड III 2019-22 के दौरथान िववेक्षण के प्रमखु 
सनषकर्थ प्रदथान करिथा हरै। खंड IV आसधकथाररक आकंड़ों और अन्य 
िववेक्षणों के िथार इिके िबंधं पर चचथा्थ करिथा हरै और खंड V 
कोसवड के बथाद की िधुथार प्रसक्यथा पर बैंकों की धथारणथाओ ं को 
प्रसििु करिथा हरै। खंड VI आलेख कथा िमथापन करिथा हरै।
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II. नमनूा फे्म, प्रश्ाविी और का्यवा-पधिश्त

 ररज़व्थ बैंक, दसुन्यथा भर के अन्य कें द्ी्य बैंकों द्थारथा सकए रए 
इिी िरह के िववेक्षणों के अनरुूप व्यथापक रूप िे बैंक ऋण 
िववेक्षण आ्योसजि करिथा हरै। ्यह िववेक्षण भसवष्य की ऋण मथांर 
पर वररष्ठ ऋण असधकथारर्यों की प्रत्यथारथा के िथार-िथार इिके 
सन्यमों और रियों में िमथा्योजन के अलथावथा, मौजूदथा ऋण बथाजथार 
की ससरसि्यों पर प्रसिसक्यथा भी मथांरिथा हरै। इिमें रीर्थ 30 
अनिूुसचि वथासणसज्यक बैंकों (एििीबी) कथा एक परैनल रथासमल हरै, 
सजनकथा िभी एििीबी के कुल बकथा्यथा ऋण में 90 प्रसिरि िे 
असधक सहसिथा हरै। सपछले सवत्ी्य वर्थ के अंि में बकथा्यथा ऋण के 
आधथार पर बैंसकंर कथारोबथार/ सवल्य में फरै कटरररं द्थारथा प्रत्ेयक 
सवत्ी्य वर्थ के सलए ्यह परैनल अद्िन सक्यथा जथािथा हरै। लसक्षि 
उत्रदथािथा सवसभनन ऋण सवभथारों के प्रमखु ्यथा बैंकों में सवसभनन 
के्षत्ों के वररष्ठ ऋण असधकथारी हैं। सजि सिमथाही के सलए मूल्यथांकन 
सक्यथा जथानथा हरै, उि सिमथाही के दौरथान बैंकों को िववेक्षण प्रश्नथावली 
ई-मेल की जथािी हरै और आम िौर पर िववेक्षण कथा जवथाब देने के 
सलए दो िप्थाह कथा िम्य सद्यथा जथािथा हरै। बैंक सवेचछथा िे िववेक्षण 
में भथार लेिे हैं और प्रसिसक्यथा की दर आम िौर पर 90 प्रसिरि 
िे असधक होिी हरै।

 िववेक्षण दो सिमथासह्यों के सलए बैंकों के दृसटिकोण को ट्रैक 
करिथा हरै - ऋण मथांर कथा मूल्यथांकन और मौजूदथा सिमथाही के सलए 
सन्यम और रिजें सजिमें सपछली सिमथाही की िलुनथा में िववेक्षण 
सक्यथा जथािथा हरै एव ंवि्थमथान सिमथाही की िलुनथा में आरथामी सिमथाही 
के सलए अपेक्षथाए।ं प्रश्नथावली में व्यथापक आसर्थक के्षत्ों, ्यरथा कृसर, 
खनन और उतखनन, सवसनमथा्थण, िेवथा, इंफ्थासट्कचर और खदुरथा 
ऋणों के िथार-िथार “िभी के्षत्ों” को कवर करने वथाले 5-सबदं ु
परैमथाने पर उत्र के िथार रणुथातमक प्रश्न रथासमल होिे हैं। ऋण की 
मथांर के मथामले में, वि्थमथान सिमथाही में पररवि्थन और अरली सिमथाही 
के सलए 5-सबदं ुपरैमथाने (पररमथाण को मथापने कथा िरीकथा) (्यरथा प्यथा्थप् 
वसृधि, मध्यम वसृधि, िमथान (अपररवसि्थि), मध्यम कमी और प्यथा्थप् 
सररथावट) की अपेक्षथाओ ंपर प्रसिसक्यथाए ंमथांरी जथािी हैं। इिी िरह, 
ऋण सन्यमों और रियों पर प्रसिसक्यथाओ ंको भी 5-सबदं ुपरैमथाने पर 
सचसह्नि सक्यथा जथािथा हरै (्यरथा कथाफी िलुभिथा, रोड़ी िलुभिथा, 
िमथान (अपररवसि्थि), रोड़ी िखिी, कथाफी िखिी)। ऋण सन्यम 
और रिजें एक सवीकृि ऋण के सलए सवसरटि होिी हैं, जो सक 

ऋणदथािथा और उधथारकिथा्थ के बीच िहमि रिजें होिी हैं और ऋण 
अनबुधं में सनधथा्थररि होिी हैं। इिमें कीमि और कीमि िे इिर, 
दोनों पहलओु ं को रथासमल सक्यथा र्यथा हरै और इिमें प्रथािसंरक 
िदंभ्थ/ ््यथाज दर, ऋण कथा आकथार और अन्य ््यथाजेिर प्रभथार 
(जरैिे, रलुक, िपंथासवि्थक ्यथा रथारटंी की आव््यकिथा, ऋण प्रिसंवदथा, 
िहमि ऋण पररपकविथा) पर िहमि सपे्रड रथासमल हरै। ऋण रिजें 
उधथारकिथा्थ की सवरेरिथाओ ंपर िरि्थ हैं और बैंक के ऋण अनमुोदन 
मथानदडं के िथार बदल भी िकिी हैं।

 िववेक्षण के मथाध्यम िे 5-सबदं ु परैमथाने पर एकत् की रई 
प्रसिसक्यथाओ ं को ‘सनवल प्रसिसक्यथा (नेट ररसपथांि)’ (एनआर)2 
नथामक एक एकल िखं्यथा में िकंसलि सक्यथा जथािथा हरै, सजिे बरैलेंि 
सटेसटससटक (बीएि) सकोर ्यथा नेट बरैलेंि के रूप में भी जथानथा 
जथािथा हरै, जो धनथातमक और ऋणथातमक प्रसिसक्यथाओ ंके अनपुथाि 
के बीच कथा भथाररि अिंर हरै। एनआर -100 िे +100 िक के मथान 
ले िकिथा हरै: एनआर के धनथातमक मथान मथापदडं/ के्षत् के सलए 
आरथावथाद कथा िकेंि दिेे हैं (उदथाहरण के सलए, बैंकों को ऋण की 
मथांर में वसृधि ्यथा ऋण के सन्यम और रियों में ढील की उममीद हरै), 
जबसक रून्य िे नीचे कथा मथान सनरथारथावथाद को दरथा्थिथा हरै (उदथाहरण 
के सलए, सनमन ऋण मथांर ्यथा ऋण के सन्यमों और रियों को िखि 
करने की आरकंथा)। इि प्रकथार, सनवल प्रसिसक्यथा रणुथातमक 
प्रसिसक्यथाओ ंको मथापने में मदद करिी हरै जो रूखों में पररवि्थन की 
सदरथा दरथा्थिी हरै; हथालथासँक, ्यह पररवि्थन के पररमथाण कथा कड़थाई िे 
अनमुथान नहीं लरथािथा हरै।

III. प्रमखु सववेक्ण श्नषकिवा

2017 में ररुू हुए िववेक्षण ने फरवरी 2023 में अपने हथासल्यथा डेटथा 
जथारी करने के िथार अपनथा 22वथां चरण पूरथा सक्यथा। कोसवड-19 की 
दो लहरों के दौरथान, ऋण की मथांर और उिके सन्यमों और रियों 
पर बैंकरों की धथारणथाओ ंके रुझथान नीचे सदए रए हैं।

2 सनवल प्रसिसक्यथा (NR) = {1*P2 + 0.5*P1 + 0*P0 + (-0.5)*P(-1) + (-1)*P(-
2)}, जहथां, P2 = कथा प्रसिरि बैंकों ने ऋण की मथंार को ‘प्यथा्थप् वसृधि’ ्यथा ऋण के सन्यमों 
और रियों को ‘कथाफी िहजिथा’ के रूप में ररपोट्थ  सक्यथा, P1 = बैंकों कथा प्रसिरि ‘मध्यम 
वसृधि’ के रूप में ऋण की मथंार ्यथा ‘कुछ हद िक आिथान’ के रूप में ऋण की रिजें, P0 = 
कथा प्रसिरि ऋण की मथांर ्यथा ऋण के सन्यमों और रियों को ‘िमथान/ कोई बदलथाव नहीं’ 
रहने की िूचनथा दनेे वथाले बैंक, P(-1) = ऋण की मथंार को ‘मध्यम कमी’ के रूप में ररपोट्थ  
करने वथाले बैंकों कथा प्रसिरि ्यथा ऋण के सन्यम और रियों को ‘कुछ हद िक कड़था’ और 
P(- 2) = ऋण मथांर को ‘प्यथा्थप् कमी’ ्यथा ऋण सन्यमों और रियों को ‘कथाफी िखि’ के रूप 
में ररपोट्थ  करने वथाले बैंकों कथा प्रसिरि।
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III.1 ऋण मथारं की रितें

(i) कोसवड-19 की पहली लहर

 कोसवड-19 की पहली लहर िे पहले 2019-20 की चिरु्थ 
सिमथाही (जनवरी-मथाच्थ 2020) के दौरथान, बैंकों ने िभी के्षत्ों 
के सलए ऋण मथांर पर कम आरथावथाद कथा िकेंि सद्यथा रथा 
(चथाट्थ  1)। जनवरी-मथाच्थ 2020 के सलए िथामथान्य िववेक्षण 
भथारि में 25 मथाच्थ 2020 को लॉकडथाउन लथारू होने िे बहुि 
पहले सक्यथा र्यथा रथा और इि िरह, बैंकों ने अर्थव्यवसरथा में 
िकुंचन कथा पहले िे अनमुथान नहीं लरथा्यथा रथा क्योंसक वे बथाद 
में दखेी रई महथामथारी की रभंीर और अप्रत्यथासरि प्रकृसि के 
पूण्थ प्रभथाव कथा अनमुथान नहीं लरथा िके।

 2020-21 (अप्ररैल-जून 2020) की पहली सिमथाही के दौरथान 
कोसवड-19 की पहली लहर के पररणथामसवरूप िभी के्षत्ों में 
ऋण की मथांर में कथाफी कमी आई री, सजििे आकलन के 
मथामले में भथारिी्य बैंकों के रुख में भथारी सररथावट आई री। 
मूल्यथंाकन की रई सिमथाही में िभी के्षत्ों के सलए एनआर 
धनथातमक रे (चथाट्थ  2, अनबुधं चथाट्थ  ए 1-ए 6)। हथालथांसक, 
अपेक्षथाओ ंके िदंभ्थ में ्यह कथाफी हद िक अप्रभथासवि रहथा। 
2020-21 की दूिरी सिमथाही में बैंकरों ने िभी के्षत्ों में ऋण 
मथांर की तवररि बहथाली कथा आकलन सक्यथा। खनन और 

उतखनन िरथा इंफ्थासट्कचर के्षत्ों में अन्य के्षत्ों की िलुनथा में 

कम आरथावथाद दज्थ सक्यथा र्यथा, जबसक व्यसक्तरि ऋण खंड 

में असधकिम बहथाली दखेी रई, सजिमें पहले िबिे िेज 

सररथावट दखेी रई री। बैंकों ने 2020-21 की िीिरी सिमथाही 

के दौरथान ऋण मथांर में सनरिंर िधुथार की भी उममीद की। इि 

प्रकथार, जबसक आकलन ने महथामथारी की पहली लहर के 

चािवा 1: सभी क्ते्ों के श्िए ऋण की मागं

स्रोत: आरबीआई।

चािवा 2: करोश्वड-19 की पहिी िहर के दौरान क्ते्-वार ऋण मागं

स्रोत: आरबीआई।

ए. मू् ्याकंन (श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर) बी. प्रत्याशाए ं(श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर)

प्रस
िर

ि 
म ें 

सन
वल

 प्र
सि

सक
्यथा

सिमथाही के सलए मूल्यथांकन
अरली सिमथाही के सलए प्रत्यथारथा

सि2: 2019-20 सि3: 2019-20सि1: 2020-21 सि2: 2020-21 सि2: 2020-21 सि3: 2020-21

कृसर कृसर

इंफ्थासट्कचर इंफ्थासट्कचर

खनन और
उतखनन

खनन और
उतखनन

सवसनमथा्थण सवसनमथा्थणिेवथाएं िेवथाएं

खदुरथा / वरै्यसक्तक खदुरथा / वरै्यसक्तक

सि
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17
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8
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8
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9
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9
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0
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20
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1

सि
4:

20
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1

सि
2:

21
-2

2

सि
4:

21
-2

2

सि
2:

22
-2

3

सि
4:

22
-2

3



116 आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

आलेख ऋण-मांग पर बैंकरों के रुख - महामारी के बाद सधुार

दौरथान िमग्र आसर्थक ससरसि्यों को प्रसिसबसंबि सक्यथा, ऋण 
मथांर की अपेक्षथाए ंअप्रभथासवि रहीं।

(ii) कोसवड-19 की दूिरी लहर

 2021-22 (अप्ररैल-जून 2021) की पहली सिमथाही में कोसवड-
19 की दूिरी लहर के दौरथान, िभी के्षत्ों में ऋण मथांर पर 
बैंकों के रुख में कथाफी सररथावट आई (चथाट्थ  3, अनबुधं चथाट्थ  ए 
1-ए 6)। हथालथांसक, महथामथारी की पहली लहर की िलुनथा में 
सररथावट की िीमथा बहुि कम री क्योंसक खनन और उतखनन 
को छोड़कर िभी के्षत्ों के सलए एनआर धनथातमक बने हुए रे। 
पहली लहर की िरह, अरली सिमथाही (2021-22 की दूिरी 
सिमथाही) में िभी के्षत्ों में ऋण मथांर पर बैंकरों के आकलन में 
िेजी िे िधुथार हुआ। सिमथाही में वरै्यसक्तक ऋण खंड और िेवथा 
के्षत् में िीव्र िधुथार दखेने को समलथा। ऋण मथंार पर बैंकरों की 
उममीदें 2021-22 की िीिरी सिमथाही के सलए भी उतिथासहि 
रीं और वथासिव में असधकथांर के्षत्ों के सलए सपछली सिमथासह्यों 
की िलुनथा में असधक रीं।

III.2 ऋण सन्यम और रितें

कोसवड-19 महथामथारी के कथारण महथामथारी की दोनों लहरों के दौरथान 
सवरेर रूप िे मूल्यथांकन के सलए भथारिी्य बैंकों के बीच ऋण 

सन्यमों और रियों के बथार ेमें रुख में कथाफी सररथावट आई। हथालथांसक, 
प्रत्यथारथाए ंकथाफी हद िक अप्रभथासवि रहीं (चथाट्थ  4)।

(i) कोश्वड-19 की पहली लहर

 2020-21 की पहली सिमथाही में कोसवड-19 की पहली लहर 
में कृसर, खदुरथा ऋण और सवसनमथा्थण के्षत् के सलए सन्यम और 
रियों पर एनआर िकथारथातमक रे, जो इन के्षत्ों में आिथान 

चािवा 3: करोश्वड-19 की दूसरी िहर के दौरान क्ते्-वार ऋण मागं

स्रोत: आरबीआई।

ए. मू् ्याकंन (श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर) बी. प्रत्याशाए ं(श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर)

कृसर कृसर

इंफ्थासट्कचर इंफ्थासट्कचर

खनन और उतखनन
खनन और 
उतखनन

सवसनमथा्थण सवसनमथा्थणिेवथाएं िेवथाएं

खदुरथा / वरै्यसक्तक खदुरथा / वरै्यसक्तक

सि2: 2020-21 सि3: 2020-21सि1: 2021-22 सि2: 2021-22 सि2: 2021-22 सि3: 2021-22

चािवा 4: ‘सभी क्ते्ों’ के श्िए ऋण के श्न्यम और शततें

स्रोत: आरबीआई।
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ऋण सन्यमों और रियों को दरथा्थिथा हरै। हथालथांसक, असधक बैंकों 

ने इंफ्थासट्कचर और खनन और उतखनन के्षत् के सलए, ऋण 

रियों में कुछ िखिी की िूचनथा दी। िभी के्षत्ों के सलए ऋण 

सन्यमों और रियों पर रुख ने 2020-21 की दूिरी सिमथाही में 

नरमी कथा िकेंि सद्यथा। बैंकरों ने 2020-21 की िीिरी 

सिमथाही के दौरथान ऋण के सन्यमों और रियों में और ढील की 

उममीद की (चथाट्थ  5)।

(ii) कोश्वड-19 की दूसरी लहर

 भले ही दूिरी लहर के दौरथान ऋण रियों पर बैंकरों के रुख में 
सररथावट आई, जरैिथा सक िभी ऋण के्षत्ों के सलए एनआर के 
मूल्य में सररथावट में पररलसक्षि होिथा हरै, लेसकन महथामथारी की 
दूिरी लहर के दौरथान ्यह िकथारथातमक रहथा, जो पहली लहर 
की िलुनथा में आिथान सन्यम और रियों कथा िकेंि दिेथा हरै 
(चथाट्थ  6)। इिके अलथावथा, िभी प्रमखु के्षत्ों के सलए अरली 

चािवा 5: करोश्वड-19 की पहिी िहर के दौरान क्ते्-वार ऋण के श्न्यम और शततें

स्रोत: आरबीआई।

ए. मू् ्याकंन (श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर) बी. प्रत्याशाए ं(श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर)

चािवा 6: करोश्वड-19 की दूसरी िहर के दौरान क्ते्-वार ऋण के श्न्यम और शततें

स्रोत: आरबीआई।

ए. मू् ्याकंन (श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर) बी. प्रत्याशाए ं(श्नवि प्रश्तश्क्र्या - एनआर)

सि2: 2019-20 सि3: 2019-20सि1: 2020-21 सि2: 2020-21 सि2: 2020-21 सि3: 2020-21

कृसर कृसर

इंफ्थासट्कचर इंफ्थासट्कचर

खनन और
उतखनन

खनन और
उतखनन

सवसनमथा्थण सवसनमथा्थणिेवथाएं िेवथाएं

खदुरथा / वरै्यसक्तक खदुरथा / वरै्यसक्तक

कृसर कृसर

इंफ्थासट्कचर इंफ्थासट्कचर

खनन और 
उतखनन

खनन और उतखनन

सवसनमथा्थण सवसनमथा्थणिेवथाएं िेवथाएं

खदुरथा / वरै्यसक्तक खदुरथा / वरै्यसक्तक

सि2: 2020-21 सि3: 2020-21सि1: 2021-22 सि2: 2021-22 सि2: 2021-22 सि3: 2021-22
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सिमथाही 2021-22 की दूिरी सिमथाही में बैंकों द्थारथा ऋण 
सन्यमों और रियों िबंधंी रुख में कमी दज्थ की रई।

IV. आश्िकाररक साशं्््यकी और अन्य सववेक्णों के सार 
बीएिएस का सबंिं

 ्यह खंड वथासिसवक ऋण के िथार-िथार अन्य िववेक्षणों के 
रुझथानों के िथार िववेक्षण पररणथामों की िलुनथा करिथा हरै िथासक ्यह 
िमझथा जथा िके सक क्यथा इन िववेक्षणों िे उपल्ध जथानकथारी नीसि 
सनमथा्थिथाओ ंको प्रमखु जथानकथारी प्रदथान कर िकिी हरै।

IV.1 बैंक ऋण िववेक्षण और वथासिसवक बैंक ऋण

 रधुि प्रसिसक्यथाओ ं के िदंभ्थ में ऋण मथांर में पररवि्थन कथा 
बैंकरों कथा आकलन एििीबी द्थारथा सदए रए वथासिसवक ऋण में वसृधि 
को बथारीकी िे ट्रैक करिथा हरै। हथालथांसक, मूल्यथांकन की िलुनथा में, 
उनकी प्रत्यथारथाए ंआम िौर पर असधक उतिथासहि रही हैं (चथाट्थ  7)। 
मूल्यथंाकन के सलए एनआर और वथासिसवक ऋण वसृधि के बीच 
िहिबंधं रणुथांक 0.49 हरै, जबसक ्यह प्रत्यथारथाओ ंऔर वथासिसवक 
ऋण वसृधि के सलए एनआर के बीच 0.23 हरै।

IV.2 सवसनमथा्थण क्षते् - उधथारकिथा्थओ ंऔर उधथारदथािथाओ ंद्थारथा 

ऋण रितों कथा आकिन

 बीएलएि ऋण की मथांर और उिके सन्यमों और रियों के बथार े

में ऋणदथािथा के दृसटिकोण (आपूसि्थ पक्ष के दृसटिकोण) को ग्रहण 

करिथा हरै, जबसक आरबीआई कथा त्रैमथासिक औद्ोसरक दृसटिकोण 

िववेक्षण (आईओएि) 3 बैंकों और अन्य ररलूे स्ोिों िे सवत् की 

उपल्धिथा पर सनमथा्थिथाओ ं के मथांर पक्ष के दृसटिकोण को आरे 

बढ़थािथा हरै। आईओएि 3-पॉइंट सकेल (िधुथार / खरथाब / कोई 

बदलथाव नहीं) पर सवत् की उपल्धिथा पर मूल्यथांकन और 

अपेक्षथाओ ं को एकत् करिथा हरै और इिके पररणथाम सनवल 

प्रसिसक्यथाओ ंके रूप में प्रसििु सकए जथािे हैं। बीएलएि में बैंकरों 

द्थारथा मूल्यथांकन सकए रए सवसनमथा्थण के्षत् िे ऋण मथंार और 

आईओएि में सनमथा्थिथा द्थारथा मूल्यथांकन सकए रए बैंकों और अन्य 

स्ोिों िे सवत् की उपल्धिथा अध्य्यन अवसध में िमथान सदरथातमक 

पररवि्थनों कथा िकेंि दिेी हरै (चथाट्थ  8)।

3 आईओएि डेटथा, आरबीआई की वेबिथाइट (https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=21734) पर सिमथाही आधथार पर जथारी सकए जथािे हैं, नवीनिम डेटथा 
8 फरवरी 2023 को जथारी सक्यथा र्यथा रथा)।
4 आईओएि में सवसनमथा्थिथाओ ंके बीच प्रचथाररि मथापदडं हैं: ‘सवत् की उपल्धिथा (बैंकों और अन्य ररलूे स्ोिों ्यरथा, सवत्ी्य िसंरथानों, पूजंी बथाजथार आसद)’, ‘सवत् की उपल्धिथा 
(आिंररक ििंथाधनों िे)’ और ‘सवत् की उपल्धिथा (सवदरेों िे)’।

चािवा 7: ‘सभी क्ते्ों’ के श्िए बीएिएस ऋण की मागं और वासतश्वक ऋण वृश्धि

स्रोत: आरबीआई।
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 सवसनमथा्थण के्षत् के सलए ऋण सन्यमों और रियों कथा बैंकरों कथा 

आकलन आम िौर पर सवत् की उपल्धिथा पर सनमथा्थिथाओ ं के 

रुख के अनरुूप होिथा हरै (चथाट्थ  9)। इन दोनों िववेक्षणों िे उतपनन 

सनवल प्रसिसक्यथा के िह-िचंलन िे िकेंि समलिथा हरै सक ऋण 

असधकथारर्यों कथा आकलन कथाफी हद िक उद्ोर की प्रत्यथारथाओ ं

के अनरुूप हरै।

V. करोश्वड-19 के बाद के सिुार के सबंिं में बैंकों की िारणा

V.1 देर व्यथापी अनभुव5

 चूसंक बैंक ऋण िववेक्षण मौसद्क नीसि सनण्थ्यों कथा िमर्थन 
करने के सलए एक महतवपूण्थ भूसमकथा सनभथािे हैं, इिसलए प्रमखु 
कें द्ी्य बैंकों ने इन िववेक्षणों कथा उप्योर कोसवड-19 प्रभथाव पर 
बैंकों की भथावनथाओ ंकथा पिथा लरथाने के सलए उपकरणों के रूप में 
सक्यथा। न्ूय्यॉक्थ  के फेडरल ररजव्थ ने िववेक्षण के अप्ररैल 2020 के 
दौर में बिथा्यथा - “कई बैंकों ने मथानकीकृि िववेक्षण प्रश्नों कथा उत्र 
दनेे के अलथावथा कोरोनथा वथा्यरि (कोसवड -19) महथामथारी के बथार ेमें 
सलसखि सट्पसण्यथां भी प्रदथान कीं। इन सट्पसण्यों में, बैंकों ने 
बिथा्यथा सक पहली सिमथाही के सलए ररपोट्थ  सकए रए ऋण शेसण्यों में 
मथानकों और मथंार में बदलथाव मथाच्थ के अिं में हुआ क्योंसक कोसवड-
19 के िेजी िे वरैसविक प्रिथार के बथार े में खबरें िथामने आने पर 
आसर्थक दृसटिकोण बदल र्यथा। ्ूयरो के्षत् के बैंक ऋण िववेक्षण के 
निीजों िे पिथा चलथा हरै सक 2020-21 और 2021-22 की पहली 
सिमथासह्यों में ऋण मथांर और ऋण सन्यम और रियों पर रुख रि्थ में 
पहुचं रए, जो भथारि में कोसवड-19 की पहली और दूिरी लहर के 
िमथान हरै। बडे़ जथापथानी बैंकों में बैंक ऋण प्ररथाओ ंपर बैंक ऑफ 
जथापथान के वररष्ठ ऋण असधकथारी रथा्य िववेक्षण ने ्यह भी दरथा्थ्यथा सक 
कोसवड-19 महथामथारी की सवसभनन लहरों के दौरथान बैंकों के रुख 
सनमनिम सिर पर पहुचं रए। बैंक ऑफ इंगलैंड ने अपने केसडट 
कंडीरन िववे में दरथा्थ्यथा सक िरुसक्षि और अिरुसक्षि ऋण मथांर पर 
बैंकों की धथारणथा अरली सिमथासह्यों में पनुजशीसवि होने िे पहले 
2020 की दूिरी सिमथाही के दौरथान रि्थ में पहुचं रई।

V.2 भथारिी्य िदंभ्थ

 2020-21 की पहली सिमथाही के िववेक्षण चरण के बथाद िे, 
ऋण पर बैंकों के दृसटिकोण और बथाद की दो और सिमथासह्यों के सलए 
इिके सन्यमों और रियों कथा आकलन करने के सलए एक अलर 
्लॉक पेर सक्यथा र्यथा रथा। इि प्रकथार, प्रत्यथारथाओ ंपर डेटथा कुल 
िीन सिमथासह्यों के सलए एकत् सक्यथा र्यथा रथा जो असनसचिि िम्य के 
दौरथान नीसिरि सनण्थ्यों के सलए बेहद उप्योरी बन र्यथा। इिके 
अलथावथा, लरथािथार िववेक्षण चरणों में उिी सिमथाही के सलए 
प्रत्यथारथाओ ंको भी हथासिल सक्यथा र्यथा रथा, सजििे नीसि सनमथा्थिथाओ ं

चािवा 8: बीएिएस-श्वश्नमावाण क्ते् की ऋण मागं और 
आईओएस - श्वत् की उपिबिता

स्रोत: आरबीआई।

5 कें द्ी्य बैंकों की िबंसंधि वेबिथाइटें (िदंभयों में दी रई हैं)

चािवा 9: बीएिएस-श्वश्नमावाण क्ते् के श्न्यम और शततें एव ं
आईओएस - श्वत् की उपिबिता

स्रोत: आरबीआई।
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को रसिरील रूप िे सवकसिि महथामथारी और आसर्थक पररदृ््य के 
जवथाब में प्रत्यथारथाओ ंमें बदलथाव कथा सनरीक्षण करने में मदद समली। 
इि असिररक्त ्लॉक कथा उप्योर करिे हुए, हम ऋण मथांर और 
ऋण की रियों पर उममीदों को दखेिे हैं और दखेिे हैं सक कोसवड 
ररकवरी के बथाद उनहें करै िे आकथार सद्यथा र्यथा।

(i) ऋण मथारं की ससरसि

 भथारि िरकथार और ररज़व्थ बैंक द्थारथा रोसरि प्रोतिथाहन परैकेजों 
और उपथा्यों ने महथामथारी की पहली दो लहरों के दौरथान ऋण 
मथांर पर बैंकों के रुख में िधुथार को बढ़थावथा सद्यथा। हथालथांसक 
पहली लहर के बथाद रुख मजबूि होने लरे, लेसकन दूिरी 
लहर के कथारण ्ेय सफर िे कमजोर हो रए, हथालथांसक वे जलदी 
िे वथापि आ रए (चथाट्थ  10)6। बैंकों के रुख एििीबी की 
वथासिसवक ऋण वसृधि के अनरुूप भी दखेे रए। ्यह दखेथा र्यथा 
हरै सक बैंकर दो और िीन सिमथाही आरे की प्रत्यथारथाओ ंके 
िदंभ्थ में असधक आरथावथादी होिे हैं और एक सिमथाही आरे की 

प्रत्यथारथाए ंवथासिसवक ऋण वसृधि कथा असधक बथारीकी िे पिथा 
लरथाने में िक्षम रीं।

 हथाल की अवसध में हम दखेिे हैं सक बैंकर आने वथाली 
सिमथासह्यों में िभी मखु्य के्षत्ों में ऋण मथांर के बथार ेमें अत्यसधक 
आरथावथादी हैं, अरथा्थि्, 2022-23 की चौरी सिमथाही िे 
2023-24 की दूिरी सिमथाही जरैिथा सक उनके उचच एनआर 
(अनबुधं चथाट्थ  ए1-ए6) में पररलसक्षि होिथा हरै।

(ii) ऋण सन्यम और रितें

 ऋण सन्यमों और रियों के िदंभ्थ में, पहली लहर के दौरथान 
सररथावट के बथाद, प्रत्यथारथाओ ंने ऋण सन्यमों और रियों को 
आिथान बनथाने कथा िकेंि सद्यथा। हथालथांसक, दूिरी लहर के 
कथारण रुख सफर िे नीचे आ र्यथा, ्यद्सप इिमें तवररि िधुथार 
हुआ। हथाल की अवसध के आकंड़ों िे िकेंि समलिथा हरै सक 
बैंकर आरे चलकर ऋण के सलए आिथान सन्यम और रियों की 
उममीद कर रहे हैं (चथाट्थ  11)।

चािवा 10: श्वश्भनन चरणों में ऋण मागं का मू् ्याकंन और प्रत्याशाएं

स्रोत: आरबीआई।

6 ए(टी): मौजूदथा सिमथाही (टी), ई(टी-1)/ई(टी-2)/ई(टी-3) के सलए आकलन; सिमथाही (टी) के सलए प्रत्यथारथाए ंएक (-1) / दो (-2)/ िीन (-3) सिमथाही पहले कथा पिथा लरथािी हरै।
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VI. श्नषकिवा

 ्यह आलेख बैंक ऋण िववेक्षण के लरथािथार चरणों के पररणथामों 
कथा अवलोकन करिथा हरै िथासक ्यह िमझथा जथा िके सक महथामथारी 
की अवसध के दौरथान सवसभनन आरथािों पर रूखों ने करै िे प्रसिसक्यथा 
दी। हम पथािे हैं सक पहली और दूिरी लहर के दौरथान उधथार दनेे की 
ससरसि्यों के मूल्यथांकन ने महथामथारी के प्रसि सनरथारथावथादी िरीके िे 
प्रसिसक्यथा की। हथालथांसक, एक सिमथाही के भीिर ऋण ससरसि्यों के 
मूल्यथंाकन में कथाफी िधुथार हुआ हरै, जो दरथा्थिथा हरै सक असनसचिििथा 
के दौरथान नीसिरि उपथा्य सवविथाि परैदथा करने में प्रभथावी रे। के्षत्ों में, 
महथामथारी की दोनों लहरों के दौरथान खदुरथा/ वरै्यसक्तक ऋण पर 
दृसटिकोण िबिे रभंीर रूप िे प्रभथासवि हुआ रथा, लेसकन उनहोंने 
मजबूि पकड़ सदखथािे हुए िेजी िे िधुथार दज्थ सक्यथा।

 बैंक ऋण िववेक्षण (बैंक लेंसडंर िववे) की जथानकथारी उसचि 
िटीकिथा के िथार वथासिसवक ऋण वसृधि को ट्रैक करिी हरै और बडे़ 
बदलथावों कथा पिथा लरथािी हरै। इिसलए, ्यह नीसि सनमथा्थिथाओ ं के 
सलए ऋण बथाजथार में अिंसन्थसहि प्रवसृत््यों को मथापने के सलए एक 
उप्योरी जरर्यथा हो िकिथा हरै, क्योंसक िववेक्षण के पररणथाम असग्रम 
रूप िे लरभर एक सिमथाही पहले उपल्ध हो जथािे हैं। िथार ही, 
बीएलएि में उधथारदथािथाओ ंकी धथारणथा व्यथापक रूप िे औद्ोसरक 
दृसटिकोण िववेक्षण में उधथारकिथा्थओ ं की धथारणथाओ ं के िथार पसुटि 

करिी हरै, जो इंसरि करिी हरै सक आपूसि्थकिथा्थओ ंकथा मूल्यथांकन - 
ऋण रियों के मथांर पक्ष के िथार िमनवस्यि हरै, जो सफर िे इिकी 
उप्योसरिथा िथासबि करिथा हरै।

 भसवष्य में बैंकर आरथामी सिमथासह्यों में ऋण मथांर को लेकर 
िकथारथातमक हैं। ऋण के सलए सन्यम और रियों पर प्रत्यथारथाए ंभी 
कसमक सिमथासह्यों में िहजिथा की ओर इरथारथा करिी हैं। 
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फेडरल ररज़व्व की कार्ववाइयों का दीर्व प्रभाव: मौटरिक नीटि और  
भारि में अटनटचिििा का प्रभाव-टवसिार

आलेख

^ लेखक आसर्थक और नीसि अनिुधंथान सवभथार िे हैं।

* लेखक िपंथादकी्य बोड्थ और एक अनथाम िमीक्षक को आलेख पर उप्योरी सट्पसण्यों 
और िझुथावों के सलए धन्यवथाद दनेथा चथाहिे हैं। इि पेपर में व्यक्त सकए रए सवचथार लेखकों के 
हैं और जरूरी नहीं सक वे भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा प्रसिसनसधतव करें।

फेडरि ररज़व्थ की कथार्थवथाइ्यों कथा दीघ्थ 
प्रभथाव: मौसद्क नीसि और भथारि में 
असनसचिििथा कथा प्रभथाव-सवसिथार*
भानु प्रताप^ और सोना थिांगजासोन ^ द्ारा

्ह अध््न भारती् अथि्षव्वसथिा के वैश्विक मौश्द्क नीश्त के 
आघातों के सचंरण का श्वशे्रण करता है। अमेररकी मौश्द्क नीश्त 
(एमपी) के आघातों की पहचान करने के श्लए एक साइन-
रीश्सरिश्कटड वेकटर ऑटोररगे्रशन (एसआरवीएआर) ढांचे का 
उप्ोग करते हुए, हम पाते हैं श्क अमेररकी मौश्द्क नीश्त में 
अचानक पररवत्षन घरलूे उतपादन और मुद्ास्ीश्त को बहुत 
अश्िक प्रभाश्वत करते हैं। इस तरह के आघातों की सम्-बदलती 
प्रकृश्त को रखेांश्कत करते हुए, अमेररकी मौश्द्क नीश्त में अचानक 
पररवत्षनों को 2008 के बाद एक बड़ी मांग-श्गरावट प्रभाव की 
तुलना में 2008 से पहले की अवश्ि में लागत-वशृ्द्ध प्रभाव के रूप 
में दखेा ग्ा। इसके अलावा, अमेररकी मौश्द्क नीश्त अश्नश्चितता 
भी घरलूे सकल मांग को कम करती है। ्े श्नषकर्ष प्रमुख कें द्ी् 
बैंकों के श्लए अपनी मौश्द्क नीश्त का रुख श्निा्षररत करने में 
महतवपूण्ष प्रभावों को इंश्गत करते हैं।

I. पररच्य

 परसपर जडेु़ सवत्ी्य बथाजथारों और वरैविीकृि सवत् की दसुन्यथा 
में, एक बथाजथार ्यथा के्षत् िे दूिर ेबथाजथार में आरथािों कथा िचंरण 
लरभर िरुिं होिथा हरै। इि िरह के सवत्ी्य बथाजथार िबंधििथा परसपर 
जडु़ी हुई अर्थव्यवसरथाओ ंको जनम दिेे हैं जहथा ँिमसटि आसर्थक 
अवधथारणथाए,ँ जरैिे सक व्यथापथार चक और मदु्थासफीसि, एक िथार 
चलिे हैं। इिके अलथावथा, एक दरे/के्षत् में िमसटि आसर्थक नीसि के 
रुख में बदलथाव, सवरेर रूप िे अिंररथाषट्ी्य सवत्ी्य कें द्ों को 
आश्य दनेे वथाले, िीमथाओ ंके पथार भी प्रभथाव कथा िचंरण करिे हैं।

 िदी में एक बथार आने वथाली महथामथारी के बथाद मौजूदथा वरैसविक 
ससरसि ऐिे िमसटि आसर्थक और नीसिरि रटनथाकमों की जसटलिथा 

को रखेथांसकि करिी हरै, सजनके िीमथा पथार प्रभथाव हो िकिे हैं। 
्यद्सप, आसर्थक िधुथार जोर पकड़ रहथा रथा, िरथासप, सनरिंर 
मदु्थासफीसि के दबथाव ने प्रणथालीरि रूप िे महतवपूण्थ कें द्ी्य बैंकों 
द्थारथा असि-उदथार मौसद्क नीसि को वथापि लेने और पलटने के सलए 
मजबूर सक्यथा हरै। िभी लथाभों को पूव्थवि करने की क्षमिथा वथाले 
्ूयकेन-रूि ्यधुि के रूप में एक सवरथाल भू-रथाजनीसिक आरथाि ने 
दसुन्यथा को एक िखि मौसद्क नीसि व्यवसरथा में बदलथाव में िेजी 
लथाने के सलए मजबूर कर सद्यथा। अमेररकी फेडरल ररज़व्थ (्ूयएि 
फेड) और ्ूयरोपी्य िेंट्ल बैंक (ईिीबी) के नेितृव में कें द्ी्य बैंकों 
ने एक आकथामक और िमकथासलक नीसिरि िखिी ररुू की, जो 
मदु्थासफीसि को कम करने और उनकी सववििनी्यिथा बनथाए रखने 
के उदे्््य िे एक नीसिरि रुख को दरथा्थिथा हरै (आरबीआई, 
2023)।

 भथारि में सवत्ी्य बथाजथार अब वरैसविक सवत्ी्य प्रणथाली के िथार 
इिनी सनकटिथा िे जडेु़ हुए हैं सक सपछले एक दरक में वरैसविक और 
भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के बीच िथालमेल मजबूि हुआ हरै। अिीि में, 
जरैिे सक “टेपर टैंट्म” प्रकरण के दौरथान, भथारि ने पूजंी प्रवथाह में 
महतवपूण्थ उिथार-चढ़थाव, अत्यसधक सवसनम्य दर दबथाव, सवत्ी्य 
बथाजथार में अससररिथा और जीडीपी वसृधि में मंदी, िीमथा पथार व्यथापथार 
और ररलूे सनवेर दखेथा।

 इि पषृ्ठभूसम में, ्यह अध्य्यन भथारिी्य अर्थव्यवसरथा पर 
्ूयएि फेड के मौसद्क नीसि कथार्थवथाइ्यों के प्रभथाव कथा सवशे्रण 
करिथा हरै। ्ूयएि फेड की नीसिरि कथार्थवथाइ्यों कथा दसुन्यथा भर में 
सवत्ी्य ससरसि्यों पर इिके प्रभथाव के िथार वरैसविक अर्थव्यवसरथा 
पर महतवपूण्थ प्रभथाव पड़िथा हरै। इिके असिररक्त, अमेररकी मौसद्क 
नीसि में असनसचिििथा भी उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) 
को प्रभथासवि करिी हरै। ्यद्सप, असधकथांर अनभुवजन्य िथासहत्य 
उननि और ईएमई के बीच नीसिरि प्रभथाव-सवसिथार कथा सवशे्रण 
करने के सलए बहु-दरेी्य परैनल डेटथा कथा उप्योर करिथा हरै, िरथासप, 
उभरिी अर्थव्यवसरथाओ ंमें कथाफी सवसवधिथा और उप्यकु्त नीसि्यों 
को सडजथाइन करने की आव््यकिथा को दखेिे हुए वरैसविक नीसिरि 
आरथािों के दरे-सवसरटि िचंरण कथा सवशे्रण करनथा महतवपूण्थ हरै। 
इिसलए, हमथार े अध्य्यन कथा उदे्््य ररलूे िमसटि-आसर्थक 
आधथारभूि मदों अरथा्थि् उतपथादन वसृधि और मदु्थासफीसि पर 
अमेररकी फेडरल ररज़व्थ के नीसिरि रुख के प्रभथाव पर प्रकथार 
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डथालकर भथारिी्य अर्थव्यवसरथा में वरैसविक प्रभथाव-सवसिथार के 
िचंरण पर उपल्ध िथासहत्य को िमधृि करनथा हरै।

 ऐिथा करने के सलए हम 1997-2019 की अवसध के सलए 
अमेररकथा और भथारिी्य अर्थव्यवसरथा पर त्रैमथासिक िमसटि-आसर्थक 
डेटथा कथा उप्योर करिे हैं। हम एक साइन-रीश्सरिश्कटड वेकटर 
ऑटोररगे्रशन (एसआरवीएआर) मॉडल कथा उप्योर करके 
अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथािों की पहचथान करिे हैं और 
अमेररकी मौसद्क नीसि प्रभथाव-सवसिथार पर प्रकथार डथालने के सलए 
आवेर प्रसिसक्यथा सवशे्रण कथा उप्योर करिे हैं। हमथार े सनषकर्थ 
बिथािे हैं सक भथारिी्य अर्थव्यवसरथा को अमेररकथा में मौसद्क नीसि 
के रुख में बदलथाव िे महतवपूण्थ प्रभथाव-सवसिथार कथा खिरथा हरै; 
हथालथांसक, प्रभथाव की प्रकृसि सपछले कुछ वरयों में बदल रई हरै। सवरेर 
रूप िे, हम पथािे हैं सक 2008 के वरैसविक सवत्ी्य िकंट (जीएफिी) 
िे पहले, अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथािों ने ररलूे उतपथादन 
वसृधि और मदु्थासफीसि में वसृधि को कम कर सद्यथा, जो वरैसविक 
प्रभथाव-सवसिथार के सवसनम्य दर चरैनल के अनरुूप ररलूे 
अर्थव्यवसरथा पर लथारि-वसृधि प्रभथाव कथा िकेंि दिेथा हरै। हथालथांसक, 
2008 के बथाद की अवसध में, अमेररकी मौसद्क नीसि में आचि्य्थजनक 
पररवि्थन ररलूे िकल मथंार को कम करिे हैं सजििे भथारि में 
सवकथाि और मदु्थासफीसि में कमी होिी हरै। हथालथांसक, 2008 के बथाद 
की अवसध - अपरपंरथारि मौसद्क नीसि की खोज कथा दौर - में ्ूयएि 
फेड की नीसि कथा िमग्र प्रभथाव अपेक्षथाकृि कम और असरथाई रहथा 
हरै। अिं में, हम अमेररकथा में मौसद्क नीसि में असनसचिििथा के कथारण 
प्रभथाव-सवसिथार के प्रमथाण भी पथािे हैं। इििे पिथा चलिथा हरै सक ्यह 
न केवल ्ूयएि फेड की नीसिरि कथार्थवथाई हरै, बसलक उन कथार्थवथाइ्यों 
में असनसचिििथा भी हरै जो ररलूे अर्थव्यवसरथा पर अिर डथाल िकिी 
हैं।

 इि आलेख को पथंाच खंडों में सवभथासजि सक्यथा र्यथा हरै। इि 
िसंक्षप् पररच्य के बथाद, खंड II नीसिरि प्रभथाव-सवसिथार पर वरैसविक 
और भथारिी्य िथासहत्य कथा एक िसंक्षप् िथारथंार प्रदथान करिथा हरै। 
खंड III हमथार ेडेटथा और अनभुवजन्य पधिसि कथा वण्थन करिथा हरै। 
खंड IV में, हम एिआरवीएआर मॉडल िे प्रथाप् आवेर प्रसिसक्यथाओ ं
और सवचरण अपरटन के आधथार पर अपने मखु्य पररणथाम प्रसििु 
करिे हैं। अिं में, प्रमखु पररणथामों के आधथार पर, हम भसवष्य के 
अनिुधंथान के सलए नीसिरि सनसहिथार्थ और रूपरखेथा िरै्यथार करके 
खंड V में सनषकर्थ कथा वण्थन करिे हैं।

II. साश्हत्य की सशं्क्ति समीक्ा

 सवत्ी्य प्रभथाव-सवसिथार को होनथा िब मथानथा जथािथा हरै जब एक 
दरे (्यथा के्षत्) में सकिी आससि की कीमि में उिथार-चढ़थाव दूिर े
दरे (्यथा के्षत्) में उिी आससि ्यथा अन्य आससि्यों की कीमिों में 
पररवि्थन को प्रभथासवि करिथा हरै। पथारपंररक चरैनल सजनके मथाध्यम 
िे सवत्ी्य प्रभथाव-सवसिथार को आम िौर पर मथानथा जथािथा हरै, उनमें 
सवत्ी्य कीमिों में प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष पररवि्थन; िीमथा पथारी्य 
िलुन पत् एकिपोजर; िूचनथा ्यथा आतमसवविथाि प्रभथाव (अपेक्षथाओ ं
में आधथारभूि -िचंथासलि पररवि्थनों िसहि); व्यथापथार िबंधं; िरथा 
मौसद्क और रथाजकोरी्य नीसि िे िबंसंधि प्रभथाव-सवसिथार रथासमल 
हैं (डी’ऑरर्यथा एव ंअन्य, 2014, एजनर एव ंअन्य, 2018; एजेनर 
और पररेथा दथा सिलवथा, 2022)।

 ्ेय चरैनल आपि में जडेु़ हो िकिे हैं और एक प्रभथाव परैदथा 
करने के सलए एक िथार कथाम कर िकिे हैं जो प्रत्ेयक चरैनल के 
सविंत् रूप िे कथाम करने पर प्रथाप् सकए जथा िकने वथाले प्रभथाव िे 
अलर हो िकिे हैं। मूल और मेजबथान अर्थव्यवसरथा की 
िरंचनथातमक सवरेरिथाओ ंके आधथार पर िीमथा पथारी्य प्रभथाव-सवसिथार 
कथा प्रभथाव अकिर सवरम होिथा हरै। िीमथा पथार सवत्ी्य प्रभथाव-सवसिथार 
कथा प्रभथाव इि प्रकथार आरथाि के प्रकथार पर सनभ्थर करिथा हरै जो मूल 
दरे में आससि की कीमिों में उिथार-चढ़थाव उतपनन करिथा हरै; 
वथासिसवक और / ्यथा सवत्ी्य, आसर्थक चरैनल, सजिके मथाध्यम िे 
आरथाि अिंररथाषट्ी्य सिर पर प्रिथाररि होिथा हरै; मूल और प्रथाप्किथा्थ 
दरेों में िचंथासलि प्रवध्थन ्यथा रमन िंत्; मूल और प्रथाप्किथा्थ दरेों में 
िमसटि-आसर्थक और िमसटि-सववेकपूण्थ नीसि व्यवसरथा की प्रकृसि; 
और प्रथाप्किथा्थ दरेों में नीसि सनमथा्थिथाओ ंके सलए िम्य पर प्रसिसक्यथा 
की रुजंथाइर हो (एजनर एव ंअन्य, आरबीआई, 2010)।

II.1 वैश्विक सदंभ्ष

 वरैसविक सवत्ी्य चक को प्रभथासवि करने में अग्रणी अर्थव्यवसरथा 
(एई) मौसद्क नीसि की पूव्थ-प्रसिष्ठथा, सवरेर रूप िे ्ूयएि फेड के 
नेितृव में अचछी िरह िे रोध और प्रलेसखि सक्यथा र्यथा हरै (र,े 
2015 और 2018; रथाजन और समशथा, 2015)। चूसंक अमेररकी 
डॉलर एक वरैसविक आरसक्षि मदु्था के रूप में कथा्य्थ करिथा हरै, इिसलए 
उभरिे बथाजथारों में सवत्ी्य ससरसि्यों पर अन्य व्यवससरि रूप िे 
महतवपूण्थ कें द्ी्य बैंकों द्थारथा मौसद्क नीसि कथार्थवथाइ्यों कथा प्रभथाव 
अमेररकी फेड की िलुनथा में मथामूली रहथा हरै। उपल्ध िथासहत्य ने 
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आलेख

1 22 मई, 2013 को ि्ंयकु्त आसर्थक िसमसि, अमेररकी कथांगे्रि, वथासररंटन, डीिी के 
िमक्ष अध्यक्ष बेन एि बनथािंके की रवथाही दखेें: https://www.federalreserve.gov/
newsevents/testimony/bernanke20130522a.htm. 

्यह भी दरथा्थ्यथा हरै सक इन प्रभथावों की िीव्रिथा िम्य के िथार और 
सवसभनन दरेों में सवरम होिी हरै - जीएफिी के बथाद की अवसध में 
मजबूि और उन दरेों के सलए बड़ी होिी हरै सजनहें जोसखम भरथा 
सनवेर मथानथा जथािथा हरै (आईएमएफ, 2021)।

 अध्य्यनों में ्यह पथा्यथा र्यथा हरै सक अमेररकी मौसद्क नीसि के 
आरथाि मखु्य रूप िे वरैसविक आससि्यों की कीमिें और पूजंी प्रवथाह 
के मथाध्यम िे वरैसविक अर्थव्यवसरथा को प्रभथासवि करिे हैं। 
अिंरथा्थषट्ी्य मौसद्क प्रणथाली की प्रमखु मदु्था के रूप में अमेररकी 
डॉलर, अमेररकी मौसद्क नीसि में एक सवरेर भूसमकथा सनभथािथा हरै 
(समरथांडथा-एग्रीसपनो और र,े 2020; समरथांडथा-एग्रीसपनो और र,े 
2020; जॉडथा्थ एव ं अन्य, 2019; हबीब और वेंदीट्ी, 2019)। 
अकिर, अमेररकी मौसद्क नीसि में िकुंचन के बथाद वरैसविक सवत्ी्य 
मध्यसरों, सवरेर रूप िे ईएमई में, कुल जोसखम सवमखुिथा में वसृधि, 
वरैसविक आससि्यों की कीमिों और वरैसविक ऋण में िकुंचन, 
कॉरपोरटे बॉणड सपे्रड में वसृधि और िकल पूजंी प्रवथाह में सररथावट 
होिी हरै। अध्य्यनों िे ्यह भी पिथा चलथा हरै सक अमेररकी मौसद्क 
नीसि के आरथाि प्रथाप्किथा्थ दरे की सवसनम्य दर व्यवसरथा के 
बथावजूद िीमथा पथार िचंररि होिे हैं (डीि और रेलिी, 2021; 
जॉसज्थ्यथासडि, 2017)।

 2013 के “टेपर टैंट्म” प्रकरण के दौरथान, ितकथालीन ्ूयएि 
फेड अध्यक्ष बेन एि बनथािंके के अमेररकी फेड द्थारथा आससि खरीद 
में कटौिी की िभंथावनथा पर केवल रोरणथा िे न केवल ररलूे ््यथाज 
दरों में वसृधि हुई, बसलक उभरिे बथाजथारों की प्रसिफल में भी वसृधि 
हुई, पोट्थफोसल्यो बसहवथा्थह हुआ, और उभरिे बथाजथारों की मदु्थाओ ं1 
कथा अवमूल्यन हुआ।

 उभरिे बथाजथार के ररलूे प्रसिफल में लरभर िभी बदलथावों 
को अवसध प्रीसम्यम में बदलथाव िे जोड़था जथा िकिथा हरै, जो ्यह 
िझुथाव दिेथा हरै सक अमेररकी मौसद्क नीसि (आईएमएफ, 2021) के 
आचि्य्थजनक िखि होने के बथाद उभरिे बथाजथार के बॉणड को 
धथाररि करने कथा कसरि जोसखम बढ़ जथािथा हरै। ्यह इि सनषकर्थ के 
अनरुूप हरै सक उचच िरकथारी जोसखम वथाले दरे िीमथा पथारी्य 
प्रभथाव-सवसिथार के प्रसि अपेक्षथाकृि असधक िवेंदनरील हैं (एसड््यन 
एव ंअन्य, 2013)। इन सनषकरयों िे जोसखम की अवधथारणथा कथा 
पिथा चलिथा हरै अरथा्थि जोसखम चरैनल, प्रभथाव-सवसिथार के िचंरण में 

एक महतवपूण्थ चरैनल के रूप में उभरथा हरै। दूिरी ओर, अमेररकी 
अर्थव्यवसरथा के बथार ेमें अचछी खबर जथारी करनथा, भले ही ्यह 
िखि अमेररकी मौसद्क नीसि की उममीदों के िथार हो, उभरिे 
बथाजथारों में सवत्ी्य ससरसि्यों के सलए अपेक्षथाकृि अचछथा हरै। 
(आईएमएफ़, 2021)।

 इि सवचथार को ध्यथान में रखिे हुए, हथाल के अध्य्यनों िे पिथा 
चलिथा हरै सक अमेररकी ््यथाज दर में वसृधि के िभी उदथाहरण ईएमई 
(उदथाहरण के सलए होक एव ंअन्य 2021 दखेें) में सवत्ी्य िकंट कथा 
कथारण नहीं बनिे हैं। ईएमई पर अमेररकी मौसद्क नीसि पररवि्थनों 
के इि अिंर प्रभथाव को दो प्रमखु कथारकों के सलए सजममेदथार 
िहरथा्यथा र्यथा हरै। िबिे पहले, अमेररकी नीसि दर में वसृधि कथा 
कथारण। ईएमई के दृसटिकोण िे, ्यसद अमेररकी ््यथाज दरों में वसृधि 
बेहिर सवकथाि िभंथावनथाओ ंिे पे्रररि हरै, िो प्रभथाव िकथारथातमक 
होने की िभंथावनथा हरै क्योंसक उचच अमेररकी जीडीपी िे सन्यथा्थि 
मथांर में वसृधि और सनवेरकों कथा सवविथाि असधक ््यथाज लथारि के 
कथारण असधक व्य्य की ससरसि में भी मजबूि होरथा। हथालथांसक, 
मदु्थासफीसि के बथार े में सचिंथाओ ं िे पे्रररि ‘आकथामक’ नीसिरि 
पररवि्थन अरथा्थि दरों में वसृधि ईएमई के सलए अत्यसधक सवरटनकथारी 
हो िकिी हरै। दूिरथा, ्यह प्रभथाव ररलूे िभेुद्िथाओ ंपर इि प्रकथार 
सनभ्थर हरै, सक िमसटि-आसर्थक कमजोरर्यों के सलए असि िवेंदनरील 
अर्थव्यवसरथाओ ंमें सवत्ी्य ससरसि्यथां अमेररकी ््यथाज दरों में वसृधि 
के प्रसि असधक िवेंदनरील होिी हैं (होक एव ंअन्य )।

 इिके सवपरीि, ऐिे अध्य्यन भी हुए हैं सजनमें पथा्यथा र्यथा हरै 
सक बेहिर मूल सिधिथंािों ने, सवरेर रूप िे, 2013 के “टेपर टॉक” 
की ससरसि में रोधन प्रदथान नहीं सक्यथा। इिमें सकिी दरे के सवत्ी्य 
बथाजथार कथा आकथार एक असधक महतवपूण्थ सनधथा्थरक इि प्रकथार रहथा 
हरै सक बडे़ बथाजथारों वथाले दरेों ने सवसनम्य दर, सवदरेी आरसक्षि 
सनसध और इसकवटी कीमिों पर असधक दबथाव कथा अनभुव सक्यथा 
(ईचेनग्रीन और रपु्था, 2015)। दूिरी ओर, मजबूि सवसनमथा्थण के्षत् 
वथाले एई पण्य की कीमिों और वरैसविक मूल्य रृखंलथाओ ं(समरथांडथा-
एग्रीसपनो एव ं अन्य, 2020) के मथाध्यम िे अिंरथा्थषट्ी्य व्यथापथार 
चरैनल के कथारण प्रभथाव-सवसिथार के प्रसि सवरेर रूप िे िवेंदनरील 
हैं। अिं में, एई और ईएमई के बीच बढ़िी परसपर-आसशििथा भी 
रही हरै। आमिौर पर, एई िे दसुन्यथा के रेर भथारों में िचंररि होने 
वथाले प्रभथाव-सवसिथार को वरैसविक प्रभथाव-सवसिथार के रूप में जथानथा 
जथािथा हरै, जबसक दसुन्यथा के रेर भथारों िे सनकलने वथाले और एई को 
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प्रभथासवि करने वथाले को आमिौर पर वरैसविक ससपलबरैक के रूप में 
जथानथा जथािथा हरै। इि िरह िे दखेथा जथाए िो सपछले 25 वरयों में वरैसविक 
ससपलबरैक की मथात्था एई िे ईएमई िक िचंररि होने वथाले वरैसविक 
प्रभथाव-सवसिथार कथा लरभर पथांचवथां सहसिथा हरै। हथालथांसक, इन दो 
्लॉकों के बीच सवकसिि परसपर-आसशििथा के कथारण िम्य के 
िथार इि िरह के ससपलबरैक प्रभथावों में कथाफी वसृधि हुई हरै। (अरज़ेकी 
और ्यथंार, 2020)2

II.2 भारती् सदंभ्ष

 हथाल के सदनों में, भथारिी्य िदंभ्थ में अमेररकी मौसद्क नीसि 
प्रभथाव-सवसिथार के प्रभथाव पर कई अनभुवजन्य अध्य्यन सकए रए 
हैं। इन अध्य्यनों में भथारि में िीमथा पथार प्रभथाव-सवसिथार के िचंरण 
कथा सवशे्रण सक्यथा र्यथा हरै, जो इि िरह के िचंरण के सलए 
महतवपूण्थ चरैनलों कथा सवशे्रण करिथा हरै और वरैसविक प्रभथाव-सवसिथार 
प्रथाप् करने और उििे सनपटने में नीसिरि अनभुव कथा सवशे्रण 
करिथा हरै।

 उदथाहरण के सलए, पथात् एव ं अन्य (2016 ए) के अनिुथार 
्ूयएि फेड द्थारथा की रई मथात्थातमक िहजिथा (क्ूयई) ने भथारि में 
मौसद्क ससरसि्यों को प्रभथासवि सक्यथा, सवरेर रूप िे, क्ूयई 1 ने 
सजिकथा प्रभथाव िबिे असधक रथा। उनहोंने सनषकर्थ सनकथालथा सक 
क्ूयई िे िबंसंधि प्रभथाव-सवसिथार मखु्य रूप िे पोट्थफोसल्यो 
पनुििंिलुन चरैनल ितपचिथाि चलसनसध चरैनल के मथाध्यम िे प्रभथासवि 
करिथा हरै। इिके अलथावथा, मौसद्क नीसि के ररलूे िचंरण पर 
अपरपंरथारि मौसद्क नीसि्यों के प्रभथाव कथा आकलन करिे हुए, 
पथात् और अन्य (2016 बी) ने दखेथा सक मदु्था और ऋण बथाजथारों के 
मथाध्यम िे मौसद्क नीसि िचंरण वरैसविक प्रभथाव-सवसिथार िे प्रभथासवि 
नहीं होिथा हरै। हथालथांसक, कज़्थ बथाजथार के मथाध्यम िे िचंरण प्रभथासवि 
हुआ रथा। अध्य्यन में ्यह भी पथा्यथा र्यथा हरै सक भथारिी्य सवदरेी मदु्था 
और इसकवटी बथाजथार वरैसविक प्रभथाव-सवसिथार के प्रसि अत्यसधक 
िवेंदनरील रे, लेसकन इि िरह के प्रभथाव-सवसिथार के कथारण 
ररलूे मौसद्क नीसि की नरमी को खोने कथा कोई मजबूि िबूि  
नहीं रथा।

 इिी िरह, मोहिंी और बनजशी (2021) कथा मथाननथा हरै सक 
अमेररकी मौसद्क िखिी ररलूे कंपसन्यों के सनवल मूल्य पर 

प्रसिकूल प्रभथाव डथालिी हरै और बथाह्य ऋण के िथापेक्ष ररलूे ऋण 
को कम करिी हरै। वे ्यह भी पथािे हैं सक िकुंचन वथाली अमेररकी 
मौसद्क नीसि, मखु्य रूप िे सवसनम्य दर के सवत्ी्य चरैनल के 
मथाध्यम िे कथाम करिी हरै, जो भथारि में ररलूे ऋण और व्यथापथार 
चक में महतवपूण्थ सररथावट कथा कथारण बनिी हरै। लकड़थावथालथा 
(2021) ने टथाइम-वरैरररं परैरथामीटर मॉडल फे्मवक्थ  में उचच आवसृत् 
वथाले सवत्ी्य बथाजथार के आकंड़ों कथा उप्योर करिे हुए ्यह पथा्यथा सक 
अमेररकी मौसद्क नीसि के सनण्थ्यों कथा भथारिी्य इसकवटी बथाजथारों 
पर महतवपूण्थ प्रभथाव पड़िथा हरै और ्यह प्रभथाव िम्य के िथार 
मजबूि होिथा जथा रहथा हरै। अध्य्यन में नीसिरि दर में आचि्य्थजनक 
बदलथावों के िथार-िथार असनसचिििथा अरथा्थि- बडे़ परैमथाने पर आससि 
खरीद (क्ूयई) के बथार ेमें रोरणथाए ं- दोनों को ऐिे चरैनल के रूप में 
पहचथानथा र्यथा हरै सजिके मथाध्यम िे प्रभथाव-सवसिथार प्रिथाररि होिे 
हैं। अध्य्यन में ्यह भी पथा्यथा र्यथा सक अमेररकी मौसद्क नीसि के 
प्रसि भथारिी्य रे्यर प्रसिसक्यथा सवदरेी िसंरथारि सनवेरकों के 
पोट्थफोसल्यो सनण्थ्यों के प्रसि िमथान रूप िे िवेंदनरील री, िथार 
ही सवसनम्य दर अमेररकी मौसद्क नीसि और अससररिथा िरथा 
जोसखम सवमखुिथा के मथाध्यम िे कथाम करने वथाले वरैसविक सवत्ी्य 
चक के प्रसि िवेंदनरील री।

 वि्थमथान नीसिरि मथाहौल, सवरेर रूप िे अग्रणी दरेों में, 
आसर्थक सवकथाि को बढ़थावथा दनेे ्यथा अभूिपूव्थ मदु्थासफीसि िे 
सनपटने के मथामले में नीसि सनमथा्थिथाओ ंकी दसुवधथा को दरथा्थिथा हरै। 
बढ़िी असनसचिििथा के बीच मौजूदथा नीसिरि पररदृ््य में एक अचछथा 
नीसिरि ििंलुन बनथाए रखनथा मसु्कल होने की िभंथावनथा हरै। 
अग्रणी दरेों के नीसि सनमथा्थिथाओ ं को भी अपने दरे में िमसटि-
आसर्थक और सवत्ी्य ससररिथा प्रदथान करने के अपने सवकलप और 
बथाकी दसुन्यथा के सलए प्रभथाव-सवसिथार परैदथा करने में िथावधथानी 
बरिनी चथासहए।

III. डेिा और अनभुवजन्य पधिश्त

III.1 डेटा

 हम अपने सवशे्रण के सलए अमेररकथा और भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा पर सिमथाही आकंड़ों कथा उप्योर करिे हैं। ररलूे 
्लॉक के सलए, आसर्थक रसिसवसध को ससरर कीमिों में व्य्य को 
रखकर जबसक िभी वसिओु ंके सलए उपभोक्तथा मूल्य िूचकथांक 
को मदु्थासफीसि के मथाप के रूप में लेकर िकल ररलूे उतपथाद 

2 उदथाहरण के सलए, जबसक प्रमखु एई िे चीन पर बडे़ प्रभथाव-सवसिथार प्रभथाव हैं, इि बथाि 
को ध्यथान में रखिे हुए सक ्यह वरैसविक आपूसि्थ रृखंलथा कथा एक प्रमखु रटक हरै, चीन िे इन 
अर्थव्यवसरथाओ ंपर भी ससपलबरैक प्रभथाव हैं। इिसलए, चीन में कोई भी दरु्थटनथा, जरैिथा सक 
कोसवड-19 महथामथारी के दौरथान बथार-बथार दखेथा र्यथा हरै, वरैसविक आपूसि्थ बथाधथाए ंपरैदथा कर 
िकिी हरै।
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आलेख

(जीडीपी) द्थारथा परोसक्षि (प्रॉसकिड) सक्यथा जथािथा हरै। दोनों को वर्थ-
दर-वर्थ प्रसिरि पररवि्थन के आधथार पर मथापथा जथािथा हरै। हम अपने 
अनभुवजन्य मॉडल के ररलूे ्लॉक में नेरनल सटॉक एकिचेंज 
(एनएिई) के सनफटी 50 इंडेकि और अमेररकी डॉलर के मकुथाबले 
भथारिी्य रुप्ेय की नथाममथात् सवसनम्य दर को भी रथासमल करिे हैं।

 सवदरेी ्लॉक के सलए, ्ूयएि िीबीओई VIX इंडेकि के रूप 
में सनसहि रे्यर बथाजथार की अससररिथा को अमेररकथा में जोसखम 
अवधथारणथा के सलए एक परोक्षी (प्रॉकिी) के रूप में सल्यथा जथािथा हरै। 
मौसद्क नीसि के दृसटिकोण िे, सदिबंर 2008 िे सदिबंर 2015 
िक और कोसवड-19 महथामथारी की अवसध के दौरथान फेडरल सनसध 
दर रून्य के करीब रही। इन दोनों उदथाहरणों में, ्ूयएि फेड ने 
दीर्थकथासलक ््यथाज दरों को प्रभथासवि करने और अर्थव्यवसरथा को 
प्रोतिथाहन प्रदथान करने के सलए मथात्थातमक िहजिथा कथा्य्थकमों और 
वथा्यदथा सदरथासनदवेर के अिंर्थि बडे़ परैमथाने पर आससि खरीद जरैिे 
अपरपंरथारि नीसिरि िथाधनों पर भरोिथा सक्यथा। नीसिरि दर को 
रून्य को न्ूयनिम िीमथा मथानिे हुए, िथासहत्य ्यह बिथािे हैं सक ्ूयएि 

फेड की मौसद्क नीसि के रुख को सचसह्नि करने के सलए आभथािी  
नीसि दरों कथा उप्योर सक्यथा जथाए। इि िदंभ्थ में, वू और सज्यथा 
(2016) ने ्ूयएि फेड के मौसद्क नीसि रुख को िकें्षप में प्रसििु 
करने के सलए एक ररैडो दर कथा प्रसिथाव सद्यथा। प्रसिथासवि आभथािी 
दर सजिे 1/4, 1/2, 1, 2, 5, 7 और 10 वरयों के सलए एक महीने 
की असग्रम दरों कथा उप्योर करके बनथा्यथा र्यथा हरै, 0 प्रसिरि िे 
नीचे नहीं हरै। चूसंक छथा्यथा दर मौसद्क नीसि के िमग्र रुख के सलए 
सजममेदथार हरै, सजिमें 2008-2015 के दौरथान अपरपंरथारि मौसद्क 
नीसि की अवसध भी रथासमल हरै, इिसलए हम ्ूयएि फेड (चथाट्थ  1 ए) 
के मौसद्क नीसि रुख के परोक्षी के रूप में वू और सज्यथा (2016) 
की आभथािी ््यथाज दर कथा उप्योर करिे हैं। अिं में, अमेररकी 
मौसद्क नीसि िे िबंसंधि असनसचिििथा के सलए, हम बेकर एव ंअन्य 
(2016) द्थारथा प्रसिथासवि िमथाचथार-आधथाररि अमेररकी मौसद्क 
नीसि असनसचिििथा िकेंिक कथा लथाभ उिथािे हैं। मौसद्क नीसि के 
सलए असनसचिििथा में वसृधि आम िौर पर अमेररकथा में जोसखम धथारणथा 
को बढ़थािी हरै (चथाट्थ  1 बी दखेें)।

चािवा 1: स्ुंयक् राज्य अमरेरका में मौश्द्क नीश्त और जरोश्खम िारणा
(ए) अमरेरकी ्ेडरि ररज़ववा का नीश्तगत रुख

स्रोत: फे्ड, फेडरल ररज़व्थ ऑफ िेंट लईु।

स्रोत : सनदरेक बोड्थ, फेडरल ररज़व्थ प्रणथाली; वू और सज़्यथा (2016)।

(बी) अमरेरका में मौश्द्क नीश्त की अश्नश्चितता और अतंश्नवाश्हत अश्सररता
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 ्यह डेटथा फेडरल ररज़व्थ बैंक ऑफ िेंट लईु के फेडरल ररज़व्थ 
इकनॉसमक डेटथाबेि (एफ़आरईडी), िीईआईिी डेटथाबेि और वू 
और सज़्यथा (2016) िे सल्यथा र्यथा हरै। हमथार ेअध्य्यन में उप्योर 
सकए रए चर और डेटथा कथा सववरण िथारणी 1 में सद्यथा र्यथा हरै।

III.2 साइन-रशे्सरिकटेड वेकटर ऑटोररगे्रशन (एसआरवीएआर) 
मॉडल

 सवकसिि अर्थव्यवसरथाओ ं(एई), सवरेर रूप िे अमेररकथा िे 
मौसद्क नीसि के आरथािों के िचंरण को िमझने के सलए, हम एक 
िथाइन-रसेसट्कटेड वेकटर ऑटोररगे्ररन (एिआरवीएआर) मॉडल 
कथा उप्योर करिे हैं। उदथाहरण के सलए, सनमनथानिुथार सनसद्थटि n 
अिंजथा्थि चर के िथार छोटे वीएआर (1) मॉडल पर सवचथार करें:

𝑦𝑡 = 𝐴 ∙ 𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 𝑓𝑜𝑟 𝑡 = 1, 2, 3 … , 𝑇.

 जहथंा, 𝑦𝑡 चर कथा वेकटर 𝑛 × 1 हरै, A रणुथांक कथा एक 𝑛 × 𝑛 
मरैसट्कि हरै और 𝜀𝑡 रून्य औिि के िथार त्सुट्यों कथा एक िेट हरै, 
कोई कसमक िहिबंधं और सवचरण-िहप्रिरण मरैसट्कि नहीं हरै ∑ 
= 𝐸[𝜀𝑡𝜀𝑡

′] चूसंक रटथाई हुई पूवथा्थनमुथान त्सुट िरंचनथातमक नवोनमेर 
िे िबंसंधि हरै, जरैिे 𝐵𝜀𝑡 = 𝑒𝑡 जहथां B एक िरंचनथातमक परैरथामीटर 
कथा 𝑛 × 𝑛 मरैसट्कि हरै और 𝑒𝑡 िथामथान्य रूप िे सविररि िरंचनथातमक 
आरथाि हैं सजनकथा रून्य औिि और इकथाई सवचरण हरै, 𝐵′ = ∑ = 
𝐸[𝜀𝑡𝜀𝑡

′] के द्थारथा िरंचनथातमक परैरथामीटर को पनु: प्रथाप् सक्यथा जथा 
िकिथा हरै। अनमुथासनि , के मथाध्यम िे िरंचनथातमक आरथाि िे 
उबरने के सलए, हम ््यथाज की आवेर प्रसिसक्यथा पर सवसभनन 
सचसनहि-प्रसिबधं लरथािे हैं। आवेर प्रसिसक्यथा पर अपेक्षथाकृि 

कमजोर पूव्थ सवविथाि ज्यथादथािर ‘ x पर आरथाि m मथाह के सलए 
आरथाि के बथाद y को बढ़थािथा/रटथािथा नहीं हरै’।

 हमथार े मथामले में, भथारिी्य अर्थव्यवसरथा के सलए 
एिआरवीएआर मॉडल कथा अनमुथान लरथाने के सलए 1997 की 
पहली सिमथाही िे 2019 की चौरी सिमथाही के आकंड़ों कथा 
इसिेमथाल सक्यथा र्यथा हरै। हम मथाकगोव चेन मोंटे कथालगो (एमिीएमिी) 
नमूनथा िकनीक कथा उप्योर करके मॉडल कथा अनमुथान लरथािे हैं, 
सजिमें पीछे िे सलए रए 5000 ड्ॉ, 1000 बन्थ-इन ड्ॉ और 4000 
िबड्ॉज़ हैं, सजि पर आवेर प्रसिसक्यथाए ंउतपनन होिी हैं सजन पर 
जमुथा्थनथा एलरोररदम लथारू होिथा हरै। इटििम लंबथाई बथा्ेयसि्यन िूचनथा 
मथानदडं (बीआईिी) कथा उप्योर करके चनुी जथािी हरै।

 अमेररकथा िे मौसद्क नीसि के आरथािों की पहचथान करने के 
सलए न्ूयनिम िकेंि प्रसिबधं लरथािे हुए, हम ररलूे अर्थव्यवसरथा 
के प्रमखु िमसटिआसर्थक बसुन्यथादी सिधिथांिों की प्रसिसक्यथा के बथार े
में अजे््यवथादी बने रहनथा चथाहिे हैं। िथाइन- रसेसट्कटरन के आधथार 
पर हमथारी पहचथान सवसध एक बथा्ेयसि्यन फे्मवक्थ 3 के भीिर लथारू 
उहसलर (2005) दडं प्रकथा्य्थ दृसटिकोण कथा उप्योर करिी हरै।

 मौजूदथा िथासहत्य के अनरुूप, हम मथानिे हैं सक अमेररकी 
मौसद्क नीसि के आरथाि िे ्ूयएि वीआईएकि िूचकथांक में वसृधि 
होिी हरै, ररलूे इसकवटी बथाजथारों में सररथावट आिी हरै और रुप्ेय-
डॉलर सवसनम्य दर में सररथावट आिी हरै। हम ्यह भी मथानिे हैं सक 
मौसद्क नीसि के आरथाि, आरथाि के बथाद चथार सिमथासह्यों िक 
प्रभथावी रहिथा हरै, जबसक ररलूे उतपथादन और कीमिों की सदरथातमक 
प्रसिसक्यथाओ ंके प्रसि अजे््यवथादी रहिथा हरै। हमथार ेमॉडल में अमेररकी 
मौसद्क नीसि के आरथािों की पहचथान करने के सलए िथाइन- 
रसेसट्कटरन को िथारणी 2 में िकें्षसपि सक्यथा र्यथा हरै।सारणी 1: चर और डेिा स्रोत

क्र. स.ं चर श्ववरण स्रोत

घरिूे बिॉक

1. वथासिसवक िकल ररलूे उतपथाद व-द-व (%) फे्ड, िेंट लइुि
2. उपभोक्तथा मूल्य मदु्थासफीसि व-द-व (%) फे्ड, िेंट लइुि
3. इसकवटी िूचकथंाक (सनफटी 50) व-द-व (%) िीईआईिी डेटथाबेि
4. सवसनम्य दर (आईएनआर-्ूयएिडी) लॉर में िीईआईिी डेटथाबेि

श्वदेशी बिॉक

1. अमेररकी मौसद्क नीसि आभथािी दर वू और सज़्यथा (2016)
2. अमेररकथा सनसहि अससररिथा िीबीओई 

वीआईएकि 
िूचकथांक

फे्ड, िेंट लइुि

3. अमेररकी मौसद्क नीसि असनसचिििथा अमेररकी एमपी्ूय फे्ड, िेंट लइुि
3 वीएआरिथाइनआर (VARSignR) परैकेज (डेन, 2015) कथा उप्योर करके मॉडल 
आकलन और पहचथान को लथारू सक्यथा र्यथा।

सारणी 2: अमरेरकी मौश्द्क नीश्त आघात की पहचान  
के श्िए साइन-रशे्सट्कशन

चर श्वदेशी बिॉक घरिूे बिॉक

्ूयएस 
एमपी

्ूयएस 
वीआई-
एकस

उतपादन मदु्ा-
स्ीश्त

इश्कविी 
की 

कीमतें

आईए-
नआर-
्ूयएसडी

प्रसिबधं ≥ 0 ≥ 0 ? ? ≤ 0 ≥ 0

स्रोत : लेखकों की रणनथा।
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आलेख

4. अनभुवजन्य पररणाम

 अमेररकथा जरैिे प्रणथालीरि रूप िे महतवपूण्थ दरेों में ररलूे 
मौसद्क और रथाजकोरी्य सनण्थ्यों के कथारण उतपनन प्रभथाव सवसिथार, 
सवत्ी्य बथाजथारों, बैंक ऋण और अन्य अर्थव्यवसरथाओ ंमें वथासिसवक 
अर्थव्यवसरथा को प्रभथासवि करिे हैं। भले ही ्ेय पररवि्थन अमेररकी 
ररलूे अर्थव्यवसरथा के पररपे्रक््य िे इटििम हों, लेसकन सवदरेी 
अर्थव्यवसरथाओ ंपर उनके अवथांछनी्य प्रभथाव हो िकिे हैं। ्यह िक्थ  
सद्यथा र्यथा हरै सक ्ूयएि फेड के कथा्ययों ने चथाहे अपेसक्षि हो ्यथा 
अनपेसक्षि वरैसविक अर्थव्यवसरथा में केसडट और आससि मूल्य में 
िेज़ी लथाने में एक प्रमखु भूसमकथा सनभथाई हरै। इिी िरह, जीएफिी 
के बथाद िे प्रमखु कें द्ी्य बैंकों द्थारथा अपनथाई रई असि-उदथार मौसद्क 
नीसि के सवसभनन रूपों ने अन्य दरेों की ््यथाज दरों और ऋण 

ससरसि्यों को प्रभथासवि करके उन पर महतवपूण्थ प्रभथाव डथालथा हरै। 

इि खंड में, हम आवेर प्रसिसक्यथा सवशे्रण और हमथार े

एिआरवीएआर मॉडल िे पूवथा्थनमुथान त्सुट सभननिथा अपरटन कथा 

उप्योर करके भथारिी्य अर्थव्यवसरथा पर अमेररकी मौसद्क नीसि 

आरथािों के प्रभथाव पर अपने पररणथाम प्रसििु करिे हैं।

IV.1 अमेररकी मौश्द्क नीश्त से प्रभाव श्वसतार

 उहसलर (2005) जमुथा्थनथा प्रकथा्य्थ दृसटिकोण के आधथार पर, 

अमेररकथा में मौसद्क नीसि आरथािों के सलए ररलूे िमसटिआसर्थक 

चर की रसिरील प्रसिसक्यथाए ंचथाट्थ  2 में नीचे दी रई हैं। चथाट्थ  ररलूे 

आसर्थक रसिसवसध और मदु्थासफीसि (रहरी लथाल रखेथा) की आवेर 

प्रसिसक्यथाओ ंके सलए औिि अनमुथान को अमेररकी नीसि दर के 

चािवा 2: अमरेरकी मौश्द्क नीश्त आघातों के प्रभाव-श्वसतार का प्रभाव - पूणवा नमनूा

स्रोत : लेखकों की रणनथा।

्ूयएस एमपी

्ूयएस वीआईएकस

आईएनडी इश्कवश्ि

आईएनआर-्ूयएसडी दर

आईएनडी जीडीपी

आईएनडी मदु्ास्ीश्त
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सलए एक मथानक सवचलन आरथाि की िलुनथा में सदखथािथा हरै। नीली 
रखेथाए ं68 प्रसिरि आतमसवविथाि बैंड कथा िकेंि दिेी हैं। ्ेय पररणथाम 
पूण्थ डेटथा नमूने पर अनमुथान के अनरुूप हैं ्ानी, 1997 की पहली 
सिमथाही िे 2019 की चौरी सिमथाही िक। आवेर प्रसिसक्यथाओ ंिे 
्यह सपटि हरै सक अमेररकी मौसद्क नीसि आरथाि के िकुंचन के 
कथारण ररलूे अर्थव्यवसरथा को उतपथादन में ितकथाल सररथावट कथा 
िथामनथा करनथा पड़िथा हरै। ्यह प्रभथाव लरभर 12 सिमथासह्यों िक बनथा 
हुआ पथा्यथा र्यथा हरै। उतपथादन में कमी ररलूे मदु्थासफीसि में वसृधि के 
िथार होिी हरै, हथालथांसक, प्रभथाव िथांसख्यकी्य रूप िे महतवपूण्थ नहीं 
हरै। आकंड़ों िे ्यह भी पिथा चलिथा हरै सक िकुंचनकथारी अमेररकी 
मौसद्क नीसि के आरथािों िे वरैसविक जोसखम सवचलन (वीआईएकि 
िूचकथांक) में वसृधि होिी हरै, जो बदले में ररलूे मदु्था के मूल्यह्थाि के 
िथार ररलूे इसकवटी कीमिों में सररथावट कथा कथारण बनिथा हरै।

 इिके बथाद, हम अपने नमूने को दो अवसध्यों में सवभथासजि 
करिे हैं, 1997 की पहली सिमथाही िे 2007 की चौरी सिमथाही 
िक और 2008 की पहली सिमथाही िे 2019 की चौरी सिमथाही 
िक। पूव्थ अवसध जीएफिी िे पहले की अवसध और मखु्य रूप िे 
पथारपंररक नीसिरि िथाधनों के उप्योर को दरथा्थिी हरै। दूिरी ओर, 
बथाद की अवसध में ्ूयएि फेड द्थारथा दोनों पथारपंररक और अपरपंरथारि 
नीसिरि िथाधनों के उप्योर की सवरेरिथा हरै। ध्यथान दें सक, वू और 
सज़्यथा (2016) अमेररकी अर्थव्यवसरथा पर अपरपंरथारि मौसद्क 
नीसि्यों के प्रभथावों कथा अनमुथान लरथाने के सलए 2008-09 िे 
2013-14 िक के मथासिक डेटथा कथा उप्योर करिे हैं। हथालथांसक, 
डेटथा की कमी को दखेिे हुए, हम अपने मॉडल कथा अनमुथान एक 
बडे़ परैमथाने पर लरथािे हैं, सजिमें असि-उदथार मौसद्क नीसि रुख की 
अवसध रथासमल हरै, सजिके बथाद अमेररकथा में नीसि कथा िथामथान्यीकरण 
होिथा हरै। हम इन दो मॉडलों के सलए अलर-अलर अपने मॉडल कथा 
अनमुथान लरथािे हैं और नीचे आवेर प्रसिसक्यथाओ ं को प्रसििु  
करिे हैं।

 चथाट्थ 3 और 4 कमरः दो उप-नमूनों, 1997 की पहली 
सिमथाही: 2007 की चौरी सिमथाही और 2008 की पहली सिमथाही: 
2019 की चौरी सिमथाही पर आवेर प्रसिसक्यथाओ ंको प्रसििु करिे 
हैं। 2008 िे पहले के नमूने के अनमुथान बिथािे हैं सक एक 
िकुंचनकथारी अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथाि िे ररलूे उतपथादन 
में सररथावट और मदु्थासफीसि में वसृधि होिी हरै। इिके अलथावथा, हम 

पथािे हैं सक ररलूे उतपथादन और मदु्थासफीसि की प्रसिसक्यथाए,ं 
िथासंख्यकी्य रूप िे महतवपूण्थ होने के अलथावथा, पूण्थ नमूने की िलुनथा 
में 2008-पूव्थ नमूने के सलए ज़्यथादथा हैं। हथालथासंक, ररलूे उतपथादन की 
प्रसिसक्यथा इि मथामले में कम ससरर हरै क्योंसक ्यह 8-9 सिमथासह्यों 
के बथाद िथासंख्यकी्य रूप िे महतवहीन हो जथािथा हरै। मदु्थासफीसि में 
वसृधि के िथार-िथार उतपथादन में सररथावट िे पिथा चलिथा हरै सक 
अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथािों कथा िीमथा पथार िचंरण 2008 िे 
पहले की अवसध में सवसनम्य दर चरैनल द्थारथा िचंथासलि रथा (करै लडथारथा 
एव ं अन्य दखेें)। ्यह दखेिे हुए सक असधकथारं वरैसविक व्यथापथार 
अमेररकी डॉलर में सक्यथा जथािथा हरै, ररलूे मदु्था के अवमूल्यन िे 
भथारिी्य फमयों के सलए पूजंी की लथारि में वसृधि हो िकिी हरै। इिके 
अलथावथा, कचचथा िेल भी महरंथा हो जथाएरथा जो एक मध्यविशी वसि ुके 
रूप में कथा्य्थ करिथा हरै, सजििे लथारि में िथातकथासलक वसृधि होरी। 
कुल समलथाकर, ररलूे फमयों के सलए पूजंी की लथारि में इि िरह की 
वसृधि अमेररकी मौसद्क नीसि के अप्रत्यथासरि िखि होने के लथारि-
दबथाव प्रभथावों को उजथारर करिी हरै।

 दूिरी ओर, 2008 के बथाद के नमूने के मथामले में, हम पथािे हैं 
सक अमेररकी मौसद्क नीसि आरथाि ररलूे आसर्थक रसिसवसध के 
िथार-िथार ररलूे मदु्थासफीसि में सररथावट कथा कथारण बनिे हैं। 
उतपथादन वसृधि और मदु्थासफीसि में सररथावट िथांसख्यकी्य रूप िे 
महतवपूण्थ और लरथािथार हरै, सजिमें उतपथादन वसृधि और मदु्थासफीसि 
चथार सिमथासह्यों िे असधक िम्य िे रट रही हरै। जरैिथा सक िथासहत्य 
में िझुथाव सद्यथा र्यथा हरै, अमेररकी मौसद्क नीसि कथा ईएमई के सलए 
प्रभथाव सवसिथार, सवरेर रूप िे अपरपंरथारि नीसि्यों िे, मखु्य रूप 
िे सवत्ी्य चरैनल द्थारथा िचंथासलि सक्यथा र्यथा हरै। ्यह चरैनल ्ूयएि 
फेड द्थारथा नीसिरि िखिी के िथार अमेररकथा में दीर्थकथासलक ् ्यथाज 
दरों की िखिी कथा पिथा लरथािथा हरै। उचच दीर्थकथासलक प्रसिफल 
वरैसविक सनवेरकों को सवदरेी आससि्यों िे अमेररकी आससि्यों में 
ससवच करने की अनमुसि दिेथा हरै, सजििे सवदरेी सवत्ी्य ससरसि्यों 
में वसृधि होिी हरै, सजिके बथाद िकल ररलूे उतपथाद में कमी और 
ईएमई में मदु्थासफीसि होिी हरै। इिसलए, जीएफिी के बथाद की 
अवसध में ररलूे उतपथादन वसृधि और मदु्थासफीसि की प्रसिसक्यथाए ं
सवत्ी्य चरैनल के मथाध्यम िे वरैसविक नीसि प्रभथाव सवसिथार के िचंरण 
कथा िमर्थन करिी हैं। कुल समलथाकर, हमथार ेपररणथाम बिथािे हैं सक 
जीएफिी के बथाद अमेररकी मौसद्क नीसि ररलूे अर्थव्यवसरथा में 
कुल मथांर को प्रभथासवि करिी हरै।
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आलेख

 चथाट्थ  3 और चथाट्थ  4 में प्रसििु आवेर प्रसिसक्यथाए ंभथारिी्य 

अर्थव्यवसरथा में अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथािों की बदलिी 

प्रकृसि और िचंरण को रखेथांसकि करिी हैं। 2008 िे पहले की 

अवसध के मथामले में, जो अमेररकथा में पथारपंररक मौसद्क नीसि 

िथाधनों के उप्योर कथा प्यथा्थ्य हरै, ्ूयएि फेड के नीसिरि रुख में 

अप्रत्यथासरि पररवि्थन ने उतपथादन वसृधि को कम कर सद्यथा और 

ररलूे मदु्थासफीसि में वसृधि की, सजििे सवसनम्य दर चरैनल के 

मथाध्यम िे ररलूे अर्थव्यवसरथा को लथारि- दबथाव आरथाि लरथा। 

2008 के बथाद की अवसध में, सजिे अमेररकथा में अपरपंरथारि 

मौसद्क नीसि्यों की िलथार के रूप में दखेथा र्यथा, भथारि में नीसिरि 

प्रभथाव सवसिथार एक िमग्र मथांर के आरथाि कथा रूप ले सल्यथा, सजििे 

ररलूे उतपथादन वसृधि और मदु्थासफीसि में वरैसविक प्रभथाव सवसिथार के 
सवत्ी्य चरैनल के कम में कमी आई।

IV.2 अमेररकी मौश्द्क नीश्त अश्नश्चितता से प्रभाव श्वसतार

 िीमथा-पथार नीसिरि प्रभथाव सवसिथार को बथाजथार प्रसिभथासर्यों 
की आसर्थक बसुन्यथादी बथािों में बदलथाव की धथारणथा और स्ोि दरे 
में मौसद्क नीसि के रुख िे भी पे्रररि सक्यथा जथा िकिथा हरै। ्यह इन 
पररवि्थनों की वथासिसवक प्रथासप् के बजथा्य नीसिरि रोरणथाओ ं(्यथा 
उनकी कमी) िे भी पे्रररि हो िकिथा हरै। नीसिरि धथारणथा में इि 
िरह के बदलथावों कथा उन िकेंिकों द्थारथा पिथा लरथा्यथा जथा िकिथा 
हरै जो आसर्थक नीसि के आिपथाि असनसचिििथा को मथापिे हैं। 
इिसलए, अमेररकथा में मौसद्क नीसि के आिपथाि असनसचिििथा के 

चािवा 3: अमरेरकी मौश्द्क नीश्त स ेप्रभाव-श्वसतार- 2008 के पहिे का नमनूा

स्रोत : लेखकों की रणनथा।
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प्रभथाव कथा पिथा लरथाने के सलए, हम बेकर एव ंअन्य (2016) द्थारथा 
प्रसिथासवि िमथाचथार-आधथाररि अमेररकी मौसद्क नीसि असनसचिििथा 
(एमपी्ूय) िूचकथांक के िथार अमेररकी छथा्यथा ् ्यथाज दर को बदलकर 
हमथार ेएिआरवीएआर मॉडल कथा अनमुथान लरथािे हैं। हम पहले की 
िरह िमथान िथाइन रसेसट्कटरन लरथािे हैं और पूण्थ डेटथा नमूने पर 
मॉडल कथा अनमुथान लरथािे हैं। ्ूयएि एमपी्ूय के सलए एक मथानक 
सवचलन आरथाि के पररणथामसवरूप आवेर प्रसिसक्यथा चथाट्थ  5 में दी 
रई हरै।

 जरैिथा सक चथाट्थ  5 में दखेथा र्यथा हरै, अमेररकी मौसद्क नीसि 
असनसचिििथा में अप्रत्यथासरि वसृधि िे ररलूे मदु्थासफीसि में वसृधि के 

चािवा 4: अमरेरकी मौश्द्क नीश्त स ेप्रभाव-श्वसतार- 2008 के बाद का नमनूा

स्रोत : लेखकों की रणनथा।

िथार-िथार ररलूे उतपथादन वसृधि में सररथावट आिी हरै। सपछले 
उपखंड में चचथा्थ की रई अमेररकी मौसद्क नीसि के आरथािों की 
िलुनथा में ररलूे जीडीपी वसृधि और मदु्थासफीसि पर आरथाि कथा 
प्रभथाव बड़था और असधक लरथािथार हरै। इििे पिथा चलिथा हरै सक 
अमेररकी मौसद्क नीसि के िदंभ्थ में बढ़ी असनसचिििथा भथारिी्य 
अर्थव्यवसरथा के सलए नकथारथातमक आपूसि्थ-पक्ष के आरथाि के 
िमथान हरै जो उतपथादन वसृधि में लरथािथार सररथावट के िथार तवररि 
मदु्थासफीसि के रूप में सदखथाई दिेी हरै। कुल समलथाकर, वरैसविक 
मौसद्क नीसि असनसचिििथा ररलूे मौसद्क नीसि के सलए मदु्थासफीसि-
उतपथादन िथालमेल को सबरथाड़ दिेी हरै।
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आलेख

चािवा 5: अमरेरकी मौश्द्क नीश्त अश्नश्चितता से प्रभाव-श्वसतार- पूणवा नमनूा

स्रोत : लेखकों की रणनथा।

V. श्नषकिवा

 वरैसविक महथामथारी के बीच वरैसविक आसर्थक प्रणथाली उचच 
मदु्थासफीसि की वथापिी, भू-रथाजनीसिक िनथाव के कथारण बढ़ी 
असनसचिििथा और दसुन्यथा भर में असि-उदथार नीसिरि िमर्थन को 
वथापि सलए जथाने के कथारण आज एक रथािक िूफथान झेल रही हरै, 
सजिने लथाखों जीवन और आजीसवकथा को प्रभथासवि सक्यथा हरै।

 इि पररदृ््य में, उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं के सलए 
मथामले इि िथ्य िे और जसटल हो जथािे हैं सक उनहें न केवल 
ररलूे अर्थव्यवसरथा कथा िमर्थन करनथा हरै, बसलक एई के प्रभथाव 
सवसिथार िे भी खदु को िरुसक्षि रखनथा हरै। हमथारथा अध्य्यन 
अमेररकी मौसद्क नीसिरि कथार्थवथाई के िथार-िथार ररलूे 

अर्थव्यवसरथा पर मौसद्क नीसि असनसचिििथा के प्रभथावों पर प्रकथार 

डथालने के सलए अमेररकथा और भथारिी्य अर्थव्यवसरथा पर सिमथाही 

िमसटि-आसर्थक डेटथा कथा उप्योर करिथा हरै। महतवपूण्थ रूप िे, हम 

सदखथािे हैं सक ्ूयएि फेड की मौसद्क नीसि कथार्थवथाइ्यों (्यथा 

असनसचिििथा) कथा ररलूे व्यथापथार चक पर हथासनकथारक प्रभथाव पड़ 

िकिथा हरै। दसुन्यथा भर में दखेी जथा रही िेज नीसिरि िखिी के 

िदंभ्थ में, हमथार ेपेपर िे पिथा चलिथा हरै सक प्रमखु कें द्ी्य बैंकों को 

अपने नीसिरि कथा्ययों के िथार-िथार िचंथार के नकथारथातमक प्रभथाव 

िे िथावधथान रहनथा चथासहए। आज की वरैविीकृि दसुन्यथा में, एक के्षत् 

्यथा दरेों के िमूह में अससररिथा महथामथारी िे वरैसविक आसर्थक िधुथार 

की प्रसक्यथा को पटरी िे उिथार िकिी हरै। इि प्रकथार, वरैसविक 
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अर्थव्यवसरथा को और मदद समलेरी ्यसद प्रमखु कें द्ी्य बैंक अपने 
भसवष्य के नीसि पर पर पथारदरशी िचंथार के मथाध्यम िे अपने 
नीसिरि कथार्थवथाई्यों के कथारण होने वथाले व्यवधथानों को कम करने 
कथा प्र्यथाि करिे हैं।

सदंभवा 

Adrian, T., Crump, R. K. & Moench, E. (2013). Pricing 

the Term Structure with Linear Regressions. Journal of 

Financial Economics, Pages 110-138, October. 

Agénor, P. R., Alper, K., & da Silva, L. P. (2018). External 

shocks, financial volatility and reserve requirements 

in an open economy. Journal of International Money 
and Finance, 83, 23-43. 

Arezki, R., & Liu, Y. (2020). On the (Changing) 

asymmetry of global spillovers: Emerging markets vs. 

advanced economies. Journal of International Money 
and Finance, 107, 102219. 

Baker, S. R., Bloom, N., & Davis, S. J. (2016). Measuring 

economic policy uncertainty. The quarterly journal of 
economics, 131(4), 1593-1636.

Banerjee, S., & Basu, P. (2016). Indian economy during 

the era of quantitative easing: A dynamic stochastic 

general equilibrium perspective. In Monetary Policy 
in India (pp. 549580). Springer, New Delhi. 

Banerjee, S., & Mohanty, M. S. (2021). US monetary 
policy and the financial channel of the exchange 
rate: evidence from India. BIS Working Paper No. 

945, Monetary and Economic Department, Bank for 

International Settlements, Geneva, Switzerland. 

Danne, Christian, 2015. “VARsignR: Estimating VARs 

using sign restrictions in R,” MPRA Paper 68429, 

University Library of Munich, Germany.

D’Auria, F., Linden, S., Monteiro, D., & Zeugner, 

S. (2014). Cross-border spillovers in the euro area. 

Quarterly Report on the Euro Area (QREA), 13(4), 7-22. 

Dées, S., & Galesi, A. (2021). The Global Financial Cycle 

and US monetary policy in an interconnected world. 

Journal of International Money and Finance, 115, 

102395. 

Eichengreen, B., & Gupta, P. (2015). Tapering talk: The 

impact of expectations of reduced Federal Reserve 

security purchases on emerging markets. Emerging 

Markets Review, 25, 1-15. 

Eichengreen, B., Gupta, P., & Choudhary, R. (2022). 

The Taper This Time. Indian Public Policy Review, 3(1 

(Jan-Feb)), 1-17. 

Georgiadis, G. (2017). To bi, or not to bi? Differences 

between spillover estimates from bilateral and 

multilateral multi-country models. Journal of 

International Economics, 107, 118. 

Habib, M. M. & Venditti, F. (2019). The Global Capital 

Flows Cycle: Structural Drivers and Transmission 

Channels. Working Paper Series, European Central 

Bank, May. 

Hoek, J., Kamin, S. B., & Yoldas, E. (2020). When is bad 

news good news? US monetary policy, macroeconomic 

news, and financial conditions in emerging markets. 

International Finance Discussion Paper No. 1269, 

Board of Governors of the Federal Reserve System, 

USA. 

Hoek, J., Yoldas, E., & Kamin, S. (2021). Are Rising 

US Interest Rates Destabilizing for Emerging Market 

Economies?. FEDS Notes June 2021, Board of 

Governors of the Federal Reserve System, USA.

IMF (2021). World Economic Outlook, April 2021. 

International Monetary Fund, Washington, USA. 

Jordà, Ò., Schularick, M., Taylor, A. M., & Ward, F. 

(2019). Global financial cycles and risk premiums. IMF 

Economic Review, 67(1), 109-150. 

Lakdawala, A. (2021). The growing impact of US 

monetary policy on emerging financial markets: 

Evidence from India. Journal of International Money 

and Finance, 119, 102478. 



139आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023

फेडरल ररज़व्व की कार्ववाइयों का दीर्व प्रभाव: मौटरिक नीटि और  
भारि में अटनटचिििा का प्रभाव-टवसिार

आलेख

Miranda-Agrippino, S., & Rey, H. (2020). US monetary 

policy and the global financial cycle. The Review of 
Economic Studies, 87(6), 2754-2776. 

Miranda-Agrippino, S., Nenova, T. & Rey, H. (2020). 

Global Footprints of Monetary Policy. Discussion 

Papers, Centre for Macroeconomics (CFM). 

Patra, M. D., Khundrakpam, J. K., Gangadaran, S., 

Kavediya, R., & Anthony, J. M. (2016). Responding to 

QE taper from the receiving end. Macroeconomics and 
Finance in Emerging Market Economies, 9(2), 167-189. 

Patra, M. D., Pattanaik, S., John, J., & Behera, H. K. 

(2016). Monetary policy transmission in India: Do 

global spillovers matter?. Reserve Bank Occasional 
Papers, 37(1&2), Reserve Bank of India, Mumbai, India. 

Patra, M.D. (2022). Taper 2022: Touchdown in 

Turbulence. Keynote Address at the IMC Chamber of 

Commerce and Industry, Mumbai, March 11, 2022, 
Reserve Bank of India, Mumbai. 

Pierre-Richard, A., & Pereira da Silva Luiz, A. (2022). 

Financial spillovers, spillbacks, and the scope for 

international macroprudential policy coordination. 

International Economics and Economic Policy, 79-127. 

RBI. (2010). Report on Currency and Finance, Reserve 

Bank of India, Mumbai, India. 

RBI. (2023). Monetary Policy Statement delivered by 

Governor Shri Shaktikantha Das, Reserve Bank of 

India on February 08, 2023 in Mumbai, India.

Rey, H. (2013). Dilemma not Trilemma: The Global 

Financial Cycle and Monetary Policy Independence. 

Proceedings - Economic Policy Symposium - Jackson 

Hole, Federal Reserve of Kansas City Economic 

Symposium, Pages 285-333. 

Rey, H. (2018). National Monetary Authorities and 

the Global Financial Cycle. Lecture delivered at the 
Sixteenth LK Jha Memorial Lecture, Reserve Bank of 

India, Mumbai. 

Uhlig, H. (2005). What are the effects of monetary policy 

on output? Results from an agnostic identification 

procedure. Journal of Monetary Economics, 52(2), 

381-419.





वर्तमान सांख्यिकी

चखुनंदा आख ््तक सकेंरक

भाररीयि ररज़व्त बैंक

मदु्ा और बैंखकंग

मूलयि और उत्ादन

सरकारी लेखा और खज़ाना खबल

खवत्ीयि बाजार

बाह्य के्त्र

भगुरान और खन्टान प्रणाखलयिा ँ

अवसररक �ृंखला





141

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023 

सखं्या शीर्षक पृष्ठ

1 चखुनंदा आख ््तक सकेंरक 143

भयारती् ररज़र्ष बैंक
2 भाररीयि ररज़व्त बैंक - दयेिराए ंऔर आख्रयिां 144

3 भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा चलखनखि ्ररचालन 145

4 भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा अमेररकी डॉलर का क्रयि/खवक्रयि 146

4ए भाररीयि ररज़व्त बैंक में बकायिा वायिद ेका (अवखिष्ट ्रर्कवरा के अनसुार) ्रर्कवरा खवशे्षण (खमखलयिन अमेररकी डॉलर) 147

5 भाररीयि ररज़व्त बैंक की ््ायिी सखुविाएं 147

मदु्या और बैंककंग
6 मदु्ा ्टॉक मात्रा 148

7 मदु्ा ्टॉक (एम
3
) के स्रोर 149

8 मौखद्क सववेक्ण 150

9 कुल चलखनखि राखियिां 150

10 भाररीयि ररज़व्त बैंक सववेक्ण 151

11 आरखक्र मदु्ा - घटक और स्रोर 151

12 वाखणख्यिक बैंक सववेक्ण 152

13 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों के खनवेि 152

14 भारर में काररोबार - सभी अनसूुखचर बैंक और सभी अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक 153

15 प्रमखु के्त्रों द्ारा सकल बैंक ऋण का अखभखनयिरोजन 154

16 सकल बैंक ऋण का उद्रोग-वार खवखनयिरोजन 155

17 भाररीयि ररज़व्त बैंक में खारे रखने वाले रा्यि सहकारी बैंक 156

कीमत और उतपयादन
18 उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक (आिारः 2012=100) 157

19 अनयि उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक 157

20 मुंबई में सरोने और चांदी का माखसक औसर मूलयि 157

21 ्रोक मूलयि सूचकांक 158

22 औद्रोखगक उत्ादन सूचकांक (आिारः 2011-12=100) 162

सरकयारी खयाते और खज़यानया कबल
23 केनद् सरकार के खारे - एक नज़र में 162

24 खज़ाना खबल - ्वाखमतव का ्वरू् 163

25 खज़ाना खबलों की नीलामी 163

करत्ी् बयाजयार
26 दखैनक मांग मदु्ा दरें 164

27 जमाराखि प्रमाण-्त्र 165

28 वाखणख्यिक ्त्र 165

29 चखुनंदा खवत्ीयि बाजारों में औसर दखैनक टन्तओवर 165

30 गैर-सरकारी ्ख्लक खलखमटेड कं्खनयिों के नए ्ूजंी खनग्तम 166

करर्-रसतु 



142

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023

सखं्या शीर्षक पृष्ठ

बयाह्य क्ते्र
31 खवदिेी वयिा्ार 167

32 खवदिेी मदु्ा भडंार 167

33 अखनवासी भाररीयिों की जमाराखियिां 167

34 खवदिेी खनवेि अरंवा्तह 168

35 खनवासी भाररीयिों के खलए उदारीकृर खवपे्रषण यिरोजना के अरंग्तर जावक खवपे्रषण 168

36 भाररीयि रु्येि का वा्रखवक प्रभावी खवखनमयि दर (आरईईआर) और सांकेखरक प्रभावी खवखनमयि दर  
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2021-22 2022-23

Q1 Q2 Q1 Q2

2 3 4 5
    

18.1 8.3 12.7 5.6
2.2 3.2 4.5 4.6

40.4 6.6 6.0 -3.1
15.5 10.0 17.5 9.0
10.2 10.2 21.3 7.7
62.5 14.6 20.1 10.4

Item
2021-22

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 8.1
                     1.1.1 Agriculture 3.0
                     1.1.2 Industry 9.8
                     1.1.3 Services 8.8
            1.1a  Final Consumption Expenditure 7.0
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation 15.8

2021-22

1
            1.2   Index of Industrial Production 11.4
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 8.9
                     2.1.2 Credit # 9.6
                            2.1.2.1 Non-food Credit # 9.7
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 6.0
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 13.0
                     2.2.2 Broad Money (M3) 8.8
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 4.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.7
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.2
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio # 77.2
            3.6   Investment-Deposit Ratio 28.7
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 19.7
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.00
            4.2   Fixed Reverse Repo Rate 3.35
            4.3   Standing Deposit Facility (SDF) Rate * -
            4.4   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.25
            4.5   Bank Rate 4.25
            4.6   Base Rate 7.25/8.80
            4.7   MCLR (Overnight) 6.45/7.00
            4.8   Term Deposit Rate >1 Year 5.00/5.60
            4.9   Savings Deposit Rate 2.70/3.00
            4.10  Call Money Rate (Weighted Average) 3.34
            4.11  91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.84
            4.12  182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 4.27
            4.13  364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 4.58
            4.14  10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.86
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 76.18
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 84.01
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 5.67
                                                           3-month (%) 4.46
                                                           6-month (%) 4.10
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 5.51
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.13
            6.3   Wholesale Price Index 12.97
                     6.3.1 Primary Articles 10.25
                     6.3.2 Fuel and Power 32.50
                     6.3.3 Manufactured Products 11.10
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports 55.43
            7.2   Exports 44.62

 No. 1: Select Economic Indicators

2021 2022
Nov. Dec. Nov. Dec.

2 3 4 5
1.0 1.0 7.3 4.3

    
    

8.9 10.3 9.8 9.2
6.9 9.3 17.3 14.9
7.1 9.4 17.7 15.3
3.6 2.8 10.7 10.6

    
12.8 14.7 11.0 10.3
9.5 11.4 8.9 8.7

    
4.00 4.00 4.50 4.50

18.00 18.00 18.00 18.00
4.8 5.0 5.3 5.3

71.0 71.3 75.0 75.0
37.3 56.1 128.6 111.5
29.0 28.4 29.3 28.7
17.7 12.9 39.7 28.9

    
4.00 4.00 5.90 6.25
3.35 3.35 3.35 3.35

- - 5.65 6.00
4.25 4.25 6.15 6.50
4.25 4.25 6.15 6.50

7.30/8.80 7.25/8.80 8.10/8.80 8.10/9.40
6.50/7.00 6.50/7.00 7.05/8.05 7.30/8.15
4.90/5.50 4.90/5.60 6.10/7.25 6.00/7.25
2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

3.35 3.32 6.13 6.38
3.53 3.66 6.40 6.31
3.83 3.97 6.73 6.74
4.13 4.27 6.87 6.89
6.33 6.47 7.29 7.34

    
74.71 74.30 81.53 82.79
83.85 84.05 84.87 88.15

3.69 3.96 2.21 2.17
3.80 4.15 2.16 2.17
4.71 4.71 2.26 2.22

    
4.9 5.7 5.9 5.7
4.8 5.6 5.4 5.5

14.9 14.3 5.8 5.0
10.2 13.8 5.5 2.4
44.4 38.1 17.4 18.1
12.3 10.7 3.6 3.4

    
56.8 40.5 9.8 -0.2
34.6 44.3 9.7 -3.1

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
           FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
*: As per Press Release No. 2022-2023/41 dated April 08, 2022
#: Bank credit growth and related ratios for all fortnights from December 3, 2021 to November 18, 2022 are adjusted for past reporting errors by select scheduled 
     commercial banks (SCBs)

स.ं 1 : चुकनदंया आक ््षक सकेंतक

 1.2 औद्रोखगक उत्ादन सूचकांक 
2 मदु्या और बैंककंग (% परररत्षन)
 2.1 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
  2.1.1 जमाराखियिां
  2.1.2 ऋण 
   2.1.2.1 गैर-खाद्ानन ऋण 
  2.1.3 सरकारी प्रखरभूखरयिों में खनवेि
 2.2 मदु्ा ्टॉक मात्रा 
  2.2.1 आरखक्र मदु्ा (एम0)
  2.2.2 ््ूल मदु्ा (एम3)
3 अनपुयात (%)
 3.1 आरखक्र नकदी खनखि अनु् ार
 3.2 सांखवखिक चलखनखि अनु् ार
 3.3 नकदी-जमा अनु् ार
 3.4 ऋण-जमा अनु् ार
 3.5 वखृधििील ऋण-जमा अनु् ार
 3.6 खनवेि-जमा अनु् ार
 3.7 वखृधििील खनवेि-जमा अनु् ार
4 ब्याज दरें (%)
 4.1 नीखर रर्रो दर 
 4.2 ््ायिी ररवस्त रर्रो दर 
 4.3 ््ायिी जमा सखुविा (एसडीएफ़) दर*
 4.4 सीमांर ््ायिी सखुविा दर
 4.5 बैंक दर
 4.6 आिार दर
 4.7 एमसीएलआर (एक खदन के खलए)
 4.8 मीयिादी जमा दर>1 वष्त
 4.9 बचर जमा दर
 4.10 मांग मदु्ा दर (भाररर औसर)
 4.11 91-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.12 182-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.13 364-खदवसीयि खज़ाना खबल (प्रा्खमक) आयि
 4.14 10-वषषीयि सरकारी प्रखरभूखरयिों ्र आयि (एफबीआईएल)
5  आरबीआई सदंभ्ष दर और फयाररर्ष प्रीकम्म 
 5.1 भा.रु.-अमेररकी डॉलर हाखजर दर (` प्रखर खवदिेी मदु्ा)
 5.2 भा.रु.-यूिररो हाखजर दर (` प्रखर खवदिेी मदु्ा)
 5.3 अमेररकी डॉलर का वायिदा प्रीखमआ 1-माह (%)
    3-माह (%)
                                6-माह (%)
6  मदु्यासफीकत (%)
 6.1 अखखल भाररीयि उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक  
 6.2  औद्रोखगक कामगारों के खलए उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक
 6.3 ्रोक मूलयि सूचकांक 
  6.3.1 प्रा्खमक व्रएुं
  6.3.2 ईिंन और ्ावर 
  6.3.3 खवखनखम्तर उत्ाद
7  करदेशी व्यापयार (% परररत्षन)
 7.1 आयिार  
 7.2 खनयिा्तर

1 रयासतकरक के्त्र (% परररत्षन)
 1.1 आिार मूलयिों ्र जीवीए
  1.1.1 कृखष
  1.1.2 उद्रोग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अखंरम ख्र वयियि
 1.1बी सकल खनयिर ्ूजंी खनमा्तण

कत1 कत2 कत1 कत2

कदस.ंनर.ं नर.ं कदस.ं

मद

कटपपणी : फाइनेंखसयिल बेंचमाक्त  इंखडयिा प्रा. खल. (एफबीआईएल) भाररीयि ररज़व्त बैंक के 31 माच्त 2018 के ्रर्त्र एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसुार जी सेक बेंचमाक्त  का प्रकािन िरुू खकयिा 
है। एफबीआईएल ने 10 जलुाई 2018 से सदंभ्त दरों का प्रसार िरुू खकयिा है । 
*: 8 अपै्रल 2022 खदनांखकर पे्रस अखिसूचना स.ं2022-2023/41के अनसुार।
#: 3 खदसबंर 2021 से 18 नवबंर 2022 रक सभी ्खवाड़ों के खलए बैंक ऋण वखृधि और सबंखंिर अनु् ार करो चखुनंदा अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों (एससीबी) द्ारा ख्छली रर्रोखटिंग त्रखुटयिों के खलए समायिरोखजर खकयिा जारा है। 



144

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023

No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

(` Crore)

 L 2022 2023

Jan. Dec. 30 Jan. 6 Jan. 13 Jan. 20 Jan. 27

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 3004604 3203051 3225329 3252059 3249112 3261992

1. 16 15 13 10 19 19

1. 3004619 3203066 3225342 3252070 3249132 3262010

2 

1. 114864 129184 130632 131852 134029 135652

1. 2889257 3073515 3094378 3119720 3114638 3125922

1. 498 367 333 497 465 436

1. – – – – – –

2 

1 

2. 1929291 1439225 1399746 1344611 1341640 1374659

2. 100 100 100 101 101 101

2.

2. 42 42 42 42 42 42

2. 681336 841612 830148 800904 861612 813573

2. 7560 8648 9055 8317 8452 8592

2. 3766 4403 4520 4450 4443 4337

2. 36681 45114 44305 44847 44728 44453

2. 1139410 457383 425587 407855 350431 429497

2. 60395 81922 85989 78095 71830 74063

2. 1300073 1506375 1496017 1515004 1517021 1543823

2. 3229365 2945600 2895763 2859616 2858662 2918482

2 

2. 16 15 13 10 19 19

2. 1387051 1075884 1040773 1020375 1021574 1052101

2.

2. – – – – – –

2. 716 4450 17380 16688 19058 16745

2. 94286 127472 96723 95937 96401 121622

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 24770 – – – – –

2. – – – – – –

2. 811 17789 16125 1662 3469 9175

2. 30404 81790 86108 78656 72197 74372

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 1497144 1409345 1407260 1412703 1408700 1404238

2. 194167 228855 231380 233584 237243 240211

2. 181597 212643 215026 217034 220617 223290

Item

2021-22   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 3107637

          1.1.2 Notes held in Banking Department 15

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 3107652

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold 128208

          1.2.2 Foreign Securities 2978927

          1.2.3 Rupee Coin 518

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 1794574

                   2.1.1.1 Central Government 101

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 683437

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 7123

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 4121

                   2.1.1.7 Other Banks 37589

                   2.1.1.8 Others 988819

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 73343

          2.1.2 Other Liabilities 1359254

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 3153828

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 15

          2.2.2 Balances held Abroad 1243853

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 670

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 94299

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD 24927

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 8077

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 72741

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 1491042

          2.2.6 Other Assets 218203

                   2.2.6.1 Gold 201354

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional.

स.ं 2 : भयारती् ररज़र्ष बैंक - दे्तयाए ंऔर आकसत्या*ं
भाररीयि ररज़व्त बैंक

(` कररोड़)

मद अकंतम शुक्ररयार/शुक्ररयार की कस्कत

जन. कदस.ं 30 जन. 6 जन. 13 जन. 20 जन. 27

1 कनग्षम करभयाग 
 1.1  दे्तयाएं
  1.1.1 सचंलन में नरोट
  1.1.2 बैंखकंग खवभाग में रखे गए नरोट
1.1/1.2  कुल दे्तयाए ं(जयारी ककए गए कुल नोट) ्या आकसत्यां
 1.2 आकसत्यां
  1.2.1  सरोने के खसकके और बखुलयिन
  1.2.2 खवदिेी प्रखरभूखरयिां
  1.2.3 रु्यिा खसकका
  1.2.4 भारर सरकार की रु्यिा प्रखरभूखरयिां
2 बैंककंग करभयाग
 2.1 दे्तयाएं
  2.1.1 जमाराखियिां 
   2.1.1.1 कें द् सरकार
   2.1.1.2 बाजार ख््रीकरण यिरोजना
   2.1.1.3 रा्यि सरकारें
   2.1.1.4 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
   2.1.1.5  अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.1.1.6 गैर-अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.1.1.7 अनयि बैंक
   2.1.1.8 अनयि
   2.1.1.9 भारर के बाहर खवत्ीयि सं् ्ान
  2.1.2 अनयि दयेिराएं
2.1/2.2  कुल दे्तयाए ं्या आकसत्यां
 2.2 आकसत्यां
  2.2.1 नरोट और खसकके
  2.2.2 खवदिे में रखे िेष
  2.2.3 ऋण और अखग्रम
   2.2.3.1 केनद् सरकार
   2.2.3.2 रा्यि सरकारें
   2.2.3.3 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
   2.2.3.4 अनसूुखचर रा्यि सहकारी बैंक
   2.2.3.5 भाररीयि औद्रोखगक खवकास बैंक
   2.2.3.6 नाबाड्त
   2.2.3.7 एखकजम बैंक
   2.2.3.8 अनयि
   2.2.3.9 भारर के बाहर की खवत्ीयि सं् ्ाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनुाए गए खबल
   2.2.4.1 आरंररक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना खबल
  2.2.5  खनवेि 
  2.2.6 अनयि आख्रयिां
   2.2.6.1 ् वण्त

*: डेटा अनंखरम है।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

(` Crore)

Date

 Liquidity Adjustment Facility

Standing
Liquidity
Facilities

OMO (Outright) Net Injection (+)/
Absorption (-) 

(1+3+5+7+9-2-4-6
-8)

Repo Reverse
Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

MSF SDF

Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Dec. 1, 2022 - - - - 0 220379 – 790 - -221169
Dec. 2, 2022 - - - 31234 987 246265 – 1640 - -278152
Dec. 3, 2022 - - - - 563 13987 – - - -13424
Dec. 4, 2022 - - - - 7 3257 – - - -3250
Dec. 5, 2022 - - - - 518 227361 - 1875 - -228718
Dec. 6, 2022 - - - - 7 158653 - 945 - -159591
Dec. 7, 2022 - - - - 13 229671 -5000 1125 - -235783
Dec. 8, 2022 - - - - 29 208605 -625 - - -209201
Dec. 9, 2022 - - - - 5 219063 -3400 290 - -222748
Dec. 10, 2022 - - - - 42 5790 - - - -5748
Dec. 11, 2022 - - - - 59 7336 - - - -7277
Dec. 12, 2022 - - - - 35 204788 – 370 - -205123
Dec. 13, 2022 - - - - 2969 208870 – 135 - -206036
Dec. 14, 2022 - - - - 215 177306 – 1285 - -178376
Dec. 15, 2022 - - - - 39 162303 565 1360 - -163059
Dec. 16, 2022 - - - 13453 21103 65736 3000 - - -55086
Dec. 17, 2022 - - - - 930 17563 – - - -16633
Dec. 18, 2022 - - - - 5 2432 – - - -2427
Dec. 19, 2022 - - - - 5645 54697 3129 - - -45923
Dec. 20, 2022 - - - - 7091 69829 2966 - - -59772
Dec. 21, 2022 - - - - 2449 46987 -61 - - -44599
Dec. 22, 2022 - - - - 937 59487 – - - -58550
Dec. 23, 2022 - - - - 2101 61426 -450 5 - -59780
Dec. 24, 2022 - - - - 54 17846 – - - -17792
Dec. 25, 2022 - - - - 25 3066 – - - -3041
Dec. 26, 2022 - - - - 406 75574 – - - -75168
Dec. 27, 2022 - - - - 279 82556 -505 - - -82782
Dec. 28, 2022 - - - - 8901 98806 – - - -89905
Dec. 29, 2022 - - - - 5440 86536 506 - - -80590
Dec. 30, 2022 - - - 27084 33224 120779 – - - -114639
Dec. 31, 2022 - - - - 269 50364 - - - -50095

 SDF: Standing Deposit Facility; MSF: Marginal Standing Facility.

No. 3: Liquidity Operations by RBIस.ं 3 : भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया चलकनकि पररचयालन

खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं
खदस.ं

कदनयाकं

ररपो रररस्ष ररपो
परररत्षन- 

शील
ररपो दर

परररत्षन- 
शील
रररस्ष  

ररपो दर

एमएसएफ
करक्र् क्र्

कनरल अतंरवेशन (+)/
अरशोरण (-)

(1+3+5+7+9-2- 
4-6-8)

स्या्ी 
चलकनकि
सकुरियाएं

एसरीएफ

ओएमओ 
(एकमशुत) 

(` कररोड़)

चलकनकि समया्ोजन सकुरिया 

एसडीएफ़: ््ायिी जमा सखुविा, एमएसएफ़: सीमांर ््ायिी सखुविा।
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2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

-2917 4361 3842

7475 22281 12817

10392 17920 8975

-20809 33929 29295

37413 -29978 -26136

285996 -249702 -220407

49106 8493 10968

No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

Item
2021-22   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 17312

    1.1 Purchase (+) 113991

    1.2 Sale (–) 96679

2      equivalent at contract rate 134629

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 17312

      (` Crore) 134629

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

65791

Item
2021-22   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0

    1.1 Purchase (+)               2370

    1.2 Sale (–)               2370

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

0

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

0 0 0

0 10 0

0 10 0

0 0 (-)150

i)     Operations in OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

` (` Crore)

perations in onshore/offshore OTC segment

कदस.ं नर.ं कदस.ं

कदस.ं नर.ं कदस.ं

स.ं 4ः भयारती् ररज़र्ष बैंक द्यारया अमरेरकी रॉलर कया क्र्/ करक्र्

ओटीसी सगेमनेट में पररचयालन

मद

मद

मदु्या रया्दया खंर में पररचयालन

1 खवदिेी मदु्ा का खनवल क्रयि/खवक्रयि (खमखलयिन अमेररकी डॉलर) (1.1-1.2)

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 खवक्रयि (-)

2 माह के अरं में बकायिा खनवल मदु्ा वायिदा खवक्रयि (-)/क्रयि (+)
 (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1 खवदिेी मदु्ा का खनवल क्रयि/खवक्रयि (खमखलयिन अमेररकी डॉलर) (1.1-1.2)  

 1.1 क्रयि (+)

 1.2 खवक्रयि (-)

2 सखंवदा दर ्र ` के बराबर (` कररोड़)

3 सचंयिी (माच्त के  के अरं से) (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

      (` कररोड़)

4 माह के अरं में बकायिा खनवल वायिदा खवक्रयि (-)/क्रयि (+)

 (खमखलयिन अमेररकी डॉलर)
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 Item As on  December 31, 2022

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 1140 5473 -4333

2. More than 1 month and upto 3 months 3806 125 3681

3. More than 3 months and upto 1 year 7731 1246 6485

4. More than 1 year 5135 0 5135

Total (1+2+3+4) 17812 6844 10968

No. 4 A : Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI (US $ Million)

No. 5: RBI's Standing Facilities

 Item

2021-22

1

1 MSF 11

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit -

2.2 Outstanding -

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 4900

3.2 Outstanding –

4 Others  

4.1 Limit 76000

4.2 Outstanding 32401

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 32412

(` Crore)

2022 2023

Jan. 28 Aug. 26 Sep. 23 Oct. 21 Nov. 18 Dec. 30 Jan. 27

2 3 4 5 6 7 8

38 4034 9657 51134 3250 33224 27370

- - - - - - -

- - - - - - -

4900 4900 4900 4900 4900 4900 4900

734 0 910 1022 1801 2376 1675

76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

24401 40159 31039 20249 10850 15400 7500

25173 44193 41606 72405 15901 51000 36545

As on the Last Reporting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the EXIM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/NHB U/S 17(4H) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भयारती् ररज़र्ष बैंक में बकया्या रया्दे कया (अरकशष्ट पररपकरतया के अनसुयार)
पररपकरतया करशे्रण (कमकल्न अमरेरकी रॉलर)

मद

दीर्ष अलप कनरल

30 कदसबंर 2022 की कस्कत

1. 1 माह रक

2. 1 माह से अखिक और 3 माह रक

3. 3 माह से अखिक और 1 वष्त रक

4. 1 वष्त से अखिक

कुल (1+2+3+4)

स.ं 5: भयारती् ररज़र्ष बैंक की स्या्ी सकुरियाएं

मद

जन. 28 अग. 26 कसत.ं 23 अकटटू . 21 नर.ं 18 कदस.ं 30 जन. 27

1 सीमांर ््ायिी सखुविा

2 अनसूुखचर बैंकों के खलए खनयिा्तर ऋण ्नु्तखवत्

 2.1 सीमा

 2.2 बकायिा

3 प्रा्खमक वयिा्ाररयिों के खलए चलखनखि सखुविा

 3.1 सीमा

 3.2 बकायिा

4.  अनयि

 4.1 सीमा

 4.2 बकायिा

5 कुल बकायिा (1+2.2+3.2+4.2) 

कन्त अकंतम शुक्ररयार की कस्कत

(` कररोड़)

कटपपणीः 1. अनयि करो खविेष ्नुखव्तत् सखुविा अ्ा्तर एखकज़म बैंक करो 22 मई 2020 से  ्नुः िरुू कर खदयिा। 
           2. अनयि के खलए ्नुखव्तर सखुविा, अ्ा्तर आरबीआई अखिखनयिम 1934 के नाबाड्त/ खसडबी/एनएचबी यूि /एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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Item

2021-22   2021 2022

Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 3035689 2881115 3093618 3127695 3122236

    1.1  Notes in Circulation 3105703 2959237 3189066 3211867 3203037

    1.2  Circulation of Rupee Coin 27270 26921 28469 28641 28857

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on Hand with Banks 98028 105786 124807 113734 110416

2  Deposit Money of the Public 2271436 2257098 2262770 2237429 2404868

    2.1  Demand Deposits with Banks 2212992 2206052 2192060 2173283 2341936

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 58444 51045 70709 64145 62932

3  M     (1 + 2) 5307125 5138213 5356388 5365124 5527104

4  Post Office Saving Bank Deposits 188433 179437 196440 196440 196440

5  M     (3 + 4) 5495558 5317650 5552828 5561564 5723544

6  Time Deposits with Banks 15186605 14975823 16043534 16119395 16332131

7  M     (3 + 6) 20493729 20114036 21399921 21484519 21859235

8  Total Post Office Deposits 1012241 969847 1088490 1088490 1088490

9  M      (7 + 8) 21505970 21083883 22488411 22573009 22947725

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

मदु्ा और बैंखकंग
स.ं 6: मदु्या भरंयार उपया्

1  जनरा के ्ास मदु्ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

 1.1 सचंलन में नरोट

 1.2 रु्येि खसकके का सचंलन

 1.3 छरोटे खसककों का संचलन

 1.4 बैंकों के ्ास नकदी

2 जनरा की जमाराखियिां

 2.1 बैंकों के ्ास मांग जमाराखियिां

 2.2 ररज़व्त बैंक के ्ास ‘अनयि’ जमाराखियिां

3 एम
1
 (1 + 2)

4 डाकघर बचर बैंक जमाराखियिां

5 एम
2
 (3 + 4)

6 बैंकों के ्ास मीयिादी जमाराखियिां

7 एम
3
 (3 + 6)

8 कुल डाकघर जमाराखियिां

9 एम
4
 (7 + 8)

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

मद

(` कररोड़)

मयाच्ष 31 /मयाह के कन्त अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार की बकया्या कस्कत
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No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2021-22   2021 2022

Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 6477629 6100716 6612762 6525131 6565472

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1450596 1194335 1226047 1097957 1170253

          1.1.1 Claims on Government 1490991 1526753 1423456 1422205 1412098

                   1.1.1.1 Central Government 1489324 1520076 1417773 1410153 1407648

                   1.1.1.2 State Governments 1667 6677 5683 12052 4450

         1.1.2 Government deposits with RBI 40394 332418 197409 324248 241845

                   1.1.2.1 Central Government 40352 332375 197366 324205 241802

                   1.1.2.2 State Governments 42 42 42 42 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 5027033 4906381 5386715 5427174 5395219

2  Bank Credit to Commercial Sector 12616520 12290942 13679367 13888869 14045877

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 16571 2094 14661 14282 19852

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 12599950 12288848 13664706 13874587 14026025

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 11891314 11582087 12947813 13154442 13305854

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 690201 688991 699569 702806 702681

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 18435 17769 17324 17339 17491

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 4854063 4849508 4571803 4761560 4746428

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 4442479 4550652 4316211 4505968 4490835

          3.1.1 Gross foreign assets 4442720 4550897 4316456 4506213 4491094

          3.1.2 Foreign liabilities 241 245 246 246 259

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 411583 298856 255593 255593 255593

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 28013 27664 29212 29384 29600

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 3482496 3154794 3493223 3720427 3528143

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1308500 1307042 1381545 1511272 1494789

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 2173996 1847752 2111678 2209154 2033355

 M   (1+2+3+4–5) 20493729 20114036 21399921 21484519 21859235

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

3

स.ं 7: मदु्या भरंयार (एम
3
) कया स्ोत

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

(` कररोड़)

स्रोर

1 सरकयार को कनरल बैंक ऋण
 1.1 आरबीआई का सरकार करो खनवल ऋण (1.1.1-1.1.2)
  1.1.1 सरकार ्र दावे
   1.1.1.1 केनद् सरकार
   1.1.1.2 रा्यि सरकारें
  1.1.2 आरबीआई के ्ास सरकार की जमाराखियिां
   1.1.2.1 केनद् सरकार
   1.1.2.2 रा्यि सरकारें
 1.2 सरकार करो अनयि बैंक ऋण
2 रयाकणक््क के्त्र को बैंक ऋण
 2.1 आरबीआई का वाखणख्यिक के्त्र करो ऋण
 2.2 वाखणख्यिक के्त्र करो अनयि बैंकों द्ारा खदयिा गयिा ऋण
  2.2.1 वाखणख्यिक बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक ऋण
  2.2.3 वाखणख्यिक और सहकारी बैंकों द्ारा अनयि प्रखरभूखरयिों में खनवेि
3 बैंककंग क्ते्र की कनरल करदेशी मदु्या आकसत्या ं(3.1 + 3.2)
 3.1 आरबीआई की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां (3.1.1-3.1.2)
  3.1.1 सकल खवदिेी आख्रयिां
  3.1.2 खवदिेी दयेिराएं
 3.2 अनयि बैंकों की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
4 जनतया के प्रकत सरकयार की मदु्या दे्तयाएं
5 बैंककंग क्ते्र की कनरल गैर-मौकद्क दे्तयाएं
 5.1 आरबीआई की खनवल गैर-मौखद्क दयेिराएं
 5.2 अनयि बैंकों की खनवल गैर-मौखद्क दयेिराए ं(अवखिष्ट)
एम

3
 (1+2+3+4-5)

मयाच्ष  31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 8: Monetary Survey

Item

2021-22 2021 2022
Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 5307125 5138213 5356388 5365124 5527104
NM    (NM   + 1.2.2.1) 12081049 11814053 12512152 12550677 12807909
NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 20634885 20243385 21732947 21794816 22147115
1 Components
1.1 Currency with the Public 3035689 2881115 3093618 3127695 3122236
1.2 Aggregate Deposits of Residents 17266157 17041253 18093758 18141179 18521503
      1.2.1 Demand Deposits 2212992 2206052 2192060 2173283 2341936
      1.2.2 Time Deposits of Residents 15053166 14835201 15901698 15967895 16179568
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 6773925 6675840 7155764 7185553 7280805
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 176718 84894 252530 274311 291491
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 8279241 8159360 8745934 8782342 8898762
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 58444 51045 70709 64145 62932
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 274594 269971 474861 461797 440444
2 Sources
2.1 Domestic Credit 20080599 19381230 21384192 21525125 21705225
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 6477629 6100716 6612762 6525131 6565472
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1450596 1194335 1226047 1097957 1170253
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 5027033 4906381 5386715 5427174 5395219
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 13602969 13280514 14771430 14999993 15139752
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 39581 26864 14661 14282 19852
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 13563389 13253650 14756769 14985711 15119900
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 952181 958477 1069274 1086427 1073325
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 28013 27664 29212 29384 29600
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4705191 4753021 4471445 4580773 4595397
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4442479 4550652 4316211 4505968 4490835
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 262711 202369 155234 74805 104562
2.4 Capital Account 3021858 2976677 3404225 3501354 3507288
2.5 Other items (net) 1157060 941854 747678 839112 675819

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: Liquidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2021-22 2021 2022
Dec. Oct. Nov. Dec.

1 2 3 4 5
1  NM 20630753 20243385 21712620 21732947 22147115

2  Postal Deposits 596588 572353 594633 594633 594633
3  L   ( 1 + 2) 21227341 20815738 22307253 22327580 22741748

4  Liabilities of Financial Institutions 49578 24644 58446 58400 65601
    4.1  Term Money Borrowings 1824 1984 1518 1423 963
    4.2  Certificates of Deposit 39170 15360 49270 49270 56570
    4.3  Term Deposits 8584 7299 7657 7706 8069
5  L   (3 + 4) 21276919 20840382 22365698 22385979 22807349

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 70564 66542 .. .. 78061
7  L   (5 + 6) 21347483 20906924 .. .. 22885411

1

2

3

3

Note : 1. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off of numbers.

स.ं 8: मौकद्क सरवेक्ण

स.ं 9ः चलकनकि समचुच्

(` कररोड़)
मद

मौकद्क समचुच्
एन एम1 (1.1 + 1.2.1+1.3)
एन एम2 (एन एम1 + 1.2.2.1)
एन एम3 (एन एम2 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4- 2.5)
1 रटक
 1.1 जनरा के ्ास मदु्ा
 1.2. खनवाखसयिों की कुल जमाराखियिां
  1.2.1 मांग जमाराखियिां
  1.2.2 खनवाखसयिों की सावखि जमाराखियिां
   1.2.2.1 अल्ावखि सावखि जमाराखियिां
    1.2.2.1.1 जमा प्रमाण-्त्र
   1.2.2.2 दीघा्तवखि सावखि जमाराखियिां
 1.3 आरबीआई के ्ास ‘अनयि’ जमाराखियिां
 1.4 खवत्ीयि सं् ्ाओ ंसे मांग /सावखि खनिीयिन
2 स्ोत
 2.1 दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो खनवल बैंक ऋण
   2.1.1.1 सरकार करो खनवल आरबीआई ऋण
   2.1.1.2 बैंखकंग प्रणाली द्ारा सरकार करो ऋण
  2.1.2 वाखणख्यिक के्त्र करो बैंक ऋण
   2.1.2.1 वाखणख्यिक के्त्र करो आरबीआई ऋण
   2.1.2.2 बैंखकंग प्रणाली द्ारा वाखणख्यिक के्त्र करो ऋण
    2.1.2.2.1 अनयि खनवेि (गैर-एसएलआर प्रखरभूखरयिां)
 2.2 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
 2.3 बैंखकंग के्त्र की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.1 आरबीआई की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.2 बैखँकंग प्रणाली की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5 अनयि मदें (खनवल)

समचुच्

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

कदस.ं अकटटू . नर.ं कदस.ं

(` कररोड़)

1 एन एम3

2 डाकघर जमाराखियिां
3 एल1 (1 + 2)
4 खवत्ीयि सं् ्ाओ ंकी दयेिराए ं
 4.1 सावखि मदु्ा उिार
 4.2 जमा प्रमाण-्त्र
 4.3 सावखि जमाराखियिां
5 एल2 (3 + 4)
6 गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिों के ्ास जनरा की जमाराखियिां
7 एल3 (5 + 6)

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/  
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या

कटपपणी : 1. सभंव है खक ्ूणािंकन के कारण कॉलम के आकंड़ों का जरोड़ कुल के बराबर न हरो। 
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No. 11: Reserve Money - Components and Sources

Item

2021-22   2021 2022
Dec. 24 Dec. 2 Dec. 9 Dec. 16 Dec. 23 Dec. 30

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 4068887 3744266 4150211 4144023 4172588 4174957 4195361

1 Components
1.1 Currency in Circulation 3133716 2996038 3221993 3244575 3241429 3242470 3232652
1.2 Bankers' Deposits with RBI 876726 697251 862988 835124 867014 868177 899777
1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 58444 50977 65231 64325 64145 64310 62932
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1450596 1091480 1318497 1264172 1097957 1106385 1170253
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -560272 -622634 -182157 -155913 36270 21544 -20391
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 16571 2130 19799 10694 14282 19849 19852
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4442479 4595536 4403884 4479156 4505968 4497489 4490835
2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 28013 27539 29384 29384 29384 29384 29600
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1308500 1349785 1439196 1483470 1511272 1499694 1494789

(` Crore)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

Item

2021-22   2021 2022
Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Currency in Circulation 3133716 2986901 3218425 3241429 3232652
1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 876726 764828 869931 867014 899777
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 823632 716432 814570 810927 841612
1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 58444 51045 70709 64145 62932
Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 4068887 3802775 4159065 4172588 4195361
2 Sources
2.1 RBI’s Domestic Credit 906895 531501 1195188 1148509 1169715
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 1450596 1194335 1226047 1097957 1170253
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1448972 1187700 1220407 1085948 1165846

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – – – –
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1488816 1519509 1417416 1409918 1407281
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1488816 1519509 1417416 1409918 1407281
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 508 567 357 235 367
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 40352 332375 197366 324205 241802
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 1624 6634 5641 12009 4408
      2.1.2 RBI’s Claims on Banks -583282 -689698 -45520 36270 -20391
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -560272 -664928 -45520 36270 -20391
      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 39581 26864 14661 14282 19852
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers – – 1801 1741 2376
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD 23010 24770 – – –
2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 28013 27664 29212 29384 29600
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4442479 4550652 4316211 4505968 4490835
      2.3.1 Gold 322213 292779 326887 336282 341827
      2.3.2 Foreign Currency Assets 4120283 4257890 3989341 4169703 4149026
2.4 Capital Account 1254092 1221533 1480042 1574332 1580164
2.5 Other Items (net) 54408 85509 -98496 -63060 -85375

(` Crore)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

स.ं 10ः भयारती् ररज़र्ष बैंक सरवेक्ण
(` कररोड़)

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

मद

1  रटक
 1.1  सचंलन में मदु्ा
 1.2  आरबीआई के ्ास बैंकरों की जमाराखियिां
  1.2.1  अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंक
 1.3  आरबीआई के ्ास ‘अनयि’ जमाराखियिां
आरखक्र मदु्ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2 स्ोत
 2.1  आरबीआई के दिेी ऋण
  2.1.1 सरकार करो खनवल आरबीआई ऋण
   2.1.1.1 केनद् सरकार करो खनवल आरबीआई ऋण 
    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
    2.1.1.1.1 केनद् सरकार करो ऋण और अखग्रम
    2.1.1.1.2 खज़ाना खबलों में खनवेि
    2.1.1.1.3 खदनांखकर सरकारी प्रखरभूखरयिों में खनवेि
     2.1.1.1.3.1 केनद् सरकार की प्रखरभूखरयिां
    2.1.1.1.4 रु्यिा खसकके
    2.1.1.1.5 केनद् सरकार की जमाराखियिां
   2.1.1.2 रा्यि सरकारों करो खनवल आरबीआई ऋण
  2.1.2 बैंकों ्र आरबीआई के दावे
   2.1.2.1 अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों करो ऋण और अखग्रम
  2.1.3 वाखणख्यिक के्त्र करो आरबीआई के ऋण
   2.1.3.1 प्रा्खमक वयिा्ाररयिों करो ऋण और अखग्रम
   2.1.3.2 नाबाड्त करो ऋण और अखग्रम
 2.2 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
 2.3 आरबीआई की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
  2.3.1 सरोना
  2.3.2 खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5 अनयि मदें (खनवल)

कदस.ं 24 कदस.ं 2 कदस.ं 9 कदस.ं 16 कदस.ं 23 कदस.ं 30

स.ं 11ः आरकक्त मदु्या  - रटक और स्ोत
(` कररोड़)

आरखक्र मदु्ा 
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1 रटक
1.1 सचंलन में मदु्ा
1.2 आरबीआई के ्ास बैंकरों की जमाराखियिां
1.3 आरबीआई के ्ास ‘अनयि’ जमाराखियिां
2 स्ोत
2.1 सरकार करो खनवल ररज़व्त बैंक ऋण
2.2 बैंकों करो ररज़व्त बैंक ऋण
2.3 वाखणख्यिक के्त्र करो ररज़व्त बैंक ऋण
2.4 आरबीआई की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
2.5 जनरा के प्रखर सरकार की मदु्ा दयेिराएं
2.6 आरबीआई की खनवल गैर मौखद्क दयेिराएं

मयाच्ष 31 /मयाह के कलए कन्त अकंतम शुक्ररयार/ 
कन्त शुक्ररयार की कस्कत के अनसुयार बकया्या

मद मयाच्ष 31 /मयाह के अकंतम शुक्ररयारों/शुक्ररयारों की कस्कत के अनसुयार बकया्या
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

(` Crore)

Item As on
March 25,

2022

2021 2022

Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 4728948 4608235 5086612 5127607 5096044
2  Other Government Securities (Non-SLR) - - 172062 187971 170410
3  Commercial Paper 55315 53140 58106 51418 54045
4  Shares issued by
    4.1  PSUs 7642 8397 9512 9420 9402
    4.2  Private Corporate Sector 73814 73060 70661 70695 70997
    4.3  Others 5152 5007 4910 4853 4881
5  Bonds/Debentures issued by
    5.1  PSUs 117860 115386 99952 100708 102017
    5.2  Private Corporate Sector 326188 341692 324422 328748 326724
    5.3  Others 148753 147470 94250 89445 98504
6  Instruments issued by
    6.1  Mutual funds 34404 38153 40974 46345 36748
    6.2  Financial institutions 174090 167086 185463 187863 190633

Note : '-' Data not available.

No. 12: Commercial Bank Survey

Item

2021-22 2021 2022
Dec. 31 Nov. 18 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 16331874 16101231 17155518 17202880 17581221
      1.1.1 Demand Deposits 2072747 2066651 2050865 2032432 2201751
      1.1.2 Time Deposits of Residents 14259128 14034581 15104653 15170448 15379470
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 6416607 6315561 6797094 6826702 6920761
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 176718 84894 252530 274311 291491
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 7842520 7719019 8307559 8343746 8458708
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 274594 269971 474861 461797 440444
2 Sources
2.1 Domestic Credit 17575002 17146425 19117789 19384474 19487073
      2.1.1 Credit to the Government 4728179 4607365 5085790 5126768 5095190
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 12846823 12539060 14031999 14257705 14391883
                2.1.2.1 Bank Credit 11891314 11582087 12947813 13154442 13305854
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 11836304 11493407 12895573 13099868 13251881
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 11522 6589 23052 24960 20813
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 769 869 822 838 854
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 943218 949514 1060312 1077464 1064363
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) 262711 202369 155234 74805 104562
      2.2.1 Foreign Currency Assets 465464 417913 367987 294204 332964
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 133439 140623 141836 151499 152563
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 69314 74921 70916 67900 75839
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 1268887 1475543 972531 876263 960618
      2.3.1 Balances with the RBI 683437 716432 814570 810927 841612
      2.3.2 Cash in Hand 85926 94182 112441 101606 98615
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -499524 -664928 -45520 36270 -20391
2.4 Capital Account 1743595 1730974 1900013 1902851 1902953
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 756537 722161 715162 768015 627636
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 571535 557811 638855 688438 676799
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 26533 29768 17359 28347 29580

(` Crore)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

स.ं 12ः रयाकणक््क बैंक सरवेक्ण

स.ं 13ः अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों के कनरेश

मद मयाह के अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयारों/
मयाह के ररपोकटिंग शुक्ररयारों की कस्कत के अनसुयार बकया्या

1 रटक
 1.1  खनवाखसयिों की कुल जमाराखियिां
  1.1.1  मांग जमाराखियिां
  1.1.2  खनवाखसयिों की सावखि जमाराखियिां
   1.1.2.1  अल्ावखि सावखि जमाराखियिां
    1.1.2.1.1 जमा प्रमाण-्त्र (सीडी)
   1.1.2.2  दीघा्तवखि सावखि जमाराखियिां
 1.2  खवत्ीयि सं् ्ाओ ंसे मांग/सावखि खनिीयिन
2 स्ोत
 2.1  दिेी ऋण
  2.1.1  सरकार करो ऋण
  2.1.2  वाखणख्यिक के्त्र करो ऋण
   2.1.2.1  बैंक ऋण
    2.1.2.1.1  गैर-खाद्ानन ऋण
   2.1.2.2  प्रा्खमक वयिा्ाररयिों करो खनवल ऋण
   2.1.2.3  अनयि अनमुरोखदर प्रखरभूखरयिों में खनवेि
   2.1.2.4  अनयि खनवेि (गैर-एसएलआर प्रखरभूखरयिों में)
 2.2  वाखणख्यिक बैंकों की खनवल खवदिेी मदु्ा आख्रयिां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
  2.2.1  खवदिेी मदु्ा आख्रयिां
  2.2.2  अखनवासी खवदिेी मदु्ा प्रतयिावर्तनीयि मीयिादी जमाराखियिां
  2.2.3  समदु््ार खवदिेी मदु्ा उिार
 2.3  खनवल बैंक ररज़व्त (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
  2.3.1 आरबीआई के ्ास िेष
  2.3.2  उ्ल्ि नकदी
  2.3.3  आरबीआई से ऋण और अखग्रम
 2.4 ्ूजंी खारा
 2.5  अनयि मदें (खनवल ) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
  2.5.1  अनयि मांग और मीयिादी दयेिराए ं(2.2.3 का खनवल)
  2.5.2  खनवल अरंर-बैंक दयेिराए ं(प्रा्खमक वयिा्ाररयिों से इरर)

1  एसएलआर प्रखरभूखरयिां
2 अनयि सरकारी प्रखरभूखरयिां (गैर-एसएलआर)
3 वाखणख्यिक ्त्र
4  खनमनखलखखर द्ारा जारी िेयिर
 4.1 सरकारी उद्म
 4.2 खनजी कार्रोरटे के्त्र
 4.3 अनयि
5  खनमनखलखखर द्ारा जारी बांड / खडबेंचर
 5.1 सरकारी उद्म
 5.2  खनजी कार्रोरटे के्त्र
 5.3 अनयि
6 खनमनखलखखर द्ारा जारी खलखर
 6.1 मयूिचअुल फंड
 6.2 खवत्ीयि सं् ्ाएं

मद

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

(` कररोड़)

(` कररोड़)

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 16 कदस.ं 30

कटपपणी : कॉलम सं् यिा (1), (2) और (3) के डेटा अखंरम हैं, और कॉलम (4) एव ं(5) के डेटा अनंखरम हैं।
‘-‘ डेटा उ्ल्ि नहीं हैं।

25 मयाच्ष 2022 की 
कस्कत 
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2021-22
2021 2022

Dec. Nov. Dec.

5 6 7 8

136 136 137 137

258649 250071 318826 326294

190570 186315 197978 218463

38317 37883 67114 51284

29762 25873 53734 56548

17380755 17144557 18508511 18926865

16465313 16241854 17329371 17733784

2072747 2066651 2078973 2201751

14392567 14175203 15250398 15532033

274594 269971 495442 440444

640848 632732 683697 752638

94299 102489 96669 127472

– – – –

94299 102489 96669 127472

769363 810615 915324 940227

85926 94182 106483 98615

683437 716432 808841 841612

243637 226892 317123 317527

164240 156132 199953 190298

16691 16055 35353 19998

147549 140077 164599 170301

6982 12048 11935 18843

35802 28572 45530 45874

36613 30139 59706 62511

4728948 4608235 5072239 5096044

4728179 4607365 5071422 5095190

769 869 817 854

11891314 11582087 13002265 13305854

55011 88680 54657 53972

11651337 11361984 12771064 13067327

36055 34159 33918 35310

154212 135027 153738 156955

19157 20446 16148 18727

30554 30471 27397 27535

Item

All Scheduled Banks

2021-22
2021 2022

Dec. Nov. Dec.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 212 212 212 212

1 Liabilities to the Banking System 262674 254662 322059 329579

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 194143 190557 200485 220832

    1.2 Borrowings from Banks 38369 37900 67257 51598

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 30162 26204 54317 57150

2 Liabilities to Others 17832517 17590424 18946352 19369144

    2.1 Aggregate Deposits 16899634 16670399 17749945 18157327

          2.1.1 Demand 2117513 2109712 2123876 2245951

          2.1.2 Time 14782121 14560688 15626069 15911376

    2.2 Borrowings 278985 274394 500784 445126

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 653898 645630 695623 766691

3 Borrowings from Reserve Bank 94299 102489 96704 127472

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 94299 102489 96704 127472

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 788725 830772 936542 962644

    4.1 Cash in Hand 88732 96489 109526 101119

    4.2 Balances with Reserve Bank 699993 734284 827015 861524

5 Assets with the Banking System 315282 288521 375572 382420

    5.1 Balances with Other Banks 199434 192939 240469 230710

          5.1.1 In Current Account 19733 19597 38399 23357

          5.1.2 In Other Accounts 179701 173342 202070 207353

    5.2 Money at Call and Short Notice 36905 32002 25749 38501

    5.3 Advances to Banks 39340 30206 46031 47615

    5.4 Other Assets 39603 33373 63324 65595

6 Investment 4874070 4752766 5217161 5241312

    6.1 Government Securities 4867102 4745699 5210634 5234523

    6.2 Other Approved Securities 6968 7067 6527 6789

7 Bank Credit 12259048 11938940 13386156 13695835

    7a Food Credit 90827 124496 100376 99690

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 12016486 11716596 13152140 13454349

    7.2 Inland Bills-Purchased 36070 34172 33936 35326

    7.3 Inland Bills-Discounted 155796 136359 155857 159217

    7.4 Foreign Bills-Purchased 19537 20865 16315 18911

    7.5 Foreign Bills-Discounted 31160 30947 27908 28033

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं 14ः भयारत में कयारोबयार - सभी अनसुटूकचत बैंक और सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंक

(` कररोड़)
मद

सभी अनसुटूकचत बैंक सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंक

सूचना दनेे वाले बैंकों की सं् यिा

1 बैंककंग प्रणयाली के प्रकत दे्तयाएं

 1.1 बैंकों से मांग और मीयिादी जमाराखियिां

 1.2 बैंकों से उिार राखि

 1.3 अनयि मांग और मीयिादी दयेिराएं

2 अन् के प्रकत दे्तयाएं

 2.1 कुल जमाराखियिां

  2.1.1 मांग

  2.1.2 मीयिादी

 2.2 उिार

 2.3 अनयि मांग और मीयिादी दयेिराएं

3 ररज़र्ष बैंक स ेउियार

 3.1 मीयिादी खबल / वचन ्त्रों की जमानर ्र

 3.2 अनयि

4 उ्ल्ि नकदी और ररज़व्त बैंक के ्ास िेष

 4.1 उ्ल्ि नकदी

 4.2 ररज़व्त बैंक के ्ास िेष

5 बैंककंग प्रणयाली के पयास आकसत्यां

 5.1 अनयि बैंकों के ्ास िेष

  5.1.1 चालू खारे में

  5.1.2 अनयि खारों में

 5.2  मांग और अल्सूचना ्र मदु्ा

 5.3  बैंकों करो अखग्रम

 5.4 अनयि आख्रयिां

6 कनरेश

 6.1 सरकारी प्रखरभूखरयिां

 6.2 अनयि अनमुरोखदर प्रखरभूखरयिां

7 बैंक ऋण

 7ए खाद्ानन ऋण

 7.1 ऋण नकदी-ऋण और ओवरड्ाफट

 7.2  दिेी खबल - खरीद ेगए

 7.3  दिेी खबल- भनुाए गए

 7.4  खवदिेी खबल - खरीद ेगए

 7.5 खवदिेी खबल - भनुाए गए

कदस.ं नर.ं कदस.ं कदस.ं नर.ं कदस.ं

कटपपणी : कॉलम (4) एव ं(8) के डेटा अनंखरम हैं।

अकंतम ररपोकटिंग शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में) /अकंतम शुक्ररयार की कस्कत
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors
(` Crore)

Sector

Outstanding as on Growth (%)

Mar.25,
2022 2021 2022

Financial
year so

far
Y-o-Y

Dec.31 Nov.18 Dec.30 2022-23 2022
1 2 3 4 % %

I.     Bank Credit (II+III) 11891314 11582087 12947813 13304393 11.9 14.9
II.    Food Credit 55011 88679 52239 53972 -1.9 -39.1
III.    Non-food Credit 11836304 11493408 12895574 13250421 11.9 15.3
   1.  Agriculture & Allied Activities 1461719 1462086 1595185 1630871 11.6 11.5
   2.  Industry 3156067 3027972 3294514 3291537 4.3 8.7
            2.1  Micro and Small 532792 509395 556127 579070 8.7 13.7
            2.2  Medium 213996 205853 224624 237564 11.0 15.4
            2.3  Large 2409279 2312723 2513763 2474903 2.7 7.0
   3.  Services 3017258 2931207 3315747 3504664 16.2 19.6
            3.1  Transport Operators 155352 147467 161037 164451 5.9 11.5
            3.2  Computer Software 20899 21049 21210 22404 7.2 6.4
            3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 64378 63457 65092 63588 -1.2 0.2
            3.4  Shipping 8436 7475 7206 7307 -13.4 -2.2
            3.5  Aviation 23979 14420 24445 28930 20.6 100.6
            3.6  Professional Services 116742 112954 124321 126739 8.6 12.2
            3.7  Trade 696301 675374 733730 768167 10.3 13.7
                         3.7.1  Wholesale Trade 351213 343121 353789 376414 7.2 9.7
                         3.7.2  Retail Trade 345088 332253 379941 391753 13.5 17.9
            3.8  Commercial Real Estate 291168 294019 304276 309031 6.1 5.1
            3.9  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 1022399 974300 1218791 1320299 29.1 35.5
                         3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 282048 267204 307661 311071 10.3 16.4
                         3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 137084 108726 178024 181330 32.3 66.8
            3.10  Other Services 617603 620693 655639 693750 12.3 11.8
   4.  Personal Loans 3381699 3274532 3800330 3935144 16.4 20.2
            4.1  Consumer Durables 27628 25102 35658 36640 32.6 46.0
            4.2  Housing 1684424 1634687 1843862 1898411 12.7 16.1
            4.3  Advances against Fixed Deposits 78730 80026 96188 109937 39.6 37.4
            4.4  Advances to Individuals against share & bonds 6161 5968 6758 6806 10.5 14.0
            4.5  Credit Card Outstanding 147789 141751 173424 180090 21.9 27.0
            4.6  Education 82723 81933 91069 92754 12.1 13.2
            4.7  Vehicle Loans 402689 388737 468088 484747 20.4 24.7
            4.8  Loan against gold jewellery 73942 75761 83755 84256 13.9 11.2
            4.9  Other Personal Loans 877613 840568 1001529 1041502 18.7 23.9
     5.  Priority Sector (Memo)   
            (i) Agriculture & Allied Activities 1484923 1457894 1631458 1673097 12.7 14.8
            (ii) Micro & Small Enterprises 1377848 1372858 1457114 1526256 10.8 11.2
            (iii) Medium Enterprises 351900 340564 369403 386473 9.8 13.5
            (iv) Housing 616814 587417 613395 617924 0.2 5.2
             (v) Education Loans 58118 59599 58887 58998 1.5 -1.0
            (vi) Renewable Energy 3538 2112 4177 4782 35.2 126.5
            (vii) Social Infrastructure 2483 2650 2394 2473 -0.4 -6.7
            (viii) Export Credit 23621 25954 15506 15673 -33.6 -39.6
            (ix) Others 37159 39615 50219 52093 40.2 31.5
            (x) Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 1180928 1141715 1361042 1381194 17.0 21.0

Note 1: Data are provisional. Bank credit, Food credit and Non-food credit data are based on Section-42 return, which covers all scheduled commercial banks 
(SCBs), while sectoral non-food credit data are based on sector-wise and industry-wise bank credit (SIBC) return, which covers select banks accounting for about 
93 per cent of total non-food credit extended by all SCBs .
Note 2: With effect from January 2019, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of the existing components
published earlier have undergone changes.  
Note 3: Credit data are adjusted for past reporting errors by select SCBs from December 2021 onwards.

1

2

3

4
5

1 NBFCs include HFCs, PFIs, Microfinance Institutions (MFIs), NBFCs engaged in gold loan and others.
2 “Other Services” include Mutual Fund (MFs), Banking and Finance other than NBFCs and MFs and other services which are not indicated elsewhere under services.

3 “Agriculture and Allied Activities” under the priority sector also include priority sector lending certificates (PSLCs). 
4 “Micro and Small Enterprises” under the priority sector include credit to micro and small enterprises in industry and services sectors and also include PSLCs.
5 “Medium Enterprises” under the priority sector include credit to medium enterprises in industry and services sectors.

of which,

(Micro and Small, Medium and Large )

स.ं 15ः प्रमखु क्ते्रों द्यारया सकल बैंक ऋण कया अकभकन्ोजन
(` कररोड़)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी्  
रर्ष में अब 

तक
रर्ष-दर-रर्ष

क्ते्र 

कदस.ं 31 नर.ं 18 कदस.ं 30

कटपपणी : 1. रेटया अनकंतम हैं। सकल बैंक ऋण और गैर -खयाद्य ऋण कया रयाटया ियारया -42 ररटन्ष पर आियाररत है, कजसमें सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों को (एससीबी) शयाकमल 
कक्या ग्या है, जब कक क्ते्ररयार गैर-खयाद्य ऋण रेटया क्ते्र-रयार पर और उद्योग-रयार  बैंक ऋण(एसआईबीसी) ररटन्ष, के आियार पर हैं। कजसमें सभी अनसुटूकचत रयाकणक््क बैंकों द्यारया 
कुल खयादे्यतर ऋण के लगभग 93 प्रकतशत के चुकनदंया बैंकों को समयाकरष्ट कक्या ग्या है। कटपपणी 2:  जनररी 2021 स,े क्ते्री् ऋण रेटया सशंोकित प्रयारूप पर आियाररत हैं, कजसके 
कयारण पहले प्रकयाकशत कुछ मौजटूदया रटकों के मयान और रृकद्ध दर में कुछ बदलयार हुए हैं। कटपपणी 3: चुकनदंया एससीबी द्यारया कपछली ररपोकटिंग त्रकुट्ों के कलए बैंकों की ऋण रृकद्ध को 
समया्ोकजत कक्या जयातया है।
1. एनबीएफसी के अरंग्तर एचएफसी, ्ीएफआई, माइक्ररोफाइनेंस सं् ्ाए ं(एमएफआई), ्वण्त ऋण से जडु़ी एनबीएफसी और अनयि िाखमल हैं। 
2. अनयि सेवाओ ंके अरंग्तर मयूिचअुल फंड, एनबीएफसी और एमएफ के अलावा बैंखकंग व खवत् र्ा अनयि सेवाए ंजरो सेवाओ ंके अरंग्तर अनयित्र नहीं दिा्तए गए हैं।  
3. कृखष और उससे समबधि कायि्तकला्ों के अरंग्तर प्रा्खमकरा- प्राति के्त्र उिार प्रमाण्त्र (्ीएसएलसी) भी िाखमल है। 
4. सूक्म और लघ ुउद्मों में खवखनमा्तण और सेवा के्त्र के अरंग्तर  सूक्म और लघ ुउद्मों करो ऋणऔर ्ीएसएलसी भी िाखमल हैं।  
5. 'मधयिम उद्मों' में खवखनमा्तण और सेवा के्त्र के अरंग्तर मधयिम उद्मों करो ऋण िाखमल हैं। 

I. सकल बैंक ऋण (II+III)
II. खयाद्ययानन ऋण
III. गैर-खयाद्ययानन ऋण
 1. कृकर और सबंद्ध गकतकरकि्यां
 2. उद्योग
  2.1 सूक्म और लघु1
  2.2 मझाैले
  2.3 बडे़
 3. सरेयाएं
  3.1 ्ररवहन ्ररचालक
  3.2 कम्पयूिटर सॉफटवेयिर
  3.3 ्यि्तटन, हरोटल और रे् ररां
  3.4 खिख्गं
  3.5 नौवहन
  3.6 ्ेिेवर सेवाएं
  3.7 वयिा्ार
   3.7.1 ्रोक वयिा्ार
   3.7.2 खदुरा वयिा्ार
  3.8 वाखणख्यिक ््ावर सं् दा
  3.9 गैर -बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिा ँ(एनबीएफसी)2 खजसमें से 
   3.9.1 आवास खवत् कं्खनयिां (एचएफसी) 
   3.9.2 सरकारी खवत्ीयि सं् ्ाए ं(्ीएफआई) 
  3.10 अनयि सेवाए ं3

 4 रै्कतिक ऋण
  4.1 उ्भरोक्ा खटकाऊ व्रएुं
  4.2 आवास
  4.3 मीयिादी जमाराखि की जमानर ्र अखग्रम
  4.4 िेयिरों और बाडंों की जमानर ्र वयिखक्यिों करो अखग्रम
  4.5 के्रखडट काड्त बकायिा
  4.6 खिक्ा
  4.7 वाहन ऋण 
  4.8  सरोने के आभूषण ्र ऋण 
  4.9 अनयि वैयिखक्क ऋण
 5. प्रया्कमकतया प्रयाप्त क्ते्र (मेमो)
  (i) कृखष और सबंधि गखरखवखियिां4
  (ii) सूक्म और लघ ुउद्म5

  (iii) मधयिम उद्म 6 
  (iv) आवास
  (v) खिक्ा ऋण
  (vi) नवीकरणीयि ऊजा्त 
  (vii) सरोिल इंफ्ा्ट्कचर 
  (viii) खनयिा्तर ऋण 
  (ix) अनयि 
  (x) नेट ्ीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सखहर कमजरोर वग्त 

मयाच्ष 25, 
2022
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(` Crore)

Industry

Outstanding as on Growth (%)

Mar. 25,
2022

2021 2022 Financial
year so far Y-o-Y

Dec. 31 Nov.18 Dec. 30 2022-23 2022

1 2 3 4 % %
2  Industries (2.1 to 2.19) 3156067 3027972 3294514 3291537 4.3 8.7
2.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 49135 48973 52338 53331 8.5 8.9
2.2    Food Processing 173246 167771 159064 174703 0.8 4.1
          2.2.1  Sugar 26307 21374 16868 17882 –32.0 –16.3
          2.2.2  Edible Oils & Vanaspati 18246 17944 16710 18806 3.1 4.8
          2.2.3  Tea 5728 5993 5985 5419 –5.4 –9.6
          2.2.4  Others 122965 122459 119501 132596 7.8 8.3
2.3    Beverage & Tobacco 18176 17351 20057 19974 9.9 15.1
2.4    Textiles 224026 217149 211566 217966 –2.7 0.4
          2.4.1  Cotton Textiles 90384 87516 81723 84820 –6.2 –3.1
          2.4.2  Jute Textiles 3509 2909 3731 3864 10.1 32.8
          2.4.3  Man-Made Textiles 38371 37961 38689 39737 3.6 4.7
          2.4.4  Other Textiles 91761 88762 87423 89544 –2.4 0.9
2.5    Leather & Leather Products 11573 11213 11311 11629 0.5 3.7
2.6    Wood & Wood Products 16294 15852 17697 18418 13.0 16.2
2.7    Paper & Paper Products 40565 40244 41565 42468 4.7 5.5
2.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 107333 107041 148211 163677 52.5 52.9
2.9    Chemicals & Chemical Products 196363 187453 215902 217102 10.6 15.8
          2.9.1  Fertiliser 33160 30462 33894 33761 1.8 10.8
          2.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 61093 57744 65792 66499 8.8 15.2
          2.9.3  Petro Chemicals 19622 21888 23121 21087 7.5 –3.7
          2.9.4  Others 82486 77360 93095 95755 16.1 23.8
2.10  Rubber, Plastic & their Products 72013 67527 75954 77626 7.8 15.0
2.11  Glass & Glassware 5952 5921 6607 7117 19.6 20.2
2.12  Cement & Cement Products 47910 47949 51177 53224 11.1 11.0
2.13  Basic Metal & Metal Product 288531 276737 311249 329646 14.2 19.1
          2.13.1  Iron & Steel 187584 179811 211112 223934 19.4 24.5
          2.13.2  Other Metal & Metal Product 100946 96926 100137 105712 4.7 9.1
2.14  All Engineering 167966 158894 170101 172177 2.5 8.4
          2.14.1  Electronics 38179 38149 40027 39743 4.1 4.2
          2.14.2  Others 129787 120745 130074 132434 2.0 9.7
2.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 89896 85991 93061 96797 7.7 12.6
2.16  Gems & Jewellery 80512 72065 73749 77604 –3.6 7.7
2.17  Construction 117724 115383 118548 117229 –0.4 1.6
2.18  Infrastructure 1195027 1137078 1234559 1197256 0.2 5.3
          2.18.1  Power 611410 595098 624479 609091 –0.4 2.4
          2.18.2  Telecommunications 130318 109049 128906 114852 –11.9 5.3
          2.18.3  Roads 270395 252608 283074 284203 5.1 12.5
          2.18.4  Airports 6646 7583 9072 8956 34.8 18.1
          2.18.5  Ports 8886 9441 8188 7834 –11.8 –17.0
          2.18.6  Railways 10512 10100 11290 11201 6.6 10.9
          2.18.7  Other Infrastructure 156860 153201 169550 161119 2.7 5.2
2.19  Other Industries 253823 247379 281798 243592 –4.0 –1.5

No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

Note : With effect from January 2019, sectoral credit data are based on revised format due to which values and growth rates of some of
the existing components published earlier have undergone some changes.

स.ं 16ः सकल बैंक ऋण कया उद्योग-रयार अकभकन्ोजन
(` कररोड़)

बकया्या कस्कत रृकद्ध (%)

करत्ी् रर्ष में 
अब तक रर्ष-दर-रर्ष

उद्योग

कदस.ं 31 कदस.ं 30नर.ं 18

2 उद्योग (2.1 स े2.19) 
2.1 खनन और उतखनन (को्लया सकहत)
2.2 खयाद्य प्रससंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खाद् रेल और वन््खर
 2.2.3 चायि
 2.2.4 अनयि
2.3 पे् पदया ््ष और तबंयाकटू
2.4 रस्त्र
 2.4.1 सूरी वस्त्र
 2.4.2 जूट से बने वस्त्र
 2.4.3 मानव-खनखम्तर वस्त्र
 2.4.4 अनयि वस्त्र
2.5 चमडया और चमड ेस ेबन ेउतपयाद
2.6 लकडी और लकडी स ेबन ेउतपयाद
2.7 कयाग़ज़ और कयाग़ज़ स ेबन ेउतपयाद
2.8 पेट्ोकल्म, को्लया उतपयाद और आक्रक इंिन
2.9 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद
 2.9.1 उवर्तक
 2.9.2 औषखि और दवाइयिां
 2.9.3 ्ेट्रो केखमकलस
 2.9.4 अनयि
2.10 रबड, पलयाकसटक और उनके उतपयाद
2.11 कयाचं और कयाचं के सयामयान
2.12 सीमनेट और सीमेनट स ेबन ेउतपयाद
2.13 मटूल ियातु और ियातु उतपयाद
 2.13.1 लरोहा और ्टील
 2.13.2 अनयि िार ुऔर िार ुसे बने उत्ाद
2.14 सभी अकभ्याकंत्रकी
 2.14.1 इलेकट्ाखनकस
 2.14.2 अनयि
2.15 रयाहन, रयाहन के पुजवे और परररहन उपसकर
2.16 रतन और आभटूरण
2.17 कनमया्षण
2.18 इनफ्यासट्कचर
 2.18.1 ् ॉवर
 2.18.2 दूरसचंार
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड्डा 
 2.18.5 बदंरगाह 
 2.18.6 रलेवे 
 2.18.7 अनयि इनफ्ा्ट्कचर
2.19 अन् उद्योग

कटपपणी : जनवरी 2019 से, के्त्रीयि ऋण डेटा सिंरोखिर प्रारू् ्र आिाररर हैं, खजसके कारण ्हले प्रकाखिर कुछ मौजूदा घटकों के मान और खवकास दर में कुछ बदलाव हुए हैं। 

मयाच्ष 25, 
2022
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2021 2022

Nov, 26 Sep, 30 Oct, 07 Oct, 21 Oct, 28 Nov, 04 Nov, 18 Nov, 25

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 33 32 33 33 33 33 33 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 126631.3 124590.8 126562.6 126803.0 126637.1 126360.6 126894.1 127382.3

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 23568.9 24874.3 26059.9 26251.7 25889.7 25512.5 25577.6 24931.7

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 5294.8 6051.1 6093.9 6012.5 6211.1 5886.2 5568.0 5197.9

2.1.1.2 Others 13473.5 12836.4 14253.5 14361.5 14276.2 14104.1 14228.8 14221.3

2.1.2 Borrowings from Banks 150.0 699.7 799.6 749.5 399.7 399.9 404.9 624.7

2.1.3 Other Demand Liabilities 4650.6 5287.2 4912.9 5128.3 5002.6 5122.2 5376.0 4887.9

2.2 Time Liabilities 175629.1 172837.7 172577.1 171821.7 171886.4 171587.7 171549.2 172191.9

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 59386.8 56993.6 55836.1 54914.6 55727.0 54916.2 54040.1 54088.1

2.2.1.2 Others 113157.7 111754.4 112309.1 112441.5 112360.9 112256.5 112665.3 113161.0

2.2.2 Borrowings from Banks 910.1 1580.1 2080.1 2120.1 1441.3 2016.3 2433.3 2519.3

2.2.3 Other Time Liabilities 2174.4 2509.7 2351.8 2345.5 2357.3 2398.6 2410.4 2423.5

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 35.0 35.0 35.0 35.0 35.0 35.0 35.0

4 Borrowings from a notified ban 62398.8 70718.0 70049.4 68792.2 76583.1 75852.3 73458.8 73686.9

4.1 Demand 12380.4 13633.4 13623.2 16862.7 15999.9 15799.9 15528.3 15498.3

4.2 Time 50018.4 57084.6 56426.3 51929.6 60583.2 60052.4 57930.5 58188.6

5 Cash in Hand and Balances wi 9075.7 10969.0 10137.6 10492.0 10490.1 10600.3 10229.6 10166.0

5.1 Cash in Hand 691.6 821.6 809.9 758.5 814.7 802.1 867.6 777.6

5.2 Balance with Reserve Bank 8384.1 10147.4 9327.7 9733.5 9675.4 9798.1 9362.0 9388.3

6 Balances with Other Banks in 1215.4 1520.6 1396.1 1352.8 1407.8 1364.8 1560.4 1557.2

7 Investments in Government Se 73814.2 72520.1 73255.5 73448.2 74182.9 73637.4 73166.1 72325.9

8 Money at Call and Short Notic 21853.7 18267.2 17881.7 15981.1 21439.7 21003.3 17899.7 18018.5

9 Bank Credit (10.1+11) 107879.4 121551.1 121730.1 120921.6 120927.0 120809.3 120186.2 120652.2

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 107858.5 121528.1 121709.0 120901.6 120906.9 120769.5 120147.3 120612.7

10.2 Due from Banks 99264.9 115486.6 115443.1 115130.2 117333.9 117079.2 117456.0 117682.0

11 Bills Purchased and Discount 20.8 23.1 21.1 20.1 20.1 39.7 38.8 39.5

   Item

2020-21   

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 125859.6

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 23736.9

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 4896.9

                     2.1.1.2 Others 13,899.4

             2.1.2 Borrowings from Banks 0.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 4940.6

     2.2 Time Liabilities 179957.5

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 65333.7

                    2.2.1.2 Others 111960.2

           2.2.2 Borrowings from Banks 630.0

           2.2.3 Other Time Liabilities 2033.7

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 63559.8

     4.1 Demand 15691.8

     4.2 Time 47868.0

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 8151.1

     5.1 Cash in Hand 570.3

     5.2 Balance with Reserve Bank 7580.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 1148.1

  7 Investments in Government Securities 64455.2

  8 Money at Call and Short Notice 28835.7

  9 Bank Credit (10.1+11) 114631.6

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 114612.1

     10.2 Due from Banks 89429.1

 11 Bills Purchased and Discounted 19.5

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Crore)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of Indiaस.ं 17: भयारती् ररज़र्ष बैंक में रया्् सहकयारी बैंकों के खयाते
(` कररोड़)

मद

सूचना दनेे वाले बैंकों की सं् यिा

1  कुल जमयारयाकश्या ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2  मांग और मीयिादी दयेिराएं

 2.1 मयागं दे्तयाएं

  2.1.1 जमाराखियिां

   2.1.1.1 अरंर-बैंक

   2.1.1.2 अनयि

  2.1.2 बैंकों से उिार

  2.1.3 अनयि मांग दयेिराएं

 2.2 मी्यादी दे्तयाएं

  2.2.1 जमाराखियिां

   2.2.1.1 अरंर-बैंक

   2.2.1.2 अनयि

  2.2.2 बैंकों से उिार

  2.2.3 अनयि मीयिादी दयेिराएं

3 ररज़व्त बैंक से उिार

4 अखिसूखचर बैंक/रा्यि सरकार से उिार

 4.1 मांग

 4.2 मीयिादी

5 उपलबि नकदी और ररज़र्ष बैंक के पयास शेर

 5.1 उ्ल्ि नकदी

 5.2 ररज़व्त बैंक के ्ास िेष

6 चयालटू खयाते में अन् बैंकों के पयास शेर

7 सरकयारी प्रकतभटूकत्ों में कनरेश

8 मयागं और अलप सटूचनया पर मदु्या

9 बैंक ऋण (10.1+11)

10 अखग्रम

 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओररड्याफट

 10.2 बैकों से प्रा्पयि राखि

11 खरीद ेऔर भनुाए गए खबल

नर.ं 26 कसत.ं 30 अकटटू . 07 अकटटू . 21 अकटटू . 28 नर.ं 04 नर.ं 18 नर.ं 25

कन्त अकंतम शुक्ररयार (मयाच्ष के सबंिं में)/अकंतम शुक्ररयार/कन्त शुक्ररयार की कस्कत
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No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Rural Urban Combined

Dec.21 Nov.22 Dec.22(P) Dec.21 Nov.22 Dec.22(P) Dec.21 Nov.22 Dec.22(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

165.8 176.6 174.4 172.2 181.3 178.6 168.2 178.3 175.9

147.4 166.9 168.8 151.6 168.4 170.2 148.7 167.4 169.2

197.0 207.2 206.9 202.2 213.4 212.8 198.8 209.4 209.0

176.5 180.2 189.1 180.0 183.2 192.0 177.9 181.4 190.2

159.8 172.3 173.4 160.0 172.3 173.8 159.9 172.3 173.5

195.8 194.0 194.0 173.5 180.0 179.2 187.6 188.9 188.6

152.0 159.1 156.7 158.3 162.6 159.5 154.9 160.7 158.0

172.3 171.6 150.2 219.5 205.5 178.7 188.3 183.1 159.9

164.5 170.2 170.5 164.2 171.0 171.3 164.4 170.5 170.8

120.6 121.5 121.2 121.9 123.4 123.1 121.0 122.1 121.8

171.7 204.8 207.5 168.2 198.8 200.5 170.5 202.8 205.2

169.7 176.4 176.8 156.5 162.1 162.8 164.2 170.4 171.0

175.1 186.9 187.6 178.2 192.4 193.3 176.5 189.5 190.2

190.8 195.5 195.9 196.8 200.6 201.0 192.4 196.9 197.3

171.2 186.9 187.8 160.7 174.7 175.7 167.0 182.1 183.0

171.8 187.2 188.1 163.3 176.7 177.7 168.5 183.1 184.0

167.3 185.2 185.9 146.7 163.5 164.3 158.7 176.2 176.9

-- -- -- 163.4 171.8 170.7 163.4 171.8 170.7

165.6 181.9 182.8 161.7 180.3 180.9 164.1 181.3 182.1

166.0 174.6 175.5 157.8 167.4 168.2 162.0 171.1 172.0

163.9 175.5 176.4 156.0 166.9 167.2 160.2 171.4 172.1

174.0 182.3 183.5 165.1 175.8 177.2 170.6 179.8 181.1

160.1 167.5 167.8 151.8 158.9 159.3 155.7 163.0 163.3

164.5 170.8 171.2 157.6 166.7 167.1 160.6 168.5 168.9

169.7 176.9 177.3 160.6 171.5 171.8 164.4 173.7 174.1

162.8 173.4 175.7 162.4 173.8 176.0 162.6 173.6 175.8

167.0 177.8 177.1 165.2 175.0 174.1 166.2 176.5 175.7

Group/Sub group 2021-22   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 162.8 168.7 165.0

  1.1 Cereals and products 146.4 150.4 147.6

  1.2 Meat and fish 200.4 206.5 202.6

  1.3 Egg 173.3 176.0 174.4

  1.4 Milk and products 158.3 159.0 158.6

  1.5 Oils and fats 192.2 172.4 184.9

  1.6 Fruits 155.3 163.5 159.2

  1.7 Vegetables 156.1 192.8 168.5

  1.8 Pulses and products 164.1 164.4 164.2

  1.9 Sugar and confectionery 117.4 119.1 118.0

  1.10 Spices 171.2 167.5 170.0

  1.11 Non-alcoholic beverages 167.8 154.7 162.3

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 173.0 175.8 174.3

2 Pan, tobacco and intoxicants 190.3 196.5 191.9

3 Clothing and footwear 168.2 158.4 164.3

  3.1 Clothing 168.8 160.9 165.7

  3.2 Footwear 164.5 144.7 156.3

4 Housing -- 163.0 163.0

5 Fuel and light 164.0 159.8 162.4

6 Miscellaneous 164.1 156.1 160.2

  6.1 Household goods and services 161.8 153.5 157.9

  6.2 Health 172.0 163.3 168.6

  6.3 Transport and communication 157.9 150.0 153.7

  6.4 Recreation and amusement 162.7 154.8 158.2

  6.5 Education 168.4 160.1 163.5

  6.6 Personal care and effects 161.3 160.8 161.1

General Index (All Groups) 164.5 163.1 163.8

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

P: Provisional 
No. 19: Other Consumer Price Indices

2021 2022
Dec. Nov. Dec.

4 5 6

125.4 132.5 132.3

1097 1167 1167

1106 1178 1179

Item Base Year Linking
Factor

2021-22

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 123.6

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1075

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 1084

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2021-22 2021 2022

Dec. Nov. Dec.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 47999 47890 51874 53941
2  Silver (    per kilogram) 65426 61280 60968 66698

`

`

स.ं 18ः उपभोतिया मटूल् सटूचकयाकं (आियारः 2012=100)

स.ं 19ः अन् उपभोतिया मटूल् सटूचकयाकं

स.ं 20ः मुबंई में सोन ेऔर चयादंी कया मयाकसक औसत मटूल्

समटूह/उप समटूह ग्यामीण
ग्यामीण शहरी कमकशत कदस.ं'22(अ) कदस.ं'21कदस.ं '21 नर.ं'22 कदस.ं'22(अ)नर.ं'22 कदस.ं'21 कदस.ं'22(अ)नर.ं'22

शहरी कमकशत

1 खयाद्य और पे् पदया ््ष
 1.1 अनाज और उत्ाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दूि और उत्ाद
 1.5 रेल और चबषी
 1.6 फल
 1.7 स्जी
 1.8 दाल और उत्ाद
 1.9 चीनी और उत्ाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर निीले ्ेयि ्दा ््त
 1.12 रैयिार भरोजन, नाशरा, खमठाई
2 पयान, तबंयाकटू  और मयादक पदया ््ष
3 कपडया और जटूते
 3.1 क्ड़ा
 3.2 जूरे
4 आरयास
5 ईिंन और लयाइट
6 करकरि
 6.1 घरलूे सामान और सेवा
 6.2 ्वा््थयि
 6.3 ्ररवहन और सचंार
 6.4 मनरोरजंन
 6.5 खिक्ा
 6.6 वयिखक्गर दखेभाल और प्रभाव
सयामयान् सटूचकयाकं (सभी समटूह)
स्ोत: राष्ट्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी और कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्रालयि, भारर सरकार। 
अ: अनकंतम

मद

स्ोत: श्रम ्यूिररो, श्रम और ररोजगार मंत्रालयि, भारर सरकार।

आियार रर्ष ्ोजक कयारक

1 औद्रोखगक कामगार उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

2 कृखष श्रखमक उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

3 ग्रामीण श्रखमक उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक

कदस.ं नर.ं कदस.ं

कदस.ं नर.ं कदस.ं
मद

1 मानक ्वण्त (` प्रखर 10 ग्राम)
2 चांदी (` प्रखर खकलरोग्राम)
स्ोत: मुंबई में सरोने और चांदी के मूलयि के खलए भारर बखुलयिन एडं ्वैलस्त एसरोखसएिन खल., मुंबई। ।

कीमर और उत्ादन
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प्् भयारयाकं 2020-21 2021 2022

कदस.ं अकटटू . नर.ं (अ) कदस.ं (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी प्् रसतुएँ 100.000 139.4 143.3 152.9 152.1 150.4
1.1 प्रया्कमक रसतुएं 22.618 160.7 168.4 181.2 177.7 172.4
 1.1.1 खयाद्य रसतुएं 15.256 167.3 176.7 186.1 180.2 174.5
  1.1.1.1 खाद्ानन (अनाज+ दाल) 3.462 163.5 165.1 179.6 181.9 184.2
  1.1.1.2 फल और सख्जयिाँ 3.475 187.6 226.9 230.8 202.0 173.4
  1.1.1.3 दूि 4.440 156.9 157.3 166.7 167.0 168.3
  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 164.0 161.5 167.8 166.7 166.9
  1.1.1.5 मसाले 0.529 159.8 165.9 191.2 193.0 191.5
  1.1.1.6 अनयि खाद् व्रएुं 0.948 168.3 170.3 180.0 182.8 181.3
 1.1.2 खयादे्यतर रसतुएं 4.119 158.1 164.6 166.0 168.2 170.7
  1.1.2.1 फाइबर 0.839 158.4 164.6 193.1 193.6 188.1
  1.1.2.2 खरलहन 1.115 214.4 210.1 189.0 199.7 200.0
  1.1.2.3 अनयि खाद्ेरर व्रएुं 1.960 119.9 123.8 127.5 131.3 134.4
  1.1.2.4 ्षु््रोत्ादन 0.204 217.0 309.8 298.5 247.6 288.6
    1.1.3 खकनज 0.833 197.2 204.7 196.8 196.7 198.7
  1.1.3.1 िाखतवक खखनज 0.648 193.3 200.9 182.6 182.6 183.5
  1.1.3.2 अनयि खखनज 0.185 211.0 218.2 246.6 246.2 252.0
   1.1.4 कचचया तेल और नैसकग्षक गैस 2.410 110.3 109.3 170.7 171.2 152.7
1.2 ईिंन और कबजली 13.152 124.6 133.8 158.0 159.6 158.0
    1.2.1 कोल 2.138 129.0 130.9 134.3 134.3 134.3
  1.2.1.1 कुखकंग करोल 0.647 143.0 143.4 143.4 143.4 143.4
  1.2.1.2 नॉन-कुखकंग करोल 1.401 119.8 119.8 119.8 119.8 119.8
  1.2.1.3 खलगनाइट 0.090 170.5 212.6 294.3 294.3 294.3
 1.2.2 खकनज तेल 7.950 126.2 134.0 166.4 172.4 164.4
  1.2.3 कबजली 3.064 117.4 135.3 152.9 144.0 157.7
1.3 करकनकम्षत उतपयाद 64.231 135.0 136.5 141.9 141.5 141.1
    1.3.1 खयाद्य उतपयादों कया करकनमया्षण 9.122 157.9 156.6 163.7 164.6 163.3
  1.3.1.1 मांस का ्रररक्ण और प्रसं् करण 0.134 142.8 143.7 140.9 139.4 142.5
  1.3.1.2 मछली, क्र्टेखियिस,मरोल्क और उनके उत्ादों का प्रसं् करण एव ं्रररक्ण 0.204 144.1 149.1 139.2 140.1 142.7
  1.3.1.3 फल और सख्जयिों का ्रररक्ण और प्रसं् करण 0.138 122.3 120.9 127.4 127.4 127.5
  1.3.1.4 सख्जयिां और ्ि ुरेल एव ंचबषी 2.643 187.2 180.1 173.3 174.8 169.2
  1.3.1.5 डेयिरी उत्ाद 1.165 149.4 148.3 168.2 168.4 169.6
  1.3.1.6 अनाज खमल के उत्ाद 2.010 145.6 146.5 165.1 165.9 167.4
  1.3.1.7 ्टाच्त और ्टाच्त के उत्ाद 0.110 133.3 138.3 163.6 160.7 158.1
  1.3.1.8 बेकरी उत्ाद 0.215 146.2 150.0 163.4 163.5 166.1
  1.3.1.9 चीनी,गडु़ और िहद 1.163 122.9 125.1 127.3 128.1 127.7
  1.3.1.10 करोक, चॉकलेट और चीनी कनफेकिनरी 0.175 130.5 132.0 135.4 136.4 138.3
  1.3.1.11 मैक्ररोनी, नूडलस, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बने उत्ाद 0.026 136.7 131.4 162.5 159.8 148.7
  1.3.1.12 चायि और कॉफी उत्ाद 0.371 171.1 175.4 178.5 177.0 172.7
  1.3.1.13 प्रसं् कृर मसाले और नमक 0.163 157.5 157.4 178.0 178.4 181.8
  1.3.1.14 प्रसं् कृर रैयिार खाद् ्दा ््त 0.024 137.0 136.3 142.9 142.0 140.4
  1.3.1.15 ्वा््थयि ्ूरक 0.225 153.5 153.1 183.8 182.2 181.8
  1.3.1.16 ्ि ुके खलए रैयिार खाद् 0.356 200.9 199.5 206.5 212.4 208.8
 1.3.2 पे् पदया्थों कया करकनमया्षण 0.909 126.8 127.2 129.1 128.8 129.5
  1.3.2.1 िराब और ख््रीट 0.408 123.6 124.1 129.7 130.0 131.4
  1.3.2.2 मालट खलकर और मालट 0.225 130.5 131.1 135.1 133.8 134.3
  1.3.2.3 िीरल ्ेयि,खमनरल वॉटर और बरोरलबनद  ्ानी के अनयि उत्ाद 0.275 128.6 128.5 123.3 122.9 122.9
 1.3.3 करकनकम्षत तबंयाकटू  उतपयाद 0.514 160.2 161.9 164.2 165.4 164.3
  1.3.3.1 रंबाकू के उत्ाद 0.514 160.2 161.9 164.2 165.4 164.3

स.ं 21ः ्ोक मटूल् सटूचकयाकं
(आिारः 2011-12=100)
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कदस.ं अकटटू . नर.ं (अ) कदस.ं (अ)

   1.3.4 रस्त्र करकनमया्षण 4.881 135.2 139.2 142.5 140.3 138.4
  1.3.4.1 िागों की कराई और वस्त्र रैयिार करना 2.582 128.2 133.4 132.0 128.6 125.5
  1.3.4.2 बनुाई और रैयिार वस्त्र 1.509 146.8 149.7 160.1 159.5 158.9
  1.3.4.3 बनेु हुए और क्रॉखचडेट फेखरिकस 0.193 125.5 127.5 132.5 130.6 127.6
  1.3.4.4 क्ड़ों करो छरोड़कर खनखम्तर वस्त्र सामग्री 0.299 138.7 141.1 155.2 154.1 153.2
  1.3.4.5 डरोररयिा,ँ र्सी, सरुली और नेखटंग 0.098 168.5 167.1 156.2 151.9 151.7
  1.3.4.6 अनयि वस्त्र 0.201 126.2 129.3 130.4 130.6 131.5
   1.3.5 करकनकम्षत तै्यार रस्त्र 0.814 143.1 144.7 149.3 149.4 149.9
  1.3.5.1 फर से बने वस्त्रों करो छरोड़कर बनेु हुए रैयिार वस्त्र 0.593 142.0 143.2 147.9 147.8 148.6
  1.3.5.2 बनेु हुए क्रॉख्चटेड वस्त्र 0.221 145.8 148.7 153.3 153.5 153.6
 1.3.6 चमडया और उसस ेबन ेहुए उतपयाद कया करकनमया्षण 0.535 119.2 119.8 122.2 122.6 121.7
      1.3.6.1 चमडे़ की टैखनंग और डे्खसगं; डे्खसगं और फर की रगंायिी 0.142 103.4 104.3 103.9 105.2 104.0
      1.3.6.2 सामान, हैंडबैग, काठी और दरोहन 0.075 141.5 142.6 140.8 141.9 141.0
      1.3.6.3 जूरे-च्प्ल 0.318 121.0 121.4 126.0 125.8 125.1
 1.3.7 लकडी के करकनमया्षण और लकडी और कॉक्ष  के उतपयाद 0.772 141.0 142.5 142.9 143.3 143.7
      1.3.7.1 आरा खमखलंग और लकड़ी के उत्ाद 0.124 128.8 131.2 138.7 138.5 139.3
      1.3.7.2 खवखनयिर िीट,्पलायिवडु का खवखनमा्तण,लॅखमन बरोड्त,्ाखट्तकल बरोड्तऔर अनयि ्ॅनल 

और बरोड्त
0.493 141.9 143.1 141.1 141.0 141.3

      1.3.7.3 खबलडरों की बढ़ईगीरी 0.036 193.9 194.5 205.7 206.6 206.6
      1.3.7.4 लकड़ी के खड्बे 0.119 134.1 135.9 136.0 139.2 139.2
 1.3.8 कयागज़ और कयागज़ के उतपयाद कया करकनमया्षण 1.113 137.5 141.2 152.8 151.2 148.2
      1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बरोड्त 0.493 141.4 145.3 159.3 158.3 156.6
      1.3.8.2 लहरदार कागज़ और ्े्र बरोड्त और कागज़ के ्ात्र और ्े्र बरोड्त 0.314 137.8 139.3 150.1 148.3 145.3
      1.3.8.3 कागज़ की अनयि सामग्री और ्े्र बरोड्त 0.306 131.0 136.5 145.2 142.7 137.8
 1.3.9 मदु्ण और ररकयारवेर मीकर्या कया पुनरुतपयादन 0.676 157.8 162.6 172.4 171.8 176.8
      1.3.9.1 मदु्ण 0.676 157.8 162.6 172.4 171.8 176.8
 1.3.10 रसया्न और रयासया्कनक उतपयाद कया करकनमया्षण 6.465 133.5 136.8 146.3 145.3 144.2
      1.3.10.1 मूल रसायिन 1.433 143.8 149.3 159.9 158.3 156.2
      1.3.10.2 उव्तरक और नाइट्रोजन यिौखगक 1.485 129.6 131.1 148.0 148.1 147.6
      1.3.10.3 ्पलाख्टक और खस े्ंखटक रबड़ प्रा्खमक रू् में 1.001 140.3 142.6 140.6 137.5 136.0
      1.3.10.4 कीटनािक और अनयि एग्ररोकेखमकल उत्ाद 0.454 132.1 133.2 144.5 144.9 143.5
      1.3.10.5 ्ेनट, वाखन्ति और समान करोखटंग, मदु्ण ्यिाही और मैख्टकस 0.491 130.4 137.0 145.7 146.2 146.0
  1.3.10.6 साबनु और खडटजजेंट,सफाई और चमकाने की सामग्री, इत्र और िौचालयि 

सफाई की सामग्री
0.612 128.1 130.9 142.8 142.8 142.3

      1.3.10.7 अनयि रासायिखनक उत्ाद 0.692 130.3 134.1 143.3 142.1 141.1
      1.3.10.8 मानव खनखम्तर फाइबर 0.296 106.6 109.2 109.4 106.8 105.7
 1.3.11 फयामया्षस ट्ूकटकलस, औरिी् रसया्न और रनसपकत उतपयाद कया करकनमया्षण 1.993 135.9 136.6 141.2 141.6 141.7
      1.3.11.1 फामा्त्यूिखटकलस, औषिीयि रसायिन और वन््खर उत्ाद 1.993 135.9 136.6 141.2 141.6 141.7
 1.3.12 रबड और पलयाकसटक उतपयाद कया करकनमया्षण 2.299 124.8 127.1 129.2 128.5 128.5
      1.3.12.1 रबड़ टायिर और ट्यूिब,रबड़ टायिर की रीट्ीखडंग और ्नुखन्तमा्तण 0.609 104.3 106.5 113.2 113.7 113.6
      1.3.12.2 रबड़ के अनयि उत्ाद 0.272 101.9 104.6 105.7 105.9 105.9
      1.3.12.3 ्पलाख्टक उत्ाद 1.418 138.0 140.3 140.6 139.3 139.2
 1.3.13 अन् अियाकतरक खकनज उतपयादों कया करकनमया्षण 3.202 123.7 125.1 133.5 134.2 134.7
      1.3.13.1 कांच और कांच उत्ाद 0.295 139.1 143.9 158.7 159.9 163.4
      1.3.13.2 आग ररोिक उत्ाद 0.223 115.6 119.0 119.1 119.1 118.9
      1.3.13.3 खमट्ी से बनी भवन खनमा्तण सामग्री 0.121 119.3 120.9 136.5 139.3 137.5
      1.3.13.4 चीनी खमट्ी के बर्तन और चीनी खमट्ी 0.222 112.9 114.3 117.5 118.5 118.5
      1.3.13.5 सीमेनट,चूना और ्पला्टर 1.645 126.4 127.1 136.7 137.3 137.6

स.ं 21ः ्ोक मटूल् सटूचकयाकं (जारी)
(आिारः 2011-12=100)
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      1.3.13.6 कंक्रीट,सीमेनट और ्पला्टर से बनी व्रएुं 0.292 129.2 129.8 134.3 134.8 134.9

      1.3.13.7 ्त्रों करो काटना,आकार दनेा और सवंारना 0.234 122.2 120.2 125.9 126.1 127.1

      1.3.13.8 अनयि अिाखतवक खखनज उत्ाद 0.169 90.6 96.6 105.4 106.6 106.6

 1.3.14 मटूल ियातुओ ंकया करकनमया्षण 9.646 140.1 141.9 145.6 143.5 143.0

      1.3.14.1 ्टील रैयिार करने में प्रयिकु् सामग्री 1.411 150.8 153.6 155.8 152.6 150.4

  1.3.14.2 िाखतवक लौह 0.653 147.7 145.2 164.2 157.2 157.6

      1.3.14.3 नरम इ््ार-अि्त खनखम्तर इ््ार 1.274 119.1 118.2 126.1 123.8 122.1

      1.3.14.4 नरम इ््ार- लंबे उत्ाद 1.081 137.4 139.0 147.9 145.0 145.7

      1.3.14.5 नरम इ््ार- च्टे उत्ाद 1.144 157.5 160.6 148.7 146.4 143.9

      1.3.14.6 ्टेनलेस ्टील के अखरररक् एलॉयि ्टील-आकार 0.067 133.7 130.7 149.0 144.7 141.4

      1.3.14.7 ्टेनलेस ्टील अि्त खनखम्तर 0.924 141.7 142.8 146.1 143.2 142.0

      1.3.14.8 ्ाइ् और ट्यूिब 0.205 155.9 161.8 175.6 174.4 171.7

      1.3.14.9 कीमरी िार ुसखहर अलौह िार ु 1.693 139.7 143.8 141.1 140.7 141.9

      1.3.14.10 काख्टंग 0.925 118.9 120.7 130.6 131.7 132.6

      1.3.14.11 ्टील से गढ़ी व्रएुं 0.271 159.0 160.6 173.4 172.6 175.7

 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोडकर गढ़े हुए ियातु उतपयादों कया करकनमया्षण 3.155 130.5 133.1 137.7 138.3 137.9

      1.3.15.1 इमाररी िार ुउत्ाद 1.031 123.9 124.8 131.3 133.2 132.7

      1.3.15.2 िार ुसे बने टैंक,जलाियि और खड्बे 0.660 156.2 162.1 157.0 156.5 156.3

      1.3.15.3 वाष्् चाखलर जनरटेर, सेंट्ल हीखटंग हॉट वाटर बॉयिलरस्त करो छरोड़कर 0.145 96.1 94.8 103.1 102.7 98.7

      1.3.15.4 िार ुकी फरोखजिंग, दबाना, ्टैख्गं और ररोल फॉखमिंग, ्ाउडर िारकुम्त 0.383 117.5 122.6 135.3 135.9 134.7

      1.3.15.5 कटलरी, ह्र चाखलर उ्करण और सामानयि हाड्तवेयिर 0.208 108.2 109.6 113.2 113.3 113.3

      1.3.15.6 अनयि गढ़े  हुए िार ुउत्ाद 0.728 136.5 138.3 144.2 144.4 144.9

 1.3.16 कंप ट्ूटर, इलेकट्ॉकनक और ऑकपटकल उतपयादों कया करकनमया्षण 2.009 113.7 113.5 117.1 116.9 117.1

      1.3.16.1 इलेकट्ॉखनक ्रुजे 0.402 106.0 107.5 115.6 115.6 115.1

      1.3.16.2 कं्पयूिटर और सबंखंिर उ्करण 0.336 134.7 134.9 134.9 134.9 135.0

      1.3.16.3 सचंार उ्करण 0.310 121.7 120.5 129.6 129.6 130.7

      1.3.16.4 उ्भरोक्ा इलेकट्ाखनकस 0.641 102.1 100.8 100.4 99.5 100.2

      1.3.16.5 मा्ने, जांचने, नेखवगेिन और खनयितं्रण उ्करण 0.181 108.4 108.5 113.5 113.5 112.5

      1.3.16.6 हा् घडी और दीवार घडी 0.076 145.6 145.6 151.6 153.1 151.3

      1.3.16.7 खवभासन, खवद्रु खचखकतसकीयि एव ंखवद्रु उ्चारातमक उ्करण 0.055 106.1 109.2 111.6 111.6 112.2

      1.3.16.8 ऑख्पटकल उ्करण और फरोटरोग्राखफक उ्करण 0.008 98.3 98.4 101.6 101.6 101.7

 1.3.17 इलेककट्कल उपकरण कया करकनमया्षण 2.930 122.3 123.6 129.2 128.8 129.5

      1.3.17.1 खवद्रु मरोटस्त, जनरटेर, ट्ासंफाम्तर और खबजली खवररण और खनयितं्रण सबंिंी उ्करण 1.298 119.7 120.8 128.1 126.6 127.7

      1.3.17.2 बैटरी और एकयिमुयिलेुटर 0.236 121.8 123.8 133.1 133.2 133.5

      1.3.17.3 डेटा सचंरण यिा छखवयिों के सजीव प्रसारण के खलए फाइबर ऑख्पटक केबल 0.133 103.1 100.4 119.9 120.4 118.5

      1.3.17.4 अनयि इलेकट्ाखनक और खबज़ली के वायिर और केबल 0.428 140.7 143.1 141.4 142.7 144.0

      1.3.17.5 वायिररगं सबंिंी चीजें और खबजली के प्रकाि और सजावट के उ्करण 0.263 114.5 115.6 117.5 117.9 117.8

      1.3.17.6 घरलूे उ्करण 0.366 128.4 130.8 134.7 134.6 133.9

      1.3.17.7 अनयि इलेखकट्कल उ्करण 0.206 113.2 113.9 117.5 117.8 119.7

 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों कया करकनमया्षण 4.789 120.0 121.1 126.5 126.6 126.7

      1.3.18.1 इंजन और टबा्तइन,एयिरक्राफट, वाहन और दु् खहयिा वाहनों के इंजन करो छरोड़कर 0.638 119.2 121.4 126.9 126.6 125.7

      1.3.18.2 ररल खबजली उ्करण 0.162 122.1 123.1 127.4 128.3 129.2

      1.3.18.3 अनयि ्ं् , कंपे्रसर, नल और वालव 0.552 115.1 116.4 117.1 117.1 117.5

      1.3.18.4 बेयिररगं, खगयिस्त, गेयिररगं और ड्ाइखवगं उ्करण 0.340 118.1 119.5 124.4 123.9 124.5

      1.3.18.5 ओवन, फनवेस और फनवेस बन्तर 0.008 74.2 73.0 79.9 80.9 81.2

      1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने –उरारने वाले उ्करण 0.285 120.0 122.7 125.9 126.1 126.4
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      1.3.18.7 कायिा्तलयि मिीनरी और उ्करण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

      1.3.18.8 सामानयि प्रयिरोजन के अनयि उ्करण 0.437 133.4 130.6 141.7 142.6 142.5

      1.3.18.9 कृखष और वाखनकी मिीनरी 0.833 128.4 130.5 138.0 138.8 138.6

      1.3.18.10 िार ुखनमा्तण करनेवाली मिीनरी और मिीन टूलस 0.224 114.2 114.6 121.2 121.1 121.1

      1.3.18.11 खनन, उतखनन और खनमा्तण  के खलए मिीनरी 0.371 78.2 78.5 85.2 85.7 86.5

      1.3.18.12 खाद्, ्ेयि और रंबाकू प्रसं् करण के खलए मिीनरी 0.228 130.1 131.0 129.8 127.8 125.3

      1.3.18.13 क्ड़ा,्ररिान और चमडे़ के उत्ादन से जडु़ी मिीनरी 0.192 125.3 125.8 132.6 132.2 133.6

   1.3.18.14 अनयि खविेष प्रयिरोजनों के खलए मिीनरी 0.468 134.7 136.2 141.2 141.6 142.2

  1.3.18.15 अक्यि ऊजा्त उत्ादन मिीनरी 0.046 66.6 66.8 70.3 70.3 69.7

 1.3.19 मोटर रयाहन, टे्लरों और अि्ष-टे्लरों  कया करकनमया्षण 4.969 122.7 124.1 128.1 128.0 127.5

      1.3.19.1 मरोटर वाहन 2.600 122.6 123.5 125.8 126.4 125.7

      1.3.19.2 मरोटर वाहन ्रुजे और सहायिक उ्करण 2.368 122.7 124.7 130.6 129.8 129.4

 1.3.20 अन् परररहन उपकरणों कया करकनमया्षण 1.648 131.7 133.1 137.3 137.5 137.9

      1.3.20.1 जहाजों और  रैरने वाली –व्रओु ंका खनमा्तण 0.117 158.9 158.9 163.6 163.6 163.6

      1.3.20.2 रलेवे इंजन और ररोखलंग ्टाक 0.110 104.4 103.8 104.3 106.1 104.4

      1.3.20.3 मरोटर साइकल 1.302 131.0 132.8 137.4 137.6 138.3

      1.3.20.4 साइकल और अवैि गाडी 0.117 137.2 138.0 140.4 140.2 139.2

      1.3.20.5 अनयि ्ररवहन उ्करण 0.002 135.9 137.4 153.4 154.3 157.7

 1.3.21 फननीचर कया करकनमया्षण 0.727 150.1 154.3 156.2 156.1 157.2

      1.3.21.1 फनषीचर 0.727 150.1 154.3 156.2 156.1 157.2

     1.3.22 अन् करकनमया्षण 1.064 137.9 136.7 144.9 146.9 152.5

      1.3.22.1 आभूषण और सबंखंिर सामग्री 0.996 136.0 134.8 143.4 145.7 151.7

      1.3.22.2 सगंीर उ्करण 0.001 192.3 195.7 194.5 193.9 182.7

      1.3.22.3 खेल के सामान 0.012 140.4 142.5 151.7 152.0 151.9

      1.3.22.4 खेल और खखलौने 0.005 150.9 151.1 159.0 159.3 159.3

      1.3.22.5 खचखकतसा और दरं खचखकतसा उ्करण और सामग्री 0.049 171.8 171.1 170.5 168.0 168.0

2 खयाद्य सटूचकयाकं 24.378 163.8 169.2 177.7 174.3 170.3

स्ोत: आख ््तक सलाहकार का कायिा्तलयि, वाखणख्यिक और उद्रोग मंत्रालयि, भारर सरकार।
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No. 23: Union Government Accounts at a Glance
(` Crore)

Source: Controller General of Accounts (CGA), Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2023-24.

April - December

2022-23
(Actuals)

2021-22
(Actuals)

Percentage to Revised Estimates

2022-23 2021-22

2 3 4 5

1769994 1733223 75.4 83.4
1555692 1473809 74.6 83.5
214302 259414 81.9 82.7
55106 28469 66.0 28.5
16435 19105 69.9 86.9
38671 9364 64.5 12.0

1825100 1761692 75.0 80.9
2328132 2129414 67.3 67.2

Item

Financial
Year

2022-23
(Revised

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 2348413
    1.1 Tax Revenue (Net) 2086662
    1.2 Non-Tax Revenue 261751
2 Non-Debt Capital Receipt 83500
    2.1 Recovery of Loans 23500
    2.2 Other Receipts 60000
3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 2431913
4  Revenue Expenditure 3458959
           of which:

   4.1 Interest Payments 940651
5  Capital Expenditure 728274
6  Total Expenditure (4+5) 4187232
7  Revenue Deficit (4-1) 1110546
8 Fiscal Deficit (6-3) 1755319
9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 814668

680853 565864 72.4 69.5
489944 391644 67.3 65.0

2818076 2521058 67.3 66.9
558138 396191 50.3 36.4
992976 759366 56.6 47.7
312123 193502 38.3 24.9

November

2021 2022
6 7

Ge

Gen Ge 128.0 137.1

Se

Sect Mi 111.8 122.7
Ma 128.9 136.7
El 147.9 166.7

Us

Use- Pri 126.5 132.5
Ca 82.1 99.1
Int 141.3 145.6
Inf 141.5 159.6
Co 106.6 112.0
Co 147.9 161.1

April-November

2021-22 2022-23
4 5

Ge

Gen GeGe 127.6 134.6

Se

SectMi Mi 105.8 110.8
MaMa 127.2 133.6
El El 170.2 186.9

Us

Use-Pri Pri 125.0 134.6
CaCa 83.9 96.4
Int Int 140.2 147.2
Inf Inf 143.0 153.6
CoCo 110.3 116.6
CoCo 144.6 141.0

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)

Industry Weight 2020-21 2021-22

1 2 3
General Index
General Index 100.00 118.1 131.6

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 101.0 113.3
     1.2 Manufacturing 77.63 117.2 131.0
     1.3 Electricity 7.99 157.6 170.1

2  Use-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 118.1 129.5
     2.2  Capital Goods 8.22 75.9 88.7
     2.3  Intermediate Goods 17.22 124.7 143.9
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 124.7 148.2
     2.5  Consumer Durables 12.84 101.2 113.8
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 142.1 146.7

Source : Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

सरकारी लेखा और खज़ाना खबल

स.ं 22: औद्योकगक उतपयादन सटूचकयाकं (आियारः 2011-12=100)

स.ं 23ः केनद् सरकयार कया लेखया - एक नज़र में

उद्योग
भयारयाकं

सयामयान् सटूचकयाकं

1 क्ते्ररयार रगनीकरण
 1.1 खनन
 1.2 खवखनमा्तण
 1.3 खबजली

2 उप्ोग आियाररत रगनीकरण
 2.1 मूल व्रएुं
 2.2 ्ूजंीगर माल
 2.3 मधयिवरषी माल
 2.4 इंफ्ा्ट्कचर/खनमा्तण व्रएुं
 2.5  उ्भरोक्ा खटकाऊ माल
 2.6  उ्भरोक्ा गैर-खटकाऊ माल

स्ोत : राष्ट्ीयि सांख्यिकी कायिा्तलयि, सांख्यिकी और कायि्तक्रम कायिा्तनवयिन मंत्रालयि, भारर सरकार।

स्ोत : महालेखाखनयितं्रक, खवत् मंत्रालयि, भारर सरकार और कें द्ीयि बजट 2022-23।

मद

(` कररोड़)

1 रयाजसर प्रयाकप्त्यां
 1.1 कर राज्व (खनवल)
 1.2 कररेर राज्व
2 गैर-कज्ष पटूजंीगत प्रयाकप्त्या ं
 2.1 ऋण की वसूली
 2.2 अनयि प्राखतियिां
3 कुल प्रयाकप्त्या ं(उियारर्ों को छोडकर) (1+2)
  जजसमें से:
4 राज्व वयियि
 4.1 ्यिाज भगुरान
5 ्ूजंी वयियि
6 कुल व्् (4+5)
7 रयाजसर रयाटया (4-1)
8 रयाजकोरी् रयाटया (6-3)
9 सकल प्रया्कमक रयाटया (8-4.1)

(रयासतकरक) (रयासतकरक)

अपै्रल-नरबंर

(बजट  
आकलन) 

करत्ी् रर्ष

नरबंरअपै्रल- नरबंर

बजट आकलन के कलए प्रकतशत 
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No. 25: Auctions of Treasury Bills

(Amount in ` Crore)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2022-23   
Nov. 30 10000 146 45182 1045 29 9955 1045 11000 98.43 6.3977
Dec. 7 10000 167 61321 6234 37 9966 6234 16200 98.42 6.4474
Dec. 14 10000 170 64308 11239 22 9961 11239 21200 98.43 6.3977
Dec. 21 10000 146 56943 3739 26 9961 3739 13700 98.43 6.3940
Dec. 28 10000 129 47976 3245 15 9955 3245 13200 98.45 6.3099

182-day Treasury Bills
2022-23   
Nov. 30 6000 146 21712 20 36 5980 20 6000 96.76 6.7254
Dec. 7 6000 130 19356 19 51 5981 19 6000 96.73 6.7880
Dec. 14 6000 148 22610 379 52 5972 379 6350 96.74 6.7529
Dec. 21 6000 137 21032 18 34 5982 18 6000 96.74 6.7599
Dec. 28 6000 119 19738 32 17 5968 32 6000 96.75 6.7400

364-day Treasury Bills
2022-23   
Nov. 30 6000 156 18716 1104 54 5980 1104 7084 93.59 6.8678
Dec. 7 6000 198 24777 1953 51 5952 1953 7905 93.55 6.9194
Dec. 14 6000 187 31302 137 39 5967 137 6105 93.59 6.8678
Dec. 21 6000 154 26179 124 36 5977 124 6100 93.56 6.9000
Dec. 28 6000 161 23890 90 22 5986 90 6076 93.57 6.8907

(` Crore)

2021 2022
Dec. 31 Nov. 25 Dec. 2 Dec. 9 Dec. 16 Dec. 23 Dec. 30

2 3 4 5 6 7 8

9354 16804 14896 15637 14258 14138 14180
26882 23433 21138 22793 21908 19208 15538

103016 45031 43031 42231 44231 45431 47131
106541 105524 107985 106618 107950 112385 117108

56154 68750 65891 67923 63346 63319 62858
32988 53570 51829 52290 52369 51974 45722

6458 27598 26098 26098 24513 23513 22513
19711 81725 79438 71875 69941 65133 68212

115964 108145 109624 109049 104092 100142 108294
117965 183977 179436 178688 182441 187924 187403
21643 45396 44390 46295 46400 46500 42776
99125 136944 138787 137740 135924 135026 130815

139739 194863 152813 123956 174753 185087 188391
761 1582 390 898 763 455 1019

715802 896896 882543 877237 867372 864693 862547

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

Item 2021-22

1
1   91-day

1.1  Banks 5310
1.2  Primary Dealers 16705
1.3  State Governments 31320
1.4  Others 72109

2   182-day
2.1  Banks 70130
2.2  Primary Dealers 63669
2.3  State Governments 15763
2.4  Others 69259

3   364-day
3.1  Banks 112386
3.2  Primary Dealers 160461
3.3  State Governments 22836
3.4  Others 118392

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 289362
4.4  Others 659

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

758339

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments
Note: Primary Dealers (PDs) include banks undertaking PD business. 

(` कररोड़)
मद

स.ं 25: खज़यानया कबलों की नीलयामी

91-कदरसी् खज़यानया कबल

182-कदरसी् खज़यानया कबल

364-कदरसी् खज़यानया कबल

नीलयामी की 
तयारीख

अकिसटूकचत 
रयाकश

प्रकत्ोगीप्रकत्ोगी गैर-प्रकत्ोगीगैर-प्रकत्ोगी
कुल अकंकत मटूल्कुल अकंकत मटूल् सखं्यासखं्या

सरीकृत बोकल्यांप्रयाप्त बोकल्या ँ कट-ऑफ 
मटूल् 

कुल कनग्षम 
(6+7)

कट-ऑफ मटूल् पर 
कनकहत प्रकतफल  

(प्रकतशत)

नव.ं 30 
खदस.ं 7
खदस.ं 14
खदस.ं 21 
खदस.ं 28 

नव.ं 30 
खदस.ं 7
खदस.ं 14
खदस.ं 21 
खदस.ं 28 

नव.ं 30 
खदस.ं 7
खदस.ं 14
खदस.ं 21 
खदस.ं 28 

कदस.ं 31 कदस.ं 9 कदस.ं 16 कदस.ं 23 कदस.ं 30नर.ं 25 नर.ं 2

1 91-कदरसी्
 1.1 बैंक
 1.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 1.3 रा्यि सरकारें
 1.4 अनयि
2 182-कदरसी्
 2.1 बैंक
 2.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 2.3 रा्यि सरकारें
 2.4 अनयि
3 364-कदरसी्
 3.1 बैंक
 3.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 3.3 रा्यि सरकारें
 3.4 अनयि
4 14-कदरसी् मध्रतनी
 4.1 बैंक
 4.2 प्रा्खमक वयिा्ारी
 4.3 रा्यि सरकारें
 4.4 अनयि
कुल खज़यानया कबल
(14 कदरसी् मध्रतनी खज़यानया कबल को छोडकर)#

# 14 खदवसीयि मधयिवरषी खज़ाना खबल खबक्री यिरोगयि नहीं है, येि खबल 91 खदवसीयि, 182 खदवसीयि और 364 खदवसीयि खज़ाना खबलों जैसे नहीं है। यिह खबल ्वरू् के अनसुार मधयिवरषी हैं 
कयिोंखक रा्यि सरकारों के दखैनक नयूिनरम नकदी िेष में कमी करो ्ूरा करने के खलए ्ररसमाति खकए जारे हैं।
कटपपणी: प्रा्खमक वयिा्ाररयिों (्ीडी) में ्ीडी काररोबार करने वाले बैंक िाखमल हैं।

स.ं 24ः खज़यानया कबल - सरयाकमतर कया सररूप

(राखि ` कररोड़  में)
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No. 26: Daily Call Money Rates

As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

December 1,   2022 4.30-5.85 5.76

December 2,   2022 4.30-5.85 5.79

December 3,   2022 5.15-5.55 5.39

December 5,   2022 4.50-5.80 5.76

December 6,   2022 4.15-5.80 5.76

December 7,   2022 4.30-6.15 6.07

December 8,   2022 4.30-6.15 6.09

December 9,   2022 4.30-6.18 6.10

December 12,   2022 4.30-6.15 6.08

December 13,   2022 4.30-6.20 6.08

December 14,   2022 4.40-6.15 6.09

December 15,   2022 4.30-6.40 6.19

December 16,   2022 4.30-6.60 6.39

December 17,   2022 5.10-6.10 5.81

December 19,   2022 4.30-6.60 6.50

December 20,   2022 4.30-6.60 6.49

December 21,   2022 4.30-6.60 6.44

December 22,   2022 4.30-6.60 6.49

December 23,   2022 4.30-6.55 6.46

December 26,   2022 4.30-6.55 6.46

December 27,   2022 4.30-6.75 6.31

December 28,   2022 4.30-6.50 6.29

December 29,   2022 4.30-6.60 6.36

December 30,   2022 4.30-6.65 6.49

December 31,   2022 5.15-6.20 5.97

January 2,   2023 4.30-6.25 6.16

January 3,   2023 4.30-6.15 6.08

January 4,   2023 4.30-6.25 6.06

January 5,   2023 4.30-6.10 6.06

January 6,   2023 4.30-6.10 6.05

January 7,   2023 5.15-6.05 5.74

January 9,   2023 4.40-6.12 6.06

January 10,   2023 4.55-6.12 6.06

January 11,   2023 4.55-6.12 6.06

January 12,   2023 4.55-6.15 6.06

January 13,   2023 4.55-6.30 6.21

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

खवत्ीयि बाजार
स.ं 26ः दैकनक मयागं मदु्या दरें

(वाखष्तक प्रखरिर)

दरों कया दया्रया भयाररत औसत दरें

उियार लेनया/उियार देनया उियार लेनया/उियार देनया

कस्कत के अनसुयार

खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर
खदसबंर

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

जनवरी

कटपपणीः नरोखटस मदु्ा सखहर
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(` Crore)

2021 2022

Dec. 31 Nov. 25 Dec. 2 Dec. 9 Dec. 16 Dec. 23 Dec. 30

2 3 4 5 6 7 8

13822 19325 15885 16362 17828 18447 19107

3125 192 4526 492 5409 164 4418

640 332 944 282 853 717 867

834645 710250 760797 579566 719115 684319 790750

402671 489094 550005 438455 524436 502373 600368

0 473 312 1723 2879 2006 208

75085 73613 95133 72719 84489 80619 75159

37640 56440 66339 73928 57167 43412 33290

6397 4989 3496 2972 2951 4207 3177

4503 5431 2839 3878 3307 3669 2219

1706 2761 3823 1731 1530 3493 2854

2120 2061 1553 1998 1451 2998 2836

52366 71681 78050 84508 66406 57779 44376
1662 1994 736 1131 1310 1036 34

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

Item 2021-22   

1

1    Call Money 14515

2    Notice Money 2122

3    Term Money 515

4    Triparty Repo 618526

5    Market Repo 383844

6    Repo in Corporate Bond 4373

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 51300

9    State Govt. Securities 5570

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 4690

      10.2  182-Day 3440

      10.3  364-Day 3530

      10.4  Cash Management Bills

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 68530

      11.1  RBI –

No. 27: Certificates of Deposit

Item 2021 2022

Dec. 31 Nov. 18 Dec. 2 Dec. 16 Dec. 30

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 84702.40 257555.16 274602.72 272570.90 293983.09

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 17497.20 25534.76 32831.31 31706.05 35845.62

2    Rate of Interest (per cent) 3.74-5.31 6.64-7.28 6.77-7.20 6.71-7.59 6.65-7.88

`

`

No. 28: Commercial Paper

Item 2021 2022

Dec. 31 Nov. 15 Nov. 30 Dec. 15 Dec. 31

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 350068.65 381455.70 362307.65 363736.15 359673.30

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 87182.55 55158.95 66918.15 65701.70 54575.60

2    Rate of  Interest (per cent) 3.50-12.31 6.21-13.78 6.50-12.01 6.34-13.75 6.58-13.75

`

`

स.ं 27ः जमया प्रमयाण-पत्र

स.ं 28ः रयाकणक््क पत्र

स.ं 29ः चुकनदंया करत्ी् बयाजयारों में औसत दैकनक कयारोबयार
(` कररोड़)

मद

मद

मद

1 बकायिा राखि (` कररोड़)

1.1 ्खवाडे़ के दौरान जारी (` कररोड़)

2 ्यिाज दर (प्रखरिर)

1 बकायिा राखि (` कररोड़)

1.1 ्खवाडे़ के दौरान रर्रोट्त  खकए गए (` कररोड़)

2 ्यिाज दर (प्रखरिर)

1 मांग मदु्ा
2 नरोखटस मदु्ा
3  मीयिादी मदु्ा
4  खत्र्क्ीयि रर्रो
5  बाजार रर्रो
6  का्पोरटे बांड में रर्रो
7  फरोरकेस (यूिएस खमखलयिन डॉलर)
8  भारर सरकार की खदनांखकर प्रखरभूखरयिां
9  रा्यि सरकारों की प्रखरभूखरयिां
10 खज़ाना खबल 
 10.1 91-खदवसीयि
 10.2 182-खदवसीयि
 10.3 364-खदवसीयि
 10.4 नकदी प्रबिंन खबल 
11 कुल सरकारी प्रखरभूखरयिां (8+9+10)
 11.1 भाररीयि ररज़व्त बैंक

नर.ं 18 कदस.ं 16कदस.ं 2कदस.ं 31 कदस.ं 30

कदस.ं 15नर.ं 30नर.ं 15कदस.ं 31 कदस.ं 31

कदस.ं 31 कदस.ं 30कदस.ं 23कदस.ं 16कदस.ं 9कदस.ं 2नर.ं 25
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Dec. 2021 Dec. 2022

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 30 18258 21 5235

1 28 17906 20 5070

1 20 15681 18 5119

1 20 15444 18 4989

1 10 2577 3 116

1 8 2462 2 80

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 4 1584 2 249

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 4 1584 2 249

3 4 1584 2 249

3 – – – –

5 34 19843 23 5484

5 24 17266 20 5368

5 10 2577 3 116

2021-22 (Apr.-Dec.) 2022-23 (Apr.-Dec.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 124 130082 162 40509

1 117 128289 150 38170

1 96 104847 122 36957

1 95 103702 119 35737

1 28 25236 40 3552

1 22 24587 31 2433

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 24 10717 24 6872

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 24 10717 24 6872

3 24 10717 24 6872

3 – – – –

5 148 140799 186 47381

5 120 115563 146 43829

5 28 25236 40 3552

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

Security & Type of Issue 2021-22   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 164 138894

1A Premium 154 136893

    1.1 Public 121 112567

          1.1.1 Premium 119 111314

    1.2 Rights 43 26327

          1.2.1 Premium 35 25580

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Bonds & Debentures 28 11589

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 28 11589

          3.2.1 Public 28 11589

          3.2.2 Rights – –

4 Total(1+2+3) 192 150484

     4.1 Public 149 124157

     4.2 Rights 43 26327

(Amount in ` Crore)

 Note : 1.Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.
2.Figures in the columns might not add up to the total due to rounding of numbers.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

स.ं 30ः गैर-सरकयारी सयार्षजकनक कलकमटेर कंपकन्ों के नए पटूजंी कनग्षम

प्रकतभटूकत और कनग्षम कया प्रकयार 2022-23 (अपै्र-कदस.ं)*2021-22 (अपै्र-कदस.ं) कदस.ं 2022*कदस.ं 2021

1 इककरटी शे्र

1ए प्रीखमयिम

 1.1 ्ख्लक

  1.1.1 प्रीखमयिम

 1.2 राइट्स

  1.2.1 प्रीखमयिम

2 अकिमयान शे्र

 2.1 ्ख्लक

 2.2 राइट्स

3 बॉ्र और करबेंचर 

 3.1 ्ररवर्तनीयि

  3.1.1 ्ख्लक

  3.1.2 राइट्स

 3.2 अ्ररवर्तनीयि

  3.1.1 ्ख्लक

  3.1.2 राइट्स

4 कुल (1+2+3)

 4.1 ्ख्लक

 4.2 राइट्स

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

कनग्षमों की
सखं्या

रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश रयाकश

(राखि ` कररोड़ में)

कटपपणी: 1. अपै्रल 2020 से इखकवटी खनग्तमों का माखसक डेटा उनकी खलख्टंग की रारीख के आिार ्र सकंखलर खकयिा गयिा है। 
 2. सं् यिाओ ंके ्ूणािंकन के कारण कालम के आकंडे कुल में नहीं जडु़ सकरे। 
स्ोत : भाररीयि प्रखरभूखर और खवखनमयि बरोड्त (सेबी) ।
* : आकंडे़ अनंखरम है ।
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1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 38780 42751 42708 42485 42565 42447 42709

US $ Million 5174 5159 5159 5141 5227 5226 5238

1.3 SDRs  SDRs Million 13657 13662 13662 13662 13662 13662 13662

` Crore 142706 150729 150400 150698 149382 149543 150649

US $ Million 19011 18190 18182 18217 18364 18432 18478

No. 32: Foreign Exchange Reserves

Item Unit 2022 2023

Jan. 28 Dec. 23 Dec. 30 Jan. 6 Jan. 13 Jan. 20 Jan. 27

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Crore 4727298 4663730 4656002 4645635 4652927 4654872 4702189

US $ Million 629755 562808 562851 561583 572000 573727 576761

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 4249350 4130758 4121067 4106795 4112093 4108235 4149889

US $ Million 566077 498490 498188 496441 505519 506358 509018

1.2 Gold ` Crore 296461 339492 341827 345658 348887 354646 358942

US $ Million 39493 40969 41323 41784 42890 43712 44027

  Volume (Metric
Tonnes) 755.42 786.28 787.37 787.37 787.37 787.37 787.37

* Difference, if any, is due to rounding off.

करोर `
कमकल्न अमरेरकी रॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

मात्रा  
(मैखट्क टन) 

एसडीआरएस खमखलयिन
कररोड `

खमखलयिन अमेररकी डॉलर
कररोड `

खमखलयिन अमेररकी डॉलर

1 कुल आरकक्त कनकि्यां

1.1 खवदिेी मदु्ा आख्रयिां

1.2 ्वण्त 
 

1.3 एसडीआर 
 

 
1.4 आईएमएफ में आरखक्र भाग की ख््खर

* अरंर यिखद करोई हरो, ररो ्ूणािंकन के वजह से हैं। 

No. 31: Foreign Trade

Item Unit 2021-22   2021 2022
Dec. Aug. Sep. Oct. Nov. Dec.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 3147021 295989 294599 283946 260213 285453 313687

US $ Million 422004 39270 37031 35391 31602 34892 38039

    1.1 Oil
` Crore 503850 50912 67589 58296 51863 66154 68885

US $ Million 67472 6755 8496 7266 6299 8086 8353

    1.2 Non-oil
` Crore 2643171 245077 227010 225650 208350 219299 244803

US $ Million 354533 32515 28535 28125 25304 26806 29686

 2 Imports
` Crore 4572775 454721 493688 518793 485856 476301 496308

US $ Million 613052 60330 62056 64662 59006 58220 60185

    2.1 Oil
` Crore 1207803 124324 139209 150772 149621 147700 160344

US $ Million 161810 16495 17498 18792 18171 18054 19444

    2.2 Non-oil
` Crore 3364972 330397 354479 368021 336235 328601 335964

US $ Million 451242 43835 44558 45870 40835 40166 40741

 3 Trade Balance
` Crore -1425753 -158731 -199089 -234847 -225644 -190848 -182621

US $ Million -191048 -21060 -25025 -29271 -27404 -23328 -22145

    3.1 Oil
` Crore -703953 -73411 -71619 -92476 -97758 -81547 -91459

US $ Million -94339 -9740 -9003 -11526 -11872 -9968 -11091

    3.2 Non-oil
` Crore -721800 -85320 -127469 -142371 -127886 -109301 -91161

US $ Million -96709 -11320 -16023 -17745 -15531 -13360 -11055
Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

No. 33: Non-Resident Deposits

(US$ Million)

Flows

2021-22   2022-23   

Apr.-Dec. Apr.-Dec.

5 6

3075 5408

-2319 640

2925 1813

2469 2955

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

141908 134500 134485

18154 16719 17558

102916 95318 94469

20838 22463 22458

Scheme

2021-22   

1

1 NRI Deposits 139022

1.1 FCNR(B) 16918

1.2 NR(E)RA 100801

1.3 NRO 21303

Outstanding

बाह्य के्त्र
स.ं 31ः करदेशी व्यापयार

स.ं 32: करदेशी मदु्या आरकक्त कनकि्यां

स्ोत: वाखणख्यिक आसूचना और सांख्यिकी महाखनदिेालयि र्ा वाखणख्यिक और उद्रोग मंत्रालयि।

मद 

मद

इकयाई

इकयाई

बकया्या प्ररयाह्ोजनया

1 एनआरआई जमयारयाकश्यां
1.1 एफसीएनआर (बी)
1.2 एनआर (ई) आरए
1.3 एनआरओ

(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

कररोड़ `
खमखलयिन अमेररकी डॉलर

1 खनयिा्तर 

 1.1 रेल 

 1.2 रेल से इरर

2 आयिार  

 2.1 रेल 

 2.2 रेल से इरर

3 वयिा्ार िेष 

 3.1 रेल 

 3.2 रेल से इरर

अपै्र.-कदस.ंअपै्र.-कदस.ंकदस.ंकदस.ं नर.ं

जन. 27जन. 20जन. 13जन. 6जन. 30कदस.ं 23जन. 28 

कदस.ंनर.ंअकटटू . कसत.ंअग.कदस.ं

स.ं 33: अकनरयासी भयारती्ों की जमयारयाकश्यां
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No. 34: Foreign Investment Inflows
(US$ Million)

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 1351 -2428 1954

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 2851 -172 3637

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 6249 4335 6514

                                   1.1.1.1.1 Equity 3991 2491 4491

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 25 4 90

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 3044 2089 3988

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 842 319 333
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 80 80 80

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1691 1691 1691

                                   1.1.1.1.3 Other capital 567 153 332

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 3397 4507 2877

                                   1.1.1.2.1 Equity 3312 4210 2439

                                   1.1.1.2.2 Other capital 86 297 437
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 1501 2255 1683

                     1.1.2.1 Equity capital 1022 1457 1272

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 282 282 282

                     1.1.2.3 Other Capital 389 1030 342

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 192 513 214

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) -3736 4750 -436

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs -3356 4727 -554

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 379 -24 -119

1 Foreign Investment Inflows -2385 2323 1519

2021-22 2022-23

Apr.-Dec. Apr.-Dec.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 24810 22341

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 38977 32492

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 61554 55274

                                   1.1.1.1.1 Equity 43838 37717

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 1574 653

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 30646 29649

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 10953 6445
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 664 971

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 14118 14115

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3598 3442

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 22577 22783

                                   1.1.1.2.1 Equity 22012 20814

                                   1.1.1.2.2 Other capital 565 1969
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 14167 10151

                     1.1.2.1 Equity capital 7929 6523

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 2534 2574

                     1.1.2.3 Other Capital 5989 3701

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 2285 2647

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) -1562 -3238

           1.2.1 GDRs/ADRs – –

           1.2.2 FIIs 218 -2978

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 1780 260

1 Foreign Investment Inflows 23248 19103

Item 2021-22

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 38587

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 56231

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 84835

                                   1.1.1.1.1 Equity 59684

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 1698

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 42932

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 14143
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 910

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 19347

                                   1.1.1.1.3 Other capital 5805

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 28605

                                   1.1.1.2.1 Equity 27189

                                   1.1.1.2.2 Other capital 1416
           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 17644

                     1.1.2.1 Equity capital 10061

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3379

                     1.1.2.3 Other Capital 7604

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3400

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) -16777

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs -14071

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 2706

1 Foreign Investment Inflows 21809

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)
2021 2022
Dec. Oct. Nov. Dec.

2 3 4 5
1773.56 1924.09 1992.70 2068.26

56.64 64.28 60.72 60.49
10.77 15.28 17.17 13.26
54.30 111.41 86.58 119.58

214.59 208.11 220.90 202.76
2.69 1.68 0.98 0.87

884.10 973.50 1030.64 1137.93
281.46 280.67 305.35 274.79

3.33 4.02 4.76 4.36
253.69 217.87 211.65 237.65
11.99 47.27 53.95 16.59

Item 2021-22

1
1  Outward Remittances under the LRS 19610.77
    1.1 Deposit 830.05
    1.2 Purchase of immovable property 112.90
    1.3 Investment in equity/debt 746.57
    1.4 Gift 2336.29
    1.5 Donations 16.55
    1.6 Travel 6909.04
    1.7 Maintenance of close relatives 3302.37
    1.8 Medical Treatment 37.79
    1.9 Studies Abroad 5165.33
    1.10 Others 153.88

स.ं 34ः करदेशी कनरेश अतंरया्षह

स.ं 35ः रै्कतिक कनरयाकस्ों के कलए उदयारीकृत करप्ररेण ्ोजनया (एलआरएस) के अतंग्षत जयारक करप्ररेण

मद 

मद 
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1 एलआरएस के अतंग्षत जयारक करप्ररेण
 1.1  जमाराखियिां
 1.2  अचल सं् खत् की खरीद
 1.3  इखकवटी / कज्त में खनवेि
 1.4  उ्हार
 1.5  दान
 1.6  यिात्रा
 1.7  खनकट सबंखंियिों का रखरखाव
 1.8  खचखकतसा उ्चार
 1.9  खवदिे में खिक्ा
 1.10  अनयि

(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

1.1 कनरल करदेशी प्रत्क् कनरेश (1.1.1-1.1.2)
 1.1.1  भयारत में प्रत्क् कनरेश (1.1.1.1-1. 1.1.2)
  1.1.1.1 सकल अतंरया्षह/सकल कनरेश
   1.1.1.1.1 इखकवटी
    1.1.1.1.1.1 सरकारी (एसआईए/एफआई्ीबी)
    1.1.1.1.1.2 भाररीयि ररज़व्त बैंक
    1.1.1.1.1.3 िेयिरों की अखिप्राखति
    1.1.1.1.1.4 अखनगखमर खनकायिों की  
     ईखकवटी ्ूजंी
   1.1.1.1.2 ् नुखन्तवेखिर आयि
   1.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
  1.1.1.2 प्रत्यारत्षन /करकनरेश
   1.1.1.2.1 इखकवटी
   1.1.1.2.2 अनयि ्ूजंी
 1.1.2 भयारत द्यारया करदेशी प्रत्क् कनरेश 
  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)
  1.1.2.1 इखकवटी ्ूजंी
  1.1.2.2 ्नुखन्तवेखिर आयि
  1.1.2.3 अनयि ्ूजंी
  1.1.2.4 प्रतयिावर्तन /खवखनवेि
1.2 कनरल सकंरभयागी् कनरेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
 1.2.1 जीडीआर/एडीआर
 1.2.2 एफआईआई
 1.2.3 अ्रटीयि खनखियिां और अनयि
 1.2.4 भारर द्ारा सखंवभागीयि खनवेि
1 करदेशी कनरेश अतंरया्षह

कदस.ंअपै्र-कदस.ंअपै्र-कदस.ं नर.ं कदस.ं

कदस.ं अकटटू . नर.ं कदस.ं 
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No. 36: Indices of Nominal Effective Exchange Rate (NEER) and Real Effective 
Exchange Rate (REER) of the Indian Rupee

87.60 83.71 83.17

102.96 99.40 99.20

99.03 94.64 94.03

101.10 97.61 97.41

2022 2023

January December January

3 4 5

93.94 89.49 89.24

105.29 100.00 99.62

94.70 90.68 90.66

104.18 98.40 98.242020-21   2021-22   
6-Currency Basket (Trade-weighted)

1   Base: 2015-16 = 100

     1.1 NEER 88.45 87.03

     1.2 REER 101.84 102.27

2   Base: 2020-21 = 100

      2.1 NEER 100.00 98.39

      2.2 REER 100.00 100.42

 Item

2020-21   2021-22   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1   Trade-weighted

      1.1 NEER 93.92 93.13

      1.2 REER 103.46 104.66

2    Export-weighted

      2.1 NEER 93.59 93.55

      2.2 REER 102.96 103.48

स.ं 36ः भयारती् रुप्े कया रयासतकरक प्रभयारी करकनम् दर सटूचकयाकं (रीर) और
सयाकेंकतक प्रभयारी करकनम् दर सटूचकयाकं (नीर)

मद 

जनररी जनररीकदसबंर

40- मदु्या समटूह (आियार: 2015-16=100)

1 वयिा्ार आिाररर भारांक

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 खनयिा्तर आिाररर भारांक

 2.1  नीर

 2.2  रीर

6- मदु्या समटूह (व्यापयार-भयाररत) 

1 आिार : 2015-16=100

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 आिार : 2020-21 =100

 2.1 नीर

 2.2 रीर
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(Amount in US$ Million)

2021 2022

Dec Nov Dec

2 3 4

139 92 99

4374 5203 2768

1 0 0

1175 0 0

140 92 99

5549 5203 2768

5.30 4.70 7.20

1.01 1.62 1.68

0.00-10.25 0.00-11.80 0.00-10.35

442 2116 522

2584 2971 28

109 0 0

959 1192 6

0 14 0

5 1,515 22

0 0 0

1100 250 0

411 0 0

291 13 36

500 0 0

0 0 0

0 0

500 0 0

0 0 0

0 0 0

1690 81 2148

1275 0 1418

17 31 3

398 50 727

0 0 0

0 0 0

42 22 34

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

Item 2021-22

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1086

    1.2 Amount 28851

2 Approval Route

    2.1 Number 18

    2.2 Amount 11035

3 Total (1+2)

    3.1 Number 1104

    3.2 Amount 39886

4 Weighted Average Maturity (in years) 8.00

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.71

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-10.50

Borrower Category

I. Corporate Manufacturing 12244

II. Corporate-Infrastructure 17023

     a.)  Transport 1597

     b.)  Energy 8215

     c.)  Water and Sanitation 10

     d.)  Communication 1,258

     e.)  Social and Commercial Infrastructure 0

     f.)  Exploration,Mining and Refinery 4691

     g.)  Other Sub-Sectors 1252

III. Corporate Service-Sector 1570

IV. Other Entities 609

     a.) units in SEZ 9

     b.)  SIDBI

     c.) Exim Bank 600

V. Banks 100

VI. Financial Institution (Other than NBFC ) 4

VII. NBFCs 7995

     a).  NBFC- IFC/AFC 5621

     b).  NBFC-MFI 93

     c).  NBFC-Others 2282

VIII. Non-Government Organization (NGO) 0

IX.   Micro Finance Institution (MFI) 0

X.    Others 341

स.ं 37ः बयाह्य रयाकणक््क उियार (ईसीबी) - पजंीकरण
(अमेररकी खमखलयिन डॉलर)

कदस.ं कदस.ंनर.ं

1 ्वचाखलर माग्त
 1.1 सं् यिा
 1.2 राखि
2 अनमुरोदन माग्त
 2.1 सं् यिा
 2.2 राखि
3 कुल (1+2)
 3.1 सं् यिा
 3.2 राखि
4 भाररर औसर ्रर्कवरा (वषषों में)
5 ्यिाज दर (प्रखरिर)
 5.1 6 महीने के लाइबरोर ्र भाररर औसर माखज्तन यिा अख््र दर के ऋणों के खलए सदंभ्त दर
 5.2 सावखि दर के ऋणों के खलए ्यिाज दर की सीमा

मद 

I. कॉ्पोरटे खवखनमा्तण 
II. कॉ्पोरटे -बखुनयिादी सरंचना 
 ए) ्ररवहन
 बी) ऊजा्त 
 सी) ्ानी और सफ़ाई वयिव््ा 
 डी) सचंार 
 ई) सामाखजक और वाखणख्यिक बखुनयिादी सरंचना
 एफ) अनवेषण खनन और ररफाइनरी
 जी) अनयि उ् -के्त्र 
III. कॉ्पोरटे सेवा के्त्र
IV. अनयि सं् ्ाए ं
 ए) एसईजे़ड में इकाई 
 बी) खसडबी 
 सी) एखकजम बैंक 
V. बैंक 
VI. खवत्ीयि सं् ्ान (एनबी एफ सी के अलावा)
VII. एनबीएफसी 
 ए) एनबीएफसी -आई एफ सी/ए एफ सी 
 बी) एनबी एफ सी -एमएफआई 
 सी) एनबीफसी - अनयि (एनजीओ)
VIII. गैर -सरकारी सगंठन 
IX. सूक्म खवत् सं् ्ा (एमएफआई)
X. अनयि

उियारकतया्ष शकेण्या ँ
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No. 38: India's Overall Balance of Payments

(US$ Million)

 
 Item

Jul-Sep 2021 Jul-Sep 2022(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 405412 374223 31189 378470 408849 -30379
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 194262 203996 -9734 225210 261601 -36391
1.1 MERCHANDISE 104769 149280 -44511 111973 195519 -83546
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 89494 54717 34777 113237 66082 47155
          1.2.1 Services 61418 35839 25579 79986 45554 34432
                   1.2.1.1 Travel 2147 3919 -1772 5775 7539 -1764
                   1.2.1.2 Transportation 7581 8181 -600 9533 11337 -1804
                   1.2.1.3 Insurance 795 575 220 756 586 170
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 217 198 19 183 219 -36
                   1.2.1.5 Miscellaneous 50678 22965 27713 63738 25872 37866
                               1.2.1.5.1 Software Services 29965 3184 26781 36228 3546 32681
                               1.2.1.5.2 Business Services 13858 12457 1401 19141 13964 5178
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1303 1463 -160 2113 1600 514
                               1.2.1.5.4 Communication Services 766 275 491 803 399 403
          1.2.2 Transfers 21154 2163 18991 27462 2711 24751
                   1.2.2.1 Official 18 239 -221 52 292 -240
                   1.2.2.2 Private 21135 1924 19212 27410 2419 24991
          1.2.3 Income 6922 16714 -9792 5789 17817 -12028
                   1.2.3.1 Investment Income 5425 15960 -10535 4159 16962 -12803
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1497 754 743 1630 854 775
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 209849 170227 39622 153260 146342 6918
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 132472 119898 12575 99726 86757 12969
          2.1.1 Foreign Direct Investment 20541 11844 8697 18048 11611 6437
                   2.1.1.1 In India 19375 6475 12900 16844 7803 9041
                               2.1.1.1.1 Equity 13806 6259 7548 10699 7111 3588
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 4668 4668 4667 4667
                               2.1.1.1.3 Other Capital 900 216 684 1478 692 786
                   2.1.1.2 Abroad 1167 5369 -4203 1204 3808 -2603
                               2.1.1.2.1 Equity 1167 2824 -1658 1204 1782 -577
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 845 -845 0 865 -865
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 1700 -1700 0 1161 -1161
          2.1.2 Portfolio Investment 111931 108054 3877 81678 75146 6532
                   2.1.2.1 In India 110448 105904 4544 81375 74473 6901
                               2.1.2.1.1 FIIs 110448 105904 4544 81375 74473 6901
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 95335 94718 618 72212 66210 6003
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 15112 11186 3926 9163 8264 899
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 1483 2150 -666 303 673 -370
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 25723 17888 7834 27520 22027 5493
          2.2.1 External Assistance 2418 1290 1129 2020 1523 497
                   2.2.1.1 By India 13 16 -3 11 22 -11
                   2.2.1.2 To India 2406 1273 1132 2009 1501 508
          2.2.2 Commercial Borrowings 9283 4941 4342 5351 5463 -112
                   2.2.2.1 By India 282 249 33 359 100 258
                   2.2.2.2 To India 9001 4692 4309 4993 5363 -370
          2.2.3 Short Term to India 14021 11658 2364 20149 15041 5108
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 9615 11658 -2043 17152 15041 2111
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 4407 0 4407 2997 0 2997
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 20817 20457 360 15567 24013 -8447
          2.3.1 Commercial Banks 20473 20457 17 15567 24012 -8445
                   2.3.1.1 Assets 10097 9858 239 134 10646 -10512
                   2.3.1.2 Liabilities 10376 10598 -222 15433 13366 2067
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 8574 9357 -783 13993 11504 2490
          2.3.2 Others 344 0 344 0 2 -2
2.4 Rupee Debt Service 0 2 -2 0 1 -1
2.5 Other Capital 30837 11983 18855 10447 13543 -3096
3 Errors & Omissions 1301 0 1301 0 906 -906
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 31189 -31189 30379 0 30379
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 31189 -31189 30379 0 30379

Note : P : Preliminary 

स.ं 38ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

मद
जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालटू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यिात्रा
   1.2.1.2 ्ररवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 खवखवि
    1.2.1.5.1 सॉफटवेयिर सेवाएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 खवत्ीयि सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अरंरण
   1.2.2.1 आखिकाररक 
   1.2.2.2 खनजी 
  1.2.3 आयि
   1.2.3.1 खनवेि आयि
   1.2.3.2 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त 
2 पटूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 खवदिेी प्रतयिक् खनवेि 
   2.1.1.1 भारर में 
    2.1.1.1.1 इखकवटी 
    2.1.1.1.2 ्नुखन्तवेखिर आयि 
    2.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
   2.1.1.2 खवदिे में
    2.1.1.2.1 इखकवटी 
    2.1.1.2.2 ्नुखन्तवेखिर आयि
    2.1.1.2.3 अनयि ्ूजंी 
   2.1.2 सखंवभाग खनवेि 
    2.1.2.1 भारर में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इखकवटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 खवदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायिरा
   2.2.1.1 भारर द्ारा 
   2.2.1.2 भारर करो 
  2.2.2 वाखणख्यिक उिार 
   2.2.2.1 भारर द्ारा
   2.2.2.2 भारर करो 
  2.2.3 भारर करो अल्ावखि 
   2.2.3.1 आ्ूखर्तकरा्त का ऋण >180 खदन र्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आ्ूखर्तकरा्त का 180 खदन रक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पटूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वाखणख्यिक बैंक
   2.3.1.1 आख्रयिां 
   2.3.1.2 दयेिराए ं
    2.3.1.2.1 अखनवासी जमाराखियिां
  2.3.2 अनयि 
 2.4 रुप्या कज्ष चुकौती
 2.5 अन् पटूजंी
3 भटूल-चटूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 खवदिेी मदु्ा आरखक्र खनखियिां (वखृधि -/ कमी +)

कटपपणीः प्रा: प्रारखंभक

जुलया.-कसत.ं 2021 जुलया.-कसत.ं 2022 (प्रया.)
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No. 39: India's Overall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

Jul-Sep 2021 Jul-Sep 2022(P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 3003766 2772683 231083 3020039 3262450 -242411
1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 1439323 1511443 -72120 1797085 2087469 -290384
1.1 MERCHANDISE 776248 1106039 -329791 893502 1560163 -666661
1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 663075 405404 257671 903583 527306 376277
          1.2.1 Services 455057 265535 189522 638258 363505 274753
                   1.2.1.1 Travel 15905 29037 -13132 46081 60160 -14079
                   1.2.1.2 Transportation 56168 60613 -4445 76071 90467 -14396
                   1.2.1.3 Insurance 5894 4263 1631 6035 4676 1360
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1607 1467 141 1463 1751 -288
                   1.2.1.5 Miscellaneous 375483 170154 205328 508608 206451 302156
                               1.2.1.5.1 Software Services 222016 23589 198426 289082 28298 260784
                               1.2.1.5.2 Business Services 102675 92295 10380 152740 111423 41317
                               1.2.1.5.3 Financial Services 9652 10836 -1184 16862 12764 4098
                               1.2.1.5.4 Communication Services 5676 2035 3641 6405 3185 3219
          1.2.2 Transfers 156732 16028 140704 219132 21632 197501
                   1.2.2.1 Official 137 1774 -1638 413 2327 -1914
                   1.2.2.2 Private 156596 14254 142342 218719 19305 199414
          1.2.3 Income 51286 123840 -72554 46193 142170 -95977
                   1.2.3.1 Investment Income 40194 118251 -78057 33190 135354 -102164
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 11092 5589 5503 13003 6816 6187
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1554807 1261241 293567 1222954 1167748 55206
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 981510 888342 93168 795775 692288 103487
          2.1.1 Foreign Direct Investment 152195 87755 64439 144014 92649 51365
                   2.1.1.1 In India 143550 47973 95577 134406 62266 72140
                               2.1.1.1.1 Equity 102293 46371 55922 85373 56743 28630
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 34589 0 34589 37239 0 37239
                               2.1.1.1.3 Other Capital 6668 1602 5066 11795 5523 6271
                   2.1.1.2 Abroad 8645 39782 -31137 9608 30382 -20774
                               2.1.1.2.1 Equity 8645 20927 -12282 9608 14216 -4608
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 6259 -6259 0 6900 -6900
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 12596 -12596 0 9267 -9267
          2.1.2 Portfolio Investment 829315 800587 28729 651761 599639 52122
                   2.1.2.1 In India 818325 784660 33664 649339 594268 55071
                               2.1.2.1.1 FIIs 818325 784660 33664 649339 594268 55071
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 706356 701779 4577 576224 528326 47898
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 111968 82881 29087 73116 65943 7173
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 10991 15927 -4936 2422 5371 -2949
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 190583 132537 58046 219602 175768 43834
          2.2.1 External Assistance 17919 9554 8364 16119 12152 3968
                   2.2.1.1 By India 95 120 -26 87 177 -89
                   2.2.1.2 To India 17824 9434 8390 16032 11975 4057
          2.2.2 Commercial Borrowings 68777 36608 32169 42702 43593 -891
                   2.2.2.1 By India 2087 1844 242 2861 799 2062
                   2.2.2.2 To India 66691 34764 31927 39841 42795 -2953
          2.2.3 Short Term to India 103887 86375 17512 160781 120023 40757
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 71239 86375 -15136 136866 120023 16843
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 32649 0 32649 23914 0 23914
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 154236 151566 2670 124217 191617 -67400
          2.3.1 Commercial Banks 151690 151566 124 124217 191604 -67387
                   2.3.1.1 Assets 74810 73041 1769 1070 84951 -83881
                   2.3.1.2 Liabilities 76881 78525 -1645 123147 106652 16494
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 63530 69328 -5798 111661 91794 19867
          2.3.2 Others 2545 0 2545 0 13 -13
2.4 Rupee Debt Service 0 15 -15 0 10 -10
2.5 Other Capital 228478 88781 139697 83360 108064 -24704
3 Errors & Omissions 9636 0 9636 0 7233 -7233
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 231083 -231083 242411 0 242411
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 231083 -231083 242411 0 242411

Note : P: Preliminary 

स.ं 39ः भयारत कया समग् भुगतयान सतंुलन
(` कररोड़)

समग् भुगतयान शेर (1+2+3)
1 चयालटू खयातया (1.1+1.2)
 1.1 प््
 1.2 अदृश् मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
  1.2.1 सेवाएं
   1.2.1.1 यिात्रा
   1.2.1.2 ्ररवहन
   1.2.1.3 बीमा
   1.2.1.4 जीएनआईई
   1.2.1.5 खवखवि
    1.2.1.5.1 सॉफटवेयिर सेवाएं
    1.2.1.5.2 काररोबार सेवाएं
    1.2.1.5.3 खवत्ीयि सेवाए ं
    1.2.1.5.4 सचंार सेवाए ं
  1.2.2 अरंरण
   1.2.2.1 आखिकाररक 
   1.2.2.2 खनजी 
  1.2.3 आयि
   1.2.3.1 खनवेि आयि
   1.2.3.2 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त 
2 पटूजंी खयातया (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
 2.1 करदेशी कनरेश (2.1.1+2.1.2)
  2.1.1 खवदिेी प्रतयिक् खनवेि 
   2.1.1.1 भारर में 
    2.1.1.1.1 इखकवटी 
    2.1.1.1.2 ्नुखन्तवेखिर आयि 
    2.1.1.1.3 अनयि ्ूजंी
   2.1.1.2 खवदिे में
    2.1.1.2.1 इखकवटी 
    2.1.1.2.2 ्नुखन्तवेखिर आयि
    2.1.1.2.3 अनयि ्ूजंी 
   2.1.2 सखंवभाग खनवेि 
    2.1.2.1 भारर में 
     2.1.2.1.1 एफआईआई 
      2.1.2.1.1.1 इखकवटी
      2.1.2.1.1.2 ऋण 
     2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
    2.1.2.2 खवदिे में 
 2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
  2.2.1 बाह्य सहायिरा
   2.2.1.1 भारर द्ारा 
   2.2.1.2 भारर करो 
  2.2.2 वाखणख्यिक उिार 
   2.2.2.1 भारर द्ारा
   2.2.2.2 भारर करो 
  2.2.3 भारर करो अल्ावखि 
   2.2.3.1 आ्ूखर्तकरा्त का ऋण >180 खदन र्ा खरीदार का ऋण 
   2.2.3.2 आ्ूखर्तकरा्त का 180 खदन रक का ऋण 
 2.3 बैंककंग पटूजंी (2.3.1+2.3.2) 
  2.3.1 वाखणख्यिक बैंक
   2.3.1.1 आख्रयिां 
   2.3.1.2 दयेिराए ं
    2.3.1.2.1 अखनवासी जमाराखियिां
  2.3.2 अनयि 
 2.4 रुप्या कज्ष चुकौती
 2.5 अन् पटूजंी
3 भटूल-चटूक
4 मौकद्क गकतकरकि्या ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ 
 4.2 खवदिेी मदु्ा भडंार (वखृधि -/ कमी +)

कटपपणीः प्रा: प्रारखंभक

जमया जमयानयामे नयामेकनरल कनरल
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आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023 

(US$ Million)

Item Jul-Sep 2021 Jul-Sep 2022(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 194262 203974 -9712 225206 261577 -36371
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 166187 185119 -18932 191959 241073 -49114
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 104769 149280 -44511 111973 195519 -83546
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 104254 133258 -29004 111660 185742 -74082
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 515 0 515 313 0 313
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 16022 -16022 9777 -9777
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 61418 35839 25579 79986 45554 34432
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 75 16 59 311 28 283
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 74 418 -345 50 542 -492
                            1.A.b.3 Transport 7581 8181 -600 9533 11337 -1804
                            1.A.b.4 Travel 2147 3919 -1772 5775 7539 -1764
                            1.A.b.5 Construction 716 715 0 858 833 26
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 795 575 220 756 586 170
                            1.A.b.7 Financial services 1303 1463 -160 2113 1600 514
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 202 2189 -1987 324 2224 -1900
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 30823 3651 27172 37111 4140 32971
                            1.A.b.10 Other business services 13858 12457 1401 19141 13964 5178
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 713 1243 -530 917 1654 -737
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 217 198 19 183 219 -36
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 2915 813 2102 2913 889 2024
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 6922 16714 -9792 5789 17817 -12028
                1.B.1 Compensation of employees 1497 754 743 1630 854 775
                1.B.2 Investment income 4413 15740 -11328 3321 16856 -13535
                            1.B.2.1 Direct investment 2046 9816 -7770 1907 9939 -8032
                            1.B.2.2 Portfolio investment 111 2859 -2748 55 2917 -2862
                            1.B.2.3 Other investment 62 3064 -3002 146 3954 -3808
                            1.B.2.4 Reserve assets 2193 1 2193 1213 46 1167
                1.B.3 Other primary income 1012 220 792 838 106 732
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 21153 2141 19012 27458 2688 24770
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 21135 1924 19212 27410 2419 24991
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households) 20237 1356 18881 26686 1750 24935

                            1.C.1.2 Other current transfers 899 568 331 724 669 55
                1.C.2 General government 18 217 -199 48 268 -220
2  Capital Account (2.1+2.2) 189 202 -13 136 122 15
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 62 132 -71 6 36 -30
    2.2 Capital transfers 128 70 58 130 85 45
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 209660 201236 8424 183506 146243 37263
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 20541 11844 8697 18048 11611 6437
                3.1.A Direct Investment in India 19375 6475 12900 16844 7803 9041
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 18475 6259 12216 15366 7111 8255
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 13806 6259 7548 10699 7111 3588
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 4668 4668 4667 4667
                3.1.A.2 Debt instruments 900 216 684 1478 692 786
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 900 216 684 1478 692 786
                3.1.B Direct Investment by India 1167 5369 -4203 1204 3808 -2603
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 1167 3669 -2502 1204 2646 -1442
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 1167 2824 -1658 1204 1782 -577
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 845 -845 865 -865
                3.1.B.2 Debt instruments 0 1700 -1700 0 1161 -1161
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1700 -1700 1161 -1161
    3.2 Portfolio Investment 111931 108054 3877 81678 75146 6532
          3.2.A Portfolio Investment in India 110448 105904 4544 81375 74473 6901
                3.2.1 Equity and investment fund shares 95335 94718 618 72212 66210 6003
                3.2.2 Debt securities 15112 11186 3926 9163 8264 899
          3.2.B Portfolio Investment by India 1483 2150 -666 303 673 -370
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 5367 5806 -439 7454 7308 145
    3.4 Other investment 71821 44344 27478 45948 52178 -6230
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 8918 9357 -439 13993 11505 2488
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 344 0 344 0 2 -2
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 8574 9357 -783 13993 11504 2490
                            3.4.2.3 General government 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 23600 17330 6270 8945 19494 -10549
                      3.4.3.A Loans to India 23306 17065 6241 8576 19372 -10796
                      3.4.3.B Loans by India 294 265 29 369 122 247
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 55 13 42 59 1 59
                3.4.5 Trade credit and advances 14021 11658 2364 20149 15041 5108
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 7365 5986 1379 2801 6137 -3335
                3.4.7 Special drawing rights 17862 17862 0 0
    3.5 Reserve assets 0 31189 -31189 30379 0 30379
                3.5.1 Monetary gold 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 17862 -17862 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 13326 -13326 30379 0 30379
4 Total assets/liabilities 209660 201236 8424 183506 146243 37263
                4.1 Equity and investment fund shares 121882 112614 9267 96598 83949 12649
                4.2 Debt instruments 62552 51447 11104 53728 56158 -2430
                4.3 Other financial assets and liabilities 25227 37175 -11947 33180 6137 27043
5 Net errors and omissions 1301 1301 906 -906

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 40ः बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

मद

1 चयालटू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओ्ी आिार ्र सामानयि वाखणख्यिक व्रएुं
   1.अ.क.2 वाखणख्यिक के अरंग्तर माल का खनवल खनयिा्तर
    1.अ.क.3 गैर-मौखद्क ्वण्त 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाखमतव वाले भौखरक इन्टु ्र खवखनमा्तण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अनयित्र िाखमल न की गई रखरखाव व मरममर सेवाए ं
   1.अ.ख.3 ्ररवहन
   1.अ.ख.4 यिात्रा
   1.अ.ख.5 खनमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा और े्ंिन सेवाएं
   1.अ.ख.7 खवत्ीयि सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अनयित्र िाखमल न खकए गए बौखधिक सं् खत् के उ्यिरोग के खलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कं्पयूिटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अनयि काररोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखक्क, सां्कृखरक और मनरोरजंन सबंिंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अनयित्र िाखमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित्र िाखमल नहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त
  1.आ.2 खनवेि आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेि
   1.आ.2.2 सखंवभाग खनवेि
   1.आ.2.3 अनयि खनवेि
   1.आ.2.4 ररज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्खमक आयि
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 खवत्ीयि खनगम, खवते्रर खनगम, ्ररवार और एन्ीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखक्क अरंरण ( खनवासी और / अखनवासी ्ररवारों के बीच चालू अरंरण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंरण
  1.इ.2 सामानयि सरकार
2. पटूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अनतु्ाखदर खवते्रर आख्रयिों का सकल अखिग्रहण (नामे) / खन्रारण (जमा)
 2.2 ्ूजँी अरंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारर में प्रतयिक् खनवेि
   3.1.अ.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
    3.1.अ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेि से इरर इखकवटी 
    3.1.अ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेि
   3.1.अ.2 ऋण खलखर
    3.1.अ.2.1 प्रतयिक् खनवेि उद्मों में प्रतयिक् खनवेिक
  3.1.आ. भारर द्ारा प्रतयिक् खनवेि
   3.1.आ.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
    3.1.आ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेि करो छरोड़कर इखकवटी 
    3.1.आ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेि
   3.1.आ.2 ऋण खलखर
    3.1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेि उद्मों में प्रतयिक् खनवेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारर में सखंवभाग खनवेि
   3.2.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
   3.2.2 ऋण प्रखरभूखरयिां
  3.2आ. भारर द्ारा सखंवभाग खनवेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (आरकक्त कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनयि इखकवटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमाराखियिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रू्ी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोड़कर जमाराखियिां लेने वाले खनगम (अखनवासी भाररीयि जमाराखियिां)
   3.4.2.3 सामानयि सरकार
   3.4.2.4 अनयि के्त्र
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायिरा, ईसीबी और बैंखकंग ्ूजँी)
   3.4.3अ भारर करो ऋण
   3.4.3आ भारर द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, े्ंिन, और मानकीकृर गारटंी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिा्ार ऋण और अखग्रम
  3.4.6 अनयि खारे प्रा्पयि/दयेि-अनयि
  3.4.7 खविेष आहरण अखिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौखद्क ्वण्त
  3.5.2 खविेष आहरण अखिकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़व्त खनखियिों की ख््खर एन.ए
  3.5.4  अनयि ररज़व्त आख्रयिां (खवदिेी मदु्ा आख्रयिां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इखकवटी र्ा खनवेि खनखि िेयिर 
 4.2 ऋण खलखर
 4.3 अनयि खवत्ीयि आख्रयिां और दयेिराएं
5. कनरल भटूल-चटूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल

कटपपणीः प्रा: प्रारखंभक
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(` Crore)

Item Jul-Sep 2021 Jul-Sep 2022(P)
Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 1439319 1511278 -71958 1797054 2087284 -290229
    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 1231305 1371574 -140270 1531760 1923668 -391908
                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 776248 1106039 -329791 893502 1560163 -666661
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 772435 987331 -214896 891001 1482147 -591146
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 3812 0 3812 2501 0 2501
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 118708 -118708 0 78016 -78016
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 455057 265535 189522 638258 363505 274753
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 558 118 440 2480 223 2256
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 546 3100 -2554 396 4323 -3927
                            1.A.b.3 Transport 56168 60613 -4445 76071 90467 -14396
                            1.A.b.4 Travel 15905 29037 -13132 46081 60160 -14079
                            1.A.b.5 Construction 5302 5299 3 6848 6643 205
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 5894 4263 1631 6035 4676 1360
                            1.A.b.7 Financial services 9652 10836 -1184 16862 12764 4098
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 1499 16220 -14721 2589 17749 -15161
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 228370 27051 201318 296127 33035 263092
                            1.A.b.10 Other business services 102675 92295 10380 152740 111423 41317
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 5279 9207 -3928 7319 13197 -5878
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1607 1467 141 1463 1751 -288
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 21601 6027 15574 23247 7093 16154
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 51286 123840 -72554 46193 142170 -95977
                1.B.1 Compensation of employees 11092 5589 5503 13003 6816 6187
                1.B.2 Investment income 32694 116622 -83928 26500 134507 -108007
                            1.B.2.1 Direct investment 15161 72730 -57569 15219 79312 -64093
                            1.B.2.2 Portfolio investment 820 21184 -20364 442 23280 -22838
                            1.B.2.3 Other investment 461 22703 -22242 1162 31551 -30389
                            1.B.2.4 Reserve assets 16251 5 16246 9677 364 9313
                1.B.3 Other primary income 7500 1629 5871 6690 846 5843
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 156729 15863 140865 219101 21446 197656
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 156596 14254 142342 218719 19305 199414
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households) 149936 10045 139891 212941 13968 198973

                            1.C.1.2 Other current transfers 6659 4209 2451 5779 5337 442
                1.C.2 General government 133 1609 -1476 382 2141 -1759
2  Capital Account (2.1+2.2) 1402 1497 -95 1089 971 118
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 457 981 -524 50 289 -239
    2.2 Capital transfers 946 516 430 1039 682 357
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 1553408 1490992 62417 1464307 1166962 297345
    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 152195 87755 64439 144014 92649 51365
                3.1.A Direct Investment in India 143550 47973 95577 134406 62266 72140
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 136882 46371 90511 122612 56743 65869
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 102293 46371 55922 85373 56743 28630
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 34589 0 34589 37239 0 37239
                3.1.A.2 Debt instruments 6668 1602 5066 11795 5523 6271
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 6668 1602 5066 11795 5523 6271
                3.1.B Direct Investment by India 8645 39782 -31137 9608 30382 -20774
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 8645 27186 -18541 9608 21116 -11508
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 8645 20927 -12282 9608 14216 -4608
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 6259 -6259 0 6900 -6900
                3.1.B.2 Debt instruments 0 12596 -12596 0 9267 -9267
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 12596 -12596 0 9267 -9267
    3.2 Portfolio Investment 829315 800587 28729 651761 599639 52122
          3.2.A Portfolio Investment in India 818325 784660 33664 649339 594268 55071
                3.2.1 Equity and investment fund shares 706356 701779 4577 576224 528326 47898
                3.2.2 Debt securities 111968 82881 29087 73116 65943 7173
          3.2.B Portfolio Investment by India 10991 15927 -4936 2422 5371 -2949
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 39762 43017 -3256 59477 58316 1161
    3.4 Other investment 532137 328550 203587 366643 416358 -49714
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 66075 69328 -3253 111661 91807 19854
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 2545 0 2545 0 13 -13
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 63530 69328 -5798 111661 91794 19867
                            3.4.2.3 General government 0 0 0 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 174857 128400 46456 71377 155555 -84177
                      3.4.3.A Loans to India 172675 126436 46239 68430 154579 -86150
                      3.4.3.B Loans by India 2181 1964 217 2948 975 1973
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 405 97 308 471 4 467
                3.4.5 Trade credit and advances 103887 86375 17512 160781 120023 40757
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 54566 44349 10217 22353 48968 -26615
                3.4.7 Special drawing rights 132346 0 132346 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 231083 -231083 242411 0 242411
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 132346 -132346 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 98737 -98737 242411 0 242411
4 Total assets/liabilities 1553408 1490992 62417 1464307 1166962 297345
                4.1 Equity and investment fund shares 903041 834377 68664 770814 669876 100938
                4.2 Debt instruments 463455 381183 82272 428729 448118 -19389
                4.3 Other financial assets and liabilities 186912 275432 -88520 264764 48968 215796
5 Net errors and omissions 9636 0 9636 0 7233 -7233

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41: बीपीएम 6 के अनसुयार भयारत में भुगतयान सतंुलन कया मयानक प्रसतुतीकरण
(` कररोड़)

1 चयालटू खयातया (1.अ+1आ+1.इ)
 1.अ मयाल और सरेयाए ं (1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. मयाल (1.अ.क.1 स े1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओ्ी आिार ्र सामानयि वाखणख्यिक व्रएुं
   1.अ.क.2 वाखणख्यिक के अरंग्तर माल का खनवल खनयिा्तर
    1.अ.क.3 गैर-मौखद्क ्वण्त 
  1.अ.ख सरेयाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अनयि के ्वाखमतव वाले भौखरक इन्टु ्र खवखनमा्तण सेवाए ं
   1.अ.ख.2 अनयित्र िाखमल न की गई रखरखाव व मरममर सेवाए ं
   1.अ.ख.3 ्ररवहन
   1.अ.ख.4 यिात्रा
   1.अ.ख.5 खनमा्तण
   1.अ.ख.6 बीमा और े्ंिन सेवाएं
   1.अ.ख.7 खवत्ीयि सेवाए ं
   1.अ.ख.8 अनयित्र िाखमल न खकए गए बौखधिक सं् खत् के उ्यिरोग के खलए प्रभार 
   1.अ.ख.9 दूरसचंार, कं्पयूिटर और सूचना सेवाए ं
   1.अ.ख.10 अनयि काररोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयिखक्क, सां्कृखरक और मनरोरजंन सबंिंी सेवाए ं
   1.अ.ख.12 अनयित्र िाखमल न की गई सरकारी माल और सेवाए ं
   1.अ.ख.13 अनयि जरो अनयित्र िाखमल नहीं है
 1.आ प्रया्कमक आ् (1.आ.1 स े1.आ.3)
  1.आ.1 कम्तचाररयिों करो क्खर्ूखर्त
  1.आ.2 खनवेि आयि
   1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेि
   1.आ.2.2 सखंवभाग खनवेि
   1.आ.2.3 अनयि खनवेि
   1.आ.2.4 ररज़व्त आख्रयिां
  1.आ.3 अनयि प्रा्खमक आयि
 1.इ कद्ती्क आ् (1.इ.1+1.इ.2) 
  1.इ.1 खवत्ीयि खनगम, खवते्रर खनगम, ्ररवार और एन्ीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयिखक्क अरंरण ( खनवासी और / अखनवासी ्ररवारों के बीच चालू अरंरण)
   1.इ.1.2 अनयि चालू अरंरण
  1.इ.2 सामानयि सरकार
2. पटूजँी खयातया (2.1+2.2)
 2.1 अनतु्ाखदर खवते्रर आख्रयिों का सकल अखिग्रहण (नामे) / खन्रारण (जमा)
 2.2 ्ूजँी अरंरण
3. करत्ी् खयातया (3.1 स े3.5)
 3.1 प्रत्क् कनरेश (3.1अ+3.1अया)
  3.1अ भारर में प्रतयिक् खनवेि
   3.1.अ.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
    3.1.अ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेि से इरर इखकवटी 
    3.1.अ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेि
   3.1.अ.2 ऋण खलखर
    3.1.अ.2.1 प्रतयिक् खनवेि उद्मों में प्रतयिक् खनवेिक
  3.1.आ. भारर द्ारा प्रतयिक् खनवेि
   3.1.आ.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
    3.1.आ.1.1 अज्तनों के ्नुखन्तवेि करो छरोड़कर इखकवटी 
    3.1.आ.1.2 अज्तनों का ्नुखन्तवेि
   3.1.आ.2 ऋण खलखर
    3.1.आ.2.1 प्रतयिक् खनवेि उद्मों में प्रतयिक् खनवेिक
 3.2 सकंरभयाग कनरेश
  3.2अ भारर में सखंवभाग खनवेि
   3.2.1 इखकवटी और खनवेि खनखि िेयिर
   3.2.2 ऋण प्रखरभूखरयिां
  3.2आ. भारर द्ारा सखंवभाग खनवेि
 3.3 करत्ी् रेरररेकटर (ररज़र्ष कनकि्ों को छोडकर) और कम्षचयारी सटॉक ऑपशन
 3.4 अन् कनरेश
  3.4.1 अनयि इखकवटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 मदु्ा और जमाराखियिां
   3.4.2.1 कें द्ीयि बैंक (रू्ी डेट मूवमेंट; एनआरजी)
   3.4.2.2 कें द्ीयि बैंक करो छरोड़कर जमाराखियिां लेने वाले खनगम (अखनवासी भाररीयि जमाराखियिां)
   3.4.2.3 सामानयि सरकार
   3.4.2.4 अनयि के्त्र
  3.4.3 ऋण (बाह्य सहायिरा, ईसीबी और बैंखकंग ्ूजँी)
   3.4.3अ भारर करो ऋण
   3.4.3आ भारर द्ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, े्ंिन, और मानकीकृर गारटंी यिरोजनाएं
  3.4.5 वयिा्ार ऋण और अखग्रम
  3.4.6 अनयि खारे प्रा्पयि/दयेि-अनयि
  3.4.7 खविेष आहरण अखिकार
 3.5 आरकक्त आकसत्या ं
  3.5.1 मौखद्क ्वण्त
  3.5.2 खविेष आहरण अखिकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ में ररज़व्त खनखियिों की ख््खर एन.ए
  3.5.4  अनयि ररज़व्त आख्रयिां (खवदिेी मदु्ा आख्रयिां)
4. कुल आकसत्या ं/ दे्तयाएं
 4.1 इखकवटी र्ा खनवेि खनखि िेयिर 
 4.2 ऋण खलखर
 4.3 अनयि खवत्ीयि आख्रयिां और दयेिराएं
5. कनरल भटूल-चटूक

जमया नयामे कनरल जमया नयामे कनरल
मद

कटपपणीः प्रा: प्रारखंभक

जुलया.-कसत.ं 2021 जुलया.-कसत.ं 2022 (प्रया.)
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3

 Item

1

6 IIP (Assets - Liabilities)

(US$ Million)

2021 2022

Sep. Jun. Sep.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

203814 506710 214230 517254 216834 510106

128062 480743 134357 489548 135799 481956

75752 25967 79873 27706 81034 28150

8578 291215 10614 246342 10983 245720

4590 177034 8153 135476 6312 137013

3988 114181 2461 110866 4671 108707

84498 469430 77434 483115 86995 481281

11815 104418 21146 123184 24753 128323

10816 192116 6543 191557 8084 188488

42302 142904 30242 137445 33528 135621

19565 29991 19504 30929 20630 28850

635363 589155 532664

932253 1267355 891433 1246712 847475 1237108

-335102 -355279 -389633

No. 42: India's International Investment Position

 Item
2021-22   

Assets Liabilities

1 2

1. Direct investment Abroad/in India 211573 521647

      1.1 Equity Capital 132765 493987

      1.2 Other Capital 78807 27660

2. Portfolio investment 10642 270425

      2.1 Equity 1110 156381

      2.2 Debt 9533 114043

3. Other investment 90974 486588

      3.1 Trade credit 18561 118145

      3.2 Loan 10474 195245

      3.3 Currency and Deposits 42081 140994

      3.4 Other Assets/Liabilities 19858 32203

4. Reserves 607309

5. Total Assets/Liabilities 920498 1278660

6. Net IIP (Assets - Liabilities) -358162

As on Financial Year /Quarter End

*

Note: * Equity capital includes share of investment funds and reinvested earnings.

स.ं 42: अतंररयाष्ट्ी् कनरेश की कस्कत
(खमखलयिन अमेररकी डॉलर)

करत्ी् रर्ष/समयाप्त कतमयाही की कस्कतमद

आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं आकसत्यां दे्तयाएं दे्तयाएंआकसत्यां

1 खवदिे में/ भारर में प्रतयिक् खनवेि

 1.1 इखकवटी ्ूजंी*

 1.2 अनयि ्ूजंी

2 ्रोट्तफरोखलयिरो खनवेि

 2.1 इखकवटी

 2.2 कज्त

3. अनयि खनवेि

 3.1 वयिा्ार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 मदु्ा और जमाराखि

 3.4 अनयि आख्रयिां/ दयेिराएं

4 आरखक्र खनखियिां

5 कुल आख्र/ दयेिराएं

6 खनवल आईआई्ी (आख्र-दयेिराए)ं

कटपपणी: * इखकवटी ्ूजंी में खनवेि खनखि का खह्सा और ्नुखन्तवेखिर अज्तन िाखमल है।

कसत.ं कसत.ंजटून
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment & Settlement System Statistics

     Value
  (` Crore)

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

6 7 8

– – –

– – –

20703988 22488758 22326077

14801512 15457897 15144169

651103 759097 711065

5075401 6039868 6125370

9075009 8658933 8307734

5516604 6577286 6670289

385873 453575 511620

– – –

– – –

12966991 12291749 13736057

11418233 10691727 12180091

1548758 1600022 1555966

– – –

4076395 4527540 4928331

36 29 21

14987 9460 20670

396411 454679 486552

113132 141901 157435

2724980 2730878 2981681

826848 1190593 1281971

16 19 21

91163 110181 116425

611 475 446

90426 109479 115737

126 227 242

160398 170386 185149

93907 114794 126524

36713 46296 51772

57195 68498 74752

66491 55592 58625

43062 37237 39573

23429 18355 19052

25878 22808 22648

21195 17342 18400

4683 5466 4248

1893 1039 722

2790 4428 3527

640955 581120 621387

640955 581120 621387

– – –

4994790 5412034 5873940

17961781 17703784 19609997

17320825 17122664 18988610

FY  2021-22

5

–

–

206873112

142072939

8793301

51015712

82263926

59775826

5024347

–

–

128657516

113319292

15338225

–

42728006

575

133345

4171037

1281685

28725463

8415900

177

1034444

6113

1026641

1689

1701851

971638

380643

590994

730213

451550

278663

279416

220183

59233

19546

39687

6650333

6650333

–

52394049

181051565

174401233

Volume
(Lakh )

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

– – –

– – –

3.13 3.67 3.42

1.10 1.26 1.19

0.48 0.66 0.60

0.30 0.36 0.36

0.31 0.23 0.23

1.96 2.33 2.16

0.07 0.08 0.07

– – –

– – –

192.78 206.46 215.03

191.50 205.30 213.80

1.29 1.16 1.23

– – –

56422.79 84557.58 90675.95

0.65 0.51 0.32

1082.20 1065.62 1157.66

4429.86 4634.80 4858.37

1483.71 1373.88 1515.84

3763.38 4388.30 4854.81

45662.99 73094.47 78288.95

1.12 1.79 1.92

1064.54 1316.60 1357.72

19.59 14.52 12.71

937.92 1164.17 1198.55

107.03 137.91 146.46

5611.80 4955.95 5223.54

2112.59 2347.73 2556.47

1093.48 1319.99 1449.35

1019.10 1027.75 1107.12

3499.21 2608.22 2667.08

2202.51 1779.41 1859.31

1296.71 828.81 807.77

7008.04 6075.20 6354.65

5659.18 4730.07 5012.71

1348.86 1345.14 1341.94

99.63 77.72 61.58

1249.23 1267.42 1280.37

660.33 586.94 608.13

660.33 586.94 608.13

– – –

70767.50 97492.27 104220.00

70960.28 97698.73 104435.03

70299.95 97111.79 103826.90

System

FY  2021-22

1

A. Settlement Systems –

Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1   CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 33.01

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 12.22

1.1.1 Outright 6.22

1.1.2 Repo 3.08

1.1.3 Tri-party Repo 2.92

1.2 Forex Clearing 19.91

1.3 Rupee Derivatives @ 0.88

B. Payment Systems –

I Financial Market Infrastructures (FMIs) –

1 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 2078.39

1.1 Customer Transactions 2063.73

1.2 Interbank Transactions 14.66

II Retail –

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 577934.74

2.1 AePS (Fund Transfers) @ 9.76

2.2 APBS $ 12573.33

2.3 IMPS 46625.25

2.4 NACH Cr $ 18757.82

2.5 NEFT 40407.29

2.6 UPI @ 459561.30

2.6.1 of which USSD @ 11.99

3 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 12189.49

3.1 BHIM Aadhaar Pay @ 227.73

3.2 NACH Dr $ 10754.74

3.3 NETC (linked to bank account) @ 1207.02

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 61782.93

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 22398.82

4.1.1 PoS based $ 11124.59

4.1.2 Others $ 11274.23

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 39384.11

4.2.1 PoS based $ 22967.10

4.2.2 Others $ 16417.00

5 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 65782.75

5.1 Wallets 53013.86

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 12768.89

5.2.1 PoS based $ 1116.16

5.2.2 Others $ 11652.73

6 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 6999.12

6.1 CTS (NPCI Managed) 6999.12

6.2 Others 0.00

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 724689.03

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 726767.42

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 719768.30

Value
(` Crore)

Volume
(Lakh )

भगुरान और खन्टान प्रणाली
स.ं 43: भुगतयान प्रणयाली सकेंतक

भयाग I - भुगतयान प्रणयाली सकेंतक – भुगतयान त्या कनपटयान प्रणयाली सयाकंख्की 
प्रणयाली

कर. र 2021-22 कर.र 2021-22
कदस.ंकदस.ं नर.ंकदस.ंकदस.ं नर.ं

मयात्रया (लयाख) मटूल् (₹ करोड)

ए. कनपटयान प्रणयाली
करत्ी् बयाजयार अरसरंचनया (एफएमआई)
1  सीसीआईएल प्रचकलत  प्रणयाली (1.1 स े1.3)
 1.1 सरकारी प्रखरभूखर समािरोिन (1.1.1 से 1.1.3)
  1.1.1 आउटराईट
  1.1.2 रे् रो
  1.1.3 खत्र-्क्ीयि खर्रो
 1.2 खवदिेी मदु्ा समािरोिन
 1.3 रु्येि के डेररवेखटव @
बी.  भुगतयान प्रणयाली
I करत्ी् बयाजयार आियार-सरंचनया (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े1.2)
 1.1  ग्राहक लेनदने
 1.2  इंटरबैंक लेनदने
II खुदरया
2 ऋण अतंरण - खुदरया (2.1 स े2.6)
 2.1 एई्ीएस (खनखि अरंरण) @
 2.2 ए्ीबीएस $
 2.3  आईएम्ीएस
 2.4 एनएसीएच जमा $
 2.5 एनईएफटी
 2.6  यूि्ीआई @
  2.6.1 खजसमें से यूिएसएसडी@
3 रेकबट ट्यासंफर और रया्रकेट रेकबट (3.1 स े3.3)
 3.1 भीम आिार ्े @
 3.2  एनएसीएच नामे $
 3.3  एनईटीसी (बैंक खारे से जडु़ा) @
4 कयार्ष भुगतयान (4.1 स े4.2)
 4.1 के्रखडट काड्त (4.1.1 से 4.1.2)
  4.1.1 ्ीओएस आिाररर $
  4.1.2 अनयि $
 4.2 डेखबट काड्त (4.2.1 से 4.2.1)
  4.2.1  ्ीओएस  आिाररर $
  4.2.2  अनयि $
5  प्रीपेर भुगतयान कलखत (5.1 स े5.2)
 5.1 वालेट
 5.2  कयार्ष (5.2.1 स े5.2.2)
  5.2.1  ्ीओएस आिाररर $
  5.2.2 अनयि $
6  पेपर-आियाररत कलखत (6.1 स े6.2)
 6.1  सीटीएस (एन्ीसीआई प्रबखंिर)
 6.2 अनयि
कुल - खुदरया भुगतयान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुल करकजटल भुगतयान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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PART II - Payment Modes and Channels 

     Value
  (` Crore)

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

6 7 8

– – –

1433961 1993302 2125480

254443 355045 373813

1179518 1638256 1751667

8602920 7808859 8591147

5691255 4606598 4923803

2911666 3202261 3667344

– – –

280371 265635 280461

295 367 392

279100 264180 278923

977 1089 1146

35 23 24

35 23 24

0 0 0

25208 25541 25484

25208 25541 25484

Volume
(Lakh )

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

– – –

49877.80 79124.20 84909.51

3927.19 5342.59 5557.30

45950.61 73781.61 79352.22

3593.75 3487.32 3664.00

848.88 870.33 949.32

2744.87 2616.98 2714.68

– – –

5923.80 5608.36 5891.49

5.90 7.59 8.13

5889.14 5568.41 5850.03

28.76 32.36 33.33

3.78 2.30 2.38

3.71 2.28 2.37

0.07 0.02 0.02

940.20 944.92 934.53

940.20 944.92 934.53

System

FY  2021-22

1

A. Other Payment Channels –

1 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 506842.31

1.1 Intra-bank $ 40805.69

1.2 Inter-bank $ 466036.62

2 Internet Payments (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2) 40726.59

2.1 Intra-bank @ 9583.32

2.2 Inter-bank @ 31143.27

B. ATMs –

3 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 65240.43

3.1 Using Credit Cards $ 62.37

3.2 Using Debit Cards $ 64851.61

3.3 Using Pre-paid Cards $ 326.45

4 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 91.17

4.1 Using Debit Cards $ 79.42

4.2 Using Pre-paid Cards $ 11.75

5   Cash Withrawal at Micro ATMs @ 11126.04

5.1 AePS @ 11126.04

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NACH with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions; transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2021 2022

Dec. Nov. Dec.

2 3 4

– – –

10066.90 10283.34 10206.53

689.49 806.06 811.87

9377.42 9477.28 9394.66

15111.90 16098.32 16234.69

12511.00 13269.83 13346.64

2600.90 2828.48 2888.05

2.45 2.55 2.57

2.15 2.20 2.20

0.30 0.36 0.37

7.27 13.34 14.19

54.98 73.52 75.50

46.47 48.25 49.59

1440.10 2302.87 2379.44

System

As on
March 2022

1

Payment System Infrastructures –

1 Number of Cards (1.1 to 1.2) 9912.93

1.1 Credit Cards 736.27

1.2 Debit Cards 9176.66

2 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 15553.69

2.1 Wallets @ 12787.93

2.2 Cards @ 2765.76

3 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.52

3.1 Bank owned ATMs $ 2.20

3.2 White Label ATMs $ 0.31

4   Number of Micro ATMs @ 9.16

5   Number of PoS Terminals 60.70

6   Bharat QR @ 49.72

7 UPI QR * 1727.34

PART III - Payment Infrastructures (Lakh)

FY  2021-22

5

–

14961371

2726363

12235007

83159996

52142582

31017413

–

3111946

3130

3097739

11076

728

557

171

299776

299776

Volume
(Lakh )

@: New inclusion w.e.f. November 2019
#: Data reported by Co-operative Banks, LABs and RRBs included with effect from December 2021.
$ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.
*: New inclusion w.e.f. September 2020; Includes only static UPI QR Code

Value
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भयाग II - भुगतयान के प्रकयार त्या चैनल

 भयाग III - भुगतयान अरसरंचनया (लयाख)

प्रणयाली

प्रणयाली
मयाच्ष 2022 

तक कदस.ंकदस.ं नर.ं

कदस.ंकदस.ं नर.ंकदस.ंकदस.ं नर.ं

मयात्रया (लयाख) मटूल् (₹ करोड)

ए. अन् भुगतयान चैनल

1 मोबयाइल भुगतयान (मोबयाइल ऐप आियाररत) (1.1 से 1.2)

 1.1 इंट्ा-बैंक $

 1.2  इंटर-बैंक $

2 इंटरनटे भुगतयान (नटेबैंककंग / इंटरनटे ब्याउज़र आियाररत) @ (2.1 स े2.2)

 2.1  इंट्ा-बैंक @

 2.2  इंटर-बैंक @

बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद कनकयासी (3.1 स े3.3)

 3.1  के्रखडट काड्त का उ्यिरोग करना $

 3.2  डेखबट काड्त का उ्यिरोग करना $

 3.3  प्री-्ेड काड्त का उ्यिरोग करना $

4 पीओएस  पर  नकद कनकयासी $ (4.1 स े4.2)

 4.1  डेखबट काड्त  का उ्यिरोग करना $

 4.2  प्री-्ेड काड्त का उ्यिरोग करना $

5 मयाइक्रो एटीएम में नकद कनकयासी @

 5.1  एई्ीएस @

कर. र. कर. र. 

भुगतयान प्रणयाली अरसरंचनया

1 कयार्ष की सखं्या (1.1 स े1.2)

 1.1  के्रखडट काड्त

 1.2  डेखबट काड्त

2 पीपीआई की सखं्या @ (2.1 स े2.2)

 2.1  वालेट @

 2.2  काड्त @

3 एटीएम की सखं्या (3.1 स े3.2)

 3.1  बैंक के ्वाखमतव वाले एटीएम $

 3.2  वहाइट लेबल एटीएम $

4 मयाइक्रो एटीएम की सखं्या @

5 पीओएस टकम्षनलों की सखं्या

6 भयारत क ट्ूआर @ 

7 ट्ूपीआई क ट्ूआर *

@: नवबंर 2019 से नयिा समावेि 
#: खदसबंर 2021 से िाखमल सहकारी बैंकों, एलएबी और आरआरबी द्ारा रर्रोट्त  खकए गए डेटा।
$: नवबंर 2019 से अलग से िरुू खकयिा गयिा समावेि -  अभी रक अनयि मदों का खह्सा रहा हरोगा। 
* खसरंबर 2020 से नयिा समावेि; केवल ख््र यूि्ीआई कयूिआर करोड िाखमल है। 
कटपपकण्या:ं 1. डेटा अनंखरम है।
 2. 31 जनवरी 2020 से ईसीएस (डेखबट और के्रखडट ) एनएसीएच के सा् खमल खदयिा गयिा है।  
 3. काड्त ्ेमेंट्स (डेखबट / के्रखडट काड््तस) और प्री्ेड ्ेमेंट इं्ट्रूमेंट (्ी्ीआई) के खलए नवबंर 2019 के डेटा की ्हले के महीनों / अवखि के सा् रलुना नहीं हरो सकरी 

है, कयिोंखक डेटा के ्ररभाषाओ ंमें सिंरोिन के सा् अखिक गे्रनयिलुर डेटा प्रकाखिर खकयिा जा रहा है।
 4. केवल घरलूे खवत्ीयि लेनदने ्र खवचार खकयिा गयिा है। नए प्रारू् में ई-कॉमस्त लेनदने खलयिा जारा है; फा्ट टैग लेनदने; खडखजटल खबल भगुरान और एटीएम आखद के 

माधयिम से काड्त-टू-काड्त ट्ांसफर आखद। इसके अलावा, असफल लेनदने, चाज्तबैक, ररवस्तल, एकस्ायिड्त काड्त / वॉलेट करो िाखमल नहीं खकयिा गयिा है।
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No. 44: Small Savings

(` Crore)

2021 2022

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

14405 18175 14893 13932

1224772 1397878 1412766 1426737

10143 13855 10676 9753

847119 969847 980523 990274

2252 4475 3018 3568

194738 226701 229719 233287

-23 -366 -15 -20

3037 3200 3185 3165

57 2 -1 -777

40 150 149 -628

1135 1228 1146 933

220277 232747 233892 234825

1950 1929 1615 1490

94750 114134 115749 117239

3798 3926 3438 3217

203597 241034 244474 247690

107099 116043 116819 117578

7418 7931 7967 7996

7267 6983 6964 6944

81813 110077 112724 115172

974 2662 1475 1338

130683 151885 153359 154697

0 -1 0 4

-24 -25 -25 -22

0 0 0 0

21 21 21 21

3647 3978 3691 3583

282483 321027 324713 328337

1843 1860 1626 1585

133016 150513 152139 153724

0 0 0 0

157 158 158 158

-470 -426 -193 940

-6194 -8455 -8648 -7708

2274 2544 2258 1019

145422 168720 170978 171996

0 0 0 23

-147 -114 -114 -90

0 0 0 16

-103 -74 -74 -58

10332 10279 10274 10315

615 342 526 596

95170 107004 107530 108126

Scheme 2020-21   

1
1   Small Savings Receipts 181237

Outstanding 1259585

     1.1   Total Deposits Receipts 132687

Outstanding 867494

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 39748

Outstanding 205888
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts 276

Outstanding 3419
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 166

Outstanding 175
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 12211

Outstanding 221379
             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 21009

Outstanding 97051
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 41470

Outstanding 207557
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 108205
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 7473
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 7227
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 84652
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 17807

Outstanding 132029
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 0

Outstanding -25
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   Saving Certificates Receipts 34860

Outstanding 286863

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 17361

Outstanding 135348
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts -3

Outstanding 159
             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts -7911

Outstanding -6776
              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 25340

Outstanding 147942
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts 41

Outstanding -114
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts 32
  Outstanding -74
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 10378
     1.3   Public Provident Fund Receipts 13690

Outstanding 105228

Note : Data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipt minus gross payment.

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अवसररक िृखंला  
स.ं 44ः अलप बचत

(` कररोड़)
्ोजनया

फर. फर.कदस.ं जन. 

1. लरु बचत   प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या
 1.1 कुल जमयारयाकश्या ं  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.1.1 डाक घर बचर बैंक जमाराखियिां प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.2 एमजीएनआरईजी प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.3 राष्ट्ीयि बचर यिरोजना, 1987  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.1.4 राष्ट्ीयि बचर यिरोजना, 1992 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.5  माखसक आयि यिरोजना प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.6  वररष्ठ नागररक यिरोजना, 2004 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.7 डाक घर मीयिादी जमाराखियिां प्राखतियिां
     बकायिा
   1.1.7.1 1 वष्त की मीयिादी जमाराखियिां  बकायिा
   1.1.7.2 2 वष्त की मीयिादी जमाराखियिां  बकायिा
   1.1.7.3 3 वष्त की मीयिादी जमाराखियिां बकायिा
   1.1.7.4 5 वष्त की मीयिादी जमाराखियिां  बकायिा
  1.1.8  डाक घर आवरषी जमाराखियिां प्राखतियिां
     बकायिा
  1.1.9  डाक घर सावखि मीयिादी जमाराखियिां प्राखतियिां 
     बकायिा
  1.1.10 अनयि जमाराखियिां  प्राखतियिां
     बकायिा
 1.2 बचत प्रमयाणपत्र  प्रयाकप्त्यां
     बकया्या
  1.2.1 राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VIII खनग्तम प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.2  इंखदरा खवकास ्त्र प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.3 खकसान खवकास ्त्र प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.4 खकसान खवकास ्त्र-2014 प्राखतियिां
     बकायिा
  1.2.5  राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VI खनग्तम  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.2.6  राष्ट्ीयि बचर प्रमाण्त्र VII खनग्तम  प्राखतियिां
     बकायिा 
  1.2.7  अनयि प्रमाण्त्र  बकायिा
 1.3 लोक भकरष्् कनकि  प्रयाकप्त्या ं
     बकया्या

कटपपणी : अपै्रल 2017 से प्राखतियिों का डाटा खनवल प्राखतियिा ँहैं। अ्ा्तर सकल प्राखतियिा ँमाइनस सकल भगुरान
स्ोत : महालेखाकार, ्रो्ट और टेलीग्राफ ।
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TABLE 45 : OWNERSHIP PATTERN OF CENTRAL AND STATE GOVERNMENTS SECURITIES 

Central Government Dated Securities
Central Government Dated Securities

Category
2021 2022

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(A) Total 8235318 8439811 8529036 8784931 9098788
1 Commercial Banks 37.82 35.40 35.93 36.16 36.44
2 Non-Bank PDs 0.35 0.27 0.29 0.33 0.38
3 Insurance Companies 24.18 25.74 25.89 26.34 25.94
4 Mutual Funds 2.91 3.08 2.91 2.32 2.58
5 Co-operative Banks 1.50 1.82 1.81 1.84 1.80
6 Financial Institutions 1.17 1.69 0.94 1.09 0.98
7 Corporates 0.72 1.37 1.47 1.52 1.58
8 Foreign Portfolio Investors 1.81 1.66 1.56 1.43 1.38
9 Provident Funds 3.77 4.33 4.60 4.77 4.66
10 RBI 16.98 16.92 16.62 16.06 15.28
11. Others 8.79 7.73 7.97 8.18 8.98
     11.1 State Governments 1.67 1.69 1.82 1.84 1.83

(Per cent)

(in `. Crore)

State Development Loans
State Governments Securities

Category
2021 2022

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(B) Total 4153508 4257578 4410250 4472011 4589128
1 Commercial Banks 35.94 34.41 34.39 34.22 34.37
2 Non-Bank PDs 0.44 0.40 0.38 0.41 0.36
3 Insurance Companies 27.50 28.85 28.42 28.39 27.71
4 Mutual Funds 1.97 1.91 1.82 1.89 2.08
5 Co-operative Banks 3.60 4.07 4.04 4.06 3.89
6 Financial Institutions 1.72 1.73 1.72 1.73 1.71
7 Corporates 1.32 1.70 1.82 1.98 1.85
8 Foreign Portfolio Investors 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02
9 Provident Funds 18.27 20.66 20.79 20.52 20.18
10 RBI 0.85 0.83 0.80 0.79 0.79
11. Others 8.38 5.40 5.81 5.99 7.05
     11.1 State Governments 0.18 0.19 0.20 0.21 0.21

(in `. Crore)

Treasury Bills
Treasury Bills

Category
2021 2022

Sep. Dec. Mar. Jun. Sep.
1 2 3 4 5

(C) Total 763582 692869 757198 1022053 920205
1 Commercial Banks 50.22 47.01 49.04 51.37 50.91
2 Non-Bank PDs 1.33 1.53 4.20 2.49 2.12
3 Insurance Companies 4.12 6.29 6.58 5.34 5.46
4 Mutual Funds 17.72 13.72 14.01 14.86 11.98
5 Co-operative Banks 1.32 1.49 1.79 1.34 1.48
6 Financial Institutions 2.12 2.36 3.53 3.73 4.17
7 Corporates 2.40 3.13 3.47 4.27 3.86
8 Foreign Portfolio Investors 0.15 0.72 0.49 0.40 0.53
9 Provident Funds 0.37 0.85 0.21 1.70 3.21
10 RBI 2.63 0.00 0.00 0.00 0.00
11. Others 17.62 22.89 16.69 14.50 16.27
     11.1 State Governments 12.64 18.92 11.54 10.99 12.27

(in `. Crore)

Notes :   "-" represents nil or negligible
1. The revised table format since June 2016, incorporates the ownership pattern of State Governments Securities and
    Treasury Bills along with the Central Government Securities.
2. State Government Securities include special bonds issued under Ujwal DISCOM Assurance Yojana (UDAY). 
3. Bank PDs are clubbed under Commercial Banks. However, they form very small fraction of total outstanding securities.
4. The category ‘Others’ comprises State Governments, Pension Funds, PSUs, Trusts, HUF/Individuals etc.

स.ं 45ः कें द् अौर रया्् सरकयारों की प्रकतभटूकत्ों के सरयाकमतर कया सररूप

(क) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदिेी सं् ्ागर खनवेिक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

(ख) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदिेी सं् ्ागर खनवेिक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

(ग) कुल (` करोड में)
1. वाखणख्यिक बैंक
2. गैर-बैंक प्रा्खमक डीलस्त
3. बीमाकृर कं्खनयिां
4. मयूिचयिअुल फंड
5. सहकारी बैंक
6. खवत्ीयि सं् ्ाएं
7. कॉर्रोरटे
8. खवदिेी सं् ्ागर खनवेिक
9. भखवष्यि खनखियिां
10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
11. अनयि
    11.1 रा्यि सरकार

शणेी

शणेी

शणेी

कसत.ंकसत.ं जटूनमयाच्षकदस.ं

कसत.ंकसत.ं जटूनमयाच्षकदस.ं

कसत.ंकसत.ं जटूनमयाच्षकदस.ं

कें द् सरकयार की कदनयाकंकत प्रकतभटूकत्यां

रया्् सरकयारों की प्रकतभटूकत्यां

खज़यानया कबल

(प्रखरिर)
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments
  (` Crore)

Item 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 RE 2022-23 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total Disbursements 4515946 5040747 5410887 6353359 7453320 8008684
    1.1 Developmental 2635110 2882758 3074492 3823423 4489442 4761567
          1.1.1 Revenue 2029044 2224367 2446605 3150221 3444624 3536719
          1.1.2 Capital 519356 596774 588233 550358 963856 1144725
          1.1.3 Loans 86710 61617 39654 122844 80962 80123
    1.2 Non-Developmental 1812455 2078276 2253027 2442941 2864084 3140466
          1.2.1 Revenue 1741432 1965907 2109629 2271637 2653832 2928102
                   1.2.1.1 Interest Payments 814757 894520 955801 1060602 1244104 1408929
          1.2.2 Capital 69370 111029 141457 169155 178038 209892
          1.2.3 Loans 1654 1340 1941 2148 32214 2472
    1.3 Others 68381 79713 83368 86995 99794 106652
2 Total Receipts 4528422 5023352 5734166 6397162 7193029 7944834
    2.1 Revenue Receipts 3376416 3797731 3851563 3688030 4894050 5497245
          2.1.1 Tax Receipts 2978134 3278947 3231582 3193390 4026487 4551271
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1853859 2030050 2012578 2076013 2608666 2904479
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 1121189 1246083 1216203 1114805 1414088 1642678
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 3086 2814 2800 2572 3732 4115
          2.1.2 Non-Tax Receipts 398282 518783 619981 494640 867564 945974
                   2.1.2.1 Interest Receipts 34224 36273 31137 33448 40481 46552
    2.2 Non-debt Capital Receipts 142433 140287 110094 64994 117937 90824
          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 42213 44667 59515 16951 33188 19835
          2.2.2 Disinvestment proceeds 100219 95621 50578 48044 84748 70989
3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 997097 1102729 1449230 2600335 2441333 2420614
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 989167 1097210 1440548 2530155 2421587 2401363
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 144792 387091 571872 890012 627255 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government -144847 325987 190241 107493 350911 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 844375 710119 868676 1640143 1794332 2401363
          3A.2 External Financing 7931 5519 8682 70180 19746 19251
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 989167 1097210 1440548 2530155 2421587 2401363
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 794856 795845 971378 1696012 1377060 1808401
                   3B.1.2 Small Savings (net) 71222 88961 209232 458801 565522 398870
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 42351 51004 38280 41273 45133 44731
                   3B.1.4 Reserve Funds 18423 -18298 10411 4545 -1675 5824
                   3B.1.5 Deposits and Advances 25138 66289 -14227 25682 32945 34029
                   3B.1.6 Cash Balances -12476 17395 -323279 -43802 260291 63850
                   3B.1.7 Others 49653 96014 548753 347643 142310 45659
          3B.2 External Financing 7931 5519 8682 70180 19746 19251
4 Total Disbursements as per cent of GDP 26.4 26.7 27.0 32.1 31.5 31.0
5 Total Receipts as per cent of GDP 26.5 26.6 28.6 32.3 30.4 30.8
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 19.8 20.1 19.2 18.6 20.7 21.3
7 Tax Receipts as per cent of GDP 17.4 17.3 16.1 16.1 17.0 17.6
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 5.8 5.8 7.2 13.1 10.3 9.4

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP for 2022-23  is from Union Budget 2022-23.

Data pertains to all States and Union Territories. 

1 & 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati Raj institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments’ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adjustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 46: केनद् और रया्् सरकयारों की सं् ुति प्रयाकप्त्या ंऔर सकंरतरण
(` कररोड़)

2021-22 
(स.ंअ.)

2022-23 
(ब.अ.)

मद

…: उ्ल्ि नहीं।  स.ंअ.ः सिंरोखिर अनमुान,  ब.अ.ः बज़ट अनमुान
स्ोत : केनद्ीयि और रा्यि सरकारों का बजट द्रावेज 

1. कुल करतरण
 1.1 गखरखवखियिां
  1.1.1 राज्व
  1.1.2  ्ूजंी
  1.1.3 ऋण
 1.2  गैर गखरखवखियिां
  1.2.1 राज्व
   1.2.1.1 ्यिाज भगुरान
  1.2.2  ्ूजंी 
  1.2.3  ऋण
 1.3 अनयि
2.  कुल प्रयाकप्त्यां
 2.1 राज्व प्राखतियिां
  2.1.1  कर प्राखतियिां
   2.1.1.1  ् णयि और सेवाओ ं्र कर
   2.1.1.2  आयि और सं् खत् ्र कर
   2.1.1.3  सघंिाखसर के्त्र (खबना खविान मंडल के) के कर
  2.1.2  गैर-कर प्राखतियिां
   2.1.2.1 ्यिाज प्राखतियिां
 2.2 गैर-ऋण ्ूजंी प्राखतियिां
  2.2.1 ऋण और अखग्रम की वसूली
  2.2.2  खवखनवेि से प्राति राखि
3. सकल करत्ी् रयाटया [1-(2.1+2.2)] 
 3 क करत्पोरण के स्ोत : ससं्या-रयार
  3क.1 घरलूे खवत््रोषण
   3क.1.1 सरकार करो खनवल बैंक ऋण
    3क.1.1.1 सरकार करो खनवल भा.रर. बैंक का ऋण
   3क.1.2 सरकार करो गैर-बैंक ऋण
  3क.2 बाह्य खवत््रोषण
 3ख. करत्पोरण के स्ोत : कलखत-रयार
  3ख.1  घरलूे खवत््रोषण
   3ख.1.1 बाज़ार उिार (खनवल) 
   3ख.1.2 लघ ुबचर (खनवल) 
   3ख.1.3  रा्यि भखवष्यि खनखियिां (खनवल) 
   3ख.1.4  आरखक्र खनखियिां
   3ख.1.5  जमाराखियिां और अखग्रम  
   3ख.1.6  नकद िेष 
   3ख.1.7  अनयि
  3ख.2 बाह्य खवत््रोषण
4. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरिर ्र कुल खवररण
5. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरिर ्र कुल प्राखतियिां
6. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरिर ्र राज्व प्राखतियिां
7. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरिर ्र कर प्राखतियिां
8. सकल घरलूे उत्ाद के प्रखरिर ्र सकल खवत्ीयि घाटा
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No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

Sr.
No

During December-2022

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 299.72 31 1810.66 31 2129.80 20

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa - - - - - -

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana 332.38 12 780.54 7 - -

9 Himachal Pradesh - - 201.66 4 - -

10 Jammu & Kashmir UT - - 817.65 25 686.88 10

11 Jharkhand - - - - - -

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 34.57 8 704.61 8 - -

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur - - 209.75 30 56.55 16

17 Meghalaya 68.70 12 17.45 7 - -

18 Mizoram - - 85.27 13 - -

19 Nagaland - - 152.58 28 59.40 10

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 929.68 9 - - - -

23 Rajasthan 4951.31 31 - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 524.27 25 1082.18 18 355.15 5

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand 35.08 1 - - - -

29 West Bengal - - - - - -

(` Crore)

Notes: 1. SDF is availed by State Governments against the collateral of Consolidated Sinking Fund (CSF), Guarantee Redemption
    Fund (GRF) & Auction Treasury Bills (ATBs) balances and other investments in government securities.
2. WMA is advance by Reserve Bank of India to State Governments for meeting temporary cash mismatches.
3. OD is advanced to State Governments  beyond their WMA limits.
4. Average Availed is the total accommodation (SDF/WMA/OD) availed divided by number of days for which 
    accommodation was extended during the month.
5. - : Nil.

Source: Reserve Bank of India.

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

खबहार

छत्ीसगढ़

गरोवा 

गजुरार

हररयिाणा

खहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

कना्तटक

केरल

मधयि प्रदिे

महाराष्ट्

मखण्रु

मेघालयि

खमज़रोरम

नगालैंड

उड़ीसा

्दुचेुरी

्जंाब

राज््ान

रखमलनाडु

रेलंगाना

खत्र्रुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

्खचिम बगंाल

स.ं47: करकभनन सकुरियाओ ंके अतंग्षत रया्् सरकयारों द्यारया ली गई करत्ी् सहया्तया
(` कररोड़)

कदसबंर 2022 के दौरयान

करशेर आहरण  
सकुरिया (एसरीएफ)रया््/सरं शयाकसत प्रदेशक्र.स.ं अ्थोपया् अकग्म

(रबल ट्ूएमए)

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

प्रयाप्त  
औसत  
रयाकश

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों 

की सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों की 

सखं्या 

सकुरिया प्रयाप्त 
करन ेके कदनों की 

सखं्या 

ओररड्याफट
(ओरी)

कटपपकण्या:ं 1. रा्यि सरकारों द्ारा एसडीएफ का लाभ समेखकर ऋण-िरोिन खनखि (सीएसएफ), गारटंी उनमरोचन खनखि (जीआरएफ) और नीलामी खजाना खबल (एटीबी) िेष और 
सरकारी प्रखरभूखरयिों में अनयि खनवेिों के सं् ाखश््तक ्र खलयिा जारा है।

 2. ड्लयूिएमए भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा रा्यि सरकारों करो अ््ायिी नकदी बेमेल करो ्ूरा करने के खलए अखग्रम है।
 3. ओडी रा्यि सरकारों करो उनकी ड्लयूिएमए सीमा से ्र ेअखग्रम खदयिा जारा है।
 4. प्राति खकयिा गयिा औसर: कुल सहायिरा (एसडीएफ/ ड्लयूिएमए/ ओडी) करो खदनों की सं् यिा से खवभाजन करने ्र प्राति मान है खजसके खलए महीने के दौरान सहायिरा 

बढ़ाई गई ्ी।
 5. - : िूनयि।
स्ोत : भाररीयि ररज़व्त बैंक । 
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No. 48: Investments by State Governments 

As on end of December 2022

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 9918 976 0 0
2 Arunachal Pradesh 2193 3 0 1700
3 Assam 4485 74 0 0
4 Bihar 7999 - 0 0
5 Chhattisgarh 6117 - 1 208
6 Goa 816 393 0 0
7 Gujarat 9649 573 0 0
8 Haryana 1451 1456 0 0
9 Himachal Pradesh - - 0 0

10 Jammu & Kashmir UT - - 0 0
11 Jharkhand 1031 - 0 0
12 Karnataka 12943 311 0 33907
13 Kerala 2565 - 0 0
14 Madhya Pradesh - 1097 0 0
15 Maharashtra 57286 1208 0 22000
16 Manipur 60 120 0 0
17 Meghalaya 937 65 8 0
18 Mizoram 348 65 0 0
19 Nagaland 1526 40 0 0
20 Odisha 15621 1749 101 39930
21 Puducherry 453 - 0 1023
22 Punjab 6342 0 0 0
23 Rajasthan - - 129 9000
24 Tamil Nadu 7991 - 18 3252
25 Telangana 6775 1475 0 0
26 Tripura 830 16 0 1400
27 Uttarakhand 4222 173 0 0
28 Uttar Pradesh 4194 - 116 0
29 West Bengal 10880 796 239 0

Total 176631 10588 611 112420

(` Crore)

Notes: 1. CSF and GRF are reserve funds maintained by some State Governments with the Reserve Bank of India.
2. ATBs include Treasury bills of 91 days, 182 days and 364 days invested by State Governments in the primary market.
3. - : Not Applicable (not a member of the scheme).

स.ं 48: रया्् सरकयारों द्यारया ककए गए कनरेश 
(` कररोड़)

क्र.स.ं रया्् /सरं शयाकसत प्रदेश समकेकत ऋण शोिन कनकि 
(सीएसएफ)

कदसबंर 2022 के अतं तक

गयारटंी उनमोचन कनकि 
(जीआरएफ)

सरकयारी  
प्रकतभटूकत्याँ

कनलयामी खज़यानया कबल 
(एटीबी)

आधं्र प्रदिे
अरुणाचल प्रदिे
असम
खबहार
छत्ीसगढ़
गरोवा 
गजुरार
हररयिाणा
खहमाचल प्रदिे
जममू और कशमीर
झारखंड
कना्तटक
केरल
मधयि प्रदिे
महाराष्ट्
मखण्रु
मेघालयि
खमज़रोरम
नगालैंड
उड़ीसा
्दुचेुरी
्जंाब
राज््ान
रखमलनाडु
रेलंगाना
खत्र्रुा
उत्राखंड 
उत्र प्रदिे
्खचिम बंगाल
कुल

(` कररोड़)

कटपपकण्या:ं 1. सीएसएफ और जीआरएफ कुछ रा्यि सरकारों द्ारा भाररीयि ररज़व्त बैंक के ्ास रखी गई आरखक्र खनखियिां हैं।
 2. एटीबी में प्रा्खमक बाजार में रा्यि सरकारों द्ारा खनवेि खकए गए 91 खदनों, 182 खदनों और 364 खदनों के टे्जरी खबल िाखमल हैं।
 3. - : लागू नहीं (यिरोजना का सद्यि नहीं)।
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No. 49: Market Borrowings of State Governments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised, so far in

2022-23

Gross Net

12 13
45303 37721

559 489

12900 12600

25000 20922

- -

1050 550

26000 13800

28000 18420

8000 6440

5545 4306

3000 1500

32000 24000

16936 7450

12000 9500

45000 23753

872 597

1753 1503

990 875

1322 872

- -4500

700 500

31900 22546

29251 19169

877 807

49000 34003

28000 22582

- -315

14000 2213

500 -150

37000 20500

457458 302652

Sr. 
No. State

2020-21

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 50896 40498

2 Arunachal Pradesh 767 767

3 Assam 15030 14230

4 Bihar 27285 24685

5 Chhattisgarh 13000 10500

6 Goa 3354 3054

7 Gujarat 44780 33280

8 Haryana 30000 25550

9 Himachal Pradesh 6000 3755

10 Jammu & Kashmir UT 9328 6020

11 Jharkhand 9400 8900

12 Karnataka 69000 61900

13 Kerala 28566 23066

14 Madhya Pradesh 45573 38773

15 Maharashtra 69000 50022

16 Manipur 1302 1044

17 Meghalaya 1777 1587

18 Mizoram 944 677

19 Nagaland 1721 1366

20 Odisha 3000 500

21 Puducherry 1390 790

22 Punjab 32995 23467

23 Rajasthan 57359 44273

24 Sikkim 1292 1292

25 Tamil Nadu 87977 76796

26 Telangana 43784 38782

27 Tripura 1916 1631

28 Uttar Pradesh 75500 59185

29 Uttarakhand 6200 5208

30 West Bengal 59680 50180

Grand Total 798816 651777

2022-23

October November December

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

2500 1625 2913 2038 - -437

- -50 - - 559 559

1700 1700 2400 2400 800 800

6000 6000 6000 3750 6000 5000

- - - - - -

200 200 150 - 300 300

7000 5000 3000 700 2000 1000

2500 1400 3500 2950 1500 950

- -200 2000 2000 1000 1000

800 660 500 500 1495 895

- -500 1000 1000 2000 1500

- -3500 16000 14000 16000 13500

2500 1500 4000 2364 1500 650

2000 1500 2000 2000 - -

11000 9000 - -1000 - -1563

- - - - 122 122

300 300 413 263 440 440

100 100 100 100 150 150

- - 146 -54 300 300

- -1000 - -500 - -

- -100 - - 300 200

4650 3650 5300 4800 2245 1745

4500 3230 1000 -500 1251 751

200 165 277 277 - -

6000 1750 4000 3000 6000 4850

3000 2375 2500 1875 2500 2187

- - - -90 - -100

9000 6024 - - - -78

500 500 - - - -650

6000 4000 - -2500 7000 5000

70450 45330 57199 39373 53462 39071

Notes: 1. The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as
  liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.

2021-22

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

46443 36103

563 530

12753 10753

28489 24334

4000 913

2000 1450

31054 13554

30500 20683

4000 1875

8562 5373

5000 3191

59000 49000

27000 18120

22000 13900

68750 40790

1476 1326

1608 1298

747 447

1727 1222

0 -6473

1374 841

25814 12428

51149 38243

1511 1471

87000 72500

45716 39256

300 0

62500 42355

3200 1800

67390 45199

701626 492483

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49: रया्् सरकयारों की बयाज़यार उियारर्या ं
(` कररोड़)

2022-23 में अब तक 
कुल रयाकश उठयाई गई है

कदसबंरनरबंरअकटटूबररया््

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

सकल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

कनरल 
रयाकश 
उठयाई

सकल कनरल

क्र. 
स.ं

आधं्र प्रदिे

अरुणाचल प्रदिे

असम

खबहार

छत्ीसगढ़

गरोवा 

गजुरार

हररयिाणा

खहमाचल प्रदिे

जममू और कशमीर

झारखंड

कना्तटक

केरल

मधयि प्रदिे

महाराष्ट्

मखण्रु

मेघालयि

खमज़रोरम

नगालैंड

उड़ीसा

्दुचेुरी

्जंाब

राज््ान

खसखककम

रखमलनाडु

रेलंगाना

खत्र्रुा

उत्राखंड 

उत्रप्रदिे

्खचिम बगंाल

कुल

- : िूनयि
कटपपणी : 31 अकटूबर 2019 से जममू और कशमीर रा्यि सवैंिाखनक रू् से मौजूद नहीं है और उस रा्यि की दनेदाररयिा ँजममू और कशमीर के नए कें द् िाखसर प्रदिे की दनेदाररयिों 
के रू् में बनी हुई हैं ।
स्ोत : भाररीयि ररज़व्त बैंक । 



184

वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023

(Amount in ` Crore)

Item
2019-20   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 238613.6 476724.8 386450.4 530769.8 1632558.5

Per cent of GDP 4.8 9.8 7.5 10.3 8.1

I. Financial Assets 398076.7 567753.2 517351.0 924069.3 2407250.2

Per cent of GDP 8.1 11.7 10.1 18.0 12.0

  of which:

1.Total Deposits (a+b) 12239.0 296625.6 124015.7 451698.3 884578.5

  (a) Bank Deposits -10550.9 278124.4 116211.9 444044.6 827830.0

        i. Commercial Banks -13293.8 269475.4 66666.7 446006.7 768855.0

        ii. Co-operative Banks 2742.9 8649.0 49545.2 -1962.1 58975.0

  (b) Non-Bank Deposits 22789.9 18501.2 7803.7 7653.7 56748.5

2. Life Insurance Funds 117873.1 108209.1 110373.8 37714.2 374170.2

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 104681.1 98426.3 103356.1 193739.0 500202.5

4. Currency 61244.1 -26104.8 86832.6 160690.2 282662.1

5. Investments 43936.8 43018.8 22655.1 -11953.8 97656.9

  of which:

        (a) Mutual Funds 23303.5 38382.2 19191.1 -19191.1 61685.7

        (b) Equity 18648.2 2172.4 936.2 4981.0 26737.8

6. Small Savings (excluding PPF) 57038.5 46514.1 69053.6 91117.2 263723.4

II. Financial Liabilities 159463.1 91028.5 130900.6 393299.5 774691.7

Per cent of GDP 3.2 1.9 2.6 7.7 3.9

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) 159429.6 90994.9 130867.1 393266.0 774557.6

  (a) Banking Sector 140261.4 58074.4 114905.9 196581.1 509822.8

  of which:

        Commercial Banks 135754.1 57135.0 87377.4 202214.2 482480.6

  (b) Other Financial Institutions 19168.2 32920.5 15961.2 196684.8 264734.8

        i. Non-Banking Financial Companies -519.7 22976.7 29930.7 198264.3 250652.0

        ii. Housing Finance Companies 17033.0 8093.1 -15710.4 -3093.1 6322.6

        iii. Insurance Companies 2655.0 1850.8 1740.9 1513.6 7760.2

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

3. General Government -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -1.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households - Instrument-wise
(Amount in ` Crore)

स.ं 50 (ए): हयाउसहोलर की करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार
(राखि कररोड़ में)

मद
कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रजिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरिर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखियिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखि

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखियिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंिन खनखि  
(्ी्ीएफ़ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेि

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवटी

6. अल् बचर (्ी्ीएफ़ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरिर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि खनगम (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरिेन  
(खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023 

(Amount in ` Crore)

Item
2020-21   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 600422.5 573643.2 481433.5 719844.5 2375343.7

Per cent of GDP 15.5 12.1 8.8 12.5 12.0

I. Financial Assets 805869.5 612224.3 651241.3 1092617.4 3161952.5

Per cent of GDP 20.8 13.0 12.0 19.0 16.0

  of which:

1.Total Deposits (a+b) 297412.4 278631.7 158172.2 525550.7 1259767.1

  (a) Bank Deposits 281191.3 264565.3 147096.0 527056.7 1219909.2

        i. Commercial Banks 279010.5 262033.7 143558.6 471730.9 1156333.7

        ii. Co-operative Banks 2180.8 2531.6 3537.3 55325.8 63575.6

  (b) Non-Bank Deposits 16221.1 14066.4 11076.3 -1506.0 39857.9

2. Life Insurance Funds 123291.4 142365.7 156438.6 141120.0 563215.8

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 119666.9 110916.6 108512.2 207604.5 546700.1

4. Currency 202432.7 21286.9 91456.0 66800.5 381976.1

5. Investments 6249.8 -12956.4 67659.3 63624.0 124576.7

  of which:

        (a) Mutual Funds -16021.0 -28837.7 57675.4 51267.0 64083.8

        (b) Equity 18599.4 8291.5 5307.1 6333.3 38531.2

6. Small Savings (excluding PPF) 55760.7 70924.2 67947.4 86862.2 281494.6

II. Financial Liabilities 205447.0 38581.1 169807.8 372772.9 786608.8

Per cent of GDP 5.3 0.8 3.1 6.5 4.0

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) 205490.3 38624.3 169851.0 372816.9 786782.5

  (a) Banking Sector 211058.8 13213.0 139622.0 284732.6 648626.4

  of which:

        Commercial Banks 211259.3 13213.8 140514.3 242476.0 607463.5

  (b) Other Financial Institutions -5568.6 25411.3 30229.0 88084.4 138156.1

        i. Non-Banking Financial Companies -15450.4 21627.1 15921.2 61326.1 83424.0

        ii. Housing Finance Companies 10516.6 2875.1 13048.5 25336.1 51776.2

        iii. Insurance Companies -634.8 909.2 1259.3 1422.2 2955.9

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.0 134.4

3. General Government -77.0 -77.0 -77.0 -77.0 -308.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households - Instrument-wise (Contd.)
(Amount in ` Crore)

Notes:

स.ं 50 (ए): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार (जारी..)
(राखि कररोड़ में)

मद
कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रजिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरिर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखियिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखि

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखियिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंिन खनखि  
(्ी्ीएफ़ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेि

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवटी

6. अल् बचर (्ी्ीएफ़ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरिर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि खनगम (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरिेन  
(खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुखिन फरवरी 2023

(Amount in ` Crore)

Item
2021-22   

Q1 Q2 Q3 Q4 Annual

Net Financial Assets (I-II) 519781.2 358325.2 453302.7 636259.8 1967668.9

Per cent of GDP 10.1 6.4 7.2 9.6 8.3

I. Financial Assets 382780.7 547346.2 834009.6 796341.7 2560478.2

Per cent of GDP 7.5 9.7 13.2 12.0 10.8

  of which:

1.Total Deposits (a+b) -84377.1 202652.1 425821.4 151374.9 695471.4

  (a) Bank Deposits -106507.3 197301.2 422819.5 140297.2 653910.7

        i. Commercial Banks -108037.7 195617.4 418642.9 145510.5 651733.1

        ii. Co-operative Banks 1530.4 1683.8 4176.7 -5213.3 2177.6

  (b) Non-Bank Deposits 22130.2 5350.9 3001.9 11077.7 41560.7

2. Life Insurance Funds 114617.8 127356.0 103154.9 95681.7 440810.4

3. Provident and Pension Funds (including
PPF) 126469.7 108777.0 91543.9 254877.2 581667.9

4. Currency 128660.2 -68631.2 62793.3 146845.0 269667.4

5. Investments 24929.6 82305.4 69760.9 50980.8 227976.7

  of which:

        (a) Mutual Funds 14573.0 63151.3 37912.2 44963.7 160600.1

        (b) Equity 4502.5 13218.5 27808.2 3084.1 48613.3

6. Small Savings (excluding PPF) 71423.1 93829.6 79877.9 95524.7 340655.3

II. Financial Liabilities -137000.5 189021.0 380706.9 160081.8 592809.2

Per cent of GDP -2.7 3.4 6.0 2.4 2.5

Loans (Borrowings) from

1. Financial Corporations (a+b) -137021.8 188999.7 380685.6 160060.6 592724.1

  (a) Banking Sector -113662.5 134166.1 320160.2 153323.3 493987.0

  of which:

        Commercial Banks -108061.2 135728.8 317452.5 152364.2 497484.4

  (b) Other Financial Institutions -23359.3 54833.7 60525.5 6737.3 98737.1

        i. Non-Banking Financial Companies -31118.4 28880.1 29479.8 -31016.3 -3774.8

        ii. Housing Finance Companies 7132.0 24403.8 29494.8 37436.2 98466.8

        iii. Insurance Companies 627.1 1549.8 1550.9 317.4 4045.2

2. Non-Financial Corporations (Private
Corporate Business) 33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

3. General Government -12.5 -12.5 -12.5 -12.5 -50.0

No. 50 (a): Flow of Financial Assets and Liabilities of Households -  Instrument-wise (Concld.)
(Amount in ` Crore)

Notes: 1. Net Financial Savings of households refer to the flow of net financial assets, which represents change in financial assets held by households
    minus change in their financial liabilities.
2. Revisions in small savings and PPF are mainly on account of quarterly figures being derived from monthly receipts data sourced from 
    Controller General of Accounts, Government of India.
3. Revisions in bank deposits for 2021-22 are attributed to the lower share of households in total deposits as per BSR-2.
4. Data as ratios to GDP have been calculated based on the Provisional Estimates of National Income 2021-22 released on May 31, 2022.
5. Figures in the columns may not add up to the total due to rounding off.

स.ं 50(ए): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया प्ररयाह- कलखत-रयार (समाप्त)

कटपपकण्या:ं 1. हाउसहरोलड की खनवल खवत्ीयि बचर खनवल खवत्ीयि आख्रयिों के प्रवाह करो सदंखभ्तर कररी है, जरो हाउसहरोलड द्ारा िाररर खवत्ीयि आख्रयिों में ्ररवर्तन करो घटाकर उनकी खवत्ीयि दयेिराओ ं
में ्ररवर्तन करो दिा्तरी है।

 2. छरोटी बचर और ्ी्ीएफ में सिंरोिन मु् यि रू् से लेखा महाखनयितं्रक, भारर सरकार के माखसक डेटा से प्राति खरमाही आकंड़ों के कारण हरोरा है।
 3.  2021-22 के खलए बैंक जमा में सिंरोिन का शे्रयि बीएसआर-2 के अनसुार कुल जमा में हाउसहरोलड की कम खह्सेदारी करो खदयिा जारा है।
 4. जीडी्ी के अनु् ार के रू् में डेटा की गणना 31 अग. 2022 करो जारी राष्ट्ीयि आयि 2021-22 के अनंखरम अनमुानों के आिार ्र की गई है।
 5. ्ूणािंकन के कारण कॉलम में खदए गए आकंडे़ कुल यिरोग के बराबर नहीं हरो सकरे हैं।

कनरल करत्ी् आकसत्या(ंI-II)

जीडीपी का प्रजिशि

I. करत्ी् आकसत्यां

 जीडी्ी का प्रखरिर

 खजसमें:

1. कुल जमाराखियिां (ए+बी)

 (ए) बैंक जमाराखि

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) गैर-बैंक जमाराखियिां

2. जीवन बीमा खनखियिाँ

3. भखवष्यि और े्ंिन खनखि  
(्ी्ीएफ़ सखहर)

4. मदु्ा

5. खनवेि

 खजसमें:

 (ए) मयूिचअुल फंड

 (बी) इखकवटी

6. अल् बचर (्ी्ीएफ़ छरोड़ कर)

II. करत्ी् दे्तयाएँ

 जीडी्ी का प्रखरिर

 ऋण (उिार)

1. खवत्ीयि खनगम (ए+बी)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

 खजसमें :

 वाखणख्यिक बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ान

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

  iii. बीमा कं्खनयिाँ

2. गैर-खवत्ीयि का्पोरिेन  
(खनजी कॉ्पोरटे वयिा्ार)

3. सामानयि सरकार

मद

(राखि कररोड़ में)

कत1 कत2 कत3 कत4 रयाकर्षक
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Item Jun-2019 Sep-2019 Dec-2019 Mar-2020

Financial Assets (a+b+c+d) 16315506.3 16632816.5 17010694.5 17180616.2

Per cent of GDP 84.7 85.4 86.2 85.6

   (a) Bank Deposits (i+ii) 8858293.4 9136417.9 9252629.8 9696674.3

      i. Commercial Banks 8131543.2 8401018.6 8467685.3 8913692.0

      ii. Co-operative Banks 726750.2 735399.2 784944.4 782982.3

   (b) Life Insurance Funds 3883609.7 3930727.6 4049902.5 3884771.5

   (c) Currency 2010842.9 1984738.1 2071570.7 2232261.0

   (d) Mutual Funds 1404631.5 1412654.1 1468727.6 1197092.9

Financial Liabilities (a+b) 6370092.6 6461087.5 6591954.6 6985220.6

Per cent of GDP 33.1 33.2 33.4 34.8

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 5148115.0 5206189.4 5321095.3 5517676.4

   of which:

      i. Commercial Banks 4668496.4 4725631.3 4813008.7 5015222.9

      ii. Co-operative Banks 478956.2 479656.9 506946.6 501074.8

   (b) Other Financial Institutions 1221977.5 1254898.1 1270859.3 1467544.1

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 451922.3 474899.0 504829.7 703094.0

      ii. Housing Finance Companies 673312.1 681405.2 665694.8 662601.7

(Amount in ` Crore)

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicators No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicators (Contd.)स.ं 50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक

मद जटून-2019 कसत-ं2019 कदस-ं2019 मयाच्ष-2020

(राखि कररोड़ में)

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रजिशि

 (ए) बैंक जमाराखियिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रजिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें: 

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ
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Item Jun-2020 Sep-2020 Dec-2020 Mar-2021

Financial Assets (a+b+c+d) 18039169.4 18606364.4 19333484.1 20168953.3

Per cent of GDP 94.9 98.6 100.8 101.9

   (a) Bank Deposits (i+ii) 9977865.6 10242430.9 10389526.9 10916583.6

      i. Commercial Banks 9192702.5 9454736.2 9598294.8 10070025.7

      ii. Co-operative Banks 785163.1 787694.7 791232.1 846557.9

   (b) Life Insurance Funds 4102000.7 4274424.9 4551882.0 4718718.2

   (c) Currency 2434693.7 2455980.6 2547436.6 2614237.0

   (d) Mutual Funds 1343752.0 1443784.4 1648999.0 1730461.0

Financial Liabilities (a+b) 7190710.8 7229335.1 7399186.1 7772003.0

Per cent of GDP 37.8 38.3 38.6 39.3

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 5728735.3 5741948.3 5881570.2 6166302.8

   of which:

      i. Commercial Banks 5226482.2 5239696.0 5380210.4 5622686.4

      ii. Co-operative Banks 500870.2 500865.3 499968.8 542221.2

   (b) Other Financial Institutions 1461975.5 1487386.9 1517615.9 1605700.3

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 687643.6 709270.7 725191.9 786518.0

      ii. Housing Finance Companies 673118.3 675993.4 689041.8 714377.9

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households - Select Indicators (Contd.)
(Amount in ` Crore)

50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक (जारी.)

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रजिशि

 (ए) बैंक जमाराखियिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रजिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें:

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

(राखि कररोड़ में)

जटून-2020 कसत-ं2020 कदस-ं2020 मयाच्ष-2021मद
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Item Jun-2021 Sep-2021 Dec-2021 Mar-2022

Financial Assets (a+b+c+d) 20508115.7 21057343.4 21673261.7 22104312.7

Per cent of GDP 97.4 95.9 95.0 93.4

   (a) Bank Deposits (i+ii) 10810076.3 11007377.6 11430197.1 11570494.3

      i. Commercial Banks 9961988.0 10157605.4 10576248.3 10721758.8

      ii. Co-operative Banks 848088.3 849772.1 853948.8 848735.5

   (b) Life Insurance Funds 4894238.5 5105262.1 5175997.5 5287980.3

   (c) Currency 2742897.3 2674266.1 2737059.4 2883904.4

   (d) Mutual Funds 1855000.1 2064363.5 2126112.0 2152140.5

Financial Liabilities (a+b) 7634981.2 7823980.9 8204666.6 8364727.1

Per cent of GDP 36.3 35.6 36.0 35.3

Loans (Borrowings) from

   (a) Banking Sector 6052640.2 6186806.3 6506966.5 6660289.7

   of which:

      i. Commercial Banks 5514625.2 5650354.1 5967806.6 6120170.8

      ii. Co-operative Banks 536604.9 535027.3 537720.1 538664.3

   (b) Other Financial Institutions 1582341.0 1637174.6 1697700.1 1704437.4

   of which:

      i. Non-Banking Financial Companies 755399.6 784279.7 813759.5 782743.2

      ii. Housing Finance Companies 721510.0 745913.7 775408.5 812844.7

Notes: 1. Data have been compiled  for select financial instruments only (loans from Banking Sector, NBFCs and HFCs) for which     
    data are available.
2. Data as ratios to GDP have been calculated based on the Provisional Estimates of National Income 2021-22 released on 
    May 31, 2022.
3. Figures in the columns may not add up to the total due to rounding off.

No. 50 (b): Stocks of Financial Assets and Liabilities of Households- Select Indicators (Concld.)
(Amount in ` Crore)

50(बी): हयाउसहोलर के करत्ी् आकसत्ों और दे्तयाओ ंकया सटॉक- चुकनदंया सकेंतक (समाप्त)

कटपपणी: 1. डेटा करो केवल चखुनंदा खवत्ीयि खलखरों के खलए सकंखलर खकयिा गयिा है(बैंखकंग के्त्र, एनबीएफ़सी और एचएफ़सी से ऋण) खजसके खलए डेटा उ्ल्ि है।
 2. जीडी्ी अनु् ार के रू् में डेटा की गणना 31 अग. 2022 करो जारी राष्ट्ीयि आयि 2021-22 के दूसर ेअखग्रम अनमुान ्र आिाररर है।
 3. हरो सकरा है खक कॉलम में खदए गए अकंों करो ्ूणािंकन के कारण कुल यिरोग में न जरोड़ा जाए।

करत्ी् आकसत्या ं(ए+बी+सी+री)

जीडीपी का प्रजिशि

 (ए) बैंक जमाराखियिा ँ(i+ii)

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) जीवन बीमा खनखि

 (सी) मदु्ा

 (डी) मयूिचअुल फंड

करत्ी् दे्तयाए ँ(ए+बी)

जीडीपी का प्रजिशि

ऋण (उिार)

 (ए) बैंखकंग के्त्र

  खजसमें:

  i. वाखणख्यिक बैंक

  ii. सहकारी बैंक

 (बी) अनयि खवत्ीयि सं् ्ाएँ

  खजसमें:

  i. गैर-बैंखकंग खवत्ीयि कं्खनयिाँ

  ii. आवास खवत् कं्खनयिाँ

(राखि कररोड़ में)

जटून-2021 कसत-ं2021 कदस-ं2021 मयाच्ष-2022मद
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रत्षमयान सयाकंख्की की व्याख्यातमक कटपपकण्यां

सयारणी स.ं 1
1.2 और 6: वाखष्तक आकंडे़ महीनों के औसर हैं ।
3.5 और 3.7: खवत् वष्त में अब रक वखृधि के अनु् ार से सबंखंिर है ।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/खवत् वष्त के अखंरम िकु्रवार से सबंखंिर है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/खवत् वष्त के अखंरम िकु्रवार करो ्ांच प्रमखु बैंकों से सबंखंिर है ।
4.10 से 4.12 : माह/खवत् वष्त के अखंरम खनलामी खदन से सबंखंिर है ।
4.13 : माह/खवत् वष्त के अखंरम खदन से सबंखंिर है ।
7.1 और 7.2: खवदिेी वयिा्ार यूिएस डॉलर से सबंखंिर है ।

सयारणी स.ं 2
2.1.2 : चकुरा ्ूजंी, आरखक्र खनखि और दीघा्तवखि ्ररचालनगर खनखि िाखमल है ।
2.2.2 : नकदी, सावखि जमाराखियिों और अल्ावखि प्रखरभूखरयिों/बांडों सखहर जैसे - आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी ।

सयारणी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in के 'ररज़व्त टैम्लेट' के अरंग्तर ्रर्कवरावार बकायिा फॉव्तड्त  सखंवदा की ख््खर दिा्तयिी गयिी है ।

सयारणी स.ं 5
अनयि करो खविेष ्नु्तखवत् सखुविा, अ्ा्तर् एखकज़म बैंक करो 31 माच्त  2013 से बदं है ।

सयारणी स.ं 6

अनसूुखचर बैंकों के खलए, माच्त की समाखति के आकंडे सूचना दनेे के खलए खनयिर अखंरम िकु्रवार से सबंखंिर हैं ।

2.2 : आईएमएफ खारा स.ं1 की िेष राखि, आरबीआई कम्तचारी भखवष्यि खनखि, े्ंिन खनखि, उ्दान और अखिवखष्तरा खनखि िाखमल

नहीं हैं ।

सयारणी स.ं 7 और 11
सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी खवदिेी मदु्ा में खनखद्तष्ट बांड िाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 8
एनएम

2
 और एनएम

3
 में एफसीएनआर (बी) जमाराखियिां िाखमल नहीं हैं ।

2.4: चकुरा ्ूजंी और आरखक्र राखि िाखमल हैं ।
2.5 : बैंखक ंग प्रणाली की अनयि मांग और मीयिादी दयेिराए ंिाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 9
खवत्ीयि स््ांओ ंमें एखकजम बैंक, खसडबी, नाबाड्त और एनएचबी िाखमल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 माखसक आिार ्र और एल

3
 खरमाही आिार ्र सकंखलर खकए जारे हैं ।

जहां आकंडे़ उ्ल्ि नहीं हैं वहां अखंरम उ्ल्ि आकंडे़ ्नुः खदए गए हैं ।

सयारणी स.ं 13
कालम स.ं (1) (2) और (3) में दिा्तयेि गए आकंडे़ अखंरम (आरआरबीसखहर) और कालम स.ं (4) और (5) में दिा्तए गए आकंडे़ अनंखरम 
(आरआरबी करो छरोड़कर) हैं ।
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सयारणी स.ं 14
कालम स.ं (4) और (8) में दिा्तए गए आकंडे़ अनंखरम हैं ।

सयारणी स.ं 17
2.1.1: रा्यि सहकारी बैंकों में सहकारी सरोसाइखटयिों द्ारा अनरुखक्र आरखक्र खनखि िाखमल नहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबाड्त, अखिसूखचर बैंकों और रा्यि सरकारों से खलए गए ऋण िाखमल नहीं है ।
4. : आईडीबीआई और नाबाड्त से खलए गए ऋण िाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 24
प्रा्खमक वयिा्ाररयिों में, प्रा्खमक वयिा्ारी का काररोबार करने वाले बैंक िाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 30
प्राइवेट ्पलेसमेंट और खबक्री के प्र्राव िाखमल नहीं हैं ।
1: बरोनस िेयिर िाखमल नहीं हैं ।
2: सचंयिी ्ररवर्तनीयि अखिमान िेयिर और इकवी - अखिमान िेयिर िाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 32
आईआईएफसी (यूिके) द्ारा जारी खवदिेी मदु्ा में खनखद्तष्ट बांडों में खनवेि र्ा साक्त  ्वै् वयिव््ा के अरंग्तर प्राति खवदिेी मदु्ा और भारर 
सरकार द्ारा ररज़व्त बैंक करो अरंररर एसडीआर िाखमल नहीं हैं । अमेररकी डॉलर में खदखाई गई खवदिेी मदु्ा आख्रयिों में ररज़व्त में रखी 
गैर यूिएस मदु्ाओ ं(जैसे यूिररो, ् टखलिंग, येिन और ऑ्टे्खलयिा डॉलर) के मूलयिवखृधि/मूलयिह्ास करो िाखमल खकयिा गयिा है। खवदिेी मदु्ा िारररा 
करो रू्ी-अमेररकी डॉलर आरबीआई िारररा दरों में ्ररवखर्तर खकयिा गयिा है ।

सयारणी स.ं 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनमुान
1.1.1.2 : नवीनरम माह के खलए अनमुान
‘अनयि ्ूजंीं’ एफडीआई उद्म की मूल और अनषुगंी स््ांओ/ंिाखाओ ंके बीच के ऋण सबंिीं लेनदने से सबंखंिर है ।
हरो सकरा है खक सूचना दनेे में हुए समयि-अरंराल के कारण येि आकँडे़ भगुरान-सरंलुन के आकंड़रो से मेल न खाए ं।

सयारणी स.ं 35
1.10 : जन्तलों के खलए अखभदान, खवदिे में खकए गए खनवेिों का अनरुक्ण, छात्र ऋण चकुौरी और के्रखडट काड्त भगुरान जैसी मदें  
िाखमल हैं ।

सयारणी स.ं 36
सूचकांकों में वखृधि रु्येि की मूलयिवखृधि यिा मूलयिह्ास का सकेंरक । 6-मदु्ाओवंाले सूचकांक के खलए, आिार वष्त 2018-19 अख््र है 
खजसे प्रतयेिक वष्त अद्रन खकयिा जारा है । रीर के आकंडे़ उ्भरोक्ा मूलयि सूचकांक (सयंिकु्) ्र आिाररर है । इससे सबंखंिर कायि्त्धिखर 
का खववरण बलेुखटन के खदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जनवरी 2021 के अकं में खदयिा गयिा है। 

सयारणी स.ं 37
ईसीबी/खवदिेी मदु्ा ्ररवर्तनीयि बांडों के खलए आवेदनों ्र आिाररर खजनहें उस अवखि के दौरान ऋण ्जंीकरण सं् यिा दी गई है ।
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सयारणी स.ं 38, 39, 40 और 41
इन सारखणयिों के सबंिं में वयिा्यिातमक खट्प्खणयिां आरबीआई बलेुखटन 2012 के खदसबंर अकं में उ्ल्ि हैं ।

सयारणी स.ं 43
भाग I- ए. भगुरान प्रणाली

1.1.3: प्रखरभूखर खंड के अरंग्तर खत्र्क्ीयि रे् रो का ्ररचालन 05 नवबंर, 2018 से खकयिा गयिा है।

भाग I-बी भगुरान प्रणाली
 4.1.2: अनयि ’में ई-कॉमस्त लेनदने और एटीएम के माधयिम से खडखजटल खबल भगुरान आखद िाखमल हैं।
 4.2.2: अनयि ’में ई-कॉमस्त लेनदने, काड्त से काड्त अरंरण और एटीएम के माधयिम से खडखजटल खबल भगुरान आखद िाखमल हैं।
 5: खदसबंर 2010 से उ्ल्ि है।
 5.1: माल और सेवाओ ंकी खरीद और वॉलेट के माधयिम से खनखि अरंरण िाखमल है।
 5.2.2: ऑनलाइन लेनदने और अनयि लेनदने के खलए ्ी्ीआई काड्त का उ्यिरोग िाखमल है।
 6.1: रीन खग्रडों से सबंखंिर - मुंबई, नई खदलली और चेननई।
 6.2: अनयि ’में गैर-एमआईसीआर लेनदने िाखमल है जरो 21 बैंकों द्ारा प्रबखंिर समािरोिन कें द् से सबंखंिर है।

भाग II- ए अनयि भगुरान चैनल

1: मरोबाइल भगुरान -
o बैंकों और यूि्ीआई ऐ् के मरोबाइल ऐ् के माधयिम से खकए गए लेनदने िाखमल है।
o जलुाई 2017 के डेटा में केवल वयिखक्गर भगुरान और मरोबाइल के माधयिम से ्हल खकए गए, ससंाखिर और अखिकृर 

खकए गए कॉ्पोरटे भगुरान िाखमल हैं। अनयि कॉ्पोरटे भगुरान जरो मरोबाइल के माधयिम से िरुू नहीं खकए गए है, ससंाखिर 
और अखिकृर नहीं हैं, करो िाखमल नहीं खकयिा गयिा है।

2:  इंटरनेट भगुरान --नेटबैंखकंग ’के माधयिम से केवल ई-कॉमस्त लेनदने और बैंक की इंटरनेट बैंखकंग वेबसाइट से खकयिा गयिा 
खवत्ीयि लेनदने िाखमल है।

भाग II-बी एटीएम
3.3 और 4.2: केवल बैंक द्ारा जारी ्ी्ीआई से खकए गए लेनदने से सबंखंिर है।

भाग III. भगुरान प्रणाली अवसरंचना
3: अनसूुखचर वाखणख्यिक बैंकों (एससीबी) और वहाइट लेबल एटीएम ऑ्रटेस्त (ड्लयूिएलएओ) के एटीएम िाखमल हैं। ड्लयूिएलएओ 
करो अपै्रल 2014 से िाखमल खकयिा गयिा हैं।

सयारणी स.ं 45
(-): िूनयि/ नगणयि करो दिा्तरा है ।
जून 2016 से टेबल फामवेट सिंरोखिर खकयिा है, खजसमें कें द् सरकार की प्रखरभूखरयिों सखहर रा्यि सरकारों की ्वाखमतववाली प्रखरभूखरयिाँ
और खज़ाना खबलों सखहर िाखमल है ।
रा्यि सरकार की प्रखरभूखरयिों में उ्वल खड्कॉम एशयिरोरेंस यिरोजना (य़ूडीएवाई) के अरंग्तर जारी खविेष बानड िाखमल हैं ।
वाखणख्यिक बैंकों के अरंग्तर बैंक के प्रा्खमक डीलरों करो िाखमल खकयिा गयिा है । र्ाख्, कुल बकायिा प्रखरभूखरयिों में इसका खह्सा बहुर
कम है ।
"अनयि" शे्रणी में रा्यि सरकारों, े्ंिन खनखियिां नयिास, सं् ्ाए,ं खहदूं अखवभक् ्ररवार / वैयिखक्क आखद. िाखमल है ।
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‘वर्तमान सांख्यिकी’ का टाइम सीररज डेटा https://dbie.rbi.org.in ्र उ्ल्ि है ।
खव्ररृ खट्प्खणयिां भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा जारी सबंखंिर पे्रस खवज्ञखतियिों और बैंक के अनयि प्रकािनों (जैसे भयारती् अ ््षव्रस्या पर 
सयाकंख्की पुकसतकया) में उ्ल्ि हैं ।

वर्तमान सांख्यिकी सबंिंी अविारणाए ंएव ंकायि्तप्रणाखलयिां भाररीयि ररज़व्त बैंक माखसक बलेुखटन के वर्तमान सांख्यिकी सबंिंी वयिा्क 
माग्तदखि्तका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) में उ्ल्ि हैं । 

सयारणी स.ं 46
वष्त 2011-12 के आिार ्र जीडी्ी डेटा है। वष्त 2019-20 का जीडी्ी डेटा कें द्ीयि सांख्यिकीयि कायिा्तलयि द्ारा 31 मई 2021 करो 
जारी राष्ट्ीयि आयि के अनंखरम अनमुान से सबंखंिर है। वष्त 2020-21 का जीडी्ी डेटा कें द्ीयि बज़ट 2020-21 से खलयिा गयिा है।
राष्ट्ीयि आ्दा आकख्मकरा खनखि वयियि करो छरोड़कर कुल प्राखतियिां और कुल वयियि ।
1 और 2: आकंडे़ कें द् सरकार (एनएसएसएफ की ्नु:चकुौरी सखहर) और रा्यि सरकार के खनवल चकुौरी से सबंखंिर है ।
1.3: रा्यि द्ारा ््ानीयि खनकायिों र्ा ्चंायिरी राज सं् ्ानों करो खदयेि गयेि मआुवजे और कायि्त से सबंखंिर है ।
2: यिह डेटा कें द् और रा्यि सरकारों करो खदयेि गयेि उिार प्राखतियिों सखहर कें द् और रा्यि सरकारों के नकदी िेष में हुए घटबढ़ से सबंखंिर
खनवल करो दिा्तरे है ।
3ए.1.1: आकंडे़ भाररीयि ररज़व्त बैंक के अखभलेख के अनसुार है ।
3बी.1.1: खदनांखकर प्रखरभूखरयिों के माधयिम से उिाररयिां िाखमल हैं।
3बी.1.2: राष्ट्ीयि लघ ुबचर खनखि (एनएसएसएफ) द्ारा कें द् और रा्यि सरकारों द्ारा खविेष प्रखरभूखरयिों में खकयेि गयेि खनवल खनवेि करो
दिा्तरे है ।
यिह डेटा नए डेटा की उ्ल्िरा के सा् घटकों में समायिरोजन के कारण ख्छले प्रकािनों से खभनन हरो सकरा है। 
3बी.1.6: कें द् द्ारा रा्यि सरकारों करो खदयेि गयेि अ्पो्ायि अखग्रमों सखहर ।
3बी.1.7: खवत्ीयि सं् ्ानों, बीमा और े्ंिन खनखि, पे्रषण, नकदी िेष खनवेि लेखा से खलयेि गयेि ऋण, खज़ाना खबलों सखहर ।

सयारणी सं. 47
रा्यि सरकारों द्ारा समेखकर ऋण िरोिन खनखि (सीएसएफ), गारटंी उनमरोचन खनखि (जीआरएफ) और खनलामी खज़ाना खबल 
(एटीबी) के िेषों र्ा सरकारी प्रखरभूखरयिों में खकए गए अनयि खनवेिों करो सं्ाखश्क के रौर ्र रखरे हुए खविेष आहरण सखुविा 
(एसडीएफ) प्राति की जारी है ।
भाररीयि ररज़व्त बैंक द्ारा रा्यि सरकारों करो उनके अल् काखलक नकदी असंरुलन से खन्टने के खलए अ्पो्ायि अखग्रम (ड्लय़ू 
एमए) खदयिा जारा है ।
रा्यि सरकारों करो उनकी अ्पो्ायि अखग्रम (ड्लयूिएमए) सीमा से अखिक की आवशयिकरा करो ्ूरा करने के खलए आखग्रम के रौर ्र
ओवरड्ाफट खदयिा जारा है ।
प्राति कुल सहायिरा (एसडीएफ/ड्लयूिएमए/ओडी) करो उन खदनों की सं्यिा से भाग देने ्र, खजनके खलए माह के दौरान सहायिरा प्राति 
हुई, औसर राखि प्राति हरोरी है ।
-: नगणयि

सयारणी स.ं 48
समेखकर ऋण िरोिन खनखि (सीएसएफ), गारटंी उनमरोचन खनखि (जीआरएफ) वे आरखक्र खनखियिा ँहैं जरो कुछ रा्यि सरकारों द्ारा 
भाररीयि ररज़व्त बैंक के ्ास रखी जारी हैं ।
नीलामी खज़ाना खबलों (एटीबी) में रा्यि सरकारों द्ारा प्रा्खमक बाज़ाररो में खनवेि खकए गए 91 खदवसीयि, 182 खदवसीयि र्ा 364 खदनों
की खज़ाना खबल िाखमल हैं ।
--: लागू नहीं (इस यिरोजना का सद्यि नहीं है) ।
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प्रकयाशन कया नयाम मटूल्

भयारत में करदेश में

1. भाररीयि ररज़व्त बैंक बलेुखटन 2023 `350 एक प्रखर
`250 एक प्रखर (ररयिायिरी दर*)
`4,000 (एक वष्त का सद्यिरा िलुक)
`3,000 (एक वष्त ररयिायिरी दर*)

15 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
150 अमेररकी डॉलर (एक वष्त का सद्यिरा िलुक)
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

2. भाररीयि रा्यिों से सबंखंिर सांख्यिकी
 ्खु्रका 2021-22

`550 (सामानयि)
`600 (डाक प्रभार सखहर)

24 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

3. भाररीयि अ ््तवयिव््ा ्र सांख्यिकी  
्खु्रका 2021-22

`600 (सामानयि)
`650 (डाक प्रभार सखहर)
`450 (ररयिायिरी)
`500 (ररयिायिरी डाक प्रभार सखहर)

50 अमेररकी डॉलर एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

4. रा्यि खवत्: 
2021-22 के बजटों का अधयियिन

`600 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`650 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

24 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

5. मदु्ा और खवत् सबंिंी रर्रोट्त  2021-22 `575 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`625 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

22 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

6.   रर्रोट्त  ऑफ खद कखमटी ऑन फुलर 
कैख्टल अकांउट कनवखट्त खबखलटी 
(रारा्रोर सखमखर की रर्रोट्त  II)

`140 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`170 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

25 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

7.  बैंखकंग ि्दावली (2012) `80 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`120 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

8  अनवुाद के खवखवि आयिाम (खहदंी) `165 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`205 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

9.  बैंक में राजभाषा नीखर का कायिा्तनवयिनः 
दिा अौर खदिा (खहदंी)

`150 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`200 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

10. भाररीयि ररज़व्त बैंक
 सामखयिक ्े्र खंड 42, स.ं 1, 2021

`200 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`250 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

18 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

11. भाररीयि ररज़व्त बैंक
 सामखयिक ्े्र खंड 42, स.ं 2, 2021

`200 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`250 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

18 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

12. ्स्त्ेखकटवस ऑन सेंट्ल बैंखकंग गवन्तस्त; 
््ीक (1935-2010) ्पलैखटनम जखुबली

`1400 एक प्रखर (कांउटर ्र) 50 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर) 

13. नगर्ाखलका खवत् सबंिंी रर्रोट्त `300 एक प्रखर (कांउटर ्र)
`350 एक प्रखर (डाक प्रभार सखहर)

16 अमेररकी डॉलर, एक प्रखर 
(हवाई डाक कुररयिर प्रभार सखहर)

कटपपकण्याःं
1. उ्यिु्तक् प्रकािनों में से कई प्रकािन आरबीआई की वेबसाइट (www.rbi.org.in) ्र उ्ल्ि हैं ।
2.  टाइम सीरीज़ डेटा भाररीयि अ ््तवयिव््ा के डेटाबेस में उ्ल्ि हैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3.  भाररीयि ररज़व्त बैंक का इखरहास 1935-1997 (4 खंड), खवत्ीयि सकंट के सदंभ्त में केनद्ीयि बैंखकंग की चनुौखरयिां और भारर की के्त्रीयि अ ््तवयिव््ा: वखृधि और 

खवत् भारर के प्रमखु ्ु् रक भडंारों में उ्ल्ि हैं ।
*  भारर में छात्रों, अधयिा्कों / वयिा्यिाराओ,ं अकादखमक और िैखक्क सं् ्ाओ,ं साव्तजखनक ्ु् रकालयिों और ्ु् रक खवके्रराओ ंकरो ररयिायिर दी जाएगी बिरवे 

उनहें सबंखंिर सं् ्ा से ्ात्ररा प्रमाण प्र्ररु करना हरोगा ।

भयारती् ररज़र्ष बैंक के हयाल के प्रकयाशन
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हाल के प्रकाशन

आरबीआई बलेुटिन फरवरी 2023 

सयामयान् अनदुेशः

 1. सभी सचंार खनमन करो सबंरोखिर खकए जाने चाखहए: 
 खनदिेक, रर्रोट्त  और ज्ञान प्रसार खवभाग, 
 आख ््तक और नीखर अनसुिंान खवभाग (डीआरकेडी, डीई्ीआर), 
 भाररीयि ररज़व्त बैंक, अमर भवन, रल मंखजल, 
 सर ्ी. एम. ररोड, फरोट्त , ्रो्ट बॉकस सं. 1036. मुंबई- 400 001 
 टेलीफरोन: 022-2260 3000 खव्रार: 4002, ईमेल: spsdepr@rbi.org.in

 2. खबक्री के खलए प्रकािन प्रारः 10:30 बजे से अ्राह्न 3:00 बजे रक (सरोमवार से िकु्रवार) उ्ल्ि हैं।

 3. प्रकािनों करो कैि-ऑन खडलीवरी के आिार ्र नहीं भेजा जाएगा।

 4. एक बार बेचे गए प्रकािनों करो वा्स नहीं खलयिा जाएगा।

 5. प्रकािन के ख्छले अकं आम रौर ्र उ्ल्ि नहीं हरोरे हैं।

 6. जहां कहीं भी ररयिायिरी मूलयि का सकेंर नहीं खदयिा गयिा है, भारर में छात्रों, खिक्कों, िैखक्क/ अकादखमक सं् ्ानों, साव्तजखनक ्ु् रकालयिों और ्ु् रक 
खवके्रराओ ंके खलए 25 प्रखरिर की छूट उ्ल्ि है, बिरवे ्ात्ररा का प्रमाण प्र्ररु खकयिा जाए।

 7. सद्यिरा िलुक मु् यिरः एनईएफटी द्ारा खकयिा जाना चाखहए और भगुरानकरा्त के नाम, सद्यिरा सं् यिा (यिखद करोई हरो), खारा सं् यिा, रारीख और राखि 
सखहर लेनदने खववरण spsdepr@rbi.org.in ्र ईमेल खकयिा जाना चाखहए यिा डाक द्ारा भेजा जाना चाखहए।

  ए. एनईएफटी ह्रांररण के खलए खनमनखलखखर खववरण अ्ेखक्र है: 

लाभा्षी का नाम आख ््तक और नीखर अनसुिंान खवभाग, आरबीआई 
बैंक का नाम भाररीयि ररज़व्त बैंक
िाखा और ्रा फरोट्त , मुंबई
बैंक िाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खारा प्रकार चालू खारा
खारा सं् यिा 41-8024129-19

  बी. गैर-खडखजटल मरोड के माधयिम से सद्यिरा के मामले में, कृ्यिा मुंबई में दयेि खडमांड ड्ाफट/ चेक, भाररीयि ररज़व्त बैंक, मुंबई के नाम ्र भेजें।

 8. ‘प्रकािन प्राति न हरोने’ सबंिंी खिकायिरें दरो माह की अवखि के अदंर भेजी जाए।ं




