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निर म्ाण गनिनिनि के क्रण 2018 की चौथी निर्ही रें यूरो के्त्र भी 
िीर् हो गय् । यूरो के्त्र के घटकों रें से, इि्लिी अथमावयिसथ् रें 
लग्ि्र िीसरी और चौथी दो निर्नहयों रें संकुचि हुआ । यूके रें, 
नसिंबर-जििरी के दौर्ि औद्ोनगक उत््दि रें संकुचि के स्थ, 
बे्न्सट अनिनचििि् के क्रण निक्स िीर् हो गय् । चौथी निर्ही 
रें ज्््िी अथमावयिसथ् घरेलू उ्भोग वयय रें िनृधि और नििेश 
वयय की िसूली के क्रण ्िुरुजजीनिि हुई । ह्ल्ंनक, निनिर म्ाण 
गनिनिनि और क्रोब्र निश््स के ििीििर आंकड़ों से ्ि् चलि् 
है नक 2019 की ्हली निर्ही रें निक्स की गनि कर हो गई है । 
यूएस फेड और अनय प्ररुख उनिि अथमावयिसथ्ओ ं(एई) के कें द्ीय 
बैंकों की रौनद्क िीनियों रें डोनिश रुख अ्ि्य् गय् है ।

3. कुछ प्ररुख उभरिी ब्ज्र अथमावयिसथ्ओ ं(ईएरई) रें आनथमाक 
गनिनिनि भी िीरी हो गई । औद्ोनगक गनिनिनि को प्रभ्निि करिे 
ि्ली घरेलू और िैनश्क र्ंग िे 2018 की चौथी निर्ही रें चीिी 
अथमावयिसथ् रें नगर्िट आई । बहुि्ंश करजोररय् ँ 2019 रें बिी 
रहीं जो नक ्हली निर्ही रें करिर फै्टरी उत््दि रें ्ररलनक्ि 
होिी है, ह्ल्ंनक खरीद प्रबंिक सूचक्ंक (्ीएरआई) रें िीि रहीिे 
के संकुचि के ब्द र्चमा  रें निसि्र हुआ । रूसी अथमावयिसथ् ्हली 
निर्ही रें घरेलू और ब्हरी दोिों प्रक्र नि्रीि ्ररनसथनियों से 
प्रभ्निि होिी रही । 2018 की सर्नति ्र ब््जील की अथमावयिसथ् 
करजोर बिी रहीं; 2019 की ्हली निर्ही के नलए उ्लबि 
आनथमाक संकेिक बि्िे हैं नक करजोर रहीं,घरेलू और ब्हरी, दोिों 
र्ंगों के क्रण आनथमाक गनिनिनियों ्र रोक लगी हुई है । दनक्ण 
अफ्ीकी अथमावयिसथ् भी 2018 की अंनिर निर्ही रें िीरी हो गई । 
औद्ोनगक गनिनिनि और ब्हरी र्ंग रें नगर्िट से ्हली निर्ही की 
गनिनिनि रें और भी करजोरी आई । 

4. िेिेजएुल् से निय म्ाि ्र अरेररकी प्रनिबंिों के क्रण आ्ूनिमा 
रें करी के स्थ-स्थ ओ्ेक और रूस द््र् उत््दि रें कटौिी के 
क्रण कचचे िेल की कीरिें बढ़ गई हैं । चीि-अरेररकी वय्््र सौद े
के सक्र्तरक ्ररण्रों की उमरीदों से सोिे की कीरिें करजोर 
हुई ं। िीरे िैनश्क निक्स और नसथर य् नगरिी िसिुओ ंकी कीरिों 
के क्रण प्ररुख एई और कई प्ररुख ईएरई रें रुद््सफीनि कर बिी 
रही ।

5. प्ररुख कें द्ीय बैंकों के रौनद्क िीनि रुख और कचचे िेल  
की कीरिों रें िेजी से नित्ीय ब्ज्रों क् संच्लि ज्री रह् । 

करजोर आनथमाक आंकड़ों से अरेररक् रें, र्चमा  के अंनिर सति्ह 

 रौनद्क िीनि सनरनि िे आज की अ्िी बैठक रें ििमार्ि और 

उभरिी सरनटिगि आनथमाक ्ररनसथनि के आकलि के आि्र ्र यह 

निणमाय नलय् है नक –

 • चलनिनि सर्योजि सनुिि् (एलएएफ) के िहि 

िीनिगि रे्ो दर को ितक्ल प्रभ्ि से 6.25 प्रनिशि  
से 25 आि्र अंक कर करके 6.00 प्रनिशि नकय् 

ज्ए ।

 ्ररण्रसिरू्, एलएएफ के िहि प्रनिििती रे्ो दर 5.75 

प्रनिशि और सीर्ंि सथ्यी सनुिि् (एरएसएफ) दर िथ् बैंक दर 

6.25 प्रनिशि ्र सर्योनजि हो ज्एगी ।

 एर्ीसी िे रौनद्क िीनि रुख को िटसथ रखिे क् भी निणमाय 

नलय् है ।

 ये निणमाय िनृधि को सह्र् प्रद्ि करिे हुए उ्भो्ि् रूल्य 

सूचक्ंक (सी्ीआई) आि्ररि रुद््सफीनि के 4 प्रनिशि के 

रधय्िनिक लक्षय को +2/-2 प्रनिशि के द्यरे रें ह्नसल करिे के 

उदे्श्य से भी है ।

 इस निणमाय के सरथमाि रें प्ररुख नििेचिों क् िणमाि िीचे नदए गए 

नििरण रें नकय् गय् है ।

आकलन

वैश्विक अर्थव्यवसरथा

2. फरिरी 2019 रें न्छली एर्ीसी बैठक के ब्द से िैनश्क 

आनथमाक गनिनिनियों की गनि कर हुई है । ऐस् प्रिीि होि् है नक 

अरेररक् रें, 2018 की अंनिर निर्ही क् िरर निष््दि 2019 की 

्हली निर्ही रें भी ज्री रह् है जोनक फै्टरी गनिनिनि रें नगर्िट 

के रू् रें प्रनिनबनमबि हुआ है । िरर घरेलू र्ंग और संकुनचि 
* 04 अपै्रल, 2019 को ज्री नकय् गय् ।

पहला द्विमाद्िक मौद्रिक नीद्ि  
वक्तव्य, 2019-20 
मौद्रिक नीद्ि िद्मद्ि (एमपीिी), 
भारिी्य ररज़व्व बैंक का िकंलप *
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रें इन्िटी ब्ज्र रें कुछ नबक्ी दब्ि देख् गय् । देश-निनशटि  
क्रकों और िैनश्क नित््ोषण की सनुिि् ्ूणमा  नसथनि से ल्भ के 

क्रण ईएरई रें इन्िटी ब्ज्र ल्भ्ननिि हुए । अरेररक् रें बॉनड 

प्रनिफल रें िररी आई, जरमािी रें िह िक्र्तरक के्त्र रें नफसल 

गय् और आगे ज्््ि रें िक्र्तरक के्त्र रें डूब गय् ्योंनक  
कें द्ीय बैंकों िे िरर रुख क् संकेि नदय् । एई के स्थ नरलकर 

अनिक्ंश ईएरई रें बॉनड प्रनिफल रुद््सफीनि के दृनटिकोण रें  
सिु्र के स्थ घट रह् है । रुद्् ब्ज्रों रें, अरेररकी डॉलर िे ह्ल 

के हफिों रें एक प्रशंसिीय ्ूि म्ाग्रह के स्थ क्रोब्र नकय् है । ईएरई 

रुद््ओ ं िे देश-निनशटि क्रकों ्र और चीि रें करजोर आनथमाक 

दृनटिकोण की आशंक्ओ ं के स्थ एक रूल्यह््स ्ूि म्ाग्रह के स्थ 

क्रोब्र नकय् है ।

घरेलू अर्थव्यवसरथा

6. घरेलू अथमावयिसथ् की ओर रुड़िे हुए, कें द्ीय स्ंन्यकी 

क्य म्ालय (सीएसओ) द््र् फरिरी 2019 रें ज्री नकए गए 

2018-19 के दूसरे अनग्रर अिुर्िों रें भ्रि के ि्सिनिक सकल 

घरेलू उत््द (जीडी्ी) की िनृधि को ्हले के 7.2 प्रनिशि के अनग्रर 

अिुर्ि की िुलि् रें िीचे 7.0 प्रनिशि ्र संशोनिि नकय् । घरेलू 

आनथमाक गनिनिनि रें 2018-19 की िीसरी निर्ही रें स्िमाजनिक 

और निजी दोिों ख्ि रें करी के क्रण लग्ि्र िीसरी निर्ही रें 

नगर्िट आई । ह्ल्ंनक, िीसरी निर्ही रें सकल सथ्ई ्ूंजी निर म्ाण 

(जीएफसीएफ) की िनृधि लग्ि्र ् ्ंचिीं निर्ही रें दोहरे अंकों रें रही, 

नजसरें रु्य रू् से सड़क के्त्र और नकफ्यिी आि्स ्र सरक्र 

के जोर द््र् सरनथमाि जीएफसीएफ से जीडी्ी अिु््ि 2017-18 

की िीसरी निर्ही रें 31.8 प्रनिशि के रुक्बले रें 2018-19 िीसरी 

निर्ही रें बढ़कर 33.1 प्रनिशि रह् । िीसरी निर्ही रें कचचे िेल 

की कीरिों रें नगर्िट के क्रण निय म्ाि रें सीर्ंि िेजी और आय्ि 

रें िीव्र नगर्िट के क्रण शधुि निय म्ाि से कुल र्ंग ्र दब्ि रें सिु्र 

आय् ।

7. आ्ूनिमा  ्क् ्र, सीएसओ के दूसरे अनग्रर अिुर्ि िे 2018-

19 रें ि्सिनिक योनजि सकल रूल्य (जीिीए) को 2017-18 रें 

6.9 प्रनिशि की िुलि् रें कर करके 6.8 प्रनिशि रख् । न्छले िषमा 

रें प्र्ति ररकॉडमा  सिर से कृनष उत््दि रें नगर्िट के क्रण िीसरी 

निर्ही रें जीिीए िनृधि दर 6.3 प्रनिशि ् र आ गई । निनिर म्ाण जीिीए 

निक्स के कुछ हद िक िीरे हो ज्िे से िीसरी निर्ही रें औद्ोनगक 

जीिीए िनृधि अ्ररिनिमाि रही । सेि्ए ँजीिीए िनृधि भी िीसरी निर्ही 

रें अ्ररिनिमाि रही; जब नक निर म्ाण गनिनिनि िनृधि रें िेजी आई, 

लोक प्रश्सि, रक्् और अनय सेि्ओ ं रें गनिनिनि रें कुछ करी 

आई ।

8. िीसरी निर्ही के अनिररक्त, 2018-19 के नलए ख्द््नि 

उत््दि क् दूसर् अनग्रर अिुर्ि 281.4 नरनलयि टि थ्, 

जो 2017-18 के चौथे अनग्रर अिुर्िों की िुलि् रें 1.2  
प्रनिशि कर थ्, लेनकि 2017-18 के दूसरे अनग्रर अिुर्िों  
की िुलि् रें 1.4 प्रनिशि अनिक थ् । अरेररक् के र्षट्ीय 

रह्स्गरीय और ि्यरुंडलीय प्रश्सि (एिओएए) के अिुस्र, 

एल िीिो की नसथनि फरिरी 2019 के दौर्ि रजबूि हुई, जो एक 

स्र्नय दनक्ण ्नचिर र्िसूि की संभ्िि्ओ ं को प्रभ्निि कर 

सकिी है ।

9. उद्ोग के उचच आिनृत् संकेिकों रें से, ऑटोरोब्इल, 

फ्र म्ासयूनटकल्स, और रशीिरी और उ्करणों के क्रण जििरी 

2019 रें औद्ोनगक उत््दि सूचक्ंक (आईआई्ी) के निक्स 

क् निनिर म्ाण घटक 1.3 प्रनिशि िक िीर् हो गय् । फरिरी रें  

आठ प्ररुख उद्ोगों की िनृधि ससुि रही । सूक्षर और लघ ु के  
स्थ-स्थ रधयर उद्ोगों के नलए ऋण प्रि्ह कर रह्, यद्न्, बडे़ 

उद्ोगों के नलए उसरें सिु्र हुआ । निनिर म्ाण के्त्र रें क्रि् उ्योग 

(सीयू), जैस्नक ररज़िमा बैंक की आदेश ्नुसिक्, इनिेंट्ी और क्रि् 

उ्योग सिवेक्ण (ओबीआईसीयूएस) द््र् र््् ज्ि् है, रें दूसरी 

निर्ही रें 74.8 प्रनिशि से िीसरी निर्ही रें 75.9 प्रनिशि 

िक सिु्र हुआ, जो इसकी दीघमाक्नलक औसि से अनिक है;  
रौसरी रू् से सर्योनजि सीयू 75.4 प्रनिशि से बढ़कर 76.1 

प्रनिशि हो गय् । औद्ोनगक आउटलूक सिवेक्ण (आईओएस) 

क् वय्िस्नयक रूल्य्ंकि सूचक्ंक चौथी निर्ही रें सरग्र रू् 

से सिु्र की ओर इश्र् करि् है । निनिर म्ाण क्य प्रबंिक क्  
सूचक्ंक (्ीएरआई) र्चमा  रें 20 िें रहीिे के नलए निसि्र के्त्र 

रें रह् । नििेश गनिनिनि के प्ररुख संकेिक संकुनचि हुए, जैसेनक 

जििरी रें ्ूंजीगि िसिुओ ं क् उत््दि और फरिरी रें ्ूंजीगि 

िसिुओ ंक् आय्ि । 

10. सेि् के्त्र के उचच आिनृत् संकेिक, गनिनिनि रें  
रहति्ूणमा सिु्र क् सझु्ि देिे हैं । ि्नणनजयक ि्हिों की नबक्ी 

फरिरी रें संकुनचि हुई । ्ररिहि के्त्र के अनय संकेिक अथ म्ाि् 
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्ोटमा  र्ल ढुल्ई और अंिर म्ाषट्ीय हि्ई र्ल ढुल्ई भी संकुनचि हो  
गयी । िथ्न्, निर म्ाण के्त्र के संकेिक, अथ म्ाि् सटील की ख्ि 

और सीरेंट क् उत््दि सिसथ निक्स को दश म्ाि् रह् । होटल  
उ्-खंड िे जििरी रें निदेशी ्यमाटकों के आगरि और फरिरी  
रें अंिरर्षट्ीय हि्ई य्त्री टै्नफक रें कुछ सिु्र नदख्य् । र्चमा 

2019 रें लग्ि्र दसिें रहीिे रें सेि् ्ीएरआई निसि्र के्त्र रें 

बि् रह् ।

11. सी्ीआई रें िषमा-दर-िषमा ्ररििमाि द््र् र््ी गई खुदर् 

रुद््सफीनि, च्र रहीिे की लग्ि्र नगर्िट के ब्द फरिरी रें 

बढ़कर 2.6 प्रनिशि हो गई । रुद््सफीनि रें िनृधि ख्द् और ईिंि को 

छोड़कर िसिुओ ंकी कीरिों रें िनृधि और ख्द् सरूह रें अिसफीनि 

की करजोर गनि से पे्रररि थी । िथ्न्, ईिंि सरूह रें रुद््सफीनि िई 

अनखल भ्रिीय सी्ीआई शृंखल् रें अ्िे सबसे निचले सिर िक 

्हुंच गई ।

12. ख्द् सरूह के भीिर, फरिरी र्ह रें च्र उ्-सरूहों  
- सनबजय्ं, चीिी, द्लें और फल रें अिसफीनि ज्री रही ।  
न्छले िीि रहीिों रें अिसफीनि के ब्द अंडे की कीरिें रुद््सफीनि 

रें बदल गई,ं जबनक रुद््सफीनि अनय सभी ख्द् उ्-सरूहों रें बिी 

रही ।

13. ईिंि और प्रक्श उ्-सरूह रें रुद््सफीनि नदसंबर रें  
4.5 प्रनिशि से नगरकर फरिरी रें 1.2 प्रनिशि हो गई । िरलीकृि 

्ेट्ोनलयर गैस (एल्ीजी) की कीरिों रें िेजी से नगर्िट आई है, 

जो अंिरर्षट्ीय ऊज म्ा की कीरिों रें िररी के असर से कर है ।  
ईिंि सरूह रें दूसरे सबसे बडे़ िजि के स्थ जल्ऊ लकड़ी 

की कीरिों रें भी नगर्िट आई । जििरी और फरिरी रें नबजली 

अिसफीनि की ओर चली गई । नरट्ी के िेल रें रुद््सफीनि बढ़ गई 

है, िथ्न्, यह इसके प्रश्नसि रूल्य रें कैनलबे्टेड िनृधि के प्रभ्ि 

को दश म्ािी है ।

14. ख्द् और ईिंि को छोड़कर सी्ीआई रुद््सफीनि जििरी रें 

घटकर 5.2 प्रनिशि हो गई, लेनकि फरिरी रें 5.4 प्रनिशि िक बढ़ 

गई, जो वयनक्तगि देखभ्ल एिं प्रभ्ि, िथ् रिोरजंि और रिोरजंि 

उ्-सरूहों रें रुद््सफीनि रें एक वय््क-आि्ररि न्क-अ् द््र् 

संच्नलि थी । िथ्न्, क्ड़ों एिं जूिों और ्ररिहि एिं संच्र उ्-

सरूहों की रहंग्ई रें नगर्िट आई, जो ्ेट्ोल और डीजल की कीरिों 

रें करी को दश म्ािी है । सि्स्थय और नशक्् उ्-सरूहों रें रुद््सफीनि 

बढ़ गई, भले ही नदसंबर की िुलि् रें इसरें जििरी-फरिरी के दौर्ि 

नदसंबर की िुलि् रें स्टि रू् से सिु्र आ गय् ।

15. ररज़िमा बैंक के ्ररि्र सिवेक्ण द््र् र््ी गई रुद््सफीनि 
प्रतय्श्, फरिरी के दौर रें न्छले प्रतयेक दौर के नलए 40 आि्र 
अंकों से िीि रहीिे आगे और आग्री एक िषमा के नक्निज के नलए 
कर हुई । निनिर म्ाण कं्नियों के ररज़िमा बैंक के औद्ोनगक आउटलुक 
सिवेक्ण रें भ्ग लेिे ि्ली फरमों िे इि्टु रूल्य दब्ि रें करी की 
सूचि् दी, लेनकि उनहोंिे ्हली निर्ही: 2019-20 रें करमाच्ररयों 
के खचमा रें िनृधि की उमरीद की । जििरी-फरिरी 2019 रें कृनष और 
औद्ोनगक इि्टु ल्गि िीरी गनि से बढ़ी । संगनठि निनिर म्ाण और 
सेि् के्त्रों रें ग्र्रीण रजदूरी और करमाच्ररयों की ल्गि रें र्रूली 
िनृधि िीसरी निर्ही: 2018-19 रें नसथर रही ।

16. 1 से 6 फरिरी, 2019 के दौर्ि ₹ 27,928 करोड़ (₹ 279 
नबनलयि) के दनैिक नििल औसि अनिशेष से प्रण्लीगि चलनिनि 
7 फरिरी - 31 र्चमा के दौर्ि घ्टे रें चली गई, जो सरक्री िकदी 
सिंलुि के निर म्ाण को दश म्ािी है । फरिरी-र्चमा रें रदु्् प्रचलि रें िेजी 
से निसि्र हुआ । प्रण्ली की चलनिनि आिश्यकि्ओ ं को खलु् 
ब्ज्र क्य ् ररच्लि (ओएरओ) द््र् फरिरी रें ₹ 37,500 करोड़ (₹ 
375 नबनलयि) और र्चमा रें ₹ 25,000 करोड़ (₹ 250 नबनलयि) की 
नटक्ऊ चलनिनि उ्लबि करि्कर ्ूर् नकय् गय् । ्ररण्रसिरू्, 
2018-19 के नलए ररजिमा बैंक द््र् ओएरओ के र्धयर से उ्लबि 
कर्ई गयी कुल नटक्ऊ चलनिनि ₹ 2,98,500 करोड़ (₹ 2,985 
नबनलयि) है । औसि दनैिक नििल आि्र ्र एलएएफ के िहि 
उ्लबि कर्ई गयी चलनिनि, फरिरी (7-28 फरिरी, 2019) रें ₹ 
95,003 करोड़ (₹ 950 नबनलयि) और र्चमा रें ₹ 57,043 करोड़ (₹ 
570 नबनलयि) थी । भ्ररि औसि कॉल दर (डबल्यूएसीआर) फरिरी 
और र्चमा रें ्ॉनलसी रे् ो दर के स्थ रोटे िौर ्र सरंनेखि रही । 

17. र्चमा  के अंि रें चलनिनि की रौसरी रजबूिी की आशंक् 
को देखिे हुए, ररज़िमा बैंक िे नियनरि 14-नदिसीय ्ररििमािीय 
दर रीय्दी रे्ो िील्री के अल्ि् र्ह के दौर्ि च्र दीघ म्ािनि 
(14-नदि और 56-नदि के बीच ि्ली अिनि) ्ररििमािीय दर रे्ो 
िील्नरयों क् आयोजि नकय् । इसके अल्ि्, ररज़िमा बैंक िे 26 
र्चमा , 2019 को 3 िषमों की अिनि के नलए 5 नबनलयि अरेररकी 
डॉलर की दीघ म्ािनि निदेशी रुद्् खरीद/ नबक्ी सिै् क् आयोजि 
नकय्, नजससे नससटर रें ₹ 34,561 करोड़ (₹ 346 नबनलयि) की 

नटक्ऊ चलनिनि उ्लबि कर्ई ज् सके । 



भारिबैं बलेुटिन अप्रैल 20194

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2019-20 पहला द्विमाद्िक मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2019-20

18. रु्य रू् से अंिरर्षट्ीय कचचे िेल की कीरिों रें नगर्िट के 
क्रण ्ेट्ोनलयर उत््दों के निय म्ाि रें हुई करी की िजह से जििरी 
और फरिरी 2019 रें निय म्ाि िनृधि करजोर रही । गैर-िेल निय म्ाि, 
इंजीनियररगं स्र्ि, रस्यि, चरड़् और सरुद्ी उत््दों रें य् िो 
क्नरक रू् से कर अथि् िक्र्तरक िनृधि दजमा की गई । निय म्ाि 
के र्रले रें, अंिर म्ाषट्ीय कचचे िेल की कर कीरिों िे िेल आय्ि 
नबल को कर कर नदय् । गैर-िेल गैर-सोिे के आय्ि रें िेजी से 
नगर्िट आई है नजसक् क्रण रोिी और कीरिी ्तथरों, ्ररिहि 
उ्करण, ्ररयोजि् के स्र्ि और ििस्नि िेलों की र्ंग रें करी 
थ् । फरिरी 2019 रें वय्््र घ्ट् क्नरक रू् से और स्ल-दर-
स्ल दोिों आि्र ्र- 17 रहीिों रें कर होकर अ्िे निमििर 
सिर ्र रह् । इसके स्थ-स्थ सेि्ओ ंके निय म्ाि रें िनृधि और आय 
के भगुि्ि के कर होिे के स्थ-स्थ च्लू ख्ि् घ्ट् भी क्नरक 
रू् से कर हो गय् । नित् ्ोषण की ओर, अपै्रल-जििरी 2018-
19 रें नििल एफडीआई अंिि म्ाह रजबूि रह् । निदेशी ्ोटमाफोनलयो 
नििेशक चौथी निर्ही: 2018-19 रें घरेलू ्ूंजी ब्ज्र रें नििल 
खरीद्र बि गए । 31 र्चमा , 2019 को भ्रि क् निदेशी रुद्् आरनक्ि 
निनि 412.9 नबनलयि अरेररकी डॉलर रही ।

संभावना

19. फरिरी 2019 के छठे नद्र्नसक रौनद्क िीनि संकल्् रें, 
निर्ही4: 2018-19 के नलए सी्ीआई रुद््सफीनि 2.8 प्रनिशि, 
छर्ही1: 2019-20 के नलए 3.2-3.4 प्रनिशि और निर्ही3: 2019 
के नलए 3.9 प्रनिशि क् अिुर्ि, सेंट्ल टे्जे्टरी के आस््स 
वय््क िौर ्र संिुनलि जोनखर के स्थ लग्य् गय् थ् । जििरी-
फरिरी रें ि्सिनिक रुद््सफीनि क् औसि 2.3 प्रनिशि थ् ।

20. 2019-20 के दौर्ि रुद््सफीनि क् र्गमा  कई क्रकों से 
आक्र लेिे की संभ्िि् है । सबसे ्हले, जििरी-फरिरी के दौर्ि 
कर ख्द् रुद््सफीनि क् निकटििती रुद््सफीनि दृनटिकोण ्र असर 
्डे़ग् । दूसर्, फरिरी की िीनि के सरय देखे गए ईिंि सरूह की 
रुद््सफीनि रें बढ़ोिरी हुई है । िीसर्, फरिरी रें ख्द् और ईिंि को 
छोड़कर सी्ीआई रुद््सफीनि उमरीद से कर थी, नजसिे हेडल्ईि 
रुद््सफीनि को कर करिे के नलए कुछ ड्उििडमा  ्ूि म्ाग्रह को बि्य् । 
चौथ्, न्छली िीनि के ब्द से अंिर म्ाषट्ीय कचचे िेल की कीरिों 
रें लगभग 10 प्रनिशि की िनृधि हुई है । ररज़िमा बैंक के सिवेक्णों रें 
अिुर्ि नकए गए ्ररि्रों की रुद््सफीनि प्रतय्श् के स्थ-स्थ 
उत््दकों की इि्टु और आउट्टु रूल्य अ्ेक््ओ ंअ्ेक््ओ ंरें भी 

आगे िररी नदख्ई दी । इि क्रकों को धय्ि रें रखिे हुए और 2019 
रें एक स्र्नय र्िसूि र्िकर, निर्ही4: 2018-19 रें सी्ीआई 
रुद््सफीनि क् र्गमा  िीचे की ओर निर्ही4: 2018-19 रें 2.4 
प्रनिशि,छर्ही1: 2019-20 रें 2.9-3.0 प्रनिशि और छर्ही2: 
2019-20 रें 3.5-3.8 प्रनिशि ्र, जोनखर के स्थ वय््क िौर 
्र संिुनलि कर िक संशोनिि नकय् गय् है । 

21. फरिरी की िीनि रें 2019-20 के नलए सकल घरेलू उत््द 
की िनृधि दर 7.4 प्रनिशि ्र छर्ही1 रें 7.2-7.4 प्रनिशि की सीर् 
रें, और निर्ही 3 रें 7.5 प्रनिशि की सीर् िक अिुर्निि थी - 
जोनखरों के स्थ सर्ि रू् से संिुनलि । िब से, ्ूंजीगि िसिुओ ं
के उत््दि और आय्ि रें रंदी के रू् रें घरेलू नििेश गनिनिनि के 
करजोर होिे के कुछ संकेि हैं । िैनश्क अथमावयिसथ् रें िनृधि रें सिु्र 
भ्रि के निय म्ाि को प्रभ्निि कर सकि् है । सक्र्तरक ्क् ्र, 
ह्ल्ंनक, ि्नणनजयक के्त्र रें उचच नित्ीय प्रि्ह बढ़ि् है िो िह 
आनथमाक गनिनिनि के नलए अचछ् है । निजी ख्ि, जो लचीली बिी 
हुई है, को ग्र्रीण के्त्रों रें स्िमाजनिक खचमों से भरिे और कर ल्भ के 
क्रण घरों की नडस्ोजेबल आय रें िनृधि की उमरीद है । क्रोब्री 
प्रतय्श्ए ंआश्ि्दी बिी हुई हैं । उ्रोक्त क्रकों को धय्ि रें रखिे 
हुए, 2019-20 के नलए जीडी्ी की िनृधि 7.2 प्रनिशि ्र - छर्ही1 
रें 2019--20 रें 6.8-7.1 प्रनिशि और छर्ही 2 रें 7.3-7.4 
प्रनिशि की सीर् िक - जोनखरों के स्थ सर्ि रू् से संिुनलि 

रु् रें अिुर्निि है ।

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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22. निकट अिनि रें, कई अनिनचििि्ए ं रुद््सफीनि दृनटिकोण 

को अस्टि कर देिी हैं । ्हल्, प्ररुख ख्द् ्द्थमों के घरेलू और 

िैनश्क र्ंग-आ्ूनिमा  संिुलि के अिुकूल रहिे की उमरीद के स्थ, 

ख्द् रुद््सफीनि के नलए अल््क्नलक दृनटिकोण सौमय बि् हुआ 

है । ह्ल्ंनक, शरुुआिी रर्ोटमा  2019 रें अल िीिो प्रभ्ि की कुछ 

संभ्िि् बि्िे हैं । ख्सकर गनरमायों के रहीिों के दौर्ि, सबजी की 

कीरिों रें अच्िक उलटफेर क् खिर् भी है । दूसर्, ईिंि सरूह 

की िसिुओ,ंनिशेष रू् से नबजली, ईिंि की लकड़ी और नचपस रें 

रुद््सफीनि रें छर्ही2: 2018-19 रें अभूि्ूिमा  िररी देखी गई । 

ह्ल्ंनक,ईिंि की िसिुओ ंरें रुद््सफीनि रें इस िररी की नसथरि् 

के ब्रे रें अनिनचििि् है । िीसर्,िेल की कीरिों के नलए आउटलुक 

अ्स्इड और ड्उिस्इड दोिों िरफ िुंिल् होि् ज्री है । दूसरी 

िरफ,ओ्ेक के उत््दि रें कटौिी ज्री रहिे से आ्ूनिमा  कर हो 

ज्एगी । दूसरी ओर, र्ंग की नसथनियों को लेकर क्फी अनिनचििि् 

है । ् य् वय्््र िि्िों क् िेजी से सर्ि्ि होि् च्नहए, िैनश्क र्ंग 

रें िेजी से िेल की कीरिों रें बढ़ोिरी होिे की संभ्िि् है । ह्ल्ंनक, 

वय्््र िि्ि दीघमा क्ल िक बि् रह् और र्ंग की नसथनि खर्ब 

हो गई िो, ओ्ेक द््र् उत््दि रें कटौिी के ब्िजूद कचचे िेल की 

कीरिें रौजूद् सिर से नगर सकिी हैं । चौथ्, ख्द् और ईिंि को 

छोड़कर रुद््सफीनि न्छले ब्रह रहीिों रें बढ़ गई है नजसरें फरिरी 

रें कीरिों रें कुछ िनृधि हुई है । ह्ल्ंनक, घरेलू आनथमाक गनिनिनियों रें 

ह्नलय् रंदी के क्रण ्य्, इस शेणी रें रुद््सफीनि के आउटलुक 

्र असर ड्ल सकि् है । ््ंचि्ं, नित्ीय ब्ज्र आंनशक िैनश्क 

निक्स और वय्््र अनिनचििि् को दश म्ािे हुए अनसथर बिे हुए 

हैं, नजसक् रुद््सफीनि ्र प्रभ्ि ्ड़ सकि् है । छठ्ं, स्र्नयि: 

सरक्री सिर ्र र्जकोषीय नसथनि की स्िि्िी्ूिमाक निगर्िी 

की आिश्यकि् है । 

23. एर्ीसी यह िोट करि् है नक आउट्टु अंिर िक्र्तरक 

रहि् है और घरेलू अथमावयिसथ् निशेष रू् से िैनश्क रोचवे ्र 

नि्रीि ्ररनसथनियों क् स्रि् कर रही है । इस सरय जरूरि 

निजी नििेश को कर करके घरेलू निक्स के आिेगों को रजबूि करिे 

की है जो नक ससुि बि् हुआ है । 

24. इस ्षृ्ठभूनर रें, एर्ीसी िे िीनिगि रे्ो दर को 25 आि्र 

अंकों िक कर करिे और रौनद्क िीनि के िटसथ रुख को बि्ए 

रखिे क् निणमाय नलय् । 

25. डॉ. ््री दआु, डॉ. रनिंद् एच. ढोलनकय्, डॉ. र्इकल देबब्ि 

््त्र और शी शनक्तक्ंि द्स िे िीनिगि रे्ो दर को 25 आि्र अंकों 

िक कर करिे के निणमाय के ्क् रें रि नकय् । डॉ. चेिि घ्टे और 

डॉ. निरल िी. आच्यमा िे िीनिगि दर को अ्ररिनिमाि रखिे के नलए 

रिद्ि नकय् । 

26. डॉ.चेिि घ्टे, डॉ.््री दआु, डॉ.र्इकल देबब्ि ््त्र, 

डॉ. निरल िी.आच्यमा और शी शनक्तक्ंि द्स िे रौनद्क िीनि के 

िटसथ रुख को बि्ए रखिे के निणमाय के ्क् रें रि नदय् । डॉ.रिींद् 

एच.ढोलनकय् िे िटसथ से सर्योजि के नलए रुख बदलिे हेिु रि 

नदय् । 

27. एर्ीसी की बैठक के क्यमाितृ् 18 अपै्रल 2019 को प्रक्नशि 

नकए ज्एगें । 

28. एर्ीसी की अगली बैठक 3, 4 और 6 जूि 2019 को 

आयोनजि की ज्एगी ।

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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तवकासातमक और तवतनयामक नीतियों पर वक्तवय

यह िक्तवय निनियरि और ् यमा िेक्ण को रजबूि करिे; नित्ीय ब्ज्रों 

को वय््क और रजबूि बि्िे; भगुि्ि और नि्ट्ि प्रण्ली रें 

सिु्र करिे; और, नित्ीय सर्िेशि को बढ़्ि् देिे के नलए निनभनि 

निक्स्तरक और निनिय्रक िीनि उ््यों को निि म्ाररि करि् है ।

I. तवतनयमन और पय्टवेक्षण

1. चलतनति कवरजे अनुपाि (एलसीआर), चलतनति जोतिम 

तनगरानी रूल और एलसीआर प्रकरीकरण मानक

ििमार्ि रें, बैंकों की एलसीआर की गणि् के नलए सिर 1 उचच 

गणुित्् ि्ली चलनिनि ्ररसं्नत् (एच्यूएएलएस) के रू् 

रें अिुरि ्ररसं्नत्यों रें, अनय ब्िों के स्थ, (क) नयूििर 

एसएलआर आिश्यकि् से अनिक सरक्री प्रनिभूनिय्ं, और (ख) 

अनिि्यमा एसएलआर अ्ेक््ओ ंके अंिगमाि (i) सीर्ंि सथ्यी सनुिि् 

(एरएसएफ़) [ििमार्ि रें बैंक के एिडीटीएल क् 2 प्रनिशि] और (ii) 

चलनिनि किरेज अिु््ि (एफ़सीआरसीआर) के नलए चलनिनि क् 

ल्भ उठ्िे की सनुिि् [ििमार्ि रें बैंक के एिडीटीएल 13 प्रनिशि] 

के िहि ररज़िमा बैंक द््र् अिुरि सीर् िक सरक्री प्रनिभूनिय्ं 

श्नरल रहिी हैं ।

एलसीआर के स्थ बैंकों की प्रभ्िी चलनिनि आिश्यकि्ओ ं

के स्रंजसय की नदश् रें आगे बढ़िे के उदे्श्य से, यह निणमाय 

नलय् गय् है नक एलसीआर गणि् के नलए अनिि्यमा एसएलआर 

अ्ेक््ओ ंके अंिगमाि अनिररक्त 2.0 प्रनिशि सरक्री प्रनिभूनियों को 

एफएएलएलसीआर के रू् रें निमििुस्र चरणबधि रू् रें सनमरनलि 

करिे हेिु बैंकों को अिुरनि दी ज्ए : 

प्रभावी िारीि
एफ़एएलएलसीआर 
(एनडीरीएल का 

प्रतिशि)

कुल एसएलआर स े 
पररकतलि एचकयूएलए  

(एनडीरीएल का प्रतिशि)

4 अपै्रल, 2019 13.50 15.50

1 अगसि, 2019 14.00 16.00

1 नदसबंर, 2019 14.50 16.50

1 अपै्रल, 2020 15.00 17.00

2. आवास तवत्त प्रतिभूति बाजार के तवकास संबंिी सतमति

िैनश्क रू् से, आि्सीय और ि्नणनजयक बंिक अचछी िरह से 

सनुिि््ूणमा ि्ले प्रनिभूनिकरण ब्ज्रों द््र् सरनथमाि हैं, नजससे 

बंिक प्रििमाक बंिक के ्ोटमाफोनलयो को ्ैकेज करिे हैं और बंिक-

सरनथमाि प्रनिभूनियों य् किर नकए गए ब्ंड के रू् रें ्ूंजी ब्ज्रों 

रें बेचिे हैं । अचछी िरह से क्यमा कर रहे प्रनिभूनिकरण ब्ज्र, बैंकों 

के िुलि्त्र के स्थ-स्थ गैर-बैंक बंिक प्रििमाकों ्र ऋण और 

चलनिनि जोनखर के बेहिर प्रबंिि को सक्र कर सकिे हैं और 

बदले रें, अथमावयिसथ् रें बंिक नित् की ल्गि को कर करिे रें रदद 

करिे हैं । इसके नि्रीि, भ्रि रें, प्रनिभूनिकरण ब्ज्र बैंकों द््र् 

प्रतयक् सरिुदेशि और गैर-बैंकों (ह्उनसंग फ्इिेंस कं्नियों सनहि) 

की ऋण प्र्नतियों की खरीद द््र् श्नसि है ।

्ररसं्नत् प्रनिभूनिकरण प्रथ्ओ ं के र्िकीकरण द््र् ल्ए गए 

ल्भों के रदे्िजर के्नडट और चलनिनि जोनखरों के बेहिर प्रबंिि 

को सक्र करिे रें उिकी भूनरक् के रू् रें, ररजिमा बैंक िे ्हले एक 

सनरनि क् गठि करिे क् फैसल् नकय् है जो भ्रि रें आि्स नित् 

प्रनिभूनिकरण ब्ज्र की अिसथ्; िैनश्क नित्ीय संकटों से सीखे 

गए सिवोत्र अंिर म्ाषट्ीय अभय्सों के स्थ-स्थ ््ठों क् अधययि 

करि्; और अ्ेनक्ि रहति्ूणमा कदर, जैसे, अनय ब्िों के स्थ-

स्थ, अिुरू् बंिक की ्ररभ्ष्, बंिक प्रलेखि र्िक, सरुनचि 

स्िि्िी और नििेशकों द््र् सतय््ि रें आस्िी के नलए नडनजटल 

रनजसट्ी, प्रनिभूनियों की सं्नत् रें वय्््र के नलए र्सिे, आनद क् 

रूल्य्ंकि करेगी ।

सनरनि क् गठि और संदभमा के शिमों की घोषण् जल्द ही की ज्एगी । 

सनरनि की रर्ोटमा  अगसि, 2019 के अंि िक उ्लबि होगी ।

3. कॉपपोररे ऋण के तलए तवििीयक बाजार के तवकास संबंिी 

काय्ट बल 

ऋण के नलए नद्िीयक ब्ज्र के्नडट रधयसथों के नलए उिकी 

िुलि्त्र ्र निशेष रू् से दब्िग्रसि सं्नत् के नलए के्नडट जोनखर 

और चलनिनि जोनखर क् प्रबंिि करिे की एक रहति्ूणमा वयिसथ् 

हो सकि् है । ऋण की नबक्ी से रधयसथों को जोनखर हसि्ंिरण की 

सनुिि् नरल सकिी है, जो आनसि ्िुनिमार म्ाण कं्नियों (एआरसी), 

प्र्इिेट इन्िटी (्ीई) फंड्स, अल्टरिेनटि इििेसरेंट्स फंड्स 

(एआईएफ), आनद जैसे रधयसथों के नलए के्नडट (जैसे नक बैंक और 

गैर-बैंनकंग नित्ीय कं्निय्ं) के स्थ-स्थ के्नडट उत्नत्कि म्ाओ ं

को िैय्र करि् है । ििमार्ि रें, भ्रि रें कॉर्ोरेट ऋण के नलए 

नद्िीयक ब्ज्र बैंकों द््र् गैर-निष््नदि ्ररसं्नत्यों रें लेि-देि 

द््र् अनभश्नसि है और रूल्य निि म्ारण और िसूली दरों के ब्रे रें 

निरल ज्िक्री से नििश है ।
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ऋणों रें एक सनक्य नद्िीयक ब्ज्र के ल्भों को ्हच्ििे हुए, 

ररज़िमा बैंक भ्रि रें कॉ्वोरेट ऋणों के नलए एक सं्नि नद्िीयक 

ब्ज्र निकनसि करिे के नलए सिवोत्र अंिर म्ाषट्ीय प्रथ्ओ ंसनहि 

प्र्संनगक ्हलुओ ंक् अधययि करिे और उ््यों क् प्रसि्ि करिे 

के नलए एक क्यमाबल क् गठि करेग् । नजि उ््यों की खोज की 

गई है, उिरें, अनय ब्िों के स्थ, ऋण संनिद् र्िक, नडनजटल 

ऋण संनिद् रनजसट्ी, संभ्निि ऋण खरीद्रों द््र् सरुनचि 

स्िि्िी और सतय््ि रें आस्िी, ऋण नबक्ी/िील्री के नलए 

ऑिल्इि पलेटफ़ॉरमा , और ऋणों के नलए बोनलयों और नबक्ी रूल्यों 

्र ऐनिह्नसक ब्ज़्र क् सलुभ संग्रह श्नरल हैं । 

क्यमाबल क् गठि और क्यमा के्त्र की घोषण् जल्द ही की ज्एगी । 

क्यमाबल की रर्ोटमा  अगसि, 2019 के अंि िक उ्लबि होगी ।

4. बाह्य बेंचमाक्ट  पर अनुदेश जारी करना 

05 नदसंबर, 2018 के ‘निक्स्तरक और निनिय्रक िीनियों ्र 

िक्तवय’ रें की गई घोषण् रें यह प्रसि्निि नकय् गय् थ् नक सभी 

िए फलोनटंग दर वयनक्तगि य् खुदर् ऋण (आि्स, ऑटो, आनद) 

और 1 अपै्रल, 2019 से बैंकों द््र् सूक्षर एिं लघ ुउद्रों को नदए 

ज्िे ि्ले फलोनटंग दर ऋण ब्ह्य बेंचर्कमा , जैसे भ्रिीय ररज़िमा बैंक 

रे्ो दर य् बेंचर्कमा  इंनडय् प्र्इिेट नलनरटेड (एफ़बीआईएल) द््र् 

प्रक्नशि नकसी अनय बेंचर्कमा  ब्ज्र बय्ज दर के नलए बेंचर्कमा  

नकय् ज्एग् ।

(i) फलोनटंग बय्ज दर से संबधि आनसियों के एिज रें सथ्यी बय्ज 

दर संबधि द्नयतिों से बैंकों द््र् बय्ज दर जोनखर क् प्रबंिि और 

अनय कनठि्इय् ँऔर (ii) आईटी प्रण्ली अद्िि के नलए अ्ेनक्ि 

शीषमा  सरय जैसे रुद्ों ्र शेयरि्रकों के स्थ चच म्ा के दौर्ि प्र्ति 

प्रनि्टुिी को धय्ि रें रखिे हुए यह नहिि्रकों के स्थ आगे ्र्रशमा 

आयोनजि करिे और दरों के प्रस्रण के नलए एक प्रभ्िी िंत्र क् 

क्र करिे क् निणमाय नलय् गय् है । 

5. काउंररसाइकतलकल करै तपरल ब्र

5 फरिरी 2015 को ज्री नदश्-निदवेशों के संदभमा रें, ररज़िमा बैंक द््र् 

क्उंटरस्इकनलकल कैन्टल बफर (सीसीसीबी) की रू्रेख् ज्री 

की गई थी, नजसरें यह सूनचि नकय् गय् थ् नक ्ररनसथनियों की 

आिश्यकि् के अिुस्र सीसीसीबी को सनक्य नकय् ज्एग् और 

स्र्नय रू् से इसक् निणमाय ् हले ही घोनषि नकय् ज्एग् । रू्रेख् 

रु्य संकेिक के रू् रें के्नडट-टू-जीडी्ी अंिर की ्ररकल््ि् 

करिी है, नजसक् उ्योग अनय अिु्ूरक, अथ म्ाि, के्नडट-नड्ॉनजट 

(सीडी) अिु््ि के स्थ िीि िषमों की गनिर्ि अिनि के नलए नकय् 

ज् सकि् है (इसके के्नडट-टू-जीडी्ी गै् और जीएि्ीए ग्रोथ के 

स्थ सहसंबंि को देखिे हुए), इंडनसट्यल आउटलुक (आईओ) 

असेसरेंट इंडे्स (जीएि्ीए ग्रोथ के स्थ इसके सहसंबंि को िोट 

करिे हुए) और बय्ज किरेज अिु््ि (के्नडट-टू-जीडी्ी गै् के 

स्थ इसके सहसंबंि को िोट करिे हुए) के स्थ नकय् ज् सकि् 

है  । सीसीसीबी संकेिकों की सरीक्् और अिुभिजनय ्रीक्ण के 

आि्र ्र, यह निणमाय नलय् गय् है नक इस सरय सीसीसीबी को 

सनक्य करि् आिश्यक िहीं है ।

II. तवत्तीय बाजार

6. इंररनेशनल सेंट्रल तसकयोरररीज तडपॉतजररी 

(आईसीएसडी) के माधयम से जी-सेक टे्रतडंग कफी अनुमति 

2014-15 के कें द्ीय बजट रें “भ्रिीय ऋण प्रनिभूनियों के अंिर म्ाषट्ीय 

नि्ट्ि की अिुरनि” ्र की गई घोषण् के अिुस्र, ररज़िमा बैंक 

िे सरक्र के ्र्रशमा से अ्िे गैर-निि्सी ग्र्हकों को सरक्री 

प्रनिभूनियों रें लेि-देि की अिुरनि देिे के नलए आईसीएसडी के 

स्थ चच म्ा शरुू की थी । अब आईसीएसडी द््र् सरक्री प्रनिभूनियों 

के अंिरर्षट्ीय नि्ट्ि के क्य म्ानियि की प्रनक्य् शरुू करिे क् 

प्रसि्ि है । यह गैर-निि्नसयों के नलए सरक्री प्रनिभूनियों के लेिदेि 

के नलए एक िय् चैिल खोलेग् । इस संबंि रें सरक्र और भ्रिीय 

प्रनिभूनि निनिरय बोडमा  (सेबी) के ्र्रशमा से ्ररच्लि नििरण ्र 

आईसीएसडी के स्थ क्र नकय् ज्एग् । 

7. प्रातिकृि वयापारी श्ेणी II के रूप में गरैर-बैंतकंग तवत्तीय 

कंपतनयों (एनबीए्सी) को लाइसेंस

निदेशी रुद्् प्रबंिि अनिनियर, 1999 के अिुस्र, निदेशी रुद्् 

लेिदेि केिल अनिकृि वयनक्तयों जो लेिदेि कर सकिे हैं, निशेष 

रू् से नजनहे लेिदेि की अिुरनि है, के र्धयर से नकए ज्िे की 

आिश्यकि् है ।

गैर-वय्््र च्लू ख्ि् लेिदेि के नलए निदेशी रुद्् निक्य के नलए 

निनियनरि संसथ्ओ ं के अंनिर-रील स्शमा नबंदओु ं रें िनृधि करके 

निदेशी रुद्् लेिदेि की सनुिि् रें सिु्र करिे के उदे्श्य से, यह 

निणमाय नलय् गय् है नििेश और के्नडट कं्नियों (आईसीसी) की 
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शेणी रें गैर-जर् र्नश लेिेि्ली प्रण्लीगि रू् से रहति्ूणमा गैर-

बैंनकंग नित्ीय कं्निय्ं(एिबीएफसी-एिडीएसआई) प्र्निकृि 

वय्््री शेणी II ल्इसेंस लेिे के नलए आिेदि करिे के नलए ््त्र 

होगी । इस संबंि रें निसिृि अिुदेश अपै्रल 2019 के अंि िक ज्री 

नकए ज्एगें ।

III. भुगिान और तनपरान प्रणाली

8. भारिीय भुगिान प्रणाली कफी बेंचमातकिं ग 

कुशल भगुि्ि प्रण्ली िसिुओ ंऔर सेि्ओ ंके आद्ि-प्रद्ि की 

ल्गि को कर करिी है और नित्ीय ब्ज्रों के क्रक्ज के नलए 

अतय्िश्यक है । न्छले दशक िे दनुिय् भर रें ररटेल भगुि्ि रें कई 

ििोनरेष देखे गए हैं । प्ररुख देशों रें भगुि्ि प्रण्ली और उ्करणों 

के निरूधि भ्रि की प्रगनि क् आकलि करिे और भगुि्ि के 

नडनजटलीकरण को रजबूि करिे के नलए योजि्बधि प्रय्सों को और 

गनि देिे के नलए भ्रि के भगुि्ि प्रण्ली की बेंचर्नकिं ग आिश्यक 

है । इस िरह के प्रयोग के निषकषमों ि्ली एक रर्ोटमा  को रई 2019 के 

अंि िक आरबीआई की िेबस्इट ्र रख् ज्एग् ।

9. ग्ाहक तशकायिों और मुआवजे के समािान के तलए रन्ट 

अराउंड राइम हामपोनाइतजंग पर रूपरिेा

ररज़िमा बैंक िे निनभनि अनिकृि भगुि्ि प्रण्नलयों को उ्यकु्त ग्र्हक 

नशक्यि निि्रण िंत्र अ्ि्िे क् निदवेश नदय् है । इसके अल्ि्, 

कुछ भगुि्ि प्रण्नलयों के नलए ररज़िमा बैंक िे निफल लेिदेि के 

सर्ि्ि रें देरी के नलए ग्र्हकों को भगुि्ि नकए ज्िे ि्ले रुआिजे 

के ब्रे रें नदश्निदवेश ज्री नकए हैं । िथ्न्, यह देख् गय् है नक 

ग्र्हक की नशक्यि क् सर्ि्ि करिे के नलए नलय् गय् सरय 

भगुि्ि प्रण्नलयों रें नभनि होि् है । सभी इले्ट्ॉनिक भगुि्ि 

प्रण्नलयों रें तिररि और कुशल ग्र्हक सेि् होिे के नलए, ग्र्हकों 

की नशक्यिों और च्जमाबैक के सर्ि्ि के टिमा  अर्उंड ट्इर 

(टीएटी) क् स्रंजसय करि् और ग्र्हकों के ल्भ के नलए रुआिजे 

की रू्रेख् िैय्र करि् आिश्यक है । ररज़िमा बैंक िे जूि 2019 के 

अंि िक सभी अनिकृि भगुि्ि प्रण्नलयों रें ग्र्हकों की नशक्यिों 

के सर्ि्ि और रुआिजे के नलए टीएटी ्र एक रू्रेख् िैय्र 

करिे क् प्रसि्ि रख् है । 

IV. तवत्तीय समावेशन 

10. अनुसूतचि वातणत्यक बैंकों (एससीबी) और क्षेत्ीय ग्ामीण 

बैंकों (आरआरबी) और लघु तवत्त बैंकों (एसए्बी) के बीच आवास 

ऋण के तलए प्राथतमकिा क्षेत् ऋण (पीएसएल) तदशातनददेशों का 

संतमलन

अिुसूनचि ि्नणनजयक बैंकों (के्त्रीय ग्र्रीण बैंकों और लघ ुनित् बैंकों 

को छोड़कर) के नलए प्र्थनरकि् प्र्ति के्त्र की ््त्रि् के अंिगमाि 

आि्स ऋण सीर् जूि 2018 के दौर्ि संशोनिि की गई थी । 

के्त्रीय ग्र्रीण बैंकों और लघ ुनित् बैंकों के नलए सर्ि निनियरि क् 

निसि्र करिे क् निणमाय नलय् गय् है । इसक् उदे्श्य इि बैंकों को 

अनय अिुसूनचि ि्नणनजयक बैंकों के सर्ि एक ही सिर ्र ल्ि् 

है । इस संबंि रें एक ्रर्त्र अपै्रल 2019 के अंि िक ज्री नकय् 

ज्एग् । 

11. जमारातश सवीकार न करनेवाले गरैर-बैंतकंग तवत्तीय कंपतनयों 

(एनबीए्सी) को कवर करने के तलए एनबीए्सी लोकपाल 

योजना का तवसिार

जैस् नक 7 फरिरी 2018 के निक्स्तरक और निनिय्रक िीनियों 

के नििरण रें घोनषि नकय् गय् है, एिबीएफसी के ग्र्हकों की 

नशक्यिों के सर्ि्ि के नलए लोक््ल योजि् को भ्रिीय ररज़िमा 

बैंक द््र् 23 फरिरी 2018 को प्र्रभं नकय् गय् थ् । प्र्रभं रें, 

ररजिमा बैंक के स्थ ्ंजीकृि जर् सिीक्र करिेि्ले एिबीएफसी के 

ग्र्हकों के नलए यह योजि् ल्गू की गई थी । जैस् नक िीनि रें कह् 

गय् है, योजि् के ्ररच्लि की सरीक्् की गई थी और अब अपै्रल 

2019 के अंि से इसक् किरेज बढ़्िे क् निणमाय उि जर्र्नश 

सिीक्र ि करिेि्ली एिबीएफसी नजिक् ग्र्हक इंटरफ़ेस और ₹ 

100 करोड़ (₹ 1 नबनलयि) और उससे अनिक की आनसि है,के नलए 

नकय् गय् है ।
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I. समष्टि आष् थ्िक दृष्टिकोण

वर्ष 2018-19 में घरलूे गतितवति के गतिहीन हो जाने और खाद्य 
कीमिों में तगरावट आने के कारण मदु्ास्ीति तसथिति असािारण 
रूप से अनकूुल हो गई तजससे मौतद्क नीति संचलन के तलए समतटि -
आतथि्ष क तवन्ास में उललेखनी् पररवि्षन हुए हैं । ्ह उममीद की 
जािी है तक 2019-20 में आतथि्षक गतितवति्ां बहाल हो जाएगंी । 
अनुकूल आिारगि प्रभाव समाप्ि होने से हेडलाइन सीपीआई 
मदु्ास्ीति अपने हाल के तनमन सिर से ऊपर उठ सकिी है लेतकन 
2019-20 में 4 प्रतिशि के लक्ष् से नीचे रहेगी । वैतविक आतथि्षक 
गतितवति और व्ापार गति तशतथिल होिी जा रही है और भतवष्् में 
जोतखम बढ़ने की संभावना है ।

I.1 अक्तूबर 2018 की एमपीआर के बाद से अब ्क हुई मखु्य 
प्रगष््

अकिूबर 2018 की मौतद्क नीति ररपोट्ष  (एमपीआर) जारी होने के बाद 
से मौतद्क नीति संचलन हेि ुसमतटि -आतथि्ष क तवन्ास में उललेखनी् 
पररवि्षन हुए हैं । 2017-18 की िीसरी तिमाही से 2018-19 की 
पहली तिमाही के बीच औसिन 8 प्रतिशि के आसपास रहने के बाद 
घरलूे आतथि्षक गतितवति ने अपनी गति खो दी । कें द्ी् सांत््की 
का्ा्षल् (सीएसओ) के ्रवरी 2019 के आंकडे और हाई तरिकवेंसी 
इंतडकेटस्ष, सं्कुि रूप से ्ह बिािे हैं तक अथि्षव्वसथिा को नरमी 
के दौर का सामना करना पड सकिा थिा । लेतकन भारिी् ररज़व्ष बैंक 
(ररज़व्ष बैंक) द्ारा आ्ोतजि तवश्वसनी्िा सववेक्षण ्ह बिािे हैं तक 
उपभोकिाओ ंका तवश्वास बढ़ा है और कारोबार अपेक्षाए ंआशावादी 
बनी हुई हैं । इसके अलावा बैंक ऋण में भी अच्ी वतृधि हुई है तजससे 
बैंकों और गैर-बैंकों से वातणत््क के्षत्र को तनति की आपूति्ष पटुि रूप से 
हो रही है । खाद्य कीमिों में तगरावट के कारण मदु्ास्ीति की तसथिति 
असािारण रूप से अनकूुल बनी हुई है । हालांतक बैंतकंग और गैर-
बैंतकंग, दोनों ही स्ोिों से कुल तवतिी् आपूति्ष में आवश््किानसुार 
सिुार हुआ है त्र भी तनवेश मांग में सथिा्ी मजबूिी आना अभी 
बाकी है । 

अंिरराष्टी् सिर पर देखें िो वैतविक गतितवति और व्ापार गति 
तशतथिल होिी जा रही है और भतवष्् में जोतखम और बढ़ने की 
संभावना है । अन् तजंस की कीमिों पर गौर करें िो अंिरराष्टी् 

कचचे िेल की कीमिों में, ्द्यतप उनमें अभी भी उिार-चढ़ाव है, 
अकिूबर की उचचिम कीमिों की िलुना में िीव्र तगरावट आई है । 
व्ापाररक िनाव के बने रहने से और बे्तकज़ट की तचंिाओ ंने प्रमखु 
देशों/के्षत्रों में कारोबार और उपभोकिा तवश्वास को कम कर तद्ा है । 
इन उभरिी घटनाओ ंको ध्ान में लेिे हुए तवश्व भर के मौतद्क नीति 
प्रातिकारी स्िी/सामान्ीकरण के रुख से पी्े हटे हैं । इिर कु् 
सम् से कु् कें द्ी् बैंकों ने अतिक तनभावकारी रुख अपना्ा है । 

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि: अकितूबर 2018-फरवरी 2019

अकिूबर 2018-्रवरी 2019 के दौरान मौतद्क नीति सतमति 
(एमपीसी) की तद्मातसक सम्-सारणी के अनसुार िीन बैठकें  
हुई ं। अपनी अकिूबर की बैठक में एमपीसी ने नीतिगि रपेो दर की 
‘्थिातसथिति’ (5-1 के बहुमि से) बनाए रखी लेतकन अपने रुख 
को िटसथििा से बदल कर नपी-िलुी स्िी लाने की ओर तक्ा । 
एमपीसी के तनण्ष् के आिार थेि - कचचे िेल की अतसथिर कीमिों के 
कारण मदु्ास्ीति को होने वाला जोतखम; तनवेश लागिों में वतृधि; 
राजकोर में कमी की तचंिा; न्ूनिम समथि्षन कीमिों (एमएसपी) के 
असर के बार े में अतनतचिििा; रा््ों द्ारा मकान तकरा्ा भतिों में 
की जाने वाली संभाव् वतृधि के असर के बार ेमें अतनतचिििा; और, 
उतपादन अंिराल की वचु्षअल कलोतजंग । अपनी तदसंबर 2018 की 
बैठक में एमपीसी ने नीतिगि दर में कोई पररवि्षन नहीं तक्ा और 
नपी-िलुी स्िी के रुख को जारी रखा, जबतक मदु्ास्ीति अनमुानों 
की समीक्षा करके उसे कम तक्ा ग्ा थिा । 

अपनी ्रवरी 2019 की बैठक में एमपीसी ने नीतिगि रपेो दर को 
25 आिार अंकों (बीपीएस) से घटाने का तनण्ष् (4-2 के बहुमि से) 
तल्ा जबतक नपी-िलुी स्िी के रुख को बदलकर िटसथििा को 
अपनाने का रुख एकमि से हुआ । इस तनण्ष् का कारण थिा हेडलाइन 
मदु्ास्ीति का तनरिंर सहज रहना, कचचे िेल के मूल् के संबंि में 
तसथिरिा की संभावना और लागि संबंिी दबावों में कु् कमी आना । 
हेडलाइन मदु्ास्ीति के बार ेमें ्ह अनमुान थिा तक वह आगामी चार 
तिमातह्ों के दौरान 4 प्रतिशि के लक्ष् से नीचे बनी रहेगी, तजससे 
नरमी बरिने के तलए कु् जगह बनी । 

अकिूबर 2018-्रवरी 2019 के दौरान कु् अन् कें द्ी्  
बैंकों की मौतद्क नीति सतमति के मिदान सवरूप में भी तवतवििा 
तदखाई दी जो सदस्ों के व्ततिगि आकलनों और अपेक्षाओ ं 
िथिा नीतिगि प्राथितमकिाओ ं में तभननिा को पररलतक्षि करिी है 
(सारणी I.1) । * 04 अपै्रल, 2019 को जारी तक्ा ग्ा ।

मौतद्क नीति ररपोट्ष  * अपै्रल 2019
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समद्टि-आद् थ्िक दृद्टिकोण 

 अध्ा् II और III अकिूबर 2018-माच्ष  2019 के दौरान हुई समतटि 
आतथि्षक गतितवति्ों का तवश्लेरण करिे हैं और मुद्ास्ीति िथिा 
संवतृधि संबंिी तवचलन पररणामों के बारे में कम्षचारर्ों के अनुमानों 
को सपष्ट करिे हैं । ्तद संभावनाओ ंकी ओर देखें िो तप्ले ्ह 
महीनों में जो महतवपूण्ष समतटि आतथि्षक और तवतिी् चरों का उद्भव 
हुआ है उससे आिारभूि अविारणाओ ं में बदलाव की जरूरि है 
(सारणी I.2) । 

सव्षप्रथिम, अंिरराष्टी् कचचे िेल की कीमिों में अतूिबर 2018 के 
सिर से िीव्र तगरावट हुई है, हालांतक हाल के महीनों में उनमें त्र से 
उ्ाल आ्ा है । कचचे िेल की कीमिें (भारिी् बासकेट) अकिूबर 
2018 के पूवा्षधि में लगभग प्रति बैरल 85 अमरीकी डॉलर के अपने 
शीर्ष  सिर से तगरकर तदसंबर के अंि में लगभग 52 अमरीकी डॉलर 
प्रति बैरल हो गई ंक्ोंतक आपूति्ष  उचचिर थिी और वैतविक मांग में 
कमी थिी । जनवरी 2019 के शरुुआि में पेटोतल्म तन्ा्षिक देशों का 
संगठन (ओपेक) और रूस के उतपादन में कटौिी के बाद कीमिें माच्ष 
के दौरान लगभग 67 अमरीकी डॉलर के औसि से ््ादा उचचिर 
रहीं और वेनेजएुला में उतपादन बातिि हुआ । वा्दा (फ्ूचर) बाजार 
से तमल रहे संकेिों और वि्षमान मांग-आपूति्ष  के मूल्ांकन को देखिे 
हुए बेसलाइन पररदृश्् से लगिा है तक 2019-20 के दौरान कचचे 
िेल की कीमिें औसिन 67 अमरीकी डॉलर प्रति बैरल रह सकिी 
हैं (चाट्ष  I.1) ।

दूसरे, संतवभाग प्रवाह की िीमी बहाली, कचचे िेल की  
कीमिों में नरमी, कम घरेलू मुद्ास्ीति तप्रंट िथिा नरम अमेररकी 

मौतद्क नीति रूझान के चलिे सांकेतिक तवतनम् दर (अमरीकी 

डॉलर की िुलना में भारिी् रूप्ा) में अकिूबर 2018 के सिर से  
बढ़ोिरी हुई है ।

िीसरे, बढे़ हुए व्ापार िनावों, तवतिी् तसथिति्ों में कसाव, बे्तकजट 

को लेकर अतनतचिििा और चीन में मंदी के कारण वैतविक आतथि्षक 

गतितवति और व्ापार की गति पूवा्षनुमातनि अपेक्षा से कम रही । 

‘वैतविक तवतनमा्षण क्र् प्रबंिक’ सूचकांक ्रवरी 2019 में 32 महीने 

के तनचले सिर िक पहुंच ग्ा । तप्ले दो वरषों की िुलना में, उननि 

अथि्षव्वसथिाए ंऔर उभरिी बाज़ार एवं तवकासातमक अथि्षव्वसथिाए ं

सारणी I.1: मौष्रिक नीष्् सष्मष्् ््ा  
म्दान पैटनथि

देश नीष्् बैठकें  : अक्तू बर 2018 – मारथि 2019

कुल बैठकें पतूणथि सहमष्् के 
सा् बैठक

असहमष्् के सा् 
बैठक

ब्ाज़ील 4 4 0

तचली 4 4 0

कोलतमब्ा 4 4 0

चेक गणरा्् 4 0 4

हगंरी 5 5 0

इजरा्ल 4 2 2

जापान 4 0 4

दतक्षण अरिीका 3 2 1

सवीडन 3 1 2

थिाईलैंड 4 1 3

्ू के 4 4 0

्ू एस 4 4 0

स्ो् : केनद्ी् बैंक वेबसाइट ।

सारणी I.2: ष्नकट अवष्ि के पतूवाथिनमुानों के ष्लए  
आिारभतू् अनमुान 

 सकें्क अक्तू बर 2018 एमपीआर  व्थिमान (अपै्रल 2019)  
एमपीआर 

कचचा िेल  
(भारिी् बासकेट)

2018-19 की दूसरी ्माही 
के दौरान प्रति बेरल ्ूएस 
$80

 2019-20 के दौरान प्रति 
बेरल ्ूएस $67

तवतनम् दर ₹72.5/्ूएस$  ₹69/्ूएस$ 

मानसून 2018 में एलपीए से 9 
प्रतिशि नीचे 

2019 के तलए सामान्

वैतविक सवंतृधि 2018 में 3.9 प्रतिशि 
2019 में 3.9 प्रतिशि

2019 में 3.5 प्रतिशि 
2020 में 3.6 प्रतिशि

राजकोरी् घाटा 
(जीडीपी का प्रतिशि)

बीई 2018-19 के भीिर रहेगी 
कें द् : 3.3 प्रतिशि 
स्ंतुि : 5.9

बीई 2019-20 के भीिर रहेगी 
कें द् : 3.4 
स्ंतुि : 5.9

पूवा्षनमुान की अवति के 
दौरान घरलूे समतटि आतथि्षक / 
सटकचरल नीति्ां कोई बडा पररवि्षन नहीं कोई बडा पररवि्षन नहीं 

नोट :
1.  कचचे िेल का भारिी् बासकेट ऐसे व्तुपनन मूल् मापन का प्रतितनतितव करिा है तजसमें 

सॉअर गे्ड (ओमान और दबुई औसि) और सवीट गे्ड (ब्ेंट) कचचा िेल शातमल है । 

2.  ्हा ँअनमुातनि तवतनम् दर पथि सटा् के आिारभूि सवंतृधि और मदु्ास्ीति के अनमुान 
हातसल करने के उदे्श्् के तलए है िथिा ्ह तवतनम् दर के सिर पर कोई “मि” प्रकट नहीं 
करिा है । ररजव्ष बैंक तवदशेी मदु्ा बाजार को तन्तंत्रि करने के तलए तनदवेतशि है,न तक तवतनम् 
दर के आसपास तकसी भी तवतशटि सिर के और/्ा बैंड के उिार-चढ़ाव से ।

3.  तववि आतथि्षक दृतटिकोण (जलुाई 2018 और जनवरी 2019 अपडेट्स), अिंरराष्टी् मदु्ा कोर 
(आईएमएफ़) से वैतविक सवंतृधि अनमुान तल्े गए है । 

4.  बीई : बजट अनमुान ।

5. एलपीए: दीघ्ष अवति औसि ।

6.  स्ंतुि राजकोरी् घाटे में कें द् और रा््ों को एक साथि तल्ा है । 2019-20 के तलए 
2018-19 के स्ंतुि तवत्ी् घाटे को ही तवचार में तल्ा ग्ा है क्ोंतक सभी रा्् सरकारों ने 
अभी िक अपने बजट पेश नहीं तकए हैं ।

स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान; बजट दसिावेज़; आईएमए् ।
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दोनों ही मामले में 2019 में वैतविक संवतृधि कम रहने का अनुमान है 

(चाट्ष  I.2) । 

I.2 मुरिास्ीष्् का दृष्टिकोण 

मध्-2018 से हेडलाईन सीपीआई मुद्ास्ीति में िीव्र तगरावट हुई 
है और ऐसा खाद्यानन मुद्ास्ीति में लगािार तगरावट (्हां िक 
तक अतूिबर 2018-्रवरी 2019 के दौरान अवस्ीति में बदल 
जाना), कें द्ी् सरकार के कम्षचारर्ों के तलए आवास तकरा्ा भत्ा 
के सीिे प्रभाव का कम होना, और हाल ही में ईिंन मुद्ास्ीति में 
िीव्र तगरावट के कारण हुआ है । खाद्यानन और ईिंन को ्ोडकर 
सीपीआई मुद्ास्ीति में भी कु् हद िक सिुार हुआ है, त्र भी 

इसका सिर बढ़ा हुआ है । समग् रुप से, सीपीआई मुद्ास्ीति 
अगसि-तसिंबर 2018 के 3.7 प्रतिशि से तगरकर ्ह जनवरी 2019 
में 2.0 प्रतिशि के कम सिर को ्ूने के बाद ्रवरी 2019 में 2.6 
प्रतिशि हो ग्ी (अध्ा् II) । 

मुद्ास्ीति के पररदृश्् को देखा जाए िो, हाऊसहोलड और ्मषों 
की मुद्ास्ीति अपेक्षाए ंमूल् और मजदूरी संतवदा को प्रभातवि करिे 
हुए भतवष्् की मुद्ास्ीति को आकार देने में महतवपूण्ष भूतमका अदा 
करिी हैं । ररजव्ष बैंक द्ारा अपने माच्ष  2019 दौर1 में तकए गए सववेक्षण 
शहरी हाऊसहोलड की मुद्ास्ीति अपेक्षाओ ं में 40 आिार अंक 
की तगरावट तप्ले दौर (तदसमबर 2018) की िुलना में अगले िीन 
महीने और अगले एक वर्ष की सीमा, प्रत्ेक के साथि क्रमशः7.8 
प्रतिशि और 8.1 प्रतिशि रही । माच्ष  2019 के दौर में िीन महीने 
आगे की मुद्ास्ीति की अपेक्षाए ंतसिंबर 2018 के दौर की िुलना में 
160 आिार अंक कम रहीं लेतकन उनमें माच्ष  2018 के दौर में कोई 
बदलाव नहीं थिा । माच्ष  2019 के दौर में एक वर्ष आगे की मुद्ास्ीति 
की अपेक्षाए ंतसिंबर 2018 और माच्ष  2018 के दौर से क्रमश:170 
आिार अंक और 50 आिार अंक िक नरम रहीं । जो उत्रदािा ्ह 
अपेक्षा कर रहे थेि तक सामान् कीमिें मौजूदा दर से बढ़ जाएगंी उनके 
अनुपाि में िीन महीने आगे और एक वर्ष आगे की सीमा दोनों ही में 
कमी आई (चाट्ष  I.3) ।

जनवरी-माच्ष  2019 के दौर में तजन तवतनमा्षण ्मषों ने ररज़व्ष बैंक के 
औद्योतगक पररदृश्् के सववेक्षण में भाग तल्ा उनहोंने आशा व्ति 
की तक 2019-20 की पहली तिमाही में कचची सामतग््ों की लागि 
1 ररज़व्ष  बैंक द्ारा हाऊसहोलड संबंिी मुद्ास्ीति की अपेक्षाओ ं का सववेक्षण 18 शहरों में  
तक्ा ग्ा और माच्ष  2019 के सववेक्षण का पररणाम 5,829 हाऊसहोलडों से प्राप्ि उत्रों पर 
आिाररि है ।

राटथि I.2: वैष्विक जीडीपी सवंृष्धि

तववि

स्ो् : आईएमए् ।
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(कचचे सामतग््ों के लागि के तलए कम नकारातमक मूल् कम इनपटु 
कीमि के दबाव को दशा्षिा है) के दबाव में कमी आएगी/होगी (चाट्ष  
I.4)2 । तवक्र् कीमिों का पररदृश्् अभी भी मजबूि बना हुआ है । 
तनककी के क्र् प्रबंिकों के सववेक्षण के अनुसार तवतनमा्षण के्षत्र की 
्मषों ने इनपटु और आउटपटु (माच्ष  2019) और सेवा के्षत्र (्रवरी 
2019) कीमिों दोनों के दबाव में कु् कमी आने की सूचना दी है । 

माच्ष  2019 में ररज़व्ष बैंक द्ारा सववेतक्षि पेशेवर अनुमानकिा्षओ ं ने  
्ह अपेक्षा की तक सीपीआई मुद्ास्ीति 2019-20 की ्रवरी 
2019 में 2.6 से बढ़कर ्ह चौथिी तिमाही में 4.2 प्रतिशि हो जाएगी 
(चाट्ष  I.5)3।

प्रारतंभक तसथिति्ों को देखिे हुए प्रगतिशील सववेक्षण के संकेिों और 
संरचनातमक और अन् माडलों (बाकस I.1), के अनुमानों के अनुसार 
सीपीआई मुद्ास्ीति ्रवरी 2019 में 2.6 प्रतिशि से बढ़कर 
2019-20 की पहली तिमाही में 2.9 प्रतिशि,दूसरी तिमाही में 3.0, 
िीसरी तिमाही में 3.5 और चौथिी तिमाही में 3.8 होने का अनुमान 
है तजसमें जोतखम संगि रूप से संिुतलि रहेगा(चाट्ष  I.6)। 2019-20 
की चौथिी तिमाही के तलए हेडलाइन मुद्ास्ीति के तलए 50 प्रतिशि 
और 70 प्रतिशि तवविासनी्िा अंिराल क्रमशः 2.5-5.2 प्रतिशि 
और 1.7-5.9 प्रतिशि होगा। वर्ष 2020-21 के तलए ्ह मानकर 
तक मानसून सामान् रहेगा और कोई बडा बाहरी आघाि नहीं होगा, 
संरचनातमक मॉडल अनुमान ्ह दशा्ष िे हैं तक मुद्ास्ीति 3.8-4.1 
प्रतिशि के दा्रे में रहेगी। 2020-21 की चौथिी तिमाही के तलए 50 
प्रतिशि और 70 प्रतिशि तवविास अंिराल क्रमशः 2.6-5.7 प्रतिशि 
और 1.8-6.5 प्रतिशि होगा।

बेसलाइन मुद्ास्ीति पथि में अनेक बढ़ोिरी एवं तगरावट से 
संबंतिि जोतखम शातमल हैं। अन् बढ़ोिरी से संबंतिि जोतखमों में 
भू-राजनैतिक िनाव और कचचे िेल के वैतविक बाज़ार में आपूति्ष 

राटथि I.3: हाऊसहोलड की मरुिास्ीष्् अपेक्ाए ँ
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स्ो् : घरलूे वसिओु ंकी मदु्ास्ीति अपेक्षाए ँसववेक्षण, आरबीआई ।

राटथि I.4: कचरे माल की लाग् और ष्बक्ी कीम्ों  
की अपेक्ाए ँ
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ष्टपपणी: आशादा्ी और तनराशाजनक सूचना दनेेवाले उत्रदािाओ ंके बीच का अिंर तनवल प्रतितक्र्ा 
हैं| ्ह रेंज -100 से 100 िक है । तबक्री कीमि के सबंिं में तनवल प्रतितक्र्ाओ ंमें वतृधि /कमी आशादा्ी 
और तनराशाजनक है, जबतक कचचे माल की लागि के सबंिं में तनवल प्रतितक्र्ा में वतृधि /कमी उत्रदािा 
कंपनी के दृतटिकोण से आशादा्ी और तनराशाजनक है । अिः कचचे माल की लागि के उचचिर/तनमनिर 
ऋणातमक आकंडें उचचिर/तनमनिर इनपटु मूल् दबाओ ंको दशा्षिे हैं ।
स्ो् : औद्योतगक दृतटिकोण सववेक्षण, आरबीआई ।

तबक्री कीमिकचचे माल की लागि 
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राटथि I.5: वयावसाष्यक पतूवाथिनमुानक्ाथिओ ंकी  
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स्ो् : व्ावसात्क पूवा्षनमुानकिा्षओ ंका सववेक्षण, आरबीआई ।

अनमुातनिवासितवक
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2 जनवरी-माच्ष  2019 दौर के औद्योतगक पररदृश्् सववेक्षण के पररणाम 1,258 कंपतन्ों से प्राप्ि 
उतिर पर आिाररि हैं ।

3 माच्ष  2019 में ररज़व्ष  बैंक द्ारा व्ावसात्क पूवा्षनुमानकिा्षओ ं के सववेक्षण के दौर में 25 
पैनतलसटों ने भाग तल्ा ।
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बॉकस I.1: उतपादन अं्राल और कोर मुरिास्ीष््

मुद्ास्ीति की गतिशीलिा और उनके मैक्रोइकॉनॉतमक संचालकों 
का सटीक दूरदशजी मूल्ांकन एक लचीली मुद्ास्ीति लक्ष्ीकरण 
(ए्आईटी) व्वसथिा में मौतद्क नीति के प्रभावी संचालन के तलए 
महतवपूण्ष है। मुद्ास्ीति अंििः अथि्षव्वसथिा में मांग-आपूति्ष 
असंिुलन को दशा्षिी है। त्तलप्स वक्र मांग-आपूति्ष  की बेमेलपन 
के तलए प्रॉकसी के रूप में उतपादन अंिराल में मुद्ास्ीति से 
संबंतिि है और अलपावति में मुद्ास्ीति और उतपादन के बीच4 
एक ेटड ऑ् की तसथिति बिािा है, अथिा्षि, आतथि्षक गतितवति को 
बढ़ावा देने का कोई भी प्र्ास (अपनी क्षमिा ्ा क्षमिा से अतिक) 
मुद्ास्ीति के दबाव को िेज कर सकिा है; इसी िरह, मुद्ास्ीति 
को रोकने के तलए बनाई गई तकसी भी नीतिगि कार्षवाई में उतपादन 
का कु् हद िक असथिा्ी त्ाग करना होगा। 

त्तलप्स वक्र संबंि, जो आितुनक मौतद्क तसधिांि और नीति के 
मूल में है, खासकर प्रमुख उननि अथि्षव्वसथिाओ ंमें तप्ले दशक 
में मुद्ास्ीति को देखिे हुए आतथि्षक तक्र्ाकलाप और रोजगार 
में होने वाले बडे पररवि्षनों से अतिकांशि्ा अप्रभातवि रहने के 
कारण समीक्षा के दा्रे में आ गई है। इन गतितवति्ों से इस िक्ष  
पर भरोसा बढ़ा है तक ्ह वक्र समिल हो ग्ा अथिवा तनतष्क्र् 
ही बना रहा, जो अन् बािों के साथि-साथि ्ह प्रकट करिा है 
तक  मुद्ास्ीति संभावनाऍ ं ससुथिातपि रहीं, वैतविक एकीकरण 
में बढ़ोिरी हुई और वासितवक उतपादन अंिराल के बारे में 
अतनतचिििा रही(हूपर िथिा अन्, 2019)। एक अन् दृतटिकोण ्ह 
है तक संबंि अरैतखक(उत्ल) हो सकिा है: मुद्ास्ीति उतपादन 
अंिराल के तनमन ्ा नकारातमक मूल्ों के प्रति कम संवेदनशील 
है, लेतकन बडे और बढ़िे सकारातमक आउटपटु अंिराल के तलए 
अत्तिक संवेदनशील हो सकिा है। ्ह मजदूरी और कीमिों में 
अिोगामी स्िी के कारण हो सकिी है, जो मजदूरी/ कीमिों पर 
कम ्ा नकारातमक उतपादन अंिराल के प्रभाव को कम करिा है 
और इस िरह मुद्ास्ीति को अ-रैतखकिा िब भी हो सकिी है 
जब दीघा्षवति मुद्ास्ीति में तगरावट हो, तजसके पररणामसवरूप 
कंपतन्ां एक समिल त्तलप्स वक्र कीमिों को अकसर कम करिे 
हुए समा्ोतजि करिी हैं, और इसके तवपरीि सटीपर वक्र प्रवतृत् 
मुद्ास्ीति में वतृधि के तलए (बॉल िथिा अन् 1988)। 

भारि जैसे उभरिे बाजारों में मौतद्क नीति संचालन हेि ु 
प्रासंतगक बना हुआ है त्तलप्स वक्र पधिति आवि्षक और बडे 
आपूति्ष  झटके के बावजूद, (पात्र िथिा अन्,2017)। त्तलप्स 
वक्र भारिी् ररज़व्ष बैंक के सव्षप्रमुख तिमाही पूवा्षनुमान मॉडल 
(क्ूपीएम)5 (बेनस िथिा अन्, 2016) का एक प्रमुख सिंभ है। 
क्ूपीएम में, कोर मुद्ास्ीति (अथिा्ष ि्, खाद्य और ईिंन को ्ोडकर 
मुद्ास्ीति) तनमन पर तनभ्षर करिी है: (क) उतपादन अंिर; (ख) 
मुद्ास्ीति प्रतक्र्ा के अग्दशजी और अनुकूलनी्(तवगि-दशजी) 
घटकों दोनो को हातसल करने के तलए; प्रत्ातशि मुद्ास्ीति के 
साथि-साथि इसके तवगि मान (ग) वासितवक मुद्ा तवतनम् दर: 
जैसा तक मूल्ह्ास बढ़ािा है आ्ातिि मध्विजी इनपटु और 
अंतिम वसिुओ ं की घरेलू लागि बढ़िी है, ्ह घरेलू कीमिों 
पर ऊपर की ओर दबाव डालिी है; और, (घ) घरेलू खाद्य और 
ईिंन की कीमिें। क्ूपीएम के भीिर-भीिर तवतभनन पारसपररक 
प्रभावों, अनुतक्र्ाओ ंऔर नीतिगि प्रतितक्र्ाओ ंको देखिे हुए, 
उतपादन अंिराल पर िनातमक आघाि से  कोर और हेडलाइन 
मुद्ास्ीति बढ़िी है और इसका सववोचच प्रभाव 3-5 तिमातह्ों 
के बाद तदखाई देिा है, ्ह प्रभाव हेडलाइन मुद्ास्ीति की  
िुलना में कोर-मुद्ास्ीति के तलए प्रबलिर और िीव्रिर होिा है 
(चाट्ष  I.1.1)।

(जारी...)

4 उतपादन अिंराल को वासितवक उतपादन और उसके सभंातवि सिर (सभंातवि सिर के प्रतिशि के अनसुार) (अध्ा् 3) के बीच अिंर के रूप में पररभातरि तक्ा जा सकिा है । एक ऋणातमक (िनातमक) 
उतपादन अिंराल ्ह दशा्षिा है तक वासितवक उतपादन सिर कम (अतिक) है, इसकी क्षमिा अथिा्षि् मांग आपूति्ष की िलुना में कम (अतिक) है । एक ऋणातमक उतपादन अिंराल मदु्ास्ीति पर दबाव 
बढ़ािा है, जबतक एक िनातमक उतपादन अिंराल मदु्ास्ीति पर ऊधव्षमखुी दबाव बढ़ािा है ।
5 क्ूपीएम नव-कीनसवादी खलुी अथि्षव्वसथिा के  मॉडल की परपंरा से सबंतंिि है, तजसमें अलप सम् में मौतद्क नीति उतपादन डा्नातमकस के तलए मा्ने रखिी है । मदु्ास्ीति के समीकरणों के अलावा 
(कोर मदु्ास्ीति के तलए त्तलप्स वक्र, खाद्य और ईिंन मदु्ास्ीति के तलए अलग समीकरण), क्ूपीएम आउटपटु अिंराल (आईएस वक्र), अलपकातलक ब्ाज दर (एक नीति प्रतितक्र्ा समारोह) और 
तवतनम् दर (एक खलुा ब्ाज समिा शि्ष) सबंिंों को शातमल करिा है ।

राटथि I.1.1: कयतूपीएम में उतपादन अ्ंर का  
मरुिास्ीष्् पर प्रभाव

(उतपादन अिंर पर 100 आिार अकं के आघाि पर प्रतितक्र्ा)

आ
िा

र 
अ

कं

स्ो् : आरबीआई सटा् आकलन; बेनस िथिा अन् (2016) ।

हेडलाइन मदु्ास्ीति
तिमाही

कोर मदु्ास्ीति
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हैं तक अतिक िनातमक उतपादन अिंराल के सम् मौतद्क नीति को 
सिक्ष  रहने की जरूरि है ।

सदंर्भ: 

एल. बॉल, एन. जी. मैनकीव और डी. रोमर (1988), “दी न्ू 
कीनसी्न इकनोतमकस एडं दी आउटपटु-इन्फ़लेशन ेटड-ऑ्”, 
ब्तुकंगस पेपस्ष ऑन इकनॉतमक एतकटतवटी, 1988(1), 1-82

जे बेनस, के तकलंटन, ए जॉज्ष, पी गपु्ा, जे जॉन, ओ कमेतनक, डी 
लैकसटन, पी तमत्रा, जी निातन्ल, आर पोति्षललो, एच वांग और 
एफ़ झांग (2016), कवाट्षरली प्रॉजेकशन मॉडल ्ॉर इंतड्ा: की 
एतलमेंट्स एडं प्रॉपटजीज”, आरबीआई वतकिं ग पेपर सीरीज नं. 08 

पी. हूपर, एफ़. तमशतकन और ए. सू्ी (2019), प्रोसपेकट्स ्ॉर 
इन्फ़लेशन इन अ हाइ पै्रशर इकॉनमी: इज दी त्तलप्स कव्ष डेड ऑर 
इज ईट जसट हाइबरनेतटंग?”, ्ूएस मोनेटरी पॉतलसी ्ोरम, 2019

एम डी पात्र, जे के खुंद्कपम और एस गगंािरन (2017), “ दी कवेसट 
्ॉर ऑतप्टमल मोनेटरी पॉतलसी रुलस इन इंतड्ा”, जन्षल ऑ् 
पॉतलसी मॉडतलंग 39(2), 349-370

बािाए,ंअंिरराष्टी् और घरेलू तवतिी् बाजार में अतसथिरिा,खराब 

होनेवाले खाद्य पदाथिषों की कीमिों में अतसथिरिा पररवि्षन का जोतखम  

एवं राजकोरी् तगरावट शातमल हैं। अिोमुखी जोतखम में, वैतविक वतृधि 

में प्रत्ातशि तगरावट और  पररणामसवरूप िेल की मांग और वसिुओ ं

की कीमिों में नरमी के साथि बेसलाइन मुद्ास्ीति पथि में खाद्य 

आपूति्ष  की दृढ़िा से संबंतिि जोतखम शातमल हैं।

मुद्ास्ीति पूवा्षनुमान प्रगामी मौतद्क नीति के संचालन के तलए 
महतवपूण्ष हैं और ्े एक मध्विजी लक्ष् के रूप में काम करिे हुए 
मुद्ास्ीति तन्ंत्रण रूपरेखा में एक तवशेर भूतमका तनभािे हैं । 

पार देशों की पूवा्षनुमान त्रुतट्ों का एक तवशे्रण इंतगि करिा है 

3 3
0 4 0 5* * ,Food

i i t i i i t i ta a crude uπ= − = −∑ +∑ ∆ +

3 23
0 1 1 2

** *( 1)t
t i i t i

a OGa a a eπ π −
= −= + ∑ + − +

6 कंजंप्शन बासकेट में उनके अतिक भार को देखिे हुए, खाद्य एवं ईिंन समूहों को भी, मूल मुद्ास्ीति पर उनके प्रभाव-तवसिार (तसपल-ओवर) के आकलन हेिु समीकरण में शातमल तक्ा ग्ा है ।
7 R2 = 0.79; सविःसिुार (पी-वैल्ू) के तलए डरबीन की वैकतलपक जांच = 0.07; सविःप्रतिगामी सशि्ष हेटोसकेडासटीसीटी (पी-वैल्ू) : 0.98; ओतमटेड वैरीएबल बा्स (पी-वैल्ू) के तलए रामसे 
आरईएसईटी टेसट : 0.17 । इस समीकरण में आवास तकरा्ा भत्ों पर वेिन आ्ोग के पचंाटों के कारण मदु्ास्ीति में आई क्षतणक िेजी (सपाइक) को तन्तंत्रि करने वाले ्द्म घटक (डमीज) शातमल हैं ।

जैसा तक पहले उललेख तक्ा ग्ा है, आनपुातिक से भी अतिक 
िेजी से बढ़िे हुए, उतपादन अिंराल (आउटपटु गैप) के िनातमक 
होने के साथि, मदु्ास्ीति एव ं उतपादन अिंराल (आउटपटु गैप) 
का सबंधि अरतैखक हो सकिा है । िदनसुार, उतपादन अिंराल 
(आउटपटु गैप) टम्ष के तलए घािांकी सूत्रण का इसिेमाल करिे हुए, 
मूल मदु्ास्ीति के तलए तनमनतलतखि समीकरण पररकतलि तक्ा 
जा सकिा है:

जहा ँπt मूल मदु्ास्ीति (अथिा्षि खाद्य एव ंईिंन मदों को ्ोडकर 
मदु्ास्ीति) की तिमाही-दर-तिमाही मौसमी रूप से समा्ोतजि 
वातर्षकीकृि दर (एसएएआर) है । ओजी बहुचरी कालमैन तफ़लटर का 
इसिेमाल करिे हुए पररकतलि उतपादन अिंराल है । Food

tπ  तिमाही-
दर-तिमाही एसएएआर खाद्य मदु्ास्ीति है और Δcrudet भारिी् 
बाजार में कचचे िेल की भारिी् रुप्े में कीमि में तिमाही-दर-
तिमाही वातर्षकीकृि अिंर है ।6 प्रतिगामी आकलन, तिमाही1:2004-
05 से तिमाही3:2018-19 िक के तिमाही आकंडों का इसिेमाल 
करिे हुए, उत्लिा (convexity) के पक्ष में साक्ष् दिेे हैं और 
प्रतिगामी नैदातनकी सिंोरजनक हैं:7

a0 = 2.56 (0.00);  ∑3
i=1 a1i = 0.24 (0.07);  

a2 = 0.38 (0.08);  a3 = 0.48 (0.00);

∑3
i=1 a4i = 0.20 (0.01);  ∑3

i=0 a5i = 0.02 (0.03).

नोट: कोष्ठक में द्िये गए अकं पी-वैलयतू हैं । 

पररणाम इंतगि करिे हैं तक ऋणातमक उतपादन अिंराल के तलए 
त्तलप्स वक्र सापेतक्षक रूप से समिल है, लेतकन िनातमक 
उतपादन अिंराल के साथि प्रभाव िेजी से बढ़ने लगिा है  
(चाट्ष  I.I.2) । ऐसा सबंिं िब हो सकिा है, जब ्तद, उदाहरण के 
तलए, आतथि्षक गतितवति्ों में मजबूिी आने के साथि कीमि तनिा्षरण 
क्षमिा आनपुातिक आिार से अतिक बढ़ जािी है । पररणाम बिािे 

मूल
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ीति
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राटथि I.1.2 : उत्तल ष््ष्लपस वक्

उतपादन अिंराल (प्रतिशि)
स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान ।
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तक सीपीआई बासकेट में खाद्यानन अंश के साथि इन त्रुतट्ों का 

सकारातमक सहसंबंि है (बॉकस I.2) ।

I.3 संवृष्धि दृष्टिकोण

जैसा तक पहले ही उललेख तक्ा ग्ा है 2018-19 की दूसरी ्माही 

में आतथि्षक गतितवति्ां िीमी हुई हैं । आगे देखने पर पािे हैं तक 

अनुकूल कारकों से जैसे तक वातणत््क के्षत्र में तवतिी् प्रवाह में 

वतृधि, कचचे िेल और अन् पण्् वसिु कीमिों में सथिात्तव, संघी् 

बजट 2019-20 में उपभोग और तनवेश बढ़ाने वाले प्रसिावों और 

मानसून सामान् रहने की उममीदों से आतथििंक गतितवति्ों को गति 

तमलने का अनुमान है । हालांतक, वैतविक वतृधि और वैतविक व्ापार में 

अपेक्षा से अतिक कमी होने के साथि-साथि वैतविक तवतिी् बाजारों 

में अप्रत्ातशि अतसथिरिा के कारण तवपरीि पररतसथिति्ां हो  

सकिी हैं । 

भतवष््ोनमुख सववेक्षणों की ओर रुख करें िो हम पािे हैं तक  
सामान् आतथि्षक तसथिति और रोजगार पररदृश्् से संबंतिि 

सकारातमक िारणा पर भारिी् ररज़व्ष बैंक के माच्ष  2019 के 

सववेक्षण से ज्ाि होिा है तक उपभोकिा संिुतटि में एक वर्ष में का्ी 

वतृधि हुई है (चाट्ष  I.7)8 । 

उतपादन, आड्षर बकु, तन्ा्षि और क्षमिा उप्ोग की संभावनाओ ंमें 
तगरावट के चलिे माच्ष  2019 में ररज़व्ष बैंक के औद्योतगक पररदृश्् 
सववेक्षण में आने वाली तिमाही में तवतनमा्षण के्षत्र की समसि आाशाओ ं
में कु् हद िक सं्मन दज्ष तक्ा ग्ा (चाट्ष  I.8) । 

अन् एजेंतस्ों द्ारा तक्ा ग्ा सववेक्षण भतवष्् की व्ापार 
संभावनाओ ंकी तमली-जलुी िसवीर दशा्षिा है (सारणी I.3) । तनककी 
के खरीदारी प्रबंिकों के सववेक्षण (्रवरी 2019) में तवतनमा्षण और 
सेवा के्षत्र की ्ममें आने वाले वर्ष की आउटपटु संभावनाओ ंके बार े
में आशावादी थिीं । 

माच्ष  2019 के ररज़व्ष बैंक सववेक्षण के दौर में व्ावसात्क अनुमानकिा्षओ ं
ने अनुमान लगा्ा है तक वासितवक सकल घरेलू उतपाद संवतृधि 
जो 2018-19 की िीसरी तिमाही में 6.6 प्रतिशि थिी, सिुरकर  
2019-20 की चौथिी तिमाही में 7.5 प्रतिशि हो जाएगी (चाट्ष  I.9) । 

बेसलाइन िारणा सववेक्षण संकेिक, ्रवरी 2019 नीति में नीतिगि 
रेपो दर में कमी और मॉडेल पूवा्षनुमानों को ध्ान में रखिे हुए 
वासितवक जीडीपी वतृधि 2018-19 के 7.0 प्रतिशि से 2019-
20 में 7.2 प्रतिशि िक, पहली तिमाही में 6.8 प्रतिशि, दूसरी  
तिमाही में 7.1 प्रतिशि, िीसरी तिमाही में 7.3 प्रतिशि और चौथिी 
तिमाही में 7.4 प्रतिशि सिुार होने का पूवा्षनुमान तक्ा ग्ा है 
तजससे जोतखम कम हो ग्ा (िातलका I.4) । 2020-21 के तलए 
संरचनातमक मॉडेल अनुमान ने एक सामान् मानसून और कोई 
बाहरी नीति आघाि नहीं मानकर 7.3-7.5 प्रतिशि की रेंज में 
तिमाही वतृधि दर के साथि 7.4 प्रतिशि वासितवक जीडीपी वतृधि का 
संकेि तद्ा है । 

बेसलाइन वतृधि पररदृश्् के तलए ््ादा(अपसाइड) और कम 
(डाउनसाइड) दोनों जोतखम हैं (चाट्ष  I.10) । बढ़िी दबावग्सि 
आतसि्ों के िेजी से समािान से तनवेश गतितवति को बढ़ावा देने  
और बढ़िी क्षमिा के उप्ोग के साथि-साथि अतिक व्ापक-
आिाररि ऋण से आगे बढ़ने की क्षमिा के आिार पर बेसलाइन 
संवतृधि प्रत्ाशाओ ं को बढ़ा सकिा है । इसके तवपरीि व्ापार 
िनाव और संरक्षणवादी प्रवतृत््ों में और वैतविक तवत्ी् तसथिति्ों 
में वतृधि, अमेररका और अन् उननि अथि्षव्वसथिाओ ं में मौतद्क 
नीति की अतनतचिििा, बे्तकजट के आसपास अतनतचिििा, चीन 
की अथि्षव्वसथिा में मंदी और एक सामान् मानसून की िारणा के 
बावजूद दतक्षण-पतचिम मानसून के तवचलन से बेसलाइन तवकास पथि 
के जोतखम को बढ़ा सकिा है ।

8 ररज़व्ष बैंक ने 13 प्रमखु शहरों में सववेक्षण तक्ा और माच्ष 2019 का चरण 5,343 उत्रदािाओ ंसे प्राप्ि प्रत्तु्र पर 
आिाररि है ।

राटथि I.6: सीपीआई मरुिास्ीष्् का पतूवाथिनमुान (वरथि- दर वरथि)

प्रत
िश

ि

50 प्रतिशि सीआई 70 प्रतिशि सीआई 90 प्रतिशि सीआई

सीआई- तवविास अिंराल
ष्टपपणी: फ़ैन चाट्ष  बेसलाइन प्रोजेकशन पथि के आस-पास अतनतचिििा दशा्षिा है । बेसलाइन अनमुान 
िातलका I.2 में तनिा्षररि िारणाओ ंपर आिाररि हैं । गहरा लाल ्ा्ांतकि के्षत्र 50 प्रतिशि आतमतवविास 
अिंराल का प्रतितनतितव करिा है तजसका अथि्ष है तक वासितवक पररणाम गहर ेलाल ्ा्ांतकि के्षत्र द्ारा 
दी गई सीमा के भीिर होने की 50 प्रतिशि सभंावना है । समान रूप से, 70 प्रतिशि और 90 प्रतिशि 
आतमतवविास अिंराल के तलए, वासितवक पररणाम सबंतंिि ्ा्ांतकि के्षत्र के रूप में दशा्षई ग्ी सीमा 
के भीिर होने की क्रमश: 70 प्रतिशि और 90 प्रतिशि सभंावना है ।
स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान ।

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4
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बॉकस I.2: आरबीआई मरुिास्ीष्् पतूवाथिनमुान - एक मतूलयाकंन

आरबीआई के तद्मातसक संकलप आगामी चार तिमातह्ों के तलए 
मुद्ास्ीति पूवा्षनुमान बिािे हैं । वर्ष  में दो बार (अपै्रल और अतूिबर) 
जारी होने वाली मौतद्क नीति ररपोट्ष  आगामी आठ तिमातह्ों के 
मुद्ास्ीति पूवा्षनुमान बिािी है । आगामी चार तिमातह्ों िक के 
तलए, कु् बडे कें द्ी् बैंकों के पूवा्षनुमानों की िुलना में, अपै्रल 
2015 से तसिंबर 2018 िक की अवति के मुद्ास्ीति पूवा्षनुमान 
बिौर बेंचमाक्ष  रखे जािे हैं । तवमुद्ीकरण के बाद कु् महीनों के 
तलए भारि में मुद्ास्ीति का्ी कम हो गई थिी, तजसके कारण 
नवंबर 2016 से पूव्ष  और कु्ेक अगले महीनों के तलए तकए गए 
पूवा्षनुमानों को बडा ऊधव्षमुखी समथि्षन (अपवाड्ष  बा्स) तमला । 
अिः ्ह तवशे्रण समपूण्ष नमूना अवति के साथि-साथि तवमुद्ीकरण 
को ्ोडकर ली गई अवति के तलए पररणाम देिा है । नमूना अवति 
में जलुाई 2017 में वसिु एवं सेवा कर की शरुुआि, जो एक बडा 
अवसरचंनातमक सिुार उपा् है, भी शातमल है, जो, जैसा तक 
बहुराष्टी् के्षत्र-पार (क्रॉस-कंटी) साक्ष् बिािे हैं, का्ा्षनव्न 
चरण के दौरान मुद्ास्ीति पररदृश्् में अतनतचिििा जोडिा है । 

तवमुद्ीकरण को ्ोडकर नमूना अवति के तलए माध् पूवा्षनुमान 
त्रुतट (-) 30 बीपीएस9 है जबतक अन् नमूना देशों के तलए ्ह 0 से 
(-) 40 बीपीएस के दा्रे में है (िातलका I.2.1) ।10 भारि के तलए 
मानकीकृि माध् त्रुतट (अथिा्षि नमूना देशों के संबंतिि मुद्ास्ीति 
लक्ष्ों द्ारा तवभातजि माध् त्रुतट) अन् देशों के 0-13 प्रतिशि की 

िुलना में लगभग 8 प्रतिशि है । इसी िरह, आरबीआई पूवा्षनुमानों 
के तलए माध् तनरपेक्ष पूवा्षनुमान त्रुतट और वग्षमूल माध् त्रुतट 
नमूना देशों के तलए पा्े गए दा्रों के भीिर हैं । 

सीपीआई बासकेट में खाद्य मदों का अंश तवतभनन देशों में का्ी 
बदलिा रहिा है, तजसका पूवा्षनुमान त्रुतट्ों पर उललेखनी् असर 
पडिा है । त्रुतट्ों के तनरपेक्ष मापन का सीपीआई में खाद्य मदों के 
अंश के साथि सहसंबंि देखा ग्ा है । इसतलए, जैसे ही पूवा्षनुमान 
त्रुतट्ा ँ संबंतिि मुद्ास्ीति लक्ष्ों के साथि मानकीकृि कर दी 
जािी हैं, इस संबंि में ख़ासी तशतथिलिा आ जािी है (चाट्ष  I.2.1) । 

एक अच्े पूवा्षनुमान की वां्नी् तवशेरिा ्ह है तक वह तनष्पक्ष 
होना चातहए अथिा्षि औसि आिार पर पवुा्षनुमान त्रुतट शून् होनी 
चातहए । कांसटेट पर पूवा्षनुमान त्रुतट का ररगे्शन करके, तनमन 
समीकरण के आकलन द्ारा तनष्पक्षिा का परीक्षण तक्ा जा 
सकिा है:
  et+q,t = αq + ut+q,t,   

जहां et+q,t पूवा्षनुमान त्रुतट q आगामी तिमातह्ा,ँ αq  
कांसटंट 

और ut+q,t अवतशष्ट संकलपना है । ्तद पूवा्षनुमान तनष्पक्ष है 
(अथिा्षि औसि आिार पर पूवा्षनुमान त्रुतट शून् है), िब उप्ु्षकि 
समीकरण में, E(et+q,t )  0 होना चातहए, अथिा्षि कांसटंट टम्ष  (αq) 
का आकलन सांत््की् रूप से महतवहीन होना चातहए । भारि 
के संदभ्ष में, पूण्ष  नमूना अवति में सांत््की् रूप से महतवपूण्ष 

9 नकारातमक पूवा्षनमुान त्रतुट से िातप््ष है तक वासितवक मदु्ास्ीति पूवा्षनमुानों से कम थिी ।
10 बहुराष्टी् के्षत्र-पार तवशे्रण में वे कें द्ी् बैंक शातमल हैं तजनके तलए मदु्ास्ीति पूवा्षनमुानों के आकंडे अपै्रल 2015 से तवतभनन पूवा्षनमुान सिरों के तलए तिमाही अिंराल पर साव्षजतनक डोमेन में 

 उपलबि हैं ।

सारणी I.2.1 मरुिास्ीष्् पतूवाथिनमुान सबंिंी त्षु्टयां (प्रतिशि अकं)

मद भार्
(पतूणथि नमतूना)

भार् (अक्तू बर 2016-जतून 
2017 को छोडकर नमतूना)

यतूके रेक गणराजय सवीडन हगंरी 

माध् त्रतुट (एमई) -0.7 -0.3 0.0 0.0 0.0 -0.4
मानकीकृि एमई -18.4 -7.7 -0.2 0.5 0.6 -12.6
माध् तनरपेक्ष त्रतुट (एमएई) 0.8 0.4 0.2 0.4 0.3 0.6
मानकीकृि एमएई 20.7 10.7 11.6 19.3 14.6 19.6
मूल माध् वग्ष त्रतुट (आरएमएसई) 1.1 0.6 0.3 0.5 0.4 0.8
मानकीकृि आरएमएसई 27.6 13.8 14.2 24.3 17.6 27.2

नोट: माध् त्रतुट (एमई) 1
1 n

in == ∑  (π  – π̂ );    माध् तनरपेक्ष त्रतुट (एमएई) 1
1 n

in == ∑ |π  – π̂ |

 मूल माध् वग्ष त्रतुट (आरएमएसई) 1
1

2( )i
n
i in π π

∧

== ∑ −

 मानकीकृि मापन की प्रातप् सबंतंिि दशेों की मदु्ास्ीति के लक्ष् को इन चरों से भाग दनेे  पर प्राप् ह
	 π: वासितवक मदु्ास्ीति: π	 ̂: मदु्ास्ीति पूवा्षनमुा ।
स्ो् : केनद्ी् बैंक वेबसाइट; आरबीआई सटा् आकलन ।

(जारी)
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ऊधव्षगामी पूवा्षग्ह के साक्ष् हैं जो तवमुद्ीकरण के बाद मुद्ास्ीति 

में तगरावट को दशा्ष  रहे हैं । तवमुद्ीकरण की अवति समा्ोतजि 

करिे हुए एक और आगामी िीन तिमातह्ों के पूवा्षनुमान तनष्पक्ष 

हैं (I.2.2) । हालांतक लंबे सम् िक पूवा्षनुमानों के तलए अपेक्षाकृि 

सीतमि नमूना आकार एक तनणा्ष्क मूल्ांकन को बातिि करिा 

है (राज एवं अन् 2019) ।

संदभथि: 

जनक राज, एम. कपूर, पी. दास, ए. थिॉमस जॉज्ष, जी. वाही और 
पी. कुमार (2019) “मुद्ास्ीति के पूवा्षनुमान: भारि में हातल्ा 
अनुभव और एक बहुराष्टी् के्षत्रपार मूल्ांकन”, भारिी् ररज़व्ष 
बैंक (तमतम्ो) ।

सारणी I.2.2: ष्नषपक््ा परीक्ण
पतूवाथिनमुान दायरा भार् (पतूणथि नमतूना) भार् (अक्तू बर 2016-जतून 

2017 को छोडकर नमतूना)
रेक गणराजय हगंरी सवीडन यतूके

1 तिमाही आगे -0.30** -0.11 0.07 -0.15 -0.01 -0.02

(0.03) (0.24) (0.43) (0.24) (0.74) (0.36)

2 तिमाही आगे -0.64*** -0.34** 0.09 -0.27 0.02 -0.01

(0.00) (0.03) (0.57) (0.17) (0.76) (0.93)

3 तिमाही आगे -0.88*** -0.27 -0.03 -0.49 0.04 -0.02

(0.00) (0.11) (0.83) (0.10) (0.68) (0.87)

4 तिमाही आगे -1.13*** -0.51*** -0.09 -0.60 -0.00 0.03

(0.00) (0.01) (0.63) (0.10) (0.99) (0.86)

नोट: कोटिक में तदए ग्े आकडें पी का मूल् हैं ।
***,**,*: क्रमश: <1%, <5% आैर <10% सिर पर महतवपूण्ष ।
स्ो् : कें नद्ी् बैंक वेबसाइट; आरबीआई सटा् आकलन ।

I.4 जोष्िमों का सं्ुलन 

तप्ले खंडों में प्रसिुि संवतृधि और मुद्ास्ीति का बेसलाइन  
अनुमान िातलका I.2 में तदए गए पूवा्षनुमानों पर आिाररि हैं । हालांतक 
इन बेसलाइन पूवा्षनुमानों के इद्ष-तगद्ष मौजूद बढ़ी अतनतचिििाए ँ
बेसलाइन अनुमानों के तलए, कम और ््ादा दोनों, जोतखम पैदा 
करिी हैं । तवतभनन संभाव् वैकतलपक पररदृश््ों के अंिग्षि संवतृधि 

और मुद्ास्ीति के अनुमातनि मागषों के बारे में आगे तवचार तक्ा 

ग्ा है :

(i) वैष्विक संवृष्धि के प्रष्् अष्नष्चि््ाए ँ

तवगि तिमातह्ों में वैतविक संवतृधि और व्ापार में कमी ने चौंका  

तद्ा है । इसीतलए िातलका I.2 में बेसलाइन पररदृश्् में 2019 के 

राटथि I.2.1: मरुिास्ीष्् पतूवाथिनमुान त्षु्टयांॅ और सीपीआई में िाद्य का ष्हससा

ए: मतूल माधय वगथि त्षु्टयांॅ बी: मानकीकृ् मतूल माधय वगथि त्षु्टयांॅ

औ
स

ि 
मा

नक
ीकृ

ि 
आ

रए
मए

स
ई 

(प्र
ति

शि
)

औ
स

ि 
आ

रए
मए

स
ई 

(प्र
ति

शि
)

सीपीआई में खाद्य तहससा (प्रतिशि)सीपीआई में खाद्य तहससा (प्रतिशि)

नोट : आरएमएसई = मूल माध् वग्ष त्रतुट ।
स्ो् : कें नद्ी् बैंक वेबसाइट; आरबीआई सटा् आकलन ।

्ूके

्ूके

सवीडन

सवीडन

हगंरी

हगंरी

चेक गणरा््

चेक 
गणरा््

भारि
(पूण्ष नमूना)

भारि (अतूिबर 2016 -  
जून 2017 को ्ोडकर)भारि (अतूिबर 2016 -  

जून 2017 को ्ोडकर)

भारि
(पूण्ष नमूना)
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साथि-साथि तप्ले वरषों में वैतविक संवतृधि में िीमापन पा्ा ग्ा है । 

हालातँक वैतविक तवकास, व्ापार िनावों के आगे बढ़ने, वैतविक तवत्ी् 

बाजारों में अतसथिरिा, ्ूरो के्षत्र और चीन में अतिक पररकतलपि मंदी 

और प्रमुख देशों में सीतमि मौतद्क और राजकोरी् नीति के कारण 

और भी कम हो सकिा है । इस प्रकार की पररतसथिति्ों में, ्तद 

वैतविक संवतृधि बेसलाइन से 50 आिार अंक नीचे रहिी है िब घरेलू 

जीडीपी संवतृधि और मुद्ास्ीति बेसलाइन से क्रमशः लगभग 15-20 

आिार अंक और 10 आिार अंक नीचे हो सकिी है । दूसरी िर्, 

अमेररका और चीन के बीच व्ापार संबंिी समस्ाओ ं के उतचि 

और तवररि समािान, और वि्षमान में कम मुद्ास्ीति प्रत्ाशा 

के मुक़ाबले प्रमुख उननि अथि्षव्वसथिाओ ं में अतिक तनभावकारी 

मौतद्क नीति्ों ने वैतविक अथि्षव्वसथिा को बल प्रदान तक्ा है । 

वैतविक संवतृधि ्तद बेसलाइन पररदृश्् से 50 आिार अंक से ऊपर 

रहिी है िब घरेलू संवतृधि और मुद्ास्ीति बेसलाइन से लगभग  

सारणी I.3: कारोबारी प्रतयाशा सववे
मद एनसीएईआर 

ष्बजनसे 
काषं््ंडेंस
इंडेकस

(मारथि 2019)

ष््ककी समग्र 
ष्बजनसे
काषं््ंडेंस
इंडेकस
(्रवरी 
2019)

दतून और 
बे्डसट्ीट 
कमपोजीट 
ष्बजनसे 

आष्पटष्मजम 
इंडेकस

(जनवरी 
2019)

सीआईआई
ष्बजनसे 
काषं््डेंस
इंडेकस

(मारथि 2019)

सूचकांक का वि्षमान 
सिर 127.0 60.3 73.8 65.2

तप्ले सववे के 
अनसुार सूचकांक 133.1 61.9 79.5 61.8

% पररवि्षन  
(ति-दर-ति) क्रम में -4.6 -2.6 -7.2 5.5

% पररवि्षन  
(वर्ष -दर -वर्ष) -1.8 -15.8 -18.9 8.7

ष्टपपणी : 1.  एनसीएईआर : नेशनल काउंतसल ऑ् एप्लाइड इकॉनॉतमक ररसच्ष ।
 2.  ए्आईसीसीआई : ्ेडरशेन ऑ् इंतड्न चेंबस्ष ऑ् कॉमस्ष एडं इंडसटी ।
 3.  सीआईआई : कॉन्ेडरशेन ऑ् इंतड्न इंडसटी ।

राटथि: I.7 उपभोक्ा ष्वविास

सू
चक

ा ंक

वि्षमान तसथिति भतवष््कालीन अपेक्षाए ँ

स्ो् : उपभोतिा तवविास सववेक्षण, आरबीआई ।स्ो् : उपभोतिा तवविास सववेक्षण, आरबीआई ।स्ो् : उपभोतिा तवविास सववेक्षण, आरबीआई ।स्ो् : उपभोतिा तवविास सववेक्षण, आरबीआई ।स्ो् : उपभोतिा तवविास सववेक्षण, आरबीआई ।

जू
न-

तस
िं-

तद
स

-ं
मा

च ्ष- जू
न-

तस
िं- नव

-ं
तद

स
-ं

मा
च ्ष- मई

-
जू

न-
तस

ि- नव
-ं

तद
स

-ं
मा

च ्ष- मई
-

जू
न-

तस
िं- नव

-ं
तद

स
-ं

मा
च ्ष-

राटथि I.8: वयावसाष्यक मतूलयाकंन और अपेक्ाए ँ

सू
चक

ा ंक

मूल्ांकन अपेक्षाएँ

स्ो् : औद्योतगक दृतटिकोण सववेक्षण, आरबीआई ।

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 

राटथि I.9: वयावसाष्यक पतूवाथिनमुानक्ाथिओ ंद्ारा वास्ष्वक 
जीडीपी में सवंृष्धि का पतूवाथिनमुान 

प्रत
िश

ि

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

अनमुातनिवासितवक

स्ो् : व्ावसात्क पूवा्षनमुानकिा्षओ ंका सववेक्षण, आरबीआई ।
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15-20 आिार अंक और 10 आिार अंक के आस-पास हो सकिी 
है (चाट्ष  I.11 और I.12) । 

(ii) कचरे ्ेल की अं्रराषट्ीय कीम्ें

कचचे िेल की वैतविक कीमिों में अतूिबर 2018 के सिर से का्ी 

तगरावट आई है । हालांतक लघ ुऔर मध्म अवति प्रत्ाशा अतनतचिि 

बनी रही । ्तद िेल की कीमिें भू-राजनैतिक िनावों और ओपेक 

(OPEC) द्ारा लगािार उतपादन में कमी के कारण कम हो जािी 

हैं िब िेल कीमिों में अचानक और ््ादा वतृधि का दबाव बना 

रहेगा । ्तद ऐसे पररदृश्् में भारिी् बासकेट में कचचे िेल की कीमिें 

प्रति बैरल 77 अमरीकी डालर िक तगर जाए िो मुद्ास्ीति भी 

30 आिार अंक ऊपर और संवतृधि 20 आिार अंक से कमजोर हो 

जाएगी । दूसरी ओर, ्तद वैतविक आतथि्षक गतितवति पहले के तव््ाि 

सारणी I.4: अनमुान : ररज़वथि बैंक और वयावसाष्यक 
पतूवाथिनमुानक्ाथि 

(प्रतिशि)

 2018-19 2019-20 2020-21

ररज़वथि बैंक का बसेलाइन अनमुान    

मदु्ास्ीति,चौथिी तिमाही(वर्ष-दर-वर्ष) 2.4 3.8 4.1

वासितवक सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी)सवंतृधि 7.0 7.2 7.4

वयावसाष्यक पतूवाथिनमुानक्ाथिओ ंके माष्धयका  
अनमुान

 
  

मदु्ास्ीति, चौथिी तिमाही (वर्ष-दर-वर्ष) 2.4 4.2  

वासितवक सकल घरलूे उतपाद सवंतृधि 7.0 7.3  

सकल घरलूे बचि (जीएनडीआई का प्रतिशि) 29.9 30.2  

सकल त्कसड पूजंी तनमा्षण (जीडीपी का प्रतिशि) 29.0 29.4  

अनसूुतचि वातण्् बैंकों के ऋण में वतृधि 13.8 13.3  

स्ंतुि सकल राजकोरी् घाटा (जीडीपी का प्रतिशि) 6.4 6.3  

कें द् सरकार सकल राजकोरी् घाटा  
(जीडीपी का प्रतिशि)

3.4 3.4  

रपेो रटे (समाप्-अवति) 6.25 6.00  

91-तदवसी् खजाना तबल पर प्रति्ल (समाप्-अवति) 6.3 6.1  

10-वरजी् कें द् सरकार की प्रतिभूति्ों पर प्रति्ल 
(समाप्-अवति)

7.4 7.3  

समग् भगुिान शेर (्ूएस $ तबतल्न) -13.6 11.4  

पण्् तन्ा्षि वतृधि 8.0 5.6  

पण्् आ्ाि वतृधि 10.5 6.0  

चालू खािा शेर (जीडीपी का प्रतिशि) -2.4 -2.3  

जीएनडीआई: सकल राष्टी् प्र्ो्् आ् ।
स्ो् : आरबीआई सटा् अनुमान; और व्ावसात्क पूवा्षनुमानकिा्षओ ं का सववेक्षण 
(माच्ष  2019) ।

राटथि I.10: वास्ष्वक सकल घरलेतू उतपाद में सवंृष्धि  
का पतूवाथिनमुान (वरथि- दर- वरथि)

50 प्रतिशि सीआई 70 प्रतिशि सीआई 70 प्रतिशि सीआई
सीआई- तवविास अिंराल

प्रत
िश

ि

ष्टपपणी: फ़ैन चाट्ष  बेसलाइन प्रोजेकशन पथि के आस-पास अतनतचिििा दशा्षिा है । बेसलाइन अनमुान 
िातलका I.2 में तनिा्षररि िारणाओ ंपर आिाररि हैं । गहरा हरा ्ा्ांतकि के्षत्र 50 प्रतिशि आतमतवविास 
अिंराल का प्रतितनतितव करिा है तजसका अथि्ष है तक वासितवक पररणाम गहर ेहर े्ा्ांतकि के्षत्र द्ारा 
दी गई सीमा के भीिर होने की 50 प्रतिशि सभंावना है । समान रूप से, 70 प्रतिशि और 90 प्रतिशि 
आतमतवविास अिंराल के तलए, वासितवक पररणाम सबंतंिि ्ा्ांतकि के्षत्र के रूप में दशा्षई ग्ी सीमा के 
भीिर होने की क्रमश: 70 प्रतिशि और 90 प्रतिशि सभंावना है ।
स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान ।

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

राटथि I.11: आिारभतू् मरुिास्ीष्् प् पर जोष्िम पररदृशय का प्रभाव

ए: कचरे ्ेल की कीम्ें और वैष्विक मागं आघा् बी: ष्वष्नमय दर और िाद्य कीम्ें आघा् 

प्रत
िश

ि

प्रत
िश

ि

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

बेसलाइन
तनमनिर कू्रड कीमि
वैतविक सवंतृधि में कमी

बेसलाइन 
तवतनम् दर में कमी 
तनमनिर खाद्य मदु्ास्ीति

उचचिर कू्रड कीमि
वैतविक सवंतृधि ररकवरी

तवतनम् दर में वतृधि 
उचचिर खाद्य मदु्ास्ीति 

स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान ।
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कारणों से उममीद से अतिक तनराश करिी है, िो कचचे िेल की मांग 
कम हो सकिी है । इसके अलावा, ओपेक(OPEC) द्ारा उतपादन 
में कटौिी की प्रभावशीलिा क्षीण हो सकिी है ्तद कचचे िेल के 
उतपादन में क्षतिपूरक वतृधि होिी है । ्तद भारिी् बासकेट कचचे िेल 
की कीमि तगरकर 57 ्ूएस डॉलर प्रति बैरल हो जािी, िो वतृधि में 
लगभग 20 आिार अंक की बढ़ोिरी सतहि मुद्ास्ीति में लगभग 30 
आिार अंक की सहजिा आिी । 

(iii) ष्वष्नमय दर

्ूएस डॉलर के मुकाबले भारिी् रुप्े की तवतनम् दर अगसि-
तसिंबर 2018 के दौरान लगािार दबाव में रहने के बाद, अतूिबर 
के अपने सिर से ऊपर चली ग्ी । कचचे िेल की ऊंची कीमिें एव ं
पोट्ष्ोतल्ो अंिवा्षह में अतसथिरिा भारिी् रुप्े पर तगरावट वाले 
प्रभाव डाल सकिे हैं । बेसलाइन के मुकाबले भारिी् रुप्े में लगभग 
5 प्रतिशि के मूल्ह्ास से मुद्ास्ीति लगभग 20 आिार अंक बढ़ 
सकिी है, जबतक इससे वतृधि में 15 आिार अंक की बढ़ोिरी हो 
सकिी है । इसके तवपरीि, भारि के मजबूि घरेलू बतुन्ादी तसधिांिों 
एवं बढे़ हुए पूंजी प्रवाह के पररणामसवरूप घरेलू मुद्ा के मूल् में वतृधि 
हो सकिी है । भारिी् रुप्े में 5 प्रतिशि िक की मूल् वतृधि से 
मुद्ास्ीति में लगभग 20 आिार अंक की कमी एवं वतृधि में लगभग 
15 आिार अंक की तगरावट हो सकिी है । 

(iv) िाद्य मुरिास्ीष्् 

2018-19 में अपेक्षाओ ंके तवपरीि, भारि में खाद्य पदाथि्ष मुद्ास्ीति 
नरम बनी रही, जो अतूिबर 2018–्रवरी 2019 के दौरान 
नकारातमक हो गई । घरेलू खाद्य उतपादन ऐतिहातसक रूप से उचच 

सिर पर है । आिारभूि प्रभावों के लोप के साथि, बेसलाइन पाथि 
खाद्य पदाथि्ष मुद्ास्ीति में वतृधि की अपेक्षा रखिा है । आगे, अनाज 
का प्ा्षप् ब्र सटॉक, खाने वाली अनेक वसिुओ ं में अनुकूल 
मांग-आपूति्ष  संिुलन िथिा वैतविक सिर पर खाद्य पदाथि्ष की तनरिंर 
तनमन कीमिें वर्ष  2019-20 में खाद्य पदाथि्ष संबंिी मुद्ास्ीति को 
तन्ंत्रण में रख सकिे हैं । इन कारकों के कारण, खाद्य पदाथि्ष संबंिी 
मुद्ास्ीति का अनुमान से 100 आिार अंक नीचे रहने की तसथिति 
में, हेडलाइन मुद्ास्ीति बेसलाइन से लगभग 50 आिार अंक िक 
कम रह सकिी है । दूसरी िर्, असामान् रूप से तनमन खाद्य पदाथि्ष 
मुद्ास्ीति की तसथिति में नटि होने वाले खाद्य पदाथिषों की कीमिों में 
अचानक बदलाव का खिरा रहिा है । मॉनसून में कमी की तसथिति में 
कृतरगि उतपादन में तगरावट होगी एवं इससे खाद्य पदाथि्ष की कीमिों 
में बढ़ोिरी वाला दबाव पैदा होगा । इस पररदृश्् में, वर्ष  2019-20 
में जीडीपी वतृधि में लगभग 30 आिार अंक िक की कमी होगी, 
िथिा खाद्य पदाथिषों की उचच कीमिें हेडलाइन मुद्ास्ीति को वर्ष 
2019-20 के अंि िक बेसलाइन से लगभग 50 आिार अंक ऊपर 
ले जाएगंी । 

(v) राजकोरीय ष्गरावट 

वर्ष 2018-19 में, कें द् सरकार का अप्रत्क्ष कर संग्हण बजट 
अनुमान से कम रहा िथिा इसने राजकोरी् घाटे में ्ोगदान तद्ा 
जो संशोतिि अनुमान में और अतिक हो ग्ा । बेसलाइन पूवा्षनुमान 
का रुख राजकोरी् हो जािा है, जैसा तक वर्ष 2019-20 के तलए 
बजट में घोरणा की गई है । आगे, कु् रा्् सरकारों द्ारा घोतरि 
वैकतलपक ्ाम्ष  सपोट्ष  ्ोजनाओ ंएवं ्ाम्ष  ऋण मा्ी ्ोजनाओ,ं 
उचच न्ूनिम समथि्षन मूल् एवं खाद्य पदाथिषों का क्र्, िथिा तनमन 

राटथि I.12: आिारभतू् सवंृष्धि प् पर जोष्िम पररदृशय का प्रभाव

स्ो् : आरबीआई सटा् अनमुान ।

प्रत
िश

ि

प्रत
िश

ि

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

ए: कचरे ्ेल की कीम्ें और वैष्विक मागं आघा् बी. ष्वष्नमय दर और िाद्य कीम्ें आघा् 

बेसलाइन
तवतनम् दर में वतृधि 
तनमनिर खाद्य मदु्ास्ीति

बेसलाइन
तनमनिम कू्रड कीमि
वैतविक सवंतृधि में कमी

उचचिम कू्रड कीमि
वैतविक सवंतृधि ररकवरी

तवतनम् दर में कमी
उचचिर खाद्य मदु्ास्ीति



मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट  अप्रैल 2019

भारिबैं बलेुद्रन अप्रैल 2019 13

प्रत्क्ष कर संग्हण, समेतकि राजकोरी् घाटे में बढ़ोिरी वाले दबाव 
डाल सकिे हैं । वैसे कारकों के कारण राजकोरी् तगरावट की तसथिति 
में ्ह तनजी तनवेश को कम करेगा, उतपादन क्षमिा पर प्रभाव डालेगा, 
िथिा इसके पररणामसवरूप मुद्ास्ीति बढे़गी । इसके तवपरीि, 
जीएसटी में तसथिरिा आने पर अप्रत्क्ष कर राजसव में वि्षमान बजट 
की अपेक्षाओ ंके तवपरीि सिुार होगी तजससे घाटे पर काबू पाने में 
मदद तमलेगी, िथिा तनजी तनवेश के तलए अतिक संसािन उपलबि 
होंगे, उपदान क्षमिा में वतृधि होगी एवं मुद्ास्ीति घटेगी ।

1.5 ष्नषकरथि 

संके्षप में, अनुकूल आिारभूि प्रभावों के समाप् होने पर हेडलाइन 
सीपीआई मुद्ास्ीति के अपने हाल की न्ूनिम तसथिति से ऊपर 
जाने की अपेक्षा है, परिंु इसके 4 प्रतिशि के लक्ष् के नीचे रहने की 
उममीद है । कचचे िेल की उचच कीमिें, अंिरराष्टी् तवत्ी् बाजार 
में उिार-चढ़ाव, नटि होने वाले खाद्य पदाथिषों में अचानक पररवि्षन का 
जोतखम, िथिा राजकोरी् तगरावट, िथिातप, मुद्ास्ीति को बढ़ाने 

वाले जोतखम हैं । वैतविक वतृधि में िेज मंदी के कारण कचचे िेल एव ं

पण्् वसिुओ ंकी कीमिों में नरमी, िथिा खाद्य पदाथि्ष मुद्ास्ीति की 

तनमन तसथिति, हेडलाइन मुद्ास्ीति के तलए तगरावट वाले जोतखम 

पैदा करिे हैं ।

वर्ष  2019-20 में वासितवक जीडीपी वतृधि में सिुार की अपेक्षा है । 

जबतक, ऐसी संभावना है तक तनजी उपभोग इसका मु्् आिार बना 

रहेगा, तनवेश गतितवति में मजबूिी अपेतक्षि है । सरकारी के्षत्र के बैंकों 

का पनुःपूंजीकरण एवं उनके तवत्ी् लेखा-जोखा में जारी सिुार, 

िथिा तदवाला और बैंक शोिन अक्षमिा संतहिा के िहि दबावग्सि 

आतसि्ों का समािान बैंक के ऋण उठाव में सिुार करेगा और 

तनवेश एवं कुल मांग का समथि्षन करेगा । ्रवरी 2019 में नीतिगि 

रेपो दर में कटौिी एवं वर्ष  2019-20 के कें द्ी् बजट में मांग बढ़ाने 

वाले प्रसिाव भी कुल मांग को बढ़ावा दे सकिे हैं । िथिातप, वैतविक 

व्ापार में मंदी िथिा वैतविक जीडीपी वतृधि घरेलू अथि्षव्वसथिा संबंिी 

तक्र्ाकलाप के तलए तगरावट वाले जोतखम पैदा करिे हैं । 
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II.  मलू्य और लागतें

खाद्य कीमतों में  सितंबर 2018 िे लगातार पांच माह तक  

सगरावट होने, ईधंन मुद्ास्ीसत में भारी कमी आने तथा खाद्य  

और ईधंन को छोड़कर मुद्ास्ीसत में आई नरमी िे उपभोक्ा मूल्य 

िूचकांक मुद्ास्ीसत में व्यापक रूप िे कमी आई, हालांसक इिके 

बावजूद भी ्यह उचच सतर पर बनी रही। कृसिगत तथा गैर-कृसिगत  
दोनों श्रसमकों के सलए ग्ामीण मजदूरी में वृसधि ससथर रही तथा िंगसित 

के्त्र में सटा् िंबंधी लागत का दबाव 2018-19 की तीिरी सतमाही 

में दा्यरे के भीतर रहा। औद्योसगक एवं कृसि इनपुट लागतों में का्ी 

कमी आई।

वर्ष 2018-19 की चौथी तिमाही में उपभोक्ा मूल्य सूचकांक 

(सीपीआई) में आश्च्य्षजनक िौर पर तिरावट हुई । जो जनवरी 

2019 में कम होकर सीपीआई के तिए तवति सम्मि न्ूयनिम 

सिर 2.0 प्रतिशि हो ि्यी थी ।1 ्यह तिरावट जून 2017 की 1.5 

प्रतिशि की तिरावट के बाद से सबसे तनम्न सिर पर थी । हािांतक, 

फरवरी में इसमें थोड़ा सिुार हुआ िेतकन इसकी िति अपेक्ाकृि 

कमजोर रही । खाद्य एवं पे्य पदाथथों की कीमिें तसिंबर 2018 के 

बाद से ििािार पांच माह िक कम रही जो सीपीआई शे्णी में इन 

कीमिों में अपसफीति का अब िक का सबसे अतिक सम्य था ।  

अंिरराष्ट्ी्य ऊजा्ष  की कीमिों में नरमी िथा तबजिी की कीमिों में 

िेजी से तिरावट के चििे ईिंन और िाइट मुद्ासफीति में तसिंबर 

के दौरान हाि ही के अपने उचच सिर से अत्यतिक तिरावट हुई । 

खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई में मुद्ासफीति भी अकू्बर 

से कम रही क्योंतक हेडिाइन मुद्ासफीति पर कें द् सरकार के  

कम्षचारर्यों के तिए मकान तकरा्या भत्ा (एचआरए) में वतृधि 

का सांत््यकी प्रभाव तदसंबर िक पूरी िरह समाप्त हो ि्या था 

(चाट्ष  II.1) । इस नरमी के बावजूद, खाद्य और ईिंन को छोड़कर  

सीपीआई मुद्ासफीति 2018-19 (फरवरी िक) के दौरान उचच सिर 

पर बनी रही जबतक सेवा मुद्ासफीति तवशेर रूप से  तसथर बनी रही 

है ।

वर्ष  2016 में आरबीआई अतितन्यम में संशोिन तनतद्षष्ट करिा है तक 

मुद्ासफीति अनुमानों के तनष्करथों में पाए िए तवचिनों की पहचान की 

जाए, ्यतद हों, उसके बारे में अंितन्ष तहि कारणों को सपष्ट तक्या जाए।  

अकू्बर 2018 की मौतद्क नीति ररपोट्ष  (एमपीआर) ने 2018-19 

की िीसरी तिमाही में सीपीआई मुद्ासफीति 3.9 प्रतिशि पर रहने 

िथा चौथी तिमाही में िीरे-िीरे 4.5 प्रतिशि िक बढ़ने का अनुमान 

ििा्या था । वासितवक मुद्ासफीति अनुमानों से काफी हद िक नीचे 

रही तजसका प्रमुख कारण प्रारतम्भक तसथति्यों (पूवा्षनुमानों) में प्रमुख 

बदिाव है जो तक अकू्बर 2018 के एमपीआर में तवशेर रूप से 

अंिरराष्ट्ी्य कचचे िेि, तवतनम्य दर और घरेिू तबजिी की कीमिों 

के संबंि में तनिा्ष ररि तक्या ि्या था ।

चार्ट II.1: सीपीआई मदु्ास्फीतत (वर्ट-दर-वर्ट )

प्रत
िश

ि 

एचआरए: आवास भाड़ा भत्ा 
*: आवास में तपछिे वर्ष की प्रवतृत् के साथ पनुतन्षतम्षि आवास सूचकांक के आिार पर अनमुातनि प्रभाव । 
स्रोत : कें द्ी्य सांत््यकी का्या्षि्य (सीएसओ); और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

सीपीआई हेडिाइन एचआरए के तिए समा्योतजि सीपीआई हैडिाइन* 
एचआरए के तिए समा्योतजि सीपीआई खाद्य िथा ईिंन को छोड़कर* सीपीआई खाद्य व पे्य पदाथ्ष

सीपीआई खाद्य िथा ईिंन को छोड़कर 
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1 हेडिाइन मुद्ासफीति को पूरे भारि की सं्यकु् सीपीआई (ग्ामीण + शहरी) में वर्ष-दर-वर्ष पररवि्षनों में मापा जािा है ।
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अत्यतिक आपूति्ष  के चििे सत्ज्यों, फिों और चीनी की कीमिों 

में तनरिंर तिरावट के साथ खाद्य कीमिों में अकू्बर 2018 से 

अपसफीति की तसथति पैदा हो िई । तपछिी प्रवतृत् के तवपरीि, दूि 

की अत्यतिक घरेिू उपि्ििा के चििे अकू्बर में इसकी कीमिों 

में अप्रत्यातशि ढंि से तिरावट आई । इसके अिावा, न्ूयनिम समथ्षन 

मूल्य (एमएसपी) में वतृधि के बावजूद अनाज और दािों की कीमिों 

में भी 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान तिरावट आ्यी । कचचे 

िेि की कीमिें अकू्बर के एमपीआर के सम्य 80 अमरीकी डॉिर 

प्रति बैरि रहने का अनुमान था, जो माच्ष  के अंि में 68 अमरीकी 

डॉिर प्रति बैरि पर पहुचँ कर तदसंबर 2018 के अंि िक िेजी से 

तिरकर 52 अमरीकी डॉिर प्रति बैरि िक पहुचँ िई । इससे खाद्य 

और ईिंन को छोड़कर सीपीआई मुद्ासफीति में कमी आई । कचचे 

िेि की कीमिों में इस तिरावट को देखिे हुए घरेिू एिपीजी की 

कीमिें भी हाि ही के अपने उचच सिर से नवंबर में तिर िई ं। इसके 

अिावा, नवंबर 2018 से तबजिी की मुद्ासफीति की तदशा नाटकी्य 

रूप से नीचे की ओर चिी िई, तजससे ईिंन मुद्ासफीति जो अकू्बर 

में 8.5 प्रतिशि थी घटिे हुए फरवरी 2019 में 1.2 प्रतिशि हो 

ि्यी । इन घटनाओ ंसे, मुद्ासफीति िीसरी तिमाही के दौरान अनुमान 

से नीचे 1.3 प्रतिशििा अंकों िक िथा चौथी तिमाही में फरवरी  

िक 2.2 प्रतिशििा अंकों िक तिर िई (चाट्ष  II.2) ।

II.1  उपभरोक्ा मूल्य

वर्ष 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान हेडिाइन मुद्ासफीति की 

तनरिंर नरमी ने शरुुआि में अनुकूि आिार प्रभावों (अकू्बर-नवंबर) 

के सं्यकु् प्रभाव को दशा्ष्या है िथा इसके बाद इन आिार प्रभावों 

के प्रतिकूि (तदसंबर-जनवरी) होने के बावजूद भी कीमिों में िेजी 

से तिरावट आई ।2 सीपीआई खाद्य तजसमें अनुकूि आिार प्रभाव 

िथा कीमिों के कारण तिरावट थी, अकू्बर 2018 में अपसफीति 

में पररवति्षि हो िई, जो आिे चिकर नवंबर में ओर भी अतिक हो 

िई िथा फरवरी 2019 िक बनी रही । खाद्य कीमिों में तिरावट का 

दौर फरवरी में बंद हुआ । ईिंन समूह में, कीमिों की िति में तनरिंर 

तिरावट के चििे मुद्ासफीति में िेजी से कमी आई । सीपीआई 

तजसने, खाद्य और ईिंन मूल्य कीमिों को छोड़कर, अकू्बर में 

िेजी दज्ष की, बाद में अनुकूि आिार प्रभावों के पररणामसवरूप 

अनुकूि तसथति के साथ नवंबर-जनवरी के दौरान कम हुई । हािांतक,  
इस समूह में फरवरी के दौरान कीमि की िति में िेजी देखी िई  
(चाट्ष  II.3) । इसके साथ-साथ खाद्य पदाथथो की कीमिों में अतिक 

उिार-चढाव से सीपीआई हेडिाईन मुद्ासफीति की िति बदिकर 

फरवरी में सकारातमक हो िई ।

वर्ष 2018-19 में सीपीआई समूहों में मुद्ासफीति का प्रसार तवतशष्ट 

रुप से िि वर्ष की समानिा थी तजसमें मात््यका मुदासफीति दर 

समान थे । मु््यि: दोनों वरथों में ििािार नकारातमक झकुाव प्रमुख 

रूप से खाद्य कीमिों के कारण रहा (चाट्ष  II.4) । सीपीआई वसिुओ ं

में मौसमी समा्योतजि आिार पर मूल्य पररवि्षन का प्रसार सूचकांक 

तसिंबर-जनवरी के दौरान नरमी को दशा्षिा है । ्यह फरवरी के दौरान 

अतिकांश रूप से तवपरीि तसथति में हो ि्या, हािांतक, माि और 

सेवाओ ंदोनों को शातमि करिे हुए सीपीआई बासकेट के चौथे-पांचवें 

तहससे से अतिक मूल्य वतृधि का अनुभव माह की कीमिों में सामान्य 

वतृधि का संकेि देिा है (चाट्ष  II.5) ।3

चार्ट II 2: सीपीआई मदु्ास्फीतत (वर्ट-दर-वर्ट) –
पूवा्टनमुान बनाम वासततवक

प्रत
िश

ि 

प्रत
िश

ि 
तब

नद
ओु

 ंम
ंं अ

िंर
 

ति2:2018-19 ति3:2018-19 ति4:2018-19*

अिंर (वासितवक-पूवा्षनमुान, राईट सकेि)

वासितवक पथ अकू्बर 2018 एमपीआर पथ 

* 2018-19 की सपूंण्ष चौथी  तिमाही के तिए पूवा्षनमुान की ििुना में जन.-फर. 2019 के दौरान के वासितवक औसि मदु्ासफीति
स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

2 तकनहीं ििािार दो माह के दौरान सीपीआई मुद्ासफीति में वर्ष-दर-वर्ष हुए पररवि्षन का अनुमान कीमि सूचकांक (िति) चािू माह-दर-माह हुए पररवि्षन िथा 12 माह पूव्ष  (आिार प्रभाव) के कीमि 
सूचकांक में माह-दर-माह हुए पररवि्षन के बीच अंिर से ििा्या जा सकिा है। अतिक जानकारी के तिए तसिंबर 2014 की एमपीआर का बॉकस 1.1 देखें।
3 सीपीआई प्रसार सूचकांक कीमि में आए पररवि्षनों का एक मापक है, जो सीपीआई बासकेट में मदों को इस प्रकार शे्णीबधि रखिी है चाहे तपछिे माह के दौरान उनकी कीमि बढ़े, तसथर ्या  
तिर जाए। प्रसार सूचकांक की 50 से ऊपर की रीतडंि एक व्यापक बढ़ोत्री ्या कीमि वतृधि के व्यापकीकरण की सीमा को िथा 50 से नीचे की रीतडंि एक व्यापक–आिार पर कीमि में कमी को 
दशा्षिी है।
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II.2  मुद्ास्फीतत के संचालक

मुद्ासफीति के ऐतिहातसक तवघटन से पिा चििा है तक वर्ष 2018-

19 की दूसरी छमाही में मुद्ासफीति में नरमी प्रमुख रूप से अनुकूि 

आपूति्ष  पक् के आघािों- तवशेर रूप से खाद्य और कचचे िेि की  
कीमिों पर हुए पररणामसवरूप है । कमजोर मांि के दबाव ने थोड़ा 

नकारातमक आउटपटु अंिराि उतपनन कर तद्या तजसने मजदूरी में 

स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 
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प्रत
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ि 
अ

कं

प्रत
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कं

बी: सीपीआई खाद्य मदु्ास्फीततए: सीपीआई हडेलाईन

डी: सीपीआई खाद्य और ईधंन करो छरोड़करसी: सीपीआई ईधंन और प्रकाश 

वर्ष-दर-वर्ष मदु्ासफीति में मातसक पररवि्षन माह-दर-माह पररवि्षन आिार प्रभाव

चार्ट II.3: सीपीआई मदु्ास्फीतत – गतत तथा आधार प्रभाव
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चार्ट II.4: औसत सीपीआई मदु्ास्फीतत (वर्ट-दर-वर्ट)
 (केरनले घनतव अनमुान)

घन
तव

मदु्ासफीति (प्रतिशि)

स्रोत: सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 

चार्ट II.5: सीपीआई तडफ्ूयज़न सूचकाकं
(माह-दर-माह मौसम के अनसुार समा्यरोतित) 

सू
चक

ा ंक
 

सीपीआई हैडिाइन सीपीआई वसिएुं सीपीआई सेवाए ँ

स्रोत: सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 
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अपै्रि 2018 - फरवरी 2019 ।
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बहुि कम वतृधि के साथ मुद्ासफीति में एक सामान्य तिरावट दज्ष की 

(चाट्ष  II.6ए) ।4

माि और सेवा घटकों में समग् मुद्ासफीति का बे्कअप इस  
व्यापक मंदी के सम्य में माि की कीमिों की प्रमुख भूतमका को 

दशा्षिा है (चाट्ष  II. 6बी) । इसमें िीसरी तिमाही में सत्ज्या ँ िथा  
फिों जैसी नाशवान वसिुए ं (7 तदवसी्य ररकॉि) िथा अनाज 

और दाि जैसी खराब न होने वािी वसिुए ं (30 तदवसी्य ररकॉि)  

िथा  चौथी  तिमाही में फरवरी आ्याि  तक्या  सामान   (सोना,    

चांदी,   पेट्ोि,   डीजि,   एिपीजी, केरोसीन, ररफाइंड वनसपति िेि,  

इिेकट्ोतनक सामान, रासा्यतनक उतपाद, िािु उतपाद और 

कपड़े) शातमि है (चाट्ष  II. 6सी) ।5 कें द् सरकार के कम्षचारर्यों 

के एचआरए में हुई वतृधि का सांत््यकी्य प्रभाव िीरे-िीरे पूरी  
िरह से समाप्त होने के चििे सेवा संबंिी मुद्ासफीति अवरुधि बनी  
रही ।

चार्ट II.6: मदु्ास्फीतत के सचंालक 

ए: सीपीआई मदु्ास्फीतत का पृथककरण*  बी: सीपीआई - वसतुओ ंतथा सवेाओ ंसबंधंी मदु्ास्फीतत (वर्ट- दर-वर्ट ) 

सी: हडेलाइन मदु्ास्फीतत में आ्याततत मदु्ास्फीतत का ्यरोगदान  
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आपूति्ष आघाि 
मदु्ासफीति (राईट सकेि)    

आ्यातिि ्योिदान घरिूे सिर पर  उतपनन मदु्ासफीति हेडिाइन मदु्ासफीति 

तरपपणी : कोष्ठक में तद्ेय िए आकंड़े सीपीआई में समूह के भार को दशा्षिे हैं  ।

िेि मूल्य आघाि
उतपादन अिंर आघाि

ति
1

ति
2

ति
2

ति
2

ति
4

ति
4

ति
4

ति
4

ति
4

ति
2

ति
4

ति
1

ति
1

ति
3

ति
3

ति
2

मजदूरी आघाि
नीतििि आघाि

*तनिा्षरक प्रवतृि से डेतवएशन
तरपपणी : 2002-03 की पहिी तिमाही से 2018-19 की चौथी तिमाही िक के तिमाही डाटा के उप्योि द्ारा भारिी्य 
रु में िेि की कीमिों के साथ वेकटर आटो ररगे्शन का उप्योि, सीपीआई मदु्ासफीति,उतपादन अिंर, ग्ामीण मजदूरी 
िथा नीति दर द्ारा अनमुातनि । 
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स्रोत: सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 

मद्
ास

फ
ीति

 प्र
ति

शि

िैर –तटकाऊ 7 तदनों की वापसी (34.8)   
िैर तटकाऊ 30 तदनों में वापसी (31.3 ) 
सीपीआई हेडिाईन(वर्ष- दर -वर्ष, प्रतिशि)

तटकाऊ वसिएु ं(10.5) 
सेवाए ँ( 23.4)

प्रत
िश

ि 
अ

कं

4 ऐतिहासक तवघटन को तनम्नतितखि वेररएबिों (जो वेकटर Yt के रूप में तदए हैं) जैसे तक - कचचे िेि के मूल्यों में वातर्षक संवतृधि दर, मुद्ासफीति, आउटपटु का अंिर, ग्ामीण मजदूरी में वातर्षक 

संवतृधि दर िथा नीतििि रेपों दर के साथ वेकटर आटो ररगे्शन(वीएआर) के आिार पर नमूने अवति के दौरान मुद्ासफीति में हुए उिार-चढ़ाव के प्रति प्रत्ेयक आघाि के ्योिदान की माप करने के 

तिए इसिेमाि तक्या जािा है। वीएआर को साझे रूप में Yt =c + A Yt-1 + et  तिखा जा सकिा है: जहां et वेकटर आघािों [िेि कीमि आघाि, आपूति्ष  आघाि (मुद्ासफीति आघाि), आउटपटु 

अंिर आघाि, मजदूरी आघाि िथा नीतििि आघाि] के रूप में दशा्ष्या ि्या है। वोलड तवघटन Yt के इसिेमाि को तनिा्षरकी्य प्रवतृि के प्र्योजन िथा सभी आघािों के ्योि et के रूप में दशा्ष्या जा 

सकिा है । इस तनरूपण से तवतभनन आघािों से ्योिदानों के जोड़ के रूप में तनिा्षरकी्य प्रवतृि से मुद्ासफीति के तवचिन को तवघतटि तक्या जा सकिा है।

5 भारि के आ्यािों में प्रमुख रूप से कचचे िेि और पेट्ोति्यम उतपादों (कुि आ्याि का ििभि 22.0 प्रतिशि) का वच्षसव रहा है। आ्याि के अन्य प्रमुख घटकों में इिेतकट्क सामान (10.0 प्रतिशि), 

सोना और चांदी (8.0 प्रतिशि), रासा्यतनक िथा रासा्यतनक उतपाद (6.0 प्रतिशि), िािु िथा िािु उतपाद (5.5 प्रतिशि) िथा वनसपति िेि (3.0 प्रतिशि) हैं। इसके अिावा, कचचे कपास जैसी 

वसिुओ ंकी घरेिू कीमिें अंिरराष्ट्ी्य कपास की कीमिों के साथ चििी हैं।
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िीपीआई खाद्य िमूह 

भाररि अंशदान की बाि करें िो अपै्रि 2018-फरवरी  

2019 के दौरान समग् मुद्ासफीति में खाद्य और पे्य समूह (भार: 

सीपीआई में 45.9 प्रतिशि) का ्योिदान 9.5 प्रतिशि रहा जबतक 

एक वर्ष पहिे इसी अवति में ्यह 28.9 प्रतिशि था । अकू्बर 2018 

से खाद्य समूह की ऋणातमक हुई मुद्ासफीति फरवरी 2019 में  

(-) 0.1 प्रतिशि थी (चाट्ष  II.7ए) । सीपीआई बासकेट में 12.7 प्रतिशि 

सं्यकु् भार रखने वािे चार खाद्य उप-समूह फि, स्जी, दिहन 

और चीनी फरवरी 2019 में अपसफीति में रहे (चाट्ष  II.7ए और बी) । 

खाद्य समूह के अंदर, अनाज की मुद्ासफीति (सीपीआई में  

9.7 प्रतिशि िथा खाद्य और पे्य समूह में 21.1 प्रतिशि का भार) 

इस वर्ष जनवरी में 0.8 प्रतिशि के तनचिे सिर से फरवरी 2019 में 

1.3 प्रतिशि िक बढ़ी, प्राथतमक रूप से ्यह चावि की मुद्ासफीति में 

म््यम सिुार से संचातिि था जो उचच पैदावार और मानक से काफी 

अतिक बफर सटाक के फिसवरूप जनवरी में (-) 2.1 प्रतिशि से 

फरवरी में (-) 1.9 प्रतिशि रहा । तद्िी्य अतग्म अनुमानों के अनुसार 

चावि का उतपादन 2018-19 में 115.6 तमति्यन टन था । ्यह 

2017-18 के 112.9 तमति्यन टन के ररकाड्ष  सिर से ऊपर है  

(चौथा अतग्म अनुमान) । सीपीआई अनाज मुद्ासफीति का एक 

तवशे्रण 2018-19 में चक्ी्य कारकों का ऋणातमक ्योिदान दशा्षिा 

है (चाट्ष  II.8) । 

इस वर्ष असामान्य खाद्य मुद्ासफीति ितिशीििा की प्रमुख संचािक 

सत्ज्यों की कीमिें थीं, इसकी सीपीआई में 6.0 प्रतिशि और 

खाद्य िथा पे्य समूह में 13.2 प्रतिशि तहससेदारी है; दूसरा प्रमुख 

संचािक फि था । प्रोटीन्यकु् कुछ वसिुओ ं (खासकर दूि िथा 

दगुि उतपाद और दिहन) की कीमिों में नरमी/तिरावट, िेि और 

वसा, िथा चीनी व तमष्ानन के साथ-साथ सत्ज्यों िथा फिों की 

कीमिों में िेज तिरावट से अकू्बर 2018 से फरवरी 2019 के बीच 

समसि खाद्य पदाथथों की कीमिें अत्यतिक नीचे आ िई ं। इस वर्ष के  

आरभं में खाद्य पदाथथों की कीमिों में रही नरमी वासिव में  
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अनाज िथा उतपाद                                                                                              
सत्ज्याँ
मसािे

फि   
चीनी िथा तमष्ठानन  
अन्य खाद्य पदाथ्ष # 

खाद्य िथा पे्य पदाथ्ष (वर्ष-दर-वर्ष, प्रतिशि)   

स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 

*: दूि और उतपाद, मांस, मछिी और अडें शातमि हैं । 
#: िै्यार भोजन,सनैकस, तमठाई इत्यातद िथा िैर-एलकोहोतिक पे्य पदाथ्ष शातमि हैं ।

ए: सचंालक (वर्ट-दर-वर्ट) बी: मदु्ास्फीतत कफी गत्यातमकता - दूसरी छमाही:2018-19 (अकू्बर 2018-्रवरी 2019)

चार्ट II.7: खाद्य मदु्ास्फीतत
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सीपीआई खाद्य और पे्य समूह में भारांक 
(प्रतिशि)

उ्वा्षिर रखेा खाद्य समूह के बीच मा््य भार दशा्षिी है (7 प्रतिशि) और कै्तिज रखेा औसि खाद्य 
मदु्ासफीति दशा्षिी है ((-)1.0 प्रतिशि) ।
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प्रवतृत् चक् अतन्यतमि अनाज सबंिंी मदु्ासफीति 

* जनवरी 2012 से फरवरी 2019 की सीपीआई – अनाज सूचकांक  की मातसक शृखंिा को ्ूयतनवरटे 
अन–ऑ्जवड्ष कंपोनेंट मॉडि (्यसुीएम) का प्र्योि करिे हुए प्रवतृत्, चक्, मौसमी और अतन्यतमि 
घटकों के रूप में अिि-अिि तक्या ि्या है। ्यह चाट्ष  इन घटकों का वर्ष-दर-वर्ष मदु्ासफीति में ्योिदान 
को दशा्षिा है ।
स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

चार्ट II.8: अनाि सबंधंी मदु्ास्फीतत-प्रवृतति और चक्फी्य 
घरकों का ्यरोगदान*

प्रत
िश

ि

िेि िथा वसा
दिहन िथा उतपाद
पश ुप्रोटीन*     
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ऐतिहातसक पैटन्ष  के तवपरीि थी। फरवरी के दौरान खाद्य पदाथथों की 

कीमिों में िेजी भी तपछिी प्रवतृत् के उिट थी, ्यह मोटे िौर पर 

फिों की कीमिों में बदिाव िथा सत्ज्यों की कीमिों में सिुार द्ारा 

संचातिि थी ।

सत्ज्यों में, प्याज की कीमि के मामिे में मुद्ासफीति जिुाई 2018 

में 40.6 प्रतिशि के ऊंचे सिर से तिरकर जनवरी 2019 में (-) 57.1 

प्रतिशि रही, फरवरी 2019 में इसमें सिुार हुआ और (-) 49.5 

प्रतिशि रही । खरीफ उतपादन में वतृधि, मंडी िक अतिक आपूति्ष 

और साथ में परुाने भंडारों के तनसिारण ने तिरावट को और बढ़ा्या । 

अिसि 2018-फरवरी 2019 (जनवरी को छोड़कर) के दौरान 

ऋणातमक चाि के साथ माच्ष  2018 से जनवरी 2019 िक टमाटर 

की कीमि अपसफीति में रही, ्यह भी मंडी िक अतिक आपूति्ष  और 

अतिक उतपादन के कारण था । वासितवक साक््य ्यह दशा्षिा है तक 

मोटे िौर पर महाराष्ट् का टमाटर उतपादक एक प्रमुख तजिा नातसक 

में वरा्ष  होने के कारण अतिक ठंढ पड़ने से फसि काटने में हुई 

देरी, कना्षटक में फफंूदी के कारण फसि के क्तिग्सि होने िथा 

ितमिनाडु (खासकर तडंडीििु, टमाटर का एक प्रमुख आपूति्षकिा्ष 

है) में िाजा चक्वाि से फसि के प्रतिकूि रूप से प्रभातवि होने के 

कारण जनवरी 2019 में टमाटर की कीमिों में िेजी रही । ्यद्यतप 

अकू्बर 2018 से कुछ नरमी के बावजूद भी 2018-19 में (फरवरी 

िक) आिू की मुद्ासफीति दहाई अंकों में रही । शीििहृ में कम 

उपि्ििा, पररवहन में बािा और आिू उपजाने वािे तकसानों द्ारा 

तवरोि प्रदश्षन के कारण माच्ष-जिुाई 2018 के दौरान कीमि में दबाव 

तदखा (चाट्ष  II.9ए) । जाड़े की फसि का जबरदसि उतपादन और 

बाजार में उनके नए आिमन से नवम्बर-फरवरी के आरभं में कीमि 

में तिरावट आई । कुि तमिाकर, तपछिे वर्ष की िुिना में 2018-19 

में स्जी के कीमिों की िीमी संच्यी चाि ने खाद्य मुद्ासफीति को 

नीचे रखने में मदद तक्या ।

स्जी की कीमिों का के्त्रवार सीपीआई सूचकांक पर आिाररि एक 

तवशे्रण ्यह दशा्षिा है तक ग्ामीण बाजार के सापेक् शहरी बाजारों में 

माह-दर-माह उिार-चढ़ाव अतिक था िथा ग्ामीण और शहरी के्त्रों 

के कीमिों में बदिाव का अंिर सांत््यकी्य रूप से कम महतवपूण्ष 

था, ्यह दशा्षिा है तक ग्ामीण-शहरी कीमि में बदिाव मु््यिः एक 

तदशा में रहा।6 सीपीआई - सत्ज्या ँ की प्रवतृत् िथा चक्ी्य कारकों 

का एक तवशे्रण ्यह बिािा है तक एक बड़ा चक्ी्य कारक ही तदसंबर 

2018 िक तनम्न रुख के प्रमुख चािक थे क्योंतक प्रवतृत् वािे कारक 

कमोबेश सपाट से ही थे (चाट्ष  II.9बी) । जनवरी 2019 से चक्ी्य 

कारकों का रुख कुछ ऊपर की ओर देखा ि्या तजसने चौथी तिमाही 

(जनवरी-फरवरी) में अब िक स्जी की कीमिों में तिरावट की दर 

को घटाए रखा है ।

2018-19 के दौरान फिों की कीमिों (सीपीआई में 2.9 प्रतिशि 

6 एफ-टेसट और टी-टेसट फे्मवक्ष  पर आिाररि। मौसमी समा्योतजि और असामातजक दोनों आंकड़ों का उप्योि कर पररणाम की दृढ़िा को परखा ि्या है। 

चार्ट II.9: सीपीआई सत्ि्या ँ

ए: सचंालक (माह-दर-माह) बी: सीपीआई - सत्ि्या:ँ प्रवृतति और चक्फी्य घरक*
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सत्ज्या ँ(माह-दर-माह प्रतिशि)

आिू
हरी तमच्ष

प्याज 
िोभी िथा फूििोभी

टमाटर
अन्य सत्ज्याँ स्जी सूचकांक – प्रवतृत् घटक

स्जी सूचकांक – चक्ी्य घटक (राईट सकेि) 

* जनवरी 2012 से फरवरी 2019 की सीपीआई – सत्ज्यों की मातसक श्ृखंिा को ्ूयतनवरटे अन – ्यसुीएम का प्र्योि करिे हुए प्रवतृत्, चक्, मौसमी और अतन्यतमि घटकों के रूप में अिि-अिि तक्या ि्या है। बाई-पेरोन  
परीक्ण अिसि 2016 और जून 2017 में सांत््यकी्य दृतष् से दो महतवपूण्ष बे्क दशा्षिा है।
स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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और खाद्य िथा पे्य पदाथ्ष समूह में 6.3 प्रतिशि का भार) में नरमी 

एक और अप्रत्यातशि िथ्य रही । तपछिे पैटन्ष  के तवपरीि इस 

वर्ष जून-जिुाई 2018 में फि की कीमिों में तिरावट रही । आम 

और केिा की मजबूि घरेिू आपूति्ष  के साथ-साथ कुछ फिों  
(खासकर सेब और खटे् फि) के अतिक आ्याि से घरेिू कीमिों  

में नरमी आई । कुि तमिाकर, सामान्य पैटन्ष  के तवपरीि जून 

2018-जनवरी 2019 (नवम्बर 2018 को छोड़कर) के दौरान 

फिों की कीमिों में एक तनरिंर तिरावट देखी ि्यी (चाट्ष  II.10) । 

तदसंबर 2018-फरवरी 2019 के दौरान जबतक फिों की कीमिों 

में अपसफीति बनी रही वहीं तपछिे दो महीनों में कीमिों में (-) 2.6 

प्रतिशि की औसि ऋणातमक चाि के तवपरीि फरवरी 2019 में इस 

चाि में काफी िेजी आई ।

दिहन की कीमिों के मामिे में अति आपूति्ष  से अपसफीति बनी रही 

हािांतक ्यह प्रवतृत् िीरे-िीरे बदि रही है । दिहन की सीपीआई  

में 2.4 प्रतिशि और खाद्य िथा पे्य समूह में 5.2 प्रतिशि  

तहससेदारी है । सकि मुद्ासफीति में दिहन का ्योिदान अपै्रि-

फरवरी 2017-18 में (-) 18.9 प्रतिशि के मुक़ाबिे अपै्रि-फरवरी 

2018-19 के दौरान (-) 6.0 प्रतिशि रहा । 2018-19 के दौरान 

मु््य रूप से तपछिे वर्ष के सिर के उतपादन और खरीददारी से कुछ 

तक़समों जैसे अरहर और उड़द की मंडी सिर पर कीमिों में सिुार 

हुआ और कुछ मु््य उतपादक राज्यों में ्यह बढ़कर अपने एमएसपी 

के सिर िक आ्या । अभी दिहन की कीमिें अपने तपछिे 10 महीने 

की ऐतिहातसक प्रवतृत् के काफी नीचे चि रही हैं (चाट्ष  II.11) ।

चीनी िथा तमष्ानन उप-समूह में अतिक उतपादन, खुिा बाजार 

तबक्ी िथा चीनी की वैतविक कीमि की मंद चाि की वजह से फरवरी 

2018 से चीनी की कीमि की अपसफीति ने घरेिू खाद्यसफीति को 

नरम रखा । फरवरी 2019 में कें द्ी्य सरकार द्ारा चीनी के न्ूयनिम 

तबक्ी मूल्य को `2 प्रति तकिो बढ़ाकर `31 प्रति तकिो तकए जाने 

का प्रभाव घरेिू खुदरा बाजार में अभी िक नहीं तदखा है । 

अंिरराष्ट्ी्य खाद्य िेि की कीमिों के अनुरूप तसिंबर 2018 से िेि 

और वसा की कीमिें अपेक्ाकृि कम रहीं । कृतर और तकसान कल्याण 

मंत्राि्य के 2018-19 के दूसरे अतग्म अनुमानों के अनुसार तििहन 

उतपादन में 0.6 प्रतिशि की मामूिी वतृधि (2017-18 के चौथे अतग्म 

अनुमानों पर) की संभावना है । मूंिफिी के उतपादन में जो तिरावट 

हुई उसकी भरपाई सो्याबीन और सरसों के उचच उतपादन से हुई । 

1 जनवरी, 2019 से भारि सरकार ने मिेतश्या और इंडोनेतश्या से 

आ्यातिि कचचे और ररफाइंड पाम िेि, ्िीचड और डीओडराइज़ 

(आरबीडी) पाम िेि पर आ्याि शलुक भी कम कर तद्या है ।
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दिहन (सूचकांक) बढ़ि – पूव्ष प्रवतृि
स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 

चार्ट II.11: दलहन तथा उतपाद 
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चार्ट II.10: सीपीआई-्लों में मौसामी्यता 
(सचं्यी गतत)

औसि (2011-12- 2015-16 ) 

स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 
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प्रोटीन ्यकु् वसिुओ ंजैसे अंडे, मांस और मछिी के दामों में िेजी 

देखी िई । अंडे के मामिे में मुद्ासफीति नवंबर 2018-जनवरी 2019 

के दौरान ऋणातमक रही तकनिु फरवरी में ्यह सकारातमक हो िई । 

मांस और मछिी की कीमिों में भी वतृधि का दबाव बना जो सतद्ष्यों 

के महीनों के दौरान आम बाि है । मकके और सो्याबीन से संबंतिि 

उचच िािि कीमिों के कारण, जो पशओु ंऔर पोलट्ी के खाने के 

भंडारण के रूप में तक्या जािा हैं, मांस और मछिी से संबंतिि 

मुद्ासफीति फरवरी में 5.9 प्रतिशि थी, जो तदसंबर 2016 के बाद 

सबसे अतिक है । 

मुद्ासफीति पूरे वर्ष  के दौरान नवंबर में 3.0 प्रतिशि के उचच सिर 

िक पहुंचने के बाद, फरवरी में मसािों में 1.8 प्रतिशि की कमी 

आई । ्यह कमी हलदी, सूखी तमच्ष, ितन्या और जीरा का उतपादन 

अपेक्ा से अतिक होने के कारण आई । 

िीपीआई ईधंन िमूह

ईिंन और िाइट मुद्ासफीति, अकू्बर में 8.5 प्रतिशि थी जो घटकर 

तदसंबर में 4.5 प्रतिशि और फरवरी में 1.2 प्रतिशि पर आ िई । 

्यह घटोत्री रसोई िैस की कीमिों में तिरावट के साथ साथ तबजिी 

की कीमिें तनरिंर सं्यतमि रहने के कारण, एवं जिाऊ िकड़ी और 

तचपस की कीमिों में तिरावट के कारण हुई (चाट्ष  II.12ए) । जून से 

नवंबर के बीच घरेिू एिपीजी की कीमिों में अत्यतिक मूल्य वतृधि 

होने के बाद, अंिरराष्ट्ी्य बाजार में अचानक आई मूल्य तिरावट 

के कारण तदसंबर से घरेिू एिपीजी की कीमिों में भी अत्यातिक 

तिरावट आई । प्रत्यक् िाभ अंिरण ्योजना के अंिि्षि एिपीजी 

सत्सडी को बैंक खािों में सीिे भिुिान हेिु जोड़ने के बाद अब 

सीपीआई में एिपीजी की कीमिें खुिे बाजार में चि रही इसकी 

कीमिों को दशा्षिा है, जो फिसवरूप अंिरराष्ट्ी्य कीमिों के बहुि 

तनकट बनी रहिी है (चाट्ष  II.12बी) । 

तबजिी संबंिी मुद्ासफीति जो ईिंन और प्रकाश उप-समूह के एक 

तिहाई के बराबर होिी हैं, वह 2018-19 की प्रथम छमाही दौरान 

ििभि 3 प्रतिशि की वतृधि के बाद, 2018-19 की दूसरी छमाही 

(फरवरी िक) में औसिन 0.6 प्रतिशि िक नरम बनी रही । 

जनवरी-फरवरी 2019 में तवद्यिु उतपादन (0.7 प्रतिशि वर्ष-दर-

वर्ष) में ितिरोि आ जाने के बावजूद ऊजा्ष  में कमी ििािार बढ़िी 

रही, जो मांि में आई कमी को दशा्षिी है, ्यह उस अवति के दौरान 

भारिी्य ऊजा्ष  एकसचेंज में न्ूयन हातजर भाव से भी पररितक्ि होिा 

है । ग्ामीण उपभोि की वसिुओ ंजैसे जिाऊ िकड़ी और तचपस के 

संबंि में मुद्ासफीति अकू्बर िक तसथर और ऊँची रही और साथ 

ही ईिंन समूह की मुद्ासफीति में तिरावट के कारण, फरवरी में 5.4 

प्रतिशििा अंक की तिरावट के साथ ही ्यह तिरावट 0.6 प्रतिशि 

पर आ िई । हािांतक, िेि तवपणन कंपतन्यों (ओएमसी) द्ारा तमट्ी 

िेि की कीमिों से अनुदान को खतम करने के तिए नपे-िुिे िरीकों 

से कीमिें बढ़ाए जाने के कारण प्रशातसि तमट्ी के िेि की कीमिों में 

तनरिंर वतृधि दज्ष की िई  ।

खाद्य और ईधंन को छोड़कर िीपीआई 

खाद्य और ईिंन को छोड़कर अकू्बर 2018 में सीपीआई मुद्ासफीति 

में अलपावति के तिए थोड़ी िेजी देखी िई, जो फरवरी में मामूिी 

चार्ट II.12: सीपीआई ईधंन समहू मदु्ास्फीतत

 ए: सचंालक (वर्ट-दर-वर्ट) बी: एलपीिी कफीमत में उतार-चढ़ाव 
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*: तड़जेि [सवंहन को छोड़कर ], कोक, को्यिा, चारकोि और अन्य इंिन सतहि ।
**: एिपीजी के तिए अिंरराष्ट्ी्य मूल्य सऊदी ््ूयटेन और प्रोपेन के तिए ्िूमबि्ष सपॉट मूल्य पर आिाररि है, जो क्मश: 60:40 के अनपुाि में स्ंयकु् है । ्ेय अिंरराष्ट्ी्य उतपाद मूल्य सकेंिक मूल्य हैं जो बेंचमाक्ष  कीमिों के करीब हैं और आ्याि 
मूल्य तनिा्षरण के तिए िेि प्रमखुों द्ारा उप्योि तकए जाने वािे वासितवक बेंचमाक्ष  उतपादों का प्रतितनतितव नहीं करिे हैं । एिपीजी के तिए इसिेमाि तकए िए अिंरराष्ट्ी्य बेंचमाक्ष  उतपादों पर और जानकारी www.ppac.org.in पर उपि्ि है ।
स्रोत : (i) चाट्ष  II.12 ए-सीएसओ; और आरबीआई सटाफ आकिन । (ii) चाट्ष  II.12 बी-्िूमबि्ष, इंतड्यन ऑइि कापथोरशेन तितमटेड(आईओसीएि); सीएसओ; िथा आरबीआई सटाफ आकिन ।

तबजिीं

िोबर उपिां अन्य* ईिंन िथा प्रकाश (वर्ष दर वर्ष, प्रतिशि)

एिपीजी (सवंहन को छोड़कर) केरोतसन फा्यरवडु व तचपस
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एिपीजी - घरिूे (िैर-सत्सडीकृि) एिपीजी - घरिूे (सत्सडीकृि)
सीपीआई - एिपीजी (राइट सकेि)एिपीजी - अिंरराष्ट्ी्य**
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वतृधि के साथ 5.4 प्रतिशि होने से पूव्ष  क्तमक तिरावट के साथ 
अकू्बर में 6.2 प्रतिशि से घटकर जनवरी 2019 में 5.2 प्रतिशि 
रही ।  हािांतक ्यह उलिेखनी्य है तक खाद्य और ईिंन को छोड़कर 
सीपीआई मुद्ासफीति तदसंबर 2017 से 5 प्रतिशि से ऊपर बनी हुई 
है । उिार-चढ़ाव वािी वसिुए ंजैसे पेट्ोि, डीजि, सोना और चांदी 
को छोड़कर, सीपीआई मुद्ासफीति अकू्बर से 5.5-5.8 प्रतिशि के 
बीच बनी रही (चाट्ष  II.13) । 

खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई मुद्ासफीति में आवास का 
भारांक 21.3 प्रतिशि है  तजसका इस समूह में मुद्ासफीति के प्रति 
्योिदान सबसे ज्यादा (22 प्रतिशि) था, जबतक कें द् सरकार के 
कम्षचारर्यों के एचआरए के बढ़ने का सांत््यकी्य प्रभाव तदसंबर 
िक काफी कम हो ि्या था । सवासथ्य उप-समूह, खाद्य और ईिंन 
को छोड़कर तजसका भारांक 12.5 प्रतिशि है, का अकू्बर-फरवरी 
के दौरान सीपीआई मुद्ासफीति में 18 प्रतिशि का ्योिदान था 
(चाट्ष  II.14) । 

िीसरा सबसे बड़ा ्योिदान पररवहन एवं संचार उप समूह रहा 
था तजसने खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई मुद्ासफीति में  
14 प्रतिशि का ्योिदान तक्या और नवंबर से पेट्ोि और डीजि 
दामों में िेज तिरावट के कारण इसका 18.2 प्रतिशि से भी काफी 
कम रहा (चाट्ष  II.15ए) । 2014 से अंिरराष्ट्ी्य और घरेिू कीमिों 
के बीच असमान पास-थू् के कारण इसमें काफी अंिर बना रहा 

(चाट्ष  II.15बी) । 

अन्य उप-समूहों में दूसरी छमाही (फरवरी िक) में तशक्ण शलुक, 

पसुिकों और जन्षि (खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई में 9.4 

प्रतिशि का ्योिदान) सेवाओ ंमें मुद्ासफीति में वतृधि के कारण खाद्य 

और ईिंन को छोड़कर अब िक सीपीआई मुद्ासफीति में तशक्ा का 

्योिदान ििभि 13 प्रतिशि था । इसके तवपरीि, अकू्बर 2018 से 

कपड़े और फूटतव्यर मुद्ासफीति में िेज तिरावट ने खाद्य और ईिंन 

को छोड़कर सीपीआई मुद्ासफीति में ्योिदान 8 प्रतिशि िक कम 

कर तद्या जो खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई में अपने भार 

13.8 प्रतिशि से काफी कम है (चाट्ष  II.14) ।

सीपीआई मुद्ासफीति में खाद्य, ईिंन, पेट्ोि और डीजि को माि 

और सेवाए ंके रूप में तवघतटि करने पर ्यह दशा्षिा है तक 2018-19 

की दूसरी छमाही (फरवरी िक) के दौरान खाद्य मुद्ासफीति 4.9-

5.1 प्रतिशि की एक सीतमि दा्यरे में बनी रही, जबतक सेवाओ ंकी 

मुद्ासफीति उचच सिर - 6.0-6.6 प्रतिशि पर बनी रही । िीसरी 

तिमाही के दौरान सभी पण्य समूह की वसिुओ ंमुद्ासफीति में िेजी 

दज्ष की िई तवशेर रूप से दवाइ्यों, घरेिू सामानों और तनजी देखभाि 

की वसिुओ ंमें, तजसकी भरपाई कपड़े और फूटतव्यर में अत्यतिक 

सं्यम के कारण कुछ हद िक हो पाई (चाट्ष  II.16ए) । पररवहन 

तकराए, तशक्ा व्य्य और घरेिू सेवाओ ंमें वतृधि के कारण ही िीसरी 

तिमाही में सेवा मुद्ासफीति में बढ़ोत्री हुई और तसथर मुद्ासफीति की 

मु््य कारक रही, जो तक एचआरए प्रभावों को कम करने पर आवास 
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तरपपणी : कोष्ठकों मे तद्ेय िए आकँड़े सीपीआई में भारांक को दशा्षिे हैं ।
स्रोत : सीएसओ; िथा आरबीआई सटाफ अनमुान ।

खाद्य पदाथ्ष को छोड़कर सीपीआई (54)
खाद्य पदाथ्ष िथा ईिंन को छोडकर सीपीआई (47)
खाद्य पदाथ्ष, ईिंन, पेट्ोि व डीजि को छोड़कर सीपीआई (45)
खाद्य पदाथ्ष, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सवण्ष और चादँी  को छोड़कर सीपीआई (44)
खाद्य पदाथ्ष, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सवण्ष, चादँी और आवास को छोड़कर सीपीआई (34)
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चार्ट II.13: अपवचंन आधाररत सीपीआई मदु्ास्फीतत
(वर्ट-दर-वर्ट)

चार्ट II.14: खाद्य पदाथ्ट और ईधंन मदु्ास्फीतत करो छरोड़कर 
सीपीआई: प्रमखु उप-समहूों द्ारा ्यरोगदान (अकू्बर 18-्रवरी 19)

तरपपणी : उप्यु्षक् बार खाद्य पदाथ्ष और ईिंन मदु्ासफीति को छोड़कर प्रत्ेयक उप-समूह का सीपीआई में प्रतिशि 

्योिदान दशा्षिे हैं । बार के ऊपर के आकंड़ें सचं्यी प्रतिशि ्योिदान बिािे हैं । कोष्ठकों के आकंड़ें खाद्य पदाथ्ष और 

ईिंन मदु्ासफीति को छोड़कर सीपीआई में उप-समूहों का भारांक हैं ।

स्रोत : सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान । 
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मुद्ासफीति में महतवपूण्ष संशोिन को काफी हद िक ऑफसेट 
करिी है । जनवरी - फरवरी 2019 के दौरान, पररवहन सेवाओ ंकी 
मुद्ासफीति में नरमी के कारण सेवा के्त्र में मुद्ासफीति कुछ हद िक 
सं्यतमि होकर 6.2 प्रतिशि से 6.0 प्रतिशि िक कम हुई, जो ईिंन 
की कीमि में कमी, आवास, तशक्ा और व्यतक्िि देखभाि के संदभ्ष 
में मुद्ासफीति की नरमी को दशा्षिी है (चाट्ष  II.16बी) । 

मुद्ास्ीसत के अन्य मापक

सीपीआई से इिर मुद्ासफीति के मापकों ने अकू्बर की मौतद्क नीति 
ररपोट्ष  के बाद की अवति में तमिा-जिुा उिार-चढ़ाव दशा्ष्या है । 
सेकटोरि सीपीआई- औद्योतिक श्तमकों (सीपीआई-आईडबल्ूय), 
खेतिहर मज़दूरों (सीपीआई –एएि) और ग्ामीण मज़दूरों (सीपीआई 
–आरएि) के तिए द्ारा मापी जाने वािी मुद्ासफीति में नवंबर से 

फरवरी 2019 के दौरान मामूिी बढ़ोिरी हुई । प्रथम, सभी िीन 

सेकटोरि सीपीआई में खाद्य मुद्ासफीति अतखि भारिी्य सीपीआई 

के सापेक् अतिक थी । दूसरा, ईिंन की महंिाई एक सीमा के अंदर 

बनी रहने के कारण सेकटोरि सीपीआई में तिरावट नहीं हुई । 

सीपीआई-आईडबल्ूय में आवास सूचकांक को छह महीने में एक बार 

्यातन हर साि जनवरी और जिुाई में संशोतिि तक्या जािा है ।  
7वें कें द्ी्य वेिन आ्योि (सीपीसी) के िहि एचआरए में वतृधि के बाद, 

सीपीआई-आईड्ल्ूय में आवास सूचकांक 2018 के जनवरी-जिुाई 

में क्मश: 8.8 प्रतिशि और 15.9 प्रतिशि बढ़ा, और जनवरी 2019 

में 8.8 प्रतिशि रहा । सीपीआई-आईड्ल्ूय मुद्ासफीति तदसंबर में 

5.2 प्रतिशि से फरवरी में 7.0 प्रतिशि िक पहुंच िई, जो जनवरी 

2019 में अपने आवास सूचकांक में वतृधि का कारण बनी । 

चार्ट II.15 : अतंरराष्ट्ी्य और घरलूे  पेट्रोतल्यम उतपाद कफीमतों में उतार-चढ़ाव 
ए: पेट्रोल
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बी: तसतबंर 2013 के बाद अतंरराष्ट्ी्य और घरलूे 
पेट्रोल कफीमतों में सचं्यी पररवत्टन

तरपपणी: अिंर्षराष्ट्ी्य पेट्ोति्यम कीमिें तसिंापूर िॅसोिाइन  की सपॉट कीमिें दशा्षिी हैं । घरिूे कीमिें इंतड्यन 
ऑइि कापथोरशेन तितमटेड (आईओसीएि) द्ारा ्यथावतण्षि चार महानिरों की औसि पम्प कीमिें दशा्षिी है ।

पेट्ोि - घरिूे (राइट सकेि)
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स्रोत : ्िूमबि्ष; आईओसीएि; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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सचं्यी अिंर (घरिूे - अिंरराष्ट्ी्य)
घरिूे  पेट्ोति्यम - सचं्यी पररवि्षन 
अिंरराष्ट्ी्य  पेट्ोि - सचं्यी पररवि्षन

तरपपणी : तसिंबर 2013 अिंरराष्ट्ी्य पेट्ोि कीमिों का चरम सिर दशा्षिा है ।

पेट्ोि - अिंरराष्ट्ी्य

 चार्ट II.16: खाद्य पदाथ्ट, ईधंन, पेट्रोल व डीज़ल करो छरोड़कर मदु्ास्फीतत में ्यरोगदान 

 ए: वसतुए ं(वर्ट-दर-वर्ट)
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 बी: सवेाए ं(वर्ट-दर-वर्ट) 

तनजी दखेभाि की वसिएुं
तशक्ा आवास(एचआरए प्रभाव) सेवाए ंमदु्ासफीति (एचआरए प्रभाव को छोड़कर) (प्रतिशि) सेवाए ंमदु्ासफीति (प्रतिशि)वसिएु ंमदु्ासफीति प्रतिशि)

आमोद-प्रमोद घरिूे  वसिएु ंिथा सेवाए ं सवासथ्य पररवहन िथा सचंार पान, िंबाकू िथा नशीिे पदाथ्ष 
आवास (एचआरए प्रभाव को छोड़कर ) 

स्रोत: सीएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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इसके तवपरीि, जनवरी-फरवरी में थोक मूल्य सूचकांक 

(डबल्ूयपीआई) मुद्ासफीति अकू्बर 2018 के 5.5 प्रतिशि के अपने 

शीर्ष  से तिरकर 2.8-2.9 प्रतिशि हो िई । डबल्ूयपीआई मुद्ासफीति 

में क्तमक तिरावट कचचे िेि, खतनज िेि और बतुन्यादी िािुओ ंके 

संदभ्ष में मुद्ासफीति में महतवपूण्ष तिरावट िथा अंिरा्षष्ट्ी्य वसिुओ ं

की कीमिों पर नज़र रखने के कारण आई । जीडीपी और जीवीए 

तडफिेटर भी डबल्ूयपीआई मुद्ासफीति के अनुरूप िीसरी तिमाही में 

नीचे आए (चाट्ष  II.17ए) ।

खाद्य, ईिंन और कीमिी िािुओ ं जैसी वसिुओ ं की अतसथर 

कीमिें मुद्ासफीति के प्रसार के तिए अतिक फैिाव, तवरमिा और  
िैर-सामान्यिा प्रदान करिी हैं । अंितन्ष तहि मुद्ासफीति की 

ित्यातमकिा को मापने के तिए एक िरीका ्यह है तक महंिाई के प्रसार 

में उचच सकारातमकिा के साथ-साथ बहुि ज्यादा नकारातमकिा 

और अंत्य सथूि प्रभाव की काट-छांट कर दी जाए । पहिे चचा्ष 

तकए िए छंटनी आिाररि उपा्यों के अिावा, सीपीआई के छंटनी 

के सािनों को तपछिे छह महीनों में क्तमक रूप से नरम कर तद्या है 

(चाट्ष  II.17 बी) ।

कोर मुद्ासफीति के उपा्य, जो अतसथर घटकों को हटािे हैं 

और मुद्ासफीति के तटकाऊ घटक को प्रसिुि करिे हैं,  “कोर”  
मुद्ासफीति के वांछनी्य िणुों के तिए उनका मूल्यांकन तक्या जा 

सकिा है । ग्यारह मुद्ासफीति उपा्यों का मूल्यांकन ्यह बििािा है तक  
अपवज्षन आिाररि उपा्यों में से कोई भी “कोर” मुद्ासफीति के 

सभी िणुों को संिुष् नहीं करिा है । हािांतक दो सांत््यकी्य उपा्य 

जैसे तट्म्ड मीनस (5 प्रतिशि और 10 प्रतिशि), संचार की सिुमिा 

को छोड़कर कोर उपा्य के तिए वांछनी्य िणुों को पूरा करिी है । 
(बॉकस II.1) ।

II.3  लागतें 

अंितन्ष तहि िािि वािी शितें काफी हद िक पर ड्ल्ूयपीआई  
मुद्ासफीति के साथ-साथ चििी हैं । ड्ल्ूयपीआई के अंिि्षि  
औद्योतिक और फाम्ष  िाििों के रूप में मुद्ासफीति 2018-19 की 
पहिी तिमाही में बढ़ी और नवंबर 2018 िक इसमें बढ़ि बनी रही, 
इसके बाद ्यह काफ़ी सं्यतमि हुई (चाट्ष  II.18)| जनवरी और फरवरी 
2019 में कुछ वतृधि से पहिे अकू्बर 2018 में कचचे िेि की वैतविक 
कीमिों में नवंबर-तदसंबर 2018 के दौरान चरम सिर से तिरावट 
आई । इस तिरावट ने हाई सपीड डीजि, तवमानन टरबाइन ईिंन, 
नेपथा, तबटुमेन, फननेस ऑ्यि और पेट्ोति्यम कोक आतद की इनपटु 
की घरेिू कीमिों को प्रभातवि तक्या तजससे घरेिू कृतर और िैर कृतर 

िािि में वतृधि हुई । ्यद्यतप कुछ पेट्ोति्यम उतपादों की कीमिों में 

फरवरी 2019 में वतृधि हुई तजससे कचचे िेि की कीमिों में बढ़ोिरी 

पररितक्ि हुई, खतनज की कीमिों में िेज तिरावट से औद्योतिक 

इनपटु की िाििें ििािार घटिी रहीं ।

अन्य औद्योतिक कचचे मािों, घरेिू को्यिे की मुद्ासफीति में  
जनवरी-फरवरी 2019 के दौरान अनुकूि आिार प्रभाव के  
कारण कमी हुई है । कािज़ और िुिदी की कीमिों की मुद्ासफीति 
में 2018-19 की िीसरी तिमाही में उतपादन िाििों और वैतविक 
कीमिों में बढ़ि के कारण मामूिी बढ़ोिरी हुई । फाइबर की कीमिों में  
मुद्ासफीति पहिी तिमाही में नकारातमक रहने के बाद दूसरी और 
िीसरी तिमाही में इसमें वतृधि हुई । हािांतक, घरेिू ्यान्ष  तमिों की 

सीपीआई
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बॉकस II.1: भारत में करोर मदु्ास्फीतत उपा्य- एक अनभुविन्य मलू्याकंन

हेडिाइन मदु्ासफीति में उिार-चढ़ाव इसकी प्रवतृत् और असथा्यी 
प्रकृति में पररवि्षनों से प्रभातवि होिे हैं । जबतक असथा्यी ितव 
मोटे िौर पर आपूति्ष के आघाि को दशा्षिे हैं और प्रवतृत् घटक 
समग् मांि तसथति्यों और अपेक्ाओ ंमें पररवि्षन के प्रति प्रतितक््या 
करिा है । मदु्ासफीति का ्यह सथा्यी अव्यव जो अकसर कोर  
्या अंितन्षतहि मदु्ासफीति के रूप में जाना जािा है, हेडिाइन 
मदु्ासफीति की भावी तदशा के तिए महतवपूण्ष माि्षदश्षन प्रदान 
करिा है । इसतिए म््यावति मदु्ासफीति के पूवा्षनमुान के इनपटु 
के तिए मौतद्क प्रातिकरण अकसर कोर  मदु्ासफीति का सहारा 
िेिे हैं । कोर  मदु्ासफीति मापन हेि ुदो सामान्य दृतष्कोर अपनाए 
जािे हैं (i) अपवज्षन आिाररि उपा्यों जैसे हेडिाइन मदु्ासफीति 
के कुछ अत्यतिक अतसथर अव्यव जैसे खाद्य और ईिंन; और (ii) 
सांत््यकी्य उपा्यों जैसे मीतड्यन और तट्म्ड मीनस । मदु्ासफीति के 
एक प्रमखु उपा्य के तिए कुछ िणु जरूरी होने चातहए:

सवश्विनी्यता: कोर  मदु्ासफीति का मापन सम्य पर होना चातहए, 
तवविसनी्य (कें द्ी्य बैंक के सविंत्र एजेंटों द्ारा सत्यातपि की िई) 
और जनसािारण को आसानी से समझ में आने वािी होनी चातहए ।

माध्य और मानक सवचलन: तकसी कोर मदु्ासफीति मापन के 
तिए वही मापन होना चातहए जो हेडिाइन के तिए है तकंि ुमानक 
तवचिन उससे कम होना चातहए ।

प्रत्यावत्तन: कोर मदु्ासफीति मापक का एक उप्यकु् उपा्य वह है 
तजसमें हेडिाइन मदु्ासफीति बदििी है; इसतिए, कोर मदु्ासफीति 
मापन भतवष््य की मदु्ासफीति का एक अचछा भतवष््यवेत्ा हो सकिा 
है ।

कोर मुद्ास्ीसत हेडलाइन मुद्ास्ीसत का कारण बनती है, लेसकन 
हेडलाइन मुद्ास्ीसत कोर मुद्ास्ीसत का कारण नहीं बनती है: कोर  
मदु्ासफीति हेडिाइन मदु्ासफीति एकातमक िणुांक (तनष्पक्िा के 
रूप में कहा जािा है) के साथ जोड़ा जाना चातहए । अन्य श्दों में, 
कोर  मदु्ासफीति मजबूि बतहजा्षि (हेडिाइन के साथ) है, िेतकन 
हेडिाइन मदु्ासफीति नहीं ।  

सपछली मौसद्क नीसत के िाथ िह-िंबंध: एक बड़े पैमाने पर मौतद्क 
नीति का तटकाऊ ्या कोर सीपीआई मदु्ासफीति के साथ सहसंबधि 
होने की अतिक संभावना है ।

भारि के तिए कुि ग्यारह सीपीआई कोर मापनों पर तवचार तक्या 
ि्या था, तजनमें से छह अपवज्षन-आिाररि मापन थे, ्यथा:  

(i) खाद्य और ईिंन को छोड़कर; (ii) खाद्य, पेट्ोि और डीजि 
को छोड़कर; (iii) खाद्य, ईिंन, पेट्ोि और डीजि को छोड़कर; 
(iv) खाद्य, पेट्ोि, डीजि, सोना और चांदी को छोड़कर; (v) 
खाद्य, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सोना और चांदी को छोड़कर; और 
(vi) खाद्य, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सोना, चांदी और आवास को 
छोड़कर । पांच सांत््यकी्य उपा्य हैं:  (i) तट्म्ड मीनस (5 प्रतिशि) 
(ii) तट्म्ड मीनस (10 प्रतिशि) (iii) तट्म्ड मीनस (20 प्रतिशि) 
(iv) मीतड्यन; और (v) ऐतिहातसक मानक तवचिन के आिार पर 
सूचकांक को पनुः भाररि करना ।

जनवरी 2012 से फरवरी 2019 िक के डाटा के आिार पर, 
हेडिाइन मदु्ासफीति  सभी ग्यारह कोर  मापनों का उप्योि करिे 
हुए तनतम्षि बैंड के तनचिे सिर पर पहुंच रही है (चाट्ष  II.1.1) ।  

पूरी अवति के तिए, सभी अपवज्षन आिाररि मापन इन िणुों 
के अिावा सभी िणुों को संिषु् करिे हैं (i) एक मजबूि भतवष््य 
की मदु्ासफीति का पूव्षसूचक; िथा (ii) तपछिी मौतद्क नीति से 
सहसम्बधि (सारणी II.1.1). हािांतक, अिर आदश्ष अवति को 
जिुाई 2018 के म््य से घटाकर कम कर तद्या जािा है, िो एक 
कुशि भतवष््य मदु्ासफीति पूवा्षनमुान के िणु संिोरजनक होंिे । 
इससे पिा चििा है तक खाद्य मदु्ासफीति  की हाि की िीमी और 
असामान्य अवति से अपवज्षन आिाररि उपा्यों के भतवष््यसूचक 
िणु तबिड़े हैं । साथ ही तपछिी मौतद्क नीति के साथ इन िणुों का 
सहसंबंि तकसी भी अपवज्षन आिाररि उपा्यों के तिए संिोरजनक 
नहीं था । ्यह संभविः इस कारण से था तक केवि जनवरी 2014 

चार्ट II.1.1: करोर मदु्ास्फीतत उपा्य (वर्ट-दर-वर्ट ) 
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में आरबीआई ने सीपीआई को हेडिाइन मदु्ासफीति के उपा्य के 
रूप में अपना्या था । ्यह भी महतवपूण्ष है तक अकसर ड््ल्ूयपीआई 
और के्त्री्य सीपीआई में मदु्ासफीति  में व्यापक तवचिन दज्ष होिे 
हैं । तट्म्ड मीनस उपा्य(5 प्रतिशि और 10 प्रतिशि) पूण्ष नमूने में 
सभी वांछनी्य िणुों को पूरा करिे हैं । हािांतक, कोर  मदु्ासफीति के 
सांत््यकी्य उपा्य को समझाना इिना आसान नहीं है ।

सदंभ्ट:

दास, ए., जे. जॉन और एस. तसंह 2009) " मेजररिं कोर इंफिेशन 
इन इंतड्या”, इंतड्यन इकोनॉतमक ररव्ूय, जिुाई तदसंबर ।

Table II.1.1: Properties of CPI Core Inflation Measures

 तवशेरता
उपा्य 

सचंार में आसानी साधन कफी 
समानता

कम 
तवचरण

भतवष््य कफी 
महगंाई कफी 
भतवष््यवाणी

सह एकफीकृत तनष्पक्षता आकर्टण कफी 
तसथतत

तपछली मौतद्क 
नीतत के साथ 
सहसबंधं

(1) (2a) (2b) (3) (4a) (4b) (4c) (5)

1. खाद्य और ईिंन को छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

2. खाद्य, पेट्ोि और डीजि को 
छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

3. खाद्य, ईिंन, पेट्ोि और डीजि को 
छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

4. खाद्य, पेट्ोि, डीजि, िोलड और 
तसलवर को छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

5. खाद्य, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सोना 
और चांदी को छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

6. खाद्य, ईिंन, पेट्ोि, डीजि, सोना, 
चांदी और आवास को छोड़कर √ √ √ x √ √ √ x

7. तट्म्ड मीनस (5 प्रतिशि) x √ √ √ √ √ √ √

8. तट्म्ड मीनस (10 प्रतिशि) x √ √ √ √ √ √ √

9. तट्म्ड मीनस (20 प्रतिशि) x √ √ √ √ x x x

10. तमतड्यन x √ √ x √ √ x x

11. ऐतिहातसक मानक तवचिन x √ √ √ √ √ √ √

दास, पी. और ए. टी. जॉज्ष  (2017), "कम्पेररशन ऑफ कंज्यमुर 
एडं होिसेि प्राइसेस इंडाइसेस इन इंतड्या : एन एनातितसस ऑफ 
प्रोपतट्षस एडं सोसनेस ऑफ डाइवजतेंस” आरबीआई वतकिं ि पेपर नंबर 
5/2017, मई ।

राज, जे. और एस. तमश्ा (2011), "मेजस्ष ऑफ कोर इंफिेशन 
इन इंतड्या -  एन एमतपरर्यि इवैल्ूयएशन ", भारिी्य ररज़व्ष बैंक 
समसामत्यक पत्र, वॉल्ूयम । 32, नंबर 3, तवंटर पीपी 37-66

राज, जे., एस. तमश्ा, ए. टी. जॉज्ष, और जे. जॉन (2019) “मेजस्ष 
ऑफ कोर इंफिेशन इन इंतड्या-एन एमतपररकि इवैल्ूयएशन ्यतुजंि 
सीपीआई डाटा”, तममीओ ।

कमजोर मांि और तवदेशी बाजारों में अतिररक् सटॉक के कारण कचचे  

कपास की कीमिों में नरमी के कारण तदसंबर 2018 से इसमें कमी 

आई है ।

कृतर के्त्र के इनपटु में, उव्षरकों और पेसटीसाइड संबंिी मुद्ासफीति में 

2018-19 की दूसरी और िीसरी तिमाही में वतृधि हुई जबतक ििािार 

सोिह महीनों िक नकारातमक रहने के बाद चारा संबंिी मुद्ासफीति 

में जनवरी 2019 में सकारातमक बदिाव देखे िए और फरवरी में 

इसमें थोड़ी वतृधि हुई । ििािार 16 महीनों िक नकारातमक रहने 

के बाद उव्षरकों की कीमिों में फोसफेट और पोटाश की वैतविक वतृदि 

के साथ-साथ वतृधि हुई, जबतक पेसटीसाइड की कीमिें वैतविक कचचे 

िेि की कीमिों में वतृधि के कारण प्रभातवि हुई ं। कृतर मशीनरी और 

औजारों के कीमिों की मुद्ासफीति में दूसरी और िीसरी तिमाही में 

वतृधि हुई िेतकन चौथी तिमाही (फरवरी िक) में इसमें थोड़ी तिरावट 

आई । तबजिी संबंिी मुद्ासफीति में, तजसका औद्योतिक और कृतर 

इनपटुों दोनों में अतिक भारांक है, 2018-19 के दौरान वतृधि और 

अतसथरिा बनी रही ।

सारणी II.1.1: करोर मुद्ास्फीतत उपा्यों कफी तवशेरताएँ

नरोर : √ : तवशेरिाए ंसिंोरजनक  x : तवशेरिाए ंअसिंोरजनक
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2018-19 की िीसरी तिमाही में कृतर और िैर कृतर दोनों ही मजदूरों 

की ग्ामीण मजदूरी में कोई महतवपूण्ष वतृधि नहीं हुई जो ्यह पररितक्ि 

करिा है तक ग्ामीण मुद्ासफीति में आई नरमी िथा खाद्य कीमिों में 

आई तिरावट का देरी से असर पड़ा (चाट्ष  II.19) ।

संितठि के्त्र में कम्षचारर्यों पर िािि का दबाव दा्यरे में रहा ।  
2018-19 की तपछिी दो तिमातह्यों में तवतनमा्षण के्त्र में प्रति सटाफ 

खच्ष में तिरावट आई है तजसमें 2018-19 की िीसरी तिमाही  

में थोड़ी बढ़ि हुई । सेवा के्त्र में, प्रति सटाफ खच्ष में तपछिी  
तिमाही में 0.1 प्रतिशि की िुिना में 2018-19 की िीसरी तिमाही 

में 2.2 प्रतिशि वतृधि हुई । 2018-19 की िीसरी तिमाही में तवतनमा्षण 

के्त्रों में कंपतन्यों के तिए इकाई मजदूरी पर खच्ष में थोड़ी वतृधि हुई ।7 

सेवा के्त्र में इकाई मजदूरी िािि 2018-19 की पहिी तिमाही में 

तिरावट आई िेतकन अििी दो तिमातह्यों में इसमें वतृधि हुई । िीसरी 

तिमाही में सेवा के्त्र में उतपादन िािि में वतृधि से सटाफ िािि में 

वतृधि हुई (चाट्ष  II.20बी) ।

ररज़व्ष बैंक के औद्योतिक दृतष्कोण सवनेक्ण में शातमि तवतनमा्षण  
फमथों की इनपटु िाििों में वसिुओ ंकी कीमिों में कमी, तवशेर रूप से 

कचचे पेट्ोति्यम, खतनज िेिों और िािुओ ंकी कीमिों में बदिाव 

को प्रतितबंतबि तक्या ि्या है । कुछ फम्ष तपछिी दो तिमातह्यों की 

प्रत
िश

ि

चार्ट II.18: कृतर का्य्ट तथा गैर-कृतर का्य्ट इनपुर 
लागत मदु्ास्फीतत (वर्ट-दर-वर्ट ) 

स्रोत : वातणज्य और उद्योि मंत्राि्य; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

*: ड्ल्ूयपीआई से प्राथतमक िैर-खाद्य वसिएु,ं खतनज, को्यिा, तवमानन टरबाइन ईिंन, उचच िति  
डीजि, नेफथा, तबटुमेन, फननेस िेि, तचकनाई िेि, पेट्ोति्यम कोक, तबजिी, सूिी िािे और कािज व  
ििुदी शातमि हैं ।
$: ड्ल्ूयपीआई से उचच िति डीजि, चारा, तबजिी, उव्षरक, कीटनाशक और कृतर एव ंवातनकी मशीनरी 
शातमि हैं ।

समग् ड्ल्ूयपीआई औद्योतिक कचचा माि * कृतर का्य्ष इनपट्ुस$ 
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िुिना में 2018-19 की चौथी तिमाही में कचचे माि की कीमिों में 

बढ़ोिरी का आकिन कर रहे हैं एवं 2019-20 की पहिी तिमाही 

में तिरावट जारी रहने की उम्मीद है । फमथों ने चौथी तिमाही में  
अपने तवक््य मूल्यों पर िािि िाभ पाररि तक्या है और 2019-20 

की पहिी तिमाही में तबक्ी की कीमिों में संिुिन की उम्मीद कर 

रहे हैं ।

तवतनमा्षण के्त्र के क््य प्रबंिक सूचकांक(पीएमआई) के अिीन आने 

वािी फमथों ने भी 2018-19 की चौथी तिमाही में ििािार दूसरी 

तिमाही के तिए िािि और तबक्ी मूल्य के इनपटु में तिरावट  
ररपोट्ष  की है । हािांतक, तबक्ी मूल्यों में तिरावट का दर उसके इनपटु 

िाििों से कम था । इसके तवपरीि पीएमआई में सेवा के्त्र की फमथों 

द्ारा ररपोट्ष  की िई इनपटु िािि मुद्ासफीति तपछिी तिमाही की 

िुिना में 2018-19 के चौथी तिमाही में मामूिी अतिक थी । इन 

फमथों द्ारा ििाए िए प्रभारों में वतृधि िीसरी और चौथी तिमाही में 
्यथावि रही ।

II.4  तनष्कर्ट

हेडिाइन मुद्ासफीति में उिार-चढ़ाव उसकी अभूिपूव्ष  तवशेरिा रही 

है और काफी हद िक खाद्य और ईिंन मुद्ासफीति में अप्रत्यातशि 

तिरावट रही जो सीपीआई बासकेट का ििभि 53 प्रतिशि तहससा 

है । इस िथ्य के बावजूद तक सिर अभी भी उननि तसथति में हैं, 

सीपीआई बासकेट का शेर 47 प्रतिशि तजसमें खाद्य और ईिंन को 
7 इकाई श्म िािि को उतपादन िािि के तिए कम्षचारर्यों की िािि के अनुपाि के रूप में 
पररभातरि तक्या ि्या है ।

चार्ट II.19: मिदूरी में वृतधि और सीपीआई  
ग्ामीण क्षते्र मदु्ास्फीतत  (वर्ट-दर-वर्ट) 

सामान्य कृतर श्तमक
सीपीआई–ग्ामीण मदु्ासफीति 

स्रोत : सीएसओ; श्तमक का्या्षि्य; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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छोड़कर तजन वसिुओ ंको शातमि तक्या ि्या है; को भी 2018-19 

की चौथी तिमाही में कुछ हद िक तन्यंतत्रि तक्या ि्या । आिे आने 

वािे मुद्ासफीति के निीजे खाद्य मुद्ासफीति के उिार-चढ़ाव द्ारा 

आकार तदए जा सकिे है । ररकॉड्ष  कृतर उतपादन, खाद्यानन के उचच 

भंडार और सरकार द्ारा प्रभावी आपूति्ष  प्रबंिन उपा्यों ने हाि के 

वरथों में खाद्य मुद्ासफीति को रोक कर रखा है । ्यतद मानसून सामान्य 

रहिी है िो खाद्य मुद्ासफीति का 2019-20 में सामान्य रहने की 

संभावना है ।

ईिंन मुद्ासफीति प्रके्प पथ को भी अंिरराष्ट्ी्य ऊजा्ष  की कीमिों 

में उिार-चढ़ाव द्ारा तदशा प्राप्त होने की संभावना है । ्यतद घरेिू 

आतथ्षक ितितवति्यों में और तिरावट आिी है िो खाद्य और ईिंन 

को छोड़कर सीपीआई मुद्ासफीति पर अचानक मांि के दबाव का 

खिरा कम हो जाएिा । घरेिू उतपादनों और उतपादकों दोनों संबंिी 

मुद्ासफीति अपेक्ाओ ंमें नरमी आई है, और पेशेवर पूवा्षनुमाकिा्ष  भी 

उम्मीद करिे हैं तक मुद्ासफीति में दबाव बना रहेिा ।

मुद्ासफीति के तिए कुछ तवपरीि जोतखम भी हैं, जो बड़े पैमाने पर 

िेि के कारण सामने आिे हैं - पेट्ोति्यम तन्या्षि देशों का संिठन 

(ओपेक), ईरान की मंजूरी और वेनेजएुिा की उथि-पथुि के कारण 

उतपादन में कटौिी के कारण कचचे माि की आपूति्ष  में और अतिक 

कमी आई है । ्यतद मांि पक् की ओर से भी कोई व्यापार िनाव है िो 

उसे भी सही ढंि से हि कर ति्या ि्या है । कें द् और/ ्या राज्य सिर 

पर ्यतद कोई राजकोरी्य तफसिन हो िो, उचच सकि मांि दबाव 

और तनजी तनवेश और तवत्ी्य मा््यमों के क्ाउतडंि आउट के जररए 

मुद्ासफीति की िति एक म््यम अवति के जोतखम का प्रतितनतितव 

करिी है । इसकी तपछिी अतसथरिा को देखिे हुए, खाद्य मुद्ासफीति 

के उिट एक और महतवपूण्ष तवपरीि जोतखम है, तवशेर रूप से इस 

साि अि नीनो की संभावना की ररपोट्ष  के मदेिनजर और इसका 

मानसून पर प्रभाव । कुि तमिाकर, हािांतक मुद्ासफीति मौजूदा 

सिरों से बढ़ने की संभावना है, 2019-20 के दौरान ्यह ररज़व्ष बैंक 

के 4 प्रतिशि के िक््य के अनुसार रहने का अनुमान है ।

चार्ट II.20: उतपादन तथा सवेाओ ंमें श्रम लागत 
बी: उतपादन के प्रतत ्ूयतनर मलू्य कम्टचारी लागतए: सगंतित क्षते्र में प्रतत कम्टचारी लागत में वृतधि (वर्ट -दर -वर्ट)
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तरपपणी : प्रति कम्षचारी िािि = कुि सटाफ िािि/कम्षचारर्यो की कुि स.ं।
 प्रति कम्षचारी िािि तपछिे वर्ष माच्ष के अिं में उपि्ि कम्षचारर्यों की कुि सं् ्या के आिार पर िै्यार की जािी है ।
`5 तबति्यन से अतिक की तनवि माति्यि की सूचीबधि कंपतन्यों द्ारा 2016-17 की पहिी तिमाही से नए िेखा मानक “आईएनडी-एएस” िथा शेर अनसूुतचि कंपतन्यों को ्यही मानक 2017-18 की पहिी तिमाही से अपनाना कॉपथोरटे का्य्ष मंत्राि्य 
की अतिसूचना द्ारा िािू है | इस पररवि्षन का प्रभाव सवंतृधि दर के मामिे में समग् सिर पर हलका है ्यद्यतप इसे अनपुाि के तिए न ति्या जाए । िदनसुार डाटा को ्यथोतचि चेिावतन्यों को ््यान में रखकर पढ़ा जा सकिा है ।
** माच्ष 2017 िक के कम्षचारर्यों की सं् ्या से सबंतंिि डेटा को माच्ष 2018 के अिं के तिए उन कंपतन्यों के तिए दोहरा्या ि्या है तजनहोंने ्यह जानकारी प्रकातशि नहीं की हैं । िदनसुार, 2018-19 के दौरान की  तिमातह्यों के तिए  तवकास दर को 
्यथोतचि चेिावतन्यों  को ््यान में रखकर पढ़ा जा सकिा है ।
स्रोत : केतपटिाइन डाटा बेस; िथा आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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III.  मागं और उत्ादन

दूसरी तिमाही में आत थ्िक गतितिति में मंदी रही जो मुख्य रुप से तििल 

ति्याथिि में तगरािट के कारण ्ी, िीसरी तिमाही में सािथिजतिक खरथि 

एिं तिजी उपभोग में कमी  के रलिे रही । आपूतिथि  के मामले में, कृति 

एिं संबद्ध तरि्याकलाप सामान्य रहे तजसकी मुख्य तिशेििा खरीफ 

एिं बागिािी उतपादि में मामूली बढ़ोिरी ्ी । औद्ोतगक िृतद्ध भी 

मंद हुई तजसमें तितिमाथिण संबंिी गतितिति्यों में तगरािट की अग्रणी 

भूतमका ्ी । ि्ातप, सेिा के्त्र संबंिी तरि्याकलाप लरीला रहा जो 

प्ा्तमक रूप से तितिमाथिण, तित्ी्य सेिाओ ंएिं लोक प्शासि ि्ा 

रक्ा द्ारा समत थ्िि ्ा ।

घरेलू आर थ्िक गरिरिरि ने दूसरी और िीसरी रिमाही में अपनी गरि 

खो दी, िहीं  संपािी संकेिकों ने चौ्ी रिमाही में िेज रगरािट के 

संकेि रदए । रनिल रनराथिि से उतपनन बड़े अिरोि के कारण दूसरी 

रिमाही में कुल मांग कमजोर हुई रजसके बाद िीसरी रिमाही में 

उपभोग – रनजी एिं सरकारी दोनों – में रगरािट आई । रिरोिाभास 

के रूप में, सकल र््र पूंजी रनमाथिण (जीएफसीएफ) िरृधि िीसरी 

रिमाही में लगािार पांचिीं बार दो अंकों में बनी रही । आपूरिथि  के 

मामले में, कृरिगि ि्ा संबधि ररिराकलाप की गरि दूसरी एिं िीसरी 

रिमाही में िीमी हुई, जबरक खरीफ एिं बागिानी उतपादन में िरृधि 

रपछले ििथि के रेकारथि  उतपादन की िुलना में नरम रही । उचच लागि 

खचथि, मुखरिः कचचे िेल की कीमिों के कारण, एिं कमजोर कीमि 

रनिाथिरण शरति ने फममों के लाभ की गुंजाइश पर प्रभाि राला ि्ा 

रिरनमाथिण को अिरोरिि रकरा । सािथिजरनक आिारभूि संरचना 

संबंिी वरर के सहरोग से रित्ीर सेिाओ ंकी िरृधि और रिरनमाथिण 

संबंिी गरिरिरि पर के बल पर सेिा के्त्र में ररिराकलाप बढ़ा । 

ि्ारप, वरिसार, होटल, पररिहन ि्ा संचार सेिाओ ं ने दूसरी 

रिमाही में अपनी गरि गिां दी ि्ा िीसरी रिमाही में इनकी गरि 

एक जैसी रही । 

III.1  कुल मांग

बाजार कीमिों पर िा्िरिक जीरीपी में ििथि-दर-ििथि पररििथिन 

के द्ारा मारपि कुल मांग में िरृधि, पहली छमाही के 7.5 प्ररिशि 

ि्ा एक ििथि पहले के 7.9 प्ररिशि से ििथि 2018-19 दूसरी 

छमाही में कम होकर 6.5 प्ररिशि हो गई । जीएफसीएफ में पहली 

छमाही के 10.9 प्ररिशि िरृधि की िुलना में दूसरी छमाही में 9.1  
प्ररिशि की रनमन, रफर भी सदुृढ़ िरृधि इस रगरािट का कारण 

्ी । रटकाऊ ि्िुओ ंि्ा सेिाओ ंपर उचच वरर के कारण रनजी  
उपभोग कारम रहा, जबरक राजरों द्ारा उचच वरर के कारण 

सरकारी वरर दूसरी छमाही में बढ़ गरा । जीरीपी संिरृधि के 

प्ररि इन घटकों के भाररि रोगदान में देखे गए पररििथिनों में रे  
असमान गरिरां प्ररिरबरमबि हुई ं (चाटथि  III.1ए एिं सारणी III.1) । 

समग्र रूप से, ि्ारप, दूसरी छमाही में जीरीपी िरृधि में संिुलन 

का शे्र प्ररिकूल आिार प्रभािों को जािा है करोंरक रिमाही-

दर-रिमाही मौसमी िौर पर समारोरजि िारिथिकीकृि िरृधि दर  
(एसएएआर) द्ारा मारपि गरि में इसी अिरि के दौरान बढ़ोिरी हुई 

(चाटथि  III.1बी) । 

चार्ट III.1: मौसमी समायोजित िीडी्ी सवंृजधि और उसके घरक

प्रर
िश

ि

प्रर
िश

ि

ए: सकल घरलूे उत्ाद सवंृजधि में घरकों
का भाररत अशंदान

बी: सकल घरलूे उत्ाद सवंृजधि और उसकी गजत  

रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4# रि1 रि2 रि3 रि4रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4#

जरप्णी : 1. # - अिंरनथिरहि   2. एसएएआर - मौसमी समारोरजि िारिथिकी दर ।    
स्ोत : कें द्ीर सांरखरकी काराथिलर (सीएसओ); और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

पीएफसीई 
रनिल रनराथिि          

जीएफसीएफ
जीरीपी(ििथि-दर-ििथिप्ररिशि)

जीएफसीएफ 
ििथि–दर-ििथि रिमाही–दर-रिमाही एसएएआर 
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जीडीपी पूर व्ानुम्न बन्म र्स्तवरक परिण्म 

अतूिबर 2018 के मौरद्क नीरि ररपोटथि  (एमपीआर) में, ििथि  2018-19 

की जीरीपी के रलए दूसरी रिमाही में 7.4 प्ररिशि, िीसरी रिमाही 

में 7.3 प्ररिशि ि्ा चौ्ी रिमाही में 7.1 प्ररिशि की संिरृधि का 

पूिाथिनुमान रकरा गरा रजसमें जोरखमों को बेसलाइन प् के आस-

पास समान रूप से संिुरलि रकरा गरा (चाटथि  III.2) । सीएसओ 

द्ारा 28 फरिरी, 2019 को जारी दूसरे उननि अनुमान (एसएई) 

के रूप में िा्िरिक पररणाम इन पूिाथिनुमानों के दूसरी एिं िीसरी 

रिमाही में रिमशः 40 एिं 70 आिार अंक नीचे रहे । दूसरी रिमाही 

में अक्माि रगरािट रनिल रनराथिि में प्रतरारशि अिरोि के रिपरीि 

अरिक मजबूि अिरोि से उतपनन हुई रजसका मुखर कारण कचचे 

िेल की अंिरराष्ट्ीर कीमिों में उछाल के चलिे आराि रबल में िेज 

बढ़ोिरी ्ी । िीसरी रिमाही में, मुखरि: सरकारी उपभोग में अपेक्ा 

से अरिक रगरािट के कारण पूिाथिनुमान संबंिी त्रुरटरां सामने आई ं

करोंरक कें द्ीर सरकार की राज्ि वरर िरृधि में भारी रगरािट आई । 

ऐसे में, ििथि  2018-19 के रलए एसएई (28 फरिरी, 2019) में 7.0 

प्ररिशि की दर से जीरीपी में समग्र संिरृधि, अतूिबर के एमपीआर के 

7.4 प्ररिशि के पूिाथिनुमान की िुलना में कम सारबि हुई । 

III.1.1  जनिी अंजतम उ्भोग वयय

रनजी अंरिम उपभोग वरर (पीएफसीई), एक ििथि पूिथि  के 57.0 

प्ररिशि की िुलना में ििथि  2018-19 की दूसरी छमाही के 57.9 

प्ररिशि की अपनी बढ़ी हुई रह्सेदारी के सा्, कुल मांग का प्रमुख 

आिार बना रहा  । कृरिगि ि्ा श्रमक-सघन रनराथिि में रगरािट, 

रजसने ग्रामीण उपभोग को पूरी िरह से प्रभारिि रकरा होिा, के 

बािजूद इसकी समुत्ान शरति ने कारकों के संरोजन जैसे - प्ररोजर 

आर को रि्िार देने िाली रनमन खुदरा मुद्ा्फीरि, िैरविक कचचे 

िेल की कीमिों में काफी नरमी और ऊजाथि  पर वरर में रकफारि 

के पररणाम्िरूप, ग्रामीण के्त्रों में सािथिजरनक खचथि में बढ़ोिरी, 

ि्ा वररतिगि एिं उपभोतिा ऋण में मजबूि िरृधि, पर कारथि रकरा 

(चाटथि  III.3) ।

ि्ारप, शहरी उपभोग के उचच आिरृि संकेिक ििथि 2018-19 की 

चौ्ी रिमाही में काफी रनरंत्रण में रहे । घरेलू हिाई रात्री-संिरृधि 

में िीमापन बना रहा (चाटथि  III.4.ए) । रात्री कारों की रबरिी जलुाई 

2018 से ही कम हो रही है रजसका कारण, अनर के सा्-सा्, 

सारणी III.1: वासतजवक िीडी्ी सवंृजधि
(ििथि-दर-ििथि प्ररिशि)

मद 2017-18 
(एफआरई)

2018-19 
(एसएई)

भाररत  
योगदान* 

2017-18  
(एफआरई)

2018-19  
(एसएई)

2017-18 2018-19 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4#

रनजी अरंिम उपभोग वरर 7.4 8.3 4.2 4.7 10.1 6.0 5.0 8.8 6.9 9.8 8.4 8.1
सरकारी अरंिम उपभोग वरर 15.0 8.9 1.5 0.9 21.9 7.6 10.8 21.1 6.5 10.8 6.5 11.6
सकल रफक्र पूजंी रनमाथिण 9.3 10.0 2.9 3.1 3.9 9.3 12.2 11.8 11.7 10.2 10.6 7.7
रनराथिि 4.7 13.4 1.0 2.7 4.9 5.8 5.3 2.8 11.2 13.9 14.6 14.0
आराि 17.6 15.7 3.8 3.7 23.9 15.0 15.8 16.2 10.8 21.4 14.7 16.1
बाज़ार मलूयों ्र िीडी्ी  7.2 7.0 7.2 7.0 6.0 6.8 7.7 8.1 8.0 7.0 6.6 6.5

एफआरई : पहला संशोरिि अनुमान;         एसएई: दूसरा अरग्रम अनुमान;             #: अंिरनथि रहि संिरृधि ।
*: संिरृधि के रलए घटक-िार रोगदान को सारणी में जीरीपी संिरृधि के सा् नहीं जोड़ा है  करोंरक ्टाक, कीमिी ि्िुओ ंमें पररििथिन और रिसंगरिरों को शारमल नहीं रकरा है । 
स्ोत : कें द्ीर सांरखरकीर काराथिलर (सीएसओ) ।

चार्ट III.2: सकल देशी उत्ाद सवंृजधि: अनमुाजनतबनाम वासतजवक

िि
थि-द

र-
िि

थि स
िंरृ

धि
 प्र

रि
शि

 म
ें

स्ोत : सीएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

रि2:2018-19 रि3:2018-19

अतूिबर 2018 में आरबीआई ्टाफ के अनमुान ।
दूसरा अरग्रम अनमुान (फर 28, 2019) 
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ईिंन की कीमिों में उिार-चढ़ाि ि्ा अरनिारथि दीघथिकारलक अरग्रम 

बीमा प्रीरमरम भगुिान हैं । आगे, ििथि 2019-20 में, आम-चनुाि से 

जड़ेु हुए वरर में बढ़ोिरी, आर कर में छूट के कारण प्ररोजर आर में 

िरृधि ि्ा वररतिगि बैंक ऋण में िारणीर िरृधि की संभािना से पहली 

छमाही में शहरी उपभोग को सम थ्िन रमल सकिा है (चाटथि  III.4बी) । 

ग्रामीण मांग के संकेिकों के बीच, दोपरहरा िाहनों की रबरिी कम बनी 

रही । हाल के महीनों में, टै्कटर की रबरिी िेजी से रगरी है रजसका 

कारण रबी की कमजोर बआुई ि्ा फामथि  की कीमिों में रगरािट है । 

गैर-रटकाऊ उपभोतिा ि्िुओ ंका उतपादन फीका रहा (चाटथि  III.5) । 

ििथि  2018-19 की दूसरी छमाही में रिरनमाथिण गरिरिरिरों – रोजगार 

का एक गहन के्त्र - में मजबूि िरृधि ग्रामीण आर ि्ा मांग के रलए 

शभु हो सकिी है । हाल में घोरिि नीरिगि उपारों से ग्रामीण मांग 

को भी कुछ सम थ्िन रमलेगा, जैसे पीएम रकसान सममान रोजना 

(पीएमकेएसिाई) का काराथिनिरन, प्रतरक् आर अंिरण रोजनाए,ं 

अनेक राजरों द्ारा फामथि  ऋण माफी, ि्ा ग्रामीण अिसंरचना पर 

खचथि के मामले में सरकार द्ारा रनरिंर जोर रदरा जाना । 

III.1.2  सकल जसथिर ्ूंिी जनमा्टण 

सकल र््र पूंजी रनमाथिण (जीएफसीएफ) में संिरृधि ििथि 2017-18 

की िीसरी रिमाही से दो अंकों में बनी हुई है, रद्यरप चौ्ी रिमाही 

में इसकी गरि प्ररिकूल आिार प्रभािों के कारण िीमी पड़ने की 

स्ोत : िारणजर आसूचना; और सांरखरकी महा रनदशेक (रीजीसीआईएस) ।

लेदर और लेदर उतपादक ररेीमेर गारमेंट 

फलोर किरींग सरहि जरूट उतपादक
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चार्ट III.3: चुजननदा सकेंतक - श्रजमक वयाप्त
क्ते्ों में जनया्टत मागं 
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स्ोत  :  टै्कटर मैनरफैुकचरसथि असोरसरेशन; सोसाइटी ऑफ इंरररन आटोमोबाइल मैनरफैुकचरसथि;  
और सीएसओ ।

टै्कटर रबरिी
मोटर साइकल रबरिी 

उपभोतिा गैर-रटकाऊ ि्िएु ं
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चार्ट III.5: चुजननदा सकेंतक - ग्ामीण मागं  

ज
न- फ
र-

मा
च थि-

अ
प्र- मई

-
जू

न-
ज

लु
ा-

अ
ग-

रस
िं-

अ
ति

-
नि

-ं
रद

स
-ं

ज
न- फ
र-

मा
च थि-

अ
प्र- मई

-
जू

न-
ज

लु
ा-

अ
ग-

रस
िं-

अ
ति

-
नि

-ं
रद

स
-ं

ज
न- फ
र-

चार्ट III.4: चुजननदा उचच जरिकवेनसी उ्भोग मागं सकेंतक 

ए: शहरी मागं बी: घरलूे ऋण
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रात्री कार रबरिी
दशेी हिाई रात्री रािाराि

उपभोतिा रटकाऊ ि्िएु ँ रेिररट कारथि बकारा
िाहन ऋण

अनर रनजी ऋण

स्ोत : रसरिल रिमानन महारनदशेक (रीजीसीए); सोसाइटी ऑफ इंरररन आटोमोबाइल मैनरफैुकचरसथि (एसआईएएम); सीएसओ; और आरबीआई ।
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संभािना है, करोंरक रनिेश की मांग से संबंरिि कुछ मुखर संकेिकों, 

जैसे पूंजीगि ि्िुओ ंके उतपादन ि्ा आराि, में रगरािट आई है । 

जीरीपी में जीएफ़सीएफ़ का रह्सा एक ििथि पहले के 31.4 प्ररिशि 

से ििथि 2018-19 में सिुरकर 32.3 प्ररिशि हो गरा जो रनिेश की 

मांग में प्राररंभक मजबूिी को दशाथििा है । र््र रनिेश में बढ़ोिरी उचच 

रिरनमाथिण गरिरिरि से समर थ्िि ्ी, रजसमें सड़क के्त्र एिं स्िे घर 

पर वरर को बढ़ाने की सरकार की मुरहम की अग्रणी भूरमका ्ी । 

सॉफटिेरर फममों का रनष्पादन - बौरधिक संपदा उतपादों में रनिेश 

के रलए एक परोक्ी – भी सदुृढ़ रहा है, जैसा रक हाल के रित्ीर 

पररणामों में दशाथिरा गरा है । रदिाला और बैंक शोिन अक्मिा कोर 

(आईबीसी) प्रररिरा के िहि गैर-रित्ीर कॉपपोरेट की दबािग्र्ि 

आर्िरों के रलए प्रररिरािीन समािान से रनिेश ररिराकलापों के 

रलए संसािन उपलबि होने की अपेक्ा है । ि्ारप, पूंजीगि ि्िुओ ं

के आराि में िरृधि – रनिेश की मांग का एक अनर परोक्ी – में फरिरी 

2019 में रगरािट आई (चाटथि  III.6ए) । निंबर 2018 से जनिरी 

2019 के दौरान पूंजीगि ि्िुओ ंका उतपादन भी रा िो कम हुआ 

रा उतसाहररहि रहा । मौसमी आिार पर समारोरजि क्मिा उपरोग 

(सीरू-एसए), ि्ारप, ििथि 2018-19 की िीसरी रिमाही में अपने 

दीघथिकारलक औसि को पार कर गरा रजससे िाजा क्मिा िरृधि एि ं

कैपेकस को प्रोतसाहन रमल सकिा है (चाटथि  III.6बी) । अनुसूरचि 

िारणरजरक बैंकों द्ारा रििररि आिास ऋण में सिि िरृधि आिासन 

के्त्र में रनिेश के रलए शभु है ।

रनिेश की मांग में बढ़ोिरी का रित्पोिण गैर-खाद्य पदा थ्ि  बैंक ऋण, 

गैर-रित्ीर सं््ाओ ंके रनजी ््ानन, ि्ा रिदेशी प्रतरक् रनिेश 

(एफरीआई) (रििरण के रलए चाटथि  III.7; एिं अधरार IV देखें) के 

अंििाथिह द्ारा रकरा गरा । समग्र रूप से, रित्ीर के्त्र से गैर-रित्ीर 

कॉपपोरेट के्त्र के रलए संसािनों के प्रिाह में सिुार हुआ है रजससे 

रनजी कैपेकस चरि को सम थ्िन रमलना चारहए । 

सूचीबधि गैर-सरकारी गैर-रित्ीर (एनजीएनएफ) कंपरनरों के रित्ीर 

रििरण ििथि 2017-18 की दूसरी छमाही की िुलना में ििथि  2018-

19 की पहली छमाही के कैपेकस अनुपाि में कमी दशाथि िे हैं, रजसका 

रि्िार रिरनमाथिण उद्योग, एिं उललेखनीर रूप से सीमेंट एिं सीमेंट 

उतपादों, लौह एिं ्टील, फामाथि  एिं औिरि, ि्ा िस्त्र, िक है  

चार्ट III.7: वाजणज्यक के्त् के जलए
जवत्ीय ससंाधनों का प्रवाह

स्ोत : आरबीआई; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

समारोरजि गैर-खाद्य बैंक ऋण
गैर–बैंकों से प्रिाह    

(अपै्रल-माचथि15) (अपै्रल-माचथि15)

कुल

चार्ट III.6: जनवेश मागं के सकेंतक

स्ोत : रीजीसीआई एणर एस; आरबीआई ।

ए: जनवेश मागं के सकेंतक

पूजंीगि ि्िओु ंकी आराि
एससीबीज द्ारा आिास ऋण

माैसमी समारोरजि क्मिा उपरोग
क्मिा उपरोग दीघथिकालीन औसि

आईआईपी पूजंीगि ि्िएुँ

बी: का्पोररे क्ते् में क्मता उ्योग
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(चाटथि  III.8) ।1 लौह और इ्पाि कैपेकस अनुपाि में रगरािट इस के्त्र 

में समग्र रूप से चल रही ररलीिरेरजंग के कारण रहा; पर दूसरी ओर, 

पेट्ोरलरम उतपाद कंपरनरों के रलए अनुपाि में काफी सिुार हुआ । 

कुछ के्त्रों में कजथि ्िर में रगरािट के सा्-सा् आईबीसी के िहि 

दबािग्र्ि आर्िरों के समािान से कैपेकस अनुपाि में आगे और 

सिुार हो सकिा है ।

हाल में हुए सिुारों के बािजूद, 2012-13 से रनिेश की दर में काफी 

कमी आई है रजसमें इन ििमों में बचि की दर में आई रगरािट झलकिी 

है (चाटथि  III.9ए) । अ थ्िवरि््ा में रनरि के रनिल आपूरिथिकिाथि , घरेलू 

के्त्र की बचि दर 2011-12 में जीरीपी के 23.6 प्ररिशि से घटकर 

2017-18 में 17.2 प्ररिशि रही । रनजी कारपोरेट के्त्र ने मुखर 

रूप से अपनी बचि से अपने रनिेश को रित्पोरिि रकरा जबरक 

सािथिजरनक के्त्र बहुि हद िक इसके रलए घरेलू संसािनों पर रनभथिर 

बने हुए हैं (चाटथि  III.9 बी) ।

III.1.3  सरकारी वयय 

2018-19 की दूसरी छमाही रिशेिकर चौ्ी रिमाही में  
सरकारी अंरिम उपभोग वरर (जीएफ़सीई) ने सकल मांग को  

मजबूिी प्रदान की । अंिररम कें द्ीर बजट में कृरि और अनर 

आर समर थ्िि रोजनाओ ं पर होने िाले भारी खचथि को देखिे हुए  

जीएफ़सीई द्ारा 2019-20 में भी सकल मांग को संिरिथिि रकए 

जाने की संभािना है । 2019-20 के रलए बजट रकरा गरा राज्ि 

1 कैपेकस अनपुाि को इस प्रकार पररभारिि रकरा जािा है – [रनिल र््र आर्िरों (ििथिमान छमाही) - रनिल ््ारी आर्िरां (रपछली छमाही) + अिमूलरन (ििथिमान छमाही)]/रनिल ््ारी आर्िरां 
(रपछली छमाही)।  

चार्ट III.8: लीवरिे और जनवेश गजतजवजध
ए: 2017-18 की दूसरी छमाही बी:  2018-19 की ्हली छमाही

 जरप्णी : 1. लीिरजे अनपुाि : ऋण-ईरकिटी अनपुाि 
  2.  बबलका आकार चाटथि  ए में माचथि 2018 के अिं को उद्योगों द्ारा िाररि रनिल ््ारी आर्िरो को दशाथििा है। और रही चाटथि  बी मे रसिंबर 2018 के अिं में भी है ।
  3. रह रिशे्िण 2018-19 की पहली छमाही और 2017-18 की दूसरी छमाही से सबंरंिि आिे ििथि के रलए 2403 सूचीबधि  एनजीएनएफ कंपरनरों पर आिाररि है ।
स्ोत : आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

टेकसटाइल

टेकसटाइल
लोहा और इ्पाि

लोहा और इ्पाि

खनन और उतखन

खनन और उतखन

पेट्ोरलरम उतपाद

लीिरजे अनपुाि (प्ररिशि) लीिरजे अनपुाि (प्ररिशि)

दूरसचंाररिरनमाथिण

सीमेंट और सीमेंट 
उतपाद

सीमेंट और सीमेंट 
उतपाद

फामाथि्रूरटकल 
और मेरररसन 
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 (प्र
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)

मोटर साईकल 
और अनर 

पररिहन उपकरण
मोटर साईकल और

अनर पररिहन उपकरण

फामाथि्रूरटकल 
और मेरररसन 

दूरसचंार

पेट्ोरलरम उतपाद

चार्ट III.9: भारत में बचत और जनवेश दरें

ए: भारत में बचत और जनवेश दरें बी: िमा जनवेश अतंर 

स्ोत : सीएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
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सकल बचि दर
सकल पूजंी रनमाथिण दर

िरृधिशील पूजंी उतपादन अनपुाि (राइट ्केल)
घरलूे रनजी कॉपपोरटेसरकार  

रिरनमाथिण
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वरर भी 2018-19 (संशोरिि आंकलन) की िुलना में अरिक है  

(सारणी III.2) ।

2018-19 (अप्रैल-फरिरी) के दौरान, कें द् सरकार की राजकोिीर 

र््रि मुखर रूप से अप्रतरक् कर राज्ि की रशर्ल िरृधि के 

कारण रबगड़ी (चाटथि III.10ए और बी)  । राज्ि वरर (कुल वरर का 

87.5 प्ररिशि) बजट अनुसार [फरिरी 2019 में 12.5 प्ररिशि की 

िरृधि की िुलना में संशोरिि आकलन में 13.9 प्ररिशि (आरई)] 

खुलकर रकरा गरा हालांरक खाद्य और उिथिरक का सरबसरी भगुिान 

गि ििथि से अरिक ्ा । प्रमुख सरबसरी पर होने िाले वरर के रलए  
2018-19 में जीरीपी के 1.4 प्ररिशि बजट ्िर की िुलना 

में संशोरिि आकलन (आरई) में इसके अपररिरिथिि रहने का  

अनुमान रकरा गरा है । 2019-20 में हालांरक पेट्ोरलरम सरबसरी 

का बढ़ना अपेरक्ि है, रफर भी कुल सरबसरी रबल में खाद्य  

सरबसरी ही हािी रहेगी (जीरीपी का 0.9 प्ररिशि) । राज्ि वरर 

की िुलना में पूंजीगि वरर एक बड़ा राजकोिीर गणुक है, हालांरक, 

हाल के ििमों में रनजी रनिेश बढ़ने से कुल वरर में पूंजीगि वरर 

की रह्सेदारी 12-13 प्ररिशि के आस-पास र््र रही है  

(बॉकस III.1) । 

जीएसटी संग्रह में हुई 1 रट्रलरन की कमी के कारण 2018-19 में 

मुखर रूप से सकल कर संग्रह बजट लक्र (आरई) से कम हुआ 

हालांरक कारपोरेट कर और सीमा शलुक संग्रह ने बजट लक्र को पार 

रकरा । अपै्रल-फरिरी 2018-19 के दौरान ₹5.3 रट्रलरन जीएसटी 

राज्ि, आरई का 81.5 प्ररिशि है (चाटथि  III.10बी) । अप्रतरक् 

कर िरृधि (अपै्रल-फरिरी 2018-19) बजट रकए गए 14.3 प्ररिशि 

(आरई) से साफिौर पर 3.3 प्ररिशि कम रहा है जबरक प्रतरक् 

कर 19.8 प्ररिशि (आरई) के मुक़ाबले मामूली िरृधि के सा् 12.9 

प्ररिशि रहा (चाटथि  III.10b) । निीजिन, कें द् का राजकोिीर घाटा 

फरिरी 2019 के संशोरिि जीएफ़री लक्र से 34.2 प्ररिशि अरिक 

रहा । िदनुसार, पूंजीगि वरर में कटौिी की गई ि्ा जीएफरी को 

रनरंरत्रि करने के रलए आरई में करलपि 20.3 प्ररिशि की िरृधि के 

मुक़ाबले इसे अपै्रल-फरिरी 2018-19 में 7.9 प्ररिशि से कम रकरा 

गरा ।

सारणी  III.2: मखुय रािकोषीय सकेंतक – कें द्र  सरकार जवत्
सकेंतक िीडी्ी का प्रजतशत

2018-19  
(बीई)

2018-19  
(आरई)

2019-20  
(बीई)

1. राज्ि प्रारतिरा ँ 9.1 9.1 9.4

 क. कर राज्ि (रनिल ) 7.8 7.8 8.1

 ख. गैर-कर राज्ि 1.3 1.3 1.3

2.  गैर-कजथि पूजंी प्रारतिरा ँ 0.5 0.5 0.5

3.  राज्ि वरर 11.2 11.2 11.7

4. पूजंी वरर 1.6 1.7 1.6

5.  कुल वरर 12.8 12.9 13.3

6. सकल राजकोिीर घाटा 3.3 3.4 3.4

7.  राज्ि घाटा 2.2 2.2 2.2

8.  प्रा्रमक घाटा 0.3 0.2 0.2

बीई : बजट अनमुान;    आरई: संशोरिि अनमुान ।
स्ोत : सघंीर बजट 2019-20 ।

ए: प्रतयक् कर बी: अप्रतयक् कर

` 
रब

रल
रन

 

` 
रब

रल
रन

 

कारपोरशेन  कर आर कर

अपै्रल-फरिरी 2018 अपै्रल-फरिरी 2019 अपै्रल-फरिरी 2018 अपै्रल-फरिरी 2019

सघं उतपाद शलुक
जीएसटी (क्रिपूरिथि कर सरहि)सेिा कर 

सीमा शलुक
सेिा कर        

चार्ट III.10 : अप्ररैल- फरवरी के दौरान कर वसूली

स्ोत: महालेखा रनरतं्रक (सीजीए); रित् मंत्रालर, भारि सरकार ।
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Box III.1: Estimable Fiscal Multipliers for India

राजकोिीर नीरि आर थ्िक र््रीकरण के सािन के रूप में कारथि 

करिी है करोंरक सकल मांग पर इसका प्रभाि रहिा है रजसे रह 

वरापार िक सचुारु बना सकिी है । इस प्रररिरा में, सरकारी 

वरर और कर-रनिाथिरण में पररििथिन का अंिरनथि रहि आर थ्िक 

ररिराकलाप पर महतिपूणथि प्रभाि पड़ सकिा है । िैरविक आर थ्िक 

संकट (जीएफ़सी) के चरम पर राष्ट्ीर अ थ्िवरि््ा को मंदी में 

जाने से बचाने के रलए राजकोिीर प्रोतसाहन का वरापक उपरोग 

रकरा गरा ्ा; हालांरक,संकट के पश्ाि, प्रोतसाहन िापस रलरा 

जाना “रिकास बनाम रमिवररिा” पर एक गंभीर और िेज बहस 

का कें द्रबनद ु रहा । इस संदभथि में, उपरतुि समरटि आर थ्िक नीरि 

की वरि््ा राजकोिीर नीरि और रिकास के बीच के संबंि का 

सटीक आकलन करने में महति रखिी है । 

राजकोिीर चर में बरहजाथिि बदलाि (र्ा सरकारी वरर/

कर-रनिाथिरण अ्िा दोनों)के सापेक्  उतपादन में पररििथिन के  
अनुपाि के रूप में पररभारिि राजकोिीर गणुक, रििेकािीन 

राजकोिीर नीरि के अलपािरि प्रभाि की गणना करिा है । 

राजकोिीर गणुक लगाने िाले नीरिरनिाथिरकों द्ारा उनके आकलनों 

में त्रुरटरों के गंभीर नीरिगि पररणाम हो सकिे हैं । उदाहरण 

के रलए, जीएफ़सी में राजकोिीर गणुक को कम आकँने की  
रिकास के पूिाथिनुमान में गलिी होने के प्ररि बड़ी भूरमका रदखाई 

देिी है (बलांचरथि  और रलह, 2013) रजसके कारण देश अप्रापर 

राजकोिीर लक्र िर करिे हैं रजससे रिकास पूिाथिनुमान को 

पूरा करने के रलए अपेरक्ि समारोजन की मात्रा िर करने में  
गलिी होिी है (इराेराैद और िेबर, 2013) जो राजकोिीर 

रोजनाओ ंकी रिविसनीरिा को कमजोर कर देिी है (बरटनी और 

अनर; 2014) । 

पररचालनातमक कारमों के रलए राजकोिीर गणुकों का वरापक 

उपरोग हमेशा नहीं रकरा जािा है करोंरक इनके आंकलन 

में काफी करिनाइरा ँ आिी हैं । खासकर “अंिजाथिििा” की  
सम्रा को देखिे हुए जीरीपी पर राजकोिीर उपारों के सीिे 

प्रभाि को अलग रखना चनुौिीपूणथि है - सरकारी वरर ि्ा 

करािान “्ििः र््रक” हैं जो रनःसनदेह वरापार चरि के प्ररि 

प्ररिररिरा रदखािे हैं और प्ररिचरिीर उपारों के रूप में भी इनका 

उपरोग हो सकिा है, अ्ाथिि जब उतपादन ऋणातमक हो िो 

सकल मांग को बढ़ाने के रलए कर घटाना और वरर बढ़ाना । अिः  
दृरटिगि राजकोिीर प्ररिफल में से अंिजाथिििा िाले कारक को 

हटाने में सम्रा आिी है । इसके अरिररति राजकोिीर गणुक 

मधरम से दीघाथििरि प्रभाि ि्ा राजकोिीर संिारणीरिा के बार े

में बहुि कम मागथिदशथिन करिा है । फल्िरूप, इसकी उपरतुि 

कारथिप्रणाली ि्ा गणुकों के िांरछि आकार पर आम सहमरि बहुि 

कम है । 

सारहतर में, राजकोिीर गणुकों का आकलन ज़रादािर 

रारनारमकस ्टोकार्टक जेनेरल इकिीरलब्ीरम (रीएसजीई) 

मॉरल, ्ट्कचरल िेकटर ऑटो-ररगे्रशन (एसिीएआर) अ्िा 

्ट्ाकचरल इकोनोमेरट्क मैरिोमॉरल (एसईएम) का उपरोग 

कर रकरा जािा है । रद्यरप रीएसजीई मॉरलस आर थ्िक रसधिांि 

में सु् ्ारपि है रकंिु उनकी वरािहाररक उपरोरगिा सीरमि है 

करोंरक उनमें राटा अचछी िरह से समारहि नहीं हो पािे हैं | इसके 

रिपरीि, एसिीएआर मॉरलस केिल आर थ्िक चरों के समूह के बीच 

ऐरिहारसक अनरोनन ररिरा का पिा लगािे हैं और उनहें रसधिांि 

से जड़ुा नहीं माना जािा है| इस संदभथि में , एसईएम –जो रीएसजी 

और एसिीएआर दोनों के ितिों को लेिा है – नीरिगि रिशे्िण 

के रलए अरिक उपरोगी माना जािा है (रेन-लेिीस 2018)) | 

िदनुसार, भारि के रलए राजकोिीर गणुक का आकलन एसईएम 

ढांचे में रकरा जािा है, जो कारण बिाने िाले पर्पर –संबनिों का 

आरेखीर रनरूपण अपनािा है जैसा रक चाटथि  III.1.12  में प्रदरशथिि 

रकरा गरा है |

संके्प में, कें द् ि्ा राजर सरकारों का राजकोिीर घाटा पूंजीगि 

ि्ा राज्ि खािों के अंिगथिि रिरभनन बजट वरर शीिमों में अलग-

अलग रकरा गरा है रजसपर ट्ांसरमशन चैनल के प्रोपेगेशन प्रणाली 

द्ारा आघाि लारा जा सकिा है ।3 राज्ि वरर आघाि रनजी 

खपि बढ़ािा है रजससे सकल मांग (उतपादन अंिर द्ारा मारपि) 

ि्ा उतपादन को बढ़ािा रमलिा है । उसी समर, राजकोिीर  
(जारी...)

2 इस मॉरल में 37 समीकरण और 29 िादातमर हैं ।
3 सरंक्पििा को दखेिे हुए मॉरल में अनर आघािों के सचंरण की वराखरा नहीं की गई है ।

बॉकस III.1: भारत के जलए रािकोषीय आकलनीय गुणक
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लक्र को पाने के रलए पूंजीगि वरर में की गई अनुििती कटौिी 

रनिेश मांग ि्ा फलिः उतपादन को प्ररिकूल रूप से प्रभारिि 

करेगी । राज्ि वरर आघाि राजकोिीर घाटा को भी बढ़ािा है 

रजससे कजथि के दीघथिकारलक ््ारी ्िर में रिचलन आिा है । 

रे पररििथिन देशगि जोरखम प्रीरमरम के माधरम से रिरनरम दर, 

ि्ा, फलिः मुद्ा्फीरि को प्रभारिि करिी है । सकल मांग ि्ा 

मुद्ा्फीरि, मौरद्क नीरि रनरम द्ारा अलपािरि बराज दर को 

प्रभारिि करिी है जो, रिमश: दीघाथििरि बराज दर को प्रभारिि 

करिा है और इसरलए बराज भगुिान के कारण राजकोिीर 

घाटा प्रभारिि होिा है  । मौरद्क नीरि की चाल सकल मांग,  
उतपादन, रिरनमर दर और मुद्ा्फीरि को प्रभारिि करिी है । 

घरेलू चरों से पूरी दरुनरा रिरभनन माधरमों से संपकथि  रखिी है 

अ्ाथिि िैरविक मांग की र््रि का भारि के रनराथिि पर प्रभाि, 

अमरीकी बांर प्ररिफल; अमरीकी मुद्ा्फीरि घटनारिम ि्ा 

िैरविक कचचे िेल की कीमि में उिार-चढ़ाि । 1980-81 से 2017-

18 की अिरि का िारिथिक आंकड़ा लेकर बारेरसरन िकनीक 

द्ारा रगुपि समीकरण मॉरल गणुांकों का आकलन रकरा गरा 

है; खासकर अप्राति मापदंरों को संरतुि रििररि रादृरचछि चर 

माना गरा है ि्ा वररति-रनष्ठ और/रा सूचना पूिथि  गैर-नमूना के 

सा् संभािना पधिरि (नमूना संभावरिा रििरण) के सा् रमलकर 

इसका आकलन मापदंरों के पश् घनति िैरार करने के रलए रकरा 

गरा है (साररणी III.1.1) । रह, छोटे नमूना के प्रभाि संबंिी पूिाथिग्रह 

से बचािा है ।

भारिीर संदभथि में, रह धरान देना जरूरी है रक कें द् ि्ा राजर 

सरकारों के रलए राज्ि वरर गणुक, इकाई से कम हैं । अगर 

राज्ि वरर को एक रुपरा बढ़ारा जािा है िो सरकार का 

अंरिम खपि वरर भी एक रुपरा बढ़ जािा है रजससे उसी मात्रा 

में उतपादन बढ़िा है बशिते पूंजीगि वरर अपररिरिथिि रहे । रह  
खपि मांग पर भी सकारातमक प्रभाि रालिा है । प्ररोगरसधि 

आकलन, रद्यरप, रह बिािा है रक बजट के दबाि के कारण 

राज्ि और पूंजीगि वरर के बीच ऋणातमक संबंि होिा है । 

अिः कें द् और राजर सरकारों द्ारा राज्ि वरर बढ़ाए जाने 

साररणी III.1.1: आकजलत रािकोषीय गुणक
क्रम 
सखंया

चर  शीष्ट गणुक

1. राज्ि वरर
(कें द् सरकार)

0.45

2. राज्ि वरर 
(राजर सरकार)

0.82

3. पूजंीगि वरर 
(कें द् सरकार)

3.25

4. पूजंीगि वरर 
(राजर सरकार)

2.00

नोर : गणुांकों के रलए ‘x’ का मान रह दशाथििा है रक सरकार द्ारा वरर ₹1 से बढ़ने से जीरीपी 
₹‘x’ से बढ़ेगा। (जारी...)
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से पूंजीगि वरर घट सकिा है जो रनजी रनिेश को नकारातमक 

रूप से प्रभारिि करिा है और खपि चैनल से आने िाले  

सकारातमक प्रभाि का समंजन कर देिा है और फलिः उतपादन 

रिमशः केिल 45 पैसे और 82 पैसे बढ़िा है । इसके रिपरीि, कें द् 

और राजर दोनों सरकारों के रलए पूंजीगि वरर गणुक इकाई से 

काफी ऊपर है: कें द् सरकार के रलए 3.25 और राजर सरकार 

के रलए 2.0 । रह दशाथििा है रक कें द् और राजर सरकारों प्रतरेक 

के द्ारा पूंजीगि वरर एक रुपरा बढ़ाने से रनजी रनिेश बढ़िा है, 

अ थ्िवरि््ा  में आनुपारिक िरृधि की िुलना में अरिक रनिेश 

आिा है और रजससे उतपादन रिमशः 3.25 रुपरा और 2.0 

रुपरा बढ़िा है ।  
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अंिररम बजट (2019-20) में कें द् के सकल राजकोिीर घाटा 

(जीएफ़री) में संशोिन कर पूिथि  में रकए गए बीई से 3.3 प्ररिशि से 

बढ़ाकर जीरीपी के 3.4 प्ररिशि पर िर रकरा गरा । ििथि  2020-
21 के रलए इसका लक्र जीरीपी के 3.0 प्ररिशि पर रखा गरा है । 
ििथि  2018-19 के रलए सकल राजकोिीर घाटे में अंिर का प्रमुख 
कारण ि्िु और सेिा कर (जीएसटी) के संग्रह में हुई भारी कमी ि्ा 
रकसानों की प्रतरक् आर बढ़ाने में सहारिा प्रदान करना रहा है । 

उजजिल तिसककॉम एश्योरेंस ्योजिा (उद्य), कृरि ऋण माफी, 
िेिन संशोिनों ि्ा राज्ि संग्रह में कमी जैसे कारकों के कारण 
ििथि 2015-16 से 2017-18 िक राजर रित् पर अरिक दबाि 
की पषृ्ठभूरम के बािजूद, 29 राजरों का समेरकि राजकोिीर घाटा 
2018-19 में जीरीपी के 2.6 प्ररिशि पर रखा गरा । आज की 
िारीख में, 28 राजरों ने 2019-20 के रलए लेखा अनुदान / पूणथि 
बजट प्र्िुि रकरा है । 25 राजरों1 की समेरकि र््रि के अनुसार, 
ििथि 2018-19 के रलए समेरकि सकल राजकोिीर घाटा जीरीपी के 
2.9 प्ररिशि पर रखा गरा है (सारणी III.3) । 15 राजरों में से रजन 
राजरों ने रगरािट दजथि की है उनमें से कुछ राजरों ने रा िो िैकरलपक 
कृरि सम थ्िन रोजना (आंध्र प्रदेश और परश्म बंगाल) अ्िा कृरि 

ऋण माफी (छत्ीसगढ़, मधरप्रदेश ि्ा राज््ान) शरुू की है । 

ििथि  2019-20 के रलए राजरों ने 2.5 प्ररिशि के जीएफरी-जीरीपी 

अनुपाि के सा् समेकन के रलए बजट रकरा । 

रित्पोिण हेिु ििथि  2018-19 की प्र्म छमाही के रलए कें द् के 

उिारी संबंिी कारथिरिम रोजनाबधि रनगथिमन अनुसूची के अनुसार  
आरोरजि रकए गए, सरकार ने ििथि 2018-19 की दूसरी छमाही में 

कम उिार लेने का रनश्चर रकरा रजससे 2018-19 के रलए बाजार 

उिार कारथिरिम को संशोरिि करके रुपरे 6055 रबरलरन से रुपरे 

5710 रबरलरन कर रदरा गरा (रपछले ििथि से लगभग 3 प्ररिशि 

कम) ।

सारणी III.3: रा्य के बिर 2019-20 – मखुय रािकोषीय 
सकेंतक*

जीरीपी का प्ररिशि

 मद 2017-18 2018-19 
(बीई)

2018-19 
(आरई) 

2019-20 
(बीई)

राज्ि घाटा 0.2 -0.1 0.1 0.0

सकल राजकोिीर घाटा 2.5 2.6 2.9 2.5

*: 2017-18 मेन 24 राजर शारमल हैं,  शेि ििमों में 25 राजर शारमल हैं ।
‘-’: अरिशेि को दशाथििा है । 
स्ोत : राजर करकारों के बजट द्िािेज ।
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इस प्रकार, कें द् सरकार ने संशोरिि उिारररों को 22 माचथि  2019 
िक पूरा कर रलरा (सारणी III.4) । ििथि  2018-19 के दौरान रुपए 
281 रबरलरन की सीमा िक ्िीचेज के जररए ऋण समेकन के रलए 
एक रणनीरि बनाई गई । राजरों ने 26 माचथि  2019 िक 2017-18 
के दौरान रुपए 4,783 रबरलरन रारश की अपनी सकल उिारररा ँ
पूरी कर लीं । 

III.1.4  बाह्य मांग 

ििथि 2018-19 की दूसरी छमाही में रनिल रनराथिि का सकल मांग 
पर दबाि बना रहा करोंरक आराि में िरृधि ने रनिल रनराथिि को पीछे 
छोड़ रदरा (चाटथि  III.11ए और 11बी) । 

िीमे पड़ रहे िैरविक वरापर और िारणरजरक अंिरपोिी िनािों की 
पषृ्ठभूरम के बािजूद 2018-19 की पहली रिमाही के सापेक् दूसरी 
और िीसरी रिमाही के दौरान भारि का पणर रनराथिि (ििथि-दर-ििथि) 
सामानर रहा (चाटथि  III.12ए) । दूसरी रिमाही के दौरान, रेरीमेर 
िस्त्रों, चािल ि्ा समुद्ी उतपादों के रशपमेंट में रगरािट के कारण 
रनराथिि में मंदी रही । िीसरी रिमाही में रतन-आभूिण, इंजीरनरररगं 
सामान और मांस, रेररी ि पॉलट्ी जैसी ि्िुओ ंने कुल रनराथिि की 
संिरृधि को नीचे िकेल रदरा । 

हाल के ििमों में भारि के रनराथिि बा्केट की एक प्रमुख रिशेििा 

प्रा्रमक ि्ा परपंरागि नरून मूलरिरिथिि रनराथिि से उचच मूलरिरिथिि 

रिरनमाथिण ि्ा प्रौद्योरगकी चरलि ि्िुओ ंकी ओर रशफट हो रही 

है । इस पररििथिन ने प्ररिकूल अंिरराष्ट्ीर वरापाररक पररिेश में 

रनराथिि-मांग के रलए संििथिनीर उपार प्रदान रकरा है । ििथि  2011-12 

ि्ा 2018-19 (अप्रैल-फरिरी) के बीच रकए गए प्रमुख ि्िुओ ंके 

रनराथिि की िुलना रह दशाथििी है रक रसारनों ि्ा इससे संबंरिि 

उतपादों और इंजीरनरररगं से संबंरिि सामानों के के्त्र में महतिपूणथि 

िरृधि हुई है (चाटथि  III.13) । इसके अलािा, सूक्म, लघ ुऔर मधरम 

उद्यमों (एमएसएमई) रनराथिि के रलए समान बराज़ दरों में 3 प्ररिशि 

से 5 प्ररिशि िक की िरृधि जैसी नीरिगि पहल के सा्-सा् कृरि 

रनराथिि नीरि, 2018 में रकए गए उपार रनराथिि को प्रोतसारहि करने 

के रलए हैं । 

ििथि  2018-19 की दूसरी रिमाही में पांच रिमाही की सबसे अरिक 

िरृधि दजथि करने के बाद, पणर आराि िरृधि िीसरी रिमाही में िेजी 

से रगर गई, जो प्रमुख रूप से अर््र कीमिों ि्ा कम मांग के 

कारण ्िणथि आराि की घटिी मात्रा के चलिे ्ी (चाटथि  III.12बी) । 

जबरक िेल की ऊंची रकंमिों से आराि रबल में िरृधि हुई है । 

सारणी III.4: सरकारी बाज़ार उधार 
(₹ रबरलरन)

मद 2016-17 2017-18 2018-19 (26 माच्ट 2019 तक)

कें द्र  रा्य कुल  कें द्र  रा्य कुल  कें द्र  रा्य कुल 

रनिल उिार 4,082 3,426 7,508 4,484 3,403 7,887 4,227 3,486 7,713

सकल उिार 5,820 3,820 9,640 5,880 4,191 10,071 5,710 4,783 10,493

स्ोत : भारि सरकार; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

चार्ट III.11: माल और सवेाए ँवया्ार में सवंृजधि

ए. माल वया्ार   बी. सवेाए ँवया्ार
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स्ोत : रीजीसीआईएणरएस; और आरबीआई  ।                      
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2018-19 की िीसरी रिमाही के दौरान गैर-पीओएल और ्िणथि 

आराि से भी इिर ि्िुए ँजैसे मोिी ि्ा मूलरिान रतनों, पररिहन  
उपकरणों ि्ा िन्परि िेल में भी रगरािट आई । सा् ही, 

जनिरी-फरिरी 2019 में आराि संकुरचि हुए । इन गरिरिरिरों को 

पररलरक्ि करिे हुए, रह फरिरी में वरापार घाटा रिगि 17 माह में 

सबसे रनमन ्िर पर बना रहा है । हाल ही के ििमों में इलेकट्ॉरनक 

सामान भारि के आराि मांग के एक प्रमुख उपकरण के रूप में उभरा 

है जो रक कुल आराि का लगभग 11 प्ररिशि है (चाटथि  III.14) । 

हाल की अिरि में इलेकट्ॉरनक उतपादों, रिशेिरूप से इलेकट्ॉरनक 

उपकरण, इलेकट्ॉरनक रंत्र, उपभोतिा इलेकट्ॉरनकस की मांग बढ़ी, 

रजसके फल्िरूप वरापार घाटा उत्रोतिर बढ़ा । हालांरक, इनमें से 

कुछ आरािों पर रनरंत्रण लगाने के रलए, और चरणबधि रिरनमाथिण 

कारथिरिम में र्ा पररकरलपि इलेकट्ॉरनकस रिरनमाथिण में घरेलू मूलर-

ििथिन को िेज करने के रलए, 2018 में सरकार ने मोबाइल फोन 

ि्ा इससे संबंरिि सहारक सामग्री, टेलीरिज़न ि्ा ्माटथि   घरऱरों 

सरहि रिरभनन इलेकट्ॉरनक ि्िुओ ंपर उतपाद शलुक बढ़ा रदरा । 

जबरक उचच वरापार घाटे के चलिे, चालू खािा घाटा (सीएरी) 

2018-19 की प्र्म छमाही के दौरान जीरीपी के 2.6 प्ररिशि िक 

बढ़ गरा, अंिरराष्ट्ीर िेल की कम कीमिों ि्ा सेिा रनराथििों और 

िन-पे्रिण से अचछी आमदनी से िीसरी रिमाही के दौरान चालू 

चार्ट III.13: भारत के जनया्टत बासकेर के प्रमखु घरक 
( कुल जनया्टत में जहससा)
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स्ोत : रीजीसीआई एणर एस; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

 (अपै्रल-फर)

चार्ट III.14: भारत के कुल आयात में इलेकट्ॉजनक 
वसतुओ ंका जहससा 

स्ोत : रीजीसीआई एणर एस; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
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चार्ट III.12 : आयात व जनया्टत सवंृजधि के प्रजत सबंजनधत अशंदान

बी: आयात सवंृजधि के प्रजत सबंजनधत अशंदानए: जनया्टत सवंृजधि के प्रजत सबंजनधत अशंदान
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माल आराि  (प्ररिशि ििथि-दर-ििथि)गैर - पीओएल गैर-्िणथि आराि
पीओएल आराि ्िणथि आरािपीओएल रनराथिि गैर - पीओएल रनराथिि   

माल रनराथिि (प्ररिशि ििथि-दर-ििथि) रिवि वरापार (राइट ्केल)

स्ोत : रीजीसीआईएणरएस; सीपीबी नेदरलैणरस; और आरबीआई ्टाफ अनमुान  ।
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खािा घाटा जीरीपी का 2.5 प्ररिशि पर आ गरा । सेिाओ ंके िहि, 
सॉफटिेरर रनराथिि में हुई िरृधि के चलिे िीसरी रिमाही में प्रमुख 
आईटी कंपरनरों के रनराथिि के राज्ि में महतिपूणथि सिुार हुआ । 
अगले दो ििमों में िैरविक आईटी में रकए जाने िाले खचथि का आशािादी 
पूिाथिनुमान भी सॉफटिेरर रनराथििों के रलए अचछी संभािना को दशाथििा 
है । आर लेखा के अंिगथिि कमिर बरहप्रथििाह भी िीसरी रिमाही में 
सीएरी को कम करने में सहारक रहा ।

रित्ीरन-पक् में, रनिल रिदेशी प्रतरक् रनिेश (एफ़रीआई) प्रिाह 
ििथि 2018-19 (अप्रैल-जनिरी) में 28.8 रबरलरन रूएस रॉलर रहा, 
जो एक ििथि पूिथि  के अपने ्िर से उचच ्ा । रह प्रिाह प्रमुख रूप से 
रिरनमाथिण, संचार ि्ा रित्ीर सेिाओ ंमें रहा है । रिदेशी पोटथिफोरलरों 
रनिेश का 2018 में िैरविक िरृधि के पररिेश की रचंिाओ,ं उचच िेल 
की कीमिों ि्ा वरापार और भू-राजनीरिक िनािों के कारण, 
सरुरक्ि बने रहने के रलए पलारन हो गरा ्ा । लेरकन चौ्ी रिमाही 
में, अनर बािों के सा्-सा्, उननि अ थ्िवरि््ाओ ंमें मौरद्क नीरि 
के नरम रुख के कारण िह बहाल हो गरा । ििथि  के दौरान अरनिासी 
जमा रारशरों ि्ा बाह्य िारणरजरक उिारररों के प्रिाह में सिुार 
हुआ । जनिरी 2019 में बाह्य िारणरजरक उिारररों के रलए एक नरा 
ढांचा लारा गरा रजसने एक ििथि की रिरभनन अिरिरों के रलए 750 
रमरलरन रूएस रॉलर की सीमा की अनुमरि प्रदान की ि्ा पात्र 
उिारकिाथिओ ंकी सूची में रि्िार रकरा । जीरीपी अनुपाि के रूप में 
भारि की रनिल अंिरराष्ट्ीर रनिेश की र््रि (एनआईआईपी) में 
रदसंबर 2018 में घरेलू रनिारसरों (आर्िरों) की देरिाओ ंमें िरृधि 

के कारण कुछ कमी आई । भारि का रिदेशी मुद्ा भंरार 31 माचथि 
2019 िक 412.9 रबरलरन रूएस रॉलर ्ा जो एक संिोिजनक 
्िर ्ा । रह आराि के 9.5 माह के बराबर और अलपकारलक बाह्य 
ऋण का 182 प्ररिशि (अिरशटि पररपकििा द्ारा) है । 

III.2  कुल आ्ूजत्ट 

मूलभूि कीमिों पर रोरजि सकल मूलर (जीिीए) से आकरलि 
उतपादन िरृधि, 2018-19 की पहली छमाही के 7.3 प्ररिशि से 
घटकर, दूसरी छमाही में 6.3 प्ररिशि पर आ गरी, जो एक ििथि 
पूिथि  7.6 प्ररिशि ्ी (सारणी III.5) । इसके उलट, रिमाही-दर-
रिमाही एसएएआर के रूप में पररकरलि इसकी गरि पहली छमाही 
के 5.7 प्ररिशि से बढ़कर, दूसरी छमाही में 6.7 प्ररिशि हो गरी  
(चाटथि  III.15ए) ।

ििथि 2018-19 की दूसरी छमाही में जीिीए की संिरृधि (ििथि दर ििथि)
में सु् िी की प्रमुख िजह कृरि और औद्योरगक गरिरिरिरों में िीव्र 
रगरािट रही । दूसरी छमाही में कृरि में मूलर रोरजि िीव्र रूप से 
कम होकर 1.4 प्ररिशि पर पहुचँ गरा, जो िीसरी रिमाही में गरारह 
रिमारहरों के सबसे रनचले ्िर पर ्ा और चौ्े रिमाही में भी 
संकुरचि बना रहा । फसल उतपादन में दूसरे अरग्रम अनुमानों के 
अनुसार, चािल, गनना और रिलहन को छोड़कर सभी प्रमुख फसलों 
का उतपादन 2018-19 में कम दजथि रकरा गरा, जो लगािार पूिथिििती 
दो ििमों में ररकॉरथि  ्िर पर ्ा । संशोिन के पैटनथि  को धरान में रखिे 
हुए, चूंरक राष्ट्ीर लेखा अरग्रम अनुमानों से संशोरिि अनुमानों की 

सारणी  III.5: िीवीए में क्ते् वार सवंृजधि
(ििथि-दर-ििथि प्ररिशि) 

क्ते् 2017-18 
(एफआरई)

2018-19 
(एसएई)

भाररत  
योगदान 

2018-19

2017-18  
(एफआरई)

2018-19  
(एसएई)

जत1 जत2 जत3 जत4 जत1 जत2 जत3 जत4#

कृजष, फोरसेररी और जफजशगं 5.0 2.7 0.4 4.2 4.5 4.6 6.5 5.1 4.2 2.7 -0.1

उद्ोग  6.1 7.2 1.7 -0.1 7.7 8.0 8.6 10.1 6.1 6.1 6.6

खनन ि्ा उतखनन 5.1 1.2 0.0 2.9 10.8 4.5 3.8 0.4 -2.1 1.3 4.2

रिरनमाथिण 5.9 8.1 1.5 -1.7 7.1 8.6 9.5 12.4 6.9 6.7 6.8

रिद्यिु, गैस, जल आपूरिथि ि्ा अनर उपरोजरिा 8.6 8.0 0.2 8.6 9.2 7.5 9.2 6.7 8.7 8.2 8.5

सवेाए ँ 7.8 7.6 4.7 8.6 6.5 8.0 8.0 7.5 7.6 7.6 7.8

रनमाथिण 5.6 8.9 0.7 3.3 4.8 8.0 6.4 9.6 8.5 9.6 8.1

वरापार, होटल, पररिहन, सचंार 7.8 6.8 1.3 8.3 8.3 8.3 6.4 7.8 6.9 6.9 5.8

रित्, रररल ए्टेट एि ंवरािसाररक सेिाए ँ 6.2 7.3 1.6 7.8 4.8 6.8 5.5 6.6 7.2 7.3 8.2

लोक प्रशासन, रक्ा ि्ा अनर सेिाए ँ 11.9 8.5 1.1 14.8 8.8 9.2 15.2 7.6 8.7 7.6 10.0

मलू कीमतों ्र िीवीए  6.9 6.8 6.8 5.9 6.6 7.3 7.9 7.8 6.8 6.3 6.3

एफआरई : पहला सशंोरिि अनमुान;         एसएई: दूसरा अरग्रम अनमुान;             # अंिरनथिरहि सिंरृधि ।
स्ोत : कें द्ीर सांरखरकी काराथिलर (सीएसओ) ।
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िरफ चलिे हैं, अि: रपछले ििथि के ्िरों के सा् कुछ कैच-अप की 

संभािना है । पहली छमाही में, औद्योरगक के्त्र संिरृधि को, रिरनमाथिण 

आउट-पटु की िीमी मांग और िेल की कीमिों में िरृधि के कारण 

उचच इनपटु लागि के चलिे, प्ररिकूल पररर््रिरों का सामना 

करना पड़ा । 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान सरकारी खचथि 

में िरृधि के चलिे, रनमाथिण गरिरिरि में मजबूिी और रित्ीर, अचल 

संपरत् और पेशेिर सेिाओ,ं सािथिजरनक प्रशासन, रक्ा और अनर 

सेिाओ ं(पीएरीओ) में सिुार के कारण, सेिा के्त्र की गरिरिरिरों में 

मामूली िरृधि दजथि की गई (चाटथि  III.15बी) । 

III.2.1  कृजष

कृरि और उससे संबंरिि गरिरिरिरों की मूलभूि कीमिों पर जीिीए 

में 2018-19 की दूसरी छमाही में िीव्र रगरािट दजथि की गई । इसमें 

कई सारे कारक संरोजक के रूप में कारथि  रकए जैसे दरक्ण-परश्म 

और उत्र-पूिथि  मॉनसून का खराब प्रदशथिन, और पररणाम्िरूप 

रमट्ी में अपराथिति नमी; पूिती, मधर और दरक्णी के्त्रों में कम जलाशर 

्िर; लगािार दो बमपर फ़सल की आपूरिथि  की प्रचरुिा और बड़ी 

मात्रा में अरिररति आपूरिथि  के प्रबंिन के रलए खाद्य प्रबंिन नीरिरों  

की कमी के कारण कृरि उपज के रलए अलाभकारी मूलर, रजससे 

कृरि संकट बढ़ा; और, बेमौसम बाररश और ओलािरृटि । इन सभी 

कारकों के कारण, रपछले ििथि की िुलना में, रबी के बिुाई रकबे में 

(-)3.8 प्ररिशि की कमी हुई । 2018-19 के रलए फसल उतपादन 

के एसएई के प्रकाशन में खरीफ फसलों के उतपादन में मामूली 

िरृधि का संकेि रदरा गरा ्ा । लेरकन रबी फसल हेिु जो लक्र 

रनिाथि ररि रकरा गरा, उसकी िुलना में कम उतपादन हुआ, रजसके 

कारण इस ििथि के रलए कृरि जीिीए रिकास को 2.7 प्ररिशि पर 

संशोरिि रकरा गरा, रजसे सीएसओ के पहले अरग्रम अनुमान 

(एफएई) में 3.8 प्ररिशि रखा गरा ्ा (सारणी III.6) । 2018-19 

के दौरान बागिानी फसल उतपादन 315 रमरलरन टन के ररकॉरथि  
पर ्ा, रजसकी प्रमुख िजह मसाले, सगुंरिरां और औििीर फूल 

और सरबजरां रहीं । हाल की अिरि में, संबधि गरिरिरिरों ने, 

रजसमें पशिुन, िारनकी और मछली पकरना शारमल है, के्त्र की 

समग्र जीिीए संिरृधि में िीन-चौ्ाई के लगभग रोगदान रकरा है  
(चाटथि  III.16) ।

अमेररका के राष्ट्ीर महासागरीर और िारमुंरलीर प्रशासन 

(एनओएए) के अनुसार, फरिरी 2019 के दौरान एल िीिो प्रबल 

हुआ, करोंरक भूमधररेखीर प्रशांि महासागर में समुद् की सिह के 

िापमान में िरृधि हुई है । निीनिम ररपोटथि  के अनुसार, माचथि-मई में 

एल िीिो का प्रभाि 80 प्ररिशि रहने की संभािना है, जो जून-

अग्ि की अिरि में घटकर 60 प्ररिशि रह जाएगा । इसी प्रकार, 

ऑ्टे्रलराई मौसम रिज्ान बरूरो के अनुसार, 2019 में एल िीिो 

के पनपने की संभािना लगभग 70 प्ररिशि हो गई है । ररद मानसून 
सामानर से नीचे चला जािा है, िो रह आगे जाकर, कृरि उतपादन के 
रलए एक नकारातमक जोरखम पैदा कर सकिा है । 

III.2.2  औद्ोजगक क्ेत् 

औद्योरगक के्त्र की मूलभूि कीमिों पर रोरजि सकल मूलर (जीिीए) 
2018-19 की पहली छमाही में 8.1 प्ररिशि से घटकर दूसरी छमाही 
में 6.4 प्ररिशि िक आ गरा और रह एक ििथि पूिथि  8.3 प्ररिशि ्ा । 
रह रगरािट मांग में कमी की र््रि बने रहने के कारण रबरिी में 

चार्ट III.15: िीवीए सवंृजधि 

बी: ्ीएडीओ को छोड़कर िीवीए सवंृजधि

प्रर
िश

ि 

िि
थि –

दर
-ि

ि थि 
स

िंरृ
धि

 प्र
रि

शि
 म

ें

स्ोत : कें द्ीर सांरखरकी काराथिलर (सीएसओ); और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
# : अिंरनथिरहि ।

जीिीए   पीएरीओ को छोड़कर जीिीएििथि-दर-ििथि 

रि1 रि2  रि3  रि4 रि1 रि2  रि3  रि4 रि1 रि2  रि3  रि4
रि1          रि2          रि3          रि4 रि1          रि2          रि3          रि4

रि1 रि2 रि3 रि4

ए: िीवीए सवंृजधि: वष्ट दर वष्ट और जतमाही-दर-जतमाही एसएएआर

रिमाही-दर-रिमाही एसएएआर           
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कमी से हुई, रजससे रिरनमाथिण गरिरिरिरों की िरृधि में रगरािट आई  

(चाटथि  III.17) । 

आईआईपी-आिाररि उपार, अ्ाथिि, संरक्ति औद्योरगक उतपादन 

सूचकांक (आईआईपी) और पाचक एजंाइम और एटंारसर (रीईए) को 

छोड़कर आईआईपी भी निंबर-जनिरी 2018-19 के दौरान िीमे रहें 

(चाटथि  III.18ए) । ि्ारप 2018-19 की िीसरी रिमाही में रिरनमाथिण 

आईआईपी में ह्ास हुआ रजसके प्रमुख कारक हैं - मोटर िाहनों, 

टे्लरों और टै्कटरों, रसारनों और रासाररनक उतपादों, रबर और 

पलार्टक, कोक और पररष्कृि उतपादों, कपड़ा और पेर पदा्मों के 

उतपादन में मंदी । आईआईपी का गिन करने िाले 23 उद्योग समूहों में 

से 10 में िीसरी रिमाही के दौरान संकुचन हुआ, जबरक दूसरी रिमाही 

के दौरान चार में हुआ । उपरोग-आिाररि िगतीकरण के संदभथि में,  
बरुनरादी आिारभूि ि्िुओ ं और उपभोतिा रटकाऊ ि्िुओ ं के 

उतपादन िरृधि हुई एिं गैर-रटकाऊ उपभोतिा ि्िुए ंिीसरी रिमाही 

में घट गई ं (चाटथि  III.18 बी) । दूसरी ओर, िीसरी रिमाही के दौरान 

पूंजीगि ि्िुओ ंके  उतपादन में मंदी ्ी । जनिरी-फरिरी 2019 में 

औद्योरगक रिकास की गरि में कमी का असर चौ्ी रिमाही में भी 

सारणी III.6: 2018-19 में कृजष उत्ादन (दूसरा अजग्म अनमुान) 
(रमरलरन टनस में)

फसल 2017-18 2018-19 2018-19 Variation (Per cent)

एसएई चौथिा एई लक्य एसएई एसएई स ेऊ्र
2017-18

चौथि ेएई स ेऊ्र
2017-18

लक्य स ेऊ्र

खाद्यानन  277  285  290  281 1.4 -1.2 -3.1

चािल  111  113  114  116 4.1 2.4 1.4

गेहूँ  97  100  102  99 2.1 -0.6 -3.0

दालें  24  25  26  24 0.3 -4.8 -7.4

रिलहन  29.9  31.3  36.0  31.5 5.4 0.6 -12.5

गनना  353.2  376.9  385.0  380.8 7.8 1.0 -1.1

कपास #  33.9  34.9  35.5  30.1 -11.3 -13.8 -15.2

जूट और मे्िा # #  10.5  10.1  11.2  10.1 -4.1 -0.6 -10.1

#: प्रतरेक 170 रकलोग्राम की रमरलरन गांि ।
##:  प्रतरेक 180 रकलोग्राम की रमरलरन गांि ।
स्ोत : कृरि और रकसान कलराण मंत्रालर, भारि सरकार ।

चार्ट III.17 : उद्ोग िीवीए  की सवंृजधि में 
भाररत अशंदान

प्रर
िश

ि 
रब

नद
ु

स्ोत: सीएसओ; और आरबीआई ्टाफ ।

  रि1    रि2    रि3     रि4   रि1    रि2    रि3   रि4

उद्योग(ििथि-दर-ििथि प्ररिशि)
रबज़ली, गॅस,पानी की आपूरिथि और अनर उपरोगी सेिाए ँ                                               खनन और उतखनन
रिरनमाथिण

# : अिंरनथिरहि अनमुान ।

चार्ट III.16: कृजष और समबधि गजतजवजधयों का िीवीए

स्ोत : सीएसओ; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।

सवंृजधि में भाररत योगदान

प्रर
िश

ि 
रब

नद
ु

कृरि और सबंधि गरिरिरिरां (ििथि-दर-ििथि, प्ररिशि )
सबंधि गरिरिरिरां   फ़सलें 

रि2    रि3     रि4
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जारी रहा है, रजससे  रिरनमाथिण रिकास दर 1.3 प्ररिशि िक कम हो 

गरा । उपरोग-आिाररि समूहों के संदभथि में, रनमाथिण / बरुनरादी ढांचे 

के सामानों की िेजी जनिरी में बनी रही, जो रक इ्पाि उतपादों के 

मजबूि रिकास से पे्रररि ्े । हालांरक, मधरििती और पूंजीगि माल 

उतपादन संकुरचि हुए, और उपभोतिा रटकाऊ और गैर-रटकाऊ 

रिकास में रगरािट आई है । 

प्र्म छमाही की िुलना में दूसरी छमाही में रबजली के्त्र में जीिीए 

की गरि िेज हुई । हालांरक, उचच आिरृत् संकेिक बिािे हैं रक 

कोरले का काफी ्टॉक रहने के बािजूद ्मथिल पािर जनरेशन में 

कमी के कारण जनिरी 2019 में रबजली उतपादन में गरिरोि रहा  

(चाटथि  III.19) । रिद्यिु उतपादन में मंदी आंरशक रूप से  
िीसरी रिमाही के दौरान उद्योग से रबजली के रलए मांग में रगरािट 

के बाद, जनिरी-फरिरी के दौरान कृरि और घरेलू के्त्रों से कमजोर 

मौसमी मांग के कारण ्ी । दूसरी छमाही में खनन में जीिीए िरृधि 

िेज ्ी रफर भी 2017-18 के दूसरी छमाही की िरृधि की िुलना में 

कम ्ी । 

सन 2018-19 की िीसरी रिमाही के रलए औद्योरगक आउटलुक 

सितेक्ण (आईओएस) के ररजिथि बैंक के कारोबारी अनुमान सूचकांक 

के अनुसार रिरनमाथिण के्त्र में मांग की र््रि में कमजोरी रदखाई दी, 

रद्यरप रह चौ्ी रिमाही में सिुार की िरफ संकेि करिा है । माचथि 

माह में बढ़े हुए उतपादनों और नए ऑरथिरों के सहारे रिरनरमथििा रिर 

प्रबंिक सूचकांक (पीएमआई) लगािार 20िें महीने भी रि्िार के 

दाररे में रहा । 

III.2.3  सेवाएं

सेिा के्त्र के ररिराकलापों में बढ़ोिरी हुई और भिन रनमाथिण 

ररिराकलापों में आघाि सहनीरिा ि्ा रित्ीर, भू संपदा और 

वरिसाररक सेिाओ ंि्ा पीएरीओ में िेजी के जररए 2018-19 की 

दूसरी छमाही में उछाल के कारण इसका  दाररा बढ़ गरा (चाटथि  

III.20ए) । भिन-रनमाथिण के्त्र का प्रबल कारथिरनष्पादन इसके सरननपािी 

संकेिों -इ्पाि उपभोग और सीमेंट उतपाद में भी प्रकट होिा है । 

रदसंबर 2017 से आरभं होकर जनिरी 2019 िक, निंबर 2018 को 

छोड़ रदरा जाए िो सभी महीनों में सीमेंट उतपादन दो अंकों में रहा   

चार्ट III.18: आईआई्ी और उ्योग- आधाररत वजग्टकरण   
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डीईए: राइजे्टीि एझंाएमस एणर एटंारसर ।

ए : अ्वाद आधाररत आईआई्ी   बी: आईआई्ी के प्रजत उ्योग आधाररत भाररत योगदान

आईआईपी
आईआईपी पूजंीगि ि्िओु ंको छोड़कर

4% ट्ीमर आईआईपी
आईआईपीरीईए को छोड़कर
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स्ोत : सीएसओ ।

प्रा्रमक ि्िएुँ
उपभोतिा रटकाऊ
मधरििती ि्िएुँ
सरंचनातमक/रिरनमाथिण ि्िएु ँ           

पूजंीगि ि्िएु ँ
उपभोतिा गैर-रटकाऊ
आईआईपी (ििथि-दर-ििथि प्ररिशि)
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चार्ट III.19: जबिली की मागं

प्रर
िश

ि/
` 

प्रर
ि 

रूर
नट

 

स्ोत : कें द्ीर रबजली प्रारिकरण ।

प्ररि रूरनट हारजर मूलर(`)                 
रबजली की मांग में िरृधि          

अरिकिम मांग में कमी
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(चाटथि  III.20बी) । सड़क के्त्र और स्िे आिासन पर सरकार के 

फोकस से भी इसमें आंरशक गरि रही । 

वरापार, होटल, पररिहन, संचार और प्रसारण संबंिी सेिाओ ं में 

बढ़ोिरी भी 2018 -19 की दूसरी छमाही में शांि रही । िेल की 

कीमिों में बढ़ोिरी और िरुों से संबंरिि मापदंरों4 में रररारि के कारण  

सड़क पररिहन के प्रमुख संकेिक िारणरजरक िाहनों की रबरिी 

में अचानक रगरािट आई । पररिहन उप खंर के अनर संकेिकों 

र्ा रेलिे भाड़ा और प्रमुख बंदरगाहों पर संभाले गए कारगो में भी  
दूसरी छमाही में रगरािट रही (चाटथि  III.21ए) रित्ीर सेिाओ ं

के प्रबल कारथि रनष्पादन को चौ्ी रिमाही में भी बढ़ाने के सा्  

रित्ीर, भू-संपदा और वरिसाररक सेिाओ ं में बढ़ोिरी बनी रही- 

इसे सेिा के्त्र के रलए वररतिगि ऋणों और रेिररट में बढ़ोिरी का  
सहारा रमला और सा् ही सकल जमारारशरों के रलए अनुकूल 

आिार प्रभाि भी रमला (चाटथि  III.21 बी) । 

अनर प्रमुख घटकों के बीच जो सेिाओ ंको िरृधि प्रदान करिी है, 
पीएरीओ 2018-19 की दूसरी छमाही में िरृधि हुई । इसका कारण ्ा 
राजरों द्ारा राज्ि वरर (बराज भगुिान को छोड़कर) के रूप में उचच 
मूलरििथिन रकरा जाना । मांग की कमी के कारण रररल ई्टेट सेिाए ंमें  
रगमगाहट जारी रही, जो र््र रबरिी और कीमिों, मुखर शहरों में  
लॉनच में रगरािट, जो अभी भी उचच ्िर पर है, लेरकन अनसोलर  
इनिेंटरी के ्िर को कम करना जैसी चीजों से पररलरक्ि होिा है 

4 सड़क पररिहन एि ंराजमागथि मंत्रालर ने भारी माल िाहनों की मालिाहक क्मिा को लगभग 20-25 प्ररिशि बढ़ाने और लॉरजर्टक लागि को लगभग 2 प्ररिशि कम करने हेि ुउनके ट्क एकसल लोर 
में बढ़ोिरी की अरिसूचना 18 जलुाई 2018 को जारी की ।

चार्ट III.20 : सवेा क्ते् के घरक और जवजनमा्टण सकेंतक

ए: सवेा क्ते् के घरक बी:जवजनमा्टण सूचकाकं 
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वरापार, होटल,पररिहन,सचंार और प्रसारण से 
सबंरनिि सेिाए ँ
रित्ीर, रररल इ्टेट और वरािसाररक सेिाएँ
लोक प्रशासन, रक्ा और अनर सेिाए

रिरनमाथिण     

सीमेंटरफ़रनशर ्टील                                       

#:  अिंरनथिरहि ।  पीएरीओ: लोक प्रशासन, रक्ा और अनर सेिाए ँ।                                 
स्ोत: सीएसओ; आर थ्िक सलाहकार काराथिलर; सरंतुि आरोजना सरमरि; और आरबीआई ्टाफ अनमुान ।
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चार्ट III 21: सवेा क्ते् के सकेंतक – ्ररवहन और जवत्ीय सेवाए ँ
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ए: ्ररवहन सूचकाकं बी: जवत्ीय सवेाओ ंमें वृजधि 
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घरलूे हिाई कागपो रािाराि
अिंरराष्ट्ीर हिाई माल रािाराि(राइट ्केल)

बदंरगाह कागपो
रलेिे माल ढुलाई
िारणरजरक िाहनों की रबरिी (राइट ्केल)
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कुल जमा बैंक रेिररट

 स्ोत : आरबीआई;एसआईएएम; टै्कटर मैनरफैुकचरसथि एसोरसएशन; रले मंत्रालर; इंरररन पोट्थिस एसोरसएशन; भारिीर हिाई अर्रा प्रारिकरण; और भारिीर ररजिथि बैंक ्टाफ अनमुान ।
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(चाटथि  III.22) । कें द्ीर बजट 2019-20 में बढ़ाए गए आिास हेि ु

कर प्रोतसाहन से मांग में सिुार की संभािना है, रिशेि रूप से स्िे 

आिासन खंर में ।

III.3  उत्ादन अंतराल

उतपादन अंिराल( अ्ाथिि िा्िरिक उतपादन का उसके संभारिि 

्िर से रिचलन रजसे संभारिि उतपादन के अनुपाि के रूप में 

अरभवरति रकरा जािा है) अ थ्िवरि््ा में मांग-आपूरिथि  र््रिरों 

का सार संकेि दशाथि िे हैं । चूंरक उतपादन अंिराल एक अप्रतरक् 

समरटि आर थ्िक चर है,  इसके िा्िरिक मूलर के बारे में काफी 

अरनरश्ििा मौजूद है, जो नीरि रनमाथिण के रलए एक चनुौिी बन 

गरा है । रह अरनरश्ििा बड़े राटा संशोिनों और िा्िरिक समर 

में चरि और प्रिरृत् के बीच अंिर करने में करिनाई से उपजी है । 

इन मुद्ों को ्िीकार करिे हुए, आउटपटु अंिराल के अनुमानों 

के आकलन के रलए वरािहाररक दृरटिकोण को रनरोरजि रकरा 

गरा है जो अलग-अलग अरिभाजर रफलटर सरहि उदार िरीकों 

को जोड़िी है – होररिक–पे्र्कॉट (एचपी); बैकसटर-रकंग (बीके); 

ररिर्टरानो- रफट्जेरालर(सीएफ); - मलटीिेरेट रफ़लटर – कलमन 

रफ़लटर (एमिीकेएफ़); और, रित् िट्् उतपादन अंिर उपार 

(एफएनओजी)  । रह एक प्रमुख घटक ढांचे में एक समीपििती दृशर 

प्राति करने के रलए रकरा जािा है । इस समग्र अनुमान से रह पिा 

चलिा है रक िीसरी रिमाही में एक मामूली ऋणातमक उतपादन 

अंिराल हुआ है(चाटथि  III.23 ए) । रह िा्िरिक जीरीपी रिकास 

दर के सा्, जो 2017-18 की चौ्ी रिमाही के 8.1 प्ररिशि से 

2018-19 की िीसरी रिमाही में 6.6 हो गई, घरेलू मांग की गरि 

में कमी दशाथििा है । हांलारक रित् रनरपेक् उतपादन अंिराल, जो  
बैंक रेिररट, इरकिटी कीमिों और नीरिगि रेपो दर जैसे प्रमुख रित्ीर 

चरों के वरिहार के कारक हैं, 2018-19 की िीसरी रिमाही(चाटथि  III 

23बी) में ि्िुिः बंद रहे । 

III.4  जनषकष्ट 

आर थ्िक गरिरिरि में मंदी, जो दूसरी रिमाही के दौरान चल रही 

्ी, िीसरी रिमाही में भी बनी रही । आगे कई जोरखम आए जो  
महतिपूणथि रहे । पहला, ग्रामीण के्त्रों में सािथिजरनक खचथि पर जोर देने 

और आरकर छूट के कारण पररिारों की प्ररोजर आर में िरृधि जैसे 

चार्ट III.22: भारत में आवास सबंधंी गजतजवजध 
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उपारों से रनजी उपभोग को प्रोतसाहन रमलना । दूसरा, दबािग्र्् 
संपरत् का समािान और बैंरकंग िुलन पत्र पर अनजथिक आर्िरों 
अरग्रम(एनपीए) के ्िर को रगरने न देने से ऋण का प्रिाह में 
सिुार आना अपेरक्ि है रजससे आर थ्िक गरिरिरि बेहिर होने का  
संकेि है । िीसरा, क्मिा उपरोरगिा में सिुार, रनमनिर िेल कीमिों 
का अनुकूल बने रहना और फरिरी में नीरिगि दर के कम होने से 
आर थ्िक गरिरिरि को मदद रमलने की संभािना है । इसके बािजूद 
घरेलू और िैरविक मोचमों पर कुछ नकारातमक जोरखम बने हुए हैं । 

िैरविक अ थ्िवरि््ा की गरि में आ रही कमी भारि की रनराथिि 
संभािनाओ ं पर असर कर सकिी है । ररद वरापार िनाि को 
सलुझारा नहीं गरा िो रह जोरखम बढ़ सकिा है । सरकार की ओर 
से होने िाले संरचनातमक वरर से रनिेश को बड़ी मदद रमली है । 
मुखर बाि रह है रक अरिक से अरिक के्त्रों में रनजी रनिेशों को 
मजबूि बनाना है रजससे अलपािरि समर के रलए मांग को सम थ्िन 
रमलेगा जबरक मधरािरि के रलए भारि की संभावर िरृधि में िेजी 
आरेगी ।
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IV.  वित्तीय बाजार और  
चलविवि व्थिव्यां

2018-19 की दूसरी छमाही में वित्ीय बाजार की व्थिव् यह रही वक 

प्रणालीग् चलविवि आिश्यक्ाओ ंकी पूव्ति फरिरी-माचति में िीव्ग् 

दर के करीब चल रही भारर् औस् कॉल मिी दर (डबलूएसीआर)

सवह् विवभन्ि चलविवि आपूव्ति वलख्ों के माध्यम से हुई; शेयर बाजार 

सम््रीय रहिे के बाद माचति में ्ेजी की व्थिव् में; बान्ड प्रव्फलों पर 

घरलूे गव्विवियों और िैवविक घटिाओ ंका असर रहा; और कचचे ्ेल 

की िैवविक कीम्ों में कमी आिे और विदशेी वििेश विवियों की आिक 

पूितिि् होिे के कारण भार्ीय रुपए की कीम् बढी । फरिरी 2019 से 

िए ऋणों की बयाज दरों में कुछ कमी वकए जािे के कारण ऋण-उठाि 

में बढ् जारी रही ।

2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान व्ापाररक तनाव बढ़ने, 

बे्क्जि़ट के संबंध में 'नो डील' की किंता और वैकविक अर्थव्वसरा 

के धीमा हो जिाने के आसार से वैकविक कवतती् बाजार में सतक्थ ता 

का माहौल रा । जिोकिम कवमुिता बढ़ने और कनम्न ब्ाजि दर वाली 

मौकरिक नीकत के रुझान के कारण ्ूएस, जिम्थनी और ्ूके में सरकारी 

प्रकतफलों में किरावट आई । उन्नत अर्थव्वसराओ ं में कारपोरेट 

बान्ड के संबंध में के्कडट सपे्रड बढ़ जिाने के कारण संवकृधि की आशाए ं

कम हो िई,ं वहीं दूसरी ओर आ् की संभावनाए ंकम नजर आने पर 

इक्वटी के मूल्् भी घट िए । 2019 की पहली कतमाही में, उभरती 

बाजिार अर्थव्वसराओ ं के इक्वटी बाजारों में व्ापाररक तनाव में 

कमी और देश कवकशष्ट कारकों के कारण सामान्् रूप से लाभ की 

कसरकत रही । अकधकांश ईएमई में सरकारी कवदेशी-मुरिा के्कडट सपे्रड 

बढ़ा और कुछ अग्रणी बाजारों में वह उल्लेिनी् रूप से मजिबूत 

हुआ । जिनवरी 2019 से ्ूएस फेड के नरम मौकरिक नीकत रुझान के 

बावजूिद ्ूएस डॉलर ने अन्् प्रमुि एई मुरिाओ ंकी तुलना में मजिबूती 

का रुि का्म रिा ।

IV.1  घरलूे वित्तीय बाजार

घरेलू कवतती् बाजार के कवकभन्न के्त्ों की िकतकवकध्ां कभन्न-कभन्न 

पाई िई ं््ोंकक 2018-19 की दूसरी छमाही में उभरते वैकविक और 

सरानी् बदलावों के प्रकत इनकी अलि-अलि प्रकतकक््ा रही । 

ररजव्थ बैंक द्ारा कवकभन्न कलितों के माध््म से िलकनकध उपलबध 

कराए जिाने के कारण फरवरी और माि्थ  2019 में एक कदवसी् मुरिा 

बाजार में ब्ाजि दर नीकतित ररपो दर के आसपास ही रही जिबकक 

इसके पहले ्ह ररपो दर से कम री । वैकविक घटनाओ ंके असर और 

घरेलू िकतकवकध्ों के कारण टे्जिरी कबलों (टी-कबल)का प्रकतफल लंबी 

अवकध की सरकारी प्रकतभूकत्ों के प्रकतफलों के अनुरूप रहा । अन्् 

कारण भी रहे, जैिसे कक-(i)िुला बाजार िरीद पररिालन के माध््म 

से बडी मात्ा में िलकनकध उपलबध कराना; और (ii) 2019-20 के  

अंतररम बजिट में बडी मात्ा में उधार का््थक्म की सरकार की घोषणा । 

कारपोरेट बान्डों के प्रकतफल सरकारी बान्डों  के प्रकतफल के अनुरूप 

रहे । शे्र बाजार समसतरी् रहे ककंतु माि्थ  2019 में उन्होंने तेजिी 

से जिोर पकडा । तेल की अंतर-राष्ट्ी् कीमतों में कमी आने, ्ूएस 

फेड नीकत का कम मुरिासफीकत की ओर झकुाव होने, व्ापार तनाव 

में कमी आने तरा पूंजिीित प्रवाहों के लौट आने से उभरती बाजार 

आकसत्ां सदुृढ़ बनने के कारण भारती् रुपए की कीमत बढ़ी । बैंकों 

से ऋणों के प्रवाह में वकृधि जिारी रही और उनका कवसतार के्त् बढ़ा । 

7 फरवरी 2019 को नीकतित ररपो दर में 25 बीपीएस की कटौती के 

बाद कुछ बैंकों ने अपनी जिमा दरों में कटौती की । कुछ बैंकों ने कनकध 

आधाररत उधार दर की माकजि्थनल लाित(एमसीएलआर) के अंति्थत 

उधार राकश की ब्ाजि दर बढ़ा दी ।  

IV.1.1  मुद्ा बाजार

एक कदवसी् मुरिा बाजार में, भाररत औसत मांि दर (डबलूएसीआर) 

हालांकक, 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान सामान्् रूप 

से नीकतित रेपो दर से नीिे बनी रही ककन्तु फरवरी और माि्थ  में 

्ह नीकतित रेपो दर के अनुरूप बनी रही । नीकतित दर के ऊपर 

डबलूएसीआर का सपे्रड उभरती िलकनकध कसरकत्ों के अनुरूप 

रहा ््ोंकक िलकनकध कसरकत्ों में कमी आई और 2018-19 की 

पहली छमाही की तुलना में दूसरी छमाही में सपे्रड का अंतर कम 

हुआ(ब्ोरे के कलए िंड IV.3 देिें) । डबलूएसीआर की अकसररता 

(मानक कविलन) घट कर 2018-19 की दूसरी छमाही में 0.01  हो 

िई जिो पहली छमाही में 0.2 री ।  एक कदवसी् मुरिा बाजार की 

अन्् दरें डबलूएसीआर के अनुरूप पररवकत्थत होती रहीं । 5 नवंबर 

2018 से सीबीएलओ के सरान पर कत्पक्ी् ररपो के आ जिाने से 

मुरिा बाजार में समानता का वातावरण तै्ार हुआ ््ोंकक माकके ट रेपो 

की तरह कत्पक्ी् रेपो के कलए भी आरकक्त नकदी कनकध अनुपात 

(सीआआर) बनाए रिने की जिरूरत नहीं है । इसका पररणाम ्ह 
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हुआ कक ररपोकटिंि शकु्वार को सीबीएलओ दरों में जिो तीव्र किरावट 

पहले देिी जिाती री वह एक कदवसी् बाजार के प्रिलन से समाप्त 

हो िई । 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान कत्पक्ी् रेपो और 

माकके ट रेपो दर डबलूएसीआर से क्मश: 7 बीपीएस और 1 बीपीएस 

कम रही । 

2018-19 की दूसरी छमाही में लेनदेनों की मात्ा कुछ सीमा तक 
माकके ट रेपो से हट कर कॉल मनी और कत्पक्ी् रेपो की ओर िली 
िई । माि्थ  2019 में कॉल और कत्पक्ी् रेपो की भािीदारी बढ़कर 
क्मश: 12.3 प्रकतशत और 65.7 प्रकतशत हो िई जिो अ्तूबर 2018 
में क्मश: 8.2 प्रकतशत और 62.0 प्रकतशत री (कत्पक्ी् रेपो के आने 
से पहले) । इसी अवकध के दौरान माकके ट रेपो की भािीदारी 29.8 
प्रकतशत से घटकर 22.0 प्रकतशत हो िई (िाट्थ  IV.1) । 

दीघ्थ  अवकध पररप्वता वाले मुरिा बाजार कलित, जैिसे कक जिमा 
प्रमाणपत् (सीडी), वाकणक््क पत् (सीपी) और 91 कदवसी् िजिाना 
कबलों के ब्ाजि दरों में 2018-19 की दूसरी छमाही में आम तौर पर 
समरूपता बनी रही (िाट्थ  IV.2) । तीन माह िजिाना कबलों के दरें, 
जिो कसतंबर में तंि िलकनकध कसरकत के कारण बढ़ी हुई री, अ्तूबर 
में कुछ नरम पड िई कजिसका मुख्् कारण ओएमओ के माध््म से 
कसरर िलकनकध को उपलबध कराना रा । टी-कबलों की तरह ही तीन 
महीने पररप्वता वाले सीपी और तीन महीने पररप्वता वाले सीडी 
की दरें भी नवंबर में नरम पड िई । 2018-19 की तीसरी कतमाही 
में सीपी, सीडी और टी-कबलों की दरों में क्मश: 70 बीपीएस, 53 

बीपीएस और 24 बीपीएस की किरावट आई । िौरी कतमाही में रेपो दर 
में कटौती के बाद 08 फरवरी 2019 को ्े दरें क्मश: 15 बीपीएस, 
21 बीपीएस और 21 बीपीएस से घटीं । ्द्यकप, िौरी कतमाही में टी-
कबलों की दरों में किरावट जिारी रही, तीन महीने वाले सीडी और तीन 
महीने वाली सीपी दरें क्मश: 31 बीपीएस और 23 बीपीएस से इस 
प्रत्ाशा में बढ़ीं कक कवतती् वष्थ के अंत के प्रभाव के कारण  सामान्् 
रूप से माि्थ  2019 में िलकनकध कसरकत में तंिी होती है । सीडी का 
न्ा कनि्थम 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान (15 माि्थ  2019 
तक) 3,030 कबकल्न रुपए तक बढ़ ि्ा जिो 2017-18 की उसी  
अवकध में 2,482 कबकल्न रुपए रा । 

इन्फासट््िर लीकजिंि एडं कफनाकन्श्ल सकव्थसेज कलकमटेड 
(आइएलएडंएफएस) के कजि्थ में डूबने की घटना के बाद जिोकिम 
कवमुिता अत्कधक बढ़ने के मुख्् कारण से सीपी का कनि्थम 
2018-19  की दूसरी छमाही  में रोडा सा घट कर 12,383 कबकल्न 
रुपए हुआ जिो 2017-18 की दूसरी छमाही में 12,447 कबकल्न 
रुपए रा । आइएलएडंएफएस और उसकी सहा्क कंपकन्ों की 
रेकटंि लिातार घटने से कसतंबर 2018 में सीपी के प्रारकमक कनि्थमों 
में किरावट आई कजिसमें नवंबर से कफर से सधुार होने लिा (िाट्थ  
IV.3ए) और कजिसमें िैर बैंककंि कवतती् कंपकन्ां (एनबीएफसी) और 
िैंर बैंककंि कनजिी कारपोरेट अग्रणी रहे (िाट्थ  IV.3बी) । प्रारकमक सीपी 
बाजार में ब्ाजि दरें, जिो अिसत से नवंबर के मध्् तक उच्ि सतर पर 
री, उनमें माि्थ  2019 के अंत तक लिभि 35  बीपीएस से किरावट 

आई । 

चार्ट IV.2: मदु्ा बाजार दरें

प्रक
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स्रो् : आरबीआई; सीसीआईएल; और बलमुबि्थ ।
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IV.1.2  सरकारती प्रव्भूव् (जती-सेक) बाजार

कवकनम् बाजार दबाव संबंधी किंताओ ंके िलते 2018-19 की दूसरी 

छमाही के शरुू में बेंिमाक्थ  प्रकतफलों में 12 बीपीएस की वकृधि हुई । 

िूंकक ररजव्थ बैंक ने अपने नीकतित दर में कोई पररवत्थन नहीं कक्ा 

इसकलए अ्तूबर की शरुूआत में प्रकतफलों में 13 बीपीएस की किरावट 

आई जिो बाजार के कलए एक आश्च््थ रा । इस अधोिामी पररवत्थन को 

अंतर-राष्ट्ी् कच्िे तेल की कीमतों में आई कमी ने पषु्ट कर कद्ा । 

लेककन कवदेशी पोट्थफोकल्ो कनवेशकों (एफपीआई) द्ारा बडी कबक्ी 

के िलते भारती् रुपए की किरावट के डर से 9 अ्तूबर 2018 को 

प्रकतफलों की किरावट रुकी और उनमें 10 बीपीएस की वकृधि हुई । ्ह 

किंता तब कम हुई जिब भारत का कसतंबर का व्ापाररक घाटा पािँ 

महीनों के कनम्नतर पर पहुंिा और रुपए की कीमत में सधुार हुआ । 

इसके अलावा ररजव्थ बैंक ने िुला बाजार िरीद की घोषणा भी की । 

कनम्नतर मुरिासफीकत कसरकत और अंतर-राष्ट्ी् कच्िे तेल की 

कीमतों में आई तीव्र कमी से नवंबर के पहले पिवाडे में प्रकतफलों में 

10 बीपीएस की किरावट आई । 16 नवंबर को प्रकतफलों में पलटकर 

6 बीपीएस की वकृधि हुई जिब तेल कीमतों में तीव्र वकृधि हुई । 22 नवंबर 

और 28 नवंबर को प्रकतफलों में क्मश: 8 बीपीएस और 9 बीपीएस 

की किरावट आई कजिसके कारण रे – (i) कच्िे तेल की कीमतों में 

लिातार किरावट; और (ii) ररजव्थ बैंक द्ारा कदसंबर के आकिर तक 

कई िुला बाजार िरीदों की घोषणा के पश्चात बाजार में तेजिी का 

माहौल । कदसंबर 2018 के दौरान बेंिमाक्थ  पेपर के प्रकतफलों में 24 

बीपीएस की किरावट आई और वह 7.37 प्रकतशत हो ि्ा, इसमें 

बीि बीि में कमी आई ््ोंकक कृकष राहत पैकेजि  से राजिकोष में कमी 

आने और 2019-20 में बाजार उधारी में संभाव् वकृधि का भ् रा । 

समग्रत: 2018-19 की तीसरी कतमाही में बेंिमाक्थ  प्रकतफल में 65  

बीपीएस की किरावट आई । 

जिनवरी 2019 को बेंिमाक्थ  प्रकतफल में 11  बीपीएस की वकृधि हुई 

जिबकक उस सम् बाजार में उतसाह का वातावरण नहीं रा, ््ोंकक 

(i) कें रि सरकार की राजिकोषी् कसरकत किंता करने जैिसी री; (ii) 

पेट्ोल कन्ा्थतकता्थ  देशों के संिठन (ओईपीसी) के शरुू हो जिाने 

से कच्िे तेल की कीमतों में वकृधि तरा कच्िे तेल के उतपादन में 

कटौती । जिनवरी 2019 के अंत में एफपीआई द्ारा िरीद पनु: 

शरुू होने तरा कृकष ऋण माफी को आिे न बढ़ाने के सरकार के 

कनण्थ्   से इसमें कुछ किरावट आई । 2019-20 के अंतररम बजिट में 

2018-19 के संशोकधत आकलन के अकतरर्त 2019-20 के कलए 

1,390 कबकल्न रुपए की अकतरर्त राकश उधार लेने की घोषणा 

से नए बेंिमाक्थ  पेपर के प्रकतफल (7.26 प्रकतशत जिीएस 2029) 

में 9  बीपीएस की वकृधि होकर वह 7.3  प्रकतशत पर पहुंिा और 

परुाने बेंिमाक्थ  पेपर के प्रकतफल (7.17  प्रकतशत जिीएस 2028) में 

13 बीपीएस की वकृधि होकर वह 7.61 प्रकतशत पर पहुंिा । इसके 

अलावा, ररजव्थ बैंक द्ारा रेपो दर में कटौती करने से, कजिसकी 

बाजार ने अपेक्ा नहीं की री, और अपै्रल से कसतंबर 2019 के कलए 

अनुमाकनत मुरिासफीकत प्रके्प पर की अधोिामी समीक्ा के िलते 

नए बेंिमाक्थ  में 4 बीपीएस की अकतरर्त किरावट आई और वह 

7.32 प्रकतशत हुआ तरा परुाने बेंिमाक्थ  में 7 बीपीएस की अकतरर्त 

किरावट आई और वह 7.50 प्रकतशत हुआ । इसके अलावा जिनवरी 

2019 में सीपीआई अपने उन्नीस महीने के 2.1 प्रकतशत (अनंकतम) 

अ
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चार्ट IV.3: िाविव्यक पत् विग्टम
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स्रो् : क्ल्रकॉप्थ एफ-टै्क, सीसीआईएल ।

कॉरपोरट्ेस कवत्ी् ससंरा
आवास कवत् कंपनी िैर-बैंककंि कवत्ी् कंपकन्ा ँ(एनबीएफसीजि)
एनबीएफसीजि – सरकार न््ास
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के कनम्नतर सतर उतर आने के कारण अपै्रल में ब्ाजि दर में और 

भी कटौती की अपेक्ाए ंकी जिाने लिीं कजिससे बेंिमाक्थ  प्रकतफल1 में 

और भी किरावट आई । तराकप, नए और परुाने बेंिमाक्थ  प्रकतफलों में 

जिनवरी के तीसरे सप्ताह में क्मश: 12 बीपीएस और 13 बीपीएस की 

मजिबूती देिी िई जिो सरकारी प्रकतभूकत्ों की आपूकत्थ  में तीव्र वकृधि 

की किंता के कारण हुई ( िाट्थ  IV.4) । माि्थ  के दौरान प्रकतफल कसरर 

रहे जिो मौकरिक नीकत ईकजिंि की प्रत्ाशाओ ंके प्रकत नरमी की ओर 

झकुाव, िलकनकध कसरकत्ों में सधुार, एफ़पीआई के कलए वोलेंटरी 

ररटेंशन  रूट ( वीआरआर), अनुकूल मुरिासफीकत डेटा और ्ूएसडी/

आईएनआर िरीद/ कबक्ी सवैप नीलामी  के माध््म से िलकनकध 

उपलबध करने के कारण रे । 

वैकविक घाटनाओ ंके प्रभावों और घरेलू कारक जैिसे कच्िे तेल की 

कम कीमतें, घरेलू मुरिासफीकत के प्रदेशों में नरमी,  मौकरिक नीकत 

उपा् और नीकतित रुझान में बदलाव जैिसे कारणों से 2018-19 की 

दूसरी छमाही में प्रकतफल वक् के सतर में पररवत्थन हुआ (िाट्थ  IV.5) । 

फरवरी में रेपो दर में हुई कटौती के कारण प्रकतफल वक् में सपष्ट रुप 

से अधोिामी पररवत्थन, लघ ुऔर मध््म अवकध (7वषषों तक), दोनों 

ही के्त्ों तरा दीघा्थवकध (20 वष्थ से अकधक) के कलए नजर आ्ा ।  

अ्तूबर 2018 और जिनवरी 2019 के दौरान एफपीआई सरकारी 

प्रकतभूकत बाजार में कनवल कवके्ता बने रहे लेककन कच्िे तेल की 

कीमतों में किरावट आने के बाद और जिोकिम का भ् कम हो जिाने 
के बाद नवंबर-कदसंबर में वे कनवल िरीददार हुए । अ्तूबर 2018 
से माि्थ  2019 तक एफपीआई ने सरकारी प्रकतभूकत बाजार में 
50.5 कबकल्न रुपए की कनवल िरीद की कजिसमें रा्् कवकास 
ऋण (एसडीएल) का अंश 0.2 कबकल्न रुपए रा । माि्थ  के दौरान 
एफपीआई ने इक्वटी के्त् में 339.8 कबकल्न रुपए और ऋण के्त् में 

120 कबकल्न रुपए की कनवल िरीद की (िाट्थ  IV.6) ।

1 न्ा बेंिमाक्थ  प्रकतफल 7 आधार अकं किरकर 7.29 प्रकतशत और परुाना बेंिमाक्थ  7 आधार अकं किरकर 7.47 प्रकतशत हुआ ।

चार्ट  IV.5: जती-सके यतील्ड कि्ट
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बलूमबि्थ 10 वषटी् सामान्् ्ील्ड रपेो रटे

कच्िे तेल की 
कीमतों में किरावट 
और ओएमओ ऋण में वकृधि

चार्ट IV.6 : इव्िरती ्थिा ऋि में एफ़पतीआई वििेश
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ल
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स्रो् : एनएसडीएल ।
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प्रारकमक बाजिार िंड (सेग्मेंट) में अल्पकाकलक रूप से िजिाना कबल 

से संबंकधत प्रकतफल ने बेंिमाक्थ  प्रकतफल का अनुसरण कक्ा रा 

और 2018-19 की दूसरी छमाही की शरुूआत में सख्त बन ि्ा  

लेककन कच्िे तेल की कीमतों में किरावट और नीकतित रेपो रेट में 

कमी के कारण फरवरी में पनु: ठीक हुआ जैिसा प्रतीत होता है (िाट्थ : 

IV.7) । माि्थ  के दौरान, आिे दर में कटौती की प्रत्ाशा,िुले बाजिार 

की कक््ाओ ंऔर ्ूएसडी/आईएनआर िरीद/कबक्ी सवैप नीलामी के 

कारण िजिाना कबलों के प्रकतफल में कमी आई । 

दीघ्थकाकलक रूप से, 2018-19 की दूसरी छमाही में एसडीएल के 

कनि्थम में वकृधि हुई । 2018-19 की पहली छमाही में सरकारी प्रकतभूकत 

प्रकतफल की तुलना में एसडीएल का भाररत औसत सपै्रड कट-ऑफ 
54 आधार अंक रा, जिो 2018-19 की दूसरी छमाही में बढ़कर 
65 आधार अंक हो ि्ा (िाट्थ  IV.8) । 10 वष्थ की अवकध वाली 
प्रकतभूकत्ों से संबंकधत औसत अंतर-रा्् सपै्रड को  2018-19 
की पहली छमाही के आधार अंक की तुलना में 2018-19 की दूसरी 
छमाही में 7.5 आधार अंक रिा ि्ा रा ।

IV.1.3  कापपोररे बॉण््ड बाजार

वष्थ 2018-19 की दूसरी छमाही में कापपोरेट बॉण्ड प्रकतफल ने 

काफी हद तक सरकारी प्रकतभूकत प्रकतफल का अनुसरण कक्ा । 

एएए 5-वषटी् कापपोरेट बॉण्ड प्रकतफल कसतंबर 2018 की समाकति 

चार्ट IV.7:  एफबतीआईएल: टे्जरती वबल बेंचमाक्ट  
(िाईरतीएम)
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चार्ट  IV.8: एस्डतीएल - उगाहती गई रावश और ्प्र्ेड
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ए: यतील्ड बती. कॉपपोररे बॉन्डस जारती 
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चार्ट  IV.9: कॉपपोररे बॉन्ड
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पर 8.86 प्रकतशत से 76 आधार अंक नरम होते हुए माि्थ 2019 के 

अंत तक 8.10 प्रकतशत हो ि्ा(िाट्थ  IV.9ए) । तराकप, इसमें नरमी 

होने के बावजूिद 5 वषटी् सरकारी प्रकतभूकत प्रकतफल की तलुना में 

इस अवकध में 5 वषटी् एएए कापपोरटे बॉण्ड प्रकतफल के सपै्रड में 58 

बीपीएस की वकृधि हुई जिो आइएल एण्ड एफएस प्रकरण के बाद बढे़ 

हुए के्कडट जिोकिम प्रीकम्ा ककतप् िैर बैंककंि कवत्ी् कंपकन्ों 

(एनबीएफसी) द्ारा िलकनकध संकट का सामना ककए जिाने को दशा्थता 

है । तराकप, ररजव्थ बैंक के द्ारा दीघा्थवकध कवदेशी मरुिा की िरीद/कबक्ी 

सवाप नीलामी के जिररए रुप्ा िलकनकध डाले जिाने की घोषणा के 

पररणामसवरूप प्रकतफल और सपै्रड दोनों में तीव्र किरावट हुई । इस 

अवकध के दौरान भारती् सटेट बैंक और आइसीआइसीआइ बैंक पेपर 

संबंधी के्कडट कडफाल्ट सवाप (सीडीएस) सपै्रड में किरावट हुई है । 

कापपोरेट बॉण्ड बाजिार में दैकनक औसत टन्थ ओवर में एक वष्थ पहले 

के ₹76 कबकल्न से 2018-19 की दूसरी छमाही में ₹80 कबकल्न 

हो िई । कापपोरेट बॉण्ड प्रकतफल में नरमी ने कापपोरेट्स को कदसंबर 

2018 और जिनवरी 2019 में बॉण्ड कनि्थमों की संख््ा बढ़ाने के कलए 

पे्रररत कक्ा । समग्ररूप से, प्रारकमक बाजिार में कापपोरेट बॉण्ड के 

कनि्थमों के माध््म से एक वष्थ पहले ₹2.11 कट्कल्न के संसाधन 

जिटुाए िए रे कजिसमें अ्तूबर 2018–फरवरी 2019 के दौरान 

₹2.99 कट्कल्न तक 42.0 प्रकतशत की वकृधि हुई (िाट्थ  IV.9 बी) ।

कापपोरेट बॉण्ड बाजिार (98.6 प्रकतशत) में लिभि सभी संसाधन 

जिटुाना कनरतंर प्राइवेट प्लेसमेंट रूट के जिररए होता रहा है । एफपीआई 

द्ारा कापपोरेट बॉण्ड में ककए िए कनवेश कसतंबर 2018 की समाकति पर 

₹2.0 कट्कल्न से बढ़कर माि्थ  2019 की समाकति पर ₹2.2 कट्कल्न 

हो ि्ा और ्ह कनवेश माि्थ  2019 के महीने में काफी बडा रा । 

पररणामसवरूप, कापपोरेट बॉण्ड में कनवेश के कलए एफपीआई द्ारा 

अनुमोकदत सीमा का उप्ोि करते हुए कसतंबर 2018 की समाकति पर 

75.5 प्रकतशत से बढ़कर माि्थ  2019 की समाकति पर 75.9 प्रकतशत 

हो ि्ा ।  

IV.1.4  इव्िरती बाजार

भारती् इक्वटी बाजिार, कजिसमें अिसत 2018 तक तेजिी बनी 

हुई री, कसतंबर के दौरान उसमें भारी किरावट देिी िई, और ्ह 

आइएल एण्ड एफएस प्रकरण के िुलासे के कारण हुआ । ्ह किरावट 

अ्तूबर में और िराब हो ि्ा ््ोंकक बाजिार सेंकटमेंट एनबीएफ़सी  

के्त् में वैकविक बाजिार के तनाव के सार िलकनकध की तंिी से और 

िराब हो ि्ा । बाजिार नवंबर 2018 में अल्प काल के कलए ठीक 

हुआ और इसका मुख्् कारण एनबीएफसी के्त् में िलकनकध किंताओ ं

का आसान होना रा । उसके बाद से बाजिार में दोतरफा िकतकवकध्ां 

कदिाई दीं (िाट्थ  IV.10.ए), लेककन माि्थ  2019 के महीने में तेजिी 

से संभल िई ं और इससे भारत का प्रदश्थन बडी उभरती बाजिार 

अर्थव्वसराओ ं और कुछ उन्नत अर्थव्वसराओ ं से बेहतर रहा 

(िाट्थ  IV.10 बी ) । समग्र रूप से 2018-19 की दूसरी छमाही में 

बीएसई सूिकांक के रुप्े में 6.8 प्रकतशत और डालर में 11.7 

प्रकतशत की वकृधि हुई । 

घरेलू और वैकविक कारक, अमेररका और िीन के व्ापार तनाव से 

संबंकधत किंताए,ं उच्ितर तेल की कीमतों के सापेक् अमरीकी डॉलर 
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चार्ट  IV.10: इव्िरती माकके र सूवचया ँऔर रररनस्ट
ए: एमएससतीआई सूवचयाँ बती: 2018-19 की दूसरती छमाहती के वलए यूएस ्डॉलर में इव्िरती माकके र रररनस्ट
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की तुलना में भारती् रूप्े में तीव्र किरावट, वष्थ 2018-19 की  

पहली छमाही में भारत के िालू िाता घाटे में बढ़ोतरी ने  

अ्तूबर 2018 में इक्वटी बाजिार को दबाव में रिा रा  

(िाट्थ  IV.11ए) । नवंबर 2018 में िलकनकध के संबंध में कसाव की 

किंताओ ं में आसानी, मुरिासफीकत दबावों का कम होना, जिी-20 

कशिर सम्मेलन, ्ूएस फेड द्ारा कदए िए सौम्् वक्व्, कारोबार  

आसान करने के सूिकांक में कवश्व बैंक की रैंककंि में भारत का 

सधुार, और अमरीकी डॉलर की तुलना में रुप्ा में बढ़त की ओर 

रुि पैदा हुआ है ।

उच्ि सतर की अकसररता के बीि, कारकों के सं्ोि और 2018-19 

की दूसरी छमाही में जिीडीपी वकृधि में अपेक्ा से कम वकृधि,  रा्् 

के कवधानसभा िनुाव के पररणाम की अकनकश्चतता और ्ूएस फेड 

द्ारा एक वष्थ में  िौरी बार ब्ाजि दर में बढ़ोतरी से कदसंबर 2018 

में इक्वटी बाजिार में रोडी बहुत किरावट हुई । जिनवरी 2019 के 

अकधकांश भािों में किरावट होने के बाद िाइनीज संवकृधि में धीमेपन 

के कमल रहे नकारातमक वैकविक संकेत और कमजिोर वैकविक संवकृधि 

का पररदृश््, 31 जिनवरी 2019 को बीएसई सूिकांक में 1.9  

प्रकतशत की वकृधि कजिसका मुख्् कारण ्ूएस फेड के द्ारा दरों को 

रोके रिने का कनण्थ् के सार ्ह दशा्थता है कक भकवष्् में दरों 

को बढ़ाने के कलए धै््थ पूव्थक तरीका अपना्ा जिाएिा । 2019-

20 के अंतररम बजिट से प्राप्त सकारातमक अपेक्ाए ं सार ही  

मौकरिक नीकत रुझान से कमली सकारातमक अपेक्ाओ ंने भी ्ोिदान 

कद्ा है । तराकप, फरवरी 2019 में  अमरीका सरकार के आंकशक 

शटडाउन, अमरीका-िीन की व्ापार वाता्थ  की किंता और भारत-

पाककसतान में तनावों के िलते बाजिार की भावना कवपरीत कदशा में 

िली िई । माि्थ  2019 के महीने में बाजिार में तीव्र उछाल कदिाई कद्ा 

््ोंकक सकारातमक वैकविक संकेत, भारत-पाककसतान तनाव में कमी, 

सामान्् िनुाव नतीजिों के प्रकत बढ़ती आशावाकदता और एफपीआई 

द्ारा बडे पैमाने में कनवेश से इसमें 7.8 प्रकतशत की वकृधि हुई । 

इक्वटी बाजिार में घरेलू संसराित कनवेशक, कवशेषतौर पर  

म््िुअुल फंड (एमएफ), और एफपीआई दोनों कनवल के्ता रे । 

दूसरी छमाही के दौरान एमएफ और एफपीआई द्ारा क्मश: ₹326 

कबकल्न और ₹288 कबकल्न की कनवल इक्वटी क्् की िई  

(िाट्थ  IV.11 बी) । 

इक्वटी बाजिार के प्रारकमक िंड में, कसतंबर 2018-फरवरी 2019 

के दौरान इक्वटी के  साव्थजिकनक कनि्थम(प्रारकम्भक पकबलक ऑफर 

और राइट कनि्थम) के माध््म से संग्रहीत संसाधन 93 प्रकतशत की 

किरावट के सार ₹58.5 कबकल्न हो ि्े जिो कक कवित वष्थ इसी 

अवकध  के दौरान ₹781.5 कबकल्न रे । 

IV.1.5  विदेशती मुद्ा बाजार

अ्तूबर 2018 के बाद से,रुपए का मूल््  11 अ्तूबर 2018 को 

अपने ऐकतहाकसेक कनिले सतर ₹74.4  प्रकत अमेररकी डालर(संदभ्थ 

दर) से बढ़कर ्ह 29 माि्थ  2019 (सारणी IV.1) को ₹69.2  प्रकत 

चार्ट  IV.11: ्रॉक मावक्ट र सूवचया ँ और वििेश

ए: बतीएसई सनेसे् स ्थिा ्डरो जरोनस औद्रोवगक औस् बती: सं् थिाग् वििेशकों द्ारा इव्िरती में वििल वििेश
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स्रो् : बलूमबि्थ; एनएसडीएल; और सेबी ।
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अमेररकी डालर हो ि्ा । वष्थ  2018-19 की दूसरी छमाही में कच्िे 

तेल की वैकविक बाजार में नरमी, ्ूएस फेड की रक्ातमक नीकत और  

घटते व्ापार तनाव से  कई उभरती बाजिार  अर्थव्वसराओ ं(ईएमई) 

की मुरिा में ्ूएस डालर की तुलना में वकृधि हुई है ।  

व्ापार घाटे में  कमी,अनुकूल मुरिासफीकत संभावना और एफपीआई 

कनवेश प्रवाह में सधुार ने घरेलू कवदेशी मुरिा बाजिार के दबाव को कम 

कक्ा है । तुकटी लीरा के सार-सार भारती् रुप्ा और इंडोनेकश्ा 

रूकप्ा में  सबसे अकधक वकृधि 2018-19 की पहली छमाही की 

तुलना में 2018-19 की दूसरी छमाही में देिी िई(िाट्थ  IV.12ए) । 

भारती् ₹ में अकसररता जैिसाकक कवकभन्नता िणुांक से मापी जिाती है 

2018-19 की पहली छमाही की 3.0 की तुलना में 2018-19 दूसरी 

छमाही  में ्ह 2.0 कम रही । जिबकक कसतंबर 2018 की समाकति के 

बाद से  भारती् रूपए में अमेररकी डालर की तुलना में 4.9 प्रकतशत, 

्ूरो की तुलना में 8.7 प्रकतशत और पाउंड सटकलिंि की तुलना में 4.9 

प्रकतशत की वकृधि हुई । सांकेकतक प्रभावी कवकनम् दर (एनईईआर) 

और वासतकवक प्रभावी कवकनम् दर (आरईईआर) के तहत  कसतंबर 

2018 की समाकति के बाद से  भारती् रुप्े में क्मश: 4.9 और 5.3 

प्रकतशत की वकृधि हुई (िाट्थ  IV.12बी) । 

V.1.6  के्व्डर बाजार

कपछले पांि वषषों की तुलना में नवंबर 2018 में िादे्यतर के्कडट  

वकृधि (साल-दर-साल)अपने उच्ितर  सतर पर 15.2 प्रकतशत पर 

पहुंि िई(सारणी IV.13ए) । तराकप, िादे्यतर के्कडट में कतमाही  

वकृधि 2018-19 की दूसरी कतमाही की तुलना में 2018-19  

तीसरी कतमाही में  कम रही और िौरी कतमाही से (साल-दर-

साल) बेहतर होनी शरुू हुई और  कपछले वष्थ11.0 प्रकतशत  की  

तुलना में 14.4 प्रकतशत ( 15 माि्थ  2019 तक)अकधक रही  

(सारणी IV.13बी) । 

वष्थ  2018-19 की दूसरी छमाही(सारणी IV.14)  के दौरान सरकारी 

के्त् और कवदेशी बैंकों में क्मश: के्कडट कवसतार की वसूली में 

बढ़ोततरी हुई । 15 माि्थ  2019 को अनुसूकित वाकणक््क बैंक द्ारा 

दी िई के्कडट में वकृधि हुई  कजिसमें से 47.4 प्रकतशत सरकारी के्त् के 

सारिती  IV.1:  िाममात् ्थिा िा््विक प्रभािती विविमय दरें –
 वयापार-आिारर्  (आिार : 2004-05=100)

मद  सूचकाकं : माच्ट 
22, 2019 (पती)

िृवधि  (+) / कमती  (-) 
(प्रव्श् )

वस्बंर  2018 के अ्ं  
की  ्ुलिा में  माच्ट 2019 

अ्ं करो

36-करेंसी आरईईआर 116.6 5.3

36-करेंसी एनईईआर 74.1 4.9

6- करेंसी आरईईआर 123.5 4.3

6- करेंसी एनईईआर 64.3 5.0

₹/्ूएस $ (29 माि्थ 2019 तक) 69.2 4.9

पी: अनंकतम ।
वरपपिती : आरईईआर आकंडे उपभोक्ा मूल्् सूिकांक ( स्ंकु्) पर आधाररत है । 
स्रो् : आरबीआई ।

ए  :  यूएस ्डॉलर की ्ुलिा में  प्रमखु मदु्ाओ ंमें उ्ार-चढ़ाि
(वस्बंर 2018 के अ्ं की ्ुलिा में माच्ट, 2019 के अ्ं में)

बती: ईएमई मदु्ाओ ंके आरईईआर में उ्ार-चढ़ाि 
(वस्बंर 2018 की ्ुलिा में फरिरती 2019 करो)
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स्रो् : आरबीआई; बीआईएस; आईएमएफ; रॉमसन रूटस्थ; और बलूमबि्थ । 

चार्ट  IV.12: विवभनि मदु्ाओ ंके मलूय में उ्ार-चढाि
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बैंकों, 48.9 प्रकतशत कनजिी के्त् के बैंकों और 3.7 प्रकतशत कवदेशी 

बैंकों द्ारा कद्ा ि्ा । 

वकृधिमान ऋण प्रवाह भी तेजिी से व्ापक आधार वाला हो रहा है 

कजिसमें एक वष्थ पहले की तुलना में सेवाओ ं का सवा्थ कधक अंश है  

(फरवरी 2019 में) ( िाट्थ  IV. 15) । उद्योि के प्रकत ऋण की वकृधि,  

जिो नवंबर 2017 में धनातमक हो िई री, में एक वष्थ से अकधक 

के संकुिन के बाद सधुार हुआ कवशेष रूप से आधारभूत ढांिे, 

रासा्कनक और रासा्कनक उतपाद, अकभ्ांकत्की, पेट्ोकल्म, 

को्ला उतपाद और नाकभकी् ईधंन में । लेककन कृकष ऋण के कहससे 

में कमी आई ।

जिबकक माि्थ  2018 के अंत की तुलना में कदसंबर में अनुसूकित 

वाकणक््क बैंकों के अनजि्थक आकसत अनुपात में कमी आई लेककन 

वै्कक्क ऋण और कृकष के मामले में इसमें काफी किरावट कदिी, 

इस के्त् को हाल के वषषों में बडे ऋण कदए िए (िाट्थ  IV.16ए) । इसके 

कवपरीत, कदसंबर में उद्योि और सेवाओ ंके अनजि्थक आकसत अनुपात 

में माि्थ  2018 की तुलना में किरावट आई (िाट्थ  IV.16बी) ।
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 स्रो् : आरबीआई ।
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चार्ट  IV.14  बैंक समहू-िार ऋि िृवधिचार्ट  IV.14  बैंक समहू-िार ऋि िृवधिचार्ट IV.15: के्व्डर प्रिाह में क्ते्तीय यरोगदाि

शेअ
र 

(प्र
कत

शत
)

 स्रो् : आरबीआई ।

कनजिी ऋण उद्योि (सूक्म और छोटा, मध््म और बडा)

सेवाएँ कृकष  और सम्बधि िकतकवकध्ां

फर -18 फर -19
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2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान (माि्थ  15 तक) एक  

वष्थ पहले की सीपी, बॉन्ड, कडबेंिर और जिनता तरा कनजिी कॉपपोरेट 

के शे्रों में बैंकों का कनवेश काफी अकधक रहा जिो मुख्् रूप से  
बॉन्ड/शे्रों और कडबेंिरों में अकधक कनवेश के कारण रा (िाट्थ  

IV.17ए) । पररणाम के रूप में, समा्ोकजित िैर िाद्य ऋण2 वकृधि 

(मात्ा) 2018-19 की तुलना में िौरी कतमाही में अकधक रही  

(िाट्थ  IV.17बी) ।

ऋण प्रवाह में वकृधि और िैर एसएलआर कनवेश में बढ़ोतरी के कारण 

2018-19 की पहली छमाही की तुलना में दूसरी कतमाही में बैंकों के 

पास रिे िए अकतररक् एसएलआर में कमी आई (िाट्थ  IV.18) । 

बैंकों से बढे़ हुए ऋण उठाव के अलावा, वाकणक््क के्त्  

के कलए कवत्ी् प्रवाह में भी वकृधि हुई, इस के्त् को मुख्् रूप  

से बाह्य वाकणक््क उधारों, कवदेशी प्रत्क् कनवेश और   वाकणक््क 

पत्ों के कनि्थम में लिभि िार िनुा वकृधि ने ्ोिदान कक्ा  

(िाट्थ  IV.2 ) । 

2018-19 में (15 माि्थ  2019 तक) बैंक और िैर- बैंक  

स्ोत से वाकणक््क के्त् में कवत्ी् संसाधनों के कुल प्रवाह में  

कपछले वष्थ की अनुरूपी अवकध की तुलना में काफी अकधक वकृधि हुई 

(िाट्थ  IV.19) ।

2 साव्थजिकनक के्त् के उपक्मों और कनजिी कंपनी के्त् के वाकणक््क पत् एव ंबॉन्ड/शे्र/कडबेंिर में बैंक कनवेश के कलए समा्ोकजित ।

चार्ट  IV.16 : दबािग्र्् आव््यां और अिज्टक आव््या ं*
ए: अिसूुवच् िावि्य बैंकों का समग्र ऋि परोर्टफरोवलयरो बती: क्ते्तीय अिज्टक आव््यां
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*सकल  अकग्रमों के प्रकतशत के रूप में ।
स्रो् : आरबीआई ।

चार्ट IV.17: गैर- एसएलआर वििेश और समायरोवज् गैर–खाद् ऋि

* माि्थ 15, 2019 तक ।
 स्रो् : आरबीआई ।
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ए: गैर- एसएलआर वििेश बती: समायरोवज् गैर–खाद् ऋि(व्माहती पररि््टि)

बॉन्ड/शेअस्थ/कडबेंिस्थवाकणक््क पेपर समा्ोकजित िैर–िाद्य ऋण वष्थ-दर-वष्थ समा्ोकजित िैर–िाद्य ऋण(राइट सकेल)
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IV.2  मयौवद्क ितीव् संचरि 

वाकणक््क बैंकों की जिमा और उधार दरों में मौकरिक संिरण आंकशक 

और कवलंकबत रहा है । नीकतित रेपो दर में 50 आधार अंक (जूिन एव ं

अिसत 2018 में 25-25 आधार अंक) की वकृधि से नए रुप्ा ऋणों 

पर भाररत औसत उधार दर (डबल््ूएएलआर) 53 आधार अंक (जूिन 

2018 से) बढ़ िई, लेककन बका्ा रुप्ा ऋणों पर उधार दरों में वकृधि 

कजिस हद तक मंद री (13 आधार अंक), वह साव्थजिकनक के्त् के बैंकों 

के  उधार  व्वहार के कारण री । 7 फरवरी, 2019 को नीकतित 

रेपो दर में 25 आधार अंक की कमी के बाद, वाकणक््क बैंकों की 

जिमा दरों और 1-वषटी् माध््क एमसीएलआर के प्रकत मंद प्रकतकक््ा 

सारिती IV.2: गैर-बैंवकंग स्रो्ों स ेिाविव्यक  के्त् करो विितीयि
(` कबकल्न)

मद 

अपै्रल स ेमाच्ट #

2017-18 2018-19

रावश कुल स ेप्रव्श्  रावश कुल स ेप्रव्श् 

ए. गैर-बैंकों स ेप्रिाह  (ए1+ए2) 8,869 100.0 8,683 100.0

ए1. घरलूे स्रो्  6,515 73.5 5,532 63.7

 1. िैर- कवत्ी् कंपकन्ों द्ारा पकबलक इश््ू  360 4.1 102 1.2

 2. िैर-कवत्ी् कंपकन्ों द्ारा सकल कनजिी प्लेसमेंट $ 1,305 14.7 1,209 13.9

 3. िैर- बैंकों द्ारा सबसक्ाइब ककए वाकण्् पत्ों का कनवल कनि्थम 453 5.1 1,767 20.3

 4. आवास कवत् कंपकन्ों द्ारा कनवल ऋण 1,452 16.4 1,186 13.7

 5. आरबीआई द्ारा कवकन्कमत 4 एआईएफ़आई द्ारा कुल अकोमोडेशन $ 706 8.0 960 11.1

 6. एनबीएफ़सीजि –एनडी-एसआई (बैंक ऋण का कनवल) 1,959 22.1 128 1.5

 7. कॉपपोरटे कजि्थ, इन्फासट््िर तरा सामाकजिक के्त् में एलआईसी का कनवल कनवेश $ 280 3.2 181 2.1

ए2. विदेशती स्रो्  2,353 26.5 3,151 36.3

 1. बाह्य वाकणक््क उधार / एफ़सीसीबी * -72 -0.8 418 4.8

 2. कवदशे से अल्पावकध ऋण^ 294 3.3 102 1.2

 3. भारत में कवदशेी प्रत्क् कनवेश * 2,131 24.0 2,631 30.3

*: जिनवरी 2019 तक $: फरवरी 2019 तक; ^: कसतंबर 2018 तक; #: माि्थ 15, 2019 तक ।
स्रो् : भारती् ररजव्थ बैंक (आरबीआई); भारती् प्रकतभूकत और कवकनम् बोड्थ (सेबी); राष्ट्ी् आवास बैंक (एनएिबी); भारती् जिीवन बीमा कनिम (एलआईसी); मुंबई शे्र बाजिार (बीएसई); नैशनल 
सटॉक ए्सिेंजि (एनएसई); और व्ापारी बैंक ।

चार्ट  IV.18: अव्ररक्त सावंिविक चलविवि अिपुा्
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डी

टी
एल
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ा प्र

कत
शत

सरकारी के्त् के बैंक
सभी अनसूुकित वाकण्् बैंक

कनजिी बैंक 
कवदशेी बैंक (दा्ां मान)

* माि्थ 15, 2019 तक । 
स्रो् : आरबीआई । 

कत4 कत1 कत2 कत3 कत4

चार्ट  IV.19: िाविव्यक के्त् के वलए
वित्तीय ससंाििों का प्रिाह

` 
कब

कल
्न

बैंक
*माि्थ 15, 2019 तक ।
स्रो् : आरबीआई । 

िैर–बैंक कुल



मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट  अप्रैल 2019

भारिबैं बलेुद्रन अप्रैल 201958

के बावजूिद, नए रुप्ा ऋणों पर डबल््ूएएलआर फरवरी 2019 के 

दौरान 12 बीपीएस घट ि्ा (ताकलका IV.3) । 

सरकारी के्त् के बैंकों ने, मौकरिक नीकत के संकुिन वाले िरण 

(जूिन 2018-जिनवरी 2019) के दौरान, बका्ा रुप्ा ऋणों 

पर डबल््ूएएलआर घटा दी ््ोंकक वे संभवतः अपने ऋण  

पोट्थफोकल्ो में ऋण जिोकिम के बेमेल कीमत कनधा्थरण (कमस-

प्राइकसंि)के िलते, कनकध की लाित में बढ़ोतरी को उधार दरों 

तक संिररत(पास ऑन) करने में अक्म रे (िाट्थ  IV.20ए) ।  

पररणामतः, सरकारी के्त् के बैंकों की डबल््ूएएलआर और भाररत 

औसत घरेलू मी्ादी जिमा दरों (डबल््ूएडीटीडीआर)के बीि के 

सपे्रड में किरावट आई (िाट्थ  IV.20बी) । इसके कवपरीत, कनजिी के्त् 

के बैंक सरकारी बैंकों की तुलना में उच्च्तर सपे्रड (डबल््ूएटीडीआर  

पर डबल््ूएएलआर) बनाए रिने में सक्म रे, जिो उनकी बेहतर 

कीमत कनधा्थरण क्मता दशा्थता रा, ्द्यकप सरकारी बैंकों की  

तुलना में कनजिी बैंकों द्ारा दी जिा रही मी्ादी जिमा दरों में वकृधि 

अकधक री ।

सरकारी बैंकों की तुलना में कनजिी बैंकों द्ारा िाजि्थ ककए जिा रहे सपे्रड 

(1-वषटी् माध््क एमसीएलआर पर डबल््ूएएलआर) काफी अकधक 

रे । तराकप सरकारी बैंकों की तुलना में कनजिी बैंकों द्ारा कद्े जिा रहे 

ऋण में अपेक्ाकृत अकधक तेजिी से वकृधि जिारी रही (िाट्थ  IV.14  और 

IV.21 ए और बी) ।

ऋण की कीमत कनधा्थरण के सामान्् पैटन्थ  का अनुसरण  

करते हुए, आवासन के्त्, कजिसमें अपेक्ाकृत कम िूक-जिोकिम है, के 

ऋणों के कलए िाजि्थ कक्ा ि्ा सपे्रड सबसे कम रा । दूसरी तरफ, 

सारिती  IV.3: जमा ्थिा उिार दरों की ओर सचंरि
(आधार कबदं)ु

अिवि रपेरो दर वमयादती जमा दरें  उिार दरें 

माव्यका वमयादती 
जमा दर

्डबलयूए्डतीरती्डतीआर  1- िर्षीय  
माव्यका 

एमसतीएलआर

्डबलयूएएलआर - 
बकाया रुपए  

ऋि 

्डबलयूएएलआर  -  
िए रुपए ऋि 

जिनवरी 2018 से जिनवरी 2019 50 29 38 50 2 52

राइरविगं साइकल :

जूिन 2018 से जिनवरी 2019 50 18 20 32 13 53

ईवजगं साइवकल 

फरवरी – माि्थ 2019 -25 -3 -1 -5 -2 -12

डबलूएडीटीआर : भाररत औसत घरलूे कम्ादी जिमा दर ।    डबलूएएलआर : भाररत औसत उधार दर ।
एमसीएलआर : कनकध आधाररत उधार दर की सीमांत लाित । डबलूएडीटीआर तरा डबलूएएलआर पर अद्यतन डाटा फरवरी 2019 से सबंकन्धत है ।
स्रो् : आरबीआई ।

चार्ट IV.20: जमा और उिार बयाज दरें 
ए: ्डबलयूएएलआर और ्डबलयूए्डतीरती्डतीआर में पररि््टि (जूि 2018 - जििरती 2019 ्क)  बती: ्प्र्ेड: ्डबलयूए्डतीरती्डतीआर पर ्डबलयूएएलआर (बकाया रुपया ऋि) 
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कनजिी ऋणों (आवासन, वाहन एवं कशक्ा के इतर), कजिनमें उच्ि 

जिोकिम घटक है, के कलए िाजि्थ कक्ा ि्ा सपे्रड अकधकतम रा  

(िाट्थ  IV.22) । 

आवासन के्त् में, बैंकों को आवास कवत् कंपकन्ों (एिएफ़सी) से 

कडी प्रकतसपधा्थ  का सामना करना पडता है (िाट्थ  IV.23) । इसकलए, 

बैंक ऐसे ऋणों पर कनम्नतर सपे्रड िाजि्थ करते हैं । 

नए रुप्ा ऋणों/बका्ा रुप्ा ऋणों और बॉन्ड प्रकतफलों के 

बीि डबल््ूएएलआर कसतंबर 2018 से बढ़ ि्ा है, जिो ऋण मांि 

में मजिबूती के कारण कीमत कनधा्थरण क्मता में वकृधि को दशा्थता है  
(िाट्थ  IV.24) ।

फरवरी, 2019 में नीकतित दर में 25 बीपीएस की कमी के बाद, 38 
बैंकों ने अपने 1-वषटी् एमसीएलआर में अबतक (माि्थ  2019 के 
अंत तक) 1-106 आधार अंक के दा्रे में कमी की है । तराकप, 24 
बैंकों- अकधकतर कवदेशी बैंकों ने इसी अवकध में अपने एमसीएलआर 
में 5-113 आधार अंक के दा्रे में बढ़ोतरी की है । जिहा ँबैंकों की 
माध््क मी्ादी जिमा दर (सभी पररप्वताए)ँ में 3 आधार अंक 

की कमी आई, वहीं कशकरलता िरण के दौरान 1-वषटी् माध््क 

एमसीएलआर में अबतक 5 आधार अंक की कमी आई है । 

चार्ट  IV.22: क्ते्िार ्डबलयूएएलआर और 1 िर्षीय मा्य
एमसतीएलआर – फरिरती 2019

प्रक
तश

त

स्रो् : आरबीआई ।

बका्ा रुप्ा ऋण पर डबल््ूएएलआर 1 वषटी् माध्् एमसीएलआर 
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चार्ट  IV.23: िए ऋिों पर एिबतीएफ़सती का
्डबलयूएएलआर  - के्त्-िार 
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स्रो् : आरबीआई ।
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कनजिी आवास- एलआईसी एिएफएल
वाकणक््क रर्ल एसटेट--एिडीएफ़सी   

वाकणक््क  रर्ल एसटेट- एलआईसी एिएफएल   
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चार्ट IV.21: मा्य ्प्र्ेड -1 िर्षीय एमसतीएलआर पर - ्डबलयूएएलआर
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स्रो्: आरबीआई ।

कवदशेी बैंक कवदशेी बैंकअनसूुकित
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IV.3  चलविवि  व्थिव्याँ  और  मयौवद्क  ितीव्  की  पररचालि 

पधिव् 

भारती् ररजव्थ बैंक अकधकन्म, 1934 में 2016 में ककए िए संशोधन 

के बाद आरबीआई के कलए ्ह आवश््क है कक वह मौकरिक नीकत 

के का्ा्थन्व्न संबंधी पररिालन पधिकत और उसमें सम्-सम् पर 

हुए पररवत्थनों, ्कद हुए हों, को साव्थजिकनक डोमेन में उपलबध कराए । 

2018-19 के दौरान, आरबीआई द्ारा िलकनकध प्रबंधन पररिलनों 

को अपै्रल 2018 और अकू्बर 2018 की मौकरिक नीकत ररपोटषों में 

ििा्थ  की िई व्ापक रूपरेिा के अनुरूप बना्ा ि्ा । 2018-19 की 

दूसरी छमाही के दौरान, आरबीआई ने अपने कन्कमत पररिालनों के 

सार-सार, रेपो और ररवस्थ रेपो- दोनों की पररवतटी दर नीलाकम्ों के 

माध््म से िलकनकध को और ससुंित बनाना जिारी रिा । एक ओर 

जिहा ँ कन्कमत 14-कदवसी् रेपो के अलावा, ओवरनाइट से लेकर 

56 कदवसी् पररप्वताओ ं वाले पररवतटी दर रेपो के माध््म से 

₹4,103 कबकल्न की िलकनकध डाली िई, वहीं ओवरनाइट से लेकर 

7-कदवसी् पररप्वता वाले ररवस्थ रेपो के माध््म से ₹27,376 

कबकल्न की िलकनकध अवशोकषत की िई । अकधक लीकेजि की वजिह 

से मुरिा कवसतार और कवदेशी मुरिा पररिालनों के जिरर्े कटकाऊ 

िलकनकध डालने की जिरूरत को देिते हुए, आरबीआई ने 2018-19 

की दूसरी छमाही में कुल ₹2,485 कबकल्न राकश की बाईस िुले 

बाजिार की कक््ाओ ंकी (ओएमओ) क्् नीलाकम्ा ँसंिाकलत कीं, 

कजिससे 2018-19 के दौरान ओएमओ के माध््म से डाली िई कुल 

राकश ₹2,985 कबकल्न तक पहुिँ िई । कवत्ी् बाजिार पररकसरकत्ों 

का आकलन करते हुए, आरबीआई ने िलकनकध कवरेजि अनुपात हेत ु

िलकनकध लेने की सकुवधा (एफ़एएलएलसीआर) 1 अकू्बर, 2018 

से बढ़ा दी, कजिससे ककसी भी बैंक की, उच्ि िणुवत्ा वाले संपाकवि्थक 

के बदले, रेपो बाजिार से िलकनकध लेने की क्मता बढ़ िई । इसके 

सार ही ्ह कनण्थ् कल्ा ि्ा कक सांकवकधक िलकनकध अनुपात 

(एसएलआर)  हरेक कलेंडर कतमाही में 25 आधार अंक तब तक 

कम करते रहा जिाए जिबतक ्ह एनडीटीएल का 18 प्रकतशत न हो 

जिाए ताकक ्ह एसएलआर िलकनकध कवरेजि अनुपात (एलसीआर) 

अपेक्ा के अनुरूप हो जिाए । एसएलआर में 25 आधार अंक की कमी 

जिनवरी 2019 कतमाही से प्रभावी हो िई, कजिससे एसएलआर घटकर 

एनडीटीएल का 19.25 प्रकतशत हो ि्ा ।

चलविवि के चालक और प्रबंिि 

संिलन में मुरिा (सीआईसी) में वकृधि के रासते बैंककंि प्रणाली से 

िलकनकध का लीकेजि 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान 

िलकनकध का मुख्् िालक रहा । ्ह पहली छमाही के उलट रहा, 

कजिसमें आरबीआई फोरे्स पररिालन िलकनकध का मुख्् िालक 

रहा रा तरा जिो पूंजिीित बकहप्र्थवाह के कारण आवश््क हो ि्ा 

(िाट्थ  IV.25) । 

चार्ट IV.25: 2018-19 के दयौराि चलविवि के
कारक और प्रबिंि

` 
कब

कल
्न

 

  अपै्र     मई     जूिन    जिलुा    अि    कसतं   अकू्     नव ं   कदस ं    जिन     फर    माि्थ

स्रो् : आरबीआई । 

मरुिा 
कनवल ओएमओ िरीद  (+)/कबक्ी(-) 
कनवल एलएफ अतं:के्पण (+)/अवशोषण(-)  

कनवल कवदशेी मरुिा िरीद (+)/कबक्ी(-)                                                   
भारत सरकार का बका्ा (+)/डबल््ूएमए(-)
अकधशेष सीआरआर  

5 वषटी् कॉपपोरटे बॉन्ड एएए पर बका्ा रुप्ा ऋणों पर डबल््ूएएलआर                
5 वषटी् कॉपपोरटे बॉन्ड एएए पर नए रुप्ा ऋणों पर डबल््ूएएलआर             
5 वषटी् कॉपपोरटे बॉन्ड एएए पर 1 वषटी् एमसीएलआर

चार्ट  IV.24: ्प्र््ेडस - कॉपपोररे बॉन्ड यतील््डस
पर उिार दरें
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त 
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दं ु

स्रो् : बलूमबि्थ; और आरबीआई । 

जि
न-

20
18

जि
लु

ा-2
01

8

अ
ि-

20
18

कस
तं-

20
18

अ
क्

-2
01

8

नव
-ं2

01
8

कद
स

-ं2
01

8

जि
न-

20
19

फ
र-

20
19

मा
ि ्थ-

20
19



मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट  अप्रैल 2019

भारिबैं बलेुद्रन अप्रैल 2019 61

वष्थ दर वष्थ आधार पर, 2018-19 की तीसरी कतमाही के दौरान, 

20.4 प्रकतशत की औसत सीआईसी संवकृधि, तीसरी कतमाही के 

11.0 प्रकतशत की सांकेकतक (नॉकमनल) जिीडीपी संवकृधि की तुलना 

में उल्लेिनी् रूप से अकधक री । दीवाली (7 नवंबर 2018) के 

आस-पास सीआईसी में रुप्े 494 कबकल्न का सातिाकहक कवसतार 

अप्रत्ाकशत रा (िाट्थ  IV.26) । िौरी कतमाही के दौरान सीआईसी 

में रुप्े 1,147 कबकल्न की वकृधि हुई कजिससे दूसरी छमाही में 

सीआईसी में रुप्े 2,144 कबकल्न का कुल कवसतार हो ि्ा । 

सीआईसी में कवसतार काफी हद तक समकष्ट आकर्थक घटकों जैिसे 

मध््ावकध में जिीडीपी तरा ब्ाजि दरों में अल्प वकृधि के कारण 

हुआ । अल्पावकध में, ्द्यकप ्ह मौसमी घटकों जैिसे त्ौहार तरा 

कवकशष्ट घटकों जैिसे कवमुरिीकरण तरा िनुाव से प्रभाकवत होते हैं ।  
(बॉ्स IV.1) 

अकू्बर के दूसरे सतिाह में, मुरिा की मांि में भारी वकृधि और भारती् 

ररजव्थ बैंक की फोरे्स कबक्ी से प्रणालीित िलकनकध में कमी हुई ्ह 

कमी पूरे माह बनी रही । अकधक व्् के कवत्पोषण के कलए सरकार 

द्ारा अरपोपा् अकग्रमों का सहारा लेने के कारण नवंबर माह के 

प्रारम्भ में घाटा कम हो ि्ा रा परतंु त्ौहार के सम् अकधक करेंसी 

कवसतार के कारण इसमें बढ़ोत्री हुई । िलकनकध में कमी कदसंबर 

के दूसरे सतिाह में बढ़ी कजिसका मुख्् कारण अकग्रम कर बकहवा्थह 

रा । िलकनकध आवश््कताओ ंको पूरा करने के कलए, भारती् ररजव्थ 

बैंक ने कन्कमत 14 कदवसी् रेपो के अलावा लंबी अवकध (28-56 

कदन) की कई कभन्न दर वाली रेपो नीलामी आ्ोकजित की ।  इसके 

अकतररक्, अकू्बर 2018 में ओएमओ के माध््म से ₹360 कबकल्न 

की रकम कटकाऊ िलकनकध के रूप में डाली िई जिो कक नवंबर तरा 

कदसंबर के प्रत्ेक माह में बढ़ाकर ₹500 कबकल्न कर दी िई और 

इस प्रकार कतमाही के दौरान डाली िई कटकाऊ िलकनकध की कुल 

रकम ₹1,360 कबकल्न (बारह नीलाकम्ों के माध््म से) हो िई 

(िाट्थ  IV.27) । 

2018-19 की िौरी कतमाही में, जिनवरी एवं फरवरी दोनों महीनों के 

कुछ शरुुआती कदनों को छोडकर, जिब िलकनकध कसरकत सरप्लस री 

््ोंकक सरकार ने ओवरड्ाफट (ओडी)/अरपोपा् अकग्रम (डबल््ूएमए) 

का सहारा कल्ा रा, मुरिा कसरकत में कनरतंर कवसतार तरा सरकारी 

नकद शेष में तेजिी के आलोक में िलकनकध कमी की कसरकत बरकरार 

रही । सरा्ी िलकनकध जिरूरतों को पूरा करने के कलए, भारती् 

ररजव्थ बैंक ने जिनवरी में ₹500 कबकल्न, फरवरी में ₹375 कबकल्न, 

तरा माि्थ  में ₹250 कबकल्न की ओएमओ िरीद की । इसी सम् 

असरा्ी िलकनकध जिरूरतों को कन्कमत 14-कदवसी् मी्ादी रेपो 

के अलावा कवकभन्न पररप्वता अवकध वाली पररवतटी दर रेपो के 

जिररए पूरा कक्ा ि्ा । अकधक िलकनकध की छुट-पटु घटनाओ ंका 

कवकभन्न पररप्वता अवकध वाली पररवतटी दर ररवस्थ रेपो के जिररए 

प्रबंधन कक्ा ि्ा (िाट्थ  IV.28) ।

चार्ट IV.26: 2018-19 के दयौराि सचंलि में मदु्ा

स्रो् : आरबीआई ।

सिंलन में मरुिासातिाकहक पररवत्थन 
(आरएिएस)

`क
बक

ल
्न

`क
बक

ल
्न

06
-अ

पै-
18

27
-अ

पै-
18

18
-म

ई-
18

08
-जि

न-
18

29
-जि

न-
18

20
-जि

लु
ा-1

8
10

-अ
ि-

18
31

-अ
ि-

18
21

-कस
तं-

18
12

-अ
क्

-1
8

02
-न

व-ं
18

23
-न

व-ं
18

14
-कद

स
-ं1

8
04

-जि
न-

19
25

-जि
न-

19
15

-फ
र-

19
08

-म
ाि

्थ19
29

-म
ाि

्थ-1
9

चार्ट  IV.27: ओएमओ खरतीद ितीलामती - 2018-19
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मुरिा की मांि और इसके कनधा्थरक ततव के बीि की लंबी अवकध का 
संबंध ्ह दशा्थता है कक मुरिा मांि का आ् लिीलापन कविारार्थ 
अवकध के दौरान समानता से रोडा ऊपर है(सारणी IV.1.1)। जैिसा 
कक अपेकक्त है कक मुरिा मांि नकारातमक रूप से एडीआर से संबंकधत 
है लेककन इसके प्रभाव पररलकक्त नहीं है (्द्यकप सांकख््की रूप 
से महतवपूण्थ)। इन आधारभूत िरों को छोडकर मुरिा की मांि कुछ 
संघषटी अव्वों से प्रभाकवत होती है जैिसे त्ोहारों, िनुावों और 
कवमुरिीकरण जैिसी एकबारिी घटना। बहरहाल,त्ुकट सधुार टम्थ  द्ारा 
कैप्िर ककए िए अल्पकाकलक िकतशीलता इंकित करते हैं कक ककसी 
भी आघात में समा्ोजिन की िकत महतवपूण्थ है। ्ह लिभि 28 
प्रकतशत कविलन कनम्न कतमाही में समा्ोकजित हो जिाता है।

उच्ि आवकृत् पर इस घटना की अनुभवजिन्् कन्कमतता की जिांि 
करने के कलए, अपै्रल 2004 से कदसंबर 2018 की अवकध के कलए, 
माकसक डेटा का उप्ोि करने वाले एक मॉडल को मुरिा की मांि में 
दृढ़ता के कलए कन्ंकत्त करने के कलए एक ऑटोररएरेकटव प्रकक््ा 
के माध््म से अनुमान लिा्ा ि्ा रा। डमी त्ोहारों /िनुावों का 
प्रकतकनकधतव करती है और कवमुरिीकरण कनम्न कवशेषताओ ंके प्र्ोि 
को दशा्थती है :
Δ(LCiC)t =  a + b * Δ(LCiC)t-1 + bi * ∑0

-2 Ei + bj * ∑2
1 Ej 

+ ck * ∑5
1 Dk + D_FEST + εt ………(2)

जिहां CiC (m-o-m, प्रकतशत) के लॉि में वकृधि आकरित वेररएबल को 

सारिती IV.1.1: दतीघ्ट अिवि वििा्टरक
दीघ्थ अवकध समीकरण कनभ्थर िर(सीआईसी) एआरडीएल (4, 4, 4)

एलएनजिीडीपी 1.04 (0.00)
एडीआर - 0.03 (0.03)
डी  - डेमो - 0.17 (0.00)
डी- फेसट 0.14 (0.04)

मेमो मदें: 
डा्ग्नोसटी्स

एरर करे् सन (-1) - 0.28 (0.00)
एड्जि.आर2 0.98
एफ-सांकख््की् 6.26
कम और ऊपरी बाध्् महतवपूण्थ मूल्् 1% [4.13 5.00]
्् ुसांकख््की् 1.77 (0.18)

वरपपिती: कोष्ठको में कदए िए आंकडे पी-वैल््ू दशा्थ ते है। अकाईके सूिना मानदंड (एआईसी) 
का प्र्ोि करते हुए लैि लेन्र िनुा है।
स्रो्: आरबीआई सटाफ अनुमान ।

3 मुरिा की मांि और उसके मानको के बीि दीघ्थकाकलक संबंध का आकलन िरों के सतर पर कक्ा जिाता है जिबकक सतरों में पाए जिाने वाले अंतर को अल्प काकलक ित्ातमकता के आकलन के कलए 
कविार में कल्ा जिाता है ।

(जिारी...)

वैकविक सतर पर कें रिी् बैंक उनके िलकनकध प्रबंधन पररिालनों की 
्ोजिनाओ ंके कलए मुरिा संिलन का अनुमान और पूवा्थनुमान लिाते 
हैं (ितात, 2018)। समग्र सतर पर मुरिा की मांि का अनुमान 
कतमाही और माकसक आवकृत् दोनों पर ही लिा्ा जिाता है ताकक 
दीघ्थकाकलक और अल्पकाकलक  कनधा्थरणों3 के बीि अंतर ज्ात 
कक्ा जिा सके। दीघ्थकाकलक अवकध में मुरिा की मांि प्रमुि समकष्ट 
आकर्थक िरों (उदा. सामान्् जिीडीपी, ब्ाजि दर आकद) पर कनभ्थर 
होती है जिोकक अवकध के दौरान मुरिा की मांि में बदलाव की पहिान 
करने में सक्म बनाती है । संके्प में अल्पकाकलक अवकध में मुरिा 
की मांि मुख््त: मौसमी कारकों (त्ौहारी मांि सकहत) और कुछ 
कवशेष प्रकृ कत के कारकों (उदाहरण के कलए िनुाव) द्ारा संिाकलत 
होती है कजिसके पैटन्थ  की पहिान ऐकतहाकसक आंकडों से की जिा 
सकती है (नािने और अन््, 2013; भट्ािा्ा्थ  और कसंह 2018)

संिलन में मुरिा की मांि और इसके मुख्् समकष्ट आकर्थक कनधा्थरकों 
जैिसे कक आउटपटु और ब्ाजि दर के बीि दीघा्थवकधक संबंध को 
समझने के कलए 1998 दूसरी कतमाही से लेकर 2018 की तीसरी 
कतमाही के आंकडों का उप्ोि करते हुए अनुभवजिन्् कवश्लेषण 
कक्ा ि्ा। मुरिा और सकल घरेलू उतपाद दोनों को ही लघिुणुक 
रूप में पररवकत्थत कक्ा ि्ा। त्ौहारों और कवमुरिीकरण के प्रभावों 
को दजि्थ करने के कलए प्रकतरूपों (डमी) का उप्ोि कक्ा ि्ा है। 
आंकडों की रिृंिलाओ ं(पेसरन और अन््, 2001) के एकत्ीकरण 
के कवकभन्न क्मों को ध््ान में रिते हुए ऑटोररगे्रकशव कडकसट्ब्ूटेड 
लैि (एआरडीएल) माडल का उप्ोि कनम्नकलकित कवकनदकेशनों के 
सार कक्ा ि्ा (राजि और अन््, 2019):

Δ(LCiC)t = a* (LCiC – b * LNGDP – c * ADR  
– ∑ d * D_DEMO - ∑ ej * D_FEST)t-i  
+ ∑ fi * Δ(LCiCt-i ) + ∑ gi * Δ(LNGDPt-i )  
+ ∑ hi * Δ(ADRt-i ) + ∑ ii * Δ(D_DEMOt- i ) 
+ ∑ ji * Δ(D_FESTt-i ) + εt …………….(1)

जिहां CiC संिलन में मुरिा है
 NGDP सामान्् सकल घरेलू उतपाद है
 ADR औसत जिमा दर है
 D_DEMO कवमुरिीकरण के कलए प्रकतरूप है 
 D_FEST त्ौहारों के कलए प्रकतरूप है

बा्स IV.1-मुद्ा मांग की मॉ्डवलंग
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प्रदकश्थत करता है , Ei आम िनुाव के पहले के i महीने के कलए डमी 

प्रदकश्थत करता है , E0 आम िनुाव के होने को प्रदकश्थत करता है, और 

Ei आम िनुाव हो जिाने के बाद के j महीने के डमी को प्रदकश्थत करता 

है । मरुिा मांि में वकृधि आटो ररग्रीशन को प्रदकश्थत करता है (ताकलका 

IV.1.2) । माकसक डमी के कलए रगेे्रसन िणुांक आम िनुाव से पहले 

सकारातमक रा( लेककन सांकख््की् रूप से निण््) लेककन आम 

िनुाव के सम् ्े सकारातमक और सांकख््की रूप से महतवपूण्थ रा 

जिो इन माहों के दौरान मरुिा की मांि में वकृधि को दशा्थता है । िनुाव 

के बाद के महीने का डमी ्द्यकप नकारातमक रा ( और सांकख््की् 

रूप से महतवपूण्थ) जिो बैंककंि प्रणाली में CiC का सकेंत रा । Dk डमी 

्ावलका IV.1.2: छरोरती अिवि के व्डररमेंर
आकरित िर: ΔLCiC

िर िणुांक t-सांकख््की सभंाव्ता

ΔLCiC(-1) 0.31 5.64 0.00

DEMO_D1 -0.42 -32.36 0.00

DEMO_ D2 -0.12 -4.61 0.00

DEMO_ D3 0.15 7.80 0.00

DEMO_ D4 0.10 7.76 0.00

DEMO_ D5 0.09 6.10 0.00

D_FEST 0.02 4.99 0.00

D_GEL-E1 0.09 1.03 0.31

D_GEL-E2 0.33 0.44 0.66

D_GEL 0.02 3.16 0.00

D_GEL+ E1 -0.02 -2.08 0.04

D_GEL+ E2 -0.02 -2.66 0.01

C 0.01 5.38 0.00
आर-सकवे्ड्थ 0.94 समा्ोकजित आर सकवे्ड्थ 0.90
एफ-सांकख््की 142.82 डकब्थन-वाटसन सटैट 2.06

चार्ट IV.1.1: सचंलि में िा््विक और अिुमावि् मदु्ा

k अवकध के कवमरुिीकरण के प्रभाव को दशा्थता है जिो महतवपूण्थ पाए 

िए उदाहरणसवरूप कवमरुिीकरण के प्ररम दो महीने में प्रणाली में पैसे 

की वापसी होने के कारण है । पनुः कवमरुिीकरण तीसर ेमहीने से शरुू 

हुआ और ्ह पांिवे महीने तक िला । आशानरुूप CiC ने त्ोहारों 

के महीने अकू्बर/नवबंर (दशहरा और दीवाली) में मजिबूती पकडी ।

दोनों मॉडलों की मजिबूती कतमाही और माकसक मॉडेल से ली ि्ी है 

जिो वासतकवक और अनमुाकनत वेल््ू के प्लॉट से जिाहीर होती है और 

रूट मीन स्वा्र ईरर (आरएमएसई) मान्् सतर तक सवीकार है ।

सदंभ्ट : 

भट्ािा््थ, के., और एस. के. कसहं (2018), “द सटोरी ऑफ करेंसी इन 

सकु्थ लशन : आर वी बैक टू स्वा्र वन आफटर कडमोनेटाईजेिशन?”, 

आकर्थक और राजिनीकतक सातिाकहक वॉल््ूम। L III नंबर 13, माि्थ ।

िटाट एम. ई. एि. (2018) “मोनेटरी पॉकलसी और मॉडेल्स ऑफ 

करेंसी कडमांड” आईएमएफ वककिं ि पेपर 18/28, फरवरी । 

निाने डी. एम. , ए. बी. िक्वतटी, ए. के. कमत्ा और एस. बारदोलोई 

(2013), मोडेकलंि करेंसी कडमांड इन इंकड्ा: ऐन इंपीररकल सटडी”, 

आरबीआई डीआरजिी सटडी नं 39 फरवरी । 

पेसारान एम शीन, वाई एडं कसमर आर (2001), “बाउंड टेकसटंि 

अप्रोि टु द अनाकलकसस ऑफ लेवल ररलेशनकशप” जिन्थल ऑफ 

एप्लाइड इकोनोमेकट््स 16, 289-326।

राजि जेि., आई. भट्ािा््थ, एस. आर. बेहरा और बी. ए. तलवार 

(2019) ‘‘मोडेकलंि करेंसी कडमांड इन इंकड्ा” आरबीआई कममो 

ए: व्माहती मा्डल बती: मावसक मा्डल
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स्रो् : आरबीआई ।
वासतकवक कफटेड
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संके्प में, 2018-19 में आरबीआई का कवदेशी मुरिा पररिालन एव ं

मुरिा कवसतार बैंककंि प्रणाली में सरा्ी िलकनकध के प्रमुि िालक 

रे, जिबकक सरकारी ििके प्रकतरोधक िलकनकध में उतार-िढ़ाव के 

प्रमुि िालक रहे । िूंकक ररजव्थ बैंक ने कन्कमत रूप से ओमएमओ 

के जिररए सरा्ी िलकनकध प्रवाकहत की, इसकलए सरकारी नकद शेष 

के उतार-िढ़ाव में कनवल एलएएफ कसरकत व्ापक रूप से पररलकक्त 

हुई (िाट्थ  IV.29) । 

अकधकांश अवसरों पर सरकारी नकदी अकधशेषों में संिरण एलएएफ़ 

कसरकत में प्रत्क् रूप से दृकष्टित होते हैं । जिहां सरकार द्ारा 

डबल््ूएमए/ओडी से िलकनकध में बढ़ोत्री हुई कजिसे एलएएफ़ के तहत 

ररवस्थ रेपो के माध््म से अवशोकषत कर कल्ा ि्ा, सरकारी नकद 

अकधशेषों से िलकनकध में कमी आई कजिसका प्रबंधन रेपो पररिालन के 

माध््म से कक्ा ि्ा (सारणी IV.4) । 2018-19 की दूसरी छमाही 

के दौरान सरकार द्ारा प्राकति्ों और भिुतानों में असराई बेमेलपन 

को दूर करने के कलए िार अवसरों पर 12-59 कदनों की पररप्वता 

वाले नकदी प्रबंधन कबलों के माध््म से 1,050 कबकल्न  रुपए की 

सकल राकश जिटुाई िई । 

2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान पररवतटी दर नीलामी के 

माध््म से िलकनकध प्रबंधन के पररिालन को दरुुसत करना एक 

दूसरी कवशेषता है । ओवरनाइट से 56 कदनों तक की पररप्वता 

अवकध तक की रेपो नीलामी के माध््म से बडी िलकनकध को डाला 

ि्ा जिबकक ओवरनाइट से 7 कदनों तक की पररप्वता अवकध तक 

की ररवस्थ रेपो के माध््म से िलकनकध को अवशोकषत कक्ा ि्ा 

(सारणी IV.5) । 

आरबीआई द्ारा िलकनकध कसरकत्ों के क्कमक कवकास और उसके 

प्रबंधन ने बैंक ररजव्थ की िकत को संपकुटत कर कद्ा कजिसने कें रिी् 

बैंक और कनके्पी संसरानों के बीि की िकतशलता को काफी बढ़ा 

कद्ा है । ्कद िलकनकध के सवतंत् कारकों के िलकनकध तनाव 

सारिती  IV.4: 2018-19 के दयौराि प्रमखु चलविवि सकें्क
(कदनों की सखं््ा*)

माह  वििल एल ए एफ भार् सरकार का िकद शेर्

घाटा
(रपेो)

अकधशेष
(ररवस्थ रपेो)

कबल्ड अप किरावट 

अपै्रल 1 18 19 0

मई 5 17 18 4
जूिन 10 11 4 17
जिलुाई 16 6 6 16
अिसत 10 10 6 14
कसतंबर 12 6 9 9
अकू्बर 17 4 9 12
नवबंर 18 0 4 14
कदसबंर 19 1 13 7
जिनवरी 20 3 6 17
फरवरी 15 4 15 4
माि्थ 19 0 12 7

*: शकनवार को छोडकर का््थ कदवस ।
स्रो् : आरबीआई ।। 

चार्ट  IV. 29: 2018-19 में वििल एलएएफ  और भार् 
सरकार का बकाया  
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को िलकनकध प्रबंधन उपा्ों के द्ारा पूरी तरह ( उससे अकधक) 

समा्ोकजित नहीं कक्ा ि्ा तो वे बैंक ररजव्थ में कमी  ( संग्रहण) के 

रूप में पररलकक्त होंिे ।  2018-19 के दौरान िलकनकध कारकों और 

उनके प्रबंधन के ताकक्थ क कवशे्षण कुछ रोिक तथ् उजिािर करते 

हैं । 2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान सवतंत् कारकों के माध््म 

से िलकनकध आहरण लिभि िलकनकध प्रबंधन पररिालन के माध््म 

से समा्ोकजित कर कल्ा ि्ा । पररणामसवरूप पहली छमाही के 

कवपरीत बैंक ररजव्थ में बढत हुई। ( िाट्थ  IV. 6) । इसकलए बैंक ररजव्थ 

की पूरे वष्थ  के कलए एक समग्र तसवीर आंतर-वष्थ के कलए िलकनकध 

िकतशीलता का प्रकतकनकधतव नहीं करती ।

पररचालि लक्य और िीव्ग् दर 

िलकनकध प्रबंधन उदे्श्् डबल््ूएसीआर को  - जिो ऑपरेकटंि लक्् 

है – को नीकतित  रेपो दर के समान है ।  वष्थ  2018-19 की दूसरी 

छमाही में, डबल््ूएसीआर आमतौर पर अकू्बर- कदसंबर के दौरान 

रेपो दर से नीिे की दर पर कारोबार करती रही लेककन इसके पश्चात 

बीि-बीि में मजिबूत होती रही और वष्थ के अंत में इसमें बढ़त हुई 

(िाट्थ  IV.30) । 

2018-19 की दूसरी छमाही के दौरान डबल््ूएसीआर का नकारातमक 

सपे्रड रेपो रेट से अकू्बर के 5 आधार अंक से जिनवरी में 12 आधार 

अंक बढ़ ि्ा (िाट्थ  IV.31) । 7 फरवरी 2019 की रेपो रेट में 25 

आधार अंक की कटौती के बाद ्द्यकप डबल््ूएसीआर फरवरी और 

माि्थ  में रेपो रेट के अनुरूप रहा । कुल कमलाकर डबल््ूएसीआर 

2018-19 की पहली छमाही के 10 आधार अंक के मुक़ाबले दूसरी 

छमाही में नीकतित रेपो रेट से औसतन 6 आधार अंक नीिे रहा । 

रेपो रेट के नीिे डबल््ूएसीआर की टे्कडंि तब भी हुई जिब प्रणालीित 

िलकनकध 2018-19 की दूसरी कतमाही की शरुूआत में कम हो ि्ी 

सारिती  IV.6: 2018-2019 (अपै्रल –माच्ट ) के दयौराि चलविवि प्रबिंिˆ
{बैंककंि प्रणाली से िलकनकध का (+) अन्तःके्पण /(-) अवशोषण}

 (` कबकल्न)

मद H1 Q3  Q4 H2 Total 

ए. चलविवि के ्िायत् कारक(1+2+3+4+5) -380 -2114 -215 -2328 -2708

 1.  अकधकृत कवके्ताओ ंसे कनवल िरीद    (एडीज) # -1289 -591 761 170 -1120

 2.  सिंलन में मरुिा -959 -997 -1147 -2144 -3103

 3.  भारत सरकार का नकदी शेष 1611 -603 -91 -695 916

 4.  बैंकों का अकतररक् सीआरआर बका्ा 430 -199 -178 -376 54

 5.  अन््* -172 276 440 716 544

बती. चलविवि का प्रबिंि (6+7+8+9)) 119 2394 595 2989 3107

 6.  कनवल िलकनकध समा्ोजिन सकुवधा (एलएएफ)@ -169 1113 -386 727 557

 7.  िलुा बाजिार िरीद# 507 1360 1125 2485 2992

 8.  प्रारकमक कवके्ताओ(ंपीडीज) के कलए सरा्ी िलकनकध सकुवधाएं -6 2 4 6 0

 9.  सीआरआर बका्ा $ -212 -82 -148 -230 -442

सती. बैंक आरवक्् विविया ँ(ए+बती)  -261 280 381 660 399

ˆ  :  ्ह िणना माह के अकंतम शकु्वार से सबंकंधत डाटा पर आधाररत है; 31 माि्थ 2018 की तलुना में पहली छमाही के पररवत्थन की िणना की है।
*  :  अन्् में मूल््ांकन पररवत्थन, पररिालन पर हे्र कट आकद शाकमल हैं ।
@ :  कनवल एलएएफ सरा्ी दर और असरा्ी दर रपेो की िलकनकध कसरकत और ररवस्थ रपेो पररिालन के एमएसएफ कनवल का प्रकतकनकधतव करता है । 
#  :   कनल िलुा बाजिार पररिालन (ओएमओ) िरीद में एनडीएस-ओएम पररिालन भी सपूंण्थ शाकमल है ।
$ :  एनडीटीएल में वकृधि के कारण ।
स्रो् : आरबीआई; और कम्थिारर्ों का अनुमान ।

सारिती  IV.5: 2018-2019 की दूसरती छमाहती में पररि््टितीय दर की ितीलावमयों के मा्यम स ेफ़ाइि र्यूविगं ऑपरशेि
 रपेरो (वदिों में पररप्ि्ा) ररिस्ट रपेरो (वदिों में पररप्ि्ा)

1-3 7 14 21 28 55-56 1 2 3 4 7

कफ्वेंकस (कदनों की सखं््ा) 4 4 2 2 2 4 41 5 13 2 31

औसत मात्ा (₹ कबकल्न) 215.1 234.6 126.9 325.0 225.0 237.5 392.1 403.4 405.3 246.3 113.6

स्रो् : आरबीआई ।।
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कजिससे रेपो के माध््म से कनवल िलकनकध उपलबध कराने डालने 

की जिरूरत पडी (ताकलका IV.7) । इस अकन्कमतता के तीन कारण 

हो सकते हैं । पहला, अकधकांश सहकारी बैंक एनडीएस-कॉल टे्कडंि 

प्लेटफॉम्थ  में भाि नहीं लेने हैं । िैर-अनुसूकित सहकारी बैंक, कजिला 

कें रिी् सहकारी बैंक और रा्् सहकारी बैंक, संपाकवि्थक बाजिार िंडों 

के बंद होने के बाद व्ापाररक घंटों के अंत में अंतर-बैंक कॉल बाजिार 

में प्रवेश करने के कलए प्रवतृ् होते हैं । वे आम- तौर पर ऋणदाता 

होते हैं और रेपो दर से नीिे ओवरनाइट दर को संिाकलत करते हैं । 

दूसरा, अंतर-बैंक कॉल बाजिार में टे्कडंि का पहला घंटा आमतौर 

पर पूरे कदन की राकश का 75-80 प्रकतशत होता है ््ोंकक बाजिार 

के अकधकांश प्रकतभािी कदन के कलए उनके टे्जिरी में िलकनकध का 

पूवा्थनुमान ढािँा अपनी आमद/बकहवा्थह का आकलन करने में असमर्थ 

होते हैं । पररणामसवरूप, देर से मांि-आपूकत्थ  बेमेल अ्सर कम कॉल 

दरों में प्रकतकबंकबत होते हैं । तीसरा, बाजिार का सम् मुरिा बाजिार के 

सभी िंडों (संपाकवि्थक िंडों सकहत) में कभन्न होते हैं और वे ततकाल 

सकल कनपटान (आरटीजिीएस) सम् के सार भी नहीं होते हैं जिो 

अ्सर बाजिार के बंद होने के सम् में डबल््ूएसीआर पर एक कुछ 

प्रभाव डालते हैं ।  

प्रत्ेक वष्थ माि्थ  में वष्थ  समाकति के कवकभन्न कारणों से िलकनकध मांि 

बढ़ने से ररजव्थ बैंक ने कन्कमत 14-कदवसी् पररवत्थनी् दर मी्ादी 

रेपो नीलाकम्ों के अलावा महीने के दौरान िार लंबी अवकध  की 

पररवत्थनी् दर रेपो नीलामी(14-कदन और 56-कदन के बीि वाले) का 

संिालन करने का कनण्थ् कल्ा । इसके अलावा, ररजव्थ बैंक ने अपनी 

िलकनकध प्रबंधन टूलककट को बढ़ाने और लंबी अवकध के कलए कवदेशी 

मुरिा िरीदने/बेिने के माध््म से रुप्े की िलकनकध को डालने का 

कनण्थ् कल्ा । तदनुसार, बैंक ने प्रणाली में  रुपए 345.6 कबकल्न की 

कटकाऊ िलकनकध को डालने के कलए 26 माि्थ , 2019 को 3 वषषों के 

का््थकाल के कलए 5 कबकल्न अमरीकी डॉलर/रुप्े की सवैप/्ूएस 

डॉलर की िरीद/कबक्ी की । इसके बाद, ररजव्थ बैंक ने 23 अपै्रल 

 सारिती  IV.7: ्डबलयूएसतीआर,रपेरो और वििल एलएएफ
माह ्डबलयूएसतीआर <

रपेरो दर 
्डबलयूएसतीआर >

रपेरो दर
औस् वििल एएलएफ
कमती(-)/अविशेर्(+)

कदनों की सखं््ा * (` कबकल्न)

अपै्रल 18 1 496

मई 22 0 142

जूिन 20 1 140

जिलुाई 22 0 -107

अिसत 20 0 30

कसतंबर 11 7 -406

अकू्बर 15 6 -560

नवबंर 18 0 -806

कदसबंर 12 8 -996

जिनवरी 23 0 -329

फरवरी 8 11 -687

माि्थ 18 1 -570

 *: शकनवार को छोडकर का््थ कदवस ।
 स्रो् : आरबीआई ।

चार्ट  IV.31: रपेरो दर पर ्डबलयूएसतीआर 
का औस् ्प्र्ेड 
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2019 को 3 वष्थ की अवकध के कलए 5 कबकल्न अमरीकी डॉलर की 

दूसरी िरीद/कबक्ी सवैप नीलामी की घोषणा की । 

IV.4  विषकर््ट 

घरेलू कवत्ी् बाजिार, वैकविक िकतकवकध्ों कवशेषकर अकसरर पूंजिी 

प्रवाह से प्रभाकवत के कलए होते रहे हैं । पूजँिी प्रवाह की कदशा अकनकश्चत 

बनी रही है कजिसके कारण समकष्ट-आकर्थक और िलकनकध प्रबंधन के 

कलए िनुौकत्ां पैदा हुई ं है । अकू्बर, जिनवरी और फरवरी में कुछ 

मंदी को छोडकर 2018-19 की पहली छमाही में इक्वटी बाजिार 

में आई तेजिी सामान््ता 2018-19 की दूसरी छमाही में बनी रही । 

हाकल्ा महीनों में कुछ धीमी पडने के बावजूिद ऋण संवकृधि अच्छी 

रही । इसके आिे के कलए ्ह अनुमान है कक, नीकतित रेपो दर के 

सार अर्थव्वसरा की कटकाऊ िलकनकध मांिों को पूरा करने हेत ु

डबल््ूएसीआर को अनुरूप करने के नीकतित उदे्श्् के सार 

िलकनकध पररिालन को जिारी रिा जिाएिा । प्ा्थति और सिुम मौकरिक 

प्रसारण ररजव्थ बैंक के कलए नीकतित िनुौती बनी रहेिी ।
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V.  बाह्य परिदृश्य

विश्व की प्रमुख उन्नत अर्थ व्यिसरथाओ ं और उभरती बथाजथार-

अर्थव्यिसरथाओ ं में मंदी के कथारण िैवश्वक सिंवृधि दर ्ेन अप्नी गवत  
खो दी है । लगथातथार जथारी व्यथापथाररक त्नथािों ्ेन िैवश्वक व्यथापथार  
पररदृश्य धूवमल कर वद्यथा है । समसत भौगोवलक के्त्ों में मुद्थास्ीवत के 

दबथाि शथांत ब्ेन रहे हैं । वित्ी्य बथाजथारों में, जो िर्थ 2018 में अवसररतथा 

के सथार बदं हुए रे, 2019 की पहली वतमथाही में व्नभथािकथारी ्नीवत 

रुझथा्न एि ंतेल की कीमतों में ्नरमी के कथारण, जोवखम ले्ेन कथा रुझथा्न 

पु्न: पैदथा हो ग्यथा है ।

अक्तू बर, 2018 की मौद्रिक नीद्ि ररपोर्ट  के बाद से अमरीका, चीन 

एवं यतूरो के्त्र में संवदृ्धि दर में उममीद से कहीं जयादा मंदी की बढ़िी 

आशंकाए ंसमद्टि-आद् ््टक एवं द्वत्ीय आंकड़ों के कारण बढ़ गई है । 

चीन द्ारा नीद्िगि प्ोतसाहन द्दए जाने की घोषणा द्कए जाने ि्ा 

प्मुख कें रिीय बैंकों द्ारा द्नभावकारी मौद्रिक नीद्ि अपनाने से कुछ 

राहि हुई है, सा् ही यह भी उममीद बंध गई है द्क अमरीका-चीन के 

बीच वयापार समझौिे के कुछ सकारातमक पररणाम द्नकलेंगे । द्वश्व 

के द्वत्ीय बाजारों में जोद्खम पररसंपद्त्यों को अतयद्धक ससिे दामों 

पर बेचे जाने के बाद ये बाजार वष्ट 2018 में अद्स्र हालि में बने 

रहे । द्नभावकारी नीद्िगि रुझान अपनाए जाने ि्ा िेल की कीमिें 

कम रहने से वष्ट 2019 की पहली द्िमाही में जोद्खम उठाने की 

भावना पनु: जीद्वि हो उठी है, भले ही बे्द््जजर की डील मुद््कल से/

नहीं हो पाने ि्ा भतू-राजनैद्िक चनुौद्ियों को देखिे हुए पररसंपद्त्यों 

को सरुद्क्ि स्ान पर बनाए रखने की मांग िीव्र बनी रही हो । 

V.1  वैश्विक आश् थ्िक श्््श्ि्यां

सभी प्मुख उननि अ ््टवयवस्ाओ ंमें, अमरीकी अ ््टवयवस्ा, घरिी 

खुदरा द्बक्ी में पररलद्क्ि द्नजी उपभोग द्ारा नीचे धकेल द्दए जाने 

के कारण, वष्ट 2018 की चौ्ी द्िमाही में मंद पड़ गई ्ी (सारणी 

V.I) । यह मंदी वष्ट 2019 की पहली द्िमाही िक जारी रहिी प्िीि 

होिी है । अमरीका का द्वद्नमा्टिा क्य प्बंधक सतूचकांक(पीएमआई) 

माच्ट  2019 में और द्गर गया, जो कमजोर मांग, सभी द्वद्नमा्टण 

आपतूद्ि्ट  शृंखलाओ ं में बढ़िी अद्नद्चिििा और अद्नद्चिि वैद्श्वक 

वयापार पररदृ्य के बीच जतून 2017 से फै्जट्ी गद्िद्वद्ध में सबसे 

धीमी संवदृ्धि की ओर संकेि करिा है (सारणी V.1) । हालांद्क, 

अनुकतू ल वासिद्वक आय प्तयाशाओ ंऔर अमरीकी फेड के वक्वय 

द्क वह भद्वषय में नीद्ि दर में समायोजन में धैय्ट  बरिेगा, के कारण 

पहली द्िमाही में उपभोक्ा रुझान बेहिर हुआ हैं।

यतूरो के्त्र की अ ््टवयवस्ा में वष्ट  2018, द्शद््ल औद्ोद्गक 

गद्िद्वद्धयों और नरम घरेलतू मांग के कारण, नरमी के सा् समाप्त 

हुआ । इसकी प्मुख घरक अ ््टवयवस्ाओ ं में से, जहां जम्टनी ने 

सपार संवदृ्धि दर दज्ट की है, वहीं वष्ट 2018 की चौ्ी द्िमाही में 

इरली में िकनीकी मंदी (लगािार दो द्िमाद्हयों में जीडीपी संवदृ्धि 

में संकुचन) आ गई ्ी । यतूरो के्त्र की मंदी वष्ट 2019 की पहली 

द्िमाही िक चलिी रही । द्नया्टि आदेश घर जाने की वजह से 

द्वद्नमा्टण पीएमआई पहली द्िमाही में और जयादा कम हो गया । 

संपतूण्ट  पररदृ्य, आरोमोबाइल के्त्र में रैररफ एवं बे्द््जजर के प्द्ि 

अद्नद्चिििा को लेकर धुंधला बना हुआ है ।  

जापानी अ ््टवयवस्ा में संवदृ्धि-दर, वष्ट 2018 की िीसरी द्िमाही 

में घरने के बाद, चौ्ी द्िमाही में घरेलतू खपि एवं कारोबारी द्नवेश 

में िेजी आने के फलसवरूप बहाल हो गई है । ि्ाद्प, द्वद्नमा्टण 

गद्िद्वद्ध और खुदरा द्बक्ी के िाजे आंकडे़ बिािे हैं द्क संवदृ्धि 

सािणी V.1: वा्िश्वक जीडीपी सवंृश्धि (श्िमाही- दि- श्िमाही, वाश् थ्िकी)
(प्द्िशि)

  देश श्ि4-
2017

श्ि1-
2018

श्ि2-
2018

श्ि3-
2018

श्ि4-
2018

2019 
(पी)

2020 
(पी)

उन्नि अ थ्िव्यव््ाएँ

कनाडा 1.7 1.3 2.6 2.0 0.4 1.9 1.9

यतूरो के्त्र 2.8 1.6 1.6 0.4 0.8 1.6 1.7

जापान 1.6 -0.4 1.9 -2.4 1.9 1.1 0.5

दद्क्ण कोररया -0.8 4.0 2.4 2.4 4.0 2.6 2.8

यतूके 1.6 0.4 1.6 2.8 0.8 1.5 1.6

यतूएस 2.3 2.2 4.2 3.4 2.2 2.5 1.8

उभििी बाज़ाि अ थ्िव्यव््ाएँ

ब्ाजील 1.2 1.6 0.0 2.0 0.4 2.5 2.2

चीन 6.4 6.0 6.8 6.4 6.0 6.2 6.2

मलेद्शया 4.0 5.6 1.2 6.4 5.6 4.6 4.8

मेद््जसको 4.2 4.1 -0.6 2.4 1.0 2.1 2.2

रूस* 0.9 1.9 2.2 2.2 2.7 1.6 1.7

दद्क्ण अफ्ीका 3.4 -2.7 -0.5 2.6 1.4 1.4 1.7

्ाईलैंड 1.2 8.3 4.4 -1.3 3.3 3.9 3.7

ममेो: 2018  
(ई)

2019  
(पी)

2020 
(पी)

द्वश्व उतपादन 3.7 3.5 3.6

द्वश्व वयापार मात्रा 4 4 4

ई: अनमुान पी: पतूवा्टनमुान *: वष्ट दर वष्ट सवंदृ्धि
स्रोि: बलतूमबग्ट और अिंरा्टषट्ीय मरुिा कोष
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ने पहली द्िमाही में अपनी गद्ि खो दी है । उममीद है द्क 2019 
में आद् ््टक गद्िद्वद्ध अपना धीमा द्वसिार जारी रखेगी, द्जसे 
द्नभावकारी मौद्रिक नीद्ि रुझान और ियशदुा द्बक्ीकर बढ़ोत्री 
से पहले उपभोक्ाओ ंद्ारा वयय में भारी िेजी को सम ््टन द्मलेगा । 

कुछ प्मुख उभरिी अ ््टवयस्ाओ ंमें वष्ट  2018 की चौ्ी द्िमाही 
में आद् ््टक गद्िद्वद्धयां द्वश्व में मांग कम होने के कारण औद्ोद्गक 
गद्िद्वद्ध के धीमे हो जाने से मंद पड़ गई हैं । चीन की अ ््टवयस्ा में 
चौ्ी द्िमाही में द्गरावर आ गई ्जयोंद्क घरेलतू एवं वैद्श्वक मांग धीमी 
रही जो औद्ोद्गक गद्िद्वद्धयों को प्भाद्वि कर रही है । द्वत्ीय 
द्डलीवरेद्जंग ि्ा वैद्श्वक संवदृ्धि के धीमेपन के कारण खुदरा द्बक्ी ने 
अपनी ऊजा्ट  खो दी है । प्ाप्त होने वाले आंकडे़ बिािे हैं द्क आद् ््टक 
गद्िद्वद्धयों में आई यह कमजोरी अद्धकांशि: वष्ट 2019 की पहली 
द्िमाही िक बढ़ गई है ्जयोंद्क द्वद्नमा्टण गद्िद्वद्धयां मंद पड़ गई ्ीं 
और जनवरी-फरवरी में फै्जट्ी उतपादन की वदृ्धि 5.3 प्द्िशि हो 
गई ्ी, जो डारा शृंखला की 1995 की शरुुआि से लेकर अब िक 
की सबसे कमजोर रीद्डंग ्ी । हालांद्क आगे चलकर राजकोषीय 
प्ोतसाहन ि्ा चलद्नद्ध की द्स्द्ि की सहजिा घरेलतू मांग को 
मजबतूि बना सकिी है । 

रूस में, प्ाप्त होने वाले आकंड़ों से पिा चलिा है द्क अ ््टवयवस्ा 
ने पहली द्िमाही में सधुार के कुछ संकेि द्दए हैं जैसाद्क खुदरा 
द्बक्ी एवं औद्ोद्गक उतपादन में बढ़ोिरी से पररलद्क्ि होिा है । 
दद्क्ण अफ्ीका आई मंदी से वष्ट 2018 की िीसरी द्िमाही में उबर 
सका, हालांद्क औद्ोद्गक उतपादन वष्ट 2018 में धीमा बना रहा और 
खुदरा द्बक्ी में द्दसंबर 2018 में द्गरावर आ गई । ब्ाजील में आद् ््टक 
सधुार सकारातमक राजनैद्िक प्गद्ि ि्ा पेंशन सधुार के बीच पतूव्ट 

में द्कए गए पररकलन की िुलना में धीमी गद्ि से आगे बढ़ रहा है । 

वष्ट  2019 की पहली द्िमाही में प्ाप्त होने वाले आंकडे़ बिािे हैं द्क 

आद् ््टक गद्िद्वद्ध, द्वपरीि घरेलतू और बाह्य पररद्स्द्ियों के कारण 

मंद बनी रही ।

एद्शया में अनयत्र स्ानों पर आद् ््टक गद्िद्वद्धयां कुछ हद िक 

द्मद्शि हालि में बनी रही हैं । ्ाईलैंड में, संवदृ्धि द्पछली द्िमाही 

में कम हो जाने के बाद 2018 की चौ्ी द्िमाही में सधुार आ गया 

है, हालांद्क मंद खुदरा द्बक्ी एवं कमजोर औद्ोद्गक गद्िद्वद्धयां 

अभी भी नाजकु द्बंद ुबने हुए हैं । मलेद्शया में चौ्ी द्िमाही में संवदृ्धि 

संभल गई है ्जयोंद्क कम होिी महंगाई ने उपभोग में िेजी ला द्दया 

है । इंडोनेद्शया की अ ््टवयवस्ा ने चौ्ी द्िमाही में अपनी गद्ि खो 

द्दया ्जयोंद्क खुदरा द्बक्ी द्गरिी जा रही है और द्नया्टि में मंदी आिी 

जारही है । िुककी अ ््टवयवस्ा ने एक उ्ल-पु् ल भरे वष्ट  - एक 

चनुौिीपतूण्ट  राजनैद्िक द्स्द्ि के बीच करेंसी के संकर का वष्ट, के 

बाद वष्ट 2018 की चौ्ी द्िमाही में मंदी की द्स्द्ि में प्वेश द्कया 

है । अ ््टवयवस्ा के द्लए पररदृ्य अद्नद्चिि बना हुआ है ्जयोंद्क 

मुरिासफीद्ि हालांद्क कम हो रही है, द्कंिु अभी भी लक्य के ऊपर 

बनी हुई है । 

वैद्श्वक कंपोद्जर पीएमआई में जनवरी में 28 महीने के द्नचले सिर 

िक द्गर जाने के बाद, सेवाओ ंमें अचछी वदृ्धि होने के फलसवरूप, 

फरवरी में ्ोड़ी सी बढ़ि दज्ट हुई है (चार्ट . V.1ए) । प्मुख ओईसीडी 

अ ््टवयवस्ाओ ंमें कंपोद्जर लीद्डंग संकेिक (सीएलआई) बिािे हैं 

द्क वष्ट 2018 की चौ्ी द्िमाही में, ब्ाजील को छोड़कर, प्मुख एई 

और ईएमई की संवदृ्धि-गद्ि धीमी रही (चार्ट  V.1बी) ।

चारथि V.1: सववेक्षण सकेंिक

ए: सश््मश्र पीएमआई बी: ओईसीडी प्रमखु सकेंिक
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स्रोि : बलतूमबग्ट; और आद् ््टक सहकाय्ट एव ंद्वकास ससं्ान ।

यतूएस
यतूरो के्त्र

जापान
दद्क्ण अफ्ीका

ब्ाजील रूस
चीन

यतूएस यतूरो के्त्र जापान
ब्ाजील रूस चीन (काइद््जसन)
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द्वश्व में वयापार में वदृ्धि वष्ट 2018 की चौ्ी द्िमाही में मंद पड़ 
गई ्ी, हालांद्क वसिुओ ंकी कीमिों में हुई वदृ्धि को उनकी मात्रा 
में आई कमी से आंद्शक रूप से समायोद्जि कर द्लया गया ्ा । 
उननि अ ््टवयवस्ाए ं और उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाए ं दोनों 
पर वयापार में मंदी का प्भाव पड़ा है, लेद्कन संवदृ्धि की गद्ि खो 
जाने का प्भाव उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ं पर जयादा पड़ा 
है(चार्ट  V.2ए) । हाल की प्वदृ्त्यों के मदे्नजर, भावी द्स्द्ियों के 
संकेिकों से यह ज्ाि होिा है द्क द्वश्व में वयापार की द्स्द्ि वष्ट 
2019 में और अद्धक धीमी होने की संभावना है ।  द्वश्व वयापार 
पररदृ्य संकेिक(डबलतूरीओआई)1 द्पछली चार द्िमाद्हयों में धीमे 
रहने के बाद, प्वदृ्त् सिर से नीचे द्खसक गए हैं । सभी प्मुख घरकों 
जैसे- द्नया्टि आदेश, अंिरराषट्ीय हवाई भाड़ा ि्ा आरोमोबाइल 
उतपादन- की गद्ि पर सबसे अद्धक प्भाव पड़ा है । अनय संकेिकों 
में हुए उिार-चढ़ाव, जैसे बालद्रक ड्ाई इंडे्जस भी बिािे हैं द्क द्वश्व 
का वयापार मंद बना रहेगा (चार्ट  2.बी) और लगािार वयापार संबंधी 
िनाव रहेगा जो पतूरे पररदृ्य को धतूद्मल बनाए रखेगा । 

V.2  पण्य कीमिें औि मुद्ा््ीश्ि

द्वश्व में वसिुओ ंकी कीमिों का द्नधा्टरण काफी हद िक मांग-आपतूद्ि्ट 
कारकों, भतू-राजनैद्िक सरोकारों और वयापारगि िनावों के आधार 
पर होिा है । बलतूमबग्ट  कमोद्डरी इंडे्जस में अक्तू बर 2018 से माच्ट 
2019 के बीच 6.1 प्द्िशि िक की द्गरावर आ गई है । 

खाद् और कृद्ष संगठन(एफएओ) का खाद् मतूलय सतूचकांक अक्तू बर 
2018 से फरवरी 2019 के बीच 2.8 प्द्िशि बढ़ गया । द्वश्व में 
खाद् की कीमिें नवबंर 2018 में दो से अद्धक वषषों के नयतूनिम 

सिर िक द्गर गई ्ीं । लेद्कन पहली द्िमाही में कीमिें द्स्र हो 
गई हैं, ्जयोंद्क कई खाद् मदों खासिौर से दगुध उतपाद की कीमिों 
में िेजी पैदा हुई है, द्नया्टि के अंिग्टि की जाने वाली सपलाई को 
कठोर बनाने से ्जयोंद्क उतपादन में मौसमी रूप से द्गरावर हुई ्ी 
ि्ा आयाि की मांग बहुि िेज ्ी । उतपादन के बारे में द्चंिाओ ंको 
लेकर अंिरराषट्ीय सिर पर चीनी के मतूलयों में वदृ्धि होने ि्ा सा् 
ही ब्ाजील के रीयाल के मतूलय बढ़ जाने की द्स्द्ि ने भी खाद् मतूलय 
सतूचकांक को बढ़ा द्दया है (चार्ट  V.3ए) । 

ब्ेंर कचचे िेल की कीमि में, अमरीका में िेल की बढ़िी इनवेंट्ी ि्ा 
द्वश्व में िेल की घरिी मांग के कारण, अक्तू बर 2018 से माच्ट  2019 
के बीच 20.7 प्द्िशि की िेज द्गरावर आई । कचचे िेल की कीमिों 
में, द्दसंबर में आई कमी के बाद से वष्ट 2019 की पहली द्िमाही में 
कुछ सधुार हुआ (चार्ट  V.3बी) । हालांद्क कचचे िेल की कीमिों का 
पररदृ्य अद्नद्चिि बना हुआ है (बॉ्जस V.1) । 

बलतूमबग्ट  आधार धािु हाद्जर सतूचकांक द्ारा मापी गई आधार धाि ु
कीमिों में अ्जितूबर 2018 से माच्ट  2019 के बीच 3.2 प्द्िशि 
की वदृ्धि दज्ट की गई । 2018  की चौ्ी द्िमाही में वैद्श्वक वयापार 
अद्नद्चिििा के चलिे आधार धािुओ ंकी कीमिों में द्बकवाली का 
दबाव देखने में आया । लेद्कन आपतूद्ि्ट  अवरोधों और वयापार समझौिों 
के सकारातमक निीजों की प्तयाशाओ ंके कारण, 2019 की पहली 
द्िमाही में इसके अद्धकांश घारे की भरपाई हो गई । िांबे की कीमिें, 
िंग आपतूद्ि्ट  और बढ़िी मांग के कारण मजबतूि होिी प्िीि होिी हैं 
जो चीनी अ ््टवयवस्ा की मंदी और वयापार िनावों के कारण 2018 
की चौ्ी द्िमाही में मंद बनी हुई ्ी । सोने की सकारातमक मांग के 

चारथि V.2: श्ववि व्यापाि मात्ा

ए: श्ववि व्यापाि मात्ा-सापेक्ष अशंदा्न  बी: श्ववि व्यापाि मात्ा औि बाश््रक सूचकाकं में गश्ि 
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श्रपपणी : चार्ट  V.2बी के द्लए डारा 3 माह का गद्िशील औसि है । 
स्रोि : सीपीबी; नेदरलैंड और बलतूमबग्ट । 
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द्वश्व वयापार बाद्लरक ड्ाइ सतूचकांक (राइर सकेल)

1 द्वश्व वयापार आउरलुक सतूचकांक में वयापार से संबद्नधि कई प्कार के सतूचकांक हैं जो द्वश्व वयापार की वि्टमान द्दशा और द्नकर भद्वषय में वे कहा ँजाएगें के बारे में पतूव्ट  संकेि देिे हैं। 
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2 ओपेक सह से िातपय्ट है ओपेक देशों के सा् ही गैर-ओपेक देश जैसे द्क रूस द्जसने पतूव्ट -द्नधा्ट ररि सिर िक ही कचचे िेल के उतपादन पर सहमद्ि वय्जि की है । 
3 पणय वायदा बाजार में मंदी –बदला का आशय ऐसी द्स्द्ि से है जहां द्नकर अवद्ध की संद्वदा का मतूलय वायदा –द्डलीवरीज के पणय मतूलय से अद्धक हो। मंदी –बदला की द्स्द्ि िब पैदा होिी 
है जब आपतूद्ि्ट  की कमी होने से हाद्जर अ्वा द्नकर-अवद्ध के मतूलय बढ़ जािे हैं द्कनिु वायदा वक् के अगले द्सरे पर मतूलय द्स्र बने रहिे हैं ्जयोंद्क आगे चलकर आपतूद्ि्ट  अद्धक होने की प्तयाशा 
रहिी है। स्ोि: http://lexicon.ft.com/Term?term=backwardation
4 पणय वायदा बाजार में िेजी- बदला का आशय ऐसी द्स्द्ि से है जहां हाद्जर अ्वा द्नकर-अवद्ध की संद्वदा का मतूलय वक् के दीघ्ट द्सरे पर वायदा संद्वदा के मतूलय से कम है । स्ोि: http://
lexicon.ft.com/Term?term=contango
5 इस समझौिे के िहि 2019 के पहले छह महीनों के दौरान बाजार से प्द्िद्दन कचचा िेल कम होकर 1.3 द्मद्लयन बैरल से 1.2 द्मद्लयन बैरल होगा और द्जसमें ओपेक देशों के उतपादन में 0.8 
द्मद्लयन बैरल प्द्िद्दन की करौिी और गैर-ओपेक सहभागी देशों की 0.4 द्मद्लयन बैरल प्द्िद्दन की करौिी शाद्मल है ।

चारथि V.3: पण्य कीमिें

ए: ए्एओ खाद्य कीमि सूचकाकं बी: ऊजाथि औि कचचे िेल की कीमिें 
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स्रोि : खाद्ानन व कृद्ष ससं्ान (एफएओ); और द्वश्व बैंक ।
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ब्ेंर डबलयतूरीआई
भारिीय बासकेर ऊजा्ट कीमि सतूचकांक (राइर सकेल)

(जथारी...)

Box V.1: Crude Oil Prices: Near-term Outlook

वष्ट 2018 एव ं2019 में अब िक वैद्श्वक सिर पर कचचे िेल की 

कीमिों में उिार-चढ़ाव बना हुआ है । ब्ेंर कचचे िेल की कीमिें जो 

जनवरी 2018 में प्द्ि बैरल 69 अमेररकी डालर के आस-पास ्ीं 

वह अ्जितूबर 2018 में प्द्ि बैरल 80 अमेररकी डालर िक पहुचं 

गई ंि्ा द्दसबंर 2018 में धराशायी होकर प्द्ि बैरल 56 अमेररकी 

डालर पर आ पहुचंी । माच्ट 2019 के अिं िक इसमें सधुार हुआ और 

प्द्ि बैरल लगभग 68 अमेररकी डालर पहुचं गई  (चार्ट  V.1.1) । 

बाक्स V.1: कचचे िेल की कीमिें: श््नकरिम अवश्ि का परिदृश्य

चारथि V.1.1: ब्ेंर हाश्जि मू् ्य औि अश्््ििा
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श्रपपणी : वाद्ष्टकीकृि आद्स्रिा, वष्ट में वयापार द्कए गए द्दवसों में वाद्ष्टकीकृि ब्ेंर मतूलयों में ददै्नक
प्द्िशििा पररवि्टन के मानक द्वचलन को प्सििु करिी है ।
स्रोि : बलतूमबग्ट; और भाररबैं सराफ अनमुान ।

मजबतूि वैद्श्वक मांग एवं ओपेक पलस2 देशों के उतपादन में करौिी 
के चलिे 2018 के आरभं से ही कचचे िेल का सरॉक अपने 
दीघा्टवद्ध औसि से नीचे द्खसक आया, द्जसका पररणाम यह 
हुआ द्क कचचे िेल की अंिरराषट्ीय कीमिों में जबरदसि उछाल 
हुआ और वह अ्जितूबर 2018 में प्द्ि बैरल 80 अमेररकी डालर 
िक पहुंच गई ं। इस अवद्ध के दौरान कचचे िेल की सट्ा प्वदृ्त्  
में भी उललेखनीय बढ़ोिरी देखने में आई । इसके बाद मध्य 
अ्जितूबर से आरभं होकर दो माह के भीिर ही अ्जितूबर 2017 से 
लेकर मध्य-अ्जितूबर 2018 के बीच कीमिों में हुआ समसि लाभ 
उलरा पड़ गया । इसके द्लए द्जममेदार दो कारण ्े, यतूएस शेल 
िेल के अभतूिपतूव्ट  उतपादन के सा् ही 2018 के आद्खरी दौर में  
ओपेक का अतयद्धक उतपादन एवं वैद्श्वक मांग में उललेखनीय 
कमी द्जससे वैद्श्वक सिर पर िेल का संिुलन द्बगड़कर  
अद्िरर्जि आपतूद्ि्ट  की द्स्द्ि में आ गया । इन घरनाक्मों की 
झलक हमें देखने को द्मली 2018 के आंरभ में कचचे िेल के वायदा 
बाजार में िीव्र मंदी-बदला3 के रूप में, हालांद्क अंिि: नवंबर-
द्दसंबर 2018 में बाजार िेजी- बदला4 की द्स्द्ि में पहुंच गया । 
इसके सा् ही  कचचे िेल की कीमिों में अतयद्धक अंिद्न्ट द्हि  
एवं ऐद्िहाद्सक अद्स्रिा भी रही (चार्ट  V.1.1) । द्दसंबर 20185 
के द्वएना समझौिे के अनुरूप ओपेक कचचे  िेल की आपतूद्ि्ट 
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में द्गरावर के सा् ही िेल बाजार में मजबतूिी की प्तयाशा के 
चलिे 2019 में कीमिों में प्तयावि्टन देखने में आया और इसके 
पररणामसवरूप िेल के वायदा बाजार में मंदी का रुख लौर आया 
(चार्ट  V.1.2) । चतूंद्क कचचे िेल की कीमिें बढ़ने लगी ्ी, इसद्लए 
कचचे िेल के बाजारों में जनवरी 2019 के  मध्य से अंिद्न्ट द्हि 
अद्स्रिा में काफी नरमी द्दखाई देने लगी ।

ऐद्िहाद्सक दृद्टि से, कचचे िेल की कीमिें मखु्य रूप से िीन कारकों 
से प्भाद्वि होिी रही हैं, जैसे द्क (i) मांग-आपतूद्ि्ट सिंलुन; (ii) कचचे 
िेल के सरॉक का सिर; और (iii) कचचे िेल में सटे्बाजी की प्वदृ्त् 
(जवेुनल एव ंपीटे्ला, 2015)। इसे ब्ेंर कीमिों के द्नधा्टरक कारकों 
के द्व्लेषण द्ारा प्द्िपाद्दि द्कया गया है जो जनवरी 2011 से 
फरवरी 2019 के माद्सक आकंड़ों पर आधाररि है।

ब्ेंर कचचे िेल के मतूलय के द्नधा्टरकों को द्चद्नहि करने के द्लए 
द्नमनद्लद्खि समीकरणों का आकलन द्कया गया है:

माध्य समीकरण
ΔP  =  a0+ a1 εt-1+ a2 ΔIt-1+ a3 ΔIt-2 + a4NSt + a5 Spect  
    + a6 pmit-1+ εt 

अंिर समीकरण
σ2

t = b0+ b1 ε2
t-1+ b2 ε

2
t-2 + b3 SpecExitt + b4 SpecEntryt 

जहा ँ ΔP ब्ेंर कचचे िेल के मतूलय में वाद्ष्टकीकृि प्द्िशि अिंर है; ΔI 
वैद्श्वक इनवेंररी में वाद्ष्टकीकृि प्द्िशि अिंर है; NS द्नवल आपतूद्ि्ट 
(वैद्श्वक कचचे िेल की आपतूद्ि्ट - वैद्श्वक कचचे िेल की मांग) है; Spec 
ब्ेंर बाजार में द्नवल दीघ्ट आनमुाद्नक द्स्द्ियों में वाद्ष्टकीकृि 
प्द्िशि अिंर है; pmi  यतूएस मैनफैु्जचररगं पचचेद्सगं मैनेजस्ट इंडे्जस 

जो वैद्श्वक कुल मांग का प्द्िद्नद्धतव करिा है; SpecExit = -1* 

Spec*D; SpecEntry = Spec *(1-D); जहां D=1, Spec यद्द 

<0 और 0 अनय्ा.

a0 = (-)17.83 (0.03); a1 = (+)0.28 (0.01); a2 = (-) 0.52 
(0.14); a3 = (-) 0.93 (0.01); a4 = (-) 14.16 (0.05); a5 = 
(+)0.14 (0.00); a6 = (+) 3.43 (0.02)

b0 = (+)5.09 (0.00); b1 = (+) 0.83 (0.00); b2 = (+) 
0.10 (0.35); b3 = (+) 0.004 (0.06); b4 = (+) 0.007 (0.03)

(p-मतूलय कोष्ठक में)

प्ायोद्गक अनमुान बिािे हैं द्क वैद्श्वक इनवेंररी में कोई भी वदृ्धि कचचे 
िेल की कीमिों को उललेखनीय रूप से घराने की कोद्शश करिी है। 
य्ा अपेद्क्ि, द्नवल आपतूद्ि्ट शेष भी कीमिों को नकारातमक रूप 
से प्भाद्वि करिी है। दतूसरी िरफ, सकल मांग में वदृ्धि कचचे िेल 
की कीमिों को उललेखनीय रूप से बढ़ा दिेी है। सा् ही, बाजार में 
सटे्बाजी गद्िद्वद्ध भी कीमिों को बढ़ाने की कोद्शश करिी है। ब्ेंर 
कीमिों में उिार-चढ़ाव को बाजारों में सटे्बाजी गद्िद्वद्ध की मात्रा 
के द्ारा द्नधा्टररि द्कया जािा है। यद्द्प, बड़ी एद््जजर और एनट्ी- 
दोनों कीमिों की पररवि्टनीयिा को बढ़ािी हैं, वहीं उिार-चढ़ाव पर 
सपेकुलेद्रव एनट्ी का वहृत्र प्भाव पड़िा है। 

2019 में दखेा जाए िो मांग-आपतूद्ि्ट सिंलुन की दृद्टि से उतपादन 
करौिी पर ओपेक समझौिे का पालन करना मखु्य कारक होगा। 
हाल में ओपेक उतपादन में करौिी का 94 प्द्िशि6 िक पालन 
दखेा गया है और ररपोर्ट7 यह भी है द्क ओपेक अपै्ल 2019 में 
होनेवाली अपनी बैठक में उतपादन करौिी को 2019 में आगे बढ़ा 
सकिा है। योजनाबधि उतपादन करौिी के अलावा वेनेजएुला से 
सबंदं्धि द्बगड़िे वैद्श्वक-राजनीद्िक िनावों और ईरान के द्नया्टि 
पर लगाए गए प्द्िबधंों ने अमलयकु् कचचे िेल की द्बगड़िी वैद्श्वक 
आपतूद्ि्ट को प्भाद्वि द्कया है । इसके अद्िररक्, द्शद्पगं ईधंन के बार े
में अिंरराषट्ीय मैरीराइम सगंठन (आईएमओ) 2020 वैद्श्वक सलफर 
उचच सीमा के लागतू द्कए जाने से अमलयकु् गे्ड के कचचे िेल पर 
अद्िररक् दबाव पडे़गा । इन कारकों ने द्मलकर द्वश्व के कचचे िेल 
के बाजारों पर दबाव बना द्दया है, और इसके फल सवरुप ब्ेंर एव ं
दबुई/ओमान के कचचे िेल की कीमिों का अिंर कम हुआ है। द्नकर 
भद्वषय में कचचे िेल की आपतूद्ि्ट के प्द्ि रुख भी अमेररकन शेल िेल 

6 अंिरराषट्ीय ऊजा्ट  एजेंसी (2019), “िेल बाजार ररपोर्ट  - माच्ट” -माच्ट  15 ।
7 गमाल आर ई. वालद्डद्मर सोलदािद्कन और नइद्लया बाद्गरोवा (2019), सऊदी का संकेि है द्क ओपेक को 2019 के अंि िक िेल करौिी करिे रहने की आव्यकिा है। ररयतूरस्ट, माच्ट  18  
स्ोि: https://www.reuters.com/article/us-opec-oil/saudi-signals-opec-may-need-to-extend-oil-cuts-until-end-2019-idUSKCN1QY0V3)

(जथारी...)
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चारथि V.1.2: ब्ेंर ्प्रडे
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ब्ेंर (1 माह फयतूचस्ट-3 माह फयतूचस्ट)
ब्ेंर (1 माह फयतूचस्ट-12 माह फयतूचस्ट)

स्रोि : बलतूमबग्ट और आरबीआइ सराफ अनमुान । 
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चलिे इसकी कीमिों में बढ़ोिरी बनी रही द्जसमें बीच में फरवरी में 
एक बार द्गरावर देखने में आई द्जसकी वजह रही डालर की मजबतूिी 
एवं चीन-अमेररका के बीच कारोबार में सकारातमक रुख की खबर । 
आगे चलकर कमजोर वैद्श्वक आद् ््टक पररदृ्य एवं कें रिीय बैंकों के 
समायोजक नीद्िगि रुख के चलिे इसने अपने कुछ घारे की भरपाई 
कर ली (चार्ट  V.4) ।  

प्मुख उननि अ ््टवयवस्ाओ ं(एई) एवं कई महतवपतूण्ट  उभरिी बाजार 
अ ््टवयवस्ाओ ं(ईएमई) में मुरिासफीद्ि कम रही । एई में से अमेररका 

में नवंबर 2018 से सीपीआई मुरिासफीद्ि में द्गरावर हुई और वह 

ऊजा्ट  कीमिों में लगािार द्गरावर एवं कमजोर आद् ््टक गद्िद्वद्धयों 

की वजह से 2.0 प्द्िशि से नीचे बनी रही । मुरिासफीद्ि मापने हेि ु

फेड का पसंदीदा जररया, मतूलभतूि द्नजी उपभोग वयय (पीसीई) 

द्दसंबर के 2.0 प्द्िशि से घरकर जनवरी 2019 में 1.8 प्द्िशि 

(वष्ट-दर-वष्ट) हो गया और द्नकरिम संवदृ्धि पररदृ्य को लेकर बढ़ी 

हुई द्नराशा के कारण 2019 की पहली द्िमाही में इसके कमजोर हो 

जाने की उममीद है । ऊजा्ट  की द्गरिी कीमिों एवं कमजोर संवदृ्धि की 

उतपादन की वदृ्धि दर पर असर डालेगा। रुख ऐसा है द्क शेल िेल 
की वजह से अमेररका 2021 िक कचचे िेल के द्नवल द्नया्टिकों में 
से एक होगा (आईईए, 2019)। ि्ाद्प, द्नकर भद्वषय में ऐसे सकेंि 
नजर आ रहे हैं द्क द्नवेशकों के सिक्ट  होने एव ंनकदी प्वाह पर 
अद्धक जोर दनेे की वजह से शेल िेल ररग की दरों में मंदी आ सकिी 
है। चतूदं्क नए द्नवेशक कीमिों से द्मलनेवाले सकेंिों का इंिजार कर 
रहे हैं अिएव आनेवाले द्दनों में शेल िेल की िेजी में कुछ ठहराव 
आ सकिा है। 

कचचे िेल की कीमिों के प्द्ि भावी रुख को प्भाद्वि करनेवाला 
एक महतवपतूण्ट कारक है िेल की मांग का वैद्श्वक पररदृ्य। 2019 में 
अब िक उचच बारबंारिा सकेंिक पणयों के द्लए बढ़िी चाहि को 
दशा्टिे हैं द्जससे ऊजा्ट सतूचकांक 2019 में अब िक का सवा्टद्धक 
प्द्िलाभ दज्ट कर रहे हैं। इस साल अब िक शेयर बाजारों एव ंपणयों 
के सबंधंों में भी मजबतूिी आई है 8 । ऐद्िहाद्सक रूप से, कचचे िेल की 

कीमि के द्नधा्टरकों पर आकंलन पररणाम दशा्टिे हैं द्क बडे़ सटे्बाजी 
द्हिों और ऐसी द्स्द्ियों के द्वसिार के समय, कचचे िेल में बढ़ी 
हुई द्वत्ीय द्हिों ने कीमिों में उिार-चढ़ाव को उललेखनीय रूप 
से िीव्र द्कया है। मौजतूदा वयापार प्द्िरोधों का समाधान होिे ही 
वैद्श्वक मांग सभंावनाओ ंमें सधुार होगा द्जससे कचचे िेल की कीमिों 
में वदृ्धि होगी। इसका पररणाम यह हो सकिा है द्क कचचे िेल की 
वायदा कीमिों के दीघ्टकालीन सटे्बाजी में इजाफा हो और सभंवि: 
उसकी वजह से कचचे िेल की कीमिों में और भी बढ़ोिरी दखेने में 
आए। दतूसरी ओर, 10 वषकीय प्द्िफल वक् के उतक्मण से अमेररका9 

में दोबारा मखुररि हुई मांग रुख सबंधंी द्चिंाए ंदीघा्टवद्ध सटे्बाजी 
प्वदृ्त् में िेजी से द्गरावर ला सकिी हैं द्जसे प्मखुिा से कीमिों में 
द्गरावर के रूप में दखेा जा सकिा है।

एक आधारभतूि मामले में, एक ओर उचचिर कीमिों के द्लए ओपेक 
का जोरदार दबाव और दतूसरी ओर यद्द कीमिों में उललेखनीय 
वदृ्धि होिी है िो शेल िेल उतपादकों की ओर से होनेवाली जोरदार 
प्द्िद्क्या की सभंावना वष्ट के दौरान कचचे िेल की कीमिों को एक 
दायर ेमें रखेगी द्जसे पेशेवर पतूवा्टनमुान किा्टओ ंके माध्यन अनमुानों 
एव ंवायदा वक् में भी दखेा जा सकिा है (चार्ट  V.1.3) ।
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एडं फॉरकासर रतू  2024”,माच्ट । 

जवेुनल,एल., एडं आई. पीटे्ला, (2015), “सपे्जयतूलेशन इन द्द 
ऑयल माकचे र्स”, ज्न्थल ऑ् अपलथा्यड इकॉ्नॉवमक्स. 30, पषृठ 
621-649

8 रामकुमार . ए (2019) ‘‘ऑयलस फासर सरार्ट  इज वन फाॅर ररककोड्ट  ब्ुज्स’’ वाल सट्ीर जोन्टल, ईसरन्ट संसकरण; नयतूयाक्ट  28 फरवरी ।
9 लेद्सयास. एम (2019) ‘‘द पेद्नक ओवर यील्ड कव्ट इनवज्टन, ए्जसपलेनड’’   वाॅ्जस । 25 माच्ट स्ोि:  https://.vox.com/2019/3/25/18279705/yield-curve-inversion-recession-explained.

चारथि V.1.3: ब्ेंर कीमि अ्नमुा्न
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श्रपपणी : अनमुान और फयतूचस्ट कीमिें 22 माच्ट 2019 की हैं ।
स्रोि : बलतूमबग्ट । 
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वजह से यतूरो के्त्र में मुरिासफीद्ि में अ्जितूबर 2018 से सिि द्गरावर 

आई है । जापान में खाद् सामग्ी, पररवहन एवं आवास की द्गरिी 

कीमिों की वजह से मुरिासफीद्ि में नरमी आई और यह फरवरी 

2019 में 0.2 प्द्िशि (वष्ट-दर-वष्ट) पर पहुंच गई (चार्ट  V.5 ए) ।

कई ईएमई में मुरिासफीद्ि कारक दबावों में नरमी आ रही है (चार्ट  V.5 

बी) । अमेररका-चीन वयापार वािा्ट  में अद्नद्चिििा के चलिे नरम घरेलतू 

एवं अंिरराषट्ीय मांग से फरवरी 2019 में चीन की उपभो्जिा मतूलय 

मुरिासफीद्ि द्गरकर 1.5 प्द्िशि हो गई । ब्ाजील में अ्जितूबर 2018 

से मुरिासफीद्ि में द्गरावर आई है द्जसकी वजह है िेल की कीमिों में 

िीव्र द्गरावर ि्ा सरकार द्ारा द्नयंद्त्रि कीमिों में करौिी । ि्ाद्प, 

फरवरी में खाद् पदा्षों एवं शराब से इिर पेय पदा्षों की कीमिों में 
वदृ्धि के चलिे मुरिासफीद्ि में मामतूली बढ़ोिरी हुई । दद्क्णी अफ्ीका 
में, ऊजा्ट  की द्गरिी कीमिों के कारण, पहली द्िमाही में मुरिासफीद्ि 
दर द्शद््ल हुई है । रूस में, बढ़े हुए मतूलय संवद्ध्टि कर और कमजोर 
रुबल के कारण, मुरिासफीद्ि दो वषषों में उचचिम सिर पर पहुंचकर 
फरवरी में लगभग 5 प्द्िशि हो गई । इंडोनेद्शया में मुरिासफीद्ि 
2018 की चौ्ी द्िमाही के दौरान 3.5 प्द्िशि के लक्य से कम 
रही और द्नयंद्त्रि कीमिों में अपसफीद्ि के कारण माच्ट  में और भी 
द्नचले सिर पर पहुंच गई । िुककी में कठोर मौद्रिक नीद्ि रुख के सा् 
ही द्वपरीि घरेलतू एवं वैद्श्वक पररद्स्द्ियों के चलिे मुरिासफीद्ि में 
अ्जितूबर 2018 से सिि द्गरावर देखने में आई ।

V.3  मौश्द्क ्नीश्ि रुझा्न 

धीमी होिी वैद्श्वक अ ््टवयवस्ा और जारी अमरीकी चीनी वयापार 
झगड़ों के कारण अद्धकांश एई और ईएमई में मौद्रिक नीद्ि और 
अद्धक समायोजनकारी हो रही है । अमरीकी फेड ने नीद्िगि दर 
को 2018 में चार बार बढ़ाने के बाद 2019 में अपनी बैठक में अब 
िक 2.25 – 2.50 प्द्िशि पर अपररवद्ि्टि रखा । सा् ही, फेड ने 
संकेि द्दया द्क वह भद्वषय में नीद्िगि समायोजनों में धैय्ट  रखेगा । 
यतूरोपीय कें रिीय बैंक (ईसीबी) ने अपनी बयाज दरों को अपररवद्ि्टि 
रखा जबद्क आद् ््टक पररदृ्य में द्नमनगामी जोद्खम बढ़ रहे ्े (चार्ट  
V.6ए) । माच्ट  2019 में, ईसीबी ने लद्क्ि दीघ्टकाद्लक पनुद्व्टत्ीयन 
पररचालन द्क्याओ ं(रीएलरीआरओ-III) की घोषणा की जो द्सिंबर 
2019 में शरुु होकर माच्ट  2021 में समाप्त होगी । इनमें से प्तयेक की 
पररप्जविा दो वष्ट की होगी । यह संवदृ्धि पररदृ्य के बारे में द्चंिा को 
दशा्टिा है और कम से कम 2019 के अंि िक मौद्रिक नीद्ि दरें द्नमन 

चारथि V.4: िािु कीमि सूश्च्याँ
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सिर पर बनी रहने का संकेि करिी है । बैंक ऑफ जापान (बीओजे) 
ने अपने उचच द्नभावकारी मौद्रिक नीद्ि रुझान को पहली द्िमाही में 
जारी रखा ्जयोंद्क इसने अक्तू बर 2019 में काया्ट द्नवि द्कए जाने वाले 
खपि कर में वदृ्धि के कारण आद् ््टक गद्िद्वद्धयों में कमजोरी की 
प्तयाशाओ ंको देखिे हुए जनवरी 2019 में अपने मौद्रिक पतूवा्टनुमानों 
में करौिी की । 

िेल के कम मतूलयों और कमजोर मांग के फलसवरूप मुरिासफीद्ि 
दबावों में कमी के कारण, कई उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ं में 
मौद्रिक नीद्ि रुझान भी और अद्धक द्नभावकारी हो रहे हैं । द्ब््जस 
देशों में, पीपलुस बैंक ऑफ चाइना ने अपने “द्ववेकपतूण्ट  और िरस्” 
नीद्ि रुझान को बनाए रखा ि्ा और अद्धक प्गामी, लचीली और 
लद्क्ि नीद्ि प्द्िद्क्याओ ं का संकेि द्दया । उधार को प्ोतसाद्हि 
करने के द्लए पीपलुस बैंक ऑफ चाइना ने आरद्क्ि द्नद्ध अपेक्ा 
अनुपाि को कम द्कया और जनवरी 2019 में लघ ुऔर मध्यम उद्मों 
को द्दए जाने वाले ऋणों के द्लए मतूलयांकन के मानक में समायोजन 
द्कया । ब्ाजील ने फरवरी-माच्ट  में नीद्िगि दरों को अपररवद्ि्टि 
रखा । रूस ने द्दसंबर में अपनी नीद्ि दरों को बढ़ाने के पचिाि, 2019 
की पहली द्िमाही में इसे अपररवद्ि्टि रखा । दद्क्ण अफ्ीका ने नवंबर 
में अपनी नीद्ि दर को बढ़ाने के पचिाि पहली द्िमाही में अपररवद्ि्टि 
रखा । उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ं में मैद््जसको ने 2018 की 
चौ्ी द्िमाही में अपनी नीद्ि दरों को दो बार बढ़ाया । ऐसा बढ़िी 
मुरिासफीद्ि के जोद्खम और नई सरकार की आद् ््टक नीद्ियों के 
इद्ट द्गद्ट अद्नद्चिििाओ ंके कारण करना पड़ा । ि्ाद्प, इसने पहली 
द्िमाही में अपनी नीद्ि दर को अपररवद्ि्टि रखा । द्चली ने आद् ््टक 
नीद्ियों में आई गद्िशीलिा के अनुरूप अक्तू बर–जनवरी के दौरान दो 
बार अपनी नीद्ि दरों को बढ़ाया । इसने मुरिासफीद्ि में नरमी के चलिे 

अपनी माच्ट  बैठक में नीद्ि दर को अपररवद्ि्टि रखा । इंडोनेद्शया 
पहली द्िमाही में अपनी नीद्ि दर को अपररवद्ि्टि रखा । द्फलीपीनस 
ने पहली द्िमाही में धीमी संवदृ्धि और मौद्रिक प्तयाशाओ ंके कारण 
अपनी नीद्ि दर को अपररवद्ि्टि रखा (चार्ट  V. 6 बी) ।    

V.4  वैश्विक श्वत्ी्य बाजाि 

द्वत्ीय बाजार, जो अगसि 2018 में उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ं
में मुरिा बाजार के दबावों के प्भाव से मुद््कल से उबर पाए ्े, 
प्द्िकतू ल समद्टि आद् ््टक और भतू राजनैद्िक गद्िद्वद्धयों के कारण 
2018 की चौ्ी द्िमाही में इद््जवरी की द्बक्ी के रूप में नए द्सर े
से आई अद्स्रिा से असि वयसि हो गए । द्नवेशकों को 2018 
में अमरीकी डालर की सदुृढ़िा, वयापारगि द्ववाद और पाबंद्दयों 
सद्हि कई अ ््टहीन गद्िद्वद्धयों का सामना करना पड़ा । आद् ््टक 
नीद्ि अद्नद्चिििा सतूचकांक भी प्द्िकतू ल आद् ््टक और राजनैद्िक 
गद्िद्वद्धयों के कारण चौ्ी द्िमाद्ह में ऊध्व्टगामी रहा (चार्ट  V.7) । 
इनमें से कुछ आघािों में कमी आई और बाजार 2019 में सापेद्क्क 
रूप से धीमी गद्ि से आगे बढ़ा ्जयोंद्क कें रिीय बैंकों ने समायोजन का 
संकेि द्दया और चीन- अमरीका के वयापार संघषषों के समाधान की 
प्तयाशाओ ंको आधार द्मला । 

2018 की चौ्ी द्िमाही के दौरान वैद्श्वक इद््जवरी मतूलयों में द्बक्ी 
का दबाव द्दखा, द्वकद्सि और उभरिी दोनों अ ््टवयवस्ाओ ं के 
इद््जवरी बाजारों में घरनाओ ंकी शृंंखला के कारण िीव्रिा से द्गरावर 
आई जैसे फेड की कड़ाई के कारण बॉनड मतूलयों में वदृ्धि, द्नरिंर 
जारी वयापार झगडे़ और यतूरोप में राजनैद्िक अद्नचिििा । अमरीकी 
शेयर बाजार में अक्तू बर में सधुार हुआ लेद्कन इसमें आद् ््टक मंदी 
के प्द्ि द्चंिाओ ं और वयापार गि िनावों के कारण बेहिर कमाई 
के बावजतूद प्ौद्ोद्गकी सतूचकांक द्ारा नीचे धकेल द्दया गया । अनय 

चारथि V.6: चुश््नदंा प्रमखु अ थ्िव्यव््ाओ ंमें ्नीश्ि दि परिविथि्न 
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द्वकद्सि अ ््टवयवस्ाओ ंके बीच, विृांि वयापक रूप से अपररवद्ि्टि 
रहा ्जयोंद्क इरली और बे्द््जजर सद्हि यतूरोप में राजनैद्िक िनाव 
के कारण बाजारों में द्गरावर आई । कचचे िेल के मतूलयों में द्गरावर 
और अमरीकी डॉलर के मतूलय में वदृ्धि ने भी नवंबर में जोद्खम भावों 
को प्द्िकतू ल रूप से प्भाद्वि द्कया । वैद्श्वक इद््जवरी बाजार में चौ्ी 
द्िमाही के अंि िक द्बकवाली की द्स्द्ि जारी रही जो अमरीकी 
सरकार के शर डाउन की संभावना के प्द्ि बाजार प्द्िद्क्या और 
फेड नीद्ि की द्दशा के संबंध में सामानय असंिोष को दशा्टिी है । 
द्फर भी, द्स्द्ि को उलरिे हुए 2019 की पहली द्िमाही के दौरान 
वैद्श्वक द्वत्ीय बाजारों ने अपने नुकसान की भरपाई कर ली । उननि 
अ ््टवयवस्ाओ ंके शेयर बाजारों में जनवरी में काफी अद्धक लाभ 

द्दखा जो अमरीका-चीन की वयापार वािा्ट  के प्द्ि सधुरिे पररदृ्य 
और फेड द्ारा द्नभावकारी मौद्रिक नीद्ि रुझान के कारण बढ़कर 
7.7 प्द्िशि हो गया । अमरीका में इद््जवरी बाजार में मजबतूिी आई 
द्जसने द्दसंबर की अद्धकांश हाद्नयों को ठीक कर द्दया । जैसे जैसे 
वैद्श्वक बाजारों में अचछा प्दश्टन हुआ यतूरोद्पयन इद््जवरी में वदृ्धि 
हुई । लेद्कन इस उतसाह को सॉफर इकोनोद्मक डेरा, बे्द््जजर और 
इरली की आद् ््टक वय्ा ने नीरस कर द्दया । जापानी इद््जवरी में 
वैद्श्वक इद््जवरी के अनुरूप मजबतूिी आई लेद्कन द्मद्शि आद् ््टक 
डेरा और बैंक ऑफ जापान का मुरिासफीद्ि के प्द्ि द्नमनगामी 
दृद्टिकोण द्नवेशक की भावनाओ ंपर भारी पड़ा और लाभ सीद्मि 
हो गए । कम प्द्िकतू ल वैद्श्वक वािावरण की पषृ्ठभतूद्म में देश–द्वद्शटि 
कारकों के चलिे पहली द्िमाही में उभरिी बाजार अ ््टवयवस्ाओ ं
के सरॉक बाजार में लाभ हुआ ्जयोंद्क प्मुख कें रिीय बैंकों ने नीद्ि 
दरों में वदृ्धि को द्वराम दे द्दया । ब्ाजील में, सरॉक बाजार में बेहिर 
कारोबारी भावों और पेंशन सधुारों की घोषणा के चलिे वदृ्धि हुई । 
चीनी इद््जवरी को भी वयापार वािा्ट  में सकारातमक गद्िद्वद्धयों और 
घरेलतू प्ोतसाहन योजनाओ ंके चलिे लाभ हुआ । रूसी इद््जवरी में 
कचचे िेल और रूबल में काफी अद्धक लाभ के चलिे पहली द्िमाही 
में वदृ्धि हुई (चार्ट  V.8)

2018 की चौ्ी द्िमाही के दौरान बॉनड के प्द्िफल कम हुए जो 
अद्धक जोद्खम लेने के प्द्ि अरुद्च और वयापार िनाव, बे्द््जजर 
ि्ा इरली में राजनैद्िक द्चंिाओ ं से जद्नि अद्नद्चिििा संबंधी 
अद्स्रिा को दशा्टिा है । फेड की डोद्वश द्रपपणी के कारण 
अमरीकी 10 वषकीय खजाना प्द्िफल में द्गरावर आई । यतूरोप में, 
बॉनड के प्द्िफल में आद् ््टक आंकडों में नरमी के कारण द्गरावर 
आई, यद्द्प ईसीबी ने अपनी द्दसंबर बैठक में पदु्टि की द्क वह बॉनड 
खरीद काय्टक्म को समाप्त कर देगा । जापानी बॉनड प्द्िफल में वदृ्धि 
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चारथि V.8: इश्क्वरी बाजाि 

ए: इश्क्वरी सूश्च्या ँ(एमएससीआई) बी: इश्क्वरी सूश्च्यों में परिविथि्न

स तू
चक

ा ंक
 (1

 फ
रव

री
 2

01
7 

= 
10

0)

स्रोि : बलतूमबग्ट ।

प्द्िशि

दद्क्ण अफ्ीका

इंडोनेद्शया

ब्ाजील 

रूस

भारि

द्ि1:2019 द्ि4:2018द्वश्व एई ईएमई

चारथि V.7: अश्््ििा औि ्नीश्ि अश््नश्चिििा
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की द्चंिाओ ं से उपजी जोद्खम लेने की कमजोर चाहि के कारण 
काफी अद्धक द्गरावर आई और यह द्दसंबर 2018 में ऋणातमक 
के्त्र में पहुचँ गई । 

अमरीका में, द्मद्शि आद् ््टक डेरा और कें रिीय बैंकों द्ारा सचेिक 
भाषा अपनाने के कारण 2019 की पहली द्िमाही में बॉनड के प्द्िफल 
में द्गरावर जारी रही जबद्क जापान में बॉनडों के प्द्िफल में जनवरी 
में संद्क्प्त सधुार के पचिाि ऋणातमक सिर िक द्गरावर आई । यतूरो 
के्त्र में बानड प्द्िफल माच्ट में ऋणातमक सिर िक द्खसक गया । 
जैसे-जैसे चौ्ी द्िमाही आगे बढ़ी मुरिासफीद्ि के दबाव में कमी, 
ऊजा्ट  के कम मतूलय और नरम मौद्रिक नीद्ि रुझान के कारण उभरिे 
बाजारों के बानड प्द्िफलों में द्गरावर आई (चार्ट  V.9ए) । 

   फेड के सख्ि मौद्रिक नीद्ि रुझान और मजबतूि आद् ््टक डेरा के 
कारण 2018 की चौ्ी द्िमाही के अद्धकांश भाग के दौरान अमरीकी 
डॉलर में मजबतूिी रही, हालांद्क, द्िमाही के अंि में मामतूली कमी 
आई द्दसंबर 2018 में इसमें 2019 में फेड रुझान के नरम रहने की 
प्तयाशा में द्गरावर आई ्ी । फेड के नरम मौद्रिक नीद्ि रुझान और 
कमजोर द्वद्नमा्टण डेरा के कारण अमरीकी डॉलर में आई कमजोरी 
2019 के अद्धकांश भाग में वयाप्त रही, हालांद्क पहली द्िमाही में यह 
िेजी की द्स्द्ि में द्समरी ्जयोंद्क अमररकी अ ््टवयवस्ा का अपने 
समकक् अ ््टवयवस्ा की िुलना में द्नषपादन अपेक्ाकृि बेहिर ्ा। 
वैद्श्वक संवदृ्धि में मंदी के भय के सा् सा् द्नरिंर बने रहे वयापार 
िनावने जापानी येन को मजबतूिी प्दान करने में अपना योगदान 
द्कया । यद्द्प इसने कमजोर द्वद्नमा्टण डेरा के कारण 2019 की 
पहली द्िमाही में कुछ आधार खोया । कुछ सदसय देशों में अद्स्रिा 
जारी रहने के कारण चौ्ी द्िमाही में अमरीकी डॉलर की िुलना 
में यतूरो में द्गरावर आई । नवंबर के दौरान  बे्द््जजर और इरली के 
इद्ट द्गद्ट राजनैद्िक िनाव ने द्स्द्ि को और खराब द्कया लेद्कन 

अमरीकी डॉलर की कमजोरी में द्दसंबर में ्ोड़ा सा सधुार हुआ । 
वष्ट के अंि में यतूरो अपनी िेजी को बनाए रखने में असफल रहा और 
यतूरोप में वयापक मंदी के भय के कारण 2019 की पहली द्िमाही 
में द्बक्ी का दबाव द्दखा । अद्धकांश उभरिी बाजार मुरिाए ं उस 
द्नमनगामी दबाव से बाहर आ गई ंद्जसे िुककी संकर के पचिाि उनहोंने 
अनुभव द्कया ्ा, इससे 2018 की पहली द्िमाही के दौरान उनकी 
परुानी हाद्नया ँ कम हुई ं। फेड ने अनय सकारातमक घरनाओ ं जैसे 
िेल के नरम मतूलय, चीन द्ारा मौद्रिक ईद्जंग ि्ा कम होिे वयापार 
िनावों के सा्- सा् फेड द्ारा दर सामानयीकरण चरण को समाप्त 
करने का संकेि द्दए जाने पर वष्ट 2019 में उनहोंने िेज रुख के सा् 
शरुुआि की  हालांद्क देश-द्वदेश के घरनाक्म ि्ा द्वश्व में संवदृ्धि 
के प्द्ि कमजोर होिे हुए पररदृ्य के कारण फरवरी के मध्य में दबाव 
महसतूस द्कया । अक्तू बर 2018 और माच्ट  2019 के बीच, जे पी माग्टन 
के उभरिे बाजार मुरिा सतूचकांक में 0.5 प्द्िशि की वदृ्धि हुई यद्द्प 
मुरिाए ँ2018 के ग्ीषम में द्दखे उनके सिर के नीचे कारोबार कर रही 
्ीं (चार्ट  V.9बी) ।

V.5  श््नषक थ्ि

संके्प में, वैद्श्वक आद् ््टक गद्िद्वद्धयों में एक समान द्गरावर द्दख 
रही है, यद्द्प कई अ ््टवयवस्ाओ ं के राजकोषीय और मौद्रिक 
प्ाद्धकाररयों के सहज नीद्िगि रुझान से द्गरावर की गद्ि को द्वराम 
द्मलने की उममीद है । वैद्श्वक वयापार पररदृ्य अद्नद्चिि है ्जयोंद्क 
द्वश्व की बड़ी अ ््टवयवस्ाए ँएक सौदा प्ाप्त करने के द्लए संघष्ट कर 
रही हैं । द्वद्भनन भौगोद्लक के्त्रों में मुरिासफीद्ि का दबाव वसिुओ ंके 
कम मतूलय और घरिी मांग के मदे्नजर नरम बना हुआ है । वैद्श्वक 
वदृ्धि और वयापारगि द्चंिाए ंवष्ट  2019 के दौरान प्मुख द्वषय बने 
रहने की उममीद है, ये बाजार को संचाद्लि करेंगी और भावी मौद्रिक 
ि्ा राजकोषीय कार्टवाइयों को संिुद्लि करेंगी ।

चारथि V.9: बानड प्रश्ि्ल औि मदु्ा उिाि-चढ़ाव

ए: 10 - व्षी्य शासकी्य बानड प्रश्ि्ल - चुश््नदंा अ थ्िव्यव््ाएं बी: मदु्ा सूश्च्या ँ
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30
-द्स

िंब
र-

16

30
-द्द

सबं
र-

16

30
-म

ाच
्ट-1

7

30
-ज

तून-
17

30
-द्स

िंब
र-

17

30
-द्द

सबं
र-

17

30
-म

ाच
्ट-1

8

30
-ज

तून-
18

30
-द्स

िंब
र-

18

30
-द्द

सबं
र-

18

30
-म

ाच
्ट-1

9

30
-द्स

िंब
र-

16

30
-द्द

सबं
र-

16

30
-म

ाच
्ट-1

7

30
-ज

तून-
17

30
-द्स

िंब
र-

17

30
-द्द

सबं
र-

17

30
-म

ाच
्ट-1

8

30
-ज

तून-
18

30
-द्स

िंब
र-

18

30
-द्द

सबं
र-

18

30
-म

ाच
्ट-1

9





भाषण

राजकोषीय सघंवाद (फेडरलिज़म) पर कुछ लवचार
शलतिकांत दास

लफनटेक के अवसर और चनुौलतयां
शलतिकांत दास





भाषण

भारिबैं बलेुटिन अप्रैल 2019 87

राजकोषीय सघंवाद (फेडरलिज़म) पर कुछ लवचार

के लिए तुरतं तैयारी शरुू कर दी लिसके लिए बैंलकंग प्रणािी में 
लिवेश उतार-चढाव ररज़व्व का लिमा्वण लकया गया; संवेदिशीि 
आल्त वगगों के लिए िोलिम भार पर पिुलव्वचार लकया गया तथा 
अंतर-बैंक देयताओ ंके लिए लववेकसममत सीमाए ंलिरा्व ररत की 
गई ं। संके्प में कहें तो िब लवश्व प्रचक्ीय (प्रो-साइल्िकि) ढंग 
से आचरण कर रहा था, तब डॉ. रेड्डी िे सबको पीछे छोड़ते हुए 
प्रलतचक्ीय रा्ता चिुा । बाद के घटिाक्मों से मािूम हुआ लक 
इि ठोस उपायों की बदौित भारतीय अथ्ववयव्था को 2008-
09 के वैलश्वक आलथ्वक संकट के दषु्प्रभाव से बचाया िा सका ।

 मैं डॉ. रेड्डी के काय्व का बहुत बड़ा अिुयायी रहा हूं । 
राष्ट्ीय और उप-राष्ट्ीय दोिों ्तरों पर, रािकोषीय और 
आलथ्वक मुद्ों पर कई वषगों तक काम करिे के बाद, उिकी पु् तक 
के लवषय पर मुझे अपिे लवचारों को साझा करिे के लिए लदए गए 
अवसर से मेरा उतसाह बढा है ।

 रािकोषीय दृलटिकोण से, भारत की संघीय प्रणािी के तीि 
महतवपूण्व घटक हैं: (1) संलवराि के अिुचछेद 1 में कहा गया है 
लक भारत, राजयों का एक संघ होगा; (2) संलवराि की सातवीं 
अिुसूची लवलभनि सूलचयों के तहत एक संघ और राजयों को 
अलतवयापी कायगों के साथ काय्व आवंलटत करती है िो अिग 
सूची में लिलहत है; और (3) संलवराि के अिुचछेद 280 में शदु्ध 
कें द्ीय करों और लवलभनि अनय अिुदािों के ऊरवा्वरर और 
कै्लति पिुलव्वतरण की लसफाररश करिे के लिए हर पांच साि में 
लवत्त आयोग का गठि अलिवाय्व है ।

 लपछिे दशकों में, इि संवैरालिक प्रावरािों के वा्तलवक 
काय्व में काफी बहस हुई है । क्लमक लवत्त आयोगों िे उभरते मुद्ों 
और चिुौलतयों को दूर करिे के प्रयास लकए हैं, िेलकि भारत 
िैसे िीवंत िोकतंत्र में बहस चिती रहती है । भू-राििीलतक 
िोलिमों की विह से रक्ा और आंतररक सरुक्ा पर अलरक िच्व 
करिे की आवशयकता है । प्राकृलतक आपदाओ ंऔर लवपलत्तयों के 
कारण राहत और पिुवा्वस पर अलरक िच्व करिे की आवशयकता 
है । समग्र रूप में, िोगों और देश की आकांक्ाओ ंके लिए िरूरी 
है लक सरकार लवकासातमक काय्वक्मों पर अलरक िच्व करे ।

 वा्तलवक अथ्ववयव्था में तथा हमारे संलवराि में लिलहत 
कुछ लवशेषताओ ं के कारण इस तरह के लवकास से पर्पर 

 डॉ. वाई.वी. रेड्डी एवं श्ी िी.आर. रेड्डी द्ारा लिलित 
पु् तक ‘भारतीय रािकोषीय संघवाद’ (इंलडयि लफ्कि 
फेडरलिज़म) के लवमोचि में मुझे आमंलत्रत कर सममाि देिे के 
लिए रनयवाद । यह एक बड़ी िाभदायी रचिा है िो लबिकुि िई 
है और भारतीय अथ्ववयव्था एवं िोक िीलत को िेकर डॉ. रेड्डी 
की वयावहाररक समझ का पररणाम है । ‘ये गहरी िािकाररयां 
आपस में गुंथे हुए हैं और डॉ. रेड्डी के पेशेवर लिनदगी तथा 
उिके ‘अंतरगं’ लवचारों पर प्रकाश डािती हैं । 

 डॉ. रेड्डी िे 1996-2002 के दौराि भारतीय ररज़व्व बैंक 
के उप गवि्वर के रूप में काय्व  करिे के बाद 2003-2008 में बतौर 
गवि्वर कई उपिल्रयां हालसि की हैं । लसतंबर 2003 में दफतर 
संभािते समय अपिे िज़ररए को ्पटि करिे के लिए उनहोंिे 
लिि अिफाज़ों का इ्तेमाि लकया उससे बतौर गवि्वर उिके 
काय्वकाि का बलढया लचत्रण लकया िा सकता है । उनहोंिे कहा 
था लक लिरतंरता और बदिाव का समुलचत रूप से लमश्ण लकया 
िाएगा । लिश्चय ही, यह मेरी भूि होगी यलद मैं लिवत्वमाि गवि्वर, 
डॉ. लबमि िािाि के िवाब का लिक् ि करंू, लिनहोंिे कहा 
था लक उनहोंिे िो कुछ भी लकया है उसमें डॉ. रेड्डी बदिाव 
िाएगें और िहां उनहोंिे छोड़ा (बतौर उप गवि्वर) वहीं से मैं शरुू 
करंूगा । 

 लकसी भी कें द्ीय बैंक के लिए मु्तैदी से काय्व करिा 
अतयंत महतवपूण्व है । िब पूव्व-2008 अवलर में िोलिम पिप रहा 
था, डॉ. रेड्डी को उसका आभास पहिे ही हो गया था । उिके 
भाषण में उलिेि श्द ‘ओवरहीलटंग’ िे भारत में मौलद्क िीलत 
के श्दकोष में िगह बिाया । उनित अथ्ववयव्थाओ ंमें लवत्तीय 
आलर्य बढिे के दौराि भारत िैसे देश पर उसका बरुा असर 
पड़िे की आशंका को देिते हुए उनहोंिे भारत को सरुलक्त रििे 

* श्ी शलतिकांत दास, गवि्व र, भारतीय ररज़व्व  बैंक द्ारा 19 माच्व  2019 को  
मुंबई में ‘इंलडयि लफ्कि फेडरलिज़म’ पु्तक के लवमोचि के अवसर पर लदया  
गया भाषण । 

राजकोषीय सघंवाद (फेडरलिज़म) पर
कुछ लवचार*

शक्तिकांत दास
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संबंलरत उि मुद्ों का समाराि करिे की आवशयकता है । मैं 
इिमें से कुछ मुद्ों पर प्रकाश डाििा चाहूंगा । ऐसा करते हुए, मैं 
यह ्पटि करिा चाहता हूं लक लिि लबंदओु ंको मैं सामिे िा रहा 
हूं, वे 15 वें लवत्त आयोग के लवचार या लिददेश का प्रलतलिलरतव 
िहीं करते हैं िहां मैंिे एक वष्व से अलरक समय तक सद्य के 
रूप में काय्व  लकया है ।

 (i) लपछिे कई दशकों में, लवत्त आयोग िे कर अंतरण 
के लसद्धानतों, राजयों को लदए िािे वािे अिुदाि एव ं
रािकोषीय समेकि के मुद्ों को िेकर लभनि-लभनि 
दृलटिकोण अपिाया है । िबलक एक ्तर पर, प्रतयेक 
लवत्त आयोग के पास िई एवं िवोनमेषी सोच हेत ु
एक फे्मवक्व  होिा चालहए; और दूसरे ्तर पर, लवत्त 
आयोगों के बीच वयापक लिरतंरता सलुिलश्चत करिे 
की िरूरत है तालक लिलर प्रवाहों में, लवशेष रूप से 
राजयों को, कुछ हद तक लिलश्चतता हो । यह व्तु एव ं
सेवा कर (िीएसटी) के बाद के पररदृशय में और भी 
कलठि हो गया है । दूसरे श्दों में, लवत्त आयोगों के 
बीच लिरतंरता एवं बदिाव होिे चालहए ं। इस प्रकार, 
रीरे-रीरे यह महसूस लकया गया लक लवत्त आयोग को 
्थायी दिा्व  देिे की िरूरत है । िब तक अगिे लवत्त 
आयोग का गठि पूरी तरह से िहीं हो िाता तब तक 
यह आयोग बीच की अवलर में सहायक सं्था के 
रूप में काय्व  कर सकता है । यह, बीच की अवलर में, 
लवत्त आयोग की लसफाररशों को िागू करिे से उठिे 
वािे मुद्ों का भी समाराि करता है ।

 (ii) लवकेनद्ीकरण का लसद्धानत तब बेहतर काम करता है 
िब शलतियों और कायगों का प्रतयायोिि लकया िाता 
है, लिसके आरार पर अलभशासि का लटअर उस 
उत्तरदालयतव को पूरा करिे के लिए अलत उत्तम होता 
है । संलवराि में शहरी एवं ग्रामीण ्थािीय लिकायों 
को कलतपय कायगों के प्रतयायोिि की वयव्था की 
गई है; िेलकि िहां तक इि ्थािीय लिकायों को 
लिलर अंतररत करिे का संबंर है इसमें बहुत कुछ 
लकया िािा है । अतः, संलवराि के अिुचछेद 243-

आई में लदए गए अलरदेश के अिुसार यह आवशयक 
है लक प्रतयेक 5 वषगों में राजय लवत्त आयोगों का गठि 
लकया िाए एवं उसके दृढ काय्वकरण के लिए वयव्था 
की िाए । यद्यलप अिुचछेद 243-आई के अंतग्वत 
लकया गया प्रावराि अिुचछेद 280 के अंतग्वत लकए 
गए प्रावराि के समाि है, उसका काया्वनवयि पूरा 
िहीं हुआ है । इसके कुछ कारण हो सकते हैं, िेलकि 
प्राथलमकता के आरार पर उसका समाराि लकया 
िािा है । 

 (iii) सहकारी फेडरलिज़म को बढावा देिे के लिए हाि में 
की गई पहि से केनद् और राजयों के बीच सहयोग 
की िई राह िुिी है । िीएसटी पररषद लमिी-ििुी 
संप्रभतुा के लसद्धानत पर काय्व कर रही है । िैसा 
डॉ. वाई.वी. रेड्डी एवं श्ी िी.आर. रेड्डी िे अपिी 
पु् तक में उलिेि लकया लक पररषद के लिए सरकार 
के दोिों ्तरों पर रािकोषीय ्वायत्तता के तयाग 
को ‘टे्ड-ऑफ’ के रूप में देििे की िरूरत है तालक 
कर सामंि्य का िाभ उठाया िा सके । बेशक, 
िीएसटी का भारतीय मॉडि भारतीय फेडरलिज़म 
के लिचोड़ को बरकरार रिता है । तथालप, भारत 
राजयों का संघ है लिसमें संघ एवं राजय दोिों को 
रािकोषीय रूप से मिबूत होिा चालहए । लवत्त 
आयोग द्ारा िबलक इस मुदे् का समाराि लकया 
िािा है, अब िीएसटी पररषद के सामिे चिुौती है 
लक वह िीएसटी की पूण्व  क्मता को पहचािे तालक 
िीडीपी-कर अिुपात में वलृद्ध की िा सके और 
हमारी अथ्ववयव्था के अनय के्त्रों पर काम कर े
लिससे उसकी प्रलत्परा्वतमकता को बढाया िा 
सके । उदाहरण के लिए, ्या िीएसटी पररषद अपिे 
दायरे में लव्तार कर सकता है और ररफॉम्व  के अनय 
के्त्रों पर काय्व करिे के लिए सहमत हो सकता है 
लिससे राष्ट्ीय सहमलत ्थालपत की िा सके ?

 (iv) सहकारी संघवाद के साथ ही प्रलत्परा्वतमक 
संघवाद भी होिा चालहए । ‘कारोबार सिुभता’ 
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संबंरी मािदंड को िेकर राजयों का शे्णी लिरा्वरण 
लकया गया लिससे उिके बीच बलढया प्रलत्परा्व 
का पता चिता है । ्वा््थय, िि प्रबंरि, ्थायी 
लवकास िक्य (एसडीिी) के काया्वनवयि को िेकर 
िीलत आयोग द्ारा लवकलसत सूचकांकों में उसी 
भांलत बलढया प्रलत्परा्व  पैदा करिे की क्मता है । 
महतवांकाक्ी लििा काय्वक्म प्रलत्परा्व  और लवकास 
के लिए बिाया गया दूसरा ऐसा मॉडि है ।

 (v) रािकोषीय समेकि की लव्तृत योििा की महत्ता 
को िेकर देश में राष्ट्ीय व उप-राष्ट्ीय ्तरों पर 
अब सामानय सहमलत बिी है  । रािकोषीय घाटा 
संबंरी िक्य एवं िीडीपी में कि्व के अिुपात के 
मुतालबक चिते हुए रािकोषीय समेकि के िक्यों 
को कमिोर लकए लबिा सामालिक-आलथ्वक 

चुिौलतयों से लिबटिे के लिए ‘बहुरा सहमत वयय 
कूट’ पर आराररत एक दृढ वयय योििा बिािा भी 
उतिा ही महतवपूण्व  है । 

 आि इस काय्वक्म में भाग िेते हुए मेरे मि में कुछ लवचार 
आ रहे हैं । इस प्रकार के उपाय लफ्कि फेडरलिज़म एवं हमारी 
अथ्ववयव्था की संपूण्व  रािकोषीय दृढता को मिबूत करिे में 
िंबे समय तक मददगार रहेंगे । मुझे लव्वास है लक डॉ. वाई.
वी. रेड्डी एवं श्ी िी.आर. रेड्डी की लििी पु्तक से काफी 
लवचार-लवमश्व होगा और लफ्कि फेडरलिज़म से िुडे़ मुद्ों को 
समझिे में हमें आसािी होगी । मैं डॉ. वाई.वी. रेड्डी एवं श्ी 
िी.आर. रेड्डी को उिकी िई लकताब हेतु बराई देता हूं और 
उिको रनयवाद देता हूं एवं साथ ही यह अवसर प्रदाि करिे 
के लिए आि के काय्वक्म के आयोिकों के प्रलत अपिा आभार 
प्रकट करता हूं ।
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फिनटेक के अवसर और चनुौफियां

दर के साथ भारत का सथान इसमें दूसरा है । ररपोर्ट  है कक भारत 

में 1218 किनरेक फ़ममें हैं किनहोंने बड़ी संख्ा में रोिगार का 

सिृन कक्ा है । वे कनवेश की एक सवसथ प्रवकृति भी तै्ार कर 

रही हैं ।

 कवगत वर्षों में ररज़व्ट बैंक ने “कम-नकदी” समाि के लक्् 

की कदशा में इलेक्ट्रॉकनक पेमेंर के अकिक प्र्ोग को बढ़ावा कद्ा 

है । ध्े् रहा है एक ऐसी भगुतान प्रणाली (पेमेंर कससरम) देना 

किसमें पहले से तेि प्रोसेकसंग की तकनीकों का प्र्ोग हो और 

िो एक साथ संरक्ा, सरुक्ा, अकिक सकुविा व पहुचँ की खूकब्ों 

से लैस हो । वहनी् लागत, अंतर-पररचालनी्ता तथा ग्ाहक 

िागरुकता व संरक्ण पर भी ध्ान कद्ा िा रहा है । बैंक भगुतान 

सेवाओ ंके पारपंररक माध्म रहे हैं । तथाकप, तकनीकी पररवत्टन 

की तेि गकत के साथ, इस के्त्र में बैंकों का एकाकिकार नहीं रहा । 

बैंक से इतर इकाइ्ां, इसमें हाथ भी बरँा रही हैं और बैंकों से 

पंिा भी लड़ा रही हैं, ्ा तो बैंको को तकनीकी सेवा देकर ्ा 

सीिे खुदरा इलेक्ट्रॉकनक पेमेंर सकव्टस देकर । भगुतान के मैदान 

में बैंकेतर इकाइ्ों की इस अकिक भागीदारी को कवकन्ामक 

ढाचेँ ने भी प्रोतसाकहत कक्ा है ।

 हाल के वर्षों में, चाहे इमीकिएर पेमेंर सकव्टस (आइएमपीएस), 

्ूकनिाइि पेमेंर इंररिेस (्ूपीआई), भारत इंररिेस िरॉर मनी 

(भीम), भारत कबल पे कससरम (बीबीपीएस) हो ्ा आिार-

आिाररत भगुतान सेवा (एईपीएस) हो एक अत्ािकुनक भगुतान 

आिार संरचना और तकनीक का पलेरिरॉम्ट  कवककसत करने की 

परुिोर कोकशश की गई है । इससे देश का खुदरा (रररेल) भगुतान 

पररदृश् बदल ग्ा है । कपछले पाचँ वर्षों में रररेल इलेक्ट्रॉकनक 

पेमेंर्स की कुल मात्रा नौ-गनुा बढ़ गई है ।

 अब मैं किकिरल पेमेंर से संबंकित कुछ आकँड़े बताता हू ँ। 

एनईएिरी कससरम ने 2017-18 में मात्रा में 4.9 गणुा वकृधि करते 

हुए 195 करोड़ की संख्ा में लेन-देन ककए और मूल् में 5.9 

गणुा वकृधि करते हुए लगभग 172 लाख़ करोड़ रुपए के । इसी 

प्रकार 2017-18 में के्किर और िेकबर कािषों के लेन-देन की 

 मुझे बड़ी खुशी है कक नीकत आ्ोग की किनरेक संगोष्ी 
(करॉनक्लेव) 2019 में शाकमल हू ँऔर उस तकनीकी क्ांकत पर 
अपने कवचार साझा कर रहा हू ँिो कवति के भकवष् को आकार 
दे रही है । कवशेर् रूप से मैं आभारी हू ँनीकत आ्ोग के सीईओ  
श्ी अकमताभ कंठ का किनहोंने मुझे इस गररमाम् सभा में 
आमंकत्रत कक्ा  । िहा ँतक मैं समझता हू,ँ इस संगोष्ी का कें द्र 
भारती् किनरेक पाररकसथकतकी तंत्र है और वे कदम भी िो 
किनरेक से िड़ुी वकृधि, रोिगार, व समावेश की संभावनाओ ंको 
प्राप्त करने के कलए आवश्क हैं  । किनरेक के व्ापक कैनवास 
को देखते हुए, मैं इस के्त्र के कुछ मूलभूत कवर््ों पर अपने 
कवचार रखूगँा ।

  सामान्त: किनरेक का अथ्ट कवतिी् तकनीक 
(िाइनैंकश्ल रेक्नरॉलरॉिी) है और ्ह उन कवतिी् नवोनमेर्ों के 
बारे में बताता है िो तकनीक पर आिाररत हैं । ‘न्े छोरे उद्यमों’ 
(‘सरार्ट -अपस’) से लेकर बड़ी रेक-कंपकन्ों (कबग-रेक्स) और 
सथाकपत कवतिी् संसथानों तक सभी प्रमुख कखलाड़ी, कवतिी् 
सेवाओ ंके वैल्ू चेन में इस तकनीकी प्रगकत के प्र्ोग से अंकतम 
उप्ोक्ा को चसुती, कुशलता और कभननता का अनुभव दे रहे 
हैं । इस आंदोलन में कवतिी् पररदृश् में बकुन्ादी बदलाव लाने 
की संभावना है िहा ँउपभोक्ा प्रकतसपिधी मूल्ों पर कवकलपों के 
वहृतिर वग्ट  से चनुाव कर सकें गे और ऑपरेशनल लागत में कमी 
से कवतिी् संसथाओ ं के कलए का ््टक्मता को बेहतर करने का 
अवसर है । एक देश के रूप में िो वहनी् लागत पर सभी के 
कलए कवतिी् समावेश प्राप्त करने के कलए प्रकतबधि है, हमारे कलए 
्ह कनणा्ट्क सम् है और हमें इस अवसर को दोनों हाथों से 
पकड़ना चाकहए ।

भारत में फिनटेक अनुभव

 भारत इस क्ांकत की अग्णी पंकक् में रहा है । किनरेक 
अपनाने पर हाल के एक वैकविक सववे के अनुसार 52 प्रकतशत की 
* नीकत आ्ोग की किनरेक सगंोष्ी में सोमवार 25 माच्ट 2019 को भारती् ररज़व्ट 
बैंक के गवन्टर श्ी शकक्कांत दास द्ारा मखु् वक्ा के रूप में कद्ा ग्ा भार्ण ।

1 ईवाई किनरेक एिोपशन सूचकांक 2017, https://www.ey.com/Publication/
vwLUAssets/ey-fintech-adoption-index-2017/$FILE/ey-fintech-adoption-
index-2017.pdf पर उपलबि है ।

फिनटेक के अवसर और
चुनौफिया*ं

शक्तिकांत दास
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संख्ा क्मश: 141 करोड़ और 334 करोड़ रही । प्रीपेि पेमेंर 

इनसट्रूमेंर (पीपीआई) ने लगभग 346 करोड़ लेन-देन का ररकरॉि्ट 

बना्ा किसका मूल् 1.4 लाख करोड़ रुपए है । इस प्रकार मात्रा 

की दृकटि से वर््ट 2017-18 में कुल काि्ट  भगुतान कुल ख़ुदरा 

भगुतान (रररेल पेमेंर्स) के 52 प्रकतशत पर रहा ।

  बैंककंग रेक्नलरॉिी और टे्ि फ़ाइनैंस के के्त्रों में हुआ कवकास 

भी प्रशंसनी् रहा है । उिार देने व पूिँी उगाहने के वैककलपक 

सवरूप सामने आ रहे हैं तथा इनमें पारपंररक उिारदाताओ ंके 

बािार समीकरण और पारपंररक मध्सथों की भूकमका को बदल 

िालने की संभावना है । क्ाउि िंकिंग, किसमें कनवेशकों के एक 

बड़े समूह से बाह्य कवति उगाहा िाता है, भारत में बड़ी शैशवासथा 

में है । समकक्ी ्ा पी्र-रू-पी्र (पी2पी) लेंकिंग, किसके कलए 

आरबीआई ने अक्रूबर 2017 में मासरर कनदेश िारी ककए, में 

लघ ुऔर मझोले उद्यमों के कलए कवति की उपलबिता को बेहतर 

करने की सामर ््ट है । ग्ारह इकाइ्ों को पी2पी पलेरिरॉम्ट 

ऑपरेर करने का लाइसेंस कद्ा ग्ा है । सात कवशधुि किकिरल 

लोन कंपकन्ों (एनबीएिसी) को भी ररज़व्ट बैंक ने लाइसेंस 

कद्ा है और का ््ट  प्रारभं करने की अनुमकत दी है । ्द्यकप, वे 

कखलाड़ी कवशधुि रूप से किकिरल हैं और मोबाइल एपलीकेशनस 

के माध्म से ही का ््ट  कर रहे हैं, हमने ्ह सकुनकचित कक्ा है कक 

कम से कम एक भौकतक उपकसथकत तो उनकी अवश् रहे ताकक 

िरूरत पड़ने पर ग्ाहक उन तक पहुचँ पाए ।

 इसके अकतररक्, सात भगुतान बैंक काम शरुू कर चकेु हैं । 

तकनीक-चाकलत ्े बैंक, ग्ाहकों को अपने साथ िोड़ने और 

अपने काम-काि, दोनों में किन-रेक का प्र्ोग करते हैं ।

 इनवरॉ्स टे्किंग भारत में किनरेक एपलीकेशन का दूसरा 

ऐसा के्त्र है िो शैशवावसथा में है । ्ह एमएसएमई की सहा्ता 

करता है किनहें पेमेंर में देर के कारण प्रा्: का ््टकारी पूिँी (वककिं ग 

कैकपरल) और नकदी के प्रवाह (कैश फलो) की समस्ा रहती 

है । ररज़व्ट बैंक ने टे्ि ररसीवेबलस किसकाउंकरंग कससरम (टे्ि्स) 

सथाकपत कक्ा है िो िाइनैंकसंग की एक नवोनमेर्ी व्वसथा है 

िहा ँ कबलों व इनवरॉ्स की किसकाउंकरंग के कलए तकनीक का 

प्र्ोग कक्ा िाता है । इस का ््ट के कलए तीन इकाइ्ां प्राकिकृत 

की गई हैं और िीर-ेिीर ेमात्रा बढ़ रही है ।

 दूसरा प्र्ास अकाउंर एग्ीगेरस्ट (एए) के कलए एक कवकन्ामक 

ढाचेँ की सथापना है । कुल पाचँ इकाइ्ों को एनबीएिसी-एए के 

रूप में सैधिांकतक अनमुोदन कद्ा ग्ा है और 2019-20 में उनके 

का ््ट प्रारभं कर देने की प्रत्ाशा है ।

 किनरेक के िरर्े किकिरल पेमेंर की पैठ एवं कवतिी् 

समावेश के कवसतार को और बढ़ाने के कलए भारती् ररज़व्ट बैंक 

(आरबीआई) ने श्ी नंदन कनलेकनी की अध्क्ता में एक पाचँ 

सदस्ी सकमकत कन्कु् की है ।

 किनरेक की क्ांकत िहा ँअवसरों का एक न्ा कववि खोलती 

है, वहीं कवकन्ामकों व प ््टवेक्कों के कलए िोकख़म और चनुौकत्ां 

भी पेश करती है । इस कवकास-क्म की संभावनाओ ंके पूण्ट दोहन 

के कलए आवश्क है कक इन िोकखमों को िलद कचकनित कक्ा 

िाए और उनसे संबंकित कव्ामक व प ््टवेक्ी चनुौकत्ों को कम 

करने के कलए कदम उठाए िाए ं। अत: मैं कवशेर्त: भारती् संदभ्ट 

में इन अवसरों, िोकख़मों व चनुौकत्ों पर एक कवहगंम दृकटि िालना 

चाहूगँा और नीकतगत माग्ट पर भी किस पर हम कवचार कर रहे हैं ।

अवसर, जोफिम और भावी मार्ग

 सव्टप्रथम मैं किकिरल ऑनबोकििंग और कवतिी् समावेशन 

के के्त्र में अवसरों पर परकश िालूगँा ।

किकिरल ऑनबोकििंग और कवतिी् समावेशन

  दो ऐसे के्त्र िहां भारती् संदभ्ट में ध्ान कद्ा िाना 

चाकहए: पहला, किनरेक प्र्ोगकता्टओ ंके कलए कवतिी् पलैरफ़ाम्ट 

तक पहुचँ से संबंकित है; और दूसरा ऐसे संभाकवत िोकखमों के 

कवशे्र्ण के बार े मेन है िो किनरेक अपनाने के कण्ट हो सकते 

हैं । कवतिी् रूप से वंकचत िनसंख्ा की कवकशटि आवश्कताओ ं

को पूरा करने के कलए समकुचत कवतिी् उतपादों को तै्ार करना, 

किकिरल ऑनबोकििंग और कनवेश की मात्र को प्रोतसाकहत करना 

प्रथम उदे्श् को पाने के कलए महतवपूण्ट है । आिार इकोकससरम का 

प्रभावी उप्ोग किकिरल पलेरिरॉम्ट को अपनाने के कलए लोगों को 

प्रोतसाकहत कर सकता है, िैसा कक प्रत्क् लाभ अंतरण (िीबीरी) 
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के मामले में हो रहा है । इस संबंि में कें द्री् केवाईसी रकिसट्ी एक 
महतवपूण्ट कदम है- इस पलेरिाम्ट पर अब तक लगभग एक सौ 
कमकल्न केवाईसी ररकरॉि्ट को अपलोि कक्ा िा चकुा है । हमें 
प्रभावी तरीके से अंतर-के्त्री् और असमानताओ ंको दूर करने के 
कलए और कववादों का ऑनलाइन समािान प्रसततु करने के कलए 
बहुभार्ी कवतिी् साक्रता और एक मिबूत कशका्त कनवारण 
मशीनरी सकुनकचित करने की भी आवश्कता है ।

रगेरेक और सपुरेक

 िहां तक संभाकवत िोकखम और उसके उसको कम करने 
की बात है, ररेटेक2 और सुपटेक3 की महतवपूण्ट भूकमका है । 
कवकन्ामकों और प ््ट वेक्कों को ऑिसाइर सतक्ट ता को बढ़ाना 
होगा । इसके कलए एक पारदशधी प्रौद्योकगकी ्कु् और िेरा प्रिान 
दृकटिकोण अपनाने की आवश्कता होगी । इस िरूरत को पूरा 
करने के कलए नए के्त्रों िैसे रेगरेक और सपुरेक की शरुुआत 
हो गई है । दोनों प्रौद्योकगकी का उदे्श् ऑरोमेशन के प्र्ोग के 
माध्म से का ््ट-दक्ता में सिुार लाना, नई क्मताओ ंको शरुू 
करना और का ््ट  को आसान बनाना है । ररज़व्ट बैंक मेन हम 
िारा संग्हण और कवशे्र्ण के कलए सपुरेक का प्र्ोग कर रहे 
हैं । के कलए कुछ नाम हैं- इमपोर्ट  िारा प्रोसेकसंग एिं माकनकटं्ग 
कससरम (आईिीपीएमएस), एक्सपोर्ट  िारा प्रोसेकसंग एिं 
माकनकटं्ग कससरम (ईिीपीएमएस) और सेंट्ल ररपोकिररी ऑि 
इनिोमवेशन ऑन लाि्ट के्किर्स (सीआरआईएलसी) । बैंकों का 
िोकखम आिाररत प ््ट वेक्ण भी व्ापक रूप से िारा प्रिान है 
और ्ह सपुरेक का एक उदाहरण है । रेगरेक और सपुरेक का 
भकवष् कबग िारा अनाकलकरक्स, आकर्ट किकस्ल इंरेकलिेंस, 
मचीनी ज्ान, क्लाउि कमप्ूकरंग, भौगोकलक सूचना प्रणाली 
(िीआईएस) मैकपंग, देता ट्ांसिर प्रोरोकरॉल, बा्ोमेकट्क्स 
आकद पर करका हुआ है ।

 एक सदुृढ़ िोकखम संसकृकत, किसमें िोकखमों का पता 
लगाना, उसका मूल्ांकन करना और उसमें कमी बैंक के सराि 
सदस्ों के दैकनक का ््ट  का अंग है, उभरते िोकखमों के प्रबंिन 
की सिलता का कें द्र कबनद ुहोगी । इसी प्रकार, अव्वहाररक ररन 
वकृधि, पहले की तुलना में अकिक अंतरसमबधिता, प्रकतचकक््ता, 
प ््ट वेक्ी ढांचे से बाहर नई गकतकवकि्ों के कवकास और कनमन 
लाभ के कारण हुए कवतिी् िोकखमों ने प्रणालीगत िोकखम को 
बढ़ा कद्ा है । किनरेक उतपादों के कलए िोकखम दूसरे देशों के 
कानूनी और कवकन्ामी मामलों से भी उतपनन हो सकते हैं । िारा 
की गोपनी्ता और ग्ाहक सरुक्ा ऐसे बड़े के्त्र हैं, किस पर भी 
ध्ान कदए िाने की आवश्कता है ।

 ररिव्ट बैंक ने बैंकों को प्रोतसाकहत कक्ा है कक किनरेक 
िमषों के साथ नए-नए संपक्ट  सथाकपत करने की संभावना तलाशें 
क््ोंकक नवोनमेर् के माध्म से कवतिी् समावेशन के एिेंिे को 
आगे बढ़ाने में ऐसा करने से कािी मदद कमलेगी । ्ह आवश्क 
है कक इस के्त्र में कनवेश का प्रवाह कनबा्टि बना रहे ताकक 
इसका संपूण्ट  रूप से दोहन कक्ा िा सके । इसके कलए एक 
ऐसा इकोकससरम बनाना आवश्क है िो आपसी सह्ोग को 
प्रोतसाकहत करे । साथ ही, इस कनकहताथ्ट पर भी साविानीपूव्टक 
ध्ान देना होगा िो समकटि अथ्टव्वसथा पर पड़ेगा ।

 किनरेक के सवु्वकसथत कवकास को सकुनकचित करने के 
कलए कवतिी् प्रणाली में उनके प्रभाव को सपु्रवाकहत करने के 
कलए तथा ग्ाहकों के संरक्ण और सभी कहतिारर्ों के कहतों 
की सरुक्ा के कलए हमें समुकचत कवकन्मी और प ््ट वेक्ी ढांचे 
की िरूरत होगी । ऐसे ढांचे को इस के्त्र की संवकृधि अपेक्ाओ ं
को ध्ान में रखते हुए समबधि िोकखमों को दूर करना चाकहए । 
किनरेक और किकिरल बैंककंग पर बने ररिव्ट बैंक के का ््टसमूह 
(किनरेक और किकिरल बैंककंग पर बने ररिव्ट बैंक के का ््टसमूह 
की ररपोर्ट , 2017) ने किन रेक समािानों के साथ अनुभव 
करने के कलए, सपुररभाकर्त सपेस और अवकि के अंतग्टत एक 
कवकन्ामी सैंिबरॉक्स/इनोवेशन हब की शरुुआत करने का सझुाव 
कद्ा है, िहां पर असिलता के पररणामों को रोका िा सके 
और असिलता के कारणों का कवशे्र्ण कक्ा िा सके । एक 
रेगलेुररी सैंिबरॉक्स कम दाम पर नवोनमेर्ी उतपाद शरुू करके 
सम् घराकर किनरेक कंपकन्ों की मदद करेगा । भकवष् में 

2 रेगरेक एक ऐसा एकपलकेशन ्ा पलैरफ़ाम्ट है िो कवकन्मी अनपुालन को सवचाकलत 
प्रकक््ाओ ंके माध्म से और अकिक प्रभावी बना देता है तथा अनपुालन की लागत को 
कम करता है । रेगरेक ऐसी प्रोद्योकगकी पर िोकस करता है िो कवकन्मी अपेक्ाओ ंकी 
प्रदानगी को और अकिक दक् और प्रभावी बनती है । 
3 सपुरेक एक ऐसी प्रोद्योकगकी है िो कवकन्मकों और प ््टवेक्कों द्ारा प ््ट वेक्ण का 
समथ्टन करने के कलए प्र्ोग की िाती है । सपुरेक का उदे्श् अबाि और सीिा िारा 
संग्हण/ररपोकरिंग, िारा कवशे्र्ण और कनण्ट् लेना, सपु्रवाही लाइसेंकसंग, बािार कनगरानी 
और सतक्ट ता, केवाईसी/एएमएल/सीएफ़री, साइबर सरुक्ा ्ा साक्् आिाररत नीकत 
कनमा्टण है । 
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फिनटेक के अवसर और चनुौफियां

ररज़व्ट बैंक एक रेगलेुररी सैंिबरॉक्स सथाकपत करेगा । इसके कलए 
अगले 2 महीनों में कदशा-कनदवेश िारी ककए िाएगें ।

फनषकर्ग 

  कनषकर््ट रूप में मैं कहना चाहूगँा कक किनरेक में संभावना 
है कक ्ह भारत में कवतिी् सेवाओ ंऔर कवतिी् समावेशन के 
पररदृश् को मौकलक रूप से नई शक्ल प्रदान कर सकता है । 
इससे लागत में कमी आ सकती है और कवतिी् सेवाओ ं की 

गणुवतिा में सिुार आ सकता है । हमें प्रणालीगत प्रभावों को कम 

करते हुए, किनरेक का प्रभावशाली तरीके से उप्ोग करके एक 

संतुलन सथाकपत करना है । प्रोद्योकगकी को सम्र्शाली बनाकर 

और िोकखमों का प्रबंिन करके, हम एक ऐसी कवतिी् प्रणाली 

तै्ार कर सकते हैं िो अकिक समवेशी, लागत-प्रभावी और 
लचीली हो । 

िन्वाद ।
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भारत का जड़ुाि / करीब आता भारत : भारत के आयात प्रोफाइल का रूपांतरण 

उपभरोक्ा राजा हरोता है ! कुछ हाललया सिवेक्षणों पर आधाररत साक्य





लेख

भारिबैं बलेुटिन अप्रैल 2019 95

भारतीय बैंकों की श्रम लागत दक्षता : गैर-प्ाचललक लिशललेषण

इस लेख का लक्ष्य उक्त दावे का अनभुव के आधार पर 
मूल्याांकन करना है । चूांकक एलसीई पर एक साथ पूांजी में पररवत्तन, 
मध््यवतती कारकों, तकनीकी और सांगठनात्मक पररवत्तनों तथा बडी 
अथ्तव््यवसथाओ ां जैसे कवकभन्न कारकों का प्रभाव पडा, इसकलए 
्यह का्य्त चनुौतीपूर्त है । तदनसुार, कवकभन्न आगत और कनग्तत 
सूचकों को एकल माप में समाकहत करने वाले गैर-प्राचकलक डीईए 
का प्र्योग कक्या ग्या है, कजसके साथ में उनकी श्रम प्रधानता के 
कलहाज से प्रमखु बैंककां ग समूहों के बता्तव जकनत वर्तन का भी प्र्योग 
कक्या ग्या है । 

कवशलेषर के पररराम पारांपररक बकुधिमत्ता से कभन्न हैं – 
पहला, प्रौद्ोकगकी के बढ़ेत प्र्योग के बावजूद भारत कसथत बैंकों 
के एलसीई में सधुार हुआ प्रतीत नहीं होता, जो ्यह दरा्तता है कक 
श्रम कनवेर के मदे्नजर भारती्य बैंक अत््यकधक जोकखम कवमखुता 
को दरा्तने वाली अवकध में सवा्तकधक उत्पादन नहीं कर पाए । ्यह 
कसथत व््यापक रूप से श्रम-लागत के बदलेत सांबांधों से कभन्न है । 
दूसरा, पररराम इस प्रचकलत धाररा3 पर कनभ्तर हैं कक कनजी के्त्र 
के बैंक (पीवीबी) और कवदरेी बैंक (एफबी) साव्तजकनक के्त्र के बैंकों 
(पीएसबी)4 की तलुना में अकधक दक् हैं । वसतुत:, हमार ेअनसुांधान 
के पररराम ्यह दरा्तेत हैं कक साव्तजकनक के्त्र के बैंकों की एलसीई 
कनजी के्त्र के बैंकों की तलुना में अकधक है । ्यह पररराम मखु््य रूप 
से ्यह प्रदकर्तत करता है कक स्ाफ वकृधि में कनजी के्त्र के बैंकों की 
तलुना में अकधक ेतजी से कमी होने के बावजूद सरकारी के्त्र के 
बैंकों का प्रकत कम्तचारी का्य्त-उत्पादन अकधक है । 

रेष लेख को चार खांडों में कवभाकजत कक्या ग्या है । खांड II 
में बैंकों की दक्ता से सांबांकधत साकहत््य की सांकक्प्त समीक्ा की गई 
है । खांड III में रीकतबधि तथ््य और कववेचनात्मक साांकख््यकी प्रसतुत 
की गई है । खांड IV में डा्ाबेस, का्य्तप्रराली और परररामों पर 
कवमर्त प्रसतुत कक्या ग्या है । खांड V में कुछ नीकतगत पररपे्रक्ष्यों के 
साथ समापन कक्या ग्या है ।

II. साहित्य समीक्ा

तकनीकी दक्ता से अकभपे्रत ककसी फम्त की उपलब्ध 
सांसाधनों से अकधकतम का्य्त (उत्पादन) कर पाने की ्योग््यता 
से होता है । आबां्न सांबांधी दक्ता ककसी फम्त द्ारा सांसाधनों के 
उनके ्यथाथ्त मूल्य में अकधकतम अनपुात में उप्योग करने की 

बढ़ती हुए प्रतत कर्मचारी कार्म दक्षता (उत्ादकता) के साथ 
्कककी शाखाओ ंवाले ्ररचालनों के सथान ्र तितिटल रोि ्र 
िोर तदए िाने से भारतीर बैंकों ककी श्रर लागत दक्षता (एलसीई) 
रें सुधार होने का ्ता चलता है । वर्म 2005-2019 ककी अवतध के 
तलए िाटा इनवेल्रेंट एनातलतसस (िीईए) का प्ररोग करते हुए 
प्राप्त ्ररणारों, तिनहें इस लेख रें प्रदतश्मत तकरा गरा है, से ्ता 
चला है तक एलसीई रें सुधार नहीं हुआ है । साव्मितनक के्षत्र के बैंकों 
(्ीएसबी) ने तनिी के्षत्र के अ्ने साथी बैंकों ककी तुलना रें बेहतर 
दक्षता प्रदतश्मत तकरा है, िो रोिगार वतृधि रें तगरावट के साथ ही 
नवोनरेरी तकनीकों के राध्रर से लागत रें करी तकए िाने को 
दशा्मता है । इनके अलावा, छोटे बैंकों ककी तुलना रें बडे बैंकों को 
अतधक दक्ष ्ारा गरा करोंतक वे बडी अथ्मव्रवसथाओ ंका लाभ 
ले सकते हैं । 

प्रस्ावना 

भारती्य बैंककां ग प्रराली दकुन्या की सबसे बडी बैंककां ग 
प्रराकल्यों में से एक है, कजसके अांतग्तत 159 अनसूुकचत वाकरक््यक 
बैंकों (एससीबी)2 की 144,952 राखाएां1 लगभग 1.3 कबकल्यन 
लोगों की जरूरतों को पूरा करने में लगी हैं । सम्य के साथ, इस 
प्रराली का प्राथकमक मॉडल पक्की राखा आधाररत बना रहा है, 
्यद्कप हाल के वषषों में लेनदने के कडकज्ल मोड का काफी कवसतार 
हुआ है । वष्त 2015 से बैंक राखाओ ां की सांख््या में हुई कमी के 
बाद ्यह पररवत्तन सपष्् रूप से दखेा ग्या है । सहलग्न परररामों 
के रूप में, बैंककां ग के्त्र में रोजगार वकृधि में भी कगराव् आई, जो 
अांतरराष्टी्य प्रवकृति के अनरुूप है (कै्ग, 1997) । इसके कवपरीत, 
इस अवकध के दौरान जमाराकर्यों, ऋरों एवां अकरिमों, कनवेर तथा 
ब््याज से इतर आ्य की दृकटि से बैंककां ग प्रराली की प्रकत कम्तचारी 
का्य्त दक्ता (उत्पादकता) में वकृधि हुई है । इस वकृधि से पता चलता 
है कक बैंककां ग प्रराली की श्रकमक लागत दक्ता में सधुार हुआ है । 
* ्यह लेख आकथ्तक और नीकत अनसुांधान कवभाग की सनेहल हेरवाडकर, के.एम. नीकलमा, 
राधेश्याम वमा्त  एवां प्रीकत असथाना (अनसुांधान प्रकरक्)ु ने ैत्यार कक्या । इस लेख में व््यक्त 
कवचार लेखकों के हैं, ्ेय भारती्य ररज़व्त बैंक के कवचार नहीं हैं ।
1 कसतांबर 2018 के अांत में ।
2 के्त्री्य रिामीर बैंकों, लघ ुकवत्त बैंकों एवां भगुतान बैंकों सकहत ।

3 उदाहरर के कलए दखेें - https://www.karvy.com/who-gives-the-best-deal-psu-
or-private-banks; कजसे 8 फरवरी 2019 को डाउनलोड कक्या ग्या ।
4 कुमार एवां श्रीरामलु ु (2007) ने अनेवेष्रात्मक आांकडा कवशलेषर का प्र्योग करेत हुए  
पा्या कक श्रम उत्पादकता की दृकटि से 1997-2008 के दौरान कनजी के्त्र के बैंकों  
(पीवीबी) एवां कवदेरी बैंकों (एफबी) का का्य्त कनष्पादन साव्तजकनक के्त्र के बैंकों से  
बेहतर था ।

भारतीय बैंकों की श्रम लागत
दक्षता : गैर-प्ाचललक
लिशललेषण *
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्योग््यता को दरा्तती है । लागत दक्ता दोनों का कमलाजलुा रूप 
होती है । ्यह न््ूयनतम लागत पर उत्पादन (का्य्त) को दरा्तती है । 
लाभ दक्ता तलुनात्मक रूप से व््यापक सांकलपना है और इसमें 
लागत और राजसव -दोनों को ध््यान में रखा जाता है । इसे ककसी 
बैंक के वासतकवक लाभ की तलुना में लाभ के अकधकतम सतर, जो 
ककसी सवा्तकधक दक् बैंक द्ारा हाकसल कक्या जा सके, के अनपुात 
के रूप में पररभाकषत कक्या जाता है (मौडॉस एव ंअनर, 2002) । 

हाल के दरकों में बैंककां ग और कवत्ती्य सांसथानों के दक्ता 
कवशलेषर में कवसतार हुआ है, कजनमें इन सभी पहलओु ां पर ध््यान 
कें करित कक्या ग्या है और कवकभन्न कवकध्यों (मौडॉस एव ं अनर, 
2002; नबुबोजा एवां कोसाक, 2017; ली एवां हाउांग, 2017; 
डेल’इन्नोसें् एव ंअनर, 2017 तथा अकखग्बे एव ंअनर, 2017) 
का प्र्योग कक्या ग्या है । उभरेत बाजार वाली अथ्तव््यवसथाओ ां में 
अवकसथत बैंकों के बार ेमें अध््य्यनों के बीच, रा््य के सवाकमत्व 
वाले वाकरक््यक बैंकों को सां्यकु्त-स्ॉक वाले वाकरक््यक बैंकों 
की तलुना में अकधक दक् पा्या ग्या । कजसके तहत 2003-2011 
के दौरान समरि रूप से चीनी बैंकों की दक्ता में सधुार हुआ (वैंग, 
एव ं अनर, 2014), जबकक 1998-2010 के दौरान ब्ाजील के 
बैंकों की दक्ता में सधुार होने के बावजूद अपेक्ाकृत छो्े बैंकों को 
कम दक् पा्या ग्या (बारॉस एवां वैंके, 2014) । 

भारत में, साकहत््य की एक धारा सम्य के साथ बैंकों की 
तकनीकी दक्ता में पररवत्तन लाने पर ध््यान कें  करित ककए हुए है 
और 1990 के दरक में ककए गए सधुारों के बाद आमतौर पर दक्ता 
में सधुार को सवीकार करती है (सेनसमा्त, 2006; आरबीआई, 
2008; सरकार एवां सेनसमा्त 2010; कुमार एस., 2013; भाक््या 
एवां महेन्रि ु2015, बाकुनेंको एवां कुां भारकर 2017) । एक अन््य धारा 
ने पा्या कक अकधक हाल के सम्य में दक्ता के मामले में सरकारी 
के्त्र के बैंकों में कनजी के्त्र के बैंकों की तलुना में काफी अकधक 
सधुार हुआ है (दास एवां घोष, 2005; दास एवां कुां भारकर 2010; 
कुमार एव ंअनर, 2016) । इसके अांतग्तत 2009-2013 के दौरान 
भारती्य स्े् बैंक और इसके सह्योकग्यों ने सवा्तकधक दक्ता का 
प्रदर्तन कक्या, उनके बाद कनजी के्त्र के बैंकों और राष्टी्यकृत बैंकों 
का सथान रहा (कौर एवां गपु्ता, 2015) । 

साकहत््य की एक अन््य धारा ने भारती्य बैंकों की लाभ दक्ता 
पर अपना ध््यान कें करित कक्या है । इन्होंने सम्य के साथ लाभ दक्ता 
में सधुार होना पा्या है, कजसके अांतग्तत सरकारी के्त्र के बैंक उनके 
कनजी प्रकतपकक््यों की तलुना में सवा्तकधक दक् पाए गए (र ेएवां दास, 
2010) । इसके अलावा, अपेक्ाकृत छो्े बैंकों की दक्ता सबसे 

कम पाई गई । वष्त 1999-2012 के दौरान लाभ अदक्ता प्राथकमक 
रूप से कवतरर अदक्ता पाई गई, न कक तकनीकी अदक्ता, जो 
आगत-कनग्तत कमश्रर के अकधकतम उप्योग की जरूरत को दरा्तता 
है (ज्यरामन एवां श्रीकनवासन, 2014) । सापेक् दक्ता पररवत्तनों में 
साव्तजकनक के्त्र के बैंकों की तलुना में कनजी के्त्र के बैंकों की दक्ता 
में अकधक अांतस्तमूह घ्-बढ़ दखेी गई (कुां भारकर एवां सरकार, 
2003) । इसके कवपरीत, 1997 और 2003 के बीच लगत दक्ता 
में सधुार दखेा ग्या (र ेएवां दास, 2010) । 

इस लेख में लागत दक्ता, अथा्तत श्रम लागत दक्ता की 
अकधक सांकीर्ततापूव्तक पररभाकषत सांकलपना पर अकधक जोर 
कद्या ग्या है । इस पैमाने से, पूव्तवतती अनसुांधान से पता चलता है 
कक 1985-2003 के दौरान सधुारों के कारर श्रम के प्र्योग में कमी 
आई ककां त ुअदक्ता मखु््यरूप से बडे बैंकों, कवरेषरूप से भारती्य 
सरकारी के्त्र के बैंकों में कवद्मान है (जैफरी एव ंअनर) । भारत के 
सरकारी के्त्र के बडे बैंकों की सभी राखाओ ां की श्रम लागत दक्ता 
में काफी पररवत्तन पा्या ग्या (दास, र ेएवां नाग, 2005, दास एवां 
मखुजती, 2017) ।

उत्पादकता/दक्ता का रुख करें तो, कुल प्रभाज उत्पादकता 
(्ीएफपी) एवां प्रसांभाव््य (मालमकक्वस्) उत्पादकता सूचकाांक 
जैसे सूचकाांक आधाररत माप के साथ ही साथ डीईए, प्रसांभाव््य 
सीमाांत उपागम (एसएफए) (कोएकल एव ं अनर 2005), बेज के 
गत््यात्मक सीमाांत मॉडल एवां नेलबो के लाभ सूचक (बैरबोज एवां 
वाांके, 2014; ज्यरामन एवां श्रीकनवासन, 2014) का भी उप्योग 
कक्या ग्या । प्रसांभाव््य उत्पादकता सूचकाांक में सम्य के साथ 
उत्पादकता में आने वाले पररवत्तन की माप हेत ुदूरी फलन उपागम 
का उप्योग कक्या जाता है । ्यह भी गैर-उपागम कवकध है । दूसरी 
ओर, प्रसांभाव््यता सीमाांत उपागम अथ्तकमकतक उपागम है । इसके 
अांतग्तत अदक्ता के आकलन हेत ुपूव्तकनधा्तररत सूत्र रूप का प्र्योग 
कक्या जाता है, कजसमें इसे अकतररक्त प्रसांभाव््य रत्त के रूप में 
प्रकतरूकपत कक्या जाता है । इसके अलावा, बेज के गत््यात्मक 
सीमाांत मॉडल में प्रसांभाव््यता सीमाांत मॉडल के बेज अनमुानों का 
प्र्योग कक्या जाता है, कजसके कलए अकनकचितता के प्राचलों को 
औपचाररक रूप से राकमल कक्या जाता है और प्रत््ेयक कनर्तल-लेने 
वाली इकाई (डीएम्ूय) से सांबांकधत दक्ताओ ां की पशच सघनता का 
अकभकलन कक्या जाता है । नेलबो के लाभ दक्ता मानदांड में पे्रकक्त 
लाभ सतर की तलुना प्रौद्ोकगकी एवां उत्पादन तथा कनकवकटि मूल्यों 
के मदे्नजर लाभ के उच्चतम प्राप््य सतर से की जाती है, ककां त ु
सां्यकु्त रूप से उत्पादन-कनकवकटि को तब लाभ दक् माना जाता है 
जबकक कदए गए मूल्यों पर अकधक लाभ का कोई प्राप््य सतर नहीं 
कदखा्या जाए ।
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रतद अनर बातें ्ूव्मवत् रहें तो डीईए में लचीलेपन का 
लाभ होता है, कजसमें उत्पादन प्रकक््या के ककसी फलन सवरूप 
को कवकनकद्तष्् करने ्या अन््य उपागमों, ्यथा दक्ता कवशलेषर के 
अथ्तकमकतक उपागम की पूव्त मान््यताओ ां की जरूरत नहीं होती । 
डीईए में अदक् इकाइ्यों के कनष्पादन लक्ष्यों की पहचान की जा 
सकती है और पेरर्ो दक्ता हाकसल करने के सधुारात्मक सझुाव 
भी प्राप्त हो सकेत हैं । ्यह उन मामलों में प्र्यो््य होता है कजनमें 
कनकवकटि और उत्पादन के मानदांड सपष्् ्या एक समान नहीं होेत, 
और उतनी ही दक्ता कवकभन्न सांसाधनों के कमश्रर से हाकसल 
की जा सके । एकाकधक कनकवकटि्यों और उत्पादनों के च्यन की 
सवतांत्रता से सभी कनकवकटि्यों और सहबधि उत्पादन उपा्यों को 
एक समान इकाई के रूप पररवकत्तत ककए जाने से बचा जा सकता 
है । इससे अकधकतम भार भी हाकसल होता है, जो अन््य तकनीकों 
से कभन्न है, कजनमें प्राचलों के भार का पूव्तकनधा्तरर कक्या जाना 
होता है । इसके तहत सांलग्न सांसथाओ ां को सबसे बकि़्या कनष्पादन 
करने वाले साकथ्यों से सीखने और दक्ता के पैमाने को हाकसल 
करने की सकुवधा भी कमलती है । पे्रक्रों की सांख््या कम होने पर भी 
डीईए का कनष्पादन बेहतर पा्या ग्या है, बरतते डीएम्ूय की सांख््या 
कनकवकटि्यों और उत्पादनों की सांख््या से प्या्तप्त अकधक हो (वोंग, 
एव ंअनर, 2013) । इसके अलावा, इसके तहत अन््य कवकध्यों की 
तलुना में अकधक आसानी से एकाकधक कनकवकटि्यों और उत्पादनों 
का समावेर कक्या जा सकता है ।

III. रीह्बद्ध ्थ्य और अनुपा् हवश्लेषण 

वष्त 2000 के दरक के उत्तराधि्त और 2010 के दरक के 
अकधकाांर सम्य के दौरान बैंक राखाओ ां की सांख््या में कम्तचारर्यों 
की सांख््या में वकृधि की तलुना में बहुत अकधक बढ़ोतरी हुई (चा््त 1) ।

श्रम उत्पादकता की कच्ची माप कवकभन्न बैंककां ग समांकों की 
तलुना करके उसी तरह से की जा सकती है, जैसे कक उत्पादन से 
कम्तचारर्यों की प्रत््ेयक इकाई की माप की जाती है । उत्पादकता 
की आांकरक माप को दरा्तने के बावजूद वे सरल गरना के साथ 
रीघ्र माप के कलए उप्योगी हैं ।

सरकारी के्त्र के बैंकों की प्रकत कम्तचारी लागत में मामूली 
वकृधि हुई है ककां त ुउनके कम्तचारर्यों की सांख््या में कई गनुा बढ़ोतरी 
हुई है । इसके कवपरीत, कनजी के्त्र के बैंकों की तलुना में सरकारी 
के्त्र के बैंकों की प्रकत कम्तचारी लागत में अकधक बढ़ोतरी हुई है, 
ककां त ुउनके कम्तचारर्यों की सांख््या लगभग कसथर रही है । दूसरी 

ओर, ऐसा प्रतीत होता है कक कवदरेी बैंकों में कम सांख््या में ककां त ु
अकधक वेतन पर स्ाफ का प्र्योग कक्या ग्या (चा््त  2) । 

प्रकत कम्तचारी बैंककां ग समांकों, ्यथा – कनवेर, अकरिम, 
जमाराकर एवां कुल आ्य के कवशलेषर से पता चलता है कक सम्य 
के साथ सरकारी के्त्र के बैंकों की श्रम दक्ता में सधुार हुआ है और 
2018 तक वे कनजी के्त्र के बैंकों से आगे कनकल गए (साररी 1) । 
बैंककां ग प्रकतकनकध्यों (बीसी) द्ारा सरकारी के्त्र के बैंकों के एवज में 
ककए जाने वाले पररचालनों में हुई महत्वपूर्त वकृधि इसका प्रमखु 
कारर हो सकती है । बैंककां ग प्रकतकनकध्यों को कद्या जाने मेहनताना 
बैंक कम्तचारर्यों की तलुना में बहुत कम होता है, कजससे बैंकों की 
कनकवकटि लागत में कमी आती है । इसके अलावा, बैंककां ग प्रकतकनकध्यों 
पर ककए जाने वाले व््य्य को स्ाफ-लागत रीष्त में कदखा्या ही नहीं 
जाता है । इसके साथ ही साथ, बैंककां ग प्रकतकनकध्यों द्ारा ज्ुाई जाने 
वाली जमा राकर्यों और कवतररत ऋर से बैंकों के उत्पादन सूचकों 
में सधुार लाने में मदद कमलती है । बैंककां ग प्रकतकनकध्यों का उदाहरर 
कवकरष्् है, ककां त ु हाल के वषषों में अन््य का्य्त-प्रकक््याओ ां को भी 
सरकारी के्त्र के बैंकों ने आउ्सोस्त कक्या है । श्रम उत्पादकता 
में हुई वकृधि में इनका भी असर हो सकता है । दूसरी तरफ, ऐसा 
मालूम पडता है कक कनजी के्त्र के बैंकों की लागत के मामले में 
बेहतर कसथकत पर कम्तचारर्यों की सांख््या में हुई अपेक्ाकृत तीव्र 
वकृधि का असर भी हुआ है, कजसके परररामसवरूप सरकारी के्त्र के 
बैंकों के सापेक् दक्ता लाभों में कमी हुई हो सकती है । 

तथाकप, ्ेय पररराम सपष्् नहीं हैं । उदाहरर के कलए, ब््याज 
से इतर आ्य, पररचालनगत लाभ एवां कनवल लाभ जैसे बैंककां ग 
समांकों का एकाांतर कम्तचारी-वार उत्पादन के रूप में उप्योग ककए 
जाने पर सरकारी के्त्र के बैंकों के दक्ता लाभ अकधक नहीं रह पाेत 

चार्ट 1 : बैंहिंग आउर्लेर एव ंिम्टचाररयों िी
सखंया में बढ़ो्री
(माच्त के अांत में)

वष
्त-द

र-
वष

्त व
कृधि

, प्र
कत

रत
 म

ें

बैंक राखाएां कुल स्ाफ 

स़्ो् : भारत में बैंकों से सांबांकधत साांकख््यकी्य सारकर्याां और भारती्य ररज़व्त बैंक की 
वाकष्तक ररपो््त  के कवकभन्न अांक । 
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हैं । इसकलए, ्यह आवश्यक है कक कवकभन्न प्रकार के कनकवकटि एवां 
उत्पादन समांकों को एकल सूचकाांक में समाकहत करने की ककसी 
कवकध का प्र्योग कक्या जाए ताकक दक्ता की वसतकुनष्ठ माप की 
जा सके । 

IV. डाराबलेस, िाय्टप्रणा्ी एव ंपररणाम

जैसा कक पहले उललेख कक्या ग्या है, इस लेख में 2005 
से 2018 के बीच भारती्य बैंकों की श्रम लागत दक्ता (एलसीई) 
का कवशलेषर करने का प्र्यत्न कक्या ग्या है; इन वषषों से सांबांकधत 
एलसीई की गरना की गई । हालाांकक इसे सांकक्प्त बनाए रखने के 
कलहाज से कसफ्त  तीन महत्वपूर्त वषषों, अथा्तत 2007, 2012 एवां 

2018 के परररामों को दरा्त्या ग्या है । वष्त 2007 वैकविक कवत्ती्य 
मांदी की ररुुआत के ठीक पहले की अवकध को दरा्तता है, जबकक 
वत्तमान बैंककां ग दबाव की ररुुआत भारत में 2012 में हुई और; 
2018 वह वष्त है कजससे सांबांकधत नवीनतम आांकडे उपलब्ध हैं । 

बैंकों की एलसीई की गरना करने के कलए जमा राकर्यों, 
ऋरों एवां अकरिमों, कनवेरों तथा ब््याज से इतर आ्य को उत्पादन 
माना ग्या जबकक कम्तचारर्यों की सांख््या और अचल आकसत्यों को 
कनकवकटि माना ग्या । कवशलेषर हेत ुऔसत स्ाफ लागत एवां ककरा्ेय 
पर होने वाले व््य्यों, करों, कबजली की व््यवसथा, बीमा और अचल 
आकसत्यों की प्रत््ेयक इकाई पर पडने वाली अन््य प्ररासकनक 

सारणी 1 : प्रह् िम्टचारी चुहनदंा बैंहिंग समिं 
(कमकल्यन रुप्ेय)

मदें
माच्त-2007 माच्त-2012 माच्त-2018

पीएसबी पीवीबी एफबी एससीबी पीएसबी पीवीबी एफबी एससीबी पीएसबी पीवीबी एफबी एससीबी 
कनवेर 9 15 25 11 19 21 77 21 33 24 128 31

अकरिम 20 30 44 22 50 39 89 48 67 63 144 65

जमाराकर 27 40 53 30 65 47 107 62 98 71 203 88

ब््याज से इतर आ्य 0.3 0.9 2.5 0.5 0.7 1.0 4.2 0.8 1.4 1.6 5.4 1.5

कुल आ्य 2.6 4.5 8.8 3.1 6.9 6.4 18.1 7.1 9.2 8.8 26.1 9.1

पररचालनगत लाभ 0.6 1.0 3.4 0.7 1.5 1.6 7.2 1.7 1.8 2.6 9.9 2.2

कनवल लाभ 0.3 0.5 1.6 0.3 0.6 0.9 3.6 0.8 -1.0 1.0 4.4 -0.2

रेरो रदें

स्ाफ (बैंक कम्तचारर्यों की कुल सांख््या 
में कहससा, प्रकतरत में) 81.3 15.5 3.2 100 73.8 23.7 2.5 100 65.5 32.6 1.9 100

स़्ो् : भारत में बैंकों से सांबांकधत साांकख््यकी्य सारकर्याां, भा.रर.बैं. ।

चार्ट 2 : िम्टचाररयों िी सखंया और उनि़ो िी गई क्ह्पूह््ट

हरप्पणी : कम्तचारर्यों से सांबकधत भगुतानों और प्रावधानों को कम्तचारर्यों को की गई क्कतपूकत्त के रूप में प्र्योग कक्या ग्या है । 
स़्ो् : भारत में बैंकों से सांबांकधत साांकख््यकी्य सारकर्याां, भा.रर.बैं. ।

पीएसबी पीएसबीपीवीबी पीवीबीएफबी एफबीसभी एससीबी सभी एससीबी

सू
चक

ा ांक
 (2

00
5=

10
0)

सू
चक

ा ांक
 (2

00
5=

10
0)

ए. सभी बैंि समिूों में िम्टचाररयों िी सखंया
(माच्त के अांत में)

बी. सराफ िी औस् ्ाग् : बैंि समिू-वार                     
(माच्त के अांत में)
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लागत को कनकवकटि मूल्य माना ग्या । अध््य्यन में सभी अनसूुकचत 
वाकरक््यक बैंकों (एससीबी)5 को राकमल कक्या ग्या ताकक समरि 
नमूने प्राप्त ककए जा सकें  । इस प्रकार से, हमार ेअध््य्यन में ली 
गई बैंकों की सांख््या 2005 में 75 थी और 20186 में ्यह पररवत्तन 
के साथ 84 रही । आांकडे ररज़व्त बैंक द्ारा प्रकाकरत भारत में बैंकों 
से सांबांकधत साांकख््यकी्य सारकर्यों के कवकभन्न अांकों से कलए गए ।

जैसे कक खांड III में पहले चचा्त की गई है, अनपुात कवशलेषर 
दक्ता की आांकरक माप को दरा्तता है, क््योंकक इससे पूांजी में 
पररवत्तन, मध््यवतती कनकवकटि्यों, तकनीकी और सांगठनात्मक 
पररवत्तनों तथा बडी अथ्तव््यवसथाओ ां जैसे बहुत से कारकों के 
सां्यकु्त प्रभाव का पता नहीं चलता है । इस सीमा के चलेत, हम 
लोगों ने डीईए का इसेतमाल कक्या है । डीईए गैर-प्राचकलक रकैखक 
प्रोरिाकमांग (नॉन-पैरामीकटक लीकनअर प्रोरिाकमांग) (एलपी) तकनीक 
है, कजसके अांतग्तत कनकवकटि्यों ्या उत्पादनों पर कनगमनात्मक भार 
आरोकपत ककए बगैर डीएम्ूय की सापेक् दक्ता का मूल्याांकन कक्या 
जा सकता है । डीएम्ूय के ककसी समूह के कलए एक साथ एलपी 
की समस्या को सलुझाने में ऐसे भार का च्यन कक्या जाता है जो 
सबसे बकि़्या का्य्तकनष्पादन वाले साथी ्या साकथ्यों के सापेक् 
प्रत््ेयक डीएम्ूय की दक्ता दरा्तने वाली सांख््या को अकधकतम कर े। 
प्रत््ेयक डीएम्ूय की दक्ता की माप दक्ता सीमा के सापेक् मापा 
जाता है और दक्ता सांख््या 0 और 1 के बीच पररवकत्तत होती है । 
्यकद कोई डीएम्ूय दक्ता की सीमाओ ां के अांदर होती है, तो उसे 
दक् इकाई कहा जाता है, और जो इकाई इस सीमा से पर ेहोती है 
उसे अदक् इकाई कहा जाता है ।

पहले मूलभूत डीईए मॉडल का नामकरर इसे कवककसत 
करने वालों – चानतीज, कूपर एवां रोड्स (डीईए-सीसीआर मॉडल) 
के नाम पर कक्या ग्या । ्यह मॉडल पैमाने की तलुना में कनरांतर 
प्रकतलाभों की मान््यता पर आधाररत है (चानतीज एव ं अनर, 
1978) । हालाांकक, ्यह मान््यता तभी उकचत होगी, जबकक नमूनों में 
कलए बैंकों का पररचालन के सवा्तकधक सतर पैमाने पर हो । ्यह बहुत 
कठोर रत्त है । इस रत्त से बचने के कलए डीईए-बीसीसी मॉडल में 
पैमाने की तलुना में चल प्रकतफलों (वीआरएस) को राकमल करेत 
हुए डीईए-सीसीआर मॉडल का कवसतार कक्या ग्या है । डीईए-
बीसीसी मॉडल का नाम इसे कवककसत करने वालों, अथा्तत बैंकर, 
चानतीज एवां कूपर (1984) के नाम पर आधाररत है (कृप्या कववरर 
के कलए अनबुांध दखेें) ।

दक्ता कवशलेषर के कलए, अनसूुकचत वाकरक््यक बैंकों को 
सवाकमत्व के सवरूप, नामत: - साव्तजकनक, कनजी और कवदरेी; 
के आधार पर कवभाकजत कक्या ग्या है । कवकरष्् रूप से, ककसी 
बैंक की कम्तचारी क्कतपूकत्त उसके समान सवाकवत्व सांरचना वाले 
साथी बैंक के अनरुूप होती है ककां त ुकवकभन्न के्त्रों में इसमें बहुत 
अकधक अांतर हो सकता है । दूसरी बात, हम लोगों ने बैंकों को 
उनकी आकसत्यों के आकार के आधार पर छो्े बैंकों और बडे 
बैंकों में कवभाकजत कक्या है । ्यह अनमुान लगा्या जा सकता है 
कक बडे बैंक बडे पैमाने पर कमलने वाले प्रकतफलों का लाभ उठा 
सकेत हैं और अकधक दक् हो सकेत हैं । दूसरी तरफ, ्यह तक्त  भी 
कद्या जा सकता है कक छो्े बैंक अकधक लचीले होेत हैं । वे अपने 
उत्पादों को ेतजी से जरूरत के अनसुार ैत्यार कर सकेत हैं, और 
इस प्रकार से दक्ता बढ़ा सकेत हैं । आकार-वार ककए गए हमार े
कवशलेषर से ्यह पता लगाने में मदद कमल सकती है कक उक्त दोनों 
में से कौन सी बात वैध है । 

IV.1 बैंक सरूह-वार दक्षता अकं (दक्षता ककी रा्) 

2005-2018 की अवकध के कलए अनसूुकचत वाकरक््यक 
बैंकों की दक्ता का अनमुान लगाने के कलए कनकवकटि-आधाररत 
लागत दक्ता का प्र्योग कक्या ग्या । दक्ता अांक की गरना प्रत््ेयक 
वष्त के कलए अलग से की गई । वष्त 2005 के दौरान, भारती्य बैंकों 
की एलसीई की माप 0.72 थी, जो ्यह दरा्तती है कक उत्पादन 
के समान सतर को बनाए रखेत हुए कनकवकटि-उत्पादन बांडलों के 
मदे्नज़र लागत में 28 प्रकतरत की कमी आई है । वष्त 2018 में, 
्यह माप घ्कर 0.61 रह गई । इस अवकध के दौरान माध््य लागत 
दक्ता में कगराव् आई क््योंकक तकनीकी अदक्ताओ ां का सतर 
उच्च रहा और कवतररात्मक दक्ताओ ां में कमी आई । इससे ्यह 
पता चलता है कक बैंक कनकवकटि्यों के कवतरर में सापेक् रूप से दक् 
थे, ककां त ु वे उनसे अकधकतम उत्पादन करा पाने में असमथ्त थे 
(साररी 2) ।

दक् बैंकों (कजनकी माप 1 थी) की सांख््या में वष्त भर पररवत्तन 
होता रहा । बैंक समूहों में दखेा जाए तो दक्ता के कलहाज से कवदरेी 
बैंकों की सांख््या सबसे अकधक थी । ऐसा होने का कारर कवकभन्न 
बैंककां ग समूहों के सांबांध में उनका आधार कनम्न सतर पर होना हो 
सकता है । वष्त 2006-2016 के दौरान, साव्तजकनक के्त्र के दक् 
बैंकों की सांख््या में उललेखनी्य कगराव् आई, ककां त ुउसके बाद 
साव्तजकनक के्त्र के दक् बैंकों की सांख््या में वकृधि हुई जबकक कनजी 
के्त्र के बैंकों की सांख््या में कगराव् आई (चा््त  3) । 

IV.2 बैंक सरूह-वार दक्षता तवतरण

र ेएवां दास (2010) से सांकेत रिहर करेत हुए, एलसीई की 
पररवत्तनरीलता के बार े में गहराई से जानकारी प्राप्त करने के 

5 के्त्री्य रिामीर बैंकों, लघ ुकवत्त बैंकों एवां भगुतान बैंकों को छोडकर ।
6 बैंकों की सांख््या में फक्त  हो सकता है क््योंकक बहुत से नए कवदरेी बैंकों ने इस अवकध के 
दौरान कामकाज ररुू कक्या, जबकक कनजी के्त्र के बैंकों की सांख््या में पररवत्तन कवकभन्न 
कवल्य और अकधरिहर तथा नए बैंकों को ला्यसेंस कदए जाने के कारर हुआ । इसके अलावा, 
इस अवकध के दौरान भारती्य स्े् बैंक (एसबीआई) के कवकभन्न सह्योगी बैंकों का भी 
एसबीआई में कवल्य हुआ ।
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कलए प्रसांभाव््यता कनतेल सघनता पर आधाररत दक्ता अांकों के 
प्राक्यकता कवतरर का कवशलेषर कक्या ग्या । पूर े वष्त के दौरान 
प्राप्त दक्ता अांकों की बहुत बारीकी से तलुना नहीं की जा सकती 
क््योंकक उनकी माप एक उभ्यकनष्ठ पैमाने पर नहीं की गई है । 
हालाांकक, दक्ता के पैपाने पर वक्ता पररवत्तन होने से महत्वपूर्त 
जानकारी कमल सकती है ।

सभी अनसूुकचत वाकरक््यक बैंकों की श्रम लागत दक्ता में 
मामूली पररवत्तन हुए क््योंकक वक्ता में पररवत्तन हुआ । वष्त 2007 

में ्यह माप -0.21 थी जो वष्त 2018 में पररवकत्तत होकर -0.23 
हो गई । वष्त 2007 के कलए प्राक्यकता सघनता फलन में बाई ां ओर 
वक्ता दखेी गई, जो ्यह दरा्तता है कक अकधकाांर बैंक 75-100 
प्रकतरत दक्ता के के्त्र में आेत हैं । इसका शे्र्य 2007 में अनसूुकचत 
वाकरक््यक बैंकों के बेहतरीन का्य्तकनष्पादन को कद्या जा सकता 
है । इस दौरान इन बैंकों की जमाराकर्यों और ऋरों में आकसत 
गरुवत्ता के साथ ही साथ सधुार हुआ, जबकक मजदूरी कबलों में 
कमी आई । वष्त 2012 में सभी अनसूुकचत वाकरक््यक बैंकों के 
लागत दक्ता कवतरर में दो रीष्त सतर दखेे गए, कजनमें अकधक बैंकों 
की प्राक्यकता 90 से 100 प्रकतरत के सथान पर 30 से 50 प्रकतरत 
रही । ऐसा होना, वष्त के दौरान बैंकों के तलुन-पत्रों में अपेक्ाकृत 
कम कवसतार होने, उनकी लाभप्रदता में कगराव् होने और आकसत 
गरुवत्ता से जडुी कचांताओ ां की ररुुआत होने के कारर हो सकता 
है । वष्त 2018 में 2012 की तलुना में लागत दक्ता में सधुार हुआ, 
क््योंकक 50 से 75 प्रकतरत की दक्ता सीमा में रहने वाले बहुत से 
बैंकों की प्राक्यकता में वकृधि हुई । सांभवत: ऐसा कनजी के्त्र के बैंकों 
और कवदरेी बैंकों के ऋर उठाव में सापेक् वकृधि होने के साथ ही 
साथ बैंक राखाओ ां के ्यकुति्यकु्तकरर, कजसके कारर मजदूरी 
कबलों में कमी हुई, के कारर हुआ (चा््त  4.ए) । 

सरकारी के्त्र के बैंक व््यापक रूप से श्रम दक् पाए गए, 
क््योंकक 2007 में वक्ता -0.34 से बदलकर 2018 में 0.30 हो 
गई (चा््त  4 बी) । इस अवकध के दौरान, सरकारी के्त्र के अकधकाांर 
बैंकों के दक्ता प्राप्ताांक 50 प्रकतरत से अकधक थे । वष्त 2007 
में, सरकारी के्त्र के बैंकों का कवतरर एकल मॉडल (्ूयकनमॉडल) 
आधाररत था कजसमें दाई ां ओर का वक् अकधक मो्ाई कलए है, जो 
इस सीमा के नजदीक बहुत से बैंकों की उपकसथकत को दरा्तता है । 
्यह बात आशच्य्तजनक नहीं है, क््योंकक तब सरकारी के्त्र के बैंकों 
का का्य्तकनष्पादन बकि़्या हुआ करता था, और उनकी दबावपूर्त 
आकसत्याां कम होती थीं । वष्त 2012 से सांबांकधत कवतरर में दाई ां 
ओर सपष्् पररवत्तन हुआ है । इस पररवत्तन का शे्र्य तलुन-पत्रों में 
मांदी और उसके परररामसवरूप कुल बैंककां ग आकसत्यों में उनकी 
कहससेदारी में कमी होने के साथ ही साथ आकसत गरुवत्ता में 
कगराव् आने, जो उनके मामले में अकधक ससुपष्् था, को कद्या 
जा सकता है । वष्त 2012 में 50-75 प्रकतरत दक्ता के के्त्राांतग्तत 
आने वाले बहुत से बैंक 2018 में भी उसी कसथकत में बने रहे । 
्यद्कप, वष्त के दौरान कवतरर में दो रीष्त दखेे गए क््योंकक 90-100 
प्रकतरत के दा्यर ेमें आने वाले बैंकों की सांख््या में बढ़ोतरी हुई । 

कनजी के्त्र के बैंकों के दक्ता कवतरर में 2007 और 2012 के 
बीच उललेखनी्य पररवत्तन होने का पता चलता है (चा््त  4 सी) । 

सारणी 2 : भार्ीय बैंिों िले  श्रम दक््ा
प्राप््ािंों िा माध्य : 2005 – 2018

वष्त बैंकों की 
सांख््या

तकनीकी 
दक्ती
(्ीई)

कवतररात्मक 
दक्ता
(एई)

लागत
दक्ता

(सीई=्ीई *एई)

 सीई का
 मानक
कवचलन

2005 75 0.78 0.90 0.72 0.26

2006 75 0.75 0.90 0.68 0.28

2007 77 0.75 0.89 0.67 0.25

2008 74 0.70 0.88 0.62 0.26

2009 73 0.74 0.90 0.67 0.26

2010 77 0.72 0.90 0.65 0.29

2011 78 0.68 0.89 0.61 0.30

2012 79 0.68 0.88 0.61 0.29

2013 83 0.65 0.84 0.56 0.28

2014 88 0.67 0.86 0.59 0.28

2015 85 0.66 0.89 0.59 0.29

2016 85 0.63 0.82 0.53 0.29

2017 85 0.67 0.87 0.59 0.29

2018 84 0.71 0.86 0.61 0.28

 स़्ो् : लेखकों के अनमुान ।

(माच्त के अांत में)

दक्
 ब

ैंक
ों क

ी स
ांख््य

ा

चार्ट 3 : श्रम ्ाग् दक् बैंि :
बैंि समिू-वार

साव्तजकनक के्त्र के बैंक
कवदरेी बैंक

कनजी के्त्र के बैंक 
सभी

स़्ो् : भारत में बैंकों से सांबांकधत साांकख््यकी्य सारकर्याां और भारती्य ररज़व्त बैंक की 
वाकष्तक ररपो््त  के कवकभन्न अांक । 
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वष्त 2007 में कवतरर 0.18 की वैषम््य के साथ प्लै्ीकक््तक था । 

पीवीबी की दक्ता को परुाने पीवीबी के प्रदर्तन से कनकाला जा 

सकता है क््योंकक उनमें 2007 में सभी बैंक समूहों के बीच ऋर 

और अकरिम, जमा और कनवेर के सांबांध में सबसे कम वकृधि दखेी 

ग्यी थी । दूसरी ओर, नए पीवीबी की बैलेंस री् दो अांकों में बढ़ी 

है । 2012 में कवतरर दाई ां ओर कसक्ूयड हो ग्या कजसका मान 

0.92 था, जो श्रम अक्मता में वकृधि को दरा्तता है और 2012 में 

अपेक्ाकृत मो्ा बा्या ँ ्ेल 50 प्रकतरत के बेंचमाक्त  से नीचे के 

कई अक्म बैंकों की उपकसथकत को दरा्तता है । 2018 में, हालाांकक, 

पीवीबी के सक््ूयकनस में 0.63 तक का सधुार हुआ क््योंकक 50 

प्रकतरत से नीचे के अलप दक्ता ज़ोन में पडे कुछ बैंक उच्चतर 

दक्ता वाले के्त्रों में आ गए । बढ़ती गैर-कनष्पाकदत आकसत (एनपीए) 

की समस्याओ ां के कारर पीएसबी द्ारा ऋर कक्कतज में उत्पन्न 

की ग्यी रून््यता ने पीवीबी द्ारा ऋर आपूकत्त को बढ़ा कद्या । 

उन्होंने उच्च कनवल लाभ भी ररपो््त  कक्या क््योंकक उनका प्रावधान 

पीएसबी की तलुना में अपेक्ाकृत कम था । 

एफबी के मामले में, अकधकाांर दक्ता सकोर 2007 में 50 

प्रकतरत के दक्ता जोन से ऊपर कें करित थें, जो -0.34 के सक््ूयकनस 

मान में सपटि है । ्यह इस तथ््य से समझा्या जा सकता है कक एफबी 

ने बैलेंस री् में महत्वपूर्त कवसतार दखेने को कमला, कजसकी वजह 

जमा, ऋर और अकरिम एवां कनवेर में ेतजी के साथ-साथ वष्त के 

दौरान सभी बैंक समूहों में सबसे अकधक कनवल लाभ है  । कवतरर 

2012 में -0.09 के सक््ूयकनस मान के साथ बाई-मोडल बन ग्या । 

वष्त 2018 में, उनकी श्रम दक्ता में सधुार हुआ क््योंकक कवतरर 

-0.24 के सक््ूयकनस मान के साथ दाई ां ओर सथानाांतररत हो ग्या 

(चा््त  4.डी) । 

IV.3 बैंक के आकार के तहसाब से दक्षता सकोर

बैंकों की दक्ता का उनके आकसत आकार के आधार पर कवशे्षर 

करने के कलए बैंकों के आकसत आकार पर आधाररत माकध््यका मान 

की गरना प्रत््ेयक वष्त के कलए की जाती है, और माकध््यका मान से 

ऊपर वाले बैंकों को बडा बैंक जबकक उससे नीचे वाले बैंकों को 

छो्ा बैंक माना जाता है ।

चार्ट 4: श्रम ्ाग् दक््ा िा हव्रण: बैंि समिूवार एव ंसमग्र

ए. सभी बैंि बी. पीएसबी

सी. पीवीबी डी. एफबी

दक्ता सकोरदक्ता सकोर

स़्ो् : लेखक का अनमुान

दक्ता सकोर दक्ता सकोर
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वष्त 2005 और 2018 में बडे बैंकों की सांख््या क्मरः 39 

और 42 थी, जबकक छो्े बैंकों के कलए सांख््या 37 और 42 थी । 

सभी वषषों में, छो्े बैंकों की तलुना में बडे बैंक अकधक दक् पाए 

गए (चा््त  5. ए) । बडे बैंकों में, ररुुआत में 1 दक्ता सकोर वाले 

अकधकाांर बैंक पीएसबी थें । वष्त 2009 के बाद, दक्ता सीमा पर 

बैंकों की सबसे बडी सांख््या में एफबी थे (चा््त  5. बी) । छो्े बैंकों 

के मामले में, एफबी लगातार अध््य्यन की अवकध के दौरान सबसे 

दक् बैंक समूह बना रहा (चा््त  5. सी) । ्यह पररराम बैंक-समूह 

वार कवशे्षर के परररामों के अनरुूप है, कजससे पता चला कक 

एफबी सभी बैंक समूहों के बीच सबसे दक् बैंक बने हुए हैं । 

IV.4 बैंक आकार के तहसाब से दक्षता तवतरण

बडे बैंक छो्े बैंकों की तलुना में अकधक दक् होेत हैं क््योंकक 

वे बडे पैमाने की ककफ़ा्यतों का लाभों उठा सकेत हैं । ऐसा भी 

मामला हो सकता है कक छो्े बैंकों का कारोबार सांचालन सीकमत 

हो । बडे बैंकों के प्रदर्तन में मामूली सधुार हुआ क््योंकक 2007 

में सक््ूयकनस -0.19 से बदलकर 2018 में -0.33 हो ग्या । जहाां 

2007 में, अकधकाांर बैंक 50 प्रकतरत दक्ता जोन से ऊपर थे, 

वहीं 2012 में सांभाव््यता घनत्व प्लॉ् में दगुनुा वकृधि देखी ग्यी 

कजसमें बहुत दक् बैंकों के समूह (90 और 100 प्रकतरत के बीच 

दक्ता) और मध््यम दक् बैंकों (40 और 60 प्रकतरत के बीच 

दक्ता) राकमल थे । अकधकाांर बैंकों के पास 50 प्रकतरत से 

अकधक की दक्ता होने से कवतरर 2018 में भी कद्बहुलक था 

(चा््त  6) । 

छो्े बैंकों के मामले में, 2007 में सक््ूयकनस 0.11 था, जो 

2012 में और 2018 में क्मरः 0.45 और -0.02 में बदल ग्या । 

वष्त 2012 में, छो्े बैंकों के सक््ूयकनस में दाई ां ओर ध््यान देने ्योग््य 

बदलाव था, जो दरा्तता है कक बैंक दक्ता का ध््यान भ्क ग्या 

था । हालाांकक, 2018 में ्यह कफर से बहाल हो ग्या था । उनमें 

से कवदेरी बैंक ््यादातर अरिरी पाए गए थे । उललेखनी्य है कक 

कवदेरी बैंकों में छो्े बैंकों के समूह का प्रभतु्व है ।

चार्ट 5: श्रम ्ाग् दक् बैंि: आहस् आिार िले  अनसुार

ए. ्ाग् दक् बैंिों िी सखंया

बी. श्रम ्ाग् दक् बैंि: बड़ले बैंि

दक्
 ब

ैंक
ों क

ी स
ांख््य

ा
दक्

 ब
ैंक

ों क
ी स

ांख््य
ा

दक्
 ब

ैंक
ों क

ी स
ांख््य

ा

सी. श्रम ्ाग् दक् बैंि: छ़ोरले बैंि

बडे बैंक

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी पीएसबी पीवीबी एफबी सभी

छो्े बैंक सभी

स़्ो्: लेखक का अनमुान
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VI. हनषिष्ट

हमार ेकनष्कष्त बताेत हैं कक वष्त 2005-2018 की अवकध के 
दौरान सभी बैंकों के समूहों में भारती्य बैंकों की श्रम लागत दक्ता 
सामान््य रही । इस कगराव् को कवरेष रूप से 2011-2016 के 
दौरान कचकनित कक्या ग्या था - ्यह एक ऐसी अवकध थी कजसे 
बैंककां ग के्त्र में गांभीर दबाव की अवकध के रूप में जाना जाता है - एक 
बाहरी कारक जो श्रम लागत द्ारा कन्यांकत्रत नहीं है । दूसरा, हमार े
कवशे्षर से पता चलता है कक पीएसबी अन््य बैंक समूहों की तलुना 
में अपेक्ाकृत बेहतर है । इसके महत्वपूर्त नीकतगत कनकहताथ्त हैं 
क््योंकक ्यह दरा्तता है कक श्रम लागत दक्ता को का्य्त प्रकक््याओ ां 
को ्यकुतिसांगत बनाकर बढ़ा्या जा सकता है । ्यह नई प्रोद्ोकगकक्यों 
का उप्योग करके का्य्त प्रवाह में ्यकुतिकरर के माग्त को प्ररसत 
करता है । इस सांदभ्त में, भगुतान बैंक, कजनसे प्रौद्ोकगकी का लाभ 
उठाने की उम्मीद है, एक प्र्योगराला प्र्योग की पेरकर कर 
सकेत हैं और एक बार डे्ा उपलब्ध हो जाने के बाद उनकी श्रम 
लागत दक्ता का अध््य्यन करना कदलचसप होगा । 

अांत में, हमार ेपररराम बडे बैंकों को उनके छो्े समकक्ों के 
सापेक् श्रम लागत दक् होने की ओर इरारा करेत हैं क््योंकक वे बडे 
पैमाने की ककफा्यतों का लाभ उठा सकेत हैं । ्यह कनष्कष्त पीएसबी 

और पीवीबी दोनों के बीच में बैंकों के हाल के कवल्य के कलए एक 
अकतररति औकचत््य प्रदान करता है, और ्यह बताता है कक बैंककां ग 
के्त्र में समेकन के आगे के रासेत का पता लगा्या जा सकता है । 
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कोएलली. ्ी.जे (1996) के मुताकबक, हम प्रत््ेयक N DMUs 
के कलए K इनप्ु और M आउ्प्ु के साथ डीईए-सीआरआर 
मॉडल पर कवचार करें। i-th DMU के कलए वेक््र xi और yi 
क्मरः इनप्ु और आउ्प्ु को कनरूकपत करेत हैं । KxN 
इनप्ु मैकटक्स, X, और MxN आउ्प्ु मैकटक्स, Y, सभी N 
DMUs के आांकडों को दरा्तेत हैं। जैसा कक पहले बता्या ग्या है, 
डीईए एक ऐसे नन-पैरामेकटक एनवेलपमें् फ्ां क््यर का कनमा्तर 
करता है, जैसे कक सभी कबांद ुप्रोडक्रन फ्ां क््यर पर ्या उसके 
नीचे कसथत होेत हैं ।

प्रत््ेयक DMU के कलए इनप्ु u’yi/v’xi के मक़ुाबले सभी 
आउ्प्ु के अनपुात की गरना की जाती है जहाां u आउ्प्ु 
भार का Mx1 है और v Kx1 है। इटिम भार की गरना इस प्रकार 
की जाती है :

maxu,v (u’yi/v’xi),

st u’yj/v’xj ≤ 1, j = 1, 2,…..N

u,v≥0.

इससे u और v के कलए मान ज्ात होता है जैसे कक i-th DMU 
की दक्ता माप अकधकतम कोन्सटें् के अधीन है कक सभी दक्ता 
उपा्य एक से कम ्या बराबर होना चाकहए । हालाकँक, ्यह अनांत 
समाधानों की ओर ले जाता है, जो कोन्सटें् v’xi =1 को लागू 
करके दूर कक्या जा सकता है, ताकक, µ और v के कलए u और 
v पररवत्तन बदलाव को दरा्त सके ।

maxµ,ν (µ’ yi)

st v’ xi = 1,

µ’yj –ν’xj ≤ 0,j = 1,2,….n,

µ,ν≥0,

कलकन्यर प्रोरिाकमांग में कद्कवधता का उप्योग करेत हुए 
कनम्नकलकखत एनवेलपमें् फॉम्त प्राप्त कक्या जा सकता है: 

minθ,λ θ,

st –yi+Yλ ≥ 0,

θxi – Xλ ≥ 0,

λ ≥ 0,

पररहिष्ट

डीईए िले  माध्यम सले श्रम ्ाग् दक््ा िा आि्न

जहाां θ एक अकदर है और λ एक Nx1 कसथराांक का वेक््र है । 
θ का मान i-th DMU का दक्ता सकोर है जो कक 1 के मान के 
साथ θ≤1 एक दक् DMU फ्ां क््यर पर कसथत होने को दरा्तता 
है । कलकन्यर प्रोरिाकमांग समस्या को प्रत््ेयक के कलए θ का मान 
प्राप्त करने हेत ुप्रत््ेयक DMU के कलए N बार हल कक्या जाता है ।

सीआरएस धाररा केवल तभी उकचत होग जब नमूने के तौर 
पर कलए गए सभी बैंक अपने इटितम पैमानों पर काम कर रहे 
हों, जो एक बहुत ही कठोर कसथकत है और सकेल अक्मताओ ां 
के समाकहत होने की वजह से दोषपूर्त परररामों का भी कारर 
बन सकता है। इस कसथकत से बचने के कलए, बैंकर, चन्स्त और 
कूपर (1984) के नाम पर रखे गए DEA-BCC मॉडल वैररएबल 
रर्न्त ्ू सकेल (VRS) को लाकर DEA-CCR मॉडल को कवसतार 
देता है ।

चूांकक CRS मॉडल केवल तभी मान््य होता है जब नमूने की सभी 
इकाइ्या ँअपने इटितम पैमाने पर चल रही हों, इसकलए VRS का 
पता लगाने के कलए उपरोति समीकरर में कन्वेकक्स्ी कोन्सटें् 
N1’ λ=1 को जोड कर CRS कलकन्यर प्रोरिाकमांग को सांरोकधत 
कक्या ग्या है :

minθ,λ θ,

st – yi+Yλ ≥ 0,

θxi - Xλ ≥ 0,

N1’ λ = 1

λ ≥ 0,

जहाां N1 लोगों का Nx1 वेक््र है। ्यह दृकटिकोर पे्रकक्त इनप्ु-
आउ्प्ु बांडलों का कनवेक्स हल बनाता है । 

लागत को कम से कम करने के कलए, कनम्नकलकखत DEA 
चला्या जाता है :

minλ,xi* wi’ xi*

st – yi+Yλ ≥ 0,

xi* – Xλ ≥ 0,

N1’ λ = 1

λ ≥ 0, 
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जहाां इनप्ु कीमत wi और आउ्प्ु सतर yi को दखेेत हुए 
i-th DMU के कलए इनप्ु कीमत का वेक््र wi है और i-th 

DMU के कलए इनप्ु मात्रा की लागत-कम करने वाला वेक््र 
xi* है । i-th DMU की कुल लागत दक्ता (CE) की गरना इस 
प्रकार की जाएगी 

CE = wi’xi*/wi’xi

i-th बैंक की लागत दक्ता (CE) वासतकवक लागत ्या पे्रकक्त 
लागत की न््ूयनतम लागत का अनपुात है ।

हालाांकक, ्यहाां सभी इनप्ु को चर माना जाता है और इसकलए, 
फम्त दक्ता प्राप्त करने के कलए इनप्ु को अलग-अलग कर 
सकेत हैं । इसकलए, अध्त-कनधा्तररत इनप्ु को राकमल करने 
के कलए दक्ता मापदांड को सांरोकधत करना होगा। दास, एवां 
अन््य (2005) के अनसुार, हम मानेत हैं कक इनप्ु वेक््र xi 
को xi= {αi, Qi}के रूप में कवभाकजत कक्या जा सकता है, जहाां 
αi चर इनप्ु का वेक््र है जबकक Qi अध्त-कनधा्तररत इनप्ु का 
वेक््र है । चर और कफक्सड इनप्ु के कलए इनप्ु कीमत वेक््र 
क्मरः ri और pi हैं। चूकँक अपूर्त भरर में कनधा्तररत लागत कसथर 
है, इसकलए ्यह अपूर्त भरर में लागत को कम करने में कोई 
भूकमका नहीं कनभाता है। इसकलए, हम चर लागत न््ूयनीकरर 

के माध््यम से दक्ता की गरना करेत हैं । फम्त की न््ूयनतम चर 
लागत है 

VC(ri,yi,Qi) = min ri ’αi: (αi, Qi) ϵ V(y)

जहाां (αi, Qi) ϵ V(y) अध्त कनधा्तररत इनप्ु Q को दखेेत हुए 
कन्योकजत आउ्प्ु y के कलए कनधा्तररत सरत्त इनप्ु अपेक्ा 
को पररभाकषत करता है । सभी N DMU ्यानी Nxαi मैकटक्स के 
चर लागत को Ω द्ारा दरा्त्या ग्या है और सभी N DMU ्यानी 
NxQi मैकटक्स के अध्त कनधा्तररत लागत को ϕ द्ारा दरा्त्या 
ग्या है ।
चर लागत न््ूयनीकरर के कलए DEA मॉडल है :

min ri ’αi

st -y+Yλ ≥ 0
-α+λΩ ≤ 0
-Q+λϕ ≤ 0
N1’ λ =1

λ ≥ 0,

i-th फम्त की चर लागत दक्ता को कनम्न द्ारा दरा्त्या ग्या है  

VCE = ri’αi*/ri’αi

जहाां i-th DMU के कलए αi* लागत को कम करने वाले चर 
इनप्ु का वेक््र है ।
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आज़ादी के समय 0.1 मममियन से भी कम य़ा प्रमि मममियन 
वयमतियों के बीच 300 फोन की ििुऩा में 2018 में प्रमि मममियन 
वयमति 0.9 मममियन फोन के स़ाथ फोन की सखंय़ा में दर्शनीय 
वमृधि हुई है । मवश्व में दूसर े सबसे बड़े सबसक़्ाइबर आध़ार के 
स़ाथ मोब़ाइि फोन केवि सपंक्श  क़ा म़ाधयम नहीं हैं, बम्क 
अथ्शवयवसथ़ा के उभरिे हुए के्त्ों, जैसे ई-कॉमस्श, मरक़्ा, मनोरजंन 
और हे्थकेयर के मिए ये बड़े पररवि्शनक़ारी स़ामबि हो रहे हैं । 
मोब़ाइि फोन ने छोटे और मधयम उद्यम के्त् की उतप़ादकि़ा 
बढ़़ा दी है और आय में वमृधि ि़ा दी है (उपपि एडं कथूररय़ा, 
2009) िथ़ा भ़ारिीय कृमि की उतप़ादकि़ा में भी सधु़ार आय़ा 
है । इससे फसि उपज के समय पर मवश्वसनीय आकंडे एकमत्ि 
करने में सह़ायि़ा ममिी (ममत्ति और अनय 2010) और मकस़ानों 
के फसि बीम़ा द़ावों क़ा िेजी से मनपट़ान करऩा भी सभंव हुआ 
है (मवश्व बैंक, 2013) । यह प़ाय़ा गय़ा है मक मोब़ाइि के प्रस़ार में 
10.0 प्रमिरि की वमृधि से भ़ारि के ऱाजयों के व़ामि्शक आउटपटु 
में 1.2 प्रमिरि की वमृधि होिी है (कथूररय़ा और अनय, 2009) ।

इसके पररण़ामसवरूप, मोब़ाइि फोन भ़ारि के आय़ािों क़ा 
सवरूप मूि रूप से बदि रहे हैं । भ़ारि के आय़ाि ब़ासकेट की 
बऩावट में मखुयि: सवण्श और पेट्ोमियम उतप़ादों क़ा दबदब़ा रह़ा 
है । िगभग 40.0 प्रमिरि के सयंतुि महससे के स़ाथ इन दोनों  
पणयों ने भ़ारि के समग्र वय़ाप़ाररक आय़ािों के प्रके्प पथ को 
अक्रर: पररभ़ामिि मकय़ा है । िथ़ामप, ह़ाि के विषों में इिेक्ट्ोमनक 
वसिओु ं क़ा आय़ाि 1993-94 में 0.9 मबमियन यूएस$ से 
कुछ ऊपर से बढ़ कर 2017-18 में 51.5 मबमियन यूएस$ हो 
गय़ा, मजसकी व़ामि्शक वमृधि दर 15.0 प्रमिरि से अमधक है । 
पररण़ामसवरूप, इसी अवमध के दौऱान भ़ारि के कुि वय़ाप़ाररक 
आय़ािों में इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंक़ा महसस़ा 4.0 प्रमिरि से भी 
कम की ििुऩा में 11.0 प्रमिरि से भी अमधक हो गय़ा । व़ासिव 
में, 2013-14 से वय़ाप़ाररक आय़ािों में इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंक़ा 
महसस़ा सवण्श से भी अमधक हो गय़ा है, और वि्शम़ान में यह भ़ारि 
के मिए यह दूसरी सबसे बड़ी आय़ाि मद है !  

इस िेख में भ़ारि के इिेक्ट्ोमनक आय़ाि िथ़ा भ़ारि के 
ब़ाह्य सिंिुन की वयवह़ाय्शि़ा के मिए सबधं के िथयों क़ा िीक्ण 
परीक्ण मकय़ा गय़ा है । मवमरष्ट रूप से, इस िेख में मोब़ाइि फोन 

इलेक्ट्रोनिक वस त्ुए ंभार् के व्ापाररक माल आ्ा्ों के 

प्रमतुख घटक के रूप में उभरी हैं, जरो टेलीकॉम उपकरणों के द्ारा 

चानल् है । टेलीकॉम उपकरणों में वर्ष 2015-16 से मरोबाइल फरोि 

पाट््षस का आ्ा् सवा्षनिक रहा है, और सं् रोग से मरोबाइल फरोि 

के आ्ा् की प्रवनृति घटी है । घटकवार आ्ा्ों ्था टेलीकॉम 

उपकरणों के घरलूे उतपादि की निकट से जांच करिे पर इसकी 

पतुनटि की गई, जरो हाल के वरषों में और अनिक बढ़्े हुए घरलूे 

मूल् वि्षि की और सकें् कर्ा है । वास्व में उपभरोग-चानल् 

आ्ा्ों से उतपादि-पे्ररर् आ्ा्ों की ओर इस पररव ््षि करो 

मतुख््: घरलूे उतपादि बढ़ािे के नलए िीन्ग् प्ररोतसाहि/प्रभाव 

द्ारा बल नमला है, जरो नक ऊंची घरलूे मांग करो दखे्े हुए वांनि् 

पररणाम है ।

प्रस्तावनता

मोब़ाइि टेिीफोनी के आगमन से भ़ारिीय अथ्शवयवसथ़ा 

में एक मौन पररवि्शन ररुू हुआ है, जो करोड़ों िोगों की मजदंगी 

को छूिे हुए क़्ांमि ि़ा रह़ा है । इन मूक रचऩातमक पररवि्शनों क़ा 

मदिचसप ऐमिह़ामसक / उप़ाखय़ातमक प्रम़ाण उपिबध कऱािे 

हुए मोब़ाइि फोन क़ा ब़ाज़ार की कुरिि़ा (मछिी ब़ाज़ार में 

कीमि मनध़ा्शरण) पर प्रभ़ाव क़ा मवसि़ार से प्रिेखन मकय़ा गय़ा 

है (स़ानय़ाि, 2008)  । मोब़ाइि फोन के आगमन से पहिे केरि 

के समदु्र मकऩार ेपर एक ही मजिे में कुछ मकिोमीटर की दूरी पर 

मछिी की कीमिों में बहुि अिंर हुआ करि़ा थ़ा । मकंि ुमोब़ाइि 

फोन आने के ब़ाद मछुआर ेसमदु्र के अदंर रहिे हुए ही िट पर 

मछिी की सववोत्तम कीमिों क़ा पि़ा िग़ा कर ब़ाज़ार की ओर 

रुख करिे हैं, मजससे उनक़ा ि़ाभ बढ़़ा है और उपभोति़ा ि़ागिों1 

में कमी आई है । 
* यह आिेख रेख़ा ममश़्ा िथ़ा आनंद रंकर, अंिरऱाष्ट्ीय वय़ाप़ार प्रभ़ाग, आमथ्शक  
और नीमि अनसुधं़ान मवभ़ाग, भ़ारिीय ररजव्श बैंक द़्ाऱा िैय़ार मकय़ा गय़ा है । इस िेख  
में वयति मवच़ार िेखकों के हैं, िथ़ा ये भ़ारिीय ररजव्श बैंक के मवच़ारों क़ा प्रमिमनमधतव  
नहीं करिे ।
1 स़ानय़ाि (2008) ने इस उद़ाहरण क़ा सदंभ्श जेनसन (2007) से मिय़ा है ।

भारत का जुड़ाव / करीब आता भारत :
भारत के आयात प्रोफाइल का रूपातंरण*
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और उसके किपजुषों के आय़ािों के वयवह़ार क़ा अधययन मकय़ा 

गय़ा है, जो इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके आय़ाि में उछ़ाि के कें द्र में 

है । इसमें घरिूे उतप़ादन के मिए दीघ्शक़ामिक सबंधंों/उिझ़ावों के 

स़ाथ ही इस िथय और इसकी सरंचऩा को पे्रररि करने में नीमिगि 

पहिों की भूममक़ा को रखे़ांमकि मकय़ा गय़ा है । िेख के रेि भ़ाग 

को प़ाचँ भ़ागों में ब़ांट़ा गय़ा है । भ़ाग II में वैमश्वक इिेक्ट्ोमनक के्त् 

में वय़ाप़ार क़ा सकें्प में वण्शन मकय़ा गय़ा है । भ़ाग III में भ़ारिीय 

इिेक्ट्ोमनक वसिएु ंके्त् िथ़ा भ़ारि के इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके 

आय़ाि क़ा प्रोफ़ाइि मदय़ा गय़ा है । भ़ाग IV में टेिीकॉम उपसकरों 

के आय़ाि पर चरणबधि मवमनम़ा्शण क़ाय्शक्म2 के प्रभ़ाव की चच़ा्श 

की गई है । भ़ाग V में कुछ नीमिगि दृमष्टकोण के स़ाथ ही मनष्कि्श 

प्रसििु मकए गए हैं । 

II. वैश्विक इलेक्ट्रोश्नक वता्तावरण/पररवेश 

इिेक्ट्ोमनक उद्योग वैमश्वक रूप से सबसे िेजी से उभरिे 

हुए मवमनम़ा्शण उद्योगों में से एक है, 2018 में मजसक़ा अनमु़ामनि 

उतप़ादन $2.9 मट्मियन रह़ा3 । इसके स़ाथ ही, इिेक्ट्ोमनक 

वसिओु ंक़ा वय़ाप़ार सीम़ा-प़ार वय़ाप़ार क़ा महतवपूण्श च़ािक बन 

कर उभऱा है । इिेक्ट्ोमनक उद्योग को मवमभनन भ़ागों में ब़ंाट़ा ज़ा 

सकि़ा है (जैसे, उपभोति़ा इिेक्ट्ोमनक्स, इिेक्ट्ोमनक घटक, 

औद्योमगक इिेक्ट्ोमनक्स, क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर एव ं

क़ाय्शनीमिक इिेक्ट्ोमनक्स), मजनमें क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार 

उपसकर सबसे बड़े घटकों में से एक हैं4 । वैमश्वक रूप से, 2017 में 

कुि वय़ाप़ाररक मनय़ा्शिों में क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर क़ा 

महसस़ा 10.5 प्रमिरि रह़ा । वैमश्वक वय़ाप़ार में चीन के उभरने के 

स़ाथ ही क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकरों के मनय़ा्शि में इसक़ा 

महसस़ा 2000 में 5.0 प्रमिरि से भी कम से बढ़ कर 2017 में 

30.8 प्रमिरि हो गय़ा । उस वि्श चीन की मनय़ा्शि ब़ासकेट क़ा 

िगभग एक चौथ़ाई महसस़ा इन वसिओु ंक़ा थ़ा, मजसक़ा 2017 

की समग्र मनय़ा्शि सवंमृधि में योगद़ान एक मिह़ाई से कुछ अमधक 

रह़ा (च़ाट्श  1) । 

यूएसए, मजसक़ा वैमश्वक क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर 

मनय़ा्शिों में महसस़ा 2002 िक चीन से अमधक थ़ा, क़ा महसस़ा 2000 

में 15.9 प्रमिरि से घट कर 2017 में 7.8 प्रमिरि रह गय़ा । अनय 

रीि्श मनय़ा्शिकों, जैसे दमक्ण कोररय़ा, ि़ाइव़ान और मसगं़ापरु क़ा 

महसस़ा 2000 में एक सीम़ा में बधं़ा थ़ा । मवयिऩाम के क़ाय़ा्शिय 

और दूरसचं़ार उपसकर मनय़ा्शिों में िीव्र वमृधि के पररण़ामसवरूप 

उसक़ा महसस़ा, जो 2000 में 0.1 प्रमिरि से भी कम थ़ा, बढ़ कर 

2017 में 3.6 प्रमिरि हो गय़ा । रीि्श 10 मनय़ा्शिकों के बीच दमक्ण 

कोररय़ा ने 2017 में क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर मनय़ा्शिों में 

सव़ा्शमधक वमृधि दज्श की (च़ाट्श  2) । 

वि्श 2017 में वैमश्वक वय़ाप़ाररक आय़ािों में क़ाय़ा्शिय और 

दूरसचं़ार उपसकर क़ा महसस़ा 11.6 प्रमिरि थ़ा, मजसने 2012-16 

के दौऱान इसकी सवंमृधि को पीछे छोड़ मदय़ा । वि्श 2017 में 19.8 

प्रमिरि महससे के स़ाथ चीन क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर 

क़ा दमुनय़ा में सबसे बड़़ा आय़ािक थ़ा, मजसने 2011 से यूएस 

2 इसमें मवभेदक रु् क सरंचऩाए ंप्ऱारभं करऩा, मोब़ाइि फोन के पजुजे/भ़ाग/ सह़ायक स़ामग्री 
पर बमुनय़ादी सीम़ा रु् क, प्रमिक़ारी रु् क और मवरेि अमिररति सीम़ा रु् क में छूट ऱाममि 
हैं, मजससे मोब़ाइि फोन के घरिूे मवमनम़ा्शण (असेंबिी, प्रोग्ऱाममंग, टेमसटंग और पैकेमजगं 
– एपीटीपी) को प्रोतस़ाहन ममि़ा ।
3 ज़ाप़ान इिेक्ट्ोमनक्स एडं इनफॉमजेरन टेक्नोिॉजी इंडसट्ीज एसोमसएरन के द़्ाऱा अनमु़ान 
उपिबध कऱाए गए ।
4 क़ाय़ा्शिय और टेिीकॉम उपसकरों में अनय के स़ाथ-स़ाथ मोटे िौर पर इिेक्ट्ोमनक 
कैिकुिेटर, ऑमफस मप्रटंर और कॉपीयर, डेट़ा प्रोसेमसगं मरीनें, सटोरजे यूमनट, प्रोजेक्टर, 
अनय मोनीटर, रेमडयो प्रस़ारण के मिए ररसेपरन अपऱाटस यूमनट, स़ाउंड ररकॉमडिंग 
अपऱाटस, टेिीफोन सेट, म़ाइक्ोफोन, हेडफोन, ईयरफोन, और ट़्ांसममरन अपऱाटस 
ऱाममि होिे हैं । हम वैमश्वक वय़ाप़ार के प्रमिदर्श के रूप में इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके एवज में 
इन वसिओु ंक़ा इसिेम़ाि करिे हैं ।

प्रम
िर

ि

चतार्ट 1 : चीन के व्तापताररक श्न्ता्ट्ों में कता्ता्टल् और
रेलीकॉम उपसकर श्न्ता्ट्ों कता श्िस्ता

स्रो् : मवश्व वय़ाप़ार सगंठन (डबिूटीओ)
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क़ा सथ़ान िे मिय़ा । यूएस क़ा महसस़ा 2000 में 21.2 प्रमिरि  
से घट कर 2017 में 16.8 प्रमिरि रह गय़ा । अनय प्रमखु 
आय़ािकों, जैसे जम्शनी, मसगं़ापरु और ज़ाप़ान ने स़ाम़ानयि: 
अपऩा महसस़ा खोय़ा, जबमक मवयिऩाम और भ़ारि को क़ाफी 
ि़ाभ हुआ (च़ाट्श  3) । मनवि आध़ार पर, यूएस क़ाय़ा्शिय 
और दूरसचं़ार उपसकर क़ा सबसे बड़़ा आय़ािक बऩा हुआ है  
(च़ाट्श  4) । यूके, जम्शनी और कऩाड़ा के मिए 2000-2017 के 
दौऱान क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर वय़ाप़ार क़ा सिंिुन 

मबगड़़ा है । 2000 से आय़ािों में भ़ारी वमृधि और मनय़ा्शि कम बने 
रहने के क़ारण भ़ारि क़ा क़ाय़ा्शिय और दूरसचं़ार उपसकर वय़ाप़ार 
घ़ाट़ा दमुनय़ा में यूएस के ब़ाद सबसे जय़ाद़ा है । 

III. भतार् कता इलेक्ट्रोश्नक वस त्ुए ंक्ते्र

भ़ारिीय अथ्शवयवसथ़ा के सभी के्त्ों में इिेक्ट्ोमनक वसिओु ं
क़ा प्रयोग बढ़ रह़ा है । इिेक्ट्ोमनक वसिओु ं की म़ंाग 2025 
िक यूएस$400 मबमियन िक पहुचंने के अनमु़ान के स़ाथ ही 
इिेक्ट्ोमनक्स मवमनम़ा्शण को रोजग़ार और आय मनम़ा्शण क़ा एक 
बड़़ा अवसर उपिबध कऱा रह़ा है । मपछिे प़ाचँ विषों में इिेक्ट्ोमनक 
वसिओु ंक़ा घरिूे उतप़ादन दोगनेु से भी जय़ाद़ा बढ़़ा है (स़ारणी 1) । 

वि्श 2013- 18 के बीच इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके सभी घटकों 
ने मजबूि सवंमृधि दज्श की, मपछिे िीन विषों में इस वमृधि में मोब़ाइि 
फोन, औद्योमगक इिेक्ट्ोमनक्स और उपभोति़ा इिेक्ट्ोमनक्स क़ा 
महसस़ा िीन चौथ़ाई से भी अमधक रह़ा । इसके ब़ावजूद, घरिूे 
उतप़ादन घरिूे म़ांग क़ा केवि एक मिह़ाई महसस़ा ही पूऱा कर प़ाय़ा, 
और म़ांग के बड़े महससे को आय़ािों के द़्ाऱा पूऱा करऩा पड़़ा । 
भ़ारि के इिेक्ट्ोमनक वसिओु ं के मनय़ा्शि की दर इिेक्ट्ोमनक 
वसिओु ंके आय़ाि की दर से क़ाफी कम होने के क़ारण मपछिे दो 
दरकों से इस सेगमेंट में वय़ाप़ार सिंिुन प्रमिकूि होकर 2017-
18 में यूएस$ 45.0 मबमियन से अमधक मगऱा है (च़ाट्श  6) ।
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चतार्ट 2 : कता्ता्टल् और रेलीकॉम उपसकर :
2017 में शीर्ट 10 श्न्ता्ट्क

चतार्ट 4 : कता्ता्टल् और रेलीकॉम उपसकर :
व्तापतार ्ं् तुलन

चतार्ट 3 : कता्ता्टल् और रेलीकॉम उपसकरों के वैश्विक
आ्ता् में श्िस्ता : कतु छ प्रमतुख आ्ता्क

स्रो् : डबिूटीओ । स्रो् : डबिूटीओ ।
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स्रो् : डबिूटीओ ।

जम्शनी
मवयिऩाम

मसगं़ापरु
भ़ारि

ज़ाप़ान
चीन (द़ाय़ा ंम़ान)
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यूएसए (द़ाय़ां म़ान)

जम्शनी
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ऐस़ा िगि़ा है मक इिेक्ट्ोमनक वसिओु,ं मवरेिि: कंपयूटर 
ह़ाड्शवेयर के घरिूे मवमनम़ा्शण को भ़ारि के सॉफटवेयर मनय़ा्शिों में 
उछ़ाि से ि़ाभ पहुचं़ा है । इसके पररण़ामसवरूप, भ़ारि के मवमनम़ा्शण 
क़ा आध़ार उतप़ादों के अमंिम चरण की असेंबिी पर कें मद्रि है, 
न मक किपजुषों के उतप़ादन पर । सममुचि इनफ़्ासट्क्चर, आपूमि्श 
श्ृखंि़ा और म़ाि के य़ाि़ाय़ाि की वयवसथ़ा (िॉमजमसटक्स) 
की कमी; गणु़ातमक ऊज़ा्श की अपय़ा्शप्त उपिबधि़ा; किपजुषों 
के मवमनम़ा्शण आध़ार की अपय़ा्शप्ति़ा; मडज़ाइन क्मि़ाओ ं िथ़ा 

उद्योग के सिर पर अनसुधं़ान और मवक़ास पर फोकस सीममि 
होऩा जैसे कुछ अनय क़ारकों के क़ारण घरिूे इिेक्ट्ोमनक 
उद्योग में मू्यवध्शन सीममि हुआ है (भ़ारि सरक़ार, 2019)5 । 
इस मद्भ़ाजन को मखुयि: नीमिगि पररवेर में दखे़ा ज़ा सकि़ा है 
(फ़्ांमसस, 2016) । ह़ाि़ांमक सॉफटवेयर कंपमनयों के मिए मनय़ा्शि 
की अमनव़ाय्श अपेक़्ा ने उनहें प्रमिसपध़ा्शतमक बऩाने की और धकेि़ा 
है, कंपयूटर ह़ाड्शवेयर के घरिूे मवमनम़ा्शण पर म़ात़्ातमक प्रमिबधंों, 
इन वसिओु ंपर ऊंचे आय़ाि रु् कों और 1980 में किपजुषों के 
आय़ाि िथ़ा किपजुषों के मवमनम़ा्शण में प्रयतुि पूजंीगि वसिओु ं
के आय़ाि पर रु् क घट़ाने के क़ारण ि़ाभ पहुचं़ा है । इसप्रक़ार, 
घरिूे ह़ाड्शवेयर उद्योग को मवदरेी प्रमिसपध़ा्श से सरंक्ण मदय़ा गय़ा, 
और धीर-े धीर ेइसकी प्रमिसपध़ा्शतमकि़ा सम़ाप्त होिी गई । 100 
प्रमिरि मनय़ा्शि-उनमखु इक़ाइयों के मिए कंपयूटर ह़ाड्शवेयर के 
रु् क-मतुि आय़ाि के रूप में प्रोतस़ाहनों ने उदीयम़ान मवमनम़ा्शण 
उद्योग के मिए प्रमिकूि पररमसथमिय़ां उतपनन कीं । कंपयूटर 
ह़ाड्शवेयर के रु् क-मतुि आय़ाि के क़ारण घरिूे फमषों को पैम़ाने 
की मकफ़ायिों को महसूस करने से भी महरूम रख़ा । इसके 
अमिररति, सूचऩा प्रौद्योमगकी कऱार (आईटीए-1) िथ़ा मवमभनन 
मनरु् क वय़ाप़ार कऱारों (एफटीए) के अिंग्शि वैमश्वक वय़ाप़ार के 
बढ़िे हुए उद़ारीकरण के क़ारण इिेक्ट्ोमनक आय़ाि बहुि अमधक 
बढ़ गए हैं । इसमिए, इन गमिमवमधयों के क़ारण एक इिेक्ट्ोमनक्स 
5 इिेक्ट्ॉमनक्स 2019 पर ऱाष्ट्ीय नीमि ।

्तारणी 1: भतार् में इलेक्ट्रोश्नक वस त्ुओ ंकता उतपतादन
(यूएस$ मबमियन) 

क्रम
्.ं

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1 उपभोति़ा
इिेक्ट्ोमनक्स

7.9 9.1 8.5 9.7 11.4

2 औद्योमगक
इिेक्ट्ोमनक्स

5.6 6.4 6.9 9.3 10.7

3 कंपयूटर ह़ाड्शवेयर 2.9 3.1 3.0 3.0 3.3

4 मोब़ाइि फोन 4.4 3.1 8.2 13.4 20.5

5 क़ाय्शनीमिक 
इिेक्ट्ोमनक्स

2.3 2.6 2.8 3.1 3.7

6 इिेक्ट्ोमनक 
किपजुजे

5.3 6.5 6.9 7.8 9.1

7 ि़ाइट एमममटंग
ड़ायोड

0.3 0.4 0.8 1.1 1.5

 कतु ल 28.7 31.2 37.1 47.4 60.2

श्रपपणी : आकंड़ों को यूएसडी में सपंररवमि्शि करने हेि ुऔसि व़ामि्शक यूएसडी आईएनआर 
दर क़ा प्रयोग मकय़ा गय़ा है ।
स्रो् : व़ामि्शक ररपोट्श 2017-18, इिेक्ट्ोमनक्स एव ं सूचऩा प्रौद्योमगकी मतं़्ािय 
(एमईआईटीव़ाई), भ़ारि सरक़ार (जीओआई) ।

चतार्ट 5 : इलेक्ट्रोश्नक्् कता घरलूे उतपतादन :
्तापेक् ्रोगदतान

प्रम
िर

ि 
मब

दं ु

औद्योमगक इिेक्ट्ोमनक्स
इिेक्ट्ोमनक किपजुजे
मोब़ाइि फोन
कुि इिेक्ट्ोमनक वसिएु ं(प्रमिरि, वि्श-दर-वि्श)

उपभोति़ा इिेक्ट्ोमनक्स
कंपयूटर ह़ाड्शवेयर
क़ाय्शनीमिक इिेक्ट्ोमनक्स
ि़ाइट एमममटंग ड़ायोड

स्रो् : आरबीआई सट़ाफ अनमु़ान िथ़ा एमईआईटीव़ाई ।

इिेक्ट्ोमनक वसिएु ंआय़ाि

चतार्ट 6: भतार् कता इलेक्ट्रोश्नक वस त्ुए ंव्तापतार

स्रो् : मह़ामनदरेक, व़ामणमजयक आसूचऩा और स़ंामखयकी (डीजीसीआई एडं एस) ।

यूए
स

$ 
मब

मि
यन

इिेक्ट्ोमनक वसिएु ंमनय़ा्शि
इिेक्ट्ोमनक वसिएु ंवय़ाप़ार सिंिुन
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मवमनम़ा्शण के कें द्र के रूप में भ़ारि क़ा आकि्शण कम हो गय़ा है 
(फ़्ामनसस, 2018) । 

III.1 हाल की नीततगत पहलें
इिेक्ट्ोमनक मवमनम़ा्शण में आने व़ािी चनुौमियों क़ा सजं़्ान िेिे 

हुए सरक़ार ने रु् क सरंचऩा को औमचतयपूण्श बऩाने, इनफ़्ासट्क्चर 
को अद्यिन करने, प्रमक्य़ा क़ा सरिीकरण करने, िथ़ा प्रोतस़ाहनों 
क़ा प्ऱावध़ान करने के म़ाधयम से भ़ारिीय इिेक्ट्ोमनक्स 
मवमनम़ा्शि़ाओ ंकी प्रमिसपध़ा्शतमकि़ा को सधु़ारने के मिए कमिपय 
उप़ाय मकए हैं । इिेक्ट्ोमनक्स पर ऱाष्ट्ीय नीमि, 2012 क़ा उदे्शय 
भ़ारिीय इिेक्ट्ोमनक्स के्त् के प्रके्पपथ को पररभ़ामिि करऩा 
थ़ा । जिु़ाई 2012 में भ़ारी ि़ागिों को प्रमि-सिंमुिि करने और 
इिेक्ट्ोमनक्स मससटम मडज़ाइन एडं मैनयफैुक्चररगं (ईडीएमएस) 
के्त् में मनवेर को आकमि्शि करने हेि ुसरंोमधि मवरेि प्रोतस़ाहन 
पैकेज सकीम (एम—एसआईपीएस) की घोिण़ा की गई । इसमें 
मवरेि आमथ्शक के्त् (एसईजेड) में मसथि इक़ाइयों के मिए 20 
प्रमिरि, िथ़ा गैर एसईजेड के्त् में मसथि इक़ाइयों के मिए 25 
प्रमिरि की पूजंीगि आमथ्शक सह़ायि़ा उपिबध कऱाई गई । इसके 
अमिररति, इनफ़्ासट्क्चर और िॉमजमसटक्स के मवक़ास/उननयन 
के मिए अतूिबर 2012 में इिेक्ट्ोमनक्स मैनयफैुक्चररगं क्िसटस्श 
(ईएमसी) सकीम की ररुुआि की गई ।

इिेक्ट्ोमनक मवमनम़ा्शण सरक़ार के ‘‘मेक इन इंमडय़ा’’ और 
‘‘मडमजटि इंमडय़ा’’ क़ाय्शक्मों क़ा एक महतवपूण्श घटक है । व़ासिव 

में, ‘‘मडमजटि इंमडय़ा’’ क़ाय्शक्म के अिंग्शि इिेक्ट्ोमनक मवमनम़ा्शण 
सवंमृधि के सिंभों में से एक है, मजसमें इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके बढ़िे 
हुए उतप़ादन की पररक्पऩा की गई है, ि़ामक 2020 िक रूनय 
मनवि आय़ािों क़ा िक्य ह़ामसि मकय़ा ज़ा सके (भ़ारि सरक़ार, 
2018)6 । इसके अि़ाव़ा, इिेक्ट्ोमनक्स और सूचऩा प्रौद्योमगकी 
के के्त् में नई प्रौद्योमगमकय़ां मवकमसि करने व़ािी फमषों को जोमखम 
पूजंी उपिबध कऱाने के मिए फरवरी 2016 में इिेक्ट्ोमनक 
मवक़ास मनमध क़ा मनम़ा्शण मकय़ा गय़ा (मैिी, 2018) । जून 2017 में 
स़ाव्शजमनक खरीद आदरे, मजसने सरक़ार द़्ाऱा वसिओु ंकी खरीद 
में घरिूे मवमनम़ा्शि़ाओ ंको वररयि़ा दी, के म़ाधयम से इिेक्ट्ोमनक्स 
मवमनम़ा्शण को और अमधक बि ममि़ा । इिेक्ट्ोमनक्स के घरिूे 
मवमनम़ा्शण को बढ़़ाव़ा दनेे व़ािे क़ाय्शक्मों को इसप्रक़ार मडज़ाइन 
मकय़ा गय़ा है मजससे मनवेर को बढ़़ाव़ा ममिे, नव़ाच़ार के मिए 
पोिक हो, बौमधिक सपंद़ा क़ा सरंक्ण हो िथ़ा इिेक्ट्ोमनक के्त् में 
मनवेर आकमि्शि करने के मिए अनकूुि व़ाि़ावरण िैय़ार करने हेि ु
सववोत्तम शे्णी क़ा मवमनम़ा्शण इनफ़्ासट्क्चर मनम़ा्शण हो सके ।

III.2 इलेक्ट्रोतनक वसतुओ ंकी आयात प्रोफाइल

मपछिे दो दरकों में इिेक्ट्ोमनक वसिओु ंके आय़ाि में िीव्र 
वमृधि हुई है । यह 2017-18 में यूएस$ 51.5 मबमियन िक पहुचँ 
गय़ा है, और वि्शम़ान में यह भ़ारि की आय़ाि ब़ासकेट की दूसरी 
सबसे बड़ी आय़ाि- मद है, मजसक़ा महसस़ा 11.0 प्रमिरि से भी 
अमधक है (च़ाट्श  7 और 8) । 

6 कृपय़ा - https://digitalindia.gov.in/content/electronics-manufacturing दखेें (21 फरवरी 2019 को एक्सेस मकय़ा गय़ा)।
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चतार्ट 7: भतार् कता व्तापताररक आ्ता् चतार्ट 8: व्तापताररक आ्ता् में इलेक्ट्ॉश्नक्् 
वस त्ुओ ंकता श्िस्ता 

इिेक्ट्ॉमनक्स वसिएु ँ 
पेट्ोमियम उतप़ाद

सवण्श 
कुि आय़ाि (द़ाय़ां म़ान) 

स्रो् : डीजीसीआई एडं एसस्रो् : डीजीसीआई एडं एस
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यह वमृधि दूरसचं़ार उपकरणों के आय़ाि में अतयमधक 
बढ़ोत्तरी की बदौिि हुई, मजसक़ा 2011-18 के बीच इिेक्ट्ॉमनक 
वसिओु ं के आय़ािों में 10 प्रमिरिि़ा मबदं ु की महससेद़ारी थी  
(च़ाट्श  9) । इसी अवमध में इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ं के आय़ािों के 
अनय सभी घटकों क़ा महसस़ा घट़ा, मजससे दूरसचं़ार उपकरणों 
के आय़ािों में वमृधि और अमधक हो ज़ािी है । औसिन, मपछिे 
प़ाचँ स़ािों में दूरसचं़ार उपकरणों के आय़ािो में वमृधि की बदौिि 
इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ंके आय़ािों में पच़ास प्रमिरि से भी जय़ाद़ा 
वमृधि हुई (च़ाट्श  10) । 

मफर भी, अपै्रि-मदसबंर 2018 के दौऱान, इस वमृधि में 
पय़ा्शप्त बदि़ाव दखेने को ममि़ा । अपै्रि-मदसबंर 2018 के दौऱान 
इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ं के आय़ाि की वमृधि धीमी पड़ी मजससे 
दूरसचं़ार उपकरणों के आय़ािों में 12.3 प्रमिरि (व-द-व) की 
कमी आई (च़ाट्श  11) । अपै्रि-मदसबंर 2016 एव ंअपै्रि-मदसबंर 
2018 के बीच इिेक्ट्ॉमनक उपकरणों क़ा आय़ाि 5.7 मबमियन 
अमेररकी डॉिर से दगुनु़ा बढ़कर 11.5 मबमियन अमेररकी डॉिर 
हो गय़ा । 

इन समग्र आकंड़ों के नीचे बहुि ब़ारीक-ब़ारीक आकंड़े हैं, 
जैसे, 4-अकं, 6-अकं एव ं 8-अकं सिर के एचएस कूट, मजससे 
मदिचसप ज़ानक़ारी जटु़ाई ज़ा सकिी हैं । इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ं
के आय़ािों क़ा हरके घटक अपने-आप में कई मदों से बनी हुई हैं । 
अगिे भ़ाग में, मोब़ाइि फोन के सचंिन को दऱा्शय़ा गय़ा है और 
घरिूे उतप़ादन के स़ाथ उसकी ििुऩा की गई है ।

IV. नीश््ग् प्रभताव: एक श्वशे्रणतातमक अनवेरण 

मपछिे भ़ाग में दऱा्शए गए मवरेि िथयों की िह में ज़ाकर 
उसक़ा मवशे्िण करने के स़ाथ ही नीमिगि पहिों की भूममक़ा 
पर धय़ान कें मद्रि करने क़ा प्रय़ास इस भ़ाग में मकय़ा गय़ा है । यह़ंा 
मजसक़ा प्रयोग मकय़ा गय़ा है, उसक़ा सीममि उदे्शय है (1) दूरसचं़ार 
उपकरणों के आय़ािों के प्रोफ़ाइि में सरंचऩागि पररवि्शन की 
ज़ांच करऩा, जो मवमरष्ट नीमिगि उप़ायों के समक़ािीन है, एव ं(2) 
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स्रो् : डीजीसीआई एडं एस । स्रो्: िेखकों के अनमु़ान ।

चतार्ट 9: इलेक्ट्ॉश्नक वस त्ुओ ंके आ्ता्ों की ्रंचनता

चतार्ट 10: इलेक्ट्ॉश्नक वस त्ुओ ंकता आ्ता् :
्तापेक् ्रोगदतान

चतार्ट 11: इलेक्ट्ॉश्नक वस त्ुओ ंकता आ्ता् :
्तापेक् ्रोगदतान (अपै्र-श्द्)ं 

चतार्ट 11: इलेक्ट्ॉश्नक वस त्ुओ ंकता आ्ता् :
्तापेक् ्रोगदतान (अपै्र-श्द्)ं 

उपभोति़ा इिेक्ट्ॉमनक्स
कमपयूटर ह़ाड्शवेयर, पेररफेर्स
दूरसचं़ार उपकरण

इिेक्ट्ॉमनक उपकरण
इिेक्ट्ॉमनक किपजुजे

दूरसचं़ार उपकरण
कमपयूटर ह़ाड्शवेयर, पेररफेर्स
कुि इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ंक़ा आय़ाि 
[प्रमिरि, वि्श-दर-वि्श (व-द-व)]  

इिेक्ट्ॉमनक किपजुजे
इिेक्ट्ॉमनक उपकरण
उपभोति़ा इिेक्ट्ॉमनक्स

स्रो् : डीजीसीआई एडं एस । 

उपभोति़ा इिेक्ट्ॉमनक्स 
इिेक्ट्ॉमनक किपजुजे
दूरसचं़ार उपकरण

इिेक्ट्ॉमनक उपकरण
कमपयूटर ह़ाड्शवेयर, पेररफेर्स
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आय़ाि और घरिूे उतप़ादन के बीच के सबंधं की खोज करऩा । 
अधययन की अवमध अपै्रि 2012 से मदसबंर 2018 है । आय़ाि के 
सबंधं में म़ामसक आकंड़े डीजीसीआई एडं एस से प्ऱाप्त होिे हैं और 
घरिूे उतप़ादन के मविय में इिेक्ट्ॉमनक एव ं सूचऩा प्रौद्योमगकी 
मंत़्ािय और केनद्रीय स़ंामखयकीय क़ाय़ा्शिय (सीएसओ), 
स़ंामखयकी और क़ाय्शक्म क़ाय़ा्शनवयन मंत़्ािय (एमओएसपीआई) 
से प्ऱाप्त होिे हैं । 

दूरसचं़ार उपकरण 10 उप-वसिओु ंसे बने होिे हैं, मजनमें 
से टेिीफोन सेट 2017-187 में 96.4 प्रमिरि महससे के स़ाथ 
सबसे बड़े घटक होिे हैं । टेिीफोन सेट में 8-अकं सिर (एचएस 
कूट) पर 25 वसि ुऱाममि हैं िेमकन उसे मोटे िौर पर मफक्सड 
ि़ाइन एव ंअनय टेिीफोन, मोब़ाइि फोन और उसके पजुजे, बेस 
सटेरनस, िथ़ा मम्टमीडीय़ा डेट़ा8 प्ऱाप्त करने की मरीन जैसी 
शे्मणयों में ममि़ाय़ा ज़ा सकि़ा है । औसिन, 2011-12 से 2014-
15 के बीच टेिीफोन सेट के आय़ाि में मोब़ाइि फोन क़ा िगभग 
52.8 प्रमिरि महसस़ा थ़ा, िेमकन यह महसस़ा 2017-18 में घटकर 
16.8 प्रमिरि रह गय़ा । इसमें जो कमी आई उसकी जगह मखुय 
रूप से मोब़ाइि फोन के पजुषों (अनय के अि़ाव़ा मप्रटेंड समक्श ट 
बोड््शस) ने िे िी (च़ाट्श  12) । 2014-18 के दौऱान मोब़ाइि फोन 
के पजुषों क़ा महसस़ा 19.8 प्रमिरि से बढ़कर 54.9 प्रमिरि हो 
गय़ा जो दगुनु़ा से अमधक थ़ा । इस प्रक़ार टेिीफोन सेट के आय़ाि 
में मोब़ाइि फोन के घटिे महससे से पि़ा चिि़ा है मक 2015-18 
के दौऱान टेिीफोन सेट के आय़ाि में आई वमृधि में उनक़ा योगद़ान 
ऋण़ातमक रह़ा है ।

आय़ाि में इस गमिरीिि़ा क़ा पि़ा नीमिगि प्रभ़ावों के 
जररए िग़ाय़ा ज़ा सकि़ा है । मेक इन इंमडय़ा ममुहम के अिंग्शि, 
मजसकी घोिण़ा मसिंबर 2014 में की गई थी, मोब़ाइि फोन 

हैंडसेट्स िथ़ा उसके अवयवों क़ा मवमनम़ा्शण प्रमखु के्त् बनकर 
उभऱा और इस प्रक़ार कई घरिूे एव ंमवदरेी मोब़ाइि फोन ब़्ानडों 
की अब भ़ारि में उपमसथमि हो गई है ।9 मोब़ाइि फोन के आय़ािों 
में अतूिबर 2014 - मेक इन इंमडय़ा की घोिण़ा मजस म़ाह में की 
गई थी उसके ब़ाद व़ाि़ा म़ाह, में मगऱावट ररुू हुई । स़ाथ ही, 
भ़ारि सरक़ार ने यूमनयन बजट 2015-16 में मोब़ाइि हैंडसेट्स 
िथ़ा सबंमंधि उप-समचुचयन (सब-असेमबिीस)/अवयव मवमनम़ा्शण 
के मिए चरणबधि मवमनम़ा्शण क़ाय्शक्म (पीएमपी) ररुू मकय़ा । इस 
क़ाय्शक्म ने मोब़ाइि फोन के आय़ाि पर प्रमिक़ारी रु् क िथ़ा 
मोब़ाइि फोन के घरिूे मवमनम़ा्शण के मिए मभनन उतप़ाद रु् क 
सरंचऩा ि़ागू की और स़ाथ ही मोब़ाइि फोन के पजुषों/अवयवों/
सह़ायक स़ाम़ानों को मूिभूि सीम़ा रु् क (बीसीडी) से छूट दी 
मजससे मोब़ाइि फोन के घरिूे मवमनम़ा्शण (असेमबिी, प्रोग्ऱाममंग, 
टेमसटंग और पैकेमजगं य़ा एपीटीपी) को बढ़़ाव़ा ममि़ा । पीएमपी 
क़ा चरणों में क़ाय़ा्शनवयन एव ंघरिूे मू्य सवंध्शन में उत्तरोिर रूप 
से वमृधि करने के उसके उदे्शय के अनरुूप िथ़ा भ़ारि में एक 
मजबूि मोब़ाइि फोन मवमनम़ा्शण पय़ा्शवरण वयवसथ़ा क़ायम करने 
की बदौिि मोब़ाइि फोन क़ा आय़ाि घटने िग़ा जबमक मोब़ाइि 
फोन के पजुषों क़ा आय़ाि बढ़़ा (स़ारणी 2) ।

7 भ़ारिीय वय़ाप़ार वगगीकरण (ससुगंि प्रण़ािी) – 2017, अधय़ाय 85 के अिंग्शि, टेिीफोन 
सेट क़ा पूऱा ऩामकरण है ‘‘टेिीफोन सेट्स, मजसमें सेििुर नेटवक्श  य़ा अनय ि़ाररमहि नेटवक्श  
के मिए टेिीफोन ऱाममि हैं; आव़ाज, मचत् य़ा अनय डेट़ा के ट़्ानसममरन य़ा ररसेपरन के मिए 
अनय उपकरण, मजसमें 8443, 8525, 8527 य़ा 8528 रीि्श के ट़्ानसममरन य़ा ररसेपरन 
उपकरण को छोड़कर ि़ारयतुि य़ा ि़ाररमहि नेटवक्श  में सपें्रिण के मिए उपकरण ऱाममि हैं’’ ।
8 मफक्सड ि़ाइन एव ंअनय टेिीफोन में एचएस कूट 851711 और 851718 के अिंग्शि 
आने व़ािी वसिएु ंऱाममि हैं; एचएस कूट 851712 के अिंग्शि आने व़ािी वसिओु ंको बिौर 
मोब़ाइि फोन दऱा्शय़ा गय़ा है; बेस सटेरन क़ा सबंधं एचएस कूट 851761 से है; एचएस 
कूट 851762 एव ं851769 क़ा उपयोग म्टीमीमडय़ा डेट़ा इतय़ामद प्ऱाप्त करने की मरीन 
दऱा्शने के मिए मकय़ा गय़ा है िथ़ा एचएस कूट 851770 क़ा उपयोग मोब़ाइि फोन के पजुषों 
को दऱा्शने के मिए मकय़ा गय़ा है (अनय के अि़ाव़ा मप्रटेंड समक्श ट बोड््शस) ।

9 व़ामि्शक ररपोट्श  2017-18, इिेक्ट्ॉमनक्स और सूचऩा प्रौद्योमगकी मंत़्ािय, भ़ारि सरक़ार ।
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स्रो्: डीजीसीआई एडं एस ।

चतार्ट 12: रेलीफरोन ्रे कता आ्ता्:
प्रमतुख अव्व 

मोब़ाइि फोन के पजुषों क़ा आय़ाि
मोब़ाइि फोन क़ा आय़ाि (द़ाय़ां म़ान)
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इकनोमेमट्क स़ाक्य के मिु़ामबक 2015-16 की दूसरी 
मिम़ाही में सम़ाट्शफोन के आय़ािों में सरंचऩातमक बदि़ाव दखेे 
गए । मद क्व़ानड-एन््डयूस अननोन बे्कपॉइनट टेसट एव ंमद बय-पेर्शन 
टेसट मसिंबर 2015 में सरंचऩातमक बे्क की उपमसथमि क़ा सकेंि 
दिेे हैं मजसके ब़ाद से सम़ाट्शफोन क़ा आय़ाि िग़ाि़ार घटने िग़ा 
है (स़ारणी 3) ।

मोब़ाइि फोन उपभोति़ाओ ंद़्ाऱा अनमु़ामनि मोब़ाइि फोन 
की म़ांग में उस समय वमृधि हुई, जब मोब़ाइि फोन आय़ाि में 
मगऱावट आई (च़ाट्श  13) । इसके अमिररति, मोब़ाइि फोन के पजुषों 
के आय़ािो में उछ़ाि आय़ा मजसक़ा मििब है मक उसके घरिूे 
उतप़ादन में वमृधि हुई है । 

उप-समचुचयन के चरणबधि सवदरेीकरण के स़ाथ, मोब़ाइि 
फोन के मवमनम़ा्शण में घरिूे मू्य सवंध्शन 2019-20 िक दगुनु़ा 

होने की उममीद है । 2017-18 में सम़ाप्त िीन विषों के दौऱान, 
भ़ारि में 120 मवमनम़ा्शण यूमनटों (मोब़ाइि हैंडसेट्स एव ं पजुषों) 
की सथ़ापऩा की गई और मोब़ाइि फोन के घरिूे उतप़ादन  
में वमृधि दखेी गई जैस़ा मक टेिीफोन एव ंमोब़ाइि फोन के सबंधं  
में औद्योमगक उतप़ादन के सूचक़ांक में भी पररिमक्ि होि़ा है 
(स़ारणी 1 और च़ाट्श  14) । 

इसके अमिररति, मोब़ाइि फोन के आय़ाि क़ा मोब़ाइि 
फोन के घरिूे उतप़ादन एव ंमोब़ाइि फोन के पजुषों के आय़ाि से 
नक़ाऱातमक सबंधं है, ि़ातपय्श यह है मक मोब़ाइि फोन के आय़ाि 
में मगऱावट के स़ाथ मोब़ाइि फोन के पजुषों के आय़ाि एव ंमोब़ाइि 
फोन के घरिूे उतप़ादन में वमृधि हुई है । स़ाथ ही, मोब़ाइि फोन के 
आय़ाि एव ंघरिूे उतप़ादन के कुछ महससों में िीमनयर पॉमजमटव 

्तारणी 3: समतार्टफरोन आ्ता्ों में ्रंचनतातमक रुकतावर कता परीक्ण
क्व़ानड-एन््डयूस अननोन बे्कपॉइनट टेसट (एसएमएआरटीव़ाईओव़ाई)
रूनय पररक्पऩा: 15 प्रमिरि मट्मड डेट़ा के अिंग्शि कोई बे्कप़ाइनट नहीं
समीकरण क़ा नमूऩा: 2012एम04 2018एम12
परीक्ण क़ा नमूऩा: 2013एम05 2017एम12
ििुऩा की गई रुक़ावटों की सखंय़ा: 56
स़ांमखयकी मलू् ्भंता.
अमधकिम एिआर एफ-स़ांमखयकी (2015एम09) 125.2 0.00
अपेमक्ि एिआर एफ-स़ांमखयकी 58.8 0.00
औसि एिआर एफ-स़ांमखयकी 53.3 0.00

Note: Probabilities calculated using Hansen’s (1997) method.

आमश्ि वेररअबि: एसएमएआरटीव़ाईओव़ाई
पधिमि: िीसट सक्वयर मवद बे्क्स
नमूऩा (सम़ायोमजि): 2012एम04 2018एम12
रुक़ावट के प्रक़ार: एि+1 क़ा बय-पेर्शन टेसट बऩाम एि आनकु्ममक रूप से मनध़ा्शररि रुक़ावटें
रुक़ावट: 2015एम09
वेररअबि गतुणताकं मतानक त्रतुश्र ्भंता.
2012एम04 - 2015एम08 -- 41 ओबीएस 10.36 2.83 0.00
2015एम09 - 2018एम12 -- 40 ओबीएस -45.16 6.40 0.00
डमब्शन-वॉटसन स़ंामखयकी 1.35
एफ-स़ांमखयकी 125.18
प्रोब(एफ-स़ांमखयकी) 0.00
चयन: मट्मममंग 0.15, , मसग. िेवि 0.05

श्रपपणी: एसएमएआरटीव़ाईओव़ाई म़ाह-व़ार सम़ाट्शफोन आय़ािों की म़ात़्ा में वि्श-दर-वि्श पररवि्शन दऱा्शि़ा है ।

्तारणी 2: ्लेतुलर मरोबताइल िैंड्र्े् एव ंपतुर्जों के मतामले में 
पीएमपी के कता्ता्टनव्न की श्सथिश््

वर्ट उप-्मतुचच् की गई कतार्टवताई

2016-17
1.  च़ाज्शर/ अड़ापटर
2.  बैटरी पैक
3.  ि़ारयतुि हेडसेट

क़ाय़ा्शमनवि - 
बीसीडी@15 प्रमिरि 

2017-18

4.  मेकैमनक्स
5.  ड़ाय कट प़ाट््शस
6.  म़ाइक्ोफोन एव ंररसीवर
7.  की पैड
8.  यूएसबी केबि

क़ाय़ा्शमनवि -
बीसीडी@15 प्रमिरि 

2018-19
9.  मप्रटंड समक्श ट बोड्श असमबिी (पीसीबीए)
10.  कैमऱा मॉड्यूि
11.  कनेक्टस्श

क़ाय़ा्शमनवि - 
बीसीडी@10 प्रमिरि

2019-20
12. मडसपिे असेमबिी
13. टच पैनि/ कवर गि़ास असमबिी
14.  व़ाइबे्टर मोटर / ररगंर

-

स्रो्: इिेक्ट्ॉमनक और सूचऩा प्रौद्योमगकी मंत़्ािय । म़ा
च ्श-

04

म़ा
च ्श-

05

म़ा
च ्श-

06

म़ा
च ्श-

07

म़ा
च ्श-

08

म़ा
च ्श-

09

म़ा
च ्श-

10

म़ा
च ्श-

11

म़ा
च ्श-

12

म़ा
च ्श-

13

म़ा
च ्श-

14

म़ा
च ्श-

15

म़ा
च ्श-
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म़ा
च ्श-
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म़ा
च ्श-

18

चतार्ट 13: भतार् में मरोबताइल फरोन उपभरोक्ता

स
खंय

़ा म
मम

ि
यन

 म
ें

स्रो्: ट़्ाई व़ामि्शक ररपोट्श  ।
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सबंधं है, जो स़ंामखयकीय िौर पर पय़ा्शप्त है, जो दऱा्शि़ा है मक 

घरिूे उतप़ादन एव ं मोब़ाइि फोन के पजुषों के आय़ािों में वमृधि 

समक़ािीन है (स़ारणी 4) । 

इिऩा ही नहीं, मोब़ाइि फोन के पजुषों के आय़ाि में वि्श-दर-

वि्श पररवि्शन गे्नजर प्रिीि होि़ा है, पररण़ामसवरूप घरिूे उतप़ादन 

में वि्श-दर-वि्श बदि़ाव आि़ा है, जो यह भी दऱा्शि़ा है मक मोब़ाइि 

फोन के पजुषों के आय़ािों से मोब़ाइि फोन के घरिूे उतप़ादन में 

मवसि़ार होने िगि़ा है (स़ारणी 5) । 

मोब़ाइि फोन के आय़ाि पर िगने व़ािे बीसीडी को  
जिु़ाई 2017 में रूनय से बढ़़ाकर 10.0 प्रमिरि कर दनेे िथ़ा 

मदसबंर 2017 में 15.0 प्रमिरि करने और फरवरी 2018 में 

20.0 प्रमिरि कर दनेे से आय़ाि को और धक्क़ा पहुचं़ा, वहीं 
घरिूे उतप़ादन को बढ़़ाव़ा ममि़ा । इसी बीच, मोब़ाइि फोन  
के कुछ पजुषों पर िगने व़ािे बीसीडी को कई दौर में बढ़़ाय़ा  
गय़ा ि़ामक भ़ारि में इन उद्योगों की सथ़ापऩा को बढ़़ाव़ा ममि  
सके । जून 2017 से मप्रटेंड समक्श ट बोड्श (पीसीबी) (इिेक्ट्ॉमनक्स 
के मवमनम़ा्शण, मोब़ाइि फोन समहि, में एक महतवपूण्श  
पजुजे)  क़ा आय़ाि बढ़ने िग़ा क्योंमक बीसीडी में कोई पररवि्शन  
नहीं मकय़ा गय़ा थ़ा, वहीं अनय अवयवों पर बीसीडी को  
बढ़़ाय़ा गय़ा । मफर भी, अपै्रि 2018 में पीसीबी के आय़ाि में  
िगने व़ािे बीसीडी को रूनय से बढ़़ाकर 10.0 प्रमिरि मकय़ा 
गय़ा, मजसके पररण़ामसवरूप इस वसि ुके आय़ाि में िग़ाि़ार कमी  
आई है । 

दूसरी िरफ, इिेक्ट्ॉमनक इंटीगे्रटड समक्श ट के आय़ाि में 
वमृधि से इिेक्ट्ॉमनक पजुजे के आय़ाि ने जोर पकड़़ा, मजस पर 
वि्शम़ान में रु् क ि़ागू नहीं है । पीसीबी के स़ाथ-स़ाथ अनय 
इिेक्ट्ॉमनक वसिओु ंको बऩाने में इंटीगे्रटड समक्श ट एक इनपटु के 
रूप में क़ाम करि़ा है; इस वसि ुक़ा आय़ाि बढ़ने से इिेक्ट्ॉमनक 
वसिओु/ंमोब़ाइि फोन के उतप़ादन में घरिूे मू्य सवंध्शन में और 
वमृधि होने िगी है । 

V. श्नषकर्ट और नीश््ग् पररदृश्

दूरसचं़ार उपकरणों की बदौिि इिेक्ट्ॉमनक वसि ुभ़ारि 
के पणय आय़ािों में एक प्रमखु अवयव के रूप में बनकर उभऱा है । 
दूरसचं़ार उपकरणों के अिंग्शि, मोब़ाइि फोन पजुषों के आय़ाि क़ा 
वि्श 2015-16 से प्रमखु योगद़ान रह़ा है और सयंोग से मोब़ाइि 
फोन क़ा आय़ाि घटने िग़ा है । यह आिेख इस घटऩा को मचमत्ि 
करि़ा है और चरणबधि मवमनम़ा्शण योजऩा के क़ाय़ा्शनवयन को 
इसक़ा शे्य दिे़ा है ।

स़ारणी 4: सहसबंधिि़ा
 मोब़ाइि फोन

आय़ाि
(म़ात़्ा)

मोब़ाइि फोन 
के पजुषों क़ा

आय़ाि
(म़ात़्ा)

 आईआईपी 
मोब़ाइि फोन

मोब़ाइि फोन आय़ाि
(म़ात़्ा)

1.00 - -

मोब़ाइि फोन के पजुषों क़ा
आय़ाि (म़ात़्ा)

-0.64 1.00 -

आईआईपी मोब़ाइि फोन -0.72 0.65 1.00

नमूने की अवमध: अपै्रि 2012 से मदसबंर 2018 ।।
श्रपपणी :  सभी सहसबंधिि़ा 1 प्रमिरि सिर पर पय़ा्शप्त हैं ।

्तारणी 5: पे्रवताइ् गे्नर्र दतुघ्टरनता परीक्ण पररणताम
शून् पररकलपनता: एफ-्ताशं्््की  ्भंतावनता

मोब़ाइि फोन के पजुषों (व-द-व) की वजह से 
आईआईपी मोब़ाइि फोन (व-द-व) गे्रनजर नहीं होि़ा 4.57286 0.0164

आईआईपी मोब़ाइि फोन (व-द-व) की वजह से 
मोब़ाइि फोन के पजुजे (व-द-व) गे्रनजर नहीं होिे 0.60234 0.5525

श्रपपणी : 44 (अपै्रि 2015 से मदसबंर 2018) ।
नमबर ऑफ िैगस: 2 ।

स्रो्: एमओएसपीआई ।

चतार्ट 14: औद्रोश्गक उतपतादन ्ूचकताकं
(रेलीफरोन एव ंमरोबताइल उपकरण)
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इसकी पमुष्ट करने के मिए पजुषों व़ार आय़ािों िथ़ा  
दूरसंच़ार उपकरणों के घरेिू उतप़ादन की ब़ारीकी से ज़ांच की 
गई जो ह़ाि के विषों में बढ़िे उचचिर घरेिू मू्य संवध्शन की 
ओर संकेि करिे हैं ।

अमनव़ाय्शिः उपभोग च़ामिि आय़ाि से उतप़ादन पे्रररि 
आय़ाि को अपऩाने के इस प्रय़ास को मुखय रूप से नीमिगि 
प्रभ़ाव से बि ममि़ा ि़ामक घरेिू उतप़ादन को बढ़़ाय़ा ज़ा सके 
जो उचच घरेिू म़ंाग की पषृ्ठभूमम में व़ांमछि पररण़ाम है । टैररफ, 
आय़ाि नीमि क़ा एक स़ाधन है मजसक़ा उपयोग इिेक्ट्ॉमनक 
वसिुओ ंके उद्योग को बढ़़ाव़ा देने के मिए मकय़ा ज़ा रह़ा है ि़ामक 
घरेिू मू्य संवध्शन में वमृधि की ज़ा सके और इसके मिए नीमि 
की कुरि ज़ांच एवं आय़ाि टैररफ को यमुतिसंगि बऩाने क़ा 
क़ाम ज़ारी है । भगुि़ान संिुिन के नजररए से देखें िो बढ़िे 
आय़ाि से संभविः ब़ाह्य संवेदनरीिि़ा बढ़ सकिी है । मफर 
भी, इिेक्ट्ॉमनक्स के आय़ाि को अंमिम उपभोग से मधयविगी 
वसिुओ ंमें बदिने की वजह से उचचिर मनवेर, उचचिर घरेिू 
मू्य संवध्शन एवं अमधक घरेिू रोजग़ार के संदभ्श में कुछ हद िक 
प्रमि-संिुिन आि़ा है । इिऩा ही नहीं, मनय़ा्शि क्मि़ा में सधु़ार के 
स़ाथ सम़ाट्शफोनस क़ा आउटवड्श  मरपमनट अपै्रि-मदसंबर 2017 
के 104.2 मममियन अमेररकी डॉिर से अपै्रि-मदसंबर 2018 में 
बढ़कर 955.7 मममियन अमेररकी डॉिर हो गय़ा है । यूएई, रूस, 
दमक्ण अफ्ीक़ा एवं चीन मनय़ा्शि की दृमष्ट से महतवपूण्श गंिवय 
सथ़ान बनकर उभर रहे हैं । धय़ान देने योगय ब़ाि है मक यूएई को 
सम़ाट्शफोन क़ा मनय़ा्शि गि वि्श की सम़ान अवमध की िुिऩा में 
अपै्रि-मदसंबर 2018-19 के दौऱान 8 गनु़ा बढ़़ा है । भ़ारिीय 
पणय मनय़ा्शि योजऩा (एमईआईएस) के अंिग्शि प्रोतस़ाहन एव ं
मोब़ाइि फोन के मवमनम़ा्शण के मिए मनमद्शष्ट पूंजीगि वसिुओ ंके 
मनःरु् क आय़ाि से घरेिू उतप़ादन को और बढ़़ाव़ा ममिेग़ा । 
जैसे ही एक मजबूि घरेिू मवमनम़ा्शण पय़ा्शवरण वयवसथ़ा पनपिी 
है और मवकमसि होिी है, इिेक्ट्ॉमनक वसिुओ ंके आय़ािों में 
वमृधि की गमि घट सकिी है, मजसकी बदौिि भ़ारि वैमश्वक 
ब़ाज़ार में गैर-म़ामूिी महससेद़ारी के स़ाथ इिेक्ट्ॉमनक वसिुओ ं
के मनवि मनय़ा्शिक बनने के म़ाग्श  में अग्रसर है । 
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उपभोक्ता रताजता होतता है ! कुछ हतालियता सर्वेक्षणों पर आधताररत सताक्य

हाउसहोल ड्स की भावनाओ ंका आकलन ककया जाता है । इस 
सववेक्षण के कसतंबर 2017 चरण से इसे कवसतार दतेे हुए इसमें साथ 
और शहरों - अहमदाबाद, भोपाल, गवुाहाटी, जयपरु, लखनऊ, 
पटना और कतरुवनंतपरुम – को शाकमल ककया गया है । सववेक्षण का 
सकंक्षप्त बयोरा अनबुधं ए पर कदया गया है।

यह लेख कपछले तीन वर्षों में सामानय आकथथिक कसथकत 
(जीईएस) पर हाउसहोल ड्स की धारणाओ ंऔर उनके दृकटिकोण 
पर कवचार करता है, कजसमें 13 चरणों में ककए गए सववेक्षण को 
आधार बनाया गया है । कजन के्षत्ों पर कवशेर् धयान कदया गया है 
उनमें एक है कक सववेक्षण में शाकमल कवकभनन वयावसाकयक समूहों 
वाले प्रकतकरियादाता जीईएस के वतथिमान और भकवषय पर ककस 
प्रकार अपनी राय बनाते हैं । सबंद्धता कवशे्र्ण बताता है कक धारणा 
और प्रतयाशा दोनों का कनयामक कारक रोजगार की कसथकत ही 
है । इसके अलावा, यह लेख उपभोक्ा कवश्ास में बदलाव को भी 
दशाथिता है जो 2018 के मधय में शरुू हुआ और माचथि 2019 में 
ककए गए हाकलया सववेक्षण, जो कक मौकरिक नीकत सकमकत (एमपीसी) 
की वर्थि 2019-20 की पहली कविमाकसक मौकरिक नीकत बैठक हेत ु
सूचना जटुाने के कलए ककया गया था, में यह उचच सतर पर ररकॉ थ्ि  
ककया गया । 

लेख के बाकी कहससे को चार खं्ों में बांटा गया है । खण् 2 
में प्रमखु उननत और उभरती अथथिवयवसथाओ ंमें प्रयकु् उपभोक्ा 
कवश्ास सूचकांकों पर सकें्षप में चचाथि की गयी है । सववेक्षण के कवकभनन 
चरणों से कनकले प्रमखु कनषकर्षों को खण् 3 में प्रसततु ककया गया 
है । कवकभनन वयवसाय-समूहों का कवशे्र्ण और जीईएस के बार ेमें 
और उनकी धारणा और प्रतयाशाओ ंको खण् 4 में दशाथिया गया 
है । खण् 5 में कुछ नीकतगत दृकटिकोणों पर चचाथि करते हुए कनषकर्थि 
प्रसततु ककए गए हैं । 

2.	 पारदेशीय	अनभुव

उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक हाउसहोल ड्स विारा प्रतयाकशत 
कवत्ीय हालात, सामानय आकथथिक कसथकतयों, बेरोजगारी और बचत 
क्षमता के बार ेमें उनके मनोभाव पर आधाररत उनके उपभोग पैटनथि 
में भकवषय में होने वाले पररवतथिनों को दशाथिता है । इसके अनसुार, 
यकद सूचकांक 100 से ऊपर पहुचं जाता है तो इसका मतलब 
होता है कक आकथथिक कसथकत के भकवषय को लेकर उपभोक्ाओ ंका 
कवश्ास बढ़ा है । पररणामसवरूप आने वाले 12 महीनों में उनमें 

यह लेख उपभोक्ता विश्तास सिवेक्षण के विवभन्न सकेंतकों के 
रुझता्नों कता विशे्षण करतता है । इस समीक्षता से पतता चलतता है वक 
एक लंबी उदतासी्नतता के बताद उपभोक्ता की भताि्नताओ ंमें आवखर 
के कुछ चरणों में सुधतार आतता वदखतायी पड़ रहता है विसकता प्रधता्न 
कतारण यह है वक सतामतानय आव थ्िक व््वत, रोिगतार पररदृशय और 
कीमतों के ्तर पर अब अपेक्षताकृत अवधक हताउसहोल ड्स अप्नी 
प्रवतवरियताए ंद्ेेन के वलए आगे आ्ेन लगे हैं । यह दखेता गयता है वक 
सतामतानय आव थ्िक व््वत के सबंधं में लोगों की आशताओ,ं उ्नके 
विचतार त्ता रोिगतार की व््वत के बीच अनय सकेंतकों य्ता 
कीमतों के ्तर, हताउसहोल ड्स की आय एि ंउ्नकता खचथि - की 
तुल्नता में अपेक्षताकृत अवधक ततालमेल दखे्ेन को वमलता है । इसके 
अलतािता, विवभन्न वयिसताय समूहों में सतामतानय आव थ्िक व््वत के 
बतार ेमें मोटे तौर पर एकसमता्न रताय है।

भूमिका

उपभोक्ा मनोभाव आकथथिक कसथकतयों के बार ेमें हाउसहोल ड्स 
की मौजूदा भावनाओ ंऔर भावी प्रतयाशाओ ंको बारीकी से पढ़ने 
वाला एक सकेंतक है । उपभोक्ाओ ंकी राय का आकलन करने 
वाले सववेक्षण सभी कें रिीय बैंकों में काफी लोककप्रय हैं । उनमें से 
प्रमखु हैं- अमेररका के कलए, कॉनफेरेंस बो थ्ि  और यूकनवकसथिटी 
ऑफ कमकशगन, तथा यूरोपीय सघं के कलए जवाइंट हाममोनाइज़् 
प्रोग्ाम । ऐसा पाया गया है कक उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक खचथि 
के प्रमखु सकेंतक होते हैं (लेमन एण् पोटथिनाइगूकनया, 2006; 
्ीज़ एं्  क्रकंा, 2013) । इसकलए इस बात में कोई आश्चयथि नहीं 
कक उपभोक्ा कवश्ास को ककसी भी अथथिवयवसथा की कसथकत में 
होने वाले कनणाथियक पररवतथिनों का प्रमखु सकेंतक माना जाता है 
(ओईसी्ी, 2019)  । 

भारतीय ररज़वथि बैंक जून 2010 से उपभोक्ा कवश्ास सववेक्षण 
कराता रहा है विसमें छह शहरों - बेंगलरुु, चेननई, कदलली, 
हैदराबाद, कोलकाता और मुंबई - में अथथिवयवसथा के बार े में 

* यह लेख सांक्यकीय और सूचना प्रबधं कवभाग के हाउसहोल् सववे प्रभाग में कायथिरत 
कनकतन कुमार, आकदतय कमश्ा और ् ी.पी. कसहं विारा तैयार ककया गया है । इस लेख में वयक् 
कवचार लेखकों के कनजी कवचार हैं और वे भारतीय ररज़वथि बैंक के कवचारों को वयक् नहीं करते । 

सववेक्षण के माचथि 2019 राउं् के आकड़ों को 4 अपै्रल 2019 के सववे ्ाटा की टाइम 
शृखंला के साथ जारी ककया गया है । इस कवर्य से सबंकंधत में कपछला वाकर्थिक आलेख 
भारतीय ररज़वथि बैंक के अकटूबर 2017 के बलेुकटन में प्रकाकशत ककया गया था ।

1 कसतंबर 2018 से समग् 5,400 नमूना आकार को धयान में रखते हुए, 2011 की जनगणना 
के अनसुार प्रतयेक शहर के हाउसहोल् की सं् या के अनपुात में,शहर वार नमूना आकार 
को सशंोकधत ककया गया है ।

उपभोक्ता रताजता होतता है ! कुछ हतालियता 
सर्वेक्षणों पर आधताररत सताक्य*
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बचत की प्रवकृत् अपेक्षाकृत कम हो जाती है और वे खचथि अकधक 
करते हैं । सूचकांक 100 से नीचे होने का आशय यह होता है कक 
उपभोक्ा आकथथिक कसथकत के भकवषय को लेकर कनराश है कजसके 
कारण सभंवत: उसमें जयादा बचत और कम उपभोग (ओईसी्ी, 
2019) की प्रवकृत् आ जाती है । उपभोक्ा कवश्ास को मापने के 
मानदण्ों के कवहगंावलोकन से यह पता चलता है कक अकधकांश 
दशेों में उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक के अतंगथित प्रकतकरिया दनेे वालों 
का दृकटिकोण और हाउसहोल ड्स की कवत्ीय कसथकत से जड़ुी 
उनकी प्रतयाशा, सामानय आकथथिक कसथकत के बार ेमें उनके कवचार 
के साथ-साथ इस बार ेमें उनके कवचार कक कया घरलूे सामान जैसे- 
फननीचर, उपभोक्ा वसतएु ंऔर इसी प्रकार की अनय चीजें खरीदने 
के कलए यह समय उपयकु् है(सारणी 1) ।

जब हम उपभोक्ा कवश्ास सववेक्षण में वैकश्क सतर पर 
आए पररवतथिनों की बात करते हैं, तो यूकनवकसथिटी ऑफ कमकशगन 
विारा यूएस के कलए कराए गए उपभोक्ा कवश्ास सववेक्षण में 
वैकश्क कवत्ीय सकंट के बाद से खरीदारी के प्रकत उपभोक्ाओ ं
के उतसाह में धीर-ेधीर ेवकृद्ध दखेी गयी है । सववेक्षण पररणामों में 
राजनीकतक प्रभाव लगातार कदखाई पड़ता है, कयोंकक ररपकबलकन 
और ्ेमोरेिट समथथिकों के कलए सूचकांकों के बीच काफी अतंर 
है (ककटथिन, 2019) । ्ेरककसट पर अकनकश्चतता के बादल के नीचे, 
यूनाइटे् ककंग्म के कलए उपभोक्ा कवश्ास कगर रहा है जो कक 
2015 की शरुुआत के आसपास चरम पर था3 । यूरो के्षत् के कलए 
भी उपभोक्ा कवश्ास 2017 के आकखर में चरम पर पहुचंने के बाद 
नीचे आ रहा है, हालांकक 2011-13 के दौरान मौजूद सतर से यह 

सारणी	1:	मवमभनन	प्रिखु	अर्थवयवसरा	िें	उपभोक्ा	मवश्ास	सूचकाकं
 िापदडं उनन्त	अर्थवयवसराए	ँ उभर्ती	अर्थवयवसराए	ँ

अिरेरका1 यूके#2 ब्ाज़ील@3 इंडोनमेशया*4 भार्त5 द.अमरिका$6

वतथिमान आकलन
(वतथिमान की तलुना  

1 वर्थि पूवथि की कसथकत से)

सामानय आकथथिक कसथकत 

रोजगार कसथकत  

कीमत सतर 

हाउस होल् आय  

हाउस होल् वयय  

हाउस होल् कवत्ीय  
कसथकत

 

कटकाऊ वसतओु ंके रिय के 
कलए वयय

   

भावी अपेक्षाए ँ
(वतथिमान की तलुना  

1 वर्थि बाद की कसथकत)

सामानय आकथथिक कसथकत     

रोजगार कसथकत   

कीमत सतर  

हाउस होल् आय   

हाउस होल् वयय 

हाउस होल् कवत्ीय  
कसथकत

  

अगले 5 वर्थि की सामानय कसथकत 

1. अमेररका – उपभोक्ा सववेक्षण, कमकशगन कवश्कवद्ालय ।
2. यूके – कारोबार और ग्ाहक सववेक्षण का सयंकु् एकरूपता इयू कायथिरिम ।
3. ्राज़ील – बकंों सेंट्रल ्ो ्राकसल विारा उपयोग में लाई गई फेकोमकसथिओ एसपी का उपभोक्ा अपेक्षाओ ंका सूचकांक ।
4. इन्ोनेकशया – उपभोक्ा सववेक्षण, बैंक इन्ोनेकशया (2016) ।
5. भारत: उपभोक्ा कवश्ास सववेक्षण, भाररबैंक ।
6. दकक्षण आकरिका- बयूरो ऑफ इकोनोकमक ररसचथि (बीईआर), 2018 ।
#: यूरोकपयन कमीशन (2016) दशेों के कलए उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक में प्रतयेकी 1 वर्थि पूवथि की अनमुानों की तलुना 1 वर्थि बाद की अपेक्षाए ँके साथ करने सबंधंी के 2 प्रश्न सयंकु् रूप 

से कमलाकर एकल सूचकांक तैयार ककया गया है ।
@: ्राज़ील का कें रिीय बैंक का उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक, उपभोक्ा अपेक्षाओ ंसूचकांक का भाररत औसत है कजसे फेकोमेककथि ओ एसपी और कारोबार कवश्ास सूचकांक विारा तैयार ककया 

गया है। यहा ँकेवल उपभोक्ा अपेक्षा सूचकांक के घटक दशाथिए गए हैं ।2
*: इन्ोनेकशया बैंक के उपभोक्ा सववेक्षण सूचकांक, कपछले 6 माह के आकलन और आगामी 6 माह की अपेक्षाओ ंके आधार पर  सूकचत ककए गए है ।
$:  बीईआर का उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक का एकल सूचकांक तैयार करने के कलए 3 प्रश्न सयंकु् ककए गए है ।

2  ्राज़ील का कें रिीय बैंक, यूआरएल : https://www.bcb.gov.br/pec/indeco/Ingl/IE1-15i.XIsx (4अपै्रल 2019 को एकसेस ककया गया)
3  https://www.theguardian.com/business/2018/dec/20/consumer-confidence-hits-five-year-low-brexit-uncertainty-economy (4 अपै्रल 2019 को एकसेस ककया गया)
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अभी भी ऊपर है, जब 2011 की गकमथियों में यह यूरो के्षत् के सपं्रभ ु
ऋण सकंट के मदे्नजर तेजी से कगरा था4 । कुल कमलाकर, सभी 
प्रमखु कवककसत अथथिवयवसथाओ ं में उपभोक्ा कवश्ास का सतर 
2008 के वैकश्क कवत्ीय सकंट के दौरान मौजूद सतर से अकधक 
बना हुआ है  । 

हाल के कदनों की तलुना में, कपछले कुछ महीनों में सभी 
प्रमखु कवकासशील दशेों के उपभोक्ा अथथिवयवसथा को लेकर 
काफी आशाकनवत हैं5 । ऐसा लगता है कक कपछले एक साल में 
अमेररका विारा चलाए गए वयापार-यदु्धों चीन के उपभोक्ाओ ंका 
उतसाह कगराने में असफल रहे हैं, जहां अथथिवयवसथा में उपभोक्ाओ ं
कवश्ास अब तक के सवाथिकधक सतर पर पहुचंने की ओर बढ़ रहा है 
जो कक इससे पहले 1993 में दखेा गया था । वर्थि 2015 से 2017 
के बीच तीन वर्षों के दौरान अकधकांश समय उपभोक्ाओ ं के 
उतसाह में प्राय: ससुती रहने के बाद ्राजील में भी हाल के महीनों 
में उपभोक्ाओ ंका उतसाह बढ़ता हुआ कदखा है और वर्थि 2018 के 
दौरान लगातार छह महीनों में इसमें वकृद्ध दखेी गयी है । ्राजील में 
उपभोक्ा कवश्ास 2015 में अब तक के सबसे कम सतर पर पहुचं 
चकुा था जो कक वह वर्थि था जब ्राजील की अथथिवयवसथा में 3.8% 
की भारी कगरावट आयी थी और भ्रटिाचार तथा पे्रसी े्ंट क्लमा 
रूसेफ के कखलाफ दशेवयापी कवरोध-प्रदशथिन हो रहे थे6 । वर्थि 2015 
से 2017 के बीच घोर कनराशा के वातावरण के बाद, 2018 की 
शरुुआत में दकक्षण अरिीका में उपभोक्ा कवश्ास में सधुार आना 
शरुू हुआ और 2018 में पूर ेवर्थि यह आशावादी माहौल बना रहा । 

3.	 सववेक्षण	पररणाि

भारतीय ररज़वथि बैंक के उपभोक्ा कवश्ास सववेक्षण में पाचँ 
मानकों को शाकमल ककया जाता है । ये हैं- सामानय आकथथिक कसथकत, 
रोजगार पररदृशय, कीमतों का सतर, पररवारों की आय और उनका 
समग् खचथि । इसके अलावा, इसके तहत वतथिमान धारणाओ ं के 
साथ-साथ आगामी एक वर्थि के कलए लोगों की अपेक्षाओ ंपर उनका 
मत भी कलया जाता है । 

3.1	 सािानय	आमर्थक	मसरम्त

वर्थि 2016-17 के दौरान अकधकांश समय मौजूदा आकथथिक 
कसथकत के बार ेमें आशावादी प्रकतकरियाए ंकमलीं । हालांकक, तदनंतर 
कदसबंर 2016 के बाद से कमली प्रकतकरियाओ ंसे कुल कमलाकर 
कनराशा झलकनी शरुू हो गयी । यद्कप, कदसबंर 2017 में जीईएस 
के प्रकत सकारातमक धारणा बनती कदखी परतं ुकदसबंर 2018 तक 
उपभोक्ाओ ंका उतसाह ठं्ा ही बना रहा । परतं ुकदसबंर 2018 
से उपभोक्ाओ ंका उतसाह कनरतंर बढ़ता रहा और जून 2010 में 
प्रारभं हुए इस सववेक्षण के अद्तन चरण में, जो कक माचथि 2019 में 
ककया गया, उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक आशावादी पररकध में आ 
गया । 

सामानय आकथथिक कसथकत पर एक साल आगे का दृकटिकोण 
इस तीन साल की पूरी अवकध में सकारातमक बना रहा, हालांकक 
यह कदसबंर 2016 के पहले के सतर की तलुना में यह कनमन 
सतर पर रहा । सीधे तौर पर दखेें तो, भावी आकथथिक कसथकत 
पर प्रकतकरियादाताओ ं का नज़ररया वैसा ही दखेा गया जैसा 
वतथिमान आकथथिक कसथकत पर था, यकद कदसबंर 2016 में ककए गए 
कवमरुिीकरण के आस-पास का समय छोड़ दें तो । वतथिमान धारणा 
के ही नकशेकदम पर जीईएस सबंधंी प्रतयाशाओ ंने कदसबंर 2018 
से आशावादी रुझान दशाथिया है और माचथि 2019 में ये इस प्रकार 
के सववेक्षणों के इकतहास में दूसर ेसबसे उचच सतर (48.6) पर पहुचं 
गयीं (चाटथि  1; अनबुधं ‘बी’, सारणी 1)।

4  बीसीबी माकसक बुलेकटन (जनवरी 2013)-“कोकनफ े्ंस इंक्केटर एं्  एकोनोकमक 
्ेवेलोपमेंटडस”- URL:https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb201301en.pdf
5  ओईसी्ी ्ाटा उपभोक्ा कवश्ास सूचकांक पर, URL:https://data.oecd.org/

leadlind/consumer-cofidence-index-cci.htm and https://stats.oecd.org/index.

aspx?queryid=306 (4अपै्रल 2019 को एकसेस ककया गया)
6  https://www.bbc.com/news/business-35715317
7  https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-25/south-african-
consumer-confidence-jumps-to-record-on-ramaphosa
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चार्थ	1:	सािानय	आमर्थक	मसरम्त
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स्ो्त : भाररबैंक सववेक्षण ।

वतथिमान आकथथिक कसथकत
भावी आकथथिक कसथकत 
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3.2	 रोजगार	पररदृशय

वतथिमान आकथथिक पररदृशय के बार ेमें हाउसहोल ड्स में वयाप्त 
कनराशा मोटे तौर पर वतथिमान रोजगार पररदृशय को लेकर उनकी 
कचतंा को ही दशाथिती थी जो कक कदसबंर 2016 में नकारातमक था 
और यह नकारातमकता कदसबंर 2018 तक बनी रही । कसतंबर 
2018 के बाद प्रकतकरियाओ ं में बदलाव प्रतीत होने लगा तथा 
कसथकत रिकमक रूप से सधुरते हुए सववेक्षणों के माचथि 2019 चरण 
तक धनातमक के्षत् में पहुचं गयी । 

भावी रोजगार पररदृशय के बार ेमें दृकटिकोण कदसबंर 2016 
में सवाथिकधक सकारातमक हो गया था, लेककन इसके बाद इसमें 
कगरावट आयी कयोंकक हाउसहोल ड्स एक साल आगे के रोजगार 
पररदृशय को लेकर कचकंतत थे । कफर भी, रोजगार के सबंधं में उनका 
आशावादी नज़ररया दो साल तक दबे रहने के पश्चातड कदसबंर 
2018 में कफर से ऊपर आ गया था और अभी भी बना हुआ था । 
सयंोग से, सववेक्षण के 2014 के आम चनुाव से पहले वाले राउं् 
के पररणामों में भी जीईएस और रोजगार पररदृशय के बार ेमें इसी 
प्रकार का आमूलचूल पररवतथिन दखेने को कमला (चाटथि  2; अनबुधं 
बी सारणी 2)।

3.3	 कीि्तों	की	मसरम्त

कपछले एक वर्थि के दौरान कीमतों के सतरों के आकलन के 
सबंधं में प्रकतकरियादाताओ ंकी राय से हाल के कदनों में मरुिासफीकत 
में आयी नरमी प्रकतकबकंबत होती है । वतथिमान धारणाओ ंसे सबंकंधत 

प्रकतकरियाओ ंका कनवल; मान जून 2018 में पूरी तरह बदल गया 
और तब से उनका ग्ाफ लगातार ऊपर ही चढ़ता रहा है । 

कदलचसप बात यह है कक कीमतों के सतर के बार ेमें सोच 
कदसबंर 2016 में कवमरुिीकरण के बाद सकारातमक हो गई थीं, 
लेककन यह क्षकणक साकबत हुई कयोंकक जलुाई 2017 में वसत ुऔर 
सेवा कर (जीएसटी) के लागू होने के बाद कीमतों के बार ेमें मौजूदा 
धारणा नाटकीय रूप से नकारातमक होती गयी और कदसबंर 
2017 में अपने कनमनतम सतर पर पहुचं परतं ु इसके कवपरीत, 
भकवषय में कीमतों की कसथकत के बार ेमें प्रतयाशाओ ंमें समान गकत 
से कगरावट नहीं दखेने को कमली जो इस बात का सकेंत हो सकता 
है कक जीएसटी जैसे सधुारों के कारण हाउसहोल ड्स को भकवषय में 
कसथकतया ँबेहतर होने की आशा है (चाटथि  3; अनबुधं बी सारणी 3)।

मरुिासफीकत की बात करें तो वतथिमान और भावी प्रतयाशाओ ं
के सबंधं में प्राप्त प्रकतकरियाए ं समग् रूप से एक जैसी हैं और 
आश्चयथिजनक रूप से अकधकांश लोग मंहगाई बढ़ने की आशकंा 
वयक् कर रहे हैं । इन दोनों कालखण्ों के बार ेमें प्राप्त प्रकतकरियाए ं
कनवल रूप से जून 2018 की कसथकत की तलुना में सधुार दशाथिती 
हैं (अनलुगनक बी सारणी 4) ।

3.4	 हाउसहोलड	आय

वतथिमान आय को लेकर हाउसहोल ड्स की प्रकतकरियाओ ं
में कदसंबर 2016 से ही कनराशा बनी हुई थी लेककन जून 2018 
से इसमें धीरे-धीरे आशा की ककरण कदखने लगी है। कपछले एक 
वर्थि के दौरान हाउसहोल् आय ही एकमात् पैमाना है कजस पर 
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चार्थ	3:	िलूय	स्तर	
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भावी मूलय सतर वतथिमान मूलय सतर
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चार्थ	2:	रोजगार	पररदृशय	
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स्ो्त : भाररबैंक सववेक्षण ।

वतथिमान रोजगार पररदृशय, 
भावी रोजगार पररदृशय 
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अकधकांश लोगों की प्रकतकरिया अपररवकतथित रही है। दूसरी ओर, 
प्रकतकरियादाताओ ंमें भकवषय में बेहतर आय की आशा बनी हुई है 
(चाटथि  4; अनुबंध बी, सारणी 5) ।

3.5. वयय
आय के बारे में प्रकतकरियादाताओ ंकी राय लंबे समय से 

कनराशाजनक बनी रहने के बावजूद अकधकांश प्रकतकरियादाताओ ं
ने यह माना कक खचथि बढ़ा है और वसतुओ ं और सेवाओ ं की  
कीमतों में हुई वकृद्ध को इसके कलए कजममेदार ठहराया गया (चाटथि  
5; अनुबंध ‘बी’ सारणी 6) । हाल ही में कीमतों में आयी थोड़ी 

कगरावट के साथ ही, हाउसहोल ड्स के समग् खचथि पर प्राप्त कनवल 

प्रकतकरियाओ ंमें कसतंबर 2018 से कगरावट आने लगी है के साथ 

रही है, कजसे ऊपर उकललकखत कीमतों में आयी कमी के साथ 

जोड़कर देखने पर इस बात के संकेत कमलते हैं कक कीमतें और 

मुरिासफीकत उनके घरेलू खचथि के प्रमुख वाहक हैं । इसी प्रकार 

अकधकांश हाउसहोल ड्स को आशा है कक उनका खचथि अगले एक 

साल की अवकध में बढ़ने वाला है, हालांकक इस संबंध में कनवल 

प्रकतकरियाए ंमाचथि  2017 से जून 2018 की अवकध की तुलना में 

10 प्रकतशतता अंक कम हैं।

3.6	 उपभोक्ा	मवश्ास	सूचकांकों	का	उ्तार-चढ़ाव

वतथिमान कसथकत सूचकांक (सीएसआई) उपभोक्ाओ ं के 

जीईएस, रोजगार पररदृशय, कीमतों की सतर, हाउसहोल ड्स 

की आय और खचथि पर आधाररत एक वर्थि पूवथि  के दृकटिकोण की 

तुलना में वतथिमान दृकटिकोण को सारांश रूप में प्रकट करता 

है । मोटे तौर पर, सीएसआई में कसतंबर 2016 से कगरावट  

आनी शरुू हुई और यह माचथि  2017 में ऋणातमक जोन में 

पहुंच गया और कदसंबर 2018 तक यह कसथकत बनी रही 

(चाटथि  6) । इसके कवपरीत, प्रकतकरियादाता भकवषय को लेकर 

आशावान कदखे जैसा कक उसी अवकध के दौरान भावी प्रतयाशा 

सूचकांक (एफईआई) से पररलकक्षत होता है । कवमुरिीकरण के  
बाद, सीएसआई और एफईआई दोनों ही अपने पहले के सतर 

से नीचे बने हुए थे, लेककन कसतंबर 2018 के बाद से उनमें 

उललेखनीय सधुार हुआ है । माचथि  2019 के चरण में, सीएसआई 

दो साल के अंतराल के बाद आशावादी ज़ोन में कदखायी कदया, 

जबकक एफईआई इस दौरान अपने सवमोचच सतर 133.4 पर 

पहुंच गया । 

प्रकतसथापन (SRSWR) सकहत सरल यादृकचछक नमूने 

के माधयम से कनकाले गए 10,000 ड्ॉ पर आधाररत सीएसआई 

और एफईआई के 99 प्रकतशत बूटसटै्रप कवश्ास अंतराल के 

पररणाम इन दोनों सूचकांकों में आयी मजबूती को दशाथि ते हैं 

(अनुबंध बी, सारणी 9) ।
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भावी आयवतथिमान आय

चार्थ	5:	सिग्र	वयय	

कन
वल

 प्र
कत

करि
या

 (प्र
कत

शत
)

स्ो्त : भाररबैंक सववेक्षण ।
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भावी आयवतथिमान आय

चार्थ	4:	हाउसहोलड	आय	
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स्ो्त : भाररबैंक सववेक्षण ।
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3.7	 सािानय	आमर्थक	मसरम्त	के	सार	जुड	ेकारक

जीईएस के सबंधं में उपभोक्ाओ ंकी प्रकतकरियाओ ंमें कई 
अतंकनथिकहत कारकों को शाकमल ककया जा सकता है । इस सदंभथि 
में, यह कचकनहत करने के कलए वयावहाररक हो सकता है कक दोनों 
वतथिमान कनधाथिरण और भकवषय की अपेक्षाओ ं के कलए कौन से 
सववेक्षण पैरामीटर (एस) सबसे अकधक जीईएस सबंधंी उपभोक्ाओ ं
की भावनाओ ंको प्रभाकवत करते हैं । इस प्रयोजन हेत,ु जीईएस के 
कलए अनय सववेक्षण मापदं् ों के साथ ससुगंतता गणुांक कनकाला 
जाता है (पररकशटि बी सारणी 10) । रोजगार पररदृशय से सबंकंधत 
मूलयांकन सबसे प्रमखु कारक के रूप में उभरता हुआ प्रतीत 
होता है, जो जीईएस पर वतथिमान भावनाओ ंको कनधाथिररत करता है 
कजसके बाद मूलय कसथकत और आय पर धारणाए ंबनती हैं । 

भकवषय की जीईएस के कलए प्रतयाशाओ ंकी ससुगंतता से 
पता चलता है कक यह रोजगार पररदृशय से सबंकंधत दृकटिकोण है जो 
मु् य वाहक है और उसके बाद हाउसहोल ड्स के आय के सबंधं में 
दृकटिकोण आता है (पररकशटि बी सारणी 11) । 

4.	 कया	वयवसाय	प्रम्तमरियादा्ताओ	ंके	वयवहार	को	प्रभामव्त	
कर्ता	है?

पहले बताए गए प्राथकमक मापदं् ों के अलावा सववेक्षण में 
प्रकतकरियादाताओ ं के पेशे सकहत जनसांक्यकीय कवशेर्ताए ं

भी शाकमल हैं । यह जांचने के कलए कक कया जीईएस के बार ेमें 
प्रकतकरियादाताओ ं के कवकभनन वगषों की प्रकतकरियाए ं सवतंत्  
हैं, कपछले वर्षों के यूकनट सतर के सववेक्षण ्ेटा का उपयोग ककया 
गया है और सववेक्षण के कवकभनन चरणों के कलए अलग से जीईएस 
की वतथिमान और भकवषय की प्रकतकरियाओ ं के कलए सांक्यकीय 
परीक्षण ककए गए हैं । यह दखेा गया है कक जीईएस के बार े में 
पररवारों के आकलन और अपेक्षाए ंउनके वयवसाय पर कनभथिर हैं 
(सारणी 2) ।

रिमबद्ध ताककथि क सांक्यकीय आकलन9 का उपयोग 
प्रकतकरियादाताओ ं की कवकभनन वयवसाय शे्कणयों विारा दशाथियी 
गयी आशा/कनराशा के सतर का पता लगाने के कलए ककया गया 
है । रिमबद्ध ताककथि क सांक्यकीय आकलन तब उपयोगी होता है 
जब प्रकतकरिया वेररअबल को एक कवकशटि रिम में रखा जा सकता 
है जैसे - परीक्षा के गे््, यथा ‘खराब’, ‘ठीक’, ‘अचछा’, ‘बहुत 
अचछा’ । इस प्रयोग का उदे्शय इस बात का अधययन करना है कक 
अनय कारक ककतने बेहतर तरीके से इसका पता लगा सकता है । 
सांक्यकीय आकलन के समीकरण का बकुनयादी प्रयोजनमूलक 
रूप नीचे कदया गया है । 

यहां, Y
j 
द्ोतक है jth प्रकतकरिया के होने की सभंावना 

का, जो हमार े मामले में तीन हैं, अथाथित, आशावादी, तटसथ  
या कनराशावादी । X

j
s वयवसाय के ्मी हैं िैसे, कनयोकजत/

वेतनभोगी; गकृहणी; सेवाकनवतृ् वयकक्/पेंशनभोगी; सव-कनयोकजत/8  ससुगंतता गणुांक को दो चर के कलए समान प्रकतकरिया के योग के रूप में पररभाकर्त  
ककया गया है जो सववेक्षण के एक कवकशटि दौर में प्रकतकरिया की कुल सं् या के प्रकतशत के 
रूप में है । 9   एक कवसततृ कववरण अनबुधं सी में प्रदान ककया गया है ।

सारणी	2:	मपयस्थन	ची-सकवेर	सामं्यकी	:	मवशेष्ताओ	ंकी	
सव्ततं्र्ता	के	मलए	परीक्षण

सववे	राउंड	 व्त्थिान	सािानय	
आमर्थक	मसरम्त	

भावी	सािानय	 
आमर्थक	मसरम्त	

माचथि -19 56.1 41.4

कदसबंर-18 61.8 35.7

कसतंबर -18 50.9 47.4

जून -18 76.8 64.8

माचथि -18 39.7 22.4

कदसबंर-17 75.2 38.8

कसतंबर -17 57.7 39.7

जून -17 118.8 58.1

मरपपणी	: सभी मूलय 1 प्रकतशत के सतर पर महतवपूणथि है ।
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चार्थ	6:	उपभोक्ा	मवश्ास	सूचकाकं
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)

स्ो्त : भाररबैंक सववेक्षण ।

वतथिमान कसथकत सूचकांक
भावी अपेक्षाओ ंका सूचकांक 
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कारोबार; एव ं बेरोजगार/कवद्ाथनी । दकैनक मजदूर वाली वयवसाय 
शे्णी को सदंभथि शे्णी के रूप में कलया गया है10 । βs वयवसाय ्मी 
के गणुांक हैं।

नतीजे दशाथिते हैं कक वतथिमान जीईएस के मामले में सेवाकनवतृ् 
वयकक्यों/पेंशनभोकगयों का आकलन सववेक्षण के अकधकांश दौर  
में पयाथिप्त रूप से कनराशावादी पाया गया, कजसके बाद रिमशः 
गकृहकणयों और सव-कनयोकजत प्रकतकरियादाताओ ं का सथान 
है (सारणी 3) । इसके कवपरीत, बेरोजगार प्रकतकरियादाताओ/ं 
कवद्ाकथथियों ने सांक्यकीय तौर पर लगातार काफी आशा  
दशाथियी है । 

भावी जीईएस को दखेें तो सेवाकनवतृ् वयकक्यों/ पेंशनभोकगयों 
ने लगातार कनराशाजनक सभंावना दशाथिई है । वतथिमान जीईएस 
के भावों की भांकत बेरोजगार/कवद्ाथनी भावी जीईएस को लेकर 
आशावादी भाव रखते हैं । हाल के सववेक्षण दौरों में कनयोकजत/
वेतनभोगी समदुायों में आशावादी सभंावना भी कदखती है । मोटे 
तौर पर, नतीजों से कवकभनन जन समूहों में कभनन-कभनन आचरण 
सवरूप का पता चलता है । एक तरफ कवद्ाथनी हैं जो लगातार 

उजजवल सभंावनाओ ंकी प्रतयाशा रखते हैं, जबकक दूसरी तरफ 

सेवाकनवतृ् एव ंबजुगुथि  लोग हैं जो लगातार ख़राब कसथकतयों11 की 

आशा रखते हैं । 

5.	 मनषकष्थ	

हाल के वर्षों में भारत में उपभोग की मांग आकथथिक कवकास 

का प्रमखु चालक रही है । पररवारों की धारणा और प्रमखु पैरामीटर 

की एक रेंज कजससे उनके उपभोग के फैसले पर प्रभाव पड़ सकता 

है के बार ेमें सववेक्षण आधाररत जानकारी - आय, रोजगार और 

मरुिासफीकत - खपत की मांग, की वतथिमान कसथकत के बार ेमें कें रिीय 

सांक्यकी कायाथिलय से ठोस आकंड़े उपलबध हो जाने के पहले 

प्रारकंभक सकेंत कमलते हैं । इसकलए, कनयकमत सववेक्षणों के माधयम 

से पररवारों की भावना का कनरतंर मूलयांकन नीकत बनाने के कलए 

उपयोगी जानकारी प्रदान करने में सहायता करता है । सववेक्षण के 

10  दकैनक श्कमक समूह को सदंभथि वयवसाय के रूप में अपनाया गया है कयोंकक यह कवकभनन 
दौरों में वतथिमान और भकवषय के जीएस के कलए लगभग तटसथ राय कदखाता है ।

सारणी	3:	रििबद्ध	लॉमजमसरक	प्रम्तगिन	पररणाि:	िहतवपूण्थ	वयवसाय
सववे	राउंड व्त्थिान	सािानय	आमर्थक	मसरम्त	 भावी	सािानय	आमर्थक	मसरम्त	

आशावादी	 मनराशावादी	 आशावादी	 मनराशावादी

िाच्थ-19 रोजगार/वेतनभोगी
सव-रोजगार /कारोबार
बेरोजगार/छात्

- रोजगार/वेतनभोगी/बेरोजगार/छात् सेवाकनवतृ् / पेंशनभोगी

मदस-ं18 रोजगार /वेतनभोगी/  
बेरोजगार/छात्

सेवाकनवतृ् / पेंशनभोगी बेरोजगार/छात् सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी

मस्त-ं18 रोजगार /वेतनभोगी /  
बेरोजगार/छात्

- रोजगार/वेतनभोगी/
बेरोजगार/छात्

सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी

जून-18 सव-रोजगार /कारोबार  
बेरोजगार / छात्  

सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी रोजगार/वेतनभोगी/
बेरोजगार/छात्

सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी

िाच्थ-18 बेरोजगार / छात्  - - -

मदस-ं17 बेरोजगार / छात् गकृहणी 
सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी
सव-रोजगार/कारोबार 

बेरोजगार/छात् सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी

मस्त-ं17 बेरोजगार / छात् सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी
सव-रोजगार/कारोबार

बेरोजगार/छात् सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी
सव-रोजगार/कारोबार

जून-17 बेरोजगार / छात् गकृहणी
सेवाकनवतृ्/पेंशनभोगी

बेरोजगार/छात् -

मरपपणी : वयवसाय 10 प्रकतशत की सतर पर महतवपूणथि है ।
           -: वयवसाय का कोई समूह सांक्यकीय रूप से महतवपूणथि नहीं पाया गया ।

11  यह कबल और मेकलं्ा गेटडस फाउं्ेशन विारा हाल ही में आयोकजत ककए गए हाल के सववेक्षण 
में लगभग 15 दशेों के समदुायों के कलए वयकक्गत जीवन और चनुौकतयों के बार ेमें दृकटिकोण 
पर आधाररत है । इसमें पाया गया कक उम्रदराज लोगों की तलुना में यवुा अकधक आशावादी 
होते हैं(इस सबंधं में  3 अपै्रल 2019 के पे्रस कवज्ञकप्त https://www.foundation-poll-

finds-young-people-more-Optimistic-about-future-Than-Older-Generations 
से एकसेस ककया गया) 
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नवीनतम दौर के कनषकर्षों के अनसुार, कनराशावाद के एक लंबे दौर 

के बाद वतथिमान कसथकत सूचकांक सकारातमक के्षत् में आ गया है । 

पररवारों की अपेक्षाओ ं का उननत आशावाद के पररणामसवरूप 

भावी अपेक्षा सूचकांक सवथिकाकलक उचचार पर पहुचँ गया है । 

महतवपूणथि रूप से, आशावाद मोटे तौर पर सामानय आकथथिक 

कसथकत (जीईएस), रोजगार पररदृशय और मूलय सतर पर भावनाओ ं

में सधुार दशाथिता है । कवशे्र्णातमक पररणाम बताते हैं कक वयवसाय 

शे्कणयों में जीईएस के सबंधं में राय वतथिमान और भकवषय की अवकध 

दोनों के कलए कभनन है । सामानय तौर पर, बेरोजगार / छात् वतथिमान 

और एक वर्थि आगे की अवकध दोनों के कलए आशावादी भावनाओ ं

को वयक् करते हैं । इसके कवपरीत, सेवाकनवतृ् / पेंशनभोगी 

मूलयांकन और अपेक्षाओ,ं दोनों पर जीईएस पर कनराशावाद 

वयक् करने वाला प्रमखु समूह हैं । कुल कमलाकर, कपछले तीन 

वर्षों में सववेक्षण के पररणामों से सकेंत कमलता है कक मरुिासफीकत 

में भारी कगरावट के कारण आय की वासतकवक रिय शकक् में वकृद्ध 

हुई है कजससे उपभोक्ा का कवश्ास बढ़ा है । अपेक्षाओ ंके सववेक्षण 

प्रकतकरिया के माधयम से वयक् आशावादी भावना से यह पता चला 

है कक उत्रदाता चाहता है कक कनकट अवकध में कम मरुिासफीकत 

जारी रहे । कपछले 2-3 महीनों में ग्ामीण कृकर् सकंट को धयान में 

रखते हुए की गयी नीकत घोर्णाओ ंऔर मौकरिक नीकत में बरती गयी 

उदारता से हाल ही में यह सधुार हुए हैं।
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1.	 प्रम्तदश्थ	का	कवरजे	एवं	सववेक्षण	प्रशनावली	

सववेक्षण में एक वर्थि पूवथि  की तुलना में वतथिमान पररकसथकतयों और 
एक वर्थि बाद की संभावनाओ ंके संदभथि में पाचँ मानदं्ों, नामत: 
सामानय आकथथिक कसथकत, रोजगार का पररदृशय, मूलय सतर, 
हाउसहोल् की आय एवं वयय के बारे में हाउसहोल्ों के उततरों 
का सार प्रसतुत ककया गया है । उततरों की मांग तीन तरह के 
पैमाने (सधुार हुआ/सधुार होगा, खराब हुआ/खराब होगा एव ं
बरकरार रहा/बरकरार रहेगा) के अंतगथित की गई । 

कसतंबर 2017 से यह सववेक्षण तेरह शहरों, नामत: - अहमदाबाद, 
बेंगलुरू, भोपाल, चेननै, कदलली, गवुाहाटी, हैदराबाद, जयपरु, 
कोलकाता, लखनऊ, मुंबई, पटना और कतरुवनंतपरुम में ककया 
गया । सववेक्षण के प्रतयेक दौर में हाइक्र् टू सटेज सैंपकलंग 
क्जाइन का प्रयोग करते हुए लगभग 5,400 उततरदाताओ ंको 
चनुा गया । पहले चरण में ककसी शहर में सभी कनवाथिचन कें रिों 
को उनके कनवाथिचन के्षत् के अनुसार वयवकसथत करने के बाद 
प्रणालीगत यादृकचछक प्रकतदशथि चनुने के माधयम से कनवाथिचन 
कें रिों का चयन ककया जाता है । दूसरे चरण में प्रतयेक चयकनत 
कनवाथिचन कें रि के्षत् से 15 उततरदाताओ ंका चयन ककया जाता है, 
कजसमें राइट-हैं् कनयम का पालन ककया जाता है । 

2.	व्त्थिान	मसरम्त	सूचकांक	और	भमवषय	का	संभावना	
सूचकांक	

मानक राय वाले सववेक्षण में, उततरदाताओ ंके पास सामानयत: 
उततर देने के तीन कवकलप होते हैं, यथा – बढ़ा/समान रहा/
घटा; या सामानय से अकधक/सामानय/सामानय से कम; या वकृद्ध 
हुई/समान रही/कमी हुई । तीनों प्रकतशतों की वया्या करने में 
ककठनाई के कारण सववेक्षण के पररणामों को एकल मात्ातमक 
सं्या में बदल कदया जाता है । ऐसा करने के कलए आमतौर पर 
सवाथि कधक प्रयकुत तरीका ‘कनवल-उततरों’ (कजनहें ‘शेर्’ अथवा 

अनबुधं	ए

‘कनवल शेर्’ भी कहा जाता है) का प्रयोग करना होता है । इसे वकृद्ध 
की ररपोटथि  करने (धनातमक) वालों के प्रकतशत से कमी की ररपोटथि  
करने (ऋणातमक) वालों के प्रकतशत को घटाते हुए पररभाकर्त 
ककया जाता है । कनवल उततरों का मूलय -100 से +100 तक हो 
सकता है । इस सववेक्षण में, कनवल उततरों का प्रयोग उपभोकता 
कवशवास सववेक्षण के पररणामों के कवशलेर्ण में ककया जाता है । 
कवकभनन कारकों के संबंध में उपभोकता कवशवास की धारणाओ ं
को संयकुत करने के कलए दो सूचकांकों की गणना की जाती 
है । ये सूचकांक हैं – वतथिमान कसथकत सूचकांक (सीएसआई) जो 
एक वर्थि पहले की तुलना में वतथिमान कसथकत को दशाथिता है और 
भकवषय की संभावनाओ ंका सूचकांक (एफईआई), जो एक वर्थि 
बाद की संभावनाओ ंको दशाथिता है । सूचकांक की गणना के कलए 
कनमनकलकखत सूत् का प्रयोग ककया गया है – 

समग् सूचकांक = 100 + औसत (चकुनंदा कारकों के कनवल 
उततर) 

जहां पर, कनवल उततर = धनातमक धारणाए ं(%) – ऋणातमक 
धारणा (%) 

वतथिमान कसथकत सूचकांक की गणना के कलए कवकभनन कारकों, 
नामत: आकथथिक पररकसथकतयों, रोजगार, मूलय कसथकत, आय और 
वयय के संबंध में वतथिमान धारणा पर औसत कनवल उततरों का 
प्रयोग ककया जाता है । 

भकवषय संभावना सूचकांक की गणना के कलए कवकभनन कारकों, 
नामत: आकथथिक पररकसथकतयों, रोजगार, मूलय कसथकत, आय और 
वयय के संबंध में वतथिमान धारणा पर औसत कनवल उततरों का 
प्रयोग ककया जाता है । 

सीएसआई और एफईआई की सीमा 0 से 200 के बीच होती है । 
सूचकांक का मान 100 से कम होना कनराशावाद को दशाथिता है, 
जबकक 100 से अकधक मान होना आशावाद का संकेत होता है ।
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अनबुधं	बी:	आकंडें	और	पररणाि

सारणी	1:	सािानय	आमर्थक	मसरम्त	के	सबंधं	िें		धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाए	ँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाएँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी सिान	रही	 घरी मनवल	
प्रम्तमरिया	 बढ़ेगी सिान	रहगेी	 और	घरेगी	 मनवल	

प्रम्तमरिया	

माचथि-16 39.9 30.3 29.8 10.1 54.6 27.2 18.2 36.4

जून-16 40.2 27.9 31.9 8.2 54.2 25.5 20.4 33.8

कसतं-16 44.6 30.1 25.3 19.4 57.7 24.3 18.0 39.6

कदस-ं16 45.7 24.1 30.3 15.4 66.3 16.6 17.1 49.2

माचथि-17 35.6 24.4 40.0 -4.5 52.1 21.4 26.5 25.6

जून-17 32.4 27.7 39.9 -7.5 48.6 25.9 25.5 23.1

कसतं-17 35.8 23.8 40.4 -4.6 52.6 21.5 25.9 26.6

कदस-ं17 38.5 24.0 37.5 1.0 55.6 21.8 22.6 33.0

माचथि-18 34.9 23.4 41.7 -6.8 49.7 22.8 27.5 22.2

जून-18 36.4 21.9 41.8 -5.4 50.4 23.0 26.6 23.8

कसतं-18 33.7 22.1 44.3 -10.6 53.2 16.7 30.2 23.0

कदस-ं18 36.7 20.2 43.1 -6.4 59.9 15.8 24.3 35.6

माचथि-19 46.2 21.3 32.5 13.7 66.4 15.8 17.8 48.6

सारणी	2:	रोजगार	सबंधंी	धारणा	और	सभंावना
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाएँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी सिान	रही	 घरी मनवल	
प्रम्तमरिया	 बढ़ेगी सिान	रहगेी	 और	घरेगी	 मनवल	

प्रम्तमरिया	

माचथि-16 34.3 31.1 34.6 -0.3 50.4 31.4 18.1 32.3

जून-16 35.6 28.7 35.7 -0.2 51.1 29.6 19.3 31.8

कसतं-16 31.7 36.4 31.9 -0.2 50.5 30.5 19.0 31.5

कदस-ं16 31.0 29.8 39.2 -8.3 57.3 24.1 18.6 38.7

माचथि-17 32.6 28.4 39.0 -6.4 52.8 24.5 22.7 30.1

जून-17 30.8 30.3 38.9 -8.1 49.6 29.3 21.2 28.4

कसतं-17 31.1 25.9 43.0 -12.0 51.9 22.8 25.3 26.6

कदस-ं17 31.6 27.4 41.0 -9.4 54.4 24.7 20.9 33.6

माचथि-18 31.2 26.0 42.8 -11.6 50.8 24.3 24.9 26.0

जून-18 34.7 26.4 38.9 -4.1 50.9 25.8 23.4 27.5

कसतं-18 35.2 19.3 45.5 -10.3 54.1 17.0 29.0 25.1

कदस-ं18 35.6 20.1 44.3 -8.7 60.3 17.1 22.7 37.6

माचथि-19 41.1 21.7 37.2 3.9 65.3 15.9 18.9 46.4
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सारणी	3:	कीि्त-स्तर	के	संबंध	िें	धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाए ँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल  

प्रकतकरिया 

माचथि-16 77.3 12.4 10.4 -66.9 78.6 11.7 9.7 -68.8

जून-16 78.1 12.5 9.4 -68.7 80.5 11.5 8.0 -72.6

कसतं-16 78.2 17.2 4.6 -73.6 77.8 15.3 6.9 -70.9

कदस-ं16 73.9 18.3 7.7 -66.2 69.5 16.0 14.5 -55.0

माचथि-17 85.8 9.1 5.1 -80.7 81.0 10.4 8.6 -72.4

जून-17 85.2 11.4 3.4 -81.8 76.1 13.8 10.1 -66.0

कसतं-17 87.9 8.6 3.5 -84.4 80.2 12.4 7.4 -72.9

कदस-ं17 90.2 6.9 2.9 -87.3 79.8 12.4 7.8 -72.0

माचथि-18 87.1 9.2 3.7 -83.5 81.9 11.0 7.1 -74.8

जून-18 89.1 7.9 3.0 -86.0 82.8 11.8 5.4 -77.4

कसतं-18 88.3 8.5 3.2 -85.1 80.1 12.0 7.9 -72.2

कदस-ं18 84.3 10.9 4.8 -79.5 71.6 15.9 12.5 -59.1

माचथि-19 77.8 16.4 5.8 -72.0 68.7 20.5 10.9 -57.8

सारणी	4:	कीि्त	स्तर	िें	पररव्त्थन		की	दर	(िदु्ास्ीम्त	)*	के	सबंधं	िें	धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाएँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल  

प्रकतकरिया 

माचथि-16 82.7 13.9 3.4 -79.3 82.4 13.2 4.4 -78.0

जून-16 85.3 12.4 2.3 -83.0 83.3 13.0 3.7 -79.6

कसतं-16 61.8 22.4 15.8 -45.9 64.3 22.4 13.3 -51.0

कदस-ं16 57.8 18.0 24.2 -33.5 62.4 17.1 20.6 -41.8

माचथि-17 80.5 12.5 7.0 -73.5 79.9 13.8 6.3 -73.6

जून-17 79.9 11.5 8.5 -71.4 78.7 13.5 7.9 -70.8

कसतं-17 81.2 10.8 8.0 -73.2 79.1 14.2 6.7 -72.5

कदस-ं17 80.9 12.7 6.4 -74.5 77.9 16.2 5.9 -72.0

माचथि-18 81.0 12.4 6.6 -74.4 81.5 12.5 6.1 -75.4

जून-18 81.8 10.5 7.7 -74.2 79.4 13.7 6.9 -72.5

कसतं-18 80.8 13.2 6.1 -74.7 79.8 14.2 6.1 -73.7

कदस-ं18 77.9 15.2 6.9 -71.0 76.3 17.3 6.4 -69.9

माचथि-19 72.5 20.0 7.6 -64.9 72.9 20.8 6.3 -66.6

*  कजन प्रकतकरियाओ ंमें ऐसा प्रतीत होता है कक मूलय में बढ़ोत्री होनी चाकहए/ मूलय में बढ़ोत्री होगी केवल उनहीं के कलए लागू है ।
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सारणी	5:	हाउसहोलड	आय	के	सबंधं	िें		धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाएँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल  

प्रकतकरिया 

माचथि-16 31.3 48.9 19.8 11.6 52.1 39.3 8.6 43.5

जून-16 29.9 51.8 18.4 11.5 51.2 39.9 8.9 42.3

कसतं-16 31.2 48.6 20.2 11.1 52.3 36.4 11.3 41.1

कदस-ं16 27.1 47.1 25.8 1.3 54.8 33.5 11.7 43.1

माचथि-17 27.7 47.3 25.0 2.7 51.8 36.5 11.7 40.1

जून-17 23.8 53.8 22.4 1.4 47.1 43.5 9.4 37.7

कसतं-17 27.4 46.3 26.3 1.1 49.7 38.0 12.3 37.4

कदस-ं17 26.1 49.4 24.5 1.6 51.1 38.3 10.6 40.5

माचथि-18 24.5 50.1 25.4 -0.9 48.6 39.6 11.9 36.8

जून-18 27.1 50.8 22.1 5.0 51.3 38.0 10.7 40.5

कसतं-18 28.3 48.3 23.4 4.9 59.1 33.1 7.8 51.3

कदस-ं18 29.8 48.2 22.0 7.8 63.5 30.4 6.2 57.3

माचथि-19 30.1 50.0 19.9 10.2 60.8 33.4 5.7 55.1

सारणी	6:	हाउसहोलड	की	सिग्र		उधाररयों		के	सबंधं	िें		धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाएँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल  

प्रकतकरिया 

माचथि-16 78.0 9.9 12.1 65.9 78.5 10.6 11.0 67.5

जून-16 82.7 8.4 8.8 73.9 82.2 10.2 7.6 74.6

कसतं-16 70.3 24.1 5.7 64.6 79.1 17.0 3.9 75.2

कदस-ं16 73.5 20.8 5.6 67.9 78.3 15.8 5.9 72.4

माचथि-17 84.4 13.4 2.1 82.3 88.5 8.3 3.1 85.4

जून-17 81.3 17.2 1.5 79.8 83.5 13.7 2.8 80.7

कसतं-17 83.6 14.8 1.7 81.9 85.4 12.4 2.2 83.2

कदस-ं17 84.2 14.0 1.8 82.4 85.2 12.0 2.8 82.4

माचथि-18 83.1 14.9 2.1 81.0 85.2 12.3 2.5 82.8

जून-18 83.8 14.1 2.0 81.8 86.5 11.3 2.2 84.4

कसतं-18 78.4 18.2 3.5 74.9 81.2 15.7 3.1 78.1

कदस-ं18 73.8 22.7 3.5 70.3 77.3 18.7 4.0 73.3

माचथि-19 70.1 26.8 3.1 67.0 77.5 19.9 2.6 74.9
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सारणी	7:	आवशयक	िदों	के	सबंधं	िें		वयय		करन	ेकी	धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाए	ँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल  

प्रकतकरिया 

माचथि-16 79.6 9.3 11.1 68.5 78.6 11.9 9.6 69.0

जून-16 83.0 8.2 8.8 74.3 81.1 10.6 8.3 72.8

कसतं-16 79.1 16.9 4.0 75.1 82.5 12.7 4.8 77.6

कदस-ं16 76.9 18.4 4.7 72.2 77.5 14.9 7.7 69.8

माचथि-17 85.8 11.1 3.1 82.7 87.0 9.2 3.8 83.2

जून-17 82.2 15.3 2.5 79.7 81.9 13.5 4.6 77.2

कसतं-17 85.4 12.3 2.4 83.0 85.8 10.8 3.4 82.4

कदस-ं17 85.7 12.4 1.9 83.8 85.4 10.5 4.0 81.4

माचथि-18 83.8 13.7 2.5 81.3 85.2 11.6 3.2 82.0

जून-18 86.6 11.1 2.3 84.3 87.5 10.0 2.5 85.0

कसतं-18 83.6 13.1 3.4 80.2 84.2 13.1 2.7 81.5

कदस-ं18 82.4 14.5 3.1 79.3 83.5 13.0 3.4 80.1

माचथि- 19 78.6 18.2 3.2 75.4 83.4 14.3 2.3 81.1

सारणी	8:	गैर	-आवशयक		िदों	के	सबंधं	िें		वयय		करन	ेकी	धारणाए	ँऔर	प्रतयाशाएँ
(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

सववे	दौर
व्त्थिान	धारणाए ँ 1	वष्थ	आग	ेकी	प्रतयाशाएँ

बढ़ी समान रही घटी कनवल  
प्रकतकरिया बढ़ेगी समान रहेगी और घटेगी कनवल 

प्रकतकरिया 

माचथि-16 37.7 31.7 30.6 7.1 44.7 33.2 22.1 22.6

जून-16 43.9 32.3 23.8 20.1 51.2 30.3 18.5 32.7

कसतं-16 50.2 37.6 12.2 38.0 60.6 29.5 9.9 50.7

कदस-ं16 37.3 44.7 18.1 19.2 49.6 35.8 14.7 34.9

माचथि-17 48.9 36.4 14.7 34.2 57.8 30.3 11.8 46.0

जून-17 51.6 35.5 13.0 38.6 56.3 32.6 11.1 45.2

कसतं-17 55.6 33.2 11.2 44.4 61.6 29.4 9.0 52.6

कदस-ं17 53.1 34.6 12.3 40.8 59.4 31.4 9.2 50.1

माचथि-18 56.0 31.4 12.6 43.4 62.8 28.0 9.2 53.7

जून-18 55.4 32.9 11.7 43.8 62.7 28.0 9.3 53.4

कसतं-18 44.0 34.3 21.7 22.3 49.2 33.3 17.5 31.7

कदस-ं18 38.4 37.5 24.1 14.3 46.1 33.0 20.9 25.2

माचथि-19 36.3 43.3 20.4 15.9 46.1 37.6 16.3 29.8
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सारणी	9:	10.000	ररसैमपलस	पर	आधारर्त	99	प्रम्तश्त	बूर्ससटे्प	गोपनीय	अ्ंतराल	(बीसीआई)
 सीएसआई ए्ईआई

सववे	दौर सीएसआई 99	प्रम्तश्त	
बीसीआई अ्ंतराल	चौडाई ए्ईआई 99	प्रम्तश्त	

बीसीआई	 अ्ंतराल	चौडाई	

माचथि-16 104.1 (103.1, 105.0) 1.9 122.2 (121.3, 123.1) 1.8

जून-16 105.0 (104.0, 105.9) 1.9 122.0 (121.0, 122.9) 1.9

कसतं-16 104.2 (100.6, 103.5) 2.9 123.3 (128.3, 130.1) 1.8

कदस-ं16 102.0 (100.6, 103.5) 2.9 129.7 (128.3, 129.9) 1.6

माचथि-17 98.7 (97.3, 100.1) 2.8 121.7 (120.3, 121.7) 1.4

जून-17 96.8 (95.5, 98.1) 2.6 120.8 (119.4, 121.2) 1.8

कसतं-17 95.5 (94.2, 96.8) 2.6 118.8 (117.7, 120.4) 2.7

कदस-ं17 96.9 (95.6, 98.3) 2.7 122.6 (121.2, 124.1) 2.9

माचथि-18 95.1 (93.8, 96.4) 2.6 117.4 (116.0, 118.8) 2.8

जून-18 96.9 (95.6, 98.3) 2.8 117.8 (116.5, 119.3) 2.8

कसतं-18 94.8 (93.4, 96.1) 2.8 121.1 (119.5, 122.5) 3.0

कदस-ं18 96.7 (95.3, 98.1) 2.8 128.9 (127.5, 130.4) 2.9

माचथि-19 104.6 (103.1, 106.0) 2.9 133.4 (132.0, 134.8) 2.8

सारणी	10:	अनय	सूचकाकं	बनाि	सािानय	आमर्थक	मसरम्त	 
पर	कोहरेेंस	का	आकलन	

(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

दौर रोजगार मूलय वयय आय

कसतं-2016 47.9 31.1 44.2 44.7

कदस-ं2016 48.2 33.7 41.9 44.4

माचथि-2017 53.2 42.5 35.2 43.4

जून-2017 54.6 43.7 34.0 42.8

कसतं-2017 56.6 42.0 35.4 43.5

कदस-ं2017 40.7 39.2 36.8 44.2

माचथि-2018 55.1 44.7 34.7 43.0

जून-2018 56.5 44.0 35.2 43.0

कसतं-2018 59.1 45.4 33.2 41.2

सारणी	11:	अनय	सूचकाकं	बनाि	सािानय	आमर्थक	मसरम्त	 
पर	कोहरेेंस	की	अपेक्षाएँ

(प्रकतशत प्रकतकरियाए)ँ

दौर रोजगार मूलय वयय आय

कसतं-2016 55.4 23.0 53.9 54.6

कदस-ं2016 59.6 27.6 57.5 57.6

माचथि-2017 62.6 33.6 49.3 49.8

जून-2017 64.8 36.9 47.7 51.5

कसतं-2017 67.0 33.4 47.9 52.6

कदस-ं2017 66.0 29.8 51.0 53.0

माचथि-2018 64.8 34.3 47.7 50.8

जून-2018 64.6 32.6 48.3 52.4

कसतं-2018 68.9 36.3 48.4 49.4
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अनुबंध	सी	–	काय्थप्रणाली

1.	कारणों	की	सव्तंत्र्ता	की	िाप	– पीयसथिन का ची-सकवाय थ्ि 
परीक्षण (χ2) एक सांक्यकीय परीक्षण है कजसका प्रयोग इकत्फाक 
से उतपनन होने वाले समुचचयों के बीच पाए जाने वाले अंतर की 
संभावना के मूलयांकन के कलए शे्णीबद्ध आंकड़ों के समुचचयों 
पर ककया जाता है । परीक्षण में आंकड़ों की गणना इस प्रकार की 
जाती है : 

जहां पर, χ2 पीयसथिन का संचयी परीक्षण अंक है, जो χ2 कवतरण 
के अनंतसपशनी ढंग (असींपटोकटकली) से करीब होता है । Oi , 
प्रकार i के कलए पे्रक्षणों की सं्या है । E

i
 , प्रकार i के कलए 

संभाकवत सं्या है । n , सारणी में सेल की सं्या है ।

2.	रिमि्त	(ऑड्थड्थ)	लॉगइर	िॉडल	– यह मॉ्लों की शे्णी है 
कजसका प्रयोग ककसी रिमसूचक कनभथिर चर और सवतंत् चरों के 
समुचचय के बीच संबंधों का अनुमान लगाने के कलए ककया जाता 

है । रिमसूचक चर शे्णीबद्ध चर होते हैं जो रिकमत होते हैं । ऑ थ्ि थ्ि  

लॉगइट में, अंतकनथि कहत सकोर का अनुमान सवतंत् चरों के रैकखक 

फलन और कट पवाइंटों के समुचचय के रूप में ककया जाता है । 

पररणाम i के पे्रक्षण की प्राकयकता, रैकखक फलन की अनुमाकनत 

प्राकयकता, और यादृकचछक त्ुकट के योग, के अनुरूप होती है जो 

पररणामों से संबंकधत अनुमाकनत कट पवाइंटों के दायरे के बीच 

होती है : 

Pr(yj = i) = Pr(ki-1 < β1 x1j + β2 x2j + ... + βk xkj + uj ≤ ki)

yj पररणाम को दशाथिता है ।  β1, β2, …, βk बकहजाथित चरों  
के अनुरूप अज्ञात गुणांक हैं । uj यादृकचछक त्ुकट को  
दशाथिता है, कजसके बारे में यह माना जाता है कक यह  
सुप्रचालकनक ढंग (लॉकजकसटकली) से संकवतररत है । ki–1, ki  

कट पवाइंट हैं ।





वर्किं ग पेपर ्की प्से प््काशरियां

हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीति प्रत्ाशाए ं: क्ा वे भारि में मजदूरी-कीमि गतिकी को

प्रभातवि करिी हैं  ?
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हाउसहोल्ड प्रत्ाशाए ंसांख्की् रूप से महत्वपूर्ण होती हैं, ककंत ु
्ह दखेते हुए कक हाउसहोल्ड प्रत्ाशाए ंअनकुुलनी् पाई गई हैं, 
प्रभा्वी रूप में ्ेव बैक्व्ड्ण लकुकंग प्रत्ाशाओ ंके स्ानापनन के रूप 
में काम करती हैं । जब मजदूरी गकतकी के माध्म से मदु्ास्ीकत 
प्रत्ाशाओ ंके मदु्ास्ीकत में सचंारर का आकलन कक्ा ग्ा, 
तब प्रत्ाशा-जकनत मजदूरी दबा्व द्ारा सीपीआई मदु्ास्ीकत को 
प्रभाक्वत ककए जाने के कोई पखुता प्रमार नहीं कमले । खाद्य और 
ईधंन सबंधंी अलपकाकलक आघात हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीकत 
प्रत्ाशाओ ंमें उतार-चढ़ा्व को का्ी हद तक सपष्ट कर दतेे हैं । 
हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीकत प्रत्ाशाओ ंके मजदूरी और कीमतों 
पर प्रसरर प्रभा्व के प्रमार सीकमत होने के बा्वजूद मदु्ास्ीकत के 
सातत् का उचच सतर त्ा मदु्ास्ीकत प्रत्ाशाओ ंके प्रकत खाद्य 
और ईधंन आघातों की स्ेंवदनशीलता पाई गई है, कजसके कारर 
व््वकस्त मदु्ास्ीकत प्रत्ाशाओ ंपर मौकद्क नीकत में कनरतंर बल 
कद्ा जाना आ्वश्क है । 

हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीति प्रत्ाशाए:ं  
क्ा वे भारि में मजदूरी-कीमि गतिकी 
को प्रभातवि करिी हैं?

श्ी कसकतकांत पट्टनाइक, कसल ुमदुकल त्ा सौम्कजत रा् 
द्ारा कलकखत इस पचचे में भारत में मदु्ास्ीकत गकतकी का क्वशे्षर 
करते हुए हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीकत प्रत्ाशाओ ं पर स्वचेक्षर 
आधाररत जानकारी की उप्ोकगता की जांच की गई है । चूकंक 
हाउसहोल्ड की मदु्ास्ीकत प्रत्ाशाए ंताकक्ण कता और कनषपक्षता 
के सांकख्की् गरुों की पूकत्ण नहीं करते, इसकलए ् ह जानने के कलए 
नए कीकनस्न क्कलप क्व्ण (एनकेकेपी) के कमकश्त ससंकरर का 
इसतेमाल कक्ा ग्ा है कक क्ा भारत में मदु्ाकस्कत का अनमुान 
लगाने के कलए प्रगकतशील प्रत्ाशाओ ंको स्ानापनन के रूप में 
प्र्ोग कक्ा जा सकता है । हालांकक मदु्ास्ीकत को समझाने और 
अनमुान लगाने के कलए 3 महीने पू्व्ण की और 1 ्वष्ण पू्व्ण की, दोनों ही 
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2017-18 2018-19

Q2 Q3 Q2 Q3

2 3 4 5

    
6.6 7.3 6.8 6.3
4.5 4.6 4.2 2.7
7.7 8.0 6.1 6.1
6.5 8.0 7.6 7.6
6.3 5.8 10.0 8.1
9.3 12.2 10.2 10.6

Item
2017-18

1

1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices 6.9
                     1.1.1 Agriculture 5.0
                     1.1.2 Industry 6.1
                     1.1.3 Services 7.8
            1.1a  Final Consumption Expenditure 8.6
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation 9.3

2017-18

1
            1.2   Index of Industrial Production 4.4
2 Money and Banking (% Change)

             2.1  Scheduled Commercial Banks

                      2.1.1 Deposits 6.2
                     2.1.2 Credit 10.0
                                2.1.2.1 Non-food Credit 10.2
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 9.5
            2.2   Money Stock Measures

 
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 27.4
                     2.2.2 Broad Money (M3) 9.2
3 Ratios (%)

 
            3.1   Cash Reserve Ratio 4.00
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 19.50
            3.3   Cash-Deposit Ratio 5.1
            3.4   Credit-Deposit Ratio 75.5
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 117.3
            3.6   Investment-Deposit Ratio 29.0
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 43.0
4 Interest Rates (%)

 

            4.1   Policy Repo Rate 6.00
            4.2   Reverse Repo Rate 5.75
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.25
            4.4   Bank Rate 6.25
            4.5   Base Rate 8.65/9.45
            4.6   MCLR (Overnight) 7.80/7.95
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 6.25/6.75
            4.8   Savings Deposit Rate 3.50/4.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 6.15
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.11
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.33
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 6.49
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.42
5 Reference Rate and Forward Premia

 

            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 65.04
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 80.62
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 4.61
                                                           3-month (%) 4.37
                                                           6-month (%) 4.21
6 Inflation (%)

 

            6.1   All India Consumer Price Index 3.6
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 3.1
            6.3   Wholesale Price Index 2.9
                     6.3.1 Primary Articles 1.3
                     6.3.2 Fuel and Power 8.2
                     6.3.3 Manufactured Products 2.7
7 Foreign Trade (% Change)

 

            7.1   Imports 20.9
            7.2   Exports 10.0

2018 2019

Jan. Feb. Jan. Feb.

2 3 4 5
7.5 6.9 1.7 -

    
    4.6 5.4 9.6 10.0

10.1 10.8 14.8 14.7
11.0 11.1 14.7 14.6
-4.0 2.7 -0.1 -1.2

    50.3 39.3 16.2 16.5
10.4 9.9 10.4 10.8

    
4.00 4.00 4.00 4.00

19.50 19.50 19.25 19.25
4.8 4.8 4.7 4.7

74.5 74.9 78.0 78.1
165.7 166.0 127.7 123.5

30.6 30.8 27.9 27.6
171.2 147.4 4.4 3.6

    
6.00 6.00 6.50 6.25
5.75 5.75 6.25 6.00
6.25 6.25 6.75 6.50
6.25 6.25 6.75 6.50

8.65/9.45 8.65/9.45 8.95/9.45 8.95/9.45
7.65/8.05 7.65/7.80 8.15/8.55 8.15/8.55
6.00/6.75 6.00/6.75 6.25/7.50 6.25/7.50
3.50/4.00 3.50/4.00 3.50/4.00 3.50/4.00

5.90 5.94 6.43 6.29
6.40 6.36 6.56 6.40
6.50 6.50 6.69 6.48
6.58 6.66 6.78 6.55
7.40 7.70 7.30 7.41

    

63.50 64.82 71.11 71.22
79.07 79.76 80.50 80.75

4.16 4.26 4.05 4.13
4.57 4.50 4.22 4.38
4.50 4.13 4.11 4.16

    

5.1 4.4 2.0 2.6
5.1 4.7 6.6 7.0
3.0 2.7 2.8 2.9
2.5 0.8 3.5 4.8
4.7 4.6 1.8 2.2
3.0 3.3 2.6 2.3

    

26.2 10.6 1.0 -4.3
13.7 5.3 3.8 2.5

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 
          dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.

    

 No. 1: Select Economic Indicators

CURRENT STATISTICS

स.ं	1:	चतुवनदंया	आव ््षक	सकें्क

मद

व्2

जनिरी फरिरी फरिरीजनिरी

व्3 व्2 व्3

1	 िस त्ु	क्ते्र	(%	पररि ््षन)
  1.1	 आिार	मूलयों	पर	जीरीए
   1.1.1	 कृनष
   1.1.2	 उद्रोग
   1.1.3	 सेराएं
  1.1क	 अनंतम	खपत	वयय
  1.1ख	 सकल	नियत	पूजंी	निमाथिण

  1.2	 औद्रोनगक	उतपादि	सूचकांक
2	 मतुद्या	और	बैंवकंग	(%	पररि ््षन)
  2.1	 अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंक
   2.1.1	 जमारानियां
   2.1.2	 ऋण
   2.1.2.1	 गैर-खाद्ानि	ऋण
  2.1.3	 सरकारी	प्रनतभूनतयों	में	निरेि
 2.2	 मदु्ा	््ॉक	मात्ा
  2.2.1	 आरनक्षत	मदु्ा	(एम0)
  2.2.2	 ््ूल	मदु्ा	(एम3)
3	 अनतुपया्	(%)
 3.1	 आरनक्षत	िकदी	निनि	अिपुात
 3.2	 सांनरनिक	चलनिनि	अिपुात
 3.3	 िकदी-जमा	अिपुात
 3.4	 ऋण-जमा	अिपुात
 3.5	 रनृधििील	ऋण-जमा	अिपुात
 3.6	 निरेि-जमा	अिपुात
 3.7	 रनृधििील	निरेि-जमा	अिपुात
4	 ब्याज	दरें	(%)
 4.1	 िीनत	ररपरो	दर
 4.2	 रररसथि	ररपरो	दर
 4.3	 सीमांत	््ायी	सनुरिा	दर
 4.4	 बैंक	दर
 4.5	 आिार	दर
 4.6	 एमसीएलआर	(एक	नदि	के	नलए)
 4.7	 एक	रषथि	से	अनिक	की	मीयादी	जमा	दर
 4.8	 बचत	जमा	दर
 4.9	 मांग	मदु्ा	दर	(भाररत	औसत)
 4.10 91-नदरसीय	खज़ािा	नबल	(प्रा्नमक)	आय
 4.11 182-नदरसीय	खज़ािा	नबल	(प्रा्नमक)	आय
 4.12 364-नदरसीय	खज़ािा	नबल	(प्रा्नमक)	आय
 4.13 10-रषषीय	सरकारी	प्रनतभूनतयों	पर	आय	(एफबीआईएल)
5	 आरबीआई	सदंभ्ष	दर	और	फयारिर्ष	प्रीवमआ
 5.1	 भा.रु.-अमेररकी	डालर	हानजर	दर	(₹	प्रनत	नरदिेी	मदु्ा)
 5.2	 भा.रु.-यूररो	हानजर	दर	(₹	प्रनत	नरदिेी	मदु्ा)
 5.3	 फाररडथि	प्रीनमआ	अमेररकी	डालर	 1-माह	(%)
     3-माह	(%)
     6-माह	(%)
6	 मतुद्यासफफीव्	(%)
 6.1	 अनखल	भारतीय	उपभरोक्ा	मूलय	सूचकांक
 6.2	 औद्रोनगक	कामगारों	के	नलए	उपभरोक्ा	मूलय	सूचकांक
 6.3	 ्रोक	मूलय	सूचकांक
  6.3.1	 प्रा्नमक	र्तएुं
  6.3.2	 ईिंि	और	पारर
  6.3.3	 नरनिनमथित	उतपाद
7	 विदेशी	व्यापयार	(%	पररि ््षन)
 7.1	 आयात
 7.2	 नियाथित
विपपिी	:	फाइिेंनसयल	बेंचमाकथि 	इंनडया	प्रा.नल.	(एफबीआईएल)	िे	भारतीय	ररजरथि	बैंक	के	31	माचथि	2018	के	पररपत्	एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/	2017-18	के	अिसुार	जी	सेक	बेंचमाकथि 	का	प्रकािि	िरुू	नकया	है	।	एफबीआईएल	िे	 
10	जलुाई	2018	से	सदंभथि	दरों	का	प्रसार	िरुू	नकया	है ।
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Reserve Bank of India

No. 2: RBI - Liabilities and Assets *

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

 L 2018 2019

Mar. Feb. 22 Mar. 8 Mar. 15 Mar. 22 Mar. 29

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 18,044.20 20,815.82 21,060.00 21,156.92 21,221.22 21,137.64

1. 0.15 0.11 0.32 0.11 0.09 0.11

1. 18,044.35 20,815.93 21,060.32 21,157.03 21,221.31 21,137.75

2 

1. 733.81 776.04 794.81 794.81 794.81 794.81

1. 17,303.70 20,032.08 20,257.81 20,354.60 20,419.08 20,335.59

1. 6.84 7.81 7.70 7.62 7.42 7.35

1. – – – – – –

2 

1 

2. 9,854.76 6,534.52 6,209.55 6,717.88 6,967.66 8,060.12

2. 68.08 1.01 1.00 1.00 1.01 1.01

2. – – – – – –

2. 6.51 0.42 0.43 0.43 0.42 0.43

2. 5,256.86 5,033.36 4,830.28 5,599.86 4,902.90 5,657.07

2. 48.28 35.47 36.49 36.51 37.79 41.97

2. 25.49 24.20 24.79 25.66 25.16 34.94

2. 305.66 288.01 287.40 289.66 289.21 320.36

2. 4,143.88 1,144.83 1,001.16 757.80 1,704.19 1,997.34

2. – 7.22 28.00 6.96 6.98 7.00

2. 9,141.27 11,588.97 11,138.27 10,904.91 10,711.05 10,876.86

2. 18,996.03 18,123.49 17,347.82 17,622.78 17,678.71 18,936.98

2 

2. 0.15 0.11 0.32 0.11 0.09 0.11

2. 8,887.95 6,757.11 6,240.18 6,053.69 5,825.01 6,466.40

2.

2. – – – – – –

2. 7.39 5.47 51.76 16.94 5.25 0.10

2. 2,739.78 1,473.95 898.41 1,242.95 1,528.35 1,806.88

2. 0.35 – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 106.75 45.04 48.21 53.94 76.57 134.63

2. – 7.22 –0.14 6.96 6.98 7.00

2.

2. – – – – – –

2. – – – – – –

2. 6,369.76 8,867.36 9,112.27 9,244.40 9,230.40 9,230.80

2. 883.90 967.23 996.81 1,003.79 1,006.06 1,291.06

2. 673.37 841.01 868.96 871.69 871.69 871.69

Item

2018-19   

1

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

          1.1.1 Notes in Circulation 21,137.64

          1.1.2 Notes held in Banking Department 0.11

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 21,137.75

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold Coin and Bullion 794.81

          1.2.2 Foreign Securities 20,335.59

          1.2.3 Rupee Coin 7.35

          1.2.4 Government of India Rupee Securities –

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

          2.1.1 Deposits 8,060.12

                   2.1.1.1 Central Government 1.01

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme –

                   2.1.1.3 State Governments 0.43

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 5,657.07

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 41.97

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 34.94

                   2.1.1.7 Other Banks 320.36

                   2.1.1.8 Others 1,997.34

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 7.00

          2.1.2 Other Liabilities 10,876.86

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets 18,936.98

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 0.11

          2.2.2 Balances held Abroad 6,466.40

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government –

                   2.2.3.2 State Governments 0.10

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 1,806.88

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks –

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India –

                   2.2.3.6 NABARD –

                   2.2.3.7 EXIM Bank –

                   2.2.3.8 Others 134.63

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 7.00

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal –

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills –

          2.2.5 Investments 9,230.80

          2.2.6 Other Assets 1,291.06

                   2.2.6.1 Gold 871.69

As on the Last Friday/ Friday

* Data are provisional

मद

स.ं	2:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	-	दे््याए	ंऔर	आवस््या*ं

(नबनलयि	₹)

भारतीय	ररज़रथि	बैंक

मयाच्ष मयाच्ष४8 मयाच्ष४15 मयाच्ष	22 मयाच्ष	29फरिरी	22

अवं्म	शतुक्रियार	/	शतुक्रियार	कफी	वस्व्

1	 वनग्षम	विभयाग
	 1.1		 दे््याएं
  1.1.1	 सचंलि	में	िरो्
  1.1.2	 बैंनकंग	नरभाग	में	रखे	गए	िरो्
1.1/1.2	 कतु ल	दे््याए	ं(जयारी	वकए	गए	कतु ल	नोि)	्या	आवस््यां
	 1.2	 आवस््यां
  1.2.1	 सरोिे	के	नसकके	और	बनुलयि
  1.2.2	 नरदिेी	प्रनतभूनतयां
  1.2.3	 रुपया	नसकका
  1.2.4	 भारत	सरकार	की	रुपया	प्रनतभूनतयां
2	 बैंवकंग	विभयाग
	 2.1	 दे््याएं
  2.1.1	जमारानियां
   2.1.1.1	कें द्	सरकार
   2.1.1.2	बाजार	न््रीकरण	यरोजिा
   2.1.1.3	रा्य	सरकारें
   2.1.1.4	अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंक
   2.1.1.5	अिसूुनचत	रा्य	सहकारी	बैंक
   2.1.1.6	गैर-अिसूुनचत	रा्य	सहकारी	बैंक
   2.1.1.7	अनय	बैंक
   2.1.1.8	अनय
   2.1.1.9	भारत	के	बाहर	के	नरत्ीय	सं् ्ाि
  2.1.2	 अनय	दयेताएं
2.1/2.2	 कतु ल	दे््याए	ं्या	आवस््यां
	 2.2		 आवस््यां
  2.2.1	िरो्	और	नसकके
  2.2.2	नरदिे	में	रखे	िेष
  2.2.3	ऋण	और	अनग्रम
   2.2.3.1	केनद्	सरकार
   2.2.3.2	रा्य	सरकारें
   2.2.3.3	अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंक
   2.2.3.4	अिसूुनचत	रा्य	सहकारी	बैंक
   2.2.3.5	भारतीय	औद्रोनगक	नरकास	बैंक
   2.2.3.6	िाबाडथि
   2.2.3.7	एनकजम	बैंक
   2.2.3.8	अनय
   2.2.3.9	भारत	के	बाहर	की	नरत्ीय	सं् ्ाएं
  2.2.4	खरीद	ेऔर	भिुाए	गए	नबल
   2.2.4.1	आतंररक
   2.2.4.2	सरकारी	खज़ािा	नबल
  2.2.5	निरेि
  2.2.6	अनय	आन्तयां
   2.2.6.1	सरोिा

डा्ा	अिंनतम	है	।
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 No. 3: Liquidity Operations by RBI

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Date Liquidity Adjustment Facility

MSF
Standing
Liquidity
Facilities

OMO (Outright) Net Injection (+)/
Absorption (-)

(1+3+5+6+9-2-4-7-
8)

Repo
Reverse

Repo

Variable
Rate
Repo

Variable
Rate

Reverse
Repo

Market
Stabilisation

Scheme
Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Feb. 1, 2019 56.06 294.68 107.00 544.82 6.50 4.10 – – 100.00 –565.84

Feb. 2, 2019 0.25 317.91 – – – – – – – –317.66

Feb. 4, 2019 30.91 94.68 – 1,006.81 0.01 – – – – –1,070.57

Feb. 5, 2019 30.91 194.58 204.00 449.31 4.51 – – – – –404.47

Feb. 6, 2019 54.28 51.88 – 747.42 11.25 0.90 – – – –732.87

Feb. 7, 2019 122.11 173.62 – 2.83 269.13 – – – – 214.79

Feb. 8, 2019 195.01 118.45 535.02 – 3.01 – – – – 614.59

Feb. 11, 2019 222.55 161.81 300.00 – 2.65 – – – – 363.39

Feb. 12, 2019 64.96 187.07 395.40 – 7.40 – – – – 280.69

Feb. 13, 2019 29.41 377.81 – – 0.15 – – – – –348.25

Feb. 14, 2019 191.23 335.03 – 209.46 10.05 – – 0.10 0.10 –343.21

Feb. 15, 2019 49.27 377.31 240.02 239.18 10.85 – – – 125.00 –191.35

Feb. 16, 2019 95.20 46.86 – – 19.75 – – – – 68.09

Feb. 18, 2019 209.26 46.71 240.02 – 2.15 –0.78 – – – 403.94

Feb. 19, 2019 – 143.99 – – 14.22 – – – – –129.77

Feb. 20, 2019 187.26 155.83 500.03 – – –0.92 – – – 530.54

Feb. 21, 2019 38.58 163.84 200.04 – – 1.15 – 0.05 0.15 76.03

Feb. 22, 2019 238.20 268.18 240.02 – 7.70 0.56 – – 125.00 343.30

Feb. 23, 2019 – 28.18 – – 12.06 – – – – –16.12

Feb. 25, 2019 105.86 213.02 – – – – – – – –107.16

Feb. 26, 2019 33.42 385.11 240.00 – 0.40 – – – – –111.29

Feb. 27, 2019 133.47 183.71 – 3.19 6.01 – – – – –47.42

Feb. 28, 2019 30.01 199.93 – 37.11 61.02 – – 0.05 0.15 –145.91

(नबनलयि	₹)

वदनयाकं

ररपो
ररिस्ष
ररपो

पररि ््षन-
शील

ररपो	दर

पररि ््षन-
शील
ररिस्ष	
ररपो	दर

एमएसएफ
स्या्ी
चलवनवि
सतुविियाएं विक्र् क्र्

बयाज़यार
वस्रीकरि
्ोजनया

वनिल	अं् िवेशन	(+)/
अिशोरि	(-)

ओएमओ	(एकमतुश्)

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

फर.

चलवनवि	समया्ोजन	सतुवििया

स.ं	3:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	द्यारया	चलवनवि	पररचयालन
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No. 4: Sale/ Purchase of U.S. Dollar by the RBI

CURRENT STATISTICS

Item
2017-18   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 0.00

    1.1 Purchase (+)        3935.00

    1.2 Sale (–)        3935.00

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (–)/ Purchase (+) 
    at the end of month (US $ Million)

0.00

2018 2019

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

0.00 0.00 0.00

750.00 75.00 233.00

750.00 75.00 233.00

–1,005.00 0.00 –300.00

i)     Operations in OTC segment

ii)     Operations in currency futures segment 

2018 2019

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

1,665.00 293.00 825.00

3,320.00 1,025.00 2,086.00

1,655.00 732.00 1,261.00

119.62 17.63 54.04

32,693.00 –25,610.00 –24,785.00

2,157.17 –1,823.14 –1,769.10

22,668.00 –3,032.00 –4,372.00

Item
2017-18   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1–1.2) 33,689.00

    1.1 Purchase (+) 52,068.00

    1.2 Sale (–) 18,379.00

2      equivalent at contract rate 2,228.28

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 33,689.00

      (` Billion) 2,228.27

4  Outstanding Net Forward Sales (–)/ Purchase (+) at the end of month
    (US $ Million)

20,853.00

` (` Billion)

स.ं	4ः	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	द्यारया	अमरेरकफी	रयालर	कया	क्र्/विक्र्

ओिीसी	सगेमनेि	में	पररचयालन

मतुद्या	फ्ूचस्ष	सगेमनेि	में	पररचयालन

मद

फरिरी जनिरी फरिरी

फरिरी जनिरी फरिरी

मद

1	 नरदिेी	मदु्ा	का	निरल	क्रय/नरक्रय	(नमनलयि	अमेररकी	डालर)	(1.1-1.2)

 1.1	क्रय	(+)

 1.2	नरक्रय	(-)

2	 माह	के	अतं	में	बकाया	निरल	मदु्ा	रायदा	नरक्रय	(-)/क्रय	(+)
	 (नमनलयि	अमेररकी	डालर)

1	 नरदिेी	मदु्ा	का	निरल	क्रय/नरक्रय	(नमनलयि	अमेररकी	डालर)	(1.1-1.2)

 1.1	क्रय	(+)

 1.2	नरक्रय	(-)

2	 सनंरदा	दर	पर	₹	के	बराबर	(नबनलयि	₹)

3	 सचंयी	(माचथि	के	अतं	से)	(नमनलयि	अमेररकी	डालर)

	 	 (नबनलयि	₹)

4	 माह	के	अतं	में	बकाया	निरल	रायदा	नरक्रय	(-)/क्रय	(+)
	 (नमनलयि	अमेररकी	डालर)
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No. 4 A: Maturity Breakdown (by Residual Maturity) of Outstanding
Forwards of RBI

No. 5: RBI's Standing Facilities

CURRENT STATISTICS

(US $ Million)

 Item As on  February 28, 2019

Long (+) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 1,388 436 952

2. More than 1 month and upto 3 months 3,835 4,321 -486

3. More than 3 months and upto 1 year 1,618 6,456 -4,838

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 6,841 11,213 -4,372

 Item

2018-19

1

1 MSF 128.8

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit –

2.2 Outstanding –

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 28.0

3.2 Outstanding 26.8

4 Others

4.1 Limit –

4.2 Outstanding –

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 155.6

(` Billion)

2018 2019

Mar. 30 Oct. 26 Nov. 23 Dec. 21 Jan. 18 Feb. 15 Mar. 29

2 3 4 5 6 7 8

– – 7.5 32.1 5.0 10.9 128.8

– – – – – – –

– – – – – – –

28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0 28.0

25.4 20.3 21.2 20.8 17.0 17.9 26.8

– – – – – – –

– – – – – – –

25.4 20.3 28.7 52.9 22.1 28.8 155.6

As on the Last Reporting Friday

1	सीमांत	््ायी	सनुरिा

2	अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंकों	के	नलए	नियाथित	ऋण	पिुथिनरत्

2.1	सीमा

2.2	बकाया

3	प्रा्नमक	वयापाररयों	के	नलए	चलनिनि	सनुरिा

3.1	सीमा

3.2	बकाया

4	अनय

4.1	सीमा

4.2	बकाया

5	कुल	बकाया	(1+2.2+3.2+4.2)

स.ं	5:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	कफी	स्या्ी	सतुविियाएं

(नबनलयि	₹)

मद वन््	अवं्म	शतुक्रियार	कफी	वस्व्

मयाच्ष	30 अक्ूबर	26 निबंर	23 वदसबंर	21 जनिरी	18 फरिरी	15 मयाच्ष	29

स.ं	4ए:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	में	बकया्या	िया्दे	कया	(अिवशष्ट	पररपकि्या	के	अनतुसयार)
पररपकि्या	विशे्रि

(अमेररकी	नमनलयि	डालर)

1. 1	माह	तक

2. 1	माह	से	अनिक	और	3	माह	तक

3. 3	माह	से	अनिक	और	1	रषथि	तक

4. 1	रषथि	से	अनिक

कतु ल	(1+2+3+4)

मद

दीर्ष	(+) अलप	(-)

28	फरिरी	2019	्क

वनिल	(1-2)
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Item

2017-18   2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 17,597.1 17,071.9 19,867.4 19,841.5 20,294.6

    1.1  Notes in Circulation 18,037.0 17,521.0 20,392.6 20,355.8 20,798.9

    1.2  Circulation of Rupee Coin 249.1 249.0 250.6 250.8 250.8

    1.3  Circulation of Small Coins 7.4 7.4 7.4 7.4 7.4

    1.4  Cash on Hand with Banks 696.4 705.5 783.2 772.5 762.6

2  Deposit Money of the Public 15,076.2 12,610.2 13,558.3 13,838.4 14,274.7

    2.1  Demand Deposits with Banks 14,837.1 12,409.2 13,299.8 13,573.0 14,012.7

    2.2  ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 239.1 200.9 258.5 265.4 262.0

3  M     (1 + 2) 32,673.3 29,682.1 33,425.7 33,679.9 34,569.3

4  Post Office Saving Bank Deposits 1,092.1 1,066.9 1,256.2 1,256.2 1,256.2

5  M     (3 + 4) 33,765.4 30,749.0 34,681.9 34,936.1 35,825.5

6  Time Deposits with Banks 106,952.6 105,107.8 114,162.2 115,265.8 114,829.0

7  M     (3 + 6) 139,625.9 134,789.9 147,587.9 148,945.7 149,398.3

8  Total Post Office Deposits 3,008.1 2,954.0 3,372.6 3,372.6 3,372.6

9  M      (7 + 8) 142,633.9 137,743.9 150,960.5 152,318.3 152,770.9

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the month/reporting Fridays

1

2

3

4

No. 6: Money Stock Measures

Money and Banking

CURRENT STATISTICS

1		 जिता	के	पास	मदु्ा	(1.1	+	1.2	+	1.3	-	1.4)

 1.1	सचंलि	में	िरो्

 1.2	रुपये	नसकके	का	सचंलि

 1.3	छरो्े	नसककों	का	सचंलि

 1.4	बैंकों	के	पास	िकदी

2	 जिता	की	जमारानियां

 2.1	बैंकों	के	पास	मांग	जमारानियां

 2.2	ररजरथि	बैंक	के	पास	‘अनय’	जमारानियां

3	 एम1	(1+2)

4	 डाकघर	बचत	बैंक	जमारानियां

5	 एम2	(3+4)

6	 बैंकों	के	पास	मीयादी	जमारानियां

7	 एम3	(3+6)

8	 कुल	डाकघर	जमारानियां

9	 एम4	(7+8)

स.ं	6:	मतुद्या	सिटॉक	मयात्रया

(नबनलयि	₹)

मद मयाच्ष	31	/मयाह	के	वन््	अवं्म	शतुक्रियार/वन््	शतुक्रियार	कफी	बकया्या	वस्व्

फरिरी	16 फरिरी	1 फरिरी	15जनिरी	18

मदु्ा	और	बैंनकंग
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Sources

2017-18   2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to Government 40,014.0 40,257.0 44,328.8 44,623.8 44,334.5

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 4,759.6 4,167.1 8,640.6 8,988.3 8,730.5

          1.1.1 Claims on Government 6,435.6 6,396.4 8,642.0 8,989.7 8,755.5

                   1.1.1.1 Central Government 6,418.4 6,386.4 8,585.6 8,943.8 8,714.6

                   1.1.1.2 State Governments 17.2 10.0 56.4 45.9 40.9

         1.1.2 Government deposits with RBI 1,676.0 2,229.3 1.4 1.4 25.0

                   1.1.2.1 Central Government 1,675.6 2,228.9 1.0 1.0 24.6

                   1.1.2.2 State Governments 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 35,254.4 36,089.9 35,688.2 35,635.5 35,604.0

2  Bank Credit to Commercial Sector 92,137.2 87,973.4 99,288.6 100,282.6 100,387.5

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 140.3 79.4 82.8 82.8 80.7

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 91,996.9 87,894.1 99,205.9 100,199.8 100,306.8

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 86,254.2 82,232.1 93,325.6 94,295.3 94,403.6

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 5,666.0 5,612.3 5,792.1 5,806.9 5,817.2

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 76.7 49.7 88.2 97.6 86.0

3  Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 29,223.0 28,281.3 29,479.2 29,782.4 29,672.1

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 27,607.8 26,942.9 28,157.2 28,460.5 28,350.2

          3.1.1 Gross foreign assets 27,609.9 26,944.9 28,159.5 28,462.7 28,352.4

          3.1.2 Foreign liabilities 2.1 2.0 2.2 2.2 2.3

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 1,615.1 1,338.4 1,321.9 1,321.9 1,321.9

4  Government’s Currency Liabilities to the Public 256.5 256.4 258.0 258.2 258.2

5  Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 22,004.8 21,978.2 25,766.7 26,001.3 25,254.1

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 9,069.9 8,718.7 11,275.9 11,495.3 11,466.8

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 12,934.9 13,259.5 14,490.8 14,506.1 13,787.3

 M   (1+2+3+4–5) 139,625.9 134,789.9 147,587.9 148,945.7 149,398.3

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of
the month/reporting Fridays

3

No. 7: Sources of Money Stock (M )3

CURRENT STATISTICS

स.ं	7:	मतुद्या	सिटॉक	(एम3)	कया	स्ो्
(नबनलयि	₹)

स्ो् मयाच्ष	31	/	मयाह	के	वलए	वन््	अवं्म	शतुक्रियार/
वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्	के	अनतुसयार	बकया्या

फरिरी	16 फरिरी	1 फरिरी	15जनिरी	18

1	 सरकयार	को	वनिल	बैंक	ऋि

 1.1	आरबीआई	का	सरकार	करो	निरल	ऋण	(1.1.1-1.1.2)

  1.1.1	 सरकार	पर	दारे

   1.1.1.1	केनद्	सरकार

   1.1.1.2	रा्य	सरकारें

  1.1.2	 आरबीआई	के	पास	सरकार	की	जमारानियां

   1.1.2.1	केनद्	सरकार

   1.1.2.2	रा्य	सरकारें

 1.2	 सरकार	करो	अनय	बैंक	ऋण

2	 ियाविव््क	के्त्र	को	बैंक	ऋि

 2.1	 आरबीआई	का	रानणन्यक	के्षत्	करो	ऋण

 2.2	 रानणन्यक	के्षत्	करो	अनय	बैंकों	द्ारा	नदया	गया	ऋण

  2.2.1	 रानणन्यक	बैंकों	द्ारा	बैंक	ऋण

  2.2.2	 सहकारी	बैंकों	द्ारा	बैंक	ऋण

  2.2.3	 रानणन्यक	और	सहकारी	बैंकों	द्ारा	अनय	प्रनतभूनतयों	में	निरेि

3	 बैंवकंग	क्ते्र	कफी	वनिल	विदेशी	मतुद्या	आवस््या	ं(3.1	+	3.2)

 3.1	 आरबीआई	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां	(3.1.1-3.1.2)

  3.1.1	 सकल	नरदिेी	आन्तयां

  3.1.2	 नरदिेी	दयेताएं

 3.2	 अनय	बैंकों	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां

4	 जन्या	के	प्रव्	सरकयार	कफी	मतुद्या	दे््याएं

5	 बैंवकंग	क्ते्र	कफी	वनिल	गैर-मौवद्क	दे््याएं

 5.1	 आरबीआई	की	निरल	गैर-मौनद्क	दयेताएं

 5.2	 अनय	बैंकों	की	निरल	गैर-मौनद्क	दयेताए	ं(अरनिष्ट)

एम3	(1+2+3+4-5)
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No. 9: Liquidity Aggregates

No. 8: Monetary Survey

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Aggregates 2017-18 2018 2019

Feb. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5

1  NM 141,816.7 136,947.0 147,583.7 149,656.6 151,455.6

2  Postal Deposits 3,008.1 2,954.0 3,372.6 3,372.6 3,372.6

3  L   ( 1 + 2) 144,824.7 139,901.0 150,956.3 153,029.2 154,828.2

4  Liabilities of Financial Institutions 29.3 29.3 29.3 29.3 29.3

    4.1  Term Money Borrowings 26.6 26.6 26.6 26.6 26.6

    4.2  Certificates of Deposit 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

    4.3  Term Deposits 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5

5  L   (3 + 4) 144,854.0 139,930.3 150,985.7 153,058.6 154,857.6

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 319.1 .. 319.1 .. ..

7  L   (5 + 6) 145,173.1 .. 151,304.7 .. ..

1

2

3

3

Item

2017-18 2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

Monetary Aggregates

NM1   (1.1 + 1.2.1+1.3) 32,673.3 29,682.1 33,425.7 33,679.9 34,569.3

NM    (NM   + 1.2.2.1) 80,142.1 76,331.3 84,102.4 84,849.7 85,542.9

NM    (NM   + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 141,816.7 136,947.0 149,656.6 150,985.9 151,455.6

1 Components

1.1 Currency with the Public 17,597.1 17,071.9 19,867.4 19,841.5 20,294.6

1.2 Aggregate Deposits of Residents 120,323.4 116,074.1 125,914.7 127,283.5 127,287.5

      1.2.1 Demand Deposits 14,837.1 12,409.2 13,299.8 13,573.0 14,012.7

      1.2.2 Time Deposits of Residents 105,486.3 103,664.9 112,614.8 113,710.5 113,274.8

               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 47,468.8 46,649.2 50,676.7 51,169.7 50,973.7

                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 1,931.1 1,801.1 2,063.1 1,972.2 2,173.1

               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 58,017.4 57,015.7 61,938.2 62,540.8 62,301.2

1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 239.1 200.9 258.5 265.4 262.0

1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,657.1 3,600.0 3,616.1 3,595.5 3,611.5

2 Sources

2.1 Domestic Credit 139,941.3 135,691.7 152,367.1 153,660.4 153,425.0

      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 40,014.0 40,257.0 44,328.8 44,623.8 44,334.5

               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 4,759.6 4,167.1 8,640.6 8,988.3 8,730.5

               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 35,254.4 36,089.9 35,688.2 35,635.5 35,604.0

      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 99,927.3 95,434.7 108,038.3 109,036.7 109,090.5

               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 140.3 79.4 82.8 82.8 80.7

               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 99,787.1 95,355.3 107,955.5 108,953.9 109,009.8

                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 7,728.5 7,378.3 8,634.9 8,605.3 8,581.7

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 256.5 256.4 258.0 258.2 258.2

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 26,931.6 26,393.2 26,858.6 27,290.3 27,553.6

      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 27,607.8 26,942.9 28,157.2 28,460.5 28,350.2

      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System –676.2 –549.6 –1,298.6 –1,170.2 –796.6

2.4 Capital Account 20,705.2 19,801.0 23,659.8 24,390.3 23,877.9

2.5 Other items (net) 4,607.6 5,593.2 6,167.3 5,832.7 5,903.3

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

1

2

3

1

2

स.ं	8:	मौवद्क	सिवेक्ि
(नबनलयि	₹)

मयाच्ष	31/मयाह	के	वलए	वन््	अवं्म	शतुक्रियार/
वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्	के	अनतुसयार	बकया्या

फरिरी	16 फरिरी	1 फरिरी	15जनिरी	18

मद

मौवद्क	समतुचच्
एि	एम1	(1.1	+	1.2.1+1.3)
एि	एम2	(एि	एम1	+	1.2.2.1)
एि	एम3	(एि	एम2	+	1.2.2.2	+	1.4 = 2.1	+	2.2	+	2.3	-	2.4	-	2.5)
1	 रिक
1.1	 जिता	के	पास	मदु्ा
1.2.	 निरानसयों	की	कुल	जमारानियां
 1.2.1	 मांग	जमारानियां
 1.2.2	निरानसयों	की	सारनि	जमारानियां
  1.2.2.1	 अलपारनि	सारनि	जमारानियां
   1.2.2.1.1	जमा	प्रमाण-पत्
  1.2.2.2	 दीघाथिरनि	सारनि	जमारानियां
1.3	 भा.रर.बैं.	के	पास	‘अनय’	जमारानियां
1.4	 नरत्ीय	सं् ्ाओ	ंसे	मांग/सारनि	नििीयि
2		 स्ो्
2.1	 दिेी	ऋण
 2.1.1	 सरकार	करो	निरल	बैंक	ऋण
  2.1.1.1	 सरकार	करो	निरल	भा.रर.बैं.	ऋण
  2.1.1.2	 बैंनकंग	प्रणाली	द्ारा	सरकार	करो	ऋण
 2.1.2	 रानणन्यक	के्षत्	करो	बैंक	ऋण
  2.1.2.1	रानणन्यक	के्षत्	करो	भा.रर.बैंक	ऋण
  2.1.2.2	 बैंनकंग	प्रणाली	द्ारा	रानणन्यक	के्षत्	करो	ऋण
   2.1.2.2.1	अनय	निरेि	(गैर-एसएलआर	प्रनतभूनतयां)
2.2	 जिता	के	प्रनत	सरकार	की	मदु्ा	दयेताएं
2.3	 बैंनकंग	के्षत्	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
 2.3.1	 भा.रर.बैं.	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
 2.3.2	 बैनकंग	प्रणाली	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
2.4	 पूजंी	खाता
2.5	 अनय	मदें	(निरल)

स.ं	9:	कतु ल	चलवनवि	रयावश्यां
(नबनलयि	₹)

फरिरी जनिरी फरिरीवदसबंर

1	 एन	एम3

2	 डाकघर	जमारानियां

3	 एल1	(1	+	2)

4	 नरत्ीय	सं् ्ाओ	ंकी	दयेताएं

 4.1		 सारनि	मदु्ा	उिार

 4.2		 जमा	प्रमाण-पत्

 4.3		 सारनि	जमारानियां

5	 एल2	(3	+	4)

6	 गैर-बैंनकंग	नरत्ीय	कंपनियों	के	पास	जिता	की	जमारानियां

7	 एल3	(5	+	6)

समतुचच्
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Item

2017-18   2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1 Components

1.1 Currency in Circulation 18,293.5 17,777.4 20,650.6 20,614.0 21,057.2

1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 5,655.3 4,822.2 5,354.8 5,332.4 5,262.4

      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 5,269.1 4,504.3 5,016.5 4,984.3 4,918.4

1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 239.1 200.9 258.5 265.4 262.0

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 24,187.8 22,800.5 26,263.9 26,211.7 26,581.6

2 Sources

2.1 RBI’s Domestic Credit 5,393.4 4,319.9 9,124.6 8,988.3 9,439.9

      2.1.1 Net RBI credit to the Government 4,759.6 4,167.1 8,640.6 8,988.3 8,730.5

               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                           2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5)

4,742.9 4,157.5 8,584.6 8,942.8 8,690.0

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government – – 171.1 344.9 –

                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills – – – – –

                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 6,411.5 6,379.5 8,406.5 8,591.0 8,706.7

                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 6,411.5 6,379.5 8,406.5 8,591.0 8,706.7

                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 6.9 7.0 8.1 8.0 7.9

                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 1,675.6 2,228.9 1.0 1.0 24.6

               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 16.8 9.6 56.0 45.5 40.5

      2.1.2 RBI’s Claims on Banks 493.5 73.4 401.2 -82.8 628.8

               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks 493.5 73.4 401.2 -82.8 628.8

      2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 140.3 79.4 82.8 82.8 80.7

               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 25.4 12.0 17.0 17.0 17.9

               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD – – – – –

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 256.5 256.4 258.0 258.2 258.2

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 27,607.8 26,942.9 28,157.2 28,460.5 28,350.2

      2.3.1 Gold 1,397.4 1,370.2 1,524.6 1,611.5 1,617.1

      2.3.2 Foreign Currency Assets 26,210.6 25,572.8 26,632.8 26,849.2 26,733.3

2.4 Capital Account 8,584.3 8,210.0 10,432.0 10,603.8 10,529.4

2.5 Other Items (net) 485.6 508.6 843.9 891.5 937.4

(` Billion)

Outstanding as on March 31/last reporting Fridays of the
month/reporting Fridays

No. 10: Reserve Bank of India Survey

No. 11: Reserve Money - Components and Sources

CURRENT STATISTICS

Item

2017-18   2018 2019

Feb. 23 Jan. 25 Feb. 1 Feb. 8 Feb. 15 Feb. 22

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 24,187.8 22,938.4 26,147.8 26,211.7 26,415.8 26,581.6 26,718.3

1 Components

1.1 Currency in Circulation 18,293.5 17,823.0 20,617.8 20,614.0 20,939.1 21,057.2 21,074.2

1.2 Bankers' Deposits with RBI 5,655.3 4,905.3 5,271.4 5,332.4 5,213.9 5,262.4 5,381.0

1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 239.1 210.2 258.6 265.4 262.8 262.0 263.0

2 Sources

2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 4,759.6 4,022.2 8,510.6 8,988.3 8,432.5 8,730.5 8,280.3

2.2 Reserve Bank Credit to Banks 493.5 363.8 407.9 -82.8 752.2 628.8 1,205.8

2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 140.3 78.5 81.8 82.8 82.7 80.7 78.8

2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 27,607.8 27,233.9 28,250.1 28,460.5 28,355.1 28,350.2 28,404.0

2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 256.5 256.4 258.2 258.2 258.2 258.2 258.4

2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 9,069.9 9,016.3 11,360.8 11,495.3 11,465.0 11,466.8 11,509.1

(` Billion)

Outstanding as on March 31/ last Fridays of the month/ Fridays

1	रिक
1.1	सचंलि	में	मदु्ा
1.2	भा.रर.बैं.	के	पास	बैंकरों	की	जमारानियां
 1.2.1	 अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंक
1.3	भा.रर.बैं.	के	पास	‘अनय’	जमारानियां
आरनक्षत	मदु्ा	(1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2	स्ो्
2.1	भा.रर.बैं.के	दिेी	ऋण
 2.1.1	 सरकार	करो	निरल	भा.रर.बैं.	ऋण
  2.1.1.1	 केनद्	सरकार	करो	निरल	भा.रर.बैं.	ऋण
	 	 	 (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
   2.1.1.1.1	केनद्	सरकार	करो	ऋण	और	अनग्रम
   2.1.1.1.2	खज़ािा	नबलों	में	निरेि
   2.1.1.1.3	नदिांनकत	सरकारी	प्रनतभूनतयों	में	निरेि
    2.1.1.1.3.1	केनद्	सरकार	की	प्रनतभूनतयां
   2.1.1.1.4	रुपया	नसकके
   2.1.1.1.5	केनद्	सरकार	की	जमारानियां
  2.1.1.2	 रा्य	सरकारों	करो	निरल	भा.रर.बैं.	ऋण
 2.1.2	 बैंकों	पर	भा.रर.बैं.	के	दारे
  2.1.2.1	 अिसूुनचत	रानणन्यक	बैंकों	करो	ऋण	और	अनग्रम
 2.1.3		 रानणन्यक	के्षत्	करो	भा.रर.बैं.	के	ऋण
  2.1.3.1		 प्रा्नमक	वयापाररयों	करो	ऋण	और	अनग्रम
  2.1.3.2	 िाबाडथि	करो	ऋण	और	अनग्रम
2.2	 जिता	के	प्रनत	सरकार	की	मदु्ा	दयेताएं
2.3	 भा.रर.बैं.	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
 2.3.1		 सरोिा
 2.3.2	 नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
2.4	 पूजंी	खाता
2.5	 अनय	मदें	(निरल)

स.ं	10:	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	सिवेक्ि
(नबनलयि	₹)

मयाच्ष	31/मयाह	के	वलए	वन््	अवं्म	शतुक्रियार/
वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्	के	अनतुसयार	बकया्या

मद

फरिरी	1 फरिरी	15फरिरी	16 जनिरी	18

स.ं	11:	आरवक््	मतुद्या	-	रिक	और	स्ो्
(नबनलयि	₹)

मयाच्ष	31/मयाह	के	वलए	वन््	अवं्म	शतुक्रियार/वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्	के	अनतुसयार	बकया्यामद

जनिरी	25 फरिरी	1 फरिरी	15फरिरी	8 फरिरी	22फरिरी	23

आरनक्षत	मदु्ा
(1.1	+	1.2	+	1.3 = 2.1	+	2.2	+	2.3	+	2.4	+	2.5	-	2.6)
1	रिक
1.1	सचंलि	में	मदु्ा
1.2	भा.रर.बैं.	के	पास	बैंकरों	की	जमारानियां
1.3	भा.रर.बैं.	के	पास	‘अनय’	जमारानियां
2	स्ो्
2.1	सरकार	करो	निरल	ररज़रथि	बैंक	ऋण
2.2	बैंकों	करो	ररज़रथि	बैंक	ऋण
2.3	रानणन्यक	के्षत्	करो	ररज़रथि	बैंक	ऋण
2.4	भा.रर.बैं.	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
2.5	जिता	के	प्रनत	सरकार	की	मदु्ा	दयेताएं
2.6	भा.रर.बैं.	की	निरल	गैर	मौनद्क	दयेताएं
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

No. 12: Commercial Bank Survey

CURRENT STATISTICS

Item

2017-18 2018 2019
Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 112,794.2 108,579.8 118,312.4 119,671.7 119,640.5
      1.1.1 Demand Deposits 13,702.8 11,277.6 12,168.1 12,439.0 12,877.2
      1.1.2 Time Deposits of Residents 99,091.4 97,302.2 106,144.3 107,232.6 106,763.3
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 44,591.1 43,786.0 47,764.9 48,254.7 48,043.5
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 1,931.1 1,801.1 2,063.1 1,972.2 2,173.1
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 54,500.3 53,516.2 58,379.4 58,978.0 58,719.8
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,657.1 3,600.0 3,616.1 3,595.5 3,611.5
2 Sources
2.1 Domestic Credit 127,142.0 123,634.4 135,622.6 136,543.6 136,568.6
      2.1.1 Credit to the Government 33,174.1 34,013.9 33,619.9 33,557.8 33,537.0
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 93,967.9 89,620.5 102,002.8 102,985.8 103,031.6
                2.1.2.1 Bank Credit 86,254.2 82,232.1 93,325.6 94,295.3 94,403.6
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 85,834.4 81,756.6 92,616.1 93,618.0 93,786.2
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 64.3 85.6 117.4 151.4 123.9
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 10.5 14.2 14.5 23.4 12.0
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 7,638.9 7,288.7 8,545.3 8,515.7 8,492.1
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) –676.2 –549.6 –1,298.6 –1,170.2 –796.6
      2.2.1 Foreign Currency Assets 2,018.0 1,980.7 1,590.3 1,710.5 2,099.2
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 1,466.3 1,442.9 1,547.4 1,555.3 1,554.2
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 1,227.9 1,087.4 1,341.5 1,325.4 1,341.6
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 5,321.8 5,039.4 5,301.5 5,743.0 4,955.9
      2.3.1 Balances with the RBI 5,256.9 4,504.3 5,016.5 4,984.3 4,918.4
      2.3.2 Cash in Hand 600.6 608.5 686.2 675.9 666.3
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI 535.7 73.4 401.2 –82.8 628.8
2.4 Capital Account 11,879.3 11,349.3 12,986.1 13,544.8 13,106.9
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 3,457.1 4,595.0 4,710.9 4,304.4 4,369.1
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 4,360.8 3,978.3 3,556.8 3,760.2 3,825.3
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) –268.2 –258.0 –502.8 –438.5 –524.5

(` Billion)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

(` Billion)

Item As on
March 30,

2018

2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1  SLR Securities 33,184.5 34,028.1 33,634.3 33,581.2 33,549.0

2  Commercial Paper 1,159.4 1,260.6 955.2 941.6 964.7
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 118.7 114.4 116.8 116.8 115.8
    3.2  Private Corporate Sector 745.3 720.4 708.4 724.4 720.7
    3.3  Others 42.1 42.7 64.4 62.1 62.1
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 1,399.7 1,156.6 1,379.6 1,202.9 1,195.4
    4.2  Private Corporate Sector 2,222.3 2,099.7 2,321.1 2,515.5 2,532.2
    4.3  Others 994.6 694.3 1,434.9 1,431.7 1,394.0
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 177.3 504.6 646.8 583.1 569.6
    5.2  Financial institutions 895.8 848.0 917.6 937.5 937.5

1	 रिक
1.1		निरानसयों	की	कुल	जमारानियां
 1.1.1	मांग	जमारानियां
 1.1.2	निरानसयों	की	सारनि	जमारानियां
  1.1.2.1	अलपारनि	सारनि	जमारानियां
   1.1.2.1.1	जमा	प्रमाण-पत्
1.1.2.2	दीघाथिरनि	सारनि	जमारानियां
1.2	नरत्ीय	सं् ्ाओ	ंसे	मांग/सारनि	नििीयि
2	 स्ो्
2.1	 दिेी	ऋण
 2.1.1	सरकार	करो	ऋण
 2.1.2	रानणन्यक	के्षत्	करो	ऋण
  2.1.2.1	बैंक	ऋण
   2.1.2.1.1	गैर-खाद्ानि	ऋण
  2.1.2.2	प्रा्नमक	वयापाररयों	करो	निरल	ऋण
  2.1.2.3	अनय	अिमुरोनदत	प्रनतभूनतयों	में	निरेि
  2.1.2.4	अनय	निरेि	(गैर-एसएलआर	प्रनतभूनतयों	में)
2.2	रानणन्यक	बैंकों	की	निरल	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां	(2.2.1-2.2.2-2.2.3)
 2.2.1	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां
 2.2.2	अनिरासी	नरदिेी	मदु्ा	प्रतयारतथििीय	मीयादी	जमारानियां
 2.2.3	समदु्पार	नरदिेी	मदु्ा	उिार
2.3	निरल	बैंक	ररज़रथि	(2.3.1+2.3.2-2.3.3)
 2.3.1	भा.रर.बैं.	के	पास	िेष
 2.3.2	उपल्ि	िकदी
 2.3.3	भा.रर.बैं.	से	ऋण	और	अनग्रम
2.4	पूजंी	खाता
2.5	अनय	मदें	(निरल)	(2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
 2.5.1	अनय	मांग	और	मीयादी	दयेताए	ं(2.2.3	का	निरल)
 2.5.2	निरल	अतंर-बैंक	दयेताए	ं(प्रा्नमक	वयापाररयों	से	इतर)

स.ं	12:	ियाविव््क	बैंक	सिवेक्ि
(नबनलयि	₹)

मद मयाह	के	वन््	अवं्म	शतुक्रियार	/	मयाह	के	वन््	शतुक्रियार	कफी
वस्व्	के	अनतुसयार	बकया्या

फरिरी	1 फरिरी	15फरिरी	16 जनिरी	18

1		एसएलआर	प्रनतभूनतयां
2		रानणन्यक	पत्
3		निमिनलनखत	द्ारा	जारी	िेयर
 3.1	सरकारी	उद्म
 3.2	निजी	कारपरोरे् 	के्षत्
 3.3	अनय
4		निमिनलनखत	द्ारा	जारी	बांड	/	नडबेंचर
 4.1	सरकारी	उद्म
 4.2	निजी	कारपरोरे् 	के्षत्
 4.3	अनय
5		निमिनलनखत	द्ारा	जारी	नलखत
 5.1	मयूचअुल	फंड
 5.2	नरत्ीय	सं् ्ाएं

स.ं	13ः	अनतुसूवच्	ियाविव््क	बैंकों	के	वनिेश
(नबनलयि	₹)

30 मयाच्ष,
2018

कफी	वस्व् जनिरी	18फरिरी	16 फरिरी	1 फरिरी	15

मद
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No. 13: Scheduled Commercial Banks' Investments

No. 12: Commercial Bank Survey

CURRENT STATISTICS

Item

2017-18 2018 2019
Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5
1 Components
1.1 Aggregate Deposits of Residents 112,794.2 108,579.8 118,312.4 119,671.7 119,640.5
      1.1.1 Demand Deposits 13,702.8 11,277.6 12,168.1 12,439.0 12,877.2
      1.1.2 Time Deposits of Residents 99,091.4 97,302.2 106,144.3 107,232.6 106,763.3
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 44,591.1 43,786.0 47,764.9 48,254.7 48,043.5
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 1,931.1 1,801.1 2,063.1 1,972.2 2,173.1
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 54,500.3 53,516.2 58,379.4 58,978.0 58,719.8
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 3,657.1 3,600.0 3,616.1 3,595.5 3,611.5
2 Sources
2.1 Domestic Credit 127,142.0 123,634.4 135,622.6 136,543.6 136,568.6
      2.1.1 Credit to the Government 33,174.1 34,013.9 33,619.9 33,557.8 33,537.0
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 93,967.9 89,620.5 102,002.8 102,985.8 103,031.6
                2.1.2.1 Bank Credit 86,254.2 82,232.1 93,325.6 94,295.3 94,403.6
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 85,834.4 81,756.6 92,616.1 93,618.0 93,786.2
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 64.3 85.6 117.4 151.4 123.9
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 10.5 14.2 14.5 23.4 12.0
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 7,638.9 7,288.7 8,545.3 8,515.7 8,492.1
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1–2.2.2–2.2.3) –676.2 –549.6 –1,298.6 –1,170.2 –796.6
      2.2.1 Foreign Currency Assets 2,018.0 1,980.7 1,590.3 1,710.5 2,099.2
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 1,466.3 1,442.9 1,547.4 1,555.3 1,554.2
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 1,227.9 1,087.4 1,341.5 1,325.4 1,341.6
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2–2.3.3) 5,321.8 5,039.4 5,301.5 5,743.0 4,955.9
      2.3.1 Balances with the RBI 5,256.9 4,504.3 5,016.5 4,984.3 4,918.4
      2.3.2 Cash in Hand 600.6 608.5 686.2 675.9 666.3
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI 535.7 73.4 401.2 –82.8 628.8
2.4 Capital Account 11,879.3 11,349.3 12,986.1 13,544.8 13,106.9
2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3–2.4–1.1–1.2) 3,457.1 4,595.0 4,710.9 4,304.4 4,369.1
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 4,360.8 3,978.3 3,556.8 3,760.2 3,825.3
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) –268.2 –258.0 –502.8 –438.5 –524.5

(` Billion)

Outstanding as on last reporting Fridays of the month/
reporting Fridays of the month

(` Billion)

Item As on
March 30,

2018

2018 2019

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1  SLR Securities 33,184.5 34,028.1 33,634.3 33,581.2 33,549.0

2  Commercial Paper 1,159.4 1,260.6 955.2 941.6 964.7
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 118.7 114.4 116.8 116.8 115.8
    3.2  Private Corporate Sector 745.3 720.4 708.4 724.4 720.7
    3.3  Others 42.1 42.7 64.4 62.1 62.1
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 1,399.7 1,156.6 1,379.6 1,202.9 1,195.4
    4.2  Private Corporate Sector 2,222.3 2,099.7 2,321.1 2,515.5 2,532.2
    4.3  Others 994.6 694.3 1,434.9 1,431.7 1,394.0
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 177.3 504.6 646.8 583.1 569.6
    5.2  Financial institutions 895.8 848.0 917.6 937.5 937.5
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No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

All Scheduled Commercial Banks

2017-18         2018 2019

Feb. Jan. Feb.

5 6 7 8

149 149 148 148

2,282.0 2,107.7 2,454.1 2,505.6

1,615.6 1,423.8 1,587.6 1,565.8

601.2 629.2 746.6 850.6

65.2 54.7 119.9 89.2

123,506.3 119,427.5 128,450.2 129,637.4

114,260.5 109,962.2 119,945.1 120,932.9

13,702.8 11,257.9 12,211.3 12,653.1

100,557.7 98,704.3 107,733.8 108,279.8

3,657.1 4,048.6 3,668.0 3,647.2

5,588.7 5,416.7 4,837.1 5,057.3

2,739.8 781.4 999.5 1,474.0

– – – –

2,739.8 781.4 999.5 1,474.0

5,857.5 5,241.4 5,639.5 5,744.2

600.65 651.6 708.4 710.8

5,256.9 4,589.8 4,931.1 5,033.4

2,614.6 2,467.0 3,051.5 3,180.9

1,860.5 1,828.7 2,139.2 2,170.5

123.1 145.2 125.8 112.4

1,737.4 1,683.5 2,013.4 2,058.0

182.4 114.3 248.1 312.1

282.0 283.0 314.7 305.5

289.6 241.1 349.5 392.9

33,184.5 33,827.4 33,436.1 33,427.0

33,174.1 33,813.7 33,423.0 33,416.3

10.5 13.7 13.1 10.7

86,254.2 82,374.5 93,512.0 94,497.4

419.9 458.2 687.9 593.1

83,984.8 80,272.6 91,288.0 92,200.4

203.9 182.5 211.1 226.2

1,387.5 1,288.0 1,419.7 1,463.4

263.0 245.7 227.8 228.0

415.0 385.7 365.4 379.5

Item

All Scheduled Banks

2017-18         2018 2019

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 223 223 222 222

1 Liabilities to the Banking System 2,344.9 2,156.6 2,498.8 2,550.9

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 1,667.5 1,468.3 1,630.9 1,609.6

    1.2 Borrowings from Banks 611.7 632.1 747.2 851.3

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 65.7 56.1 120.7 90.1

2 Liabilities to Others 126,658.9 122,606.0 131,668.2 132,934.0

    2.1 Aggregate Deposits 117,285.4 113,000.5 123,023.3 124,094.0

          2.1.1 Demand 13,994.8 11,535.7 12,492.6 12,941.4

          2.1.2 Time 103,290.6 101,464.7 110,530.7 111,152.4

    2.2 Borrowings 3,693.9 4,097.4 3,714.7 3,689.7

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 5,679.7 5,508.1 4,930.2 5,150.3

3 Borrowings from Reserve Bank 2,740.1 781.4 999.5 1,474.0

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes – – – –

    3.2 Others 2,740.1 781.4 999.5 1,474.0

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 6,029.2 5,375.6 5,777.6 5,884.2

    4.1 Cash in Hand 616.3 668.4 724.3 727.7

    4.2 Balances with Reserve Bank 5,412.9 4,707.1 5,053.4 5,156.5

5 Assets with the Banking System 3,011.8 2,827.6 3,452.7 3,705.3

    5.1 Balances with Other Banks 2,041.9 1,986.9 2,345.6 2,375.9

          5.1.1 In Current Account 156.0 165.7 148.5 137.5

          5.1.2 In Other Accounts 1,885.9 1,821.2 2,197.1 2,238.4

    5.2 Money at Call and Short Notice 360.5 268.9 399.0 549.6

    5.3 Advances to Banks 284.1 291.0 322.5 348.6

    5.4 Other Assets 325.3 280.7 385.6 431.1

6 Investment 34,124.7 34,739.9 34,369.1 34,365.4

    6.1 Government Securities 34,067.4 34,710.2 34,300.5 34,300.1

    6.2 Other Approved Securities 57.3 29.7 68.6 65.2

7 Bank Credit 88,785.3 84,956.7 96,283.9 97,304.4

    7a Food Credit 611.4 649.6 918.2 823.4

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 86,451.5 82,792.4 94,013.6 94,957.7

    7.2 Inland Bills-Purchased 230.3 205.7 224.6 240.8

    7.3 Inland Bills-Discounted 1,417.3 1,319.5 1,444.6 1,489.2

    7.4 Foreign Bills-Purchased 266.0 248.6 230.2 231.2

    7.5 Foreign Bills-Discounted 420.3 390.5 370.9 385.3

As on the Last Reporting Friday (in case of March)/ Last Friday

स.ं	14ः	भयार्	में	कयारोबयार	-	सभी	अनतुसूवच्	बैंक	और	सभी	अनतुसूवच्	ियाविव््क	बैंक
(नबनलयि	₹)

वन््	अवं्म	शतुक्रियार	(मयाच्ष	के	सबंिं	में)	/	वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्मद

सभी	अनतुसूवच्	बैंक सभी	अनतुसूवच्	ियाविव््क	बैंक

फरिरी फरिरीफरिरी फरिरीजनिरी जनिरी

सूचिा	दिेे	राले	बेंकों	की	सखंया

1		 बैंवकंग	प्रियाली	के	प्रव्	दे््याएं

 1.1	बैंकों	से	मांग	और	मीयादी	जमारानियां

 1.2	बैंकों	से	उिार	रानि

 1.3	अनय	मांग	और	मीयादी	दयेताएं

2		अन्	के	प्रव्	दे््याएं

 2.1	कुल	जमारानियां

  2.1.1	मांग

  2.1.2	मीयादी

 2.2	उिार

 2.3	अनय	मांग	और	मीयादी	दयेताएं

3		 ररज़ि्ष	बैंक	स	ेउियार

 3.1	मीयादी	नबल	/	रचि	पत्ों	की	जमाित	पर

 3.2	अनय

4		 उपल्ि	िकदी	और	ररज़रथि	बैंक	के	पास	िेष

 4.1	उपल्ि	िकदी

 4.2	ररज़रथि	बैंक	के	पास	िेष

5		 बैंवकंग	प्रियाली	के	पयास	आवस््यां

 5.1	अनय	बैंकों	के	पास	िेष

  5.1.1	चालू	खाते	में

  5.1.2	अनय	खातों	में

 5.2	मांग	और	अलपसूचिा	पर	मदु्ा

 5.3	बैंकों	करो	अनग्रम

 5.4	अनय	आन्तयां

6		 वनिेश

 6.1	सरकारी	प्रनतभूनतयां

 6.2	अनय	अिमुरोनदत	प्रनतभूनतयां

7		 बैंक	ऋि

 7क	खाद्ानि	ऋण

 7.1	ऋण,	िकदी-ऋण	और	ओररड्ाफ्

 7.2	दिेी	नबल	-	खरीद	ेगए

 7.3	दिेी	नबल-	भिुाए	गए

 7.4	नरदिेी	नबल	-	खरीद	ेगए

 7.5	नरदिेी	नबल	-	भिुाए	गए
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No. 15: Deployment of Gross Bank Credit by Major Sectors

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

Item Outstanding as on Growth (%)

Mar. 30,
2018

2018 2019
Financial

year so far
Y-o-Y

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 15 2018-19 2019

1 2 3 4 5 6

1  Gross Bank Credit 77,303 73,967 82,750 83,681 8.3 13.1

1.1    Food Credit 419 577 707 615 47.0 6.6

1.2    Non-food Credit 76,884 73,390 82,043 83,065 8.0 13.2

         1.2.1  Agriculture & Allied Activities 10,302 10,168 10,832 10,928 6.1 7.5

         1.2.2  Industry 26,993 26,272 27,500 27,743 2.8 5.6

                   1.2.2.1  Micro & Small 3,730 3,703 3,710 3,727 –0.1 0.6

                   1.2.2.2  Medium 1,037 1,027 1,040 1,034 –0.2 0.7

                   1.2.2.3  Large 22,226 21,542 22,751 22,982 3.4 6.7

         1.2.3  Services 20,505 18,406 22,340 22,762 11.0 23.7

                   1.2.3.1  Transport Operators 1,213 1,189 1,332 1,349 11.3 13.5

                   1.2.3.2  Computer Software 186 186 189 192 3.1 3.1

                   1.2.3.3  Tourism, Hotels & Restaurants 365 371 387 386 5.9 4.2

                   1.2.3.4  Shipping 63 66 75 74 17.3 12.9

                   1.2.3.5  Professional Services 1,554 1,540 1,693 1,781 14.6 15.6

                   1.2.3.6  Trade 4,669 4,487 4,959 5,047 8.1 12.5

                                1.2.3.6.1  Wholesale Trade 2,052 1,961 2,186 2,243 9.3 14.4

                                1.2.3.6.2  Retail Trade 2,618 2,526 2,774 2,804 7.1 11.0

                   1.2.3.7  Commercial Real Estate 1,858 1,802 1,981 1,988 7.0 10.3

                   1.2.3.8  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 4,964 3,902 5,576 5,754 15.9 47.5

                   1.2.3.9  Other Services 5,633 4,864 6,149 6,191 9.9 27.3

         1.2.4  Personal Loans 19,085 18,544 21,371 21,633 13.4 16.7

                   1.2.4.1  Consumer Durables 197 189 46 45 –77.0 -76.0

                   1.2.4.2  Housing 9,746 9,556 11,208 11,349 16.5 18.8

                   1.2.4.3  Advances against Fixed Deposits 725 657 687 706 –2.6 7.5

                   1.2.4.4  Advances to Individuals against share & bond 56 53 58 59 5.5 10.1

                   1.2.4.5  Credit Card Outstanding 686 658 842 834 21.5 26.7

                   1.2.4.6  Education 697 705 692 689 –1.2 -2.3

                   1.2.4.7  Vehicle Loans 1,898 1,859 2,006 2,005 5.6 7.8

                   1.2.4.8  Other Personal Loans 5,080 4,867 5,831 5,946 17.0 22.2

1.2A  Priority Sector 25,532 24,437 26,646 26,829 5.1 9.8

         1.2A.1  Agriculture & Allied Activities 10,216 10,082 10,768 10,863 6.3 7.7

         1.2A.2  Micro & Small Enterprises 9,964 9,176 10,181 10,266 3.0 11.9

                   1.2A.2.1  Manufacturing 3,730 3,703 3,710 3,727 –0.1 0.6

                   1.2A.2.2  Services 6,234 5,472 6,470 6,540 4.9 19.5

         1.2A.3  Housing 3,756 3,747 4,287 4,332 15.3 15.6

         1.2A.4  Micro-Credit 264 240 235 243 –7.8 1.0

         1.2A.5  Education Loans 607 589 566 563 –7.3 -4.5

         1.2A.6  State-Sponsored Orgs. for SC/ST 3 3 4 4 31.4 35.1

         1.2A.7  Weaker Sections 5,690 5,577 6,086 6,149 8.1 10.3

         1.2A.8  Export Credit 283 236 175 165 –41.7 -30.2

1	सकल	बैंक	ऋि

1.1		खयाद्यानन	ऋि

1.2		 गैर-खयाद्यानन	ऋि

	 1.2.1		 कृवर	और	उसस	ेजतुडी	गव्विवि्यां

	 1.2.2		उद्ोग

  1.2.2.1	सूक्म	और	लघु

  1.2.2.2	मझाैले

  1.2.2.3	बडे

	 1.2.3		सिेयाएं

  1.2.3.1	परररहि	पररचालक

  1.2.3.2	कम्पयू्र	सॉफ्रेयर

  1.2.3.3	पयथि्ि,	हरो्ल	और	रे् तरां

  1.2.3.4	िौरहि

  1.2.3.5	पेिेरर	सेराएं

  1.2.3.6	वयापार

   1.2.3.6.1	्रोक	वयापार

   1.2.3.6.2	खदुरा	वयापार

  1.2.3.7	रानणन्यक	््ारर	सपंदा

  1.2.3.8	गैर-बैंनकंग	नरत्ीय	कंपनिया	ँ(एिबीएफसी)

  1.2.3.9	अनय	सेराएं

	 1.2.4		 व्वतिग्	ऋि

  1.2.4.1	उपभरोक्ा	न्काऊ	र्तएुं

  1.2.4.2	आरास

  1.2.4.3	मीयादी	जमारानि	की	जमाित	पर	अनग्रम

  1.2.4.4	िेयरों	और	बाडंरों	की	जमाित	पर	वयनक्यों	करो	अनग्रम

  1.2.4.5	के्रनड्	काडथि	बकाया

  1.2.4.6	निक्षा

  1.2.4.7	राहि	ऋण

  1.2.4.8	अनय	वयनक्गत	ऋण

1.2अ	प्रया्वमक्या	प्रयाप्त	क्ते्र

 1.2अ.1	कृनष	और	उससे	जडुी	गनतनरनियां

 1.2अ.2	सूक्म	और	लघ	ुउद्म

  1.2अ.2.1	नरनिमाथिण

  1.2अ.2.2	सेराएं

 1.2अ.3	आरास

 1.2अ.4	माइक्ररो	के्रनड्

 1.2अ.5	निक्षा	ऋण

 1.2अ.6	अजा/अजजा	के	नलए	रा्य	प्रायरोनजत	सं् ्ाएं

 1.2अ.7	कमजरोर	रगथि

 1.2अ.8	नियाथित	ऋण

वित्ी्	िर्ष
में	अब	्क

मयाच्ष	30,
2018

िर्ष-दर-िर्ष

मद बकया्या	वस्व् िृवद्ध	(%)

फरिरी	16 फरिरी	15जनिरी	18

स.ं	15ः	प्रमतुख	क्ते्रों	द्यारया	सकल	बैंक	ऋि	कया	विवन्ोजन
(नबनलयि	₹)
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(` Billion)

Industry Outstanding as on Growth (%)

Mar. 30,
2018

2018 2019
Financial

year so far
Y-o-Y

Feb. 16 Jan. 18 Feb. 15 2018-19 2019

1 2 3 4 5 6

1  Industry 26,993 26,272 27,500 27,743 2.8 5.6

1.1    Mining & Quarrying (incl. Coal) 413 388 417 415 0.5 6.9

1.2    Food Processing 1,554 1,480 1,506 1,547 –0.4 4.5

         1.2.1  Sugar 290 273 266 284 –2.0 3.7

         1.2.2  Edible Oils & Vanaspati 211 199 216 214 1.5 7.8

         1.2.3  Tea 45 47 51 50 12.1 7.2

         1.2.4  Others 1,008 961 974 999 –0.9 4.0

1.3    Beverage & Tobacco 156 161 146 146 –6.4 –9.5

1.4    Textiles 2,099 2,054 1,983 2,013 –4.1 –2.0

         1.4.1  Cotton Textiles 1,057 1,033 963 963 –8.9 –6.7

         1.4.2  Jute Textiles 22 22 21 21 –2.7 –3.8

         1.4.3  Man-Made Textiles 243 241 244 266 9.3 10.4

         1.4.4  Other Textiles 776 758 756 762 –1.8 0.5

1.5    Leather & Leather Products 113 110 110 110 –3.0 –0.2

1.6    Wood & Wood Products 109 106 117 118 8.2 11.2

1.7    Paper & Paper Products 306 298 300 302 –1.4 1.4

1.8    Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 651 497 571 557 –14.5 12.1

1.9    Chemicals & Chemical Products 1,630 1,607 1,794 1,830 12.3 13.9

         1.9.1  Fertiliser 306 270 275 283 –7.6 4.7

         1.9.2  Drugs & Pharmaceuticals 484 483 512 507 4.9 5.1

         1.9.3  Petro Chemicals 387 409 480 509 31.6 24.6

         1.9.4  Others 453 445 528 531 17.1 19.2

1.10  Rubber, Plastic & their Products 424 412 453 452 6.7 9.8

1.11  Glass & Glassware 85 84 99 100 18.0 19.0

1.12  Cement & Cement Products 526 510 554 550 4.7 7.9

1.13  Basic Metal & Metal Product 4,160 4,106 3,694 3,707 –10.9 –9.7

         1.13.1  Iron & Steel 3,262 3,210 2,833 2,851 –12.6 –11.2

         1.13.2  Other Metal & Metal Product 898 896 861 856 –4.8 –4.5

1.14  All Engineering 1,553 1,511 1,611 1,632 5.1 8.0

         1.14.1  Electronics 344 346 376 375 9.2 8.5

         1.14.2  Others 1,210 1,165 1,235 1,257 3.9 7.9

1.15  Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 787 733 802 799 1.5 9.0

1.16  Gems & Jewellery 727 692 681 711 –2.2 2.6

1.17  Construction 901 857 951 959 6.5 11.9

1.18  Infrastructure 8,909 8,816 9,868 9,866 10.7 11.9

         1.18.1  Power 5,196 5,172 5,542 5,544 6.7 7.2

         1.18.2  Telecommunications 846 821 928 915 8.2 11.4

         1.18.3  Roads 1,665 1,692 1,882 1,892 13.6 11.8

         1.18.4  Other Infrastructure 1,202 1,131 1,516 1,515 26.0 34.0

1.19  Other Industries 1,890 1,850 1,843 1,930 2.1 4.3

No. 16: Industry-wise Deployment of Gross Bank Credit

CURRENT STATISTICS

1	उद्ोग

1.1		 खनन	और	उतखनन	(को्लया	सवह्)

1.2		 खयाद्	प्रससंकरि
 1.2.1	चीिी
 1.2.2	खाद्	तेल	और	रि्पनत
 1.2.3	चाय
 1.2.4	अनय

1.3		 पे्	पदया ््ष	और	्बंयाकू

1.4		 िस्त्र
 1.4.1	सूती	रस्त्र
 1.4.2	जू्	से	बिे	रस्त्र
 1.4.3	मािर	-	निनमथित	रस्त्र
 1.4.4	अनय	रस्त्र

1.5		 चमडया	और	चमड	ेस	ेबन	ेउतपयाद

1.6		 लकडी	और	लकडी	स	ेबन	ेउतपयाद

1.7		 कयाग़ज़	और	कयाग़ज़	स	ेबन	ेउतपयाद

1.8		 पेट्ोवल्म,	को्लया	उतपयाद	और	आव्िक	इंिन

1.9		 रसया्न	और	रयासया्वनक	उतपयाद
 1.9.1	उररथिक
 1.9.2	औषनि	और	दराइयां
 1.9.3	पेट्रो	केनमकलस
 1.9.4	अनय

1.10	रबड,	पलयावसिक	और	उनके	उतपयाद

1.11	कयाचं	और	कयाचं	के	सयामयान

1.12	सीमनेि	और	सीमनेि	स	ेबन	ेउतपयाद

1.13	मलू	िया त्ु	और	िया त्ु	उतपयाद
 1.13.1	लरोहा	और	््ील
 1.13.2	अनय	िात	ुऔर	िात	ुसे	बिे	उतपाद

1.14	सभी	अवभ्यावंत्रकफी
 1.14.1	इलेकट्ानिकस
 1.14.2	अनय

1.15	ियाहन,	ियाहन	के	पतुजवे	और	पररिहन	उपसकर

1.16	रतन	और	आभूरि

1.17	वनमया्षि

1.18	इनफ्यासट्कचर
 1.18.1	पारर
 1.18.2	दूरसचंार
 1.18.3	सडक
 1.18.4	अनय	इनफ्ा्ट्कचर

1.19	अन्	उद्ोग

स.ं	16ः	सकल	बैंक	ऋि	कया	उद्ोग-ियार	विवन्ोजन
(नबनलयि	₹)

वित्ी्	िर्ष
में	अब	्क

मयाच्ष	30,
2018 िर्ष-दर-िर्ष

बकया्या	वस्व् िृवद्ध	(%)

फरिरी	16 फरिरी	15जनिरी	18

उद्ोग
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2018 2019

Jan, 26 Nov, 30 Dec, 07 Dec, 21 Dec, 28 Jan, 04 Jan, 18 Jan, 25

2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 31 31 32 32 31 32 32 31

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2 545.6 540.0 558.4 572.8 553.5 576.0 572.6 552.7

2 Demand and Time Liabilities

2.1 Demand Liabilities 157.4 164.0 179.4 167.2 172.7 176.2 180.4 174.1

2.1.1 Deposits

2.1.1.1 Inter-Bank 42.4 49.1 53.4 45.8 50.2 51.0 49.9 48.7

2.1.1.2 Others 90.8 84.7 87.5 91.8 90.4 93.8 93.1 90.2

2.1.2 Borrowings from Banks 0.0 0.0 3.0 2.5 2.5 3.1 8.6 8.7

2.1.3 Other Demand Liabilities 24.2 30.2 35.4 27.0 29.6 28.2 28.7 26.5

2.2 Time Liabilities 879.4 856.6 864.4 875.8 862.5 892.2 891.4 883.5

2.2.1 Deposits

2.2.1.1 Inter-Bank-Bank 417.7 393.7 385.9 387.6 392.6 403.0 405.0 408.5

2.2.1.2 Others 454.7 455.3 470.8 481.0 463.1 482.2 479.5 462.4

2.2.2 Borrowings from Banks 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2.2.3 Other Time Liabilities 6.9 7.6 7.6 7.2 6.8 6.9 6.9 12.6

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4 Borrowings from a notified ban 482.0 522.7 523.0 517.6 516.0 512.8 510.4 512.3

4.1 Demand 154.3 168.3 168.5 169.5 169.1 172.2 167.2 168.8

4.2 Time 327.6 354.3 354.5 348.1 346.9 340.6 343.2 343.5

5 Cash in Hand and Balances wi 48.7 42.6 44.8 44.0 45.9 45.7 46.0 46.4

5.1 Cash in Hand 2.7 3.2 2.7 3.0 3.0 3.0 3.1 2.9

5.2 Balance with Reserve Bank 46.1 39.4 42.1 41.0 42.9 42.7 42.9 43.5

6 Balances with Other Banks in 8.5 11.3 8.8 10.1 12.8 8.8 9.2 8.5

7 Investments in Government Se 311.6 310.0 312.9 312.1 309.1 316.6 318.5 313.0

8 Money at Call and Short Notic 211.7 166.8 179.4 154.4 232.9 166.6 165.2 174.0

9 Bank Credit (10.1+11) 496.7 553.3 573.7 561.7 561.8 564.1 576.9 579.5

10 Advances.

10.1 Loans, Cash-Credits and O 496.6 553.2 573.6 561.6 561.8 564.0 576.8 579.5

10.2 Due from Banks 728.2 812.4 784.3 813.8 817.8 815.6 812.8 812.7

11 Bills Purchased and Discount 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

   Item

2017-18   

1

 Number of Reporting Banks 31

  1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 540.9

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 Demand Liabilities 158.0

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 41.7

                     2.1.1.2 Others 89.9

             2.1.2 Borrowings from Banks 1.2

             2.1.3 Other Demand Liabilities 25.2

     2.2 Time Liabilities 797.9

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 336.5

                    2.2.1.2 Others 451.0

           2.2.2 Borrowings from Banks 3.1

           2.2.3 Other Time Liabilities 7.3

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 404.8

     4.1 Demand 112.3

     4.2 Time 292.5

  5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 55.6

     5.1 Cash in Hand 2.8

     5.2 Balance with Reserve Bank 52.8

  6 Balances with Other Banks in Current Account 15.0

  7 Investments in Government Securities 295.6

  8 Money at Call and Short Notice 208.8

  9 Bank Credit (10.1+11) 434.4

 10 Advances

     10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 434.4

     10.2 Due from Banks 668.5

 11 Bills Purchased and Discounted 0.0

Last Reporting Friday (in case of March)/Last Friday/
Reporting Friday

(` Billion)

No. 17: State Co-operative Banks Maintaining Accounts with the Reserve Bank of India

CURRENT STATISTICS

सूचिा	दिेे	राले	बैंकों	की	सखंया	

1	कतु ल	जमयारयावश्या	ं(2.1.1.2+2.2.1.2)

2	मांग	और	मीयादी	दयेताएं

	 2.1	मयागं	दे््याएं

  2.1.1	जमारानियां

   2.1.1.1	अतंर-बैंक

   2.1.1.2	अनय

  2.1.2	बैंकों	से	उिार

  2.1.3	अनय	मांग	दयेताएं

 2.2	मी्यादी	दे््याएं

  2.2.1	जमारानियां

   2.2.1.1	अतंर-बैंक

   2.2.1.2	अनय

  2.2.2	बैंकों	से	उिार

  2.2.3	अनय	मीयादी	दयेताएं

3	ररज़रथि	बैंक	से	उिार

4	अनिसूनचत	बैंक/रा्य	सरकार	से	उिार

 4.1	मांग

 4.2	मीयादी

5	उपलबि	नकदी	और	ररज़ि्ष	बैंक	के	पयास	शेर

 5.1	उपल्ि	िकदी

 5.2	ररज़रथि	बैंक	के	पास	िेष

6	चयालू	खया्े	में	अन्	बैंकों	के	पयास	शेर

7	सरकयारी	प्रव्भूव््ों	में	वनिेश

8	मयागं	और	अलप	सूचनया	पर	मतुद्या

9	बैंक	ऋि	(10.1+11)

10	अनग्रम

 10.1	ऋि,	नकदी-ऋि	और	ओिरड्याफि

 10.2	बैकों	से	प्रा्पय	रानि

11	खरीद	ेऔर	भिुाए	गए	नबल

स.ं	17ः	भयार्ी्	ररज़ि्ष	बैंक	में	रया््	सहकयारी	बैंकों	के	खया्े

(नबनलयि	₹)

वन््	अवं्म	शतुक्रियार	(मयाच्ष	के	सबंि	ंमें)/अवं्म	शतुक्रियार/वन््	शतुक्रियार	कफी	वस्व्मद

निबंर	30जनिरी	26 वदसबंर	07 वदसबंर	21 वदसबंर	28 जनिरी	04 जनिरी	25जनिरी	18
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2018 2019

Feb. Jan. Feb.

4 5 6

287 307 307

889 915 917

896 923 925

Item Base Year Linking
Factor

2017-18

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2001 4.63 284

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 889

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 – 895

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

Rural Urban Combined

Feb. 18 Jan. 19 Feb. 19 Feb. 18 Jan. 19 Feb. 19 Feb. 18 Jan. 19 Feb. 19

4 5 6 7 8 9 10 11 12

138.7 137.4 137.2 135.6 137.3 138.0 137.6 137.4 137.5

136.4 136.6 136.9 134.8 138.3 139.4 135.9 137.1 137.7

143.7 152.5 153.0 143.0 149.4 150.1 143.5 151.4 152.0

140.6 138.2 139.1 139.9 143.5 145.3 140.3 140.2 141.5

141.5 142.4 142.5 139.9 141.7 141.7 140.9 142.1 142.2

122.9 123.9 124.2 116.2 118.1 118.4 120.4 121.8 122.1

149.4 135.5 135.8 135.5 135.2 136.9 142.9 135.4 136.3

142.4 131.7 128.8 136.9 130.5 131.6 140.5 131.3 129.7

130.2 121.3 121.6 117.0 118.2 119.9 125.8 120.3 121.0

117.9 108.4 108.3 115.4 110.4 110.4 117.1 109.1 109.0

135.6 138.9 139.2 140.7 140.4 140.9 137.3 139.4 139.8

130.5 137.0 137.4 125.9 128.1 128.3 128.6 133.3 133.6

151.7 155.8 156.2 147.1 153.2 153.5 149.6 154.6 154.9

153.3 162.7 162.8 159.3 164.7 164.9 154.9 163.2 163.4

147.8 149.9 149.9 134.7 141.1 141.4 142.6 146.4 146.5

148.7 150.6 150.6 136.3 143.0 143.3 143.8 147.6 147.7

142.4 145.1 146.1 126.1 130.4 130.9 135.6 139.0 139.8

-- -- -- 141.3 147.7 148.5 141.3 147.7 148.5

142.4 146.2 145.3 127.3 128.6 127.1 136.7 139.5 138.4

132.5 141.7 142.2 126.5 131.8 132.4 129.6 136.9 137.4

139.9 150.1 150.1 129.9 136.3 136.6 135.2 143.6 143.7

136.2 149.6 149.9 129.8 137.8 138.5 133.8 145.1 145.6

123.3 128.6 129.2 117.4 118.6 119.2 120.2 123.3 123.9

134.3 142.9 143.5 126.5 131.9 132.2 129.9 136.7 137.1

141.5 155.2 155.5 137.2 146.6 146.6 139.0 150.2 150.3

128.8 133.5 134.9 126.2 131.7 133.0 127.7 132.8 134.1

138.5 141.0 141.0 134.0 138.0 138.6 136.4 139.6 139.9

Group/Sub group 2017-18   

Rural Urban Combined

1 2 3

1 Food and beverages 138.6 137.4 138.1

  1.1 Cereals and products 135.2 133.7 134.7

  1.2 Meat and fish 142.7 143.8 143.1

  1.3 Egg 134.4 134.1 134.3

  1.4 Milk and products 140.3 138.6 139.6

  1.5 Oils and fats 121.7 114.8 119.2

  1.6 Fruits 146.2 137.0 141.9

  1.7 Vegetables 146.8 154.3 149.3

  1.8 Pulses and products 136.4 123.6 132.1

  1.9 Sugar and confectionery 119.8 120.2 119.9

  1.10 Spices 135.0 139.2 136.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 131.1 125.0 128.5

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 149.4 145.1 147.4

2 Pan, tobacco and intoxicants 150.0 153.8 151.0

3 Clothing and footwear 145.3 132.4 140.2

  3.1 Clothing 146.1 133.8 141.3

  3.2 Footwear 140.0 124.7 133.7

4 Housing -- 136.4 136.4

5 Fuel and light 138.6 123.0 132.7

6 Miscellaneous 130.4 124.4 127.5

  6.1 Household goods and services 137.7 128.2 133.2

  6.2 Health 133.9 126.6 131.1

  6.3 Transport and communication 121.2 115.3 118.0

  6.4 Recreation and amusement 132.1 124.6 127.9

  6.5 Education 139.7 135.9 137.4

  6.6 Personal care and effects 126.5 124.1 125.5

General Index (All Groups) 137.2 132.5 135.0

Source: Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

No. 19: Other Consumer Price Indices

No. 20: Monthly Average Price of Gold and Silver in Mumbai

Prices and Production

CURRENT STATISTICS

No. 18: Consumer Price Index  (Base: 2012=100)

Source: India Bullion & Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2017-18 2018 2019

Feb. Jan. Feb.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 29,300 30,391 32,230 33,217

2  Silver (    per kilogram) 39,072 38,454 39,100 40,059

`

`

1	खयाद्	और	पे्	पदया ््ष
 1.1	अिाज	और	उतपाद
 1.2	मांस	और	मछली
 1.3	अडंा
 1.4	दूि	और	उतपाद
 1.5	तेल	और	चबषी
 1.6	फल
 1.7	स्जी
 1.8	दाल	और	उतपाद
 1.9	चीिी	और	उतपाद
 1.10	मसाले
 1.11	गैर	ििीले	पेय	पदा थ्ि
 1.12	तैयार	भरोजि,	िाशता,	नमठाई
2	पयान,	्बंयाकू	और	मयादक	पदया ््ष
3	कपडया	और	जू्े
 3.1	कपडा
 3.2	जूते
4	आियास
5	ईिंन	और	लयाइि
6	विविि
 6.1	घरलूे	सामाि	और	सेरा
 6.2	्रा््थय
 6.3	परररहि	और	सचंार
 6.4	मिरोरजंि
 6.5	निक्षा
 6.6 वयनक्गत	दखेभाल	और	प्रभार
सयामयान्	सूचकयाकं	(सभी	समहू)

समहू/उप	समहू ग्यामीि
ग्यामीि शहरी वमवश्

शहरी वमवश्
फर.	18 फर.	19 फर.	18 फर.	19 फर.	18 फर.	19जन.	19जन.	19 जन.	19

स्ो्	:	केनद्ीय	सांनखयकी	कायाथिलय,	सांनखयकी	और	कायथिक्रम	कायाथिनरयि	मंत्ालय,	भारत	सरकार	।

स.ं	19ः	अन्	उपभोतिया	मलू्	सूचकयाकं

स.ं	20ः	मतुबंई	में	सोन	ेऔर	चयादंी	कया	मयावसक	औस्	मलू्

मद

मद

आियार	िर्ष ्ोजक	कयारक फरिरी

फरिरी

जनिरी

जनिरी

फरिरी

फरिरी

स्ो्	:	श्रम	्यूररो,	श्रम	और	ररोजगार	मंत्ालय,	भारत	सरकार	।

स्ो्	:	मुंबई	में	सरोिे	और	चांदी	के	मूलय	के	नलए	इंनडया	बनुलयि	एडं	्रैलसथि	एसरोनसएिि	नल.	मुंबई	।

1	औद्रोनगक	कामगार	उपभरोक्ा	मूलय	सूचकांक

2	कृनष	श्रनमक	उपभरोक्ा	मूलय	सूचकांक

3	ग्रामीण	श्रनमक	उपभरोक्ा	मूलय	सूचकांक

1	मािक	्रणथि	(₹	प्रनत	10	ग्राम)

2	चांदी	(₹	प्रनत	नकलरोग्राम)

स.ं	18ः	उपभोतिया	मलू्	सूचकयाकं	(आियारः	2012=100)
मूलय	और	उतपादि
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2018 2019

Feb. Dec. Jan. (P) Feb. (P)

3 4 5 6

116.1 119.7 119.2 119.5

128.0 133.5 134.5 134.2

137.9 143.5 144.1 143.8

139.9 150.4 151.4 153.9

134.1 140.4 140.4 136.2

140.6 143.7 143.4 142.9

134.7 140.1 142.6 143.8

131.7 129.1 129.0 127.7

144.0 145.9 146.2 147.7

120.7 124.4 125.5 126.8

121.4 128.6 126.9 125.3

138.2 140.9 144.1 146.9

107.3 107.8 108.5 109.2

151.3 176.4 182.5 193.0

121.6 139.3 151.4 139.3

106.7 126.2 141.4 126.2

173.6 185.0 186.2 185.0

80.1 83.3 83.3 84.8

98.8 102.8 99.3 101.0

122.6 123.4 123.6 123.6

131.7 133.3 133.9 133.9

119.0 119.0 119.0 119.0

113.5 120.0 120.0 120.0

89.8 94.2 88.4 91.3

105.4 110.7 110.7 110.7

115.5 118.3 117.9 118.1

126.6 127.8 128.1 128.7

136.4 136.4 135.4 134.3

124.6 134.8 135.7 134.0

117.2 113.4 112.4 113.1

113.5 113.9 114.7 115.4

139.7 133.3 134.2 134.4

138.7 144.0 143.7 144.6

112.8 120.1 125.0 128.4

128.5 129.7 129.7 130.5

116.6 110.2 111.4 112.0

126.9 126.6 128.0 127.4

127.2 137.0 136.4 142.6

119.0 136.5 131.8 128.1

121.6 123.4 124.9 125.3

127.1 127.3 128.7 128.2

136.9 145.9 148.2 154.0

152.5 159.2 158.1 159.2

119.9 121.8 121.4 121.6

113.3 115.3 114.6 114.6

119.6 121.4 121.6 121.4

129.9 131.9 131.3 132.0

152.0 149.2 148.7 148.9

152.0 149.2 148.7 148.9

113.8 118.9 118.8 119.0

106.3 110.9 111.1 110.8

122.5 128.4 128.1 129.5

109.2 113.8 112.8 112.5

125.4 134.6 134.5 134.2

138.6 139.4 140.2 139.3

118.9 120.5 119.7 119.0

138.6 138.7 140.2 139.2

138.7 139.3 141.3 140.9

138.1 137.2 137.1 134.6

Commodities Weight 2017-18

1 2

1 ALL COMMODITIES 100.000 114.9

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 130.6

     1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 143.2

        1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 142.6

        1.1.1.2  Fruits & Vegetables 3.475 155.9

        1.1.1.3  Milk 4.440 139.7

        1.1.1.4  Eggs,Meat & Fish 2.402 135.7

        1.1.1.5  Condiments & Spices 0.529 125.2

        1.1.1.6  Other Food Articles 0.948 144.0

     1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 119.6

        1.1.2.1  Fibres 0.839 119.0

        1.1.2.2  Oil Seeds 1.115 129.9

        1.1.2.3  Other non-food Articles 1.960 110.9

        1.1.2.4   Floriculture 0.204 148.7

     1.1.3 MINERALS 0.833 122.5

        1.1.3.1  Metallic Minerals 0.648 109.1

        1.1.3.2  Other Minerals 0.185 169.3

     1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 73.0

1.2 FUEL & POWER 13.152 93.3

     1.2.1 COAL 2.138 118.7

        1.2.1.1 Coking Coal 0.647 134.1

        1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 112.5

        1.2.1.3 Lignite 0.090 104.2

     1.2.2 MINERAL OILS 7.950 82.5

     1.2.3 ELECTRICITY 3.064 103.7

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 113.8

     1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 127.4

        1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 134.4

        1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 128.1

        1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 119.1

        1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 109.4

        1.3.1.5 Dairy products 1.165 142.1

        1.3.1.6 Grain mill products 2.010 137.4

        1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 112.6

        1.3.1.8 Bakery products 0.215 128.8

        1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 128.0

        1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 126.1

        1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 131.4

        1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 129.1

        1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 118.2

        1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 127.2

        1.3.1.15 Health supplements 0.225 141.1

        1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 153.0

     1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 118.9

        1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 113.8

        1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 117.9

        1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 127.4

     1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 148.4

        1.3.3.1 Tobacco products 0.514 148.4

     1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 113.4

        1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 106.2

        1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 122.0

        1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 108.6

        1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 124.6

        1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 141.7

        1.3.4.6 Other textiles 0.201 117.5

     1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 136.9

        1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 137.8

        1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 134.5

CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index
(Base: 2011-12 = 100)

1	 सभी	प््
	 1.1	प्रया्वमक	िस त्ुएं
	 	 1.1.1	खयाद्	िस त्ुएं
   1.1.1.1	खाद्ानि	(अिाज+दाल)
   1.1.1.2	फल	और	सन्जयाँ
   1.1.1.3	दूि
   1.1.1.4	अडंा,	मांस	और	मछली
   1.1.1.5	मसाले
   1.1.1.6	अनय	खाद्	र्तएुं
  1.1.2	खयादे््र	िस त्ुएं
   1.1.2.1	फाइबर
   1.1.2.2	नतलहि
   1.1.2.3	अनय	खादे्तर	र्तएुं
   1.1.2.4	फूल
	 	 1.1.3	खवनज
   1.1.3.1	िानतरक	खनिज
   1.1.3.2	अनय	खनिज
	 	 1.1.4	कचचया	्ेल	और	नैसवग्षक	गैस
	 1.2	ईिंन	और	वबजली
	 	 1.2.1	को्लया
   1.2.1.1	कुनकंग	करोयला
   1.2.1.2	िॉि-कुनकंग	करोयला
   1.2.1.3	नलगिाइ्
	 	 1.2.2	खवनज	्ेल
	 	 1.2.3	वबजली
	 1.3	विवनवम्ष्	उतपयाद
	 	 1.3.1	खयाद्	उतपयादों	कया	विवनमया्षि
   1.3.1.1	मांस	का	परररक्षण	और	प्रसं् करण
   1.3.1.2	मछली,	क्र््ेनियस,	मरोल्क	और	उिके	उतपादों	का	प्रसं् करण	एर	ंपरररक्षण
   1.3.1.3	फल	और	सन्जयों	का	परररक्षण	और	प्रसं्करण
   1.3.1.4	सन्जयां	और	पि	ुतेल	एर	ंचबषी
   1.3.1.5	डेयरी	उतपाद
   1.3.1.6	अिाज	नमल	के	उतपाद
   1.3.1.7	््ाचथि	और	््ाचथि	के	उतपाद
   1.3.1.8	बेकरी	उतपाद
   1.3.1.9	चीिी,	गडु	और	िहद
   1.3.1.10	करोक,	चॉकले्	और	चीिी	कनफेकििरी
   1.3.1.11	मैक्ररोिी,	िूडलस,	और	कूसकूस	और	उसके	जैसे	मैद	ेसे	बिे	उतपाद
   1.3.1.12	चाय	और	कॉफी	उतपाद
   1.3.1.13	प्रसं् कृत	मसाले	और	िमक
   1.3.1.14	प्रसं् कृत	तैयार	खाद्	पदा थ्ि
   1.3.1.15	्रा््थय	पूरक
   1.3.1.16	पि	ुके	नलए	तैयार	खाद्
  1.3.2	पे्	पदया्थों	कया	विवनमया्षि
   1.3.2.1	िराब	और	न्परी्
   1.3.2.2	माल्	नलकर	और	माल्
   1.3.2.3	िीतल	पेय,	नमिरल	रॉ्र	और	बरोतलबनद	पािी	के	अनय	उतपाद
  1.3.3	विवनवम्ष्	्बंयाकू	उतपयाद
   1.3.3.1	तंबाकू	के	उतपाद
  1.3.4	िस्त्र	विवनमया्षि
   1.3.4.1	िागों	की	कताई	और	रस्त्र	तैयार	करिा
   1.3.4.2	बिुाई	और	तैयार	रस्त्र
   1.3.4.3	बिेु	हुए	और	क्रॉनचडे्	फेनरिकस
   1.3.4.4	कपडों	करो	छरोडकर	निनमथित	रस्त्र	सामग्री
   1.3.4.5	डरोररया,ँ	र्सी,	सतुली	और	िेन्ंग
   1.3.4.6	अनय	रस्त्र
  1.3.5	विवनवम्ष्	्ै्यार	िस्त्र
   1.3.5.1	फर	से	बिे	रस्त्रों	करो	छरोडकर	रलुि	के	तैयार	रस्त्र
   1.3.5.2	बिेु	हुए	क्रॉन्च्ेड	रस्त्र

स.ं	21ः	्ोक	मलू्	सूचकयाकं
(आिारः	2011-12=100)

प्् भयारयाकं
फरिरी वदसबंर जनिरी	(अ) फरिरी	(अ)



वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन अप्रैल 2019 153
153RBI Bulletin April 2019

CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index (Contd.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2017-18

1 2

     1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 120.1

        1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 110.9

        1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 131.2

        1.3.6.3 Footwear 0.318 121.6

     1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 131.5

        1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 120.5

        1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 131.5

        1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 159.8

        1.3.7.4 Wooden containers 0.119 134.5

     1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 118.9

        1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 122.3

        1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 116.1

        1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 116.2

     1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 143.7

        1.3.9.1 Printing 0.676 143.7

     1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 112.5

        1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 111.2

        1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 117.1

        1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 113.0

        1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 115.3

        1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 108.6

        1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 115.2

        1.3.10.7 Other chemical products 0.692 110.1

        1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 97.5

     1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 121.2

        1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 121.2

     1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 107.6

        1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 100.3

        1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 91.0

        1.3.12.3 Plastics products 1.418 113.9

     1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 112.7

        1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 117.2

        1.3.13.2 Refractory products 0.223 113.2

        1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 94.0

        1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 112.5

        1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 113.8

        1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 118.9

        1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 117.2

        1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 89.9

     1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 101.4

        1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 98.2

        1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 99.4

        1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 93.2

        1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 95.6

        1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 104.9

        1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 97.3

        1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 98.2

        1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 116.1

        1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 107.9

        1.3.14.10 Castings 0.925 104.8

        1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 118.4

     1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 109.5

        1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 105.9

        1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 122.6

        1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 109.0

        1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 90.7

        1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 102.3

        1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 114.8

     1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 110.1

        1.3.16.1 Electronic Components 0.402 103.7

        1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 127.4

2018 2019

Feb. Dec. Jan. (P) Feb. (P)

3 4 5 6

120.9 120.8 121.2 120.6

109.4 108.2 107.7 106.8

133.1 134.2 135.4 135.5

123.2 123.2 123.9 123.3

131.6 134.4 133.7 134.6

120.1 127.3 127.8 125.2

133.3 137.4 136.1 138.3

157.5 157.0 157.0 157.0

128.8 122.7 122.7 122.1

120.8 125.3 125.0 124.5

125.1 132.3 131.7 131.2

115.9 118.5 118.0 117.8

119.1 120.8 121.4 120.6

144.5 146.6 145.4 145.6

144.5 146.6 145.4 145.6

115.1 120.0 119.2 119.5

117.7 126.7 125.8 125.7

118.6 123.6 121.1 122.7

115.7 116.9 116.0 115.3

114.8 119.7 121.0 122.0

108.4 113.1 113.9 114.4

115.0 117.5 118.6 118.6

113.4 117.4 116.2 116.1

99.9 103.3 102.6 102.8

121.0 123.4 125.5 125.9

121.0 123.4 125.5 125.9

107.3 110.2 110.1 109.4

98.1 99.8 99.9 99.6

89.9 91.8 92.8 92.4

114.6 118.3 117.8 116.9

114.1 115.3 116.3 117.5

117.2 122.6 124.2 125.5

107.2 110.8 112.2 111.1

95.7 96.4 98.0 100.9

112.3 112.3 112.3 114.4

115.3 112.9 114.9 116.9

119.2 120.6 121.9 122.8

117.7 118.5 119.1 118.5

108.2 135.9 126.8 123.3

108.8 112.3 110.1 110.5

109.0 113.3 108.9 108.5

112.6 117.5 115.5 114.2

97.8 98.7 98.1 97.9

105.9 110.3 109.6 109.7

115.2 119.7 115.6 115.2

105.9 110.3 108.9 111.6

107.4 112.8 107.4 112.5

123.5 127.3 127.8 128.6

111.6 111.3 109.6 109.8

106.7 109.8 110.6 109.9

119.4 136.8 136.6 140.2

112.1 115.7 116.0 115.7

109.6 114.1 114.1 114.2

126.8 127.3 126.4 123.1

109.2 103.8 104.8 104.8

90.7 96.8 99.1 101.5

98.9 100.2 99.6 99.9

118.0 124.3 125.0 125.2

110.7 111.6 111.9 111.8

102.1 100.9 100.4 98.5

127.4 135.1 135.0 135.0

स.ं	21ः	्ोक	मलू्	सूचकयाकं	(जयारी)
(आिारः	2011-12=100)

प्् भयारयाकं

	 1.3.6	चमडया	और	उसस	ेबन	ेहुए	उतपयाद	कया	विवनमया्षि
   1.3.6.1	चमडे	की	्ैनिग	ंऔर	डे्नसग;ं	डे्नसग	ंऔर	फर	की	रगंायी
   1.3.6.2	सामाि,	हैंडबैग,	काठी	और	दरोहि
   1.3.6.3	जूते	च्पपल
	 1.3.7	लकडी	के	विवनमया्षि	और	लकडी	और	कटॉक्ष 	के	उतपयाद
   1.3.7.1	आरा	नमनलग	ंऔर	लकडी	के	उतपाद
   1.3.7.2 नरनियर	िी्,	्पलायरडु	का	नरनिमाथिण,	लॅनमि	बरोडथि,	पान थ्िकल	बरोडथि	और	अनय	पॅिल	और	बरोडथि
   1.3.7.3	नबलडरों	की	बढ़ईगीरी
   1.3.7.4	लकडी	के	नड्बे
	 1.3.8	कयागज़	और	कयागज़	के	उतपयाद	कया	विवनमया्षि
   1.3.8.1	लगुदी,	कागज़	और	कागज़	बरोडथि
   1.3.8.2	लहरदार	कागज़	और	पेपर	बरोडथि	और	कागज़	के	पात्	और	पेपर	बरोडथि
   1.3.8.3	कागज़	की	अनय	सामग्री	और	पेपर	बरोडथि
	 1.3.9	मतुद्ि	और	ररकयारवेर	मीवर्या	कया	पतुनरुतपयादन
   1.3.9.1	मदु्ण
	 1.3.10	रसया्न	और	रयासया्वनक	उतपयाद	कया	विवनमया्षि
   1.3.10.1	मूल	रसायि
   1.3.10.2	उरथिरक	और	िाइट्रोजि	यौनगक
   1.3.10.3	्पलान््क	और	नस े्ंन्क	रबड	प्रा्नमक	रूप	में
   1.3.10.4	की्िािक	और	अनय	एग्ररोकेनमकल	उतपाद
   1.3.10.5	पेन्,	रानिथिि	और	समाि	करोन्ंग,	मदु्ण	्याही	और	मैन््कस
   1.3.10.6 साबिु	और	नड्जजें्,	सफाई	और	चमकािे	की	सामग्री,	इत्	और	िौचालय	सफाई	की	सामग्री
   1.3.10.7	अनय	रासायनिक	उतपाद
   1.3.10.8	मािर	निनमथित	फाइबर
	 1.3.11	फयामया्षस्ूविकलस,	औरिी्	रसया्न	और	िनसपव्	उतपयाद	कया	विवनमया्षि
   1.3.11.1	फामाथि्यून्कलस,	औषिीय	रसायि	और	रि्पनत	उतपाद
	 1.3.12	रबड	और	पलयावसिक	उतपयाद	कया	विवनमया्षि
   1.3.12.1	रबड	्ायर	और	््यूब,	रबड	्ायर	की	रीट्ीनडग	ंऔर	पिुनिथिमाथिण
   1.3.12.2	रबड	के	अनय	उतपाद
   1.3.12.3	्पलान््क	उतपाद
	 1.3.13	अन्	अियावतिक	खवनज	उतपयादों	कया	विवनमया्षि
   1.3.13.1	कांच	और	कांच	उतपाद
   1.3.13.2	आग	ररोिक	उतपाद
   1.3.13.3	नमट्ी	से	बिी	भरि	निमाथिण	सामग्री
   1.3.13.4	चीिी	नमट्ी	के	बतथिि	और	चीिी	नमट्ी
   1.3.13.5	सीमेन्,	चूिा	और	्पला््र
   1.3.13.6	कंक्री्,	सीमेन्	और	्पला््र	से	बिी	र्तएुं
   1.3.13.7	पत्रों	करो	का्िा,	आकार	दिेा	और	सरंारिा
   1.3.13.8	अनय	अिानतरक	खनिज	उतपाद
	 1.3.14	मलू	िया त्ुओ	ंकया	विवनमया्षि
   1.3.14.1	््ील	तैयार	करिे	में	प्रयकु्	सामग्री
   1.3.14.2	मे्ेनलक	आयरि
   1.3.14.3	िरम	इ्पात	-	अिथि	निनमथित	इ्पात
   1.3.14.4	िरम	इ्पात	-	लंबे	उतपाद
   1.3.14.5	िरम	इ्पात	-	चप्े	उतपाद
   1.3.14.6	््ेिलेस	््ील	के	अनतररक्	एलॉय	््ील-आकार
   1.3.14.7	््ेिलेस	््ील	अिथि	निनमथित
   1.3.14.8	पाइप	और	््यूब
   1.3.14.9	कीमती	िात	ुसनहत	अलौह	िातु
   1.3.14.10	कान््ंग
   1.3.14.11	््ील	से	गढ़ी	र्तएुं
	 1.3.15	मशीनरी	और	उपकरिों	को	छोडकर	गढ़े	हुए	िया त्ु	उतपयादों	कया	विवनमया्षि
   1.3.15.1	इमारती	िात	ुउतपाद
   1.3.15.2	िात	ुसे	बिे	 ै्ंक,	जलािय	और	नड्बे
   1.3.15.3	बाष्प	चानलत	जिरे् र,	सेंट्ल	हीन्ंग	हॉ्	रा्र	बॉयलरसथि	करो	छरोडकर
   1.3.15.4	िात	ुकी	फरोनजिंग,	दबािा,	््ैनपग	ंऔर	ररोल	फॉरनमिंग,	पाउडर	िातकुमथि
   1.3.15.5	क्लरी,	ह्त	चानलत	उपकरण	और	सामानय	हाडथिरेयर
   1.3.15.6	अनय	गढ़े	हुए	िात	ुउतपाद
	 1.3.16	कंप्ूिर,	इलेकट्टॉवनक	और	ऑवपिकल	उतपयादों	कया	विवनमया्षि
   1.3.16.1	इलेकट्ॉनिक	परुजे
   1.3.16.2	कं्पयू्र	और	सबंनंित	उपकरण

फरिरी वदसबंर	 जनिरी	(अ) फरिरी	(अ)
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CURRENT STATISTICS

No. 21: Wholesale Price Index (Concld.)
(Base: 2011-12 = 100)

Commodities Weight 2017-18

1 2

        1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 110.6

        1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 103.1

        1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 106.9

        1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 137.8

        1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 102.9

        1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 108.0

     1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 109.6

        1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 105.8

        1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 117.4

        1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 116.5

        1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 105.7

        1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 109.9

        1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 121.3

        1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 107.2

     1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 108.9

        1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 102.3

        1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 115.3

        1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 108.6

        1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 109.0

        1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 78.5

        1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 105.8

        1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

        1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 127.3

        1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 112.8

        1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 99.6

        1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 75.0

        1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 121.1

        1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 117.4

        1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 119.5

        1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 70.4

     1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 110.7

        1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 112.6

        1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 108.6

     1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 110.2

        1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 158.8

        1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 104.0

        1.3.20.3 Motor cycles 1.302 105.3

        1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 121.3

        1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 119.9

     1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 120.3

        1.3.21.1 Furniture 0.727 120.3

     1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 109.2

        1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 106.7

        1.3.22.2 Musical instruments 0.001 171.0

        1.3.22.3 Sports goods 0.012 126.0

        1.3.22.4 Games and Toys 0.005 128.2

        1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 151.9

2 FOOD INDEX 24.378 137.3

2018 2019

Feb. Dec. Jan. (P) Feb. (P)

3 4 5 6

114.3 116.8 116.5 116.6

104.1 102.6 104.0 103.9

107.3 105.4 105.4 108.9

136.8 138.6 138.7 138.7

102.9 105.4 105.4 104.2

111.8 107.4 107.4 107.3

109.4 112.2 112.2 112.0

104.9 108.8 108.3 108.2

117.0 117.7 117.8 116.6

110.3 128.7 128.8 127.7

108.6 111.5 111.7 111.4

109.5 106.4 108.6 109.4

121.7 120.8 120.7 120.8

107.8 109.8 110.0 110.1

109.7 111.8 111.8 111.5

102.2 102.9 103.8 103.7

115.9 118.7 118.6 119.1

109.7 109.2 109.3 109.5

109.7 110.7 108.6 109.6

79.1 77.7 77.7 78.0

107.1 112.2 112.2 111.5

130.2 130.2 130.2 130.2

129.0 129.9 129.2 128.6

113.8 118.0 118.6 118.5

100.2 103.3 103.6 103.6

73.8 75.5 76.4 75.5

122.1 127.5 127.3 123.4

117.9 118.0 119.1 119.2

121.4 124.3 122.9 123.0

68.5 67.0 67.0 67.0

110.9 112.9 113.0 113.3

111.5 114.3 113.6 113.6

110.2 111.4 112.4 113.1

112.4 112.5 112.9 112.9

158.8 158.8 158.8 158.8

105.2 104.3 105.8 105.8

107.8 107.5 107.8 107.9

123.7 129.2 129.3 129.2

121.2 124.9 125.0 125.1

122.7 129.7 128.4 129.7

122.7 129.7 128.4 129.7

108.6 114.5 106.9 106.4

105.9 111.9 103.7 103.2

180.9 172.0 172.1 177.0

125.5 128.9 129.4 128.3

130.0 132.4 131.4 135.6

155.6 160.3 160.3 160.5

133.7 137.6 138.1 138.1

Source: Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry, Government of India.

स.ं	21ः	्ोक	मलू्	सूचकयाकं	(समयाप्)
(आिारः	2011-12=100)

प्् भयारयाकं

  1.3.16.3	सचंार	उपकरण
  1.3.16.4	उपभरोक्ा	इलेकट्ानिकस
  1.3.16.5	मापिे,	जांचिे,	िेनरगेिि	और	नियतं्ण	उपकरण
  1.3.16.6	हा्	घडी	और	दीरार	घडी
  1.3.16.7	नरभासि,	नरद्तु	नचनकतसकीय	एर	ंनरद्तु	उपचारातमक	उपकरण
  1.3.16.8	ऑन्प्कल	उपकरण	और	फरो्रोग्रानफक	उपकरण
	 1.3.17	इलेवकट्कल	उपकरि	कया	विवनमया्षि
  1.3.17.1	नरद्तु	मरो्सथि,	जिरे् र,	ट्ांसफामथिर	और	नबजली	नरतरण	और	नियतं्ण	सबंिंी	उपकरण
  1.3.17.2	बै्री	और	एकयमुयलेु्र
  1.3.17.3	डे्ा	सचंरण	या	छनरयों	के	सजीर	प्रसारण	के	नलए	फाइबर	ऑन्प्क	केबल
  1.3.17.4	अनय	इलेकट्ानिक	और	नबज़ली	के	रायर	और	केबल
  1.3.17.5	रायररगं	सबंिंी	चीजें	और	नबजली	के	प्रकाि	और	सजार्	के	उपकरण
  1.3.17.6	घरलूे	उपकरण
  1.3.17.7	अनय	इलेनकट्कल	उपकरण
	 1.3.18	मशीनरी	और	उपकरिों	कया	विवनमया्षि
  1.3.18.1	इंजि	और	्बाथिइि,	एयरक्राफ्,	राहि	और	दपुनहया	राहिों	के	इंजि	करो	छरोडकर
  1.3.18.2	तरल	नबजली	उपकरण
  1.3.18.3	अनय	पपं,	कंपे्रसर,	िल	और	रालर
  1.3.18.4	बेयररग,ं	नगयसथि,	गेयररग	ंऔर	ड्ाइनरग	ंउपकरण
  1.3.18.5	ओरि,	फिवेस	और	फिवेस	बिथिर	भरट्यां
  1.3.18.6	माल	उठािे	एर	ंचढ़ािे	–	उतारिे	राले	उपकरण
  1.3.18.7	कायाथिलय	मिीिरी	और	उपकरण
  1.3.18.8	सामानय	प्रयरोजि	के	अनय	उपकरण
  1.3.18.9	कृनष	और	रानिकी	मिीिरी
  1.3.18.10	िात	ुनिमाथिण	करिेराली	मिीिरी	और	मिीि	्ूलस
  1.3.18.11	खिि,	उतखिि	और	निमाथिण	के	नलए	मिीिरी
  1.3.18.12	खाद्,	पेय	और	तंबाकू	प्रसं् करण	के	नलए	मिीिरी
  1.3.18.13	कपडा,	पररिाि	और	चमडे	के	उतपादि	से	जडुी	मिीिरी
  1.3.18.14	अनय	नरिेष	प्रयरोजिों	के	नलए	मिीिरी
  1.3.18.15	अक्षय	ऊजाथि	उतपादि	मिीिरी
	 1.3.19	मोिर	ियाहन,	टे्लरों	और	अि्ष-टे्लरों	कया	विवनमया्षि
  1.3.19.1	मरो्र	राहि
  1.3.19.2	मरो्र	राहि	परुजे	और	सहायक	उपकरण
	 1.3.20	अन्	पररिहन	उपकरिों	कया	विवनमया्षि
  1.3.20.1	जहाजों	और	तैरिे	राली	–	र्तओु	ंका	निमाथिण
  1.3.20.2	रलेरे	इंजि	और	ररोनलग	ं््ाक
  1.3.20.3	मरो्र	साइकल
  1.3.20.4	साइकल	और	अरैि	गाडी
  1.3.20.5	अनय	परररहि	उपकरण
	 1.3.21	फननीचर	कया	विवनमया्षि
  1.3.21.1	फिषीचर
	 1.3.22	अन्	विवनमया्षि
  1.3.22.1	आभूषण	और	सबंनंित	सामग्री
  1.3.22.2	सगंीत	उपकरण
  1.3.22.3	खेल	के	सामाि
  1.3.22.4	खेल	और	नखलौिे
  1.3.22.5	नचनकतसा	और	दतं	नचनकतसा	उपकरण	और	सामग्री
2	खयाद्	सूचकयाकं

स्ो्	:	आन थ्िक	सलाहकार	का	कायाथिलय,	रानणन्यक	और	उद्रोग	मंत्ालय,	भारत	सरकार	।

फरिरी वदसबंर जनिरी	(अ) फरिरी	(अ)
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April-January

2017-18 2018-19

4 5

123.6 129.0

101.7 105.0

124.9 130.4

149.7 158.5

120.6 125.2

101.7 107.7

123.9 124.0

129.8 140.7

122.3 130.8

137.7 143.4

Gen Ge

Sect El

Ma

Mi

Use- Pri

Ca

Int

Inf

Co

Co

Industry Weight

2016-17 2017-18

1 2 3

General Index

General Index 100.00 120.0 125.3

1  Sectoral Classification

     1.1 Mining 14.37 102.5 104.9

     1.2 Manufacturing 77.63 121.0 126.6

     1.3 Electricity 7.99 141.6 149.2

2  Use-Based Classification

     2.1  Primary Goods 34.05 117.5 121.8

     2.2  Capital Goods 8.22 101.5 105.6

     2.3  Intermediate Goods 17.22 122.3 125.1

     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 125.0 132.0

     2.5  Consumer Durables 12.84 122.6 123.6

     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 126.5 139.9

Source : Central Statistics Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

January

2018 2019

6 7

132.3 134.5

114.7 119.2

133.8 135.6

149.5 150.7

129.2 131.0

111.1 107.6

130.6 126.7

138.3 149.2

125.6 127.8

153.3 159.1

(Amount in ` Billion)

Source: Controller General of Accounts (CGA),  Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2018-19.

April - February

2018-19
(Actuals)

2017-18
(Actuals)

Percentage to Revised Estimates 

2018-19 2017-18

2 3 4 5

12,656.8 11,776.8 73.2 78.2

10,939.2 10,355.5 73.7 81.6

1,717.6 1,421.3 70.0 60.2

9,231.6 8,214.9 126.9 115.3

150.4 133.0 114.3 76.1

566.2 924.9 70.8 92.5

8,515.0 7,157.0 134.2 120.3

21,888.4 19,991.7 89.1 90.1

19,153.0 17,020.9 89.5 87.5

5,011.6 4,507.3 85.3 84.9

2,735.4 2,970.9 86.4 108.6

21,888.4 19,991.7 89.1 90.1

6,496.3 5,244.1 158.1 119.5

8,515.0 7,157.0 134.2 120.3

3,503.4 2,649.7 748.1 414.0

Item

Financial Year

2018-19
(Revised

Estimates)

1

1  Revenue Receipts 17,296.8

    1.1 Tax Revenue (Net) 14,844.1

    1.2 Non-Tax Revenue 2,452.8

2  Capital Receipts 7,275.5

    2.1 Recovery of Loans 131.6

    2.2 Other Receipts 800.0

    2.3 Borrowings and Other Liabilities 6,344.0

3  Total Receipts (1+2) 24,572.4

4  Revenue Expenditure 21,406.1

   4.1 Interest Payments 5,875.7

5  Capital Expenditure 3,166.2

6  Total Expenditure (4+5) 24,572.4

7  Revenue Deficit (4-1) 4,109.3

8  Fiscal Deficit {6-(1+2.1+2.2)} 6,344.0

9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 468.3

Government Accounts and Treasury Bills
No. 23: Union Government Accounts at a Glance

CURRENT STATISTICS

No. 22:  Index of Industrial Production (Base:2011-12=100)स.ं	22ः	औद्ोवगक	उतपयादन	कया	सूचकयाकं	(आियारः	2011-12=100)

उद्ोग

मद

भयारयाकं

अपै्रल	-	फरिरी

जनिरीअपै्रल-जनिरी

स्ो्	:	केनद्ीय	सांनखयकी	कायाथिलय,	सांनखयकी	और	कायथिक्रम	कायाथिनरयि	मंत्ालय,	भारत	सरकार	।

स.ं	23ः	केनद्	सरकयार	के	खया्े	-	एक	नज़र	में
(रानि	नबनलयि	₹ में)

(सशंोवि्	अनतुमयान)
(ियास्विक) (ियास्विक)

वित्ी्	िर्ष

सशंोवि्	अनतुमयान	कया	प्रव्श्

स्ो्	:	महालेखा	नियतं्क,	नरत्	मंत्ालय,	भारत	सरकार	और	यूनियि	बज़्	2018-19	।

सरकारी	खाते	और	खज़ािा	नबल

सयामयान्	सूचकयाकं

1	 क्ते्रियार	िगनीकरि

 1.1	 खिि

 1.2	 नरनिमाथिण

 1.3	 नबजली

2	 उप्ोग	आियारर्	िगनीकरि
 2.1	 मूल	र्तएुं
 2.2	 पूजंीगत	माल
 2.3	 मधयरतषी	माल
 2.4	 बनुियादी/निमाथिण	र्तएुं
 2.5	 उपभरोक्ा	न्काऊ	माल

 2.6	 उपभरोक्ा	गैर-न्काऊ	माल

1	 रयाजसि	प्रयावप्त्यां
 1.1	 कर	राज्र	(निरल)

 1.2	 करतेर	राज्र

2	 पूजंीग्	प्रयावप्त्यां
 2.1	 ऋण	की	रसूली

 2.2	 अनय	प्रानतियां

 2.3	 उिाररयां	और	अनय	दयेताएं

3	 कतु ल	प्रयावप्त्या	ं(1+2)

4	 राज्र	वयय

 4.1	 ्याज	भगुताि

5	 पूजंी	वयय

6	 कतु ल	व््	(4+5)

7	 रयाजसि	रयािया	(4-1)

8	 रयाजकोरी्	रयािया	{6-(1+2.1+2.2)}

9	 सकल	प्रया्वमक	रयािया	[8-4.1]
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(` Billion)

2018 2019

Feb. 23 Jan. 18 Jan. 25 Feb. 1 Feb. 8 Feb. 15 Feb. 22

2 3 4 5 6 7 8

388.2 335.2 329.7 305.3 270.5 260.9 262.2

194.1 155.5 123.4 92.2 87.5 93.9 105.8

638.7 714.2 644.4 574.4 524.9 484.9 480.9

449.5 456.0 461.2 486.7 496.7 468.8 426.0

293.8 420.7 457.4 443.1 427.2 404.9 384.8

287.0 370.3 358.3 373.2 379.9 382.4 389.4

117.9 346.7 347.6 345.4 346.4 346.4 336.3

93.6 208.8 172.7 162.7 161.1 170.8 173.7

364.7 509.5 505.2 472.7 474.4 477.6 468.3

684.1 778.9 739.5 760.2 741.1 741.1 747.1

126.7 180.9 180.9 83.9 189.4 189.4 189.4

357.4 619.4 645.5 648.3 652.4 651.5 645.5

– – – – – – –

– – – – – – –

1,666.0 1,033.4 1,552.8 1,452.4 1,107.8 1,053.3 1,570.8

4.0 4.5 7.2 3.3 6.4 3.0 3.2

3,995.5 5,096.2 4,966.0 4,748.0 4,751.6 4,672.7 4,609.3

Item 2017-18

1

1   91-day

1.1  Banks 680.0

1.2  Primary Dealers 134.3

1.3  State Governments 335.2

1.4  Others 221.3

2   182-day

2.1  Banks 313.7

2.2  Primary Dealers 273.2

2.3  State Governments 158.6

2.4  Others 116.9

3   364-day

3.1  Banks 330.8

3.2  Primary Dealers 700.4

3.3  State Governments 127.3

3.4  Others 407.0

4   14-day Intermediate

4.1  Banks –

4.2  Primary Dealers –

4.3  State Governments 2,124.1

4.4  Others 1.7

Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

3,798.8

# 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are ‘intermediate’ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

No. 24: Treasury Bills – Ownership Pattern

No. 25: Auctions of Treasury Bills

CURRENT STATISTICS

(Amount in ` Billion)

Date of
Auction

Notified
Amount

Bids Received Bids Accepted Total
Issue
(6+7)

Cut-off
Price

Implicit Yield
at Cut-off
Price (per

cent)

Number Total Face Value Number Total Face Value

Competitive Non-
Competitive

Competitive Non-
Competitive

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

91-day Treasury Bills

2018-19   

Jan. 30 40 53 479.82 16.70 12 39.98 16.70 56.68 98.39 6.5634

Feb. 6 40 53 288.43 4.00 22 40.00 4.00 44.00 98.39 6.5634

Feb. 13 40 58 277.17 8.01 37 39.99 8.01 48.00 98.43 6.3977

Feb. 20 40 54 116.29 16.04 33 39.99 16.04 56.03 98.43 6.3977

Feb. 27 40 52 143.53 60.01 28 39.99 60.01 100.00 98.43 6.3977

182-day Treasury Bills

2018-19   

Jan. 30 30 53 142.76 22.51 15 29.99 22.51 52.50 96.77 6.6940

Feb. 6 30 55 190.06 0.00 10 30.00 0.00 30.00 96.78 6.6725

Feb. 13 30 43 106.30 0.03 20 29.97 0.03 30.00 96.90 6.4159

Feb. 20 30 37 102.98 0.02 15 29.98 0.02 30.00 96.88 6.4587

Feb. 27 30 40 93.33 0.07 19 29.93 0.07 30.00 96.87 6.4800

364-day Treasury Bills

2018-19   

Jan. 30 20 57 129.62 0.01 8 19.99 0.01 20.00 93.67 6.7763

Feb. 6 30 64 177.45 105.00 22 30.00 105.00 135.00 93.67 6.7763

Feb. 13 30 78 169.82 0.08 14 29.92 0.08 30.00 93.90 6.5141

Feb. 20 30 52 100.47 0.08 22 29.92 0.08 30.00 93.89 6.5255

Feb. 27 30 56 102.16 0.00 28 30.00 0.00 30.00 93.87 6.5482

स.ं	24ः	खज़यानया	वबल	-	सियावमति	कया	सिरूप
(नबनलयि	₹)

स.ं	25ः	खज़यानया	वबलों	कफी	नीलयामी
(रानि	नबनलयि	₹ में)

मद
फरिरी	23

जिररी 30

फरररी 6

फरररी 13

फरररी 20

फरररी	27

जिररी 30

फरररी 6

फरररी 13

फरररी 20

फरररी	27

जिररी 30

फरररी 6

फरररी 13

फरररी 20

फरररी	27

फरिरी	1 फरिरी	8 फरिरी	15 फरिरी	22जनवरी	18  जनवरी	25

#	14	नदरसीय	मधयरतषी	खज़ािा	नबल	नबक्री	यरोगय	िहीं	है,	ये	नबल	91	नदरसीय,	182	नदरसीय	और	364	नदरसीय	खज़ािा	नबलों	जैसे	िहीं	है।	यह	नबल	्ररूप	के	अिसुार	मधयरतषी	हैं	कयोंनक	रा्य	सरकारों	के	दनैिक	नयूितम	
िकदी	िेष	में	कमी	करो	पूरा	करिे	के	नलए	पररसमाति	नकए	जाते	हैं	।

91-वदिसी्	खज़यानया	वबल

182-वदिसी्	खज़यानया	वबल

364-वदिसी्	खज़यानया	वबल

नीलयामी	की
्यारीख

कतु ल
वनग्षम
(6+7)

कि-ऑफ
मलू्

कि-ऑफ	मलू्
पर	वनवह्

प्रव्फल	(प्रव्श्)

अविसूवच्
रयावश

प्रव््ोगी प्रव््ोगी

सखं्यासखं्या

गैर-प्रव््ोगीगैर-प्रव््ोगी

कतु ल	अवंक्	मलू्कतु ल	अवंक्	मलू्
सिीकृ्	बोवल्यांप्रयाप्त	बोवल्या	ं

1	 91-वदिसी्
 1.1	 बैंक
 1.2	 प्रा्नमक	वयापारी
 1.3	 रा्य	सरकारें
 1.4	 अनय
2	 182-वदिसी्
 2.1	 बैंक
 2.2	 प्रा्नमक	वयापारी
 2.3	 रा्य	सरकारें
 2.4	 अनय
3	 364-वदिसी्
 3.1	 बैंक
 3.2	 प्रा्नमक	वयापारी
 3.3	 रा्य	सरकारें
 3.4	 अनय
4	 14-वदिसी्	मध्ि्नी
 4.1	 बैंक
 4.2	 प्रा्नमक	वयापारी
 4.3	 रा्य	सरकारें
 4.4	 अनय
कतु ल	खज़यानया	वबल
(14	वदिसी्	मध्ि्नी	खज़यानया	वबल	को	छोडकर)#
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As on Range of Rates Weighted Average Rates

1 Borrowings/ Lendings Borrowings/ Lendings

1 2

February 1,   2019 5.00-6.55 6.41

February 2,   2019 4.10-6.50 5.75

February 4,   2019 5.00-6.70 6.39

February 5,   2019 5.00-6.50 6.34

February 6,   2019 5.00-6.60 6.42

February 7,   2019 5.00-6.60 6.47

February 8,   2019 4.80-6.50 6.35

February 11,   2019 4.80-6.50 6.36

February 12,   2019 4.80-6.45 6.27

February 13,   2019 4.70-6.35 6.14

February 14,   2019 4.80-6.50 6.28

February 15,   2019 4.80-6.50 6.23

February 16,   2019 4.60-6.25 6.02

February 18,   2019 4.80-6.60 6.31

February 20,   2019 4.80-6.63 6.29

February 21,   2019 4.80-6.45 6.28

February 22,   2019 4.80-6.50 6.34

February 25,   2019 4.80-6.60 6.28

February 26,   2019 4.80-6.40 6.19

February 27,   2019 4.80-6.40 6.26

February 28,   2019 4.80-6.35 6.19

March 1,   2019 4.80-6.35 6.18

March 2,   2019 4.80-6.35 6.07

March 5,   2019 4.80-6.50 6.15

March 6,   2019 4.80-6.30 6.18

March 7,   2019 4.80-6.25 6.14

March 8,   2019 4.80-6.30 6.15

March 11,   2019 4.80-6.30 6.16

March 12,   2019 4.80-6.30 6.14

March 13,   2019 4.80-6.27 6.17

March 14,   2019 4.80-6.30 6.15

March 15,   2019 4.80-6.85 6.23

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

No. 26: Daily Call Money Rates

Financial Markets

CURRENT STATISTICS

स.ं	26ः	दैवनक	मयागं	मतुद्या	दरें

(रानषथिक	प्रनतित)

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

फरररी

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

माचथि

विपपिी	:	िरोन्स	मदु्ा	सनहत	।

उियार	लेनया/उियार	देनया

दरों	कया	दया्रयावस्व्	के	अनतुसयार

उियार	लेनया/उियार	देनया

भयारर्	औस्	दरें

नरत्ीय	बाजार
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Item 2018 2019

Feb. 16 Jan. 4 Jan. 18 Feb. 1 Feb. 15

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Billion) 1,779.8 1,821.4 1,900.8 1,772.8 2,002.5

1.1 Issued during the fortnight (   Billion) 216.5 292.6 151.0 193.0 333.8

2    Rate of Interest (per cent) 6.23-7.92 6.89-8.65 6.75-9.00 7.04-8.69 6.44-8.90

`

`

No. 27: Certificates of Deposit

No. 28: Commercial Paper

No. 29: Average Daily Turnover in Select Financial Markets

CURRENT STATISTICS

Item 2018 2019

Feb. 28 Jan. 15 Jan. 31 Feb. 15 Feb. 28

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Billion) 4,550.5 5,540.2 5,287.4 5,242.3 5,208.1

1.1 Reported during the fortnight (    Billion) 723.8 1,009.9 1,073.9 1,035.5 900.8

2    Rate of  Interest (per cent) 6.22-10.60 6.66-10.94 6.54-12.62 6.41-13.40 6.36-11.74

`

`

(` Billion)

2018 2019

Feb. 23 Jan. 18 Jan. 25 Feb. 1 Feb. 8 Feb. 15 Feb. 22

2 3 4 5 6 7 8

230.6 308.6 407.7 395.9 360.3 336.2 499.7

2.8 133.0 7.6 110.8 3.9 109.7 3.6

5.9 3.7 2.4 3.7 7.0 5.2 6.8

2,185.3 2,681.7 2,613.0 2,923.4 2,728.8 3,106.4 2,641.7

1,761.7 1,739.7 1,532.6 1,704.6 1,637.1 2,330.2 1,981.2

3.9 37.1 35.0 54.5 17.9 20.5 18.6

84,038 57,996 50,189 69,188 59,883 71,347 66,626

423.3 661.6 615.7 514.5 917.8 774.2 456.7

45.4 41.0 40.5 45.7 54.5 68.0 33.1

40.9 20.3 17.9 4.2 20.8 29.2 9.8

3.6 17.3 24.1 11.2 18.3 22.2 7.6

15.7 22.3 18.1 10.4 31.8 24.8 19.5

– – – 39.5 58.2 24.6 9.3

529.0 762.5 716.3 625.4 1,101.4 943.0 536.0

0.2 20.5 27.6 20.3 1.5 27.7 31.4

Item 2017-18   

1

1    Call Money 245.5

2    Notice Money 36.6

3    Term Money 9

4    CBLO/TRIPARTY REPO 2,130.1

5    Market Repo 1,921.8

6    Repo in Corporate Bond 3.8

7    Forex (US $ million) 55,345

8    Govt. of India Dated Securities 808.7

9    State Govt. Securities 45.3

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 35.5

      10.2  182-Day 10.2

      10.3  364-Day 10.3

      10.4  Cash Management Bills 13

11  Total Govt. Securities (8+9+10) 923.0

      11.1  RBI –

Note : Collateralised Borrowing and Lending Obligation (CBLO) segment of the money market has been discontinued and replaced 
with Triparty Repo with effect from November 05, 2018.

1	 मांग	मदु्ा
2	 िरोन्स	मदु्ा
3	 मीयादी	मदु्ा
4	 सीबीएलओ	/	नत्पक्षीय	ररपरो
5		 बाजार	ररपरो
6		 कापपोरे् 	बांड	में	ररपरो
7		 फरोरकेस	(यूएस	नमनलयि	डॉलर)
8		 भारत	सरकार	की	नदिांनकत	प्रनतभूनतयां
9	 रा्य	सरकारों	की	प्रनतभूनतयां
10	 खज़ािा	नबल
 10.1 91-नदरसीय
 10.2 182-नदरसीय
 10.3 364-नदरसीय
 10.4	 िकदी	प्रबिंि	नबल
11	कुल	सरकारी	प्रनतभूनतयां	(8+9+10)
 11.1	 भारतीय	ररज़रथि	बैंक

मद
फरिरी	23 फरिरी	1 फरिरी	8 फरिरी	15 फरिरी	22जनिरी	18 जनिरी	25

स.ं	29ः	चतुवनदंया	वित्ी्	बयाजयारों	में	औस्	दैवनक	िन्षओिर
(नबनलयि	₹)

स.ं	27ः	जमया	प्रमयािपत्र

मद

फरिरी	16 फरिरी	1 फरिरी	15जनिरी	4 जनिरी	18

1	 बकाया	रानि	(नबनलयि	₹)

1.1	 पखराडे	के	दौराि	जारी	(नबनलयि	₹)

2	 ्याज	दर	(प्रनतित)

स.ं	28ः	ियाविव््क	पत्र

मद

फरिरी	28 फरिरी	15 फरिरी	28जनिरी	15 जनिरी	31

1		 बकाया	रानि	(नबनलयि	₹)

1.1	 पखराडे	के	दौराि	ररपरो थ्ि 	नकए	गए	(नबनलयि	₹)

2		 ्याज	दर	(प्रनतित)

विपपिी	:	मदु्ा	बाज़ार	के	सपंानश्थिक	उिार	और	ऋण	दानयतर	(सीबीएलओ)	खंड	करो	समा्पत	नकया	गया	त्ा	उसके	््ाि	पर	5	िरबंर	2018	से	नत्पक्षीय	ररपरो	लाया	गया	।



वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन अप्रैल 2019 159
159RBI Bulletin April 2019

No. 30: New Capital Issues By Non-Government Public Limited Companies

CURRENT STATISTICS

Feb. 2018 Feb. 2019

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 18 183.7 6 0.5

1 18 180.0 4 0.3

1 13 16.6 5 0.3

1 13 15.5 3 0.2

1 5 167.1 1 0.3

1 5 164.6 1 0.2

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 1 3.4 1 11.6

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 1 3.4 1 11.6

3 1 3.4 1 11.6

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 19 187.0 7 12.1

5 14 19.9 6 11.9

5 5 167.1 1 0.3

2017-18 (Apr.-Feb.) 2018-19 (Apr.-Feb.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 179 576.1 120 166.0

1 176 558.8 115 159.6

1 160 363.7 111 144.8

1 157 351.2 107 140.2

1 19 212.4 9 21.2

1 19 207.6 8 19.4

2 – – – –

2 – – – –

2 – – – –

3 6 44.6 19 313.9

3 – – – –

3 – – – –

3 – – – –

3 6 44.6 19 313.9

3 6 44.6 19 313.9

3 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

4 – – – –

5 185 620.7 139 479.9

5 166 408.3 130 458.6

5 19 212.4 9 21.2

Security & Type of Issue 2017-18   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 Equity Shares 214 679.9

1A Premium 211 657.8

    1.1 Public 193 466.0

          1.1.1 Premium 190 448.7

    1.2 Rights 21 213.9

          1.2.1 Premium 21 209.1

2 Preference Shares – –

    2.1 Public – –

    2.2 Rights – –

3 Debentures 7 49.5

    3.1 Convertible – –

          3.1.1 Public – –

          3.1.2 Rights – –

    3.2 Non-Convertible 7 49.5

          3.2.1 Public 7 49.5

          3.2.2 Rights – –

4 Bonds – –

    4.1 Public – –

    4.2 Rights – –

5 Total (1+2+3+4) 221 729.5

    5.1 Public 200 515.6

    5.2 Rights 21 213.9

(Amount in ` Billion)

 Note : Since April 2018, monthly data is compiled on the basis of closing date of issues as against the earlier practice of compilation on the basis of opening date.

Source : Securities and Exchange Board of India.

* *

* : Data is Provisional

1	इवकििी	शे्र

1ए	प्रीनमयम

 1.1	पन्लक

  1.1.1	प्रीनमयम

 1.2	राइ््स

  1.2.1	प्रीनमयम

2	अविमयान	शे्र

 2.1	पन्लक

 2.2	राइ््स

3	वरबेंचर

 3.1	परररतथििीय

  3.1.1	पन्लक

  3.1.2	राइ््स

 3.2	अपरररतथििीय	

  3.1.1	पन्लक

  3.1.2	राइ््स

4	बयारं

 4.1	पन्लक

 4.2	राइ््स

5	कतु ल	(1+2+3+4)

 5.1	पन्लक

 5.2	राइ््स

स.ं	30ः	गैर-सरकयारी	पवबलक	वलवमिेर	कंपवन्ों	के	नए	पूजंी	वनग्षम

(रानि	नबनलयि	₹ में)

*	:		आकंडे	अिंनतम	है	।
विपपिी	:	अपै्रल	2018	से	मानसक	डा्ा	का	समेकि	निगथिम	की	समानति	की	तारीख	के	आिार	पर	की	जाती	है	जबनक	पूरथि	में	समेकि	का	कायथि	निगथिम	चालू	हरोिे	की	तारीख	के	आिार	पर	नकया	जाता	्ा	।
	स्ो्	:	भारतीय	प्रनतभूनत	और	नरनिमय	बरोडथि	(सेबी)	।

वनग्षमों	कफी
सखं्या

वनग्षमों	कफी
सखं्या

वनग्षमों	कफी
सखं्या

वनग्षमों	कफी
सखं्या

वनग्षमों	कफी
सखं्या

प्रव्भूव्	और	वनग्षम	कया	प्रकयार
रयावश रयावश रयावश रयावश रयावश

(अपै्रल-फरिरी) (अपै्रल-फरिरी)* फरिरी फरिरी
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(US$ Million)

Flows

2017-18   2018-19   

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

5 6

7,540 8,267

842 –402

5,470 6,795

1,228 1,874

2018 2019

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

124,395 125,204 125,596

21,844 21,413 21,623

88,675 89,054 89,183

13,876 14,737 14,790

Scheme

2017-18   

1

1 NRI Deposits 126,182

1.1 FCNR(B) 22,026

1.2 NR(E)RA 90,035

1.3 NRO 14,121

Outstanding

Item Unit 2017-18   2018 2019

Feb. Oct. Nov. Dec. Jan. Feb.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Billion 19,565.1 1,675.7 1,964.8 1,881.4 1,975.8 1,864.5 1,899.3

US $ Million 303,526.2 26,030.7 26,684.4 26,183.4 27,934.6 26,360.0 26,667.6

    1.1 Oil
` Billion 2,414.3 213.5 315.8 347.7 295.4 226.4 218.8

US $ Million 37,465.1 3,316.5 4,289.3 4,838.5 4,177.0 3,200.8 3,071.4

    1.2 Non-oil
` Billion 17,150.8 1,462.2 1,649.0 1,533.7 1,680.4 1,638.1 1,680.6

US $ Million 266,061.1 22,714.2 22,395.1 21,344.9 23,757.6 23,159.2 23,596.2

 2 Imports
` Billion 30,010.3 2,437.9 3,291.4 3,140.5 2,992.1 2,906.4 2,582.7

US $ Million 465,581.0 37,871.3 44,701.0 43,706.0 42,302.9 41,089.7 36,263.0

    2.1 Oil
` Billion 7,003.2 656.4 1,054.1 975.1 759.5 795.0 667.7

US $ Million 108,658.7 10,196.0 14,316.1 13,570.5 10,737.4 11,239.0 9,375.6

    2.2 Non-oil
` Billion 23,007.1 1,781.6 2,237.3 2,165.4 2,232.7 2,111.4 1,915.0

US $ Million 356,922.3 27,675.3 30,384.9 30,135.4 31,565.6 29,850.7 26,887.5

 3 Trade Balance
` Billion –10,445.2 –762.2 –1,326.6 –1,259.1 –1,016.3 –1,041.9 –683.4

US $ Million –162,054.8 –11,840.6 –18,016.6 –17,522.6 –14,368.3 –14,729.8 –9,595.4

    3.1 Oil
` Billion –4,588.9 –442.9 –738.3 –627.4 –464.0 –568.6 –449.0

US $ Million –71,193.6 –6,879.4 –10,026.8 –8,732.1 –6,560.4 –8,038.3 –6,304.1

    3.2 Non-oil
` Billion –5,856.3 –319.4 –588.3 –631.6 –552.3 –473.3 –234.4

US $ Million –90,861.2 –4,961.1 –7,989.8 –8,790.5 –7,808.0 –6,691.5 –3,291.3

Source: DGCI&S and Ministry of Commerce & Industry.

External Sector

No. 32: Foreign Exchange Reserves

No. 33: NRI Deposits

CURRENT STATISTICS

No. 31: Foreign Trade

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Billion 135 213 213 213 213 209 207

US $ Million 2,077 2,992 2,983 2,994 3,000 2,983 2,995

1.3 SDRs  SDRs Million 1,059 1,052 1,049 1,049 1,049 1,049 1,049

` Billion 100 104 104 104 104 102 101

US $ Million 1,539 1,463 1,455 1,460 1,463 1,455 1,461

Item Unit 2018 2019

Mar. 16 Feb. 8 Feb. 15 Feb. 22 Mar. 1 Mar. 8 Mar. 15

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves ` Billion 27,333 28,378 28,373 28,427 28,519 28,209 28,122

US $ Million 421,335 398,122 398,273 399,217 401,777 402,036 405,638

1.1 Foreign Currency Assets ` Billion 25,695 26,449 26,439 26,493 26,547 26,234 26,147

US $ Million 396,157 370,982 371,070 371,999 374,061 374,228 377,774

1.2 Gold ` Billion 1,404 1,612 1,617 1,617 1,656 1,664 1,667

US $ Million 21,562 22,686 22,764 22,764 23,253 23,370 23,408

स.ं	31ः	विदेशी	व्यापयार

स.ं	32ः	विदेशी	मतुद्या	भरंयार

मद

मद

्ोजनया बकया्या	 प्रियाह

इकयाई

इकयाई

फरिरी

	फरिरी	8 फरिरी	15 फरिरी	22 मयाच्ष	1 मयाच्ष	8 मयाच्ष	15मयाच्ष	16

अतूिबर निबंर वदसबंर जनिरी फरिरी

1	 नियाथित

 1.1	तेल

 1.2	तेल	से	इतर

2	 आयात

 2.1	तेल

 2.2	तेल	से	इतर

3	 वयापार	िेष

 3.1	तेल

 3.2	तेल	से	इतर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

नबनलयि	₹
अमेररकी	नमनलयि	डालर

वबवल्न	₹

अमरेरकफी	वमवल्न	रयालर

वबवल्न ₹

अमेररकी	नमनलयि	डालर

वबवल्न ₹

अमेररकी	नमनलयि	डालर

एसडीआरएस	नमनलयि

वबवल्न ₹

अमेररकी	नमनलयि	डालर

वबवल्न ₹

अमेररकी	नमनलयि	डालर

स्ो्	:	रानणन्यक	आसूचिा	और	सांनखयकी	महानिदिेालय	त्ा	रानणन्यक	और	उद्रोग	मंत्ालय	।

1		 कतु ल	भरंयार

1.1	नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां

1.2	्रणथि

1.3	एसडीआर

1.4	आईएमएफ	में	आरनक्षत	भाग	की	न््नत

1	एनआरआई	जमयारयावश्यां

1.1	एफसीएिआर	(बी)

1.2	एिआर	(ई)	आरए

1.3	एिआरओ

फरिरी फरिरीजनिरी अपै्रल-फरिरी अपै्रल-फरिरी

स.ं	33ः	अवनियासी	भयार्ी्ों	कफी	जमयारयावश्यंा
(अमेररकी	नमनलयि	डालर)

बाह्य	के्षत्
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(US$ Million)

2018 2019

Feb. Dec. Jan. Feb.

2 3 4 5

837.6 1,093.1 1,336.4 1,046.5

32.0 31.6 29.6 33.2

5.8 5.4 4.9 4.6

22.5 34.3 26.9 24.5

95.2 110.4 106.1 103.6

0.5 1.3 0.6 0.6

291.9 386.2 506.1 366.4

234.2 223.3 242.8 199.8

1.8 1.9 3.0 1.6

139.7 277.9 400.3 296.7

14.0 21.0 16.2 15.4

Item 2017-18

1

1  Outward Remittances under the LRS 11,333.6

    1.1 Deposit 414.9

    1.2 Purchase of immovable property 89.6

    1.3 Investment in equity/debt 441.8

    1.4 Gift 1,169.7

    1.5 Donations 8.5

    1.6 Travel 4,022.1

    1.7 Maintenance of close relatives 2,937.4

    1.8 Medical Treatment 27.5

    1.9 Studies Abroad 2,021.4

    1.10 Others 200.6

CURRENT STATISTICS

No. 35: Outward Remittances under the Liberalised Remittance Scheme (LRS) for Resident Individuals

(US$ Million)

2018 2019

Feb. Jan. Feb.

4 5 6

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 2,668 3,691 1,932

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 3,077 4,179 2,608

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 4,575 5,874 4,303

                                   1.1.1.1.1 Equity 3,241 4,468 2,925

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 1,161 97 22

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 1,758 3,477 2,490

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 263 834 353

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 60 60 60

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1,131 1,131 1,131

                                   1.1.1.1.3 Other capital 203 275 247

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 1,497 1,695 1,695

                                   1.1.1.2.1 Equity 1,486 1,693 1,693

                                   1.1.1.2.2 Other capital 11 3 3

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 410 488 676

                     1.1.2.1 Equity capital 214 224 424

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 238 238 238

                     1.1.2.3 Other Capital 206 257 245

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 248 231 231

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 287 –552 863

           1.2.1 GDRs/ADRs – – –

           1.2.2 FIIs 320 –441 974

           1.2.3 Offshore funds and others – – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 33 111 111

1 Foreign Investment Inflows 2,955 3,139 2,795

2017-18 2018-19

Apr.-Feb. Apr.-Feb.

2 3

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 28,235 30,443

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 36,217 40,427

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 56,264 56,845

                                   1.1.1.1.1 Equity 42,144 41,398

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 7,741 2,152

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 26,516 33,787

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7,283 4,826

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 604 633

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 11,411 12,439

                                   1.1.1.1.3 Other capital 2,708 3,009

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 20,047 16,418

                                   1.1.1.2.1 Equity 19,839 16,201

                                   1.1.1.2.2 Other capital 207 217

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 7,982 9,984

                     1.1.2.1 Equity capital 4,664 5,963

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 2,615 2,734

                     1.1.2.3 Other Capital 3,942 3,400

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3,239 2,113

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 23,505 –9,743

           1.2.1 GDRs/ADRs – 1,820

           1.2.2 FIIs 23,522 –13,161

           1.2.3 Offshore funds and others – –

           1.2.4 Portfolio investment by India 17 –1,598

1 Foreign Investment Inflows 51,740 20,700

Item 2017-18

1

    1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1–1.1.2) 30,286

           1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1–1. 1.1.2) 39,431

                     1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 60,974

                                   1.1.1.1.1 Equity 45,521

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 7,797

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 29,569

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7,491

                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 664

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 12,542

                                   1.1.1.1.3 Other capital 2,911

                     1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 21,544

                                   1.1.1.2.1 Equity 21,325

                                   1.1.1.2.2 Other capital 219

           1.1.2 Foreign Direct Investment by India
           (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3–1.1.2.4) 9,144

                     1.1.2.1 Equity capital 5,254

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 2,853

                     1.1.2.3 Other Capital 4,525

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3,487

    1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3–1.2.4) 22,115

           1.2.1 GDRs/ADRs –

           1.2.2 FIIs 22,165

           1.2.3 Offshore funds and others –

           1.2.4 Portfolio investment by India 50

1 Foreign Investment Inflows 52,401

1	 एलआरएस	के	अं् ग्ष्	जयािक	विप्ररेि

 1.1	जमारानियां
 1.2	अचल	सपंनत्	की	खरीद
 1.3	इनकर्ी	/	डे्	में	निरेि
 1.4	उपहार
 1.5	दाि
 1.6	यात्ा
 1.7	निक्	सबंनंियों	का	रखरखार
 1.8	नचनकतसा	उपचार
 1.9	नरदिे	में	निक्षा
 1.10	अनय

स.ं	34ः	विदेशी	वनिेश	अं् िया्षह

(अमेररकी	नमनलयि	डालर)

 1.1	वनिल	विदेशी	प्रत्क्	वनिेश	(1.1.1-1.1.2)
	 	 1.1.1	भयार्	में	प्रत्क्	वनिेश	(1.1.1.1-1.	1.1.2)
	 	 	 1.1.1.1	सकल	अं् िया्षह/सकल	वनिेश
    1.1.1.1.1	ईनकर्ी
     1.1.1.1.1.1 सरकारी	(एसआईए/एफआईपीबी)
     1.1.1.1.1.2	भारतीय	ररज़रथि	बैंक
     1.1.1.1.1.3	िेयरों	की	अनिप्रानति
     1.1.1.1.1.4	अनिगनमत	निकायों	की
	 	 	 	 	 	 ईनकर्ी	पूजंी
    1.1.1.1.2	पिुनिथिरेनित	आय
    1.1.1.1.3	अनय	पूजंी
   1.1.1.2	प्रत्याि ््षन	/विवनिेश
    1.1.1.2.1	ईनकर्ी
    1.1.1.2.2	अनय	पूजंी
 	 1.1.2	भयार्	द्यारया	विदेशी	प्रत्क्	वनिेश
  (1.1.2.1+1.1.2.2+	1.1.2.3-1.1.2.4)
   1.1.2.1	ईनकर्ी	पूजंी
   1.1.2.2	पिुनिथिरेनित	आय
   1.1.2.3	अनय	पूजंी
   1.1.2.4	प्रतयारतथिि/नरनिरेि
	 1.2	वनिल	सवंिभयागी्	वनिेश	(1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)
  1.2.1	जीडीआर/एडीआर
  1.2.2	एफआईआई
  1.2.3	अपत्ीय	निनियां	और	अनय
  1.2.4	भारत	द्ारा	सनंरभागीय	निरेि
1		 विदेशी	वनिेश	अं् िया्षह

अपै्रल-फरिरी अपै्रल-फरिरी फरिरी फरिरीजनिरी

स.ं	35ः	िै्वतिक	वनियावस्ों	के	वलए	उदयारीकृ्	विप्ररेि	्ोजनया	(एलआरएस)	के	अं् ग्ष्	जयािक	विप्ररेि

(नमनलयि	अमेररकी	डालर)

मद

मद

जनिरी फरिरीफरिरी वदसबंर
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(Amount in US$ Million)

2018 2019

Feb. Jan. Feb.

2 3 4

61 76 88

2,057 2,267 2,812

4 1 -

1,043 150 -

65 77 88

3,100 2,417 2,812

7.40 4.70 5.80

1.47 1.19 1.56

0.00-10.00 0.00-11.00 1.20-10.50

Item 2017-18

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 769

    1.2 Amount 20,397

2 Approval Route

    2.1 Number 38

    2.2 Amount 8,471

3 Total (1+2)

    3.1 Number 807

    3.2 Amount 28,868

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.10

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.34

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-12.25

CURRENT STATISTICS

No. 36: Indices of Real Effective Exchange Rate (REER) and Nominal Effective 
Exchange Rate (NEER) of the Indian Rupee

No. 37: External Commercial Borrowings (ECBs) – Registrations

65.12 62.29 63.88

124.44 119.71 123.25

95.89 91.73 94.06

96.32 92.66 95.40

2018 2019

March February March

3 4 5

74.94 71.63 73.52

116.61 112.33 115.29

77.11 73.18 75.11

118.89 114.56 117.582016-17   2017-18   
6-Currency Trade Based Weights

1   Base: 2004-05 (April-March) =100

     1.1 NEER 66.86 67.91

     1.2 REER 125.17 129.19

2   Base: 2017-18 (April-March) =100

      2.1 NEER 98.46 100.00

      2.2 REER 96.89 100.00

 Item

2016-17   2017-18   

1 2

36-Currency Export and Trade Based Weights (Base: 2004-05=100)

1   Trade-Based Weights

      1.1 NEER 74.65 76.94

      1.2 REER 114.52 119.71

2    Export-Based Weights

      2.1 NEER 76.38 78.89

      2.2 REER 116.45 121.94

1	्रचानलत	मागथि

 1.1	सखंया

 1.2	रानि

2	अिमुरोदि	मागथि

 2.1	सखंया

 2.2	रानि

3	कुल	(1+2)

 3.1	सखंया

 3.2	रानि

4	भाररत	औसत	पररपकरता	(रषषों	में)

5	्याज	दर	(प्रनतित)

 5.1 6	महीिे	के	नलबॉर	पर	भाररत	औसत	मानजथिि	या	अन््र	दर	के	ऋणों	के	नलए	सदंभथि	दर

 5.2	सारनि	दर	के	ऋणों	के	नलए	्याज	दर	की	सीमा

स.ं	36ः	भयार्ी्	रुप्े	कया	ियास्विक	प्रभयािी	विवनम्	दर	सूचकयाकं	(रीर)	और
सयाकेंव्क	प्रभयािी	विवनम्	दर	सूचकयाकं	(नीर)

मद

फरिरी

फरिरी फरिरीजनिरी

मयाच्षमयाच्ष

36-मतुद्या	वन्या्ष्	और	व्यापयार	आियारर्	भयारयंाक	(आियार:	2004-05=100)

1		 वयापार	आिाररत	भारांक

 1.1	िीर

 1.2	रीर

2		 नियाथित	आिाररत	भारांक

 2.1	िीर

 2.2	रीर

6-मतुद्या	व्यापयार	आियारर्	भयारयंाक

1		 आिार	:	2004-05	(अपै्रल-माचथि)	=100

 1.1	िीर

 1.2	रीर

2		 आिार	:	2016-17	(अपै्रल-माचथि)	=100

 2.1	िीर

 2.2	रीर

मद

स.ं	37ः	बयाह्य	ियाविव््क	उियार	—	पजंीकरि
(रानि	अमेररकी	नमनलयि	डालर	में)
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(US $ Million)

 
 Item

Oct-Dec 2017  (PR) Oct-Dec 2018  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 320,203 310,768 9,434 286,966 291,262 –4,296

1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 150,254 163,970 –13,716 164,437 181,351 –16,914

1.1 MERCHANDISE 77,541 121,564 –44,022 83,082 132,573 –49,491

1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 72,712 42,406 30,306 81,355 48,778 32,577

          1.2.1 Services 50,179 29,467 20,712 55,250 33,951 21,299
                   1.2.1.1 Travel 7,441 4,606 2,836 7,372 4,863 2,510
                   1.2.1.2 Transportation 4,388 4,419 –31 4,807 5,231 –424
                   1.2.1.3 Insurance 611 435 176 689 419 271
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 203 193 11 144 289 –145
                   1.2.1.5 Miscellaneous 37,536 19,815 17,721 42,237 23,149 19,088
                               1.2.1.5.1 Software Services 19,532 1,333 18,199 21,103 1,254 19,849
                               1.2.1.5.2 Business Services 9,859 9,360 499 9,978 10,131 –152
                               1.2.1.5.3 Financial Services 983 1,574 –591 1,324 992 332
                               1.2.1.5.4 Communication Services 414 239 175 673 284 390
          1.2.2 Transfers 17,685 1,623 16,062 18,795 1,552 17,243
                   1.2.2.1 Official 96 202 –105 102 237 –134
                   1.2.2.2 Private 17,589 1,422 16,167 18,693 1,316 17,377
          1.2.3 Income 4,848 11,316 –6,468 7,310 13,274 –5,964
                   1.2.3.1 Investment Income 3,693 10,745 –7,052 5,946 12,683 –6,736
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1,155 572 584 1,363 591 772
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 169,329 146,799 22,530 122,529 108,922 13,608

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 93,973 84,329 9,645 73,262 67,850 5,412

          2.1.1 Foreign Direct Investment 15,270 10,947 4,323 16,155 8,633 7,523
                   2.1.1.1 In India 14,301 8,315 5,985 15,530 5,139 10,391
                               2.1.1.1.1 Equity 10,755 8,287 2,468 11,005 5,101 5,904
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3,182 – 3,182 3,504 – 3,504
                               2.1.1.1.3 Other Capital 364 29 335 1,022 38 984
                   2.1.1.2 Abroad 969 2,631 –1,662 625 3,494 –2,869
                               2.1.1.2.1 Equity 969 1,190 –221 625 1,719 –1,094
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 713 –713 – 753 –753
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 728 –728 0 1,021 –1,021
          2.1.2 Portfolio Investment 78,703 73,382 5,322 57,107 59,218 –2,111
                   2.1.2.1 In India 78,576 73,145 5,430 56,733 58,921 –2,188
                               2.1.2.1.1 FIIs 78,576 73,145 5,430 56,733 58,921 –2,188
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 63,467 61,246 2,221 45,530 47,949 –2,419
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 15,109 11,900 3,209 11,203 10,972 231
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 127 236 –109 374 297 77
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 38,158 32,247 5,911 20,355 17,463 2,892

          2.2.1 External Assistance 1,947 1,201 746 2,960 1,278 1,682
                   2.2.1.1 By India 14 31 –17 11 29 –18
                   2.2.1.2 To India 1,934 1,170 764 2,949 1,249 1,700
          2.2.2 Commercial Borrowings 10,761 10,378 383 10,331 8,375 1,955
                   2.2.2.1 By India 2,755 2,623 132 3,337 3,346 –9
                   2.2.2.2 To India 8,006 7,755 251 6,993 5,029 1,964
          2.2.3 Short Term to India 25,449 20,667 4,782 7,064 7,809 –745
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 24,456 20,667 3,789 4,433 7,809 –3,377
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 993 0 993 2,631 0 2,631
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 25,355 20,775 4,580 21,193 16,279 4,913

          2.3.1 Commercial Banks 25,107 20,775 4,332 21,193 16,095 5,098
                   2.3.1.1 Assets 8,245 8,721 –475 5,964 1,763 4,202
                   2.3.1.2 Liabilities 16,861 12,054 4,807 15,228 14,332 896
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 14,489 11,398 3,091 13,298 13,159 139
          2.3.2 Others 248 0 248 0 185 –185
2.4 Rupee Debt Service – 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 11,843 9,449 2,394 7,720 7,329 391
3 Errors & Omissions 621 – 621 – 989 –989

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 9,434 –9,434 4,296 0 4,296

    4.1 I.M.F. 0 0 0 – – –
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 9,434 –9,434 4,296 0 4,296

CURRENT STATISTICS

No. 38: India's Overall Balance of Payments

समग्	भतुग्यान	शेर	(1+2+3)
1	चयालू	खया्या	(1.1+1.2)
1.1	प््
1.2	अदृश्	मदें	(1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1	सेराएं
  1.2.1.1	यात्ा
  1.2.1.2	परररहि
  1.2.1.3	बीमा
  1.2.1.4	जीएिआईई
  1.2.1.5	नरनरि
   1.2.1.5.1	सॉफ्रेयर	सेराएं
   1.2.1.5.2	काररोबार	सेराएं
   1.2.1.5.3	नरत्ीय	सेराएं
   1.2.1.5.4	सचंार	सेराएं
 1.2.2	अतंरण
  1.2.2.1	आनिकाररक
  1.2.2.2	निजी
 1.2.3	आय
  1.2.3.1	निरेि	आय
  1.2.3.2	कमथिचाररयों	करो	क्षनत	पूनतथि
2	पूजंी	खया्या	(2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1	विदेशी	वनिेश	(2.1.1+2.1.2)
 2.1.1	नरदिेी	प्रतयक्ष	निरेि	 	
  2.1.1.1	भारत	में
   2.1.1.1.1	इनकर्ी
   2.1.1.1.2	पिुनिथिरेनित	आय
   2.1.1.1.3	अनय	पूजंी
 2.1.1.2	नरदिे	में
   2.1.1.2.1	इनकर्ी
   2.1.1.2.2	पिुनिथिरेनित	आय
   2.1.1.2.3	अनय	पूजंी
 2.1.2	सनंरभाग	निरेि
  2.1.2.1	भारत	में
   2.1.2.1.1	एफआईआई
    2.1.2.1.1.1	इनकर्ी
    2.1.2.1.1.2	ऋण
   2.1.2.1.2	एडीआर	/जीडीआर
  2.1.2.2	नरदिे	में
2.2	ऋि	(2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1	बाह्य	सहायता
  2.2.1.1	भारत	द्ारा
  2.2.1.2	भारत	करो
 2.2.2	रानणन्यक	उिार
  2.2.2.1	भारत	द्ारा
  2.2.2.2	भारत	करो	
 2.2.3	भारत	करो	अलपारनि
  2.2.3.1 आपूनतथिकताथि	का	ऋण	>180	नदि	त्ा	खरीदार	का	ऋण
  2.2.3.2	आपूनतथिकताथि	का	180	नदि	तक	का	ऋण
2.3	बैंवकंग	पूजंी	(2.3.1+2.3.2)
 2.3.1	रानणन्यक	बैंक
  2.3.1.1	आन्तयां
  2.3.1.2	दयेताएं
   2.3.1.2.1	अनिरासी	जमारानियां
 2.3.2	अनय
2.4	रुप्या	ऋि	चतुकौ्ी
2.5	अन्	पूजंी
3	भूल-चूक
4	मौवद्क	गव्विवि्या	ं(4.1+4.2)
 4.1	आईएमएफ
 4.2	नरदिेी	मदु्ा	भडंार	(रनृधि	-/	कमी	+)

मद

जमया जमयानयामे नयामेवनिल वनिल

स.ं	38ः	भयार्	कया	समग्	भतुग्यान	सं् तुलन
(नमनलयि	अमेररकी	डालर)

अक्ूबर-वदसबंर	2017	(आ.ंस)ं अक्ूबर-वदसबंर	2018	(प्रया.)
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(` Billion)

 Item

Oct-Dec 2017  (PR) Oct-Dec 2018  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6

Overall Balance of Payments(1+2+3) 20,726 20,116 611 20,682 20,992 –310

1 CURRENT ACCOUNT (1.1+ 1.2) 9,726 10,614 –888 11,851 13,070 –1,219

1.1 MERCHANDISE 5,019 7,869 –2,850 5,988 9,555 –3,567

1.2 INVISIBLES (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 4,707 2,745 1,962 5,863 3,516 2,348

          1.2.1 Services 3,248 1,907 1,341 3,982 2,447 1,535
                   1.2.1.1 Travel 482 298 184 531 350 181
                   1.2.1.2 Transportation 284 286 –2 346 377 –31
                   1.2.1.3 Insurance 40 28 11 50 30 20
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 13 12 1 10 21 –10
                   1.2.1.5 Miscellaneous 2,430 1,283 1,147 3,044 1,668 1,376
                               1.2.1.5.1 Software Services 1,264 86 1,178 1,521 90 1,431
                               1.2.1.5.2 Business Services 638 606 32 719 730 –11
                               1.2.1.5.3 Financial Services 64 102 –38 95 71 24
                               1.2.1.5.4 Communication Services 27 15 11 49 20 28
          1.2.2 Transfers 1,145 105 1,040 1,355 112 1,243
                   1.2.2.1 Official 6 13 –7 7 17 –10
                   1.2.2.2 Private 1,138 92 1,046 1,347 95 1,252
          1.2.3 Income 314 732 –419 527 957 –430
                   1.2.3.1 Investment Income 239 695 –456 429 914 –485
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 75 37 38 98 43 56
2 CAPITAL ACCOUNT (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 10,960 9,502 1,458 8,831 7,850 981

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 6,083 5,458 624 5,280 4,890 390
          2.1.1 Foreign Direct Investment 988 709 280 1,164 622 542
                   2.1.1.1 In India 926 538 387 1,119 370 749
                               2.1.1.1.1 Equity 696 536 160 793 368 425
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 206 0 206 253 0 253
                               2.1.1.1.3 Other Capital 24 2 22 74 3 71
                   2.1.1.2 Abroad 63 170 –108 45 252 –207
                               2.1.1.2.1 Equity 63 77 –14 45 124 –79
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 46 –46 0 54 –54
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 47 –47 0 74 –74
          2.1.2 Portfolio Investment 5,094 4,750 344 4,116 4,268 –152
                   2.1.2.1 In India 5,086 4,735 351 4,089 4,247 –158
                               2.1.2.1.1 FIIs 5,086 4,735 351 4,089 4,247 –158
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 4,108 3,964 144 3,281 3,456 –174
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 978 770 208 807 791 17
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 8 15 –7 27 21 6
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 2,470 2,087 383 1,467 1,259 208

          2.2.1 External Assistance 126 78 48 213 92 121
                   2.2.1.1 By India 1 2 –1 1 2 –1
                   2.2.1.2 To India 125 76 49 213 90 122
          2.2.2 Commercial Borrowings 697 672 25 745 604 141
                   2.2.2.1 By India 178 170 9 241 241 –1
                   2.2.2.2 To India 518 502 16 504 362 142
          2.2.3 Short Term to India 1,647 1,338 310 509 563 –54
                   2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 1,583 1,338 245 319 563 –243
                   2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 64 0 64 190 0 190
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 1,641 1,345 296 1,527 1,173 354

          2.3.1 Commercial Banks 1,625 1,345 280 1,527 1,160 367
                   2.3.1.1 Assets 534 564 –31 430 127 303
                   2.3.1.2 Liabilities 1,091 780 311 1,098 1,033 65
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 938 738 200 958 948 10
          2.3.2 Others 16 0 16 0 13 –13
2.4 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
2.5 Other Capital 767 612 155 556 528 28
3 Errors & Omissions 40 0 40 0 71 –71

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 611 –611 310 0 310

    4.1 I.M.F. – – – 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 611 –611 310 0 310

No. 39: India's Overall Balance of Payments

CURRENT STATISTICS

समग्	भतुग्यान	शेर	(1+2+3)
1	चयालू	खया्या	(1.1+1.2)
1.1	प््
1.2	अदृश्	मदें	(1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1	सेराएं
  1.2.1.1	यात्ा
  1.2.1.2	परररहि
  1.2.1.3	बीमा
  1.2.1.4	जीएिआईई
  1.2.1.5	नरनरि
   1.2.1.5.1	सॉफ्रेयर	सेराएं
   1.2.1.5.2	काररोबार	सेराएं
   1.2.1.5.3	नरत्ीय	सेराएं
   1.2.1.5.4	सचंार	सेराएं
 1.2.2	अतंरण
  1.2.2.1	आनिकाररक
  1.2.2.2	निजी
 1.2.3	आय
  1.2.3.1	निरेि	आय
  1.2.3.2	कमथिचाररयों	करो	क्षनतपूनतथि
2	पूजंी	खया्या	(2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
2.1	नरदिेी	निरेि	(2.1.1+2.1.2)
 2.1.1	नरदिेी	प्रतयक्ष	निरेि
  2.1.1.1	भारत	में
   2.1.1.1.1	इनकर्ी
   2.1.1.1.2	पिुनिथिरेनित	आय
   2.1.1.1.3	अनय	पूजंी
  2.1.1.2	नरदिे	में
   2.1.1.2.1	इनकर्ी
   2.1.1.2.2	पिुनिथिरेनित	आय
   2.1.1.2.3	अनय	पूजंी
 2.1.2	सनंरभाग	निरेि
  2.1.2.1	भारत	में
   2.1.2.1.1	एफआईआई
    2.1.2.1.1.1	इनकर्ी
    2.1.2.1.1.2	ऋण
   2.1.2.1.2	एडीआर	/जीडीआर
  2.1.2.2	नरदिे	में
2.2	ऋि	(2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1	बाह्य	सहायता
  2.2.1.1	भारत	द्ारा
  2.2.1.2	भारत	करो
 2.2.2	रानणन्यक	उिार
  2.2.2.1	भारत	द्ारा
  2.2.2.2	भारत	करो
 2.2.3	भारत	करो	अलपारनि
  2.2.3.1 आपूनतथिकताथि	का	ऋण	>180	नदि	त्ा	खरीदार	का	ऋण
  2.2.3.2	आपूनतथिकताथि	का	180	नदि	तक	का	ऋण
2.3	बैंवकंग	पूजंी	(2.3.1+2.3.2)
 2.3.1	रानणन्यक	बैंक
  2.3.1.1	आन्तयां
  2.3.1.2	दयेताएं
   2.3.1.2.1	अनिरासी	जमारानियां
 2.3.2	अनय
2.4	रुप्या	ऋि	चतुकौ्ी
2.5	अन्	पूजंी
3	भूल-चूक
4	मौवद्क	गव्विवि्या	ं(4.1+4.2)
 4.1	आईएमएफ
 4.2	नरदिेी	मदु्ा	भडंार	(रनृधि	-	/	कमी	+)

स.ं	39ः	भयार्	कया	समग्	भतुग्यान	सं् तुलन
(नबनलयि	₹)

अक्ूबर-वदसबंर	2017	(आ.ंस)ं अक्ूबर-वदसबंर	2018	(प्रया.)
जमया जमयानयामे नयामेवनिल वनिल
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(US $ Million)

Item Oct-Dec 2017  (PR) Oct-Dec 2018  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 150,247 163,950 –13,704 164,430 181,330 –16,900

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 127,720 151,030 –23,310 138,332 166,524 –28,193

                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 77,541 121,564 –44,022 83,082 132,573 –49,491

                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 77,848 111,951 –34,103 82,438 125,486 –43,048
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting –307 0 –307 643 – 643
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold – 9,612 –9,612 – 7,087 –7,087
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 50,179 29,467 20,712 55,250 33,951 21,299

                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 34 13 21 99 13 87
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 43 129 –87 64 376 –313
                            1.A.b.3 Transport 4,388 4,419 –31 4,807 5,231 –424
                            1.A.b.4 Travel 7,441 4,606 2,836 7,372 4,863 2,510
                            1.A.b.5 Construction 529 327 201 865 618 247
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 611 435 176 689 419 271
                            1.A.b.7 Financial services 983 1,574 –591 1,324 992 332
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 215 1,929 –1,714 182 2,173 –1,990
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 20,071 1,662 18,409 21,862 1,629 20,233
                            1.A.b.10 Other business services 9,859 9,360 499 9,978 10,131 –152
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 366 501 –135 459 583 –124
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 203 193 11 144 289 –145
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 5,437 4,320 1,117 7,403 6,635 768
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 4,848 11,316 –6,468 7,310 13,274 –5,964

                1.B.1 Compensation of employees 1,155 572 584 1,363 591 772
                1.B.2 Investment income 3,068 10,626 –7,558 5,089 12,516 –7,427
                            1.B.2.1 Direct investment 1,508 4,743 –3,235 1,663 6,548 –4,885
                            1.B.2.2 Portfolio investment 19 2,618 –2,599 35 2,311 –2,277
                            1.B.2.3 Other investment 332 3,257 –2,925 204 3,642 –3,438
                            1.B.2.4 Reserve assets 1,209 8 1,201 3,187 14 3,174
                1.B.3 Other primary income 625 119 506 857 167 690
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 17,678 1,604 16,074 18,789 1,532 17,257

                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 17,589 1,422 16,167 18,693 1,316 17,377
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

17,011 1,083 15,928 18,019 987 17,032
                            1.C.1.2 Other current transfers 578 339 239 674 329 345
                1.C.2 General government 89 182 –93 96 216 –120
2  Capital Account (2.1+2.2) 131 97 33 71 147 –76

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 47 19 28 5 42 –36
    2.2 Capital transfers 84 78 5 66 106 –40
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 169,205 156,155 13,050 126,760 108,795 17,965

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 15,270 10,947 4,323 16,155 8,633 7,523

                3.1.A Direct Investment in India 14,301 8,315 5,985 15,530 5,139 10,391
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 13,937 8,287 5,650 14,509 5,101 9,408
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 10,755 8,287 2,468 11,005 5,101 5,904
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3,182 – 3,182 3,504 – 3,504
                3.1.A.2 Debt instruments 364 29 335 1,022 38 984
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 364 29 335 1,022 38 984
                3.1.B Direct Investment by India 969 2,631 –1,662 625 3,494 –2,869
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 969 1,903 –934 625 2,472 –1,847
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 969 1,190 –221 625 1,719 –1,094
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings – 713 –713 – 753 –753
                3.1.B.2 Debt instruments 0 728 –728 0 1,021 –1,021
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises – 728 –728 – 1,021 –1,021
    3.2 Portfolio Investment 78,703 73,382 5,322 57,107 59,218 –2,111

          3.2.A Portfolio Investment in India 78,576 73,145 5,430 56,733 58,921 –2,188
                3.2.1 Equity and investment fund shares 63,467 61,246 2,221 45,530 47,949 –2,419
                3.2.2 Debt securities 15,109 11,900 3,209 11,203 10,972 231
          3.2.B Portfolio Investment by India 127 236 –109 374 297 77
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 5,402 5,905 –503 5,859 5,362 497

    3.4 Other investment 69,829 56,487 13,342 43,343 35,583 7,760

                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 14,738 11,398 3,340 13,298 13,343 –46
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 248 0 248 0 185 –185
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 14,489 11,398 3,091 13,298 13,159 139
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 23,326 20,956 2,370 21,186 12,590 8,596
                      3.4.3.A Loans to India 20,557 18,301 2,255 17,837 9,214 8,623
                      3.4.3.B Loans by India 2,769 2,654 114 3,348 3,376 –27
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 21 58 –37 29 207 –179
                3.4.5 Trade credit and advances 25,449 20,667 4,782 7,064 7,809 –745
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 6,296 3,407 2,889 1,767 1,633 134
                3.4.7 Special drawing rights – – – 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 9,434 –9,434 4,296 0 4,296

                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 9,434 –9,434 4,296 0 4,296
4 Total assets/liabilities 169,205 156,155 13,050 126,760 108,795 17,965

                4.1 Equity and investment fund shares 83,924 77,636 6,288 66,925 61,388 5,537
                4.2 Debt instruments 78,985 65,678 13,308 53,772 45,774 7,998
                4.3 Other financial assets and liabilities 6,296 12,842 –6,546 6,063 1,633 4,430
5 Net errors and omissions 621 – 621 – 989 –989

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6

CURRENT STATISTICS

1	चयालू	खया्या	(1.अ+1आ+1.इ)
	 1.अ	मयाल	और	सिेयाए	ं(1.अ.क.+	1अ.ख.)
	 	 1.अ.क.	मयाल	(1.अ.क.1	स	े1अ.क.3)
	 	 	 1.अ.क.1	बीओपी	आिार	पर	सामानय	रानणन्यक	र्तएुं
	 	 	 1.अ.क.2	रानणन्यक	के	अतंगथित	माल	का	निरल	नियाथित
	 	 	 1..अ.क.3	गैर-मौनद्क	्रणथि
	 	 1.अ.ख	सिेयाए	ं(1.अ.ख.1	स	े1.अ.ख.13)
	 	 	 1.अ.ख.1	अनय	के	्रानमतरराले	भौनतक	इिपु् 	पर	नरनिमाथिण	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.2	अनयत्	िानमल	ि	की	गई	रखरखार	र	मरममत	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.3	परररहि
	 	 	 1.अ.ख.4	यात्ा
	 	 	 1.अ.ख.5	निमाथिण
	 	 	 1.अ.ख.6	बीमा	और	पेंिि	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.7	नरत्ीय	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.8	अनयत्	िानमल	ि	नकए	गए	बौनधिक	सपंनत्	के	उपयरोग	के	नलए	प्रभार
	 	 	 1.अ.ख.9	दूरसचंार,	कं्पयू्र	और	सूचिा	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.10	अनय	काररोबारी	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.11	रैयनक्क,	सां्कृनतक	और	मिरोरजंि	सबंिंी	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.12	अनयत्	िानमल	ि	की	गई	सरकारी	माल	और	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.13	अनय	जरो	अनयत्	िानमल	िहीं	है
	 1.आ	प्रया्वमक	आ्	(1.आ.1	स	े1.आ.3)
	 	 1.आ.1	कमथिचाररयों	करो	क्षनतपूनतथि
	 	 1.आ.2	निरेि	आय
	 	 	 1.आ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 	 1.आ.2.2	सनंरभाग	निरेि
	 	 	 1.आ.2.3	अनय	निरेि
	 	 	 1.आ.2.4	ररज़रथि	आन्तयां
	 	 1.आ.3	अनय	प्रा्नमक	आय
	 1.इ	वद््ी्क	आ्	(1.इ.1+1.इ.2) 
	 	 1.इ.1	नरत्ीय	निगम,	नरते्तर	निगम,	परररार	और	एिपीआईएसएच
	 	 	 1.इ.1.1	रैयनक्क	अतंरण	(	निरासी	और	/	अनिरासी	परररारों	के	बीच	चालू	अतंरण)
	 	 	 1.इ.1.2	अनय	चालू	अतंरण
	 	 1.इ.2	सामानय	सरकार
2.	पँूजी	खया्या	(2.1+2.2)
	 2.1	अितुपानदत	नरते्तर	आन्तयों	का	सकल	अनिग्रहण	(िामे)	/	नि्तारण	(जमा)
	 2.2	पँूजी	अतंरण
3.	वित्ी्	खया्या	(3.1	स	े3.5)
	 3.1	प्रत्क्	वनिेश	(3.1अ+3.1अया)
	 	 3.1अ	भारत	में	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 3.1.अ.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.1.अ.1.1	अजथििों	के	पिुनिथिरेि	से	इतर	इनकर्ी
	 	 	 3.1.अ.1.2	अजथििों	का	पिुनिथिरेि
	 	 3.1.अ.2	ऋण	नलखत
	 	 	 3.1.अ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि	उद्मों	में	प्रतयक्ष	निरेिक
	 	 3.1.आ.	भारत	द्ारा	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 3.1.आ.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.1.आ.1.1	अजथििों	के	पिुनिथिरेि	करो	छरोडकर	इनकर्ी
	 	 	 3.1.आ.1.2	अजथििों	का	पिुनिथिरेि
	 	 3.1.आ.2	ऋण	नलखत
	 	 	 3.1.आ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि	उद्मों	में	प्रतयक्ष	निरेिक
	 3.2	सवंिभयाग	वनिेश
	 	 3.2अ	भारत	में	सनंरभाग	निरेि
	 	 	 3.2.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.2.2	ऋण	प्रनतभूनतयां
	 	 3.2आ.	भारत	द्ारा	सनंरभाग	निरेि
	 3.3	वित्ी्	रेररिेविि	(ररज़ि्ष	वनवि्ों	को	छोडकर)	और	कम्षचयारी	सिटॉक	ऑपशन
	 3.4	अन्	वनिेश
	 	 3.4.1	अनय	इनकर्ी	(एडीआर/जीडीआर)
	 	 3.4.2	मदु्ा	और	जमारानियां
	 	 	 3.4.2.1	कें द्ीय	बैंक	(रूपी	डे्	मूरमें्;	एिआरजी)
	 	 	 3.4.2.2	कें द्ीय	बैंक	करो	छरोडकर	जमारानियां	लेिेराले	निगम	(अनिरासी	भारतीय	जमारानियां)
	 	 	 3.4.2.3	सामानय	सरकार
	 	 	 3.4.2.4	अनय	के्षत्
	 	 3.4.3	ऋण	(बाह्य	सहायता,	ईसीबी	और	बैंनकंग	पँूजी)
	 	 	 3.4.3अ	भारत	करो	ऋण
	 	 	 3.4.3आ	भारत	द्ारा	ऋण
	 	 3.4.4	बीमा,	पेंिि,	और	मािकीकृत	गारं् ी	यरोजिाएं
	 	 3.4.5	वयापार	ऋण	और	अनग्रम
	 	 3.4.6	अनय	खाते	प्रा्पय	/दये-अनय
	 	 3.4.7	नरिेष	आहरण	अनिकार
	 3.5	आरवक््	आवस््यां
	 	 3.5.1	मौनद्क	्रणथि
	 	 3.5.2	नरिेष	आहरण	अनिकार	एि.ए
	 	 3.5.3	आईएमएफ	में	ररज़रथि	निनियों	की	न््नत	एि.ए
	 	 3.5.4	अनय	ररज़रथि	आन्तयां	(नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां)
4.	कतु ल	आवस््या	ं/	दे््याएं
	 4.1	इनकर्ी	त्ा	निरेि	निनि	िेयर
	 4.2	ऋण	नलखत
	 4.3	अनय	नरत्ीय	आन्तयां	और	दयेताएं
5.	वनिल	भूल-चूक

स.ं	40ः	बीपीएम6	के	अनतुसयार	भयार्	में	भतुग्यान	सं् तुलन	कया	मयानक	प्रस त्ु्ीकरि
(नमनलयि	अमेररकी	डालर)

अक्ूबर-वदसबंर	2017	(आ.ंस)ं
जमया जमयानयामे नयामेवनिल वनिल

अक्ूबर-वदसबंर	2018	(प्रया.)मद
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(` Billion)

Item Oct-Dec 2017  (PR) Oct-Dec 2018  (P)

Credit Debit Net Credit Debit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A+1.B+1.C) 9,725 10,612 –887 11,851 13,069 –1,218

    1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 8,267 9,776 –1,509 9,970 12,002 –2,032

                1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 5,019 7,869 –2,850 5,988 9,555 –3,567

                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 5,039 7,246 –2,207 5,942 9,044 –3,103
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting –20 0 –20 46 – 46
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 622 –622 0 511 –511
                1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 3,248 1,907 1,341 3,982 2,447 1,535

                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 2 1 1 7 1 6
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 3 8 –6 5 27 –23
                            1.A.b.3 Transport 284 286 –2 346 377 –31
                            1.A.b.4 Travel 482 298 184 531 350 181
                            1.A.b.5 Construction 34 21 13 62 45 18
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 40 28 11 50 30 20
                            1.A.b.7 Financial services 64 102 –38 95 71 24
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 14 125 –111 13 157 –143
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 1,299 108 1,192 1,576 117 1,458
                            1.A.b.10 Other business services 638 606 32 719 730 –11
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 24 32 –9 33 42 –9
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 13 12 1 10 21 –10
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 352 280 72 534 478 55
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 314 732 –419 527 957 –430

                1.B.1 Compensation of employees 75 37 38 98 43 56
                1.B.2 Investment income 199 688 –489 367 902 –535
                            1.B.2.1 Direct investment 98 307 –209 120 472 –352
                            1.B.2.2 Portfolio investment 1 169 –168 2 167 –164
                            1.B.2.3 Other investment 22 211 –189 15 263 –248
                            1.B.2.4 Reserve assets 78 1 78 230 1 229
                1.B.3 Other primary income 40 8 33 62 12 50
    1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 1,144 104 1,040 1,354 110 1,244

                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 1,138 92 1,046 1,347 95 1,252
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

1,101 70 1,031 1,299 71 1,228
                            1.C.1.2 Other current transfers 37 22 15 49 24 25
                1.C.2 General government 6 12 –6 7 16 –9
2  Capital Account (2.1+2.2) 8 6 2 5 11 –6

    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 3 1 2 0 3 –3
    2.2 Capital transfers 5 5 0 5 8 –3
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 10,952 10,108 845 9,136 7,841 1,295

    3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 988 709 280 1,164 622 542

                3.1.A Direct Investment in India 926 538 387 1,119 370 749
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 902 536 366 1,046 368 678
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 696 536 160 793 368 425
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 206 0 206 253 0 253
                3.1.A.2 Debt instruments 24 2 22 74 3 71
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 24 2 22 74 3 71
                3.1.B Direct Investment by India 63 170 –108 45 252 –207
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 63 123 –60 45 178 –133
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 63 77 –14 45 124 –79
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 46 –46 0 54 –54
                3.1.B.2 Debt instruments 0 47 –47 0 74 –74
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 47 –47 0 74 –74
    3.2 Portfolio Investment 5,094 4,750 344 4,116 4,268 –152

          3.2.A Portfolio Investment in India 5,086 4,735 351 4,089 4,247 –158
                3.2.1 Equity and investment fund shares 4,108 3,964 144 3,281 3,456 –174
                3.2.2 Debt securities 978 770 208 807 791 17
          3.2.B Portfolio Investment by India 8 15 –7 27 21 6
    3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 350 382 –33 422 386 36

    3.4 Other investment 4,520 3,656 864 3,124 2,565 559

                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 954 738 216 958 962 –3
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 16 0 16 0 13 –13
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 938 738 200 958 948 10
                            3.4.2.3 General government – – – – – –
                            3.4.2.4 Other sectors – – – – – –
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 1,510 1,356 153 1,527 907 620
                      3.4.3.A Loans to India 1,331 1,185 146 1,286 664 621
                      3.4.3.B Loans by India 179 172 7 241 243 –2
                3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 1 4 –2 2 15 –13
                3.4.5 Trade credit and advances 1,647 1,338 310 509 563 –54
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 408 221 187 127 118 10
                3.4.7 Special drawing rights – – – 0 0 0
    3.5 Reserve assets 0 611 –611 310 0 310

                3.5.1 Monetary gold – – – – – –
                3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – – – –
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – – – –
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 611 –611 310 0 310
4 Total assets/liabilities 10,952 10,108 845 9,136 7,841 1,295

                4.1 Equity and investment fund shares 5,432 5,025 407 4,823 4,424 399
                4.2 Debt instruments 5,113 4,251 861 3,876 3,299 576
                4.3 Other financial assets and liabilities 408 831 –424 437 118 319
5 Net errors and omissions 40 – 40 – 71 –71

CURRENT STATISTICS

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as per BPM6स.ं	41:	बीपीएम	6	के	अनतुसयार	भयार्	में	भतुग्यान	सं् तुलन	कया	मयानक	प्रस त्ु्ीकरि
(नबनलयि	₹)

अक्ूबर-वदसबंर	2017	(आ.ंस)ं अक्ूबर-वदसबंर	2018	(प्रया.)
जमया जमयानयामे नयामेवनिल वनिल

मद

1.	चयालू	खया्या	(1.अ+1.आ+1.इ)
	 1.अ	मयाल	और	सिेयाए	ं(1.अ.क.+	1अ.ख.)
	 	 1.अ.क.	मयाल	(1.अ.क.1	स	े1अ.क.3)
	 	 	 1.अ.क.1	बीओपी	आिार	पर	सामानय	रानणन्यक	र्तएुं
	 	 	 1.अ.क.2	रानणन्यक	के	अतंगथित	माल	का	निरल	नियाथित
	 	 	 1..अ.क.3	गैर-मौनद्क	्रणथि
	 	 1.अ.ख	सिेयाए	ं(1.अ.ख.1	स	े1.अ.ख.13)
	 	 	 1.अ.ख.1	अनय	के	्रानमतरराले	भौनतक	इिपु् 	पर	नरनिमाथिण	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.2	अनयत्	िानमल	ि	की	गई	रखरखार	र	मरममत	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.3	परररहि
	 	 	 1.अ.ख.4	यात्ा
	 	 	 1.अ.ख.5	निमाथिण
	 	 	 1.अ.ख.6	बीमा	और	पेंिि	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.7	नरत्ीय	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.8	अनयत्	िानमल	ि	नकए	गए	बौनधिक	सपंनत्	के	उपयरोग	के	नलए	प्रभार
	 	 	 1.अ.ख.9	दूरसचंार,	कं्पयू्र	और	सूचिा	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.10	अनय	काररोबारी	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.11	रैयनक्क,	सां्कृनतक	और	मिरोरजंि	सबंिंी	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.12	अनयत्	िानमल	ि	की	गई	सरकारी	माल	और	सेराएं
	 	 	 1.अ.ख.13	अनय	जरो	अनयत्	िानमल	िहीं	है
	 1.आ	प्रया्वमक	आ्	(1.आ.1	स	े1.आ.3)
	 	 1.आ.1	कमथिचाररयों	करो	क्षनतपूनतथि
	 	 1.आ.2	निरेि	आय
	 	 	 1.आ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 	 1.आ.2.2	सनंरभाग	निरेि
	 	 	 1.आ.2.3	अनय	निरेि
	 	 	 1.आ.2.4	ररज़रथि	आन्तयां
	 	 1.आ.3	अनय	प्रा्नमक	आय
	 1.इ	वद््ी्क	आ्	(1.इ.1+1.इ.2)
	 	 1.इ.1	नरत्ीय	निगम,	नरते्तर	निगम,	परररार	और	एिपीआईएसएच
	 	 	 1.इ.1.1	रैयनक्क	अतंरण	(निरासी	और	/	अनिरासी	परररारों	के	बीच	चालू	अतंरण)
	 	 	 1.इ.1.2	अनय	चालू	अतंरण
	 	 1.इ.2	सामानय	सरकार
2.	पँूजी	खया्या	(2.1+2.2)
	 2.1	अितुपानदत	नरते्तर	आन्तयों	का	सकल	अनिग्रहण	(िामे)	/	नि्तारण	(जमा)
	 2.2	पँूजी	अतंरण
3.	वित्ी्	खया्या	(3.1	स	े3.5)
	 3.1	प्रत्क्	वनिेश	(3.1अ+3.1अया)
	 	 3.1अ	भारत	में	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 3.1.अ.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.1.अ.1.1	अजथििों	के	पिुनिथिरेि	से	इतर	इनकर्ी
	 	 	 3.1.अ.1.2	अजथििों	का	पिुनिथिरेि
	 	 3.1.अ.2	ऋण	नलखत
	 	 	 3.1.अ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि	उद्मों	में	प्रतयक्ष	निरेिक
	 	 3.1.आ.	भारत	द्ारा	प्रतयक्ष	निरेि
	 	 3.1.आ.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.1.आ.1.1	अजथििों	के	पिुनिथिरेि	करो	छरोडकर	इनकर्ी
	 	 	 3.1.आ.1.2	अजथििों	का	पिुनिथिरेि
	 	 3.1.आ.2	ऋण	नलखत
	 	 	 3.1.आ.2.1	प्रतयक्ष	निरेि	उद्मों	में	प्रतयक्ष	निरेिक
	 3.2	सवंिभयाग	वनिेश
	 	 3.2अ	भारत	में	सनंरभाग	निरेि
	 	 	 3.2.1	इनकर्ी	और	निरेि	निनि	िेयर
	 	 	 3.2.2	ऋण	प्रनतभूनतयां
	 	 3.2आ.	भारत	द्ारा	सनंरभाग	निरेि
	 3.3	वित्ी्	रेररिेविि	(ररज़ि्ष	वनवि्ों	को	छोडकर)	और	कम्षचयारी	सिटॉक	ऑपशन
	 3.4	अन्	वनिेश
	 	 3.4.1	अनय	इनकर्ी	(एडीआर/जीडीआर)
	 	 3.4.2	मदु्ा	और	जमारानियां
	 	 	 3.4.2.1	कें द्ीय	बैंक	(रूपी	डे्	मूरमें्;	एिआरजी)
	 	 	 3.4.2.2	कें द्ीय	बैंक	करो	छरोडकर	जमारानियां	लेिेराले	निगम	(अनिरासी	भारतीय	जमारानियां)
	 	 	 3.4.2.3	सामानय	सरकार
	 	 	 3.4.2.4	अनय	के्षत्
	 	 3.4.3	ऋण	(बाह्य	सहायता,	ईसीबी	और	बैंनकंग	पँूजी)
	 	 	 3.4.3अ	भारत	करो	ऋण
	 	 	 3.4.3आ	भारत	द्ारा	ऋण
	 	 3.4.4	बीमा,	पेंिि,	और	मािकीकृत	गारं् ी	यरोजिाएं
	 	 3.4.5	वयापार	ऋण	और	अनग्रम
	 	 3.4.6	अनय	खाते	प्रा्पय/दये-अनय
	 	 3.4.7	नरिेष	आहरण	अनिकार
	 3.5	आरवक््	आवस््यां
	 	 3.5.1	मौनद्क	्रणथि
	 	 3.5.2	नरिेष	आहरण	अनिकार	एि.ए
	 	 3.5.3	आईएमएफ	में	ररज़रथि	निनियों	की	न््नत	एि.ए
	 	 3.5.4	अनय	ररज़रथि	आन्तयां	(नरदिेी	मदु्ा	आन्तयां)
4.	कतु ल	आवस््या	ं/	दे््याएं
	 4.1	इनकर्ी	त्ा	निरेि	निनि	िेयर
	 4.2	ऋण	नलखत
	 4.3	अनय	नरत्ीय	आन्तयां	और	दयेताएं
5.	वनिल	भूल-चूक
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No. 42: International Investment Position
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(US$ Million)

2017 2018

Dec. Sep. Dec.

Assets Assets Assets

3 4 5

–421,428 –387,408 –431,693

 Item 2017-18   

Assets

1

6 IIP (Assets - Liabilities) –418,419

(US$ Million)

2017 2018

Dec. Sep. Dec.

Assets Liabilities Assets Liabilities Assets Liabilities

3 4 5 6 7 8

155,176 377,478 163,325 362,162 166,193 386,354

102,500 361,451 107,808 346,320 109,655 369,706

52,676 16,026 55,517 15,842 56,538 16,648

2,939 267,497 2,641 237,865 2,666 245,817

1,975 155,675 1,804 135,249 1,386 138,091

964 111,822 837 102,616 1,280 107,727

46,281 390,267 41,530 395,402 39,394 403,366

1,572 98,442 904 104,333 252 103,650

5,577 155,927 7,073 157,447 6,542 160,329

20,769 123,546 16,628 122,137 17,211 125,997

18,363 12,351 16,925 11,486 15,388 13,390

409,072 – 400,525 – 395,591 –

613,094 1,035,241 608,022 995,429 603,844 1,035,537

 Item

2017-18   

Assets Liabilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 157,373 378,957

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 103,734 363,190

      1.2 Other Capital 53,640 15,767

2 Portfolio Investment 3,577 272,146

      2.1 Equity 2,054 155,106

      2.2 Debt 1,524 117,040

3 Other Investment 48,235 401,046

      3.1 Trade Credit 1,696 103,155

      3.2 Loan 8,225 159,699

      3.3 Currency and Deposits 20,790 126,456

      3.4 Other Assets/Liabilities 17,524 11,736

4 Reserves 424,545 –

5 Total Assets/ Liabilities 633,731 1,052,150

As on Financial Year /Quarter End

1	नरदिे/भारत	में	प्रतयक्ष	निरेि

 1.1	इनकर्ी	पूजंी	और	पिुनिथिरेनित	अजथिि

 1.2	अनय	पूजंी

2	सनंरभाग	निरेि

 2.1	इनकर्ी

 2.2	ऋण

3	अनय	निरेि

 3.1	वयापार	ऋण

 3.2	ऋण

 3.3	मदु्ा	और	जमारानियां

 3.4	अनय	आन्तयां/दयेताएं

4	ररज़वसथि

5	कुल	आन्तयां/दयेताएं

6	आईआईपी	(आवस््यंा	-	दे््याए)ं

स.ं	42:	अं् ररयाष्ट्ी्	वनिेश	कफी	वस्व्
(नमनलयि	अमेररकी	डालर)

वित्ी्	िर्ष	/	समयाप्त	व्मयाही	कफी	वस्व्मद

वदसबंर वदसबंरवस्बंर

आवस््यां आवस््यां आवस््यां आवस््यांदे््याएं दे््याएं दे््याएं दे््याएं
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Payment and Settlement Systems

CURRENT STATISTICS

No. 43: Payment System Indicators
     Value
  (` Billion)

2018 2019

Dec. Jan. Feb.

6 7 8

145,830.04 156,570.32 146,468.19

101,338.56 106,991.92 94,576.26

15,085.17 17,805.11 18,183.59

29,406.31 31,773.29 33,708.34

102,273.20 100,832.13 98,962.53

– – –

63,213.83 62,249.17 59,795.85

11,377.50 8,773.42 7,912.97

21,654.73 21,206.86 21,154.91

30,181.60 32,268.89 30,727.96

39,059.37 38,582.95 39,166.68

6,687.42 6,867.63 6,414.49

6,626.42 6,804.43 6,369.68

– – –

– – –

– – –

61.00 63.20 44.81

22,268.70 22,415.03 22,026.20

0.16 0.12 0.15

10.80 9.07 14.40

19,570.40 19,662.62 19,214.30

1,468.99 1,522.97 1,493.43

1,218.35 1,220.26 1,303.92

4,216.81 3,721.47 3,538.93

546.38 553.39 488.59

4.03 3.94 3.70

542.35 549.45 484.89

3,670.43 3,168.08 3,050.34

3,139.01 2,661.24 2,594.31

531.42 506.84 456.04

189.22 187.03 164.97

163.68 158.58 142.79

25.54 28.45 22.18

– – –

2,775.90 2,958.99 2,927.51

– – –

– – –

– – –

– – –

– – –

252,059.08 258,820.32 243,866.97

2017-18

5

1,467,431.99

1,036,698.74

130,426.03

300,307.22

1,074,802.02

283,307.58

370,363.78

113,998.80

256,364.98

–

421,130.66

81,934.93

79,451.24

–

–

–

2,483.68

192,017.98

9.72

118.64

172,228.52

8,924.98

10,736.12

38,214.64

4,626.33

36.68

4,589.65

33,588.31

28,987.61

4,600.70

1,416.34

1,086.75

310.41

19.19

14,738.54

–

–

–

–

–

2,555,510.68

Volume
(Million)

2018 2019

Dec. Jan. Feb.

2 3 4

11.32 11.78 11.09

11.05 11.50 10.84

0.27 0.27 0.25

0.002 0.001 0.002

0.32 0.31 0.27

0.12 0.11 0.10

0.09 0.08 0.06

0.017 0.018 0.017

0.02 0.02 0.02

0.20 0.20 0.17

92.52 94.43 86.99

91.71 93.60 86.27

0.81 0.83 0.72

620.10 621.96 633.61

0.03 0.03 0.03

0.50 0.40 0.37

194.78 205.13 201.10

176.93 171.51 166.37

247.86 244.89 265.73

1,461.06 1,414.51 1,307.21

159.22 160.43 142.13

0.88 0.86 0.79

158.34 159.57 141.34

1,301.84 1,254.08 1,165.08

914.31 880.48 817.92

387.54 373.60 347.17

441.77 443.58 384.85

392.99 395.83 345.03

48.77 47.75 39.82

0.00 0.00 0.00

661.31 710.67 728.98

1,002.36 976.43 990.61

44.21 45.17 46.06

958.15 931.26 944.55

220051 221848 221786

3595912 3657596 3636851

2,627.09 2,586.57 2,424.02

System

2017-18

1

1   RTGS 124.46

     1.1  Customer Transactions 120.71

     1.2  Interbank Transactions 3.72

     1.3  Interbank Clearing 0.024

2   CCIL Operated Systems 3.50

     2.1  CBLO 0.20

     2.2  Govt. Securities Clearing 1.12

            2.2.1  Outright 0.92

            2.2.2  Repo 0.199

            2.2.3 Tri-party Repo –

     2.3  Forex Clearing 2.17

3   Paper Clearing 1,171.31

     3.1  Cheque Truncation System (CTS) 1,138.05

     3.2  MICR Clearing –

            3.2.1  RBI Centres –

            3.2.2  Other Centres –

     3.3  Non-MICR Clearing 33.27

4   Retail Electronic Clearing 5,467.29

     4.1  ECS DR 1.54

     4.2  ECS CR (includes NECS) 6.14

     4.3  EFT/NEFT 1,946.36

     4.4  Immediate Payment Service (IMPS) 1,009.80

     4.5 National Automated Clearing House (NACH) 2,503.46

5   Cards 13,358.62

     5.1  Credit Cards 1,412.97

            5.1.1  Usage at ATMs 7.81

            5.1.2  Usage at POS 1,405.16

     5.2  Debit Cards 11,945.65

            5.2.1  Usage at ATMs 8,602.26

            5.2.2  Usage at POS 3,343.39

6   Prepaid Payment Instruments (PPIs) 3,459.05

     6.1  m-Wallet 3,025.98

     6.2  PPI Cards 432.63

     6.3  Paper Vouchers 0.44

7   Mobile Banking 1,872.26

8   Cards Outstanding 898.56

     8.1  Credit Card 37.48

     8.2  Debit Card 861.08

9   Number of ATMs (in actuals) 222247

10 Number of POS (in actuals) 3083067

11 Grand Total (1.1+1.2+2+3+4+5+6) 23,584.20

Note : Data for latest 12 month period is provisional.
Mobile Banking - The data from July 2017 includes only individual payments and corporate payments initiated, processed, and authorised using mobile device.
Other corporate payments which are not  initiated, processed, and authorised using mobile device are excluded.
2.1: With effect from November 05, 2018, CCIL has discontinued CBLO. 
2.2.3: Tri-party Repo under the Securities segment has been operationalised from November 05, 2018.

1		आरिीजीएस
 1.1	ग्राहक	लेिदिे
 1.2	अतंरबैंक	लेिदिे
 1.3	अतंरबैंक	समािरोिि
2		सीसीआईएल	पररचयावल्	प्रियाली
 2.1	सीबीएलओ
 2.2	सरकारी	प्रनतभूनतयों	का	समािरोिि
  2.2.1	एकमशुत
  2.2.2	ररपरो
	 	 2.2.3	नत्पक्षीय	ररपरो
 2.3	नरदिेी	समािरोिि
3		 पेपर	समयाशोिन
 3.1	चेक	टं्केिि	प्रणाली
 3.2	एमआईसीआर	समािरोिि
  3.2.1	आरबीआई	के	केनद्
  3.2.2	अनय	केनद्
 3.3	गैर-एमआईसीआर	समािरोिि
4		खतुदरया	इलेकट्यावनक	समयाशोिन
 4.1	ईसीएस	िामे
 4.2	ईसीएस	जमा	(एिईसीएस	िानमल	है)
 4.3	ईएफ्ी/एिईएफ्ी
 4.4	तरुतं	भगुताि	सेराए	ं(आईएमपीएस)
 4.5	राष्ट्ीय	्रचनलत	समािरोिि	गहृ	(एिएसीएच)
5		कयार्ष
 5.1	के्रनड्	काडथि
  5.1.1	ए्ीएम	का	प्रयरोग
  5.1.2	पीओएस	का	प्रयरोग
 5.2	डेनब्	काडथि
  5.2.1	ए्ीएम	का	प्रयरोग
  5.2.2	पीओएस	का	प्रयरोग
6		प्रीपेर	भतुग्यान	वलख्	(पीपीआई)
 6.1	एम-रॉले्
 6.2	पीपीआई	काडथि
 6.3	पेपर	राउचर
7		मोबयाइल	बैंवकंग
8		कयार्ष	बकया्या
 8.1	के्रनड्	काडथि
 8.2	डेनब्	काडथि
9		 एिीएम	कफी	सखं्या	(ियास्ि	में)
10		पीओएस	कफी	सखं्या	(ियास्ि	में	)
11		कतु ल	जोड	(1.1+1.2+2+3+4+5+6)

स.ं	43:	भतुग्यान	प्रियाली	सकें्क
प्रियाली मयात्रया

(वमवल्न)
मलू्

(वबवल्न	₹)

वदसबंर वदसबंरजनिरी जनिरीफरिरी फरिरी

भगुताि	और	निप्ाि	प्रणाली

विपपिी	:	 नपछले	12	माह	अरनि	का	डा्ा	अिंनतम	है	।
	 मरोबाइल	बैंनकंग	-	जलुाई	2017	के	आकंडों	में	मरोबाइल	उपकरण	का	प्रयरोग	करते	हुए	प्रारभं,	ससंानित	और	अनिकृत	नकए	गए	रैयनक्क	और	कारपरोरे् 	भगुतािों	करो	ही	िानमल	नकया	गया	है	।	अनय	कारपरोरे् 	भगुताि	

जरो	मरोबाइल	का	इ्तेमाल	करते	हुए	प्रारभं,	ससंानित	और	प्रानिकृत	िहीं	नकए	गए	हैं	उनहें	इसमें	िानमल	िहीं	नकया	गया	है	।
	 2.1:	5	िरबंर2018	से	सीबीआईएल	िे	सीबीएलओ	करो	समा्पत	कर	नदया	है।
	 2.2.3:	5	िरबंर	2018	से	नसकयरुर्ीज	सेगमेन्	के	अतंगथित	नत्पक्षीय	ररपरो	की	िरुूआत	की	गई	है	।	



वर्तमान सांख्यिकी

भारिबैं बलेुखिन अप्रैल 2019 169
169RBI Bulletin April 2019

Occasional Series

No. 44: Small Savings

CURRENT STATISTICS

(` Billion)

2017 2018

Aug. Jun. Jul. Aug.

2 3 4 5

60.31 80.18 88.92 80.33

7,559.02 8,276.45 8,366.80 8,447.96

47.19 71.19 77.75 70.63

4,892.47 5,482.77 5,560.52 5,631.15

9.96 23.55 24.35 20.21

968.84 1,162.02 1,186.37 1,206.58

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

–0.21 –0.59 –0.29 –0.36

31.57 30.08 29.79 29.43

1.07 –0.05 0.60 –0.06

0.40 –0.60 0.00 –0.06

0.35 7.73 9.92 10.08

1,794.83 1,840.89 1,850.81 1,860.89

11.79 10.51 12.08 11.20

348.45 450.86 462.94 474.14

15.88 17.39 19.80 19.83

868.84 1,046.58 1,066.38 1,086.21

547.75 622.45 631.29 640.25

41.25 48.68 49.91 51.06

54.70 64.06 64.97 65.91

225.14 311.39 320.21 328.99

8.35 12.65 11.29 9.73

879.24 953.10 964.39 974.12

0.00 0.00 0.00 0.00

0.08 –0.37 –0.37 –0.37

0.00 0.00 0.00 0.00

0.22 0.21 0.21 0.21

10.60 7.78 9.03 7.89

2,023.36 2,092.57 2,103.03 2,111.75

–2.83 3.62 4.08 5.42

848.71 880.87 884.95 890.37

–0.01 0.95 1.19 0.01

8.81 1.41 2.60 2.61

–11.99 –12.99 –14.41 –15.65

477.38 342.38 327.97 312.32

25.49 16.11 18.08 18.01

577.17 758.14 776.22 794.23

–0.05 0.09 0.09 0.10

–1.26 –1.34 –1.25 –1.15

–0.01 0.00 0.00 0.00

–0.63 –0.80 –0.80 –0.80

113.18 111.91 113.34 114.17

2.52 1.21 2.14 1.81

643.19 701.11 703.25 705.06

Scheme 2017-18   

1

1   Small Savings Receipts 728.98

Outstanding 8,039.71

     1.1   Total Deposits Receipts 583.32

Outstanding 5,273.10

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 171.45

Outstanding 1,092.10

             1.1.2   MGNREG Receipts 0.00

Outstanding 0.00

             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts –1.62

Outstanding 31.38

             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts 0.05

Outstanding –0.43

             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 16.25

Outstanding 1,816.91

             1.1.6   Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 122.64

Outstanding 417.18

             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 196.33

Outstanding 992.92

                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 598.18

                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 45.97

                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 61.40

                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 287.37

             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 78.68

Outstanding 923.20

             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts –0.45

Outstanding –0.37

             1.1.10 Other Deposits Receipts –0.01

Outstanding 0.21

     1.2   Saving Certificates Receipts 79.43

Outstanding 2,066.76

             1.2.1   National Savings Certificates VIII issue Receipts –0.65

Outstanding 871.74

             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts –9.56

Outstanding –0.71

             1.2.3   Kisan Vikas Patras Receipts –155.92

Outstanding 379.81

              1.2.4  Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 245.88

Outstanding 706.12

             1.2.5   National Saving Certificates VI issue Receipts –0.29

Outstanding –1.40

             1.2.6   National Saving Certificates VII issue Receipts –0.03

Outstanding –0.64

             1.2.7   Other Certificates Outstanding 111.84

     1.3   Public Provident Fund Receipts 66.23

Outstanding 699.85

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.
Note: The data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipts minus gross payments.

स.ं	44ः	लरतु	बच्
(नबनलयि	₹)

1.	लरतु	बच्

	 	

	 1.1	कतु ल	जमयारयावश्यां
	 	 	

  1.1.1	डाक	घर	बचत	बैंक	जमारानियां
   

  1.1.2	एमजीएिआरईजी

   

  1.1.3	राष्ट्ीय	बचत	यरोजिा,	1987

   

  1.1.4	राष्ट्ीय	बचत	यरोजिा,	1992

   

  1.1.5	मानसक	आय	यरोजिा

   

  1.1.6	रररष्ठ	िागररक	यरोजिा,	2004

   

  1.1.7	डाक	घर	मीयादी	जमारानियां
   

   1.1.7.1 1	रषथि	की	मीयादी	जमारानियां	

   1.1.7.2 2	रषथि	की	मीयादी	जमारानियां
   1.1.7.3 3	रषथि	की	मीयादी	जमारानियां
   1.1.7.4 5	रषथि	की	मीयादी	जमारानियां
  1.1.8	डाक	घर	आरतषी	जमारानियां
   

  1.1.9	डाक	घर	सारनि	मीयादी	जमारानियां
  1.1.10	अनय	जमारानियां
	 1.2	बच्	प्रमयािपत्र

   

  1.2.1	राष्ट्ीय	बचत	प्रमाणपत्	VIII	निगथिम

   

  1.2.2	इंनदरा	नरकास	पत्	

   

  1.2.3	नकसाि	नरकास	पत्

   

  1.2.4	नकसाि	नरकास	पत्-2014

   

  1.2.5	राष्ट्ीय	बचत	प्रमाणपत्	VI	निगथिम

  1.2.6	राष्ट्ीय	बचत	प्रमाणपत्	VII	निगथिम

  1.2.7	अनय	प्रमाणपत्

	 1.3	लोक	भविष््	वनवि

प्रयावप्त्यां
बकया्या
प्रयावप्त्यां
बकया्या
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रयावप्त्यां
बकया्या
प्रानतियां	
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
प्रानतियां
बकाया
बकाया
प्रयावप्त्यां
बकया्या

विपपिी	:	अपै्रल	2017	से	प्रानतियों	पर	प्राति	डा्ा	निरल	प्रानतियां	अ्ाथित्		सकल	भगुतािों	और	सकल	प्रानतियों	का	अतंर	हैं	।
स्ो्	:	महालेखाकार,	डाक	और	तार	।

अगस् जून जतुलयाई अगस्

्ोजनया

अरसररक	िृखंलाएं
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Central Government Dated Securities

Central Government Dated Securities

Category
2017 2018
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(A) Total 52813.50 53967.78 54556.81 56028.30 57581.03

1 Commercial Banks 41.40 42.68 41.84 41.41 40.51

2 Non-Bank PDs 0.33 0.29 0.33 0.37 0.33

3 Insurance Companies 23.63 23.49 24.24 24.61 24.57

4 Mutual Funds 1.33 1.00 1.13 1.41 0.64

5 Co-operative Banks 2.69 2.57 2.59 2.51 2.38

6 Financial Institutions 0.82 0.90 0.93 0.97 1.01

7 Corporates 1.09 0.91 1.09 1.01 1.05

8 Foreign Portfolio Investors 4.53 4.35 3.84 3.65 3.60

9 Provident Funds 5.32 5.88 5.79 5.71 5.54

10 RBI 11.94 11.62 11.63 11.76 13.81

11. Others 6.92 6.30 6.58 6.58 6.55

     11.1 State Governments 1.91 1.91 1.97 1.99 1.97

(Per cent)

(in `. Billion)

State Development Loans

State Governments Securities

Category
2017 2018
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(B) Total 23329.53 24288.29 24954.61 25668.33 26693.93

1 Commercial Banks 38.13 35.79 35.02 34.66 34.00

2 Non-Bank PDs 0.51 0.51 0.75 0.58 0.60

3 Insurance Companies 33.35 34.13 34.24 33.74 33.90

4 Mutual Funds 1.68 1.64 1.20 1.05 1.23

5 Co-operative Banks 4.78 4.78 4.79 4.75 4.67

6 Financial Institutions 0.22 0.35 0.35 0.43 0.37

7 Corporates 0.13 0.15 0.16 0.17 0.22

8 Foreign Portfolio Investors 0.21 0.23 0.15 0.10 0.09

9 Provident Funds 17.05 19.67 20.34 21.04 21.29

10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

11. Others 3.94 2.76 2.99 3.48 3.64

     11.1 State Governments 0.01 0.05 0.06 0.07 0.07

(in `. Billion)

Treasury Bills

Treasury Bills

Category
2017 2018
Dec. Mar. Jun. Sep. Dec.

1 2 3 4 5
(C) Total 5102.82 3798.76 5280.07 5657.50 5298.26

1 Commercial Banks 48.40 60.74 55.30 47.84 53.76

2 Non-Bank PDs 1.67 2.17 1.41 1.86 2.06

3 Insurance Companies 5.22 4.17 3.66 4.55 4.74

4 Mutual Funds 10.40 2.27 7.03 10.69 5.65

5 Co-operative Banks 2.05 2.42 1.29 1.20 1.21

6 Financial Institutions 3.97 3.55 2.36 1.67 1.88

7 Corporates 2.12 2.45 1.88 6.67 1.86

8 Foreign Portfolio Investors 0.00 0.00 0.00 0.00 0.09

9 Provident Funds 0.02 0.11 0.21 0.01 0.02

10 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

11. Others 26.17 22.12 26.87 25.50 28.72

     11.1 State Governments 21.81 16.35 23.11 21.36 24.04

(in `. Billion)

No. 45: Ownership Pattern of Central and State Governments Securities 

CURRENT STATISTICS

स.ं	45ः	कें द्	अौर	रया््	सरकयारों	कफी	प्रव्भूव््ों	के	सियावमति	कया	सिरूप
(प्रनतित)

कें द्	सरकयार	कफी	वदनयावंक्	प्रव्भूव््यां

रया््	सरकयारों	कफी	प्रव्भूव््यां

खज़यानया	वबल

शिेी

शिेी

शिेी वदसबंर मयाच्ष जून वस्बंर

वदसबंर मयाच्ष जून वस्बंर वदसबंर

वदसबंर मयाच्ष वदसबंरजून वस्बंर

वदसबंर

(क)	कतु ल	(₹	नबनलयि	में)
1.	रानणन्यक	बैंक
2.	गैर-बैंक	प्रा्नमक	डीलसथि
3.	बीमाकृत	कंपनियां
4.	मयूचयअुल	फंड
5.	सहकारी	बैंक
6.	नरत्ीय	सं् ्ाएं
7.	कॉरपरोरे्
8.	नरदिेी	सं् ्ागत	निरेिक
9.	भनरष्य	निनियां
10.	भारतीय	ररज़रथि	बैंक
11.	अनय
 11.1	रा्य	सरकार

(ख)	कतु ल	(₹	नबनलयि	में)
1.	रानणन्यक	बैंक
2.	गैर-बैंक	प्रा्नमक	डीलसथि
3.	बीमाकृत	कंपनियां
4.	मयूचयअुल	फंड
5.	सहकारी	बैंक
6.	नरत्ीय	सं् ्ाएं
7.	कॉरपरोरे्
8.	नरदिेी	सं् ्ागत	निरेिक
9.	भनरष्य	निनियां
10.	भारतीय	ररज़रथि	बैंक
11.	अनय
 11.1	रा्य	सरकार

(ग)	कतु ल	(₹	नबनलयि	में)
1.	रानणन्यक	बैंक
2.	गैर-बैंक	प्रा्नमक	डीलसथि
3.	बीमाकृत	कंपनियां
4.	मयूचयअुल	फंड
5.	सहकारी	बैंक
6.	नरत्ीय	सं् ्ाएं
7.	कॉरपरोरे्
8.	नरदिेी	सं् ्ागत	निरेिक
9.	भनरष्य	निनियां
10.	भारतीय	ररज़रथि	बैंक
11.	अनय
 11.1	रा्य	सरकार
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No. 46: Combined Receipts and Disbursements of the Central and State Governments

CURRENT STATISTICS

…: Not available.   RE: Revised Estimates; BE: Budget Estimates

(` Billion)

Item 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 RE 2018-19 BE

1 2 3 4 5 6

1 Total Disbursements 30,002.99 32,852.10 37,606.11 42,659.69 48,579.90 53,611.81

    1.1 Developmental 17,142.21 18,720.62 22,012.87 25,379.05 29,324.08 32,025.64

          1.1.1 Revenue 13,944.26 14,830.18 16,682.50 18,784.17 22,525.73 24,390.87

          1.1.2 Capital 2,785.08 3,322.62 4,120.69 5,012.13 5,857.77 6,745.79

          1.1.3 Loans 412.88 567.82 1,209.68 1,582.75 940.58 888.98

    1.2 Non-Developmental 12,427.83 13,667.69 15,108.10 16,726.46 18,542.53 20,762.79

          1.2.1 Revenue 11,413.65 12,695.20 13,797.27 15,552.39 17,684.36 19,839.32

                   1.2.1.1 Interest Payments 5,342.30 5,845.42 6,480.91 7,244.48 8,166.36 8,851.50

          1.2.2 Capital 990.37 946.87 1,273.06 1,157.75 844.41 909.08

          1.2.3 Loans 23.81 25.63 37.77 16.32 13.76 14.40

    1.3 Others 432.95 463.79 485.14 554.17 713.29 823.38

2 Total Receipts 30,013.72 31,897.37 37,780.49 42,884.32 47,718.59 52,780.35

    2.1 Revenue Receipts 22,114.75 23,876.93 27,483.74 31,322.01 35,923.82 41,185.41

          2.1.1 Tax Receipts 18,465.45 20,207.28 22,971.01 26,221.45 30,132.23 34,941.02

                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 11,257.81 12,123.48 14,409.52 16,523.77 18,296.56 22,138.76

                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 7,176.34 8,051.76 8,522.71 9,656.22 11,802.47 12,775.14

                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 31.30 32.04 38.78 41.46 33.20 27.12

          2.1.2 Non-Tax Receipts 3,649.30 3,669.65 4,512.72 5,100.56 5,791.59 6,244.38

                   2.1.2.1 Interest Receipts 401.62 396.22 357.79 332.20 316.10 368.35

    2.2 Non-debt Capital Receipts 391.13 609.55 598.27 690.63 1,651.83 1,428.43

          2.2.1 Recovery of Loans & Advances 93.85 220.72 165.61 209.42 648.80 616.50

          2.2.2 Disinvestment proceeds 297.28 388.83 432.66 481.22 1,003.03 811.93

3 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 7,497.11 8,365.63 9,524.10 10,647.04 11,004.25 10,997.97

    3A Sources of Financing: Institution-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ..

          3A.1 Domestic Financing 7,424.19 8,236.30 9,396.62 10,467.08 10,980.08 11,023.86

                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 3,358.58 –374.76 2,310.90 6,171.23 1,447.92 ..

                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 1,081.30 –3,341.85 604.72 1,958.16 –1,448.47 ..

                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 4,065.61 8,611.06 7,085.72 4,295.85 9,532.16 ..

          3A.2 External Financing 72.92 129.33 127.48 179.97 24.18 –25.89

    3B Sources of Financing: Instrument-wise 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ..

          3B.1 Domestic Financing 7,424.19 8,236.30 9,396.62 10,467.08 10,980.08 11,023.86

                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 6,391.99 6,640.58 6,732.98 6,898.21 7,951.99 8,398.36

                   3B.1.2 Small Savings (net) –142.81 –565.80 –785.15 –1,050.38 –1,653.29 –1,434.61

                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 312.90 343.39 352.61 456.88 406.13 474.19

                   3B.1.4 Reserve Funds 34.63 51.09 –33.22 –64.36 6.70 31.14

                   3B.1.5 Deposits and Advances 255.45 275.45 134.70 177.92 168.45 159.10

                   3B.1.6 Cash Balances –10.72 954.74 –174.38 –224.63 861.31 831.46

                   3B.1.7 Others 582.75 536.84 3,169.08 4,273.43 3,238.79 2,564.21

          3B.2 External Financing 72.92 129.33 127.48 179.97 24.18 –25.89

4 Total Disbursements as per cent of GDP 26.7 26.3 27.3 28.0 29.0 28.6

5 Total Receipts as per cent of GDP 26.7 25.6 27.4 28.1 28.4 28.2

6 Revenue Receipts as per cent of GDP 19.7 19.2 20.0 20.5 21.4 22.0

7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.4 16.2 16.7 17.2 18.0 18.7

8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.7 6.7 6.9 7.0 6.6 5.9

Source : Budget Documents of Central and State Governments.

1.	कतु ल	वि्रि
 1.1	गनतनरनियां
  1.1.1	राज्र
  1.1.2	पूजंी
  1.1.3	ऋण
 1.2	गैर	गनतनरनियां
  1.2.1	राज्र
   1.2.1.1	्याज	भगुताि
  1.2.2	पूजंी
  1.2.3	ऋण
 1.3	अनय
2.	कतु ल	प्रयावप्त्यां
 2.1	राज्र	प्रानतियां
  2.1.1	कर	प्रानतियां
   2.1.1.1	पणय	और	सेराओ	ंपर	कर
   2.1.1.2	आय	और	संपनत्	पर	कर
   2.1.1.3	सघंिानसत	के्षत्	(नबिा	नरिाि	मंडल	के)	के	कर
  2.1.2	गैर-कर	प्रानतियां
   2.1.2.1	्याज	प्रानतियां
 2.2	गैर-ऋण	पूजंी	प्रानतियां
  2.2.1	ऋण	और	अनग्रम	की	रसूली
  2.2.2	नरनिरेि	से	प्राति	रानि
3.	सकल	वित्ी्	रयािया	[1-(2.1+2.2)]
	 3क		वित्पोरि	के	स्ो्	:	ससं्या-ियार
  3क.1	घरलूे	नरत्परोषण
   3क.1.1	सरकार	करो	निरल	बैंक	ऋण
    3क.1.1.1	सरकार	करो	निरल	भा.रर.	बैंक	का	ऋण
   3क.1.2	सरकार	करो	गैर-बैंक	ऋण
  3क.2	बाह्य	नरत्परोषण
	 3ख	 वित्पोरि	के	स्ो्	:	वलख्-ियार
  3ख.1	घरलूे	नरत्परोषण
   3ख.1.1	बाज़ार	उिार	(निरल)
   3ख.1.2	लघ	ुबचत	(निरल)
   3ख.1.3	रा्य	भनरष्य	निनियां	(निरल)
   3ख.1.4	आरनक्षत	निनियां
   3ख.1.5	जमारानियां	और	अनग्रम
   3ख.1.6	िकद	िेष
   3ख.1.7	अनय
  3ख.2	बाह्य	नरत्परोषण
4.	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रनतित	पर	कुल	नरतरण
5.	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रनतित	पर	कुल	प्रानतियां
6.	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रनतित	पर	राज्र	प्रानतियां
7.	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रनतित	पर	कर	प्रानतियां
8.	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रनतित	पर	सकल	नरत्ीय	घा्ा

स.ं	46:	केनद्	और	रया््	सरकयारों	कफी	सं् तुति	प्रयावप्त्या	ंऔर	सवंि्रि

(नबनलयि	₹)

					...:	उपल्ि	िहीं	।					आरईः	सिंरोनित	अिमुाि;					बीईः	बज्	अिमुाि
स्ो्	:	केनद्ीय	और	रा्य	सरकारों	का	बज्	द्तारेज	।

2017-18
(स.ंअ.)

2018-19
(ब.अ.)मद
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Source: Reserve Bank of India.

Sr.
No

During February-2019

State/Union Territory Special Drawing
Facility (SDF)

Ways and Means
Advances (WMA)

Overdraft (OD)

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

Average
amount
availed

Number
of days
availed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 5.97 20 8.91 19 13.40 7

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Goa 0.41 18 1.20 18 0.20 5

7 Gujarat - - - - - -

8 Haryana - - - - - -

9 Himachal Pradesh - - 0.42 4 - -

10 Jammu & Kashmir - - 6.91 21 - -

11 Jharkhand - - 3.62 18 3.75 3

12 Karnataka - - - - - -

13 Kerala 0.66 13 3.53 11 - -

14 Madhya Pradesh - - 4.75 5 - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur 0.24 19 1.58 28 0.91 18

17 Meghalaya - - - - - -

18 Mizoram - - - - - -

19 Nagaland - - - - - -

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 Punjab 0.07 20 6.58 20 0.25 6

23 Rajasthan - - - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 2.79 17 7.21 17 2.02 7

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - 2.09 17 2.48 2

29 West Bengal 2.63 2 1.60 1 - -

(` Billion)

No. 47: Financial Accommodation Availed by State Governments under various Facilities 

CURRENT STATISTICS

आधं्र	प्रदिे

अरुणाचल	प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल	प्रदिे

जममू	और	कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय	प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उडीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्रप्रदिे

उत्राखंड

पनचिम	बगंाल

स.ं47:	विवभनन	सतुविियाओ	ंके	अं् ग्ष्	रया््	सरकयारों	द्यारया	ली	गई	वित्ी्	सहया््या

(नबनलयि	₹)

क्र.स.ं रया््/सरं	शयावस्	प्रदेश विशेर	आहरि
सतुवििया	(एसरीएफ)

प्रयाप्
औस्
रयावश

प्रयाप्
औस्
रयावश

प्रयाप्
औस्
रयावश

सतुवििया	प्रयाप्
करन	ेके	वदनों	कफी	

सखं्या

सतुवििया	प्रयाप्
करन	ेके	वदनों	कफी	

सखं्या

सतुवििया	प्रयाप्
करन	ेके	वदनों	कफी	

सखं्या

अ्थोपया्	अवग्म
(रबल्ूएमए)

फरिरी	2019	के	दौरयान

ओवहरड्याफि
(ओरी)

स्ो्	:	भारतीय	ररज़रथि	बैंक	।
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No. 48: Investments by State Governments 

CURRENT STATISTICS

As on end of February 2019

Sr.
No State/Union Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

Guarantee
Redemption Fund

(GRF)

Government
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 74.01 7.31 0.02 0

2 Arunachal Pradesh 10.02 0.01 -- 0

3 Assam 46.76 0.42 -- 10.00

4 Bihar 63.18 -- -- 0

5 Chhattisgarh 37.07 -- 0.01 0

6 Goa 5.14 2.58 -- 0

7 Gujarat 122.16 4.28 -- 0

8 Haryana 18.64 10.65 -- 0

9 Himachal Pradesh -- -- -- 0

10 Jammu & Kashmir -- -- -- 0

11 Jharkhand -- -- -- 0

12 Karnataka 27.69 -- -- 65.00

13 Kerala 19.19 -- -- 0

14 Madhya Pradesh -- 8.26 -- 0

15 Maharashtra 330.73 -- -- 310.00

16 Manipur 3.37 0.89 -- 0

17 Meghalaya 5.48 0.23 0.09 0

18 Mizoram 4.93 0.22 -- 0

19 Nagaland 13.26 0.29 -- 0

20 Odisha 119.48 12.94 0.76 170.50

21 Puducherry 2.86 -- -- 11.32

22 Punjab -- -- 0.08 0

23 Rajasthan -- -- 1.29 37.92

24 Tamil Nadu 59.30 -- 0.45 273.28

25 Telangana 43.94 7.28 0.01 0

26 Tripura 2.94 0.04 -- 0

27 Uttar Pradesh -- -- 1.80 0

28 Uttarakhand 26.79 0.71 -- 0

29 West Bengal 96.76 4.74 2.14 0

Total 1133.67 60.84 6.63 878.02

(` Billion)

आधं्र	प्रदिे

अरुणाचल	प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल	प्रदिे

जममू	और	कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय	प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उडीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्रप्रदिे

उत्राखंड

पनचिम	बगंाल

कतु ल

स.ं	48:	रया््	सरकयारों	द्यारया	वकए	ग्े	वनिेश

(नबनलयि	₹)

क्र.स.ं रया््/सरं	शयावस्	प्रदेश समवेक्	ऋि	शोिन	वनवि
(सीएसएफ)

गयारिंी	उनमोचन	वनवि
(जीआरएफ)

सरकयारी
प्रव्भूव््यांॅ

वनलयामी	खज़यानया	वबल
(एिीबी)

फरिरी	2019	के	दौरयान
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No. 49: Market Borrowings of State Governments

CURRENT STATISTICS

Sr. No. State

2016-17 2017-18

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 195.00 177.06 228.00 189.22

2 Arunachal Pradesh 4.53 2.87 8.88 7.03

3 Assam 30.90 19.94 77.60 67.97

4 Bihar 177.00 168.15 100.00 89.08

5 Chhattisgarh 42.00 38.98 81.00 81.00

6 Goa 13.20 11.71 18.00 14.00

7 Gujarat 247.20 209.44 240.00 157.85

8 Haryana 158.00 153.59 166.40 158.40

9 Himachal Pradesh 34.00 21.63 46.00 25.51

10 Jammu & Kashmir 27.90 18.99 62.00 39.74

11 Jharkhand 51.54 47.25 60.00 48.07

12 Karnataka 280.07 240.26 220.98 173.48

13 Kerala 173.00 146.86 205.00 162.03

14 Madhya Pradesh 161.00 145.51 150.00 131.25

15 Maharashtra 400.00 364.72 450.00 364.80

16 Manipur 6.30 4.78 5.25 2.78

17 Meghalaya 10.01 7.18 11.16 9.20

18 Mizoram 1.70 -0.35 4.24 2.77

19 Nagaland 10.70 7.33 11.35 7.66

20 Odisha 76.20 69.90 84.38 84.38

21 Puducherry 5.25 5.25 8.25 4.88

22 Punjab 136.00 121.44 174.70 133.49

23 Rajasthan 160.54 143.25 249.14 167.77

24 Sikkim 7.44 5.74 9.95 7.45

25 Tamil Nadu 372.50 349.94 409.65 360.23

26 Telangana 218.61 205.79 246.00 218.28

27 Tripura 9.90 7.53 11.37 11.37

28 Uttar Pradesh 410.50 369.05 416.00 371.78

29 Uttarakhand 54.50 50.81 66.60 58.30

30 West Bengal 344.31 312.30 369.11 253.04

Grand Total 3819.79 3426.92 4191.00 3402.81

2018-19

December January February

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

Gross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 8 9 10 11

15.00 6.25 30.40 15.04 25.00 17.93

- - - - - -

10.00 10.00 15.00 15.00 10.00 10.00

- -7.50 80.00 72.69 20.00 20.00

- - 35.00 35.00 30.00 30.00

2.50 2.50 1.00 1.00 3.00 1.00

38.75 26.25 39.00 7.75 52.00 37.01

- - 15.00 15.00 45.00 32.05

- - 5.00 - 8.00 6.00

- - 8.00 8.00 13.84 13.84

10.00 8.05 - -2.48 25.00 21.00

60.00 60.00 70.00 55.00 45.00 45.00

18.00 10.00 - -8.12 27.00 19.00

16.00 16.00 10.00 -7.85 40.00 40.00

20.00 20.00 50.00 17.05 30.00 -

1.00 -1.00 - -1.03 2.00 2.00

2.50 2.50 - - 1.00 1.00

- - - - - -

1.50 1.50 - - 1.50 0.50

- - - - 10.00 -

1.00 1.00 1.50 1.50 1.50 1.50

23.26 16.24 18.08 11.41 15.00 11.46

23.70 12.08 20.00 20.00 22.56 10.82

- -2.93 0.92 0.92 - -

42.50 25.00 46.41 26.41 60.00 38.00

15.00 8.75 20.00 9.03 27.50 22.45

2.43 2.43 2.00 2.00 2.00 2.00

45.00 35.00 80.00 69.01 90.00 90.00

6.00 3.85 4.00 4.00 - -2.52

84.83 75.95 60.00 60.00 70.45 60.45

438.96 331.91 611.31 426.33 677.35 530.50

(` Billion)

- : Nil.

Source : Reserve Bank of India.

Total amount
raised, so far in

2018-19

Gross Net

12 13

302.00 250.42

4.00 4.00

84.00 84.00

100.00 85.19

90.00 90.00

19.00 15.00

287.71 208.97

170.25 152.30

38.00 23.98

63.84 54.08

45.00 36.56

326.00 303.00

190.00 150.53

172.96 148.86

208.69 125.74

7.00 3.97

7.50 6.30

- -0.27

6.50 3.90

55.00 45.00

6.50 5.50

193.88 151.65

308.56 242.08

8.17 5.24

405.31 325.81

247.18 210.32

15.43 15.43

400.00 329.01

57.50 48.33

340.28 237.87

4160.25 3362.77

स.ं	49:	रया््	सरकयारों	कफी	बयाज़यार	उियारर्यां

(नबनलयि	₹)

क्र.स.ं रया््

सकल		
रयावश	
उठयाई

सकल		
रयावश	
उठयाई

सकल		
रयावश	
उठयाई

सकल		
रयावश	
उठयाई

सकल		
रयावश	
उठयाई

सकल

जनिरीवदसबंर फरिरी

वनिल
वनिल		
रयावश	
उठयाई

वनिल		
रयावश	
उठयाई

वनिल		
रयावश	
उठयाई

वनिल		
रयावश	
उठयाई

वनिल		
रयावश	
उठयाई

2018-19	में	अब	्क	
कतु ल	रयावश	उठयाई	गई	है

आधं्र	प्रदिे

अरुणाचल	प्रदिे

असम

नबहार

छत्ीसगढ़

गरोरा

गजुरात

हररयाणा

नहमाचल	प्रदिे

जममू	और	कशमीर

झारखंड

किाथि्क

केरल

मधय	प्रदिे

महाराष्ट्

मनणपरु

मेघालय

नमज़रोरम

िगालैंड

उडीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राज््ाि

नसककीम

तनमलिाडु

तेलंगािा

नत्परुा

उत्रप्रदिे

उत्राखंड

पनचिम	बगंाल

कतु ल

- : िूनय
स्ो्	:	भारतीय	ररज़रथि	बैंक	।
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वर्तमान साखं्यिकी की वयिा्यिातमक खिप्पखियिां

सारिी स.ं 1
1.2 और 6: वार ष्िक आकंड़े महीनों क़े  औसत हैं ।
3.5 और 3.7: रवत्त व ष्ि में अब तक वरृधि क़े  अनपुात स़े सबंरंित है ।
4.1 स़े 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माह/रवत्त व ष्ि क़े  अरंतम शकु्रवार स़े सबंरंित है ।
4.5, 4.6 और 4.7 : माह/रवत्त व ष्ि क़े  अरंतम शकु्रवार को पांच प्रमखु बैंकों स़े सबंरंित है ।
4.10 स़े 4.12 : माह/रवत्त व ष्ि क़े  अरंतम रनलामी रिन स़े सबंरंित है ।
4.13 : माह/रवत्त व ष्ि क़े  अरंतम रिन स़े सबंरंित है ।
7.1 और 7.2:  रवि़ेशी व्ापार ्ूएस डॉलर स़े सबंरंित है ।

सारिी स.ं 2
2.1.2 : चकुता पूजंी, आररषित रनरि और िीराषिवरि पररचालनगत रनरि शारमल है ।
2.2.2 : नकिी, सावरि जमारारश्ों और अलपावरि प्ररतभूरत्ों/बांडों सरहत जैस़े - आईआईएफसी (्ूक़े ) द्ारा जारी ।

सारिी स.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in क़े  'ररज़वषि टैमपल़ेट' क़े  अतंगषित पररपकवतावार बका्ा फॉवषिडषि  सरंविा की र्थिरत िशाषि्ी ग्ी है ।

सारिी स.ं 5
अन् को रवश़े् पनुषिरवत्त सरुविा, अथिाषित् एरकज़म बैंक को 31 माचषि 2013 स़े बिं है ।

सारिी स.ं 6
अनसूुरचत बैंकों क़े  रलए, माचषि की समारति क़े  आकंड़े सूचना ि़ेऩे क़े  रलए रन्त अरंतम शकु्रवार स़े सबंरंित हैं ।
2.2 : आईएमएफ खाता स.ं1 की श़े् रारश, आरबीआई कमषिचारी भरवष् रनरि, पेंशन रनरि, उपिान और अरिवर ष्िता रनरि शारमल नहीं 
हैं ।

सारिी स.ं 7 और 11

सारणी 7 में 3.1 और सारणी 11 में 2.4: आईआईएफसी (्ूक़े ) द्ारा जारी रवि़ेशी मदु्ा में रनरिषिष्ट बांड शारमल हैं ।

सारिी स.ं 8
एनएम2 और एनएम3 में एफसीएनआर (बी) जमारारश्ां शारमल नहीं हैं ।
2.4: चकुता पूजंी और आररषित रारश शारमल हैं ।
2.5 : बैंरकंग प्रणाली की अन् मांग और मी्ािी ि़्े ताए ंशारमल हैं ।

सारिी स.ं 9
रवत्ती् सं् थिाओ ंमें एरकजम बैंक, रसडबी, नाबाडषि और एनएचबी शारमल हैं ।
एल1 और एल2 मारसक आिार पर और एल3 रतमाही आिार पर सकंरलत रकए जात़े हैं ।
जहां आकंड़े उपलबि नहीं हैं वहां अरंतम उपलबि आकंड़े पनुः रिए गए हैं ।

सारिी स.ं 13

कालम स.ं (4) और (5) में िशाषिए गए आकंड़े अनंरतम हैं ।
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सारिी स.ं 14

कालम स.ं (4) और (8) में िशाषिए गए आकंडें अनंरतम हैं ।

सारिी स.ं 15 और 16

डाटा अनंरतम है और चरुनंिा 41 अनसूुरचत वारणर््क बैंकों स़े सबंरंित है रजसमें सभी अनसूुरचत वारणर््क बैंकों (आईएनजी वैश् 
को छोडकर रजस़े अपै्रल 2015 को कोटक मरहदं्ा क़े  साथि रवल् रक्ा ग्ा है) द्ारा कुल रि ़्े ग ़्े कुल खाद़्ेतर ऋण क़े  90 प्ररतशत 
शारमल है ।

प्राथिरमकता प्राति षि़ेत्र क़े  अतंगषित रन्ाषित ऋण क़े वल रवि़ेशी बैंक स़े सबंरंित है ।

मि 2.1 क़े  अतंगषित माइक्रो और लर ुमें रवरनमाषिण षि़ेत्र में माइक्रो और लर ुउद्ोग को ऋण शारमल है ।

मि 5.2 क़े  अतंगषित माइक्रो और लर ुउद्मों में रवरनमाषिण तथिा स़ेवा षि़ेत्र में माइक्रो तथिा लर ुउद्मों को ऋण शारमल है ।

प्राथिरमकता प्राति षि़ेत्र परुानी पररभा्ा क़े  अनसुार है और रि. 23 अपै्रल 2015 क़े  एफआईडीडी पररपत्र एफआईडीडी.क़े का.पलान.
बीसी.54/ 04.09.01/2014-15 क़े  अनरुूप नहीं है ।

सारिी स.ं 17

2.1.1: रा्् सहकारी बैंकों में सहकारी सोसाइरट्ों द्ारा अनरुरषित आररषित रनरि शारमल नहीं है ।
2.1.2 : आरबीआई, एसबीआई, आईडीबीआई, नाबाडषि, अरिसूरचत बैंकों और रा्् सरकारों स़े रलए गए ऋण शारमल नहीं है ।
4. : आईडीबीआई और नाबाडषि स़े रलए गए ऋण शारमल हैं ।

सारिी स.ं 24

प्राथिरमक व्ापारर्ों में, प्राथिरमक व्ापारी का कारोबार करऩे वाल़े बैंक शारमल हैं ।

सारिी स.ं 30

प्राइव़ेट पल़ेसमेंट और रबक्री क़े  प्र्ताव शारमल नहीं हैं ।
1: बोनस श़े्र शारमल नहीं हैं ।
2: सचं्ी पररवतषिनी् अरिमान श़े्र और इकवी - अरिमान श़े्र शारमल हैं ।

सारिी स.ं 32

आईआईएफसी (्ूक़े ) द्ारा जारी रवि़ेशी मदु्ा में रनरिषिष्ट बांडों में रनव़ेश तथिा साकषि  ्वैप व्व्थिा क़े  अतंगषित प्राति रवि़ेशी मदु्ा और भारत 
सरकार द्ारा ररज़वषि बैंक को अतंररत एसडीआर शारमल नहीं हैं । अम़ेररकी डॉलर में रिखाई गई रवि़ेशी मदु्ा आर्त्ों में ररज़वषि में रखी 
गैर ्ूएस मदु्ाओ ं(जैस़े ्ूरो, ्टरलिंग, ़्ेन और ऑ्ट़्ेरल्ा डॉलर) क़े  मूल्वरृधि/मूल्ह्ास को शारमल रक्ा ग्ा है। रवि़ेशी मदु्ा िाररता 
को रूपी-अम़ेररकी डॉलर आरबीआई िाररता िरों में पररवरतषित रक्ा ग्ा है ।

सारिी स.ं 34

1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनमुान
1.1.1.2 : नवीनतम माह क़े  रलए अनमुान
‘अन् पूजंी’ एफडीआई उद्म की मूल और अनु् गंी सं् थिाओ/ंशाखाओ ंक़े  बीच क़े  ऋण सबंिंी ल़ेनि़ेन स़े सबंरंित है ।
हो सकता है रक सूचना ि़ेऩे में हुए सम्-अतंराल क़े  कारण ़्े आकँड़े भगुतान-सतंलुन क़े  आकंडो स़े म़ेल न खाए ं।

सारिी स.ं 35

1.10 : जनषिलों क़े  रलए अरभिान, रवि़ेश में रकए गए रनव़ेशों का अनरुषिण, छात्र ऋण चकुौती और क्ऱे रडट काडषि भगुतान जैसी मिें  
शारमल हैं ।
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सारिी स.ं 36

सूचकांकों में वरृधि रुप ़्े की मूल्वरृधि ्ा मूल्ह्ास का सकं़े तक । 6-मदु्ाओ ंवाल़े सूचकांक क़े  रलए, आिार व ष्ि 2016-17 अर्थिर है 
रजस़े प्रत ़्ेक व ष्ि अद्तन रक्ा जाता है। रीर क़े  आकंड़े उपभोक्ा मूल् सूचकांक (सं् कु्) पर आिाररत है । इसस़े सबंरंित का ष्िपधिरत 
का रववरण बलु़ेरटन क़े  रिसबंर 2005 और अपै्रल 2014 अकं में रि्ा ग्ा है ।

सारिी स.ं 37

ईसीबी/रवि़ेशी मदु्ा पररवतषिनी् बांडों क़े  रलए आव़ेिनों पर आिाररत रजनहें उस अवरि क़े  िौरान ऋण पजंीकरण सखं्ा िी गई है ।

सारिी स.ं 38, 39, 40 और 41

इन साररण्ों क़े  सबंिं में व्ाख्ातमक रटपपरण्ां आरबीआई बलु़ेरटन 2012 क़े  रिसबंर अकं में उपलबि हैं ।

सारिी स.ं 43

1.3: बहुपषिी् रनवल रनपटान समूहों स़े सबंरंित है ।
3.1: मुंबई, नई रिलली और च़ेननै - तीन क़े नद्ों स़े सबंरंित है ।
3.3: 21 बैंकों द्ारा प्रबरंित समाशोिन गहृों स़े सबंरंित है ।
6: रिसबंर 2010 स़े उपलबि ।
7: आईएमपीएस ल़ेनि़ेन शारमल हैं ।
9: अनसूुरचत वारणर््क बैंकों द्ारा खा़ेल़े गए एटीएम और वहाइट ल़ेबल एटीएम शारमल है। अपै्रल 2014 स़े वहाइट ल़ेबल एटीएम शारमल 
रकए गए है ।
मोबाइल बैंरकंग - जलुाई 2017 क़े  आकंडों में मोबाइल उपकरण का प्र्ोग करत़े हुए प्रारभं, ससंारित और अरिकृत रकए गए वै्रक्क 
और कारपोऱेट भगुतानों को ही शारमल रक्ा ग्ा है । अन् कारपोऱेट भगुतान जो मोबाइल का इ््त़ेमाल करत़े हुए प्रारभं, ससंारित और 
प्रारिकृत नहीं रकए गए हैं उनहें इसमें शारमल नहीं रक्ा ग्ा है ।

सारिी स.ं 45

(-): नगण् को िशाषिता है ।
जून 2016 स़े ट़ेबल फाममेट सशंोरित रक्ा है, रजसमें कें द् सरकार की प्ररतभूरत्ों सरहत रा्् सरकारों की ्वारमतववाली प्ररतभूरत्ा ँ
और खज़ाना रबलों सरहत शारमल है ।
रा्् सरकार की प्ररतभूरत्ों में उ्वल रड्कॉम एश्ोरेंस ्ोजना (य़ूडीएवाई) क़े  अतंगषित जारी रवश़े् बानड शारमल हैं । 
वारणर््क बैंकों क़े  अतंगषित बैंक क़े  प्राथिरमक डीलरों को शारमल रक्ा ग्ा है । तथिारप, कुल बका्ा प्ररतभूरत्ों में इसका रह्सा बहुत 
कम है ।
"अन्" श़्ेणी में रा्् सरकारों, पेंशन रनरि्ां न्ास, सं् थिाए,ं रहिूं अरवभक् पररवार / वै्रक्क आरि. शारमल है ।

सारिी स.ं 46

2011-12 स़े जीडीपी डाटा 2011-12 क़े  आिार पर हैं। व ष्ि 2015-16 का डाटा 29 रा््ों स़े सबंरंित हैं ।
2015-16 स़े जीडीपी डाटा 28 फरवरी 2018 को कें द्ी् सांरख्की का्ाषिल् द्ारा जारी राषट्ी् आ् क़े  िूसऱे अररिम स़े  
सबंरंित है ।
जीडीपी क़े  रलए 2016-17 (आरई) और 2017-18 क़े  रलए कें द्ी् बजट 2017-18 स़े रलए गए है ।
राषट्ी् आपिा आकर्मकता रनरि व्् को छोडकर कुल प्रारति्ां और कुल व्् ।
1 और 2: आकंड़े कें द् सरकार (एनएसएसएफ की पनु:चकुौती सरहत) और रा्् सरकार क़े  रनवल चकुौती स़े सबंरंित है ।
1.3: रा्् द्ारा ्थिानी् रनका्ों तथिा पंचा्ती राज सं् थिानों को रि ़्े ग ़्े मआुवज़े और का ष्ि स़े सबंरंित है ।
2: ्ह डाटा कें द् और रा्् सरकारों को रि ़्े ग ़्े उिार प्रारति्ों सरहत कें द् और रा्् सरकारों क़े  नकिी श़े् में हुए रटबढ़ स़े सबंरंित 
रनवल को िशाषित़े है ।
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‘वतषिमान सांरख्की’ का टाइम सीररज डाटा (https://dbie.rbi.org.in पर उपलबि है ।
रव्ततृ रटपपरण्ां भारती् ररज़वषि बैंक द्ारा जारी सबंरंित प्ऱेस रवज्ञरति्ों और बैंक क़े  अन् प्रकाशनों (जैस़े भाररीयि अर्तवयिवसरा ्पर 
साखं्यिकीयि हैंडबुक) में उपलबि हैं ।

वतषिमान सांरख्की सबंिंी अविारणाए ंएव ंका ष्िप्रणारल्ां भारती् ररज़वषि बैंक मारसक बलु़ेरटन क़े  वतषिमान सांरख्की सबंिंी व्ापक 
मागषििरशषिका (https://rbi.org.in/scripts/publicationsview.aspx?id=17618) में उपलबि हैं ।

3ए.1.1: आकंड़े भारती् ररज़वषि बैंक क़े  अरभल़ेख क़े  अनसुार है ।
3बी.1.1: रिनांरकत प्ररतभूरत्ों और 364 रिन क़े  खज़ाना रबलों क़े  माध्म स़े प्राति उिारर्ों सरहत ।
3बी.1.2: राषट्ी् लर ुबचत रनरि (एनएसएसएफ) द्ारा कें द् और रा्् सरकारों द्ारा रवश़े् प्ररतभूरत्ों में रक ़्े ग ़्े रनवल रनव़ेश को 
िशाषित़े है ।
3बी.1.6: कें द् द्ारा रा्् सरकारों को रि ़्े ग ़्े अथिथोपा् अररिमों सरहत ।
3बी.1.7: रवत्ती् सं् थिानों, बीमा और पेंशन रनरि, प्ऱे्ण, नकिी श़े् रनव़ेश ल़ेखा स़े रल ़्े ग ़्े ऋण, खज़ाना रबलों (364-रिन क़े  खज़ना 
रबलों को छोडकर) सरहत ।

सारिी स.ं 47 
रा्् सरकारों द्ारा सम़ेरकत ऋण शोिन रनरि (सीएसएफ), गारटंी उनमोचन रनरि (जीआरएफ) और रनलामी खज़ाना रबल (एटीबी) 
क़े  श़े्ों तथिा सरकारी प्ररतभूरत्ों में रकए गए अन् रनव़ेशों को सपंारविक क़े  तौर पर रखत़े हुए रवश़े् आहरण सरुविा (एसडीएफ) प्राति 
की जाती है । 
भारती् ररज़वषि बैंक द्ारा रा्् सरकारों को उनक़े  अलप कारलक नकिी असतंलुन स़े रनपटऩे क़े  रलए अथिथोपा् अररिम (डबलय़ूएमए) 
रि्ा जाता है । 
रा्् सरकारों को उनकी अथिथोपा् अररिम (डबल्ूएमए) सीमा स़े अरिक की आवश्कता को पूरा करऩे क़े  रलए आररिम क़े  तौर पर 
ओवरड्ाफट रि्ा जाता है ।
प्राति कुल सहा्ता (एसडीएफ/डबल्ूएमए/ओडी) को उन रिनों की सखं्ा स़े भाग ि़ेऩे पर, रजनक़े  रलए माह क़े  िौरान सहा्ता प्राति हुई, 
औसत रारश प्राति होती है । 
-: नगण्

सारिी स.ं 48
सम़ेरकत ऋण शोिन रनरि (सीएसएफ), गारटंी उनमोचन रनरि (जीआरएफ) व़े आररषित रनरि्ा ँहैं जो कुछ रा्् सरकारों द्ारा भारती् 
ररज़वषि बैंक क़े  पास रखी जाती हैं ।
नीलामी खज़ाना रबलों (एटीबी) में रा्् सरकारों द्ारा प्राथिरमक बाज़ारो में रनव़ेश रकए गए 91 रिवसी्,182 रिवसी् तथिा 364 रिनों 
की खज़ाना रबल शारमल हैं । 

--: लागू नहीं (इस ्ोजना का सि्् नहीं है) ।
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हाल के प्रकाशन

भाररीयि ररज़व्त बैंक के हाल के प्रकाशन

प्रकाशन का नाम मलूयि

भारर में खवदेश में

1. भारती् ररज़वषि बैंक बलु़ेरटन 2019 `300 एक प्ररत (कांउटर पर)  
`350 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत) 
`4,200 (डाक प्रभार सरहत एक व ष्ि का सि््ता शलुक) 
`3,150 (एक व ष्ि का रर्ा्ती िर*) 
`3,360 (एक व ष्ि का सि््ता शलुक - डाक प्रभार सरहत@) 
`2,520 (एक व ष्ि का रर्ा्ती िर@)

15 अमरीकी डॉलर एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत) 
180 अमरीकी डॉलर (एक व ष्ि का सि््ता शलुक)
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत) 

2.  भारती् रा््ों स़े सबंरंित सांरख्की् हैंड 
बकु 2017-18

`650 (सामान्) 
`700 (डाक प्रभार सरहत) 

24 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

3. भारती् अथिषिव्व्थिा पर सांरख्की् हैंड 
बकु 2017-18

`700 (सामान्) 
`750 (डाक प्रभार सरहत) 
`525 (रर्ा्ती) 
`575 (रर्ा्ती डाक प्रभार सरहत)

50 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत) 

4. रा्् रवत्त:  
2017-18 और 2018-19 क़े  बजटों का 
अध््न 

`600 एक प्ररत (काउंटर पर) 
`650 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

24 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

 5. ररपोटषि  ऑफ रि करमटी ऑन फुलर कैरपटल 
अकांउट कनवरटषि रबरलटी (तारापोर सरमरत 
की ररपोटषि  II) 

`140 एक प्ररत (काउंटर पर) 
`170 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत) 

25 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

6.  बैंरकंग शबिावली (2012) `80 एक प्ररत (कांउटर पर) 
`120 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

7.  अनवुाि क़े  रवरवि आ्ाम (रहिंी) `165 एक प्ररत (कांउटर पर) 
`205 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

8. बैंक में राजभा्ा नीरत का का्ाषिनव्नः िशा 
अौर रिशा (रहिंी)

`150 एक प्ररत (कांउटर पर) 
`200 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

 9. भारती् ररज़वषि बैंक  
सामर्क प़ेपर वॉल्मु 37, 2016

`200 एक प्ररत (कांउटर पर)
`250 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

18 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

10. भारती् ररज़वषि बैंक  
सामर्क प़ेपर खंड 38, 2017

`200 एक प्ररत (कांउटर पर)
`250 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

18 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

11. भारती् ररज़वषि बैंक  
सामर्क प़ेपर खंड 39, 2018

`200 एक प्ररत (कांउटर पर)
`250 एक प्ररत (डाक प्रभार सरहत)

18 अमरीकी डॉलर एक प्ररत 
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

12. पसषिप़ेरकटव ्स ऑन सेंट्ल बैंरकंग गवनषिसषि 
्पीक (1935 – 2010) पलैरटनम जरुबली

`1400 एक प्ररत (कांउटर पर) 50 अमरीकी डॉलर एक प्ररत
(हवाई डाक कुरर्र प्रभार सरहत)

खिप्पखियिाः 
1. उप्ुषिक् प्रकाशनों में स़े कई प्रकाशन आरबीआई की व़ेबसाइट (www.rbi.org.in) पर उपलबि हैं ।
2. टाइम सीरीज़ ड़ेटा भारती् अथिषिव्व्थिा क़े  ड़ेटाब़ेस में उपलबि हैं (http://dbie.rbi.org.in) । 
3. भारती् ररज़वषि बैंक का इरतहास 1935-1997 (4 खंड), रवत्ती् सकंट क़े  सिंभषि में क़े नद्ी् बैंरकंग की चनुौरत्ां और भारत की षि़ेत्री् अथिषिव्व्थिा: 

वरृधि और रवत्त भारत क़े  प्रमखु पु् तक भडंारों में उपलबि हैं ।
*  भारत में छात्रों, अध्ापकों / व्ाख्ाताओ,ं अकािरमक और शैरषिक सं् थिाओ,ं सावषिजरनक पु् तकाल्ों और पु् तक रवक्ऱे ताओ ंको 25 प्ररतशत 

रर्ा्त िी जाएगी बशतमे उनहें सबंरंित सं् थिा स़े पात्रता प्रमाण प्र्ततु करना होगा । 
@  इल़ेकट्ारनक भगुतान को बढ़ावा ि़ेऩे ह़ेत,ु रऱेलू रिाहक जो एनईएफटी क़े  माध्म स़े भगुतान करना चाहत़े है, उनहें 20 प्ररतशत की छूट ि़ेऩे का 

रनणषि् रल्ा ग्ा है ।
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हाल के प्रकाशन

सामानयि अनदुेशः

1. रबकी हुई प्ररत्ां वापस नहीं ली जाएगंी ।

2. प्रकाशन कनसाइनमेंट वीपीपी आिार पर नहीं भ़ेजा जाएगा ।

3. जहां कहीं रर्ा्ती मूल् का उलल़ेख नहीं है, वहां भारत में छात्रों, अध्ापकों/व्ाख्ाताओ,ं अकािरमक और शैरषिक सं् थिाओ,ं सावषिजरनक पु् तकाल्ों और 
पु् तक रवक्ऱे ताओ ंको 25 प्ररतशत की रर्ा्त िी जाएगी, बशतमे उनहें सबंरंित सं् थिा स़े पात्रता प्रमाण प्र्ततु करना होगा। सामान्तः प्रकाशन क़े  रपछल़े अकं 
उपलबि नहीं है ।

4. प्रकाशनों की (सोमवार स़े शकु्रवार) तक रबक्री तथिा रवतरण प्रभाग, कॉपथोऱेट स़ेवा रवभाग, भाररबैं, अमर रबरलडंग, तल मंरज़ल, सर पी.एम. रोड, फोटषि , पो्ट बॉकस 
सखं्ा 1036, मुंबई - 400 001 पर उपलबि हैं । रबक्री अनभुाग का सपंकषि  नं. 022-2260 3000, रव्तार 4002, ई-म़ेलः spsdcs@rbi.org.in है ।

5. सि््ता शलुक मखु्तः एनईएफटी द्ारा रक्ा जाना चारहए और अरि़े्णपत्र, रजसक़े  साथि एनईएफटी रववरण सलंगन हो, मखु् महाप्रबंिक, कॉपथोऱेट स़ेवा 
रवभाग, भारती् ररज़वषि बैंक, िूसरी मंरज़ल, मखु् भवन, ममुबई - 400 001 को सबंोरित होना चारहए ।

 एनईएफटी फामषि में रनमनरलरखत जानकारी भरना अप़ेरषित है :
लाभाथिथी का नाम कॉपथोऱेट स़ेवा रवभाग, भाररबैं
बैंक का नाम भारती् ररज़वषि बैंक
शाखा तथिा पता फोटषि , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04

खात़े का प्रकार चालू खाता
खाता सखं्ा 41-8691632-86

प्ऱे्क स़े प्रातिकताषि की जानकारी अरभिाता का नाम..........
अरभिाता स.ं........

6. प्रकाशनों को शीघ्ारतशीघ् भ़ेजऩे का हर सभंव प्र्ास रक्ा जाएगा। तथिारप मांग अरिक होऩे पर ‘पहल़े आओ, पहल़े पाओ’ आिार पर प्रकाशनों की आपूरतषि की 
जाएगी। औपचाररकताए ंपूरा करऩे और उसक़े  बाि उपलबि प्रकाशनों को भ़ेजऩे में न्ूनतम एक महीऩे का सम् लग़ेगा। ‘प्रकाशन प्राति न होऩे की रशका्त’ 2 
महीऩे क़े  अिंर भ़ेजी जाए ।

7. कृ्पयिा अ्पनी अशंदान सं् यिा, नाम, ्परा ररा ई-मेल अाईडी spsdcs@rbi.org.in ्पर मले करें राखक हम आ्पस ेस्ंपक्त  कर सकें  ।
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