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आमुख
िपछले कई वषɟ से संविृद्ध की िèथित सèुत रहने के बाद अब विैæवक आिथर्क पिरǺæय  मɅ उàमीद की 
िकरण िदखाई दे रही है। लेिकन, वहीं पर उÛनत अथर्åयवèथाओ ंमɅ मौिद्रक नीित मɅ सामाÛय िèथित की 
बहाली को लेकर असमंजस बरकरार है। संभव है इससे िव×तीय बाज़ारɉ को सहूिलयत िमली हो, िजसे 
èटॉक की अभतूपवूर् कीमतɉ और अमरीका मɅ अनकूुल टे्रजरी प्रितफलɉ के Ǿप मɅ देखा जा सकता है। 
तथािप, भ-ूराजनीितक जोिखमɉ का उÍच èतर पर बने रहना िव×तीय बाज़ारɉ और åयापक अथर्åयवèथा 
के िलए चनुौतीपूणर् रहा होगा।               
2. जहां तक घरेल ूपिरǺæय का मामला है समिçट-आिथर्क िèथरता के मोचȶ पर वह सकारा×मक रहा। 
चलिनिध की िèथित सहज रही। चाल ूखाता घाटा काब ूमɅ रहा। आने वाले समय मɅ सधुार की गित मɅ 
तजेी और राजनीितक िèथरता की प्र×याशाएं आिथर्क पिरǺæय को सǺुढ़ता प्रदान करɅगी। तथािप, िनवेश 
की कमजोर मांग, िजसके िलए दोहरे तलुन-पत्र की समèया (दबावग्रèत बɇिकंग क्षेत्र के साथ-साथ एक 
लीवरेज कॉरपोरेट क्षेत्र) आिंशक Ǿप से िजàमेदार है, एक प्रमखु चनुौती है। सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ ɮवारा 
ऋण मɅ की गई कटौती की भरपाई एनबीएफसी, àयचूअुल फंडɉ और पूंजी बाज़ार ने आिंशक Ǿप से की 
थी। परंत ुवे हमारी बɇक-आधािरत िव×तीय प्रणाली मɅ बɇकɉ की जगह परूी तरह से नहीं ले सकत।े अत: 
बɇकɉ की अÍछी िèथित को बहाल करना अ×यावæयक हो गया है। 
3. इस प्रसंग मɅ, बɇिकंग क्षेत्र मɅ एनपीए संबंधी चनुौितयɉ का सामना करने के िलए भारतीय िरज़वर् बɇक 
(आरबीआई) और सरकार ɮवारा सिक्रयता से कदम उठाए जा रहे हɇ। हमने बɇिकंग प्रणाली मɅ िगरावट 
को रोकने के िलए ×विरत सधुारा×मक कारर्वाई (पीसीए) भी शǾु कर दी है। तथािप, िव×तीय प्रणाली की 
सǺुढ़ता को सिुनिæचत करने की Ǻिçट से ऋण अनशुासन और वािणिÏयक संिवदाओं की पिवत्रता के बोध 
की जगह कोई और नहीं ले सकता। इसिलए िव×तीय संèथाओ ंके आतंिरक गवनɏस ढांचे को मज़बतू बनाने 
और बाज़ार अनशुासन को लागू करने पर अितिरक्त Úयान िदया जाना है। इससे िव×तीय मÚयèथता पर 
सकारा×मक प्रभाव पड़गेा, जहां जोिखमɉ की धारणा व साझदेारी जोिखम क्षमता के आधार पर होती है 
और न िक हडर् इंिèटंक्ट (झुंड विृ×त) या लेखांकन व िविनयामक छूट िदए जाने के आधार पर।      
4. इस पिरपे्रêय मɅ यह एफएसआर िव×तीय प्रणाली की िèथित की समीक्षा करती है और समग्र िव×तीय 
िèथरता को सǺुढ़ करने संबंधी पहल पर प्रकाश डालती है।

एन.एस. िवæवनाथन 
उप गवनर्र
30 जनू 2017
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बीएसआई  बɇिकंग िèथरता सचूकांक 
सीएपी  सधुारा×मक कायर् योजना 
सीईटी1  कॉमन इिक्वटी िटयर 1 
सीपी  वािणिÏयक पत्र 
सीपीआई  उपभोक्ता मãूय सचूकांक 
सीपीएमआई  भगुतान और बाज़ार आधारभतू संरचना 

सिमित 
सीआरएआर  जोिखम भािरत आिèतयɉ की तलुना मɅ 

पूंजी अनपुात 
सीआरए  कɅ द्रीय अिभलेख रखरखाव एजɅसी
सीआरओ  मखु्य जोिखम अिधकारी 
सीआरआर  आरिक्षत नकदी िनिध अनपुात 
डीईआर  इिक्वटी अनपुात की तलुना मɅ ऋण 
डीआईसीजीसी  िनके्षप बीमा और प्र×यय गारंटी िनगम 
ईबीआईटीडीए  Þयाज, कर, मãूयıास तथा पिरशोधन 

से पवूर् आमदनी 
ईसीएल  प्र×यािशत ऋण  हािन 

ईसीबी  यरूोपीयन कɅ द्रीय बɇक / बाéय  
वािणिÏयक उधािरयां

ईय ू यरूोपीय संघ 

एफ़सीए  िव×तीय आचार प्रािधकारी, य ूके 
एफ़सीटीआर  िवदेशी मदु्रा पिरवतर्न िरज़वर् 
एफ़ईएमए  िवदेशी मदु्रा प्रबंध अिधिनयम 
एफ़आईएमएमडीए  भारतीय िनयत आय मदु्रा बाज़ार और 

डिेरवेिटव संघ 
एफ़एमआई  िवदेशी बाज़ार संरचना 
एफ़पीआई  िवदेशी पोटर्फोिलयɉ िनवेश 
एफ़आरबीएम  राजकोषीय उ×तरदािय×व अडँ बजट 

प्रबंधन 
एफ़एसएपी  िव×तीय क्षेत्र मãूयांकन कायर्क्रम 
एफ़एसडीसी  िव×तीय िèथरता और िवकास पिरषद 
एफ़एसआर  िव×तीय िèथरता िरपोटर् 
एफ़वीओसीआई  अÛय åयापक आय से िनçपक्ष कीमत 
जीडीपी  सकल घरेल ूउ×पाद 
जीआईएमएआर  विैæवक बीमा बाज़ार िरपोटर् 
जीएनपीए  सकल अनजर्क आिèतयां 
जीएसटी  वèत ुएवं सेवा कर 
जीवीए  योिजत मãूय विृद्ध 
एचएफ़सी  हाउिसगं फायनɅस कंपनी 
एचएफ़टी  åयापार के िलए धािरत 
एचक्यएूलए  उÍच गुणव×ता वाली चलिनिध 

आिèतयां 
एचटीएम  पिरपक्वता तक धािरत 
आईएआईएस  अतंरराçट्रीय बीमा पयर्वेक्षक संèथान 
आईसीआर  Þयाज़ कवरेज अनपुात 
आईसीईएक्स  भारतीय वèत ुिविनमय 
आईएफ़आरएस  अतंरराçट्रीय िव×तीय िरपोिटर्ंग मानक 
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आईएफ़एससी  अतंरराçट्रीय िव×तीय सेवाएं कɅ द्र 
आईजीआरपी  िनवेशक िशकायत िनवारण पनैल 
आईआईआरसी  अतंरराçट्रीय एकीकृत िरपोिटर्ंग पिरषद 
आईएनडीएएस  भारतीय लेखा मानक
आईआईटी  अवसंरचना िनवेश ट्रèट 
आईओएससीओ  अतंरराçट्रीय प्रितभिूत आयोग संगठन 
आईआरसीएपी  आय èवीकृित, आिèत वगीर्करण एवं 

प्रावधानीकरण
आईआरडीएआई  भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास 

प्रािधकरण
आईएसएल  इंèटीɪयटू फार िशिपगं इकोनोिमक्स 

एंड लोिजिèटक्स 
जेएलएफ़  संयकु्त उधारदाता मच 
केसीसी  िकसान के्रिडट काडर् 
एलएएफ़  तरलता समायोजन सिुवधा 
एलसीआर  चलिनिध कवरेज अनपुात 
एमसीए  कारपोरेट कायर् मंत्रालय 
एमआईआई  बाज़ार अवसंरचना सèंथाएं 
एमएसएफ़  सीमांत èथायी सिुवधा 
एमटीएम  बाज़ार दर बाज़ार 
नाबाडर्  राçट्रीय कृिष और िवकास बɇक 
एनबीएफ़सी  गैर बɇिकंग िव×तीय कंपिनयाँ 
एनबीएफसी-डी जमारािश èवीकार करने वाली गैर-

बɇिकंग िव×तीय कंपिनयां
एनबीएफसीएस-  जमारािश èवीकार न करने वाली - गैर
एनडी-एसआई  बɇिकंग िव×तीय कंपिनयां – प्रणालीगत 

मह×वपणूर् 
एनडीओआईएस  गैर-देय ओवरनाइट सचूकांक èवपै  
एनडीटीएल िनवल मांग और मीयादी देयताएं
एनईएफ़टी  राçट्रीय इलेक्ट्रोिनक िनिध ट्रांसफर

एनजीएनएफ़  गैर सरकारी गैर-िव×तीय 
एनएचबी  राçट्रीय आवास बɇक 
एनआईसी  प्रचलन मदु्रा 
एनएनपीए  िनवल अनजर्क अिग्रम 

एनओएफ़  िनवल èवािम×व िनिध 
एनपीए  अनजर्क आिèतयां 
ओसीआई  अÛय åयापक आय 
ओएफ़आई  अÛय िव×तीय मÚयवतीर् 
ओआईईए  िनवेशक िशक्षण तथा वकालत कायार्लय  
ओआईएस  ओवरनाईट सचूकांक èवपै 
ओओआई  अÛय पिरचालनगत आय 
ओटीसी  काउंटर पर 
पी2पी  पीर टू पीर
पीएटी  कर पæचात लाभ 
पीबीटी कर पवूर् लाभ 
पीसीए  तरंुत सधुारा×मक कारर्वाई
पीडी चकू की संभावना 
पीएफ भिवçय िनिध
पीएफ़आरडीए  पɅशन िनिध िविनयामक और िवकास 

प्रािधकरण
पीएमएवाई प्रधानमंत्री आवास योजना 
पीएमएफबीवाई प्रधानमंत्री फसल बीमा योजना 
पीएमआई के्रता प्रबंधकɉ का सचूकांक 
पीओएस िवक्रय कɅ द्र 
पीएसबी  सरकारी क्षेत्र के बɇक 
पीवीबी  िनजी क्षेत्र के बɇक 
क्यआूईपी  अहतार्प्राÜत संèथागत ÜलेसमɅट
आरसीएपी िविनयामक पूंजी मãूयांकन कायर्क्रम
आरईआईटी èथावर संपदा िनवेश Ûयास
आरटीजीएस  त×काल सकल िनपटान  
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आरडÞãयएू  जोिखम भािरत आिèतयां
आरडÞãयआूई  रीिनèच-वेèटफािलचस इंिèटɪयटू फॉर 

िवरचाÝफोरचंुग
एसबीएन  िविशçट बɇक नोट
एससीबी  अनसुिूचत वािणिÏयक बɇक 
सेबी  भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोडर् 
िसडबी भारतीय लघ ुउɮयोग िवकास बɇक 
एसएलआर सांिविधक चलिनिध अनपुात
एसएमए  िविशçट उãलेख खाता
एसएनआरआरए िविशçट अिनवासी ǽपया खाता(खात)े
एसआरईपी  पयर्वेक्षी समीक्षा और मãूयांकन प्रिक्रया

एसआरएस प्रणालीगत जोिखम सवȶ
एसयसूीबी  अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇक 
एसआरएस प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण
एसयसुीबी अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇक 
टीएफटी åयापार हेत ुåयापार 
टीआर åयापार कोष
यसूीबी  शहरी सहकारी बɇक 
यटूीआई अɮिवतीय लेनदेन ज्ञाता 
वीएआर सिदश èव-प्रितगमन
वीसीएफ उɮयम के िलए पूंजी िनिध
वीसी आभासी मदु्रा
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समिçट-िव×तीय जोिखम
वैिæवक अथर्åयवèथा और बाज़ार
 िपछले कई वषɟ से संविृद्ध के सुèत रहने के बाद 
वैिæवक अथर्åयवèथा मɅ सुधार के संकेत िदखाई दे रहे 
हɇ। कई अिनिæचतताएं हɇ, िफर भी अंदǾनी तौर पर यह 
महसूस िकया जा रहा है िक वैिæवक èतर पर अपनाई 
जा रही िनभावकारी मौिद्रक नीित दौर एक सामाÛय दर 
के चक्र की ओर िèथरतापूवर्क गुज़र जाएगा, जैसािक 
इिक्वटी और िनयत-आय बाज़ारɉ के मामले मɅ िदखाई 
पड़ रहा है। तथािप, िपछले कारोबारी चक्रɉ, िजनमɅ जीडीपी 
विृद्ध दर बढ़ने से पहले ऋण की विृद्ध दर मɅ तेजी आया 
करती थी, उसके िवपरीत गैर-िव×तीय संèथाओं को प्राÜत 
िनजी क्षेत्र के ऋण की विृद्ध दर मɅ िगरावट आई है। िवæव 
åयापार ने गित पकड़ी है, लेिकन िवæव की अÛय मुद्राओ ं
की तुलना मɅ अमिरकी डॉलर कमज़ोर हुआ है। फेड और 
अÛय उÛनत अथर्åयवèथाओं (एई) के बीच ‘दर के प्रित 
Ǻिçटकोण’ मɅ िविवधता तथा सॉÝट कमॉिडटी की कीमतɉ 
की वजह से उÛनत अथर्åयवèथाओं की मुद्राओं पर प्रभाव 
पड़ सकता है। भू-राजनैितक जोिखम बढ़ गए हɇ और 
उनसे िनपटने से संबंिधत अंतरराçट्रीय संèथागत तंत्रɉ 
का किथत Ǿप से कमज़ोर होना सबसे अिधक िचतंा की 
बात है। वहीं पर, हमɅ िवæवभर मɅ राजनैितक प्रिक्रयाओं 
मɅ हो रहे मंथन की प्रतीक्षा करनी होगी तािक यह पता 
चले िक संरक्षणवाद और लोकवाद पर बहस से अंतत: 
क्या नतीजा िनकलने वाला है।
घरेलू अथर्åयवèथा और बाज़ार
 घरेलू èतर पर देखɅ तो समिçट-आिथर्क पिरिèथितयां 
िèथर रहीं तथा सुधार के िलए तेजी से उठाए जा रहे 
कदमɉ और राजनैितक िèथरता बने रहने की उàमीद 
से कारोबारी ǽख मɅ समग्र Ǿप से सकारा×मक भावना 
बनी रही है। हाल की ितमािहयɉ मɅ खुदरा मुद्राèफीित मɅ 
काफी िगरावट दजर् हुई तथा वाèतिवक योिजत सकल 
मूãय (जीवीए) की संविृद्ध दर 2015-16 के 7.9 प्रितशत 
से घटकर 2016-17 मɅ 6.6 प्रितशत पर पहंुच गई, जो 
िक मुख्यत: सेवा क्षेत्र मɅ आई सुèती को दशार्ती है। 
राजकोषीय अनुशासन के प्रित सरकार की प्रितबद्धता ने 
समिçट-आिथर्क पिरǺæय पर सकारा×मक प्रभाव डाला 
है। तथािप, राÏयɉ की राजकोषीय िèथित और कुछ 
पैराèटेटल संèथाओं की कजर् चुकाने की क्षमताओं का 

अितदोहन िचतंाजनक है। आने वाले समय मɅ प्र×यक्ष 
िवदेशी िनवेश मɅ सुधार, वèतु और सेवा कर (जीएसटी) 
का कायार्Ûवयन तथा बाहरी मांग मɅ तेजी आने से संविृद्ध 
की बेहतर संभावनाओं मɅ मदद िमल सकेगी। िविनमय 
दर और पोटर्फोिलयो प्रवाहɉ पर नोटबंदी का पड़ने वाला 
कोई भी प्रभाव अãपकािलक था। सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ 
के मामले मɅ आिèत गुणव×ता, ऋण मÚयèथता मɅ कमी 
आई, जबिक एनबीएफसी और àयुचुअल फंडɉ के मामले 
मɅ काफी बढ़ोतरी दजर् हुई। हालांिक वतर्मान मɅ अनुकूल 
पिरिèथितयां हɇ, िफर भी भू-राजनैितक जोिखमɉ के प्रित 
सतकर्  रहना ज़Ǿरी है।
कॉरपोरेट क्षेत्र
 यɮयिप 2016-17 से चरणबद्ध तरीके से आईएनडी-
एएस का अंगीकरण िकए जाने के कारण गैर-िव×तीय 
कंपिनयɉ की मौजूदा अविध के आंकड़ɉ की तुलना पूरी 
तरह से िपछली अविधयɉ के साथ नहीं की जा सकती, 
तथािप, चयिनत गैर-सरकारी गैर-िव×तीय (एनजीएनएफ) 
सूचीबद्ध कंपिनयɉ की अधर्वािषर्क िèथित कॉरपोरेट क्षेत्र, 
िवशेष Ǿप से िबक्री, के प्रदशर्न मɅ सुधार का संकेत है। 
नमूने के तौर पर ली गई कंपिनयɉ मɅ से कई कंपिनयां 
वषर् के दौरान डीिलवरेज हुईं, वहीं 2016-17 के दौरान 
नमूने के तौर पर ली गई सभी कंपिनयɉ की कुल उधार-
रािश मɅ 4 प्रितशत की बढ़ोतरी हुई। जहां तक उɮयोग 
क्षेत्र का सवाल है, दरूसंचार और िबजली क्षेत्र की िèथित 
िचतंाजनक रही। ‘जोिखम मɅ कजर्’ के िहèसे मɅ काफी 
बढ़ोतरी ऐसी कंपिनयɉ की संवेदनशीलता जांच के अंतगर्त 
देखी गई है।
िव×तीय संèथाएं : मज़बूती और आघात सहनीयता
 वषर् 2016-17 अनुसूिचत वािणिÏयक बɇकɉ (एससीबी) 
की जमारािशयɉ की विृद्ध दर मɅ तेजी आई, ऋण की विृद्ध दर 
की गित धीमी हुई, जो िनवल Þयाज आय (एनआईआई), 
िवशेषकर सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ (पीएसबी) पर दबाव 
डाल रही है। हालांिक लाभप्रदता संबंधी अनुपातɉ मɅ 
मामूली बढ़ोतरी हुई, िफर भी सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ 
मɅ आिèतयɉ पर प्रितलाभ (आरओए) ऋणा×मक बना 
रहा। बɇिकंग क्षेत्र के सकल अनजर्क अिग्रमɉ (जीएनपीए) 
मɅ बढ़ोतरी हुई, परंतु िसतंबर 2016 और माचर् 2017 
की अविध मɅ कृिष, सेवा और खुदरा क्षेत्रɉ की वजह से 
दबावग्रèत अिग्रमɉ के अनुपात मɅ कमी आई। समग्रत: 

िवहंगावलोकन



2

 िवहंगावलोकन

िनजी और िवदेशी बɇकɉ की पूंजी पयार्Üतता मɅ सुधार आने 
के कारण िसतंबर 2016 से माचर् 2017 तक की अविध 
मɅ जोिखम भािरत आिèतयɉ की तुलना मɅ पूंजी अनुपात 
(सीआरएआर) मɅ सुधार हुआ जो 13.4 प्रितशत से बढ़कर 
13.6 प्रितशत तक पहंुच गया। िसतंबर 2016 से माचर् 
2017 तक की अविध मɅ अनुसूिचत वािणिÏयक बɇकɉ के 
कुल ऋण पोटर्फोिलयो और सकल अनजर्क अिग्रमɉ दोनɉ 
के मामले मɅ बड़े उधारकतार्ओं की िहèसदेारी मɅ िगरावट 
आई।
 प्रणाली के èतर पर देखɅ तो िसतंबर 2016 से माचर् 
2017 तक की अविध मɅ अनुसूिचत शहरी सहकारी 
बɇकɉ (एसयूसीबी) का सीआरएआर 13.0 प्रितशत से 
बढ़कर 13.6 प्रितशत दजर् हुआ। 2016-17 के दौरान 
एनबीएफसी क्षेत्र के तुलन-पत्र के कुल आकार मɅ 14.5 
प्रितशत की विृद्ध हुई, परंतु उनके िनवल लाभ मɅ 2.9 
प्रितशत की कमी है।
दबाव परीक्षण और नेटवकर्  िवæलेषण
िसतंबर 2016 से माचर् 2017 तक की अविध मɅ आिèत 
की गुणव×ता और लाभप्रदता मɅ िगरावट आने के कारण 
बɇिकंग िèथरता संकेतक (बीएसआई) का èतर घटा। मैक्रो 
दबाव परीक्षण से यह पता चला िक बेसलाइन पिरǺæय के 
अंतगर्त अनुसूिचत वािणिÏयक बɇकɉ का जीएनपीए माचर् 
2017 के 9.6 प्रितशत के èतर से बढ़कर माचर् 2018 मɅ 
10.2 प्रितशत तक पहंुच सकता है। ऋण के भारी आघात 
से बड़े पैमाने पर बɇकɉ की पूंजी पयार्Üतता और लाभप्रदता 
प्रभािवत होने की संभावना है।
िव×तीय प्रणाली की नेटवकर्  संरचना से यह पता चलता 
है िक ɮिवपक्षीय एक्सपोज़रɉ का लगभग 51 प्रितशत 
का सवार्िधक िहèसा अनुसूिचत वािणिÏयक बɇको का 
रहा, िजसके बाद क्रमश: àयुचुअल फंडɉ का प्रबंध करने 
वाली आिèत प्रबंधन कंपिनयɉ (एएमसी-एमएफ), गैर 
बɇिकंग िव×तीय कंपिनयɉ (एनबीएफसी), अिखल भारतीय 
िव×तीय संèथाओं (एआईएफआई), बीमा कंपिनयɉ और 
आवास िव×त कंपिनयɉ (एचएफसी) का सवार्िधक िहèसा 
रहा।
िव×तीय क्षेत्र – िविनयमन और िवकास
 वैिæवक िविनयामक मानकɉ का अिभसरण बɇिकंग 
पयर्वेक्षण पर बासेल सिमित (बीसीबीएस) का कɅ द्रभूत 
िवषय रहा है, लेिकन उसका Úयान पयर्वेक्षी साधनɉ 
व तकनीकɉ मɅ और सुधार लाते हुए कारगर पयर्वेक्षण 
को सुिनिæचत करने की Ǻिçट से मानक तय करने के 

प्रित अंतिरत हो रहा है। हाल के बासेल मानक एनपीए, 
फॉबȶरÛस, प्रकटीकरण और आईएफआरएस 9 के अंगीकरण 
के क्षेत्रɉ से संबंिधत हɇ। जहां तक घरेलू पिरǺæय का 
सवाल है कौशल के संदभर् मɅ आईएनडी एएस मɅ अंतरण 
के साथ ही उÍचतर रािश के प्रावधानीकरण की अपेक्षा 
भारतीय बɇकɉ के िलए चुनौतीपूणर् होगी। भारतीय िरज़वर् 
बɇक ने दबावग्रèत आिèतयɉ का समाधान करने के िलए 
सिक्रय Ǻिçटकोण अपनाते हुए प्रकटीकरण और मानक 
आिèतयɉ के प्रावधानीकरण संबंधी अपेक्षाओं को सख्त 
बनाया है। उसने ×विरत सुधारा×मक कारर्वाई (पीसीए) 
ढांचे मɅ संशोधन करके और प्रवतर्न िवभाग की èथापना 
करते हुए पयर्वेक्षी और प्रवतर्न ढांचɉ को सुǺढ़ िकया है। 
आवास ऋणɉ मɅ िनàनतर ıास और ऋण की कमजोर 
विृद्ध ने भारतीय िरज़वर् बɇक को वैयिक्तक आवास ऋणɉ 
के िलए जोिखम भार की कटौती और मानक आिèत 
प्रावधानीकरण के प्रित-चक्रीय उपाय करने हेतु पे्रिरत 
िकया। साथ ही, मसाला बॉÖडɉ संबंधी िववेकपूणर् मानदंडɉ 
और बाéय वािणिÏयक उधारɉ (ईसीबी) संबंधी मानदंडɉ 
के बीच सामंजèय èथािपत िकया गया।
 सेबी ने भारतीय िरज़वर् बɇक के साथ िमलकर शीषर् 
सूचीबद्ध संèथाओं से संबंिधत प्रकटीकरण अपेक्षाओं को 
अिधक åयापक बनाते हुए अंतरराçट्रीय िव×तीय सेवा कɅ द्रɉ 
(आईएफएससी) मɅ डेिरवेिटव लेनदेनɉ की अनुमित दी। 
सेबी ने िनवेशक संरक्षण उपायɉ को और बेहतर बनाया। 
पीएफआरडीए ने ɮिवतीय अिभलेख रक्षण एजɅसी की 
èथापना की अनुमित प्रदान की, िजससे पिरचालनगत 
प्रभारɉ मɅ कमी हुई।
  िविवध बɇकɉ के पदापर्ण से बɇिकंग क्षेत्र की कायर्-
दक्षता और प्रितèपधार्×मकता बढ़ने की संभावना है, 
िजससे यूिनवसर्ल बɇकɉ को कितपय संक्रमणगत पिरवतर्नɉ 
से संबंिधत चुनौितयɉ का सामना करना पड़़ सकता है। 
जहां तक àयूचुअल फंड बाज़ार का मामला है शीषर् 15 
शहरɉ के बाहर भी उसका िवèतार हो रहा है। कॉरपोरेट 
बॉÖड बाज़ारɉ के िवकास के िलए िविनयामकɉ ɮवारा की 
गई कई पहल से वांिछत पिरणाम िमल रहा है, िजसका 
पता ɮिवतीयक बाज़ार मɅ िनगर्म और टनर्ओवर मɅ हुई 
बढ़ोतरी से चलता है। हाल के सावर्भौिमक रैनसमवेयर 
हमलɉ से धोखाधड़ी और साइबर-हमलɉ के मामलɉ को 
लेकर िचतंा बढ़ रही है। इस िदशा मɅ िविनयामकɉ ɮवारा 
उठाए गए कदमɉ के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बɇक ɮवारा 
साइबर सुरक्षा के संबंध मɅ गिठत अंतर-िवषयगत (इंटर-
िडिसÜलनरी) èथायी सिमित शािमल है।



3

िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

प्रणालीगत जोिखम का मूãयांकन
 भारत की िव×तीय प्रणाली िèथर रही, लेिकन 
बɇकɉ की आिèत गुणव×ता िचतंाजनक रही। बɇिकंग 
क्षेत्र से गैर-बɇिकंग क्षेत्र की ओर ऋण मÚयèथता का 
Ǿपांतरण èवागत-योग्य तो है, लेिकन इस पर और 
अिधक िनगरानी तथा िववेकपूणर् िविनयमन ज़Ǿरी हो 

गया है। अप्रैल-मई 2017 के दौरान िरज़वर् बɇक ɮवारा 
कराए गए प्रणालीगत जोिखम संबंधी नवीनतम सवȶक्षण 
के पिरणामɉ (अनुबंध-1) से यह पता चला िक प्रमुख 
जोिखम समूहɉ के अंतगर्त वैिæवक, समिçट-आिथर्क और 
संèथागत जोिखमɉ को ‘मÚयम’ Įेणी मɅ देखा जाना 
बरकरार रहा, वहीं, िव×तीय बाज़ार जोिखमɉ को ‘िनàन’ 
Įेणी मɅ देखा गया। 
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विैæवक पçृठभिूम
1.1 िपछले कई वषɟ से संविृद्ध की गित धीमी रहने के 
बाद विैæवक अथर्åयवèथा सधुार के पथ पर अग्रसर है, िजसे 
औɮयोिगक उ×पादन और क्रय प्रबंधक सचूक (पीएमआई) मɅ 
हुए सधुारɉ तथा उÛनत अथर्åयवèथाओ ं (एई) की िव×तीय 
िèथितयɉ की तटèथ िèथित के िनकट पहंुचने मɅ देखा जा 
सकता है (चाटर् 1.1 और 1.2)। संरक्षणवाद, लोकवाद और 
उभरत े भ-ूराजनैितक टकरावɉ के बावजूद वषर् 2017 के 

िपछले कई वषɟ से संविृद्ध की गित धीमी रहने के बाद विैæवक अथर्åयवèथा सधुार के दौर के िलए तयैार हो गई है। 
संयकु्त राÏय (यएूस) मɅ राजकोषीय सधुार के ढांचे को लेकर रहने वाली अिनिæचतताओं और विैæवक राजनैितक अथर्åयवèथा 
मɅ लोकवाद की मज़बिूरयां बरकरार रहने के बीच उदार मौिद्रक नीितगत ǽख का, सामाÛय दर चक्र मɅ सचुाǽ Ǿप से चले 
जाने से जो उàमीदɅ बंधी हɇ, वे इिक्वटी और िनयत आय बाज़ारɉ की गित से èपçट होती हɇ।

घरेल ूèतर पर देखɅ तो राजकोषीय समेकन के प्रित सरकार की प्रितबद्धता और राजनैितक िèथरता से िनवेशक इस 
बात को लेकर आæवèत हɇ िक सधुार का िसलिसला जारी है। तथािप, िनवेश-जÛय मागं मɅ विृद्ध आना मह×वपणूर् है क्यɉिक 
उससे उÍचतर संविृद्ध दरɅ सतत ्बनाई रखी जा सकती हɇ। िविनमय दरɉ और पोटर्फोिलयो प्रवाहɉ पर नोटबंदी का प्रभाव 
अèथायी रहा, वहीं चलिनिध की िèथित सहज रही। आिèत गणुव×ता को लेकर िचतंा बढ़ने से सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ 
(पीएसबी) ɮवारा की गई ऋण मÚयèथता मɅ कमी आई, जबिक गैर बɇिकंग िव×तीय कंपिनयɉ (एनबीएफसी) और àयचूअुल 
फंडɉ ɮवारा की गई ऋण मÚयèथता मɅ काफी बढ़ोतरी हुई है। आने वाले समय मɅ संविृद्ध के गित पकड़ने की संभावना है। 
मदु्राèफीित मɅ कमी आई है, तथािप, उसे िनरंतर आधार पर 4 प्रितशत के आस-पास रखने की ओर Úयान िदया जा रहा 
है। ऐसी िèथित मɅ, विैæवक िव×तीय और पÖय-वèत ुबाज़ारɉ की मौजदूा सखुद िèथित से संतçुट होने के प्रित सावधान 
रहने की आवæयकता है।

1  यह प्र×याशा की जा रही है िक विैæवक सवंिृद्ध दर 2016 के 3.1 प्रितशत के èतर से बढ़कर 2017 मɅ 3.5 प्रितशत हो जाएगी (आईएमएफ, वãडर् इकोनॉिमक आउटलकु, अप्रलै 2017)।

चाटर् 1.2 : उÛनत अथर्åयवèथाओ ंसंबंधी िव×तीय िèथित सचूकांक

İोत : Þलमूबगर्

विैæवक आिथर्क पिरǺæय की िèथित वषर् 2016 की िèथित से 
बेहतर िदखाई दे रही है।1 इस सकारा×मक पिरǺæय के पीछे 
कई कारण हɇ – संसाधन क्षेत्र के िनवेशगत åयय मɅ सवार्िधक 
िगरावट की समािÜत, यरूोप मɅ राजकोषीय िमतåयियता की 
गित धीमी होने की वजह से 2016 मɅ यएूस की तलुना मɅ 
यरूोके्षत्र की संविृद्ध दर मɅ तजेी तथा यरूोपीय कɅ द्रीय बɇक 
(ईसीबी) के 2 प्रितशत के लêय से मदु्राèफीित कम रहना, 
चीन मɅ प्रो×साहन योजनाएं, डॉलर की मज़बतूी मɅ कमी, 
जापान मɅ मदु्राèफीित की संभावनाएं बढ़ना, पÖय-वèत ुकी 

चाटर् 1.1 : उÛनत अथर्åयवèथाओ ंकी उ×पादन दर और विैæवक पीएमआई

İोत : Þलमूबगर्
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कीमतɉ का आिंशक प्र×यावतर्न और यएूस मɅ मौिद्रक उदारता 
की गित धीमी रहने को लेकर बाज़ार की प्र×याशाएं।
1.2  तथािप, इस सकारा×मक ǽख के बावजूद कई बातɉ 
को लेकर िचतंा बनी हुई है। उदाहरण के िलए, 2017 की 
पहली ितमाही मɅ यएूस की उ×पादन-दर, अप्रलै माह के 
िलए चीन के åयापार संबंधी आकंड़ɉ मɅ कमजोरी से िनयार्तɉ 
की मांग की गित धीमी होने और यएूस प्रशासन की कर 
एवं राजकोषीय नीित को लेकर रहने वाली अिनिæचतताओं 
का पता चलता है। भ-ूराजनैितक जोिखम बढ़ रहे हɇ, परंत ु
उÛहɅ दरू करने वाले अतंरराçट्रीय संèथागत तंत्रɉ की किथत 
कमजोरी का मƧुा असली िचतंा का िवषय है। उसी समय, हमɅ 
िवæवभर मɅ राजनीितक प्रिक्रयाओं मɅ हो रहे मंथन की प्रतीक्षा 
करनी है तािक यह पता चले िक संरक्षणवाद और लोकवाद 
पर बहस से अतंत: क्या नतीजा िनकलने वाला है।
1.3  इस बीच, यएूस ɮवारा टै्रÛस पिसिफक पाटर्निशर्प 
(टीपीपी) से हट जाने का िनणर्य िलए जाने के बावजूद 
िवæव åयापार मɅ लगातार विृद्ध हो रही है (चाटर् 1.3) तथा 
यह िवæवास जताया जा रहा है िक मौजदूा यएूस प्रशासन 
िवɮयमान åयापार करारɉ की कायापलट करने के बजाय 
घरेल ूराजनैितक अथर्åयवèथा की समèयाओ ंको दरू करने 
की Ǻिçट से उनमɅ सधुार ही करेगा। इसके अलावा, åयापार 
भारांक की Ǻिçट से यएूस डॉलर की गित बढ़ना बंद हुई, 
िजससे डॉलर के संदभर् मɅ की गई िरपोटɟ जसेै åयापार, मɅ 
सधुार आया (चाटर् 1.4)।
1.4  संविृद्ध की बढ़ती संभावनाओं, åयापार क्षेत्र मɅ सधुार 
और डॉलर की मज़बतूी (चाटर् 1.4) का अतं होने से भी 
2014 मɅ शǾु हुई पÖय-वèत ुसे पे्रिरत उभरत ेबाज़ार-कɅ िद्रत 
अवèफीित की िदशा बदली, परंत ु के्रिडट और लीवरेज पर 
काबू पाने के िलए चीन ɮवारा हाल मɅ िकए गए प्रयासɉ से 
पÖय-वèत ुक्षेत्र पर प्रभाव पड़ा है (चाटर् 1.5)।

चाटर् 1.3 : आरडÞãयआूई/आईएसएल2 कंटेनर थ्रपूटु सचूकांक
[मौसम के िहसाब से समायोिजत प्रविृ×तमलूक सचूकांक 2010=100]

İोत: इंèटीɪयटू फॉर िशिपगं इकोनॉिमक्स एंड लॉिजिèटक्स

चाटर् 1.4 : िवæव åयापार और डॉलर टीडÞãयआूई3 मɅ बदलाव

İोत : Þलमूबगर्
चाटर् 1.5 : पÖय-वèत ुसचूकांकɉ मɅ उतार-चढ़ाव

İोत : Þलमूबगर्
2  इंèटीɪयटू ऑफ िशिपगं इकोनॉिमक्स एंड लॉिजिèटक्स (आईएसएल) और द आरआईडÞãयू – िलिबÛज़-इंèटीɪयटू फर िवɪर्सचÝैटसफॉसर्चुंग (आरडÞãयआूई))
3  åयापार भािरत सचूकांक
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1.5  तथािप, विैæवक Þयाज दर चक्र मɅ अभी सामंजèय 
नहीं हुआ है। जी-3 कɅ द्रीय बɇकɉ के मामले मɅ मौिद्रक िनभाव 
वापस लेने का िसलिसला िदखाई दे रहा है, िजसमɅ एफईडी, 
ईसीबी से आगे है और ईसीबी, बɇक ऑफ जापान (बीओजे) 
से आगे है। मखु्यत: िव×तीय बाज़ार के पिरपे्रêय मɅ एफईडी 
अपने तलुन-पत्र के आकार को दǽुèत करने मɅ सावधानी 
बरत रहा है, तथािप, िट्रिफन िडलेमा4 बरकरार है। मजे 
की बात यह है िक इस संबंध मɅ एक वकैिãपक Ǻिçटकोण 
भी है, वह यह िक एफईडी ɮवारा संपािæवर्क संपि×तयɉ के 
िनमȾचन िकए जाने का प्रभाव संकुचनकारी नहीं, बिãक 
िवèतारकारी हो सकता है, िजससे बाज़ार के सहभागी को 
सरुिक्षत िनिधयन बाज़ारɉ मɅ पहंुच प्राÜत करने मɅ समथर् 
हो सकɅ गे। इस प्रकार एफईडी के तलुन-पत्र के आकार मɅ 
पिरवतर्न का ऐसा िवèतारकारी आयाम उस रीित से èवतंत्र 
है िजसके अनसुार ऐसे पिरवतर्न होत ेहɇ। उदाहरण के िलए, 
एफईडी ɮवारा पिरपक्वता की प्राÜय-रािशयɉ का िनवेश नहीं 
िकया जाना प्रारंिभक िनवेश और टे्रजरी की परवतीर् िबक्री 
(िनमȾचन) के Ǿप मɅ देखा जा सकता है।
1.6  वाèतिवक Þयाज दरɉ मɅ िगरावट और उसके 
अनǾुप ऋणग्रèतता मɅ बढ़ोतरी िपछले दो दशकɉ मɅ िवæव 
अथर्åयवèथा मɅ हुए कई मह×वपणूर् पिरवतर्नɉ मɅ से एक 
है। ऐसा माना जा रहा है िक ऋणग्रèतता मɅ बढ़ोतरी के 
िलए कɅ द्रीय बɇकɉ का ‘अãपाविधक मãूय िèथरता को लेकर 
पवूार्ग्रह’ आिंशक Ǿप से िजàमेदार है। इसका ता×पयर् है 
िक जब तक अãपाविधक मदु्राèफीित मɅ बढ़ोतरी सीिमत 
(वæैवीकरण और कɅ द्रीय बɇकɉ की िवæवसनीयता दोनɉ की 
अनकूुल िèथित से आिंशक Ǿप से अवǽद्ध) रहती है तब तक 
िव×तीय असंतलुनɉ के बनने से रोकने मɅ उनसे प्रो×साहन 
कम मात्रा मɅ िमलेगा। अत: नसैिगर्क Þयाज दर की पिरभाषा 
को और साथर्क बनाने की आवæयकता है, िजससे यह भी 
सिुनिæचत हो िक ‘...अथर्åयवèथा का िव×तीय पहल ूसंतिुलत 
हो – तािक िव×तीय असंतलुन न बढ़ सके...’ (बोिरयो, 

2017)5। दसूरी ओर, एक ओईसीडी प्रकाशन6 के अनसुार 
कजर् पिरपक्वता प्रोफाइल का िवèतार करत े हुए ओईसीडी 
सरकारɉ ने अविध संबंधी कुछ जोिखमɉ की कीमत पर 
पनुिवर्×तीयन जोिखमɉ पर कितपय बीमा åयवèथा शǾु की 
है। उãलेखनीय है िक उÛनत अथर्åयवèथाओ ं मɅ अिधक 
ता×कािलक अ×यंत लघ ुदरɉ के नकारा×मक पिरणामɉ मɅ से 
एक है सावर्जिनक व िनजी पɅशन योजनाओं दोनɉ मɅ काफी 
िगरावट आना। आईएमएफ सावर्भौिमक िव×तीय िèथरता 
िरपोटर् (जीएफएसआर – अक्तबूर 2016) मɅ यह बताया गया 
है िक िनिæचत िहतलाभ योजनाओं मɅ सèुती के िलए Þयाज 
दरɉ मɅ िगरावट िजàमेदार है, िजससे भावी बाÚयताओं और 
आिèत के िनàन प्रितफलɉ (िवशषे Ǿप से सािĭन बॉÖड जसैी 
सरुिक्षत आिèतयɉ पर) का वतर्मान मãूय बढ़ता है।
1.7  िपछले कारोबारी चक्रɉ की प्रविृ×त, िजसमɅ सकल 
देशी उ×पाद (जीडीपी) की विृद्ध दर मɅ ऋण की विृद्ध दर 
की गित सवार्िधक रहती थी, के िवपरीत िनजी क्षेत्र ɮवारा 
गैर-िव×तीय कॉरपोरेशनɉ को िदए गए ऋण की विृद्ध दर मɅ 
िगरावट आई। िवकिसत बाज़ारɉ मɅ ऋण की विृद्ध दर मंद 
रही, वहीं उभरत ेबाज़ार अथर्åयवèथाओ ं (ईएमई) (चीन को 
छोड़कर) मɅ मÚय-2015 से िनजी क्षेत्र की डीलीवरेिजंग का 
दौर जारी है। िवकिसत बाज़ार की Þयाज दरɉ के सामाÛयीकरण 
के संदभर् मɅ डीलीवरेिजंग के पिरणाम चनुौतीपूणर् बने रहɅगे। 
इस बीच, िवकिसत बाज़ारɉ मɅ कॉरपोरेट अजर्न आिथर्क 
पिरǺæय की गित का संकेत है। िवæलेषकɉ ने यह अनमुान 
जताया है िक यएूस, यरूोके्षत्र और जापान के प्रमखु िवकिसत 
बाज़ारɉ मɅ पहली ितमाही की टॉप लाइन विृद्ध दर 6-7 वषɟ 
मɅ सवार्िधक रहेगी। खंड-वार िवæलेषण के संदभर् मɅ देखɅ तो 
साइिक्लकãस, िव×तीय िèथितयɉ और पÖय-वèतओु ंके अजर्न 
के कायर्िनçपादन से भी सम×ुथानशील विैæवक गितिविध का 
संकेत प्राÜत होता है। साथ ही, यएूस से इतर बाज़ार मज़बतू 
विैæवक संविृद्ध का लाभ प्राÜत करने की अÍछी िèथित मɅ 
हɇ। यह अनमुान जताया जा रहा है िक पहले ही उÍच èतर 

4  िट्रिफन िडलेमा से अिभपे्रत है ऐसे देशɉ के मामले मɅ अãपाविधक देशी और दीघार्विधक अतंरराçट्रीय उƧेæयɉ के बीच पदैा होने वाले आिथर्क िहतलाभ, िजनकी मदु्रा सावर्भौिमक 
िरज़वर् मदु्रा के Ǿप मɅ काम आती है।
5  मखु्य भाषण, नेशनल एसोिसएशन ऑफ़ िबज़नेस इकोनॉिमक्स (एनएबीई) का 33वां आिथर्क नीित सàमेलन।
6  द ओईसीडी (आिथर्क सहयोग और िवकास संगठन) सॉिĭन बारोइंग आउटलकु। http://www.oecd.org/finance/financial-markets/oecdsovereignborrowingoutlook.
htm
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पर रहने के कारण यएूस के लाभ मािजर्न मɅ मामलूी विृद्ध हो 
सकती है, वहीं जहां तक यएूस से इतर मािजर्नɉ का मामला 
है उनके अपने मौजदूा èतर से काफी ऊंचे èतर पर पहंुचने 
की संभावना है (चाटर् 1.6)।
1.8  इस बीच, 2017 मɅ उभरत े बाज़ारɉ की ओर 
पोटर्फोिलयो के प्रवाह का झुकाव ऋण संघटक की ओर है 
और यह बात यएूस बयाज दर चक्र के संदभर् मɅ थोड़ी हैरान 
करने वाली लगती है (चाटर् 1.7)।
1.9  नवंबर 2016 से यएूस के पूंजी बाज़ारɉ का कायर्-
िनçपादन काफी अÍछा रहा है। खासकर फेड (एफईडी) 
की सख्ती के संदभर् मɅ यएूस इिक्वटी का लगातार अÍछा 
प्रदशर्न वाèतिवकता से दरू है। चक्रीय Ǿप से समायोिजत 
कीमत अजर्न अनपुात (सीएपीई7) और सांकेितक कीमत 
अजर्न अनपुात (पीई) मेिट्रक दोनɉ की Ǻिçट से यएूस बाज़ार 
सापेिक्षक Ǿप से महंगे प्रतीत होत ेहɇ। महाɮवीपीय यरूोपीय 
संविृद्ध दर की गित की बहाली और िवकिसत बाज़ारɉ मɅ पहली 
ितमाही का मज़बतू अजर्न, उÛनत अथर्åयवèथाओ ं(एई) मɅ 
इिक्वटी बाज़ारɉ मɅ अिधक åयापक आधािरत लाभ मतूर् Ǿप 
ले रहे हɇ, तथािप, अãपाविध मɅ चीन की डीलीवरेिजंग ɮवारा 
पे्रिरत काफी अिèथरता को नकारा नहीं जा सकता। उभरत े
बाज़ारɉ का मãूयांकन उÛनत अथर्åयवèथाओं (चाटर् 1.8) की 
तलुना मɅ अिधक आकषर्क प्रतीत हो रहा है और उनके ɮवारा 
िनवेश प्रवाह आकिषर्त िकए जाने की संभावना है।
1.10  जहां तक विैæवक समिçट-िव×तीय िèथरता के 
जोिखमɉ का मामला है सभी इिक्वटी बाज़ार पर आधािरत 
अिèथरता-संकेतक संकट के बाद सबसे कम èतर पर या 
उसके आसपास हɇ। विैæवक उदार मौिद्रक नीित के ǽख 
से सामाÛय दर चक्र मɅ सचुाǽ संक्रमण की अतंिनर्िहत 
धारणा जािहर है। यह माना जा रहा है िक ऐसा संक्रमण 
क्रिमक Ǿप से होने की संभावना का ता×पयर् है दीघार्विधक 
टे्रजरी बॉÖड प्रितफल भी 2017 की पहली ितमाही की चरम 
िèथित से कम होना। जहां तक पÖय-वèत ु की कीमतɉ 
के प्रित Ǻिçटकोण का मामला है पनुमुर्द्राèफीित åयापार-
चािलत पÖय-वèत ुसचूकांकɉ से संबंिधत उàमीदɅ िपछले वषर् 
मामलूी मज़बतूी से समाÜत हुईं। तथािप, 2017 की पहली 
ितमाही मɅ Þलमूबगर् पÖय-वèत ुसचूकांक मɅ 2.5 प्रितशत की 

चाटर् 1.6: िवæव, यएूस और ईएम सचूकांकɉ के लाभ मािजर्न

İोत : Þलमूबगर्

चाटीर् 1.7 : उभरत ेबाज़ारɉ की ओर पोटर्फोिलयो प्रवाहɉ की संरचना

İोत : Þलमूबगर्

चाटर् 1.8 : यएूस की तलुना मɅ ईएम के इिक्वटी पीई अनपुात

İोत : Þलमूबगर्

7  सीएपीई – मãूय को दस वषर् के अजर्न के औसत (चल औसत) से भाग देना, मदु्राèफीित के िलए समायोिजत।
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

िगरावट बड़ ेपमैाने पर ऊजार् क्षेत्र संबंधी कीमतɉ पर आधािरत 
थी, िजससे अतंिनर्िहत पनुमुर्द्राèफीित åयापार कÛसेÛसस के 
जोिखम उजागर होत ेहɇ।
1.11  जहां तक बɇिकंग क्षेत्र का सवाल है यरूोपीय बɇिकंग 
प्रािधकरण (ईबीए) ɮवारा िकए गए एक अÚययन के अनसुार 
अतंरराçट्रीय िव×तीय िरपोिटर्ंग मानकɉ 9 (आईएफआरएस 
9), जो समचेू िवæव मɅ 01 जनवरी 2018 से लागू हɉगे, 
को अपनाए जाने से वतर्मान मानकɉ की तलुना मɅ प्रावधानɉ 
मɅ 30 प्रितशत की बढ़ोतरी और सामाÛय इिक्वटी िटयर 1 
(सीईटी 1) अनपुातɉ मɅ 75 आधार अकंɉ की कमी आने की 
संभावना है। बɇिकंग पयर्वेक्षण पर बासेल सिमित (बीसीबीएस) 
ने राçट्रीय प्रािधकरणɉ को पूंजी पर पड़ने वाले प्रभाव को कम 
करने की Ǻिçट से संक्रमणकालीन उपाय कराने के संबंध मɅ 
िववेकािधकार प्रदान िकया है और बɇक अपने िविनयामक 
अनपुातɉ की रक्षा करने के िलए उपाय कर चकेु हɇ। तथािप, 
यह èपçट नहीं हुआ है िक मौजदूा सावर्भौिमक मãूयांकन 
चक्र मɅ आईएफआरएस 9 से संबंिधत ऐड-ऑन पयर्वेक्षी 
समीक्षा और मãूयांकन प्रिक्रया (एसआरईपी) के अशं बनɅगे 
या नहीं (भारतीय बɇकɉ पर आईएनडी एएस लागू िकए जाने 
से पड़ने वाले प्रभाव अÚयाय ।।।, बॉक्स 3.1 मɅ िदए गए हɇ)।
1.12 िव×तीय िèथरता िरपोटर् (एफएसआर) के िपछले 
अकंɉ मɅ अपेक्षाकृत कम िविनयामक िनगरानी वाले क्षेत्रɉ के 
प्रित िव×तीय जोिखम के èवाभािवक झुकाव मɅ आए बदलाव 
पर प्रकाश डाला गया था। िव×तीय िèथरता बोडर् (एफएसबी) 
की हाल की एक िरपोटर्8, िजसमɅ ऐसे 28 क्षेत्रािधकारɉ से 
संबंिधत 2015 के अतं तक के आकंड़ ेकवर िकए गए हɇ 
िजनका विैæवक जीडीपी मɅ 80 प्रितशत से अिधक िहèसा 
है, मɅ कई मज़ेदार प्रविृ×तयɉ को उजागर िकया गया है। 
हालांिक 2015 मɅ बɇकɉ की विृद्ध की गित जारी रही, िफर 
भी िव×तीय प्रणाली मɅ उनकी िहèसेदारी, खास तौर पर यरूो 
क्षेत्र मɅ लगातार चौथे वषर् कमी दजर् हुई। वषर् 2015 के अतं 
की िèथित के अनसुार अÛय िव×तीय मÚयवतीर् संèथाओ ं
(ओएफआई)9 की आिèतयां कुल जीडीपी के 150 प्रितशत के 
बराबर रहीं और यह èतर िव×तीय संकट के पहले के उÍचतम 
8  ग्लोबल शडैो बɇिकंग मॉिनटिरगं िरपोटर् 2016। http://www.fsb.org/wp-content/uploads/global-shadow-banking-monitoring-report-2016.pdf
9  ओआईसी (अÛय िव×तीय मÚयवतीर् संèथाएं) के अतंगर्त ऐसी सभी िव×तीय संèथाएं शािमल हɇ, िजÛहɅ बɇकɉ, बीमा िनगमɉ, पɅशन िनिधयɉ, सावर्जिनक िव×तीय संèथाओ,ं कɅ द्रीय 
बɇकɉ या िव×तीय सहायक संèथाओ ंके Ǿप मɅ वगीर्कृत नहीं िकया गया है।
10  ग्लोबल शडैो बɇिकंग मॉिनटिरगं िरपोटर् 2016 – छाया बɇिकंग के नरैो मेशर (या ‘नरैो मेशर’ या ‘आिथर्क प्रकायर् Ǻिçटकोण के अतंगर्त छाया बɇिकंग’) के अतंगर्त ऐसी गैर-बɇक 
िव×तीय संèथाएं शािमल हɇ जो प्रािधकािरयɉ के िवचार मɅ ऋण मÚयèथता के कायर् मɅ जटुी हुई हɇ और इस छाया बɇिकंग के कारण िव×तीय िèथरता संबंधी जोिखम पदैा हो 
सकत ेहɇ।
11  एफआरबीएम समीक्षा सिमित की िरपोटर् : http://dea.gov.in/sites/default/files/Volume%201%20FRBM%20Review%20Committee%20Report.pdf

èतर अथार्त ् 139 प्रितशत को पार कर गया। वषर् 2015 
मɅ चीन को छोड़कर इन क्षेत्रािधकारɉ मɅ आभासी बɇिकंग10, 
िजससे िव×तीय िèथरता संबंधी जोिखम पदैा होत े हɇ, की 
सरसरी तौर पर माप 3.2 प्रितशत से बढ़कर 34 िट्रिलयन 
डॉलर पर पहंुच गई। यह रािश 27 क्षेत्रािधकारɉ के सकल 
जीडीपी के 69 प्रितशत तथा उनकी िव×तीय प्रणालीगत 
आिèतयɉ के 13 प्रितशत के बराबर है। आभासी बɇिकंग मɅ 
िनबार्ध विृद्ध होना बɇकजÛय समिçट-िववेकपणूर् मानदंडɉ को 
प्रभािवत कर सकती है।
घरेल ूअथर्åयवèथा
1.13 सघंीय बजट मɅ की गई अिंतम घोषणाओं तथा 
×विरत सधुारɉ व राजनैितक िèथरता की प्र×याशाओ ंने समग्र 
सकारा×मक कारोबारी ǽख को और मज़बतूी प्रदान की है। बजट 
मɅ राजकोषीय घाटे को 2015-16 के जीडीपी के 3.9 प्रितशत 
के èतर से घटाकर 2016-17 मɅ 3.5 प्रितशत कर िदया गया। 
राजकोषीय उ×तरदािय×व और बजट प्रबंध (एफआरबीएम) 
सिमित की िसफािरशɉ11 के िविभÛन पहलओु ंपर िवचार करने 
के बाद तथा पूजंीगत åयय को बढ़ाने एवं गरीब पिरवारɉ, छोटे 
कारोबारɉ और ग्रामीण क्षते्र को समथर्न प्रदान कराने की Ǻिçट 
से 2017-18 का राजकोषीय घाटा जीडीपी के 3.2 प्रितशत पर 
िनधार्िरत िकया गया है, साथ ही अगले वषर् के िलए 3 प्रितशत 
का राजकोषीय घाटा हािसल करने की प्रितबद्धता जताई गई है। 
बाज़ार का मानना है िक क्रिमक Ǿप से होने वाला राजकोषीय 
समेकन, अ×यिधक अवèफीित की िèथित और िविनमय दर 
िèथरता, नीितगत फोकस के ǽख को एक अनकूुल वातावरण 
मɅ बदलने मɅ मदद करɅगी।
िनवेश विृद्ध मɅ मंदी जारी रहना
1.14 वाèतिवक योिजत सकल मãूय (जीवीए) विृद्ध वषर् 
2015-16 की 7.9 प्रितशत की तलुना मɅ वषर् 2016-17 मɅ 
घटकर 6.6 प्रितशत हो गई िजससे मखु्य संकेत यह िमलता 
है िक सेवा क्षेत्र मɅ िवशषेकर िविनमार्ण और िव×तीय, िरयल 
एèटेट तथा िनजी सेवाओं मɅ मंदी आई है। इसके अलावा, 
पवूर् मɅ सèुत विैæवक संविृद्ध के साथ-साथ कुछ क्षेत्रɉ मɅ बहुत 
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अिधक ऋणग्रèतता तथा अिधक्षमता के कारण वषर् 2016-
17 मɅ िनयत िनवेश संविृद्ध भी धीमी रही। तथािप, उÍच 
विृद्ध दर बनाए रखने के िलए िनवेश मांग को पनुǽÏजीिवत 
करने की आवæयकता है। आने वाले समय मɅ, िवदेशी प्र×यक्ष 
िनवेश और िरयल एèटेट क्षेत्र मɅ सधुार, वèत ुएवं सेवा कर 
(जीएसटी) के लाग ूहो जाने और बाहरी मागंɉ मɅ पनुः प्रवतर्न 
से बेहतर विृद्ध पिरǺæय बनने की सभंावना है। वषर् 2017-1812 
मɅ जीवीए विृद्ध 7.3 प्रितशत पर उÍचतर रहने की आशा है।
मदु्राèफीित
1.15 उपभोक्ता मãूय सचूकांक (सीपीआई) मɅ वषर्-दर-वषर् 
के अतंर ɮवारा मापी गई खदुरा मदु्राèफीित मɅ मई 2017 के 
दौरान 2.18 प्रितशत की अब तक की सबसे कम िगरावट 
हुई। खाɮय मदु्राèफीित, जो अप्रलै 2016 मɅ 6.3 प्रितशत 
थी, मई 2017 मɅ तजेी से घटकर (-)0.2 प्रितशत हो गई। 
सीपीआई मदु्राèफीित घटकर अप्रलै 2017 मɅ 4.3 प्रितशत 
तथा मई 2017 मɅ 4.2 प्रितशत तक िगर गई हालांिक वषर् 
2016-17 की दसूरी छमाही मɅ खाɮय एवं ईंधन की कीमतɉ 
मɅ कोई पिरवतर्न नहीं आया। इससे यह पिरलिक्षत होता है 
िक विैæवक èतर पर कÍचे तले की कीमतɉ मɅ िगरावट का 
असर पिरवहन और संचार पर पड़ा है तथा सेवा क्षेत्र के 
मãूयɉ पर मामलूी सा दबाव पड़ा है(चाटर् 1.9)। सीपीआई 
मदु्राèफीित वषर् की प्रथम छमाही मɅ 2.0 से 3.5 प्रितशत के 
बीच तथा दसूरी छमाही13 मɅ 3.5 से 4.5 प्रितशत के बीच 
रहने की संभावना है।
राजकोषीय िèथित
1.16 हाल ही मɅ एफ़आरबीएम (राजकोषीय उ×तरदािय×व 
एवं बजट प्रबंधन) अिधिनयम की पवूर् åयवèथाओ ंकी समीक्षा 
करने वाली एक सिमित ने पहले से मौजदू अिधिनयम को 
रƧ करने के पæचात कɅ द्र तथा राÏय मɅ, दोनɉ èतर पर, 
राजकोषीय अनशुासन लाने के िलए राजकोषीय पिरषद बनाने 
तथा राçट्रीय तलुन पत्र को मजबतू करने के िलए एक नए 
ऋण तथा राजकोषीय उ×तरदािय×व अिधिनयम बनाने की 
िसफ़ािरश14 की है। सिमित ने वषर् 2023 तक राçट्रीय ऋण 
सीमा को जीडीपी के 60 प्रितशत (केÛद्र के िलए 40 प्रितशत 
तथा राÏयɉ के िलए 20 प्रितशत) तक लाने का सझुाव िदया 
है। इसके अलावा सिमित ने कɅ द्र के राजकोषीय घाटे मɅ 2023 
तक धीरे-धीरे 2.5 प्रितशत की लिक्षत कटौती करने की भी 
िसफ़ािरश की है।
12  दसूरा ɮवमैािसक मौिद्रक नीित वक्तåय, 2017-18, 7 जनू 2017, https://rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=40685
13  दसूरा ɮिवमािसक मौिद्रक नीित वक्तåय, 2017-18, 7 जनू 2017
14  एफ़आरबीएम समीक्षा सिमित िरपोटर्, जनवरी 2017
15  24 प्रमखु सावर्जिनक क्षेत्रɉ के उपक्रमɉ की बलैɅस शीट पर आधािरत।

चाटर् 1.9: सीपीआई के ड्राइवसर् (खाɮय एवं ईंधन मदु्राèफीित को छोडकर)

*: अÛय मɅ मनोरंजन तथा िनजी देखभाल तथा अÛय वèतएंु शािमल है।
İोत: वािणÏय एवं उɮयोग मंत्रालय तथा भारतीय िरज़वर् बɇक èटाफ मãूयांकन।

 

चाटर् 1.10: चिुनदंा सावर्जिनक क्षेत्र के उपक्रमɉ को प्राÜत लीवरेज़15 
की क्रिमक िèथित

İोत: कैिपटलाइन

1.17 हालांिक, सरकार की िनयम आधािरत राजकोषीय 
अनशुासन की ओर प्रितबद्धता सराहनीय है लेिकन कुछ 
मƧुे ऐसे हɇ िजन पर Úयान देने की आवæयकता है। इनमɅ 
से एक मƧुा राÏयɉ की राजकोषीय िèथितयɉ मɅ िगरावट से 
संबंिधत है तथा दसूरा सावर्जिनक क्षेत्र के उपक्रमɉ (पीएसयू) 
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मɅ, छद्म संèथाओ ं के माÚयम से बजट के बाहर से उधार 
लेने की प्रविृत बढ़ रही है। ऐसी सèंथाएं पारदशीर् नहीं होती 
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हɇ अथार्त, इनकी बकाया रािशयाँ िदखाई नहीं देती िकÛत ु
उÛहɅ सेवाएँ देने का भार बजट पर आ पड़ता है। इसी बीच, 
राÏय सरकारɉ की िनवल बाजार उधािरयɉ का èवतंत्र तथा 
कɅ द्र सबद्ध आकार तजेी से बढ़ रहा है (चाटर् 1.11), जबिक 
उनकी बाजार तरलता मɅ समानपुाितक Ǿप से सधुार नहीं 
हुआ है। इससे आविधक रीडɅÜशन दबाव के अलावा सरकारी 
बांड के ɮिवतीयक बाजार के आगामी िवकास के िलए उलझने 
उ×पÛन हो सकती हɇ।
िव×तीय बाज़ार मɅ िवकास
1.18  िवमुद्रीकरण ने प्रितभूित बाज़ार की दैिनक 
कायर्प्रणाली को प्रभािवत नहीं िकया है क्यɉिक प्रितभूित 
बाज़ार मɅ लेन-देन बɇिकंग चैनलɉ के माÚयम से होते हɇ। 
एक अèथाई ǽकावट के बावजूद मजबूत तंत्र तथा कायर् 
प्रिक्रयाओं के चलते प्रितभूित बाज़ारɉ का कायर् िबना िकसी 
åयवधान के सामाÛय Ǿप से चालू रहा। वाèतव मɅ बाज़ारɉ 
मɅ अपेक्षा से अिधक तेजी से (चाटर् 1.12) सुधार हुआ तथा 
सकारा×मक संकेतɉ को दशार्ते हुए उÍच क्षेत्र की ओर अगे्रसर 
हुए। प्रितभूित बाज़ार मɅ बढ़ा हुआ िनवेश àयूचुअल फंड 
िनवेश मɅ विृद्ध की प्रविृत को भी दशार्ता है जैसे िक सकल 
पूंजी नवंबर मɅ 13.99 िट्रिलयन से बढ़कर िदसंबर 2016 
और जनवरी 2017 मɅ क्रमशः 14.14 िट्रिलयन तथा 16.16 
िट्रिलयन हो गई। 05 जून 2017 को पूंजी बाज़ार (चाटर् 
1.12) सकारा×मक संकेतɉ के साथ अब तक के सबसे ऊंचे 
èतर तक पहँुच गया। उÍच घरेलू प्रितफल तथा अमेिरका 
की दर मɅ नपी तुली बढ़ो×तरी के कारण बाज़ार संभावनाओं 
से कुछ हद तक पूंजी बाज़ार का पोटर्फोिलयɉ प्रवाह वापस 
हुआ है। इसके अितिरक्त, िपछले दो वषɟ की अिधकांश 
वैिæवक िरपोटर् तथा मूãयांकन16 यह दशार्ते हɇ िक भारत 
ने अपनी नीितयɉ, कायर्प्रणािलयɉ तथा आिथर्क Ǿपरेखा मɅ 
सुधार िकया है। इसके अलावा भारत नवɅ èथान से उठकर 
छठा सबसे बड़ा िविनमार्ता देश बन गया है। कुल िमलाकर 
कहा जा सकता है िक इिक्क्वटी बाज़ार ने एक अÍछी विृद्ध 
दजर् की है।

16  िवæव बɇक की डूइंग िबजनेस िरपोटर् ; यएूनसीटीएडी की िवæव िनवेश िरपोटर् 2016; िवæव आिथर्क फोरम 2015-16 एवं 2016-17 की विैæवक प्रितèपधार् िरपोटर्।

चाटर् 1.12: िवमदु्रीकरण के पæचात भारतीय इिक्वटी तथा बॉÛड बाज़ार

İोत : Þलमूबगर्

चाटर् 1.11: बाज़ार उधािरयां

İोत: भारत सरकार।
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1.19  इिक्क्वटी बाज़ार मɅ नकदी तथा डिेरवेिटåस दोनɉ 
ही क्षेत्र का टनर्ओवर उãलेखनीय विृद्ध को दशार्ता है तथा 
िवषेशǾप से àयचूअुल फंड मɅ िनवेश चलत े इसका क्षेत्र 
और अिधक åयापक बन रहा है। भारतीय इिक्क्वटी बाज़ारɉ 
के लचीलेपन के िलए िनवेशक आधािरत इस प्रकार का 
िविविधकरण एक शभु संकेत है।
1.20 िवमदु्रीकरण के बाद बɇिकंग क्षेत्र की चलिनिध मɅ 
आई अचानक तजेी के कारण सरकारी बॉÛड प्रितफल वक्र एवं 
मदु्रा बाज़ार दरɉ पर जो प्रभाव पड़ा उसके चलत ेचलिनिध 
प्रबंधन तथा अपेक्षाओ ंमɅ समèया उ×पÛन हुई। नवंबर 2016 
मɅ प्रितफल मɅ तीĭ िगरावट संबंधी समायोजन, अमेिरकी 
राçट्रपित के चनुाव पिरणाम और िदसंबर मɅ फेड की तजे 
तरार्र घोषणा के चलत ेलाभ दजर् हुआ, त×कालीन िविनमय 
दर पर दबाव (चाटर् 1.13) और इिक्वटी प्रवाह मɅ अãपकािलक 
प्रितगामी असर हुआ।
1.21  सरकारी बॉÛड मɅ जहां तक तरलता18 का संबंध 
है, यह सरकारी उधािरयɉ के िलए åयèत मौसम की तलुना 
मɅ कमजोर मौसमɉ (जनवरी-माचर्) मɅ समाÛयतः उÍचतर 
रहती है, भले ही Þयाज दर चक्र कुछ भी हो (चाटर् 1.14)। 
इसे इस Ǿप मɅ समझा जा सकता है िक प्राथिमक नीलामी 
के माÚयम से जारी सरकारी प्रितभिूतयɉ के नए èटॉक को 
बाज़ार मɅ िनवेश के िलए --- मɅ समय लगता है, और उसके 
बाद ही उनके Þयाज के संदभर् मɅ åयापार िकया जा सकता 
है। हालांिक, िनरंतर बॉÛड नीलािमयɉ के कारण åयापार ǽका 
हुआ प्रतीत होता है। िदलचèप बात यह है िक ɮिवतीयक 
बाज़ार की तरलता तथा सरकारी प्रितभिूतयɉ/ओआईएस19 èपे्रड 
(5 वषर्) के बीच संबंध यह नहीं दशार्ता िक उनके बीच कोई 
समǾप गित (चाटर् 1.15) है िजससे यह अथर् िनकलता है िक 
तरलता से परे ऐसे कोई कारक हɇ जो ओआईएस / सरकारी 
प्रितभिूत èपे्रड को संचािलत करता है। अपतटीय बाजार मɅ 
गैर प्रदेय ओआईएस (एनडीओआईएस) इस तरह के िवǾपण 
का एक मह×वपणूर् हो सकता है क्यɉिक अपतटीय बाज़ारɉ मɅ 
ओआईएस की लेनदेन भारत पर Þयाज दर के ǽख पर िनभर्र 
करता है, जबिक यह जǾरी नहीं िक सरकारी बॉÛड बाज़ार 
की तरलता मɅ कमी का उस पर कोई असर पड़ता हो। यह 
भारत मɅ Þयाज दर को Úयान मɅ रखत ेहुए संचािलत होता है 
तथा यह सरकारी बॉÛड बाज़ार की तरलता की मौजदूा कमी 
से पे्रिरत नहीं होता है।
17  एफ़पीआई - िवदेशी पोटर्फोिलयɉ िनवेशक: एफ़आईआई – िवदेशी संèथागत िनवेशक
18  तरलता को सरकारी प्रितभिूत बाज़ार के दैिनक टनर्ओवर के संबंध मɅ पिरभािषत िकया गया है।
19  ओवरनाइट इंडके्स èवपै।

चाटर् 1.13: दस वषीर्य प्रितफल की तलुना मɅ मािसक एफ़पीआई/एफ़आईआई17 

िनवल ऋण िनवेश

İोत : Þलमूबगर्
चाटर् 1.14: भारत सरकार की संचयी उधारी की तलुना मɅ 

ɮिवतीयक बाज़ार तरलता

İोत : Þलमूबगर्

चाटर् 1.15: ɮिवतीयक बाज़ार तरलता की तलुना मɅ ओआईएस/सरकारी प्रितभिूत èपे्रड

İोत : Þलमूबगर्
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ऋण विृद्ध तथा बɇकɉ की भिूमका
1.22 ऋण के प्रवाह (चाटर् 1.16) मɅ बɇकɉ का िहèसा 
जो वषर् 2015-16 मɅ 50 प्रितशत था, तजेी से घटकर वषर् 
2016-17 मɅ 38 प्रितशत पर आ गया। लेिकन, वािणिÏयक 
क्षेत्र के संसाधनɉ का कुल प्रवाह गैर-िव×तीय संèथाओ ंɮवारा 
कजɟ के िनजी ÜलेसमɅट मɅ तजेी से विृद्ध तथा वािणिÏयक 
पत्रɉ (सीपी) के िनवल जारी करने से प्रभािवत नहीं हुआ; वषर् 
2016-17 मɅ वािणिÏयक क्षेत्रɉ के कुल ऋण प्रवाह मɅ इन 
दोनɉ का समग्र िहèसा 24.3 प्रितशत तक बढ़ गया। इसके 
अलावा, àयचूअुल फंɬस (अÚयाय III मɅ िवæलेषण, परैाग्राफ 
3.22) की ऋण प्रवाह मɅ मÚयèथता बढ़ रही है।
आवास मãूय
1.23  वषर् 2016-17 की तीसरी ितमाही के दौरान अिखल 
भारतीय आवास सचूकांक (आरपीपीआई) मɅ 8.3 प्रितशत की 
वािषर्क विृद्ध रही जो िपछले वषर् (चाटर् 1.17) की तलुना मɅ 
कम थी। माचर् 2017 मɅ आवास िव×त आिèतयɉ20 के िलए 
सकल अनजर्क अिग्रम अनपुात (जीएनपीए) 1.2 प्रितशत 
था जो माचर् 2016 के 1.3 प्रितशत से थोड़ा कम था। इस 
िèथित मɅ खदुरा हाउिसगं क्षेत्र िकसी प्रकार के मह×वपणूर् 
जोिखम उ×पÛन करता प्रतीत नहीं होता है। तदनसुार, िरज़वर् 
बɇक ने हाल ही मɅ, प्रितचक्रीय उपायɉ के Ǿप मɅ (अÚयाय III, 
सारणी 3.1) åयिक्तगत हाउिसगं ऋणɉ के िलए जोिखम भार 
तथा मानक आिèत प्रोिवजिनगं को कम िकया है।

20  माचर् 2017 के अतं मɅ अनसुिूचत वािणिÏयक बɇकɉ के िलए (आरबीआई पयर्वेक्षी िववरिणयाँ).

चाटर् 1.16: वािणिÏयक क्षेत्र के िलए संसाधनɉ का प्रवाह

Source: RBI.

चाटर् 1.17: आवासीय संपि×त के मãूयɉ की प्रविृ×त

İोत: आवासीय आिèत मãूय िनगरानी सवȶक्षण, भारतीय िरज़वर् बɇक।
िटÜपणी: आरपीपीआई का संबंध आवासीय संपि×त मãूय सचूकांक से है (आधार माचर् 
2011 =100)।
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कारपोरेट क्षेत्र21

वतर्मान प्रविृत
1.24 वषर् 2016-17 की दसूरी छमाही के दौरान चिुनदंा 
गैर-सरकारी गैर-िव×तीय (एनजीएनएफ़) कंपिनयɉ के िनçपादन 
मɅ वषर् 2015-1622 की इसी अविध की तलुना मɅ सधुार हुआ 
है (सारणी 1.1)।
कारपोरेट लीवरेज23

प्रविृत
1.25 माचर् 2017 को समाÜत वषर् के दौरान चिुनदंा नमनेू 
मɅ 40.2 प्रितशत एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ की समग्र 
उधािरयɉ मɅ िगरावट रही, जबिक लगभग 20 प्रितशत के 
नमनूा कंपिनयɉ की कुल उधािरयां समान बनी रही। यɮयिप 
लगभग 40 प्रितशत नमनूा कंपिनयɉ की कुल उधािरयɉ 
मɅ विृद्ध हुई। यह विृद्ध अÛय कंपिनयɉ ɮवारा दजर् की गई 
िगरावट से बहुत अिधक थी। पिरणामèवǾप वषर् 2016-17 
के दौरान नमनेू मɅ ली गई कंपिनयɉ की कुल उधािरयɉ मɅ 
लगभग 4 प्रितशत की शदु्ध विृद्ध हुई (सारणी 1.2)।

21  कारपोरेट कायर् मंत्रालय (एमसीए) ने अपनी 16 फरवरी 2015 की अिधसचूना के ɮवारा भारतीय लेखा मानक (भा. एएस) जारी िकया गया िजसे अतंराçट्रीय िव×तीय िरपोिटर्ंग 
मानक (आईएफ़आरएस) के अनǾुप बनाया गया है। वषर् 2016-17 से भारतीय लेखा मानक को चरणबद्ध तरीके से अपनाने के िलए कहा गया है। एमसीए ने बीमा, बɇिकंग तथा 
गैर-बɇिकंग िव×तीय कंपिनयɉ को छोड़ कंपिनयɉ के िलए िक्रयाÛवयन रोडमपै जारी िकया है िजसके तहत उÛहɅ वतर्मान अविध (माचर् 2017) के आकंड़ɉ की पवूर् अविधयɉ के 
आकंड़ɉ से पणूर्तया तलुना न की जाए।
22  िसतंबर 2015 को समाÜत छमाही के प्रारàभ से 2,400 से 2,800 एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ से संबंिधत छमाही आकंड़ɉ पर आधािरत है। विृद्ध और अÛय तलुनाओ ंकी 
गणना करने के िलए समान कंपिनयɉ को िलया गया है।
23   कारपोरेट लीवरेज का िवæलेषण करने के िलए इिक्वटी की तलुना मɅ ऋण अनपुात का इèतमेाल िकया गया है, जहां ऋण का अथर् दीघार्विध उधािरयाँ है और इिक्वटी िनवल 
मािलयत है। तथािप, कंपिनयɉ के समग्र डीलीवरेिजंग प्रविृ×त पर िवचार करने के िलए (विृद्ध और िहèसे के संबंध मɅ) तलुना हेत ुकुल उधािरयɉ का इèतमेाल िकया गया है।

सारणी 1.1 : एनजीएनएफ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के िनçपादन के 
चिुनदंा िव×तीय अनपुात

2015-16 
की पहली 
छमाही

2015-16 
की दसूरी 
छमाही

2016-17 
की पहली 
छमाही

2016-17 
की दसूरी 
छमाही

िबक्री मɅ विृद्ध (वषर् दर वषर् (प्रितशत) -3.9 2.2 1.9 5.4

औसत कुल आिèतयɉ की तलुना मɅ 
िनवल लाभ (प्रितशत)* 2.4 2.6 3.0 2.5

ऋण-शोधन अनपुात& (प्रितशत) 21.3 19.0 27.4 20.6

इिक्वटी की तलुना मɅ ऋण अनपुात# 0.38 0.39 0.33 0.32

Þयाज कवरेज अनपुात$ (संख्या वार) 4.5 4.2 6.0 4.4

औसत* उधािरयɉ की तलुना मɅ 
Þयाज भगुतान^ (प्रितशत) 14.8 15.0 13.6 15.3

नोट: * औसत छमाही की प्रारंिभक बकाया एवं समापन िèथित पर आधािरत है।
& शोधन अनपुात को कर पæचात लाभ तथा कुल कजर् मɅ मãूयहास जोड़ के Ǿप मɅ 
पिरभािषत िकया गया- (पीएटी)
# कजर् को दीघार्विध उधािरयां माना गया है तथा इिक्वटी िनवल मािलयत है।
$ आईसीआर को Þयाज åयय अनपुात की तलुना मɅ ईबीआईटीडीए के Ǿप मɅ 
पिरभािषत िकया गया है। जहां ईबीआईटीडीए Þयाज, कर, मãूयıास तथा पिरशोधन 
से पवूर् अजर्न है िजसे ईबीआईटीडीए = ईबीआईटी + मãूयıास एवं पिरशोधन सतू्र से 
प्राÜत िकया गया है। ईबीआईटी का आशय Þयाज एवं कर पवूर् अजर्न से है।
^ वािषर्कीकृत Þयाज भगुतान का प्रयोग िकया गया।
İोत: भािरबɇ (चिुनदंा सचूीबद्ध एनजीएनएफ कंपिनयɉ के छमाही िववरण)।

सारणी 1.2: एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयां : कारपोरेट उधािरयɉ मɅ घट-बढ़
(प्र×येक कंपिनयɉ की कुल उधािरयɉ की दो अविधयɉ मɅ तलुना)   

(प्रितशत)

प्र×येक कंपनी की कुल उधािरयɉ मɅ घट-बढ़ कंपिनयɉ का समानपुात कुल उधािरयɉ मɅ कंपिनयɉ का िहèसा कुल उधािरयɉ मɅ अतंर 
(वषर् दर वषर्)

माचर्-16 माचर्-17

कंपिनयां िजनकी कुल उधारी घट गईं 40.2 44.8 35.1 -18.3

कंपिनयां िजनकी कुल उधारी बढ़ गई 39.9 55.1 64.7 22.4

कंपिनयां िजनकी कुल उधािरयां समान रहीं 19.9 0.1 0.1 0.0

कुल 100.0 100.0 100.0 4.1

िटÜपणी: उक्त अविध के िलए नमनेू मɅ शािमल कॉमन कंपिनयɉ के िलए।
İोत: िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के छमाही िववरण)
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टेल जोिखम
1.26 नमनूɉ मɅ शािमल ‘लीवरेज 24’ प्राÜत कंपिनयɉ का 
ऋण िहèसा जो 20.6 प्रितशत, वषर् 2016-17 की अविध 
के दौरान बढ़कर 27.6 प्रितशत हो गया। तथािप, ‘उÍच 
लीवरेज25’ प्राÜत कंपिनयɉ के कुल ऋण का िहèसा समान 
अविध के दौरान तलुना×मक थोड़ी विृद्ध को दशार्ता है(सारणी 
1.3)।
ऋण चकुौती क्षमता
1.27 वषर् 2016-17 के दौरान नमनेू मɅ शािमल ‘कमजोर26’ 
कंपिनयɉ की ऋण चकुौती क्षमता तथा लीवरेज अ×यिधक 
खराब हुई। िवæलेषण से यह पता चलता है िक माचर् 2016 
की 16.4 प्रितशत की तलुना मɅ माचर् 2017 के अतं तक 
लगभग 17 प्रितशत नमनूा कंपिनयां ‘कमजोर’ थीं। इन 
‘कमजोर’ कंपिनयɉ का कुल ऋण मɅ िहèसा 2015-16 की 
दसूरी छमाही के 28.7 प्रितशत से बढ़कर 2016-17 की 
दसूरी छमाही के दौरान 30.2 प्रितशत हो गया। हालांिक, 
इन ‘कमजोर’ कंपिनयɉ का ऋण इिक्क्वटी अनपुात (डीईआर) 
इसी अविध के दौरान 1.8 प्रितशत से घटकर 1 प्रितशत हो 
गया। नमनेू मɅ शािमल ‘लीवरेज प्राÜत कमजोर27’ कंपिनयɉ 
का अनपुात इस अविध के दौरान 5.7 प्रितशत से घटकर 
5 प्रितशत पर आ गया। कुल ऋण मɅ ‘लीवरेÏड कमजोर’ 
कंपिनयɉ का िहèसा भी घटा है (चाटर् 1.18)।

24  लीवरेज़ प्राÜत कंपिनयाँ वे कंपिनयाँ है िजनकी या िजनका िनवल मािलयत ऋणा×मक है डीईआर > = 2 है अथवा ।
25  उÍच लीवरेज़ प्राÜत कंपिनयां वे कंपिनयाँ है िजनका डीईआर > = 3 है।
26  कमजोर कंपिनयाँ वे कंपिनयाँ है िजनका Þयाज कवरेज अनपुात (आईसीआर) <1 है।
27  ‘लीवरेज़ प्राÜत कमजोर’ कंपिनयाँ वे कंपिनयाँ है िजनका डीईआर > = 2 है अथवा िजनकी िनवल मािलयत ऋणा×मक है।

सारणी 1.3: एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयां: कारपोरेट लीवरेज मɅ टेल जोिखम
(प्रितशत)

लीवरेज
कंपिनयɉ की संख्या (कुल कंपिनयɉ के प्रितशत के Ǿप मɅ) नमनेू के कुल ऋण मɅ कंपिनयɉ का िहèसा

िसतं-15 माचर्-16 िसतं-16 माचर्-17 िसतं-15 माचर्'16 िसतं-16 माचर्-17

ऋणा×मक िनवल मािलयत अथवा डीईआर > = 2 10.6 10.9 11.5 10.4 23.1 20.6 16.0 27.6

ऋणा×मक िनवल मािलयत अथवा डीईआर > = 3 9.2 9.9 10.5 9.5 20.6 19.0 14.5 19.5

 İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ का छमाही वक्तåय)

İोत: िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ का छमाही िववरण)

चाटर्: 1.18 एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयां: 'कमजोर' कंपिनयां - मौजदूा प्रविृत
(2014-15 से 2016-17)

प्रित
शत

अन
पुात

प्रित
शत

ए. कमजोर कंपिनयां

बी. लीवरेÏड कमजोर कंपिनयां

छ1
िवव

14
-15

छ2
िवव

14
-15

छ1
िवव

15
-16

छ2
िवव

15
-16

छ1
िवव

16
-17

छ2
िवव

16
-17

डीईआर
(आरएचएस)कुल ऋण मɅ िहèसाकंपिनयɉ की संख्या

 -

कुल ऋण मɅ िहèसाकंपिनयɉ की संख्या
छ1िवव14-15 छ2िवव14-15 छ1िवव15-16
छ2िवव15-16 छ1िवव16-17 छ2िवव16-17
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क्षेत्रवार िवæलेषण
1.28  वषर् 2016-17 के दौरान रसायन, कंÜयटूर, 
इलेिक्ट्रकल मशीनरी, होटल, लौह & इèपात, कागज, औषधी, 
िरयल एèटेट, रबर तथा पिरवहन उɮयोगɉ की कुल उधािरयɉ 
मɅ कमी हुई। दसूरी ओर, सीमɅट, िविनमार्ण, िवɮयुत, खाɮय 
उ×पादɉ तथा वèत्र उɮयोगɉ की कुल उधािरयɉ मɅ कुछ विृद्ध 

हुई है। ओटोमोबाइल तथा दरूसंचार उɮयोगɉ की उधािरयɉ मɅ 
िनरंतर विृद्ध हुई है (चाटर् 1.19)।
1.29 माचर् 2017 के अतं की िèथित के अनसुार चिुनदंा 
उɮयोगɉ के जोिखम प्रोफाइल यह दशार्त े हɇ िक दरूसंचार 
उɮयोग का कजर् सवार्िधक था और वह उसकी लाभप्रदता 
ऋणा×मक थी। उɮयोग को अपेक्षाकृत अिधक लीवरेज भी 

िटÜपणी: नमनेू मɅ शािमल समान कंपिनयɉ हेत ुतीन अविधयɉ के िलए।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ का छमाही िववरण)

चाटर्: 1.19: चिुनदंा उɮयोगɉ की उधािरयां
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कुल उधािरयɉ मɅ विृद्ध (वषर्-दर-वषर्): माचर् 17कंपिनयɉ की संख्या (प्रितशत)
कुल उधािरयɉ मɅ िहèसा, माचर् 16 कुल उधािरयɉ मɅ िहèसा, िसतंबर 16 कुल उधािरयɉ मɅ िहèसा, माचर् 17
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प्राÜत था। िवɮयुत, िविनमार्ण तथा लौह & इèपात उɮयोग 
अपेक्षाकृत उÍच लीवरेज तथा उÍच Þयाज के बोझ से बरुी 
तरह प्रभािवत थे (चाटर् 1.20)।

28  Þयाज़ भार को ईबीआईटीडीए के प्रितशत के Ǿप मɅ Þयाज åयय की तरह पिरभािषत िकया गया है।

चाटर् 1.20: चिुनदंा उɮयोगɉ का जोिखम प्रोफाइल
(माचर् 2017)

िटÜपणी: बलुबलेु का आकार नमनेू कंपिनयɉ से िलया गया सभी उɮयोगɉ के कुल ऋण मɅ उɮयोग यिूनट का औसत ऋण के संबंिधत िहèसे पर आधािरत है।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ का छमाही िववरण)
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कारपोरेट क्षेत्र के जोिखम
1.30  कारपोरेट क्षेत्र के िèथरता संकेतक और मानिचत्र29 
(चाटर् 1.21) से पता चलता है िक कारपोरेट क्षेत्र के समèत 
जोिखमɉ मɅ वषर् 2016-16 मɅ िफर से िगरावट आई। लेिकन, 
मांग मɅ कमी (जसेै िक टनर्ओवर से पता चलता है) के कारण 
लाभप्रदता िनरंतर प्रभािवत हो रही है।

29  1992-93 से 2011-12 तक के िलए वािषर्क तलुन-पत्र के आकंड़ ेिलए गए हɇ, जबिक 2012-13 से 2016-17 तक के िलए छमाही आकँड़ɉ का इèतमेाल िकया गया है। 
िविभÛन आयामɉ के तहत उपयोग की गई िवèततृ पद्धित और बिुनयादी संकेतकɉ के बारे मɅ अनबंुध 2 मɅ Þयोरा िदया गया है।
30  टनर्ओवर को आिèत की तलुना मɅ िबक्री अनपुात के Ǿप मɅ िलया गया है।

İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के छमाही वक्तåय) और èटाफ गणना।

चाटर् 1.21: कारपोरेट क्षेत्र िèथरता संकेतक और मानिचत्र

संवेदनशीलता परीक्षण: लचीलापन
1.31 घरेल ूÞयाज़ दरɉ तथा पिरचालन लाभ से संभािवत 
आघात के प्रित एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के लचीलेपन 
का मãूयांकन िकया गया िजसके िलए संवेदनशीलता परीक्षणɉ 
का उपयोग िकया गया।
1.32 नमनूा कंपिनयɉ पर दबाव परीक्षण (चाटर् 1.22) यह 
दशार्ता है िक पिरचालन लाभ मɅ 25 प्रितशत की िगरावट 

िटÜपणी: नमनेू मɅ शािमल समान कंपिनयɉ हेत ुतीन अविधयɉ के िलए।
पिरǺæय 1: पिरचालन लाभ मɅ 25 प्रितशत की िगरावट हुई।
पिरǺæय 2: घरेल ूÞयाज दर 250 आधार िबÛद ुकी विृद्ध हुई।
पिरǺæय 3: उक्त दो पिरǺæयɉ का संयकु्त प्रभाव।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के छमाही िववरण) और èटाफ गणना।

चाटर् 1.22: कमजोर कंपिनयां: आघातɉ का प्रभाव

प्रित
शत

प्रित
शत

बी. कारपोरेट क्षेत्र िèथरता मानिचत्र

बी. जोिखमग्रèत ऋण मɅ िहèसा

ए. कारपोरेट क्षेत्र िèथरता संकेतक

ए. कंपिनयɉ की संख्या

लाभप्रदता लीवरेज
धारणीयता तरलता
टनर्ओवर िèथरता संकेतक

िटÜपणी: संकेतक मãूय मɅ विृद्ध कम िèथरता को दशार्ती है। प्र×येक आयाम की 
चौड़ाई उसके जोिखम मात्रा को दशार्ती है।

िटÜपणी: कɅ द्र से दरू जोिखम मɅ विृद्ध की ओर इंिगत करती है।

लाभप्रदता

लीवरेज

धारणीयता

टनर्ओवर

तरलता
छ1
छ1

छ2
छ2

आधाररेखा
िवव 15-16 की दछू िवव 16-17 की पछ िवव 16-17 की दछू िवव 15-16 की दछू िवव 16-17 की पछ िवव 16-17 की दछू

पिरǺæय 1 पिरǺæय 2 संयकु्त आधाररेखा पिरǺæय 1 पिरǺæय 2 संयकु्त
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से (पिरǺæय 1) कमजोर कंपिनयɉ की ‘ऋण के िहèसेदारी’ 
मɅ वषर् 2016-17 की दसूरी छमाही मɅ 2 प्रितशत की विृद्ध 
होगी, जबिक इसी पिरǺæय के अतंगर्त यह विृद्ध 2016-
17 की पहली छमाही मɅ 5.8 प्रितशत हो सकती थी। यिद 
वषर् 2016-17 की दसूरी छमाही मɅ घरेल ूÞयाज दर 250 
आधार िबÛद ु से (पिरǺæय 2) बढ़ती है तो ‘जोिखम वाला 
ऋण’ िहèसा 7.8 प्रितशत से बढ़ जाएगा। दोनɉ पिरǺæयɉ के 
संयकु्त प्रभाव के तहत कमजोर कंपिनयɉ की संख्या तथा 
‘जोिखम वाले ऋण’ के िहèसे मɅ वषर् 2016-17 की दसूरी 
छमाही के दौरान क्रमशः 17 प्रितशत तथा 12 प्रितशत की 
उãलेखनीय विृद्ध होगी।
1.33  लीवरेज प्राÜत कमजोर कंपिनयɉ के लचीलेपन का 
परीक्षण यह दशार्ता है िक पिरǺæय 1 के आघात के तहत 
इन कंपिनयɉ का ‘जोिखम वालɉ ऋण’ 2016-17 की दसूरी 
छमाही मɅ लगभग 1 प्रितशत बढ़ जाएगा जो िपछली तीन 
छमािहयɉ की सबसे कम विृद्ध होगी। दसूरी ओर पिरǺæय 2 
के आघात के तहत इस तरह की कंपिनयɉ के ‘जोिखमग्रèत 
ऋण’ मɅ वषर् 2016-17 की दसूरी छमाही मɅ लगभग 5 
प्रितशत की विृद्ध होगी जो िपछली तीन अधर्वािषर्िकयɉ से 
सबसे अिधक विृद्ध होगी (चाटर् 1.23)।

चाटर् 1.23: लीवरेज प्राÜत कमजोर कंपिनयां: आघातɉ का प्रभाव

िटÜपणी: नमनेू मɅ शािमल कॉमन कंपिनयɉ हेत ुतीन अविध के िलए।
पिरǺæय 1: पिरचालन लाभ मɅ 25 प्रितशत की िगरावट हुई है।
पिरǺæय 2: घरेल ूÞयाज दर 250 आधार िबÛद ुकी विृद्ध हुई है।
पिरǺæय 3: उक्त दो पिरǺæयɉ का संयकु्त प्रभाव।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक (चिुनदंा एनजीएनएफ़ सचूीबद्ध कंपिनयɉ के छमाही वक्तåय) 
और èटाफ गणना।

31  जोिखमग्रèत ऋण को नमनूा कंपिनयɉ के कुल ऋण मɅ कमजोर कंपिनयɉ के ऋण िहèसे के Ǿप मɅ पिरभािषत िकया गया है।

प्रित
शत

प्रित
शत

ए. कंपिनयɉ की संख्या

बी. जोिखम पर ऋण का िहèसा

आधाररेखा पिरǺæय 1 पिरǺæय 2 संयकु्त

आधाररेखा पिरǺæय 1 पिरǺæय 2 संयकु्त
िवव 15-16 की दछू िवव 16-17 की पछ िवव 16-17 की दछू

िवव 15-16 की दछू िवव 16-17 की पछ िवव 16-17 की दछू
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भाग I
अनसुिूचत वािणÏय बɇक1

2.1 इस खंड मɅ, i) कायर्िनçपादन और ii) लचीलापन, 
इन दो åयापक पिरǺæयɉ और एकल कारक संवेदनशीलता 
िवæलेषण के जिरए समिçट दवाब परीक्षणɉ का प्रयोग करके 
उप शीषɟ के अतंगर्त अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ2 (एससीबी) 
की सǺुढ़ता और लचीलेपन पर चचार् की गई है।
िनçपादन
2.2 अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ मɅ, यहां तक िक सभी 
बɇक समहूɉ मɅ, ऋण विृद्ध वषर् दर वषर् घटी है, जबिक िसतंबर 
2016 से माचर् 2017 के बीच जमा विृद्ध बढ़ी है। अनसुिूचत 
वािणÏय बɇकɉ का जोिखम भािरत आिèत अनपुात हेत ुपूंजी 
(सीआरएआर) िसतंबर 2016 और माचर् 2017 के बीच 13.4 
प्रितशत से बढ़कर 13.6 प्रितशत हुई है। हालांिक, इसी 

2016-17 मɅ अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ की जमा विृद्ध मɅ तजेी आई जबिक ऋण विृद्ध मɅ मंदी जारी रही िजससे िनवल 
Þयाज आय (एनआइआइ) पर दवाब रहा, िवशषेकर सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ मɅ(पीएसबी)। हालांिक, अनसुिूचत वािणिÏयक 
बɇकɉ के लाभप्रदता अनपुात मɅ मामलूी विृद्ध िदखाई दी, सावर्जिनक क्षेत्र के बɇक-समहू मɅ आिèतयɉ पर नकारा×मक प्रितलाभ 
बना रहा। बɇिकंग क्षेत्र के सकल अनजर्क अिग्रम (जीएनपीए) मɅ बढ़ो×तरी हुई लेिकन िसतंबर 2016 और माचर् 2017 के 
बीच दवाबग्रèत अिग्रम अनपुात मɅ कमी आई । समग्र Ǿप से, िनजी और िवदेशी बɇकɉ की पूंजी पयार्Üतता मɅ हुए सधुार के 
कारण िसतंबर 2016 और माचर् 2017 के बीच जोिखम भािरत आिèतयɉ की तलुना मɅ पूंजी अनपुात (सीआरएआर) 13.4 
प्रितशत से बढ़कर 13.6 प्रितशत हुआ।

समिçट दवाब परीक्षण यह दशार्ता है िक आधारभतू पिरǺæय के तहत अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ का जीएनपीए माचर् 
2017 मɅ 9.6 प्रितशत की तलुना मɅ माचर् 2018 मɅ 10.2 प्रितशत तक पहँुच सकता है।

आिèत गणुव×ता और लाभप्रदता मɅ आई िगरावट के कारण िसतंबर 2016 से माचर् 2017 के बीच बɇिकंग िèथरता 
संकेतक (बीएसआई) की िèथित अिधक खराब हुई है।

1 Aइस अÚयाय के अतंगर्त िकया गया िवæलेषण नवीनतम उपलÞध आकंड़ɉ पर आधािरत है, जो अनंितम है।
2 िवæलेषण पयर्वेक्षी िववरिणयɉ पर आधािरत हɇ, िजनमɅ बड़ ेउधारकतार्ओ ंके संबंध मɅ यह िवæलेषण एससीबी के िसफर्  घरेल ूपिरचालन शािमल हɇ। बड़ ेउधारकतार्ओ ंके संबंध मɅ 
यह िवæलेषण बɇकɉ के विैæवक पिरचालन पर आधािरत हɇ। एससीबी मɅ सावर्जिनक क्षेत्र के बɇक, प्राइवेट क्षेत्र के बɇक और िवदेशी बɇक शािमल हɇ।
3 िटयर-1 लीवरेज अनपुात, कुल आिèत के िलए िटयर-1 पूंजी के अनपुात के Ǿप मɅ पिरभािषत िकया जाता है। कुल आिèतयɉ मɅ ऑफ तलुन-पत्र मदɉ के समानांतर ऋण 
शािमल है।

अविध के दौरान प्रणाली èतर पर िटयर-1 लीवरेज अनपुात3 
मɅ मामलूी िगरावट आई है (चाटर् 2.1)।
2.3  अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ का कर पæचात वािषर्क 
लाभ (पीएटी) 2015-16 मɅ 61.6 प्रितशत के ıास की तलुना 
मɅ 2016-17 मɅ 48.0 प्रितशत बढ़ा है, िजसके मखु्य कारण 
अÛय पिरचालन आय (ओओआई) मɅ विृद्ध तथा जोिखम 
प्रावधानɉ मɅ मामलूी विृद्ध होना है। तथािप, सावर्जिनक क्षेत्र 
के बɇकɉ (पीएसबी) ने एक बार िफर अपनी आिèतयɉ पर 
नकारा×मक प्रितलाभ दजर् िकया। कुल पिरचालन आय मɅ 
ओओआई का िहèसा 2015-16 मɅ 30.7 प्रितशत की तलुना 
मɅ तजेी से बढ़कर 2016-17 मɅ 36.2 प्रितशत हो गया है, 
िजसमɅ प्रितभिूत टे्रिडगं का अहम योगदान है। अनसुिूचत 
वािणÏय बɇकɉ की आिèतयɉ की विृद्ध मɅ लगातार मंदी तथा 
उनकी आिèत गुणव×ता मɅ िगरावट के पिरणामèवǾप कुल 
पिरचालन आय मɅ से िनवल Þयाज आय िहèसे मɅ िनरंतर 
िगरावट आई है।

अÚयाय II
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चाटर् 2.1: अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के िनçपादन के चिुनदंा संकेतक
प्रित

शत
प्रित

शत

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

क. ऋण और जमा: वषर् दर वषर् विृद्ध

ख. पूंजी और जोिखम भािरत आिèत के बीच अनपुात

घ. िटयर-1 लीवरेज अनपुात

नोटः पीएसबी = सावर्जिनक क्षेत्र के बɇक, पीवीबी = िनजी क्षेत्र के बɇक और एफबी = िवदेशी बɇक

नोटः पीएसबी = सावर्जिनक क्षेत्र के बɇक, पीवीबी = िनजी क्षेत्र के बɇक और एफबी = िवदेशी बɇक

ग. िटयर-1 लीवरेज अनपुात

ङ. कुल पिरचालनगत आय मɅ िहèसा

पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी

पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी
पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी

पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17िसतं-16

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17िसतं-16
माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17िसतं-16

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17

ऋण विृद्ध जमा विृद्ध

पीएटी कर और 
प्रावधान से 
पवूर् आय

एनआई
आई

एनआईआई

ओओआई

ओओआई

जोिखम 
प्रावधान

बटे्ट खात े
डालना

च. कुल पिरचालन आय मɅ ओओआई के त×व

शãुक आय िवदेशी मदु्रा पिरचालनɉ मɅ 
लाभ/हािन

प्रितभिूत åयापार मɅ 
लाभ/हािन

लाभांश आय िविवध आय
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आिèत गणुव×ता
2.4  अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ का सकल अनजर्क अिग्रम 
(जीएनपीए) अनपुात िसतंबर 2016 मɅ 9.2 प्रितशत की 
तलुना मɅ बढ़कर माचर् 2017 मɅ 9.6 प्रितशत हो गया। 
अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ का िनवल अनजर्क अिग्रम 
(एनएनपीए) अनपुात िसतंबर 2016 मɅ 5.4 प्रितशत की 
तलुना मɅ मामलूी सा बढ़कर माचर् 2017 मɅ 5.5 प्रितशत 
हुआ। पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रम मɅ आई िगरावट के कारण 
दवाबग्रèत अिग्रमɉ7 का अनपुात 12.3 प्रितशत से घटकर 
12.0 प्रितशत हो गया। यɮयिप कृिष, सेवा और खदुरा क्षेत्रɉ 
मɅ दवाबग्रèत अिग्रम अनपुात मɅ िगरावट आई है लेिकन 
मखु्यतः सीमɅट, वाहन, खनन एवं उ×खनन और मलू धातओु ं
आिद उप-क्षेत्रɉ के कारण उɮयोग क्षेत्र मɅ दवाबग्रèत अिग्रम 

अनपुात 22.3 प्रितशत से बढ़कर 23.0 प्रितशत हो गया है। 
2016-17 मɅ पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ से नए एनपीए की 
विृद्ध मɅ कमी आई है (चाटर् 2.2)।
बड़ ेउधारकतार्ओ8ं की ऋण गणुव×ता
2.5  अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के सकल एनपीए का 
86.5 प्रितशत है तथा सकल अिग्रमɉ मɅ मɅ बड़ ेउधारकतार्ओ ं
का िहèसा 56 प्रितशत है। अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के 
सकल एनपीए का 25.6 प्रितशत भाग शीषर् 100 अनजर्क 
खातɉ का है। जबिक सकल अिग्रमɉ मɅ 100 शीषर् ऋणɉ की 
िहèसेदारी 15.2 प्रितशत है। िसतंबर 2016 से माचर् 2017 
के बीच बड़ ेउधारकतार्ओ ं के जीएनपीए èतर मɅ बढ़ो×तरी 
हुई है िकंत ुइसी अविध के दौरान उनके पनुसर्ंरिचत मानक 
अिग्रमɉ मɅ िगरावट आई है िजससे कुल दवाबग्रèत अिग्रमɉ 

4 सÞयाज देयताओं की लागत की गणना Þयाज खचर् की तलुना मɅ औसत सÞयाज देयताओं के अनपुात के Ǿप मɅ की गई है।
5 औसत Þयाज आय वाली आिèतयɉ की तलुना मɅ Þयाज आय के अनपुात के Ǿप मɅ Þयाज आय वाली आिèतयɉ पर प्रितलाभ की गणना की गई है।
6 Þयाज आय वाली आिèतयɉ पर प्रितलाभ और सÞयाज देयताओं की लागत के अतंर के Ǿप मɅ èप्रडै की गणना की गई।
7 आिèत गुणव×ता का िवæलेषण करने के प्रयोजन से दबावग्रèत अिग्रमɉ को जीएनपीए और पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ के योग के Ǿप मɅ पिरभािषत िकया गया है।
8 एक बड़ ेउधारकतार् के Ǿप मɅ उस उधारकतार् को पिरभािषत िकया गया है िजसका िनिध आधािरत तथा गैर-िनिध आधािरत कुल एक्सपोजर 50 िमिलयन या उससे अिधक हो। 
यह िवæलेषण अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के विैæवक पिरचालनɉ पर आधािरत है।

चाटर् 2.1: अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के िनçपादन के चिुनदंा संकेतक (समाÜत)

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षी िववरिणयां

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत प्रित
शत

छ. सÞयाज देयताओं4 की लागत और Þयाज आमदनी आिèत 5 पर प्रितलाभ

झ. आिèतयɉ पर प्रितलाभ (आरओए)

ज. èप्रडै6 और िनवल Þयाज मािजर्न

त्र. इिक्वटी पर प्रितलाभ (आरओई)

सÞयाज देयताओं 
की लागत

सÞयाज आिèतयɉ 
पर प्रितलाभ

माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17 माचर्-13 माचर्-14 माचर्-15 माचर्-16 माचर्-17
िनवल Þयाज मािजर्नèप्रडै
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चर्-

14
मा
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चर्-

16
मा
चर्-

17
मा
चर्-

13
मा
चर्-

14
मा
चर्-

15
मा
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चर्-

15
मा
चर्-

16
मा
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पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी पीएसबी पीवीबी सभी एससीबीएफबी
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चाटर् 2.2: अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ की आिèत गुणव×ता के चिुनदंा संकेतक

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षी िववरिणयां

प्रित
शतप्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

क. दवाबग्रèत अिग्रम

ग. जीएनपीए मɅ वषर् दर वषर् विृद्ध

ङ. उɮयोग की आिèत गुणव×ता: बɇक समहूवार च. उɮयोग क्षेत्र के तहत प्रमखु उपके्षत्रɉ के दवाबग्रèत अिग्रम अनपुात
(उनके उपके्षत्रɉ के अिग्रम का प्रितशत)

घ. åयापक क्षेत्रɉ मɅ आिèत गुणव×ता
 (संबंिधत क्षेत्रɉ के कुल अिग्रमɉ की तलुना मɅ प्रितशत)

ख. िनवल अनजर्क अिग्रम (एनएनपीए)

कुल अिग्रमɉ की तलुना मɅ जीएनपीए
कुल िनवल अिग्रमɉ की तलुना मɅ एनएनपीएकुल अिग्रमɉ की तलुना मɅ पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रम
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नोट: लीजɅड के साथ कोçटक मɅ िदए गए आकंड़,े उɮयोग क्षेत्र को िदए गए कुल ऋण मɅ संबंिधत 
उपके्षत्र के िहèसे को दशार्त ेहɇ।
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छ. िसतंबर 2016 से माचर् 2017 के दौरान दवाबग्रèत अिग्रम अनपुात मɅ पिरवतर्न

ज. एनपीए मɅ नई विृद्ध
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नोट: उपयुर्क्त चाटर् मɅ िसतंबर 2016 से माचर् 2017 के बीच मखु्य क्षेत्रɉ मɅ दवाबग्रèत अिग्रमɉ 
मɅ विृद्ध या कमी दजर् करने वाले बɇकɉ की संख्या(और अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के कुल ऋण 
मɅ उनका भाग) िदखाई गई है।

एससीबी के कुल ऋणɉ मɅ प्रितशत िहèसाबɇकɉ की संख्या 

. 

. 
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मɅ 1.8 प्रितशत की कमी हुई है। सभी बɇक समहूɉ मɅ िवशषे 
उãलेख खातɉ के वगर् 29 (एसएमए-2) का प्रितशत भी सकल 
अिग्रम मɅ से घटा है। इसके अलावा, िसतंबर 2016 से माचर् 

2017 के बीच जीएनपीए के साथ-साथ अनसुिूचत वािणÏय 
बɇकɉ मɅ बड़ ेउधारकतार्ओ ंके कुल ऋण का भाग कम हुआ है 
(चाटर् 2.3)।

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षी िववरिणयां

9 ऋण खात ेके एनपीए होने से पहले, बɇक को एसएमए के तीन उप-आिèत वगर् बनाकर खात ेमɅ शǾुआती दवाब की पहचान करना चािहए : i) एसएमए-0: मलू अथवा Þयाज 
का भगुतान 30 िदनɉ से अिधक का अितदेय नहीं है लेिकन खात ेमɅ शǾुआती दवाब िदखाई दे रहा हो, ii) एसएमए-1: मलू अथवा Þयाज का भगुतान 31-60 िदनɉ से अितदेय 
हो, iii) एसएमए-2: मलू अथवा Þयाज का भगुतान 61 से 90 िदनɉ के बीच अितदेय हो।

चाटर् 2.3. अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के बड़ ेउधारकतार्ओ ंकी आिèत गुणव×ता के चिुनदंा संकेतक

प्रित
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प्रित
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प्रित
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प्रित
शत

क. एससीबी की ऋण संिवभाग मɅ बड़ ेउधारकतार्ओ ंका िहèसा

ग. जीएनपीए 
 (कुल अिग्रम का प्रितशत)

ङ. बड़ ेउधारकतार्ओ ंकी कुल िनिधक रािश के बकाया कंपोिजशन च. बड़ ेउधारकतार्ओ ं(एलबी) को एससीबी का िनिध आधािरत ऋण- 
शीषर् 100 का िहèसा

घ. एसएमए-2 
(कुल अिग्रम का प्रितशत)

ख. िसतंबर 2016 से माचर् 2017 के बीच बड़ ेउधारकतार्ओ ंकी आिèत 
गुणव×ता मɅ प्रितशत पिरवतर्न : ऋण के आधार पर
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जोिखम
बɇिकंग िèथरता संकेतक
2.6  िसतंबर 2016 से माचर् 2017 के बीच बɇिकंग िèथरता 
संकेतक (बीएसआई) की िèथित खराब हुई है। हालांिक, पूंजी 
िèथित मɅ हुआ सधुार मजबतूी को प्रदिशर्त करता है लेिकन 
आिèत गुणव×ता और लाभप्रदता मɅ और अिधक िगरावट 
आई है। (चाटर् 2.4 और 2.5)
लचीलापन-दबाव परीक्षण
समिçट दवाब परीक्षण – ऋण जोिखम10

2.7  ऋण जोिखम के िलए समिçट दवाब परीक्षण के 
माÚयम से, समिçट-आिथर्क आघातɉ के प्रित भारतीय बɇिकंग 
åयवèथा के लचीलेपन की जांच की गई। किãपत बेसलाइन 
और दो प्रितकूल समिçट-आिथर्क दवाब पिरिèथǺæयɉ मɅ ये 
परीक्षण िकए गए (चाटर् 2.6)। समिçट-आिथर्क चरɉ के पवूर् 
मãूयɉ मɅ ऐितहािसक मानक िवचलन के आधार पर प्रितकूल 
पिरǺæय को प्राÜत िकया गया: मÚयम दवाब के िलए 1 
मानक िवचलन (एसडी) तक और तीĭ दवाब (10 वषर् का 
ऐितहािसक डाटा) के िलए 1.25 से 2 एसडी.

चाटर् 2.4: बɇिकंग िèथरता संकेतक

चाटर् 2.5: बɇिकंग िèथरता मानिचत्र

चाटर् 2.6: समिçट-आिथर्क पिरǺæय कãपनाएं11

नोटः संकेतक मãूयɉ मɅ विृद्ध Ûयनू िèथरता को दशार्ती है। प्र×येक पहल ूकी चौड़ाई 
जोिखम मɅ उसकी िहèसेदारी को प्रकट करती है।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणनाएं।

नोट: कɅ द्र से दरूी जोिखम मɅ विृद्ध को िदखाता है।
İोत: भारतीय िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणनाएं।

10 अभी तक, किãपत समिçट पिरǺæय के तहत एससीबी की पूंजी पयार्Üतता का अनमुान जोिखम भािरत आिèतयɉ(आरडÞलयएू) मɅ िनयत विृद्ध मानत ेहुए िकया जा रहा था। 
अब से पहली बार, आरडÞãयएू मɅ विृद्ध को आतंिरक रेिटगं आधािरत (आइआरबी) सतू्र का प्रयोग करके चयिनत 55 बɇकɉ के िलए, जो कुल एससीबी आिèतयɉ का 99 प्रितशत 
है, किãपत समिçट पिरǺæय के तहत बɇक दर बɇक डाइनेिमक मॉडल के अनसुार िकया जाएगा। अनबंुध 2 मɅ पद्धित के िववरण िदए गए हɇ।
11 ये दवाब पिरǺæय सख्त और अ×यंत प्रितकूल आिथर्क िèथितयɉ मɅ किãपत और संकुिचत मãूयांकन पर आधािरत हɇ, अतः इसके आधार पर पवूार्नमुान अथवा अपेिक्षत 
पिरणामɉ के Ǿप मɅ इनकी åयाख्या नहीं की जानी चािहए।
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2.8  दवाब परीक्षण से यह संकेत िमला िक बेसलाइन 
पिरǺæय के तहत सभी एससीबी का औसत जीएनपीए 
अनपुात माचर् 2017 मɅ 9.6 प्रितशत की तलुना मɅ माचर् 
2018 मɅ बढ़कर 10.2 प्रितशत हो सकता है। तथािप, यिद 
समिçट-आिथर्क िèथितयां िबगड़ती हɇ तो ऐसे पिरणामी दवाब 
पिरǺæयɉ के अतंगर्त जीएनपीए अनपुात मɅ विृद्ध हो सकती है 
(चाटर् 2.7).

चाटर् 2.7: अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के जीएनपीए का पवूार्नमुान
(िविभÛन पिरǺæयɉ के तहत)

नोट: प्रणाली èतर जीएनपीए के पवूार्नमुान के िलए तीन अलग प्रकार के लेिकन एक दसूरे की परूक अथर्िमतीय मॉडलɉ का उपयोग िकया है: मãटी वेिरएट िरगे्रशन, वेक्टर 
ऑटो िरगे्रिसव (वीएआर) और क्वांटाइल िरगे्रशन (जो पæच जोिखमɉ का समाधान करता है और समिçट-आिथर्क आघात के असमान प्रभाव को शािमल करता है) इन तीनɉ मॉडल 
का औसत जीएनपीए चाटर् मɅ िदया गया है। बɇक समहूɉ के मामले मɅ, दो मॉडल यानी मãटीवेिरयेट मॉडल िरगे्रशन और वीएआर का प्रयोग िकया गया।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

चाटर् 2.8: सीआरएआर का पवूार्नमुान

* 55 चयिनत बɇक प्रणाली
नोट: आरिक्षत पूंजी मɅ 25% के Ûयनूतम लाभ अतंरण की संतिुलत पिरकãपना के तहत पूंजी पवूार्नमुान िकया गया है। िकसी भी िहतधारक ɮवारा लगाई गई पूंजी की गणना 
इसमɅ नहीं की गई है।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

2.9  किãपत बेसलाइन समिçट पिरǺæय के तहत, माचर् 
2018 तक दो बɇकɉ का सीआरएआर Ûयनूतम िविनयामक 
èतर यानी 9 प्रितशत के नीचे रह सकता है। यिद समिçट 
िèथितयां खराब होती हɇ तो कठोर समिçट दवाब पिरǺæय 
के तहत छह बɇकɉ का सीआरएआर 9 प्रितशत के नीचे पहँुच 
सकता है। ऐसे कठोर दवाब पिरǺæय के तहत, प्रणाली èतर 
सीआरएआर माचर् 2017 मɅ 13.3 प्रितशत की तलुना मɅ 
कम होकर माचर् 2018 तक 11.2 प्रितशत हो सकता है
(चाटर् 2.8)।
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2.10  ऐसे कठोर दवाब पिरǺæय के तहत, माचर् 2018 तक 
एक बɇक का जोिखम भािरत आिèतयɉ की तलुना मɅ पूंजी 
अनपुात के िलए सामाÛय इिक्वटी िटयर 1 (सीइटी 1) पूंजी 
के मामले मɅ Ûयनूतम िविनयामक अपेक्षा èतर 5.5 प्रितशत 
से कम हो सकता है। प्रणाली èतर सीइटी 1 पूंजी अनपुात, 
माचर् 2017 मɅ 10.2 प्रितशत की तलुना मɅ कम होकर माचर् 
2018 तक 8.6 प्रितशत हो सकता है (चाटर् 2.9)।
संवेदनशीलता िवæलेषणः बɇक èतर12

2.11  िविभÛन पिरǺæयɉ15 के तहत बɇकɉ की दबुर्लता और 
लचीलेपन के िनधार्रण हेत ुअनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ14 पर 
माचर् 2017 के आकंड़ɉ के आधार पर केवल एक घटक पर 
आधािरत संवेदनशीलता दवाब परीक्षण13 (ऊपर से नीचे)िकए 
गए। नीचे से ऊपर दवाब परीक्षण के िलए उसी प्रकार के 
िनधार्िरत आघातɉ का प्रयोग चयिनत अनसुिूचत वािणÏय 
बɇकɉ पर िकया गया। इिक्वटी कीमतɉ मɅ िगरावट के जोिखम 
सिहत, ऋण, Þयाज दर और चलिनिध जोिखम के संबंध मɅ 
अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ के लचीलेपन का अÚययन िकया 
गया।
ऋण जोिखम
2.12  कठोर ऋण आघात का प्रभाव काफी बɇकɉ की पूंजी 
पयार्Üतता और लाभप्रदता पर प्रभाव पड़ सकता है। 3एसडी16 
(अथार्त यिद 59 चयिनत एससीबी का औसत जीएनपीए 
अनपुात 9.6 प्रितशत से बढ़कर 15.6 प्रितशत हो जाए) के 
कठोर आघात से प्रणाली èतर सीआरएआर और िटयर-1 
सीआरएआर घटकर क्रमशः 10.4 प्रितशत और 7.9 प्रितशत 
हो जाएगा। प्रणाली èतर पर पूंजी मɅ ıास का प्रितशत 
लगभग 24 हो सकता है। प्रित दवाब परीक्षण पिरणाम 
यह दशार्त ेहɇ िक प्रणाली èतर सीआरएआर को कम करके 
9 प्रितशत तक लाने के िलए 4.33 एसडी के आघात की 
आवæयकता है। दसूरी ओर, यिद जीएनपीए अनपुात 0.71 
एसडी से 11 प्रितशत होता है तो िव×तीय वषर् 2016-17 के 
िलए एससीबी को कर (पीबीटी) से पहले उनके संपणूर् वािषर्क 
लाभ मɅ हािन होगी। प्र×येक बɇक के èतर पर दवाब परीक्षण 

12 ऋण जोिखम के िलए समिçट दवाब परीक्षणɉ के अितिरक्त संवेदनशीलता िवæलेषण भी िकया गया। पवूर् िèथित मɅ आिèत गुणव×ता(जीएनपीए) को प्र×यक्ष आघात िदए गए 
थे, बाद मɅ प्रितकूल समिçट-आिथर्क िèथितयɉ के संबंध मɅ आघात थे। हालांिक, समिçट दवाब परीक्षणɉ का कɅ द्र ऋण जोिखम था लेिकन संवेदनशीलता िवæलेषण मɅ ऋण, Þयाज 
दर और चलिनिध जोिखम को शािमल िकया गया।
13 दवाब परीक्षणɉ के िववरण के िलए, कृपया अनबंुध 2 देखɅ।
14 एकल घटक संवेदनशीलता िवæलेषण दवाब परीक्षण 59 एससीबी के नमनेू के िलए िकए गए िजनका कुल बɇिकंग क्षेत्र आिèतयɉ मɅ 99 प्रितशत िहèसा है।
15 आघातɉ को िविभÛन पिरकिãपत पिरǺæयɉ के तहत तयैार िकया गया था, जो चरम िकंत ुयिुक्तसंगत है।
16 जीएनपीए अनपुात के एसडी का अनमुान सन 2003 से त्रमैािसक आकड़ɉ का प्रयोग करके िकया गया है। एक एसडी आघात, जीएनपीए मɅ लगभग 21 प्रितशत विृद्ध के 
बराबर है।

चाटर् 2.9: सीइटी 1 पूंजी अनपुात का पवूार्नमुान

* 55 चयिनत बɇक प्रणाली
नोट: आरिक्षत पूंजी मɅ 25% के Ûयनूतम लाभ अतंरण की संतिुलत पिरकãपना के 
तहत पूंजी पवूार्नमुान िकया गया है। िकसी भी िहतधारक ɮवारा लगाई गई पूंजी की 
गणना इसमɅ नहीं की गई है।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

प्रित
शत

बेसलाइनवाèतिवक
माचर्-17 माचर्-18

मÚयम दवाब कठोर दवाब

क. प्रणाली* èतर

ख. बɇक वार िवतरण : माचर् 2018

बेसलाइन मÚयम दवाब कठोर दवाब
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पिरणाम यह दशार्ता है िक 25 बɇक, िजनका एससीबी की 
कुल आिèतयɉ मɅ 44.4 प्रितशत िहèसा है, जीएनपीए मɅ बड़ े
3एसडी विृद्ध के आघात से अपेिक्षत सीआरएआर बनाए रखने 
मɅ असफल हो सकत े हɇ। पीएसबी पर इसका तीĭ प्रभाव 
िदखाई दे सकता है जबिक 22 पीएसबी का सीआरएआर 9 
प्रितशत से नीचे जा सकता है। (चाटर् 2.10 और 2.11)
ऋण संकɅ द्रीकरण जोिखम
2.13  बɇक के दवाबग्रèत अिग्रम िनवेश सचूी पर ऋण 
संकɅ द्रीकरण जोिखम संबंधी दवाब परीक्षण से यह संकेत िमला 
िक शीषर् 3 उधारकतार्ओ ंɮवारा पनुभुर्गतान मɅ चकू करने 
से चरम पिरǺæय मɅ 12 बɇक, जो आिèतयɉ मɅ 12 प्रितशत 
िहèसेदारी रखत े हɇ, 9 प्रितशत सीआरएआर बनाए रखने 
मɅ असफल17 हो सकत ेहɇ। सवार्िधक दवाबग्रèत उधारकतार् 
ɮवारा चकू होने के पिरǺæय मɅ पड़ने वाला प्रभाव पीबीटी का 
103 प्रितशत और शीषर् दो दवाबग्रèत उधारकतार्ओ ंɮवारा 
चकू करने पर यह 154.5 प्रितशत हो सकता है। शीषर् एक, 
दो और तीन दवाबग्रèत उधारकतार्ओ ंɮवारा चकू करने के 

17 चकू होने की िèथित मɅ, यह मान िलया जाता है िक उधारकतार् हािन वगर् मɅ आ गया। कृपया Þयौरे के िलए अनबंुध 2 देखɅ।

चाटर् 2.10: ऋण जोिखम – आघात एवं प्रभाव

आघात 1: एनपीए पर 1 एसडी आघात
आघात 2: एनपीए पर 2 एसडी आघात
आघात 3: एनपीए पर 2 एसडी आघात
आघात 4: पनुसर्ंरिचत अिग्रम का 30 प्रितशत एनपीए हो गया है(अवमानक वगर्)
आघात 5: पनुसर्ंरिचत अिग्रम का 30 प्रितशत एनपीए हो गया है(हािन वगर्)- बटे्ट खात ेमɅ डाला गया
नोट: चयिनत 59 एससीबी प्रणाली
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

चाटर् 2.11: बɇकɉ का सीआरएआर वार िवतरण
(जीएनपीए अनपुात पर 3 एसडी आघात के तहत)

नोट: चयिनत 59 एससीबी प्रणाली
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

प्रित
शत प्रित

शत

क. प्रणाली èतर ख. बɇक èतर

बेसलाइन
बेसलाइन

आघात 1
आघात 1

आघात 2
आघात 2

आघात 3
आघात 3

आघात 4
आघात 4

आघात 5
आघात 5सीआरएआर िटयर 1 सीआरएआर जीएनपीए अनपुात पूंजी के % के Ǿप मɅ हािन

प्रभािवत बɇक
(सीआरएआर<9%)

प्रभािवत बɇक 
(िटयर 1 सीआरएआर<7%)

बɇकɉ की संख्या बɇकɉ की संख्याकुल आिèतयɉ 
मɅ िहèसा

कुल आिèतयɉ 
मɅ िहèसा

सीआरएआर िवèतार क्षेत्र (प्रितशत)
आघातबेसलाइन
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किãपत पिरǺæय मɅ प्रणाली èतर के सीआ रएआर पर प्रभाव 
71, 107 और 130 आधार अकं होगा (चाटर् 2.12).
2.14  एक्सपोजर के अनसुार शीषर् åयिक्तगत उधारकतार्ओ ं
का िवचार करत ेहुए बɇक के ऋण संकɅ िद्रत जोिखम पर दवाब 
परीक्षण (तीन पथृक पिरǺæयɉ के तहत) मɅ दो बɇकɉ पर 
उãलेखनीय प्रभाव18 िदखाई िदया िजनका कुल आिèतयɉ मɅ 
लगभग 1 प्रितशत िहèसेदारी है, ये बɇक कम से कम एक 
पिरǺæय मɅ 9 प्रितशत सीआरएआर बनाए रखने मɅ असफल 
रह सकत ेहɇ। शीषर् åयिक्तगत उधारकतार् ɮवारा चकू करने 

चाटर् 2.12: ऋण संकɅ द्रण जोिखम– åयिक्तगत उधारकतार्- दवाबग्रèत अिग्रम

आघात 1: शीषर् दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करता है।
आघात 2: शीषर् दो दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करत ेहɇ।
आघात 3: शीषर् तीन दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करत ेहɇ।
नोट: *चयिनत 42 एससीबी प्रणाली।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

के पिरǺæय मɅ पीबीटी के 60 प्रितशत की हािन तथा शीषर् 
दो उधारकतार्ओ ंɮवारा चकू होने की िèथित मɅ 105 प्रितशत 
हो सकती है। शीषर् तीन उधारकतार्ओ ंɮवारा चकू करने के 
किãपत पिरǺæय के तहत प्रणाली èतर पर सीआरएआर 96 
आधार अकं से प्रभािवत होगा (चाटर् 2.13)।
2.15  ऋण संकɅ द्रण के प्रित प्र×येक बɇक की दबुर्लता का 
िनधार्रण करने की Ǻिçट से, पाँच अलग-अलग दवाब पिरǺæयɉ 
के तहत प्र×येक बɇक का शीषर् उधारकतार् समहू एक साथ चकू 
करने की किãपत िèथित िनमार्ण की गई। वयैिक्तक बɇक के 

18 चकू होने की िèथित मɅ, यह मान िलया जाता है िक उधारकतार् अवमानक वगर् मɅ आ गया है। कृपया Þयोरे के िलए अनबंुध-2 देखɅ।

चाटर् 2.13: ऋण संकɅ द्रण जोिखम– åयिक्तगत उधारकतार्- एक्सपोजर

आघात 1: शीषर् दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करता है।
आघात 2: शीषर् दो दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करत ेहɇ।
आघात 3: शीषर् तीन दवाबग्रèत åयिक्तगत उधारकतार् चकू करत ेहɇ।
नोट: *चयिनत 59 एससीबी प्रणाली।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

प्रित
शत

प्रित
शत

क. प्रणाली* èतर अनपुात ख. बɇकɉ का सीआरएआर-वार िवतरण

बेसलाइन
बेसलाइन आघात 1 आघात 2 आघात 3
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क. प्रणाली* èतर अनपुात ख. बɇकɉ का सीआरएआर-वार िवतरण
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शीषर् उधारकतार् समहू और दो शीषर् उधारकतार् समहू ɮवारा 
चकू19 करने के किãपत पिरǺæय के अतंगर्त प्रणाली èतर पर 
पजूी के लगभग 6.7 प्रितशत और 12.3 प्रितशत की हािन 
हो सकती है। यिद शीषर् 5 उधारकतार् समहू चकू करत ेहɇ तो 
10 बɇक अपने सीआरएआर èतर को 9 प्रितशत बनाए रखने 
मɅ असफल रहɅगे (तािलका 2.1)।
क्षेत्रगत ऋण जोिखम
2.16  क्षेत्रगत ऋण दवाब परीक्षण के माÚयम से मलूभतू 
संरचना क्षेत्र (िवशषेकर ऊजार्, पिरवहन और दरूसंचार) को 
एक्सपोजर से उ×पÛन ऋण जोिखम का परीक्षण िकया गया। 

चाटर् 2.14: क्षेत्रगत ऋण जोिखम– मलूभतू संरचना-आघात और प्रभाव

19 चकू होने की िèथित मɅ, यह मान िलया जाता है िक उधारकतार् अवमानक वगर् मɅ आ गया है। कृपया Þयोरे के िलए अनबंुध-2 देखɅ।

सारणी 2.1: ऋण संकɅ द्रण जोिखम– समहू उधारकतार् - एक्सपोजर
आघात प्रणाली* èतर बɇक èतर

सीआरएआर कोर 
सीआरएआर

एनपीए 
अनपुात

पूंजी की तलुना मɅ हािन 
का %

प्रभािवत बɇक (सीआरएआर<9%)

बेसलाइन (आघात पवूर् ) 13.3 10.9 9.6  --- बɇकɉ की 
संख्या

एससीबी की कुल आिèतयɉ 
मɅ िहèसा (% मɅ)

आघात 1: शीषर् 1 उधारकतार् समहू चकू करता है। 12.5 10.1 13.6 6.7 2 1.0

आघात 2: शीषर् 2 उधारकतार् समहू चकू करत ेहɇ। 11.8 9.4 16.9 12.3 3 2.9

आघात 3: शीषर् 3 उधारकतार् समहू चकू करत ेहɇ। 11.2 8.8 19.7 16.9 7 11.8

आघात 4: शीषर् 4 उधारकतार् समहू चकू करत ेहɇ। 10.7 8.3 22.0 20.9 9 16.4

आघात 5: शीषर् 5 उधारकतार् समहू चकू करत ेहɇ। 10.3 7.8 24.1 24.4 10 21.4

नोट: *चयिनत 58 एससीबी की प्रणाली।
İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

यह एक ऐसा क्षेत्र था जहाँ जीएनपीए अनपुात मɅ िनयत 
प्रितशत अकंɉ मɅ बढ़ने का अनमुान था िजससे बɇिकंग प्रणाली 
के संपणूर् जीएनपीए अनपुात पर प्रभाव पड़ता। पिरणामɉ से 
èपçट होता है िक मलूभतू संरचना क्षेत्र को होने वाले आघातɉ 
से बɇकɉ की लाभप्रदता काफी प्रभािवत होगी, जबिक सवार्िधक 
कठोर आघात (पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ का 15 प्रितशत 
तथा मानक अिग्रमɉ का 10 प्रितशत एनपीए हो जाएगा और 
हािन वगर् मɅ आ जाएगा) से िव×तीय वषर् 2016-17 का दजर् 
िकया गया लाभ परूी तरह से समाÜत हो जाएगा। एकल 
घटक आघात ऊजार् और पिरवहन क्षेत्र को सबसे Ïयादा 
प्रभािवत करेगा (चाटर् 2.14).

आघात आघात-1 आघात-2 आघात-3 आघात-4 आघात-5 आघात-6 आघात-7 आघात-8 आघात-9
पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ पर आघात & 0 15 15

अÛय मानक अिग्रमɉ पर आघात # 2 5 10 2 5 10 2 5 10

& नए एनपीए के आिèत वगर् संबंधी अवधारणा-
आघात 1-3: पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ पर कोई आघात नहीं।
आघात 4-6: पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ से अवमानक अिग्रम।
आघात 7-9: पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ से हािन वगर्।
# आघात से क्षेत्रगत एनपीए अनपुात मɅ प्रितशत विृद्ध और पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रम का कुछ भाग एनपीए मɅ बदलना किãपत है। आघात पिरǺæय मɅ मानक अिग्रमɉ (पनुसर्ंरिचत मानक अिग्रमɉ से 
इतर) मɅ से उ×पÛन हुए नए एनपीए को िविभÛन आिèतयɉ (िवɮयमान पटैनर् के अनसुार) मɅ िवतरण किãपत िकया गया है।
İोत: आरबीआई पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ ɮवारा गणना।

प्रित
शतप्रित

शत

क. प्रणाली का एनपीए अनपुात ख. िव×तीय वषर् 2016-17 के लाभ की तलुना मɅ हािन का प्रितशत

दरूसंचारदरूसंचार पिरवहनपिरवहन ऊजार्ऊजार् मलूभतू संरचनामलूभतू संरचना
आघात-1आघात-1बेसलाइन

आघात-6आघात-5 आघात-6
आघात-2आघात-2

आघात-7
आघात-3
आघात-8

आघात-4
आघात-9 आघात-7

आघात-3
आघात-8

आघात-4
आघात-9

आघात-5
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Þयाज दर जोिखम
2.17  िबक्री हेत ुउपलÞध एएफएस तथा åयापार हेत ुरखे 
गए (एचएफटी) वगर् (प्र×यक्ष प्रभाव) के िनवेशɉ के संबंध मɅ, 
प्रितफल वक्र मɅ 2.5 प्रितशत अकंɉ का समाÛतर ऊÚवर् बदलाव 
होने से प्रणाली èतर सीआरएआर लगभग 109 आधार अकं 
नीचे आएगा (तािलका 2.2)। यिद अलग-अलग èतर प देखɅ 
तो कुल आिèत का लगभग 5.3 प्रितशत िहèसेदारी वाले 
पाँच बɇकɉ पर प्रितकूल प्रभाव पड़ने की संभावना है, िजनका 
सीआरएआर 9 प्रितशत से कम हो जाएगा। प्रणाली èतर 
पर पूंजी मɅ लगभग 9.2 प्रितशत हािन होने का अनमुान है। 
बɇकɉ की पिरपक्वत तक धािरत (एचटीएम) िनवेश सिूचयɉ 
के संबंध मɅ, यिद वे बाजार मãूयɉ के अनसुार अिंकत हɉ 
(एमटीएम), प्रितफल वक्र के समांतर ऊÚवर् बदलाव मɅ 2.5 
प्रितशत अकंɉ के आघात की यिद कãपना की जाए तो 
सीआरएआर मɅ लगभग 279 आधार अकंɉ की कमी आएगी, 
पिरणामतः 21 बɇकɉ का सीआरएआर 9 प्रितशत के नीचे 
जाएगा। प्रितफल वक्र21 मɅ 2.5 प्रितशत अकंɉ के समाÛतर 
अधोगामी बदलाव के किãपत आघात के तहत एससीबी की 
बɇिकंग बिहयɉ20 पर पड़ने वाला प्रभाव उनके नवीनतम वािषर्क 
पीबीटी का लगभग 24.9 प्रितशत होगा।
इिक्वटी कीमत जोिखम
2.18  इिक्वटी कीमत जोिखम के अतंगर्त, बɇक की पूंजी 
पर इिक्वटी कीमत सचूकांक मɅ 25, 35 और 55 प्रितशत की 
िगरावट के आघात का प्रभाव का परीक्षण िकया गया। 55 
प्रितशत िगरावट के पिरǺæय मɅ प्रणालीगत सीआरएआर मɅ 
बेसलाइन से केवल 36 आधार अकंɉ की कमी आएगी, जबिक 
बɇकɉ का औसत सीआरएआर 9 प्रितशत के काफी ऊपर रहेगा 
(चाटर् 2.15)। संपणूर् प्रणाली के िलए इिक्वटी कीमत संकेतक 
मɅ िगरावट का प्रभाव अ×यंत कम है क्यɉिक िविनयामक 
सीमाओ ंके मƧेनज़र पूंजी बाजार के प्रित बɇकɉ के एक्सपोजर 
पर बɇकɉ के तलुन-पत्र मɅ पूंजी बाजार एक्सपोजर का िहèसा 
काफी कम है।

सारणी 2.2: Þयाज दर जोिखम – बɇक समहू- आघात और प्रभाव
(250 आधार अकंɉ के आघात के तहत आईएनआर प्रितफल वक्र

मɅ ऊपर की ओर अतंराल)
(प्रितशत)

पीएसबी पीवीबी एफबी

एएफएस एचएफटी एएफएस एचएफटी एएफएस एचएफटी

कुल िनवेश मɅ संशोिधत  4.0 4.9 2.5 5.2 1.1 3.8

अविध शयेर 37.1 0.2 34.3 3.3 86.0 14.0

सीआरएआर मɅ घटौती 134 51 151

İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

20 दर संवेदनशील आिèत और देयताओं के एक्सपोजर अतंर को देखत ेहुए एएफएस और एचएफटी िनवेशसचूी को छोड़कर बɇिकंग बिहयɉ पर आय प्रभाव की गणना केवल एक 
वषर् के िलए की गई है।
21 बɇकɉ को हािन पहंुचाने वाली गितिविधयɉ मɅ दवाब परीक्षण पिरणाम एक संकुिचत अनमुान प्रदान करता है। प्रितफल वक्र मɅ 2.5 प्रितशत के समांतर ऊÚवर् बदलाव से टै्रिडगं 
बिहयɉ मɅ मãूयांकन हािन पूंजी का 9.2 प्रितशत अथवा एससीबी के कुल वािषर्क लाभ का लगभग 148 प्रितशत हो सकती है। दसूरी ओर उसी आघात के िलए बɇिकंग बिहयɉ 
मɅ आय प्रािÜत एससीबी के कुल वािषर्क लाभ का लगभग 25 प्रितशत अथवा पूंजी का 1.6 प्रितशत हो सकती है। इसिलए, प्रितफल वक्र मɅ 2.5 प्रितशत अकंɉ के समांतर ऊÚवर् 
(अधोगामी) बदलाव से िनवल हािन (लाभ), पूंजी का 7.7 प्रितशत अथवा एससीबी के कुल वािषर्क लाभ का लगभग 123 प्रितशत हो सकता है।

चाटर् 2.15: इिक्वटी कीमत जोिखम

İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

प्रित
शत

इिक्वटी कीमत मɅ 25 
प्रितशत की िगरावट

इिक्वटी कीमत मɅ 35 
प्रितशत की िगरावट

इिक्वटी कीमत मɅ 55 
प्रितशत की िगरावट

पूंजी के प्रितशत के Ǿप मɅ हािन लाभ के प्रितशत के Ǿप मɅ हािन
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चलिनिध जोिखम
2.19 चलिनिध जोिखम िवæलेषणɉ का उƧेæय यह रहता 
है िक जमारािशयɉ की कमी होने और èवीकृत /वचनबद्ध/
गारंटीकृत के्रिडट लाइनɉ के अप्रयकु्त िहèसɉ हेत ुबढ़ी हुई 
मांग से उ×पÛन होने वाले प्रभाव को समझा जा सके । 
सामाÛयतः बɇकɉ से अपेक्षा रहती है िक वे अपनी उÍच कोिट 
की चलआिèतयɉ (एचक्यएूलए)22 और सांिविधक चलिनिध 
अनपुात (एसएलआर) िनवेशɉ की सहायता से चलिनिध 
आघातɉ को सहन करने की िèथित मɅ रहɅ । किãपत पिरǺæयɉ 
मɅ गैर बीमाकृत जमारािशयɉ23 का आहरण बढ़ जाएगा और 
साथ ही साथ के्रिडट की मांग भी बढ़ेगी िजससे बɇकɉ ɮवारा 

22 भारत मɅ 1 जनवरी 2015 से चलिनिध कवरेज अनपुात (एलसीआर) लागू िकए जाने को देखत ेहुए दबाव परीक्षण के िलए चलिनिध आिèतयɉ की पिरभाषा को बदला गया। 
इस दबाव परीक्षण संिक्रया के िलए अपेिक्षत सीआरआर से अितिरक्त नकदी प्रारिक्षत, अितिरक्त एसएलआर िनवेशɉ, एसएलआर िनवेशɉ और एनडीटीएल के 2 प्रितशत का 
एसएलआर मɅ िनवेश (एमएसएफ़ के तहत) और एनडीटीएल के 9 प्रितशत का एसएलआर िनवेशɉ के Ǿप मɅ एचक्यूएलए का आकलन िकया गया (िदनांक 28 नवंबर 2014 के 
पिरपत्र डीबीआर.बीपी.बीसी.सं. 52/21.04.098/2014-15 और 21 जलुाई 2016 के पिरपत्र डीबीआर.बीपी.बीसी.सं. 2/21.04.098/2016-17 के अनसुरण मɅ)।
23 वतर्मान मɅ कुल जमारािशयɉ का लगभग 69 प्रितशत गैर-बीमाकृत जमारािशयɉ के Ǿप मɅ है (İोत : िनके्षप बीमा और प्र×यय गारंटी िनगम, भारतीय अथर्åयवèथा पर 
सांिख्यकीय पिुèतका)।

अपने ग्राहकɉ को èवीकृत कायर्शील पूंजी सीमाओ ंके अप्रयकु्त 
िहèसे का आहरण और के्रिडट वचनबद्धताओं तथा गारंिटयɉ 
का उपयोग भी बढ़ेगा।
2.20 अपनी दैिनक चलिनिध जǾरतɉ को परूा करने के 
िलए एचक्यूएलए का प्रयोग करत ेहुए अिधकांश बɇक (नमनेू 
मɅ िलए गए 59 मɅ से 51 बɇक ) लगभग 12 प्रितशत 
जमारािशयɉ का आकिèमक आहरण और वचनबद्ध के्रिडट 
लाइनɉ के 75 प्रितशत उपभोग के किãपत पिरǺæय के 
प्रित आघात-सहनीय बने रहɅगे (चाटर्-2.16)।एससीबी के शषे 
एसएलआर पोटर्फोिलयो ने और लचीलेपन का èथान िदया है। 
(चाटर्-2.17)

चाटर् 2.16 : तरलता जोिखम – एचक्यूएलए के प्रयोग से आघात और प्रभाव
(तरलता सहायता के िलए एचक्यएूलए के प्रयोग)

चाटर् 2.17 : तरलता जोिखम – आघात और प्रभाव
(नकदी सहायता के Ǿप मɅ अितिरक्त सीआरआर के साथ पणूर् एसएलआर का प्रयोग)

नोट:  1. एक बɇक को परीक्षण मɅ असफल माना जाता था जब वह अपनी तरल पिरसंपि×तयɉ की सहायता से तनाव पिरिèथितयɉ( आघात देने पर) मɅ आवæयकताओं को परूा 
करने मɅ असमथर् था।

 2. आघात: तरलता झटके मɅ प्रितबद्ध के्रिडट लाइनɉ(मंजरू कायर्शील पूंजी की सीमाओ ंके साथ-साथ उनके ग्राहकɉ के िलए के्रिडट प्रितबद्धताओं के अप्रयकु्त भाग शािमल 
हɇ) के 75 प्रितशत की मांग शािमल है और नीचे दी गई गैर बीमा रािश के एक िहèसे की वापसी भी शािमल है - below:

तरलता सहायता एचक्यूएलए नकदी सहायता के Ǿप मɅ अितिरक्त सीआरआर के साथ पणूर् एसएलआर

आघात 1: 5 प्रितशत 10 प्रितशत
आघात 2: 10 प्रितशत 20 प्रितशत
आघात 3: 12 प्रितशत 25 प्रितशत
आघात 4: 15 प्रितशत 30 प्रितशत

İोत: िरज़वर् बɇक पयर्वेक्षी िववरणी और èटाफ गणना।

प्रित
शत

/ब ɇक
ɉ क

ी स
ंख्य

ा

प्रित
शत

/ब ɇक
ɉ क

ी स
ंख्य

ा

आघात-1बेसलाइन आघात-2 आघात-3 आघात-4 आघात-1बेसलाइन आघात-2 आघात-3 आघात-4

प्रणाली के िलए उपलÞध तरल संपि×त (कुल पिरसंपि×तयɉ का प्रितशत)
एससीबी की कुल पिरसंपि×तयɉ मɅ असफल बɇकɉ की संपि×तयɉ का िहèसा
बɇकɉ की संख्या जो परीक्षा मɅ िवफल रही थी (चयिनत 59 मɅ से)

प्रणाली के िलए उपलÞध तरल संपि×त (कुल पिरसंपि×तयɉ का प्रितशत)
एससीबी की कुल पिरसंपि×तयɉ मɅ असफल बɇकɉ की संपि×तयɉ का िहèसा
बɇकɉ की संख्या जो परीक्षा मɅ िवफल रही थी (चयिनत 59 मɅ से)
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बाटम अप दबाव परीक्षण
2.21 चिुनदंा नमनूागत बɇकɉ24 के संबंध मɅ 31 माचर् 
2017 की संदभर् तारीख के अनसुार दबावग्रèत संतलुन 
परीक्षणɉ (संवेदनशीलता िवæलेषण) की शृंखला को अजंाम 
िदया गया। चिुनदंा बɇकɉ ɮवारा िकए गए दबावग्रèत संतलुन 
परीक्षणɉ के पिरणाम यह पिुçट करत ेहɇ िक िविभÛन प्रकार 
के अिधक आघातɉ से उबरने के िलए चयिनत बɇकɉ मɅ क्षमता 
उपलÞध है। सामाÛयतः टॉप डाउन èटे्रस टेèट के पिरणामɉ 
की पिुçट करत ेहुए बाटम अप èटे्रस टेèट यह इंिगत करता 
है िक अिधकांश बɇक आिथर्क आघातɉ को बरदाæत कर सकत े
हɇ हालांिक इनका (झटकɉ का) प्रभाव कितपय बɇकɉ पर 
Ïयादा था िवशषे Ǿप से िजनकी अनजर्क आिèतयɉ पर दबाव 
(झटके) का परीक्षण िकया गया था क्यɉिक उनका दबावग्रèत 
सीआरएआर िविनयामक Ûयनूतम 9% की पूंजी पयार्Üतता से 
कम था (चाटर् 2.18)।
2.22 तरलता जोिखम के िलए बाटम अप दबाव परीक्षण 
के पिरणाम चिुनदंा बɇकɉ पर तरलता संबंधी आघातɉ का 
प्रभाव अिधक दशार्त े हɇ। िविभÛन पिरभाषाओं का प्रयोग 
करत ेहुए तरलता आिèत अनपुात25 िविभÛन पिरिèथितयɉ मɅ 
(चिुनÛदा) बɇकɉ की तरलता िèथित को अलग-अलग प्रदिशर्त 
करत े हɇ। पिरणाम यह दशार्त े हɇ िक सांिविधक चलिनिध 
मɅ िनवेश एवं प्रारिक्षत नकदी िनिध अनपुात ने बɇकɉ को 
जमाकतार्ओ ंɮवारा अचानक और अप्र×यािशत आहरण करने 
24 19 नमनूा बɇकɉ पर दबाव परीक्षण िकए गए। उसी प्रकार के आघात टॉप डाउन और बॉटम अप दबाव परीक्षण के िलए उपयोग मɅ लाए गए । Þयोरा अनबंुध 2 मɅ िदया 
गया है।
25 तरलता आिèत अनपुात = तरल आिèत *100/कुल आिèत। आघात पिरǺæय के अतंगर्त, नकारा×मक तरलता आिèतयां अनपुात आवæयक जमा आहरण मɅ कमी के प्रितशत 
को दशार्ता है।
26 आरबीआई के 11 जलुाई, 2016 के पिरपत्र डीबीआर. बीपी. बीसी. सं 2/21.04.098/2016-17 के अनसुार, बɇकɉ को उनके एनडीटीएल के 1 फीसदी तक की सरकारी प्रितभिूतयɉ 
पर FALLCR के तहत अिनवायर् एसएलआर आवæयकता के भीतर èतर 1 एचक्यूएलए के Ǿप मɅ उनके एलसीआर कंÜयिूटगं के उƧेæय के िलए िवचार करने की अनमुित दी 
गई है । इसिलए, बɇकɉ के िलए उपलÞध एसएलआर से िलए गए कुल िहèसे मɅ एनडीटीएल का 11 प्रितशत िहèसा होगा।

चाटर् 2.18 बाटम-अप दबाव परीक्षण – ऋण एवं बाजार जोिखम – सीआरएआर पर प्रभाव

ऋण जोिखम :
समग्र ऋण

आघात 1 एनपीए 100 प्रितशत बढ़ा
आघात 2 पनुः संरिचत आिèतयɉ का 30 प्रितशत एन पी ए हो गया
आघात 3 प्र×येक टॉप 5 उɮयोग/ क्षेत्र का एन पी ए 5 प्रितशत 

बढ़ गया

ऋण जोिखम:
संकɅ द्रन

आघात 1 टॉप 3 एकल उधारकतार् की चकू
आघात 2 टॉप बड़ ेसमहू की चकू
आघात 3 प्र×येक टॉप 5 उɮयोग/क्षेत्र के सबसे बड़ ेउधारकतार् की चकू

Þयाज दर जोिखम– 
बɇिकंग बकु

आघात भारतीय ǽपये के प्रितफल के कवर् मɅ 2.5 प्रितशत िबÛद ु
की समानांतर विृद्ध

Þयाज दर जोिखम 
टे्रिडगं बकु

आघात भारतीय ǽपये के प्रितफल के कवर् मɅ 2.5 प्रितशत िबÛद ु
की समानांतर विृद्ध

İोत: चिुनदंा बɇक (दबाव परीक्षण)।

के दबाव की दशा मɅ तरलता / नकदी की उपलÞधता से 
सहायता की है। बɇकɉ के पास तरल आिèत अनपुात िपछले 
वषर् की तलुना से एचक्यूएलए26 के Ǿप मɅ नवंबर 2016 मɅ 
िवशषेकृत बɇक नोट (एसबीएनएस) के आहरण के कारण बढ़ी 
हुई आिèतयɉ के फलèवǾप Ïयादा रहा । (चाटर् 2.19)

चाटर् 2.19: बॉटम अप दबाव परीक्षण – तरलता जोिखम

तरलता आिèत पिरभाषा
1 एचक्यएूलए तरलता कवरेज अनपुात (एलसीआर)िदशािनदȶशɉ के अनसुार
2 Ûयनूतम िविनयामकीय सी आर आर से Ïयादा नकद + कुल एसएलआर िनवेश
तरलता आघात
आघात 1 लघ ुअविध के दौरान 10 प्रितशत जमाओ ंका आहरण िकया गया (जसेै 

1 या 2 िदन)
आघात 2 आघात 2 5 िदनɉ के भीतर 3 प्रितशत जमाओ ंका आहरण (प्रितिदन)
İोत : चिुनदंा बɇक (समग्र दबाव अनपुात)
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बɇकɉ के डिेरवेिटव पोटर्फोिलयो का दबाव परीक्षण
2.23 31 माचर् 2017 के अतं को संदभर् तारीख मानत ेहुए 
नमनूा चिुनदंा बɇकɉ27 हेत ुडरेीवेिटåज पोटर्फोिलओ के संबंध 
मɅ बॉटम-अप दबाव परीक्षणɉ (संवेदनशीलता िवæलेषण) की 
Įृंखलाएं प्रितपािदत की गईं। नमनेू मɅ शािमल बɇकɉ ने Þयाज 
और िवदेशी मदु्रा िविनमय दरɉ के संबंध मɅ 4 अलग-अलग 
आघातɉ के पिरणाम िरपोटर् िकए। Þयाज दरɉ से संबंिधत 
आघातɉ 100 से 250 आधार अकंɉ के बीच थे जबिक िवदेशी 
मदु्रा िविनमय दर के िलए 20 प्रितशत मãूयविृद्ध/मãूयıास 
के आघात िदए गए। दबाव परीक्षण पथृक आधार पर एकल 
आघातɉ के िलए िकए गए।
2.24 नमनेू मɅ बɇकɉ के बाजार मãूय पर धािरत डरेीवेिटåज 
पोटर्फोिलओ की कीमत पीएसबी और पीवीबी के िलए, केवल 
एक मामले, िजसने छोटे Ǿप मɅ एमटीएम दजर् िकया, को 
छोड़कर िभÛन-िभÛन रही जबिक अिधकतर िवदेशी बɇकɉ 
के संदभर् मɅ बड़ ेआकार के सकारा×मक और नकारा×मक 
एमटीएम दजर् िकए गए। अिधकतर पीएसबी और पीवीबी का 
सकारा×मक िनवल एमटीएम था जबिक अिधकतर िवदेशी 
बɇकɉ ने िनवल नकारा×मक एमटीएम दजर् िकया (चाटर् 2.20)।
2.25 दबाव परीक्षण के पिरणाम दशार्त ेहɇ िक नमनेू हेत ु
चनेु गए बɇकɉ पर Þयाज दर आघातɉ का नगÖय औसत 
िनवल प्रभाव रहा। िवदेशी मदु्रा िविनमय आघातɉ के पिरǺæय 
भी माचर् 2017 की ितमाही मɅ तलुना×मक Ǿप से अिधक 
प्रभाव दशार्त ेहɇ (चाटर् 2.21) ।

27 डरेीवेिटव पोटर्फोिलओ के संबंध मɅ नमनेू के 22 बकैɉ हेत ुदबाव परीक्षण िकया गया। िववरण अनबंुध - 2 मɅ िदया गया है।

चाटर् 2.20 : कुल डिेरवेिटव के एमटीएम – चिुनदंा बɇक – माचर् 2017

िटÜपणी: पीएसबी–सरकारी क्षेत्र के बɇक, पीवीबी-िनजी क्षेत्र के बɇक, एफबी–िवदेशी बɇक
İोत : नमनूा बɇक (डिेरवेिटव पोटर्फोिलयो पर बॉटम-अप दबाव परीक्षण)

चाटर् 2.21 : चिुनदंा बɇकɉ के डिेरवेिटव संिवभाग पर आघात का प्रभाव–दवाब परीक्षण
(तलुन-पत्र गत आिèतयɉ की तलुना मɅ प्रितशत)

(पूंजी-िनिधयɉ के प्रितशत के Ǿप मɅ)

िटÜपणी: पीएसबी – सरकारी क्षेत्र के बɇक, पीवीबी-िनजी क्षेत्र के बɇक, एफबी – िवदेशी बɇक
İोत : नमनूा बɇक (डिेरवेिटव पोटर्फोिलयो पर बॉटम-अप दबाव परीक्षण)
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आघात 1:
घरेल ूÞयाज दरɉ मɅ विृद्ध

आघात 2:
घरेल ूÞयाज दरɉ मɅ िगरावट 

आघात 3:
भारतीय ǽपए का मãूयıास

आघात 4:
भारतीय ǽपए मɅ मãूयविृद्ध
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खंड – II
अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇक
िनçपादन
2.26 प्रणालीगत èतर पर28 अनसुिूचत शहरी सहकारी 
बɇकɉ का सीआरएआर िसतंबर 2016 एवं माचर् 2017 के बीच 
13.0 प्रितशत से बढ़कर 13.6 प्रितशत हो गया । हालांिक 
िभÛन-िभÛन देखा जाए तो 5 बɇक सीआरएआर के Ûयनूतम 
अपेिक्षत 9 प्रितशत के èतर के नीचे रहे । एसयसूीबी के 
सकल अिग्रमɉ के प्रितशत के Ǿप मɅ जीएनपीए मɅ काफी 
कमी हुई और ये 8.6 प्रितशत से घटकर 7.2 प्रितशत हो 
गया तथा इसी अविध के दौरान उनका प्रावधान कवरेज 
अनपुात29 47.2 प्रितशत से बढ़कर 54.2 प्रितशत हो गया । 
साथ ही आिèतयɉ के प्रितफल (आरओए) मɅ िगरावट से वह 
0.9 से 0.6 प्रितशत तथा उसी अविध के दौरान चलिनिध 
अनपुात30 34.7 प्रितशत से 35.9 प्रितशत बढ़ गया।
लचीलापन – दबाव परीक्षण
ऋण जोिखम
2.27 एसयसूीबी के सीआरएआर के संबंध मɅ ऋण जोिखम 
आघातɉ का प्रभाव चार अलग-अलग पिरǺæयɉ31 के अतंगर्त 
पे्रिक्षत िकया गया । पिरणामɉ से यह प्रदिशर्त हुआ िक सबसे 
खराब पिरǺæय (पिरǺæय-iv) जीएनपीए मɅ दो एसडी /िवचलन 
की विृद्ध, िजसे हािन अिग्रमɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत िकया जाता 
है । एसयसूीबी का प्रणालीगत èतरीय सीआरएआर Ûयनूतम 
िविनयामकीय अपेक्षा के èतर के नीचे आ सकता था। 
हालांिक, अलग-अलग बɇकɉ के संबंध मɅ देखा जाए तो सबसे 
खराब पिरǺæय के अतंगर्त काफी अिधक संख्या (54 मɅ से 
35) मɅ बɇक सीआरएआर के अपेिक्षत èतरɉ को परूा नहीं कर 
पाएंगे ।
चलिनिध जोिखम
2.28 चलिनिध जोिखम के संबंध मɅ दबाव परीक्षण दो 
अलग-अलग पिरिèथितयɉ के अतंगर्त िकए गए – 1 से 

28 िदवसीय समयाविध (टाइम बकेट) मɅ नकदी बिहप्रर्वाह 
(outflow) मɅ i) 50 प्रितशत; एवं ii) 100 की विृद्ध संभािवत 
थी। इसके आगे, यह माना गया िक दोनɉ पिरǺæयɉ के 
अतंगर्त नकदी अतंप्रर्वाह (inflow) मɅ कोई पिरवतर्न नहीं हुआ 
। दबाव परीक्षण के पिरणामɉ से संकेत िमलता है िक दबाव 
के पिरǺæय (54 बɇकɉ मɅ से 21 बɇक पिरǺæय I तथा 35 बɇक 
पिरǺæय II के अतंगर्त) मɅ एसयसूीबी पर भारी असर पड़गेा 
और उनको चलिनिध दबाव का सामना करना होगा।

खंड – III
गैर बɇिकंग िव×तीय कंपिनयाँ
2.29 31 माचर् 2017 की िèथित के अनसुार, भारतीय 
िरजवर् बɇक के पास 11,517 गैर बɇिकंग िव×तीय कंपिनयाँ 
पंजीकृत थीं, िजनमɅ से 179 जमा èवीकार करने वाली 
(एनबीएफसी-डी) थीं। 220 जमा èवीकार नहीं करने वाली 
गैर बɇिकंग िव×तीय कंपिनयाँ प्रणालीगत Ǻिçट से मह×वपणूर् 
(एनबीएफसी–एनडी–एसआई)32 थीं। सभी एनबीएफसी–डी तथा 
एनबीएफसी-एनडी-एसआई, िरपोिटर्ंग की अपेक्षाओ ं के साथ 
ही पूंजी पयार्Üतता अपेक्षाओ ं तथा प्रावधानीकरण मानदंडɉ 
जसेै िववेकपणूर् िविनयमɉ के अधीन हɇ ।
कायर्िनçपादन
2.30 एनबीएफसी33 सेक्टर के समग्र तलुन पत्र का वषर् 
दर वषर् आधार पर वषर् 2015-16 मɅ 15.5 प्रितशत का 
िवèतार हुआ जबिक िपछले वषर् 2016-17 मɅ यह िवèतार 
14.5 प्रितशत था । ऋण तथा अिग्रमɉ मɅ 16.4 प्रितशत की 
विृद्ध हुई तथा माचर् 2017 मɅ िनवेशɉ मɅ 11.9 प्रितशत की 
विृद्ध हुई (सारणी- 2.3)। 31 माचर् 2017 की िèथित मɅ उधार 
के क्रम मɅ कमिशर्यल पेपर बकाया मɅ 70.3 प्रितशत तथा 
िडबɅचर बकाया मɅ 28.3 प्रितशत की बढ़ो×तरी तथा बɇक के 
उधार मɅ 3.7 प्रितशत की कमी दजर् की गई ।
2.31 वषर् 2016-17 की अविध के दौरान िनवल लाभ 
2.9 प्रितशत घट गया । कुल आय के प्रितशत के Ǿप मɅ 
िनवल लाभ वषर् 2015-16 मɅ 18.03 प्रितशत के अपेक्षा वषर् 

28 54 अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇकɉ की प्रणाली।
29 प्रावधान कवरेज अनपुात = (एनपीए हेत ुधािरत प्रावधान/जीएनपीए) *100
30 चलिनिध अनपुात = (नकदी + बɇकɉ से प्राÜय + एसएलआर िनवेश/ कुल आिèतयां)*100
31 चारɉ पिरǺæय इस प्रकार हɇ: i) जीएनपीए मɅ 1 एसडी आघात (अवमानक अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत), ii) जीएनपीए मɅ 2 एसडी आघात (अवमानक अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत), iii) जीएनपीए 
मɅ 1 एसडी आघात (हािन अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत), और iv) जीएनपीए मɅ 2 एसडी आघात (हािन अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत)। एसडी का अनमुान 10 वषɟ के आकंड़ɉ का प्रयोग करत ेहुए 
लगाया गया। दबाव परीक्षणɉ के िववरण हेत ुअनबंुध-2 देिखए।
32 एनबीएफसी-एनडी-एसआई वे एनबीएफसी-एनडी हɇ िजनके पास ǽ.5 िबिलयन और इससे अिधक की आिèतयां हɇ ।
33 सरकारी èवािम×व की एनबीएफसी को छोड़कर ।
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2016-17 मɅ 14.0 प्रितशत नीचे िगर गया । आरओई 
और आरओए भी इस अविध मɅ िगर गया । (सारणी 2.3 
और 2.4)
आिèत गणुव×ता और पूंजी पयार्Üतता
2.32 कुल अिग्रमɉ के प्रितशत के Ǿप मɅ एनबीएफसी क्षेत्र 
का जीएनपीए माचर् 2017 मɅ घटकर 4.4 प्रितशत हो गया 
जो िसतंबर 2016 मɅ 4.9 प्रितशत था । उसी अविध के 
दौरान, कुल अिग्रमɉ के प्रितशत के Ǿप मɅ, एनएनपीए 2.7 
प्रितशत से घटकर 2.3 प्रितशत हो गया (चाटर् 2.22)।
2.33 मौजदूा िदशा-िनदȶशɉ के अनसुार, एनबीएफसी34 से 
यह अपेक्षा है िक वे िनधार्िरत Ûयनूतम पूंजी अपने पास रखɅ, 
जो िटयर-I35 तथा िटयर – II पूंजी को समािहत करत े हुए 
उनकी समग्र जोिखम – भािरत आिèतयɉ के 15 प्रितशत से 
कम नहीं होनी चािहए । एनबीएफसी का सीआरएआर माचर् 
2017 मɅ बढ़कर 22.0 प्रितशत हो गया जो िसतंबर 2016 
मɅ 23.1 प्रितशत था (चाटर् 2.22)।
लचीलापन – दबाव परीक्षण
प्रणालीगत èतर
2.34 पणूर्Ǿपेण एनबीएफसी क्षेत्र के िलए ऋण जोिखम 
के संबंध मɅ दबाव परीक्षण माचर् 2017 को समाÜत अविध 
के िलए तीन पिरǺæयɉ/पिरिèथितयɉ के अतंगर्त िकए गए : 
(i) जीएनपीए मɅ 0.5 एसडी की विृद्ध हुई, (ii) जीएनपीए 
मɅ 1 एसडी की विृद्ध हुई, तथा (iii) जीएनपीए मɅ 3 एसडी 
की विृद्ध हुई। पिरणाम यह प्रदिशर्त करत ेहɇ िक इस क्षेत्र 
का सीआरएआर पहले पिरǺæय मɅ 22.0 प्रितशत से घटकर 
21.6 प्रितशत, दसूरे पिरǺæय मɅ यह िगरकर 21.5 प्रितशत 
तथा तीसरे पिरǺæय मɅ यह घटकर 21.0 प्रितशत रह गया 
। हालांिक, सभी पिरǺæयɉ मɅ यह िविनयामकीय अपेक्षा के 
िनधार्िरत Ûयनूतम 15 प्रितशत के èतर से काफी ऊपर था।
एकल एनबीएफसी
2.35 उÛहीं तीन पिरǺæयɉ के अतंगर्त उसी अविध के िलए 
एकल एनबीएफसी के िलए भी दबाव परीक्षण िकए गए । 
पिरणाम यह प्रदिशर्त करत ेहɇ िक पहले दो पिरǺæयɉ मɅ 8 
प्रितशत कंपिनयाँ सीआरएआर की िविनयामकीय अपेक्षा के 
िनधार्िरत Ûयनूतम पूजंी के 15 प्रितशत के èतर को नहीं 

सारणी 2.3: एनबीएफसी क्षेत्र का समेिकत तलुन पत्र : वषर्-दर-वषर् विृद्ध
(प्रितशत)

मद माचर्-16 माचर्-17
1. शयेर पूंजी 4.8 15.2

2. आरिक्षत(प्रारिक्षत) िनिध एवं बेशी 14.3 12.2

3. कुल उधार 15.3 15.0

4. वतर्मान देयताएं तथा प्रावधान 31.8 16.0

कुल देयताएं/आिèतयां 15.5 14.5

1. ऋण एवं अिग्रम 16.6 16.4

2. िनवेश 10.8 11.9

3. अÛय आिèतयां 12.7 7.9

आय /åयय
1.कुल आय 15.8 8.9

2. कुल åयय 15.8 9.6

3. िनवल लाभ 15.6 -2.9

İोत: भािरबɇ पयर्वेक्षी िववरिणयाँ ।
सारणी 2.4 : एनबीएफसी क्षेत्र के चिुनदंा अनपुात

 (प्रितशत)

माचर्-16 माचर्-17

1. कुल आिèतयɉ की तलुना मɅ पूंजी बाजार मɅ एक्सपोजर (सीएमई) 8.5 7.8

2. कुल आिèतयɉ का िरयल इèटेट एक्सपोजर (आरईई) 4.8 5.6

3. लीवरेज अनपुात 2.8 2.8

4. कुल आय की तलुना मɅ िनवल लाभ 18.3 14.0

5. आरओए 2.1 1.8

6. आरओई 7.9 6.8

İोत: भािरबɇ पयर्वेक्षी िववरिणयाँ ।

34 जमा रािश èवीकार करने वाली एनबीएफसी और जमारािश èवीकार नहीं करने वाली एनबीएफसी का आिèत आकार ǽ.5 िबिलयन से अिधक है।
35 नवंबर 10, 2014 को जारी संशोिधत िदशािनदȶशɉ के अनसुार एनबीएफसी-एनडी-एसआई (ǽ.5 िबिलयन और अिधक के आिèत आकार वाली) और जमा èवीकार करने वाली 
सभी एनबीएफसी के िलए Ûयनूतम टीयर-I पूंजी धािरता को संशोिधत कर इसे 10 प्रितशत तक कर िदया गया है (पवूर् मɅ टीयर-I पूंजी 7.5 प्रितशत से कम नहीं हो सकती 
थी) और इन संèथानɉ को यह अनपुालन चरणबद्ध Ǿप से परूा करना होगा- माचर् 2016 के अतं तक 8.5 प्रितशत और माचर् 2017 के अतं तक 10 प्रितशत)।

चाटर् 2.22: एनबीएफसी क्षेत्र की आिèत गुणव×ता और पूंजी पयार्Üतता

İोत: भािरबɇ को पयर्वेक्षी िववरिणयाँ ।
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

बनाए रख पाएंगी, जबिक तीसरे पिरǺæय के अतंगर्त 11 
प्रितशत कंपिनयाँ िविनयामकीय अपेक्षा के िनधार्िरत Ûयनूतम 
èतर को नहीं बनाए रख पाएंगी ।

खंड - IV
परèपर संबद्धता36
अतंर-बɇक37 बाज़ार
2.36 अंतर-बɇक बाजार का आकार िसतंबर 2016 मɅ 
7.3 िट्रिलयन ǽ से बढ़ाकर माचर् 2017 मɅ 8 िट्रिलयन ǽ हो 

36 इस िवæलेषण मɅ प्रयोग िकया गया नेटवकर्  मॉडल िव×तीय िèथरता इकाई, भारतीय िरज़वर् बɇक के सहयोग से प्रोफेसर शरेी मारकोस (एसेक्स िवæविवɮयालय) और डॉ. िसमोन 
िगयानसंत े(बाथ िवæविवɮयालय) ɮवारा िवकिसत िकया गया है।
37 यह िवæलेषण माचर् 2017 तक 88 एससीबी के िलए सीिमत है।

चाटर् 2.23: अतंर बɇक बाजार

चाटर् 2.24: अतंर बɇक बाजार मɅ िविभÛन बɇकɉ का भाग

İोतः आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना ।

İोतः आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना ।

गया । माचर् 2017 मɅ अंतर-बɇक एक्सपोज़र बɇिकंग प्रणाली 
की कुल आिèतयɉ का लगभग 6.2 प्रितशत था। िनिध-
आधािरत खंड की िहèसेदारी िसतंबर 2016 मɅ लगभग 
81 प्रितशत रही जो िक माचर् 2017 मɅ 84 प्रितशत रही 
(चाटर् 2.23) ।
2.37 अतंर-बɇक बाजार मɅ पीएसबी 66 प्रितशत के िहèसे 
के साथ सबसे बड़ ेयोगदानकतार् के Ǿप मɅ रहे हɇ और इनके 
बाद पीवीबी रहे हɇ िजनका प्रितशत 21 तथा एफबी का 
प्रितशत 13 हɇ (चाटर् 2.24)।

प्रित
शत

प्रित
शत

िट्रि
लय

न

िनिध आधािरत गैर िनिध आधािरत कुल आिèतयɉ के % के Ǿप मɅ अतंर बɇक एक्सपोजर
माचर्-14

माचर्-14

माचर्-15

माचर्-15

माचर्-16

माचर्-16

माचर्-17

माचर्-17

िसतं-16

िसतं-16

िसतं-15

िसतं-15

माचर्-13

माचर्-13माचर्-12
पीएसबी पीवीबी एफबी
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2.38 अãपकािलक फंड आधािरत38 एक्सपोज़र की संरचना 
से पता चलता है िक अãपकािलक ऋण के बाद सबसे अिधक 
शयेर अãपाविध जमा का है । उसी तरह, दीघर्कािलक फंड 
आधािरत एक्सपोज़र की संरचना से पता चलता है िक 
दीघर्कािलक ऋण साधनɉ के बाद उÍचतम िहèसा ऋण और 
अिग्रमɉ का है (चाटर् 2.25) ।

38 एक संशोिधत डटेा िरपोिटर्ंग फॉमȶट को िदसंबर 2016 मɅ शǾु िकया गया था तािक फंड आधािरत गितिविधयɉ पर अिधक दानेदार जानकारी प्राÜत हो सके और अÛय Įेणी 
को कम िकया जा सके। इसिलए, माचर् 2017 का डटेा वगीर्करण पहले की अविध के साथ परूी तरह से तलुनीय नहीं है।
39 बɇिकंग प्रणाली के नेटवकर्  का आरेखीय िनǾपण टीयडर् संरचना का है जहां िविभÛन बɇकɉ के पास नेटवकर्  मɅ अÛय बɇकɉ के साथ अलग-अलग मात्रा और èतर की संयोजकता 
है। प्रèतुत िवæलेषण मɅ सवार्िधक संयोिजत बɇक सबसे भीतरी कोर (नेटवकर्  आरेख के केÛद्र) मɅ हɇ। इसके बाद सापेिक्षत संयोजकता के आधार पर बɇकɉ को मÚय कोर, बाहरी 
कोर और पिरिध (आरेख के केÛद्र के चारɉ ओर संबंिधत संकɅ िद्रत व×ृत) मɅ बɇकɉ को रखा गया है। टीयडर् नेटवकर्  आरेख मɅ िलकं की रंग कोिडगं नेटवकर्  मɅ िविभÛन टीयसर् 
से उधारी को िनǾिपत करती है (उदाहरण के िलए, हरे िलकं भीतरी कोर के बɇकɉ से िलए गए उधारɉ को दशार्ते हɇ)। प्र×येक गɅद एक बɇक को िनǾिपत करती है और प्रणाली 
मɅ अÛय बɇकɉ की तुलना मɅ उनकी िनवल िèथित को तदनुसार भािरत िकया गया है। प्र×येक बɇक को िलकं करने वाली रेखाएँ बकाया एक्सपोजर के आधार पर भािरत की 
गयी हɇ।

चाटर् 2.25: फंड आधािरत अतंर बɇक बाजार की संरचना

नेटवकर्  संरचना और संयोजकता
2.39 बɇिकंग प्रणाली की नेटवकर्  संरचना39 यह दशार्ती है 
िक माचर् 2012 से माचर् 2017 के बीच वचर्èव वाले बɇकɉ की 
संख्या 9 से घटकर 3 हो गई है (चाटर् 2.26)।

चाटर् 2.26: भारतीय बɇिकंग प्रणाली का नेटवकर्  संरचना – माचर् 2017

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

क. अãपाविध फंड आधािरत ख. दीघार्विध फंड आधािरत

िनवल प्राÜत 
(रािशयाँ)

िनवल देय 
(रािशयाँ)

           
                                        

एसटी ऋण

अÛय एसटी

एसटी जमा

कॉल
सीडी

सीपी

ऋण

एलटी कजर् 
िलखत

पूंजीएलटी जमा 
अÛय एलटी

पिरिधआउट-कोरिमड-कोरइन-कोर
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2.40 बɇिकंग प्रणाली मɅ परèपर-संबद्धता की मात्रा का 
मापन संयोजकता अनपुात40 ɮवारा िकया जा सकता है 
िजसने यह दशार्त ेहुए िगरावट की प्रविृ×त दशार्ई है िक समय 
के साथ-साथ बɇकɉ के बीच संपकर्  / आपसी संबंध घट गए 
हɇ। तथािप यह वतर्मान छमाही मɅ लगभग उसी èतर पर 
बना रहा है । क्लèटर गुणांक41, जो èथानीय परèपर-संबद्धता 
दशार्ता है, माचर् 2012 और माचर् 2017 की अविध के दौरान 
िèथर बना रहा है जो यह प्रदिशर्त करता है िक है िक बɇिकंग 
प्रणाली नेटवकर्  के भीतर क्लèटिरगं/समहून मɅ समय के साथ 
Ïयादा पिरवतर्न नहीं हुआ है (चाटर् 2.27)।
िव×तीय प्रणाली का नेटवकर्
2.41 बड़ी िव×तीय प्रणाली के Ǻिçटकोण से, एससीबी 
प्रभावशाली संèथाएं हɇ िजनके पास कुल ɮिवपक्षीय एक्सपोजर 
का लगभग 51 प्रितशत िहèसा है, (दोनɉ देय और प्राÜय) 
इनके बाद 13 प्रितशत िहèसे के साथ, àयचूअुल फंड का 
प्रबंध देखने वाली आिèत प्रबंधन कंपिनयɉ (एएमसी-एमएफ) 
का िहèसा 13 प्रितशत, एन बी एफ सी 12 प्रितशत तथा 
अिखल भारतीय िव×तीय संèथाओ ं(एआईएफआई) का िहèसा 
7 प्रितशत और बीमा कंपिनयɉ तथा आवास िव×त कंपिनयɉ42 
का लगभग 8 प्रितशत है। यसूीबी और पेÛशन फंड एक साथ 
िव×तीय प्रणाली मɅ कुल ɮिवपक्षीय एक्सपोजर का लगभग 1 
प्रितशत हɇ।
2.42 िनवल आधार पर, एएमसी-एमएफ और इनके 
बाद बीमा कंपिनयाँ प्रणाली मɅ सवार्िधक िनिध प्रदाता हɇ, 
जबिक एनबीएफसी और इनके बाद एससीबी सवार्िधक िनिध 
प्राÜतकतार् हɇ। हालांिक एससीबी मɅ से पीवीबी और एफबी 
दोनɉ की िèथित सàपणूर् िव×तीय क्षेत्र की तलुना मɅ िनवल 
देय है, जबिक पीएसबी की िèथित िनवल प्राÜय है (चाटर् 
2.28 तथा सारणी 2.5) ।

40 संयोजकता अनपुात : यह उन आकंड़ɉ से संबिÛधत है जो पणूर् ग्राफ मɅ सभी संभािवत िलकंɉ के सापेक्ष नोडɉ के बीच िलकंɉ के िवèतार का मापन करता है।
41 क्लèटर गणुांक : नेटवकर्  मɅ प्र×येक नोड िकस तरह से अतंर-सàबद्ध है, इसका मापन क्लèटिरगं ɮवारा िकया जाता है। िविशçट Ǿप से बढ़ी हुई संभावना इस बात की होनी 
चािहए िक िकसी नोड के पड़ोिसयɉ (िव×तीय नेटवकर्  के मामले मɅ बɇकɉ के प्रितपक्षी) को आपस मɅ भी पड़ोसी होना चािहए। प्रणाली मɅ उÍच èथानीय अतंर-संबद्धता मौजदू होने 
पर नेटवकर्  के िलए उÍच क्लèटर गुणांक भी वसैा ही होता है।
42 नेटवकर्  िवæलेषण मɅ पहली बार एचएफसी को शािमल िकया गया है ।

चाटर् 2.27: बɇिकंग प्रणाली की जड़ुाव सांिख्यकी

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

चाटर् 2.28 : िव×तीय प्रणाली का नेटवकर्  Üलाट – माचर् 2017

नोट: नमनेू के आधार पर ।
İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

क्लèटर गुणांकजड़ुाव अनपुात

अन
पुात

माचर्-13 माचर्-15माचर्-12 माचर्-14 माचर्-16 माचर्-17िसतं-16

िनवल प्रािÜतयाँिनवल देयताएँ

एएफबी

पीएफ

यसूीबी पीएसबी

एफबी

पीवीबी

बीमा कंपिनयां

एनबीएफसी

एएमसी-एमएफ

एचएफसी
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2.43 ऋणदाताओं के बीच, (अथार्त िजनके पास शषे 
िव×तीय प्रणाली की तलुना मɅ िनवल प्राÜय िèथित है) 
एएमसी-एमएफ, बीमा कंपिनयɉ तथा पीएसबी ɮवारा िदए गए 
ऋण मɅ िसतंबर 2016 की अपेक्षा माचर् 2017 मɅ बढ़ो×तरी 
दजर् की गई । उधार लेने वालɉ के बीच, अिखल भारतीय 
िव×तीय संèथाओ ं(नाबाडर्, एिक्सम, एनएचबी, िसडबी) ɮवारा 
िलए गए उधार मɅ कमी आई है जबिक एनबीएफसी, पीवीबी, 
एफबी मɅ बढ़ो×तरी दज़र् की गई है । (चाटर् 2.29)।
एससीबी, एएमसी-एमएफ और बीमा कंपिनयɉ के बीच 
अÛयोÛयिक्रया48

2.44 माचर् 2017 के अतं मɅ िव×तीय प्रणाली के प्रित 
एएमसी-एमएफ का सकल प्राÜय इसके प्रबंधन के तहत 
आने वाली आिèतयɉ के औसत का लगभग 39 प्रितशत था, 
जबिक बɇिकंग प्रणाली का सकल प्राÜय उनकी कुल आिèतयɉ 
का करीब 10.4 प्रितशत था।
2.45 बɇिकंग क्षेत्र के पास बीमा और àयचूअुल फंड क्षेत्र 
दोनɉ का िमलाकर (िसतंबर 2016 मɅ ǽ. 134 िबिलयन की 
तलुना मɅ) माचर् 2017 मɅ कुल सकल एक्सपोज़र लगभग 
ǽ.154 िबिलयन था । इसी समय मɅ एएमसी-एमएफ और 
बीमा कंपिनयɉ का बɇिकंग क्षेत्र के पास संयकु्त एक्सपोजर 

43 नमनूो मɅ 22 एएमसी-àयचूअुल फंड शािमल हɇ जो àयचूअुल फंड क्षेत्र के एयूएम के 90 प्रितशत से अिधक को कवर करत ेहɇ।
44 नमनेू मɅ 21 बीमा कंपिनया शािमल हɇ जो बीमा कंपिनयɉ की कुल पिरसàपितयɉ के 90 प्रितशत से अिधक को कवर करती है।
45 यह एनबीएफसी क्षेत्र का प्रितिनिध×व करने वाला नमनूा है और इसमɅ 34 कंपिनयां शािमल हɇ। (इसमɅ जमा èवीकारने एवं जमा न èवीकारने वाली प्रणाली की Ǻिçट से 
मह×वपणूर् दोनɉ प्रकार की कंपिनया शािमल हɇ।)
46 इस नमनेू मɅ 20 एसयसूीबी शािमल है।
47 एचएफसी के नमनूɉ मɅ 15 संèथाएं शािमल हɇ ।
48 यह िवæलेषण 88 एससीबी, चिुनदंा एएमसी-एमएफ और बीमा कंपिनयɉ के बीच ɮिवपक्षीय एक्सपोजर (िनिध और गैर-िनिध आधािरत दोनɉ) तक सीिमत है।

सारणी 2.5: अतंर सेक्टर आिèतयां और देयताएं – माचर् 2017
(ǽ िबिलयन)

िव×तीय संèथा प्रािÜतयाँ देनदािरयाँ

पीएसबी 6096.1 3152.1

पीवीबी 2512.7 6584.8

एफबी 908.9 1396.4

एएमसी एमएफ43 6942.8 485.5

बीमा कंपनी44 4632.2 87.6

एनबीएफसी45 377.0 6067.3

यसूीबी46 144.6 42.1

एफ आई (नाबाडर्, एिक्सम, एनएचबी, िसडबी) 1765.3 2156.9

पीएफ 394.9 1.1

एचएफसी 47 470.5 4271.2

नोट: प्रािÜतयɉ और देनदािरयɉ मɅ समान समहू की संèथाओ ंके लɅ दɅ को शािमल नहीं 
िकया गया है ।
İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

चाटर् 2.29 : संèथाओ ंका कुल ऋण और उधार

नोट: नेटवकर्  िवæलेषण मɅ एचएफसी को पहली बार शािमल िकया गया । नमनेू पर आधािरत ।
İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना

िबि
लय

न

िनवल उधारदाता िनवल उधारकतार्

 एनबीएफसी एआईएफआई पीवीबी एफबी एचएफसी एएमसी- बीमा  यसूीबी पीएसबी पीएफ
 एमएफ कंपिनयां

माचर्-17िसतं-16
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(सकल प्राÜय) लगभग ǽ.4.8 िट्रिलयन (िसतंबर 2016 मɅ 
ǽ.4.4 िट्रिलयन की तलुना मɅ) था, जो माचर् 2017 मɅ बɇिकंग 
प्रणाली की कुल देयताओं का लगभग 3.7 प्रितशत था।
एनबीएफसी के प्रित एक्सपोजर
2.46 एनबीएफसी शषे िव×तीय प्रणाली से िनिधयɉ की 
सवार्िधक िनवल प्राÜतकतार् थीं िजसमɅ 41 प्रितशत एससीबी 
से उसके बाद एएमसी-एमएफ (35 प्रितशत) से और बीमा 
कंपिनयɉ (20 प्रितशत) से िनिधयां प्राÜत हुई। िव×तीय 
प्रणाली49 के भीतर एनबीएफसी ɮवारा पɅशन िनिधयɉ से ली 
गई िनवल उधारी मɅ 2 प्रितशत िहèसेदारी रही।49

पेÛशन िनिधयɉ का एक्सपोजर 50

2.47 पेÛशन िनिधयाँ िव×तीय प्रणाली मɅ िनवल उधारदाता 
थीं िजनका माचर् 2017 मɅ सकल एक्सपोजर (प्राÜय) 395 
िबिलयन ǽ. था । िव×तीय प्रणाली के भीतर इस िवæलेषण 
मɅ यहाँ संदिभर्त पेÛशन िनिधयɉ का लगभग 37 प्रितशत 
एक्सपोजर (सकल प्राÜय) एनबीएफसी क्षेत्र के िलए था और 
इसके बाद बɇिकंग क्षेत्र (26 प्रितशत) और एच एफ सी (25 
प्रितशत) के िलए था। (चाटर् 2.30)।51

आवास िव×त कंपिनयɉ का एक्सपोजर
2.48 एचएफसी िव×तीय प्रणाली से िनिधयɉ की िनवल 
प्राÜतकतार् थी िजनमɅ से 37 प्रितशत एससीबी से, उसके बाद 
एएमसी –एमएफ (32 प्रितशत) और बीमा कंपिनयाँ (20 
प्रितशत) से िनिधयाँ प्राÜत हुईं । (चाटर् 2.31)

49 इस परैा मɅ उद्धृत संख्याएँ चिुनदंा एनबीएफसी के नमनेू तक सीिमत हɇ जो संक्रमण के पिरपे्रêय मɅ मह×वपणूर् हɇ और नमनेू की िविनयिमत िव×तीय संèथाओ ंके साथ उनका 
ɮिवपक्षीय एक्सपोज़र है।
50 यह आकंड़ ेसात पɅशन िनिधयɉ और पीएफआरडीए ɮवारा िविनयिमत/प्रशािसत योजनाओं के एक्सपोज़र से संबंिधत है।
51 यसूीबी और बीमा कंपिनयɉ (चयिनत नमनेू मɅ) मɅ पɅशन िनिधयɉ का एक्सपोजर शÛूय था।

चाटर् 2.30: पɅशन फंड का कुल एक्सपोजर (प्रािÜतयाँ)

चाटर् 2.31: आवास िव×त कंपिनयɉ का एक्सपोजर – माचर् 2017

नोट: 1. ये एक्सपोज़र पɅशन िनिध के तलुन-पत्र आधािरत नहीं है बिãक पɅशन 
िनिध ɮवारा प्रबंिधत एनपीएस योजना के तलुन-पत्र पर है। िविनयिमत 
संèथाओ ंके चयिनत नमनूɉ मɅ से ɮिवपक्षीय एक्सपोजर ( दोनɉ िनिध 
आधािरत और गैर-िनिध आधािरत) तक िवæलेषण सीिमत है। नमनूा 
आधािरत।

 2. एचएफसी को नेटवकर्  िवæलेषण मɅ पहली बार शािमल िकया गया है। 
इसिलए िसतंबर 2016 के िलए एचएफसी के प्रित पɅशन िनिध का 
एक्सपोजर उपलÞध नहीं है।

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

नोट: नमनेू के आधार पर
İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

िबि
लय

न

 एससीबी एआईएफआई एएमसी- एनबीएफसी एचएफसी
   एमएफ

माचर्-17िसतं-16

एएमसी-एमएफएआईएफआई

एनबीएफसी
पीएफ 

बीमा

एससीबी
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संक्रामकता िवæलेषण52

2.49 संक्रामकता िवæलेषण, नेटवकर्  उपकरणɉ का प्रयोग 
करत े हुए िकया जाने वाला एक दबाव परीक्षण है जो एक 
या अिधक बɇकɉ के िवफल53 होने की िèथित मɅ संभािवत 
हािन का अनमुान लगाने के िलए िकया जाता है। संयकु्त 
शोधन क्षमता तरलता संक्रमणता के तहत अनमुािनत प्रभाव 
से पता चलता है िक िट्रगर बɇक की िवफलता की िèथित मɅ, 
शोधन क्षमता, बɇिकंग प्रणाली के िटयर-1 पूंजी का लगभग 
अिधकतम 11 प्रितशत की हािन हो सकती है, जबिक 
तरलता के मामले मɅ क्षरण बɇिकंग प्रणाली के कुल तरलता 
बफर का 33 प्रितशत हो सकता है (चाटर् 2.32 एवं 2.33)। 
इन बɇकɉ के बीच, सबसे अिधक जड़ुा बɇक िसèटम के िलए 
अिधक नकुसान हो सकता है। हालांिक, माचर् 2017 मɅ 
िसतंबर 2016 की तलुना मɅ बɇकɉ मɅ संक्रामकता के कारण 
नकुसान की मात्रा मɅ काफी कमी आई है, क्यɉिक नवंबर 
2016 मɅ िनिदर्çट बɇक नोटɉ (एसबीटी) को वापस लेने के 
कारण बढ़ी जमारािशयɉ की वजह से प्रणाली मɅ तरलता के 
कारण सधुार हुआ है।

52 सदै्धांितक Ǿप से एक िनवल उधारकतार् बɇक ऋण-शोधन अक्षमता संक्रामकता का सजृन करेगा जबिक एक िनवल उधारदाता बɇक चलिनिध संक्रामकता प्रारंभ करेगा। तथािप, 
वाèतिवकता मɅ, ऋण-शोधन अक्षमता और चलिनिध संक्रामकता दोनɉ के एक ही साथ प्रारंभ होने की संभावना होती है( अथार्त ्ऋण-शोधन अक्षमता-चलिनिध संयकु्त संक्रामकता) 
क्यɉिक तकनीकी Ǿप से कोई बɇक िकसी प्रितपक्षी के बनाम िनवल उधारकतार् होता है जबिक शषे बɇक िकÛही अÛय के प्रित िनवल उधारदाता होत ेहɇ। कायर्प्रणाली के िलए 
कृपया अनबंुध-2 देखɅ।
53 संयकु्त संक्रमण िवæलेषण की असफलता के िलए 7 प्रितशत से कम िटयर-I सीआरएआर को िलया गया ।

चाटर् 2.32 : अिधकतम संक्रामकता प्रभाव वाले टॉप 10 बɇक –
शोधन क्षमता हािन – माचर् 2017

(संयकु्त शोधन - तरलता संक्रामकता )

चाटर् 2.33 : अिधकतम संक्रामकता प्रभाव वाले टॉप 10 बɇक –
तरलता हािन – माचर् 2017

(संयकु्त शोधन - तरलता संक्रामकता )

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।

İोत: आरबीआई पयर्वेक्षण िववरण और èटाफ गणना।
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

I. बɇक
3.1 जहां बासेल िविनयामक फे्रमवकर् 1 को अपनाने पर 
12वɅ प्रगित िरपोटर् के अनसुार संकट के बाद संबद्ध बासेल 
मानकɉ को घरेल ू िविनयामक मɅ Ǿपांतिरत करने का कायर् 
åयापक Ǿप से परूा िदखाई पड़ता है तथािप रेग्यूलेटरी 
कंिसèटɅसी एसेèमɅट प्रोग्राम (आरसीएपी) के अनसुार संपणूर् 
अिधकार क्षेत्र मɅ इसके पणूर् और ससुंगत कायार्Ûवयन हेत ु
अभी भी मह×वपणूर् प्रयासɉ की आवæयकता है। इसके 
अितिरक्त, जसैा िक 2017-18 के कायर् प्रोग्राम थीम2 मɅ 
पिरलिक्षत होता है, बीसीबीस का Úयान मानक (िविनयामक) 

1  https://www.bis.org/bcbs/publ/d404.pdf 
2  https://www.bis.org/bcbs/bcbs_work.htm

भाग – क
अतंरराçट्रीय तथा देशी िविनयामक गितिविधयां

जारी करने से पयर्वेक्षी टूãस तथा तकनीक मɅ और अिधक 
सधुार कर, केस èटडीज़ का िवकास कर तथा जहां उिचत हो, 
प्रमखु क्षेत्रɉ मɅ सवȾ×तम कायर्प्रणाली की पहचान कर प्रभावी 
पयर्वेक्षण सिुनिæचत करने पर पिरवितर्त हो रहा है।
3.2  चूंिक िवगत िव×तीय िèथरता िरपोटर् (एफ़एसआर) 
अनजर्क आिèतयɉ तथा माफी, प्रकटीकरण आवæयकताओं 
तथा लेखा प्रावधानɉ के क्षेत्र से संबंिधत था। अप्रलै 2017 मɅ 
बɇिकंग पयर्वेक्षण पर बासेल सिमित के ‘प्रडूɅिशयल ट्रीटमɅट 
ऑफ प्रोÞलेम एसेɪस – नॉन परफोरिमगं एक्èपोशर तथा 
फॉरिबयरेÛस की पिरभाषा, पर मागर्दशर्न मɅ अनजर्क आिèतयɉ 

जसैा िक संकट के बाद बɇिकंग पयर्वेक्षण पर बासेल सिमित ɮवारा प्रारंभ िकए गए िविनयामक सधुार कायार्Ûवयन 
के अिंतम चरण के िनकट हɇ, सिमित का Úयान पयर्वेक्षी उपकरणɉ और तकनीकɉ मɅ सधुार कर प्रभावी ढंग से 
पयर्वेक्षण सिुनिæचत करने की ओर पिरवितर्त हो रहा है। िनकट भिवçय मɅ भारतीय लेखा मानदंडɉ मɅ होने वाले 
पिरवतर्न कौशल तथा उÍच प्रावधान की आवæयकता के मामले मɅ भारतीय बɇकɉ के िलए चनुौतीपूणर् हɉगे। इस बीच, 
तनावग्रèत आिèतयɉ के सधुार के िलए अिधक सिक्रय Ǻिçटकोण अपनात ेहुए भारतीय िरज़वर् बɇक ने प्रकटीकरण तथा 
मानक पिरसंपि×त प्रावधान की आवæयकताओं को सख्त िकया है। ×विरत सधुारा×मक कारर्वाई (पीसीए) मɅ संशोिधत 
करके तथा प्रवतर्न िवभाग की èथापना कर भारतीय िरज़वर् बɇक ने पयर्वेक्षी और प्रवतर्न फे्रमवकर्  को मजबतू िकया है।

शीषर् सचूी के की इकाईयɉ के िलए प्रकटीकरण आवæयकताओं को अिधक åयापक बनाकर भारतीय प्रितभिूत तथा 
िविनमय बोडर् (सेबी) ने भारतीय िरज़वर् बɇक के साथ िमलकर, अतंरराçट्रीय िव×तीय सेवा केÛद्रɉ (आईएफएससी) मɅ 
डिेरवेिटव लेनदेन की अनमुित दी है। इसके अितिरक्त, भारतीय प्रितभिूत तथा िविनमय बोडर् (सेबी) ɮवारा िनवेशक 
संरक्षण उपायɉ को मज़बतू िकया गया है। पɅशन िनिध िविनयामक और िवकास प्रािधकरण (पीएफआरडीए) ने एक 
और िरकॉडर् रखने वाली एजɅसी को अनमुित दी है जो प्रभार कम करेगा और लंबे समय मɅ िनवेशकɉ के िरटनर् मɅ 
विृद्ध करेगा। इंटरनेशनल एसोिसएशन ऑफ इंæयोरɅस सपुरवाइससर् (आईएआईएस) की िरपोटर् के अनसुार विैæवक बीमा 
क्षेत्र चनुौतीपूणर् åयापक समिçट आिथर्क वातावरण मɅ पिरचालन जारी रखेगा।

हाल ही मɅ विैæवक रैनसमवेयर अटैक के कारण धोखाधड़ी और साइबर अटैक से उ×पÛन होने वाली िचतंाएँ बढ़ती 
ही जाएंगी। इस संबंध मɅ िविनयामकɉ ɮवारा िविभÛन प्रितिक्रयाओं मɅ भारतीय िरज़वर् बɇक ɮवारा साइबर सरुक्षा पर 
अतंर-अनशुासिनक èथायी सिमित की èथापना शािमल है।

अÚयाय III
िव×तीय क्षेत्र : िविनयमन एवं िवकास
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के प्रकटीकरण तथा फॉरिबयरेÛस के मापदÖडɉ तथा प्रयोग 
को अनǾुप बनाया गया है तथा आिèत वगीर्करण के मौजदूा 
लेखा संबंधी और िविनयामक फे्रमवकर्  को भी समािवçट िकया 
है। भारतीय बɇिकंग पिरǺæय के प्रित प्रासंिगक होत ेहुए, यह 
िदशािनदȶश ‘फॉरिबयरेÛस’ को अÍछे तथा खराब दो पिरपेêय 
मɅ देखने हेत ुसमथर्न देता है। जहां अÍछा ‘फॉरिबयरेÛस’ ऐसे 
सदाशयी उधारकतार्ओ ं जो अपना åयवसाय चलाने हेत ु
अãपकािलक िव×तीय किठनाईयɉ का सामना कर रहे हɇ को 
अãपकािलक िव×तीय किठनाईयɉ से बाहर आने मɅ सहायता 
प्रदान करत ेहɇ तथा बɇकɉ को उनके ऋण आिèतयɉ के आिथर्क 
मãूय की रक्षा करने हेत ुभी सक्षम बनात ेहɇ वहीं ‘खराब 
फॉरिबयरेÛस’ उधारकतार्ओ ं के अलाभकारी खातɉ को 
िव×तपोिषत करता है और साथ ही यह उधारदाताओं की 
बिहयɉ मɅ लगातार अलाभकारी दबावग्रèत आिèतयɉ को 
बनाए रखता है। दबावग्रèत पिरसंपि×तयɉ के संबंध मɅ 
उधारकतार्ओ ंऔर बɇकɉ की सहायता के Ǿप मɅ और अिधक 
मोहलत देने का दǾुपयोग िववेकाहीन त×वɉ ɮवारा िकया जा 
सकता है ( टाइप II त्रिुट)। िविनयामकɉ को अलचीला और 
कडा रखने से प्रामािणक उधारकतार्ओ ंऔर बɇकɉ को घोर 
मसुीबत उठानी पड़ सकती है। (टाइप I त्रिुट) िविनयामक के 
िलए टाइप I और टाइप II त्रिुटयɉ के संबंध मɅ मोहलत का 
चनुाव दिुवधा का कारण हो सकता है और मखु्यतः इस वजह 

से िक बɇकɉ का åयवहार यह तबदीली ले सकता है िक िकसी 
भी प्रकार की मोहलत का दौर लंबा चल सकता है।
3.3  उिãलिखत िदशािनदȶशɉ के अलावा, बासेल पयर्वेक्षण 
पर बɇिकंग सिमित ɮवारा दो मह×वपणूर् मानक माचर् 2017 
मɅ जारी िकए गए हɇ। उनमɅ से पहला, अथार्त िपलर 3 
प्रकटीकरण अपेक्षाएँ - 'समेिकत और विधर्त फे्रमवकर् ', अÛय 
बातɉ के साथ-साथ िपलर 3 फे्रमवकर्  के अतंगर्त बासेल 
पयर्वेक्षण पर बɇिकंग सिमित की सभी मौजदूा प्रकटीकरण 
अपेक्षाएँ समेिकत हो गई हɇ और उनके तहत बɇक के प्रमखु 
िववेकपणूर् मापन का डशैबोडर् प्रèततु होता है जो िपलर 3 के 
आकंड़ɉ के उपयोगकतार्ओ ंको िववेकपणूर् िèथित पर समग्र 
छिव पेश करत ेहɇ। अÛय मानक अथार्त लेखापरीक्षा उपबंधɉ 
के संबंध मɅ 'िविनयामक åयवहार - अतंिरम प्रèताव और 
संक्रमणकालीन åयवèथाएँ' प्र×यािशत ऋण हािन के संबंध मɅ 
प्रावधान करने से संबिÛधत आगामी अतंररार्çट्रीय लेखांकन 
मानकɉ (IFRS 9) के संबंध मɅ जारी िकए गए हɇ। यह 
प्रèताव िकया गया है िक अÛतररार्çट्रीय िव×तीय िरपोिटर्ंग 
मानकɉ के लागू होने की अविध कम होने के मƧेनजर 
अतंिरम अविध के िलए बासेल फे्रमवकर्  के तहत प्रावधानɉ 
संबंधी वतर्मान िविनयामक åयवहार सिमित बनाए रखेगी। 
इस संबंध मɅ भारतीय लेखांकन मानकɉ के संभािवत प्रभाव 
मखु्यतः बॉक्स 3.1 मɅ समािहत कर िलए गए हɇ।

अनसुिूचत वािणÏय बɇकɉ (आरआरबी को छोड़कर) ɮवारा को 
01 अप्रलै 2018 से प्रारंभ होने वाली लेखांकन अिविध से 
अतंरराçट्रीय िव×तीय िरपोिटर्ंग मानकɉ को समािहत करने वाले 
भारतीय लेखांकन मानकɉ (आईएनडी एएस) को अपनाया जाना 
है। इंड एएस के अतंगर्त बदलावɉ के अनǾुप बɇकɉ को तयैार करने 
के िलए भारतीय िरज़वर् बɇक ɮवारा अिधदेश िदया गया है िक वे 
30 िसतंबर 2016 को समाÜत अधर्वािषर्की से प्रोफामार् इंड एएस 
िव×तीय िववरण प्रèततु करɅ। प्रथम प्रèततु प्रोफामार् िववरणी की 
जांच करने से ज्ञात होता है िक बɇकɉ ɮवारा कायार्Ûवयन की 
प्रिक्रया आरंभ की जा चकुी है और इसके ठोस कायार्Ûवयन के 
िलए और अिधक प्रयास िकए जाने की आवæयकता है। िवशषे Ǿप 
से, इंड एस 109 के अतंगर्त अपेिक्षत ऋण हािन (ईसीएल) ढ़ांचे 
के कायार्Ûवयन की माÛयताओ ंमɅ काफी िविवधताएं थीं। जबिक 

िरज़वर् बɇक ईसीएल ढांचे के संबंध मɅ िविनयामक िदशा िनदȶश को 
अिंतम Ǿप देने की प्रिक्रया मɅ है, साथ ही बɇकɉ से अपेक्षा है िक 
वे इंड एस 109 के ईसीएल प्रावधानɉ को Úयान मɅ रखत े हुए 
अपने ढांचे और और नीितयɉ की िडज़ाइन करɅ। िवæलेषण के 
आधार पर िनàनिलिखत मखु्य बातɅ िनकल कर आती हɇ:
क. इंड एएस मɅ अतंरण पर प्रावधानɉ के èटॉक मɅ अनमुािनत 
विृद्ध – इंड एएस मɅ अतंरण की तारीख पर ऋण संबंधी प्रावधानɉ 
के èटॉक मɅ, èतर 11 और èतर 22 दोनɉ ऋणɉ मɅ उãलेखनीय 
विृद्ध अनमुािनत है तथािप, अतंरण के िदनांक पर अतंरण åयवèथा 
के तौर पर आरिक्षत/प्रितधािरत आय के िलए सीधे सेट आफ 
ɮवारा विृद्ध की अनमुित होगी। इंड एएस के अतंगर्त èतर 1 के 
प्रावधान वतर्मान मानकɉ के प्रावधानɉ की तलुना मɅ सामाÛयत: 

बॉक्स 3.1 : बɇकɉ पर भारतीय लेखांकन मानकɉ (आईएनडी एएस) के कायार्Ûवयन का प्रभाव

(जारी...)

3  èतर 1 – अजर्क ऋण : जब ऋण पहली बार तलुन पत्र मɅ आएं तो बɇकɉ को इन ऋणɉ पर 12 माह के अनमुािनत ऋण हािन की पहचान करनी चािहए। यह अगले 12 महीनɉ 
मɅ ऋण मɅ चकू होने की संभावना है इसमɅ, चकू होने पर बɇक को िजतनी हािन हो उतनी रािश का गुणा िकया जाए।
4 कम िनçपादनकारी ऋण: जब ऋण पर के्रिडट जोिखम मɅ उãलेखनीय विृद्ध िदखाई देने लगे तो बɇकɉ को होने वाली आजीवन अनमुािनत ऋण हािन के िलए प्रावधान करना 
चािहए (अथार्त आजीवन आधार पर न िक 12 माह चकू की संभावना)
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अिधक रहने का अनमुान है जो िक अिधकतर अिग्रमɉ का 0.40 
प्रितशत है। दसूरी तरफ वतर्मान पोटर्फोिलयो के मानक अिग्रमɉ 
का एक िहèसा èतर 2 मɅ जाने का अनमुान है िजसमɅ आजीवन 
अनमुािनत हािन प्रावधानɉ के आधार पर अिधक èतर के प्रावधान 
करने की आवæयकता होगी। इंड एएस के अतंगर्त जब पोटर्फोिलयो 
मɅ िगरावट आती है (हालांिक चकू नहीं हुई है) तो èतर 2 मɅ जाता 
है, वहां ईसीएल मɅ मह×वपणूर् विृद्ध होने के कारण िक्लफ प्रभाव 
होने की गुंजाइश होती है।

ख. वगीर्करण एवं माप
(i) िव×तीय देयताएं – इंड एस 109 के अतंगर्त िव×तीय देयताओं 

के माप का आधार बɇकɉ ɮवारा अपनाई जानेवाली वतर्मान 
पद्धितयɉ के समान ही है अथार्त िव×तीय देयताओं की माप 
पिरशोधन कीमत पर की जाती है।

(ii) ऋण एवं अिग्रम – ऋणɉ एवं अिग्रमɉ की माप का आधार 
सामाÛयत: एक जसैा ही है और अिधकतर मामलɉ मɅ इंड 
एएस के अतंगर्त पिरशोधन कीमत ही ऋणɉ एवं अिग्रमɉ के 
िलए सबसे उपयकु्त Įेणी होगी। ‘’िवक्रय के िलए धािरत/
प्रितभिूतबद्ध’’ åयापार मॉडल के अधीन अनबंुिधत ऋणɉ का 
काफी छोटा िहèसा इंड एएस के अतंगर्त उिचत मãूय पर 
अनमुािनत होगा।

(iii) िनवेश पोटर्फोिलयो – भारतीय बɇकɉ के िनवेश के अिधकतर 
िहèसे के िलए उिचत मãूय िवशषेत: एफवीओसीआई5 सबसे 
उपयकु्त Įेणी है जोिक वतर्मान मɅ पिरपक्वता तक धािरत 
(एचटीएम) Įेणी के अधीन धािरत है। इस बात का भी Úयान 
रखा जाना चािहए िक जब िवक्रय पिरशोधन कीमत पर 
िकया जाएगा तो एचटीएम Įेणी से िवक्रय6 और अतंरण की 
वतर्मान पद्धितयां इंड एएस के अतंगर्त असंगत हɉगी, यिद 
मह×वपणूर् न हो तो पिरशोधन कीमत7 के Ǿप मɅ वगीर्करण 
के िलए åयापार मॉडल परीक्षण िवफल करेगा।

(iv) चलिनिध कवरेज अनपुात (एलसीआर) के अतंगर्त 
िविनयामकीय आवæयकताओं मɅ से उÍच गुणव×ता चलिनिध 
आिèत (एचक्यएूलए) पोटर्फोिलयो के एक भाग को समय-
समय पर मदु्रीकृत िकया जाए, इनमɅ से कुछ प्रितभिूतयɉ को 
पिरशोधन कीमत के अतंगर्त वगीर्कृत करने से अलग रखा 
जा सकता है।

ग. अंतरण पर इिक्वटी और िविनयामक पूंजी पर प्रभाव - इंड 
एएस का इिक्वटी/िविनयामक पूंजी पर कुल अनुमािनत प्रभाव 
प्रितकूल रह सकता है, जोिक मुख्यत: हािन आवæयकताओं 
ɮवारा संचािलत है, तथािप आèथिगत कर आिèतयां बनाकर 
नकारा×मक प्रभाव को आंिशक तौर पर कम करने का अनुमान 
है। िनवेश का वगीर्करण उिचत मूãय मɅ पिरवितर्त होने और 
दैिनक बाजार मूãय पर आधािरत (माक्डर्-टू-माकȶ ट) आगामी 
लाभ/ हािनयɉ का भी ओपिनगं इिक्वटी पर प्रभाव पडेगा। आगे 
चलकर, पɅशन देयताओं के साथ सावर्जिनक क्षेत्र के बɇक 
(पीएसबी) बेहतर मुनाफा िरपोटर् कर सकते हɇ क्यɉिक बीमांकक 
हािन को वतर्मान लेखा मानकɉ के अनुसार लाभ और हािन खात े
मɅ डाला जाता है िजसे इंड एएस मɅ अÛय समग्र आय (ओसीआई) 
मɅ शािमल िकया जाएगा। यह मुनाफे मɅ तो सुधार करेगा परंत ु
इिक्वटी/सीआरएआर तटèथ रहेगा।
घ. िविनयामक पूंजी पर ईसीएल लेखा के प्रभाव के िलए 
अंतरण åयवèथाएं- बɇकɉ ɮवारा ईसीएल लेखा अपनाने के कारण 
िविनयामक पूंजी अनुपात मɅ अनुमािनत कमी आने को Úयान मɅ 
रखते हुए भािरबɇ का मानना है िक िविनयामक पूंजी पर लेखा 
पिरवतर्न के प्रभाव के िलए अंतरण åयवèथाएं लागू करना उिचत 
होगा। ईसीएल लेखा लागू होने से पड़ने वाले संभाåय मह×वपूणर् 
नकारा×मक प्रभाव के बाद बɇकɉ को उनके पूंजी İोतɉ का 
पुनिनर्मार्ण करने के िलए समय देकर ‘’पूंजी आघात’’ से बचाना 
अंतरण åयवèथाओं का प्रमुख उƧेæय है।

बीसीबीएस दèतावेजɉ के अनुसार अंतरण åयवèथाओं को 
अपनाने के िलए चुनाव हेतु अिधकार क्षेत्रɉ के िलए कई उÍच 
èतरीय आवæयताएं हɉगी, जोिक पूंजी मीिट्रक8 से संबंिधत हɇ 
िजसका संदभर् िदया गया हो; अंतरण के समय अंतरण åयवèथाओ ं
की गणना केवल एक बार की गई हो, या उसकी पुनगर्णना की 
गई हो, उदाहरण के िलए अंतरण पæचात प्रावधानɉ के èटाक मɅ 
पिरवतर्न (अथार्त ‘’िèथर’’ िवǽद्ध ‘’गितशील’’ Ǻिçटकोण); अंतरण 
के िलए दी जाने वाली अविध; सीधी रेखा आधार (èटे्रट लाइन 
बेिसस) पर अंतरण åयवèथा का पिरशोधन; तटèथता के िबना 
पूंजी प्रभाव; िववेकपूणर् ढांचे मɅ कहीं भी पिरणामा×मक åयवèथाएं; 
और पारदिशर्ता एवं प्रकटीकरण।

5  िव×तीय आिèत को अÛय समग्र आय के ɮवारा उिचत मãूय (एफवीओसीआई) पर मापा जाएगा यिद (क) िव×तीय आिèत को ऐसे åयापार मॉडल के अदंर रखा जाए िजसका 
उƧेæय अनबंुिधत नकदी के प्रवाह की वसलूी और िव×तीय आिèतयɉ के िवक्रय दोनɉ से प्राÜत िकया जाता हो। (ख) िव×तीय आिèत की अनबंुिधत शतɏ िविनिदर्çट तारीख को 
नकदी के प्रवाह को बढ़ा देती हɇ जोिक बकाया मलूधन रािश पर केवल Þयाज और मलूधन का भगुतान होती है।
6 कुछ अिधकार क्षेत्रɉ मɅ एचटीएम पोटर्फोिलयɉ मɅ से िवक्रय के पिरणामèवǾप समचूा पोटर्फोिलयो दिूषत हो जाता है, कुछ अÛय अिधकार क्षेत्रɉ मɅ यह परूी तरह अप्रितबंिधत 
है। उक्त िवक्रय मɅ से मनुाफे के अतंरण और उक्त िवक्रय का कट आफ से ऊपर प्रकटीकरण के अधीन, पूंजी िरजवर् से िनवल करɉ की अनमुित देकर िरज़वर् बɇक मÚयम मागर् 
अपना रहा है।
7 िव×तीय आिèत को पिरशोधन कीमत पर मापा जाएगा यिद (क) िव×तीय आिèत को ऐसे åयापार मॉडल के अदंर रखा जाए िजसका उƧेæय अनबंुिधत नकदी के प्रवाह को 
जटुाने के िलए िव×तीय आिèतयɉ को धािरत रखना हो (ख) िव×तीय आिèत की अनबंुिधत शतɏ िविनिदर्çट तारीख को नकदी के प्रवाह को बढ़ा देती हɇ जोिक बकाया मलूधन 
रािश पर केवल Þयाज और मलूधन का भगुतान होती है।
8 सामाÛय इिक्वटी िटयर 1
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3.4  बाक्स 3.1 के िववरणानुसार बɇकɉ ɮवारा प्रèततु 
प्रोफामार् िव×तीय िववरणɉ के िवæलेषण से ज्ञात होता है िक 
अतंिनर्िहत धारणाओं मɅ काफी िविवधता है िजस कारण 
प्रावधानीकरण संबंधी आवæयकताओं मɅ िवचलन हुआ। 
िसतंबर 2016 की िरपोिटर्ंग के आधार पर 01 अप्रलै 2016 
को भारतीय लेखांकन मानक के अतंगर्त िनजी क्षेत्र के बɇकɉ 
की अितिरक्त प्रावधानीकरण संबंधी अपेक्षाएँ उनकी िनवल 
मािलयत के प्रितशत के Ǿप मɅ अतंरण अविध के िलए 
सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ की तलुना मɅ काफी कम थी। 
भारतीय लेखांकन मानक के अतंगर्त अितिरक्त प्रावधानɉ को 
तलुना के Ǿप मɅ अितिरक्त आिथर्क हािन के तौर पर िलया 
जा सकता है जोिक बाजार आधािरत ıास संबंधी मापन 
ɮवारा वतर्मान प्रावधानीकरण åयवèथा मɅ नहीं िलया जाता 
है अथार्त 13 सचूीबद्ध सावर्जिनक क्षेत्र के बɇकɉ (िजनके 
प्रèततु भारतीय लेखांकन मानक प्रोफामार् का अÚययन िकया 
गया है) के बही अनपुात की रािश मɅ ıास जडुा हुआ था, 
िजससे पता चलता है िक भारतीय लेखांकन मानक से 
उ×पÛन लेखा प्रावधान इन संèथाओ ंकी बिहयɉ मɅ उÍच 
िरपोटर् की गई थी जो िक इन संèथाओ ंके िलए िदखाए गए 
40 % ıास के बजाय 23% थी, यह िभÛनता संभवतः बɇक 
èटॉकɉ के मãूयन मɅ अतंिनर्िहत विृद्ध िवकãप को दशार्ने के 
कारण हुआ िकÛत ुजो लेखांकन संबंधी प्रावधानɉ मɅ प्रदिशर्त 
नहीं हुआ। इसके अलावा सभी बɇकɉ मɅ गैर मानक पिरकãपनाओं 
के कारण समान िवशषेताओं वाले पिरसंपि×तगत जोिखम के 
प्रित िभÛन -िभÛन åयवहार िकया गया, िजससे यह आवæयक 
हो गया िक ऐसे åयवहार को मलूतः मानकीकृत कर के लागू 
िकया जाए।
3.5  इस बीच बासेल सिमित ɮवारा प्रकािशत बासेल III 
िनगरानी पिरणामɉ मɅ यथा प्रदिशर्त पिरणाम9 इसमɅ भाग लेने 
वाले सभी 210 बɇक10 Ûयनूतम बासेल III मानक और 2015 
के अतं तक के िलए सहमत सीईटी 1 पूंजी अपेक्षाओ ं के 
लêय को परूा करत ेहɇ (चाटर् 3.1)। प्रकटतः इन पिरणामɉ से 
यह प्रतीत होता है िक िव×तीय प्रणालीगत जोिखम काफी हद 
तक कम हो गए हɇ। हालांिक संयकु्त राÏय अमेिरका और 
िवæव11 के अÛय भागɉ की प्रमखु संèथाओ ं ने कितपय 

परैामीटरɉ पर िवपरीत पिरणाम दशार्ए हɇ। यह परीक्षण यह 
दशार्ता है िक बाजार संबंधी सचूना इस Ǻिçटकोण को कम 
समथर्न देती /प्रमािणत करती है िक बड़ी संèथाएं िव×तीय 
संकट से पवूर् की तलुना मɅ Ïयादा सरुिक्षत हो गई हɇ। ये 
िनçकषर् भारतीय संदभर् मɅ भी उपयोगी हɉगे जहां भारतीय 
अथर्åयवèथा 2 प्रकार के तलुनपत्र की समèया से जझू रही 
है और बɇक èवयं माकȶ ट तक पहँुच के बजाय अपेक्षागत 
मोहलत का सहारा लेत ेहɇ।
3.6 हमारे यहाँ सरकार ने मई 2017 के अÚयादेश ɮवारा 
िरज़वर् बɇक को और अिधक सशक्त बनाया है तािक वह 
दबावग्र्सत पिरसंपि×तयɉ की समèया से सिक्रयता से िनपट 
सके। तदनसुार बɇककारी िविनयमन अिधिनयम मɅ 2 धाराओं 
को सिàमिलत करत ेहुए संशोधन िकया गया है जो िरज़वर् 
बɇक को अग्रिलिखत िबÛदओु ंपर बɇकɉ को िनदेश देने के िलए 
प्रािधकृत करती हɇ (i) इंसोãवɅसी एंड बɇकरपɪसी कोड 2016 
के उपबंधɉ के अतंगर्त की गई चकू के संबंध मɅ समाधान 
प्रिक्रया प्रारàभ करना, (ii) दबावग्रèत पिरसंपि×तयɉ का 
समाधान करना (iii) दबावग्रèत पिरसंपि×तयɉ के समाधान 
हेत ुबɇकɉ को सलाह देने के िलए प्रािधकािरयɉ/सिमितयɉ का 
िविनदȶशन करना। इसके अलावा बɇकɉ को सिूचत िकया गया 
था िक संयकु्त उधारदाता फोरम (जेएलएफ) फे्रमवकर् 12 के 

9  https://www.bis.org/bcbs/publ/d397.htm 
10 िनगरानी पिरणाम 100 ग्रुप 1 बɇकɉ सािहत कुल 210 बɇकɉ ɮवारा प्रèततु िकए गए आकंड़ɉ पर आधािरत हɇ। (बड़ ेअतंरराçट्रीय  सिक्रय बɇक िजनके पास 3 िबिलयन से अिधक 
रािश की टीयर 1 पूंजी है तथा िजसमɅ सभी 30 जी-एसआईबी शािमल हɇ) तथा 110 ‘ग्रुप 2 बɇक’ (वे बɇक िजनके पास 3 िबिलयन रािश से कम टीयर 1 पूंजी है अथवा जो 
अतंरराçट्रीय èतर पर सिक्रय बɇक नहीं हɇ)  
11 “Have Big Banks Gotten Safer?” नताशा सरीन तथा लॉरɅस एच. समसर् - िसतंबर 2016़़।

चाटर् 3.1: समहू 1 बɇकɉ के िलए चयिनत पूंजी और तरलता (नकदी) अनपुात

İोत : बासेल III िनगरानी िरपोटर् फरवरी 2017 https://www.bis.org/bcbs/publ/
d397.pdf

प्रित
शत

औसत सीईटी 1 
अनपुात

तरलता 
अनपुात

िदसंबर 31, 2015 जनू 30, 2015

चलिनिध 
कवरेज अनपुात

िनवल िèथर 
िनिधयन अनपुात
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

अतंगर्त िविनिदर्çट अनदेुशɉ और समय सीमाओ ंका अनपुालन 
न करने पर बɇकɉ पर बɇककारी िविनयमन अिधिनयम 1949 
के उपबंधɉ के अतंगर्त आिथर्क दंड लगाए जा सकɅ गे, और, 
समय समय पर जारी िविभÛन िविनयामक समाधान फे्रमवकर्  
×विरत कारर्वाई कायर्योजना (सीएपी) का भाग हɉगे। इसके 
अलावा इस प्रिक्रया के अतंगर्त Ûयनूतम बंधनकारी िनयमɉ 
को घटाया गया है और अब संयकु्त उधारदाता फोरम 
(जेएलएफ) गत रािश मɅ से 60% रकम का प्रितिनिध×व 
करने वाले उधारकतार्ओ ंएवं उधारदाताओं की 50% संख्या 
ɮवारा िलया गया िनणर्य सभी उधारदाताओं के िलए ×विरत 
कारर्वाई कायर्योजना का आधार बनेगा।
3.7 पनुæच, भारतीय िरज़वर् बɇक ने इस मामले पर 
परामशर् हेत ु प्रमखुतः अपने बोडर् के èवतंत्र सदèयɉ को 
शािमल करत ेहुए एक आतंिरक सलाहकार सिमित गिठत की 
है। आतंिरक सलाहकार सिमित ने अपनी पहली बठैक मɅ 
बɇिकंग प्रणाली के अतंगर्त उÍचतम जोिखम वाले 500 
खातदेारɉ, िजÛहɅ अशंतः अथवा पणूर्तः गैर िनçपादक के Ǿप 
मɅ वगीर्कृत िकया गया था, को इस उƧेæय के तहत एक ही 
मानदÖड पर समाधान के िलए चनुा। िवशषेकर, आतंिरक 
सलाहकार सिमित ने इंसोãवɅसी एंड बɇकरपɪसी कोड को उन 
सभी खातɉ को संदिभर्त करने की िसफ़ािरश की है िजन पर 
िनिध अथवा गैर िनिध आधािरत बकाया रािश ǽ. 5000 
करोड़ से अिधक थी, िजसमɅ से 31 माचर् 2016 को 60% 
अथवा अिधक अशं बɇकɉ ने गैर िनçपादक के Ǿप मɅ वगीर्कृत 
िकया था। आतंिरक सलाहकार सिमित ने नोट िकया िक 
संèततु मानदÖडɉ के अतंगर्त 12 खात े ऐसे थे िजन पर 
बɇिकंग प्रणाली की मौजदूा सकल गैर िनçपादक पिरसंपि×तयɉ 
का 25% के लगभग अशं था और िजÛहɅ इंसोãवɅसी एंड 
बɇकरपɪसी कोड के अतंगर्त त×काल आना चािहए। जहां तक 
उक्त मानदÖड के अतंगर्त न आने वाले अÛय गैर िनçपादक 
खातɉ का प्रæन है आतंिरक सलाहकार सिमित ने संèतिुत की 
है िक बɇक ऐसे मामलɉ मɅ 6 माह के भीतर समाधान 
कायर्योजना को अिंतम Ǿप दɅ। जहां कोई åयवहायर् समाधान 
योजना के िलए 6 माह मɅ सहमित न बन सके, उन मामलɉ 
मɅ बɇकɉ से यह अपेिक्षत है िक वे इंसोãवɅसी एंड बɇकरपɪसी 
कोड के अतंगर्त समाधानाथर् प्रिक्रया फाइल करɅ।

3.8 आय िनधार्रण, पिरसंपि×त वगीर्करण और 
प्रावधानीकरण के संबंध मɅ वहृ×तर पारदिशर्ता और बेहतर 
अनशुासन को बढ़ाने के िलए बɇकɉ को अप्रलै 2017 मɅ सिूचत 
िकया गया था िक वे लेखेगत िटÜपिणयɉ मɅ उिचत प्रकटीकरण 
दɅ जसेै (i) िरज़वर् बɇक ɮवारा आकिलत अितिरक्त प्रावधानीकरण 
की रािश संबंिधत अविध के िलए कर के उपरांत प्रकािशत 
िनवल लाभ के 15% से अिधक है अथवा (ii) िरज़वर् बɇक 
ɮवारा िचिÛहत अितिरक्त सकल गैर िनçपादक पिरसंपि×तयाँ 
संदिभर्त अविध के िलए प्रकािशत विधर्त सकल गैर िनçपादक 
पिरसंपि×तयɉ के 15% से अिधक हɇ अथवा दोनɉ। बɇकɉ की 
वतर्मान वािषर्क िरपोटɟ को देखने और िवचलन के प्रित 
बाजार की प्रितिक्रया देखने पर यह िसद्ध होता है िक 
िविनयिमत संèथाओ ंके िलए सचूनागत असमानता को कम 
करने मɅ यह िविनयम मील का प×थर सािबत होता है। इसके 
अलावा पवूȾपाय के Ǿप मɅ बɇकɉ को सिूचत िकया गया था 
िक वे अथर्åयवèथा के दबावग्रèत क्षेत्रɉ, िवशषेकर टेलीकॉम 
क्षेत्र का उãलेख करत ेहुए, के अपने अिग्रमɉ के संबंध मɅ उÍच 
दर से प्रावधानीकरण करɅ। बɇकɉ को जारी अÛय मह×वपणूर् 
िविनयम तािलका 3.1 मɅ िदए गए हɇ।
II. प्रितभिूत (िसक्यिूरटी) बाजार
3.9 तथाकिथत विैæवक छाया बɇिकंग प्रणाली से उ×पÛन 
हो सकने वाले जोिखमɉ के िनराकरण के भाग के Ǿप मɅ 
प्रितभिूत आयोगɉ के अतंररार्çट्रीय संगठन ने फरवरी 2017 
मɅ ऋण िनिधयɉ के संबंध मɅ सवȶक्षणगत िनçकषर्13 प्रकािशत 
िकए हɇ। èमाल नाइच माकȶ ट मɅ नवोÛमेषी िनिधयɉ के क्षेत्र 
मɅ िवशषे प्रकार की िनिधयɉ का प्रितिनिध×व ऋण िनिधयाँ 
करती हɇ। पूंजीगत कड़ी अपेक्षाओ ंके कारण बाजार मɅ कितपय 
वगɟ (सेगमɅट) से बɇकɉ की वापसी से परंपरागत िव×तीय 
चनैलɉ के िवकãप के Ǿप मɅ आम तौर पर इÛहɅ माना जाता 
है। पिरणामतः इनसे नकदी जोिखम, ऋण (के्रिडट) जोिखम, 
िनवेशक रक्षा और प्रणालीगत जोिखम जसेै संभािवत जोिखम 
हो सकत े हɇ, िजन पर िविनयामक ɮवारा Úयान देने की 
अपेक्षा हो सकती है। संप्रित भारत केवल अतंरणीय प्रितभिूतयɉ 
मɅ िनिधयɉ के िनवेश की अनमुित देता है।

12 अथर्åयवèथा मɅ दबावग्रèत पिरसंपि×तयɉ के पनुः सशिक्तकरण हेत ुफे्रमवकर्  - संयकु्त उधारदाता फोरम (JLF) पर िदशािनदȶश तथा सधुारा×मक कारर्वाई कायर्योजना (CAP)। 
https://rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=8754&Mode=0
13  https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD555.pdf
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3.10 जी-20 की कायर्सचूी को आगे बढ़ाने के िलए फरवरी 
2017 मɅ ओवर दी काउंटर डिेरवेिटव माकȶ ɪस मɅ सधुार की 
भगुतान और बाजार संरचना संबंधी सिमित तथा प्रितभिूत 
आयोगɉ के अतंररार्çट्रीय संगठन ने संयकु्त Ǿप से यिूनक 
ट्रɇज़कै्शन पहचान14 के बाबत समंिजत करने हेत ुतकनीकी 
िदशािनदȶश जारी िकए हɇ। इसका उƧेæय पिरभाषा, फामȶट और 
यिूनक ट्रɇज़कै्शन पहचान के उपयोग के संबंध मɅ प्रािधकािरयɉ 
को मागर्दशर्न देना था तािक वे यिूनक ट्रɇज़कै्शन पहचान 
यजूसर् की आवæयकताओं और ग्लोबल तथा अज्ञेय 
(एग्नोिèटक) क्षेत्रािधकार के मानकɉ को परूा कर सके। यिूनक 
ट्रɇज़कै्शन पहचान अिखल टे्रड िरपोिज़टरीज के संबंध मɅ िरपोटर् 
िकए गए ओटीसी डाटा के समेकन की सिुवधा देगा तािक 
ओटीसी डिेरवेिटव माकȶ ɪस और उनके कायɟ पर åयापक 
Ǻिçटकोण अपनाया जा सके।
3.11 इसके अलावा, िव×तीय बɅचमाकर्  के िलए गौण 
कारपोरेट बांड माकȶ ट15 मɅ चलिनिध की सलुभता तथा 
प्रितभिूत आयोगɉ के अतंररार्çट्रीय संगठन के िसद्धांतो को 
लागू करने मɅ अनकूुल िवकास हुआ है/तरक्की हुई है। प्रितभिूत 
आयोगɉ के अतंररार्çट्रीय संगठन ने गौण कारपोरेट बांड 
बाजार मɅ नकदी सलुभता संबंधी परीक्षण के बारे मɅ अपनी 
अिंतम िरपोटर् मɅ ऐसा कोई मह×वपणूर् साêय नहीं पाया है जो 
यह दशार्ता हो िक गैर संकटग्रèत अविध के ऐितहािसक 
मानकɉ की तलुना मɅ िविनयामक सधुारɉ के कारण कोई खास 
घटो×तरी/क्षरण हुआ हो िजससे बाजार मɅ नकदी सलुभता मɅ 
कमी आई हो। डÞãयएूम के संबंध मɅ िव×तीय बɅचमाकर्  के 
िसद्धांतɉ को लागू करने / रायटर की अपराéन 4 बजे की 
समापन èपॉट दर की दसूरी समीक्षा16 के दौरान यह पाया 
गया िक प्रितभिूत आयोगɉ के अतंररार्çट्रीय संगठन की 
अिधकांश संèतिुतयɉ को पहली समीक्षा की अपेक्षा अिग्रम Ǿप 
मɅ अपनाया गया और िसद्धांतɉ को लागू िकया गया है।
3.12 भारत मɅ सचूीबद्ध कंपिनयɉ ɮवारा अतंरार्çट्रीय 
एकीकृत िरपोिटर्ंग पिरषद और प्रितभिूत आयोगɉ के 
अतंररार्çट्रीय संगठन िसद्धाÛत 16 के मागर्दशर्न/िदशािनदȶश के 
अनसुार िरपोिटर्ंग और प्रकटीकरण को एकीकृत करने के िलए 
सेबी ने सिूचत िकया है िक िबजनेस रेèपोिÛसिबिलटी िरपोटर् 
तयैार करने के िलए वांिछत टॉप 500 सचूीबद्ध कंपिनयाँ 

èविैÍछक आधार पर िव×तीय वषर् 2017-18 से अपनी िरपोटɟ 
को अपेक्षानुसार एकीकृत मानकɉ के अनǾुप तयैार करɅ। 
इसके अलावा भारत मɅ àयिूनिसपल बॉÛड माकȶ ट को बढ़ावा 
देने के िलए सेबी ने कजर् प्रितभिूतयɉ के प्राइवेट ÜलेसमɅट के 
िलए नगर पािलकाओं और नगर िनगमɉ ɮवारा ठीक पवूर्वतीर् 
वषर् के िलए लेखापरीिक्षत/गैर लेखापरीिक्षत लेखे प्रèततु करने 
की अपेक्षा को तकर् संगत बनाया है। इससे िलखत जारीकतार् 
ɮवारा अनभुव की जा रही åयावहािरक किठनाईयɉ को दरू 
िकया जा सकेगा। पनुæच, सेबी ने पÖयɉ (कमोिडटी) संबंधी 
डरेीवेिटव संिवदा की पात्रता, रखने और पनुः जारी करने के 
िलए åयापक मानदÖड जारी िकए हɇ िजनका अनसुरण सभी 
राçट्रीय पÖय डरेीवेिटव एक्सचɅजɉ ɮवारा िकया जाना है।
3.13 पयार्Üत नकदी प्रवाह वाले राजèव प्रदायक इनफ्राèट्रक्चर 
पिरयोजनाओं के िलए दीघार्विध िनिधयɉ को आकिषर्त करने 
हेत ुसेबी ने इनफ्राèट्रक्चर इनवेèटमɅट ट्रèट संबंधी िविनयमɉ 
को संशोिधत कर के दो चरण के èट्रक्चर (होãडको), प्रवतर्क 
ɮवारा Ûयनूतम होिãडगं मɅ ढील और अÛय पिरचालना×मक 
मƧुɉ को संगत बनाने की अनमुित दी है। इसके अनसुरण मɅ 
दो इनवेèटमɅट ट्रèट के आईपीओ सफलतापवूर्क लॉचं िकए 
गए है और èटॉक एक्सचɅज मɅ सचूीबद्ध िकए गए हɇ। सेबी 
ɮवारा िकए गए अÛय िविनयामक मह×वपणूर् उपाय तािलका 
3.1 मɅ िदए गए हɇ।
III. बीमा
3.14 विैæवक èतर पर बीमा उɮयोग के सामने नई 
चनुौितयɉ के साथ-साथ संभावनाएं भी िदख रही हɇ। (बॉक्स 
3.2)। फरवरी 2017 मɅ अतंरराçट्रीय बीमा पयर्वेक्षण संघ 
(आईएआईएस) ने 2016 की अपनी विैæवक बीमा बाजार 
िरपोटर् (जीआईएमएआर)17 प्रकािशत की । चूंिक वतर्मान 
पिरिèथितयां पारंपिरक åयवसाय मॉडलɉ को चनुौती दे रही 
हɇ, िरपोटर् मɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ बीमाक×तार्ओ ंको यह 
सझुाव िदया गया है िक वे åयवसाय हािसल करने के िलए 
कम मãूय लगाकर “िवजेता का अिभशाप” जसैी िèथित मɅ 
आने से बचɅ । आईएफआरएस 17, िजसका कायार्Ûवयन 
2021 तक िकया जाना है, बीमाक×तार्ओ ंके बीच बीमा के 
मãूयांकन मɅ मानकीकरण लाएगा, जो अित आवæयक है।

14 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD557.pdf
15 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD558.pdf 
16 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD553.pdf 
17   http://www.iaisweb.org/page/news/press-releases//fi le/64563/iais-press-release-2016-gimar        
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18  इंटरनेट बोट जिसे वेब रोबोट के रूप में भी जाना जाता है, www robot अथवा सिंपल बोट एक ऐसा अनुप्रयोग है जो इंटरनेट पर स्वतः कार्य संपादित करता है।

उɮयोग की कुछ कंपिनयां परंपरागत उ×पाद देयता बीमा को 
बदलने का िवचार कर रही हɇ।

हालांिक ऊपर चचार् की गई अिधकांश बातɉ के संबंध मɅ 
अपेक्षाएं परूी होने मɅ समय लगेगा, परंत ुसाइबर बीमा पणूर्ता की 
ओर आ गया है। बीमा की अÛय शाखाओ ंके िवपरीत, साइबर 
बीमा पॉिलिसयɉ मɅ मानकीकरण का अभाव है। 2015 की िèथित 
अनसुार साइबर कवरेज मखु्य Ǿप से आकंड़ɉ की हािन से सरुक्षा 
के िलए, िकये गये दावे के आधार पर, था और यह कवरेज 
मखु्य Ǿप से संयकु्त राÏय अमेिरका मɅ तीसरे पक्ष दािय×व को 
कवर करने के िलए था। हालांिक, जहां Ïयादातर पािलिसयां डटेा 
मɅ अितक्रमण के कारण होने वाली िव×तीय हािनयɉ के िलए ली 
जा रही हɇ, वहीं "åयापार मɅ िवघ्न" जसेै अिधक अèपçटता वाली 
घटना के िलए भी पािलिसयां ली जा रही हɇ। िफर भी, साइबर-
अपराधɉ के संबंध मɅ प्रकटीकरण पयार्Üत Ǿप मɅ नहीं हो रहा 
है िजसके चलत ेइससे संबंिधत आकंड़ ेप्राÜत नहीं होत,े क्यɉिक 
कंपिनयां आम तौर पर साइबर आक्रमण के िशकार के Ǿप मɅ 
खदु को प्रचािरत नहीं करना चाहती हɇ।

साइबर बीमा की संभावनाओं के बारे मɅ, यहां तक   िक हाल 
के रेनसमवेयर अटैक - वानाक्राई अटैक के पहले भी साइबर अटैक 
मɅ विृद्ध हुई थी और साथ ही इन साइबर हमलɉ से जड़ुी आिथर्क 
लागत मɅ भी। िलयोड की 2015 की बीमा िरपोटर् मɅ साइबर 
हमलɉ के कारण विैæवक आिथर्क लागत का अनमुान प्रित वषर् 
400 िबिलयन अमरीकी डालर लगाया गया है, िजसमɅ प्रितçठा से 
जड़ुी लागतɉ को िहसाब मɅ नहीं िलया गया है। बढ़त ेउपयोग के 
साथ, 2020 तक साइबर कवरेज प्रीिमयम आय बढ़कर 10 अरब 
अमरीकी डॉलर तक पहंुच जाने का अनमुान है।

िफर भी, साइबर बीमा मɅ विृद्ध का सबसे बड़ा असर संभवतः 
कंपिनयɉ के åयवहार मɅ बदलाव के Ǿप मɅ होगा, अथार्त अÍछी 
तरह से प्रिशिक्षत कमर्चारी, साइबर कमजोिरयɉ के संबंध मɅ 
यथाथर्वादी जोिखम मãूयांकन और िनवारक सॉāटवेयर मɅ िनवेश 
जसैी कारर्वाइयɉ के साथ-साथ संभवत: कभी-कभी आकंड़ɉ मɅ हुए 
अितक्रमण की समय पर èवीकारोिक्त भी की जाएगी।

बॉक्स 3.2: बीमा उɮयोग- नई चनुौितयां और संभावनाएं
विैæवक िव×तीय संकट के बाद िव×तीय क्षेत्र के प्रोफाइल मɅ 

आए बदलाव ने बीमा उɮयोग मɅ चनुौितयɉ के साथ-साथ नई 
संभावनाएं पदैा कर दी हɇ। िव×तीय क्षेत्र के प्र×येक उपवगर् मɅ हो 
रहे भारी बदलावɉ के अनǾुप बीमा åयवसाय के तौर-तरीकɉ मɅ 
भी भिवçय मɅ बदलाव आएंगे िजनके िलए नई िविनयामक उपाय 
करने हɉगे।

इंæयोरटेक, जो िफनटेक का एक उपवगर् है, इस बदलाव को 
लाने मɅ सबसे आगे है। जहां बीमा खरीदने की प्रिक्रया जिटल है, 
वहीं बीमा कंपिनयां पहले से ही 'िबग डटेा' के साथ इस संभावना 
पर प्रयोग कर रही हɇ िक क्या इसे ग्राहकɉ ɮवारा पछेू जाने वाले 
िविभÛन प्रæनɉ के èथान पर रखा जा सकता है। दसूरी ओर, यह 
भी धारणा है िक यह बीमाकतार् को समान जोिखम Įेणी के िलए 
िवभेिदत मãूय पर बेहतर प्रीिमयम प्राÜत करने मɅ मदद करेगा। 
प्रौɮयोिगकी भी बीमाकतार् को गितशील तरीके से प्रीिमयम िरसेट 
करने जसैी कुशल रणनीित को अपनाने के िलए प्राàÜट कर 
सकती है अथवा िकसी èथािपत जोिखम घटना के िनकट पहंुचने 
से पहले ही åयिक्त को पवूर् चेतावनी दे सकती है। बोɪस18 को 
उɮयोग मɅ एक िवæवसनीय साथी की तरह देखा जा रहा है जो 
दलालɉ और िबके्रता कािमर्कɉ की जगह ले सकता है।

हेãथकेयर बीमा कंपिनयां टे्रिकंग उपकरणɉ के माÚयम से 
अपने ग्राहकɉ को åयायाम करने के िलए पे्रिरत कर रही हɇ यिद वे 
प्रीिमयम मɅ कमी कराना चाहत ेहɇ। इस बात की भी चचार् है िक 
िविभÛन प्रकार के बीमा का अतंर भी समाÜत हो जाएगा, क्यɉिक 
िबग डटेा के माÚयम से बीमाकतार्ओ ंɮवारा एकल åयापक बीमा 
प्रदान िकया जा सकेगा जो åयिक्त के जीवन और गैर-जीवन 
समग्र जोिखम को कवर कर सकता है।

गैर बीमा उɮयोग मɅ एक अलग प्रकार की सोच उभरकर 
आ रही है िजसके समाधान के िलए बीमा उɮयोग को चनुौितयɉ 
का सामना करना पड़ सकता है। यह धारणा “èवयं बीमा” की 
है। दसूरे शÞदɉ कहɅ तो बीमा के िलए बीमा कंपिनयɉ के पास 
न जाकर èवयं जोिखम उठाने को तयैार रहना, जसैा िक कार 

3.15 अपने देश मɅ, भारतीय बीमा िविनयामक और 
िवकास प्रािधकरण (आईआरडीएआई) भारतीय बाजार मɅ 
'èव×व बीमा' उ×पाद को पेश करने पर िवचार कर रहा है। 
इसके अितिरक्त, आईआरडीएआई ने सूêम, लघु और 
मÚयम उɮयम (एमएसएमई) सेक्टर को के्रिडट बीमा कवरेज 
बढ़ाने के िलए 'टे्रड के्रिडट' िदशािनदȶशɉ मɅ संशोधन िकया है। 
इसके अलावा 2016-17 के दौरान, प्रधान मंत्री फसल बीमा 
योजना (पीएमएफबीवाई) शुǾ की गई और सत्रह बीमा 
कंपिनयɉ को पीएमएफबीवाई योजना के कायार्Ûवयन के िलए 

सूचीबद्ध िकया गया। 2016-17 के दौरान फसल बीमा 
प्रीिमयम मɅ अचानक तेजी आने से पयार्Üत पुनबीर्मा क्षमता 
की आवæयकता हुई है। पुनबीर्मा के संदभर् मɅ, हाल ही मɅ 
बीमा अिधिनयम 1938 मɅ संशोधन ने देश मɅ िवदेशी 
पुनबीर्माकतार्ओं की शाखाओं के प्रवेश की अनुमित दी है। 
लॉयड ने भी भारत मɅ एक शाखा èथािपत की है। इसके 
अलावा एक िनजी भारतीय पुनबीर्मा कंपनी को हाल ही मɅ 
पंजीकृत िकया गया है। ये सभी भारत मɅ पुनबीर्मा के 
पिरǺæय को बदल रहे हɇ।
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IV.पɅशन फंड
3.16 पीएफआरडीए और िक्रिसल की संयकु्त िरपोटर्19 मɅ 
यह बतलाया गया है िक 2050 तक हर पांचवां भारतीय 
वतर्मान के प्र×येक बारहवɅ के मकुाबले साठ वषर् का होगा, 
िजसके चलत ेहमारे देश की िèथित आबादी मɅ बजुगुɟ की 
संख्या के मामले मɅ, आज की िवकिसत दिुनया के समान 
होगी। यह िèथित भारत मɅ कम िवकिसत पɅशन बाजार के 
िवकास की जǾरत को रेखांिकत करती है। यह िèथित तब 
अिधक मह×वपणूर् हो जाती है जब िवæव बɇक ɮवारा देश मɅ 
पɅशन प्रणाली की बɅचमािकर् ग के िलए िनधार्िरत गैर िव×तीय 
"चौथे èतंभ 20 के Ǿप मɅ पहचान िकये गये अनौपचािरक 
पिरवार समथर्न भारत मɅ कम हो रहा हो। इसिलए, कवरेज 
के िवèतार, जागǾकता के प्रसार तथा िविभÛन पɅशन 
योजनाओं के प्रितफल की पयार्Üतता मɅ सधुार अथार्त दोनɉ 
मɅ फोकस होना चािहए। लेखांकन मãूयांकन, कराधान और 
प्रकटीकरण की Ǻिçट से पɅशन उ×पादɉ मɅ एकǾपता सिुनिæचत 
करने जसेै उपाय इस उɮयोग के िवकास मɅ सहायक हɉगे।
3.17 राçट्रीय पɅशन प्रणाली (एनपीएस) अिधविषर्ता योजना 
और भिवçय िनिध के ग्राहकɉ को संघीय बजट 2016-17 मɅ 
प्रèतािवत एकबारगी पोटȶिबिलटी सिुवधा के अधीन कर संबंधी 
िबना िकसी अपेक्षा के एनपीएस मɅ जाने के िलए िनबार्ध 
सिुवधा उपलÞध करा रही है। एनपीएस के तहत कवरेज मɅ 
विृद्ध प्रबंधन के अधीन पिरसंपि×त (एएमयू) और ग्राहकɉ की 
संख्या की Ǻिçट से सǺुढ़ बनी हुई है (चाटर् 3.2)।
3.18 पीएफआरडीए ने एनपीएस ट्रèट के ई-एनपीएस 
मॉɬयलू के माÚयम से खोले गए खातɉ की सिवर्िसगं के िलए 
एक और इकाई को अपना पिरचालन शǾु करने की अनमुित 
देने का िनणर्य िलया है। इस कदम के बाद अब ग्राहकɉ को 
15 फरवरी, 2017 से कɅ द्रीय िरकॉडर् रखने वाली दो एजɅिसयɉ 
(सीआरए), यानी एनएसडीएल ई-गवनɏस िलिमटेड (प्रथम 
सीआरए) और मेससर् कावीर् कंÜयटूशयेर प्राइवेट िलिमटेड 
(ɮिवतीय सीआरए) के बीच एक को चनुने और उसके बाद 
के अÛय िवतरण चनैलɉ को चनुने का िवकãप होगा। पɅशन 

19  भारत के बजुगुɟ के िलए िव×तीय सरुक्षा - अिनवायर्ता (अप्रलै 2017)
20  गैर अशंदायी “शÛूय िपलर”, अिनवायर् “प्रथम िपलर”, अिनवायर् “ɮिवतीय िपलर”, èविैÍछक “ततृीय िपलर” और गैर िव×तीय “चौथा िपलर”, ये िवæव बɇक पɅशन संकãपना×मक 
ढांचे के पाँच िपलर हɇ। http://siteresources.worldbank.org/INTPENSIONS/Resources/395443-1121194657824/PRPNoteConcept_Sept2008.pdf

चाटर् 3.2: एनपीएस- ग्राहक और एयूएम

İोत : पीएफआरडीए

फंडɉ के िलए ɮिवतीय सीआरए से बढ़ती प्रितयोिगता के 
चलत ेप्रभार शãुक मɅ कमी आने के साथ-साथ दीघार्विध मɅ 
िनवेशकɉ के िरटनर् मɅ बढ़ोतरी होने की संभावना है। 
पीएफआरडीए ɮवारा उठाए गए अÛय मह×वपणूर् िनयामक 
उपाय तािलका 3.1 मɅ िदए गए हɇ।
V. वतर्मान िविनयामक पहलɅ और उनके औिच×य
3.19 हाल के कुछ िविनयामक पहलɉ की जानकारी, 
िजनमɅ िववेकपणूर् और उपभोक्ता संरक्षण संबंधी उपाए 
शािमल हɇ, औिच×य सिहत सारणी 3.1 मɅ दी गई है।

एनपीएस के ग्राहक

िम
िल
यन

िबि
लय

न

माचर् 2016

माचर् 2016

माचर् 2017

माचर् 2017

एनपीएस – प्रबंधन के अधीन पिरसंपि×त



51

िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

िदनांक उपाय औिच×य/प्रयोजन

1. भारतीय िरज़वर् बɇक

01 फरवरी 
2017

भारतीय िरज़वर् बɇक ने एक पे्रस िवज्ञिÜत के माÚयम से सलाह दी 
िक उसने िकसी भी इकाई/कंपनी को िबटकॉयन या िकसी आभासी 
मदु्रा के लेनदेन या ऐसी योजनाओं के संचालन के िलए कोई लाइसɅस/
प्रािधकरण नहीं िदया है। आभासी मदु्राओ ं(वीसी) के संचालन से जड़ुा 
ऐसा कोई भी कायर् उपयोगकतार्, धारक, िनवेशक और åयापारी आिद 
अपने èवंय के जोिखम पर कर रहे हɉगे।

यह भारत मɅ आभासी मदु्रा से संबंिधत गितिविधयɉ से उ×पÛन होने वाली 
अèपçटता को èपçट करने के िलए था। इससे पहले िदसंबर 2013 मɅ, आरबीआई 
ने उपयोगकतार्ओ,ं धारकɉ और िबटकॉयन सिहत वीसी åयापािरयɉ को संभािवत 
िव×तीय, पिरचालना×मक, काननूी, ग्राहक संरक्षण और सरुक्षा सिहत संबंिधत 
जोिखमɉ जो èवयं को उजागर कर रहे थे; के बारे मɅ अÛय लोगɉ को चेताया था।

02 फरवरी 
2017

अिनवासी भारतीय को फेमा 1999 के अतंगर्त भारत मɅ अपने िनवेश 
से उ×पÛन होने वाले मदु्रा जोिखम का बचाव करने के िलए åयापािरक 
मदु्रा डिेरवेिटव माकȶ ट मɅ लेनदेन करने की अनमुित दी गई थी।

वतर्मान मɅ अिनवासी भारतीय को प्रािधकृत डीलर (एडी) बɇकɉ के साथ ओटीसी 
लेनदेन के माÚयम से अपने भारतीय मदु्रा के जोिखम का बचाव करने की 
अनमुित है। भारत मɅ अपने िनवेश को बचाने के िलए अिनवासी भारतीय के 
िलए अितिरक्त बचाव उ×पादɉ को सक्षम करने की Ǻिçट से फेमा 1999 के 
तहत भारत मɅ उनके िनवेश से उ×पÛन मदु्रा जोिखम के बचाव के िलए जारी 
पिरपत्र उÛहɅ åयापािरक मदु्रा डिेरवेिटव माकȶ ट मɅ लेनदेन करने की अनमुित देता 
है। पिरणामèवǾप, अिनवासी भारतीय डåेट इिक्विट मɅ तथा एनआरआई खातɉ 
मɅ लाभांश और शषे रखने मɅ अपने अनमुत ǽपये के बाजार मãूय पर मदु्रा 
जोिखम के बचाव के िलए भिवçय मदु्रा/ आदान-प्रदान åयापािरक की िèथित 
ग्रहण कर सकत ेहɇ।

02 फरवरी 
2017

अितिरक्त िटयर 1 (एटी 1) पर कूपन भगुतान के संबंध मɅ वतर्मान 
िविनयमन की समीक्षा पर “बेसल III पंूजी िविनयमन-अितिरक्त िटयर 
1 पूंजी” पर जारी पिरपत्र बɇकɉ को, यहां तक िक यिद बɇक का वतर्मान 
वषर् का लाभ अपयार्Üत हो, कुछ शतɟ और उपलÞधता के अधीन ऐसे 
कूपनɉ के भगुतान अनमुित देता है।
(i) मनुाफा िपछले वषɟ से आगे लाया, और / या
(ii) आरिक्षत िनिध शदु्ध लाभ का िविनयोजन करती है िजसमɅ 

सांिविधक आरिक्षत िनिध का प्रितिनिध×व शािमल है। इसमɅ 
शयेर प्रीिमयम, पनुमूर्ãयांकन आरिक्षत िनिध, िवदेशी मदु्रा 
अनवुाद आरिक्षत िनिध, िनवेश आरिक्षत और समामेलन पर 
आरिक्षत एकीकरण भंडार शािमल नहीं है।

जबिक बासल III िनयमावली के पाठ मɅ एटी 1 उपकरणɉ पर कूपन को 'िवतरण 
योग्य मनुाफे' से भगुतान करने की अनमुित िमलती है, यह वèततु: शÞद को 
पिरभािषत नहीं करता। भारतीय िरज़वर् बɇक ने बɇकɉ के मनुाफे मɅ िगरावट के 
समय 'िवतिरत लाभ' शÞद के दायरे का िवèतार करत ेहुए एक लचीला Ǻिçटकोण 
अपनाया है। इससे बɇकɉ को अपने सतत ऋण साधनɉ (पीडीआई) पर अितिरक्त 
िटयर 1 पूंजी के तहत यहां तक िक अनमुत सांिविधक आरिक्षत िनिध के कूपन 
भगुतान करने की अनमुित िमल सकती है; अगर राजèव या अÛय भंडार के 
तहत पयार्Üत शषे रािश उपलÞध न हो।

08 फरवरी 
2017

यह िनणर्य िलया गया िक प्रवतर्न कारर्वाई प्रिक्रया और एक बेहतर 
फे्रमवकर्  िवकिसत करने के िलए एक अलग प्रवतर्न िवभाग èथािपत 
िकया जाए।

िविनयमन, िनगरानी और प्रवतर्न िव×तीय क्षेत्र िनरीक्षण तंत्र के तीन मह×वपणूर् 
पहल ूहɇ। हांलािक िरज़वर् बɇक मɅ िविनयामक और िनगरानी कायɟ की एक èपçट 
सीमा है, प्रवतर्न कारर्वाई प्रिक्रया और एक बेहतर फे्रमवकर्  िवकिसत करने की 
आवæयकता है। तदनसुार, एक अलग प्रवतर्न िवभाग की èथापना की गई िजसने 
1अप्रलै 2017 से कायर् शǾु िकया।

28 फरवरी 
2017

साइबर सरुक्षा पर एक अतंर-िवभागीय èथायी सिमित èथािपत की 
गई है जो अÛय बातɉ के साथ, मौजदूा/ उभरती हुई प्रौɮयोिगकी मɅ 
अतंिनर्िहत खतरɉ की समीक्षा; िविभÛन सरुक्षा मानकɉ/प्रोटोकॉल का 
अÚययन; िहतधारकɉ के साथ इंटरफेस; साइबर सरुक्षा और लचीलेपन 
को मजबतू करने के िलए उिचत नीितगत हèतक्षेप का सझुाव देती है।

जबिक (साइबर सरुक्षा पर आरबीआई के जनू 2016 के िनदȶशɉ के अनसुार) बɇकɉ 
ने अपनी सरुक्षा को मजबतू करने के िलए कई कदम उठाए हɇ। साइबर हमलɉ की 
िविवध और चालाक प्रकृित ने साइबर सरुक्षा पिरǺæय और उभरत ेहुए खतरɉ के 
िलए िनरंतर समीक्षा की आवæयकता पर बल िदया है। इसिलए, साइबर सरुक्षा पर 
अतंर-िवभागीय èथायी सिमित की आवæयकता महससू हुई और छठी ɮिवमािसक 
मौिद्रक नीित वक्तåय, 2016-17 मɅ इसकी èथापना पर प्रèताव रखा गया।

सारणी 3.1: मह×वपणूर् िववेकपणूर् और उपभोक्ता संरक्षण उपाय और उनके औिच×य (जनवरी-जनू 2017)

(जारी...)
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िदनांक उपाय औिच×य/प्रयोजन

10 अप्रलै 
2017

अतंरराçट्रीय िव×तीय सेवा केÛद्रɉ (आईएफएससी) बɇिकंग इकाइयɉ 
(आईबीयू) के èवीकायर् गितिविधयɉ पर िवèततृ िदशािनदेशɉ मɅ 
संशोधन िकए गए हɇ जो आईबीयूएस को (i) संरिचत उ×पादɉ सिहत 
åय×ुपÛन लेनदेन करने के िलए (ii) Þयाज दर और मदु्रा डिेरवेिटव 
सेगमɅट मɅ टे्रिडगं के िलए आईएफएससी मɅ एक्सचɅज का टे्रिडगं सदèय 
बनने हेत ु(iii) िकसी भी डिेरवेिटव सेगमɅट मɅ समाशोधन और िनपटान 
के िलए आईएफएससी मɅ एक्सचɅज का पेशवेर समाशोधन टे्रिडगं 
सदèय बनने हेत,ु और (iv) िनयामक पिरिèथितयɉ के अधीन भारतीय 
ǽपये मɅ, घरेल ूक्षेत्र मɅ प्रशासिनक åयय को परूा करने के िलए बɇक 
(एडी) के साथ िवशषे गैर-अिनवासी ǽपये खाता (एसएनआरआरए) को 
बनाए रखने हेत ुअनमुित देता है।

िरज़वर् बɇक ने माचर् 2015 मɅ अतंरराçट्रीय िव×तीय सेवा कɅ द्रɉ (आईएफएससी) मɅ 
èथािपत िव×तीय संèथानɉ के िलए िव×तीय सेवा से संबंिधत िविनयमम जारी 
िकए हɇ। इन िनयमɉ को समय-समय पर बɇिकंग क्षेत्र की उभरती जǾरतɉ के 
साथ-साथ अनभुव प्रािÜत को प्रितिबिंबत करने के िलए संशोिधत िकया जाता है।

12 अप्रलै 
2017

यह िनणर्य िलया गया है िक चलिनिध समायोजन सिुवधा (एलएएफ) 
के तहत िरज़वर् बɇक ɮवारा संचािलत आविधक रेपो के दौरान बाजार 
सहभािगयɉ ɮवारा संपािæवर्क (सरुक्षा) के प्रितèथापन की अनमुित दी 
जाए। बाजार प्रितभािगयɉ ɮवारा प्रितèथापन के िलए पेशकश की जाने 
वाली प्रितभिूतयɉ को िनिæचत बाजार मनी माकȶ ट और डिेरवेिटåस 
एसोिसएशन ऑफ इंिडया (एफआईएमएमडीए) ɮवारा प्रकािशत 
नवीनतम कीमतɉ के आधार पर समान बाजार मãूय का होना चािहए।

वाèतिवक तकनीकी समèया का सामना करने वाले बाजार सहभािगयɉ और 
प्रितभिूत प्रितèथापन के इÍछुकɉ को सिुवधा प्रदान करने के िलए इसे अनमुित 
दी गई थी।

18 अप्रलै 
2017

बɇकɉ को कुछ शतɟ के अधीन अपने प्र×यक्ष शयेर िनवेश, पिरवतर्नीय 
बॉÛड /िडबɅचसर्, इिक्वटी-उÛमखु àयचूअुल फंड की इकाइयɉ और 
उɮयम पूंजी फंड (वीसीएफ) [पंजीकृत और अपंजीकृत दोनɉ], के िलए 
अनमुित प्राÜत उनके कुल िनवल मािलयत के 20 प्रितशत की समग्र 
सीमा के अदंर िरयल एèटेट इनवेèटमɅट ट्रèɪस (आरईआईटी) और 
इÛफ्राèट्रक्चर इÛवेèटमɅट ट्रèɪस (इनवीɪस) मɅ भाग लेने की अनमुित 
दी गई थी।

भारतीय प्रितभिूत एवं िविनमय बोडर् (सेबी) ने आरईआईटी और इनवीɪस के 
िलए िनयमɉ को लागू िकया है और इन योजनाओं मɅ बɇकɉ को शािमल करने 
की अनमुित देने के िलए िरज़वर् बɇक से अनरुोध िकया है। वतर्मान मɅ, बɇकɉ 
को इिक्वटी-उÛमखु àयचूअुल फंड, उɮयम पूंजी फंड (वीसीएफ) और उनके शदु्ध 
èवािधकृत िनिध (एनओएफ) के 20 प्रितशत की इिक्वटी मɅ िनवेश करने की 
अनमुित है। इसिलए, यह िनणर्य िलया गया था िक बɇकɉ को आरईआईटी और 
इनवीɪस के इस समग्र सीमा के अदंर िनवेश करने की अनमुित दी जाए।

18 अप्रलै 
2017

बɇकɉ को यह सझुाव िदया गया िक वे िविभÛन क्षेत्रɉ मɅ जोिखम और 
दबाव के मãूयाकंन के आधार पर Ûयनूतम िविनयामक से उÍच दर 
पर मानक आिèतयɉ के िलए बोडर् ɮवारा अनमुोिदत की गई नीित 
को èथािपत करɅ। अथर्åयवèथा के िविभÛन क्षेत्रɉ के कायर्-िनçपादन 
िजसके जिरए बɇक वतर्मान और उभरती जोिखमɉ और उसमɅ तनाव 
का मãूयांकन कर सकɅ , इसके िलए ितमाही आधार पर इस नीित की 
कम से कम एक बार समीक्षा आवæयक है।

भारतीय िरज़वर् बɇक ने मानक अिग्रमɉ के िलए िविभÛन प्रावधानɉ का िनधार्रण 
िकया है। हालांिक, यह Ûयनूतम दर हɇ और अथर्åयवèथा के िविशçट क्षेत्रɉ मɅ 
तनाव का िनमार्ण उन क्षेत्रɉ से संभािवत तनावपूणर् पिरसंपि×तयɉ को संबोिधत 
करने के िलए एहितयाती उपाय के Ǿप मɅ Ûयनूतम प्रावधान से अिधक होने की 
आवæयकता हो सकती है। तदनसुार, इस पिरपत्र मɅ िवशषेकर दरूसंचार क्षेत्र का 
उãलेख िकया गया है िजसके िलए उÍच प्रावधान की आवæयकता हो सकती है।

18 अप्रलै, 
2017

बɇकɉ को सिूचत िकया गया िक वे ऐसे मामलɉ मɅ प्रकटीकरण करɅ 
जहां या तो (ए) िरज़वर् बɇक ɮवारा आकिलत अितिरक्त प्रावधानीकरण 
की अपेक्षा संदभर् अविध के िलए कर के बाद प्रकािशत िनवल लाभ के 
15 प्रितशत से अिधक है अथवा (बी) िरज़वर् बɇक ɮवारा पहचान िकया 
गया अितिरक्त सकल एनपीए संदभर् अविध या के िलए प्रकािशत 
विृद्धशील सकल एनपीए के 15 प्रितशत से अिधक हो, अथवा दोनɉ 
िèथितयɉ मɅ।

िरज़वर् बɇक, बɇकɉ ɮवारा िकए गए अनपुालन का इसकी पयर्वेक्षीय प्रिक्रया के 
Ǿप मɅ आय िनधार्रण, आिèत वगीर्करण एवं प्रावधानीकरण से संबंिधत वतर्मान 
िववेकपणूर् मानदंडɉ के आधार पर मãूयांकन करता है। ऐसे मामले पाए गए हɇ 
िजनमɅ िरज़वर् बɇक के मानदंडɉ और बɇकɉ के आिèत वगीर्करण एवं प्रावधानीकरण 
मɅ बहुत अिधक अतंर है, िजससे प्रकािशत िव×तीय िववरण से बɇक की सही एवं 
िनçपक्ष िव×तीय िèथित का पता नहीं चलता है।इसे Úयान रखत ेहुए बɇकɉ से कहा 
गया था िक वे इस संबंध मɅ प्रकटीकरण करɅ।

18 अप्रलै, 
2017

बɇकɉ को यह सिूचत िकया गया िक वे िवदेशी पिरचालनɉ से होने 
वाले लाभɉ के वापस आने पर िवदेशी मदु्रा ट्रांसलेशन खात ेमɅ धािरत 
समानपुाितक िविनमय लाभ या हािन को लाभ और हािन लेखा मɅ न 
िदखाएं। संिचत लाभ को एएस 11 द इफेक्ɪस ऑफ चɅजेस इन फारेन 
एक्सचɅज रेɪस के अनसुार गैर-एकीकृत िवदेशी पिरचालनɉ मɅ िनपटाया 
गया या आिंशक Ǿप से िनपटाया गया Þयाज नहीं माना जाएगा।

यह पाया गया था िक बɇक िवदेशी शाखा से संिचत लाभ/धािरत अजर्न को एएस11 
के अतंगर्त आिंशक िनपटान मानत े हुए उसके प्र×यावतर्न पर िवदेशी करɅसी 
ट्रांसलेशन िरज़वर् (एफसीटीआर) से होने वाले लाभ को लाभ और हािन लेखा मɅ 
िदखात ेथे। इस मामले की अÛय बातɉ के साथ-साथ भारतीय सनदी लेखाकार 
संèथान (आईसीएआई) के अिभमत प्राÜत करत ेहुए जांच की गई और यह बात 
उभर कर आई िक एएस 11 के अनसुार गैर-एकीकृत िवदेशी पिरचालनɉ मɅ संिचत 
लाभ को िनपटाया गया या आिंशक Ǿप से िनपटाया गया Þयाज न माना जाए।
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27 अप्रलै, 
2017

बɇकɉ को यह सिूचत िकया गया िक वे मखु्य जोिखम अिधकारी 
(सीआरओ) की भिूमका एवं उत×तदािय×वɉ को èपçट Ǿप से पिरभािषत 
करत े हुए बोडर् ɮवारा अनमुोिदत नीित िनधार्िरत करɅ। इस नीित मɅ 
आवæयक सरुक्षागत उपाय इस प्रकार िदए जाएं तािक सीआरओ की 
èवतंत्रता सिुनिæचत हो सके। 

कारगर जोिखम प्रबंधन के िलए बɇकɉ के िलए ज़Ǿरी है िक वे अÛय बातɉ के 
साथ-साथ एक ऐसी प्रणाली अपनाएं िजसमɅ के्रिडट जोिखम प्रबंधन तथा के्रिड़ट 
èवीकृत करने के कायɟ को अलग-अलग रखा जाए। लेिकन यह पाया गया है िक 
बɇकɉ मɅ इस संबंध मɅ िभÛन-िभÛन तरीके अपनाए जात ेहɇ। अत:, इस संबंध मɅ 
िदशािनदȶश जारी िकए गए थे िक बɇकɉ ɮवारा अपनाए जाने वाले Ǻिçटकोण मɅ 
समानता पदैा की जाए साथ ही, जोिखम प्रबंधन प्रणाली को सवȾ×तम प्रथाओं 
के अनǾुप बनाया जाए।

28 अप्रलै, 
2017

सहकारी बɇकɉ ɮवारा काडर् ɮवारा लेनदेन हेत ु मचɏट प्रािÜत हेत ु
िदशािनदȶश जारी िकए गए थे िजसमɅ ऐसे समèत सहकारी बɇकɉ 
को यह अनमुित दी गई थी िक वे िरज़वर् बɇक की अनमुित के िबना 
तीसरे पक्ष के पीओएस िनयोिजत कर सकत ेहɇ जो èवयं िवक्रय िबदं ु
(पीओएस) के बɇक के Ǿप मɅ कायर् नहीं करना चाहत,े तथा वे सहकारी 
बɇक जो पीओएस प्राÜतकतार् बɇक के Ǿप मɅ कायर् करना चाहत ेहɇ वे 
िरज़वर् बɇक की अनमुित लेकर èवयं के पीओएस िनयोिजत कर सकत े
हɇ, जो कितपय मानदंडɉ को परूा करने के अधीन होगा।

वतर्मान िदशािनदȶशɉ के अतंगर्त सहकारी बɅकɉ को यह अनमुित दी गई है िक 
वे आनसाइट/ आफसाइट एटीएम नेटवकर्  की संèथापना करɅ और वे èवयं डिेबट 
काडर् जारी कर सकत ेहɇ या प्रायोजक बɇक ɮवारा जारी कर सकत ेहɇ जो कितपय 
पात्रता मानदंडɉ पर आधािरत होगा। उÛहɅ यह भी अनमुित दी गई है िक वे èवयं 
के्रिडट काडर् कारोबार कर सकत ेहɇ अथवा अÛय बɇकɉ के साथ िमलकर सह-ब्रांिडगं 
के माÚयम से कर सकत ेहɇ। ये िदशािनदȶश सहकारी बɇको मɅ िव×तीय लेनदेन के 
िलए िडिजटल चनैल को प्रो×सािहत करने की आवæयकता को Úयान मɅ रखत े
हुए जारी िकए गए थे।

28 अप्रलै, 
2017

समèत पंजीकृत आिèत पनुिनर्मार्ण कंपिनयɉ (एआरसी) को यह सिूचत 
िकया गया था िक 28 अप्रलै, 2017 से उनकी Ûयनूतम èवािधकृत 
िनिध (एनओएफ) सतत आधार पर 1 िबिलयन ǽपए रहेगी।

इस संबंध मɅ अिधसचूना, सरफेसी अिधिनयम, 2002 मɅ िकए गए संशोधनɉ तथा 
दबावग्रèत आिèतयɉ के समाधान के िलए एआरसी की बढ़ती हुई भिूमका और 
बɇकɉ ɮवारा एआरसी को दबावग्रèता आिèतयɉ को बेचने के बारे मɅ हाल मɅ िकए 
िविनयामकीय पिरवतर्नɉ को Úयान मɅ रखत ेहुए जारी की गई थी।

7 जनू, 2017 नयी èवीकृित के प्रयोजन से िरज़वर् बɇक ने 30 लाख ǽपए से अिधक 
एवं 75 लाख ǽपए तक के आवस ऋण के िलए 35 प्रितशत तक का 
समान जोिखम भार िनधार्िरत िकया है, साथ ही ऋण की तलुना मɅ 
मãूय अनपुात (एलटीवी) 80 प्रितशत तक रखा गया है। इसी प्रकार, 
इस तरह के 75 लाख ǽपए से अिधक के ऋण के िलए जोिखम भार 
75 प्रितशत से घटाकर 50 प्रितशत कर िदया गया है। साथ ही इसी 
तारीख से वयैिक्तक आवास ऋण की समèत Įेिणयɉ के िलए मानक 
आिèत प्रावधानीकण को 0.40 प्रितशत से घटाकर 0.25 प्रितशत 
कर िदया गया है।

िदशािनदȶशɉ मɅ यह संशोधन प्रितचक्रीय उपाय के Ǿप मɅ यह Úयान रखत ेहुए 
िकया गया है िक वयैिक्तक आवास ऋण खंड मɅ के्रिडट को बढ़ावा िदया जा सके।

7 जनू, 2017 वािणिÏयक बɇकɉ, प्राथिमक (शहरी) सहकारी बɇकɉ (यूसीबी), राÏय 
सहकारी बɇकɉ तथा मÚयवतीर् सहकारी बɇकɉ के िलए सांिविधक 
चलिनिध अनपुात (एसएलआर) को 24 जनू, 2017 से शǾु होने वाले 
पखवाड़ ेसे उनकी िनवल मांग एवं मीयादी देयताओं के 20.5 प्रितशत 
से घटाकर 20.0 प्रितशत कर िदया गया है।

िरज़वर् बɇक एसएलआर को धीरे-धीरे कम कर रहा है िजसके पीछे नज़िरया यह 
है िक अनसुिूचत वािणÏय बɇक (एससीबी) अपेिक्षत Ûयनूतम चलिनिध कवरेज 
अनपुात (एलसीआर) बनाए रख सकɅ  िजसे चरणबद्ध Ǿप से 1 जनवरी 2015 को 
60 प्रितशत से शǾु िकया गया था और उसमɅ 10 प्रितशत की वािषर्क विृद्ध करत े
हुए 1 जनवरी 2019 को 100 प्रितशत तक कर िदया जाए।

7 जनू, 2017 यह िनणर्य िलया गया िक पात्र भारतीय संèथाओ ंɮवारा िवदेश मɅ 
ǽपए मɅ मãूयविगर्त बांड (मसाला बांड) जारी करके उधार जटुाने 
के िकसी भी प्रèताव की जांच िरज़वर् बɇक ɮवारा की जाएगी। इसके 
अितिरक्त, मसाला बांड की पिरपक्वता अविध, समèत-लागत की 
उÍचतम सीमा और माÛयताप्राÜत उधारदाता (िनवेशक) के बारे मɅ 
प्रावधानɉ को भी संशोिधत िकया जाएगा।

ये पिरवतर्न बाéय वािणिÏयक उधार (ईसीबी) संरचना के िविभÛन त×वɉ को 
समिÛवत करने की Ǻिçट से िकए गए हɇ।

2. भारतीय प्रितभिुत और िविनमय बोडर् (सेबी) 

5 जनवरी, 
2017

बोडर् मãूयांकन के संबंध मɅ मागर्दशीर् नोट का िनगर्मन सचूीबद्ध संèथाओ ंको िशिक्षत करने तथा उनके िनदेशक मंडल को बोडर् मãूयांकन 
प्रिक्रया से जड़ु े िविभÛन पहलओु ं तथा उनके समग्र िनçपादन एवं कारपोरेट 
गवनɏस मानक से अवगत कराने के िलए िजससे सभी èटेकहोãडरɉ को लाभ िमल 
सके। यह सचूीबद्ध संèथाओ ंके िलए मागर्दशर्न के Ǿप मɅ कायर् करेगा और उनके 
ɮवारा यथावæयक Ǿप से अपनाने के िलए िवचार िकया जाएगा। िदशािनदȶशी 
नोट मɅ उिãलिखत कोई भी बात सेबी (सचूीबद्धता दािय×व एवं प्रकटन अपेक्षा) 
िविनयमावली, 2015 (सेबी एलओडीआर) अथवा िकसी अÛय क़ाननू के प्रावधानɉ 
मɅ की गई åयाख्या के Ǿप मɅ नहीं मानी जाएगी।

20 जनवरी, 
2017

èटाक एक्सचɅजɉ के डाटा फीड मɅ उपयकु्त Ǿप से एवं पारदशीर् तरीके 
से एक्सेस

सचूनाओं के उपयकु्त एवं पारदशीर् प्रसार के िलए सेबी ने èटाक एक्सचɅजɉ को 
सिूचत िकया है िक वे बाज़ार के सहभािगयɉ को èटाक बाज़ार से संबंिधत डाटा 
उपलÞध कराने के िलए एक åयापक नीित दèतावेज़ तयैार करɅ, भले ही èटाक 
एक्सचɅजɉ ɮवारा डाटा के प्रसारण के िलए कोई भी प्रणाली का उपयोग क्यɉ न 
िकया जा रहा हो।



 अÚयाय III िव×तीय क्षेत्र : िविनयमन एवं िवकास

54

िदनांक उपाय औिच×य/प्रयोजन

27 जनवरी, 
2017

एक्सचɅज सचूीबद्धता िनयंत्रण प्रणाली के िलए िक्रयािविध का िनधार्रण िकसी भी माÛयताप्राÜत èटाक एक्सचɅज को èवयं को छोड़कर िकसी भी èटाक 
एक्सचɅज मɅ सचूीबद्ध कराने के प्रावधानɉ से उ×पÛन होने वाले िकसी भी प्रकार 
के िववाद को दरू करने के प्रयोजन से एवं लागू क़ाननू का प्रभावी अनपुालन 
सिुनिæचत करने हेत ु एक्सचɅज िनयंत्रण प्रणाली हेत ु िक्रयािविध सेबी ɮवारा 
िनधार्िरत की गई।

10 फरवरी 
2017

िव×तीय क्लोजआउट एवं èटाक एक्सवɅज Üलेटफामर् पर åयापािरत 
कारपोरेट बांड की नीलामी संरचना की समीक्षा - èटाक एक्सचɅजɉ को 
सिूचत िकया गया िक वे डिेलवरी की शाटȶज की िèथित मɅ िव×तीय 
क्लोजआउट करɅ। िव×तीय क्लोजआउट åयापार तारीख को सबसे उÍच 
कीमत पर (जो åयापार कीमत हो जाती है) 1% åयापार कीमत पर 
माकर् -अप कीमत सिहत िकया जाएगा। इसके अितिरक्त, एक्सचɅज/
समाशोधन िनगम एकसमान नीलामी प्रणाली प्रारंभ करɅगे तािक 31 
माचर्, 2017 तक िनपटान के शाटȶज को समाÜत िकया जा सके।

भारत मɅ कारपोरेट बांड बाज़ार के िवकास से संबंिधत कायर् समहू ने िसफािरश 
की है िक एक्सचɅज Üलेटफामर् पर åयापािरत कारपोरेट बांड की िडिलवरी मɅ होने 
वाले शाटȶज के मामले मɅ िव×तीय ्क्लोजआउट हेत ुलगाए जाने वाले जमुार्ने को 
तकर् संगत बनाने की िसफािरश की है। उक्त सिमित की िसफािरशɉ एवं èटाक 
एक्सचɅजɉ से प्राÜत फीडबैक के आधार पर सेबी ने शाटर् िडिलवरी के मामले मɅ 
िव×तीय क्लोजआउट हेत ुलागू वतर्मान जमुार्ने की संरचना की समीक्षा की है 
और िनपटान संबंधी शटȶजेज से िनपटने के िलए एक संभाåय नीलामी प्रणाली 
लागू की है।

20 फरवरी, 
2017

àयचूअुल फंड ɮवारा डिेरवेिटव बाज़ार मɅ सहभािगता – सेबी ने वतर्मान 
योजना मɅ उÛहɅ डिेरवेिटव िनवेश की अनमुित दे दी है, िजनके योजना 
सचूना दèतावेज (एसआईडी) मɅ इस प्रकार के िनवेश नहीं िदए गए 
हɇ, और िजसके िलए बहुसंख्यक यिूनट धारकɉ से उनकी सकारा×मक 
सहमित लेना आवæयक नहीं है। लेिकन, डिेरवेिटव मɅ सहभािगता 
प्रारंभ करने की योजना से पवूर् इस प्रकार की योजना के सभी िनवेशकɉ 
को पवूर् मɅ अिधदेिशत िडसɅिटगं यिूनट धारकɉ को ही उपलÞध एिक्जट 
िवकãप की तलुना मɅ 30 िदन के एिक्जट लोड के िबना एिक्जट का 
िवकãप िदया जाएगा।

यिूनट धारकɉ मɅ से बहुसंख्यक की सहमित लेने संबंधी चनुौितयɉ एवं àयचूअुल 
फंड ɮवारा डिेरवेिटव मɅ िनवेश करने हेत ुलागू िववेकपणूर् िनवेश मानदंडɉ को 
Úयान मɅ रखत ेहुए कारोबार करना आसान बनाने के िलए।

22 फरवरी 
2017

आवास िव×त कंपिनयɉ के िलए àयचूअुल फंड की कजर् योजना की 
अितिरक्त एक्सपोजर सीमा को िव×तीय सेवा क्षेत्र के िलए िववेकपणूर् 
सीमा से अिधक बढ़ाकर योजना की िनवल आिèत के 10 प्रितशत से 
बढ़ाकर 15 प्रितशत कर िदया गया है।

ऐसा एचएफसी की भिूमका, खासतौर से िकफायती आवास को िवचार मɅ रखत े
हुए तथा प्रधानमंत्री आवास योजना (पीएमएवाय) के लêयɉ को Úयान मɅ रखकर 
िकया गया।

23 फरवरी, 
2017

िनवेशक िशकायत िनवारण प्रणाली की åयापाक समीक्षा के फलèवǾप 
िकया गया संशोधन

बाज़ार मलूभतू सिुवधा संèथाओ ं(एमआईआई) की िशकायत िनवारण प्रणाली के 
प्रभाव को बढ़ाने के िलए सेबी ने èटाक एक्सचɅजɉ एवं िडपािजटरीज से परामशर् 
करके मौजदूा संरचना की åयापाक समीक्षा की (अÛय बातɉ के साथ-साथ िववाचन 
प्रणाली एवं िनवेशक संरक्षण प्रणाली को सǺुढ़ बनाने से संबंिधत मƧुɉ सिहत)।

28 फरवरी, 
2017

कारपोरेट ऋण प्रितभिूत मɅ िवदेशी संिवभाग िनवेशक (एफपीआई) 
ɮवारा िनवेश करने की अनमुित

गैर-सचूीबद्ध ऋण प्रितभिूत एवं प्रितभिूतकृत ऋण िलखतɉ मɅ िनवेशक का आधार 
बढ़ाना।

15 माचर्, 2017 àयचूअुल फंडɉ िलए िवज्ञापन संबंधी िदशािनदȶशɉ की समीक्षा िनवेशकɉ के इèतमेाल के िलए àयचूअुल फंडɉ की योजना के िनçपादन से संबंिधत 
सचूनाओं को और अिधक प्रभावी एवं आसान तरीके से प्रकट करना।

16 माचर्, 2017 समाशोधन िनगमɉ की वेबसाइट पर िविनयामकीय आदेशɉ तथा 
िववाचन मामलɉ को प्रकट करना।

िवनयामकीय आदेश तथा समाशोधन िनगमɉ ɮवारा जारी िववाचन िनणर्यɉ मɅ 
पारदिशर्ता को बेहतर बनाना, समèत िविनयामकीय आदेशɉ अथार्त ्समाशोधन 
सदèयɉ के िखलाफ िदए गए आदेशɉ एवं िववाचकɉ ɮवारा िदए गए िववाचन/
अपीलीय िनणर्यɉ को िनवेशकɉ को उपलÞध कराने के प्रयोजन से।

03 अप्रलै, 
2017

िडपािजटरी के िलए क्षमता आयोजना संरचना èटाक एक्सचɅजɉ तथा समाशोधन िनगमɉ की क्षमता आयोजना संरचना के अनǾुप 
िडपािजटरीज के पिरचालन के िलए आयोजना क्षमता पर िवचार करत ेसमय 
उनके िलए कितपय तकनीकी एवं सामाÛय अपेक्षाएं लागू की गईं (िडपािजटरीज 
अथार्त ्िव×तीय बाज़ार मलूभतू सिुवधा संèथाएं जो प्रितभिूत बाज़ार मɅ मह×वपणूर् 
कायɟ को सहज बनाती हɇ तथा åयविèथत Ǿप से कायर्िनçपादन करती हɇ)।
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िदनांक उपाय औिच×य/प्रयोजन

13 अप्रलै 
2017

“डिेरवेिटåज ऑन इिक्विट शयेसर्” को शािमल करना-आईएफएससी भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोडर् (अतंरराçट्रीय िव×तीय सेवा कɅ द्र) िदशािनदȶश, 
2015 मɅ प्रितभिूतयɉ के उन प्रकारɉ को िविनिदर्çट िकया गया है िजनमɅ 
आईएफएससी मɅ पिरचालन करने वाले शयेर बाजारɉ ɮवारा लेन-देन की अनमुित 
दी गई है। सेबी की जोिखम प्रबंधन समीक्षा सिमित की िसफािरश के आधार पर 
‘भारत मɅ िनगिमत कंपनी के इिक्वटी शयेरɉ के डिेरवेिटåस’ को सभी िदशािनदȶश 
आईएफएससी 2015 के खंड 7 के उपखंड (vi) के तहत लेन-देन हेत ुèवीकायर् 
प्रितभिूत के Ǿप मɅ िविनिदर्çट िकया गया है।

18 अप्रलै 
2017

Þयाज दर Ýयचूसर् कॉÛटै्रक्ट के संबंध मɅ पोजीशन सीमाओ ंके ढांचे 
की समीक्षा

Þयाज दर Ýयचूर कॉÛटै्रक्ट मɅ åयापार करने की आवæयकताओं को सरल बनाने 
के िलए पोजीशन बनात ेसमय कॉÛटै्रक्ट से संबंध पोिजशन सीमा लागू होगी। 
परèपर संबंिधत पिरपक्वता समहू के भीतर यिद Þयाज दर Ýयचूसर् कॉÛटै्रक्ट मɅ 
कुल खलेु कॉÛटै्रक्ट मɅ यिद कमी आती है तो ऐसी पोजीशÛस को त×काल पवूर्वत 
बनाने की आवæयकता नहीं होगी।

3. भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास प्रािधकरण

10 जनवरी 
2017

इस प्रािधकरण मɅ आईआरडीएआई (èवाèØय बीमा) िविनयमन 2016 
के अतंगर्त èवाèØय बीमा मɅ ‘आयशु ’ की åयािÜत का िवèतार िकया 
है। अब इसके अतंगर्त सरकारी अèपतालɉ या सरकार ɮवारा माÛयता 
प्राÜत संèथाओ ंमɅ िकए गए इलाज के अलावा वे इलाज भी शािमल 
हɉगे जो सरकार प्रािधकारी ɮवारा पंजीकृत आयषु महािवɮयालयɉ के 
माÛयता प्राÜत िशक्षा अèपताल तथा आयशु अèपतालɉ मɅ िकए गए 
हɉगे

इससे बीमाकृत åयिक्त के पास िवकãपɉ की संख्या बढ़ जाएगी।

4. पɅशन नीित िनिनयामक और िवकास प्रािधकरण (पीएआईडीए)

01 माचर् 2017 िनवेश िवकãप तथा आिèत िविनयोजन अनपुात मɅ बदलाव हेत ु
ग्राहकɉ/ कारपोरेटɉ को िवकãप

िनवेश िवकãप तथा आिèत िविनयोजन मɅ अिधक िवकãप उपलÞध कराने की 
Ǻिçट से िनàनिलिखत िनणर्य िलए गए:
 (i) ग्राहक/कारपोरेट िव×तीय वषर् मɅ दो बार िवकãप पिरवतर्न (एिक्टव अथवा 
ऑटो चॉइस) तथा आिèत िविनयोजन अनपुात (आिèत वगर्-इिक्वटी/कॉरपोरेट 
बांड/ सरकारी प्रितभिूत/ वकैिãपक िनवेश) मɅ पिरवतर्न कर सकɅ गे। यह योजना 
वतर्मान पɅशन कापर्स तथा भिवçय के अशंदानɉ पर लागू होगी। िटयर-1 तथा 
िटयर-2 खातɉ के िलए यह िवकãप अलग से उपलÞध होगा।
 (ii) पɅशन िनिध की पसंद िव×तीय वषर् मɅ एक बार ही उपलÞध रहेगी।
यह पिरवतर्न 01अप्रलै, 2017 से लागू हɇ।

06 माचर् 2017 माÛयता प्राÜत प्रोिवडɅट फंड/अिधवािषर्ता िनिध से एनपीएस मɅ रािश 
का अतंरण

माÛयता प्राÜत भिवçय िनिध से राçट्रीय पɅशन प्रणाली मɅ धन अतंिरत करने 
की सिुवधा उपलÞध कराने की Ǻिçट से िव×त अिधिनयम 2016 के माÚयम से 
आयकर अिधिनयम की चौथी अनसुचूी के भाग ’क’ के िनयम 8 मɅ खंड (iv) 
जोड़ा गया है िजससे माÛयता प्राÜत भिवçय िनिध से एकबारगी धन अतंरण मɅ 
कर से छूट प्राÜत होगी। इसके अलावा आयकर अिधिनयम की धारा 10 (13) मɅ 
उप खंड (v) जोड़ा गया है िजससे अनमुोिदत अिधविषर्ता िनिध से कमर्चारी के 
एनपीएस खात ेमɅ जो 80 सीसीडी के अतंगर्त आता हो और कɅ द्र सरकार ɮवारा 
अिधसिूचत हो, िकया गया िकसी भी प्रकार का भगुतान कर से छूट प्राÜत होगा। 
उक्त खंड मɅ यह प्रावधान कर देने से िनधार्िरती कमर्चारी की वतर्मान अिधविषर्ता 
िनिध से एनपीएस पɅशन खात ेमɅ िनिध अतंिरत करने पर संबंिधत िनधार्रण वषर् 
मɅ उसे कमर्चारी की आय नहीं माना जाएगा।
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I. िव×तीय िèथरता और िवकास पिरषद
3.20 िदसंबर 2016 मɅ िपछले एफएसआर के प्रकाशन के 
बाद िव×तीय िèथरता और िवकास पिरषद (एफएसडीसी) की 
सोलहवीं बैठक िदनांक 05 जनवरी 2017 को िव×त मंत्री की 
अÚयक्षता मɅ आयोिजत की गई। बैठक मɅ अथर्åयवèथा की 
िèथित, 2017-18 के बजट से पहले िव×तीय क्षेत्र के 
िनयामकɉ के साथ परामशर्, भारतीय बɇिकंग प्रणाली की गैर-
िनçपािदत पिरसंपि×तयɉ से जुड़े मुƧे, िफनटेक, िडिजटल 
नवोÛमेष और साइबर सुरक्षा एवं डेिबट काडर् डेटा चोरी से 
संबिÛधत उभरते हुए मुƧɉ, िव×तीय समावेश और िव×तीय 
साक्षरता पर चचार् की गई।
3.21 एफएसडीसी की उपसिमित की बैठक िदनांक 17 
अप्रैल 2017 को गवनर्र की अÚयक्षता मɅ आयोिजत की गई। 
उप-सिमित ने वैिæवक और घरेलू मोचɟ से जुड़ी प्रमुख 
गितिविधयɉ की समीक्षा की जो देश की िव×तीय िèथरता 
को प्रभािवत कर सकती है। बैठक मɅ भारतीय एफएसबी 
समकक्ष समीक्षा की िसफािरशɉ के कायार्Ûवयन की िèथित 
और िव×तीय क्षेत्र मूãयांकन कायर्क्रम21 (एफएसएपी) 2017 
की प्रगित की समीक्षा की गई। िव×तीय क्षेत्र (सीईआरटी-
िफन) के िलए कàÜयूटर इमरजɅसी िरèपांस टीम की èथापना, 
नेशनल सɅटर फॉर फायनािÛशयल एजुकेशन के िलए रोडमैप 
(एनसीएफई) और भारत मɅ समिçट िववेकपूणर् फे्रमवकर्  जैसे 
मुƧɉ पर भी चचार् की गई। इसके अलावा, उप-सिमित ने 
अपने िविभÛन तकनीकी समूहɉ के कायर्कलापɉ और अपनी 
िपछली बैठकɉ मɅ िलए गए िनणर्यɉ / िसफािरशɉ पर हुई 
प्रगित की भी समीक्षा की।
II. िवभेिदत बɇिकंग, बाजार आधािरत िव×त और यूिनवसर्ल 
बɇकɉ पर असर
3.22 जैसा िक िविभÛन िविनयामक पहलɉ के तहत 
िवचार िकया गया है, नए िवभेिदत बɇकɉ ɮवारा उपभोक्ताओ ं
की िविशçट Įेिणयɉ के िलए आला उ×पादɉ की पेशकश की 
जा रही है। इसके अलावा, वाèतिवक क्षेत्र के बाजार आधािरत 

िव×तपोषण मɅ विृद्ध के साथ िव×तीय असंबद्धता बढ़ रही है। 
हालांिक ये गितिविधयां िविनयामक ढांचे के तहत पिरकिãपत 
है, तथािप इनका दçुपिरणाम यह होगा िक इनसे वािणिÏयक 
बɇकɉ के बीच प्रितèपधार् बढ़ेगी एवं पारंपिरक कमाई मɅ कमी 
आएगी। समय की मांग है िक इसे अपने åयवसाय मॉडल 
के िलए अवसर के Ǿप मɅ अपनाया जाए।
3.23 जून-2016 के एफएसआर मɅ बɇक-वचर्èव और 
बाजार-आधािरत िव×तीय प्रणाली की थीम पर चचार् की गई 
थी। पूंजी बाजार मɅ हुई विृद्ध ने के्रिडट विृद्ध मɅ आई िगरावट 
की कुछ हद तक भरपाई की है । िपछले चार िव×तीय वषɟ 
(चाटर् 3.3) के दौरान िविभÛन िलखतɉ जैसे इिक्वटी (पिÞलक 
इशू, राइट इशू, योग्य संèथागत èथानन (क्यूआईपी) और 
तरजीही आवंटन) और ऋण (पिÞलक इशू और िनजी 
èथानन) के जिरए बाजार से िनिधयɉ की कुल उगाही मɅ 
बढ़ोतरी जारी रही।
3.24 िपछले कुछ वषɟ से कॉरपोरेट बॉÖड बाजार िवकिसत 
करने हेतु सेबी और आरबीआई ɮवारा उठाए गए िविभÛन 
कदमɉ के लाभ अब िमलने लगे हɇ । जहां कॉरपोरेट बॉÖड 
का प्राथिमक िनगर्म 2008-09 के `1.74 िट्रिलयन से 
बढ़कर 2016-17 मɅ `6.7 िट्रिलयन ǽपये हो गया है, 
åयापार और रािश की संख्या दोनɉ के संदभर् मɅ ɮिवतीयक 

खंड- बी 
अÛय गितिविधयां, बाजार प्रथाएं और पयर्वेक्षी िचतंाएं

21  िव×तीय क्षेत्र आकलन कायर्क्रम (एफएसएपी) एक पंचवषीर्य आकलन कायर्क्रम है जो आईएमएफ़ और िवæव बɇक ɮवारा चिुनदंा देशɉ मɅ िकया जाता है तािक उनकी िव×तीय 
िèथरता और िव×तीय क्षेत्र के िवकास का आकलन िकया जा सके। भारत के िलए पहला एफ़एसएपी कायर्क्रम 2012-13 मɅ चलाया गया और दसूरा 2017 मɅ चल रहा है।

चाटर् 3.3: पूंजी बाजार और बɇक ऋण से जटुाई गई िनिध

İोत: सेबी और आरबीआई
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न

एससीबी ऋण कॉरपोरेट बॉÖड का िनजी èथानन
बांड िनगर्मɉ के अलावा (पिÞलक, राइट इश ूआिद) (दायां मान)
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बाजार की गितिविधयɉ मɅ विृद्ध हुई है। िपछले वषर् की तुलना 
मɅ 2016-17 मɅ åयापार मɅ 26 प्रितशत और रािश मɅ 44 
प्रितशत की विृद्ध हुई है (तािलका 3.2)।
III. िनिध का प्रवाह: एफपीआई और àयुचुअल फंɬस 
(एमएफ)
3.25 पूवर्वतीर् िव×तीय वषर् मɅ जहां 2.5 िबिलयन अमरीकी 
डॉलर (चाटर् 3.4) के शुद्ध िविनवेश के मुकाबले वषर् 2016-
17 के दौरान, िवदेशी संिवभाग (पोटर्फोिलयो) िनवेशकɉ 
(एफपीआई) ने भारतीय इिक्वटी और बॉÖड मɅ 7.6 िबिलयन 
अमरेकी डॉलर का िनवेश िकया, वहीं भारतीय इिक्वटी और 
बॉÖड मɅ àयूचुअल फंɬस (एमएफ) के माÚयम से िनवेश 
क्रमशः दोनɉ वषɟ मɅ सकारा×मक थे और इसका योगदान 
क्रमश: लगभग `4.42 िट्रिलयन और `3.76 िट्रिलयन था।
3.26 िपछले एक वषर् के दैिनक िवæलेषण से पता चलता 
है िक लगभग 59 प्रितशत समय, इिक्वटी मɅ àयूचुअल 
फंɬस ɮवारा शुद्ध िनवेश और भारतीय बɅचमाकर्  इंडेक्स 
िनÝटी के बाजार प्रितलाभ एक ही िदशा मɅ बढ़े हɇ जबिक 
शुद्ध िवदेशी िनवेश (चाटर् 3.5) के संबंध मɅ यह लगभग 54 
प्रितशत समय सही था। ऋण बाजार मɅ, एफपीआई शुद्ध 
िनवेश 49 प्रितशत समय बाजार प्रितलाभ को प्रभािवत 
करने मɅ सफल रहा। परंतु, àयुचुअल फंड ɮवारा शुद्ध िनवेश 
के मुकाबले यह 57 फीसदी था। इसका वाèतिवक ता×पयर् 
यह है िक हाल के वषɟ मɅ àयूचुअल फंडɉ ɮवारा इिक्वटी 
तथा ऋण के क्षेत्र मɅ िकये गये घरेलू िनवेशɉ ने एफपीआई 
का अनुसमथर्न करते हुए बाजार मɅ उतार-चढ़ाव को आकार 
देने मɅ मह×वपूणर् तथा िèथरता प्रदान करने वाली भूिमका 
अदा करना शुǾ कर िदया है। यह प्रविृ×त भारतीय प्रितभूित 
बाजार की समग्र िèथरता के िलए अनुकूल है।

चाटर् 3.4: इिक्वटी और बॉÖड मɅ एफपीआई िनवेश

İोत: सेबी

22  आकंड़ ेàयचूअुल फंडɉ ɮवारा èटॉक एक्सचɅजɉ मɅ िकये गये लेनदेनɉ के हɇ, न िक àयचूअुल फंडɉ ɮवारा जटुाए गए संसाधनɉ के।

चाटर् 3.5: एमएफ और एफआईआई की िनवल इिक्वटी खरीद22

İोत: सेबी

सारणी 3.2: कॉरपोरेट बॉÖड के िलए ɮिवतीयक बाजार टनर्ओवर आकंड़े

महीना / वषर् åयापार की कुल संख्या कुल रािश (िट्रिलयन)
2012-13 66,383 7.4

2013-14 70,887 9.7

2014 -15 75,791 10.9

2015-16 70,123 10.2

2016-17 88,495 14.7

İोत: सेबी
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3.27 माचर् 2017 मɅ àयूचुअल फंडɉ ɮवारा तेजी से 
संसाधन जुटाने और मोचन (िरडेàपशन) का èतर उÍचतम 
रहा (चाटर् 3.6)। इिक्वटी उÛमुख और संतुिलत àयुचुअल 
फंडɉ मɅ सकल अंतवार्ह काफी सकारा×मक रहा, जबिक ऋण 
उÛमुख िनिध के मामले मɅ सकल अंतवार्ह और मोचन की 
प्रविृ×त एक जैसी रही । इसके अलावा, बी -1523 Įेणी के 
शहरɉ की प्रबंधन के तहत पिरसंपि×त (एयूएम) मɅ 2012-13 
से 2016-17 तक चार वषɟ के दौरान 230 प्रितशत24 की 
विृद्ध हुई और इसमɅ विृद्ध की प्रविृ×त àयूचुअल फंड उɮयोग 
के एएयूएम की समग्र विृद्ध के अनुǾप रही (चाटर् 3.7)।
3.28 िपछले तीन सालɉ मɅ àयूचुअल फंडɉ (एमएफ) मɅ 
िनवेश की प्रविृ×त उ×साहजनक रही है। 2016-17 के दौरान, 
àयूचुअल फंड मɅ शुद्ध िनवेश प्रवाह ̀ 3.4 िट्रिलयन से अिधक 
था, िजसके पिरणामèवǾप àयूचुअल फ़ंड की प्रबंधन के 
तहत पिरसंपि×त (एयूएम) 31 माचर्, 2017 तक बढ़कर अब 
तक की सवार्िधक `17.5 िट्रिलयन से अिधक हो गई। इसके 
अलावा, िपछले तीन िव×तीय वषɟ दौरान इिक्वटी उÛमुख 
एमएफ मɅ िनवेश के सकारा×मक प्रवाह का उɮयोग साक्षी 
रहा है। िपछले तीन िव×तीय वषɟ के दौरान इिक्वटी उÛमुख 
एमएफ मɅ शुद्ध प्रवाह `2.15 िट्रिलयन से अिधक था। 
àयूचुअल फंडɉ मɅ िनवेश का बढ़ता प्रवाह और इिक्वटी और 
बॉÖड मɅ उनके िनवेश, िवशेष Ǿप से बाजार की गितिविधयɉ 
के िलए बहुत जǾरी िèथरता प्रदान कर रहे हɇ, जबिक अब 
तक बाजार एफपीआई ɮवारा काफी हद तक प्रभािवत होता 
रहा है।
IV. कमोिडटी डेिरवेिटव
3.29 भारतीय कमोिडटी डेिरवेिटåस बाजार िमिĮत 
ǽझानɉ का साक्षी रहा है िजसके तहत धातुओं मɅ मात्रा और 
मूãय की Ǻिçट से बढ़त दजर् हुई, जबिक कृिष, बुिलयन और 
ऊजार् क्षेत्र के ǽझानɉ मɅ नरमी देखी गई । िव×तीय वषर् 
2016-17 के दौरान जहां बɅचमाकर्  इंडेक्स मɅ विृद्ध (एमसीएक्स 
कॉमडेक्स मɅ 18.7 फीसदी और एनसीडीईएक्स धाÛय मɅ 
7.8 फीसदी) दजर् की गई वहीं घरेलू कमोिडटी डेिरवेिटव क्षेत्र 
के सभी एक्सचɅजɉ के कुल कारोबार मɅ 2.9 फीसदी िगरावट 
दजर् की गई। भारतीय कमोिडटी डेिरवेिटव बाजार (चाटर् 3.8) 
मɅ गैर-कृिष उ×पादɉ का, जो िक कुल वािषर्क कारोबार का 

चाटर् 3.7: प्रबंधन के तहत àयचुअुल फंड पिरसंपि×तयां

23  बी -15 वे शहर हɇ जो देश के शीषर् 15 (टी -15) शहरɉ के अलावा हɇ।
24  इिक्वटी एयूएम मɅ 241 प्रितशत और गैर-इिक्वटी एयूएम मɅ 221% की विृद्ध हुई।

चाटर् 3.6: àयचुअुल फंड - संसाधन जटुाने की प्रविृ×त

İोत: सेबी

चाटर् 3.8: अिखल भारतीय कमोिडटी वायदा कारोबार मɅ 
उ×पाद खंड के िलहाज से िहèसा (2016-17)

İोत: सेबी
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लगभग 88% है, प्रभु×व रहा है िजसमɅ बुिलयन (31.4 
प्रितशत), ऊजार् (29.7 प्रितशत) और धातु (27.0 प्रितशत) 
शािमल है। इस बीच, दो प्रमुख राçट्रीय कमोिडटी एक्सचɅज 
- एनसीडीईएक्स और एमसीएक्स, िजसे प्रणालीगत Ǿप से 
मह×वपूणर् िव×तीय बाजार इÛफ्राèट्रक्चर (एफएमआई) माना 
जाता है, सीपीएसएस-आईओएससीओ25 ɮवारा िनिदर्çट 
एफएमआई (पीएफएमआई) के िसद्धांतɉ का पालन करने की 
प्रिक्रया मɅ है।
3.30  जहां हाल ही मɅ सेबी ɮवारा अनुमोिदत कमोिडटी 
डेिरवेिटव मɅ आÜशन संिवदा से कीमत िडèकवरी की प्रिक्रया 
मɅ और अिधक सुधार होगा वहीं एक ही संèथा के तहत 
इिक्वटी और कमोिडटी डेिरवेिटव बाजार मɅ ब्रोिकंग 
गितिविधयɉ के एकीकरण से डेिरवेिटव बाजार मɅ खुदरा 
प्रितभािगयɉ तक मÚयèथɉ की पहंुच को िवèतार िमलेगा 
और इसके िलए िविनयामक पूंजी की अपेक्षा मɅ कमी 
आएगी। सेबी भी कमोिडटी डेिरवेिटव बाजार मɅ संèथागत 
भागीदारी की जांच कर रही है। 2016 के दौरान, कमोिडटी 
डेिरवेिटव काÛटे्रक्टɉ की सूची मɅ छह नई वèतुएं (हीरा, चाय, 
अंडे, कोको, कÍचा लोहा और पीतल) को जोड़ा गया है। 
इंिडयन कमोिडटी एक्सचɅज (आईसीईएक्स) हीरा कांटे्रक्ट को 
जारी करने की प्रिक्रया मɅ है। भारत िवæव का पहला देश 
बनेगा जहां पॉिलश िकए गए हीरे के कारोबार िकया जाएगा।
3.31  जहां भारत मɅ यह क्षमता है िक वह कमोिडटी 
डेिरवेिटव मɅ इिक्वटी डेिरवेिटव की सफलता को दोहरा सकता 
है और प्रमुख वायदा कारोबार कɅ द्र के Ǿप मɅ उभर सकता 
है, वहीं िवखंिडत भौितक / èपॉट बाजार मुख्य चुनौती बनी 
रहेगी। कमोिडटी बाजारɉ मɅ सुधार की Ǻिçट से वषर् 2017-
18 के बजट मɅ एक िवशेषज्ञ सिमित गिठत िकये जाने की 
घोषणा की गई है जो िèथित का अÚययन करके वèतुओ ं
के åयापार के िलए èपॉट बाजार और डेिरवेिटव बाजार को 
एकीकृत करने के िलए एक पिरचालन और कानूनी ढांचे के 
सजृन हेतु सुझाव देगी।
V. िडिजटल लेनदेन
3.32 िवमुद्रीकरण के पिरणामèवǾप िडिजटल लेनदेन को 
काफी अिधक प्रो×साहन िमला। हालांिक अवलोकन की 

25   ‘‘िव×तीय बाजार आधारभतू संरचना के िसद्धांत' - भगुतान और िनपटान प्रणािलयɉ पर सिमित और अतंरार्çट्रीय प्रितभिूत संगठन आयोग। http://www.bis.org/cpmi/publ/
d101a.pdf
26  माचर् 2017 मɅ कर भगुतान के कारण आरटीजीएस / एनईएफटी / आईएमपीएस भगुतानɉ मɅ काफी बढ़ोतरी हुई िजसके कारण िवसंगित देखी गई।

चाटर् 3.9: संचलन मɅ नोट और िडिजटल लेनदेन की प्रविृ×त

İोत: आरबीआई

चाटर् 3.10: िडिजटल लेनदेन की प्रविृ×त

İोत: आरबीआई

अविध िनिæचत िनçकषर् िनकालने के िलए पयार्Üत नहीं है, 
तथािप ऐसा प्रतीत होता है िक संचलन मɅ िèथत नोटɉ 
(एनआईसी) के सामाÛय èतर प्राÜत हो जाने पर िडिजटल 
लेनदेन26 की गित मɅ कमी आई है (चाटर् 3.9 और 3.10)। 
हालांिक जब नोटɉ का संचलन सामाÛय (एनआईसी) हो 
जाएगा तब भी सरकार िडिजटल लेनदेन को प्रो×सािहत 
करने हेतु प्रयासरत रहेगी तािक हाल के िदनɉ मɅ िडिजटल 
लेनदेनɉ मɅ हुई प्रगित को बनाए रखा जा सके। मूãय और 
मात्रा दोनɉ ही Ǻिçटयɉ से परंपरागत डेिबट / के्रिडट काडर् और 
प्रीपेड उपकरण अभी भी खुदरा भुगतान हेतु काफी हद तक 
इèतेमाल िकये जा रहɅ हɇ।
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VI. िफनटेक
3.33 िव×तीय बाजारɉ मɅ प्रौɮयोिगकी समाधानɉ का 
उपयोग िव×तीय बाजारɉ के कामकाज मɅ सधुार लाने की िदशा 
मɅ पयार्Üत अवसर प्रदान करता है। इससे प्राÜत होने वाले 
लाभɉ मɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ, समग्र बाजार प्रिक्रया की 
दक्षता मɅ विृद्ध होना, लेनदेन की वाèतिवक समय पर 
िनगरानी के जिरए बाजार पयर्वेक्षण को मजबतू िकया जाना 
और बाजार मɅ समग्र पारदिशर्ता मɅ विृद्ध करना शािमल है। 
हालांिक, िव×तीय प्रौɮयोिगिकयɉ से जड़ुी कुछ चनुौितयां भी 
हɇ िजनसे प्रभावी ढंग से िनपटा जाना चािहए।
3.34  एफएसआर के िपछले अकं मɅ िफनटेक27 और 
रेगटेक28 के उभरत ेक्षेत्रɉ के बारे मɅ उãलेख िकया गया था। 
इनकी बढ़ती प्रासंिगकता को देखत ेहुए िनयामकɉ ɮवारा इस 
क्षेत्र मɅ अपनी िवशषेज्ञता िवकिसत की जा रही है। इस 
पçृठभिूम मɅ, एफएसडीसी उप सिमित ने िफनटेक के िविभÛन 
पहलओु ंपर िवचार करने के िलए एक कायर्कारी समहू की 
èथापना की थी। कायर्कारी समहू ने फरवरी 2017 मɅ 
मह×वपणूर् िसफािरशɉ के साथ अपनी िरपोटर् सɋपी थी, िजनकी 
जांच हो रही है।
3.35 िफनटेक संबंधी नवीनतम गितिविधयɉ से िनयामकɉ 
के साथ-साथ परंपरागत åयवसाय मॉडल के िलए भी चनुौितयां 
आ रही हɇ। जहां भारत मɅ पीयर-टू-पीयर (पी 2 पी) ऋण और 
क्राउड फंिडगं के क्षेत्र मɅ कुछ अिविनयिमत संèथाओ ंɮवारा 
शǽुआती पहल की गई, वहीं हाल ही मɅ कुछ िनजी क्षेत्र के 
बɇकɉ ɮवारा åयापार ऋण के साधन के Ǿप मɅ िफनटेक का 
इèतमेाल िविनयिमत संèथाओ ंɮवारा एक अÍछी शǽुआत है। 
दसूरी ओर, प्रितभिूत बाजार मɅ िफनटेक से संबिÛधत कुछ 
चनुौितयां हɇ, जसेै िक अिनयिमत संèथाओ ं ɮवारा प्रद×त 
उ×पादɉ और सेवाओं से उ×पÛन होने वाले तकनीकी िवघटन; 
िविनयिमत एक्èचɅज/ समाशोधन िनगम / िडपॉिजटरी प्रणाली 
के बाहर लेनदेन; िनयामक अतंरपणन; आउटसोिसर्ंग तकनीकी 
उ×पाद, Üलेटफामर् और सेवाओं से जोिखम; ग्राहक सेवा, 
ग्राहक संरक्षण, डटेा संरक्षण और गोपनीयता संबंधी मƧुे; और 
अपने ग्राहक को जािनए / एंटी-मनी लॉÛडिरगं (केवाईसी / 
एएमएल) के मƧुे। जनवरी 2017 मɅ, बɇिकंग प्रौɮयोिगकी मɅ 

िवकास और अनसुंधान संèथान (आईडीआरबीटी) ने Þलॉकचनै 
टेक्नोलॉजी (बीसीटी) पर एक æवेत पत्र प्रकािशत िकया जो 
अÛय बातɉ के साथ, भारत मɅ बɇिकंग और िव×त के िलए 
बीसीटी को अपनाने के िलए एक संभािवत Ǿपरेखा प्रदान 
करता है।
VII. धोखाधड़ी
3.36 वािणिÏयक बɇकɉ और िव×तीय संèथानɉ मɅ धोखाधड़ी 
की बढ़ती घटनाओं के कारण िव×तीय क्षेत्र मɅ जोिखम बढ़ 
रहा है। िपछले पांच िव×तीय वषɟ के दौरान, मात्रा और मãूय 
दोनɉ ही Ǻिçट से धोखाधड़ी मɅ काफी बढ़ो×तरी हुई है। इस 
अविध के दौरान, मात्रा की Ǻिçट से धोखाधड़ी के मामले 
19.6 प्रितशत बढ़कर 4235 से 5064 हो गए, जबिक मãूय 
(हुई हािन) की Ǻिçट से 72 प्रितशत की विृद्ध हुई िजसके 
चलत ेहािन की रािश `97.5 िबिलयन से बढ़कर `167.7 
िबिलयन हो गई । 2016-17 के दौरान धोखाधड़ी अिग्रम 
पोटर्फोिलयो मɅ (कुल रािश के Ǿप मɅ) सवार्िधक 86 प्रितशत 
रही । जहां प्रितकूल बाज़ार िèथितयɉ, मंदी की प्रविृ×तयɉ, 
उɮयोग िविशçट कमजोिरयɉ और बɇक उधार के संबंध मɅ 
समिçट -आिथर्क जोिखमɉ से जड़ु े असर को बɇक ɮवारा 
िनयंित्रत और कम करना अपेक्षाकृत किठन माना जा सकता 
है, परंत ुऋण से जड़ुी धोखाधिड़यɉ के मामलɉ मɅ ऐसी िèथित 
नहीं हो सकती। बड़ ेमãूय की धोखाधड़ी के कई मामलɉ मɅ 
ऋण संबंधी हामीदारी मानकɉ मɅ गंभीर चकू देखा गया। 
अक्सर देखी जाने वाली खािमयां इस प्रकार हɇ: प्रèताव के 
समय नकदी प्रवाह के पवूार्नमुान मɅ नरम ǽख, नकदी प्रवाह 
और नकद मनुाफे (ईबीआईटीडीए) की िनरंतर िनगरानी मɅ 
कमी, जमानत की पणूर्ता की कमी और उसका अिधक 
मãूयांकन, पिरयोजना को बढ़ा-चढ़ा कर िदखाना, िनिध का 
अÛयत्र उपयोग, दोहरा िव×तपोषण और बɇकɉ मɅ सामाÛय 
ऋण अिभशासन के मƧुे। इसके अलावा लगभग सभी 
कॉरपोरेट ऋण दो से तीन साल तक एनपीए रहने के उपरांत 
ही उसे धोखाधड़ी के Ǿप मɅ सिूचत िकया जाता है।
VIII. साइबर सरुक्षा
3.37 साइबर धोखाधड़ी और सरुक्षा संबंधी कमजोिरयां 
(बॉक्स 3.3) िव×तीय िèथरता को प्रभािवत करती हɇ। साइबर 

27  िफनटेक को मोटे तौर पर तकनीकी Ǿप से सक्षम ऐसे िव×तीय नवाचार के Ǿप मɅ पिरभािषत िकया जा सकता है िजसका पिरणाम åयावसाियक मॉडल, एिÜलकेशन, प्रिक्रयाएं 
या उ×पाद हो सकता है और िजसका प्रभाव िव×तीय बाजारɉ, िव×तीय संèथानɉ और िव×तीय सेवाओं की åयवèथा से संबंिधत सामग्री पर काफी हद तक पड़ सकता है (कानीर् 
(2017)।
28  रेग टेक को िफनटेक के एक भाग और ‘ऐसी प्रौɮयोिगकी के Ǿप मɅ देखा जा सकता है, िजससे वतर्मान क्षमताओ ंकी तलुना मɅ अिधक कुशलतापवूर्क और प्रभावशाली ढंग 
से िविनयामक आवæयकताओं की िडलीवरी को सकुर बनाया जा सकता है’। (िव×तीय åयवहार प्रािधकरण (एफसीए), यकेू) ।
29  http://www.idrbt.ac.in/assets/publications/Best%20Practices/BCT.pdf
30  `100,000 के कटऑफ के ऊपर ।
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31  Cसाइबर सरुक्षा और िव×तीय िèथरता : जोिखम और आघात सहनीयता – िवउ Üवाइंट : 15 फरवरी 2017- िव×तीय अनसुंधान कायार्लय ( यएूस टे्रजरी िवभाग)। https://
www.financialresearch.gov/viewpoint-papers/files/OFRvp_17-01_Cybersecurity.pdf पर उपलÞध है।
32  िव×तीय सेक्टर के िलए साइबर सरुक्षा हेत ुजी-7 मलूभतू त×व ।  Available at: https://www.treasury.gov/resource-center/international/g7- g20/Documents/
G7%20Fundamental%20Elements%20Oct%202016.pdf पर उपलÞध है।
33  िव×तीय बाजार इÛफ्राèट्रचर के िलए साइबर आघात सहनीयता पर िदशािनदेश (सीपीएमआई/आईओएससीओ) http://www.bis.org/cpmi/publ/d146.pdf पर उपलÞध है।

क्रॉस बाडर्र िनिध अतंरण प्रणाली पर आक्रमण ( यɮयिप समय 
पर सावधानी के कारण इससे कोई नकुसान नहीं हुआ) से ऐसी 
गंभीर समèयाएं पदैा हो सकती हɇ िजनका असर िव×तीय िèथरता 
पर पड़ सकता है।
अक्टूबर 2016 मɅ साइबर जोिखम से उ×पÛन तजेी से बढ़त ेखतरे 
को देखत ेहुए, जी 7 देशो ने संèथाओ,ं एजɅिसयɉ और देशɉ के 
बीच परèपर सहयोग पर बल देत े हुए िव×तीय क्षेत्र मɅ साइबर 
सरुक्षा के िलए मलूभतू िसद्धाÛत बनाया है।32 िव×तीय बाजार 
इÛफ्राèट्रक्चर (एफ़एमआई) के िलए साइबर –आघात सहनीयता पर 
इनका िदशािनदेश जनू 2016 मɅ जारी िकया गया। सीपीएमआई-
बीआईएस/आईओएससीओ मɅ कहा गया िक एफ़एमआई िव×तीय 
आघात के İोत हो सकत ेहɇ यिद इनका प्रबंधन ठीक से नहीं 
िकया गया तो ये चलिनिध संबंधी अिèथरता और ऋण हािन का 
कारण बन सकत ेहɇ33। यह मागर्दशर्न जोिखम प्रबंधन Įेिणयɉ की 
åयापक Ǿपरेखा दशार्ने के साथ-साथ उन समग्र घटकɉ की Ǿपरेखा 
प्रèततु करता है िजसका समाधान एफ़एमआई के पारèपिरक 
सहयोगपणूर् साइबर आघार-सहनीयता फे्रमवकर्  मɅ िकये जाने की 
आवæयकता है।
अपने देश के संदभर् मɅ देखɅ तो आरबीआई ,सेबी और आईआरडीए 
जसैी िविभÛन िविनयामकɉ ने हाल ही मɅ अपने िविनयिमत 
संèथाओ ं के िलए कड़ े साइबर सरुक्षा मानदंड िनधार्िरत िकए 
हɇ। जसैा िक पहले नोट िकया गया है, प्रभावी कारर्वाई के िलए 
समग्र सतकर् ता की आवæयकता है। इस संदभर् मɅ िव×त मंत्री ने 
वषर् 2017-18 के अपने बजट भाषण यह कहा है िक "हमारे 
िव×तीय क्षेत्र की स×यिनçठता और िèथरता को बचाये रखने 
के िलए साइबर सरुक्षा मह×वपणूर् है।" उÛहɉने यह भी घोिषत 
िकया िक "िव×तीय क्षेत्र के िलए कंÜयटूर इमरजɅसी रेसपाÛस 
टीम (सीईआरटी-िफन) की èथापाना की जाएगी जो िव×तीय क्षेत्र 
के िविनयामकɉ और िहतधारकɉ के साथ िमलकर कायर् करेगी"। 
उपयुर्क्त घोषणा के अनवुतर्न मɅ 06 माचर् 2017 को महािनदेशक, 
भारतीय कंÜयटूर इमरजɅसी रेसपाÛस टीम (सीईआरटी-िफन) की 
अÚयक्षता मɅ एक कायर् दल का गठन िकया गया िजसके सदèयɉ 
मɅ आिथर्क कायर् िवभाग, िव×तीय सेवाएँ िवभाग, इलेक्ट्रािनक 
और सचूना प्रौɮयोिगकी मंत्रालय, भारतीय िरजवर् बɇक, भारतीय 
प्रितभिूत और िविनमय बोडर्, भारतीय बीमा िविनयामक और 
िवकास प्रािधकरण, बɇिकंग प्रौɮयोिगकी िवकास एवं अनसुंधान 
संèथान, िरजवर् बɇक सचूना प्रौɮयोिगकी प्राइवेट िलिमटेड और 
भारतीय राçट्रीय भगुतान िनगम शािमल हɇ। इसका कायर्क्षेत्र इस 
िवषय का अÚययन करके िव×तीय क्षेत्र मɅ कंÜयटूर इमरजɅसी 
रेसपाÛस प्रणाली की èथापना हेत ुसंèतिुत प्रèततु करना था। 
कायर् दल ने इस बीच अपनी िरपोटर् प्रèततु कर दी है।

बॉक्स 3.3 िव×तीय िèथरता के प्रित साइबर जोिखम
जनसांिख्यकीय िèथित मɅ बदलाव और प्रौɮयोिगकी के क्षेत्र मɅ 
आए नये प्रयोगɉ ने िमलकर बɇकɉ को एटीएम, इंटरनेट और 
मोबाइल बɇिकंग जसेै िडलीवरी चनैलɉ को अपनाने के िलए बाÚय 
िकया है, जो उÛहɅ अमतूर् संèथाओ ंमɅ Ǿपांतिरत कर रहे हɇ। 
िव×तीय लेन-देनɉ मɅ िडिजटल माÚयम अपनाने हेत ु हाल के 
दबाव ने िडिजटल उ×पादɉ, िवशषेकर वलेैट और यिूनफ़ाइट पेमɅट 
इंटरफेस (यपूीआई) के उपयोग को बढ़ाया है। अप्रलै 2017 मɅ 
भारत सरकार ने परेू देश मɅ भारत इंटरफेस फॉर मनी (भीम) ऐप 
लागू करने की घोषणा की और लोगɉ को भगुतान और प्रािÜत 
के िलए िडिजटल तरीकɉ को अपनाने के िलए प्रो×सािहत िकया। 
िडिजटल भगुतान की ओर अग्रसर होना देश के िहत मɅ है क्यɉिक 
इससे नोटɉ के मदु्रण की लागत मɅ कटौती आने के साथ-साथ 
लेनदेनɉ का िरकाडर् भी रह जाता है िजससे कर की चकुौती संबंधी 
अनपुालन बेहतर होता है। िकÛत ुइससे जोिखम के नए राèत े
उ×पÛन हɉगे क्योिक िडिजटल भगुतान चनैल िविभÛन आिथर्क 
पçृटभिूम और शकै्षिणक èतर वाले लोगो के बीच शǾु हुआ है। 
िफिसगं, िविशगं और सोशल इंिजिनयिरगं जसेै साधारण आक्रमण 
ही नहीं बिãक सरकारी भागीदार ɮवारा समिथर्त अथवा बगैर –
समिथर्त संगिठत समहूɉ ɮवारा िकये गये दèुसाहसपणूर् आक्रमण 
की घटनाएं भी सामने आई हɇ।
इस पिरपे्रêय मɅ िकसी भी प्रणाली को तब तक सरुिक्षत नहीं 
माना जा सकता जबतक िक उससे जड़ुा सàपणूर् तंत्र सरुिक्षत 
न हो, और ऐसा सिुनिæचत कर पाना काफी चनुौतीपूणर् कायर् 
है। इस संबंध मɅ दो पहलओु ंपर Úयान देने की आवæयकता है। 
एक प्रौɮयोिगकी जनसाधारण के उस वगर् तक पहंुची है जो अभी 
भी उसे जोिखम के प्रित परूी जागǽकता के साथ अपना नहीं 
पाये हɇ। दसूरा बɇकɉ ɮवारा महससू िकया जा रहा वɅडर जोिखम, 
प्रिक्रया मɅ शािमल आउटसोिसर्ंग के िविभÛन èतरɉ के कारण 
अिधक जिटल हो गया है, िजसके चलत ेअ×याधिुनक तकनीकी 
सहायता अतंत: कम भगुतान वाले और कई बार अकुशल लोगɉ 
ɮवारा प्रदान की जाती है। इसके शीघ्र समाधान के िलए जोिखमɉ 
के संबंध मɅ जागǾकता फैलाकर यह सिुनिæचत िकया जाए िक 
केवल तकनीकी Ǿप से कुशल लोगɉ ɮवारा ही तकनीकी सेवाएँ 
प्रदान की जाती है।
साइबर सरुक्षा घटना तीन तरह से िव×तीय िèथरता के प्रित 
खतरा पदैा कर सकती है: यह घटनाएँ (i) मह×वपणूर् सेवाएं 
प्रदान करने वाली िव×तीय फामर् के पिरचालन मɅ Ǿकावट डाल 
सकती हɇ (ii) फमर् और बाजार मɅ िवæवास को कम कर सकती 
है, तथा (iii) मखु्य डाटा की अखंडता31 को क्षित पहंुचा सकती 
है। हाल की घटनाएँ जसेै, एटीएम इÛफ्राèट्रक्चर पर चतरु तरीके 
से आक्रमण कर कई काडɟ का दǽुपयोग / सरुक्षा से समझौता 
करना; िवदेशी वɅडर के माÚयम से बɇकɉ पर साइबर आक्रमण तथा 
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धोखाधड़ी के कारण बɇक को बाजार मɅ न केवल प्रितçठा 
संबंधी जोिखम उठाना पड़ता है बिãक अÛय जोिखम भी 
इसके साथ जड़ु ेरहत ेहɇ, जसेै åयावसाियक åयवधान जोिखम, 
क्षमता / संसाधन बाधा जोिखम, िव×तीय जोिखम और कभी-
कभी तरलता जोिखम भी। परèपर जड़ुी प्रौɮयोिगकी के हाल 
के वातावरण मɅ यह उिक्त सही सािबत होती है िक 'Įृंखला 
की ताकत इसकी सबसे कमजोर कड़ी पर िनभर्र करती है'। 
प्रसंगवश कहा जा सकता है िक कंपिनयɉ के साइबर जोिखम 
प्रबंधन मɅ िविनयमन सिक्रय भिूमका िनभा रही हɇ। यकेू ने 
फरवरी मɅ "राçट्रीय साइबर सरुक्षा रणनीित" से संबिÛधत एक 
संसदीय िरपोटर् जारी की। यरूोपीय संघ (ईय)ू मɅ अगले वषर् 
"सामाÛय डटेा सरुक्षा िविनयमन" प्रभावी हो रहा है िजसके 
तहत कंपिनयाँ यिद ग्राहकɉ के डटेा को हɇडल करने मɅ 
लापरवाही बरतती हɇ तो उनपर लगाए जाने वाले जमुार्ने मɅ 
काफी विृद्ध (अपने कारोबार का 4 प्रितशत तक) की गई है।
3.38  भारतीय िरजवर् बɇक ने साइबर जोिखम की आघात 
सहनीयता और कारर्वाई का आकलन करने के िलए प्रमखु 
बɇकɉ की åयापक आईटी सरुक्षा åयवèथा की परीक्षा की है। 
आगे यह प्रèताव है िक बɇकɉ मɅ साइबर सरुक्षा से जड़ु े
मह×वपणूर् जोिखम संकेतɉ की ऑफ साइट पहचान और 
मह×वपणूर् कायɟ/ चनैलɉ पर Úयान कɅ िद्रत करने के िलए एक 
जोिखम आधािरत Ǻिçटकोण अपनाया जाए। बɇकɉ ɮवारा जनू 
2016 मɅ प्रारàभ की गई घटना िरपोिटर्ग åयवèथा अब 
åयिèथत हो गयी है। इस संबंध मɅ एक अतंिवर्षयक एक 
èथायी सिमित का गठन िकया गया है िजसका कायर्क्षेत्र 
अÛय बातɉ के साथ-साथ िनàनिलिखत होगा - मौजदूा / 
उभरती हुई प्रौɮयोिगकी मɅ िनिहत खतरɉ की समीक्षा करना; 
अपनाए गए िविभÛन सरुक्षा मानकɉ / प्रोटोकॉल का अÚययन 
करना; िहतधारकɉ के साथ इंटरफेस; और साइबर सरुक्षा और 
आघात सहनीयता को मजबतू करने के िलए उिचत नीितगत 
हèतक्षेप के बारे मɅ सझुाव देना। काडर् आधािरत भगुतान, 
मोबाइल बɇिकंग और िवके्रता जोिखम प्रबंधन से संबंिधत 
सरुक्षा पहलओु ंपर िवचार करने के िलए èथायी सिमित के 
तहत उप समहूɉ का गठन िकया गया है।
3.39 साइबर सरुक्षा उãलंघनɉ की सचूना न केवल बɇकɉ 
ɮवारा बिãक कुछ िव×तीय बाजार संèथाओ ंɮवारा भी दी 
गई। एहितयाती उपाय के Ǿप मɅ, सेबी ɮवारा बाजार के 
मलूभतू संèथाओ ं (एमआईआई) अथार्त èटॉक एक्सचɅज, 
क्लीयिरगं कॉरपोरेशन और िडपॉिजटरीज को वेबसाइट और 

नेटवकर्  टे्रिफक सिहत अपनी मह×वपणूर् आईटी संपि×तयɉ के 
संबंध मɅ सतकर् ता और िनगरानी प्रणाली को और मजबतू 
करने, आतंिरक नेटवकर्  संचार प्रणािनयɉ की िनगरानी 
Úयानपूवर्क करने, िसèटम, सवर्र और एÖɬपोइंट िडवाइस को 
प्रभािवत करने वाली िवसंगितयɉ का पता लगाने और / या 
Þलॉक करने हेत ुएक तंत्र िवकिसत करने की सलाह दी गई। 
उãलेखनीय है िक जलुाई 2015 मɅ सेबी ने पहले ही 
एमआईआई के िलए साइबर सरुक्षा और साइबर आघात 
सहनीयता के संबंध मɅ िवèततृ Ǿपरेखा िनधार्िरत कर दी है। 
सेबी ɮवारा फे्रमवकर्  को और मजबतू बनाने के उƧेæय से, 
प्रितभिूत बाजार मɅ साइबर सरुक्षा संबंधी घटनाओं की 
िनगरानी करने और प्रितभिूत बाजार के िहत मɅ आवæयक 
कारर्वाई करने के िलए तीन èतरीय संरचना को संèथागत 
Ǿप िदया जा रहा है। भारतीय िव×तीय बाजारɉ मɅ साइबर 
सरुक्षा संबंधी मƧुɉ से िनपटने के िलए एक समग्र और 
मजबतू ढांचा िवकिसत करने का मƧुा िव×तीय िèथरता और 
िवकास पिरषद (एफएसडीसी) मɅ सिक्रय Ǿप से िवचाराधीन 
है।
3.40 भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास प्रािधकरण 
ने बीमा क्षेत्र के िलए åयापक सचूना और साइबर सरुक्षा 
फे्रमवकर्  का प्राǾप तयैार िकया है, तािक िविनयिमत संèथाओ ं
ɮवारा उिचत सचूना और साइबर सरुक्षा नीित िनǾिपत िकए 
जाने के साथ-साथ सचूना और साइबर सरुक्षा नीित के 
कायार्Ûवयन के िलए उिचत अिभशासन और लेखा-परीक्षा 
प्रणाली èथािपत की जा सके। उसने फे्रमवकर्  को अिंतम Ǿप 
देने से पहले िहतधारकɉ से इस संबंध मɅ अिभमत आमंित्रत 
िकए हɇ।
IX. पयर्वेक्षण, प्रवतर्न और बाजार िनगरानी
3.41 िरज़वर् बɇक ने बɇको के संबंध मɅ त×काल सधुारा×मक 
कारर्वाई (पीसीए) ढांचे की समीक्षा करके अपने पयर्वेक्षण ढांचे 
को और कड़ा कर िदया है। संशोिधत ढांचे मɅ जहां पूंजी, 
आिèतयɉ की गुणव×ता और लाभप्रदता िनगरानी के प्रमखु 
क्षेत्र बने रहɅगे वहीं पीसीए ढांचे के िहèसे के Ǿप मɅ लीवरेज 
की अलग से िनगरानी की जाएगी। सधुार×मक कारर्वाई मɅ, 
अÛय बातɉ के साथ, लाभांश िवतरण/ मनुाफे के पे्रषण, शाखा 
िवèतार, प्रबंधन मआुवजा और िनदेशकɉ की फीस, यथािèथित, 
पर िनयंत्रण शािमल है। िव×तीय क्षेत्र के चौकसी तंत्र मɅ 
िविनयमन और िनगरानी के अलावा प्रवतर्न तीसरा सबसे 
मह×वपणूर् पक्ष है। जहां, िरजवर् बɇक मɅ िविनयामक और 
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िनगरानी कायɟ मɅ एक èपçट सीमांकन है, परंत ु प्रवतर्न 
संबंधी कारर्वाई के िलए एक सǺुढ़ फे्रमवकर्  और प्रिक्रया 
िवकिसत करने की आवæयकता महससू की गई। तदनसुार, 
एक पथृक प्रवतर्न िवभाग की èथापना की गई िजसने 1 
अप्रलै, 2017 से कामकाज शǾु कर िदया है।
3.42 जनवरी-मई 2017 की अविध के दौरान प्रवतर्न 
उपाय के एक भाग के Ǿप मɅ, भारतीय िरज़वर् बɇक ने 33 
एनबीएफसी के लाइसɅस को रƧ कर िदया। िव×तीय वषर् 
2016-17 के दौरान, 05 कमजोर शहरी सहकारी बɇकɉ 
(यसूीबी) के लाइसɅस संिदग्ध िव×तीय अवèथा/ बड़ी िव×तीय 
अिनयिमतताओं, एवं पनुǽ×थान अथवा िकसी मजबतू शहरी 
सहकारी बɇक के साथ िवलयन अथवा सोसाइटी मɅ तÞदील 
करने की संभावनाओं मɅ कमी के कारण रƧ िकए गए। इसके 
अितिरक्त, 05 शहरी सहकारी बɇकɉ (िजसमɅ 02 कमजोर बɇक 
शािमल हɇ) का िव×तीय Ǿप से मजबतू सहकारी बɇकɉ के साथ 
िवलय कर िदया गया एवं 02 को सहकारी सोसाइटी मɅ 
पिरवितर्त कर िदया गया। िव×तीय अवèथा मɅ सधुार के 
कारण, 04 शहरी सहकारी बɇकɉ के मामले मɅ िदये गए िनदȶश 
को वापस ले िलया गया। इसके अितिरक्त, संिदग्ध एवं 
िगरती हुई िव×तीय अवèथा/ लगातार बनी हुई गंभीर िव×तीय 
अिनयिमतताओं, एवं सधुारा×मक कायर्/प्रगित के अभाव को 
आधार मानकर 11 शहरी सहकारी बɇकɉ के मामले मɅ िदये 
गए िनदȶशɉ को लागू िकया गया। इसके अलावा, भारतीय 
िरज़वर् बɇक ɮवारा उसी अविध के दौरान 14 सहकारी बɇकɉ, 
02 अनसुिूचत वािणिÏयक बɇकɉ एवं 02 एनबीएफसी पर 
िदशािनदȶशɉ की अवहेलना के िलए जमुार्ना लगाया गया। यह 
अवहेलना मखु्य Ǿप से अपने ग्राहक को जािनए (केवाईसी) 
एवं धन-शोधन िनवारण (एएमएल) संबंधी िदशािनदȶशɉ के 
मामलɉ मɅ थी।
3.43 उपयुर्क्त ढांचा के होत ेहुए भी, यह िचतंा बनी रहती 
है िक िविनयिमत संèथाएं वसेै åयावसाियक कृ×यɉ अथवा 
िक्रयाकलापɉ मɅ शािमल हो सकती हɇ जो िनयिमत बɇिकंग 
åयवसाय अथवा कारपोरेट सामािजक दािय×व से संबंिधत 
कायर् जसेै प्रतीत तो होत ेहɇ, लेिकन वाèतव मɅ ये िविनयामक 
एवं सांिविधक िनदेशɉ के प्रितकूल हɇ।
3.44  èटॉक एक्सचɅज के टे्रिडगं Üलेटफामर् के दǽुपयोग एवं 
शयेरɉ की कीमत मɅ असामाÛय बढ़ोतरी को रोकने के िलए, 
सेबी ने गे्रडबद्ध िनगरानी उपाय (जीएसएम) को अपनाया है। 
जीएसएम मɅ दो चरण होत ेहɇ यथा (i) िनगरानी संबंिधत 

िचतंाओ ंवाले कंपिनयɉ को पवूर्िनधार्िरत उƧेæय संबंधी मानदंडɉ 
के आधार पर सचूीबद्ध करना, और (ii) िनधार्िरत सीमा के 
उãलंघन पर आवæयक जीएसएम के ढांचे का पिरचालन 
करना िजसमɅ प्रितभिूतयɉ को åयापार के िलए åयापार Įेणी 
(टीएफटी) मɅ रखना/जारी रखना, सÜताह मɅ एक बार टे्रिडगं, 
माह मɅ एक बार टे्रिडगं, अितिरक्त िनगरानी जमा को लागू 
करना इ×यािद शािमल हɇ।
X. उपभोक्ता संरक्षण
3.45 माकȶ ट इÛफ्राèट्रक्चर इंèटीɪयशूÛस (एमआईआई) मɅ 
िनवेशक िशकायत िनवारण तंत्र : सेबी ɮवारा िववाद समाधान 
एवं िनवेशक संरक्षण पर अपने प्रभावी ढांचे की समीक्षा की 
गई है िजसके अधीन èटॉक एक्सचɅज (एसई) िशकायतɉ के 
समाधान के िलए तीन टीयर प्रणाली, यथा िनवेशक िशकायत 
िनवारण पनैल (आईजीआरपी), माÚयèथम एवं अपीलीय 
माÚयèथम, का अनसुरण करत े है। èटॉक एक्सचɅजɉ के 
संशोिधत माÚयèथम प्रणाली के तहत माÚयèथम एवं 
अपीलीय माÚयèथम के िलए अलग-अलग पनैल हɉगे। इसके 
अितिरक्त, अपीलीय माÚयèथम के िलए पनैल का कम से 
कम एक सदèय सेवािनवतृ Ûयायाधीश होगा। माÚयèथम मɅ 
शािमल पािटर्यɉ के िहतɉ की रक्षा के िलए एवं माÚयèथम के 
िनणर्य को समय से लागू िकया जाना सिुनिæचत करने के 
िलए, िववाचकɉ ɮवारा िदये गए िनणर्य पर Þयाज की दर 
माÚयèथम एवं सलुह (संशोधन) अिधिनयम, 2015 के 
अनसुार होगा। इसके अितिरक्त, सेबी के परामशर् पर राçट्रीय 
èतर के दोनɉ èटॉक एक्सचɅजɉ ने 2016-17 के दौरान 
िनवेशक सेवा कɅ द्रɉ की संख्या 14 से 24 कर िदया है, जो 
èटॉक एक्सचɅजɉ के माÚयèथम प्रणाली को िनवेशकɉ के िलए 
Ïयादा सलुभ बनाएगा।
3.46 ब्रोकर के पास पड़ी ग्राहकɉ की आिèतयɉ का संरक्षण 
: ब्रोकर के पास पड़ी ग्राहकɉ की आिèतयɉ के संरक्षण के िलए 
वतर्मान िविनयामक एवं पयर्वेक्षी प्रणािलयɉ के पनुमूर्ãयांकन 
के िलए सेबी ɮवारा अप्रलै 2015 मɅ एक सिमित का गठन 
िकया गया। सिमित की िसफािरशɉ के आधार पर सेबी ɮवारा 
01 अप्रलै 2017 से ब्रोकरɉ के िलए पयर्वेक्षी ढांचे को मजबतू 
िकया गया है। अÛय बातɉ के साथ-साथ इन नए उपायɉ मɅ 
èटॉक ब्रोकर के पास ग्राहकɉ की पड़ी हुई िनिधयɉ की 
िनगरानी èटॉक एक्सचɅज ɮवारा िकया जाना शािमल है, जसेै 
पिरçकृत चेतावनी एवं समÛवय प्रणाली के माÚयम से, èटॉक 
ब्रोकर ɮवारा ग्राहकɉ की शषे िनिधयɉ एवं प्रितभिूतयɉ को 
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èटॉक एक्सचɅज प्रणाली मɅ अपलोड करके एवं बेहतर 
पारदिशर्ता के िलए उनको आगे ग्राहकɉ तक भेज कर एवं 
èटॉक ब्रोकरɉ की िव×तीय शिक्त की िनगरानी करके। 
उपचारा×मक उपाय करने की िदशा मɅ यह एक आरंिभक 
चेतावनी प्रणाली का कायर् करेगा।
3.47 पɅशन फंड: िविनयमन के दायरे मɅ आने वाली 
िशकायतɉ को प्राÜत करने, उनपर िवचार करने एवं उनका 
िनवारण करने के िलए, पीएफआरडीए ɮवारा िनàनिलिखत 

शिक्तयɉ एवं कायɟ वाले एक èटाइपेÛडीयरी लोकपाल की 
िनयुिक्त की गई है (i) इन िविनयमनɉ के अनुसार िकसी 
मÚयèथ अथवा संèथा के िवǽद्ध िशकायत प्राÜत करना एवं 
उनपर िवचार करत े हुए मतै्रीपणूर् िनपटारा के ɮवारा उनका 
िनवारण करना: (ii) पािटर्यɉ के बीच िववाद का एक मतै्रीपणूर् 
िनपटारा करने की èवीकृित देना : एवं (iii) मतै्रीपणूर् तरीके 
से िनपटारा न होने की िèथित मɅ िशकायतɉ पर फैसला 
सनुाना।
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

अनलुग्नक 1
प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण
िव×तीय प्रणाली के समक्ष वतर्मान के प्रमखु जोिखमɉ के संबंध मɅ बाजार के प्रितभािगयɉ सिहत िवशषेज्ञɉ की राय जानने 
के िलए अप्रलै-मई 20171 मɅ प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण (एसआरएस) िकया गया, जो इस Įृंखला का बारहवां सवȶक्षण है। 
सवȶक्षण के पिरणाम यह सिूचत करत ेहɇ िकिव×तीय प्रणाली को प्रभािवत करने वाले विैæवक जोिखम को मÚयम जोिखम 
के Ǿप मɅ देखा गया। वतर्मान सवȶक्षण मɅ समिçट आिथर्क िèथित को, संèथागत िèथित पर जोिखम बोध को एवं अÛय 
सामाÛय जोिखमɉ को भी मÚयम जोिखम की Įेणी मɅ रखा गया है। तथािप, बाजार जोिखमɉ को इस सवȶक्षण मɅ कम 
जोिखम की Įेणी मɅ रखा गया है। समिçट आिथर्क जोिखमɉ को छोड़कर, िपछले सवȶक्षण की तलुना मɅ इस सवȶक्षण मɅ अÛय 
जोिखमɉ के प्रित बोध बढ़ा है (िचत्र अ.1.1)।
विैæवक जोिखम के अतंगर्त विैæवक विृद्ध, रािçट्रक संक्रमण एवं पÖय कीमत से संबंिधत जोिखम मÚयम जोिखम के Ǿप मɅ 
बना रहा। अिंतम छमाही मɅ, विैæवक मंदी से संबंिधत जोिखम िवशषे Ǿप से कम हुआ। समिçट-आिथर्क जोिखम समहू के 
अतंगर्त घरेल ूविृद्ध, घरेल ूमदु्राèफीित, पूंजी प्रवाह, कारपोरेट क्षेत्र, बिुनयादी संरचना िवकास की गित, िरयल èटेट कीमतɅ 
एवं पािरवािरक बचत से संबंिधत जोिखम को वतर्मान सवȶक्षण मɅ मÚयम जोिखम की Įेणी मɅ रखा गया है। सवȶक्षणकतार्ओ ं
के अनसुार कारपोरेट के्षत्र, बिुनयादी संरचना िवकास एवं राजकोषीय घाटा से संबंिधत जोिखम कम हुआ है। सवȶक्षणकतार्ओ ं
ने िव×तीय बाजार जोिखम के अतंगर्त िवदेशी मदु्रा जोिखम, इिक्वटी कीमत मɅ अिèथरता एवं Þयाज दर जोिखम को मÚयम 
जोिखम की Įेणी मɅ रखा है। संèथागत जोिखम मɅ, बɇकɉ की आिèत गुणव×ता, पूंजी आवæयकता के कारण उ×पÛन जोिखम, 
ऋण मɅ विृद्ध एवं साइबर जोिखम को उÍच जोिखम कारकɉ के Ǿप मɅ देखा गया (िचत्र अ.1.2)।

िचत्र अ.1.1 : प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण मɅ िचिéनत िकए गए प्रमखु जोिखम समहू (अप्रलै 2017)

प्रमखु जोिखम समहू अप्रलै-17 पिरवतर्न अक्त ू-16

अ. विैæवक जोिखम 

आ. समिçट-आिथर्क जोिखम 

इ. िव×तीय बाजार जोिखम 

ई. संèथागत जोिखम 

उ. सामाÛय जोिखम 

िटÜपणी :
जोिखम Įेणी

बहुत अिधक अिधक मÚयम कम बहुत कम

िपछले सवȶक्षण के बाद से जोिखम मɅ पिरवतर्न
  
बढ़ा अपिरवितर्त रहा घटा

समय-समय पर िकए गए (अप्रलै और अक्तबूर अधर् वािषर्क आधार पर) प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण से यह ज्ञात होता है िक जोिखम संभावनाएं एक Įेणी से दसूरी Įेणी 
मɅ अतंिरत (कमी/विृद्ध) हो सकती हɇ िजसे रंग मɅ पिरवतर्न ɮवारा दशार्या गया है । िकंत ुसमान जोिखम Įेणी (अथार्त, समान रंग मɅ दशार्ए गए बॉक्स) मɅ भी जोिखम 
संभावना बढ़/घट सकती है या अपिरवितर्त रह सकती है, िजनको तीर के िनशान के माÚयम से दशार्या गया है । जोिखम संभावनाओं मɅ दशार्या गया पिरवतर्न लगातार दो 
सवȶक्षणɉ के बीच तलुना×मक िवæलेषण से संबंिधत है ।
İोत : भा.िर.बɇ., प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण - (अप्रलै 2017 से अक्तबूर 2017) (अद्धर् वािषर्क)।

1 ये सवȶक्षण अद्धर्-वािषर्क आधार पर िकए जात ेहɇ — पहला सवȶक्षण अक्तबूर 2011 मɅ िकया गया था।
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िटÜपणी :
जोिखम Įेणी

बहुत अिधक अिधक मÚयम कम बहुत कम

िपछले सवȶक्षण के बाद से जोिखम मɅ पिरवतर्न
  
बढ़ा अपिरवितर्त रहा घटा

समय-समय पर िकए गए (अप्रलै और अक्तबूर अधर् वािषर्क आधार पर) प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण से यह ज्ञात होता है िक जोिखम संभावनाएं एक Įेणी से दसूरी Įेणी 
मɅ अतंिरत (कमी/विृद्ध) हो सकती हɇ िजसे रंग मɅ पिरवतर्न ɮवारा दशार्या गया है । िकंत ुसमान जोिखम Įेणी (अथार्त, समान रंग मɅ दशार्ए गए बॉक्स) मɅ भी जोिखम 
संभावना बढ़/घट सकती है या अपिरवितर्त रह सकती है, िजनको तीर के िनशान ɮवारा दशार्या गया है । जोिखम संभावनाओं मɅ दशार्या गया पिरवतर्न लगातार दो सवȶक्षणɉ 
के बीच तलुना×मक िवæलेषण से संबंिधत है ।
İोत : भा.िर.बɇ., प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण - (अप्रलै 2017 और अक्तबूर 2016)

िचत्र अ.1.2. : प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण मɅ िचिéनत िकए गए िविभÛन जोिखम (अप्रलै 2017)
जोिखम समहू जोिखम की मद अप्रलै-17 पिरवतर्न अक्त-ू16

अ.
 

विैæ
वक

 ज
ोिख

म विैæवक विृद्ध 
रािçट्रक जोिखम/संक्रमण 
फंिडगं जोिखम (बाéय उधार) 
पÖय मãूय जोिखम (कÍचे तले की कीमतɉ सिहत) 
अÛय विैæवक जोिखम 

आ
. 

सम
िçट

आ
िथ
र्क 

जो
िख
म

घरेल ूविृद्ध 
घरेल ूमदु्राèफीित 
चाल ूखाता घाटा 
पूंजीगत अतंवार्ह/बिहवार्ह (एफआईआई का लौटना, एफडीआई मɅ कमी) 
रािçट्रक रेिटगं मɅ कमी 
राजकोषीय घाटा 
कॉपȾरेट क्षेत्र का जोिखम 
आधारभतू संरचना के िवकास की गित 
िरयल एèटेट कीमतɅ 
पािरवािरक इकाइयɉ की बचत 
राजनैितक अिनिæचतता/शासन/नीित का कायार्Ûवयन 
अÛय समिçट-आिथर्क जोिखम 

इ. 
िव×

ती
य 
बाज

ार 
संबं

धी
 ज

ोिख
म

िवदेशी मदु्रा दर का जोिखम 
इिक्वटी मãूय मɅ उतार-चढ़ाव 
Þयाज दर जोिखम 
चलिनिध जोिखम 
बाजार संबंधी अÛय जोिखम 

ई. 
संè

था
गत

 ज
ोिख

म

िविनयामक जोिखम 
आिèत गुणव×ता मɅ कमी 
बɇकɉ की अितिरक्त पूंजी संबंधी आवæयकता 
बɇकɉ ɮवारा फंिडगं तक पहंुच 
के्रिडट विृद्ध का èतर 
साइबर जोिखम 
पिरचालन जोिखम 
संèथागत अÛय जोिखम 

उ. 
सा
मा
Ûय

 
जो
िख
म

आतंकवाद 
प्रकृित से संबंिधत जोिखम 
सामािजक अशांित (बढ़ती असमानता) 
अÛय सामाÛय जोिखम 

 अनलुग्नक 1
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 हाल मɅ जो सवȶक्षण हुआ उसके सहभािगयɉ मɅ से अिधकतर का मानना है िक अãपाविध एवं मÚयाविध दोनɉ मɅ विैæवक 
िव×तीय प्रणाली मɅ बड़ा असर डालने वाली िकसी घटना के होने की संभावना मÚयम है, जबिक अिधकतर ने यह महससू 
िकया िक अãपकाल मɅ घरेल ूिव×तीय प्रणाली मɅ इस तरह की घटना के घिटत होने की संभावना कम है। तथािप, लगभग 
आधे उ×तरदाताओ ंका मानना है िक मÚयाविध मɅ घरेल ूिव×तीय प्रणाली मɅ बड़ी प्रभाव वाली घटना के घिटत होने की 
संभावना मÚयम है। अिधकतर उ×तरदाताओ ंने विैæवक िव×तीय प्रणाली मɅ िवæवास को बनाए रखा। वतर्मान सवȶक्षण मɅ 
वसेै उ×तरदाताओ ंके अनपुात मɅ बहुत बढ़ोतरी हुई िजÛहɉने भारतीय िव×तीय प्रणाली की िèथरता मɅ िवæवास रखा, जबिक 
िपछले सवȶक्षण मɅ बहुतɉ ने प्रदिशर्त िकया था िक उÛहɅ प्रणाली पर भरोसा है (चाटर् अ.1.1)।

चाटर् अ.1.1: उÍच प्रभाव वाली घटनाओं के घिटत होने का बोध एवं 
िव×तीय प्रणाली मɅ िवæवास

 विैæवक िव×तीय प्रणाली मɅ उÍच प्रभाव वाली घटनाओं के घिटत होने की संभावना

क. अãपाविध मɅ ख. मÚयाविध मɅ

 घरेल ूिव×तीय प्रणाली मɅ उÍच प्रभाव वाली घटनाओं के घिटत होने की संभावना

ग. अãपाविध मɅ घ. मÚयाविध मɅ

 
उÍच
 कम

अक्त ू-16 अप्रलै 16

अ×यंत उÍच

अ×यंत उÍच

उÍच

उÍच

उÍच

अ×यंत उÍच

अ×यंत कम अ×यंत कम

अ×यंत कम

कम

कम

कम मÚयम मÚयम

मÚयम

अ×यंत उÍच

उÍचअ×यंत कम

कम मÚयम

अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16

अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16 अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16
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ङ. विैæवक िव×तीय बाजार मɅ िèथरता च. विैæवक िव×तीय बाजार मɅ िèथरता

İोत : भा.िर.बɇ., प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण (अपलै 2017, अक्तबूर 2016 एवं अप्रलै 2016)

 अगले तीन महीनɉ मɅ ऋण की मांग मɅ होने वाले संभाåय पिरवतर्न के मामले मɅ अिधकांश उ×तरदाताओ ंका मानना 
था िक इसमɅ बहुत कम विृद्ध होगी। ऋण की औसत गुणव×ता के संबंध मɅ अिधकांश उ×तरदाताओ ंने यह åयक्त िकया िक 
अगले तीन महीनɉ मɅ इसमɅ कोई पिरवतर्न नहीं होगा (चाटर् अ.1.2)।

चाटर् अ.1.2 : ऋण की मांग तथा उसकी गुणव×ता संबंधी Ǻिçटकोण (अप्रलै 2017)

 (क) ऋण की मांग : आगामी तीन महीनɉ मɅ बदलने की संभावना  (ख) ऋण की औसत गुणव×ता : आगामी तीन महीनɉ मɅ बदलने की संभावना

İोत : भा.िर.बɇ., प्रणालीगत जोिखम सवȶक्षण (अपलै 2017)

 अनलुग्नक 1

परूा 
िवæवास

परूा 
िवæवास

िवæवास 
नहीं िवæवास 

नहीं
बहुत 

िवæवासपूणर् बहुत 
िवæवासपूणर्

Ïयादा िवæवासपूणर्
नहीं

Ïयादा िवæवासपूणर्
नहीं

काफी हद तक 
िवæवासपूणर्

काफी हद तक 
िवæवासपूणर्

अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16 अप्र-ै17 अप्र-ै16अक्त ू-16

काफी कमी आएगी

थोड़ी कमी आएगी

अपिरवितर्त रहेगी

थोड़ी विृद्ध होगी

काफी विृद्ध होगी

काफी कमी आएगी

थोड़ी कमी आएगी

अपिरवितर्त रहेगी

थोड़ी विृद्ध होगी

काफी विृद्ध होगी

उ×तरदाता (प्रितशत)उ×तरदाता (प्रितशत)
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अनबंुध 2
कायर्प्रणािलयां

अ.2.1 कारपोरेट क्षेत्र
कारपोरेट क्षेत्र िèथरता संकेतक और मानिचत्र
 कारपोरेट क्षेत्र िèथरता संकेतक और मानिचत्र िनàनिलिखत पद्धित को अपनाकर बनाए गए हɇ:
डाटा: गैर सरकारी गैर िव×तीय कंपिनयɉ (एनजीएनएफ) का तलुन पत्र डटेा।
आविधकता: वािषर्क (1992-93 से 2011-12)। 2012-13 से 2016-17 तक िवæलेषण के िलए अधर्-वािषर्क तलुन पत्र डटेा 
का उपयोग िकया गया है।
प्र×येक आयाम मɅ उपयोग मɅ लाए गए अनपुात को सारणी अ.2.1. मɅ दशार्या गया है।

सारणी अ.2.1.: कारपोरेट क्षेत्र िèथरता मानिचत्र और कारपोरेट क्षेत्र िèथरता संकेतक बनाने के िलए उपयोग मɅ लाए गए अनपुात
आयाम अनपुात
लाभप्रदता आरओए (सकल लाभ/कुल आिèतयां)#; पिरचालन लाभ/िबक्री#; कर पæचात लाभ/िबक्री #।
िलवरेज ऋण/आिèतयां, ऋण/इिक्वटी: (ऋण को कुल उधार के Ǿप मɅ िलया गया है)
सात×य Þयाज करवरेज अनपुात (ईबीआईटी की तलुना मɅ Þयाज खचर्)#: Þयाज खचर् /कुल åयय
तरलता शीघ्र िवके्रय आिèतयां/ वतर्मान देयताएं (×विरत अनपुात)#:,
कुल कारोबार कुल िबक्री/कुल आिèतयां #,

# जोिखम से प्रितलोम संबंध है
 नमनूा अविध के िलए प्र×येक अनपुात (Xt) को नीचे िदये गए िरलेिटव िडèटंस ट्रांसफȾमेशन का उपयोग करत ेहुए 
सामाÛय बनाया गया है:

 जोिखम प्रितलोम अनपुात (#) (जोिखम के प्रित) के िलए ‘1’ के परूक का उपयोग िकया गया। प्र×येक आयाम के िलए 
कंपोिज़ट इंडके्स åय×ुपÛन प्राÜत िकया गया जो िक सबंंिधत ‘d’ का सामाÛय औसत था (प्रधान घटक िवæलेषण (पीसीए) से 
भी समान भार प्राÜत होत ेहɇ)। प्र×येक आयाम के िलए कंपोिजट इंडके्स का उपयोग करके मानिचत्र तयैार िकया गया है।
कारपोरेट क्षेत्र का समग्र िèथरता संकेतक 5 आयामɉ का औसत भार है। भारɉ को प्रधान घटक िवæलेषण (पीसीए) का 
उपयोग करके ज्ञात िकया गया है। 5 आयामɉ के िलए åय×ुपÛन भार िनàनानुसार है:

लाभप्रदता िलवरेज सात×य तरलता कुल कारोबार
25% 25% 25% 10% 15%

संवेदनशीलता मãूयांकन – दबाव परीक्षण
एनजीएनएफ सचूीबद्ध कंपिनयɉ का घरेल ूÞयाज दर के प्रित संभाåय आघात को सहने की क्षमता एवं पिरचालन प्रितलाभ 
का आकलन संवेदनशीलता मापकɉ का प्रयोग करत ेहुए िकया गया। आकलन हेत ुसामाÛय कंपिनयɉ के एक सेट को तीन 
वषɟ के िलए चनुा गया। परीक्षण को तीन िनàनिलिखत पिरǺæय मɅ परूा िकया गया:
पिरǺæय 1 : पिरचालन लाभ मɅ 25 प्रितशत की िगरावट हुई।
पिरǺæय 2 : घरेल ूÞयाज दर मɅ 250 आधार अकं (बीपीएस) की बढ़ोतरी हुई।
पिरǺæय 3 : उपयुर्क्त दोनɉ का समेिकत प्रभाव।
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कमजोर एवं कम ऋण-भािरत कंपिनयɉ की संख्या एवं नमनेू मɅ ली गई कुल कंपिनयɉ के कुल ऋण मɅ इस तरह की कंपिनयɉ 
के िहèसा की गणना प्र×येक कंपनी के िपछले 3.5 वषर् के तलुन पत्र एवं लाभ व घाटा िववरणी पर छमाही आधार पर 
आघात देकर िकया गया।
पिरǺæय 1 मɅ पिरचालन लाभ को 25 प्रितशत घटाया गया है िजसने Þयाज, कर एवं मãूयहास (ईबीआईटीडीए) के पवूर् की 
आमदनी पर प्रभाव डाला। इसने करɉ के पवूर् की आमदनी (ईबीटी) मɅ कमी लाई एवं इसके पिरणामèवǾप प्रावधान ढीले 
पड़।े सकारा×मक ईबीटी िरपोटर् करने वाली कंपिनयɉ के िलए ईबीटी अनपुात ɮवारा कर का प्रयोग करत ेहुए कम कर प्रावधान 
िकया गया। नकारा×मक ईबीटी िरपोटर् करने वाली कंपिनयɉ के कर प्रावधानɉ को समायोिजत नहीं िकया गया। िनवल लाभ 
मɅ िगरावट को तलुन पत्र की आरिक्षत िनिध एवं अिधशषे से समायोिजत िकया गया।
पिरǺæय 2 मɅ, प्र×येक कंपनी के उधार पर देय Þयाज की गणना कंपिनयɉ के कुल औसत उधार पर देय Þयाज के आधार 
पर िकया जाता है। प्र×येक कंपनी के उधार पर देय Þयाज दर को 250 आधार अकं बढ़ा िदया जाता है एवं बढ़े हुए Þयाज 
पर खचर् की गणना की जाती है। Þयाज पर खचर् मɅ बढ़ोतरी से ईबीटी मɅ िगरावट आई। कर प्रावधान एवं आरिक्षत िनिध 
एवं अिधशषे को पिरǺæय 1 मɅ दी गई प्रिक्रया को ही अपनात ेहुए समायोिजत िकया गया।
अ.2.2 अनसुिूचत वािणिÏयक बɇक
बɇिकंग िèथरता मानिचत्र और संकेतक
 बɇिकंग िèथरता मानिचत्र और संकेतक िकसी दी गई अविध के दौरान बɇिकंग क्षेत्र की िèथरता पर प्रभाव डालने वाली 
िèथितयɉ और जोिखम घटकɉ मɅ होने वाले पिरवतर्नɉ का समग्र अनमुान प्रदिशर्त करत ेहɇ। बɇिकंग िèथरता मानिचत और 
संकेतक मɅ पांच संयकु्त सचूकांकɉ का प्रयोग िकया गया है िजनके पांच आयाम हɇ – मजबतूी, आिèत गुणव×ता, लाभप्रदता, 
चलिनिध और कायर्कुशलता। प्र×येक संयकु्त सचूकांक बनाने मɅ िजन अनपुातɉ का प्रयोग िकया गया है उÛहɅ सारणी अ.2.2. 
मɅ िदया गया है:-

 सारणी अ.2.2.: बɇिकंग िèथरता मानिचत्र और संकेतक बनाने के िलए प्रयुक्त अनपुात

आयाम अनपुात

मजबतूी सीआरएआर # िटअर II पूंजी के प्रित 
िटअर-I पूंजी #

पूंजी और आरक्षी के प्रित कुल आिèत के Ǿप मɅ 
लीवरेज अनपुात

आिèत- 
गुणव×ता

कुल अिग्रम की तलुना मɅ 
िनवल एनपीए

कुल अिग्रम की तलुना मɅ 
सकल एनपीए

सकल एनपीए के प्रित 
अवमानक अिग्रम #

मानक अिग्रमɉ की तलुना 
मɅ पनु:संरिचत- मानक- 
अिग्रम

लाभप्रदता आिèतयɉ पर प्रितफल # िनवल Þयाज मािजर्न # लाभ मɅ विृद्ध #

चलिनिध कुल आिèतयɉ की तलुना 
मɅ चलिनिध आिèतयां #

कुल आिèतयɉ की तलुना मɅ 
ग्राहक जमा रािशयां #

ग्राहक की जमारािशयɉ की 
तलुना मɅ गैर-बɇक अिग्रम

कुल जमारािशयɉ की तलुना 
मɅ 1 वषर् की अविध के 
भीतर पिरपक्व होने वाली 
जमारािशयां

कायर्कुशलता आय की तलुना मɅ लागत èटाफ खचर् की तलुना मɅ åयवसाय (के्रिडट + जमारािश) # कुल खचर् की तलुना मɅ 
èटाफ åयय

नोट: # जोिखम से प्रितलोम संबंध है।
 प्र×येक संयकु्त सचूकांक जो बɇक की कायर्प्रणाली के आयाम का प्रितिनिध×व करता है, वह शÛूय और 1 के बीच का 
मान लेता है। प्र×येक सचूकांक इसके िनमार्ण के िलए प्रयुक्त नमनूा अविध के दौरान एक संबंिधत पमैाना होता है िजसमɅ 
उÍच मान का अथर् होता है िक उस आयाम मɅ जोिखम अिधक है। अत: िकसी िवशषे आयाम मɅ सचूकांक का मान बढ़ना 
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यह दशार्ता है िक उस आयाम मɅ अÛय अविधयɉ की तलुना मɅ संबंिधत अविध मɅ जोिखम मɅ विृद्ध हुई है। िकसी आयाम 
के िलए प्रयोग मɅ लाए गए प्र×येक अनपुात ɮवारा बɇिकंग क्षेत्र के िलए एक भािरत औसत िनकाला जाता है िजसमɅ भारɉ 
को बɇिकंग प्रणाली की कुल आिèतयɉ की तलुना मɅ िकसी बɇक की åयिक्तगत आिèतयɉ के अनपुात के Ǿप मɅ िनǾिपत 
िकया जाता है। िकसी नमूना अविध के िलए प्र×येक सचूकांक का सामाÛयीकरण िनàनिलिखत फामूर्ले के आधार पर िकया 
जाता है :

िजसमɅ Xt अनपुात के मãूय को t समय पर प्रदिशर्त करता है। प्र×येक आयाम के संयकु्त सचूकांक की गणना, उस आयाम 
के िलए प्रयुक्त सामाÛयीकृत अनपुातɉ के भािरत औसत के Ǿप मɅ की जाती है जहां भार, सीएएमईएलएस रेिटगं के अनमुान 
हेत ुिनधार्िरत अकंɉ पर आधािरत होत ेहɇ। इन पांच संयकु्त सचूकांकɉ के सामाÛय औसत के Ǿप मɅ बɇिकंग िèथरता संकेतक 
का िनमार्ण िकया जाता है।
समिçट-दबाव परीक्षण
 समिçट-आिथर्क आघातɉ के प्रित बɇकɉ की आघात-सहनीयता सिुनिæचत करने के िलए, एक मकै्रो दबाव परीक्षण के्रिडट 
जोिखम के िलए िकया गया। इसके अतंगर्त, बɇकɉ (िसèटम एवं बड़ ेबɇक समहू èतर पर) के जीएनपीए अनपुात पर एवं अतंतः 
उनकी पूजंी पयार्Üतता (बɇकवार एवं िसèटम èतर पर 55 बɇकɉ के नमनूɉ के िलए) पर मकै्रो आघात का प्रभाव देखा गया।
जीएनपीए अनपुात का प्रभाव
 यहाँ, िगरावट अनपुात (एसआर)1 को समिçट-आिथर्क चरɉ के एक फंक्शन के Ǿप मɅ मॉडल िकया गया था िजसमɅ 
िविवध अथर्िमतीय मॉडल का प्रयोग िकया गया जो चिुनदें बɇिकंग प्रणािलयɉ को समग्रतः समिçट-आिथर्क चरɉ से संयकु्त 
करता है। िजन समय-शृंखला अथर्िमतीय मॉडलɉ का प्रयोग िकया गया है वे इस प्रकार हɇ: (i) बहुिवचर रीगे्रशन को नमनूा 
प्रणाली èतरीय िगरावट अनपुात के साथ; (ii) वेक्टर èवरीगे्रशन (वीएआर) को नमनूा प्रणाली èतरीय िगरावट अनपुात के 
साथ, (iii) क्वाÛटाइल रीगे्रशन को नमनूा प्रणाली èतरीय िगरावट अनपुात के साथ, (iv) बहुिवचर रीगे्रशन को नमनूा बɇक 
समहू-वार िगरावट अनपुात के साथ, और (v) वीएआर को नमनूा बɇक समहू-वार िगरावट अनपुात के साथ। समग्र बɇिकंग 
प्रणाली मɅ िगरावट अनपुात (िèलपेज रेæयो) के मौजदूा और िपछले मान शािमल होत ेहɇ जबिक समिçट-आिथर्क चरɉ मɅ 
आधार कीमत पर सकल मãूय विद्धर्त (जीवीए) संविृद्ध, भािरत औसत उधार दर (डÞãयएूएलआर), सीपीआई (संयकु्त) 
मदु्राèफीित, जीडीपी अनपुात की तलुना मɅ िनयार्त , जीडीपी अनपुात की तलुना मɅ चाल ूखाता शषे , और जीडीपी 
अनपुात की तलुना मɅ सकल राजकोषीय घाटा  शािमल होत ेहɇ।

जहां बहुिवचर रीगे्रशन, बɇिकंग प्रणाली आिèत गुणव×ता पर चिुनदंा समिçट-आिथर्क चरɉ के प्रभाव का मãूयांकन करने की 
अनमुित देता है, वहीं वीएआर मॉडल फीडबैक प्रभाव को भी संज्ञान मɅ लेता है। इन पद्धितयɉ मɅ, िगरावट अनपुात1 के सशतर् 
मÚयमान का अनमुान लगाया जाता है और यह माना जाता है िक के्रिडट गुणव×ता के èतर मɅ पिरवतर्न होने के बावजूद 
के्रिडट गुणव×ता पर मकै्रो-चरɉ का प्रभाव समान रहेगा, जो िक हमेशा स×य नहीं रह सकता है। इस अनमुान मɅ छूट देने 
के िलहाज से के्रिडट गुणव×ता का अनमुान लगाने के िलए क्वाÛटाइल रीगे्रशन को अपनाया गया, िजसमɅ सशतर् मÚयमान 
के èथान पर सशतर् क्वाÛटाइल का अनमुान लगाया जाता है और इस प्रकार यह छुद्र जोिखमɉ का सामना कर सकता है 
और यह समिçट-आिथर्क आघातɉ के गैर-रैिखक प्रभावɉ का भी Úयान रखा जाता है।
िगरावट अनपुात (एसआर) पर समिçट-आिथर्क आघातɉ के प्रभावɉ का अनमुान लगाने के िलए िनàनिलिखत अथर्िमतीय 
नमनेू अपनाए गए :
1 एक अविध के दौरान िगरावट, अनजर्क आिèतयɉ मɅ नई अिभविृद्ध है। िगरावट अनपुात = अविध की शǽुआत मɅ नई अनजर्क आिèतयां/ मानक अिग्रम।
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प्रणाली èतरीय नमनेू
 प्रणाली èतरीय जीएनपीए का अनमुान लगाने के िलए तीन िभÛन परंत ुआपस मɅ सàपरूक अथर्िमतीय नमनेू: बहुिवचर 
रीगे्रशन, वीएआर और क्वाÛटाइल रीगे्रशन का उपयोग िकया गया। इन नमनूɉ से उ×पÛन अनमुानो के औसत को िनàनानुसार 
प्रèततु िकया गया है।
• बहुिवचर रीगे्रशन
 यह िवæलेषण संपणूर् वािणिÏयक बɇिकंग प्रणाली के िलए समग्र èतर पर िवपथन अनपुात के संबंध मɅ िकया गया।

 
 जहां 
• वेक्टर èवतःरीगे्रशन (वीएआर) मॉडल
 नोशनल /अकंन Ǿप मɅ, ऑडर्र पी मÚयमान-समायोिजत वीएआर (VAR (p)) को इस प्रकार िलखा जा सकता हैः
 ; t=0,1,2,3,….

 जहां,  समय t पर वेिरएबल /चर का एक वेक्टर (K×1), Ai (i=1,2,…p)  िनधार्िरत (K×K) 
कोएफीिशएंट मिैट्रक्स हɇ और   एक K-आयामी åहाइट Ûवाइज़ या नवोÛमेषी प्रिक्रया है।

 वीएआर मॉडल का अनमुान लगाने के िलए, िवपथन अनपुात, डÞãयएूएलआर, सीपीआई (संयकु्त) मदु्राèफीित, 
आधारभतू कीमत पर जीवीए संवदृृ्ध और जीडीपी अनपुात की तलुना मɅ सकल राजकोषीय घाटे का चनुाव िकया गया। 
Ûयनूतम सचूना Ǻिçटकोण आधार पर और अÛय उपचारɉ के साथ ही वीएआर के उपयकु्त क्रम का चनुाव िकया गया 
और इसके िलए क्रमांक 2 उिचत पाया गया। चनेु गए वीएआर के संवेग अनिुक्रया प्रणाली का उपयोग करत े हुए 
िविभÛन प्रकार के मकै्रो इकोनॉिमक आघातɉ के प्रभावɉ का िनधार्रण िकया गया।

• क्वाÛटाइल रीगे्रशन
 0.8 पर िवपथन अनपुात के सशतर् क्वाÛटाइल का अनमुान लगाने के िलए िनàनिलिखत क्वाÛटाइल रीगे्रशन का प्रयोग 

िकया गयाः
 
बɇक समहू èतरीय मॉडल /पद्धित
 बɇक समहू-वार िवपथन अनपुात (एसआर) का अनमुान दो िभÛन परंत ुआपस मɅ सàपरूक अथर्िमतीय नमनेू: बहुिवचर 
रीगे्रशन, वीएआर और क्वाÛटाइल रीगे्रशन का उपयोग िकया गया। इन नमनूɉ से उ×पÛन अनमुानो के औसत को िनàनानुसार 
प्रèततु िकया गया है।
• बहुिवचर रीगे्रशन
 िविभÛन बɇक समहूɉ के िवपथन अनपुात का नमनूा बनाने के िलए, िविभÛन बɇक समहूɉ के िलए िनàनिलिखत बहुिवचर 

रीगे्रशन का उपयोग िकया गयाः
 सरकारी क्षेत्र के बɇक
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 िनजी क्षेत्र बɇक :
 
 िवदेशी बɇकः

 
जहां डमी, समय डमी है।
 वेक्टर èवतः रीगे्रशन मॉडल
 िविभÛन बɇक समहूɉ के िवपथन अनपुात का नमनूा बनाने के िलए, िविवध क्रमɉ के िविभÛन वीएआर नमनूɉ के अनसुार 

अनमुान लगाया गया जो िनàनिलिखत मकै्रो वेिरएबल /चरɉ पर आधािरत थेः
 सरकारी क्षेत्र के बɇकः आधारभतू कीमत पर जीवीए संविृद्ध, सीपीआई (संयकु्त) मदु्राèफीित, डÞãयएूएलआर, जीडीपी 

अनपुात की तलुना मɅ सीएबी और क्रम 2 के जीडीपी अनपुात की तलुना मɅ जीएफडी।
 िनजी क्षेत्र के बɇकः आधारभतू कीमत पर जीवीए संविृद्ध, वाèतिवक डÞãयएूएलआर और क्रम 1 के जीडीपी अनपुात की 

तलुना मɅ िनयार्त।
 िवदेशी बɇकः सीपीआई (संयकु्त) मदु्राèफीित, क्रम 2 के जीडीपी अनपुात की तलुना मɅ डÞãयएूएलआर और सीएबी।
िèलपेज से जीएनपीए का अनमुान
 उपयुर्क्त उिãलिखत नमनूɉ ɮवारा एकबार िèलपेज अनपुात का अनमुान लगा लेने पर जीएनपीए का अनमुान 
िनàनिलिखत तादा×àय के माÚयम से लगाया गया:
 GNPAT+1=GNPAT + Slippage(T,T+1) – Recovery(T,T+1) – Write-off(T,T+1) – Upgradation(T,T+1)

 िèलपेज अनपुातɉ से िनकाले गए जीएनपीए िजनका अनमुान उपयुर्क्त उिãलिखत के्रिडट जोिखम अथर्िमतीय मॉडलɉ 
ɮवारा प्रके्षिपत िकया जाता था, वे िनàनिलिखत अनमुानɉ पर आधािरत थेः 7 प्रितशत की के्रिडट संविृद्ध, माचर्, जनू, िसतंबर 
और िदसंबर ितमािहयɉ मɅ क्रमशः 3.6 प्रितशत, 2.7 प्रितशत, 3.3 प्रितशत और 2.3 प्रितशत की दर से सधुार हुआ, माचर्, 
जनू, िसतंबर और िदसंबर ितमािहयɉ मɅ क्रमशः 4.5 प्रितशत, 4.1 प्रितशत, 4.0 प्रितशत और 3.9 प्रितशत की दर से बटे्ट 
खात ेडालना; माचर्, जनू, िसतंबर और िदसंबर ितमािहयɉ मɅ क्रमशः 2.9 प्रितशत, 3.2 प्रितशत, 2.9 प्रितशत और 2.5 
प्रितशत की दरɉ मɅ उÛनयन (अप-गे्रडशेन)।
पूंजी पयार्Üतता पर प्रभाव
बɇक मɅ पूंजी पयार्Üतता पर समिçट आघातɉ का प्रभाव िनàनिलिखत कदमो के जिरए िनकले गए:
i. भिवçय पूंजी संचयन पर प्रभाव को किãपत समिçट पिरǺæय के तहत लाभ का अनमुान कर िकया गया है, माना िक 

केवल 25 प्रितशत कर पæचात लाभ (पैट) (जो िक Ûयनूतम िविनयामक अपेक्षाएं हɇ) बɇक की पूंजी मɅ गई।
ii.  भिवçय मɅ अितिरक्त पूंजी की आवæयकता और समिçट दबाब पिरǺæय का अनमुान आतंिरक मãूयांकन आधािरत सतू्र 

का उपयोग कर (आईआरबी) जोिखम-भािरत आिèतयɉ (आरडबãयूए) का आकलन कर िकया गया है।
पूंजी पयार्Üतता का अनमुान लगाने के िलए िनàनिलिखत सतू्र का उपयोग िकया गया है:
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 जहां पटै का पवूार्नमुान सेटेलाइट नमनूा का उपयोग कर िकया गया है िजसकी åयाख्या आगे की खंड मɅ दी गई है। 
आरडबãयूए (अÛय) जो िक कुल आरडबãयूए मɅ से के्रिडट जोिखम आरडबãयूए को घटाकर है जो िपछले एक वषर् देखी गई 
औसत विृद्ध दर पर आधािरत अनमुान पर था। आईआरबी सतू्र का उपयोग करत ेहुए आरडबãयूए (के्रिडट जोिखम) अनमुान 
िनàनानुसार िदया गया है:
आईआरबी सतू्र: के्रिडट जोिखम के िलए बɇकवार आरडबãयूए अनमुान िनàनिलिखम आईआरबी सतू्र ɮवारा की गई थी।

जहां EAD1 बɇक के सेक्टर i (i = 1,2.........n) का िडफ़ाãट जोिखम है।
Ki क्षेत्र i के िलए Ûयनूतम पूंजी आवæयकता है िजसकी गणना िनàनिलिखत सतू्र का उपयोग करत ेहुए की गई है:

जहां LGDi क्षेत्र i की दी गई िडफ़ाãट हािन है, PDi  क्षेत्र i के िडफ़ाãट की संभाåयता है, N (…) मानक सामाÛय िवतरण 
का संचयी िवतरण फंशन है, G (…) मानक सामाÛय िवतरण के संचयी िवतरण फंशन का åय×ुक्रम है, Mi क्षेत्र (इस मामले 
मɅ सभी क्षेत्र के िलए 2.5 ली गई है) के ऋण की औसत पिरपक्वता है, b(PDi) अथर्åयवèथा की सामाÛय िèथित के साथ 
क्षेत्र i की सèुपçट पिरपक्वता समायोजन है और Ri  सह-संबंध है। b(PD) और R दोनɉ की गणना PD पर िनभर्र है।
 उपयुर्क्त विणर्त आईआरबी सतू्र के तीन प्रमखु इनपुट की आवæयकता होती है यथा क्षेत्र की PD, EAD और LGD। 
यहाँ बɇक डाटा का उपयोग कर संबंिधत क्षेत्र की वािषर्क िèलपेज से क्षेत्र की PD ली गई है। PD क्षेत्र िवशषे मɅ प्र×येक के 
िलए चयिनत 55 बɇकɉ के समान (अथार्त प्रणालीगत दबाव) नमनेू से िलए गए थे, जबिक, EAD क्षेत्र िवशषे मɅ बɇक के 
िलए उस क्षेत्र िवशषे मɅ बɇक के कुल बकाया ऋण था। इसके अितिरक्त, LDG पर पवूार्नमुान इस प्रकार ली गई थी: 
आधाररेखा पिरǺæय के अतंगर्त, LGD = 60 प्रितशत (मोटे तौर पर पूंजी पयार्Üतता पर आरबीआई िदशा िनदȶशɉ के अनसुार 
- ऋण जोिखम के िलए पूंजी की आवæयकता की गणना के िलए आईआरबी पद्धित) जो माÚयम समिçट अथर्शाèत्र जोिखम 
पिरǺæय मɅ बढ़ाकर 65 प्रितशत और गंभीर समिçट अथर्शाèत्र जोिखम पिरǺæय मɅ 70 प्रितशत होता है।
चयिनत क्षेत्र : िनàनिलिखत 17 क्षेत्र (और अÛय) दबाब की जांच के िलए चयिनत िकए गए।

सारणी अ.2.3: चयिनत सेक्टरɉ की सचूी

क्रम संख्या के्षत्र क्रम संख्या के्षत्र
1 इंजनीयिरगं 10 बेिसक धात ुऔर धात ुउ×पाद
2 वाहन, पाɪर्स और पिरवहन उपकरण 11 खिनज
3 सीमɅट 12 कागज
4 रसायन 13 पेट्रोिलयम
5 िविनमार्ण 14 कृिष
6 कपड़ा 15 िरटेल - हाउिसगं
7 खाɮय प्रसंèकरण 16 रीटेल - अÛय
8 र×न और आभषूण 17 सेवाएँ
9 बिुनयादी संरचना 18 अÛय
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क्षेत्रगत वािषर्क िèलपेज अनपुात (अथार्त क्षेत्रीय PD) का समिçट पिरवतीर् के साथ èटोकािèटक संबंध का अनमुान प्र×येक क्षेत्र के िलए 
बहुिभÛनǾपी प्रितगमन का उपयोग कर िकया गया था। इन अनमुािनत प्रितगमन का उपयोग कर प्र×येक क्षेत्र के क्षेत्रगत पीडी की गणना 
किãपत आधाररेखा के साथ-साथ दो प्रितकूल पिरǺæयɉ, यथा, माÚयम दबाब और भयंकर दबाब के अतंगर्त आगली चार ितमािहयɉ तक 
के िलए की गई थी। सेक्टोिरयल प्रितगमन के नमनेू आगे के खंडɉ मɅ प्रèततु की गई है।

किãपत समिçट पिरǺæयɉ के अतंगर्त पूंजी पयार्Üतता की गणना करने के क्रम मɅ वषर्-दर-वषर् आधार पर के्रिडट िवकास का अनमुान िकया 
गया जो िक अिंतम दो वषɟ मɅ देखे गए प्रविृ×त पर आधािरत था। बɇकवार पटै की गणना िनमनलिखत चरणɉ का उपयोग कर की गई:

• प्र×येक बɇक-समहूɉ के िलए पटै की घटकɉ (अथार्त िनवल Þयाज आय, अÛय पिरचालनगत आय, पिरचालनगत åयय और प्रावधान) 
की गणना आधाररेखा और प्रितकूल पिरǺæयɉ के अतंगर्त आगे के खंडɉ मɅ विणर्त िविध ɮवारा की गई।

• प्र×येक बɇक के पटै के घटकɉ के अशं (आयकर को छोड़कर) की गणना उनके संबंिधत बɇक-समहू मɅ की गई।

• संबंिधत बɇक-समहू के पटै के घटक की अनमुािनत मãूय और पटै के घटक िवशषे मɅ उस बɇक के अशं लागू कर प्र×येक बɇक के 
पटै (आयकर को छोड़कर) के प्र×येक घटक क अनमुान िकया गया।

• अतं मɅ, बɇकवार पटै का पवूार्नमुान िपछले चरण मɅ अनमुािनत उनके घटकɉ को उपयकु्त Ǿप से जोड़त ेअथवा घटात ेहुए की गई 
और आयकर का दर 35 प्रितशत प्रयोग मɅ िलया गया।

उपयुर्क्त सतू्रɉ, कãपना और इनपुट का प्रयोग करत े हुए, बɇक èतर पर पूंजी पयार्Üतता पर किãपत समिçट पिरǺæयɉ का प्रभाव का 
अनमुान लगाया गया और अिंतम वाèतिवक तØया×मक आकंड़ ेसे आधाररेखा के अतंगर्त भिवçय मɅ पूंजी पयार्Üतता मɅ बदलाव तथा 
आधाररेखा से प्रितकूल समिçट दबाव तक बɇक की पूंजी पयार्Üतता मɅ बदलाव की गणना की गई। अतं मɅ, इन बदलावɉ को समिुचत Ǿप 
से अिंतम तØया×मक पूंजी पयार्Üतता (èटɇडडार्इज अप्रोच के अतंगर्त) पर लागू िकया गया।

क्षेत्रगत पीडी का पवूार्नमुान

1. इंजीरीयिरगं

 

2. वाहन, पाɪर्स और पिरवहन उपकरण

 

3. सीमɅट

 

4. रसायन और रासायिनक उ×पादɅ
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5. िविनमार्ण
 

6. कपड़ा
 

7. खाɮय प्रसंèकरण
 

8. र×न और आभषूण
 

9. बिुनयादी संरचना
 

10. बेिसक धात ुऔर धात ुउ×पाद
 

11. खिनज और उ×खनन
 

12. खिनज और उ×खनन
 

13. पेट्रोिलयम और पेट्रोिलयम उ×पाद
 

14. कृिष
 

15. सेवाएँ
 

16. िरटेल - आवास
 

17. रीटेल - अÛय
 

18. अÛय
 

जहां डमी, समयाविध डमी है।

 अनलुग्नक 2
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बɇक-समहूवार कर पæचात लाभ (पटै) का अनमुान
 प्रमखु बɇकɉ-समहूɉ (यथा पीएसबी, पीवीबी, एफ़बी) के पटै के कई घटक होत ेहɇ, जसेै िक Þयाज से आय, अÛय आय, 
पिरचालनगत खचर् और प्रावधान। इन घटकɉ का िविभÛन समय Įृंखलाओ ंपर आधािरत अथर्िमतीय नमनूɉ (जसैा िक नीचे 
िदया गया है) के आधार पर अनमुान लगाया जाता है। अतं मɅ िनàनिलिखत सतू्र का प्रयोग करत ेहुए पटै का अनमुान 
लगाया जाता है।

पटै=एनआईआई+ओाओआई-ओई-प्रावधान-आयकर
जहां, एनआईआई- िनवल Þयाज आय, ओाओआई- अÛय पिरचालनगत आय और ओई- पिरचालनगत खचर् है।
िनवल Þयाज आय (एनआईआई): Þयाज से आय और Þयाज पर खचर् के बीच का अतंर एनआईआई होता है, उसे 
िनàनिलिखत रीगे्रशन मॉडल का प्रयोग कर िनकाला जाता हैः

एलएनआईआई, एनआईआई का लॉग है। एलएनजीवीए_एसए सांकेितक जीवीए का मौसमी Ǿप से समायोिजत लॉग है। 
एडीवी_जीआर अिग्रमɉ मɅ वषर्-दर-वषर् होने वाली संविृद्ध दर है। èप्रडै, Þयाज कमाने वाली आिèतयɉ पर कमाए गए औसत 
Þयाज दर और Þयाज देने वाली देयताओं पर िदए गए औसत Þयाज के बीच का अतंर है।
अÛय पिरचालनगत आय (ओओआई): अनसुिूचत वािणिÏयक बɇकɉ की ओओआई को िनàनिलिखत रीगे्रशन मॉडल का प्रयोग 
करत ेहुए अनमुािनत िकया गयाः

एलओओआई, ओओआई का लॉग है
पिरचालनगत खचर् (ओई): अनसुिूचत वािणिÏयक बɇकɉ के ओई को èवतःपरावितर्त संचिरत औसत (एआरएमए) मॉडल का 
प्रयोग कर अनमुािनत िकया गया।
प्रावधान: अपेिक्षत प्रावधानɉ का अनमुान िनàनिलिखत रीगे्रशन का उपयोग कर िदया गयाः

पी-एडीवी, कुल अिग्रमɉ के अनपुात की तलुना मɅ िकया गया प्रावधान है। आरजीवीए_जीआर वाèतिवक जीवीए की वषर्-दर-
वषर् संविृद्ध दर है। जीएनपीए कुल अिग्रमɉ के अनपुात की तलुना मɅ सकल गैर-िनçपादन आिèतयां हɇ और इसिलए किãपत 
समिçट दबाव के अतंगर्त आिèतयɉ की गुणव×ता मɅ ıास का आय पर प्रभाव इस समीकरण से िनकाला गया। डमी, 
समयाविध डमी है।
आयकर: लागू आयकर को कर पवूर् आय का 35 प्रितशत माना गया है,जो कर पवूर् लाभ की तलुना मɅ आयकर के िपछले 
ǽझानɉ पर आधािरत है।
एकल घटक संवेदनशीलता िवæलेषण-दबाव जांच
 ितमाही िनगरानी के Ǿप मɅ, के्रिडट जोिखम, Þयाज दर जोिखम, चलिनिध जोिखम आिद को शािमल करत ेहुए दबाव 
परीक्षण िकए जात ेहɇ और इन आघातɉ के प्र×य×ुतर मɅ वािणिÏयक बɇकɉ की सम×ुथानशीलता का अÚययन िकया जाता है। 
यह िवæलेषण åयिक्तगत अनसुिूचत वािणिÏयक बɇक के èतर पर और प्रणाली के èतर पर भी िकया गया।
के्रिडट जोिखम
 बɇकɉ की सम×ुथानशीलता का पता लगाने के िलए सभी प्रकार के पोटर्फोिलओ और कुछेक चिुनदंा सɅक्टरɉ मɅ जीएनपीए 
के èतरɉ मɅ बढ़ोतरी करके आघात िदया जाता है। के्रिडट संक्रɅ द्रण जोिखम की जांच करने के िलए मखु्य åयिक्तगत उधारकतार् 
(कतार्ओ)ं और उधारकतार् (कतार्ओ)ं के सबसे बड़ ेसमहू को चकूकतार् के Ǿप मɅ मान िलया गया। यह िवæलेषण समग्र èतर 
पर और åयिक्तगत बɇक दोनो ही èतरɉ पर िकया गया। जीएनपीए मɅ मानी गई विृद्ध को मानक से कम, संदेहाèपद और 
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हािन की Įेिणयɉ मɅ उसी अनपुात मɅ बांट िदया गया िजस अनपुात मɅ एनपीए का मौजदूा èटॉक उपलÞध था। तथािप, 
के्रिडट संकेÛद्रण जोिखम के िलए संभािवत आघातɉ के तहत अितिरक्त जीएनपीए पर िवचार िकया गया तािक उसे केवल 
अवमानक Įेणी मɅ रखा जा सके। िविभÛन आिèत Įेिणयɉ के िलए लागू मौजदूा औसत मानदंडɉ के आधार पर इन दबाव 
जांचɉ के िलए प्रावधानीकरण मानदंडɉ का उपयोग िकया गया। अवमानक, संदेहाèपद और हािन अिग्रमɉ के िलए क्रमशः 25 
प्रितशत, 75 प्रितशत और 100 प्रितशत की प्रावधानीकरण आवæयकताओं को संज्ञान मɅ िलया गया। दबाव की पिरिèथितयɉ 
के तहत गणना मɅ िलए गए अितिरक्त जीएनपीए पर इन मानदंडɉ को ही लागू िकया गया। जीएनपीए मɅ मानी गई विृद्ध 
के पिरणामèवǾप, अितिरक्त जीएनपीए पर हुई आय की हािन को एक ितमाही के िलए प्रावधानीकरण की अितिरक्त 
आवæयकताओं के अलावा कुल हािनयɉ मɅ भी शािमल िकया गया। इस प्रकार प्राÜत की गई अनमुािनत प्रावधानीकरण संबंधी 
अपेक्षाओ ंको बɇकɉ की पूंजी मɅ से घटा िदया गया और दबावग्रèत पूंजी पयार्Üतता अनपुातɉ की गणना की गई।
Þयाज दर जोिखम
 भारतीय ǽपए के प्रितफल वक्र मɅ आने वाले अतंर के कारण माने गए आघात के तहत, पोटर्फोिलयो की कीमत मɅ 
होने वाली कमी या आय मɅ होने वाली िगरावट के कारण होने वाली हािनयɉ को संज्ञान मɅ िलया गया। बɇकɉ की पूंजी मɅ 
से इन अनमुािनत हािनयɉ को कम कर िदया गया तािक दबावग्रèत सीआरएआर को प्राÜत िकया जा सके।
 टे्रिडगं पोटर्फोिलओ (एचएफटी+एएफएस) मɅ Þयाज दर जोिखम के िलए मƧुत िवæलेषण पद्धित पर िवचार िकया गया 
तािक, कीमत के प्रभाव (पोटर्फोिलओ हािनयɉ) की गणना की जा सके। िदए गए आघातɉ के आधार पर प्र×येक कालाविध 
के िलए इन िनवेशɉ पर पोटर्फोिलओ हािनयɉ की गणना की गई। इसके पिरणामèवǾप प्राÜत हािनयɉ/लाभɉ का प्रयोग इससे 
प्रभािवत सीआरएआर पर िनकालने के िलए िकया गया। एचटीएम पोटर्फोिलओ मɅ Þयाज दर आघात प्रभाव देखने के िलए 
अलग से एक प्रिक्रया अपनाई गई, मƧुत पद्धित का उपयोग करत े हुए, Þयाज वहन करने वाली आिèतयɉ पर प्र×येक 
कालाविध के िलए हािनयɉ के मãूयांकन की गणना की गई। एचटीएम पोटर्फोिलओ पर जांच के िलए मãूयांकन प्रभाव की 
गणना यह मानत ेहुए की गई िक एचटीएम पोटर्फोिलयो दैिनक बाजार मãूय पर आधािरत (माकर् ɬ-टु-माकȶ ट) है।
 बɇिकंग बही पर Þयाज दर जोिखम के प्रभाव का मãूयांकन 'आय पद्धित' के जिरए िकया गया। एएफएस और एचएफटी 
पोटर्फोिलओ ंको छोड़कर दर संवेदनशील आिèतयɉ और देयताओं के एक्सपोज़र अतंर के आधार पर आघातɉ के प्रभाव का 
आकलन आय हािनयɉ के अनमुान ɮवारा प्र×येक कालाविध के िलए अलग से केवल एक वषर् हेत ुिकया गया। यह वतर्मान 
वषर् के लाभ और हािन पर इसके प्रभाव को दशार्ता है।
इिक्वटी मãूय िरèक
 इिक्वटी मãूय िरèक के अतंगर्त इिक्वटी मãूय सचूकांक मɅ िनिæचत दशमलव अकंɉ की िगरावट के आघात का बɇक 
के पूंजी और लाभ पर प्रभाव का परीक्षण िकया गया। पोटर्फोिलयो के मãूय मɅ िगरावट या इिक्विट मãूय मɅ बदलाव के 
कारण आय की हािन को किãपत आघात के कारण बɇक की कुल हािन के िलए लेखाबद्ध िकया गया। इसप्रकार िनकली हुई 
कुल हािन को बɇक के पूंजी मɅ से कम िकया गया।
चलिनिध जोिखम
 चलिनिध दबाव जांच का उƧेæय यह है िक चलिनिध के अप्र×यािशतǾप से बाहर चले जाने पर, बाहर से चलिनिध की 
कोई मदद िलए बगैर, बɇक की उसे वहन करने की क्षमता का पता लगाया जा सके। जमाकतार्ओ ंके अचानक िवæवास खो 
देने के कारण िविभÛन प्रकार की पिरिèथितयां जमारािश िनकासी की िविवध प्रकार की संभावनाएं (जमारािश की प्रकृित के 
अनसुार) सामने लाती हɇ और साथ ही èवीकृत/प्रितबद्ध/गारंटीशदुा के्रिडट (कायर्शील पूंजी की èवीकृत अप्रयकु्त सीमा, प्रितबद्ध 
के्रिडट और के्रिडट पत्रɉ तथा गारंिटयɉ की अप्रयकु्त सीमा को Úयान मɅ रखत ेहुए) सीमाओ ंके अप्रयकु्त िहèसे के िलए मांग 
उ×पÛन करती है। दबाव परीक्षण इस बात को Úयान मɅ रखत ेहुए िकया गया िक के्रिडट के िलए अितिरक्त और अप्र×यािशत 
मांग को बɇकɉ की केवल चलिनिध यकु्त आिèतयɉ की सहायता से परूा करने की उनकी क्षमता का पता लगाया जा सके। 
दबाव परीक्षण ऋण की अितिरक्त एवं अचानक उठने वाली मांग को िसफर्  अपनी चलिनिधयुक्त आिèतयɉ की मदद से परूा 
कर पाने की बɇक की क्षमता का पता लगाने पर Úयान कɅ िद्रत करने के िलए िकए गए।
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चलिनिध दबाव परीक्षण की माÛयताएं इस प्रकार हैः
• यह माना गया िक बɇक केवल चलिनिधयुक्त आिèतयɉ की िबक्री के जिरए जमारािशयɉ की दबावग्रèत िनकासी या 

के्रिडट की अितिरक्त मांग को परूा कर लेगा।
• िकए गए िनवेशɉ की िबक्री उनके बाजार मãूय मɅ दस प्रितशत के कमीशन पर कर ली जाएगी।
• दबाव परीक्षण "èटैिटक मोड" के अतंगर्त िकया गया।
बॉटम-अप दबाव परीक्षण करना: चिुनदंा बɇक
 25 चिुनदंा अनसुिूचत वािणिÏयक बɇक पर बॉटम-अप संवेदनशीलता का परीक्षण िकया गया। चिुनदंा बɇकɉ के िलए 
समान प्रकार के पिरǺæय और आघात के आकार िदये गए। यह जांच माचर् 2017 के आकंड़ɉ पर आधािरत था। बɇकɉ ɮवारा 
प्र×येक मामलɉ मɅ घाटे की गणना के िलए उनकी अपनी पद्धित अपनाई जाती है।
चिुनदंा बɇकɉ के åय×ुपÛनी (डरेीवेिटव) पोटर्फोिलयो का दबाव परीक्षण
 दबाव परीक्षण को शीषर् 22 बɇकɉ के प्रितिनिध प्रितदशर् समहू के åय×ुपÛनी पोटर्फोिलयɉ के संबंध मɅ कɅ िद्रत िकया गया 
और इसके िलए åय×ुपÛनी पोटर्फोिलयɉ की अनमुािनत कीमत ली गई। प्रितदशर् मɅ शािमल प्र×येक बɇक से कहा गया िक वे 
अपने संबंिधत åय×ुपÛनी पोटर्फोिलयɉ के संबंध मɅ दबाव पिरिèथितयɉ के प्रभाव का अनमुान लगाएं।
 घरेल ूबɇकɉ के मामले मɅ, घरेल ूऔर िवदेशी दोनɉ प्रकार के åय×ुपÛनी पोटर्फोिलयɉ को शािमल िकया गया। िवदेशी बɇकɉ 
के मामले मɅ, इस प्रिक्रया मɅ केवल घरेल ू(भारतीय) िèथित पर िवचार िकया गया। åय×ुपÛनी åयापार के िलए जहां हेिजंग 
की सिुवधा उपलÞध कराई गई थी, उÛहɅ दबाव परीक्षण से छूट प्रदान की गई, जबिक अÛय सभी प्रकार के åयापार को 
इसमɅ शािमल िकया गया।
 दबाव पिरिèथितयɉ मɅ चार संवेदनशीलता जांचɉ को शािमल िकया गया िजसमɅ èपॉट यएूस डालर/ भारतीय ǽपया की 
दर और घरेल ूÞयाज दरɅ मानकɉ के Ǿप मɅ ली गईं।

सारणी अ.2.4 : संवेदनशीलता िवæलेषण के संबंध मɅ आघात

घरेल ूÞयाज दरɅ

आघात 1
एक िदवसीय +2.5 प्रितशत अकं
1 वषर् तक +1.5 प्रितशत अकं
1 वषर् से अिधक +1.0 प्रितशत अकं

घरेल ूÞयाज दरɅ

आघात 2
एक िदवसीय -2.5 प्रितशत अकं
1 वषर् तक -1.5 प्रितशत अकं
1 वषर् से अिधक -1.0 प्रितशत अकं

िविनमय दरɅ
आघात 3 यएूस डालर/ भारतीय ǽपया +20 प्रितशत

िविनमय दरɅ
आघात 4 यएूस डालर/ भारतीय ǽपया -20 प्रितशत
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अ. 2.3 अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇक
एकल घटक संवेदनशीलता िवæलेषण- दबाव परीक्षण
के्रिडट जोिखम
 अनसुिूचत शहरी सहकारी बɇकɉ के संबंध मɅ उनके के्रिडट जोिखम के बारे मɅ दबाव परीक्षण िकया गया। यह जांच एक 
घटकीय संवेदनशीलता िवæलेषण पर आधािरत थी। ऐितहािसक मानक िवचलन (एसडी) का प्रयोग करत ेहुए िनàनिलिखत 
चार िविभÛन पिरǺæयɉ (सेनािरयो) के अतंगर्त सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव का अÚययन िकया गया था। अनमुािनत 
पिरǺæय िनàनिलिखत थे :
• पिरǺæय I: जीएनपीए पर 1 मानक िवचलन (एसडी) का आघात (अवमानक अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत).
• पिरǺæय II: जीएनपीए पर 2 मानक िवचलन (एसडी) का आघात (अवमानक अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत).
• पिरǺæय III: जीएनपीए पर 1 मानक िवचलन (एसडी) का आघात (हािन अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत).
• पिरǺæय IV: जीएनपीए पर 2 मानक िवचलन (एसडी) का आघात (हािन अिग्रमɉ मɅ वगीर्कृत).
चलिनिध जोिखम
 1-28 िदन की कालाविध मɅ नकदी के प्रवाह के आधार पर एक चलिनिध दबाव परीक्षण भी िकया गया िजसमɅ बिहवार्ह 
(नकदी िनकासी) के 20 प्रितशत से अिधक असंतलुन [नकारा×मक अतंर (नकदी बिहर्वाह की तलुना मɅ नकदीप्रवाह का कम 
होना)] की िèथित मɅ इसे दबावग्रèत माना गया।
• पिरǺæय I : 1-28 िदन की कालाविध मɅ नकदी िनकासी 50 प्रितशत तक होना (नकदी जमा आने मɅ कोई पिरवतर्न 

नहीं)
• पिरǺæय II: 1-28 िदन की कालाविध मɅ नकदी िनकासी100 प्रितशत तक होना (नकदी जमा आने मɅ कोई पिरवतर्न 

नहीं)
गैर-बɇिकंग िव×तीय कंपिनयां
एकल घटक संवेदनशीलता िवæलेषण-दबाव परीक्षण
के्रिडट जोिखम
 गैर-बɇिकंग िव×तीय कंपिनयɉ (जमा èवीकार करने वाली और जमा èवीकार नहीं करने वाली -दोनɉ प्रकार की और 
प्रणालीगत Ǿप से मह×वपणूर् कंपिनयां शािमल थीं) पर के्रिडट जोिखम के संबंध मɅ दबाव परीक्षण िकया गया। ये परीक्षण 
एकल घटक संवेदनशीलता िवæलेषण पर आधािरत थे। ऐितहािसक मानक िवचलन के आधार पर तीन िविभÛन पिरिèथितयɉ 
मɅ सीआरएआर पर इसके प्रभाव का अÚययन िकया गया:
• पिरǺæय I: मौजदूा èतर से जीएनपीए मɅ 0.5 मानक िवचलन (एसडी) की बढ़ो×तरी।
• पिरǺæय II: मौजदूा èतर से जीएनपीए मɅ 1 मानक िवचलन (एसडी) की बढ़ो×तरी।
• पिरǺæय III: मौजदूा èतर से जीएनपीए मɅ 3 मानक िवचलन (एसडी) की बढ़ो×तरी।
जीएनपीए मɅ पिरकिãपत विृद्ध को अवमानक, संदेहाèपद और हािनगत Įेिणयɉ मɅ उसी अनपुात मɅ बांटा गया िजस अनपुात 
मɅ वे जीएनपीए के मौजदूा èटॉक मɅ उपलÞध थी। प्रावधानीकरण की अितिरक्त अपेक्षाओ ंको मौजदूा पूंजी (की िèथित) से 
समायोिजत कर िदया गया। दबाव परीक्षण एकल एनबीएफसी èतर के साथ ही साथ समग्र èतर पर भी िकया गया।
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अ.2.5 अतंर-संबद्धता- नेटवकर्  िवæलेषण
 नेटवकर्  िवæलेषण के केÛद्र मɅ मलूत: मिैट्रक्स अãजेब्रा है, जो िव×तीय क्षेत्र मɅ संèथाओ ं(इंिटटीज) के बीच ɮिवपक्षीय 
एक्सपोज़रɉ का उपयोग करता है। िव×तीय प्रणाली मɅ एक संèथा की सभी अÛय संèथाओ ंको दी गई उधािरयɉ अथवा ली 
गई उधािरयɉ को वगर् (èकवायर) मिैट्रक्स मɅ रखा जाता है और तब उÛहɅ एक नेटवकर्  ग्राफ मɅ िचिéनत िकया जाता है। 
प्रणाली मɅ अतंर-संबंद्धता के èतर को मापने के िलए नेटवकर्  मॉडल मɅ िविभÛन सांिख्यकीय तरीकɉ का प्रयोग िकया जाता 
है। इनमɅ से कुछ मह×वपणूर् तरीके िनàनिलिखत हɇ :
संबद्धता : यह एक सांिख्यकी होती है जो एक पणूर् ग्राफ मɅ सभी संभव Įृंखलाओ ंसे संबंिधत नोɬस के बीच Įृंखलाओ ंकी 
सीमा को मापती है। एक िनदȶिशत ग्राफ मɅ K = K =  के बराबर बाहरी अशंɉ की कुल संख्या दशार्ती है और N नोɬस

की कुल संख्या के Ǿप मɅ है, ग्राफ की संबद्धता   के Ǿप मɅ दी गई है।

क्लèटर गुणांक : नेटवकर्  मɅ क्लèटिरगं यह माप करती है िक प्र×येक नोड आपस मɅ िकस प्रकार अतंर-संबद्ध है। िवशषे Ǿप 
से, इस बात की प्रबल संभावना होती है िक िकसी नोड के दो पड़ोसी (िव×तीय नेटवकर्  के मामले मɅ बɇक के प्रितपक्षी) आपस 
मɅ भी पड़ोसी हɉगे। िकसी नेटवकर्  के िलए उÍच क्लèटिरगं गुणांक का अथर् यह होता है िक प्रणाली मɅ उÍच èथािनक 
अतंर-संबद्धता मौजदू है। ki , िनकटवतीर्/पडोिसयɉ वाले प्र×येक बɇक हेत ुउनके बीच सभी प्रकार के संभािवत जड़ुावɉ की कुल 
संख्या ki (ki-1) ɮवारा दशार्यी जाती है। मान लेत ेहɇ िक Ei एजɅट i बɇक के ki िनकटवितर्यɉ के बीच वाèतिवक संबद्धता को 
प्रदिशर्त करता है अथार्त जो i के ki िनकटवतीर् हɇ वो आपस मɅ भी िनकटवतीर् हɇ। i बɇक के िलए क्लèटिरगं गुणांक Ci को 
इस सवर्सिमका (सतू्र) ɮवारा åयक्त गया हैः-

Ci = 

समग्र Ǿप मɅ नेटवकर्  का क्लèटिरगं गुणांक (सी) सभी Ci का औसत िनàनिलिखत हैः

 C = 

िनकटतम मागर्èथ दरूी : यह नेटवकर्  के िकसी एक नोड और अÛय नोडɉ मɅ प्र×येक के बीच मौजदू सीधी Įृंखलाओ ं(संबंधɉ) 
की औसत संख्या बताता है। िजन नोडɉ के बीच िनकटतम मागर् होता है उÛहɅ प्रणाली मɅ हब के Ǿप मɅ िचिéनत िकया जा 
सकता है।
मÚयèथ कɅ द्रीयता (इन-िबटवीननेस सɅट्रिलटी) : यह सांिख्यकी बताती है िक िनकटतम मागर्èथ दरूी िकस प्रकार एक िविशçट 
नोड के जिरए गुज़रती है।
कɅ द्रीयता की आईजेनवेक्टर माप : िकसी नेटवकर्  मɅ िकसी नोड (बɇक) का क्या मह×व है इसे आईजेनवेक्टर कɅ द्रीयता के 
जिरए मापा जाता है। यह बताता है िक िकसी नोड का पड़ोसी िकतना संबद्ध है और यह उनकी बाहरी िडग्री या एक नोड 
के प्र×यक्ष Ǿप से िकतने ‘पड़ोसी’ हɇ, उससे कहीं कुछ अिधक बताने का प्रयास करता है। यह अãगोरिथम नेटवकर्  के सभी 
नोɬस को एक संबद्ध कɅ द्रीयता अकं प्रदान कर देती है और िकसी नोड का कɅ द्रीयता अकं, आपस मɅ सबंद्ध सभी नोɬस को 
िदए गए कɅ द्रीय अकं के जोड़ के समानपुाितक होता है। िकसी NxN मिैट्रक्स के िलए इसमɅ N िविभÛन प्रकार के आईजेन 
मान हɉगे, िजनके िलए आईजेनवेक्टर समाधान मौजदू होता है। प्र×येक बɇक का अपना अलग आईजेन मान होता है जो 
प्रणाली मɅ उसका मह×व दशार्ता है। नेटवकर्  िवæलेषण मɅ इस उपाय का उपयोग िकया जाता है तािक िकसी बɇक के प्रणालीगत 
मह×व को èथािपत िकया जा सके और यह अभी तक का सबसे मह×वपणूर् संकेतक है।
परतदार नेटवकर्  संरचना : िविशçट Ǿप से िव×तीय नेटवकर्  मɅ परतदार संरचना की प्रविृ×त देखी जाती है। परतदार संरचना 
एक ऐसी åयवèथा होती है िजसमɅ िविभÛन संèथाओ ंकी अÛय नेटवकर्  के साथ िविवध अशंɉ पर या èतरɉ पर संबद्धता होती 
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है। मौजदूा िवæलेषण मɅ सवार्िधक संबद्ध बɇक (कɅ द्रीयता के आईजेनवेक्टर माप के आधार पर) सबसे भीतरी कɅ द्र मɅ होत ेहɇ। 
इसके बाद बɇकɉ को मÚय-कɅ द्र, बाहरी कɅ द्र और पिरिध मɅ (िचत्र मɅ कɅ द्र के चारɉ ओर संबंिधत संकɅ िद्रक चक्रɉ मɅ) उनकी 
संगत संबद्धता के आधार पर रखा जाता है। बɇकɉ की संबद्धता की रɅज को प्र×येक बɇक के अनपुात के अशं Ǿप मɅ पिरभािषत 
िकया जाता है और बाéय अशं को सवार्िधक संबद्ध बɇक के अशं से िवभािजत िकया जाता है। जो बɇक इस अनपुात के शीषर् 
10 प्रितशत मɅ आत ेहɇ वे भीतरी कɅ द्र का िनमार्ण करत ेहɇ। 90 और 70 प्रितशत के बीच आने वाले बɇक मÚय-कɅ द्र मɅ आत े
हɇ और 40 तथा 70 के बीच प्रितशतक वाले बɇकɉ की एक तीसरी सतह/परत होती है। 40 प्रितशत से कम संबद्धता प्राÜत 
करने वाले बɇकɉ को पिरिध के Ǿप मɅ Įेणीकृत/वगीर्कृत िकया जाता है।
नेटवकर्  चाटर् मɅ रंग सकेंत: नेटवकर्  चाटर् मɅ नीली और लाल गɅदɅ क्रमश: िनवल उधारदाता और िनवल उधारकतार् को िनǾिपत 
करती हɇ। परतदार नेटवकर्  िचत्र मɅ Įृखंलाओ ंके रंग सकेंत नेटवकर्  मɅ मौजदू िविभÛन कतारɉ/परतɉ से ली गई उधािरयɉ को 
िनǾिपत करती हɇ (उदाहरण के िलए हरे रंग की Įृखंलाएं मलू कोर मɅ िèथित बɇकɉ से ली गई उधािरयɉ को िनǾिपत करती हɇ)।
ऋण-शोधन क्षमता संक्रामकता का िवæलेषण
 संक्रामकता िवæलेषण एक प्रकार का दबाव परीक्षण होता है िजसमɅ एक या अिधक बɇकɉ के असफल हो जाने के कारण 
उ×पÛन दरूगामी प्रभावɉ के चलत ेबɇिकंग प्रणाली को होने वाले सकल घाटे का पता लगाया जाता है। इसके िलए हम राउंड 
बाई राउंड या अनकु्रिमक (सीक्वɅिशयल) अãगोरिथम का उपयोग करत ेहɇ तािक अनǾुपता संक्रामकता, िजसे अब फरफाइन 
(2003)2 के नाम से बेहतर जाना जाता है, का पता लगाया जा सके। यिद i बɇक से प्रारंभ करɅ जो 0 समय पर असफल 
होता है तो प्र×येक चक्र या पनुराविृत मɅ जो बɇक परेशानी मɅ आत ेहɇ उÛहɅ Dq, q = 1,2, … के Ǿप मɅ िनǾिपत िकया जा 
सकता है। इस िवæलेषण के िलए, िकसी बɇक को दबावग्रèत तब माना जाता है जब इसका िटयर 1 सीआरएआर 6 प्रितशत 
से नीचे चला जाए। प्राÜतकतार् बɇक के िलए िनवल प्रािÜतयɉ को घाटे के Ǿप मɅ माना जाता है।
चलिनिध संक्रामकता िवæलेषण
 जहां ऋण शोधनक्षमता संक्रामकता िवæलेषण िकसी िनवल उधारकतार् के िवफल हो जाने की िèथित मɅ िव×तीय प्रणाली 
को होने वाली संभािवत हािन का आकलन करता है वहीं चलिनिध संक्रामकता िवæलेषण िकसी िनवल उधारदाता के िवफल 
हो जाने की िèथित मɅ इस प्रणाली को होने वाली संभािवत हािन का अनमुान åयक्त करता है। यह िवæलेषण बɇकɉ के बीच 
होने वाले सकल एक्सपोज़र के संबंध मɅ िकया जाता है। एक्सपोज़र मɅ िनिध आधािरत और åय×ुपÛनी दोनɉ प्रकार के 
एक्सपोज़र शािमल होत ेहɇ। इस िवæलेषण का मलूभतू आकलन यह होता है िक िकसी बड़ ेउधारदाता के िवफल होने की 
िèथित से उ×पÛन होने वाले चलिनिध दबाव से िनपटने के िलए (िकसी) बɇक की चलिनिध यकु्त िरज़वर् या बफर मɅ पहले 
तो िगरावट आएगी। चलिनिध यकु्त िरज़वर् के तहत िवचार मɅ ली जाने वाली मदɅ इस प्रकार हɇ : (क) सीआरआर का 
अितिरक्त अिधशषे; (ख) एसएलआर का अितिरक्त अिधशषे और (ग) उपलÞध मािजर्नल èथायी सिुवधा। यिद बɇक केवल 
चलिनिध बफर की मदद से ही दबाव से िनपटने मɅ सक्षम होता है तो ऐसी िèथित मɅ इसका आगे कोई और संक्रमण नहीं 
होता है।
 तथािप, यिद केवल चलिनिध बफर पयार्Üत नहीं होत ेहɇ तो बɇक को उन सभी ऋणɉ को वापस लेना होगा जो 'वापस 
िलए जाने योग्य’ हɇ, िजसके पिरणामèवǾप संक्रामकता होती है। यिद िवæलेषण करने के िलए देखा जाए तो केवल अãपाविध 
की आिèतयां जसेै िक कॉल माकȶ ट मɅ उधार दी गई रािश और अÛय बहुत ही अãपाविध के िलए िदए गए ऋणɉ को ही 
वापसी योग्य कहा जा सकता है। इसके पæचात िकसी बɇक का अिèत×व या तो बना रह सकता है अथवा उसका पिरसमापन 
िकया जाना होगा। इस मामले मɅ इस प्रकार के उदाहरण हो सकत ेहɇ िक जहां ऋणɉ की वापसी होने से बɇक का अिèत×व 
बच गया हो परंत ुइसके पिरणामèवǾप इससे आगे संक्रामकता हो सकती है िजससे अÛय बɇकɉ की परेशानी बढ़ सकती है। 
दसूरा आकलन यह िकया गया है िक जब िकसी बɇक का पिरसमापन िकया जाता है तो उस बɇक ɮवारा उधार िदए गए 
ऋणɉ को सकल गणना के आधार पर वापस मांगा जाता है, जबिक पिरसमापन िकए बगैर जब बɇक ɮवारा िदए गए 
अãपाविध ऋणɉ को वापस मांगा जाता है तो ऋण को िनवल आधार पर वापस मांगा जाता है (इस अनमुान के अनसुार, 
प्रितपक्षी अपने उसी प्रितपक्षी के प्रित पहले अपनी अãपाविध देयताओं को कम करना चाहेगा)।

2 फुरफाइन, सीएच (2003)इंटर बंैकएक्सपोजर, क्वांटिफाइंग ऑफ द रिस्क ऑफ कंटेजियन, जरनल ऑफ मनी, क्रेडिटएण्ड बंैकिंग 2003, 35(1): 111-28।
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िव×तीय िèथरता िरपोटर् जनू 2017

संयकु्त ऋणशोधन-चलिनिध संक्रामकता का िवæलेषण
 औसतन िकसी बɇक की कुछ बɇकɉ के प्रित सकारा×मक िनवल ऋण प्रदान करने की िèथितयां और कुछ अÛय बɇकɉ के 
प्रित ऋणा×मक िनवल उधार की िèथितयां -दोनɉ ही होती हɇ। इस प्रकार ऐसे िकसी बɇक के िवफल हो जाने पर ऋणशोधन 
तथा चलिनिध सकं्रामकता दोनɉ साथ-साथ उ×पÛन हो जाएंगी। इस प्रिक्रया को िनàनिलिखत Ýलोचाटर् ɮवारा बताया गया हैः

िकसी बɇक के दबाव मɅ आने के कारण संयकु्त ऋणशोधन-चलिनिध संक्रामकता संबंधी Ýलोचाटर्

नहीं

प्रारंभकतार् बɇक

िनवल उधारदाताओं 
के पूंजी बफर 
पयार्Üत हɇ।

िजन बɇकɉ से 
ऋणɉ को वापस मंगाया 
है उनके पास पयार्Üत 

चलिनिध है

चलिनिध बफर 
और वापस मंगाए 
गए अतंर-बɇक 
ऋण पयार्Üत हɇ

ऋण-शोधन क्षमता की 
संक्रामकताः प्रारंभकतार् बɇक के 
िनवल उधारकतार्ओ ंकी पूंजी 

का ıास

प्राथिमक पिरसमापनः सकल 
आधार पर प्रारंभकतार् बɇक ɮवारा 
सभी अतंर-बɇक ऋणɉ को वापस 

मंगाना

बɇकɉ ɮवारा िदए गए 
अतंर-बɇक ऋणɉ को 
वापस िलया गया

िजन अतंर-बɇक ऋणɉ 
को वापस मांगा गया है 

उनसे संक्रामकता

संक्रामकता 
समाÜत

नहीं

नहीं

हां

हां

हां

 यह माना गया िक प्रारंभकतार् बɇक कुछ अतंजार्त कारण से िवफल हुआ अथार्त यह िनिæचत Ǿप से िदवािलया हो जाता 
है और इस प्रकार सभी उधारकतार् बɇकɉ को प्रभािवत करता है। उसी समय, यह अपनी आिèतयɉ को भी बेचना प्रारंभ करता 
है तािक जहां तक संभव हो यह अपने दािय×वɉ को परूा कर सके। पिरसमापन प्रिक्रया एक चलिनिध संकट उ×पÛन करती 
है क्यɉिक प्रारंभकतार् बɇक अपने िदए गए ऋणɉ को वापस मंगाना प्रारंभ कर देता है।
 उधारदाता/उधारकतार् बɇक जो िक भली प्रकार पूंजीकृत होत ेहɇ, वे आघात सहन कर जात ेहɇ और वे दसूरɉ को संक्रिमत 
नहीं करत ेहɇ। दसूरी तरफ, वे उधारदाता बɇक िजनकी पूंजी एक िनिæचत सीमा से कम हो जाती है वो एक नई संक्रामकता 
प्रारंभ कर देती है। इसी प्रकार के उधारकतार् िजनकी चलिनिध बफर पयार्Üत होती है वे भी आगे कोई संक्रामकता फैलाए 
िबना दबाव सहन कर लेत ेहɇ। परंत ुकुछ बɇक ऐसे होत ेहɇ जो चलिनिध दबाव का सामना करने मɅ तभी सक्षम हो पात ेहɇ 
जब वो अपनी अãपाविध आिèतयɉ को वापस मँगवात ेहɇ। अãपाविध आिèतयɉ को वापस मांगने की प्रिक्रया से वे पनुः एक 
नई संक्रामकता प्रारंभ कर देत ेहɇ।
 ऋणशोधन और चलिनिध दोनɉ ही ओर से संक्रामकता तभी ǽक पाएगी/िèथर हो पाएगी जब, प्रणाली हािन/आघातɉ को 
पणूर्तः अवशोिषत कर सके और भिवçय मɅ िवफलताएं न हɉ।
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