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प्राक्कथन

 हमें रैधविक महामारी के साथि जीरन यापन करते हुए लगभग दरो रर्व हरोने जा रहे हैं । मानर जीरन के कई पहलओु ंमें आमूल-चूल 
परररत्वन हुए हैं । ससंार में जान और माल की दखुद षिधत हुई है, धकंत ुहमने बहुत कुछ सीखा भी है और ्रय ंकरो ढाला भी है । कभी 
आशा और कभी धनराशा के बीच इस दौर में मनषुय की अपराजेय धजजीधररा की जीत हुई है और धनःसदंहे रूप से मानरता ने ् रा््थय 
और आधथि्वक खशुहाली करो बेहतर बनाने की धदशा में प्रयास धकए हैं ।

 पूर ेससंार में रैधविक महामारी की लहरों के बारजूद सरकार, कें रिीय बैंकों तथिा धरत्ीय धरधनयामकों की ओर से अभूतपूर्व नीधतयों 
के माधयम से धजस तरह से प्रधतररोि धकया गया, उसकी रजह से आधथि्वक गधतधरधियां सचुारू बनी रही हैं । आपूधत्व और माल ढुलाई 
में कमी से अचानक उतपनन हुई बािाओ,ं नौकररयां समाप्त हरोने तथिा काररोबार के नष्ट हरोने से भी चनुौधतयां उतपनन हुई हैं । धरत्ीय 
बाजारों और सं् थिाओ ंपर रैधविक महामारी का कुप्रभार धनयधंरित रहा है, धकंत ुसामानय ध्थिधत की बहाली बाधित रही है और धरधभनन 
षेिरिों एर ंखंडों में यह बहाली असमान रही है ।

 भारत में अपै्रल-मई 2021 में आई रैधविक महामारी की धरनाशकारी दूसरी लहर, धजसने 2020-21 के उत्राि्व में अपने पैर जमा 
रही आधथि्वक बहाली करो अररुद्ध धकया, के बाद भारतीय अथि्ववयर्थिा पनुः मजबूती और आघात सहनीयता करो प्राप्त कर रही है । 
टीकाकरण की वयापकता और इसके पैमाने में धर्तार हरोने से उपभरोक्ा धरविास तथिा काररोबारी आशाराद में सिुार हरो रहा है । सभंारनाओ ं
में धनरतंर सिुार हरो रहा है, हालाधंक रैधविक गधतधरधियों तथिा हाधलया ऑधमक्ॉन स ेइस पर धरपरीत असर पड़ रहा ह ै। बहाली की मजबूती 
धनजी धनरेश तथिा तेजी से बढ़ते धनजी उपभरोग, जरो रैधविक महामारी पूर्व के ्तर पर बना हुआ है, पर धनभ्वर  
हरोगी । मरुिा्फीधत धचतंाजनक बनी हुई है कयोंधक यह लागत बढ़ने के दबारों के कारण उतपनन हुई है । हालाधंक, खाद्य और ऊजा्व की 
कीमतों करो धनयधंरित रखने के धलए आपूधत्व पषि के मजबूती से उठाए गए कदमों से इन जरोधखमों करो कम करने की धदशा में काय्व हुआ है ।

 जैसा धक धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  के इस अकं में ्पष्ट धकया गया गया है, भारत में धरत्ीय सं् थिाए ंरैधविक महामारी के बीच 
आघातसह बनी रही हैं और धरत्ीय बाजारों में ध्थिरता धरद्यमान रही है, धजनहें नीधतगत और धरधनयामकीय समथि्वन से सहारा धमला 
। बैंकों के तलुन-परि मजबूत बने हुए हैं और भारी आघातों का असर कम करने के धलए पूजंीगत और चल धनधि बफर का सहारा धलया 
जा रहा है, धजसे इस ररपरोट्व  में प्र्ततु धकए गए दबार परीषिणों में दशा्वया गया है । अपने कामकाज के धलए प्रौद्यरोधगकी पर अतयधिक 
धनभ्वर रहने राले धरत्ीय बाजारों के पररदृशय में आिारभूत सरंचना की मजबूती, आकंड़ों की सरुषिा तथिा धनयमों और प्रधक्याओ ंकी 
मजबूती सरा्वधिक महतरपूण्व हैं । बारबंार हरोने राले और गभंीर रूप से प्रभाधरत करने में सषिम साइबर हमलों के मदे्नजर ऐसा धकया 
जाना धरशेर रूप से महतरपूण्व है ।

 मजबूत, सचुारू ढंग से काय्वशील और प्रधतधक्यातमक धरत्ीय षेिरि आिधुनक समाज की रधृद्ध और धरकास की नींर करो मजबूती 
प्रदान करता है । रैधविक महामारी पे्रररत उतार-चढ़ार के दौर, प्रसार-प्रभारों तथिा बढ़ी हुई अधनधचितता के चनुौतीपूण्व हरोने के बारजूद 
भारतीय धरत्ीय प्रणाली अचछी तरह काय्वशील रही है और अथि्ववयर्थिा की धनिीयन की जरूरतों करो पूरा करने के धलए पूण्व रूप से 
तैयार है । धरत्ीय सं् थिाओ ंद्ारा धलखतों के सयंकु् रूपों के माधयम से पूजंी जटुाने और चलधनधि बफर तैयार करने की प्रधक्या तीव्र 
गधत से चल रही है और इसे बनाए रखने की आरशयकता है । भारतीय ररज़र्व बैंक समधष्टगत आधथि्वक और धरत्ीय ध्थिरता के साथि 
मजबूत, रहनीय और समारेशी सरंधृद्ध करो सहारा प्रदान करने राली मजबूत और सषिम धरत्ीय प्रणाली करो सधुनधचित करने के अपने 
प्रयास के धलए कृतसकं्प और प्रधतबद्ध है ।

(शक्ति्करान्त दरास)
गरन्वर

29 धदसबंर 2021
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क्िहगरािलो्कन

धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  (एफएसआर) रर्व में दरो बार प्रकाधशत 
की जाती है और इसमें धरत्ीय षेिरि के सभी धरधनयामकों का 
यरोगदान शाधमल धकया जाता है । इस प्रकार से, इसमें धरत्ीय 
ध्थिरता के प्रधत जरोधखम से सबंधंित धरत्ीय ध्थिरता और 
धरकास परररद (एफएसडीसी-एससी) की उप-सधमधत का 
सामूधहक आकलन दशा्वया जाता है ।

समक्टिग्त क्ित्ीय जोक्िम

2021 के उत्राद्ध्व में रैधविक बहाली की गधत मंद हुई है । इस मंदी 
पर ससंार के कई धह्सों में सकं्मण के पनु: फैलने, आपूधत्व 
बाधित हरोने एर ं अड़चनों, लगातार ्फीधतकारी दबार तथिा 
सभी प्रणालीगत उननत अथि्ववयर्थिाओ ं(एई) के साथि ही कुछ 
उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमई) के कें रिीय बैंकों 
के मौधरिक नीधतगत रुझानों और कार्वराइयों में धकए गए परररत्वनों 
का प्रभार पड़ा । घरलूे मरुिा्फीधत के उचच ्तर के साथि ही 
रैधविक धरत्ीय पररध्थिधतयों के कठरोर हरोने का उभरते बाजारों 
राली अथि्ववयर्थिाओ ं (ईएमई) की मरुिाओ ं की तुलना में 
अमेररकी डॉलर के मू्य में काफी रधृद्ध हुई है । इन अथि्ववयर्थिाओ ं
की मरुिाए ंऊजा्व की कीमतें धनरतंर बढ़ने से भी कमजरोर हुई हैं । 
उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमई) के बॉणड बाजारों 
में पूजंी प्रराह में कमी और बधहरा्वह के सकेंत धदखाई द ेरहे हैं, 
जबधक इधकरटी प्रराह अध्थिर हरो गया है । नीधतगत सामानयीकरण 
की प्रधक्या में बयाज दरों के पनुधन्विा्वरण के कारण बैंकों के मधय 
परोट्वफरोधलया में धररेकसममत परररत्वन हरो सकते हैं, साथि ही 
बैंधकंग षेिरि की दयेताओ ंकरो भी पनुस्वमायरोधजत धकया जा सकता 
है । हाल ही के समय में रैधविक आधथि्वक सभंारनाओ ं पर 
ओधमक्रोन का बरुा असर भी हुआ है ।

घरलूे अथ्यवयिसथरा और बराजरार

घरलूे ्तर पर, जलुाई 2021 तक रैधविक महामारी की दूसरी 
लहर के कमजरोर पड़ने के ्पष्ट सकेंत धदखाई धदए । ्थिानीय 
पाबंधदयों करो कम कर धदया गया है और सरंधृद्ध की रफतार बढ़ 
गई है । टीकाकरण में हुई प्रगधत से इसे सहायता धमली । अपै्रल-
अकू्बर 2021 के दौरान कें रि सरकार के घाटे सबंिंी सभी 
मानदडंों में रैधविक महामारी से पूर्व की तलुना में सिुार हुआ है । 
उिाररयों का काय्वक्म सचुारू रूप से चला है । भारतीय कॉपपोरटे 
षेिरि ने रैधविक महामारी के माधयम से मजबूती और आघात 

सहनीयता हाधसल धकया है और सूची-बद्ध गैर-धरत्ीय धनजी 
कंपधनयों में सिुार का सकेंत है । बैंक ऋण-रधृद्ध में िीमी गधत से 
बहाली के सकेंत धमल रहे हैं, धजसकी अगआुई खदुरा खंड ने की 
है । हालांधक, कमतर रधेटंग राले कॉपपोरटेों करो हरोने राले ऋण 
प्रराह में बािाए ं बनी हुई हैं । लघ,ु सूक्म और मधयम उद्यमों 
(एमएसएमई) की ही तरह सूक्म धरत् खंड में भी दबार के सकेंत 
नजर आ रहे हैं ।

क्ित्ीय ससंथराओ ं्की मजबू्ती और आघरा्त सहनीय्तरा

अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी) ने अपनी पूजंी करो थिामे 
रखा । धसतंबर 2021 में उनकी जरोधखम-भाररत आध्तयों की 
तलुना में पूजंी अनपुात (सीआरएआर) 16.6 प्रधतशत हरो गया 
और उनकी आध्तयों के प्रधतलाभ (आरओए) तथिा इधकरटी के 
प्रधतलाभ (आरओई) िनातमक बने रहे । सकल अनज्वक 
आध्तयों (जीएनपीए) एर ंधनरल अनज्वक आध्तयों (एनएनपीए) 
के घटकर क्मश: 6.9 प्रधतशत और 2.3 प्रधतशत रह जाने के 
साथि बैंकों की आध्त गणुरत्ा में सिुार हुआ, धकंत ु उनके 
ध्लपेज अनपुात में धसतंबर में रधृद्ध हुई । प्रारिानीकरण वयाधप्त 
अनपुात (पीसीआर) माच्व 2021 के 67.6 प्रधतशत से बढ़कर 
धसतंबर 2021 में 68.1 प्रधतशत हरो गया ।

ऋण जरोधखम सबंिंी समधष्टगत-दबार परीषिणों से पता चलता है 
धक अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी) के सकल अनज्वक 
आध्तयों का अनपुात आिार रखेा पररदृशय के अतंग्वत धसतंबर 
2021 के 6.9 प्रधतशत से बढ़कर धसतंबर 2022 में 8.1 प्रधतशत 
और अतयधिक दबार पररदृशय के अतंग्वत 9.5 प्रधतशत हरो 
सकता है । दबार परीषिणों से पता चला है धक अतयधिक दबार 
पररदृशय के अतंग्वत भी बैंक नयूनतम पूजंी आरशयकताओ ंकरो 
पूरा कर पाने की ध्थिधत में होंगे ।

धसतंबर 2021 में शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) का जरोधखम-
भाररत आध्तयों की तलुना में पूजंी अनपुात (सीआरएआर) 
12.9 प्रधतशत रहा, जबधक गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपधनयों 
(एनबीएफसी) का जरोधखम-भाररत आध्तयों की तलुना में पूजंी 
अनपुात (सीआरएआर) 26.3 प्रधतशत रहा ।

नेटरक्व  धरशे्रण से पता चलता है धक धरत्ीय प्रणाली के घटकों 
के बीच कुल बकाया धद्पषिीय एकसपरोजर में 2020-21 की 
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पहली छमाही में तेजी रही है । इस तेजी में अनसूुधचत राधणधजयक 
बैंकों का धद्पषिीय एकसपरोजर सरा्वधिक रहा, तथिाधप यह रैधविक 
महामारी-पूर्व के ् तर से अभी भी नीचे है । अतंर-खंड एकसपरोजर 
की दृधष्ट से प्रणाली करो धनधि उपलबि कराने में आध्त प्रबिंन 
कंपधनयों/मयूचअुल फंडों और उसके बाद बीमा कंपधनयों का 
प्रमखु ्थिान रहा, जबधक गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपधनयां 
(एनबीएफसी) धनधियों की सबसे बड़ी प्राप्तकता्व रहीं, इनके बाद 
आरास धरत् कंपधनयों (एचएफसी) का ्थिान रहा । धरधशष्ट 
पररध्थिधतयों में धकए गए सकं्ामकता धरशे्रण से पता चलता है 
धक सकं्ामकता उतपनन करने की सरा्वधिक षिमता राले पांच 
बैंकों की धरफलता के कारण हाधनयों में माच्व 2021 की तलुना 
में धसतंबर 2021 में रधृद्ध हुई, धकंत ुयह धकसी अनय बैंक की 
धरफलता के रूप में पररणत नहीं हरोगी ।

क्िक्नयराम्कीय पहल ्तथरा क्ित्ीय षेित्र ्की अनय गक््तक्िक्ियरां

रैधविक महामारी के बारजूद रैधविक धरधनयामकीय माहौल का 
उद्भर तथिा उसमें बेहतरी जारी है । धरत्ीय धरधनयामक रैधविक 

महामारी से धमली सीख पर सूक्मता से धयान द ेरहे हैं, नीधतगत 
सहायता उपायों करो रापस लेने के कुप्रभारों का धरशे्रण कर 
रहे हैं और धरत्ीय प्रणाली की आघात सहनीयता बढ़ाने का 
प्रयास कर रहे हैं । घरलूे मरोचते पर, सरकार और धरत्ीय षेिरि के 
धरधनयामक रहनीय बहाली हाधसल करने तथिा धरत्ीय प्रणाली 
की आघातसहनीयता बढ़ाने के धलए अपने प्रयास जारी रखे हुए 
हैं ।

प्िरालीग्त जोक्िम ्करा आ्कलन

ररज़र्व बैंक के नरीनतम प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) 
में धरत्ीय प्रणाली पर पड़ने राले जरोधखम की सभी वयापक 
शे्धणयों – रैधविक, समधष्टगत आधथि्वक, धरत्ीय बाजार, सं् थिागत 
तथिा सामानय – करो पररमाण की दृधष्ट से ‘मधयम’ आकंा गया, 
धकंत ुरैधविक और धरत्ीय बाजारों से उतपनन हरोने राले जरोधखम 
करो शेर की तलुना में अधिक माना गया है । पणय मू्यों, घरलूे 
मरुिा्फीधत, इधकरटी मू्य के उतार-चढ़ार, आध्त गणुरत्ा में 
धगरारट, ऋण-रधृद्ध तथिा साइबर बािाओ ं करो प्रमखु जरोधखम 
माना गया है ।
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अधयराय I
समक्टि-क्ित्ीय जोक्िम

वैश्विक बहाली पर कोश्वड-19 के ओश्मक्रॉन रूप के उद्भव का साया मंडरा रहा है । स्ीश्तकारी दबाव बना हुआ है और प्रमुख 
अर्थवयवसराओ ंके मौश्रिक नीश्त पर एक दूसरे से अलग होते जा रहे हैं । घरेलू सतर पर देखें तो वैश्विक महामारी की दूसरी 
लहर से जूझने के बाद, बहाली पूव्थ  श्सरश्त पर आ रही है । करॉपपोरेट के्त्र ने आघात सहनीयता श्दखाई है और बैंक-ऋण संवृश्धि 
में धीमी गश्त से बहाली के संकेत नजर आ रहे हैं, श्जसमें खुदरा के्त्र आगे है । हालांश्क, सूक्म, लघु और मधयम उद्यमों 
(एमएसएमई) तरा सूक्म श्वत्त के्त्र पर दबाव सपष्ट नजर आ रहा है ।

प्स्तरािनरा

1.1 नरबंर 2021 के अतं में करोधरड-19 के ओधमक्ॉन रूप के 
उद्भर ने सभी धरत्ीय बाजारों पर असर डालने राली धचतंा पैदा 
कर दी, धजसके कारण डाउजरोनस में सरा्वधिक धगरारट ‘बलैक 
फ्ाइडे’ के रूप में दज्व हुई । इस धगरारट का असर पूरी दधुनया 
पर हुआ । बॉनडों के प्रधतफल और कचचे तेल की अतंरराषरिीय 
कीमतों में उतार-चढ़ार दखेा गया और अमेररकी डॉलर में हाल 
में आई मजबूती डगमगा गई । यारिा सबंिंी नई पाबधंदयों तथिा 
करारटंीन एर ंसामाधजक दूरी बनाने सबंिंी आचार धनयम जारी 
धकए गए है । रत्वमान टीकों का धरराण ुके नए उतपरररत्वन पर 
पड़ने राले असर करो धनिा्वररत करने के धलए दशे अधिक सतक्व  
हरो गए हैं।

1.2  ओधमक्ॉन के पूर्व ही रैधविक सरंधृद्ध और वयापार में मंदी 
शरुू हरो गई थिी । आपूधत्व सबंिंी बािाए ंऔर अड़चनें, सामान 
ढुलाई प्रणाली अररुद्ध हरोने, परोतरहन प्रभारों और बदंरगाहों के 
अररुद्ध हरोने के साथि ही प्रमखु मधय्थिों और काधम्वकों की कमी 
जैसी महतरपूण्व धरपरीत पररध्थिधतयां इसका कारण रहीं । इन 
कारकों के साथि-साथि पणयों की बढ़ी हुई कीमतों ने सभी 
भौगरोधलक षेिरिों में ्फीधतकारी दबार करो धनरतंर बनाए रखा 
धजसने रैधविक आधथि्वक सभंारनाओ ं के धलए गभंीर जरोधखम 
उतपनन धकया । मौधरिक नीधतगत दरें बढ़ाने या तीव्रगधत से 
सामानयीकरण में अधिक सं् या में उभरते बाजारों राली 
अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमई) के उनके प्रधतपषिकारों के साथि उननत 
अथि्ववयर्थिाओ ं(एई) के कें रिीय बैंकों के शाधमल हरोने के कारण 
रैधविक धरत्ीय पररध्थिधतयां तंग हुई हैं और अध्थिरता उतपनन 
हुई है । अधिकांश उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंमें पूजंी 

प्रराह की कमी ने इन दशेों में मरुिाओ ंके मू्यह्ास करो तीव्र कर 
धदया है । इनमें से बहुत से दशे रैधविक महामारी के कारण उतपनन 
हुई सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) और ररोज़गार में कमी से जूझ 
रहे हैं । इससे उबरने में इनमें से कुछ दशे रैधविक महामारी-पूर्व के 
्तर करो प्राप्त भी कर लें, धफर पूर्व ध्थिधत प्राप्त करने में ररगों का 
समय लगेगा । रैधविक सकल घरलूे उतपाद में आनकु्धमक मौसमी 
समायरोधजत राधर्वक आिार पर 2021 की तीसरी धतमाही में पूर े
एक प्रधतशतता धबदं ुकी धगरारट के अनमुान के साथि समग्रूप 
से रैधविक मांग में कमी आई है । समग्त:, बहुपषिीय ऐजेंधसयों 
द्ारा रैधविक सरंधृद्ध के अनमुानों में कमी धकए जाने के साथि 
धनकट भधरषय की सभंारनाए ंिूधमल बनी हुई हैं ।

1.3 आगे की बात करें तरो, ऐसा एक महतरपूण्व कारक है जरो 
समधष्टगत आधथि्वक और धरत्ीय पररदृशय करो अरशय बदलेगा, 
रह है - जलराय ुपरररत्वन का प्रभार और उसे कम करने के धलए 
पषिकारों के सममेलन- अथिा्वत सयंकु् राषरि जलराय ुपरररत्वन के 
26रें सममेलन में पया्वररण की आघात सहनीयता की धदशा की 
गई नीधतगत प्रधतबद्धताए।ं यूनाइटेड धकंगडम में आई बाढ़; 
सयंकु् अमेररका, कनाडा और आ्रेिधलया में चलने राली ऊषण 
हराए ंऔर जगंलों में लगने राली आग, ब्ाजील में पड़ने राले 
सूखा तथिा भारत के धरधभनन धह्सों में चक्रातों की बढ़ी हुई 
बारबंाता तथिा गैर-मौसमी बाररश जैसी हाल की प्राकृधतक 
आपदाओ ं के तीव्र हरोने से इन आविासनों पर कार्वराई की 
प्राथिधमकता बढ़ गई है । धरवि बैंक का अनमुान है धक धपछले दरो 
दशकों में दधषिण एधशया के 750 धमधलयन से अधिक लरोग एक 
या अधिक जलराय-ुसबंिंी आपदा से प्रभाधरत हुए हैं धजसमें 
150 धबधलयन यूएस डालर से अधिक का नकुसान हुआ है। 

1 धरवि बैंक (2021), “धशधफटंग धगयस्व : धडधजटाइजेशन एडं सधर्वस-लेड डेरलपमेंट”, अकू्बर ।
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बदलती जलराय ुके कारण इससे भी अधिक बड़ी आपदाओ ं1 
की आशकंा बनी हुई है । साथि ही, हररत ऊजा्व की ओर कदम 
बढ़ाने तथिा काब्वन उतसज्वन करो धनयधंरित करने के प्रयासों का 
कारखानों के उतपादन, रैधविक आपूधत्व शृखंलाओ,ं मरुिा्फीधत 
की पररध्थिधतयों तथिा समग्रूप से आधथि्वक गधतधरधियों पर 
परररत्वनकारी प्रभार पडे़गा । जलराय ुपरररत्वन से धनपटने के 
प्रयासों में मधयारधिक सामंज्य बैठाने की आरशयकता पड़ 
सकती है, धरशेरकर ऐसे धरकासशील दशेों के मामलों में जरो 
रहन करने यरोगय धरत्परोरण और प्रौद्यरोधगकी की उपलबिता की 
धरकट चनुौती का सामना कर रहे हैं। इस सदंभ्व में, धरत्ीय 
प्रणाली करो हररत बनाने का रैधविक नेटरक्व  (एनजीएफएस), 
धजसमें अपै्रल 2021 में शाधमल हरोने के बाद से भारत सधक्य 
रूप से प्रधतभागी रहा है, जलराय ुसबंिंी जरोधखमों का भधरषय 
की दृधष्ट से धरशे्रण के माधयम से अधययन कर रहा है ताधक 
उनके मौधरिक और धरत्ीय प्रभारों की गणना की जा सके ।

1.4 इस पषृ्ठभूधम के साथि, इस अधयाय में रैधविक गधतधरधियों 
से उतपनन हरोने राले समधष्टगत धरत्ीय जरोधखमों और घरलूे 
अथि्ववयर्थिा पर उनके प्रसार-प्रभारों का, धरशेररूप से कॉपपोरटे 
एर ं एमएसएमई षेिरिों पर धयान कें धरित करते हए, आकलन 
प्र्ततु धकया गया है । अधयाय के अतं में नरबंर 2021 में धकए 
गए ररज़र्व बैंक के नरीनतम प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण की 
मु् य बातों करो दशा्वया गया है ।

I.1. िैक्वि्क पृष्ठभूक्म

I.1.1 समक्टिग्त क्ित्ीय गक््तक्िक्ियरा ंऔर सभंरािनराएं

1.5 धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  के जलुाई 2021 अकं के बाद से 
2021 के पूरा्वद्ध्व में रैधविक बहाली में आई उमंग की गधत में मंदी 
शरुू हरो गई है । धरवि के कई धह्सों में सकं्मण के पनु: बढ़ने, 
आपूधत्व की बािाओ ंऔर अड़चनों तथिा धनरतंर बने रहने राले 
्फीधतकारी दबारों, जरो अपने ् ररूप करो बदलते रहते हैं, इसके 
कारक रहे । टीकाकरण की अपेषिाकृत अधिक दर राले दशेों, जरो 
रैधविक सरंधृद्ध के सचंालक के रूप में उभरते प्रतीत हरो रहे थेि, में 
भी मंदी का असर हुआ । हालांधक, कई उभरते बाजारों राली 
अथि्ववयर्थिाओ ंमें टीके उपलबिता एक बािा बनी हुई है और 
उनका उतपादन तथिा ररोजगार रैधविक महामारी-पूर्व के ्तर से 
भी नीचे है। मरुिा्फीधत के अरांधछत ्तरों पर बने रहने के 
कारण कई उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ं ने 
सामानयीकरण और मौधरिक नीधत करो कठरोर बनाने की धदशा में 

समय से पहले पहल की। उननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें भी कीमतों 
पर बने हुए धनरतंर दबार ने कुछ उननत अथि्ववयर्थिाओ ंकरो 
नीधतगत दरें बढ़ाने और/या सामानयीकरण करो तीव्र करने के बार े
में धरचार करने के धलए पे्रररत धकया है ।

1.6 समधष्टगत आधथि्वक धनषपादनों के धबखरने और नीधतगत 
राहों में अधिक अतंरों के रूप में पररणत हरोने से इस अधनधचित 
रैधविक राताररण में रैधविक प्रसार-प्रभारों का धरत्ीय बाज़ार, 
आध्त मू्य और पूजंी प्रराह पर प्रधतकूल असर पड़ा और 
उनसे जडेु़ समधष्टगत धरत्ीय जरोधखम भी उभर।े तथिाधप, 
समधष्टगत आधथि्वक पररध्थिधतयों के हाल के कुछ उचच बारबंारता 
राले सूचक धरत्ीय गधतधरधियों से प्राप्त पूर्व-चेतारधनयों के 
बारजूद धपछडे़ प्रतीत हरोते हैं ।

1.7  रैधविक समेधकत क्य प्रबिंक सूचकांक (पीएमआई) 
जलुाई 2020 से बढ़कर धर्तार षेिरि में पहुचं गया है । नरबंर 
2021 में यह तीव्र हरोकर चार-माह के शीर्व ्तर पर पहुचं गया है 
। सेरा षेिरि की गधतधरधियों में धसतंबर 2021 से धनरतंर रधृद्ध हरो 
रही है, धजससे बढ़ी हुई कीमतों तथिा आपूधत्व में धनरतंर कमी के 
कारण धरधनमा्वण षेिरि में आई मामूली धगरारट का असर न के 
बराबर रहा । समग्रूप से, धरत्ीय और काररोबारी सेराए ंरैधविक 
महामारी के असर से उबरती प्रतीत हरोती हैं, जबधक उपभरोक्ा 
सेराए ंकमजरोर हुई हैं और धरधनमा्वण करो आपूधत्व में कमी का 
सामना करना पड़ रहा है (चाट्व  1.1) । रैधविक खदुरा ई-राधणजय 

चरार्य 1.1: िैक्वि्क क्रय प्बिं्क सूच्करा्ंक (पीएमआई)

स्ो्त : बलूमबग्व ।

सू
चक

ा ंक

जून-21 जलुा-21

जेपीएम गलरोबल 
कंपरोधजट पीएमएआई

जेपीएम गलरोबल  
सधर्वस पीएमएआई

जेपीएम गलरोबल 
मैनयफैुकचररगं पीएमएआई

अग-21 धसतं-21 अकतू-21 नर-ं21
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धबक्ी अधिक मांग के कारण तेजी से बढ़ रही है और रर्व 2021 
की समाधप्त तक इसमें अमेररकी डॉलर के रूप में2 14.3 प्रधतशत 
की रधृद्ध हरोने का अनमुान है । टीकाकरण में प्रगधत के साथि 
रैधविक उपभरोक्ा धरविास बढ़ा है, धजसके तहत 41 प्रधतशत 
उत्रदाताओ ंने धकराना सामानों पर, 33 प्रधतशत ने फैशन पर 
और 30 प्रधतशत ने ्रा््थय एर ंसौंदय्व3 पर वयय में रधृद्ध का 
सकेंत धदया है ।

1.8  धरवि के पणय वयापार की मारिा, धजसमें 2021 की दूसरी 
धतमाही में रर्व-दर-रर्व रधृद्ध बढ़कर 22.4 प्रधतशत हरो गई थिी, 
उसमें रर्व की दूसरी छमाही में धगरारट आई है । यह धगरारट धरवि 
वयापार सगंठन (डबलूटीओ) के र्त ु वयापार दाब-मापक पर 
नरबंर 2021 में दज्व हुई है, जरो अग्त 2021 में दज्व 110.4 
पठनांक की तलुना में तीव्र धगरारट के साथि 99.5 रह गया  
(चाट्व  1.2) । दाबमापक के पठनांक में यह कमी आयात मांग में 
धगरारट और आटरोमरोबाइल तथिा अद्ध्व-चालकों जैसे वयापक रूप 
से वयापार की जाने राली र्तओु ं के बाधित उतपादन एर ं
आपूधत्व के धमधश्त रूप करो दशा्वती है । थिरोक शषुक पणयों के 
परोतरहन प्रभारों करो मापने राले बाध्टक शषुक सूचकांक ने 
अपने उचचतम अकं करो एक दशक से भी अधिक समय के बाद 
अकू्बर 2021 में पार धकया, धकंत ुचौथिी धतमाही के शेर महीनों 
में इसमें अचानक धगरारट आई (चाट्व  1.3) । धरवि वयापार सगंठन 
के अनसुार 2021 की चौथिी धतमाही तक पणयों के वयापार की 
मारिा में 6.6 प्रधतशत तक कमी हरोने का अनमुान है । रैधविक 
वयापार की मारिा में 2021 में 9.7 प्रधतशत की और 2022 में 
6.7 प्रधतशत की रधृद्ध हरोने का अनमुान है4 ।

1.9  सरंधृद्ध में हरो रही मंदी और धनरतंर ्फीधतकारी दबारों के 
चलते रैधविक बहाली का जरोधखम कम हरो जाने के बारजूद इस 
षेिरि में बहुत से नए जरोधखम उतपनन हुए हैं । धरकें रिीकृत धरत् 
(डीईएफआई), धजसे धक्पटरो बाजार में मधय्थिता का नया रूप 
माना जा रहा है, करो अतंरराषरिीय धनपटान बैंक (बीआईएस) 
द्ारा हाल ही में शधक् के कें रिीकरण के खतर ेके रूप में धचधनित 
धकया है । धरकें रिीकृत धरत् के वयापक प्रचलन में आने से धलररजे 
का उचच ्तर, चलधनधि में अतंर, धनधहत अतं: जडु़ार तथिा 
बैंकों जैसे आघात करो झेल जाने राले कारकों की अनपुध्थिधत 

चरार्य 1.2 : िैक्वि्क वयरापरार दराबमराप्क

स्ो्त: धरवि वयापार सगंठन

चरार्य 1.3: बराक््र्क शुष्क सूच्करा्ंक

स्ो्त : बलूमबग्व ।

2 इनसाइटडर इनटेलीजेंस – “गलरोबल ईकॉमस्व अपडेट”, 2021.
3 पीडबलूसी - “गलरोबल कनजयूमर इनसाइट प्स सरते”, धदसबंर 2021.
4 आईएमएफ (2021), “र्ड्व इकरोनॉधमक आउटलकु”, अकू्बर ।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

जैसी कमी के कारण धरत्ीय ध्थिरता कम आ सकती है । एक 
अनय जरोधखम धनजी बाजारों की तीव्र रधृद्ध और उनकी मजबूती 
से उतपनन हरो रहा है। इसमें आध्त प्रबिंकों द्ारा सं् थिागत 
धनरेशकों से धनधियां जटुाई जाती हैं । ये धरधशष्ट ्ररूप से धनजी 
इधकरटी या रेंचर कैधपटल फमनें हरोती हैं, धजनका धर्तार ऋण 
कें रिों के रूप में हा गया है । प्रधतफलों की तलाश में धनजी बाजारों 
के जरोधखम लेने के ढंग उनहें अनकूुल पररध्थिधत के अनसुार हरोते 
हैं और इस कारण से जरोधखमों का प्रसार अनय षेिरिों में बढ़ जाता 
है । ओपन-ऐडेंड बॉणड फंडों में हरो रही तीव्र रधृद्ध एक अनय 
जरोधखम है, जरो धरत्ीय बाजारों पर दबार करो अधिक बढ़ा दतेा  
है । ऐसा धरशेररूप से फायर सेल डायनेधमकस के द्ारा हरोता है, 
जैसा धक माच्व 2020 में बॉणड बाजारों की उथिल-पथुिल तथिा 
उसके बाद के खंड में दखेा गया थिा । उभरते बाजारों राली 
अथि्ववयर्थिाओ ं में, धरशेररूप से एधशया में, धरदशेी मरुिा 
वयतुपननी बाजारों में तीव्र रधृद्ध हुई धजसके साथि-साथि अमेररकी 
डॉलर के मकुाबले उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंकी 
मरुिाओ ंमें धरदशेीमरुिा वयतुपधननयों में अधिक वयापार हुआ, जरो 
2013 से दरोगनुा से भी अधिक है । चूधंक, जरोधखम कम करने 
(हेधजगं) के धलखत धरधशष्ट रूप से अ्पारधिक हरोते हैं, 
दीघा्वरधिक डॉलर आध्तयों तथिा अ्पारधिक हेधजगं धलखतों 
के बीच पररपकरता का अतंर ्रत: उतपनन हरो जाता है, धजसके 
कारण बाजार में दबार उतपनन हरोने की ध्थिधत में धनरेशकों करो 
ररोल-ओरर जरोधखम तथिा डॉलर धनिीयन की कमी का सामना 
करना पड़ता है । ये गधतधरधियां ऐसी ध्थिधत में अतयधिक 
अधनधचितता राले अतंरराषरिीय राताररण पर प्रधतकूल असर 
डालती हैं, जब अतंरराषरिीय राताररण पर प्रणालीगत दृधष्ट से 
महतरपूण्व कें रिीय बैंकों द्ारा नीधतगत सामानयीकरण की गधत से 
सबंधंित अधनधचितताओ,ं बढे़ हुए भू-राजनैधतक तनारों और 
रैधविक महामारी की अर्थिा, जरो सरपोपरर है, के बादल मंडरा रहे 
हों। इन परररत्वनों करो प्रधतधबधंबत करते हुए रैधविक आधथि्वक 
आचिय्व सूचकांक (जीईएसआई), जरो प्राप्त हरोने राले आकंड़ों 
और अथि्वशाध्रियों के पूरा्वनमुानों की तलुनातमक ध्थिधत करो 
दशा्वता है, 2021 की तीसरी धतमाही में ऋणातमक हरो गया थिा, 
और नरबंर 2021 के अतं में जाकर ही इसमें सिुार हुआ  
(चाट्व  1.4) ।

1.10 अकू्बर 2021 में, अतंरराषरिीय मरुिा करोर (आईएमएफ) 
ने रैधविक अथि्ववयर्थिा से सबंधंित अपनी सभंारनाओ ं करो 
सशंरोधित धकया, जरो अपै्रल 2021 के अनमुानों की तलुना में 
कमी करो दशा्वता है । अतंरराषरिीय मरुिा करोर का अनमुान थिा धक 

चरार्य 1.4: िैक्वि्क आक्थ्य्क आश्चय्य सूच्करा्ंक

स्ो्त : बलूमबग्व ।

सरारिी 1.1: 2021-2023 ्ेक क्लए सिंृक्द्ध ्ेक अनमुरान
(प्रधतशत)

 2020 2021* 2022* 2023*
आईएमएफ
उननत अथि्ववयर्थिाएं -4.5 5.2 4.5 2.2
उभरते बाजारों राली धरकासशील
अथि्ववयर्थिाएं

-2.1 6.4 5.1 4.6

धरशर -3.1 5.9 4.9 3.6
ओईसीडी
धरशर -3.4 5.6 4.5 3.2

क्रपपिी*: अनमुान ।
स्ो्त: आईएमएफ रैधविक आधथि्वक सभंारना डाटाबेस (अकू्बर 2021), ओईसीडी आधथि्वक 
सभंारना, खंड 2021 अकं 2 (धदसबंर) ।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2021

रैधविक उतपादन के 2022 में 4.9 प्रधतशत तक कम हरोने के पूर्व 
2021 में इसमें 5.9 प्रधतशत की रधृद्ध हरोगी (सारणी 1.1) । 
अनमुानों में उननत अथि्ववयर्थिाओ ंऔर धरकासशील दशेों से 
सबंधंित रधृद्ध पथि में बढ़ते अतंर करो धचधनित धकया गया है । यह 
अतंर वयापक रूप से टीकाकरण के प्रसार और नीधतगत सहार े
में अतंराल हरोने के कारण दखेा गया । अतंरराषरिीय मरुिा करोर ने 
ओधमक्ॉन रूप5 के उद्भर के कारण अपने अनमुानों में और 
अधिक कमी धकए जाने की सभंारनाओ ंका सकेंत धदया थिा ।

1.11  हाल ही में, अथिा्वत् धदसबंर 2021 में आधथि्वक सहयरोग 
और धरकास सगंठन (ओईसीडी) ने रैधविक बहाली की गधत में 
कमी हरोने और इसके धनरतंर रूप से असतंधुलत हरोने का सकेंत 
धदया है । उसका मानना है धक श्धमकों की कमी और आपूधत्व की 
अड़चनों के कारण अधिक मजबूत और अपेषिाकृत लंबे समय 
तक बने रहने राले ्फीधतकारी दबार इसके चक् में प्रारधंभक 
अर्थिा में असामानय रूप से उभर े हैं । तदनसुार, आधथि्वक 
सहयरोग और धरकास सगंठन का अनमुान है धक रैधविक बहली 
जारी रहेगी धकंत ुसमय के साथि इसमें कमी हरोगी । 2021 के धलए 
रैधविक सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) में रधृद्ध के अनमुानों करो 
धसतंबर 2021 के अनमुानों में 10 आिारभूत अकंों की कमी के 
साथि 5.6 प्रधतशत धकया गया है, जबधक, 2022 में यह कम 
हरोकर 4.5 प्रधतशत और 2023 में 3.2 प्रधतशत रहने का 
अनमुान है (सारणी 1.1) । आधथि्वक सहयरोग और धरकास सगंठन 
का अनमुान है धक रैधविक उतपाद में 2021 की चौथिी धतमाही में 
3.8 प्रधतशत (रर्व-दर-रर्व) रधृद्ध हरोगी ।

1.12 जलुाई 2021 की धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  जारी धकए जाने 
के बाद के महीनों में धरवि के अनेक धह्सों में सकं्मण के पनु: 
बढ़ने, बहाली पथिों में अतंर हरोने और पररणामी मौधरिक रूख 
तथिा कार्वराइयों के बीच, ओधमक्ॉन के उद्भर तक रैधविक धरत्ीय 
बाजारों ने आघात सहनीयता करो प्रदधश्वत धकया है । कई दशेों में 
्टॉक सूचकांकों के नई ऊंचाइयों पर पहुचंने के साथि इधकरटी 
बाजारों में जरोधखम लेने की षिमता पनु: लौटी है । आपशन मू्यों 
के बढे़ ्तर पर रहने और आसनन धगरारट के बार ेमें धनरेशकों 
में धनराशा का सकेंत हरोने के बारजूद धनरतंर हाधसल की गई 
कमाई और अपेधषित कमाई के बल पर ईधकरटी में उछाल दखेा 
गया । आपूधत्व शृखंला में धनरतंर बािाओ ंऔर पणय मू्यों के बढे़ 
्तर के कारण अग्त में और धसतंबर के प्रारभं में ्टॉक मू्यों 
में धगरारट आई थिी, जरो बाद में सामानय हुई । धनरेश शे्णी के 

्पे्रड और अधिक समय तक अपेषिाकृत कम रधेटंग राले उचच 
प्रधतफल राले बॉणडों के भी ऐधतहाधसक ्तर के नीचे रहने के 
साथि कॉपपोरटे और बॉणड बाजारों में भी उमंग बनी रही । जलुाई-
धसतंबर धतमाही में कॉपपोरटे पररणामों के मजबूत रहने से कॉपपोरटे 
बॉणडों के रैधविक महामारी-पूर्व के ्तर से भी अधिक ्तर पर 
जारी हरोने की शरुूआत हुई, धजसमें अपेषिाकृत कम रधेटंग राले 
बॉणडों की सं् या सरा्वधिक रही । इनहें धनजी बाजारों सधहत 
आसान धरत्ीय पररध्थिधतयों से सहारा धमला । धरकें रिीकृत धरत् 
के प्ररोफाइल के मजबूत हरोने और अधतररक् गधत के कारण 
धक्पटरो आध्तयों की जरोधखम षिमता में रधृद्ध की गई ।

1.13 इसके धरपरीत, धग्ट बॉणड बाजारों में काफी उतार-
चढ़ार दखेा गया और चलधनधि में कमी के दौर भी रहे। मौधरिक 
नीधत के शीघ्र ही सामानयीकरण की तरफ बढ़ती धनधचितता के 
कारण बाजार के रुख में अधनधचिचता रही । कें रिीय बैंक के 
अग्गामी माग्वदश्वन से सबंद्ध नहीं रहने के कारण धरधभनन दशेों 
में प्रधतफल रक्ों की आकृधत में वयापक धभननता उतपनन हुई । 
नरबंर में, मरुिा्फीधत के अकंों में धचतंाजनक रधृद्ध हरोने के 
बारजूद जब प्रणालीगत कें रिीय बैंकों ने सामानयीकरण के 
शरुुआत की पधुष्ट की, धग्ट बाजार अध्थिर हरोने लगे, कें रिीय 
बैंक से सूचना प्राप्त हरोने के पहले बयाज दर बढ़ने लगे। ओररनाइट 
इंडेकस ्रैप (ओआईएस) में इसे प्रमखुता से दखेा गया गया, 
जरो यह दशा्वता है धक समधष्टगत आधथि्वक सभंारनाओ ंके बार ेमें 
सरकारी बॉणड बाजारों तथिा कें रिीय बैंकों की िारणाओ ं में 
वयापक अतंर है । कें रिीय बैंकों के अपेषिाकृत कम समायरोजनकारी 
कदम से बाजार के मत की पधुष्ट प्रतीत हुई और अ्पारधिक 
प्रधतफलों में दीघा्वरधिक प्रधतफलों की तलुना में अधिक रधृद्ध 
हुई धजससे धरवि भर में प्रधतफल रक् सपाट हुए। दीघा्वरधिक 
प्रधतफलों में अग्त और अकू्बर के बीच उ्लेखनीय बढ़रोतरी 
हुई । यह रधृद्ध कचचे तेल की कीमतों के अनरुूप रही जरो मांग में 
कमी और बाद राले (मांग) की तलुना में पहले की बयाज दर में 
रधृद्ध के बार ेमें समान रुख करो दशा्वता है । पहले जारी धकए गए 
राहत उपायों करो रापस धलए जाने के कारण धनधचिंतता बाधित 
हुई धजससे अकटूबर से धनरेशक रुख और धलररजे के कारण 
प्रधतफल में रधृद्ध हुई। इसके अलारा चलधनधि में धर्तार हरोने के 
बारजूद पॉधजशन में तेजी से परररत्वन हरोने लगे। रा्तधरक 
प्रधतफल अधिक गत्व में पहुचंकर ऋणातमक हरो गए ।

5 सशु्ी धक््टेधलनाजरोधज्वरा, प्रबिं धनदशेक, अतंरराषरिीय मरुिा करोर के 4 धदसबंर 2021 के ‘रायटस्व नैक्ट’ सममेलन, में की गई धटपपणी ।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.14 उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाए ं कधठन रैधविक 
धरत्ीय पररध्थिधतयों तथिा उचच घरलूे मरुिा्फीधत के कारण 
कमजरोर हुई ं। इसके अनरुूप धरधनमय दरों में धनरतंर धगरारट का 
दबार बना रहा । उनमें से बहुत सी अथि्ववयर्थिाओ ंमें षिीण 
बहाली के साथि ही उचच मरुिा्फीधत भी बनी रही । ओधमक्ॉन 
के आगमन से अधिकांश उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ं
में घरलूे धरत्ीय पररध्थिधतयां काफी तंग हुई ं। अमेररकी डॉलर 
में उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंकी मरुिाओ,ं जरो कचचे 
तेल की कीमतें लगातार बढ़ने से भी कमजरोर हुई, की तलुना में 
काफी मू्यरधृद्ध हुई । इधकरटी परोट्वफरोधलयरो प्रराह समाप्त हरो 
गया और बधहरा्वह हरोने लगा । उभरते बाजारों राली 
अथि्ववयर्थिाओ ंके बॉणड बाजारों में प्रराह का दशे-धरधशष्ट ढंग 
दखेा गया । धजन दशेों ने मरुिा्फीधत के दबार से नीधतगत दरों 
करो बढ़ाया, उनके ्थिानीय बॉणड प्रधतफल बढे़, धजससे उनकी 
धरत्ीय ध्थिधत और अधिक तंग हुई तथिा कॉपपोरटे बॉणड ्पे्रड 
का धर्तार हुआ ।

1.15 ओधमक्ॉन ने इसे बदल धदया । इधकरटी बाजारों के पूर्व की 
लाभ की ध्थिधत समाप्त हरो गई और कई दशेों में यह हाधन की 
अर्थिा में पहुचं गए । कॉपपोरटे बॉणड ्पे्रड का धर्तार हुआ । 
धग्ट प्रधतफल अध्थिर हुआ, धकंत ुआशकंा की तलुना में ह्के 
लषिणों राले नए रूप के प्रकटरूप से फैलने के कारण धदसबंर में 
इसमें धगरारट आई । उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंकी 
मरुिाओ ंके मू्यह्ास का धर्तार हुआ और प्रधतफलों में कमी 
आई, धजसके कारण धरत्ीय ध्थिधत और अधिक तंग हुई । 
उननत अथि्ववयर्थिाओ ंकी धरत्ीय पररध्थिधतयां भी तंग हुई ं। 
अमेररका और यूररो षेिरि में भी लगभग समान ध्थिधत उतपनन हुई 
। ओधमक्ॉन के कारण धनरेश के धलए सरुधषित ्थिानों की तलाश 
शरुू हरोने से अमेररकी डॉलर में उननत अथि्ववयर्थिाओ ंऔर 
उभरते बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंकी मरुिाओ ंकी तलुना में 
तीव्र मू्यरधृद्ध हुई (चाट्व  1.5 – 1.7) ।

1.16 प्रमखु उननत अथि्ववयर्थिाओ,ं धरशेररूप से अमेररका 
और यूके, के अ्पारधिक से मधयारधिक प्रधतफलों में मंदधड़या 
रुख के धरपरीत जम्वनी के अ्पारधिक प्रधतफल सपाट रहे, जरो 
कुछ हद तक यूररो जरोन की कमजरोर आधथि्वक सभंारनाओ ंतथिा 

चरार्य 1.5 : क्सरी ईएम एक्शयरा क्ित्ीय पररक्सथक््त सूच्करा्ंक

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.6 : प्मिु िैक्वि्क अथ्यवयिसथराओ ं्की क्ित्ीय पररक्सथक््तयरां

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.7: एई और ईएमई मु्द्राओ ंमें पररि्त्यन

स्ो्त : ररधफधनधटर ।
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यूररोपीय कें रिीय बैंक (ईसीबी) के रत्वमान समायरोजनकारी रुझान 
के बने रहने करो दशा्वता है । दीघा्वरधि में भी जम्वनी के प्रधतफलों 
में कमी आई, जरो अधिक हाल के समय में अमेररका और यूके के 
प्रधतफल में भी दखेा गया (चाट्व  1.8-1.9) ।

I.1.2 अनय िैक्वि्क समक्टिग्त आक्थ्य्क गक््तक्िक्ियरां

1.17  रैधविक समधष्टगत धरत्ीय परररेश में अधिकांश बड़ी उभरते 
बाजारों राली अथि्ववयर्थिाओ ंएर ंउननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें भी 
बडे़ पैमाने में नीधतगत परररत्वन दखेे गए।

चरार्य 1.8: प्मिु उनन्त अथ्यवयिसथराओ ंमें 2-िषषीय प्क््तफल

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.9 : प्मिु उनन्त अथ्यवयिसथराओ ंमें 10-िषषीय प्क््तफल

स्ो्त : बलूमबग्व ।

सरारिी 1.2: सरामरानय सर्करारी रराज्कोषीय शेष, 2019-26 : समग्र शेष
(per cent of GDP) 

 
 

िरास्तक्ि्क अनमुरान

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

क्िशि -3.6 -10.2 -7.9 -5.2 -4.2 -3.8 -3.6 -3.5
उननत जी-20 -3.6 -11.7 -9.6 -5.4 -4.0 -3.6 -3.5 -3.5
यूररो षेिरि -0.6 -7.2 -7.7 -3.4 -2.4 -2.0 -1.7 -1.6
फ्ांस -3.1 -9.2 -8.9 -4.7 -3.9 -3.6 -3.4 -3.4
जम्वनी 1.5 -4.3 -6.8 -1.8 -0.4 0.0 0.5 0.5
इटली -1.6 -9.5 -10.2 -4.7 -3.5 -2.9 -2.6 -2.4
जापान -3.1 -10.3 -9.0 -3.9 -2.1 -2.1 -2.1 -2.2
यूनाइटेड धकंगडम -2.3 -12.5 -11.9 -5.6 -3.6 -3.2 -3.1 -2.9
सयंकु् अमेररका -5.7 -14.9 -10.8 -6.9 -5.7 -5.2 -5.3 -5.3
अनय -0.2 -5.2 -4.2 -2.3 -1.4 -1.0 -0.7 -0.6

ईएमई -4.7 -9.6 -6.6 -5.8 -5.2 -4.8 -4.4 -4.1
उभरते जी-20 -5.4 -10.3 -7.0 -6.3 -5.7 -5.2 -4.8 -4.4
एधशया -5.9 -10.8 -7.9 -7.0 -6.2 -5.7 -5.2 -4.8
चीन -6.3 -11.2 -7.5 -6.8 -6.2 -5.6 -5.0 -4.5
भारत -7.4 -12.8 -11.3 -9.7 -8.8 -8.3 -8.1 -7.8

क्नमन आय िराले क्ि्करासशील देश -3.9 -5.2 -5.4 -5.0 -4.5 -4.3 -4.1 -3.9

रैधविक उतपादन (प्रधतशत) 2.8 -3.1 5.9 4.9 3.6 3.4 3.3 3.3

क्रपपिी: समग् राजकरोरीय शेर से तातपय्व सरकार के धनरल ऋण धदए जाने (+)/धनरल उिाररयां (-) से है ।
स्ो्त: आईएमएफ धफ्कल मॉधनटर, अकू्बर 2021.

(ए) लो्क ऋि

1.18 रैधविक महामारी के प्रधत प्रधतधक्या ्ररूप पूर े धरवि में 
सरकारी ऋण के ्तर में तीव्र रधृद्ध हुई, धजसके अतंग्वत जीरन 
और आजीधरका करो सहारा दनेे के राजकरोरीय प्ररोतसाहनों का 
काफी बड़ा धह्सा थिा (सारणी 1.2) । सरकारी धरत् पर इसका 
असर लंबे समय तक बने रहने की सभंारना है । मधयारधिक 
राजकरोरीय धनरतंरता और भधरषय के सकंटों से धनपटने के धलए 
नीधतगत षिमता पर इसका प्रभार पडे़गा ।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.19 कें रिीय बैंकों द्ारा मारिातमक सलुभता(कयूई) के माधयम से 
कज्व परि की नई आपूधत्व का एक बड़ा धह्सा अरशरोधरत धकया 
गया थिा। यहां तक धक राजकरोरीय ध्थिधत में धखंचार के बारजूद 
जैसे ही कें रिीय बैंक चलधनधि ध्पगरोट्स करो बदं कर दतेे हैं, 
रैधविक कज्व बाजारों द्ारा अशांत सकं्मण का सामना करने की 
सभंारना बढ़ जाती है।

1.20 कई उननत अथि्ववयर्थिाओ ंके मामले में,कें रिीय बैंकों की 
सरकारी कज्व की कुल िाररता महतरपूण्व है; यहां तक धक 2021 
में भी उनहोंने नए धनग्वमन के एक महतरपूण्व धह्से करो अरशरोधरत 
करना जारी रखा है । (चाट्व  1.10). इसधलए, जैसे ही कें रिीय बैंक 
कज्व बाजारों में अपने असािारण ह्तषेिपों करो हटाने के धलए 
तैयार हरोते हैं, चलधनधि और बयाज दरों पर प्रभार के बार ेमें 
प्रतयाशाए ंमंद पड़ जाती हैं और प्रधतफलों में सिुार हरोता धदखाई 
है (चाट्व  1.11)।

1.21 जरोधखम-मकु् राधषरिक दर के बार े में अधनधचितता ने भी 
धनिीयन बाजारों में अध्थिरता पैदा कर दी है, जैसा धक 3 साल 
की अतंधन्वधहत दर के साथि यूएसडी अदला-बदली के धलए 
अध्थिरता की अरधि सरंचना में ऊपर की ओर बदलार में 
पररलधषित हरोता है। (चाट्व  1.12)

ि. बैं्क ्तुलन-पत्रों में जोक्िम

1.22 जैसा धक कई दशेों में नीधत सामानयीकरण शरुू हरोता है, 
बयाज दरों के पनुधन्विा्वरण से दशेी बैंकों के बीच सधंरभागों में 
धररेकािीन बदलार के साथि-साथि बैंधकंग षेिरि की दयेताओ ंका 
पनुमू्व्यांकन हरो सकता है। इस सदंभ्व में, यूररोपीय बैंकों की 
दयेता रणनीधतयों में एक उ्लेखनीय समायरोजन दखेा गया है, 
धजसमें बैंकों द्ारा मीयादी धनिीयन धनग्वमन (अ्पारधि और 
दीघा्वरधि दरोनों) की मांग बढ़ रही है और कें रिीय बैंक की चलधनधि 

चरार्य 1.10:जी-7 सर्करारी ्कज्य और क्नग्यमन में  
्कें द्ीय बैं्कों ्करा क्हससरा

स्ो्त: आईएमएफ

चरार्य 1.11: 2 िष्य और 10 िष्य ्ेक सचुरारू क््कये गये  
अमरेर्की िजरानरा और ओआईएस सप्डे

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.12: मीयरादी सरंचनरा- यूएसडी सिैपशन ्की 3 िष्य ्की अक्सथर्तरा दर

नोर: 10 धदसबंर 2021 तक
स्ो्त: बलूमबग्व
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कुल बकाया सरकारी कज्व में सीबी िाररता का धह्सा  
(चौथिी धतमाही: 2020 तक)

रधृद्धशील सरकारी कज्व में सीबी िाररता की रधृद्धशील धह्सेदारी  
(चौथिी धतमाही: 2020 और दूसरी धतमाही: 2021 के बीच)
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माच्व-20 धदस-ं20 धदस-ं21माच्व-21

1 म 3 म 6 म 1 र 2 र 3 र 5 र
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दयेता धरत्परोरण के स्रोत के रूप में तेजी से धगर रही है  
(चाट्व  1.13)।

ग. गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय षिते्र में जोक्िम

1.23 कें रिीय बैंकों द्ारा अभूतपूर्व कयूई और पररणामी चलधनधि 
के अतंरतेशन से मयूचअुल फंड के तलुन-परिों, धरशेर रूप से 
बॉनड / मरुिा बाजार धनधियों का बड़ा धर्तार हुआ है  
(चाट्व  1.14)। अध्थिरता के समय ऐसे धनधियों से पररसपंधत् 
बाजार की चलधनधि में प्रभार-धर्तार तेज हरो जाता है। कम 
बयाज दरों के पररणाम्ररूप कुछ प्रमखु बाजारों में इधकरटी 
कीमतों (सीमांत वयापारों) पर लीररजेड शतगों का धर्तार हुआ 
है। चलधनधि जरोधखम कुछ बॉनड धनधियों के धलए एक धचतंा का 
धररय बना हुआ है, धरशेर रूप से रे जरो पररसपंधत् रगगों में धनरेश 
करने पर धनरेशकों करो उचच मरोचन आरधृत् प्रदान करते हैं, 
दबार6 के समय में अतरल हरो जाते हैं।

1.24 इसके अलारा, कई उननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें दशेी गैर-
बैंक सरकारी कज्व में प्रमखु धनरेशक हैं (चाट्व  1.15)। सरकारी 
कज्व अधभदान में उनकी बढ़ती हुई धह्सेदारी महतरपूण्व बनी हुई 
है। कयूई के समापन के सदंभ्व में, कें रिीय बैंकों के तलुन-परिों करो 
छरोटा करने के धकसी भी सतंधुलत धकए जाने के प्रयास से बयाज 
दरों के ्तर में अचानक पनु: तबदीली हरो सकती है।

चरार्य 1.14: यूएस और यूरो षिते्र ्ेक चुक्ननदरा मयुचुअल फंड पररसपंक्त्यरां

स्ो्त: एफआरईडी, सेंट लइुस और ईसीबी के फेडरल ररजर्व बैंक

चरार्य 1.15: सर्करारी ्कज्य और क्नग्यमन में एई देशी गैर-बैं्कों ्करा क्हससरा 

स्ो्त: आईएमएफ

चरार्य 1.13: ईबीए बैं्कों ्ेक चुक्नदंरा देय्तरा िगगों ्ेक क्लए क्ि्करास अनमुरान

नोर: पू- पूरा्वनमुान
स्ो्त: यूररोपीय बैंक प्राधिकारी (ईबीए)

6 यूररोपीय प्रधतभूधत और बाजार प्राधिकरण (ईएसएमए) 2021, "बाजार गधतधरधियों पर रुझान, जरोधखम और कमजरोररयों पर ररपरोट्व", धसतंबर
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कज्व प्रधतभूधतयों में अमरीकी मयूचअुल फंड धनरेश (यूएस $ धरिधलयन)

कज्व प्रधतभूधतयों में यूररो षेिरि मयूचअुल फंड धनरेश (यूररो धरिधलयन)
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कुल बकाया सरकारी कज्व में दशेी गैर-बैंकों की िाररता का धह्सा  
(चौथिी धतमाही 2020 तक)
रधृद्धशील सरकारी कज्व में दशेी गैर-बैंकों की िाररता की धह्सेदारी (चौथिी धतमाही 
2020 और दूसरी धतमाही 2021 के बीच)
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I.1.3 पूजंी प्िराह और क्िक्नमय दर अक्सथर्तरा

1.25 अतयधिक अधनधचितता राले अतंरा्वषरिीय परररेश में, धरशेर 
रूप से ईएमई बांड धनरेशकों की जरोधखम रहन-षिमता में उतार-
चढ़ार और प्रराह के धलए अधतसरेंदनशील हरोते हैं और इसधलए 
पूजंी प्रराह के उलटफेर में उछाल आता है; अचानक रुक जाता 
है; उलटा हरो जाता है। उभरती बाजार अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमई) 
के धलए बांड प्रराह आम तौर पर महामारी की शरुुआत के साथि 
परोट्वफरोधलयरो ररटन्व के अनरुूप चले गए हैं; हालांधक, उभरते हुए 
रैधविक बयाज दर परररेश का आकलन करने के धलए धनरेशकों 
के सघंर्व के कारण रे सपाट हरो गए हैं। (चाट्व  1.16)

1.26 महामारी के दौरान उभरती बाज़ार एर ं धरकासशील 
अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमडीई) की गैर-बैंक सं् थिाओ ंमें सीमापार 
बैंधकंग प्रराह अपेषिाकृत ध्थिर रहा (सारणी 1.3)। ईएमई 
पार्पररक मरुिा आिाररत (सीसीबी) अदलाबदली, धजसमें 
महामारी के मदे्नजर तेजी से धगरारट आई थिी, तब से बढ़ गया 
है, धजसका अथि्व है धक सीसीबी अदलाबदली माग्व के माधयम से 
अमेररकी डॉलर की मांग भी सामानय हरो गई है (चाट्व  1.17)। 
जबधक प्रमखु अथि्ववयर्थिाओ ं (ब्ाजील और मैधकसकरो जैसे 
ईएमई सधहत) के साथि फेडरल ररजर्व की मरुिा ्रैप लाइनों का 
एक ध्थिर प्रभार पड़ा, ईएमई के बीच नकारातमक सीसीबी ्रैप 
दरें दूसरी धतमाही:2021 तक बनी रहीं।

1.27 हाल के ररगों में, ईएमई में जाने राले इधकरटी और बांड 
प्रराह आम तौर पर साथि-साथि आगे बढे़ हैं। हालांधक, महामारी 

चरार्य 1.17: मराधय परसपर लेन-दने ्की मदु्रा सिैप आिरार: चुक्ननदरा ईएमई7

स्ो्त: रधेफधनधटर

सरारिी 1.3 : ईएमडीई ्की गैर-बैं्क ससंथराओ ंमें सीमरापरार बैंक््ंकग प्िराह

(यूएसडी धबधलयन)

क््तमराही गैर-बैं्क षिते्र अनमुरान

दरािे देय्तराएं दरािे देय्तराएं

धत4-2019 2,123.1 1,327.2 1,590.6 941.8 

धत1-2020 2,101.6 1,369.3 1,569.8 943.8 

धत2-2020 2,127.0 1,346.0 1,585.9 945.9 

धत3-2020 2,149.8 1,367.7 1,625.3 960.1 

धत4-2020 2,227.9 1,419.2 1,672.7 1,011.5 

धत1-2021 2,221.1 1,408.8 1,677.7 987.3 

धत2-2021 2,246.5 1,462.6 1,684.4 1,030.9

स्ो्त: बीआईएस.

7 अथि्ववयर्थिाओ ंमें चीन, हगंरी, मलेधशया, मैधकसकरो, परोलैंड, रूस, सऊदी अरब, दधषिण अफ्ीका, थिाईलैंड और तकुषी शाधमल हैं।

चरार्य 1.16: उभर्त ेबराज़रार बराडं प्िराह और पोर्यफोक्लयो प्क््तलराभ

नोर: ये जानकारी ऐसे स्रोतों से ली गई है धजसे भररोसेमंद माना जा सकता है, धकंत ुजे पी मॉग्वन इसकी सपूंण्वता या सटीकता का रादा नहीं करता है। इस सूचकांक का इ्तेमाल अनमुधत प्राप्त करके 
धकया गया है। जेपी माग्वन से धलधखत पूर्व अनमुरोदन के धबना इसे कापी, इ्तेमाल या धरतरण नहीं धकया जाए। सौजनय जे पी मॉग्वन चेस एडं कं., सम्त अधिकार 2021
स्ो्त: अतंरा्वषरिीय धरत् सं् थिान (आईआईएफ) और जे पी मॉग्वन
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रैधविक बॉनड सूचकांक (जीबीआई) -ईएम रैधविक वयापाररत सूचकांक कुल प्रधतलाभ- 12 महीने का प्रधतलाभ (्थिानीय मरुिा)
रैधविक बॉनड सूचकांक (जीबीआई) -ईएम रैधविक वयापाररत सूचकांक हेजड - 12 महीने का प्रधतलाभ (यूएस $)
रैधविक बॉनड सूचकांक (जीबीआई) -ईएम रैधविक वयापाररत सूचकांक कुल प्रधतलाभ- 12 महीने का प्रधतलाभ (यूएस $)
1 जनररी 2015 से सचंयी ईएम बांड प्रराह (दाया ँमान, यूएस $ धबधलयन)
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के प्रकरोप के बाद से, ईएमई में इधकरटी प्रराह काफी सदुृढ़ रहा 
है कयोंधक करोपपोरट्ेस की आमदनी में तेजी थिी (चाट्व  1.18)। 
लेधकन, सपंक्व -प्रिान सेरा षेिरिों में िीमी गधत से सिुार, रैधविक 
आपूधत्व श्ृखंलाओ ं के कारण वयरिान और अतं में चीनी 
अथि्ववयर्थिा के धलए अधनधचित सभंारनाओ ंके बार ेमें धचतंाए ँ
उभर रही हैं। पररणाम्ररूप, जबधक एस एडं पी 500 
(रीआईएकस) की ऑपशनगत अध्थिरता सीमा के भीतर रही है, 
एक सामानय बाजार-आिाररत सकेंतक जरो तेज धगरारट के प्रधत 
सरुषिा की लागत करो प्रदधश्वत करता है, अथिा्वत, सीबीओई का 
झकुार महामारी के बाद के अपने धनमन ्तर से हट गया है  
(चाट्व  1.19)

I.1.4 पररि्त्यनशील लदंन अ्ंतर बैं्क प्स्तराक्ि्त दर (लराइबोर)

1.28 धदसबंर 2021 के अतं के बाद ्टधलिंग, यूररो, ध्रस फ़ैं क 
और जापानी येन धलबरोर धनिा्वरण और यूएस डॉलर धलबरोर 
1-सप्ताह और 2-महीने धनिा्वरण के आसनन सकं्मण ने 
रैकध्पक जरोधखम-मकु् दरों राले उतपादों के बेंचमाधकिं ग की 
ओर बढ़ने, दरों (एआरआर) और एआरआर से जडेु़ बयाज दर 
वयतुपनन (आईआरडी) खंडों के धरकास करो ज़रूरी बना धदया है। 
औसत माधसक आईएसडीए-कलारस8 जरोधखम-मकु् दरें 
(आरएफआर) दत्क ग्हण सकेंतक, जरो रैिक करता है धक कैसे 
बहुत अधिक रैधविक वयापाररक गधतधरधि (डीरी019 द्ारा मापी 
गई) समाशरोधित काउंटर पर (ओटीसी) में सचंाधलत की जाती 
है और धरधनमय-वयापाररत आईआरडी छह प्रमखु मरुिाओ ं में 
एआरआर करो सदंधभ्वत करता है, 2021 की तीसरी धतमाही में 
17.4 प्रधतशत करो छू गई ं जरो धक धपछली धतमाही से 11.0 
प्रधतशत ऊपर है। एआरआर बेंचमाधकिं ग अपनाने में सभी मरुिाओ ं
में असमान प्रगधत रही है, साथि ही यूररो से जडेु़ आईआरडी 
धपछड़ रहे हैं (सारणी 1.4)।

1.29 अमेररकी धनयामकों करो ओटीसी वयतुपनन पर प्र्ततु धकए 
गए डाटा के अनसुार महतरपूण्व एआरआर अपनाने राली मरुिाओ ं
में भी लंबी अरधि के धलए आईआरडी में एआरआर इंडेकस करो 
अपनाना िीमा रहा है (सारणी 1.5)। धफर भी, 2021 की तीसरी 

चरार्य 1.18: उभर्त ेबराजरारों में पोर्यफोक्लयो प्िराह

स्ो्त: आईआईएफ

चरार्य 1.19: क्निशे्कों ्की जोक्िम िरारिरा

स्ो्त : बलूमबग्व ।

सरारिी 1.4: आरएफ़आर द्राररा प्क््तश्त डीिी01 योगदरान – मुद्रािरार

(प्रधतशत)

महीनरा आरएफ़आर 
यूएसडी

आरएफ़आर 
ईयूआर

आरएफ़आर 
जीबीपी

आरएफ़आर 
जेपीिराई

आरएफ़आर 
एयूडी

आरएफ़आर 
सीएचएफ़

जन-21 5.7 0.8 45.9 3.5 3.1 7.7
फर-21 5.0 1.0 45.8 3.5 5.2 8.8
माच्व-21 4.6 1.3 44.9 2.4 5.1 6.3
अपै्रल-21 7.4 1.7 51.0 3.9 6.0 16.7
मई-21 6.8 1.5 54.9 6.8 2.7 13.7
जून-21 6.0 1.8 61.0 6.9 5.1 13.7
जलुा-21 7.4 2.1 58.8 23.4 17.1 34.1
अग-21 12.5 2.4 63.3 49.5 14.5 50.4
धसतं-21 15.2 2.3 64.8 54.2 18.5 43.4
अकू्-21 15.8 9.2 75.3 63.4 19.7 53.8

स्ो्त: आईएसडीए कलारस आरएफआर अधभग्हण सकेंतक

8 आईएसडीए – इंटरनेशनल ्रैपस एडं डेरररेधटवस असरोधशएशन
9 डीरी01 बॉनड परोट्वफरोधलयरो के जरोधखम करो मापता है (यानी, प्रधतफल में एक आिार धबदं ुपरररत्वन के जराब में कीमत परररत्वन)
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

धतमाही में दूसरी धतमाही के सापेषि ध्थिधत में सिुार हुआ है। 
चूधंक बयाज दर और मरुिा एकसपरोजर की रा्तधरक षेिरि की 
बचार-वयर्थिा काफी हद तक एक चलधनधि और गधतमान 
दीघ्वकाधलक वयपुनन खंड पर धनभ्वर करते हैं, इस सबंिं में धरशेर 
रूप से यूररो के धलए िीमी प्रगधत, जरोधखम के कुशलतापूर्वक 
ह्तांतरण करो प्रभाधरत कर सकती है।

I.1.5 पणय बराजरारें

1.30 हाल के महीनों में मरुिा्फीधत सबंिंी दबारों में उ्लेखनीय 
रूप से रधृद्ध हुई है, धरशेर रूप से एई में, जरो ऊजा्व कीमतों में 
रर्व-दर-रर्व 30 प्रधतशत तक की रधृद्ध से पे्रररत है (सारणी 1.6)। 
यहां तक धक खाद्य कीमतें भी अपनी दीघ्वकाधलक धरकास दर से 
काफी ऊपर बनी हुई हैं।

1.31 रैधविक पणय बाजारों ने 2021 की दूसरी छमाही के दौरान 
अपनी रधृद्ध जारी रखी, ओधमक्ॉन के उद्भर से पहले चीन में 
धरकास से उतपनन मू्य सिुारों के पैच के कारण नरबंर 2021 
के उत्राि्व में तेज सिुार हुआ। कुछ धगरारटों ने धदसबंर की 
शरुुआत में धफर से लौटना शरुू कर धदया है। सभंारनाए ं
अधनधचित प्रतीत हरोती हैं कयोंधक आपूधत्व की बािाओ ं सिुार 
बहुत िीमा है, धजससे रैधविक चलधनधि और मौधरिक नीधत 
वयर्थिाए ँपनुः नपे-तलेु अदंाज में आना शरुू कर दतेी हैं ताधक 
ध्थिधत करो सामानय बनाया जा सके और इस प्रकार मांग में तेजी 
आने लगती है।

1.32 ओमीक्रोन से पहले मांग में कमी और गधतशीलता में रधृद्ध 
के कारण अधिक दशेों ने अपनी सीमाओ ं10 करो धफर से खरोल 
धदया थिा धजससे कचचे तेल की कीमतों में रधृद्ध हरो रही थिी  
(चाट्व  1.20)। जबधक अकटूबर 2021 के बाद से कॉल-ऑपशसं 
रेिधडंग की मारिा पर हारी थेि । हाल ही में ओमीक्रोन के उद्भर के 
कारण धनकट के समय में तेल की कीमतों के बार ेमें दृधष्टकरोण के 

सरारिी 1.5 : यूएस द्राररा ररपोर्य  क््कयरा गयरा- आरएफआर से जुड़ी बयराज दर डेररिेक्रवस 

(यूएसडी धबधलयन)

क््तमराही क््त3 2021 िराईरीडी क््त3 2021

अनमुराक्न्त वयरापरार 
(यूएस$ क्बक्लयन)

वयरापरार 
गिनरा

अनमुराक्न्त वयरापरार 
(यूएस$ क्बक्लयन)

वयरापरार 
गिनरा

एसओएफ़आर 2,121.3 20,351 3,815.5 32,190
1 रर्व तक 595.9 966 1,338.2 1,850
1 से 5 रर्व 882.1 8,437 1,535.5 14,456
5 रर्व अधिक 643.3 10,948 941.7 15,884
एसओएनआईए 4,867.4 26,200 12,059.8 61,217
1 रर्व तक 3,510.9 2,766 8,667.5 6,735
1 से 5 रर्व 815.0 8,810 2,010.5 19,921
5 रर्व अधिक 541.4 14,624 1,381.8 34,561
एसएआरओएन 81.9 1,222 100.6 1,460
1 रर्व तक 29.7 70 38.7 97
1 से 5 रर्व 40.6 672 46.7 770
5 रर्व अधिक 11.6 480 15.1 593
रीओएनए 204.4 2,729 349.1 3,203
1 रर्व तक 65 .9 213 187.3 437
1 से 5 रर्व 73.8 856 93.7 1,021
5 रर्व अधिक 64 .6 1,660 68.1 1,745
€एसरीआर 184.2 857 320.5 1,586
1 रर्व तक 145.0 211 247.1 355
1 से 5 रर्व 26.5 282 47.4 538
5 रर्व अधिक 12.7 364 26.1 693

एसओएफआर- सेकयरुड ओररनाइट फायनेधनसगं रटे (यूएस)
एसओएनआईए- ्टधलिंग एररजे रटे ओररनाइट (ध्रट्ज़रलैंड)
टीओएनए – टरोकयरो ओररनाइट एररजे रटे (जापान)
एसटीआर- यूररो शॉट्व-टम्व रटे (यूररो एररया)
स्ो्त: आईएसडीए कलारस धतमाही आरएफआर अधभग्हण ररपरोट्व

सरारिी 1.6 : चुक्नदंरा उनन्त अथ्यवयिसथराओ ंमें सीपीआई मदु्रासफीक््त
(प्रधतशत)

्ुकल ऊजरा्य िराद्य

अमरीका 6.2 30.0 5.4
यूनाइटेड धकंगडम 3.8 22.4 1.3
जम्वनी 4.5 18.7 4.5
ओईसीडी – कुल 5.2 24.2 4.5

स्ो्त: आधथि्वक सहयरोग और धरकास संगठन (ओईसीडी)

चरार्य 1.20 : ब्ेंर कू्रड सपॉर और फयूचस्य - ्कीम्त रुझरान

स्ो्त : बलूमबग्व ।

10 अतंरा्वषरिीय ऊजा्व एजेंसी (आईईए) 2021- “तेल बाज़ार ररपरोट्व” नरबंर
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सबंिं में मंदी के मनरोभार धदखाई दनेे लगे हैं। (चाट्व  1.21) धरवि 
बैंक करो उममीद है धक गैर-ऊजा्व पणयों की कीमतें, आपूधत्व की 
बािाए ंकम हरोने के कारण अपने मौजूदा उचच ्तर से कम हरो 
जाएगंी। हालांधक, डीकाबपोनाइजेशन में रैधविक धनरेश के कारण 
औद्यरोधगक और बेस िातओु ंकी मांग में तेज़ी आने की सभंारना 
है (चाट्व  1.22)। खाद्य पदाथिगों के उतपादन में धगरारट, आपूधत्व 
पषि में वयरिान और बढ़ती इनपटु लागत से मरुिा्फीधत के 
दबार करो बल धमला। दगुि पदाथिगों, अनाज, खाद्य तेल और चीनी 
की कीमतें बढ़ाने के कारण खाद्य और कृधर सगंठन (एफएओ) 
का खाद्य मू्य सूचकांक में नरबंर 2021 (रर्व-दर-रर्व) में 27.3 
प्रधतशत की रधृद्ध हुई (चाट्व  1.23)।

1.33 पणयों की कीमतों में तेज़ी करो बढ़ारा देने और उसे बनाए 
रखने में धनरेश धनधियों की भूधमका अतयधिक महतरपूण्व हरोती 
जा रही है कयोंधक इन धनधियों की प्रबंिन के अंतग्वत 
आध्तयां(एयूएम) महतरपूण्व हैं (चाट्व  1.24)। पूर े यूररोप और 
अमेररका में सधक्य और धनधषक्य धनरेशों करो धयान में रखते हुए 
अकटूबर 2021 में पणयों में खदुरा और सं्थिागत धनरेश का 
अनमुान 710 अरब अमेररकी डॉलर है। इस तरह के धनरेश 
अपूण्व मू्य धनिा्वरण बचार के साथि धनरेश जरोधखम के 
धरधरिीकरण के मकसद से संचाधलत हरोते हैं। हाल ही में ऊजा्व 
षेिरि में हुई रधृद्ध करो देखते हुए, इन धनरेश धनधियों द्ारा लधषित 
र्तओु ंमें कृधर उतपादों से लेकर कीमती िातएु ंतक शाधमल 
हैं।

चरार्य 1.21 चुक्ननदरा सट्राइ्क ्कीम्तों पर ब्ेंर ऑपशनस ्ेक क्लए  
दैक्न्क टे्क्डगं िॉ्यूम

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.22 बलूमबग्य पणय ्तथरा िरा्ुत सूच्करा्ंक

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.23 एफएओ मराक्स्क िराद्य ्कीम्त सूच्करा्ंक

स्ो्त : खाद्य और कृधर सगंठन, सयंकु् राषरि

चरार्य 1.24 : पणय स ेजुड़ी हुई क्निेश क्नक्ियों में क्निेश

स्ो्त: एफआरईडी, सेंट लूइस फेडरल ररज़र्व बैंक तथिा ईसीबी

11 धसटी ररसच्व (2021), ‘कमरोधडटी ्रेिटेजी’, नरबंर
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

I.1.6 क्नजी क्क्रपरो्करेंसी जोक्िम

1.34 दधुनया भर में धनजी धक्पटरोकरेंसी के प्रसार ने धनयामकों 
और सरकारों करो सबंधंित जरोधखमों के प्रधत सरेंदनशील बनाया 
है। धनजी धक्पटरोकरेंसी ग्ाहक सरुषिा और एटंी-मनी लॉधनडं्रग 
(एएमएल) / आतंकराद के धरत्परोरण (सीएफटी) का मकुाबला 
करने के धलए ततकाल जरोधखम पैदा करती है। उनकी अतयधिक 
सट्ा प्रकृधत करो दखेते हुए, रे िरोखािड़ी और अतयधिक मू्य 
अध्थिरता के धलए भी प्ररण हैं। दीघ्वकाधलक धचतंाए ंपूजंी प्रराह 
प्रबिंन, धरत्ीय और समधष्ट-आधथि्वक ध्थिरता, मौधरिक नीधत 
सचंरण और मरुिा प्रधत्थिापन से सबंधंित हैं।

1.35 धरत्ीय कार्वराई काय्व बल (एफएटीएफ) के अनसुार, 
रचु्वअल आध्त इकरोधस्टम ने एनरोधनधमटी-एनहां्ड 
धक्पटरोकरेंसी (एईसी), धमकसर और टंबलर, धरकेनरिीकृत 
पलेटफॉम्व और एकसचेंज, प्राइरेसी रॉलेट और अनय प्रकार के 
उतपादों और सेराओ ंका उदय दखेा है जरो कम पारदधश्वता पैदा 
करते हैं या उसे घटा दतेे हैं और धरत्ीय प्रराहों करो अधिक 
रह्यमय बना दतेे हैं। रचु्वअल-टू-रचु्वअल लेयररगं यरोजनाओ ंके 
बढ़ते उपयरोग सधहत, ऐसे नए अनधुचत धरत्परोरण के प्रकार 
उभर रहे हैं, जरो लेनदनेों करो तलुनातमक रूप से आसान, स्ते 
और अज्ात तरीके से अनधुचत बनाने का प्रयास करते हैं।

1.36 शीर्व 100 धक्पटरोकरेंसी का कुल बाजार पूजंीकरण 2.8 
धरिधलयन13 अमेररकी डॉलर तक पहुचं गया है। ऐसी उभरती 
बाजार अथि्ववयर्थिाए ं (ईएमई), जरो पूजंी धनयरंिण के अिीन 
हरोती हैं, उनमें धनराधसयों तक धक्पटरो आध्तयों की मकु् पहुचं 
उनके पूजंी धरधनयमन ढांचे करो कमजरोर कर सकती है।

1.37 सषेंिप में, भले ही रैधविक रधृद्ध और वयापार की गधत कम 
हरो गई हरो, रैधविक धरत्ीय बाजार आघात-सहनीय बने हुए हैं, 
यद्यधप ओधमक्रोन के चलते अतयधिक अधनधचितता दखेने करो 
धमली है। हालांधक इधकरटी बाजारों करो सबसे जयादा नकुसान 
हुआ, लेधकन उनहोंने घाटे करो कम धकया है। तथिाधप, तेज सिुार 
का जरोधखम ऊंचा बना हुआ है। ओधमक्रोन के बाद कॉपपोरटे 
बॉणड ्पे्रड में धर्तार हुआ है, लेधकन मांग मजबूत बनी हुई है, 
खासकर ्पेकरिम के धनचले रटेेड एडं में, चूधंक कें रिीय बैंक 

अपनी असािारण चलधनधि सहायता करो धनयधंरित करते रहते 
हैं, सरकारी बॉणड बाजारों में लंबी पररपकरताओ ंकी तलुना में 
अ्पकाधलक प्रधतफल के अधिक तेजी से बढ़ने और प्रधतफल 
रक् करो सपाट बना दनेे की उममीद बनी रहती है। यधद बाजारों 
के दृधष्टकरोण और कें रिीय बैंकों के आगे के माग्वदश्वन के बीच 
धरचलन, अतंर लीररजे परोजीशन करो खतम करने के धलए बाधय 
करता है, तरो चलधनधि और अवयरध्थित वयापार के पैच का 
अचछी तरह से सामना धकया जा सकता है। बॉणड प्रधतफल में 
रधृद्ध और मरुिा मू्यह्ास के कारण उभरती बाजार 
अथि्ववयर्थिाओ ंके धलए धरत्ीय ध्थिधतयां स्त हरोती जा रही 
हैं। आधथि्वक गधतधरधियों में भारी सु् ती के साथि ही ऊंचे 
मरुिा्फीधत दबार, सीधमत राजकरोरीय गुजंाइश और महामारी 
की धनम्वम जकड़न की पषृ्ठभूधम के बीच, मौधरिक नीधत सचंालन 
करो जधटल बना रहे हैं।

1.38 धरकें रिीकृत धरत् (डीएफआई) की तीव्र रधृद्ध मु् य रूप से 
रा्तधरक अथि्ववयर्थिा की बजाय धक्पटरो आध्तयों में सटे्बाजी 
तथिा धनरेश और अतंरपणन (आधब्वरिाज) करो गधत दतेी है। िन 
शरोिन धनरारण और अपने ग्ाहक करो जानें (एएमएल / केराईसी) 
प्रारिानों के सीधमत प्रयरोग के साथि ही अज्ात लेनदने, 
धरकें रिीकृत धरत् करो अरैि गधतधरधियों और बाजार में हेरफेर 
हेत ु सगुमय बनाते हैं और धरत्ीय ध्थिरता करो लेकर धचतंाए ं
उतपनन हरोती हैं।

1.39 ओपन एडेंड धनधियों (ओईएफ) से बॉणड बाजारों में 
चलधनधि बढ़ रही हैं, लेधकन इससे धरत्ीय ध्थिरता पर भी 
प्रभार पड़ता है। इसधलए, उनके चलधनधि बफर करो धकसी 
प्रधतचक्ीय ऐड-ऑन द्ारा धर्ताररत धकया जा सकता है। इसके 
अलारा, ओईएफ करो सामूधहक रूप से मरोचन शतगों में ले जाया 
जा सकता है जरो उनके सधंरभाग की चलधनधि प्ररोफाइल के साथि 
अधिक धनकटता से जडेु़ हुए हैं। चलधनधि दबार करो कम करने 
के धलए धरत्ीय मधय्थिों द्ारा समधथि्वत र्त ुके रूप में मरोचन, 
आघात-सहनीयता बढ़ाने में एक रैकध्पक दृधष्टकरोण हरो सकता 
है। समधष्ट धररेकपूण्व सािन पया्वप्त रूप से कडे़ हरोने चाधहए ताधक 
यह सधुनधचित धकया जा सके धक चलधनधि की बेमेल ध्थिधत करो 

12 एफएटीएफ (2021), "रचु्वअल आध्त और रचु्वअल आध्त सेरा प्रदाता के धलए जरोधखम-आिाररत दृधष्टकरोण हेत ुमाग्वदश्वन", अकू्बर।
13 coinmarketcap.com के अनसुार, 15 नरबंर 2021 करो शाम 4 बजे, आईएसटी करो एकसेस धकया गया।
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पया्वप्त रूप से सभंाला जा सकता है और बाह्यता उतपनन नहीं हरो 
रही है। ये सािन ओईएफ में प्रणालीगत जरोधखमों की पहचान 
करने और उनहें प्रबधंित करने में सषिम हरोने चाधहए। दबार के 
प्रकरण के दौरान ये सािन "प्रयरोग करने यरोगय" हरोने चाधहए।

1.40 धनजी बाजार रा्तधरक अथि्ववयर्थिा के धलए एक 
महतरपूण्व धरत्परोरण चैनल बन गए हैं, खासकर एधशया में जहां 
उनकी प्रमखु गधतधरधि जरोधखम पूजंी है। ऐसा प्रतीत हरोता है धक 
धनजी बाजार जरोधखम लेने में अपेषिाकृत अधिक पहल करते हैं। 
इस सदंभ्व में, धनजी के्धडट में शाधमल धनधि की मौधरिक नीधत 
सबंिंी कार्वराइयों और उसके रुख के प्रधत अतयधिक 
सरेंदनशीलता है।

1.41 बैंक से इतर सधक्य लरोग डॉलर के धरत्परोरण का दबार 
पैदा कर रहे हैं धजससे धरदशेी मरुिा (एफएकस) बाजारों के प्रधत 
पारपंररक नीधतगत दृधष्टकरोणों में एक प्रकार का अतंराल धदखाई 
दतेा है । ये गैर-बैंक धनरेशक, परपंरागत रूप से बैंकों की तलुना 
में, कम कडे़ एफएकस चलधनधि धरधनयमन और जरोधखम प्रबिंन 
धनयमों के अिीन रहे हैं, और इससे धरत्ीय प्राधिकरणों करो 
उनकी धरत्परोरण आरशयकताओ ं की धनगरानी करने में 
चनुौधतयों का सामना करना पड़ता है। इस ्तर पर, प्रणालीगत 
जरोधखम बनाने या प्रचाररत करने में गैर-बैंक धनरेशकों की 
भूधमका करो बेहतर ढंग से समझना महतरपूण्व है ताधक समय के 
साथि-साथि धरत्ीय जरोधखम लेने करो सगुम बनाने के धलए नीधतगत 
कार्वराई की जा सके। इस सदंभ्व में, धरदशेी मरुिा बाजारों में 
सं् थिागत धनरेशकों और पररसपंधत् प्रबिंकों द्ारा बनाई गई 
डॉलर की फंधडंग सम्याओ ंके मूल कारणों करो शाधमल करने 
राले धनरीषिण के धलए एक समेधकत दृधष्टकरोण कारगर हरो सकता 
है। जरोधखम आिाररत पय्वरेषिण मरुिा जरोधखम की लचीली हेधजगं 
की अनमुधत द ेसकता है ताधक दबार के समय में अ्पकाधलक 
डॉलर की मांग में ् रैप करो कम धकया जा सके और साथि ही लंबी 
अरधि की हेधजगं करो प्ररोतसाधहत धकया जा सके।

1.42 अतं में, जबधक दधुनया जलराय ुपरररत्वन का मकुाबला 
करने और पया्वररणीय उतथिानशीलता/लचीलेपन करो बढ़ाने के 

धलए तैयार है, इस सकं्ांधत का समथि्वन करने के धलए पया्वररण, 
सामाधजक और अधभशासन (ईएसजी) बाजारों पर धयान दनेे की 
जरूरत है। यहां, दशेों के मधय तलुना और मजबूत मेधरिकस के 
धलए एक धरविसनीय और मानकीकृत रगषीकरण के साथि सटीक 
ईएसजी जानकारी महतरपूण्व है ।

I.2 घरलूे समक्टि क्ित्ीय जोक्िम

1.43 भारत में महामारी की दूसरी लहर ने जलुाई 2021 तक 
कम हरोने के ्पष्ट सकेंत धदखाए थेि । ्थिानीय प्रधतबिंों में ढील 
दी गई और टीकाकरण में प्रगधत की सहायता से सरंधृद्ध का 
इंजन धफर से घूमना शरुू हरो गया। दधैनक नए सकं्मणों की 
सं् या, जरो मई 2021 के मधय में 4 लाख से अधिक मामलों के 
साथि अपने चरम पर थिी, जलुाई की शरुुआत में 60 हजार से 
कम और धदसबंर 202114 की शरुुआत में 10 हजार से कम हरो 
गई। टीकाकरण की गधत करो काफी बढ़ा धदया गया और एक ही 
धदन में धदए गए दस धमधलयन शॉट्स के 14 उदाहरण के साथि, 
28 धदसबंर, 202115 तक कुल धमलाकर 1.42 धबधलयन लरोगों 
का टीकाकरण धकया गया । लगभग 60 प्रधतशत रय्क आबादी 
के पूरी तरह से टीकाकरण के साथि, 80-90 प्रधतशत कररजे 
प्राप्त कर सामूधहक इमयूधनटी के बराबर16 जनसं् या के लधषित 
्तर करो प्राप्त करने की धदशा में तेजी से प्रगधत की जा रही है।

1.44 जलुाई 2021 एफएसआर जारी हरोने के बाद की अरधि 
में, भारतीय अथि्ववयर्थिा का धर्तार जलुाई-धसतंबर 2021 में 
रर्व-दर-रर्व (रर्व-दर-रर्व) 8.4 प्रधतशत हरो गया जरो महामारी के 
बाद पहली बार पूर्व-महामारी के ्तर (जलुाई-धसतंबर 2019) 
से अधिक जीडीपी के ्तर तक चला गया । आधथि्वक गधतधरधि 
के हाल के उचच आरधृत् सकेंतक 2021-22 की तीसरी धतमाही 
में इस रेग में कुछ कमी का सकेंत दतेे हैं। सिुार की गधत सभी 
षेिरिों में असमान बनी हुई है, मरुिा्फीधत में रधृद्ध दरोहराए जाने 
राले आपूधत्व आघात के कारण हरो रही है और रैधविक जरोधखमों 
के साथि पररदृशय िुिंला पड़ता धदखाई द ेरहा है। ओमीक्रोन, 
धनकट भधरषय की सभंारनाओ ं करो िूधमल करता धदखाई  
दतेा है ।

14 ्रा््थय और परररार क्याण मंरिालय, भारत सरकार।
15 बलूमबग्व
16 राषरिीय आपदा प्रबिंन सं् थिान (एनआईडीएम) 2021, "तीसरी लहर की तैयारी: बचचों की भेद्यता और सिुार", अग्त।
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I.2.1 लो्क क्ित्

1.45 अपै्रल-अकटूबर 2021 के दौरान, कें रि के घाटे से सबंधंित 
सभी सकेंतकों (सकल राजकरोरीय घाटा; प्राथिधमक घाटा; 
राज्र घाटा) ने रर्व-दर-रर्व सिुार के साथि-साथि अपने पूर्व-
महामारी ्तरों से भी सिुार प्रदधश्वत धकया । सभी प्रमखु मदों में 
मजबूत रधृद्ध के साथि सकल कर राज्र में उछाल आया है, 
धजसमें प्रतयषि कर प्रमखु है। कुल वयय में 9.9 प्रधतशत की रधृद्ध 
हुई, धजसमें उ्लेखनीय धरशेरता पूजंीगत पररवयय में 28.3 
प्रधतशत का धर्तार है जरो सड़कों और राजमागगों के कारण रही 
(ताधलका 1.7) ।

1.46 धदसबंर 2021 में प्र्ततु अनदुान की दूसरी अनपूुरक 
मांग के साथि, सकल घरलूे उतपाद के 6.8 प्रधतशत के बजटीय 
राजकरोरीय घाटे पर दबार आ सकता है। यह नरोट करना 
महतरपूण्व है धक अनदुान की अनपूुरक मांग में एअर इंधडया से 
सबंधंित उचच लागत चकुौती दाधयतरों करो पूरा करने के रूप में 
धरत्ीय समेकन का एक महतरपूण्व घटक शाधमल है। सकल 
सरकारी उिारी का आकार ऐसी गधत से आगे बढ़ा है धजससे यह 
पता चलता है धक बजट अनमुानों का पालन धकया जा सकेगा 
(सारणी 1.8) ।

1.47 तथिाधप, कें रि सरकार का चकुौती दाधयतर (सकल और 
धनरल उिारी के बीच का अतंर) एक महतरपूण्व अपरिेंड करो 
इंधगत करता है, धजसका अथि्व है धक राजकरोरीय समेकन के 
बारजूद सकल उिारी के ऊंचे रहने की सभंारना है  
(चाट्व  1.25) ।

सरारिी 1.7 रराज्कोषीय स्ेंक्त्क - ्कें द् सर्करार

(₹ कररोड़ में जहां पर कहा नहीं गया हरो)

 Apr-Oct 
2020

Apr-Oct 
2021

% change 
(y-o-y)

स्कल ्कर रराजसि 8,75,591 13,64,101 55.79
श्जसमें प्रतयक् कर राजसव* 3,86,025 6,59,066 70.73
श्जसमें प्रतयक् कर राजसव# 4,45,673 6,46,283 45.01
्कर रराजसि (क्निल) 5,75,697 10,53,135 82.93
्ुकल वयय 16,61,454 18,26,725 9.95
श्जसमें पूजंीगत वयय 1,97,355 2,53,270 28.33
रराज्कोषीय घराररा 9,53,154 5,47,026 -42.61
रराजसि घराररा 7,72,196 3,13,478 -59.40
प्राथक्म्क घराररा 6,19,698 1,47,289 -76.23

* धसकयरोररटीज रिांजैकशन टैकस, धफं्ज बेधनधफट टैकस, रे्थि टैकस आधद शाधमल हैं।

# कें रिीय जीएसटी, एकीकृत जीएसटी, सीमा शु् क, उतपाद शु् क, सेरा कर शाधमल है ।
स्ो्त: लेखा महाधनयरंिक (सीजीए), धरत् मंरिालय।

सरारिी 1.8: ्कें द् और ररा्य सर्करारों द्राररा बराजरार उिरारी

(₹ कररोड़ में अधंकत मू्य)
मद स्कल क्निल

2019-20 2020-21 2021-22 2020-21 2021-22*
Budget

2021-22
(Till Nov 26)Budget (Till Nov 26)

भारत सरकार 7,10,000 13,70,324 12,05,500 8,70,357 11,43,114 9,67,708 6,55,800
राजय सरकारें 6,34,521 7,98,816 NA 4,06,246 6,51,777 NA 2,97,259

स्ो्त: आरबीआई

चरार्य 1.25: ्कें द् सर्करार ्ेक चु्कौ्ती दराक्यति -  
क्दनराकं््क्त प्क््तभूक््तयरां

स्ो्त: आरबीआई (माच्व 2022 के बाद चकुौती दाधयतरों के धलए 10 धदसबंर, 2021 करो कें रि 
सरकार की बकाया धदनांधकत प्रधतभूधतयां)

यूर
रो ध

बध
ल

यन
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1.48 रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौरान अनसूुधचत 
वयधणधजयक बैंकों (एससीबी) द्ारा सरकारी प्रधतभूधतयों (जी-
सेक) और राजय धरकास ऋण (एसडीएलस) के अधिग्हण में 
तेज बढ़रोतरी हुई और जी-सेक और एसडीएल के धनरल धनग्वमन 
में उनकी रधृद्धशील िाररता का अशं क्मशः 39 प्रधतशत और 
68 प्रधतशत रही । इस अरधि के दौरान ररजर्व बैंक की धदनांधकत 
जी-सेक िाररता भी बढ़ी जरो धनरल धनग्वमन का 27 प्रधतशत  
रही । (सारणी 1.9 - 1.10) ।

1.49 रधृद्धशील सरकारी उिार की धतमाही भाररत औसत 
लागत में बढ़रोतरी बाजार की बेंचमाक्व  प्रधतफल में उतार-चढ़ार 
के अनरुूप हुई है (चाट्व  1.26) । धरत्ीय रर्व के आरभं की तलुना 
में धदसबंर (13 धदसबंर 2021 की ध्थिधत के अनसुार) में 5-15 
ररषीय अरधि राले जी-सेक रगगों में प्रधतफल नरम रहा (चाट्व  
1.27) । जी-सेक और एसडीएल दरोनों के धलए पररपकरता तक 
िाररत (एचटीएम) खंड के अतंरणों में बढ़रोतरी हुई है जरो बयाज 
दरों पर एक सामानय मंदी का नजररया और सधक्य बयाज दर 
जरोधखम में धगरारट करो दशा्वता है (सारणी 1.11) । आगे, अनय 
पररचालन आय करो गधत दनेे के धलए पररसपंधत्यों के 
पनुमू्व्यांकन के माधयम से वयापार लाभ पर बैंकों की धनभ्वरता 
घटने की सभंारना है ।

चरार्य 1.26 : ्कें द् सर्करार ्की प्राथक्म्क और क्द््तीय्क बराजरार प्क््तफल

स्ो्त: रफेधनटीर, ‘लरोक ऋण प्रबिंन – धतमाही समीषिा, धसतंबर 2021’, धरत् मंरिालय और 
आरबीआई ्टाफ गणना

चरार्य 1.27: अ्ंत-मराच्य 2021 और क्दसबंर 2021 (13 क्दसबंर 2021 ्त्क)  
्ेक बीच प्क््तफल िक्र में पररि्त्यन

स्ो्त : धफमडा

सरारिी 1.9: क्दनराकं््क्त सर्करारी प्क््तभूक््तयों और एसडीएल ्की िृक्द्धशील 
िरारर्तराए:ं 2021-22 ्की दूसरी छमराही

(₹ कररोड़)

 जी-स्ेक एसडीएल

एससीबी 2,30,585 1,85,441 
बीमा कंपधनयां 59,082 -23,235 
भधरषय धनधि -28,446 -94,811 
भा.रर.बैंक 1,61,179 5,454

स्ो्त: भा.रर.बैंक

सरारिी 1.10: क्दनराकं््क्त जी-स्ेक और एसडीएल - क्निेश्क प्ोफराइल
(प्रधतशत)

एससीबी ्की 
घरलूे 

आक्स्तयों ्ेक 
अनपुरा्त ्ेक 

रूप में जी-स्ेक

एससीबी ्की 
घरलूे 

आक्स्तयों ्ेक 
अनपुरा्त ्ेक 

रूप में 
एसडीएल

एससीबी ्की 
घरलूे आक्स्तयों 

्ेक अनपुरा्त ्ेक 
रूप में ्ुकल 
एसएलआर 
प्क््तभूक््तयरां

्ुकल ब्करायरा 
जी-स्ेक ्ेक 

अनपुरा्त ्ेक रूप 
में आरबीआई 

्की िरारर्तरा

माच्व-2008 19.2 3.8 23.0 7.8

माच्व-2015 16.5 5.0 21.6 13.5

माच्व-2020 15.1 6.7 21.8 15.1

माच्व-2021 15.5 7.0 22.5 16.2

धसतं-2021 16.1 7.7 23.8 17.0

स्ो्त: भा.रर.बैंक

सरारिी 1.11: बैं्क समहू-िरार िृक्द्धशील एचरीएम िरारर्तरा: 2021-22 ्की पहली छमराही
(₹ कररोड़)

G-Secs SDLs Others Total

सार्वजधनक षेिरि के बैंक (पीएसबी) 17,403 64,885 -24,101 58,187 

धनजी षेिरि के बैंक (पीरीबी) 50,436 6,394 10,334 67,163 

धरदशेी बैंक (एफबी) 5,478 580 - 6,058 

सभी एससीबी 73,317 71,858 -13,768 1,31,407

क्रपपिी: 46 एससीबी के आिार पर जरो बैंधकंग प्रणाली की कुल आध्त का लगभग 98 प्रधतशत 
धह्सा है ।
स्ो्त: अलग-अलग बैंकों द्ारा भा.रर.बैंक करो प्र्ततु ररपरोटनें ।
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I.2.2 सर्करारी प्क््तभूक््तयरा ँ और क्नय्त आय डेररिेक्रि 
बराज़रार

1.50 महामारी के दौरान घरलूे धनयत आय बाज़ारों की आघात 
सहनीयता बनी रही है और हाल के महीनों में इनमें मारिातमक 
रधृद्ध हुई है । सरकारी प्रधतभूधत बाज़ार और एकधदरसीय 
सूचकांधकत ्रैप (ओआईएस) बाज़ार के काररोबार इन दरोनों 
षेिरिों की गधतधरधियों में एक सामानय बढ़रोतरी करो दशा्वते हैं  
(चाट्व  1.28) । यह सामानय रधृद्ध तथिा 10-ररषीय पररपकरता 
अरधि राले रग्व, धजसमें सबसे अधिक सौदा धकया जाता है, की 
प्रतयषि अध्थिरता में कमी एक साथि हुई हैं, हालांधक प्रधतफल 
रक् के अतं में एक छरोटी अरधि के दौरान ररज़र्व बैंक द्ारा 
परररत्वनीय दर रररस्व रपेरो (रीआरआरआर) नीलाधमयों के 
माधयम से चलधनधि करो पनुः सतंधुलत करने के कारण अध्थिरता 
में थिरोड़ी रधृद्ध हुई थिी।

1.51 जलुाई 2021 में धनधचित अरधियों की बेंचमाक्व  प्रधतभूधतयों 
और अ्थिायी दर बॉणड (एफआरबी) जारी करने की नीलामी 
पद्धधत करो एकीकृत कीमत नीलामी पद्धधत में परररधत्वत धकया गया 
थिा । नीलामी पद्धधत में इस बदलार से बरोली की कीमतों का अतंर 
कम हुआ है और इससे बेहतर कीमत प्राप्त हुई है (बॉकस 1.1)।

चरार्य 1.28: जी-स्ेक और ओआईएस ्करा ्ुकल ्करारोबरार

स्ो्त: सीसीआईएल ।

बॉकस 1.1: ए्की्ृक्त ्कीम्त नीलरामी पद्धक््त ्करा ए्क आ्कलन

2-ररषीय, 3-ररषीय, 5-ररषीय, 10-ररषीय, 14-ररषीय अरधि की बेंचमाक्व  
प्रधतभूधतयां और एफआरबी जारी करने की नीलामी पद्धधत करो एकीकृत 
कीमत नीलामी पद्धधत में परररधत्वत करने के प्रभार का दरो मापदडंों के 
अनसुार मू्यांकन धकया गया थिा: (ए) नीलामी हामीदारों, अथिा्वत, 
प्राथिधमक वयापाररयों (पीडी) की भागीदारी; और (ख) अनय बरोलीदाताओ ं
की भागीदारी ।

अपै्रल 2020 - धसतंबर 2021 के दौरान अरधि धरशेर की प्राथिधमक 
नीलाधमयों के सबंिं में गैर-बैंक पीडी की नीलामी बरोधलयां और नए 
पीरीबी की बरोली लगाने की प्रकृधत के मामले में नीलामी पद्धधत में 
परररत्वन का इन दरोनों धनरेशक रगगों के धलए सफलता अनपुात पर 
सांध्यकीय रूप से महतरपूण्व लाभकारी प्रभार पड़ा हुआ प्रतीत हरोता 
है (ताधलका 1) ।

सफलता अनपुात के अलारा, बरोली की भाररत औसत कीमत और 
्रीकृत बरोधलयों के धलए भाररत औसत कीमत के बीच के अतंर से बरोली 
की तीव्रता का अदंाजा लगाया जा सकता है । नीलामी पद्धधत में बदलार 
ने बरोली के अतंर करो सामानयतः छरोटा कर धदया है (ताधलका 2) । यधद 
इसे एकीकृत कीमत धनिा्वरण के कारण अधतररक् धनरेशक रुधच में 
अतयधिक बढ़रोतरी के धपछले पररणाम के साथि जरोड़कर दखेा जाए तरो 
इसका आशय यह है धक सशंरोधित नीलामी पद्धधत के अतंग्वत सरकार 
करो बेहतर कीमत प्राप्त हुए हैं ।

सरारिी 1: बोली पद्धक््त और बोली लगराने ्की प्िृक्त्
चर पीडी सफल्तरा 

अनपुरा्त
नए पीिीबी 

सफल्तरा अनपुरा्त
ध्थिर 0.115199 0.269432

(4.324)*** (5.422)***
एसीयू_सीओएमएम_कट_ऑफ 0.000184 -0.002425

(0.214) (-1.510)
राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_एयूसी -0.000688 0.002726

(-0.502) (1.065)
राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_डीएराई 0.003674 0.001191

(1.075) (0.187)
पररपकरता_एयूसी_पेपर 0.006553 0.005462

(3.518)*** (1.578)
डीआईएससीआर_एयूसी_डीयूएमएमराई -0.049638 -0.092788

(-2.084)** (-2.089)**
आर-रगषीकृत 0.098065 0.051365
समायरोधजत आर-रगषीकृत 0.073555*** 0.025587*

नोर: *** महतरपूण्व 1% पर; ** महतरपूण्व 5% पर; * महतरपूण्व 10% पर; करोष्ठक में 
धदए गए मान मानक रिधुट करो दशा्वते हैं ।
एसीयू_सीओएमएम_कट_ऑफ: सबंधंित प्रधतभूधतयों के धलए हामीदारी कमीशन; 
राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_एयूसी: अगली नीलामी के धपछले काररोबारी 
धदरस की बदंी और नीलामी के पहले की बदंी के बीच 10-ररषीय बेंचमाक्व  प्रधतफल 
में अतंर (आिार अकंों में); राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_डीएराई: नीलामी के 
धदन आरधंभक और धपछले धदन बदंी के बीच 10-ररषीय बेंचमाक्व  प्रधतफल में अतंर 
(आिार अकंों में); पररपकरता_एयूसी_पेपर: नीलम हरो रहे पेपर की पररपकरता और 
धनपटान की तारीख के बीच ररगों की सं् या में अतंर; और डीआईएससीआर_
एयूसी_डीयूएमएमराई: कध्पत मान 1 दकेर धरभेदकारी धरधि और 0 दकेर एकीकृत 
कीमत पद्धधत के तहत नीलामी की गई ।
स्ो्त: आरबीआई ्टाफ की गणना

(क्मशः..)
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चरार्य 1.29: ए्कक्दिसीय जी-स्ेक िरारर्तराओ ंमें बराजरार जोक्िम

स्ो्त: बलूमबग्व तथिा आरबीआई ्टाफ गणना ।

सरारिी 2: नीलरामी पद्धक््त और बोली में आक्रराम्क्तरा

आधश्त चर : ्पे्रड
पद्धधत : ली्ट ्करेर
प्रधतदश्व: 1 190
शाधमल पे्रषिण: 190

चर गिुरा्ंक मरान्क त्रकु्र री-सराकं््य्कीय प्राक्य्क्तरा

सी 0.1819 0.0421 4.316 0.0000
राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_एयूसी -0.0019 0.0033 -0.586 0.5581
राईएलडी_सीएचजी_पीआरईरी_डीएराई 0.0138 0.0082 1.695 0.0917
एसीयू_सीओएमएम_कट_ऑफ 0.0020 0.0020 0.996 0.3204
पररपकरता_एयूसी_पेपर 0.0254 0.0044 5.698 0.0000
एकीकृत_एयूसी_डीयूएमएमराई -0.2772 0.0559 -4.956 0.0000

आर-्करेर 0.263 माधय आधश्त रीएआर 0.362

समायरोधजत आर-्करेर 0.243 एस. डी. आधश्त रीएआर 0.322

एस.ई. का ररगे्शन 0.280 अकैके इंफरो धक्येशन 0.324

सम ्करेड्व रधेसडुअल 14.442 चिरज्व धक्येशन 0.426

सभंावयता लॉग -24.794 हननान – करीनन धक्येशन 0.366

एफ-सांध्यकीय 13.141 डरधबन-रॉटसन ्टैट 1.888

प्राधयकता (एफ-सांध्यकीय) 0.000

नोर: एकीकृत_एयूसी_डीयूएमएमराई: कध्पत मान 1 दकेर एकीकृत कीमत नीलामी और 0 दकेर धरभेदकारी धरधि के तहत नीलामी की गई ।
स्ो्त: आरबीआई ्टाफ की गणना

1.52 अलग-अलग अरधि राली सरकारी प्रधतभूधतयों के 
प्रधतफल रक् (चाट्व  1.29) के अध्थिरता प्ररोफाइल के धरशे्रण 
से ररोचक पररणाम सामने आते हैं (बॉकस 1.2) । धरशे्रण से यह 
प्रदधश्वत हरोता है धक मीयाद सरंचना की अध्थिरता के उतपनन 
हरोने के तीन प्रमखु कारक हैं: (ए) धरधभनन अरधियों में एक साथि 
एक ही धदशा में प्रधतफल में उतार-चढ़ार; बी) मीयाद रक् की 
ढाल; और (सी) अरधि धरशेर राली सरकारी प्रधतभूधतयों के 
मामले में धरशेर प्रकृधत के जरोधखम । इन कारकों में एक मानक 
धरचलन (1-एसडी) का आघात प्रधतफल रक् करो सपाट कर 
दतेा है । ओआईएस ् रैप रक् में अतंधन्वधहत बयाज दर अपेषिाओ ं
के प्रभार का के कारणों (कॉज़ैधलटी) का परीषिण ओआईएस पर 
पीछे से सरकारी प्रधतभूधत के प्रभार करो इंधगत करता है । हालांधक 
बयाज दर सबंिंी अपेषिाए ंसरकारी प्रधतभूधतयों के रक् करो शरुू 
में प्रभाधरत करती हैं, इसके बाद के बदलार ओआईएस रक् पर 
एक पचि प्रभार करो दशा्वते हैं, जरो बाज़ार में सहभाधगयों के हेधजगं 
वयरहार के माधयम से दरो रक्ों के बीच पार्पररक सबंिं की 
ओर इशारा करते हैं ।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

बॉकस 1.2 – अक्सथर्तरा ्की क्मयरादी सरंचनरा

प्रधतफल रक् के सचंालकों की पहचान करने के उदे्शय से तथिा प्रधतफल 
रक् के बनने पर बयाज दर अपेषिाओ ंके प्रभार की पर्पर धक्या करो 
समझने के धलए जैसा धक ओआईएस ्रैप रक् में धनधहत है, धमयादी 
सरंचना की अतंधन्वधहत अध्थिरता17 की वया्या के धलए अप्रकट 
धमयादी सरंचना अध्थिरता सचंालकों की पहचान करने के धलए एक 
प्रमखु घटक धरशे्रण (पीसीए) धकया गया है । चूधंक 2019 में चलधनधि 
प्रबिंन पररचालन धनभारकारी प्रकार का हरो गया इसधलए जनररी 
2019 से नरबंर 2021 तक का आकंड़ा लेकर इस परररत्वन का भी 
धरशे्रण धकया गया है।

पररणामों से जी-सेक रक्18 और ओआईएस रक्19 में उभयधनष्ठ कारकों 
का पता चलता है (ताधलका 1) । पहला प्रमखु घटक (पीसी-1) जरो अब 
तक का सबसे प्रमखु घटक है, धमयादी सरंचना में अध्थिरता की 94 
प्रधतशत से 96 प्रधतशत तक वया्या करता है । अतंधन्वधहत रक् चाहे 
करोई भी हरो, पहले तीन घटक वयारहाररक रूप से धमयादी सरंचना की 
समपूण्व अध्थिरता के कारक हरोते हैं । सभी अरधियों में पीसी-1 में 
िनातमक फैकटर लरोधडंग रहा, धजसका अथि्व है धक इस घटक करो सभी 
अरधियों में एक ही धदशा में एक साथि प्रधतफल उतार-चढ़ार से उतपनन 
जरोधखम की वया्या करता हुआ माना जा सकता है । दूसर े घटक 
(पीसी-2) में पहली तीन अरधियों (6 महीने तक) के धलए ओआईएस 
खंड में िनातमक फैकटर लरोधडंग और बाकी अरधि के धलए ऋणातमक 
गणुांक रहा । जी-सेक के सभी प्रधतफल रक् के धलए, पीसी-2 की पहली 
चार अरधियों (1 रर्व तक) में ऋणातमक लरोधडंग रहा जबधक शेर 
अरधियों में िनातमक लरोधडंग रहा । अतः दरोनों रक्ों के धलए, पीसी-2 
करो धमयादी सरंचना की ढलान दशा्वने राले के रूप में दखेा जा सकता है 
। तीसरा घटक सामानयतया धरशेर प्रकृधत की, अरधि धरधशष्ट जरोधखमों 
करो पररभाधरत करने राला प्रतीत हरोता है ।

जी-सेक रक् में पीसी–1 पर एक मानक धरचलन (1 एसडी) के आघात 
के फल्ररूप 1-ररषीय अरधि में प्रधतफल में 113 आिार अकं की रधृद्ध 
और 10-ररषीय प्रधतफल में 46 आिार अकं (बीपीएस) की रधृद्ध हरोती 
है, धजसका आशय आिात पड़ने के पचिात प्रधतफल रक् का 66 आिार 
अकं की मंदी के साथि सपाट हरोना है । उसी प्रकार, जी-सेक रक् में 
पीसी–1 पर एक मानक धरचलन (1 एसडी) के आघात के फल्ररूप 
(पीसी- 1 और पीसी-2 पार्पररक रूप से ऑथिपोगरोनल हरोने के नाते, 
इस तरह के आघात ्रतंरि रूप से हरो सकते हैं) 1-ररषीय अरधि में 
प्रधतफल में 2 आिार अकं की बढ़रोतरी और 10-ररषीय में 14 आिार 
अकं (बीपीएस) की कमी हरोती है, धजसका आशय आिात पड़ने पर 16 
आिार अकं तेजी के साथि प्रधतफल रक् का सपाट हरोना है । इस प्रकार 
्पष्ट है धक बयाज दर आघात पररदृशयों में प्रधतफल रक् सपाट हरो जाता 
है ।

ग्ेंजर कारण (कॉज़ैधलटी) परीषिण के पररणामों से सकेंत धमलता है धक 
जी-सेक रक् के पीसी-1 पर ओआईएस रक् के पीसी-1 का प्रभार 
ओआईएस रक् से जी-सेक रक् तक चलने राले एक ही अतंराल पर 
एकधदशातमक कारण (कॉज़ैधलटी) धदखाता है, लेधकन जैसे ही अतंराल 
की सं् या बढ़ जाती है कारण (कॉज़ैधलटी) धद्-धदशातमक हरो जाता है, 
धजसका अथि्व है धक जी-सेक सचंालकों का ओआईएस सचंालकों पर 
पचि प्रभार रहा (सारणी 2) । यह हेधजगं के माधयम से दरो रक्ों के बीच 
पर्पर धक्या करो दशा्वता है।

पीसी-2 श्ृखंला ध्थिर है, जरो यह दशा्वता है समकालीन चलधनधि और 
बयाज दर वयर्थिाओ ंका बहुत कम प्रभार पड़ता है (सारणी 3) ।

(क्मशः..)

17 इस दृधष्टकरोण से गरोलूब, बी.डब्यू. और धतलमैन, एल.एम का रर्क मैनेजमेंट – अप्ररोचेज़ फॉर धफक्ड इनकम माकते ट जरोधखम प्रबिंन के धलए प्रामाधणक सदंभ्व बना हुआ है । 
हालांधक जरोधखम प्रबिंक ्पॉट दरों के आिार पर पीसीए धरयरोजन लागू करते हैं, नीधतगत नजररए से इस धररय पर अतंदृ्वधष्ट के धलए यह रत्वमान धरशे्रण समग् प्रधतफल पर धकया 
जा रहा है ।
18 जी-सेक रक् के धलए 1-माधसक, 3-माधसक, 6-माधसक, 1-ररषीय, 2-ररषीय, 3-ररषीय और 5-ररषीय अरधि पर धरचार धकया गया है ।
19 ओआईएस रक् के धलए सीसीआईएल ओ/एन रपेरो, 1-माधसक, 3-माधसक, 6-माधसक, 1-ररषीय, 2-ररषीय, 3-ररषीय और 5-ररषीय, 7-ररषीय, 10-ररषीय, 12-ररषीय और 15-ररषीय 
अरधि पर धरचार धकया गया है ।

सरारिी 1: प्मिु घर्क प्सरि क्िश्षेि
(सभी सं् या प्रधतशत में)

ओआईएस िक्र 
(ए्कक्दिसीय – 5 िषषीय)

जी-स्ेक िक्र  
(ए्कक्दिसीय - 15 िषषीय

पीसी-1 94.27 96.00

पीसी-1 + PC-2 99.73 98.44

पीसी-1 + पीसी-2 + पीसी-3 99.94 99.50

स्ो्त: धफमडा और ्टाफ गणना ।

सरारिी 2: जी-स्ेक और ओआईएस िक्र में उ्तरार-चढ़राि ्ेक मधय  
परसपर क्क्रयरा ्करा क्िशे्षि

यगुमनः ग्ेंजर कारण (कॉज़ैधलटी) परीषिण
प्रधतदश्व: 1/01/2019 11/16/2021
अतंराल : 1

क्नररा्करिीय परर्क्पनरा: प्षेि एफ-सराकं््य्कीय प्राक्य्क्तरा

पीसी_1_ओआईएस ग्ेंजर कॉज़ नहीं
जी_सेक_पीसी_1

 688  16.8290 5.E-05

जी_सेक_पीसी_1 ग्ेंजर कॉज़ नहीं
कॉज़ पीसी_1_ओआईएस

 0.00942 0.9227

यगुमनः ग्ेंजर कॉज़ैधलटी परीषिण
प्रधतदश्व: 1/01/2019 11/16/2021
अतंराल : 2

क्नररा्करिीय परर्क्पनरा: प्षेि एफ-सराकं््य्कीय प्राक्य्क्तरा

पीसी_1_ओआईएस ग्ेंजर कॉज़ नहीं
जी_सेक_पीसी_1

 686  8.36042 0.0003

जी_सेक_पीसी_1 ग्ेंजर कॉज़ नहीं
कॉज़ पीसी_1_ओआईएस

5.28576 0.0053

स्ो्त: आरबीआई ्टाफ गणना
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सरारिी 3: क्मयरादी ढराल शृिंलरा ्करा इ्कराई मलू क्िश्षेि

धनराकरणीय पररक्पना: पीसी-2 के पास इकाई मूल है
बधहजा्वत: ध्थिर
बैंडधरड्थि: 3 (नेरे-रे्ट ्रचाधलत) बट्वलेट केरनेल का उपयरोग करते हुए

धनराकरणीय पररक्पना: पीसी-2 के पास इकाई मूल है
बधहजा्वत: ध्थिर
अतंराल की लंबाई : 5 (्रचाधलत – सशंरोधित एआईसी पर आिाररत, अधि-अतंराल+19)

समरायोक्ज्त री-सराकं््य्कीय  प्राक्य्क्तरा* समरायोक्ज्त री-सराकं््य्कीय

धफधलपस-पेरॉन परीषिण सांध्यकीय -3.471716  0.0090 इधलयट-रॉथिनबग्व-्टॉक डीएफ-जीएलएस परीषिण सांध्यकीय -3.042102
परीषिण क्ांधतक मान 1% ्तर -3.439599 परीषिण क्ांधतक मान 1% ्तर -2.568342

5% ्तर -2.865512 5% ्तर -1.941286
10% ्तर -2.568942 10% ्तर -1.616388

* मैककीनन (1996) एक पषिीय पी-मान * मैककीनन (1996)

रधेसडुअल प्रसरण (सशंधुद्ध नहीं)  0.011242
एचएधस सशंदु्ध प्रसरण (बट्वलेट केरनेल)  0.012988

स्ो्त: आरबीआई ्टाफ गणना ।

1.2.3 ्कॉरपोररे षिते्र

1.53 महामारी के दौरान भारतीय कॉपपोरटे षेिरि ने एक धनरतंर 
और वयापक-आिार पर धर्तार करते हुए मजबूती और 
आघात-सहनीयता प्राप्त की । सूचीबद्ध गैर-धरत्ीय धनजी 
कंपधनयों20 के प्रमखु धरत्ीय मापदडंों के धरशे्रण से मांग की 
ध्थिधत में सिुार के सकेंत प्राप्त हरोते हैं । 2021-22 की दूसरी 
धतमाही में धरधनमा्वण कंपधनयों की धबक्ी में 34.0 प्रधतशत (रर्व-
दर-रर्व) की रधृद्ध हुई । पूरी महामारी के दौरान सकारातमक रही 
सूचना प्रौद्यरोधगकी (आईटी) कंपधनयों की धबक्ी में रधृद्ध 19.5 
प्रधतशत तक पहुचं गयी (चाट्व  1.30) ।

1.54 धरधनमा्वण और आईटी कंपधनयों के बढ़ते काररोबार ने 
उचच पररचालन लाभ में यरोगदान धदया, और 2021-22 की 
दूसरी धतमाही में पररचालन लाभ माधज्वन और धनरल लाभ 
माधज्वन के अनसुार उनकी कीमत धनिा्वरण षिमता ध्थिर रही 
(चाट्व  1.31) । तलुन परि कज्व के आिार पर सूचीबद्ध 1,639 
धनजी धरधनमा्वण कंपधनयों के पररचालन माधज्वन के अलग-अलग 
धरशे्रण दशा्वते हैं धक करोधरड-19 की दूसरी लहर के बाद छरोटे 

चरार्य 1.30 : सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय क्नजी ्ंकपक्नयों ्की क्बक्री – िृक्द्ध
(रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

स्ो्त: कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणना ।

चरार्य 1.31 : प्चरालन लराभ मराक्ज्यन – सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय  
क्नजी ्ंकपक्नयरां

स्ो्त : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणना ।

20 रर्व 2021-22 की दूसरी धतमाही के धलए सूचीबद्ध कंपधनयों के प्रधतदश्व में धरधनमा्वण षेिरि की 1687 सूचना प्रौद्यरोधगकी (आईटी) षेिरि की 166, हरोटल उद्यरोग की 41 और अनय सेरा 
षेिरि की 538 कंपधनयां शाधमल थिीं।

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

धरधनमा्वण 
हरोटल

धरधनमा्वण 
हरोटल

सूचना प्रौद्यरोधगकी
सेराए ं(सूचना प्रौद्यरोधगकी से इतर)

सूचना प्रौद्यरोधगकी
सेराए ं(सूचना प्रौद्यरोधगकी से इतर)

धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2
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उिारकता्वओ ं21 ने कम पररचालन माधज्वन दज्व धकया  
(चाट्व  1.32) ।

1.55 रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौरान धरधनमा्वण 
कंपधनयों की प्रधतिाररत कमाई और अ्पारधि उिार उनकी 
धनधियों के स्रोतों के क्मशः 38 प्रधतशत और 43 प्रधतशत रहे । 
उनके द्ारा जटुाए गई ं धनधिओ ं करो इनरेंटरी बनाने  
(16.6 फीसदी) और दीघा्वरधि कज्व करो कम करने (13.6 
फीसदी) में लगाया गया थिा । वयापार से प्रापय और दये राधशयों 
में बढ़रोतरी हुई और नकदी िाररता में धगरारट आई, जरो 
वयारसाधयक गधतधरधि में तेजी की ओर सकेंत करता है।

1.56 रर्व 2020-21 के दौरान सूचीबद्ध धरधनमा्वण कंपधनयों 
द्ारा बकाया रकम चकुाया जाना (डीधलररधेजगं)22 2021-22 
की पहली छमाही में रुक गया थिा, और उनकी नकदी िाररता 
भी महामारी के दौरान के उचच ् तर की तलुना में कम हरो गई थिी 
(चाट्व  1.33 ए और 1.33 बी) । पूजंीगत वयय मंद बना रहा, जैसा 
धक कुल पररसपंधत्यों में से अचल पररसपंधत्यों के धह्से में 
धगरारट से पररलधषित हरोता है (चाट्व  1.33 सी)।

चरार्य 1.32 : प्चरालन लराभ मराक्ज्यन – उिरार्क्तरा्य आ्करार िरार सूचीबद्ध क्नजी 
क्िक्नमरा्यि ्ंकपक्नयरां

नोर: 1639 कंपधनयों के प्रधतदश्व
स्ो्त : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणना ।

21 छरोटे उिारकता्वओ ंका तातपय्व 1,538 सूचीबद्ध धनजी धरधनमा्वण कंपधनयों से है धजनहोंने 31 माच्व 2020 तक ₹ 1000 कररोड़ तक का उिार धलया है । ₹1000 कररोड़ या उससे 
अधिक उिार लेने राली शेर 101 धरधनमा्वण कंपधनयों करो बडे़ उिारकता्वओ ंके रूप में माना जाता है ।
22 डीधलररधेजगं करो कज्व इधकरटी अनपुात और कज्व पररसपंधत् अनपुात के द्ारा मापा जाता है ।

ए. क्लिरजे बी. आक्स्त ्की ्ुतलनरा में ्कज्य (उिरार्क्तरा्य आ्करार िरार) सी. अचल आक्स्त और न्कदी िरारर्तरा ्ेक अनपुरा्त

चरार्य 1.33 : सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय क्नजी ्ंकपक्नयों ्की क्लिरजे, अचल आक्स्तयरा ंएि ंन्कदी िरारर्तरा

क्रपपिी : 1639 कंपधनयों के प्रधतदश्व ।
स्ो्त : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं।

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

बडे़ उिारकता्व छरोटे उिारकता्व

छः2 छः2छः1 छः1

इधकरटी की तलुना में कज्व
आध्त की तलुना में कज्व (दायां मान)

बडे़ उिारकता्व
छरोटे उिारकता्व (दायां मान)

कुल आध्त की तलुना में अचल आध्त
कुल आध्त की तलुना में नकदी (दायां मान)

छ2: छ2: छ2:छ2: छ2: छ2:छ1: छ1: छ1:छ1: छ1: छ1:
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1.2.4 बराह्य षिते्र ्की गक््तक्िक्ियरा ंऔर क्िदेशी मदु्रा डेररिैक्रि 
बराज़रार

1.57 अधनधचित और अध्थिर रैधविक आधथि्वक राताररण में, 
भारत का बाह्य षेिरि महामारी के दौरान ध्थिर और अथि्वषिम बना 
हुआ है । कम हरोते वयापार घाटे और धनरल सेरा प्राधप्तयों में 
बढ़रोतरी से रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में चालू खाता शेर 
करो धपछली धतमाही में 1.0 प्रधतशत के घाटे और धपछले रर्व के 
3.7 प्रधतशत के अधिशेर के धरपरीत जीडीपी के 0.9 प्रधतशत 
अधिशेर के ्तर पर पहुचँ धदया (चाट्व  1.34) । रर्व 2021-22 
की पहली धतमाही के दौरान धरत्ीय खाते में, प्रतयषि धरदशेी 
धनरेश (एफडीआई) और बैंधकंग पूजंी में बडे़ अतंरा्वह दज्व हुए । 
इन गधतधरधियों के कारण 2021-22 की पहली धतमाही में 
भगुतान सतंलुन (बीओपी) के आिार पर धरदशेी मरुिा भडंार में 
31.9 धबधलयन अमरीकी डालर के बराबर अधभरधृद्ध हुई ।

1.58 आयात की बढ़ती मांग के कारण बाद के महीनों में वयापार 
घाटा बढ़ने के बारजूद, बाह्य धरत्ीय आरशयकताए ंससुमधथि्वत 
रहीं । 17 धदसबंर 2021 तक आरधषित धनधि का ्तर 635.7 
धबधलयन अमेररकी डॉलर थिा ।

1.59 रर्व 2021-22 की पहली छमाही में एफडीआई अतंरा्वह 
30.5 धबधलयन अमेररकी डॉलर रहा, जरो 2020-21 की पहली 
छमाही में 29.2 धबधलयन अमेररकी डॉलर से अधिक थिा । दूसरी 
ओर, तेज नीधतगत सामानयीकरण की उममीदों और हाल ही में 
ओमाइक्रोन सकं्मण के कारण जरोधखम धरमखुता में आई तेजी 
से धनरल धरदशेी परोट्वफरोधलयरो धनरेश (एफपीआई) की गधत मंद 
हरो गई । रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौरान 7.6 धबधलयन 
अमेररकी डॉलर का धनरल अतंरा्वह दज्व हरोने के बाद, रर्व 
2021-22 की तीसरी धतमाही में अब तक धनरल बधहरा्वह हुआ 
है (चाट्व  1.35 ए और 1.35 बी)।

1.60 सीमा पार बैंधकंग प्रराह के सदंभ्व में, धरदशेी मूल के बैंकों 
ने धदसबंर 2019 से जून 2021 के दौरान मु् य रूप से ्थिानीय 
मरुिा अधभधनयरोजन के माधयम से भारतीय अथि्ववयर्थिा में अपने 
कुल पररवयय में 3.2 प्रधतशत की बढ़रोतरी की, जबधक धरदशेी 

चरार्य 1.34 : भरार्त ्करा भुग्तरान स्ंतुलन

स्ो्त : भारतीय ररज़र्व बैंक ।

चरार्य 1.35 : क्िदेशी सकं्िभराग क्निेश

ए. िष्य-िरार प्िराह

बी. मराक्स्क प्िराह

नोर: 10 धदसबंर 2021 तक ।
स्ो्त: सेबी
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धत1 धत2 धत3 धत4 धत1

आरधषित धनधि में बढ़रोतरी (-)/कमी (+) अनय (धनरल)
वयापार के्धडट (धनरल)
एफडीआई (धनरल)

बैंधकंग पूजंी (धनरल)

ईसीबी (धनरल)

चालू खाता शेर (- कमी/ +अधतरके)

एफपीआई (धनरल)

इधकरटी

इधकरटी

कज्व

कज्व

कज्व-रीआरआर

कज्व-रीआरआर

हाइधब्ड

हाइधब्ड
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मरुिा मू्यरग्व के अधभधनयरोजन में 6.8 प्रधतशत की धगरारट 
आयी (सारणी 1.12)।

1.61 बढ़ी हुई रैधविक अधनधचितता के बीच, रैधविक जरोधखम 
अनमुानों में बदलार के प्रधत काफी हद तक प्रधतरधषित रहते हुए 
उभरती अथि्ववयर्थिाओ ंमें पूजंी प्रराह उननत अथि्ववयर्थिाओ ं
में मौधरिक उपायों से अमररकी डॉलर-भारतीय रुपया धरधनमय 
दर धकनार ेध्थिर बनी रही । अतंधन्वधहत अध्थिरता, जरो धरधनमय 
दर के उतार-चढ़ार पर बाज़ार के भारी दृधष्टकरोण करो दशा्वती है, 
और प्रतयषि अध्थिरता भी सीधमत दायर ेमें रही (चाट्व  1.36) । 
मू्यांकन में बाजार के सापेधषिक पूरा्वग्ह करो दशा्वते हुए ऑपशन 
असतंलुन में भी नरबंर 2021 के मधय तक प्रतयषि रूप से करोई 
धदशा नहीं धदखाई दतेी है। इसके बाद, हालांधक, धरदशेी 
परोट्वफरोधलयरो बधहरा्वह, अधिक मजबूत अमेररकी डॉलर और 
यूएस फेडरल ररज़र्व द्ारा टेधपररगं की गधत में अधनधचितता के 
कारण भारतीय रुपया ने धदसबंर के मधय तक लगभग नीचे 
काररोबार धकया है । कुल धमलाकर, जून 2021 के अतं (10 
धदसबंर 2021 तक) से अमेररकी डॉलर के मकुाबले भारतीय 
रुपये में 1.73 प्रधतशत का मू्यह्ास हुआ है (चाट्व  1.37) ।

1.62 हाल की अरधि में अप्रदये अतंर-बैंक अमेररकी डॉलर-
भारतीय रुपया फॉररड्व काररोबार की मारिा में वयापक रूप से 
ऑनशरोर अतंर-बैंक वयापार करो शाधमल धकया; अप्रदये फॉररड्व 

सरारिी 1.12: भरार्त में अ्ंतररराषट्ीय बैंक््ंकग प्िराह
(धबधलयन अमरीकी डॉलर में)

मद क््त2:2021 क््त4:2019

्ुकल अ्ंतररराषट्ीय सथरानीय क्सथक््त सथरानीय 
मदु्रा में

्ुकल अ्ंतररराषट्ीय सथरानीय क्सथक््त सथरानीय 
मदु्रा में

धरदशेी बैंक 278.6 136.0 142.7 269.9 145.9 124.0
फ्ांस 27.1 20.2 6.9 20.3 13.9 6.4
जापा 39.3 30.5 8.8 45.1 36.6 8.5
यूनाइटेड धकंगडम 72.6 20.5 52.1 64.7 21.0 43.7
अमरीका 74.1 23.8 50.3 65.5 24.3 41.2

स्ो्त : बीआईएस ।

चरार्य 1.36: यूएसडी-आईएनआर और 3-मराह ्की अिक्ि ्ेक क्लए  
ऐक््तहराक्स्क एि ंक्नक्ह्त अक्सथर्तरा

चरार्य 1.37: अमरेर्की डॉलर ्की ्ुतलनरा में मदु्राएं

स्ो्त : बलूमबग्व ।

नोर: जून-अतं की तलुना में 10 धदसबंर 2021 के अनसुार
स्ो्त: बलूमरग्व
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(एनडीएफ) कलाइंट वयापार की मारिा अधनयधमत लेधकन कम 
रही (चाट्व  1.38) । 1-माह से कम की अरधि के ऑफशरोर 
बकाया फॉररड्व में तेजी धदखता है (चाट्व  1.39) ।

1.63 हेधजगं का दबार ऊंचा बना हुआ है जैसा धक 
एमआईएफओआर-ओआईएस23 ्पे्रड में पररलधषित हरोता है, 
यह घरलूे रक् की तलुना में एक-ररषीय अरधि में वयापक बना 
हुआ है जरो यह दशा्वता है धक धरदशेी मरुिा जरोधखम करो हेज करने 
के धलए उचच प्रीधमयम का भगुतान करना आरशयक है  
(चाट्व  1.40) । हालांधक 3-ररषीय अरधि के ्पे्रड में कमी आयी 
है, फलरोधटंग लेग (3-माह X 3-ररषीय) के रूप में एमआईएफओआर 
के साथि भारतीय रुपए का ् रैप करने का ऑपशन अपने हाल के 
धनचले ्तर से अलग है, जरो प्रधतभाधगयों की 3-ररषीय 
एमआईएफओआर दरों के उभरने के बार े में अधनधचितता करो 
दशा्वता है (चाट्व  1.41) ।

1.2.5 घरलूे इक्किरी बराज़रार

1.64 दधुनया भर के इधकरटी बाज़ारों में तेज उछाल आने के 
कारण, भारतीय इधकरटी बाज़ार बीच-बीच में सिुारों के साथि 
तेजी से बढ़ा । अपै्रल-नरबंर 2021 के दौरान नकदी खंड के 
सं् थिागत प्रधतभाधगयों में, धरदशेी परोट्वफरोधलयरो धनरेशकों द्ारा 
धनकासी करो समायरोधजत करते हुए घरलूे सं् थिागत धनरेशक 

चरार्य 1.38 : डेक्लिरबेल और नॉन डेक्लिरबेल दैक्न्क फरारिराड््यस टे्ड रन्यओिर

स्ो्त : आरबीआई एर ंसीसीआईएल ।

चरार्य 1.39 : ऑफशोर ब्करायरा फॉिरा्यड््यस

स्ो्त : आरबीआई एर ंसीसीआईएल ।

चरार्य 1.40 : एमआईएफओआर-ओआईएस सप्डे

स्ो्त : बलूमबग्व ।

चरार्य 1.41: आईएनआर सिैपशन

नोर: 3-माह ऑपशन समाधप्त और 3-रर्व ्रैप अरधि के धलए
स्ो्त: रफेीनीटीर

23 मुंबई अतंर-बैंक धरदशेी मरुिा प्र्ताधरत दर (माइफॉर) और एकधदरसीय सूचकांक ्रैप (ओआईएस) दर के बीच का ्पे्रड ।
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(डीआईआई) धनरल खरीदार रहे । मयूचअुल फंड प्रमखु 
सचंालक थेि; बीमा कंपनी इस अरधि के दौरान धनरल धरके्ता 
रहे (चाट्व  1.42 ए और 1.42 बी)।

1.65 मजबूत धनरेशक धहत ने कीमत-अज्वन (पी/ई) अनपुात करो 
काफी हद तक बढ़ाए रखा । 13 धदसबंर 2021 की ध्थिधत के 
अनसुार, भारत का एक-ररषीय फॉररड्व पी/ई अनपुात अपने  
10-ररषीय औसत से 35.1 प्रधतशत अधिक थिा, और धरवि में 
सरा्वधिक ्तरों में से एक थिा (चाट्व  1.43) । अनय मू्यांकन 
मैधरिक जैसे कीमत-बही मू्य (पी/बी) अनपुात, जीडीपी अनपुात 
की तलुना में बाजार पूजंीकरण का अनपुात, और चक्ीय रूप से 
समायरोधजत पी/ई अनपुात या धशलर पी/ई भी अपने ऐधतहाधसक 
औसत से ऊपर हैं (सारणी 1.13) । यह रा्तधरक अथि्ववयर्थिा 
और इधकरटी बाजारों के बीच धकसी असबंद्धता करो दशा्वता है।

1.66 असामानय रूप से उचच मू्यांकन के कारण बढ़ती हुई 
अध्थिरता के साथि, जलुाई 2021 के अतं में 11.8 के धनचले 
्तर करो छूने के बाद धसतंबर 2021 से एनएसई रीआईएकस में 
तेजी शरुू हुई । 13 धदसबंर 2021 करो एनएसई रीआईएकस 
16.6 के ्तर पर थिा, जरो करोधरड के पहले के ्तर से थिरोड़ा 
अधिक है, हालांधक यह अभी भी अपने 5 साल के औसत 17.8 
से कम है।

1.67 इधकरटी बाज़ार में मौजूदा उछाल की धरशेरताओ ंमें से 
एक धरशेरता खदुरा धनरेशकों की बढ़ी हुई भागीदारी रही है, 
नेशनल ्टॉक एकसचेंज (एनएसई) में सूचीबद्ध कंपधनयों में 

ए. एफपीआई ्की ्ुतलनरा में डीआईआई क्निेश बी. डीआईआई द्राररा क्निेश

चरार्य 1.42: इक्किरी न्कदी िंड में क्निेश में प्िृक्त्

स्ो्त: सेबी

चरार्य 1.43: 10-िषषीय औस्त ्की ्तुलनरा में 1-िषषीय फॉरिड्य पी/ई अनपुरा्त

स्ो्त : बलूमबग्व ।

सरारिी 1.13: मू् यरा्ंकन मके्ट्कस

दीघरा्यिक्ि औस्त चरालू

कीमत बही (पी/बी) मू्य अनपुात 3.26 3.58
बाजार पूजंीकरण / जीडीपी अनपुात 75.77 119.16
धशलर कीमत अज्वन (पी/ई) अनपुात 26.93 38.68

नोर: 1. 1998-99 से पी/बी अनपुात के दीघ्वकाधलक औसत की गणना राधर्वक पी/बी अनपुात 
के औसत के रूप में की जाती है ।

 2. 2012-13 से बाजार पूजंीकरण/सकल घरलूे उतपाद अनपुात के दीघ्वकाधलक औसत 
की गणना राधर्वक बाजार पूजंीकरण/सकल घरलूे उतपाद अनपुात के औसत के रूप में 
की जाती है । रत्वमान बाजार पूजंीकरण/सकल घरलूे उतपाद अनपुात 30 धसतंबर 
2021 से सबंद्ध है।

 3. 03 अपै्रल 2017 से धशलर पी/ई के दीघ्वकाधलक औसत की गणना दधैनक मू्यों के 
औसत के रूप में की जाती है।

स्ो्त: बीएसई और बलूमरग्व
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धजनकी धह्सेदारी धदसबंर 2019 में कीमत के सदंभ्व में 6.4 
प्रधतशत से बढ़कर धसतंबर 2021 में 7.1 प्रधतशत हरो गई 
(चाट्व1.44) । खदुरा बयाज में उ्लेखनीय बढ़रोतरी एकसचेंजों 
पर बढे़ हुए वयापार, आईपीओ में और रायदा तथिा डेरररेधटर 
जैसे अनय बाज़ार षेिरिों में भागीदारी के रूप में भी धदखाई द ेरही 
थिी ।

1.2.6 मयूचुअल फंड

1.68 माच्व 2020 के महामारी के आघात के बाद से असीधमत 
अरधि राले मयूचअुल फंड के प्रबिंन के अतंग्वत आध्तयों 
(एयूएम) में लगातार रधृद्ध हुई है । उनके आकार की रजह से रे 
प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व हैं (चाट्व  1.45) ।

1.69 रर्व 2018 के मधय में मेसस्व इंफ्ा्रिकचर लीधजगं एडं 
फाइनेंधशयल सधर्वसेज धलधमटेड (आईएल एडं एफएस) की 
धरफलता के बाद की अरधि में डेट मयूचअुल फंड (एमएफ) द्ारा 
िाररत चल पररसपंधत्यों का अनपुात अपने उचचतम ्तर पर 
है (चाट्व  1.46) । इसका असीधमत अरधि राले एमएफ करो 
प्रभाधरत करने राले धकसी भी प्रणालीगत आघात का धद्तीयक 
सरकारी-प्रधतभूधत खंड पर महतरपूण्व प्रभार हरो सकता है, रहीं 
जबधक धरधशष्ट प्रकृधत के फंड धरधशष्ट आघातों के धखलाफ यह 
एक बचार के रूप में काय्व करता है ।

1.70 कज्व-उननमखु यरोजनाओ ं के धनरेशक प्ररोफाइल में 
धनगधमत सं् थिाओ ं और उचच माधलयत राले वयधक्यों का 
रच्व्र रहा (चाट्व  1.47) । करोधरड-19 के प्रकरोप के बाद धनरेश 
जरोधखम के सधक्य प्रबंिक रहने राले इन धनरेशकों की इधकरटी 

चरार्य 1.44: इक्किरी बराजरारों में िुदररा भरागीदरारी
(मू् य द्राररा सिराक्मति)

स्ो्त: प्राइम डाटाबेस

चरार्य 1.45: असीक्म्त अिक्ि िराली ्कज्य और इक्किरी  
फंड ्की एएमयू

स्ो्त: भारतीय पार्पररक धनधि सघं (एएमएफआई)

चरार्य 1.46: जी-स्ेक/री-क्बल में / सीबीएलओ और  
सप्डे उतपरादों में एमएफ ्करा क्निेश

स्ो्त: सेबी

चरार्य 1.47: ्कज्य योजनराओ ं्करा क्निेश्क प्ोफराइल

स्ो्त: एएमएफआई।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

यरोजनाओ ंमें भागीदारी अधतररक् नकदी के अपयरोजन के कारण 
बढ़ी है, कयोंधक तरल धनधि के सकल ररटन्व में धगरारट आयी  
है । दूसरी ओर, धदसबंर 2020 के बाद एमएफ की इधकरटी 
यरोजनाओ ं में खदुरा सहभाधगता की धह्सेदारी घट रही है  
(चाट्व  1.48-1.49) ।

1.71 जहां कज्व धनधियों के सकल करोर में जबधक बढ़रोतरी हुई 
है, रहीं मयूचअुल फंडों की कॉरपरोरटे बॉनड िाररताओ ंमें धगरारट 
आयी है और रधेटंग धमकस के अनसुार परोट्वफरोधलयरो सरंचना 
बेहतर रटेेड कॉरपरोरटे के पषि में चली गयी है (चाट्व  1.50) । 
इसके अलारा, भारतीय धनयत आय मरुिा बाजार और वयतुपननी 
सघं (धफमडा) मू्यन मॉडल की तलुना में एमएफ बकु में 3-ररषीय 
एएए बॉनड के माधधयका मू्यन से पता चलता है धक मयूचअुल 
फंड बॉनड परोट्वफरोधलयरो करो सामानय तौर पर सीधमत रूप में 
मू्यन धकया जा रहा है (चाट्व  1.51) ।

1.2.7 बैंक््ंकग क्सथर्तरा सूच्क

1.72 एससीबी की अतंधन्वधहत ध्थिधतयों और जरोधखम कारकों 
में बदलार करो इंधगत करने राली बैंधकंग ध्थिरता सकेंतक 
(बीएसआई)24 ने सदुृढ़ता, आध्त गणुरत्ा, चलधनधि और 
लाभप्रदता में सिुार प्रदधश्वत धकया। दषिता मापदडंों में माच्व 
2021 की ध्थिधत के सापेषि कमी आयी । धरशेर रूप से, बैंकों 

चरार्य 1.48: इक्किरी योजनराओ ं्करा क्निेश्क प्ोफराइल*

नोर: * हाइधब्ड यरोजनाए ंभी शाधमल हैं।
स्ो्त: एएमएफआई।

चरार्य 1.49: मदु्रा बराजरार क्नक्ि में अक््तररति प्क््तलराभ

स्ो्त: धक्धसल।

चरार्य 1.50: मयूचूअल फंड ्की ्कॉरपोररे बॉणड िरारर्तराएं

स्ो्त: प्राइम डाटाबेस।

चरार्य 1.51: 3-िषषीय एएए गैर-क्ित्ीय गैर-पीएसयू ्कॉरपोररे िराईरीएम

स्ो्त: धफमडा और प्राइम डाटाबेस।

24 धरधभनन बीएसआई आयामों के तहत उपयरोग की जाने राली धर्ततृ पद्धधत और मूल सकेंतकों के धलए कृपया अनलुगनक 2 का सदंभ्व लें ।
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प्रधतलाभ धरभेदक

धक्धसल चल धनधि सूचकांक 3-माह आरतषी प्रधतलाभ (दाया ँमान) 

धत धत धत धत धत धत
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2021

द्ारा जरोधखम भाररत आध्तयों की तलुना में पूजंी अनपुात 
(सीआरएआर) के साथि-साथि धटयर II की तलुना में धटयर I के 
अनपुात के धलए उचच ्तर की ररपरोधटिंग के कारण सदुृढ़ता के 
धलए जरोधखम सकेंतक सबसे कम थिा । (चाट्व  1.52) ।

1.2.8 बैं्क ऋि

1.73 बैंक ऋण की ध्थिधत िीर-ेिीर ेसिुर रही है - एससीबी 
द्ारा ऋण में रधृद्ध (रर्व-दर-रर्व) 3 धदसबंर 2021 करो बढ़कर 
7.1 प्रधतशत हरो गई, जबधक एक रर्व पहले यह 5.4 प्रधतशत 
और माच्व 2021 में 5.2 प्रधतशत थिी। हाल के ररगों में, थिरोक ऋण 
(₹5 कररोड़ और अधिक) में रधृद्ध धपछड़ रही है (चाट्व  1.53)। 
दूसरी ओर, ररटेल के्धडट25, आम तौर पर दरोहर ेअकंों की रधृद्ध 
दज्व कर रहा है, हालांधक सरंधृद्ध की गधत अपने करोधरड- पूर्व 
्तर से नीचे बनी हुई है। धपछले दरो धरत्ीय ररगों के दौरान 
आरास ऋण और अनय वयधक्गत ऋण ने रधृद्धशील ऋण में 64 
प्रधतशत की धह्सेदारी की है (सारणी 1.14)।

1.74 खदुरा नेततृर राले ऋण धरकास मॉडल धरपरीत 
पररध्थिधतयों का सामना कर रहे हैं: पहला, उपभरोक्ा धरत् 
परोट्वफरोधलयरो में गड़बधड़यां बढ़ गयी है, और दूसरा,ऋण26 षेिरि के 
धलए जरो महामारी से पहले की अरधि में उपभरोक्ा ऋण रधृद्ध का 
एक नया प्रमखु चालक थिा उसके प्ररत्वनों27 में धगरारट धदखाई 

चरार्य 1.52: बैंक््ंकग क्सथर्तरा मैप

क्रपपिी: केरि से दूरी जरोधखम रधृद्ध करो दशा्वती है।
स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां तथिा ्टाफ की गणनाए।ं

चरार्य 1.53: ऋि िृक्द्ध – एससीबी
 (रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

क्रपपिी: एससीबी में केरल पीएसबी पीरीबी और एफबी शाधमल हैं।
स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां, सीआरआईएलसी और ्टाफ की गणनाए।ं

सरारिी 1.14 : एससीबी द्राररा क्दए जरानेिराले िृक्द्धशील ऋि ्की षेित्र-िरार क्हससदेरारी
 (प्रधतशत)

 2019-20 2020-21

 आक्थ्य्क षिते्र

ए) कृधर 1.8 21.7

बी) उद्यरोग 4.7 -22.1

सी) रिांसपरोट्व  आपरटेस्व -0.4 1.1

डी) पेशेरर और अनय सेराएं 8.8 -1.9

ई) रैयधक्क ऋण 64.1 64.4

 धजसमें से, आयात ऋण 30.0 31.2

एफ) वयापार 17.9 21.8

जी) धरत् 13.0 9.7

एच) अनय -10.0 5.6
्ुकल ऋि 100.0 100.0

 सरागंठक्न्क षिते्र

i) सार्वजधनक षेिरि 22.7 11.1

ii) धनजी कॉपपोरटे षेिरि -11.7 -18.2

iii) हाउसहरो्ड षेिरि - वयधक् 84.5 83.1

iv) हाउसहरो्ड षेिरि - वयधक्यों के अलारा अनय * 1.0 23.4

v) अनय ** 3.5 0.6
्ुकल ऋि 100.0 100.0

* ्राधमतर से सबंधंित मामले, साझेदारी फम्व, धहदूं अधरभाधजत परररार (एचयूएफ) सधहत
** एमएफआई, हाउसहरो्ड करो सेराए ंप्रदान करनेराले गैर-लाभ सं् थिान (एनपीआईएसएच) 
और एनआरआई और सहकारी षेिरि शाधमल हैं
स्ो्त: आिारभूत सांध्यकीय धरररधणयां, आरबीआई।

25 खदुरा ऋण में बैंधकंग षेिरि के सकल ऋण और अधग्म शाधमल हरोते हैं, धजसमें दनेदार का कुल जरोधखम ₹5 कररोड़ से कम हरोता है।
26 धजन उपभरोक्ाओ ंके पास उस धरशेर महीने के धलए ऋण की उतपधत् के समय करोई अकं नहीं है।
27 उपभरोक्ा ऋण के रिांसयूधनयन धसधबल धरशे्रण से पता चलता है धक 90 + धदनों के धपछले बकाया (डीपीडी) का शेर ्तर 2020 की पहली धतमाही में 2.4 प्रधतशत से बढ़कर 
2021 की तीसरी धतमाही में 3.01 प्रधतशत हरो गया है। प्रधतशत धह्सेदारी के मामले में एनटीसी उपभरोक्ाओ ंसे उतपधत् की मारिा 2020 की पहली धतमाही में 17 प्रधतशत से धगरकर 
2021 की तीसरी धतमाही में 14 प्रधतशत हरो गई है।

मा
च ्व-

19

जू
न-

19

धस
तं-

19

धद
स

-ं1
9

मा
च ्व-

20

जू
न-

20

धस
तं-

20

धद
स

-ं2
0

मा
च ्व-

21

जू
न-

21

धस
तं-

21

सदुृढ़ता

दषिता

तरलता लाभप्रदता

धसतं-20 माच्व-21 धसतं-21 समग् ऋण रधृद्ध 

थिरोक ऋण रधृद्ध

खदुरा ऋण रधृद्ध

आध्त 
गणुरत्ा प्रध

तश
त



32

 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

द ेरही है। ऐधतहाधसक आकंड़ों के धरशे्रण से पता चलता है धक 
ईएमई में, गैर-धनषपाधदत पररसपंधत्यां आमतौर पर एक गभंीर 
मंदी की शरुुआत के बाद छह से आठ धतमाधहयों में चरम पर 
हरोती हैं (बीआईएस 2021) ।

1.2.9 थो्क बैं्क ऋि

1.75 बकाया धनधिकृत राधश (₹5 कररोड़ और अधिक)28 के 
धरशे्रण से पता चलता है धक सार्वजधनक षेिरि की इकाइयों 
(पीएसयू) द्ारा ऋण अरशरोरण मजबूत बना हुआ है जबधक गैर-
पीएसयू ऋण सार्वजधनक षेिरि के बैंकों (पीएसबी) और धनजी षेिरि 
के बैंकों (पीरीबी) दरोनों में धशधथिल हरो गया है (सारणी 1.15)।

1.76 बाजार धलखतों के माधयम से कॉपपोरटे षेिरि (गैर-बैंधकंग 
धरत्ीय उिारकता्वओ ंसधहत) द्ारा फंड जटुाने की गधत एक रर्व 
पहले की तलुना में पहली छमाही:2021-22 में काफी िीमी हरो 
गई है (सारणी 1.16)। गैर-परररत्वनीय धडबेंचर (एनसीडी) के 
माधयम से उिार की अपेषिाकृत उचच मांग चलधनधि की ध्थिधत 
के सामानय हरोने की प्रतयाशा में उचच शे्णी के कॉरपरोरट्ेस द्ारा 
कम लागत राली फंधडंग में लॉक करने के प्रयासों करो दशा्वती है।

1.77 धनजी षैिषि के बैंकरो (पीरीबी) द्ारा गैर-पीएसयू गैर-धरत्ीय 
कंपधनयों करो धदया गया ऋण धनरेश गे्ड रधेटंग में सिुार के सकेंत 
द े रहा है, लेधकन पीएसबी द्ारा शीर्व रटेेड कॉरपरोरट्ेस के 
अलारा अनय करो धदए गए उिार के मामले में अभी ध्थिधत में 
सिुार बाकी है (सारणी 1.17)।

1.78 कॉरपरोरट्ेस के प्रधत बैंकों के एकसपरोजर की मारिा के 
सदंभ्व में, ₹1,000 कररोड़ और उससे अधिक की शे्णी में धगरारट 
दखेी गई है, जबधक अपेषिाकृत छरोटे उिारकता्वओ ं(₹5 - ₹1000 

सरारिी 1.15: पीएसयू ्को क्दए जरानिेराले थो्क ऋि में िृक्द्ध
 (रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

 क्दस-ं19 मराच्य-20 जून-20 क्स्त-ं20 क्दस-ं20 मराच्य-21 जून-21 क्स्त-ं21

 पीएसयू

पीएसबी 12.9 19.4 21.8 15.9 17.5 3.6 5.9 11.6 
पीरीबी 21.7 44.3 86.7 96.0 89.1 56.6 32.9 16.7 
पीएसबी+ पीरीबी 13.8 21.8 27.8 23.8 25.3 9.7 9.6 12.4 

 पीएसयू स ेइ्तर

पीएसबी -9.9 -4.3 -4.1 -5.4 -4.0 -8.2 -10.1 -9.1 
पीरीबी 9.4 -0.9 -1.2 -6.1 -7.4 -6.0 -3.4 -0.8 
पीएसबी+ पीरीबी -3.2 -3.0 -3.0 -5.7 -5.3 -7.4 -7.5 -5.8 

स्ो्त : सीआईआरएलसी एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए।ं

सरारिी 1.16: क्नक्ियों ्करा समग्र सगं्रहि

(` ‘000 कररोड़)

्ेक अिीन ब्करायरा रराक्श मराच्य-20 क्स्त-ं20 मराच्य-21 क्स्त-ं21

राधणधजयक पेपर (सीपी) 346 362 365 371 

अपरररत्वनशील धडबेंचर (एनसीडी)29 2,712 2,825 3,014 3,085 

थिरोक ऋण30 5,582 5,410 5,507 5,497 

्ुकल 8,640 8,597 8,886 8,953 

स्ो्त: एनएसडीएल, प्राइम डेटाबेस एर ंसीआईआरएलसी।

सरारिी 1.17: पीएसयू स ेइ्तर गैर-क्ित्ीय ्ंकपक्नयों ्को क्दए गए थो्क ऋि में िृक्द्ध
(रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

पीिीबी पीएसबी

मराच्य-20 क्स्त-ं20 मराच्य-21 क्स्त-ं21 मराच्य-20 क्स्त-ं20 मराच्य-21 क्स्त-ं21

एए एर ंउससे 
ऊपर

13.64 -2.01 -12.07 3.70 7.22 -6.04 -5.74 7.17

अनय धनरेश 
शे्णी

-6.72 -6.69 -2.68 2.74 -2.73 4.46 3.11 -2.92

धनरेश शे्णी से 
नीचे

5.93 0.47 -7.91 -11.01 -13.67 -9.59 -9.11 -17.41

गैर-शे्णीबद्ध/
एनए

-7.91 -9.94 -6.38 -3.14 -12.08 -12.08 -13.74 -12.72

्ुकल -1.28 -5.68 -6.81 -1.33 -7.88 -6.60 -6.96 -8.78

स्ो्त: प्राइम डेटाबेस, सीआईआरएलसी और आरबीआई ्टाफ की गणनाए।ं

28 "कंपधनयां" शे्णी का समारेश जरो थिरोक दाधयतरों के धलए बकाया कुल धरत् परोधरत राधश का लगभग 86 प्रधतशत है।
29 अपै्रल 2013 से आगे 365 धदनों से ऊपर की अरधि और पटु/कॉल ऑपशन के साथि धनजी डेट पलेसमेंट शाधमल ।
30 सीआरआईएलसी डेटा के आिार पर पीएसबी, पीरीबी और एफबी के धलए सयंकु् रूप से थिरोक के्धडट नंबर हैं।
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कररोड़ पररमाण के बीच ऋण सधहत) ने ऋण की प्ररधृत् करो बनाए 
रखा (चाट्व  1.54)।

1.79 करोधरड-पूर्व अरधि (धदसबंर 2019) और धसतंबर 2021 
के बीच थिरोक धनषपादक एकसपरोजर (गैर-पीएसयू गैर-धरत्ीय 
कंपधनयां) के ध्थिर नमूने31 की आध्त गणुरत्ा में परररत्वन के 
परीषिण सभी धरशेर उ्लेख खाते (एसएमए) शे्धणयों में प्रधतकूल 
ध्थिधत-परररत्वन करो दशा्वता है। जून और धसतंबर 2021 के बीच 
एक अपेषिाकृत नए परररत्वन से पता चलता है धक प्रधतकूल 
परररत्वन काफी िीमा हरो गया है (सारणी 1.18-1.19)। तथिाधप, 
कुल धमलाकर पहली छमाही:2021-22 (चाट्व  1.55) में रधेटंग 
उननयन की गधत कम हरो गई है।

चरार्य 1.54: पीएसयू स ेइ्तर गैर-क्ित्ीय बराधय्तरािराररयों ्ेक एकसपोजर ्करा क्ि्तरि

स्ो्त : सीआरआईएलसी और आरबीआई ्टाफ की गणनाए।ं

चरार्य 1.55 दीघरा्यिक्ि्क ऋि सराि-क्निरा्यरि

स्ो्त: प्राइम डेटाबेस ।

31 सीआरआईएलसी में कॉरपरोरट्ेस करो बकाया राधश का 62 प्रधतशत शाधमल है।

सरारिी: 1.18 क्दसबंर 19 स ेक्स्तबंर-21 ्ेक बीच पीएसयू स ेइ्तर गैर-क्ित्ीय बराधय्तरािराररयों ्ेक थो्क पोर्यफोक्लयो स ेसबंकं्ि्त एसएमए पररि्त्यन ्करा मैक्ट्कस

श्िेी  क्दसबंर 2019 ्की क्सथक््त ्ेक 
अनसुरार ब्करायरा (₹ ्करोड़)

 क्स्तबंर 2021
क्दसबंर 2019 ्ेक दौररान 

एकसपोजर में िृक्द्ध (प्क््तश्त में)
 क्िक्भनन समहूों में आक्स्तयों ्करा प्क््तश्त

0 डीपीडी एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए

0 डीपीडी 18,89,192 0.35 92.9 2.9 0.8 0.6 2.8 
एसएमए-0 1,63,602 -7.51 71.9 13.2 3.8 3.7 7.5 
एसएमए-1 60,775 -3.58 50.1 13.7 9.6 3.8 22.7 
एसएमए-2 55,110 -13.37 32.0 4.9 6.8 21.8 34.5 
्ुकल योग 21,68,679 -0.71 88.9 3.9 1.4 1.4 4.4 

क्रपपिी : डीपीडी- धपछले धदनों दये ।      स्ो्त: सीआईआरएलसी और आरबीआई ्टाफ की गणनाए।ं

सरारिी 1.19: जून-21 स ेक्स्तबंर-21 ्ेक बीच पीएसयू स ेइ्तर गैर-क्ित्ीय बराधय्तरािराररयों ्ेक थो्क पोर्यफोक्लयो स ेसबंकं्ि्त एसएमए पररि्त्यन ्करा मैक्ट्कस

श्िेी  जून-2021 ्की क्सथक््त ्ेक 
अनसुरार ब्करायरा (₹ ्करोड़)

क्स्तबंर 2021
जून-2021 ्ेक दौररान एकसपोजर में 

िृक्द्ध (प्क््तश्त में)
 क्िक्भनन समहूों में आक्स्तयों ्करा प्क््तश्त

0 डीपीडी एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए

0 डीपीडी 20,15,944 -0.03 96.7 2.1 0.4 0.2 0.6 
एसएमए-0 1,49,982 -1.47  69.7  22.2 6.1 1.4 0.6 
एसएमए-1 50,356 -2.61  43.1  20.2  17.5  10.4  8.8 
एसएमए-2 52,454 -3.03  39.0  4.3  10.4  35.6  10.7 
्ुकल योग 22,68,736 -0.25  92.5  3.9  1.3  1.3  1.0

स्ो्त: सीआईआरएलसी और आरबीआई ्टाफ की गणनाए।ं
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1.2.10 एमएसएमई षिते्र ्को ऋि प्िराह

1.80 माच्व 2021 की तलुना में धसतंबर 2021 के अतं तक 
एमएसएमई खंड में ऋण (रर्व-दर-रर्व) िीमा हरो गया। धरशेर रूप 
से प्रमखु बैंक समूहों में ₹25 कररोड़ से कम मारिा राले ऋणों में 
काफी धगरारट हुई थिी (सारणी 1.20)।

1.81 आपातकालीन के्धडट लाइन गारटंी यरोजना 
(ईसीएलजीएस)32 के तहत, 12 नरबंर 2021 तक ₹2.82 लाख 
कररोड़ ऋण ्रीकृत धकए गए थेि, धजनमें से ₹2.28 लाख कररोड़ 
का सधंरतरण (एससीबी द्ारा ₹1.94 लाख कररोड़, जरो उक् 
अरधि के दौरान रधृद्धशील ऋण का 20.6 प्रधतशत धह्सा थिा) 
धकया गया थिा । ईसीएलजीएस 1.0 और 2.0 के तहत आहरण 
का अशं जारी की गई कुल गारधंटयों के 96 प्रधतशत से अधिक 
है (चाट्व  1.56)।

1.82 धर्ततृ सधंरतरण डेटा के धरशे्रण से पता चलता है धक 
₹1 कररोड़ तक मू्य की गारटंी का अशं कुल गारधंटयों का 51 
प्रधतशत है। सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्यमों करो कुल गांरधटयों की 
धछयासठ प्रधतशत गारधंटयां जारी की गई हैं (सारणी 1.21)।

सरारिी 1.20: एमएसएमई षिते्र ्को क्दए गए बैं्क ऋि
(रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

पीएसबी पीिीबी पीएसबी+पीिीबी

मराच्य-21 क्स्त-ं21 मराच्य-21 क्स्त-ं21 मराच्य-21 क्स्त-ं21

एकसपरोजर<25 कररोड़ 8.08 0.20 8.04 0.38 8.06 0.28
एमएसएमई का समग् 
एकसपरोजर

0.89 1.01 9.23 2.98 4.50 1.90

स्ो्त: आरबीआई की पय्व रेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं।

32 आपातकालीन के्धडट लाइन गारटंी यरोजना (ईसीएलजीएस), एक सरकारी पहल, 20 मई 2020 करो शरुू की गई जरो चधुनंदा उिारकता्वओ ंकरो एनसीजीटीसी से 100 प्रधतशत 
गारटंी कररजे प्रदान करती है। यह मूल रूप से उन एमएसएमई/वयारसाधयक उद्यमों के धलए तैयार धकया गया थिा, धजनके सभी ऋण दनेे राले सं् थिानों में धनधि-आिाररत ऋण बकाया 
₹25 कररोड़ तक थिा। यरोजना प्रारभं हरोने के बाद से धनमनधलधखत घटकों के माधयम से धरधभनन पनुरारधृत्यों से गज़ुरी है: ईसीएलजीएस 1.0, ईसीएलजीएस 1.0 (धर्तार),   
ईसीएलजीएस 2.0, ईसीएलजीएस 2.0 (धर्तार),   ईसीएलजीएस 3.0, ईसीएलजीएस 3.0 (धर्तार) और ईसीएलजीएस 4.0। ईसीएलजीएस की रैिता 31 माच्व 2022 तक या 
यरोजना के तहत 4.5 लाख कररोड़ रुपये की गारटंी जारी हरोने और सधंरतरण करने की अनमुधत 30 जून 2022 तक दी गई है।

चरार्य 1.56: ईसीएलजीएस गराररंी
(प्रधतशत शेयर)

क्रपपिी: अनय में धर्तार, ईसीएलजीएस 2.0 धर्तार, ईसीएलजीएस 3.0 धर्तार और 
ईसीएलजीएस 4.0 शाधमल हैं।
स्ो्त: नेशनल के्धडट गारटंी रि्टी कंपनी धलधमटेड (एनसीजीटीसी)।

सरारिी 1.21: ईसीएलजीएस गराररंी सकं्ि्तरि

लराभराक्थ्ययों ्की 
सं् यरा

गराररंी रराक्श  
(₹ ्करोड़)

% गराररंी रराक्श

 सलैब िरार

1 कररोड़ से नीचे 1,15,57,518 133,955 50.9
1-5 कररोड़ 32,222 66,598 25.3
5-50 कररोड़ 4,915 55,781 21.2
50-500 कररोड़ 86 6,299 2.4

 लराभराक्थ्ययों ्ेक प््करार

सूक्म 1,02,96,333 65,771 25.0
लघु 4,98,509 66,3450 25.2
मधयम 2,60,757 42,041 16.0
अनय वयारसाधयक उद्यम 5,37,069 88,829 33.8

क्रपपिी: डेटा 12 नरबंर 2021 तक की ध्थिधत के अनसुार।
स्ो्त: एनसीजीटीसी

ईसीएलजीएस 1.0 ईसीएलजीएस 2.0 ईसीएलजीएस 3.0 अनय
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1.83 बड़ी सं् या में लाभाधथि्वयों करो लाभ-पहुरंाने के धलए धनजी 
षेिरि के बैंकों में ईसीएलजीएस यरोजना का उपयरोग करने के प्रधत 
पीएसबी की तलुना में अधिक रूझान दखेा गया (चाट्व  1.57 ए 
और 1.57 बी)।

1.84 05 मई 2021 के ररज़र्व बैंक के धदशाधनदतेशों के तहत 
पनुसिंरचना के धलए पारि उिारकता्व और धजनहोंने चार ररगों के 
समग् काय्वकाल के ईसीएलजीएस 1.0 के तहत ऋण प्राप्त धकया 
थिा, उनहें पांच साल की अरधि के ईसीएलजीएस ऋण प्राप्त 
करने की अनमुधत है (अथिा्वत, पहले केरल 24 महीनों के दौरान 
केरल बयाज की चकुौती और उसके बाद 36 महीनों में मूलिन 
तथिा बयाज की चकुौती) । 12 नरबंर 2021 की ध्थिधत के 
अनसुार इस शे्णी के तहत अपेषिाकृत छरोटी राधश  
(₹752 कररोड़) की पनुसिंरचना की गई थिी। हालांधक, ररजर्व बैंक 
की मई 2021 की यरोजना के तहत ्रीकाय्व एमएसएमई ऋणों 
की समग् पनुसिंरचना में महतरपूण्व रधृद्ध दखेी गई (सारणी 1.22)। 
इसके अलारा, पीएसबी और धनजी षेिरि के बैंकों (पीरीबी) का 
एमएसएमई परोट्वफरोधलयरो माच्व 2021 की तलुना में धसतंबर 
2021 में एनपीए और एसएमए-2 शे्धणयों में ऋणों के सचंय करो 
दशा्वता है (सारणी 1.23)। इसके अलारा, धनमन और मधयम 

ए. सकं्ि्तरि बी. उिरार्क्तरा्यओ ं्की सं् यरा

चरार्य 1.57 : बैं्क समहू-िरार ईसीएलजीएस गराररंी

क्रपपिी: डेटा 12 नरबंर 2021 तक की ध्थिधत के अनसुार ।
स्ो्त: एनसीजीटीसी ।

सरारिी 1.22: बैं्क समहू-िरार एमएसएमई पोर्यफोक्लयो ्करा पुनग्यठन
 (₹ कररोड़)

 

 ्ुकल पुनग्यक्ठ्त पोर्यफोक्लयो

पीएसबी पीिीबी

पनुग्वधठत - जनररी 2019 यरोजना 26,190 2,174 
पनुग्वधठत - फरररी 2020 यरोजना 5,860 1,364 
पनुग्वधठत - अग्त 2020 यरोजना 24,816 11,027 
पनुग्वधठत – मई 2021 यरोजना 23,861 18,887 

स्ो्त : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए।ं

सरारिी 1.23: बैं्क समहू-िरार एमएसएमई पोर्यफोक्लयो ्करा एसएमए सकं्ि्तरि
 (प्रधतशत)

पीएसबी पीिीबी
 क्पछले क्दनों 

देय 0 क्दन
एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए क्पछले क्दनों 

देय 0 क्दन
एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए

माच्व-21 61.2 10.2 8.4 3.4 16.8 89.4 3.8 2.4 0.8 3.6

जून-21 60.9 10.9 4.6 4.8 18.8 86.0 5.9 2.8 1.7 3.6

धसतं-21 66.6 7.6 3.4 3.9 18.5 87.9 5.5 1.7 2.1 2.8

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए।ं

 ₹
 ‘0

00
 क

ररो
ड़

पीएसबी पीरीबी एफबी एनबीएफसी

स
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जरोधखम राले एमएसएमई उिारकता्वओ ंका उचच जरोधखम राली 
शे्णी में रूपांतरण भी धयान दनेे की बात है (सारणी 1.24)।

1.2.11 बैं्क ्की जमरा प्ोफ़राइल

1.85 धसतंबर 2019 से जमाराधशयों का रन-ऑफ प्ररोफाइल 
दशा्वता है धक ध्थिर जमाराधशयों (अथिा्वत, कम रन-ऑफ 
प्ररोफाइल राली जमाराधशयों) में रधृद्ध अध्थिर जमाओ ं की 
तलुना में धपछड़ गई है (चाट्व  1.58)। 18 प्रधतशत से अधिक 
सीआरएआर राले धनजी षेिरि के बैंकों ने अध्थिर जमाओ ंमें 

सरारिी 1.24:उिरार्क्तरा्य पररि्त्यन मैक्ट्कस
(क्स्तबंर 2020 – क्स्तबंर 2021)

 (प्रधतशत)

 क्स्तबंर - 20 ्त्क 
सीएमआर33

 क्स्तबंर - 21 ्त्क सीएमआर

सीएमआर 1-3 सीएमआर 4-6 सीएमआर 7-10

सीएमआर 1-3 67 23 10

सीएमआर 4-6 11 57 32

सीएमआर 7-10 1 10 89

क्रपपिी: धनमन जरोधखम (सीएमआर 1-3), मधयम जरोधखम (सीएमआर 4-6), उचच जरोधखम 
(सीएमआर 7-10)
स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

33 धसधबल एमएसएमई रैंक (सीएमआर) एमएसएमई करो 1 से 10 के पैमाने पर ऋण प्ररोफाइल, ऋण गधतधरधि और फमपोग्ाधफकस के आिार पर एक गे्ड धदया गया है, सीएमआर -1 
सबसे कम जरोधखम राला एमएसएमई है और सीएमआर -10 सबसे जरोधखम भरा एमएसएमई है।

चरार्य 1.58: जमरारराक्शयों ्करा रन-ऑफ प्ोफराइल

ए: 5-10 प्क््तश्त ्करा रन-ऑफ प्ोफराइल

सी: 40 प्क््तश्त ्करा रन-ऑफ

बी: 5-25 प्क््तश्त ्करा रन-ऑफ प्ोफराइल

डी: 100 प्क््तश्त ्करा रन-ऑफ

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए।ं
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उचच रधृद्ध प्रदधश्वत की (चाट्व  1.59)। कॉरपरोरट्ेस द्ारा 
जमाराधशयों में खदुरा जमा की तलुना में तेजी से रधृद्ध हुई, जरो 
कॉरपरोरट्ेस में धनरेश के प्रधत ललक में कमी का लषिण है। 
पररचालन जमा (अथिा्वत, समाशरोिन, संरषिण और नकद 
प्रबंिन गधतधरधियों द्ारा उतपनन, जरो धक अनकूुल रन-ऑफ 
दरों के साथि एक जमा षेिणी है) पीएसबी और नए धनजी षेिरि के 
(पीरीबी) में संकुधचत हरोकर और धसतंबर 2019 की आिारभूत 
सं्या से काफी नीचे चली गई, कयोंधक पूरी अरधि के दौरान 
प्रणाली में चलधनधि भारी मारिा में अधिशेर में बनी हुई है। 
अध्थिर जमाराधशयों में रधृद्ध से जडु़ी एक घटना समग् बैंधकंग 
प्रणाली में सरकारी प्रधतभूधतयों और अनय उचच गणुरत्ा राली 
चल पररसंपधत् (एचकयूएलए) का उ्लेखनीय रूप से इकठ्ा 
हरोना है (चाट्व  1.60)।

1.2.12 समरािरान क्िश्षेि

1.86 धदराला और शरोिन अषिमता करोड (आईबीसी), 2016 
भारत में धदराला समािान की प्रधक्या में एक महतरपूण्व सिुार 
का प्रधतधनधितर करता है। धसतंबर 2019 और धसतंबर 2021 
के बीच धदराला और शरोिन अषिमता करोड, 2016 के तहत 
समािान धकए गए 60 कॉपपोरटे दनेदारों के धरशे्रण से पता 

ए. 18 प्क््तश्त स ेअक्ि्क सीआरएआर बी. 18 प्क््तश्त स े्कम सीआरएआर

चरार्य 1.59: पीिीबी ्की जमरा प्ोफराइल

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए।ं

चरार्य 1.60: बैं्क समहूों द्राररा एसएलआर ्को बनराए रिनरा
(एनडीटीएल के प्रधतशत के अनसुार)

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना ।
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5-10 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल
40 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल

5-10 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल
40 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल

5-25 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल
100 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल 

5-25 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल
100 प्रधतशत का रन-ऑफ प्ररोफाइल 

पीएसबी पीरीबी सभी एससीबी एफबी (दाया मान) 
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चलता है धक (ए) नमूना औसत रसूली दर 24.7 प्रधतशत थिी 
और (बी) परुाने खराब ऋण बैंकों की बैलेंस शीट पर बने रहते हैं, 
एकसपरोजर या उिारकता्व के प्रकार से धनरपेषि ध्थिधत यह है 
धक, बैंक द्ारा रसूल की जाने राली राधश कम है (सारणी 1.25)। 
इसका तातपय्व यह है धक एनपीए पहचान और कॉपपोरटे धदराला 
समािान प्रधक्या (सीआईआरपी) प्रारभं हरोने के बीच माधयधमक 
अतंराल में कमी के कारण अधंतम रसूली पर उसका एक ्पष्ट 
प्रभार हरो सकता है।

1.87 आईबीसी34 के तहत धदराधलयेपन के सबंिं मे प्रधक्या 
शरुू करने के सबंिं में हरोनेराले औसत धरलंब का धरशे्रण चूधंक 
धदराला काय्वराही शरुू करने के सबंिं में लेनदारों की अनय 
शे्धणयों की तलुना में पररसपंधत् पनुधन्वमा्वण कंपधनयों (एआरसी) 
द्ारा िाररत पररसपंधत् शे्धणयों के सबंिं में उ्लेखनीय धरलंब 
करो दशा्वता है (चाट्व  1.61)।

1.88 अरमानक और धरधभनन सधंदगि शे्धणयों के बडे़ ऋणों में 
एकररषीय परररत्वन की जांच से पता चलता है धक एक बार बैंधकंग 
पररसपंधत् में ह्ास हरोने पर करोई साथि्वक रसूली नहीं की जाती 
है। इसधलए, धजस सीमा तक आय धनिा्वरण मानयता और 
पररसपंधत् रगषीकरण (आईआरएसी) मानदडंों के प्रारिान 
ह्ाधसत आध्तयों करो समािान के धलए प्ररोतसाधहत नहीं करते हैं, 
उस सीमा तक पररसपंधत् की सभंाधरत रसूली प्रभाधरत हरोती है 
कयोंधक रसूली समय बीतने से साथि तेजी से घट जाती है। 
इसका पीएसबी और धनजी षेिरि के बैंकों (पीरीबी) दरोनों पर 
प्रभार पड़ता है, जरो राषरिीय पररसपंधत् पनुधन्वमा्वण कंपनी 
धलधमटेड (एनएआरसीएल) करो ह्तांतररत की गई काफी परुानी 
पररसपंधत् के साथि-साथि हाधनकारक पररसपंधत्यों करो प्रभाधरत 
करती है (सारणी 1.26 और 1.27)।

सरारिी 1.25: क्स्तबंर 2019 और क्स्तबंर 2021 ्ेक बीच हल क््कए गए मरामलों ्ेक 
चयक्न्त नमनूों ्ेक क्िक्भनन चरिों में िसूली दर और क्िलबं

िसूली दर (प्क््तश्त) नमनू ेमें 
सं् यरा

एनपीए पहचरान
्तथरा सीआईआरपी ्ेक 

प्रारभं ्ेक बीच मधय 
अ्ंतरराल (िष्य)

सीआईआरपी ्ेक 
प्रारभं और समरािरान 
योजनरा ्ेक अनमुोदन 

्ेक बीच मधय 
अ्ंतरराल (िष्य)

< 10 13 5.3 1.6
10 और 25 के बीच 17 3.3 1.7
25 और 50 के बीच 22 2.9 1.6
50 से अधिकतम 8 0.9 1.6
समग् 60 3.3 1.7

स्ो्त : आईबीबीआई, सीआरआईएलसी और आरबीआई ्टाफ गणना ।

सरारिी 1.26 : थो्क अिमरान्क और सकं्दगि पररसपंक्त्यों में  
ए्क िषषीय पररि्त्यन दर

 (प्रधतशत)

थो्क अिमरान्क  
पररसपंक्त्

 थो्क सकं्दगि  
पररसपंक्त्

मराच्य-18 मराच्य-19 मराच्य-20 मराच्य-18 मराच्य-19 मराच्य-20

मानक 2.30 2.53 1.63 2.86 3.34 0.42
गैर-सीडीआर मानक 0.13 0.55 0.07 0.06 0.42 0.14
अरमानक 0.99 1.20 1.03 0.01 0.00 0.61
अरमानक पनुग्वधठत 0.04 0.01 0.00 0.06 0.03 0.00
सधंदगि 88.71 78.86 76.45 86.54 73.40 81.41
सधंदगि पनुग्वधठत 1.32 0.25 1.27 2.39 2.90 1.54
हाधन 6.52 16.59 19.55 8.07 19.92 15.89

 स्ो्त: सीआरआईएलसी और आरबीआई ्टाफ गणना ।

चरार्य 1.61: क्िक्शटि ऋिदरा्तरा समहूों ्ेक क्लए
 क्दिराक्लयरापन स ेसबंकं्ि्त ्करार्यिराई प्रारभं ्करन ेमें क्िलबं 

स्ो्त : नेशनल ई-गरननेंस सधर्वसेज धलधमटेड (एनईएसएल) और आरबीआई ्टाफ गणना ।

34 01 जनररी 2018 से 27 फरररी 2020 के बीच धदराला काय्वराही शरुू करने पर नेशनल ई-गरननेंस सधर्वसेज धलधमटेड द्ारा उपलबि कराए गए आकंड़ों के आिार पर।
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1.89 इन धरशे्रणों के पररणाम धनमनधलधखत मदु्ों करो सामने 
लाते हैं: (ए) पररसपंधत् के समािान में दरेी के कारण हुई लागतों 
करो समाधहत करने के धलए हाधन के प्रारधंभक चरणों में अधतररक् 
प्रारिानीकरण की आरशयकता; (बी) धरलंब से बचने के धलए 
समािान के सभी माधयमों करो प्ररोतसाधहत करने की आरशयकता 
है ताधक इस रजह से पररसपंधत् के मू्य के षिरण करो ररोका जा 
सके; (सी) अधंतम रसूली पर सपंाधवि्वकीकरण के प्रभार सधहत 
रा्तधरक रसूली सबंिंी आकंड़ों के आलरोक में प्रारिानीकरण 
मानदडंों की समीषिा करने की आरशयकता ; और (डी) हालांधक 
आईबीसी के अधयाय III ए के तहत एक पहले से तैयार समािान 
प्रधक्या छरोटी पररसपंधत्यों के समािान में तेजी लाने के धलए 
एक ऐधतहाधसक घटना है, तथिाधप जरोधखमपूण्व अधंतम रसूली की 
कीमत पर अवयरहाय्व इकाइयों के आ्थिगन के जरोधखम से 
बचार की आरशयकता है।

1.2.13 मराइक्रोफराइनेंस िंड

1.90 माइक्रोफाइनेंस षेिरि में सकल ऋण रधृद्ध के ध्थिर हरोने के 
कुछ सकेंत धमल रहे हैं - हालांधक धसतंबर 2021 में इस षेिरि करो 
बकाया ऋण माच्व 2020 के ्तर से नीचे आ गया। करोधरड-19 
की शरुुआत में दखेे गए मौजूदा उिारकता्वओ ंकरो उिार दनेे में 
तेजी कायम नहीं रही और इस खंड में ऋण रधृद्ध सकल 
परोट्वफरोधलयरो का अनगुमन करना शरुू कर धदया है (चाट्व  1.62)।

1.91 महामारी की पहली लहर के बाद 30+ डीपीडी (ऋण की 
दयेता की तारीख के बाद धदरसों की सं् या) और 90+ डीपीडी 
के अनसुार गणना की गई हाधन में रधृद्ध हुई और दूसरी लहर के 

सरारिी -1.27 पीएसबी और पीिीबी ्करा सयुंति एनपीए सयंोजन*
 (कुल एनपीए में प्रधतशत शेयर)

 मराच्य-20 जून-20 क्स्त-ं20 क्दस-ं20 मराच्य-21 जून-21 क्स्त-ं21

अरमानक 12.7 11.8 8.4 4.6 12.8 10.6 11.0
अरमानक पनुग्वधठत 0.6 0.4 0.3 0.1 0.3 0.7 1.2
सधंदगि (1 रर्व तक) 12.7 13.7 14.4 15.4 14.2 12.3 9.0
सधंदगि (1 -3 रर्व) 25.1 22.9 20.0 21.0 21.2 21.5 20.5
सधंदगि (3 रर्व से अधिक) 14.3 14.5 17.3 16.0 16.7 18.2 19.1
सधंदगि पनुग्वधठत 10.2 9.6 10.5 9.9 8.9 9.5 9.4
हाधन 24.3 27.2 29.2 33.0 25.9 27.2 29.7

क्रपपिी*: धनजी गैर-धरत्ीय थिरोक बाधयतािारी ।
स्ो्त: सीआरआईएलसी और आरबीआई ्टाफ गणनाए ं।

चरार्य 1.62: मराइक्रोफराइनेंस पोर्यफोक्लयों में िृक्द्ध
(रर्व-दर-रर्व, प्रधतशत)

ए. सभी लेिे

बी. ि्त्यमरान लेिे

क्रपपिी: 0-179 धपछली तारीख से दये(डीपीडी) सभी लेखें शाधमल ।
स्ो्त: ईकरीफैकस ।
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दौरान रह और बढ़ गई (चाट्व  1.63)। हाल ही में परोट्वफरोधलयरो 
की 30+ डीपीडी आिाररत हाधन शीर्व पर पहुचं गई है, तथिाधप 
90+ डीपीडी आिाररत हाधन में नरमी के सकेंत धदखाई दतेे हैं।

1.2.14 गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयरा ं(एनबीएफसी)

1.92 एनबीएफसी षेिरि के धनषपादनों में धरधभननता प्रदधश्वत 
हरोती है। जबधक एनबीएफसी के सबसे बडे़ खंड धनरेश और 
के्धडट कंपधनयों (आईसीसी) ने कमजरोर पररसपंधत् रधृद्ध का 
प्रदश्वन धकया, रही पीएसयू एनबीएफसी के रच्व्र राले खंड – 
इनफ्ा्रिकचर धरत् कंपधनयों (आईएफसी) में पहली 
छमाही:2021-22 में धगरारट आई। एनबीएफसी-एमएफआई, 
महामारी से प्रभाधरत एक धरशेर शे्णी, ने असमान रसूली का 
प्रदश्वन धकया (सारणी 1.28)।

1.93 धनजी एनबीएफसी/एचएफसी के धलए बैंधकंग षेिरि के 
एकसपरोजर में 2021-22 के दौरान धरपरीत उतार-चढ़ार धदखाई 
धदया (चाट्व  1.64 ए)। धपछली धतमाही में भारी धगरारट के बाद 
2021-22 की दूसरी धतमाही में धनजी एनबीएफसी करो धदए गए 
बैंक ऋण में सिुार हुआ। हालांधक, धनजी एचएफसी के मामले में, 
बैंकों के एकसपरोजर की दूसरी छमाही में उछाल के बाद तेजी से 
धगरना जारी रहा I पीएसयू एनबीएफसी और एचएफसी करो बैंक 

सरारिी 1.28: चयक्न्त एनबीएफसी35 ्की पररसपंक्त् िृक्द्ध – षिते्रिरार अिलो्कन
(आकंडे़ ₹’ 000 कररोड़ जब तक अनयथिा न कहा जाए)

एनबीएफसी श्िेी  पररसपंक्त् आ्करार

मराच्य-20 क्स्त-ं20 मराच्य-21 मराच्य-21 में िृक्द्ध  
(िष्य-दर-िष्य, प्क््तश्त)

जून-21 क्स्त-ं21  मराच्य-21 स ेक्स्त-ं21 में िृक्द्ध 
(प्क््तश्त)

एनबीएफसी-धनरेश और ऋण कंपनी (331) 1,240.2 1,255.3 1,308.2 5.5 1,296.2 1,319.7 0.9
एनबीएफसी- इंफ्ा्रिकचर फाइनेंस कंपनी (8) 988.3 1,058.7 1,169.2 18.3 1,176.8 1,204.9 3.1
एनबीएफसी- माइक्रोफाइनेंस कंपनी (20) 36.0 35.0 40.6 13.0 38.5 42.6 4.8
एनबीएफसी- इंफ्ा्रिकचर डेट फंड (4) 27.4 29.1 30.4 11.0 30.6 31.5 3.5
एनबीएफसी-कारक (4) 3.1 2.7 3.0 -4.4 2.6 2.8 -6.7

्ुकल योग (367) 2,295.0 2,380.8 2,551.5 11.2 2,544.7 2,601.4 2.0

क्रपपिी : करोष्ठक में धदए गए आकंडे़ प्रतयेक शे्णी में कंपधनयों की सं्या दशा्वते हैं।
स्ो्त : आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणनाए ं।

चरार्य 1.63: मराइक्रोफराइनेंस िंड – हराक्न

ए) 30+डीपीडी आिरार

बी) 90+डीपीडी आिरार

स्ो्त: ईकरीफैकस ।

35 नमूना एनबीएफसी माच्व 2021 में एनबीएफसी यूधनरस्व की लगभग 79 प्रधतशत पररसपंधत् का प्रधतधनधितर करते हैं।
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ऋण दनेा भी एनबीएफसी द्ारा ऋण सीमा के अधिक सधक्य 
उपयरोग करो दशा्वता है (चाट्व  1.64बी)।

1.94 मरुिा बाजार में धनजी एनबीएफसी की गधतधरधियां, 
धरशेरतः जून-अग्त 2021 के दौरान, पररपकरताओ ं में 
उ्लेखनीय कमी एर ंअधिक सकल धनग्वमों से, चररताथि्व हुई ं
(चाट्व  1.65)। धरशेर रूप से छ: एनबीएफसी द्ारा धनग्वमों का एक 

चरार्य 1.64 एनबीएफ़सी/एचएफ़सी ्को बैं्क के्रक्डर

ए. रके्रंग िरार एकसपोजर

बी. सिराक्मति आिरारर्त एकसपोजर

क्नजी एनबीएफ़सी में एकसपोजर

एनबीएफ़सी में एकसपोजर

क्नजी एचएफ़सी में एकसपोजर

एचएफ़सी में एकसपोजर

स्ो्त: आरबीआई, पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

चरार्य 1.65: क्नजी एनबीएफ़सी ्ेक सीपी क्नग्यम

स्ो्त: प्राइम डेटाबेस और आरबीआई ्टाफ गणना।
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सरारिी 1.29 : चुक्नदंरा एनबीएफ़सी द्राररा स्कल सीपी क्नग्यम
₹ कररोड़

 जन-21 फर-21 मराच्य-21 अपै्ल-21 मई-21 जून-21 जुलरा-21 अग-21 क्स्त-ं21 अतूि-21

एनबीएफसी-1 8,200 950 12,500 300 650 4,930 18,890 8,150 1,130 350
एनबीएफसी-2 16,390 7,605 20,410  7,525 54,435 33,515   
एनबीएफसी-3 8,340 3,648 16,361 100 105 5,030 19,545 9,668 500 185
एनबीएफसी-4 600 1,000 2,500  1,025 2,965 1,835 600  
एनबीएफसी-5 3,100 2,925 1,600 1,000 5,800 5,510 5,620 6,410 3,215 4,170
एनबीएफसी-6 1,825 1,200 10,200 550 78 5,925 14,700 3,960 1,700

स्ो्त: आरबीआई, पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

बड़ा धह्सा धदया गया (सारणी 1.29)। इस दौरान इनमें से कुछ 
एनबीएफसी ने अ्पारधि धनग्वम भी धकए (सारणी 1.30)।

1.95 अ्पारधि सीपी का धनग्वम, सीपी बाजार में आए धरघनों 
के प्रधत एनबीएफसी करो भेद्य बनाता है, जरो धक 2019 में 
आईएलएफएस संबंिी घटनाओ ंमें देखा गया थिा। सीपी धनग्वमों 
के प्रणालीगत प्रभार का अनमुान लगाने की दृधष्ट से दरो 
दृधष्टकरोणों करो अपनाया जा सकता है। प्रथिमतः, इस धलखत में 
एनबीएफसी की समग् बाजार गधतधरधि की प्रासंधगक अरधि में 
बकाया सकल धनग्वम से तलुना की जा सकती है। दूसरा, 
संबंधित काल के दौरान सकल बकाया सीपी की तलुना कंपनी 
की समग् तलुन परिीय देयता से की जा सकती है, धजसमे 
अधिक धह्सा हरोने का तातपय्व धनधियन के इस परररत्वनशील 
खंड पर अधिक धनभ्वरता हरोना हरोगा। जलुाई 2021 में, 
एनबीएफसी 1, 2 और 3 के द्ारा धकए गए समग् धनग्वम, कुल 
समग् धनग्वम का 52 प्रधतशत थेि, जरो धक इन एनबीएफसी की 
सीपी बाजार पर अतयधिक धनभ्वरता करो दशा्वता है। इसके 
अलारा, जून-अग्त 2021 के दौरान एकसपरोजर के संचयन में 
काफी तु् यकालन देखा गया, धजसने उक् षेिरि करो समधष्ट रूप 
में इस खंड की सामानय काय्वशीलता पर महतरपूण्व रूप से 
धनभ्वर बनाया। एनबीएफसी 1, 2 और 3 के धलए, जलुाई 2021 

सरारिी : 1.30 चुक्नदंरा एनबीएफ़सी ्ेक क्नग्यमों ्की भरारर्त औस्त पररपकि्तरा
(धदनों में)

 जन-21 फर-21 मराच्य-21 अपै्ल-21 मई-21 जून-21 जुलरा-21 अग-21 क्स्त-ं21 अतूि-21

एनबीएफसी-1 16 122 11 90 87 18 11 12 85 245 
एनबीएफसी-2 13 122 7   7 10 15   
एनबीएफसी-3 7 10 9 100 365 24 9 12 89 91 
एनबीएफसी-4 7 7 9   7 7 8 7  
एनबीएफसी-5 35 43 23 7 44 52 41 71 95 42 
एनबीएफसी-6 54 67 10 201 364 27 21 89  127 

स्ो्त: आरबीआई, पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

सरारिी 1.31: चुक्नदंरा एनबीएफ़सी ्की समग्र देय्तरा में ब्करायरा सीपी ्करा क्हससरा 

 अक्ि्क्तम आ्ंतमरा्यह सीपी 
ब्करायरा (जुलराई-21), ₹ ्करोड़

्तुलन पत्र देय्तरा ्ेक ्ुकल जोड़ 
अनपुरा्त ्ेक रूप में ब्करायरा सीपी 

(जून 2021), प्क््तश्त

एनबीएफसी-1 9,810 25.9

एनबीएफसी-2 24,980 30.8

एनबीएफसी-3 9,763 24.3

स्ो्त : आरबीआई, पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

स्ो्त 1.32: अ्ंतमरा्यह सीपी सबंकं्ि्त बक्हिरा्यह

 

जून 2021 ्ेक अनसुरार, सरंचनरातम्क चलक्नक्ि क्ििरि में प्तयराक्श्त 
ए्क मराह ्ेक बक्हिरा्यह ्ेक रूप में 0-7 क्दनों ्करा िरास्तक्ि्क आ्ंतमरा्यह 

बक्हिरा्यह

एनबीएफसी-1 178.6 

एनबीएफसी-2 197.7 

एनबीएफसी-3 167.5 

स्ो्त: आरबीआई, पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

में अंतमा्वह सीपी एकसपरोजर से तलुन परिीय देयताओ ंका एक 
बड़ा धह्सा धनधम्वत हुआ (सारणी 1.31)।

1.96 ऐसी तीन एनबीएफसी, धजनके धलए धनकट माह बकेट की 
सरंचनातमक चलधनधि उपलबि है, के धलए जलुाई 2021 के 
महीने में एक सप्ताह में सीपी सबंधंित अधिकतम सकल 
बधहरा्वह36 एक माह के धलए प्रतयाधशत बधहरा्वहों की तलुना में 
काफी बडे़ थेि (सारणी 1.32)। माह के अतं में पय्वरेषिकों करो 

36 यहां बधहरा्वह करो शदु्ध के बजाय सकल में मापा जाता है कयोंधक आमतौर पर चलधनधि के कारण भेद्यता करो शदु्ध के बजाय सकल एकसपरोजर के रूप में मापा जाता है।
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धरधभनन बकेट में सरंचनातमक चलधनधि की ध्थिधत के सबंिं में 
ररपरोधटिंग के धलए यधद एकसपरोजर करो कम धकया जाता है तरो 
तलुन परि के समषि उपध्थित जरोधखम भी रा्तधरक जरोधखम से 
कम प्रतीत हरो सकता है।

I.2.15 उपभोतिरा के्रक्डर

1.97 महामारी की दूसरी लहर में आई धगरारट के चलते, जांच 
मारिाओ ं37 में लधषित उपभरोक्ा के्धडट की समग् मांग में बढ़त हुई। 
यह बढ़त धनजी ऋण एर ंके्धडट काड्व खंड में आई मांग के कारण 
हुई, जबधक अनय उतपाद शे्धणयों की मांग में ध्थिरता दखेी गई। 
पीएसबी करो छरोड़कर, दूसरी लहर के उपरांत, सभी ऋणदाता 
शे्धणयों में उिार दनेे की गधतधरधि में तरररत के्धडट रधृद्ध के 
सकेंत दखेे जा रहे हैं। हालांधक धसतंबर 2020 से, के्धडट सधक्य 
उपभरोक्ाओ ं38 में यह रधृद्ध सयंत बनी हुई है (चाट्व  1.66-1.68)।

1.98 जरोधखम धटयर के अनसुार जाचं मारिाएं39, सबप्राइम 
उपभरोक्ाओ ंसे के्धडट मागं की अतयधिक रधृद्ध करो दशा्वती हैं, जरो 

37 एक के्धडट जांच तब बनाई जाती है जब करोई उिारकता्व ऋण के धलए आरेदन करता है और ऋणदाता करो अपना के्धडट ररकॉड्व लेने की अनमुधत दतेा है। जांच, उन पहले ऋण 
बाजार उपायों में से एक है धजनमें आधथि्वक में परररत्वन हरोने पर के्धडट ररकाड्व डाटा के अतंग्वत परररत्वन हरोता है।
38 कम से कम एक बकाया के्धडट खाते राले उपभरोक्ा।
39 धसधबल ्करोर के आिार पर जरोधखम-धटयरों का रगषीकरण इस प्रकार है - सपुर प्राइम: 791-900, प्राइम पलस: 771-790, प्राइम: 731-770, धनयर प्राइम: 681-730 और सब-
प्राइम: 300-680।

चरार्य 1.66 उतपराद श्िेी ्ेक अनसुरार इनकिरायरी िॉ्यूम

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.67 ऋिदरा्तरा श्िेी ्ेक अनसुरार इनकिरायरी िॉ्यूम

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल
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धरशेरतः दूसरी लहर के बाद की ध्थिधत है (चाट्व 1.69)। ऋणकता्व 
शे्धणयों में जरोधखम का धरतरण एनबीएफसी खडं के ग्ाहक धमकस 
में धरशेर सिुार करो दशा्वता है (सारणी 1.33)। यद्यधप पीएसबी 
उपभरोक्ा के्धडट धमकस में धनमन प्राइम उिारकता्वओ ंके असगंत 
आकार करो धदखाते हैं, इस खंड में उनकी हाल ही के प्ररत्वनों नें 
खडं से दूर एक पूरा्वग्ह धदखाया है (सारणी 1.34)।

1.99 देय हरोने के पचिात 90 धदन अथिरा उसके बाद की 
समयसीमा पर बने परोट्वफरोधलयरो के अनपुात के अनसुार मापी 
गई उपभरोक्ा के्धडट की हाधन, महामारी के बाद ध्थिरता के 
संकेत दे रही है, लेधकन अनय ऋणदाता शे्धणयों के सापेषि 
संबंधित पीएसबी के धलए यह हाधन उचच ्तरों पर है  
(सारणी 1.35)। उतपाद प्रकार के संदभ्व में चूक का ्तर 

चरार्य : 1.69 जोक्िम क्रयर ्ेक अनसुरार इनकिरायरी िॉ्यूम

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

सरारिी 1.34 जोक्िम क्रयर ्ेक अनसुरार पीएसबी उदगम
(उदगम मारिाओ ंके प्रधतशत के रूप में)

जोक्िम क्रयर क््त3 2020 क््त3 2021

सबप्राइम 11.2 9.4
धनकट प्राइम 20.6 19.0
प्राइम 36.4 40.9
प्राइम पलस 12.9 15.5
सपुर प्राइम 4.3 6.7
के्धडट के धलए नया 14.6 8.5

्ुकल 100.0 100.0

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

सरारिी 1.33: जोक्िम क्रयर और ऋिदरा्तरा श्िेी ्ेक अनसुरार उपभोतिरा सकं्ि्तरि
(as a per cent of credit active consumers)

स्कोर बैंड चुक्नदंरा एनबीएफ़सी40 (24) सभी एनबीएफ़सी सभी पीएसबी सभी पीिीबी उद्योग

क्स्त-ं20 क्स्त-ं21 क्स्त-ं20 क्स्त-ं21 क्स्त-ं20 क्स्त-ं21 क्स्त-ं20 क्स्त-ं21 क्स्त-ं20 क्स्त-ं21

सबप्राइम 28.2 29.7 31.0 33.8 29.7 32.7 16.3 19.3 27.2 29.9
धनकट प्राइम 28.5 21.3 28.7 21.8 27.6 25.1 19.5 16.5 25.5 21.6
प्राइम 28.4 33.1 28.2 31.4 27.7 25.6 33.2 32.5 28.8 28.4
प्राइम पलस 13.6 14.3 11.0 11.8 11.1 12.1 21.4 21.3 13.6 14.6
सपुर प्राइम 1.4 1.6 1.1 1.3 3.9 4.6 9.7 10.4 5.0 5.6
्ुकल 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
प्राइम से कम 56.6 51.1 59.7 55.6 57.3 57.8 35.8 35.9 52.7 51.4

स्ो्त : रिांसयूधनयन धसधबल

सरारिी 1.35 सभी उतपराद श्के्ियों ्ेक समग्र उपभोतिरा के्रक्डर में चू्क ्ेक स्तर
(प्रधतशत)

पीएसबी पीिीबी एनबीएफ़सी/
एचएफ़सी

क्फनरे्क

धसतं-20 5.48 1.56 2.53 1.82

अकू्-20 5.38 1.55 2.45 1.94

नर-ं20 5.10 1.93 2.90 2.87

धदस-ं20 4.94 2.49 3.39 5.88

जन-21 4.87 2.66 3.76 6.60

फर-21 4.54 2.61 3.43 6.22

माच्व-21 4.89 2.01 3.04 3.14

अपै्रल-21 4.92 2.03 3.95 3.56

मई-21 5.69 2.48 5.09 4.69

जून-21 5.88 2.67 4.59 3.70

जलुा-21 5.60 2.80 4.58 4.74

अग-21 5.54 2.66 4.21 4.93

धसतं-21 5.03 2.23 3.77 4.56

नोर: (1) 90 धदन पूर्व की बकाया शेरराधश पर आिाररत
 (2) रिांसयूधनयन धसधबल की धफनटेक शे्णी में आरबीआई में पजंीकृत और धडधजटल उिार 

शे्णी, समकषिीय उिार दनेे राले मंच के रूप में भी, सधक्य एनबीएफसी आते हैं।
स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

40 उपभरोक्ा रग्व में धरशेर रूप से सधक्य 24 एनबीएफसी की एक चधुनंदा सूची करो अलग धकया गया ताधक जरोधखम के सभंाधरत सकंें रिण के मामलों की जांच की जा सके।
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चरार्य 1.70: ऋिदरा्तरा श्िेी ्ेक अनसुरार अनमुोदन दरें (प्क््तश्त)

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.71: ऋिदरा्तरा श्िेी में ब्करायरा शेषरराक्शयों में िृक्द्ध
(रर्व-दर-रर्व प्रधतशत)

स्ो्त: रिांसयूधनयन धसधबल

धसतंबर 2020 के सापेषि धसतंबर 2021 में उतपाद शे्णी ्तरों 
में सामानय धगरारट की ओर इशारा करता है, धजसमें के्धडट 
काड्व  खंड एकमारि अपराद है। उद्यरोग में सामानय उिार मानकों 
करो ऋणदाता शे्णी के ्तरों पर कड़ा कर धदया गया है, धजससे 
अनमुरोदन देने की दरों में धगरारट आई है (चाट्व  1.70) और 
बकाया राधशयों की रधृद्ध में भी कमी आई है (चाट्व  1.71)।

1.100 प्रमखु उतपाद शे्धणयों के बीच तीन अरधियों में - 
धसतंबर 2019/20; जून 2020/21; और धसतंबर 2020/21 – 
इस तरह के प्ररासन यह प्रकट करते हैं धक जरोधखमपूण्व शे्धणयों 
में प्रधतकूल प्ररासन, धसतंबर 2019/20 के सापेषि, उ्लेखनीय 
बना हुआ है। हालांधक, बेहतर रधेटंग राली शे्धणयों के सबंिं में, 
इस तरह के प्ररासन ध्थिर हरो गए हैं या महामारी-पूर्व की अरधि 
के सापेषि बेहतर हैं, जरो धक जरोधखम शे्धणयों में प्रभार की धररम 
प्रकृधत करो रखेांधकत करते हैं (सारणी 1.36)।

सरारिी 1.36 : जोक्िम श्के्ियों ्ेक क्लए स्कोर अ्ंतरि41 (प्क््तश्त)
सबप्राइम क्न्कर प्राइम प्राइम प्राइम पलस सपुर प्राइम स्कोर क्रयर अिनक््त स्कोर क्रयर उननक््त

ि्त्यमरान उिरार्क्तरा्य- स्कोर उ्तरार-चढ़राि (क्स्तबंर 2019 स ेक्स्तबंर 2020)
जोक्िम क्रयर- क्स्तबंर 2020   

जरोधखम 
धटयर-  
धसतं 2019

सबप्राइम 61.1 25.9 10.9 1.7 0.4 0.0 38.9
धनकट प्राइम 19.3 33.9 36.2 8.9 1.7 19.3 46.8
प्राइम 8.0 17.5 47.9 22.5 4.0 25.6 26.5
प्राइम पलस 3.8 9.9 29.5 46.4 10.4 43.2 10.4
सपुर प्राइम 2.3 7.3 17.7 21.2 51.5 48.5 0.0

ि्त्यमरान उिरार्क्तरा्य- स्कोर उ्तरार-चढ़राि (जून 2020 स ेजून 2021)
जोक्िम क्रयर- जून 2021

जरोधखम 
धटयर- जून 
2020

सबप्राइम 71.3 17.2 8.9 2.0 0.6 0.0 28.7
धनकट प्राइम 28.3 29.1 31.0 9.5 2.1 28.3 42.6
प्राइम 12.1 17.0 43.0 23.8 4.2 29.1 28.0
प्राइम पलस 6.4 10.7 25.5 46.4 11.0 42.6 11.0
सपुर प्राइम 3.1 7.6 16.6 21.4 51.4 48.6 0.0

ि्त्यमरान उिरार्क्तरा्य- स्कोर उ्तरार-चढ़राि (क्स्तबंर 2020 स ेक्स्तबंर 2021)
जोक्िम क्रयर- क्स्तबंर 2021

जरोधखम 
धटयर-  
धसतं 2020

सबप्राइम 68.0 18.7 10.3 2.4 0.7 0.0 32.0
धनकट प्राइम 25.0 30.0 32.7 10.0 2.3 25.0 45.0
प्राइम 9.7 16.1 44.1 25.6 4.6 25.8 30.1
प्राइम पलस 4.3 9.3 24.8 49.6 11.9 38.4 11.9
सपुर प्राइम 2.5 6.6 16.8 21.4 52.6 47.4 0.0

स्ो्त : रिांसयूधनयन धसधबल

41 चार प्रमखु उतपाद शे्धणयों यथिा राहन ऋण, आरास ऋण, संपधत् ऋण और धनजी ऋण का औसत धलया गया है।
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1.2.16 आिरास बराजरार

1.101 आरासीय बाजार धफर से रफतार पकड़ रहा है। लंबे 
समय तक बनी रही ऋणातमक सरंधृद्ध के बाद, 2021-22 की 
दूसरी धतमाही के दौरान आरास धबक्ी में सिुार की हरी झडंी 
दखेी गई। आरास षेिरि करो बढ़ारा दनेे के धलए सरकार द्ारा 
अपनाए गए समथि्वन उपायों, कम बयाज दर के माहौल, इस षेिरि 
में उपभरोक्ा धरविास में हुए सिुारों के चलते और साथि-साथि 
धपछली चार धतमाधहयों के दौरान नए घरों के लरोकाप्वण की 
शरुूआत में हुई भारी रधृद्ध के कारण, मांग करो गधत धमली  
(चाट्व  1.72)। नए लरोकाप्वण, धरशेर रूप से धकफायती कम-
धटकट राले खंड में, तेजी से बढे़ और धबक्ी के मामले में अधिक 
कीमत राले खंड में रधृद्ध हुई। नए लरोकाप्वण के साथि बेचे न गए 
माल-सूची बढ़ी, लेधकन मजबूत धबक्ी ने 2021-22 की दूसरी 
धतमाही (चाट्व  1.73) के दौरान माल-सूची आधिकय करो नीचे 
लाने में मदद की।

1.2.17 प्िरालीग्त जोक्िम सिवेषिि

1.102 प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) के नरबंर 
2021 के दौर में, उत्रदाताओ ं ने धरत्ीय प्रणाली - रैधविक, 
वयापक आधथि्वक, धरत्ीय बाजार, सं् थिागत और सामानय - के 
धलए सभी वयापक शे्धणयों के जरोधखमों करो पररमाण में 'मधयम' 
माना लेधकन रैधविक और धरत्ीय बाजार जरोधखमों करो बाकी 
जरोधखमों की तलुना में अपेषिाकृत उचच माना। पांच वयापक 
जरोधखम शे्धणयों के घटकों में, उत्रदाताओ ंने पणयों की कीमतों, 
घरलूे मरुिा्फीधत, इधकरटी मू्य अध्थिरता, साइबर जरोधखम, 
ऋण रधृद्ध और आध्त गणुरत्ा करो प्रमखु जरोधखम कारकों के 
रूप में दखेा। रैधविक सरंधृद्ध, चालू खाता घाटा, बयाज दरों, 
चलधनधि, आतंकराद और जलराय ु परररत्वन पर जरोधखम 
िारणाओ ंमें रधृद्ध हुई, हालांधक रे मधयम जरोधखम शे्णी में बने 
रहे।

1.103 आिे से अधिक उत्रदाताओ ं ने अगले एक रर्व में 
भारतीय बैंधकंग षेिरि की सभंारनाओ ंमें सिुार की पररक्पना 
की है, धजसमें 80 प्रधतशत से अधिक ने अगले तीन महीनों में 
ऋण मांग में रधृद्ध की उममीद की है। 43 प्रधतशत उत्रदाताओ ं
ने अगले तीन महीनों में बैंधकंग प्रणाली की आध्त गणुरत्ा में 
मामूली सिुार की उममीद की।

चरार्य 1.72 आिरास क्िक्री, लो्कराप्यि और अक्िक्री्त मराल-सूची
(रर्व-दर-रर्व रधृद्ध, प्रधतशत में)

स्ो्त: प्ररोपटाइगर डेटालैब

चरार्य 1.73 अक्िक्री्त मराल-सूची और मराल-सूची आक्िकय

स्ो्त: प्ररोपटाइगर डेटालैब

42 जानकारी अनबुिं 1 में दी गई है।
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1.104 अधिकांश उत्रदाताओ ंने महसूस धकया धक भारतीय 
अथि्ववयर्थिा 1-2 रर्व की अरधि में करोधरड-19 महामारी के 
पररणामों से पूरी तरह से उबर जाएगी; हालांधक, पय्वटन और 
आधत्थय, धरमानन, ऑटरोमरोबाइल, एमएसएमई, ्थिारर 
समपदा, खदुरा वयापार और मनरोरजंन जैसे षेिरि में, अगले एक 
रर्व में कम सिुार का प्रदश्वन कर सकते हैं।

सरारराशं एि ंपररदृशय

1.105 रैधविक ् तर पर सपं्रभ ुऋण बढ़ गया है कयोंधक महामारी 
के समय अपने दशेों करो सभंालने के धलए सरकारों ने वयापक 
राजकरोरीय समथि्वन प्रदान धकया। यधद ओधमक्रोन सं् करण 
अथि्ववयर्थिा करो अध्थिर करता है तरो इससे राजकरोरीय 
सरंहनीयता पर दीघ्वकाधलक प्रभार पड़ने और धर्ताररत 
समथि्वन दनेे के धलए उपलबि नीधतगत उपाय के माग्व भी कम हरो 
जाने की सभंारना है।

1.106 रैधविक समधष्ट-धरत्ीय पररदृशय अधनधचित प्रतीत हरोता 
है कयोंधक प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व अथि्ववयर्थिाए ं अपने 
मौधरिक नीधत के रुख करो, पूर्व में की गई घरोरणा की तलुना में, 
तेजी से स्त करना शरुू कर दतेी हैं। आध्त रगगों और सीमा-

पार प्रराहों में इस तरह के उपायों के फैलने से ईएमई में 
अध्थिरता पैदा हरोने की सभंारना है। जब ईएमई अथि्ववयर्थिाए ं
नए करोधरड-19 सं् करण के पररणामों का सामना कर रही होंगी 
तब उनके नीधतकता्वओ ं करो उसी के साथि इस तरह के 
अधिपलारन प्रभार करो कम करने के धलए अपनी घरलूे नीधत 
प्रधतधक्याओ ंकरो ठीक करने की चनुौती का सामना करना हरोगा।

1.107 घरलूे तौर पर, महामारी की दूसरी लहर के द्ारा धजस 
बहाली में रुकारट आई थिी, रह तीव्र टीकाकरण की सहायता से 
आई ्थिानीय प्रधतबिंों में ढील के साथि पनुः प्रारमभ हरो गई। 
ररज़र्व बैंक के, बडे़ चलधनधि अधिशेर करो सधुनधचित करने राले, 
चलधनधि पररचालनों के कारण धरत्ीय ध्थिधतया ँसहायक बनी 
रहीं। बदले में, इसने सरकार के बाजार उिार काय्वक्म के सचुारु 
प्रचलन का माग्व खरोला। इसी समय मांग में आए सिुार से 
सहायता प्राप्त कर औपचाररक षेिरि नें सदुृढ़ता और आघात-
सहनीयता प्राप्त की। बैंक के्धडट रधृद्ध में उत्ररोत्र सिुार के 
सकेंत धदख रहे हैं, यद्यधप कम रटे राले कॉपपोरटे के धलए के्धडट 
प्रराह कम बने हुए हैं। सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्यमों (एमएसएमई) 
के साथि-साथि सूक्म धरत् खंड में भी शरुुआती तनार के सकेंत, 
उनके परोट्वफरोधलयरो की कड़ी धनगरानी की दरकार करते हैं।
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अधयराय II
क्ित्ीय ससंथराए ं: सदुृढ़्तरा और आघरा्त सहनीय्तरा

प्स्तरािनरा

2.1 रर्व 2021-22 में अब तक धरत्ीय प्रणाली पर महामारी की 
दूसरी लहर का प्रभार धरधनयामकीय तथिा अनय नीधतगत उपायों 
की मदद से कम कर धदया गया है ताधक पारि उिारकता्वओ ंकरो 
सहारा धमल सके, बैंकों की समतुथिानशीलता करो पनुजषीधरत 
धकया जा सके और इन सबके साथि-साथि धनजी धनरेश करो तरुतं 
गधतशील बनाने के धलए के्धडट के प्रराह करो सभंाला जा सके।

2.2 इस अधयाय में भारत में धरत्ीय धबचौली सं् थिाओ ं की 
मजबूती और समतुथिानशीलता का मू्यांकन उनकी ऑफसाइट 
धरररधणयों में धदए गए उनके नरीनतम काय्वधनषपादन का 
धरशे्रण करके धकया गया है। भाग II.1 में अनसूुधचत राधणधजयक 
बैंकों (एससीबी) के गधतधरधि सकेंतक,आध्त गणुरत्ा और 
पूजंी पया्वप्तता का मू्यांकन प्र्ततु धकया गया है। इस भाग में 
दबार परीषिण सरेंदनशीलता धरशे्रण के माधयम से मैक्रो-
इकरोनॉधमक आघातों के प्रधत उनकी समतुथिानशीलता का भी 
परीषिण धकया गया है। भाग II.2 और II.3 में क्मशः शहरी 
सहकारी बैंकों और एनबीएफसी के हाल के काय्वधनषपादन का 
मू्यांकन दबार परीषिण सधहत धकया गया है। भाग II.4 में 
भारतीय धरत्ीय प्रणाली की नेटरक्व  सरंचना तथिा अतंर-
सबंद्धता का धरशे्रण प्र्ततु धकया गया है तथिा प्रधतकूल 
पररदृशयों में सकं्ामकता धरशे्रण के पररणाम धदए गए हैं।

अनुसूश्ित वाश्णश््यक बैंकों (एससीबी) ने लाभप्रदता, आश्सतयों की गुणवत्ता और पूंजी पया्थप्तता के सतर पर अपने काय्थ श्नषपादन 
को बेहतर बनाया है। मैक्ो- दबाव परीक्ण से यह ज्ात होता है श्क बैंक यहां तक श्क कश्िन से कश्िन दबाव की श्सरश्त में भी 
नयूनतम पूंजी की अपेक्ाओ ंको पूरा करने में सक्म होंगे। दबाव परीक्ण से यह संकेत श्मलता है श्क िलश्नश्ध संबंधी आघात 
पैदा होने की श्सरश्त में अश्धकतर एनबीए्सी पर प्रश्तकूल प्रभाव पडेगा। नेटवक्थ  श्वशे्षण से यह दशा्थता है श्क अंतर- बैंक 
एकसपोजर बढाने से संक्ामकता का जोश्खम बढेगा।

II. 1 अनसूुक्च्त िराक्िक््य्क बैं्क (एससीबी)1 2

2.3 माच्व 2021 के अतं से सकल जमाराधशयों में रधृद्ध  
(रर्व-दर-रर्व) िीमी पड़ गई थिी जरो 03 धदसबंर 2021 तक 9.3 
प्रधतशत तक पहुचं गई थिी (चाट्व 2.1 ए)। चालू खाता और बचत 
खाता (सीएएसए) की जमाराधशया,ंमीयादी जमाराधशयों से कहीं 
अधिक थिीं, धजससे यह पता चलता है धक अधनधचितताओ ंकरो दखेते 
हुए सारिानी बरतने का रूख अपनाया गया है (चाट्व 2.1 बी)।

2.4 चालू धरत्ीय रर्व के दौरान अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों में 
के्धडट की रधृद्ध िीर-ेिीर ेआगे बढ़ती रही है(चाट्व  2.1 सी)। रर्व 
2021-22 की पहली छमाही के अतं तक बैंक के्धडट में क्मश: 
औद्यरोधगक अधग्म, रैयधक्क ऋण तथिा सेरा षेिरि करो धदए गए 
अधग्मों का प्रमखु धह्सा रहा है(चाट्व  2.1डी)। ऋण में रधृद्ध की 
मु् य सचंालक कृधर षेिरि करो एर ंरैयधक्क प्रयरोजन से धदए गए 
ऋण3 की बधहयां रही हैं। औद्यरोधगक षेिरि करो धदया गया ऋण 
सकारातमक बन गया थिा, कयोंधक इसमें धनजी षेिरि के बैंकों तथिा 
धरदशेी बैंकों का धपछले दरो रर्व में यरोगदान घटने के बाद बढ़ गया 
थिा। सेरा षेिरि करो धदए गए के्धडट में क्मशः सिुार दखेा गया 
धकंत ुअनय षेिरिों में यह धपछड़ा रहा है, इसकी रजह मु् यतया 
यह थिी धक इस षेिरि के धलए सरकारी षेिरि के बैंकों द्ारा धदए जाने 
राले अधग्म कम हरो गए थेि (चाट्व  2.1 ई)। रैयधक्क ऋण की शे्णी 
में के्धडट काड्व बकाया करो छरोड़कर अनय सभी धह्सों में 
उचचतर रधृद्ध (रर्व-दर-रर्व) हुई थिी। आरास ऋण,जरो रैयधक्क 
ऋण का प्रमखु अशं है उसमें, दरो अकंों की रधृद्ध कायम रही है 
(चाट्व  2.1एफ)।

1 धरशे्रण मु् यत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयों पर आिाररत है, धजसमें एससीबी के केरल घरलूे पररचालन करो करर धकया गया है, धसराय बडे़ कज्वदारों के आकंड़ों के मामले 
के, जरो बैंकों के रैधविक पररचालन पर आिाररत हैं। सीआरएआर पूरा्वनमुानों के धलए, बैंधकंग षेिरि (गैर-आरआरबी) की कुल सपंधत् के लगभग 98 प्रधतशत राले 46 एससीबी 
(सार्वजधनक षेिरि के बैंक (पीएसबी), धनजी षेिरि के बैंक (पीरीबी) और धरदशेी बैंक (एफबी) सधहत) पर धरचार धकया गया है।
2 अधयाय में धकए गए धरशे्रण 15 धदसबंर 2021 तक के उपलबि आकंड़ों पर आिाररत हैं, जरो अनंधतम हैं। एससीबी में केरल सार्वजधनक षेिरि के बैंक, धनजी षेिरि के बैंक और धरदशेी 
बैंक शाधमल हैं।
3 रैयधक्क ऋण से आशय रैयधक्क करो धदए जानेराले ऋण और धजसमें (ए) उपभरोकता के्धडट (बी) धशषिण ऋण (सी) अचल पररसपंधत्यों (उदाहरण, आरास आधद) के धनमा्वण/रधृद्ध 
हेत ुधदए जानेराले ऋण और (डी) धरततीय पररसपंधत्यों (शेयर,धडबेंचर आधद) में धनरेश हेत ुधदए जानेराले ऋण।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2021

चरार्य 2.1: एससीबी ्ेक जमरा और ऋि प्ोफराइल

ए. जमरा िृक्द्ध (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)

सी. ऋि िृक्द्ध (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)

बी. सीएएसए और क्मयरादी जमराओ ंमें िृक्द्ध (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)

डी. ऋि पोर्यफोक्लयो सरंचनरा (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए।ं

ई. चुक्नदंरा षिते्रों में ऋि िृक्द्ध (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)

एफ. वयक्तिग्त ऋि में िृक्द्ध: श्िेीिरार (रर्व-दर-रर्व: प्रधतशत)
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2.5 अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी) द्ारा प्रदान धकये 
जा रहे नए ऋणों ने रर्व 2021-22 की दूसरी धतमाही में सभी 
षेिरिों में गधत पकड़ ली थिी। सबसे ज़्यादा ऋण, धनजी कॉरपरोरटे 
और गहृ्थि षेिरि द्ारा काय्वशील पूजंी तथिा मीयादी ऋण के रूप 
में धलए गए थेि (चाट्व  2.2 ए,बी और सी)।

II.1.1 आक्स्त गिुित्रा

2.6 अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों का सकल अनज्वन आध्त 
(जीएनपीए) अनपुात धसतंबर 2021 के अतं में 6.9 प्रधतशत थिा। 
साथि ही उनके धनरल एनपीए (एनएनपीए) अनपुात रर्व  
2021-22 की पहली छमाही में 10 आिार अकं कम हरो गए थेि 

चरार्य 2.2: षिते्रिरार और ऋि प््करारिरार एससीबी द्राररा नए ऋि
(धदसबंर 2019 सूचकांक = 100)

ए. प्मिु आक्थ्य्क षिते्रिरार

बी. प्मिु सगंठन िरार

सी. प्मिु ऋि प््करार िरार

नोर: नए ऋण डाटा पीएसबी,पीरीबी,एफबी और एसएफबी से सबंधंित है।
स्ो्त: मूल सांध्यकीय धरररधणयां-1,आरबीआई एर ं्टाफ द्ारा गणनाएं
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सू
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ा ंक
सू

चक
ा ंक

सू
चक

ा ंक

कृधर

सार्वजधनक षेिरि धनजी कंपनी षेिरि घरलूे षेिरि

काय्वशील पूजंी ऋण मीयादी ऋण

उद्यरोग सेराएं वयधक्गत ऋण
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(चाट्व  2.3 ए और बी)। अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों का 
राधर्वकीकृत ्लीपेज अनपुात बढ़ गया थिा, जबधक धनजी षेिरि के 
बैंकों की आध्त गणुरत्ा में धगरारट की दर बहुत ज़्यादा थिी 
(चाट्व  2.3 सी)। प्रारिानीकरण कररजे अनपुात (पीसीआर)4 
माच्व 2021 के 67.6 प्रधतशत से बढ़कर धसतंबर 2021 में 68.1 
प्रधतशत हरो गया थिा (चाट्व  2.3 डी)।

II.1.2 षिते्रिरार(सकेरोरल) आक्स्त गुिित्रा

2.7 षेिरिरार रूप से दखेा जाए तरो इनका रैयधक्क ऋणों के धलए 
जीएनपीए अनपुात छह महीने पूर्व एर ंएक रर्व पूर्व के ्तर से 
ऊपर बढ़ गया थिा। यह धगरारट आरास और ऑटरो ऋणों के 
कारण थिी (चाट्व  2.4 ए और बी)। औद्यरोधगक षेिरि का जीएनपीए 
लगातार घट रहा थिा, हालांधक कुछ उप-षेिरिों जैसे- खाद्य 
प्रसं् करण, रसायन और इनफ्ा्रिकचर (धबजली करो छरोड़कर)

ने अपने माच्व 2021 के ्तर की तलुना में रधृद्ध दज्व की है  
(चाट्व  2.4 सी)।

2.8 समािान सरंचना (आरएफ) 2.0 के अतंग्वत की गई 
पनुर्वचना करोधरद-19 की दूसरी लहर से प्रभाधरत हुई जरो धसतंबर 
2021 के अतं में कुल अधग्मों का 1.5 प्रधतशत थिी। धजसमें 
81.7 प्रधतशत उिारी खाते करर कर धलए गए थेि धजनकी 
पनुर्वचना की गई थिी। एमएसएमई और खदुरा ऋणों के मामले में 
कुल सेकटरोरल अधग्मों के 2.4 प्रधतशत तक के अधग्मों की 
पनुर्वचना की गई थिी और 80.0 प्रधतशत उिारी खाते करर धकए 
गए थेि धजनकी पनुर्वचना की गई थिी। कुल पनुर्वचना धकस सीमा 
तक की गई, इस सबंिं में सही त्रीर आरएफ 2.0 के 
काया्वनरयन जरो 31 धदसबंर 2021 करो समाप्त हरो रही है, के बाद 
पता चल सकेगी (चाट्व  2.4 डी)।

4 पीसीआर (राइट-ऑफ के धबना) एनपीए से जीएनपीए के धलए िाररत समायरोजन अनपुात है।

ए. एससीबी ्करा जीएनपीए अनुपरा्त बी. एससीबी ्करा एनएनपीए अनुपरा्त

चरार्य 2.3: चुक्नदंरा पररसपंक्त् गिुित्रा स्ेंक्त्क

सी. िराक्ष्य्की्ृक्त क्सलीपेज अनपुरा्त डी. प्राििरान ्किरजे अनपुरा्त

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए।ं
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चरार्य 2.4 : षिते्रिरार पररसपंक्त् गिुित्रा स्ेंक्त्क

ए. षिते्रिरार जीएनपीए अनपुरा्त

बी. श्िेी अनसुरार िैयक्ति्क ऋि ्करा जीएनपीए अनपुरा्त

सी. उद्योग उप-िंडो ्करा जीएनपीए अनपुरा्त

डी. आरएफ 2.0 ्ेक अ्ंतग्य्त अक्ग्रमों ्की पुन:सरंचनरा – िंडिरार क्ित्पोक्ष्त ब्करायरा रराक्शयों, क्स्ंतबर 2021

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए।ं

क्रपपिी: सकेंधतका के साथि करोष्ठक में धदए गए नंबर उद्यरोग के धलए कुल ऋण में से सबंधंित उप षेिरिों की धह्सेदारी है।

नोर: सकेंधतका के साथि करोष्ठक में धदए गए नंबर धसतंबर 21 के अनसुार एससीबी के कुल जीएनपीए में से सबंधंित षेिरिों के जीएनपीए धह्सेदारी है।
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II.1.3 बड़ ेउिरार्क्तरा्यओ ं्की के्रक्डर गिुित्रा5

2.9 जीएनपीए में बडे़ उिारकता्वओ ंका धह्सा माच्व 2020 में 
75.9 प्रधतशत थिा जरो धसतंबर 2021 में घटकर 62.1 प्रधतशत 
हरो गया थिा (चाट्व  2.5ए और बी)। धरशेर उ्लेख खाता 

(एसएमए6) बकेट्स में भी उनके ऋण कम हरो गए थेि  
(चाट्व  2.5 सी और डी)। कुल ऋण बही में 100 सबसे बडे़ 
उिारकता्वओ ंके धह्से में 16.6 प्रधतशत की मामूली धगरारट 
रही जबधक अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों के पूल में इनका धह्सा 
5.7 प्रधतशत घट गया थिा (चाट्व  2.5 ई)।

5 एक बडे़ उिारकता्व करो एक ऐसे वयधक् के रूप में पररभाधरत धकया गया है धजसके पास 5 कररोड़ और उससे अधिक का धनधि-आिाररत और गैर-धनधि-आिाररत एकसपरोजर है। 
यह धरशे्रण एससीबी के रैधविक पररचालनों पर आिाररत हैं ।
6 ए) आरतषी सधुरिाओ ंप्रकृधत के ऋण यथिा नकद के्धडट/ओररड्राफट: यधद बकाया शेर सतत तौर पर ्रीकृधत सीमा अथिरा आहरण शधक् से अधिक,जरोधक कम है, 31-60 धदन 

की अरधि- एसएमए-1; 61-90 धदन - एसएमए-2।
 

बी) आरतषी सधुरिाओ ंके ऋण के अधतररकत ; यधद मूलिन अथिरा बयाज भगुतान अथिरा अनय राधश पूण्वत: अथिरा आधंशक अधतदये 30 धदन तक बकाया है- एसएमए-0; 31-60 
धदन - एसएमए-1; 61-90 धदनों-एसएमए-2।

चरार्य 2.5 : बड़ ेउिरार्क्तरा्यओ ं्ेक चुक्नदंरा पररसपंक्त् गिुित्रा स्ेंक्त्क

ए. एससीबी ्ेक स्कल एनपीए में बड़ ेउिरार्क्तरा्यओ ं्करा क्हससरा

सी. एसएमए और एनपीए में िृक्द्ध(क््तमराही-दर-क््तमराही)

ई. एससीबी और बड़े उिरार्क्तरा्यओ(ंएलबी) ्की क्ित्पोक्ष्त ब्करायरा रराक्शयों में शीष्य 100 उिरार्क्तरा्यओ ं्करा क्हससरा

बी. बड़ ेउिरार्क्तरा्यओ ं्करा जीएनपीए अनपुरा्त

डी. बड़ ेउिरार्क्तरा्यओ ं्करा एसएमए-2 अनपुरा्त

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए।ं
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II.1.4 पूजंी पयरा्यप््तरा
2.10 चूधंक अनसूुधचत राधणधजयक बैंक रर्व 2020-21 में 
आतंररक िन-उपचयन एर ंपूजंी जटुाकर दरोनों तरह से अपनी 
पूजंी करो सहारा प्रदान कर रहे थेि, इसमें धटयर I एर ंधटयर II के 
बांड्स भी शाधमल हैं, धजसके फल्ररूप जरोधखम भाररत 
आध्तयों की तलुना में पूजंी का अनपुात (सीआरएआर) धसतंबर 
2021 में 16.6 प्रधतशत की नई ऊंचाइयों पर पहुचं गया थिा 
(चाट्व  2.6 ए)। धसतंबर 2021 में प्रणालीगत ् तर धटयर I लीररजे 
अनपुात7 7.5 प्रधतशत पर रहा (चाट्व  2.6 बी)।
II.1.5 आमदनी और लराभप्द्तरा
2.11 धपछले दरो ररगों में अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों का 
धनरल बयाज माधज्वन (एनआईएम) 3.3 प्रधतशत पर रहा  
(चाट्व  2.7 ए)। कर घटाने के बाद (पीएटी) उनके लाभ में 31 
प्रधतशत (रर्व-दर-रर्व) की रधृद्ध हुई है। ऐसा मु् यतया धनजी षेिरि 
के बैंकों के पीएटी में 16 प्रधतशत की रधृद्ध हरोने तथिा सरकारी 
षेिरि के बैंकों का लाभ दरोगनुा हरो जाने से हुआ थिा, ऐसा अनय 
पररचालनगत आय (ओओआई) में 30 प्रधतशत की रधृद्ध  
(रर्व-दर-रर्व) तथिा प्रारिानों में 24 प्रधतशत की कमी  
(रर्व-दर-रर्व) आने से हुआ थिा (चाट्व  2.7 बी)।
2.12 आध्तयों पर प्रधतलाभ (आरओए) तथिा इधकरटी पर 
प्रधतलाभ (आरओई) ने अपने बढ़ते प्ररोफाइल करो कायम रखा है, 
साथि ही सरकारी षेिरि के बैंकों ने अनेक ररगों की तलुना में सबसे 
उचच ्तर प्राप्त धकया है (चाट्व  2.7 सी और डी)। धनधियों की 
लागतें और आध्तयों पर प्रधतफल सभी बैंक समूहों में घटी हैं 
जरो धपछले दरो दशक के सबसे धनचले ्तर पर पहुचं गया थिा 
(चाट्व  2.7 ई और एफ)।

7 धटयर 1 लीररजे अनपुात रह अनपुात है जरो कुल आध्तयों की तलुना में धटयर 1 पूजंी का अनपुात हरोता है।

ए. क्निल बयराज मराक्ज्यन (एनआईएम) बी. क्भनन क्भनन अज्यन

चरार्य 2.7: एससीबी ्ेक चुक्नदंरा ्कराय्य क्नषपरादन स्ेंक्त्क (Contd.)

चरार्य 2.6: पूजंी पयरा्यप््तरा

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए।ं

ए. जोक्िम भरारर्त पररसपंक्त्यों ्की ्ुतलनरा में पूजंी अनपुरा्त

बी. क्रयर I लीिरजे अनपुरा्त
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II.1.6 आघात सहनीयता- मैक्रो दबाव परीक्षण

2.13	 यह	जानने	के	लिए	लक	मैक्रो-इकरोनॉलमक	परिदृशय	से	
उतपनन	अप्रतयालित	आघातों	 के	 प्रलत	अनसूुलित	वालिल्यक	
बैंकों	के	तिुनपत्ों	की	सदुृढ़ता	लकतनी	है,मैक्रो	-दबाव	पिीक्षि	
किते	हुए	मूलयाांकन	लकया	गया,	लज़सके	जरिये	अवरुद्धता	तथा	
पूांजी	 अनपुात	 का	 आकिन	 एक	 बेसिाइन	 एवां	 दरो	 प्रलतकूि	
परिदृशयों	 (मधयम	एवां	कठरोि)	 के	तहत	एक-वर्ष	की	अवलि	के	
लिए	 लकया	 गया	 था।	 प्रततकूल पररदृशय, कत्पत तवपरीत 
आत थ्िक त््ततयों के अतंरथित तकए रए कठरोर अपररवतथिनीय 

मू् याकंन हरोते हैं और इसतलए इन मॉड्स के पररणामों करो 
पूवाथिनमुान के रूप में नहीं तलया जाना चातहए।	इन	बेसिाइन	
परिदृशयों	में	मैक्रो-इकरोनॉलमक	ििों	के	पूवा्षनमुालनत	मूलय	िालमि	
हरोते	हैं।8	मधयम	एवां	जलिि	सवरूप	के	प्रलतकूि	परिदृशयों	का	
लनरूपि	प्रतयेक	मैक्रो-इकरोनॉलमक	ििों	पि	क्मिः	एक	मानक	
लवििन	 (एसडी)	आघात	 पि	 0.25	 तथा	 2	 मानक	 लवििन	
आघात	पि	1.25	िागू	किते	हुए	लकया	जाता	है,	लजसमें	प्रतयेक	
आगामी	लतमाही	में	आघात	करो	25	आिाि	अांक	बढ़ा	लदया	जाता	
है	(िाि्ष-2.8)।

चारथि 2.7: एससीबी के चुतनदंा कायथि तनषपादन सकेंतक (Concld.)

सी. इत्वरी पर प्रततफल (आरओई) - वात थ्िकीकृत

ई. तनति पर लारत

डी. आत्त पर प्रततफल(आरओए)-वात थ्िकीकृत

एफ. आत्तयों पर प्रततलाभ

स्रोत:	आिबीआई	की	पय्षवेक्षी	लवविलियाां	एवां	सिाफ	द्ािा	गिनाएां।

8 जीडीपी	वलृद्ध,	जीडीपी	अनपुात	की	तिुना	में	सांयकु्त	िाजकरोरीय	घािा,	सीपीआई	मदु्ासफीलत,	भारित	औसत	उिाि	दि,	जीडीपी	अनपुात	की	तिुना	में	लनया्षत	औि	जीडीपी	
अनपुात	की	तिुना	में	िािू	खाता	िेर	।
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चरार्य 2.8: छ 2: 2021-22 और छ 1 : 2022-23 ्ेक क्लए समक्टि आक्थ्य्क पररदृशय मू् यरा्ंकन

स्ो्त: आरबीआई ्टाफ गणनाए ं।

2.14 दबार परीषिणों से यह सकेंत धमलता है धक सम्त 
अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी)के जीएनपीए अनपुात, 
बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत धसतंबर 2022 तक बढ़कर 8.1 
प्रधतशत तथिा कठरोर दबार की ध्थिधत में और बढ़कर 9.5 
प्रधतशत हरो सकते हैं बैंकों के समूह के भीतर दखेा जाए तरो 
बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत सरकारी षेिरि के बैंकों का 
जीएनपीए अनपुात धसतंबर 2021 के 8.8 प्रधतशत से घटकर 
धसतंबर 2022 में 10.5 प्रधतशत हरो सकता है, जबधक धनजी षेिरि 
के बैंकों का अशरोधय ऋण 4.6 प्रधतशत से बढ़कर 5.2 प्रधतशत 
हरो जाने, तथिा धरदशेी बैंकों का इसी अरधि में 3.2 प्रधतशत से 

बढ़कर 3.9 प्रधतशत हरो जाने का अनमुान है (चाट्व  2.9)। रहीं 
दूसरी ओर,यधद दबार की ध्थिधत नहीं पैदा हरोती है तरो बेसलाइन 
की अपेषिाकृत ध्थिधत आशारादी बन सकती है, धजससे सभी 
अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों के जीएनपीए अनपुात कम हरो 
सकते हैं।

2.15 दबार परीषिण के पररणामों से यह सकेंत धमलता है धक 
बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत प्रणाली ्तर पर सीआरएआर 
धसतंबर 2022 तक 15.4 प्रधतशत तक घट सकता है और 
मधयम एर ं कठरोर दबार पररदृशयों के अतंग्वत क्मशः 14.7 
प्रधतशत एर ं13.8 प्रधतशत तक घट सकता है (चाट्व  2.10 ए)। 

चरार्य 2.9: एससीबी ्ेक जीएनपीए अनपुरा्तों ्करा अनमुरान

क्रपपिी: जीएनपीए करो तीन सपूंरक अथि्वधमतीय मॉडल- म्टीरेररएट ररगे्शन, रेकटर ऑटरोररगे्शन (रीएआर) और करांटाइल ररगे्शन - का उपयरोग करके; और जीएनपीए अनपुातों का औसत 
धनकालकर अनमुाधनत धकया जाता है ।
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणया ँऔर ्टाफ गणना।
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बी. सीआरएआर ्करा बैं्किरार क्ि्तरि : क्स्तबंर 2022ए. प्िरालीग्त* स्तर सीआरएआर

चरार्य 2.10: सीआरएआर पूिरा्यनमुरान

* 46 चधुनंदा बैंक की प्रणाली के धलए।
क्रपपिी: लाभ राले एससीबी के धलए पूजंीगत आरधषित धनधि में नयूनतम 25 प्रधतशत लाभ करो अतंररत करने की एक रूधढ़रादी िारणा के तहत पूजंी अनमुान धकया गया है । इसमें धहतिारकों द्ारा 
धकसी भी पूजंी अतंः प्रराह करो धयान में नहीं रखा गया है।
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

इस प्रकार सभी 46 बैंक बहुत खराब ध्थिधत के पररदृशय में भी 
धसतंबर 2022 तक सीआरएआर का ्तर धनिा्वररत नयूनतम 
पूजंी के 9 प्रधतशत के ्तर से ऊपर बनाए रखने में समथि्व होंगे 
(चाट्व  2.10 बी)।

2.16 अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों की सयंकु् इधकरटी  
धटयर I (सीईटी I) पूजंी बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत धसतंबर 
2022 तक 12.5 प्रधतशत तक पहुचं सकती है और मधयम तथिा 
कठरोर दबार के पररदृशयों में क्मशः 11.9 प्रधतशत तथिा 11.2 
प्रधतशत तक घट सकती है (चाट्व  2.11 ए)। यहा ँ तक धक 
अतयधिक धरपरीत पररदृशयों में भी धकसी भी बैंक करो 5.5 

प्रधतशत के धरधनयामकीय धनिा्वरण से कम सीईटी I अनपुात हरो 
जाने का सामना नहीं करना पडे़गा (चाट्व  2.11 बी)।

2.17 जहां मैक्रो दबार परीषिण, बैंधकंग प्रणाली की  
मैक्रो-इकरोनॉधमक आघातों के प्रधत समतुथिानशीलता के 
मू्यांकन का एक तरीका है,रहीं ्टॉक माकते ट के सकेंतकों का 
इ्तेमाल बैंधकंग षेिरि में प्रणालीगत जरोधखमों करो मापने के धलए 
धकया जाता है। इस पद्धधत के उपयरोग से यह पाया गया है धक 
बैंधकंग षेिरि में प्रणालीगत जरोधखम, महामारी की पहली लहर के 
दौरान धजस उचच ्तर पर पहुचं गया थिा, 2021 में उससे कम 

बी. सीईरी1 ्करा बैं्किरार क्ि्तरि : क्स्तबंर 2022ए. प्िरालीग्त* स्तर सीईरी1

चरार्य 2.11 : सीईरी1 पूजंी अनपुरा्त ्करा अनमुरान

* 46 चधुनंदा बैंक की प्रणाली के धलए।
क्रपपिी: लाभ राले एससीबी के धलए पूजंीगत आरधषित धनधि में नयूनतम 25 प्रधतशत लाभ करो अतंररत करने की एक रूधढ़रादी िारणा के तहत पूजंी अनमुान धकया गया है । इसमें धहतिारकों द्ारा 
धकसी भी पूजंी अतंः प्रराह करो धयान में नहीं रखा गया है।
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।
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7.5% से 
8.5%

11% से 
12%

8.5% से 
9.5%

12% से 
13%

9.5% से 
10.5%

13% से 
14%

14% से 
अधिक

10.5% से 
अधिक

गभंीर तनार

गभंीर तनार
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हरो गया है। साथि ही, सरकारी षेिरि के बैंकों में प्रणालीगत जरोधखम 
धनजी षेिरि के बैंकों की तलुना में अधिक थिा और धरलय धकए गए 

बॉकस 2.1 बैंक््ंकग षिते्र में प्िरालीग्त जोक्िम

बैंधकंग षेिरि के प्रणालीगत जरोधखम का मू्यांकन धकया जाना धरत्ीय 
ध्थिरता मू्यांकन एर ंनीधत-धडज़ाइन का अधभनन अगं हरोता है। इस 
सदंभ्व में, बैंक के ्टॉक मू्य, प्रणालीगत जरोधखम के सबंिं में आगे के 
मू्यांकन के धलए महतरपूण्व जानकारी उपलबि कराते हैं।

बैंक ्टॉक प्रधतफल सह-सबंिं का उपयरोग प्रणालीगत जरोधखम के एक 
सािारण सकेंतक के रूप में धकया जा सकता है धजसमें उचच रै्यू 
प्रणालीगत धरफलता(पैरिरो और अनय, 2013) की आरशयक शत्व हैं। 
इसके धरपरीत जब ्टॉक प्रधतफल सह-सबंिं कम हरोता है तरो इस 
ध्थिधत में हरोने राली घटनाओ ंसे प्रणालीगत धरफलता की सभंारना 
नहीं हरोती है। ्टॉक प्रधतफल सह-सबंिं पद्धधत का एक अधतररक् 
फायदा यह है धक यह आसान, तीव्र है और मॉडल की रिधुट या डाटा के 
सीधमत हरोने के अिीन नहीं है।

32 प्रमखु बैंकों की ्टॉक के दधैनक प्रधतफल (बैंधकंग षेिरि की 90 
प्रधतशत आध्तयों करो शाधमल करते हुए) करो लेते हुए, प्रतयेक जरोड़ी बैंक 
(I,j) के दधैनक ्टॉक प्रधतफल के सह-सबंिं(r

ij
) का आकलन 2011 से 

लेकर प्रतयेक कैलेंडर रर्व9 के धलए धकया गया है। धकसी रर्व के धलए ith 
बैंक का प्रणालीगत जरोधखम उस रर्व में शेर 31 बैंकों के साथि उसके 
्टॉक प्रधतफल सह-सबंिं का औसत हरोगा। सकल प्रणालीगत जरोधखम 
सकेंतक(एसआरआई) का आकलन बैंकरार एसआरआई का औसत 
धनकालकर धकया जाता है। जहां समान रूप से भाररत एसआरआई की 
गणना बैंकरार प्रणालीगत जरोधखम के एक सािारण औसत के रूप में की 
जाती है, रहीं एसआरआई की गणना प्रतयेक अरधि के प्रारभं में बाजार 
पूजंीकरण पर आिाररत भारों सधहत भाररत औसत के रूप में भी की 
जाती है।

एसआरआई में हुए उतार-चढ़ार यह दशा्वते हैं धक बैंधकंग षेिरि में 
प्रणालीगत जरोधखम महामारी की पहली लहर के दौरान के बढे़ हुए ्तर 
से 2021 में कम हरो गया है (चाट्व  1ए)। सरकारी षेिरि के बैंकों में पाया गया 
प्रणालीगत जरोधखम धनजी षेिरि के बैंकों से अधिक थिा (चाट्व  1 बी)। इसके 
और गहन अधययन से पता चलता है धक धरलय धकए गए सार्वजधनक 
षेिरि के बैंकों10 की शे्णी में उतपनन प्रणालीगत जरोधखम, धरलय न धकए 
गए सरकारी षेिरि के बैंकों की अपेषिा अधिक थिा और इन दरोनों समूहों के 
बाज़ारगत उचच सीमा भाररत एसआरआई के बीच का अतंर कम बना 
रहा (चाट्व  1सी और डी)।

सदंभ्य:

पैरिरो,डी.के., कयूआई,एम.,एणड सन,एकस.(2013),ए धसपंल इंडीकेटर 
ऑफ धस्टधमक रर्क,जन्वल ऑफ फाइनेंधसयल 
्टेधबधलटी,9(1),105-116

9 अकटूबर 2021 के अतं तक के डाटा का इ्तेमाल रर्व 2021 के धलए धकया गया है।
10 धरलय धकए सरकारी षेिरि के बैंक रे हैं धजनका धरलय 1 अपै्रल 2020 से धकया गया है।

चरार्य 1: प्िरालीग्त जोक्िम स्ेंक्त्क (एसआरआई)

ए. एसआरआई- क्भनन भरार

बी. एसआरआई- पीएसबी बनराम पीिीबी

सी. एसआरआई समरान रूप स ेभरारर्त: क्िलय बनराम क्िलय नही क््कए गए पीएसबी

डी. बराज़रारग्त भरारर्त एसआरआई: क्िलय बनराम क्िलय नही क््कए गए पीएसबी

सरकारी षेिरि के बैंकों में उतपनन जरोधखम, धरलय न धकए गए 
सरकारी षेिरि के बैंकों की अपेषिा अधिक थिा (बॉकस 2.1)।

समान रूप से भाररत एसआरआई बाज़ारगत भाररत एसआरआई

समान रूप से भाररत पीएसबी 
बाज़ारगत भाररत पीएसबी

धरलय धकए गए पीएसबी

धरलय धकए गए पीएसबी

धरलय नही धकए गए पीएसबी

धरलय नही धकए गए पीएसबी

समान रूप से भाररत पीरीबी
बाज़ारगत भाररत पीरीबी
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II.1.7 सिंेदनशील्तरा क्िश्षेि11

2.18 अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों का अिरोमखुी  
(टॉप- डाउन)12 सरेंदनशीलता धरशे्रण धकया जाता रहा है धजसमें 
अनेक एकल-कारक आघात13 शाधमल हरोते हैं ताधक धरधभनन दबार 
पररदृशयों14 के अतंग्वत के्धडट, बयाज दर, इधकरटी मू्य तथिा 
चलधनधि जरोधखमों करो सतंधुलत धकया जा सके, जरो धसतंबर 2021 
में उनकी हाधसल की गई परोजीशन पर आिाररत हैं।

ए. के्रक्डर जोक्िम

2.19 के्धडट जरोधखम सरेंदनशीलता का मू्यांकन करने के 
धलए दरो पररदृशयों का उपयरोग धकया गया है अथिा्वत एक धतमाही 

11 समधष्ट दबार परीषिणों के तहत, आघात प्रधतकूल समधष्ट-आधथि्वक ध्थिधतयों के रूप में हैं, जबधक सरेंदनशीलता धरशे्रण आघात में एकल कारकों जैसे, जीएनपीए, बयाज दर, 
इधकरटी मू्य, जमा राधशयों और समान कारकों पर एक समय में आघात करते हैं। इसके अलारा, जीएनपीए अनपुातों के धलए समधष्ट दबार परीषिणों करो प्रणाली और प्रमखु बैंक-समूह 
्तरों पर धकया जाता है, जबधक सरेंदनशीलता का धरशे्रण प्रणाली और रैयधक्क बैंक ्तरों पर धकया जाता है।
12 टॉप-डाउन दबार परीषिण धरधशष्ट पररदृशयों और बैंक-रार समग् डाटा पर आिाररत हैं।
13 दबार परीषिणों के धरररण के धलए कृपया अनबुिं-2 दखेें ।
14 एकल कारक सरेंदनशीलता धरशे्रण दबार परीषिण कुल बैंधकंग षेिरि की आध्तयों का 98 प्रधतशत िाररत करने राले 46 एससीबी करो नमूना के रूप में मानकर धकए गए। धरधभनन 
का्पधनक पररदृशयों के तहत धडज़ाइन धकए गए आघात चरम पर हरोते हुए भी ्रीकाय्व हैं।
15 जीएनपीए अनपुात के एसडी करो माच्व 2011 से धतमाही आकंड़ों का उपयरोग करके अनमुाधनत धकया जाता है। एक एसडी आघात से जीएनपीए के ्तर में 41 प्रधतशत की रधृद्ध 
अनमुाधनत है।

चरार्य 2.12: ऋि जोक्िम - आघरा्त और पररिराम

ए. प्िरालीग्त स्तर

सी. बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ि्तरि

बी. बैं्क स्तर

डी: सीआरएआर में बदलराि ्करा दरायररा

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए।
आघात 1: जीएनपीए अनपुात पर 1 एसडी आघात
आघात 2: जीएनपीए अनपुात पर 2 एसडी आघात
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

में प्रणाली-्तर जीएनपीए में इसके रत्वमान ् तर से एक एसडी15 
और दरो एसडी की रधृद्ध। कधठन आघात (दरो एसडी) के मामले में 
दखेा जाए तरो चधुनंदा 46 अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों का 
जीएनपीए अनपुात 6.9 प्रधतशत से बढ़कर 12.7 प्रधतशत हरो 
गया थिा, प्रणाली-्तर पर सीआरएआर 16.3 प्रधतशत से 
घटकर 12.8 प्रधतशत तथिा प्रणाली-्तर पर पूजंी अररुद्धता 
23.3 प्रधतशत थिी (चाट्व  2.12 ए)। इसके अधतररक्, आठ बैंक 
धजनके अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों की कुल आध्तयों में 
धह्सा 20.2 प्रधतशत है इसी पररदृशय के अतंग्वत धरधनयामकीय 
नयूनतम सीआरएआर ्तर करो बनाए रखने में धरफल हरो सकते 
हैं (चाट्व  2.12 बी)। पांच बैंकों के सीआरएआर 7 प्रधतशत से नीचे 

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

ब ैंक
ों क

ी स
ं्य

ा

ब ैंक
ों क

ी स
ं्य

ा

सीआरएआर 
जीएनपीए अनपुात

धटयर 1 पूजंी अनपुात
प्रणालीगत पूजंी में % के रूप में हाधनयां 

बेसलाइन

बेसलाइन

बेसलाइन

आघात 1

आघात 1

आघात 1

आघात 2

आघात 2

आघात 2
बैंकों की सं् या बैंकों की सं् याकुल आध्तयों में 

धह्सा
प्रभाधरत बैंक  

(सीआरएआर <9%)
प्रभाधरत बैंक (धटयर1 पूजंी 

अनपुात <7%)

कुल आध्तयों में 
धह्सा

सीआरएआर (प्रधतशत में) सीआरएआर में बदलार (प्रधतशत में)
पीएसबी पीरीबी एफबी
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धगर सकते हैं (चाट्व  2.12 सी)। जबधक 6 बैंकरो के सीआरएआर 
में 8 प्रधतशतता अकं की धगरारट दज्व हरो सकती है  
(चाट्व  2.12 डी)। दरोनों पररदृशयों के अतंग्वत धनजी बैंकों तथिा 
धरदशेी बैंकों के सीआरएआर में सामानय रूप से षिरण सरकारी 
षेिरि के बैंकों की तलुना में कम रहेगा। रररस्व दबार परीषिण से 
पता चलता है धक सीआरएआर करो प्रणाली- ्तर पर 9 प्रधतशत 
तक लाने के धलए 4.8 एसडी का आघात अपेधषित है।

बी. के्रक्डर स्ंकें द्ि जोक्िम

2.20 बैंकों के के्धडट सकंें रिण के सबंिं में धकया गया दबार 
परीषिण रैयधक्क रूप से सबसे बडे़ उिारकरताओ ंकरो उनके 
मानक एक्परोज़र के अनसुार धरचार में धलया गया है- से ज्ात 
हरोता है धक अधतशय पररदृशय में सबंधंित बैंकों में तीन सबसे बडे़ 
उिारकता्व चकुौती करने में धरफल रहेंगे16, धकसी भी बैंक का 
सीआरएआर धरधनयामकीय नयूनतम 9 प्रधतशत की अपेषिा से 
नीचे नहीं जाएगा (चाट्व  2.13)। हालांधक 6 बैंकों के सीआरएआर 
में दरो प्रधतशतता अकं से अधिक की धगरारट पाई जाएगी  
(चाट्व  2.13 बी)।

2.21 मानक शे्णी के तीन सबसे बडे़ उिारकता्व समूह द्ारा 
चकुौती17 में धरफल हरोने के अधतशय पररदृशय में, एक बैंक का 
सीआरएआर 11 प्रधतशत से नीचे धगर सकता है (चाट्व  2.14 ए) 
और 20 बैंकों के सीआरएआर में दरो प्रधतशतता अकं से अधिक 
की धगरारट दज्व की जाएगी (चाट्व  2.14 बी)।

चरार्य 2.13 ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: िैयक्ति्क  
उिरार्क्तरा्य – एकसपोज़र

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ि्तरि

बी: सीआरएआर में बदलराि ्करा दरायररा

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए।
आघात 1: शीर्व्थि रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहता है।
आघात 2: शीर्व 2 रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
आघात 3: शीर्व 3 रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए।
आघात 1: शीर्व्थि 1 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहता है।
आघात 2: शीर्व 2 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
आघात 3: शीर्व 3 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ि्तरि बी: सीआरएआर में पररि्त्यन ्करा दरायररा (बीपीएस में)

चरार्य 2.14: ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: समहू उिरार्क्तरा्य – एकसपोज़र

16 चूक हरोने की ध्थिधत में, यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व मानक शे्णी से अरमानक शे्णी में आ गया है।
17 चूक हरोने की ध्थिधत में, यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व समूह मानक शे्णी से अरमानक शे्णी में आ गया है। 18 धरफल हरोने की ध्थिधत में यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व अरमानक अथिरा पनुसिंरधचत शे्णी से हाधन शे्णी में आ गया है।
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बेसलाइन आघात 1

आघात 1

आघात 1

आघात 2

आघात 2

आघात 2

आघात 3

आघात 3

आघात 3

सीआरएआर (प्रधतशत में)

सीआरएआर में बदलार (बीपीएस में)

सीआरएआर में बदलार (बीपीएस में)
बेसलाइन आघात 1 आघात 2 आघात 3

सीआरएआर (प्रधतशत में)
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2.22 सबंधंित बैंकों के सबसे बडे़ तीन दबारग््त 
उिारकता्वओ ं द्ारा चकुौती18 में धरफल हरोने के पररदृशय में, 
अधिकांश बैंक उनके सीआरएआर में 25 आिार अकं या उससे 
कम की धगरारट अनभुर करेंगे (चाट्व  2.15 ए और बी)।

सी. प्िंडीय के्रक्डर जोक्िम

2.23 उद्यरोग के उप-षेिरिरार के जीएनपीए के अनपुात पर 
आघात लागू करके दखेा जाए तरो उससे यह सकेंत धमलता है धक 
बैंकों के जीएनपीए तथिा पूजंी में धभनन-धभनन तरीके से रधृद्ध हुई 
है। ऊजा्व तथिा मूल िात ुएर ंिात ुउतपादों के खंड में दरो एसडी 
आघात लगाने से प्रणाली-्तर के सीआरएआर करो क्मशः 17 
आिार अकं और 13 आिार अकं कम कर दगेा (सारणी 2.1)।

डी. बयराज दर जोक्िम

2.24 धकए गए धनरेश का बाजार मू्य यधद अनसूुधचत 
राधणधजयक बैंकों के मौजूदा सैमपल के उधचत मू्य पर दखेें तरो 
धसतंबर 2021 में रह 18.2 लाख कररोड ₹ हरोता है, जरो लगातार 
दरो छमाधहयों से घटता जा रहा है (चाट्व  2.16)। इन धनरेशों का 
लगभग 93 प्रधतशत धह्सा धबक्ी के धलए उपलबि (एएफएस) 
के रूप में और शेर धह्सा वयापार के धलए िाररत है (एचएफटी) 
के रूप में रगषीकृत है।

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ि्तरि बी: सीआरएआर में पररि्त्यन ्करा दरायररा

चरार्य 2.15: ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: िैयक्ति्क उिरार्क्तरा्य – दबरािग्रस्त अक्ग्रम

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए।
आघात 1: शीर्व्थि दबारग््त रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहता है।
आघात 2: शीर्व 2 दबारग््त रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
आघात 3: शीर्व 3 दबारग््त रैयधक्क उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं।
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

18 धरफल हरोने की ध्थिधत में यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व अरमानक अथिरा पनुसिंरधचत शे्णी से हाधन शे्णी में आ गया है।

सरारिी 2.1: प्िरालीग्त स्तर सीआरएआर में क्गररािर
(आिार अकं, शीर्व 10 सबसे सरेंदनशील षेिरिों के धलए घटते क्म में)

षिते्र 1 एसडी 2 एसडी

इंफ्ा्रिकचर – ऊजा्व (100%) 8 17
मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद (164%) 7 13
इंफ्ा्रिकचर – परररहन (36%) 3 6
सम्त इंजीधनयररगं (44%) 2 4
कपड़ा (35%) 2 4
धरधनमा्वण (29%) 2 3
खाद्य प्रसं् करण (24%) 1 3
राहन, राहनों के पजुते और परररहन उपकरण (139 %) 1 2
इंफ्ा्रिकचर – सचंार (48%) 1 2
पेरिरोधलयम(गैर-इंफ्ा),करोयला उतपाद(गैर-खनन) और परमाण ु 
ईिन (112%)

1 1

क्रपपिी: 46 चधुनंदा बैंक की प्रणाली के धलए ।
धटपपणी: करोष्ठकों में धदए गए आकंडे उस उप-षेिरि के जीएनपीए अनपुात में 1 एसडी आघात के 
कारण उसके जीएनपीए में हुई रधृद्ध करो दशा्वते हैं।
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

चरार्य 2.16: वयरापरार बही पोर्यफोक्लयो: बैं्क समहूिरार

स्ो्त: रैयधक्क बैंक की प्र्तधुतयां और ररज़र्व बैंक ्टाफ गणना।

धसतं-19 धसतं-20 धसतं-21माच्व-20 माच्व-21
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एफबी

पीरीबी
वयापार बही – सभी एससीबी(दायां मान) 
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2.25 एएफएस परोट्वफरोधलयरो की सरेंदनशीलता (पीरी0119) 
सकल ्तर पर जून 2021 की परोजीशन की तलुना में घट गई 
थिी। धनजी षेिरि के बैंकों और सरकारी षेिरि के बैंकों ने क्मशः 
10.6 प्रधतशत और 8.4 प्रधतशत की धगरारट दज्व करके इसमें 
अपना यरोगदान धदया है, धजससे यह पता चलता है धक उनकी 
धनभ्वरता सहनशील बयाज दर जरोधखम प्रबिंन पर बढ़ रही 
है।हालांधक उसी अरधि में धरदशेी बैंकों ने अपने पीरी01 मू्यों 
में 5.8 प्रधतशत की रधृद्ध दखेी है, धरदशेी बैंकों की 10- ररषीय 
खंड में कधतपय परोजीशधनंग में बांड्स शाधमल हैं धजनहें डेरररेधटवस 
की हेधजगं के धलए रखा गया है,धजसका पीरी01 जरोधखम के धलए 
सधक्य यरोगदान नहीं हरो सकता है। पीरी01 रक् की परोजीशधनंग 
करो दखेते हुए सरकारी षेिरि के बैंकों के धलए क्मरार धरतरण से 
पता चलता है धक 1 रर्व से कम तथिा 1-5 रर्व के बकेट की 
तलुना में 5-10 रर्व के बकेट तथिा 10-रर्व से अधिक के बकेट में 
समतल हरोता हुआ झकुार है। धनजी बैंकों ने अपने मत 1-5 रर्व 
की पररपकरता बकेट के प्रधत बना धलया है, जबधक 1 रर्व से कम 
के बकेट में अपने एक्परोज़र क्धमक रूप से आिे कर धदए हैं 
(सारणी 2.2)।

2.26 धसतंबर 2021 के अतं में प्रधतफल रक् जरो जून 2021 
में अतयधिक ऊपर चली गई थिी, रह दूसरी लहर के पूर्व के ्तर 
तक नरम पड़ गई थिी। 20 रर्व तक के बकेट का प्रधतफल 
सामानय रूप से माच्व 2021 के ् तर से नीचे धगर गया थिा कयोंधक 
सरकार द्ारा धलया गया उिार उममीद से कम थिा और 
मरुिा्फीधत कम हरोकर लक्य की ओर जा रही थिी। जबधक 8-10 
रर्व के बकेट में तेजी थिी धजसकी रजह यह थिी धक प्रधतफल रक् 
के आकलन के धलए बेंचमाक्व  धसकयूररटी में परररत्वन हरो गया थिा 
(चाट्व  2.17)।

2.27 रर्व 2021 की दूसरी धतमाही के दौरान (धतमाही-दर-
धतमाही और रर्व-दर-रर्व दरोनों) सभी बैंक समूहों में वयापार लाभ 
धनरपेषि तथिा प्रधतशतता के रूप में घट गया थिा, जरो प्रधतफल 
रक् में उतार-चढ़ार द्ारा सचंाधलत थिा।सार्वजधनक षेिरि के बैंकों 
के धलए वयापार लाभ एक सा बना रहा थिा। बीच-बीच की अरधि 
में धतमाही में तेजी आने के साथि-साथि धनजी बैंकों के मामले में 
वयापार लाभ आिा हरो गया थिा और धरदशेी बैंक लगातार तीन 
धतमाधहयों तक घाटे में बने रहे। धनरल अनय पररचालनगत 
आय(ओओआई) के धह्से के रूप में सरकारी षेिरि के बैंकों के 
धलए वयापार लाभ का यरोगदान महतरपूण्व बना रहा जबधक धनजी 
बैंकों के धलए नीचे घटकर एक अकं में आ गया थिा कयोंधक उनकी 
अनय आय महामारी-पूर्व के ्तरों पर रापस लौट आई थिी  
(सारणी 2.3)।

चरार्य 2.17: मराच्य 2021 स ेप्क््तफल ्कि्य और सभी अिक्ियों ्ेक  
प्क््तफलों में पररि्त्यन

स्ो्त: धफक्ड इनकम मनी माकते ट एडं डेरररेधटवस एसरोधसएशन ऑफ इंधडया (धफममडा)।

सरारिी 2.2: एएफएस पोर्यफोक्लयो ्करा अिक्ि-िरार पीिी01 क्ि्तरि
 (प्रधतशत में)

षिते्र ्ुकल (₹ ्करोड़ में) <1 िष्य 1 िष्य- 5 िष्य  5 िष्य – 10 िष्य  >10 िष्य

पीएसबी 204.2 (222.9) 8.9 (9.9) 41.6 (43.1) 38.6 (36.9) 10.9 (10.1)
पीरीबी 44.6 (49.9) 15.2 (35.7) 58.3 (49.3) 13.7 (11.7) 12.8 (3.4)
एफबी 121.4 (114.8) 4.0 (4.7) 25.8 (27.1) 9.7 (10.6) 60.5 (57.5)

क्रपपिी: करोष्ठक में धदए गए मू्य जून 2021 के आकंडे़ दशा्वते हैं।
स्ो्त: रैयधक्क बैंक प्र्तधुतयां और ररज़र्व बैंक ्टाफ गणना।

19 पीरी01 बयाज दर में एक आिार अकं परररत्वन से परोट्वफरोधलयरो के सपूंण्व मू्य में सरेंदनशीलता का एक माप है।

सरारिी 2.3: ओओआई – प्क््तभूक््त ्करारोबरार में लराभ/(हराक्न)
(₹ कररोड में)

 क्स्त-ं20 क्दस-ं20 मराच्य-21 जून-21 क्स्त-ं21

पीएसबी 6,847 
(14.9%)

9,055 
(18.0%)

5,104 
(9.1%)

9,024 
(17.7%)

6,273 
(15.2%)

पीरीबी 4,523 
(10.3%)

4,825 
(10.3%)

2,499 
(5.4%)

3,669 
(7.7%)

1,996 
(4.4%)

एफबी 622  
(5.8%)

12  
(0.2%)

-223 
(-1.9%)

-417 
(-4.3%)

-204 
(-2.6%)

क्रपपिी: करोष्ठकों में धदए गए आकंडे धनरल पररचालन आय के प्रधतशत करो ओओआई लाभ/
(हाधन) में दशा्वते हैं।

स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया।ँ
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अरधिया ँ(रर्व)
राईटीएम% प्रधतरर्व (अि्वराधर्वक) 31 माच्व 2021 के अनसुार
राईटीएम % प्रधतरर्व (अि्वराधर्वक) 30 धसतंबर 2021 के अनसुार
जून 2021 से धसतंबर 2021 के बीच राईटीएम में परररत्वन (दाया ँमान) 
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2.28 एससीबी में जमाराधश का प्रराह हाल की अरधि में 
ऋण रधृद्ध से काफी आगे धनकल गया है। यद्यधप एससीबी में 
सधक्य बयाज दर जरोधखम कम हरो गया है धकनत ुपीएसबी के धलए 
सधक्य बयाज दर बकु में परोट्वफरोधलयरो का आकार बढ़ गया है । 
उनके धनजी षेिरि के बैंकों और धरदशेी बैंकों के एचएफटी 
परोट्वफरोधलयरो में बयाज दर एकसपरोजर पीएसबी की तलुना में 
अधिक रही । सभी एससीबी के धलए अरधिरार पीरी 01 धरतरण 
5-10 रर्व बकेट की ओर धशफट हरो गए हैं (सारणी 2.4) । धफर 
भी बैंक अ्पारधि में अपनी बयाज दर के दृधष्टकरोण से हट गए 
और पीएसबी 1-5 रर्व और 10 साल से अधिक की बकेट में 
प्रधतफल रधृद्ध की सभंारना दखे रहे हैं और पीरीबी सभी बकेट 
में दीघ्वकाधलक ध्थिधत बनाते हुए पररक्पना में लग गए । 
पीएसबी की पीरी 01, 5 से 10 साल के सेगमेंट में कें धरित थिी 
जबधक उनकी कुल पीरी01 सरेंदनशीलता कम रही जबधक 
पीरीबी और एफबी क्मशः 1-5 साल और 5-10 साल की बकेट 
पर कें धरित थेि ।

2.29 बयाज दरों में स्ती से एफएस और एचएफटी शे्धणयों 
(प्रतयषि प्रभार) के तहत धनरेश आय दबार पडे़गा। यह आकलन 
धकया गया है धक ऊपर बढ़ते समानांतर उपज रक् में 2.5 
प्रधतशत अकंों की बदलार से धस्टम ्तर सीआरएआर में 77 
आिार अकंों की कमी आएगी और धस्टम लेरल प्रधतफल में 
5.6 प्रधतशत की धगरारट आएगी (सारणी 2.5) ।

2.30 पीएसबी और पीरीबी ने एसडीएल के माधयम से अपने 
एचटीएम आबटंन करो बढ़ाया और एचटीएम परोट्वफरोधलयरो के 
उनके धह्से में रर्व-दर-रर्व आिार (चाट्व  2.18) की रधृद्ध हुई। 
पीएसबी के अप्राप्त लाभ असमान रूप से एसडीएल में कें धरित थेि 
जबधक पीरीबी के अप्राप्त जयादातर जी-सेक में सकंें धरित थेि जरो 
उनकी िाररता के अनरुूप थिा (चाट्व  2.19) ।

सरारिी 2.4: एचएफरी पोर्यफोक्लयो ्करा अिक्ि िरार पीिी 01 क्ि्तरि
 (प्रधतशत में)

्ुकल
(्करोड़ में)

< 1 िष्य  
स े्कम

1-5 िष्य 5-10 िष्य >10 िष्य स े
अक्ि्क

पीएसबी 0.3 (0.4) 4.1 (2.9) -35.0 (33.9) 166.0 (-21.1) -35.1 (84.3)
पीरीबी 12.3 (9.6) 1.7 (3.8) 61.5 (76.4) 29.4 (5.1) 7.4 (14.7)
एफबी 10.6 (17.8) -1.9 (1.4) 30.0 (63.1) 45.9 (25.4) 26.0 (10.1)

नोर: करोष्ठक में धदये गए मान जून 2021 के आकंडे़ दशा्वते हैं।
स्ो्त: वयधक्गत बैंक प्र्तधुतयां और आरबीआई ्टाफ गणना ।

सरारिी 2.5: बयराज दर जोक्िम - बैं्क समहू – आघरा्त और प्भराि
(250 आिार अकं के आघात के तहत भारतीय रुपए में प्रधतफल रक् के समानांतर 

ऊपर की ओर बदलार)

सराि्यजक्न्क 
षिते्र ्ेक बैं्क

क्नजी षिते्र ्ेक 
बैं्क

क्िदेशी बैं्क सभी अन.ु
िराक्िक््य्क बैं्क

एएफएस एचएफरी एएफएस एचएफरी एएफएस एचएफरी एएफएस एचएफरी
सशंरोधित अरधि 2.0 2.6 1.4 1.8 3.6 3.1 2.2 2.2

Reduction in 
CRAR (bps)

78 28 277 77

स्ो्त: वयधक्गत बैंक प्र्तधुतयां और आरबीआई ्टाफ गणना ।

चरार्य 2.18 एचरीएम पोर्यफोक्लयो - सरंचनरा

नोर: एफबी के एचटीएम परोट्वफरोधलयरो में एसडीएल की धह्सेदारी में रधृद्ध नरबंर 2020 में 
डीबीएस बैंक इंधडया धलधमटेड के साथि लक्मी धरलास बैंक धलधमटेड के समामेलन के 
पररणाम्ररूप है।
स्ो्त: वयधक्गत बैंक सबधमशन और आरबीआई ्टाफ की गणना।

चरार्य 2.19 एचरीएम पोर्यफोक्लयो- 30 क्स्तबंर, 2021 ्को  
अप्राप् लराभ

स्ो्त: वयधक्गत बैंक सबधमशन और आरबीआई ्टाफ की गणना

धसतं-20 धसतं-20 धसतं-20 धसतं-20धसतं-21 धसतं-21 धसतं-21 धसतं-21

प्रध
तश

त

पीएसबी

पीएसबी

जीसेक

जीसेक

एसडीएल

एसडीएल
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अनय

पीरीबी
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2.31 बैंकों करो धसतंबर 2020 और माच्व 2022 के बीच प्राप्त 
एसएलआर प्रधतभूधतयों करो एचटीएम शे्णी के तहत रगषीकृत 
करने की छूट दनेे राली धनयामक वयर्थिा का लाभ उठाते हुए 
बैंकों ने धसतंबर 2021 में अपने एचटीएम परोट्वफरोधलयरो करो 20 
प्रधतशत तक बढ़ा धदया थिा । एचटीएम में एसएलआर प्रधतभूधतयों 
की पीएसबी और धनजी षेिरि के बैंकों की हरोध्डंगस धसतंबर 
2021 में क्मशः 20.4 प्रधतशत और उनके एनडीटीएल का 
19.4 प्रधतशत थिी जबधक धरदशेी बैंकों के धलए यह 1.2 प्रधतशत 
थिी ।

ई. इक्किरी मू् य जोक्िम

2.32 समग् प्रणाली के ्तर पर दखेा जाए तरो बैंकों के 
सीआरएआर पर इधकरटी कीमतों में उ्लेखनीय धगरारट का 
प्रभार धनयामक सीमाओ ं के कारण बैंकों के पूजंी बाजार 
एकसपरोजर के कम अनपुात करो दखेते हुए सीधमत है । इधकरटी 
की कीमतों में 55 प्रधतशत की धगरारट की चरम ध्थिधत में 
प्रणाली ्तर के सीआरएआर में 49 आिाररत अकं की धगरारट 
हरोगी, लेधकन धकसी भी बैंक का सीआरएआर 9 प्रधतशत से नीचे 
नहीं धगरगेा (चाट्व  2.20) ।

च. चलक्नक्ि जोक्िम

2.33 गैर-बीधमत जमा 20 के लगभग 15 प्रधतशत के आहरण 
और ्रीकृत काय्वशील पूजंी सीमा के 75 प्रधतशत उपयरोग के 
कध्पत पररदृशयों के अतंग्वत नमूने में सभी बैंक धदन-प्रधतधदन 
चलधनधि आरशयकताओ ंकरो पूरा करने के धलए अपने HQLAs21 
का उपयरोग करते हुए आघात सहनीय बने रहेंगे (चाट्व  2.21) ।

II.1.1 ऊधि्यमिुी दबराि परीषिि (बॉरम-अप सटे्स रेसर): 
वयुतपननी ( डेररिेक्रवज़ ) पोर्यफोक्लयो

2.34 चधुननदा बैंकों22 के वयतुपननी परोट्वफरोधलयरो की 30 
धसतंबर 2021 की सदंधभ्वत तारीख करो क्म से कई ऊधर्वमखुी 
परीषिण (सरेंदनशीलता धरशे्रण) धकए गए धजसमें प्रतयेक के 
आिार पर बयाज एर ंधरदशेी मरुिा धरधनमय दरों पर अलग-अलग 
चार आघात शाधमल थेि । जहां बयाज दरों पर आघात दरोनों तरफ 

चरार्य 2.20 : इक्किरी मू् य जोक्िम

नोर: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए।
शॉक 1: इधकरटी की कीमतों में 25 फीसदी की धगरारट
शॉक 2: इधकरटी की कीमतों में 35 फीसदी की धगरारट
शॉक 3: इधकरटी की कीमतों में 55 फीसदी की धगरारट
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचाररयों की गणना।

चरार्य 2.21 चलक्नक्ि जोक्िम: आघरा्त और पररिराम

नोर: 1. एक बैंक करो परीषिण में 'धरफल' माना जाता थिा, जब रह अपनी तरल पररसपंधत्यों की 
मदद से दबार पररदृशयों में आरशयकताओ ंकरो पूरा करने में असमथि्व थिा - तरल सपंधत् 
का ्टॉक दबार की ध्थिधत में नकारातमक हरो गया।

 2. चलधनधि आघातों में प्रधतबद्ध के्धडट लाइनों के 75 प्रधतशत की मांग (्रीकृत काय्वशील 
पूजंी सीमाओ ंके साथि-साथि के्धडट प्रधतबद्धताओ ंके अप्रयकु् धह्से शाधमल हैं) और 
नीचे धदए गए अनसुार गैर-बीधमत जमा के एक धह्से की धनकासी भी शाधमल है:

आघात आघात 1 आघात 2 आघात 3
गैर-बीधमत जमा आहरण का प्रधतशत 10 12 15

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

20 ₹5 लाख जमा बीमा सीमा (स्रोत: डीआईसीजीसी राधर्वक ररपरोट्व , 2020-21) के आिार पर गैर-बीधमत जमा कुल जमाराधश का लगभग 49 प्रधतशत हरोने का अनमुान है। 

21 एचकयूएलए की गणना आरशयक सीआरआर से अधिक नकद भडंार के रूप में की गई थिी अधतररक् एसएलआर धनरेश, एनडीटीएल (एमएसएफ के अतंग्वत) के 3 प्रधतशत पर 

एसएलआर धनरेश (पररपरि डीओआर.बीसी.36/12.01.001/2020-21 धदनांक 5 फरररी, 2021) और एनडीटीएल के 15 प्रधतशत पर अधतररक् एसएलआर धनरेश (17 अपै्रल, 

2020 के पररपरि डीओआर.बीपी.बीसी.सं.65/21.04.098/2019-20 के बाद) ।

22 प्रमखु सधक्य अधिकृत डीलरों और बयाज दर ्रैप का गठन करने राले 20 बैंकों के नमूने के धलए डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो पर दबार परीषिण धकए गए थेि ।
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आघात 1

बेसलाइन

चलधनधि आध्तयां प्रणाली में उपलबि (कुल आध्तयों का प्रधतशत)

आघात 1 आघात 2 आघात 3

सीआरएआर धस्टम ्तर में धगरारट
आघात 2 आघात 3



65

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2021

से 100 से 250 आिार अकंों के बीच लगाए गए थेि, रहीं धरदशेी 
मरुिा धरधनमय दरों पर 20 प्रधतशत मू्यरधृद्ध / मू्यह्ास के 
आघात पररकध्पत धकए गए थेि ।

2.35 पररणामों ने धनमनधलधखत का संकेत धदया: (ए) जहां 
अधिकांश धरदेशी बैंकों ने सीईटी1 पूंजी के अनपुात के रूप में 
काफी नकारातमक धनरल माक्व -टू-माकते ट (एमटीएम) ध्थिधत 
की सूचना दी, रहीं एमटीएम प्रभार कुल धमलाकर पीएसबी 
और पीरीबी के धलए शांत थिा (चाट्व  2.22); (बी) बैंकों करो बयाज 
दर में रधृद्ध से औसतन लाभ हरोगा; (सी) धरदेशी मरुिा डेरररेधटर 
में परोजीशधनंग ऐसी है धक रे भारतीय रुपयों में मू्यह्ास से 
मामूली लाभ पा रहे हैं और इसके धरपरीत थिी; (डी) बयाज दरों 
में रधृद्ध और भारतीय रुपयों के मू्यह्ास दरोनों से संभाधरत 
एमटीएम लाभ धसतंबर 2021 में माच्व 2021 की तलुना में कम 
है, धरशेर रूप से बाद के मामले में और (ई) बयाज दरों में 
धगरारट से धपछली अरधि की तलुना में धसतंबर 2021 के अंत 
में शदु्ध एमटीएम में अतयधिक नकुसान हरोगा। 2021  
(चाट्व  2.23) ।

II.2 प्राथक्म्क (शहरी) सह्करारी बैं्क

2.36 प्राथिधमक (शहरी) सहकारी बैंकों (यूसीबी)23 में धसतंबर 
2021 के अतं तक मामूली ऋण रधृद्ध दखेी गई, धजसमें  
गैर-अनसूुधचत शहरी सहकारी बैंक (एनएसयूसीबी) प्रमखु 

चरार्य 2.22 ्ुकल डेररिेक्रि पोर्यफोक्लयो ्करा एमरीएम,  
चुक्नदंरा बैं्क - क्स्तबंर 2021

नोर: पीएसबी: सरकारी षेिरि के बैंक,पीरीबी:धनजी षेिरि के बैंक ,एफबी: धरदशेी बैंक
स्ो्त: नमूना बैंक (वयतुपननी (डेरररेधटवज़) परोट्वफरोधलयरो पर ऊधर्वमखुी दबार परीषिण ) ।

23 डेटा अनंधतम हैं और ऑफ-साइट धनगरानी (ओएसएस) ररटन्व पर आिाररत हैं।

चरार्य 2.23 चुक्ननदरा बैं्कों ्ेक वयुतपननी (डेररिेक्रवज़) पोर्यफोक्लयो पर आघरा्त ्करा प्भराि
(आघात लगने पर नेट एमटीएम में बदलार)

नोर: बेसलाइन के सबंिं में लागू आघात के कारण नेट एमटीएम में बदलार है ।
स्ो्त: वयतुपननी (डेरररेधटवज़) परोट्वफरोधलयरो पर ऊधर्वमखुी दबार परीषिण के तहत करर धकए गए नमूना बैंक ।
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आघात 1 :
घरलूे बयाज दरों में रधृद्ध

आघात : 2
घरलूे बयाज दरों में धगरारट

आघात : 3
भारतीय रुपए का मू्यह्ास

आघात : 4
भारतीय रुपए की कीमत में उछाल
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यरोगदानकता्व थेि (चाट्व  2.24 ए)। शहरी सहकारी बैंकों के बकाया 
ऋण के आिे से अधिक के धलए प्राथिधमकता-प्राप्त षेिरि करो उिार 
धदया गया (चाट्व  2.24 बी)। शहरी सहकारी बैंकों का सीआरएआर 
माच्व 2021 से थिरोड़ा धगरकर धसतंबर 2021 में 12.9 प्रधतशत 
पर पहुचं गया (चाट्व  2.24 सी) ।

2.37 शहरी सहकारी बैंक, धरशेर रूप से करोधरड-19 की 
दूसरी लहर से प्रभाधरत हुए हैं, धजनमें एसयूसीबी (धसतंबर 

2021 के अतं में 12.4 प्रधतशत) और एनएसयूसीबी  
(18.0 प्रधतशत) दरोनों के धलए जीएनपीए अनपुात तेजी से बढ़ 
रहे हैं (चाट्व  2.24 डी) । यूसीबी की दरोनों शे्धणयों के धलए 
प्रारिान कम हरो गए धजसके पररणाम्ररूप सेकटर के धलए 
पीसीआर 2021-22 की दूसरी धतमाही के अतं में 45.8 प्रधतशत 
तक धगर गया और एनएनपीए अनपुात तेजी से बढ़कर 8.7 
प्रधतशत हरो गया (चाट्व  2.24 ई और एफ) ।

ए. ऋि िृक्द्ध (िष्य-दर-िष्य: प्क््तश्त )

ई. प्ोक्िज़न ्किरजे अनपुरा्त

बी. ऋि में क्हससदेरारी

एफ. एनएनपीए अनपुरा्त

चरार्य 2.24 शहरी सह्करारी बैं्कों ्ेक के्रक्डर प्ोफराइल और आक्स्त गुिित्रा स्ेंक्त्क

सी. सीआरएआर डी. जीनपीए अनपुरा्त

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

माच्व-20 प्राथिधमकता प्राप्त षेिरि गैर प्राथिधमकता प्राप्त षेिरि
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दबराि परीषिि

2.38 शहरी सहकारी बैंकों के कुछ चधुनंदा सेटों की 31 माच्व 
2021 करो उनकी ररपरोट्व  की गई धरत्ीय ध्थिधत के आिार पर 
के्धडट जरोधखम (धडफॉ्ट जरोधखम और कंसरेंिशन जरोधखम), 
बाजार जरोधखम (रेिधडंग बकु और बैंधकंग बकु में बयाज दर 
जरोधखम) और चलधनधि जरोधखम करो शाधमल करते हुए दबार 
परीषिण धकए गए थेि ।

2.39 पररणाम दशा्वते हैं धक (ए) परीषिण धकए गए सभी पांच 
मानकों में कुछ बैंक आिारभूत पररदृशय में भी धरफल हरो गए थेि; 
(बी) चलधनधि आघात राले पररदृशयों में सबसे अधिक सं् या में 
शहरी सहकारी बैंक प्रभाधरत हुए ; और (सी) सामानय तौर पर, 
प्रधतकूल पररदृशयों में धरफल हरोने / हाधनकारक रूप से प्रभाधरत 
हरोने राले एनएसयूसीबी की सं् या एसयूसीबी की तलुना में 
अधिक है (चाट्व  2.25) ।

II.3 एनबीएफसी25

2.40 एनबीएफसी द्ारा धसतंबर 2021 के अतं तक धदया 
गया कुल ऋण ₹ 27.4 लाख कररोड़ थिा। उद्यरोग के धलए ऋण 
परोट्वफरोधलयरो का सबसे बड़ा खंड (40.0 प्रधतशत) है, इसके बाद 
वयधक्गत ऋण (28.6 प्रधतशत), सेराए ं (12.5 प्रधतशत) और 
कृधर (1.4 प्रधतशत) (चाट्व  2.26) हैं। बडे़ उद्यरोग और ऑटरो ऋण 

24 दबार परीषिण माच्व 2021 की धरत्ीय ध्थिधत के सदंभ्व में चधुनंदा 118 शहरी सहकारी बैंकों (49 एसयूसीबी, 69 एनएसयूसीबी) के धलए आयरोधजत धकया जाता है धजनका पररसपंधत् 
आकार ₹1,000 कररोड़ से अधिक है। ्रेिस टे्ट के धलए उपयरोग की जाने राली धर्ततृ काय्वप्रणाली अनबुिं 2 में दी गई है।
25 इस खंड में धकए गए धरशे्रण जमा लेने और जमा न करने राली प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व एनबीएफसी (सीआईसी करो छरोड़कर) के 9, 2021 तक उपलबि आकंड़ों पर 
आिाररत है जरो अनंधतम है । माच्व 2020, धसतंबर 2020, माच्व 2021 और धसतंबर 2021 के डेटासेट में क्मशः 411, 404, 409 और 421 धनकाय शाधमल हैं।

चरार्य 2.25 यूसीबी ्करा दबराि परीषिि

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

चरार्य 2.26 ऋि ्करा षिते्रीय पररक्नयोजन

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।
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में एनबीएफसी के सबसे बडे़ दरो के्धडट परोट्वफरोधलयरो के उप-षेिरि 
क्मशः 32.4 प्रधतशत और 13.1 प्रधतशत की धह्सेदारी के 
साथि शाधमल थेि। सरकारी ्राधमतर राली एनबीएफसी का 
एनबीएफसी षेिरि में एक प्रमखु ्थिान थिा जरो कुल धर्ताररत 
ऋण का 48.6 प्रधतशत और उद्यरोग षेिरि करो धदए गए ऋण का 
81.0 प्रधतशत थिा ।

2.41 एनबीएफसी की शे्णी द्ारा ऋण धरतरण के सदंभ्व में 
धनरेश और ऋण कंपधनयों और अरसरंचना धरत् कंपधनयों की 
धह्सेदारी के साथि 30 धसतंबर 2021 करो सकल अधग्मों में 
धह्सा क्मशः 52.2 प्रधतशत और 44.0 प्रधतशत थिा  
(चाट्व  2.27) । एनबीएफसी-पी2पी खातों के माधयम से कुल 
एनबीएफसी उिार के एक छरोटे धह्से के धलए उिार दनेा (30 
धसतंबर, 2021 तक ₹2,093 कररोड़); यद्यधप महामारी की 
अरधि के दौरान गधतधरधि में महतरपूण्व कर्वण थिा धजससे कम 
बयाज दर के माहौल में उचच प्रधतफल के धलए धनरेशकों की 
तलाश के कारण के्धडट मधय्थिता और उिारदाताओ ं की 
सं् या दरोनों में तीन गनुा रधृद्ध हुई (चाट्व  2.28) ।

2.42 एनबीएफसी का सीआरएआर धसतंबर 2021 के अतं 
में 26.3 प्रधतशत थिा, जरो माच्व 2021 की तलुना में 10 आिार 
अकं की मामूली रधृद्ध थिी । पररसपंधत्यों पर ररटन्व (आरओए) 
माच्व 2021 में 1.3 प्रधतशत से बढ़कर धसतंबर में 1.7 प्रधतशत 
हरो गया। 2021 (चाट्व  2.29) ।

चरार्य 2.27 स्कल अक्ग्रमों में क्िक्भनन एनबीएफसी श्के्ियों ्की क्हससदेरारी

चरार्य 2.28 पी 2 पी एनबीएएफसी ्की प्ोफराइल

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

चरार्य 2.29 लराभप्द्तरा और पूजंी पयरा्यप््तरा

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

माच्व-20

माच्व-20

माच्व-20

धसतं-20

धसतं-20

धसतं-20

धसतं-21

धसतं-21

धसतं-21

माच्व-21

माच्व-21

माच्व-21

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

एनबीफसी-एमएफआई 

एनबीफसी-आईएफसी

कुल अधग्म 
पी2पी उिारदाता (आरएचएस)

सकल अनज्वक आध्तयां
पी2पी उिारकता्व (आरएचएस)

एनबीफसी-घटक

एनबीफसी-आईडीएफ

एनबीफसी-आईसीसी

क
ररो

ड़ 
रुप

ये 
म ें

मू्
य 

(ल
ाख

)
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2.43 एनबीएफसी का जीएनपीए अनपुात जरो धसतंबर 2020 
में घट गया थिा रह उस समय प्रचधलत पररसपंधत् रगषीकरण पर 
ठहरार दशा्वता थिा, धसतंबर 2021 के अतं तक बढ़कर 6.5 
प्रधतशत हरो गया । उद्यरोग षेिरि में जीएनपीए जरो एनबीएफसी 
एकसपरोजर का सबसे बड़ा धह्सा है, माच्व 2021 के 6.7 
प्रधतशत से बढ़कर धसतंबर 2021 में 7.9 प्रधतशत हरो गया  
(चाट्व  2.30)। इस षेिरि के जीएनपीए में सरकारी ्राधमतर राली 
एनबीएफसी की धह्सेदारी 31.6 प्रधतशत थिी।

2.44 एनबीएफसी के धनधियों के स्रोतों का लगभग दरो-धतहाई 
उिारी में थिा (चाट्व  2.31) । ये मु् य रूप से धडबेंचर (41.0 
प्रधतशत) और बैंक उिार (31.2 प्रधतशत) के रूप में थेि धजसमें 
एक मामूली धह्से (चाट्व  2.32) के धलए राधणधजयक परि  
(3.1 प्रधतशत) थिा। मयूचअुल फंड, एनबीएफसी द्ारा जारी धकए 
गए धडबेंचर के सबसे बडे़ ग्ाहक थेि इसके बाद बीमा कंपधनयों 
और बैंकों का नंबर आता है।

दबराि परीषिि26 - के्रक्डर जोक्िम

2.45 एनबीएफसी षेिरि के ऋण जरोधखम आघातों के प्रधत 
आघातहनीयता का आकलन करने के धलए 191 एनबीएफसी27 
के नमूने के धलए दरो पररदृशयों के तहत धस्टम ्तर के दबार 
परीषिण धकए गए हैं - मधयम और उचच जरोधखम पररदृशय धजसमें 
इस षेिरि के जीएनपीए अनपुात में क्मशः 1 एसडी और 2 एसडी 
की रधृद्ध शाधमल है । माच्व 2021 (बेसलाइन परोजीशन) तक 
नमूना एनबीएफसी का जीएनपीए अनपुात 6.5 प्रधतशत और 
सीआरएआर 26.6 प्रधतशत थिा धजसमें 10 एनबीएफसी 
(धजनका 31 माच्व, 2021 तक इस षेिरि की कुल आध्तयों में 

चरार्य 2.30 : एनबीएफसी ्करा षिते्रीय जीएनपीए

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

चरार्य 2.31 : एनबीएफसी ्ेक क्नक्ियों ्ेक स्ो्त

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

चरार्य 2.32 एनबीएफसी द्राररा उिरार

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

26 एनबीएफसी के धलए दबार परीषिण के धलए उपयरोग की जाने राली धर्ततृ काय्वप्रणाली अनबुिं 2 में दी गई है।
27 नमूने में जमा राधश ्रीकार करने राली 10 एनबीएफसी और 181 जमाराधश ्रीकार न करने राली प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व (एनडीएसआई) एनबीएफसी 31 माच्व, 2021 करो 
33.98 लाख कररोड़ रुपये की कुल सपंधत् थिी, जरो इस षेिरि की कुल सपंधत् का लगभग 86.1 प्रधतशत है। जीएनपीए के ्तर में एक एसडी शॉक में 20 प्रधतशत की रधृद्ध का अनमुान है।
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धह्सा 4.6 प्रधतशत जरो सीआरएआर करो 15 प्रधतशत की 
नयूनतम धनयामक आरशयकता से कम (चाट्व  2.33) ररपरोट्व  
करती थिीं ।

2.46 जीएनपीए अनपुात में 2 एसडी रधृद्ध के उचच जरोधखम 
राले आघात के मामले में षेिरि का सीआरएआर 30 आिार अकं 
घटकर 26.3 प्रधतशत हरो जाएगा जबधक 1 एसडी आघात के 
मामले में करोई प्रभार नहीं दखेा गया । दरोनों पररदृशयों में इस षेिरि 
की पूजंी पया्वप्तता 15 प्रधतशत की नयूनतम धनयामक आरशयकता 
से ऊपर बनी रहेगी । तथिाधप प्रतयेक के आिार पर आघातों के 
प्रभारों करो दखेते हुए 17 एनबीएफसी का सीआरएआर - धजसमें 
नमूने में ली गई पररसपंधत्यों के 7.9 प्रधतशत की पररसपंधत् 
शाधमल है - मधयम जरोधखम पररदृशय के अतंग्वत नयूनतम 
धनयामक अपेषिाओ ंसे नीचे धगर जाएगा जबधक 19 एनबीएफसी 
का धजसमें नमूने में ली गई पररसपंधत्यों के 11.5 प्रधतशत की 
पररसपंधत् शाधमल है - उचच जरोधखम पररदृशय में समान रूप से 
प्रभाधरत हरोगा ।

दबराि परीषिि - चलक्नक्ि जोक्िम

2.47 चलधनधि आघातों के प्रधत एनबीएफसी षेिरि की 
समतुथिानशीलता का आकलन नकदी बधहरा्वह में अनमुाधनत 
रधृद्ध और नकदी अतंरा्वह28 में कमी के सयंरोजन के प्रभार करो 
लेकर धकया जाता है । दरो पररदृशयों करो लागू धकया जाता है 
यथिा- मधयम जरोधखम पररदृशय धजसमें अतंरा्वह में 5 प्रधतशत 
सकुंचन और बधहरा्वह में 10 प्रधतशत की रधृद्ध की जाती है, और 
उचच जरोधखम पररदृशय धजसमें अतंरा्वह में 10 प्रधतशत की 
धगरारट और बधहरा्वह में 15 प्रधतशत की रधृद्ध की जाती है। 
पररणामों से सकेंत धमलता है धक मधयम और उचच जरोधखम 
पररदृशयों में अगले एक रर्व में चलधनधि की ध्थिधत में नकारातमक 
सचंयी बेमेल का सामना करने राली एनबीएफसी की सं् या 
क्मशः 52 में (नमूने के पररसपंधत् आकार के 24.5 प्रधतशत करो 
करर करते हुए) और 67 में (34.7 प्रधतशत) तक हरो सकती है 
(सारणी 2.6) ।

28 चलधनधि जरोधखम पर आिाररत दबार परीषिण 209 एनबीएफसी के नमूने पर धकया गया थिा - धजसमें 8 जमा ्रीकार करने राली एनबीएफसी, 169 एनडीएसआई एनबीएफसी 
और 32 करोर धनरेश कंपधनयां (सीआईसी) शाधमल हैं । माच्व 2021 तक नमूने की कुल सपंधत् का आकार 21.5 लाख कररोड़ रुपये थिा, धजसमें 54.6 प्रधतशत षेिरि शाधमल थिा - सरकार 
के ्राधमतर राली एनबीएफसी और रत्वमान में समािान के तहत कंपधनयां नमूने में शाधमल नहीं हैं।

चरार्य 2.33 : एनबीएफसी में ऋि जोक्िम – प्िराली स्तर

स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।

सरारिी 2.6 : एनबीएफसी में चलक्नक्ि जोक्िम

अगले ए्क िष्य में बक्हिरा्यह ्ेक 
प्क््तश्त ्ेक रूप में सचंयी 
असगं्त्तरा

चलक्नक्ि बेमले रिन ेिराली एनबीएफसी ्की सं् यरा

बेसलराइन मधयम उचच

50 % से अधिक 10 (5.9%) 10 (5.9%) 11 (6.1%)
20 % से 50 % के बीच 1 (0.2%) 5 (2.8%) 22 (9.0%)
20 % से कम 7 (3.8%) 37 (15.8%) 34 (19.6%)

नोर: करोष्ठक में धदए गए आकंडे़ नमूने के पररसपंधत् आकार में धह्सेदारी दशा्वते हैं ।
स्ो्त: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और कम्वचारी आकलन ।
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II.4 अ्ंत्यसबंद्ध्तरा

2.48 एक धरत्ीय प्रणाली नेटरक्व  में, घटक धरत्ीय सं् थिानों 
के बीच आपस में धदए गए ऋण, धकए गए धनरेश तथिा रखी गई 
जमाराधशयों के रूप में पर्पर धद्पषिीय सबंिं हरोते हैं। ये 
सहबद्धताए ं धनधियन, चलधनधि, धनरेश और जरोधखम 
धरधरधिकरण के स्रोत के रूप में काय्व करती हैं, लेधकन रे 
प्रधतकूल पररध्थिधतयों में उन चैनलों में भी बदल सकती हैं 
धजनके द्ारा आघात फैल सकते हैं, पररणाम्ररूप प्रणालीगत 
आघात का सकं्मण और प्ररद्ध्वन हरो सकता है ।

II.4.1 क्ित्ीय प्िराली नरेि्क्य  29 30

2.49 धरत्ीय प्रणाली में सं् थिाओ ं के बीच कुल बकाया 
धद्पषिीय एकसपरोजर31 2020-21 की पहली छमाही  
(चाट्व  2.34 ए) से बढ़ रहा है। यह मु् य रूप से एससीबी के 
एनबीएफसी और एचएफसी के प्रधत और आध्त प्रबिं कंपनी-
मयूचअुल फंडों (एएमसी-एमएफ) के धरत्ीय प्रणाली के प्रधत 
बढे़32 हुए एकसपरोजर के कारण थिा ।

2.50 एससीबी के पास धद्पषिीय एकसपरोजर का सबसे बड़ा 
धह्सा थिा, हालांधक यह महामारी-पूर्व के ्तर से कम रहा । 
एनबीएफसी और एचएफसी के धह्से में माच्व 2021 के ्तर से 
मामूली रूप से कमी आ गई । इधकरटी बाजारों में भारी उछाल के 
कारण, धद्पषिीय एकसपरोजर में एएमसी -एमएफ के धह्से में रधृद्ध 
जारी रही । (चाट्व  2.34 बी)

2.51 अतंर-सेकटररार33 एकसपरोजर के सदंभ्व में, एएमसी 
-एमएफ के बाद बीमा कंपधनया ँप्रणाली में धनधि की सबसे बड़ी 
प्रदाता थिीं, जबधक एनबीएफसी के बाद एचएफसी धनधि के 

29 धरशे्रण में प्रयकु् नेटरक्व  मॉडल शेरी मारकेज़ (यूधनरधस्वटी ऑफ एसेकस) और डॉ. धसमरोन गांसाटेँ (बाथि यूधनरधस्वटी) द्ारा भारतीय ररज़र्व बैंक की धरत्ीय ध्थिरता इकाई के 
सहयरोग से धरकधसत धकया गया है ।
30 यहा ँऔर बाद के भाग में प्र्ततु धरशे्रण धनमनधलधखत आठ समूहों की 224 सं् थिाओ ंके डेटा पर आिाररत है: एससीबी, अनसूुधचत यूसीबी (एसयूसीबी), एएमसी -एमएफ, 
एनबीएफसी, एचएफसी, बीमा कंपधनयां, पेंशन धनधियां और एआईएफआई । करर की गई इन 224 सं् थिाओ ंमें 77 एससीबी; 11 लघ ुधरत् बैंक (एसएफबी); 20 एसयूसीबी; 25 
एएमसी -एमएफ (जरो धक मयूचअुल फंड षेिरि के 98 प्रधतशत से अधिक एयूएम करो करर करते हैं); 40 एनबीएफसी (जमा लेने राली और गैर जमा लेने राली दरोनों ही प्रणालीगत 
महत्रपूण्व कंपधनयां जरो कुल एनबीएफसी आध्तयों का लगभग 70 प्रधतशत प्रधतधनधितर करती हैं); 22 बीमा कंपधनयां (जरो षेिरि की आध्तयों करो 90 प्रधतशत से अधिक करर करती 
हैं); 18 एचएफसी(जरो कुल एचएफसी आध्तयों के 95 प्रधतशत से अधिक का प्रधतधनधितर करती हैं); 7 पेंशन धनधिया ँ(पीएफ) और 4 एआईएफआई (नाबाड्व, एधकसम, एनएचबी 
और धसडबी) शाधमल हैं ।
31 एक ही समूह की सं् थिाओ ंके बीच एकसपरोजर शाधमल हैं। एकसपरोजर 30 धसतंबर 2021 करो बकाया ध्थिधतया ँहैं और मरोटे तौर पर धनधि आिाररत एर ंगैर-धनधि-आिाररत 
एकसपरोजर में धरभाधजत हैं । धनधि आिाररत एकसपरोजर में मरुिा बाजार धलखत, ऋण और अधग्म, दीघा्वरधि ऋण धलखत और इधकरटी धनरेश शाधमल हैं। गैर-धनधि-आिाररत 
एकसपरोजर में साख-परि, बैंक गारटंी और डेरररेधटर धलखत (सीसी आई एल द्ारा गारटंीकृत धनपटान छरोड़कर) सधममधलत हैं।
32 धरत्ीय नेटरक्व  धरशे्रण में 4 नई सं् थिाओ ंके धनगमन ने भी इस रधृद्ध में अशंदान धकया।
33 अतंर-सेकटररार एकसपरोजर में धरत्ीय प्रणाली में एक ही सेकटर की सं् थिाओ ंके बीच के लेन-दने शाधमल नहीं हरोते हैं ।

चरार्य 2.34: क्ित्ीय प्िराली में ससंथराओ ं्ेक बीच क्द्पषिीय एकसपोजर

ए: क्द्पषिीय एकसपोजर

बी: क्िक्भनन समहूों ्करा क्हससरा

स्ो्त: धरधभनन धरधनयामकों की पय्वरेषिी धरररधणयां और आरबीआई ्टाफ की  गणनाएं
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एससीबी 
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सबसे बडे़ प्राप्तकता्व रहे । प्रमखु बैंक समूहों के बीच पीएसबी की 
सपूंण्व धरत्ीय षेिरि की तलुना में धनरल प्रापय ध्थिधत थिी जबधक 
पीरीबी की धनरल दये ध्थिधत थिी (चाट्व  2.35) ।

2.52 धसतंबर 2021 में, धरत्ीय प्रणाली से पीएसबी और 
एएमसी -एमएफ की धनरल प्राधप्तया ँएक साल पहले की ध्थिधत 
की तलुना में काफी बढ़ीं । धरत्ीय प्रणाली से धनधि के प्राप्तकता्वओ ं
के बीच पीरीबी, एनबीएफसी और एचएफसी ने बड़ी रधृद्ध34 दज़्व 
कीं (चाट्व  2.36) ।

2.53 धसतंबर 2021 तक अतंर-बैंक एकसपरोजर बैंधकंग 
प्रणाली की कुल आध्तयों का 3 प्रधतशत थिा । 2020-21 के 
दौरान बैंक धरलयों और प्रणाली में प्रचरु मारिा में चलधनधि के 
पररणाम्ररूप बैंधकंग प्रणाली की कुल आध्तयों में धनधि 
आिाररत35 और गैर-धनधि-आिाररत (एनएफबी)36 अतंर बैंक 
एकसपरोजर, दरोनों के धह्से में ह्ास हुआ । 2021-22 में अब 
तक, एनएफबी एकसपरोजर (मु् य रूप से साख-परिों और बैंक 
गारधंटयों) के महामारी-पूर्व के ्तर पर रापस आने के साथि कुछ 
रधृद्ध हुई थिी (चाट्व  2.37) ।

34 यह धसतंबर 2020 की तलुना में अधतररक् सं् थिाओ ंके समारेशन के कारण भी है ।
35 धनधि आिाररत एकसपरोजर अ्पारधि एकसपरोजर और दीघा्वरधि एकसपरोजर दरोनों करो सधममधलत करते हैं। अ्पारधि एकसपरोजर पर डेटा सात शे्धणयों में एकरि धकया जाता है- रपेरो 
(गैर-केनरिीय तौर पर समाशरोधित / नॉन सेंरिली फ़लरोयड्व); मांग मरुिा; राधण धजय क परि; जमा प्रमाणपरिों; अ्पारधि ऋण; अ्पारधि जमा राधशयां और अनय अ्पारधि एकसपरोजर । 
दीघा्वरधि एकसपरोज़रों पर डेटा पाचँ शे्धणयों में एकरि धकया जाता है- इधकरटी; दीघा्वरधि कज़्व; दीघा्वरधि ऋण; दीघा्वरधि जमा राधशयां और अनय दीघा्वरधि दयेताए ं।
36 गैर-धनधि-आिाररत एकसपरोजर धनमनधलधखत करो समारेधशत करता है- बकाया बैंक गारधंटया,ँ बकाया साख-परि, डेरररेधटर बाजार (उन एकसपरोज़रों करो छरोड़कर धजनके धलए 
सीसीआइएल द्ारा धनपटान की गारटंी है) में िनातमक बाजार मू्य ध्थिधतयों करो बही में अधंकत करना ।

चरार्य 2.35: क्ित्ीय प्िराली ्करा नरेि्क्य  पलॉर- क्स्तबंर 2021

नोर: प्रापय और दये में एक ही समूह की सं् थिाओ ंके बीच लेन-दने करो समारेधशत नहीं धकया जाता 
है । लाल रगं के गरोले धनरल दये सं् थिाए ंहैं  और नीले रगं के गरोले धनरल प्रापय सं् थिाए ंहैं । 
स्ो्त: धरधभनन धरधनयामकों की पय्वरेषिी धरररधणयां और आरबीआई ्टाफ की  गणनाएं

चरार्य 2.36: ससंथराओ ंद्राररा क्निल प्राक्प्यरा ँ(+ve) / देय्तराए ं(-ve)

स्ो्त: धरधभनन धनयामकों की पय्वरेषिी धरररधणयां और आरबीआई ्टाफ की  गणनाएं

चरार्य 2.37: अ्ंतर-बैं्क बराजरार

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

धसतं-20 धसतं-21
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2.54 पीसबी ने अतंर बैंक बाजार में अपना रच्व्र बनाए 
रखा और उनके धह्से में क्धमक रधृद्ध हुई । माच्व 2021 के ्तर 
की तलुना पीरीबी की धह्सेदारी में धगरारट आई, जबधक एफबी 
की धह्सेदारी बढ़ी (चाट्व  2.38) ।

2.55 धनधि-आिाररत अतंर-बैंक बाजार का लगभग 77 
प्रधतशत अ्पारधि (एसटी) प्रकृधत का थिा, धजसमें एसटी 
जमाराधशयों का धह्सा सरा्वधिक थिा, इसके बाद एसटी ऋण 
और मांग मरुिा बाजार एकसपरोजर थेि । दीघा्वरधि (एलटी) धनधि 
आिाररत अतंर-बैंक एकसपरोजर में दीघा्वरधि (एलटी) ऋणों का 
सरा्वधिक धह्सा थिा (चाट्व  2.39) ।

2.56 अतंर-बैंक बाजार की आम तौर पर एक करोर पररधि 
नेटरक्व  सरंचना 37 38 हरोती है । धसतंबर 2021 के अतं तक, 
सबसे आतंररक करोर में चार बैंक थेि, और धमड-करोर- सक्व ल में 
छः बैंक थेि । सबसे आतंररक चार करोर बैंकों में बडे़ सार्वजधनक 
और धनजी षेिरि के बैंक समारेधशत थेि । मधय-करोर बैंकों में बडे़ 
पीसबी और पीरीबी जबधक अधिकतर परुाने प्राइरेट सेकटर 

चरार्य 2.38: अ्ंतर बैं्क बराज़रार में क्िक्भनन बैं्क समहू- क्स्तबंर 2021

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

37 बैंधकंग प्रणाली के नेटरक्व  की आरखेीय प्र्तधुत एक ्तरीय सरचंना की है, धजसमें नेटरक्व  में एक दूसर ेके साथि धरधभनन बैंकों की अलग अलग धडग्ी या ्तर की सबंद्धता हरोती है। 
सबसे अधिक जडेु़ हुए बैंक सबसे आतंररक करोर में (नेटरक्व  आरखे के कें रि में ) हरोते हैं । बैंकों करो धफर उनके सापेधषिक जडु़ार के ्तर के आिार पर (आरखे में कें रि के चारों ओर 
सकंें रिीय रतृ्ों में ) मधय-करोर, बाह्य करोर और पररधि में रखा जाता है। धटयर नेटरक्व  आरखे में धलंक का कलर करोधडंग नेटरक्व  में धरधभनन धटयरों से उिार का प्रधतधनधितर करता है 
(उदाहरण के धलए, हरा धलंक आतंररक करोर में बैंकों से उिार का प्रधतधनधितर करता है) । प्रतयेक बॉल एक बैंक का प्रधतधनधितर करती है और प्रणाली में अनय सभी बैंकों की तलुना 
में उनकी धनरल ध्थिधतयों के अनसुार उनहें भाररत धकया गया है । प्रतयेक बैंक करो जरोड़ने राली रखेाओ ंकरो बकाया एकसपरोजरों के आिार पर भाररत धकया गया है ।
38 इस धरशे्रण के धलए 77 एसएफबी और 20 एसयूसीबी पर धरचार धकया गया है ।

ए. क्नक्ि आिरारर्त एसरी बी. क्नक्ि आिरारर्त एलरी

चरार्य 2.39: क्नक्ि आिरारर्त अ्ंतर बैं्क बराज़रार ्की सरंचनरा

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

माच्व-21 जून-21 धसतं-21धसतं-20

पीएसबी पीरीबी एफबी
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बैंकों, धरदशेी बैंकों, एसयूसीबी और एसएफबी बाह्य करोर में थेि 

(चाट्व  2.40) ।

2.57 बैंधकंग प्रणाली (एससीबी) में अतंर-सबंद्धता का ्तर, 

जैसा धक सबंद्धता अनपुात39 द्ारा मापा गया है, जरो नेटरक्व  में 

अधतररक् एफबी धनगधमत करने के कारण कुछ घटा थिा, अगली 

दरो धतमाधहयों में और घट गया । कल्टर गणुांक40, जरो ्थिानीय 

अतंर-सबंद्धता करो प्रदधश्वत करता है (अथिा्वत, कल्टर अधभमखुी 

प्ररधृत्), 2021-22 की पहली छमाही में माच्व 2021 की तलुना 

में बढ़ गया (चाट्व  2.41) ।

2.58 अतंर- षेिरिीय एकसपरोजर के सदंभ्व में, धसतंबर 2021 

के अतं तक एएमसी-एमएफ धरत्ीय प्रणाली के धलए धनधियों के 

सबसे बडे़ धनरल प्रदाता बने रहे । 2021 के धसतंबर-अतं में 

उनकी सकल प्रापय राधशयां ₹ 10.63 लाख कररोड़ (उनके 

चरार्य 2.40: भरार्तीय बैंक््ंकग प्िराली ्की नरेि्क्य  सरंचनरा (एससीबी + एसएफबी + एसयूसीबी )- क्स्तबंर 2021

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

39 सबंधिता अनुपात सपूंण्व नेटरक्व  में सभी सभंाधरत धलंक के सापेषि नरोड्स के बीच धलंक की रा्तधरक सं् या करो मापता है ।
40 कल्टर गणुांक: नेटरक्व  में कल्टररगं यह मापता है धक प्रतयेक नरोड आपस में कैसे जडेु़ हैं । धरशेर रूप से, इसकी बहुत अधिक सभंारना हरोनी चाधहए धक (धरत्ीय नेटरक्व  के 
मामलों में बैंकों के प्रधतपषि) एक नरोड के समीप दरो नरोड आपस में भी समीप हों । नेटरक्व  के धलए एक उचच कल्टर गणुांक प्रणाली में प्रचधलत उचच ्थिानीय अतं्वसबंद्धता के अनरुूप 
हरोता है ।

चरार्य 2.41: बैंक््ंकग प्िराली (एससीबी) ्की सबंद्ध्तरा सराकं््य्की

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

माच्व-21 जून-21 धसतं-21धसतं-20

सबंद्धता अनपुात कल्टर गणुांक

धदस-ं20

धनरल दये धनरल प्रापय आतंररक-करोर मधय-करोर बाह्य-करोर पररधि
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औसत एयूएम का 29 प्रधतशत) थिीं, जबधक उनकी सकल दये 
राधशयां ₹ 1.01 लाख कररोड़ थिीं ।

2.59 उनके धनधियन के मु् य प्राप्तकता्व एससीबी थेि धजनके 
बाद एनबीफसी, एचएफसी और एआईएफआई का ्थिान आता 
है । उनका बैंधकंग सेकटर ्टॉक के प्रधत एकसपरोजर का 
ऊधर्वमखुी सरेंग धसतंबर 2020 से जारी रहा और महामारी-पूर्व 
के ्तर तक जा पहुचँा । हालांधक, धरत्ीय षेिरि के अनय षेिरिों से 
प्रापय राधशयों में धगरारट आई (चाट्व  2.42 ए) ।

2.60 धलखतरार, एएमसी-एमएफ की प्रापय राधशयों में 
इधकरटी शेयर पूजँी की धह्सेदारी का ऊधर्वमखुी प्रषेिप पथि माच्व 
2020 से जारी रहा कयोंधक इधकरधट बाज़ार उछाल पर रहा, 
जबधक दीघा्वरधि (एलटी) कज़्व, सीपी और सीडी धनरपेषि और 
प्रधतशत तौर पर घटे (चाट्व  2.42 बी) ।

डी. बीमरा ्ंकपक्नयों ्करा एकसपोजर

2.61 धरत्ीय प्रणाली करो सबसे अधिक धनरल धनधि 
प्रदाताओ ंमें बीमा कंपधनयों का दूसरा सबसे बड़ा ् थिान (धसतंबर 
2021 में सकल प्रापय राधश ₹ 6.95 लाख कररोड़ तथिा सकल 
दये राधश ₹ 0.45 लाख कररोड़ थिी) थिा । मु् य रूप से एलटी 
ऋण और इधकरटी (चाट्व  2.43 ए और बी) के रूप में, एससीबी 
उनकी धनधियों के सबसे बडे़ प्राप्तकता्व थेि धजनके बाद 
एनबीएफसी और एचएफसी का ्थिान आता है । एलटी कज्व में 
प्रमखु रूप से एनबीएफसी और एचएफसी द्ारा जारी धकए गए 
कज्व में धकए गए अधभदान शाधमल थेि ।

चरार्य 2.42: क्ित्ीय प्िराली स ेएएमसी – एमएफ ्की स्कल प्राक्प्यरा ँ

ए. शीष्य 4 उिरार्क्तरा्य समहूों ्की क्हससदेरारी 

बी. शीष्य 4 क्लि्तों ्की क्हससदेरारी

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

ए. शीष्य 3 उिरार्क्तरा्य समहूों ्की क्हससदेरारी बी. शीष्य 2 क्लि्तों ्की क्हससदेरारी

चरार्य 2.43 क्ित्ीय प्िराली स ेबीमरा ्ंकपक्नयों ्की स्कल प्राक्प्यराँ

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

माच्व-21

माच्व-21

माच्व-21 माच्व-21

जून-21

जून-21

जून-21 जून-21

धसतं-21

धसतं-21

धसतं-21 धसतं-21

धसतं-20
एससीबी

इधकरटी

इधकरटी

एलटी ऋण

एलटी ऋण

सीपी सीडी

एनबीएफसी एचएफसी एआईएफआई

धसतं-20

धसतं-20 धसतं-20

धदस-ं20

धदस-ं20

धदस-ं20 धदस-ं20

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

एससीबी एनबीएफसी एचएफसी
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ई. एआईएफआई एकसपोज़र

2.62 एआईएफआई धरत्ीय प्रणाली से धनधि के शदु्ध 
उिारकता्व थेि, इनका सकल दये तथिा सकल प्रापय धसतमबर 
2021 में क्मश: ₹ 4.05 लाख कररोड़ तथिा ₹ 3.45 लाख कररोड़ 
तक बढ़ा है l उनहरोने मु् य रूप से एससीबी (मु् यतया पीरीबी, 
तथिाधप पीएसबी का धह्सा भी बढ़ा है), एएमसी-एमएफ तथिा 
बीमा कंपधनयों से िन जटुाया (चाट्व  2.44 ए) I धनधि जटुाने में 
दीघा्वरधि ऋण धलखतों की प्राथिधमकता बनी रही धकनत ु लंबी 
अरिी की जमा राधशया ँअनकु्धमक आिार पर कम हरो गयी l 
2020-21 की दूसरी छमाही में एआईएफआई के धनधिकरण के 
स्रोत के रूप मे सीपी मे तेज इजाफा दज्व हुआ, रहीं 2021-22 
की पहली छमाही मे उसमें उतनी ही तेज धगरारट दखेी गयी 
(चाट्व  2.44 बी) I

एफ. एनबीएफसी एकसपोज़र

2.63 एनबीएफसी सकल दये ₹ 12.06 लाख कररोड़ तथिा 
सकल प्रापय ₹ 1.65 लाख कररोड़ के साथि धसतमबर 2021 के 
अतं तक धरत्ीय प्रणाली से धनधियों के सबसे बडे़ शदु्ध उिारकता्व 
थेि l इनके धनधिकरण में हालांधक सरा्वधिक धह्सेदारी एससीबी 
की बनी रही, लेधकन 2021-22 की दूसरी धतमाही में उसमें 
धगरारट आई l एएमसी-एमएफ की धह्सेदारी माच्व 2021 की 
तलुना मे बढ़ी, जबधक बीमा कंपधनयों की धह्सेदारी कम हुई 
(चाट्व  2.45 ए) l एनबीएफसी के समग् धनधिकरण में दीघा्वरधि 
कज्व धलखतों की धह्सेदारी में धगरारट दखेी गयी, जबधक 
दीघा्वरधि ऋण बढे़ (चाट्व  2.45 बी) l

चरार्य 2.44: एआईएफआई ्की क्ित्ीय प्िराली ्को स्कल देय्तरा

ए: सिवोचच 3 ऋिदरा्तरा समूहों ्की क्हससदेरारी

बी: सिवोचच 4 क्लि्तों ्की क्हससेदरारी

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

ए: सिवोचच 3 ऋिदरा्तरा समूहों ्की क्हससदेरारी बी: सिवोचच 3 क्लि्तों ्की क्हससेदरारी

चरार्य 2.45: एनबीएफसी ्की क्ित्ीय प्िराली ्को स्कल देय्तरा

स्ो्त: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाएं

माच्व-21
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धसतं-21धसतं-21
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प्रध
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धदस-ं20
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एससीबी एएमसी आईसी

एलटी ऋण एलटी जमा सीपी सीडी

एलटी ऋणएससीबी एएमसी-एमएफ बीमा कंपधनयां एलटी जमा सीपी
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जी. एचएफसी एकसपोज़र

2.64 एचएफसी सकल दये ₹ 7.38 लाख कररोड़ तथिा 
सकल प्रापय ₹ 0.61 लाख कररोड़ के साथि धसतमबर 2021 के 
अतं में धरत्ीय प्रणाली से धनधियों के दूसर े सबसे बडे़ शदु्ध 
उिारकता्व रहे l धरत्ीय रर्व 2020-21 के अतं और 2021-22 
की पहली छमाही में इनके उिारी प्ररोफाइल में धनधिकरण की 
उचचतर धह्सेदारी एससीबी की रही तथिा एएमसी-एमएफ की 
धह्सेदारी में धगरारट आई l माच्व 2021 के बाद एलटी ऋण, 
एलटी ऋण धलखतों तथिा सीपी के माधयम से धनधि सगं्हण के 
अनपुात में सकुंचन आया, जबधक एसटी ऋण माधयम में बधृद्ध 
हुई (चाट्व  2.46 ख) l

II.4.2 सकं्रमि क्िश्षेि

2.65 सकं्मण धरशे्रण में प्रतयेक बैंक के प्रणालीगत महतर 
का आकलन करने के धलए नेटरक्व  प्ररोद्यौधगकी का उपयरोग धकया 
जाता है l एक प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व बैंक की धरफलता 
बैंधकंग प्रणाली करो ऋण शरोिन षिमता और चलधनधि के घाटे की 
ओर ले जाती है, धजसका पैमाना बैंकों की पूजँी और चलधनधि 
षिमता के साथि साथि बैंधकंग प्रणाली के साथि धरफल हुए बैंक के 

अतंरसबंिंों की सं् या, प्रकृधत(चाहे रह ऋणदाता हरो या 
उिारकता्व) और आकार पर भी धनभ्वर करता है I

ए. बैं्क क्िफल्तरा स े एससीबी ्को होन े िरालरा सयुंति 
शोिनषिम्तरा41 - चलक्नक्ि42 सकं्रमि घराररा

2.66 इस धरशे्रण में, बैंधकंग प्रणाली करो लगने राले अलग-
अलग झटकरो के प्रभार करो धरफल हुए बैंकों की सं् या तथिा 
शरोिन षिमता की मारिा और चलधनधि घाटे का अनमुान लगा 
कर धकया जाता है l

2.67 धसतमबर 2021 के अतं की ध्थिधत पर आिाररत बैंधकंग 
नेटरक्व  का सकं्मण धरशे्रण यह इंधगत करता है धक ऐसा बैंक 
धजससे अधिकतम सकं्ामक घाटे हरो सकते है (सारणी 2.7 में बैंक 
1) उसे करोर पररधि नेटरक्व  सरंचना (चाट्व  2.40) में अतंरतम 
करोर में रखा गया है, और उसकी धरफलता से एससीबी की कुल 
धटयर 1 पूजंी का 2.67 प्रधतशत शरोिन षिमता घाटा तथिा बैंधकंग 
प्रणाली के कुल एचकयूएलए का 0.03 प्रधतशत तक चलधनधि 
घाटा हरो सकता है I यह धरशे्रण ये भी दशा्वता है धक माच्व 2021 
धक तलुना मे धसतमबर 2021 में, धनरपेषि तथिा प्रधतशत दरोनों ही 
सदंभगों मे, सकं्ामक घाटा करने राले अधिकतम षिमता के 5 बैंकों 

41 शरोिन षिमता सकं्मण धरशे्रण में, एक या अधिक उिारकता्व बैंकरो के धरफल हरोने पर उसके दूरगामी प्रभार से बैंधकंग प्रणाली करो हरोने राले सकल नकुसान का पता लगाया जाता 
है l सकं्मण धरशे्रण के धलए धरफल हरोने का मापदडं धटयर 1 पूजँी का 7 प्रधतशत से नीचे आना धलया गया है l
42 चलधनधि के सकं्मण धरशे्रण में, एक बैंक करो तब धरफल माना जाएगा जब उसकी चलधनधि पररसपंधत्या,ँ उसके सबसे बडे़ ऋणदाता के धरफल हरोने से उतपनन हुए चलधनधि 
दबाब से उबरने के धलए पया्वप्त नहीं हरोती है l चलधनधि पररसमपधत्यों की गणना इस तरह हरोगी : एनडीटीएल का 18 प्रधतशत + अधतररक् एसएलआर + अधतररक् सीआरआर

ए: सिवोचच 3 ऋिदरा्तरा समूहों ्की क्हससदेरारी बी: सिवोचच 4 क्लि्तों ्की क्हससेदरारी

चरार्य 2.46: एचएफसी ्करा क्ित्ीय प्िराली ्को स्कल देय

स्ो्त: धरधभनन धरधनयामकों की पय्वरेषिी धरररधणयां तथिा ररज़र्व बैंक ्टाफ गणनाएं
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त
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माच्व-21 माच्व-21जून-21 जून-21धसतं-21 धसतं-21धसतं-20 धसतं-20धदस-ं20 धदस-ं20
एससीबी एएमसी-एमएफ बीमा कंपधनयां दीघा्वरधि कज्व दीघा्वरधि ऋण अ्पारधि ऋण सीपी
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के धरफल हरोने पर हरोने राला सकं्मण घाटा बढ़ा है, लेधकन करोई 
अधतररक् बैंक धरफल नहीं हुआ (सारणी 2.7) I

बी. एनबीएफसी /एचएफसी क्िफल्तरा स ेएससीबी ्ेक क्लए 
शोिन षिम्तरा सकं्रराम्क घराररा

2.68 एनबीएफसी /एचएफसी धरत्ीय प्रणाली में धनधियों के 
सबसे बडे़ उिारकता्व है और बैंक उनहें धनधिकरण का एक बड़ा 
धह्सा उपलबि कराते है, इसधलए, धकसी एनबीएफसी या 
एचएफसी की धरफलता उनके ऋणदाताओ ंकी शरोिन षिमता 
करो आघात पहुचंा सकती है l इन आघातों के कारण हुई शरोिन 
षिमता हाधनयां सकं्मण प्रभार के द्ारा और फैल सकती हैं I

2.69 धसतमबर 2021 के अतं तक, बैंधकंग प्रणाली करो शरोिन 
षिमता नकुसान पहुचंा सकने की अधिकतम षिमता रखने राले 
एनबीएफसी या एचएफसी की धरधशष्ट धरफलता ने बैंकों की कुल 
धटयर 1 पूजंी क्मश: 2.28 प्रधतशत और 6.43 प्रधतशत से 
प्रभाधरत हरोती, लेधकन करोई अनय बैंक धरफल नहीं हरोता (सारणी 
2.8 और 2.9) l

सी. एससीबी ्को समक्टि आक्थ्य्क झर्को ्ेक बराद शोिन 
षिम्तरा सकं्रराम्क प्भराि43

2.70 धकसी बैंक के धरफल हरोने का सकं्ामक प्रभार तब 
बहुत बढ़ जाने की सभंारना रहती है, जब समष्टी आधथि्वक 
आघातों के पररणाम्ररूप अथि्ववयर्थिा की सामानयकृत मंदी 
मे बैंधकंग षेिरि में तनार उतपनन हरो जाता है l ऐसे आघातों के 
कारण कुछ एससीबी शरोिन षिमता सबंिंी मापदडंरो करो पूरा 
करने में असफल हरो सकते है, जरो आगे जाकर शरोिन षिमता 
हाधन करो बढ़ाने में उतपे्ररक का काय्व करते है l

2.71 धपछली पनुरारधृत् में, आघात करो उस इकाई पर लागू 
धकया गया, जरो शरोिन षिमता की अधिकतम सकं्ामक हाधनयों 
का कारण बन सकती थिी I धकंत,ु इस पनुरारधृत् में, बैंक धरशेर 
की पूजंी पर इस तरह के आघात का प्रारधमभक प्रभार मैक्रो-
्रैिस परीषिण से धलया गया है l

2.72 समधष्ट आधथि्वक आघातों के कारण आरधंभक पूजंी 
घाटा बेसलाइन, मधयम और गभंीर दबार पररदृशय में धटयर 1 

सरारिी 2.7: बैं्क क्िफल्तरा स ेहुआ सकं्रराम्क घराररा – क्स्तमबर 2021

क्ट्गर 
्कोड

बैंक््ंकग प्िराली म े
क्रयर 1 पूजँी ्करा 

प्क््तश्त

एचकयूएलएम ्करा 
प्क््तश्त

शोिन षिम्तरा ्की 
िजह स ेचू्क 
िराले बैं्कों ्की 

सं् यरा

चलक्नक्ि ्की 
िजह स ेचू्क 

्करन ेिराले बैं्कों 
्की सं् यरा

बैंक 1 2.67 0.03 0 0

बैंक 2 2.20 0.23 0 0

बैंक 3 1.93 0.03 0 0

बैंक 4 1.80 0.59 0 0

बैंक 5 1.73 0.04 0 0

नोर: “धरिगर बैंक” करो बैंधकंग प्रणाली करो हुई शरोिन षिमता हाधन के आिार पर चनुा गया है l
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया ँतथिा ्टाफ गणनाएं

सरारिी 2.8 एनबीएफसी क्िफल्तरा स ेहुआ सकं्रराम्क घराररा – क्स्तमबर 2021

क्ट्गर ्कोड बैंक््ंकग प्िराली ्की क्रयर 1 
पूजँी ्ेक प्क््तश्त ्ेक रूप में 

शोिन षिम्तरा हराक्नयरां

शोिन षिम्तरा ्की िजह स ेचू्क 
्करन ेिराले बैं्कों ्की सं् यरा

एनबीएफसी 1 2.28 0

एनबीएफसी 2 1.80 0

एनबीएफसी 3 1.78 0

एनबीएफसी 4 1.25 0

एनबीएफसी 5 1.21 0

नोर: सरपोचच पाचँ “एनबीएफसी” करो बैंधकंग प्रणाली करो हुई शरोिन षिमता हाधन के आिार पर 
चनुा गया है l
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया ँतथिा ्टाफ गणनाएं

43 पीएसबी और पीरीबी दरोनों के धलए धरफलता का मानदडं धटयर 1 सीआरएआर का 7 प्रधतशत से नीचे आना माना गया l
44 सकं्मण धरशे्रण में मैक्रो-्रैिस परीषिण के पररणामों का उपयरोग धकया गया और धनमनधलधखत िारणाए ंबनाई गयीं:
 ए)

 
एक रहृद पररदृशय में अनमुाधनत नकुसान ( धसतमबर 2021 के रा्तधरक मू्य के सबंिं में, धसतमबर 2022 के धटयर 1 की सीआरएआर में धगरारट की गणना प्रधतशत के रूप में 
की गयी ) धसतमबर 2021 की पूजँी ध्थिधत पर यह मानकर लागू धकया गया है धक धसतमबर 2021 और धसतमबर 2022 की बैलेनस शीट सरंचना आनपुाधतक रूप से समान हरोगी l

 
बी)

 
धरत्ीय सं् थिाओ के बीच धद्पषिीय एक्परोज़र धसतमबर 2021 और धसतमबर 2022 दरोनों के धलए समान माना गया

सरारिी 2.9 एचएफसी क्िफल्तरा स ेहुई सकं्रराम्क हराक्नयरा ं– क्स्तमबर 2021

क्ट्गर ्कोड बैंक््ंकग प्िराली ्की क्रयर 1 
पूजँी ्ेक प्क््तश्त ्ेक रूप में 

शोिन षिम्तरा हराक्नयरां

शोिन षिम्तरा ्की िजह स ेचू्क 
्करन ेिराले बैं्कों ्की सं् यरा

एचएफसी 1 6.43 0

एचएफसी 2 4.42 0

एचएफसी 3 1.60 0

एचएफसी 4 1.42 0

एचएफसी 5 1.33 0

नोर: सरपोचच पाचँ “एचएफसी” करो बैंधकंग प्रणाली करो हुई शरोिन षिमता हाधनयों के आिार पर 
चनुा गया है l
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया ँतथिा ्टाफ गणनाएं



79

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2021

पूजंी का क्मश: 5.39 प्रधतशत, 9.72 प्रधतशत और 14.97 
प्रधतशत रहा l करोई भी बैंक धकसी भी पररदृशय में धटयर 1 पूजँी 
पया्वप्तता अनपुात करो 7 प्रधतशत तक बनाए रखने मे असफल 
नहीं हुआ l पररणाम्ररूप, बैंधकंग प्रणाली में सकं्ामक प्रभार 
की रजह से अधतररक् शरोिन षिमता हाधनयां नहीं हुई (समधष्ट 
आघातों के कारण हुए पूजँी घाटे के अधतररक्) (चाट्व  2.47) l

सरारराशं और सभंरािनरा

2.73 महामारी की दरो लहरों के बाद एससीबी मजबूत हरोकर 
उभर,े जबधक यूसीबी और एनबीएफसी की पररसपंधत्यों की 
गणुरत्ा में धगरारट आई l दबाब परीषिण यह इंधगत करते है धक 
बैंक समानयतया ऋण-सबंिंी आघातों करो सहने के धलए बेहतर 
ध्थिधत में है, जबधक यूसीबी और एनबीएफसी की ध्थिधत में 
काफी धभननता धदखाई दतेी है l

2.74 आगे चलकर अथि्ववयर्थिा जैसे-जैसे अपनी पूर्व 
ध्थिधत में आएगी और ऋण की मांग बढे़गी, बैंकों करो ऋण रधृद्ध 
करो बनाए रखने के धलए पया्वप्त पूजंी की उपलबिता सधुनधचित 
करनी हरोगी l एनबीएफसी और यूसीबी करो अपने के्धडट 
परोट्वफरोधलयरो की गणुरत्ा बढ़ाने के साथि साथि, चलधनधि के 
सबंिं में कधमयों के प्रधत सतक्व  रहना हरोगा तथिा मजबूत आध्त-
दयेता प्रबिंन करो सधुनधचित करना हरोगा l प्रणालीगत ्तर पर 
धनधिकरण के एक बडे़ धह्से का उपयरोग एनबीएफसी द्ारा 
धकया जाता है धजसे धयान मे रखते हुए, धरत्ीय ध्थिरता के धहत 
में, इनकी धरत्ीय ध्थिधत पर लगातार धनगरानी बनाए रखना 
आरशयक है l

चरार्य 2.47 : समक्टि आक्थ्य्क आघरा्तों ्करा सकं्रराम्क प्भराि  
(शोिन षिम्तरा सकं्रमि)

्क. शोिन षिम्तरा हराक्नयरां

ि. चू्क्क्तरा्य बैं्क

नोर: धसतमबर 2022 की पूजंी यह सतंधुलत अदंाज लगा कर अनमुाधनत की गयी है धक पूजंी 
भडंार करो नयूनतम 25 प्रधतशत लाभ अतंरण हरोगा l इसमें धहतिारकों द्ारा जरोड़ी गयी धकसी 
भी तरह की पूजँी करो गणना में नहीं धलया गया हैl 
स्ो्त: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणयां तथिा ्टाफ गणनाए।ं
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सकं्मण के कारण अधतररक् T-1 हाधनयां  
समधष्ट आघात के कारण आरधंभक T -1 हाधनयां 

सकं्मण के कारण चूक करने राले बैंकों की सं् या
समधष्ट आघात के कारण चूक करने राले बैंकों  की सं् या
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

अधयराय III
क्ित्ीय षिते्र में क्िक्नयराम्कीय पहल

प्स्तरािनरा

3.1 ऊधर्वगामी जरोधखमों से धघर े मरुिा्फीधत दृधष्टकरोण के 
कारण, असमान आधथि्वक बहाली अपनी रफतार खरो रही है। 
सकं्मण चनुौधतयों में सरकारी प्रधतभूधतयों, गैर-धरत्ीय 
कॉरपरोरट्ेस और परररारों में ऋण के ऊंचे ्तर, बाजार-
आिाररत धरत् सरंचनाओ ंमें सरंचनातमक कमजरोररयां, नीधतगत 
समथि्वन समाप्त हरो जाने पर धदराधलया हरोने तथिा ऋण हाधन की 
उचच सभंारना और अधिक नीधतगत समथि्वन पाने की बढ़ी हुई 
अपेषिाओ ंसे नैधतक खतरा भी शाधमल हैं। इस अधयाय में रैधविक 
्तर पर और भारत में उन धरधनयामकीय पहल की समीषिा की 
गई है जरो इस महतरपूण्व मरोड़ पर माग्वदश्वन कर रही हैं।

III.1 िैक्वि्क क्िक्नयराम्कीय प्गक््त और आ्कलन

3.2 रैधविक धरधनयामकीय सं् थिाए ँतीन अलग-अलग रूपों में 
गधतमान हुई हैं। पहला, महामारी से सबक लेने के धलए पया्वप्त 
धरधनयामकीय धयान धदया जा रहा है। दूसरा, उन षेिरिों और 
बाजार खंडों की आघात-सहनीयता बढ़ाने की धदशा में प्रयास 
धकए जा रहे हैं, धजनहें महामारी के कारण हरोने राली अवयर्थिाओ ं
से धनपटने में कधठनाइयों का सामना करना पड़ा है। तीसरा, 
करोधरड-19 के दौरान धकए गए समथि्वक उपायों और उनकी 

िूंश्क आश्र्थक गश्तश्वश्ध एक असमान और हाल में बहाली के धीमे रासते पर बढ रही है, वैश्विक श्वश्नयामकीय प्रयास उन के्त्रों 
की आघात-सहनीयता को बढाने पर धयान कें श्रित कर रहे हैं जो महामारी के दौरान प्रभाश्वत हो गए रे। भारत में, नीश्तगत 
उपायों का जोर ऋण को पुनजजीश्वत करने, सरकारी प्रश्तभूश्त और प्रश्तभूश्तकरण बाजारों में श्नवेशक आधारों को श्वसतृत करने 
और एकाग्र पय्थवेक्ी िौकसी हेतु एनबीए्सी श्वश्नयामकीय फे्मवक्थ  को अश्धक तीक्ण और सुसंगत बनाने पर है। भारतीय 
प्रश्तभूश्त और श्वश्नमय बोड्थ  (सेबी) ने बाजार-आधाररत तंत्र के माधयम से ओपन-एडेंड मयूिुअल ्ंड की कमजोररयों का 
समाधान श्कया। भारतीय बीमा और श्वश्नयामक श्वकास प्राश्धकरण (आईआरडीए) की पहलों में बीमा कंपश्नयों का अश्भशासन 
और साइबर तरा वयापार ऋण बीमा शाश्मल हैं। पेंशन ्ंड श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्धकरण (पीए्आरडीए) का धयान 
राषट्ीय पेंशन योजना (एनपीएस) के कवरेज के श्वसतार पर रहा। अंतरराषट्ीय श्वत्तीय सेवा कें रि प्राश्धकरण (आईएफ़एससीए) 
ने इसके अंतग्थत काम करने वाली संसराओ ंके श्लए श्वश्नयामकीय फे्मवक्थ  में सुधार करना जारी रखा है। श्वत्तीय श्सररता 
और श्वकास पररषद (ए्एसडीसी) श्वत्तीय प्रणाली की मजबूती और श्सररता बढाने के श्लए प्रश्तबधि रहा।

रापसी से धरत्ीय ध्थिरता पर हरोने राले असर पर भी धयान 
धदया जा रहा है।

III.1.1 महरामरारी स ेसब्क

3.3 धरत्ीय ध्थिरता बरोड्व  (एफएसबी) के अनसुार, रैधविक 
धरत्ीय प्रणाली ने आघात-सहनीयता धदखाई है और तेज 
नीधतगत कार्वराइयों1 के बूते महामारी करो झेल धलया है। पूंजी 
और चलधनधि बफर के साथि-साथि, गैर-बैंक धरत्ीय मधय्थिता 
(एनबीएफआई) षेिरि में भी अपया्वप्तता देखी गई है। धरत्ीय 
प्रणाली में अतयधिक चक्ीयता करो लेकर धचंताए ंहैं, जरो महामारी 
के दौरान आध्त बाजार की अवयर्थिा से उजागर हरोती हैं। 
बैंधकंग पय्वरेषिण बासल सधमधत (बीसीबीएस), भगुतान और 
बाजार अरसंरचना सधमधत (सीपीएमआई) और प्रधतभूधत 
आयरोगों के अंतरा्वषरिीय संगठन (आईओएससीओ) ने, प्रारधंभक 
माधज्वन (आईएम) और धभननता माधज्वन करो शाधमल करते हुए, 
कें रिीय प्रधतपषिों (सीसीपी) की माधज्वन प्रथिाओ ंका, पारदधश्वता, 
पूरा्वनमेुयता और अध्थिरता के दृधष्टकरोण से भी, धरशे्रण धकया 
है।2 सभी आध्त रगगों में, धरशेर रूप से सीसीपी के संबंि में, 
पूरी धरत्ीय प्रणाली में माधज्वन कॉल में वयापक-आिार राली 
और तीव्र रधृद्ध नरोट की गई है, जबधक गैर-कें रिीय रूप से 
समाशरोधित डेरररेधटवस के धलए माधज्वन आरशयकताए ं इस 
अरधि के दौरान ध्थिर रहीं। एफएसबी एक वयापक कार्वराई 

1 एफएसबी (2021), “धरत्ीय ध्थिरता के दृधष्टकरोण से करोधरड-19 महामारी से सीखे गए सबक: अधंतम ररपरोट्व”, अकटूबर।
2 आईओएससीओ (2021), "माधज्वधनंग प्रथिाओ ंकी समीषिा", अकटूबर। 3 एफएसबी (2021), "एमएमएफ अघात-सहनीयता बढ़ाने के धलए नीधतगत प्र्तार", अकटूबर।
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काय्वक्म करो लेकर आगे बढ़ रहा है ताधक अंतरराषरिीय धरत्ीय 
मानकों की काय्वषिमता में सिुार हरो सके, रैधविक धरत्ीय 
ध्थिरता की रषिा के धलए भेद्यता और अग्-चक्ीयता कम की 
जा सके और महामारी से नयायसंगत बहाली का समथि्वन धकया 
जा सके।

3.4 कें रिीय प्रधतपषि, धरत्ीय सं् थिाओ ंऔर बाजारों के साथि 
अतयधिक जडेु़ हुए हैं और इसधलए, रे इतने महतरपूण्व हैं धक रे 
धरफल नहीं हरो सकते। सीसीपी के माधयम से वयापार की बढ़ी 
हुई मारिा और उनकी बढ़ी हुई रैधविक सबंद्धता, धररेकपूण्व प्रबिंन 
की आरशयकता करो रखेांधकत करती है। इस सबंिं में, सीसीपी 
चलधनधि बफर का आकार एर ंसरंचना और धकसी समाशरोिन 
सद्य के चूक करने पर सीसीपी के भगुतान दाधयतर इस बात 
के सकेंतक हैं धक इस तरह की अवयर्थिा की सभंारना के प्रधत 
सीसीपी के अपने अनमुान हैं और भगुतान दाधयतरों करो पूरा 
करने के धलए सीसीपी करो बाजार उपलबि हैं।

3.5 सीपीएमआई और आईओएससीओ द्ारा एक साथि रखे 
गए सार्वजधनक प्रकटीकरण टेमपलेट में, सीसीपी करो धतमाही 
आिार पर अपने अह्वक चलधनधि ससंािनों के आकार और 
बनारट की ररपरोट्व  करनी हरोती है। यह सीसीपी के धलए चलधनधि 
के आठ स्रोतों करो पररभाधरत करता है: कें रिीय बैंक नकदी; 
राधणधजयक बैंकों में प्रतयाभूत नकदी; राधणधजयक बैंकों में 
अप्रतयाभूत नकदी; प्रतयाभूत के्धडट लाइनें; अप्रतयाभूत के्धडट 
लाइनें; अतयधिक धबक्ी यरोगय सपंाधवि्वक; अनपूुरक चलधनधि; 
और अनय ससंािन। तीन बडे़ रैधविक सीसीपी {नामतः धशकागरो 
मकनें टाइल एकसचेंज (सीएमई), यूरकेस एकसचेंज और लंदन 
धकलयररगं हाउस (एलसीएच)} द्ारा रखे गए सकल चलधनधि 
बफर में, महामारी के दौरान तेज रधृद्ध के बाद, धगरारट आई है 
(चाट्व  3.1)। हालांधक चलधनधि बफर का सकल पूल, भले ही 
प्रधतचक्ीयता करो प्रधतधबधंबत नहीं कर रहा हरो, लेधकन ऐसे बफर 
की सरंचना के धरशे्रण से कें रिीय बैंकों में नकदी जमाराधशयों के 
अनपुात में रधृद्ध पररलधषित हरोती है। राधणधजयक और कें रिीय 
बैंकों के पास रखी नकदी जमाराधशयों का कुल अनपुात चलधनधि 
पूल के 80 प्रधतशत तक बढ़ गया। यह अधभरषिा में रखे गए 
अतयधिक धरपणन यरोगय सपंाधवि्वक की कीमत पर हुआ, धजसका 

कुल चलधनधि पूल में धह्सा 2019 की चौथिी धतमाही में रहे 46 
प्रधतशत से धगरकर 2021 की दूसरी धतमाही में 17 प्रधतशत हरो 
गया।

III.1.2 मदु्रा बराजरार क्नक्ि (एमएमएफ) ्की प्िरालीग्त 
आघरा्त-सहनीय्तरा

3.6 माच्व 2020 में बाजार में हुई उथिल-पथुिल से मरुिा बाजार 
धनधि (एमएमएफ) की कमजरोररयां उजागर हरो गई ं। एफएसबी ने 
एमएमएफ की आघात-सहनीयता बढ़ाने के धलए नीधतगत 
प्र्तारों की सभंारना तलाशी है ताधक इनके प्रणालीगत 
जरोधखमों करो दूर करने में मदद धमल सके और इस षेिरि करो 
समथि्वन दनेे के धलए भधरषय में कें रिीय बैंक द्ारा असािारण 
ह्तषेिप करने की आरशयकता करो कम धकया जा सके।3 
एमएमएफ की कमजरोररयों करो दूर करने के धलए नीधतगत 
धरक्पों के दायर ेमें ररडीधमंग फंड धनरेशकों पर लगाए गए ध्रगं 
मू्य धनिा्वरण, ऋण हाधनयों करो अरशरोधरत करने के धलए पूजंी 
बफर; धकलफ-प्रभार की सभंारना पैदा करने राले धरधनयामकीय 
थे्शहरो्ड के समािान के धलए तंरि; और चलधनधि परररत्वन करो 
कम करने के धलए पारि आध्तयों और अधतररक् चलधनधि 
आरशयकताओ ंकी सीमाए ंशाधमल हैं।

चरार्य 3.1: ्तीन िैक्वि्क ्कें द्ीय प्क््तपषिों द्राररा अनुरक्षि्त समग्र चलक्नक्ि  
बफर ्करा क्िश्षेि

स्ो्त: आईओएससीओ और सीपीएमआई

3 एफएसबी (2021), "एमएमएफ अघात-सहनीयता बढ़ाने के धलए नीधतगत प्र्तार", अकटूबर।
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III.1.3 महरामरारी ्ेक दौररान क््कए गए उपराय: क्ित्ीय क्सथर्तरा 
प्भराि

3.7 यूररोपीय प्रणालीगत जरोधखम बरोड्व (ईएसआरबी) ने सकल 
यूररोपीय बैंक ऋण में उ्लेखनीय रधृद्ध दखेी है। यह आधंशक रूप 
से उन गारटंीकृत ऋणों के कारण है धजसने चलधनधि जरोधखमों 
करो कम धकया है और फम्व की चूक और प्रारिान करो कम धकया 
है।4 हालांधक, अगर सार्वजधनक गारटंी राले ऋण पररपकर हरोते 
हैं और सार्वजधनक गारटंी के धबना नरीनीकृत धकए जाते हैं, तरो 
जरोधखम भार बढ़ जाएगें, और प्रारिान का ् तर, आरशयकता से 
कम रह सकता है।

III.1.4 अनय अ्ंतररराषट्ीय क्िक्नयराम्कीय प्गक््त

ए. बैं्क

3.8 एफएसबी ने साइबर घटना ररपरोधटिंग5 करो ससुगंत बनाने के 
धलए सझुार धदए हैं ताधक (ए) सभी षेिरिों और षेिरिाधिकारों में 
धरखंडन (बी) इसकी गभंीरता करो मापने के तरीकों में धरधरिता; 
और (सी) घटनाओ ंकी ररपरोधटिंग और घटना की जानकारी के 
उपयरोग के धलए समय-सीमा में बदलार करो(-) ररोका जा सके। 
सरपोत्म रैधविक प्रथिाओ ंकरो धरकधसत करके, अधिकार षेिरि में 
सामानय प्रकार की जानकारी साझा करने में हरो रही कधठनाइयों 
करो पहचान तथिा समझ करके और 'साइबर घटना' के धलए एक 
सामानय पररभारा के साथि साइबर घटना ररपरोधटिंग के धलए एक 
रगषीकरण धरकधसत करके, ररपरोधटिंग में रहृत्र अधभसरण प्राप्त 
धकया जा सकता है।

3.9 लंदन अतंर-बैंक प्र्ताधरत दर (धलबरोर) के खतम हरोने पर, 
एफएसबी ने बाजार सहभाधगयों करो, यह सधुनधचित करने के धलए 
ततकाल काय्व करने की आरशयकता पर बल धदया है धक रे इस 
साल के अतं तक परररत्वन के धलए पूरी तरह तैयार हैं। साथि ही, 
1 जनररी, 2022 से पहले धनषपाधदत धकए गए लीगेसी अनबुिंों 
की समाधप्त का समथि्वन करने के धलए जून 2023 के अतं तक 
कुछ प्रमखु यूएसडी सेधटंगस जारी हैं।6 रैधविक धरत्ीय बाजारों की 
धलबरोर पर धनरतंर धनभ्वरता रैधविक धरत्ीय ध्थिरता के धलए 
जरोधखम पैदा करता है। धफर से धलबरोर की कमजरोररयों की रापसी 

से बचने के धलए, परररत्वन प्राथिधमक रूप से एकधदरसीय 
जरोधखम-मकु् दरों (आरएफआर) में हरोना चाधहए, जरो सबसे 
मजबूत बेंचमाक्व  है। पया्वप्त मारिा में लेनदने के आिार पर 
धरविसनीय अतंधन्वधहत बाजारों करो प्रधतधबधंबत करने के धलए, 
एफएसबी सभंाधरत रैकध्पक दरों की आरशयकता करो भी 
रखेांधकत करता है।

बी. आक्स्त बराजरार

3.10 जलराय ु परररत्वन एर ं अनय ईएसजी धचतंाओ ं से 
सभंावय धरत्ीय जरोधखमों के प्रधत धनरेशकों की बढ़ी हुई 
सरेंदनशीलता के अनरुूप सधक्य हुए धरत्ीय बाजारों में 
पया्वररण, सामाधजक और अधभशासन (ईएसजी) रधेटंग और 
डेटा उतपाद प्रदाताओ ंकी बढ़ती भूधमका और प्रभार करो दखेते 
हुए, आईओएससीओ ने धसफाररश की है धक धरधनयामकों करो 
ईएसजी रधेटंग और डेटा उतपादों के उपयरोग और ऐसे उतपादों 
और सेराओ ं के प्रदाताओ ंकी गधतधरधियों पर अधिक धयान 
कें धरित करना चाधहए।7 इसने यह भी धसफाररश की है धक रधेटंग 
और डेटा उतपाद प्रदाताओ ंकरो उचच गणुरत्ा रधेटंग और डेटा 
उतपाद जारी करने से सबंधंित कारकों पर धरचार करना चाधहए। 
इनमें सार्वजधनक रूप से प्रकट धकए गए डेटा स्रोत, पररभाधरत 
काय्वप्रणाली, धहतों के टकरार का प्रबिंन, उचच ्तर की 
पारदधश्वता और गरोपनीय जानकारी का प्रबिंन शाधमल हैं। 
ईएसजी रधेटंग और डेटा उतपादों के उपयरोगकता्व, अपनी 
आतंररक प्रधक्याओ ं में उनके उपयरोग पर उधचत सारिानी 
बरतने पर धरचार कर सकते हैं। मू्यांकन के अिीन, प्रदाताओ ं
और सं् थिाओ ं के बीच सूचना एकरि करने की प्रधक्याओ,ं 
प्रकटीकरण और सचंार में सिुार करने की भी धसफाररश की गई 
है।

3.11 आईओएससीओ ने बाजार मधय्थिों और आध्त 
प्रबिंकों द्ारा कृधरिम बधुद्धमत्ा (एआई) और मशीन लधनिंग 
(एमएल) के उपयरोग का धरधनयमन और पय्वरेषिण करने में अपने 
सद्यों का समथि्वन करने के धलए माग्वदश्वन प्रदान धकया है, 
कयोंधक इनमें जरोधखमों करो पैदा करने या बढ़ाने की षिमता है जरो 
धरत्ीय बाजार दषिता और उपभरोक्ा सरंषिण करो कमजरोर कर 

4 ईएसआरबी (2021), "करोधरड-19 के दौरान समथि्वक उपायों के धरत्ीय ध्थिरता के धनधहताथि्व की धनगरानी", फरररी
5 एफएसबी (2021), "साइबर घटना ररपरोधटिंग: मौजूदा दृधष्टकरोण और वयापक अधभसरण के धलए अगले कदम", अकटूबर।
6 एफएसबी (2021), "धलबरोर समाधप्त के धलए तैयाररयों का समथि्वन करने के धलए एफएसबी रक्वय", नरबंर।
7 आईओएससीओ (2021), "पया्वररण, सामाधजक और अधभशासन (ईएसजी) रधेटंग और डेटा उतपाद प्रदाता", जलुाई।
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सकते हैं।8 धरधनयामकों करो (ए) यह धनिा्वररत करने पर धरचार 
करना चाधहए धक नाधमत रररष्ठ प्रबिंन करो एआई और एमएल 
धरकास, परीषिण, तैनाती, धनगरानी और धनयरंिण की धनगरानी 
के धलए धजममेदार बनाया जाए; (बी) जरूरत के अनसुार एआई 
और एमएल धरकधसत करने और धनयरंिण की धनगरानी के धलए 
फमगों करो पया्वप्त कौशल रखने की आरशयकता है; (सी) तीसर े
पषि के सेरा प्रदाताओ ं के प्रदश्वन की चौकसी और धनगरानी 
धनिा्वररत की जाए; और (डी) फमगों करो उन एआई और एमएल 
के उपयरोग के बार ेमें ग्ाहकों करो साथि्वक जानकारी का खलुासा 
करने की आरशयकता है, जरो ग्ाहक पररणामों करो प्रभाधरत करते 
हैं।

सी. क्क्रपरो ्करेंसी – क्सथरमदु्रा (सरेबल्कॉइनस)

3.12 यूएस रेिजरी द्ारा ्थिाधपत धरत्ीय बाजारों पर 
राषरिपधत के काय्व समूह (पीडब्यूजी)9 ने ध्थिरमरुिाओ ं
(्टेबलकॉइनस) के बाजार पूजंीकरण में रधृद्ध करो ् रीकार धकया 
है और धररेकपूण्व जरोधखमों से बचाने के धलए धसफाररशों की 
रूपरखेा तैयार की है। ध्थिरमरुिाए ं (्टेबलकॉइनस) ऐसी 
धडधजटल आध्तयां हैं धजनहें राषरिीय मरुिा या अनय सदंभ्व 
आध्तयों के सापेषि ध्थिर मू्य बनाए रखने के धलए धडज़ाइन 
धकया गया है। रे मु् य रूप से सयंकु् राजय अमेररका में अनय 
धडधजटल आध्तयों के वयापार, उिार दनेे और उिार लेने की 
सधुरिा के धलए उपयरोग की जाती हैं। सबसे बडे़ ध्थिरमरुिा-
जारीकता्वओ ं द्ारा जारी की गई ध्थिरमरुिाओ ं का बाजार 
पूजंीकरण अकटूबर 2021 तक 127 धबधलयन डॉलर से अधिक 
हरो गया, जरो धपछले बारह महीनों में लगभग 500 प्रधतशत की 
रधृद्ध है। ररपरोट्व  में कहा गया है धक इनहें यधद अचछी तरह से 
धडज़ाइन और उधचत रूप से धरधनयधमत धकया जाए, तरो 
ध्थिरमरुिाए ंअधिक तेज़, अधिक कुशल और अधिक समारेशी 
भगुतान धरक्पों का समथि्वन कर सकती हैं। हालांधक, ररपरोट्व  में, 
भगुतान प्रधक्या करो अध्थिर करने की षिमता, भगुतान प्रणाली 
में वयरिान और आधथि्वक शधक् के सकंें रिण से सबंधंित धचतंाओ ं
करो भी उजागर धकया गया है। इसमें इस बात पर भी प्रकाश 
डाला गया है धक ध्थिरमरुिाए ंिनशरोिन धनरारण (एएमएल) / 

आतंकराद धरत्परोरण जरोधखम (सीएफटी) भी पैदा करती हैं, 
धजससे बाजार की अखंडता और धनरेशक सरंषिण सबंिंी धचतंाए ं
बढ़ रही हैं। इस ररपरोट्व  में, इन जरोधखमों करो कम करने के धलए 
धरधनयामकों के प्राधिकारों में अतंर करो दूर करने के धलए धरिायी 
परररत्वनों की धसफाररश की गई है।

डी. जलिरायु जोक्िम

3.13 इंटरनेशनल एसरोधसएशन ऑफ इंशयरोरेंस सपुरराइजस्व 
(आईएआईएस) ने, रैधविक बीमा बाजार के 75 प्रधतशत करो करर 
करने राले डेटा के आिार पर, बीमा षेिरि के आध्त पषि 
एकसपरोजर पर जलराय ुपरररत्वन के प्रभार का धरशे्रण धकया।10 
यह पाया गया धक इधकरटी और कॉपपोरटे ऋण, ऋण और बिंक, 
राधषरिक बॉनड और ्थिारर समपदा सधहत बीमाकता्वओ ं की 
धनरेश आध्तयों का 35 प्रधतशत से अधिक धह्सा जलराय ु
जरोधखमों के सपंक्व  में आ सकता है, धजसमें आरास और ऊजा्व-
गहन षेिरिों का प्रमखु धह्सा हरोगा। बीमाकता्वओ ं के धलए 
धसफाररशों में शाधमल हैं- (ए) बीमाकता्वओ ंके ्रय ंके जरोधखम 
और शरोिन षिमता मू्यांकन में जलराय ु सबंिंी जरोधखम करो 
शाधमल करना; (बी) उनके धनरेश परोट्वफरोधलयरो और आध्त 
दयेता प्रबिंन पर भौधतक और सकं्मण जरोधखम के प्रभार का 
आकलन; और (सी) भौधतक जरोधखमों का प्रकटीकरण।

3.14 धरत्ीय प्रणाली कायाक्प नेटरक्व  (एनजीएफएस) ने 
इस बात पर प्रकाश डाला है धक कें रिीय बैंकों और पय्वरेषिकों करो 
प्रचरु धरत्ीय धनधहताथिगों से जडेु़ जलराय ुसबंिंी मकुदमेबाजी के 
जरोधखम का सामना करना पड़ सकता है।11 धरत्ीय सं् थिाओ ं
करो हररत धरत्ीय उतपादों के प्रकटीकरण से सबंधंित दारों और 
ऐसे उतपादों से सबंधंित अनबुिं के सभंाधरत उ्लंघन के साथि-
साथि, प्रतययी कत्ववयों का उ्लंघन दारों का सामना भी करना 
पड़ सकता है यधद रे, उदाहरण के धलए, प्रदूरणकारी 
पररयरोजनाओ ं करो धरत् दनेा जारी रखने का धनण्वय लेते हैं। 
तदनसुार, पय्वरेषिकों करो यह सधुनधचित करने की आरशयकता है 
धक उनकी पय्वरेधषित सं् थिाए,ं उन धरत्ीय और पररचालन 
जरोधखमों का पया्वप्त रूप से प्रबिंन करती हैं, जरो उनके धररुद्ध 

8 आईओएससीओ (2021), "बाजार मधय्थिों और आध्त प्रबंिकों द्ारा कृधरिम बधुद्धमत्ा और मशीन लधनिंग का उपयरोग (iosco.org)", धसतंबर।
9 यूएस रेिजरी (2021), "्टेबलकॉइन पर ररपरोट्व", नरबंर।
10 आईएआईएस (2021), "बीमाकता्वओ ंके धनरेश पर जलराय ुपरररत्वन के प्रभार का अधययन", धसतंबर।
11 एनजीएफएस (2021), "जलराय ुसबंिंी मकुदमेबाजी: जरोधखम के बढ़ते स्रोत के बार ेमें जागरूकता बढ़ाना", नरबंर
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और उनके एकसरोजार राले सं् थिानों के धररुद्ध भी सभंाधरत 

जलराय-ुसबंिंी मकुदमों के कारण पैदा हुए हैं।

III.2 घरलूे क्िक्नयराम्कीय प्गक््त

3.15 जलुाई 2021 के बाद की अरधि के दौरान, 3 धसतंबर, 

2021 करो कें रिीय धरत्मंरिी की अधयषिता में धरत्ीय ध्थिरता 

और धरकास परररद (एफएसडीसी) की एक बार बैठक हुई। 

बैठक में एफएसडीसी के धरधभनन मदु्ों पर चचा्व हुई, नामतः 

धरत्ीय ध्थिरता, धरत्ीय षेिरि की प्रगधत, अतंर-धरधनयामकीय 

समनरय, धरत्ीय साषिरता, धरत्ीय समारेशन, बडे़ धरत्ीय 

समूहों के कामकाज सधहत अथि्ववयर्थिा का समधष्ट-धररेकपूण्व 

पय्वरेषिण। परररद द्ारा, इन बातों के साथि-साथि, दबारग््त 

आध्तयों के प्रबिंन, धरत्ीय ध्थिरता धरशे्रण हेत ुसं् थिागत 

प्रणाधलयों करो सदुृढ़ करने, धरत्ीय समारेशन, धरत्ीय सं् थिाओ ं

के समािान हेत ुफे्मरक्व , आईबीसी प्रधक्या, धरधभनन षेिरिों में 

बैंकों के एकसपरोजर, सरकारी प्राधिकरणों की डेटा शेयररगं 

प्रणाली, भारतीय रुपया के अतंरराषरिीयकरण और पेंशन षेिरि से 

सबंधनित मदु्ों पर भी चचा्व की गई। परररद ने ररज़र्व बैंक के उप 

गरन्वर की अधयषिता में एफएसडीसी उप-सधमधत द्ारा धकए गए 

कायगों और एफएसडीसी के धपछले धनण्वयों पर सद्यों द्ारा की 

गई कार्वराई करो भी नरोट धकया।

III.3 क्िक्नयराम्कों/प्राक्ि्करिों द्राररा पहल

3.16 धरत्ीय प्रणाली के धरकास और इसकी सदुृढ़ता एर ं

आघात-सहनीयता बढ़ाने के धलए, धरत्ीय षेिरि के धरधनयामकों 

ने कई पहलें आरभं की हैं (पररधशष्ट 3)।

III.3.1 ऋि एकसपोजरों ्करा हस्तरा्ंतरि

3.17 ररज़र्व बैंक ने धसतंबर, 2021 में दबारग््त एर ं चूक 

नहीं धकए गए ऋण एकसपरोजरों के ह्तांतरण करो अधभशाधसत 

करने राले धनदशे जारी धकए थेि और दबारग््त आध्तयों के 

समािान सबंिंी रत्वमान धनदश्वन के अनरुूप बनाकर, ऐसे 

ह्तांतरणों सबंिंी मौजूदा धदशाधनदतेशों करो ससुगंत बना धदया 
थिा।

3.18 चूक करने राले ऋणों के मामले में धनदशेों के अनसुार, 
धसफ्व  समनदुशेन (असाइनमेंट) या नर्थिापन (नरोरेशन) के 
माधयम से ही ह्तांतरण धकया जा सकता है। जहां राधणधजयक 
बैंकों, गैर-बैंधकंग धरत्ीय सं् थिाओ ं(एनबीएफसी) और आध्त-
पनुर्वचना कंपधनयों (एआरसी) करो ह्तांतररती (रिांसफरी) बनने 
की अनमुधत दी गई है, रहीं धरिायी प्रारिान के अनसुार या 
धकसी धरत्ीय धरधनयामक द्ारा जारी धरधनयमनों के अतंग्वत 
ऋण एकसपरोजर रखने हेत ुअनमुधत दी गई इकाइयों12, कॉपपोरटेस 
समेत, में ह्तांतरण के धलए धरशेर अनमुधत दी गई है। ध्रस 
चैलेंज पद्धधत करो मू्य की खरोज के धलए अधनराय्व बना धदया 
गया है, जहां सभी उिारदाताओ ं का कुल एकसपरोजर 100 
कररोड़ रुपये से कम नहीं है और साथि ही धररेकपूण्व फे्मरक्व  के 
तहत एक समािान यरोजना के रूप में धकए गए ऋण एकसपरोजर 
के ह्तांतरण के मामलों में भी ऐसा धकया गया है। एआरसी करो 
बैंकों और एनबीएफसी की तज्व पर, रहा ँऋण अधिग्हण करने 
की अनमुधत दी गई है, जहां िरोखािड़ी का पता चला है ताधक 
उनहें एक समान अरसर प्रदान धकया जा सके। यह उनहें 
ह्तांतररत सभी िरोखािधड़यों से सबंधंित सभी पररचालनगत 
धजममेदाररयों के अिीन हरोगा।

3.19 जहां तक ऋणों में चूक न हरोने का सबंिं है, धनदशेानसुार 
ररज़र्व बैंक द्ारा धरधनयधमत ऋण सं् थिाओ ं द्ारा ऋण का 
ह्तांतरण अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी), एनबीएफसी 
और एआईएफआई तक ही सीधमत है और यह असाइनमेंट, 
नरोरेशन या ऋण भागीदारी के अनमुत माग्व के जररये हरोगा। ऋण 
धसधंडकेशन के तहत ्थिानांतरण करो भी धनदशेों के दायर े में 
लाया गया है। ऋणों के ह्तांतरण के धलए नयूनतम िारण अरधि 
(एमएचपी) की आरशयकता करो सरल बनाया गया है।

III.3.2 मरान्क आक्स्तयों ्करा प्क््तभूक््त्करि

3.20 धरधनयामकीय फे्मरक्व  करो बासल-III धदशाधनदतेशों के 
अनरुूप बनाने और सरल प्रधतभूधतकरण सरंचनाओ ं करो 
प्ररोतसाधहत करते हुए एक मजबूत प्रधतभूधत बाजार धरकधसत 
करने के उदे्शय से, ररज़र्व बैंक ने धसतंबर 2021 में मानक 
आध्तयों के प्रधतभूधतकरण पर सशंरोधित धदशाधनदतेश जारी धकए 

12 पारि सं् थिाओ ंकी सूची भारतीय ररज़र्व बैंक के 24 धसतंबर, 2021 के पररपरि डीओआर.एसटीआर.आरईसी.51/21.04.048/2021-22 में प्रदान की गई है।
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हैं। ये धनदशे केरल उन प्रधतभूधतकरण लेनदने की अनमुधत दतेे 
हैं जरो पारपंररक प्रधतभूधतकरण हैं यानी जरो रैसी धरशेर प्रयरोजन 
इकाई (एसपीई) द्ारा जारी प्रधतभूधतयां हैं जहां नकदी प्रराह एक 
ऋणदाता से प्राप्त अतंधन्वधहत ऋणों के एक धनधद्वष्ट पूल से हरोता 
है। ऋण एकसपरोजर के ह्तांतरण पर मा्टर धनदशे के अनरुूप, 
नयूनतम िारण अरधि (एमएचपी) और नयूनतम प्रधतिारण 
आरशयकता (एमआरआर) शतगों करो सरल बनाया गया है। 
सशंरोिनों में (-) एकल आध्त प्रधतभूधतकरण की अनमुधत, 
के्धडट एनहांसमेंट के रीसेट करो धनयधंरित करने राले सरल 
धनदशे; सरल, पारदशषी और तलुनीय (एसटीसी) प्रधतभूधतकरण 
के मामले में ररयायती पूजंी वयर्थिा और बेसल-III मानदडंों के 
अनरुूप पूजंी फे्मरक्व  शाधमल हैं।

III.3.3 क्िदेशी बैं्क शरािराओ ं ्ेक वयुतपनन लेनदेन ्ेक क्लए 
ऋि जोक्िम नयूनी्करि (सीआरएम)

3.21 धसतंबर 2021 में जारी धदशा-धनदतेशों के माधयम से 
एक ऋण जरोधखम नयूनीकरण (सीआरएम) तंरि ्थिाधपत धकया 
गया थिा धजसके द्ारा, लाज्व एकसपरोजर फे्मरक्व  (एलईएफ) 
सीमाओ ंकी गणना करते समय, अपने प्रिान काया्वलय (एचओ) 
[धरदशेी शाखाओ ं सधहत] की तलुना में भारत में धरदशेी बैंक 
शाखाओ ंके सकल एकसपरोजर करो सीआरएम द्ारा ऑफसेट 
धकया जा सकता है। सीआरएम में नकद/भाररधहत अनमुरोधदत 
प्रधतभूधतयां शाधमल होंगी, धजनके स्रोत एचओ से बयाज मकु् 
धनधियां या ररज़र्व बैंक के पास रखी भारतीय बधहयों (ररज़र्व) में 
रखे गए धरपे्ररणीय अधिशेर हरोने चाधहए।13 ग्ैंडफादररगं वयर्थिा 
के अगं के तहत, एचओ/धरदशेी शाखाओ ं पर डेरररेधटर 
एकसपरोजर की गणना करते समय, धरदशेी बैंक शाखाओ ंकरो 1 
अपै्रल 2019 से पहले धनषपाधदत सभी डेरररेधटर अनबुिंों करो 
बाहर रखने की अनमुधत है।

III.3.4 गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयों ्ेक क्लए पैमरानरा-आिरारर्त 
क्िक्नयमन

3.22 पैमाना-आिाररत धरधनयमन शरुू करने के धलए, 
एनबीएफसी के धलए धरधनयामकीय फे्मरक्व  करो अकटूबर 2021 
में सशंरोधित धकया गया थिा। नए फे्मरक्व  के तहत, एनबीएफसी 
करो उनके आकार, गधतधरधि और कधथित जरोधखम के आिार 
पर, चार ्तरों में रखा गया है- आिार ्तर (बीएल), मधय ्तर 

(एमएल), ऊपरी ्तर (यूएल) और एक सभंाधरत शीर्व ्तर 
(टीएल)। उचच ्तरों के धलए धनयम उत्ररोत्र स्त हुए हैं। 
आिार ्तर (एनबीएफसी-बीएल) में एनबीएफसी के धलए, 
अधभशासन और धररेकपूण्व धदशाधनदतेशों में बदलार करो छरोड़कर, 
धरधनयमन मरोटे तौर पर जमा न लेने राली एनबीएफसी 
(एनबीएफसी-एनडी) के धलए मौजूदा धरधनयमों के अनरुूप हैं। 
मधय ्तर में एनबीएफसी (एनबीएफसी-एमएल) करो (-) पूजंी, 
धररेकपूण्व और अधभशासन सबंिंी धदशाधनदतेशों में बदलार करो 
छरोड़कर (-) प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व जमा न लेने राली 
एनबीएफसी (एनबीएफसी-एनडी-एसआई), जमा ्रीकार करने 
राली एनबीएफसी (एनबीएफसी-डी), करोर धनरेश कंपधनयों 
(सीआईसी), ्टैंडअलरोन प्राइमरी डीलरों (एसपीडी) और 
हाउधसगं फाइनेंस कंपधनयों (एचएफसी), जैसा भी मामला हरो, 
की तज्व पर धरधनयधमत धकया जाएगा। ऊपरी ् तर (एनबीएफसी-
यूएल) में एनबीएफसी, मधय ्तर (एनबीएफसी-एमएल) में 
एनबीएफसी पर लागू धरधनयमों के अिीन हैं, साथि ही इसमें 
सामानय इधकरटी धटयर 1 और लीररजे आरशयकताओ ं की 
शरुूआत, अधनराय्व धलध्टंग, बरोड्व के सद्यों की यरोगयता और 
ऐसे ही कुछ और धरधनयमन जरोडे़ गए हैं। शीर्व ्तर (आदश्वतः 
ररक्) में आने राली एनबीएफसी के धलए, हालांधक करोई धरधशष्ट 
धरधनयमन प्रदान नहीं धकया गया है, लेधकन अनय बातों के साथि-
साथि, रे उचच पूजंी प्रभार और बढ़ी हुई पय्वरेषिी भागीदारी के 
अिीन होंगी।

III.3.5 बैं्कों द्राररा चरालू िरा्ेत िोलनरा

3.23 के्धडट अनशुासन ्थिाधपत करने और धनधियों के 
धरपथिन करो ररोकने के धलए, ररज़र्व बैंक ने अग्त 2020 में 
सशंरोधित धनदतेश जारी धकए थेि, धजसमें बैंकों द्ारा चालू खाते 
और कैश के्धडट (सीसी) / ओररड्राफट (ओडी) सधुरिाओ ंकरो 
खरोलने पर प्रधतबिं लगाया गया थिा। धरधनयमों की मूल भारना 
के साथि गैर-वयरिाधनक अनपुालन सधुनधचित करने की दृधष्ट से, 
धदशा-धनदतेशों करो 29 अकटूबर, 2021 करो सशंरोधित करते हुए, 
अनमुधत दी गई थिी धक (ए) जहां बैंधकंग प्रणाली का कुल 
एकसपरोजर ₹5 कररोड़ से कम है,रैसे उिारकता्व धबना धकसी 
प्रधतबिं के चालू खाते और सीसी/ओडी खाते खरोल सकते हैं 
और (बी) सीसी/ओडी की सधुरिा उठाने राले उिारकता्व उस 
बैंक में चालू खाता रख सकते हैं, धजनसे रे सीसी/ओडी सधुरिा 

13 09 धसतंबर, 2021 के पररपरि डीओआर.सीआरई.आरईसी.47/21.01.003/2021-22 में धरररण हैं।
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ले रहे हैं, बशतते उस बैंक का उस उिारकता्व में बैंधकंग प्रणाली 
का कम से कम 10 प्रधतशत एकसपरोजर हरो; और उिारकता्व 
अनय उिार दनेे राले बैंकों में सगं्ह खाते रख सकते हैं। धरधनधद्वष्ट 
चालू खातों करो धनदतेशों के दायर ेसे छूट दी गई है।

III.3.6 िुदररा प्तयषि योजनरा

3.24 ररज़र्व बैंक ने नरबंर 2021 में आरबीआई ररटेल 
डायरकेट ्कीम (आरबीआई-आरडी) आरभं की, धजसके 
अतंग्वत वयधक्गत धनरेशकों करो, प्राथिधमक और धद्तीयक बाजार 
में सरकारी प्रधतभूधतयों में धनरेश की सधुरिा के धलए, एक 
ऑनलाइन परोट्वल का उपयरोग करके ररज़र्व बैंक के साथि ररटेल 
डायरकेट धग्ट (आरडीजी) खाता खरोलने की अनमुधत दी गई 
है। इस यरोजना का उदे्शय एक सरुधषित, सरल, प्रतयषि और 
सरुधषित मंच प्रदान करके खदुरा धनरेशकों के धलए जी-सेक 
बाजार की पहुचं करो आसान बनाना है।

III.3.7 ग्रराह्क सरुषिरा

3.25 महामारी करो दखेते हुए और ऑनलाइन लेनदने की 
बढ़ती सधुरिा के मदे्नजर, धडधजटल मरोड के माधयम से धरत्ीय 
लेनदने कई गनुा बढ़ गए। साथि ही, इलेकरिॉधनक और धडधजटल 
बैंधकंग लेनदने यथिा- एटीएम/डेधबट काड्व, के्धडट काड्व और 
मरोबाइल/इलेकरिॉधनक बैंधकंग से सबंधंित धशकायतों में सामूधहक 
रूप से तेजी दखेी गई और लरोकपाल काया्वलयों में प्राप्त कुल 
धशकायतों में 40 प्रधतशत से अधिक धशकायतें इनसे ही सबंधंित 
थिीं (चाट्व  3.2)। हालांधक, केरल एटीएम/डेधबट काड्व से सबंधंित 
धशकायतों में धपछले दरो ररगों की तलुना में धगरारट आई है, जरो 
ररज़र्व बैंक और सेरा प्रदाताओ ंद्ारा धकए गए अग्सधक्य उपायों 
करो दशा्वता है।

III.3.8 ए्की्ृक्त लो्कपराल योजनरा, 2021

3.26 ररज़र्व बैंक द्ारा धरधनयधमत सं् थिाओ ंद्ारा प्रदान की 
जाने राली सेराओ ंमें कमी से सबंधंित ग्ाहक-धशकायतों का 
धनःशु् क धनरारण करने के धलए, नरबंर 2021 में ररज़र्व बैंक - 
एकीकृत लरोकपाल यरोजना (आरबीआई-ओएस) आरभं की गई 
थिी। इस नई यरोजना में बैंधकंग लरोकपाल यरोजना (2006 में शरुू 

की गई), गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपधनयों के धलए लरोकपाल यरोजन 
(2018 में शरुू की गई) और धस्टम पाधट्व धसपेंट्स सबंिंी 
यरोजना14 (2019 में अधिसूधचत), तीनों करो एकीकृत कर धदया 
गया है। इस यरोजना का धर्तार उन गैर-अनसूुधचत प्राथिधमक 
शहरी सहकारी बैंकों तक भी कर धदया गया है, धजनका जमा 
आकार 50 कररोड़ रुपये और उससे अधिक है। इस यरोजना में 
धनरारण तंरि करो तट्थि बनाकर, 'एक राषरि, एक लरोकपाल' 
दृधष्टकरोण अपनाया गया है।

III.3.9 सीसीआईएल ्की चू्क क्नक्ि (डीएफ)

3.27 भारतीय समाशरोिन धनगम धलधमटेड (सीसीआईएल), 
अपनी प्रतयेक समाशरोिन सेरा के धलए, एक सीसीपी के रूप में 
पूर्व-धनधिकृत धडफॉ्ट प्रबिंन ससंािन रखता है। यधद चूककता्व 
सद्य के परोट्वफरोधलयरो की हाधन, उसके द्ारा उपलबि कराए 
गए ससंािनों से अधिक हरोती है तरो इस धनधि का उपयरोग धकया 
जा सकता है। इन ससंािनों करो करर-1 और करर-2 दबार 
हाधन15 की अधिकता में बनाए रखा जाता है। उनहें सद्यों के 
यरोगदान के साथि-साथि, सीसीआईएल के ्रय ं के फंड द्ारा 
धरत् परोधरत धकया जाता है धजसे ध्कन-इन-द-गेम 
(एसआईटीजी) कहा जाता है, जरो इसके सेटलमेंट ररज़र्व फंड 
(एसआरएफ) से आबंधटत हरोता है। प्रतयेक धकलयररगं सधर्वस 
धडफॉ्ट रॉटरफॉल के अनरुूप सीसीआईएल की एसआईटीजी 

14 धस्टम पाधट्व धसपेंट का अथि्व है- बैंक करो छरोड़कर करोई भी वयधक्, जरो भगुतान और धनपटान प्रणाली अधिधनयम, 2007 की िारा 2 के तहत पररभाधरत भगुतान प्रणाली में भाग 
लेता है। इसमें 'धस्टम प्रदाता' शाधमल नहीं है।
15 करर 1 दबार हाधन - धपछले छह महीनों में धकसी सद्य और उसके सहयरोधगयों के कारण सबसे जयादा दबार हाधन।
 करर 2 दबार हाधन - एक सद्य और उसके सहयरोधगयों के कारण उचचतम दबार हाधन का यरोग, और प्रतयेक दबार पररदृशय के धलए एक सद्य और उसके सहयरोधगयों के कारण 
दूसरा सबसे बड़ा दबार नकुसान धनिा्वररत धकया जाता है। चूक धनधि (धडफॉ्ट फंड) की मारिा धपछले छह महीनों में इस तरह की उचचतम राधश के बराबर धनिा्वररत की गई है।

चरार्य 3.2 : बैंक््ंकग लो्कपराल ्करायरा्यलयों में क्श्कराय्तों ्की श्िेी

स्ो्त: भारतीय ररज़र्व बैंक
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की गणना सबंधंित सद्य के धडफॉ्ट फंड के 25 प्रधतशत से 
अधिक या एसआरएफ में ससंािनों की उपलबिता के अिीन 
एकल सद्य से उचचतम यरोगदान के रूप में की जाती है। 
प्रतयेक समाशरोिन सेरा के धलए कुल धडफॉ्ट फंड, धजसमें 
सद्य यरोगदान और सबंधंित एसआईटीजी शाधमल हैं, आम 
तौर पर करर-1/करर-2 दबार हाधन (पांच कमजरोर सं् थिाओ ंके 
दबार हाधन के साथि) का 125 प्रधतशत हरोता है। दबार हाधन 
(सेगमेंट के करर के अनसुार) एक धरधशष्ट सीमा से अधिक हरो 
जाने की ध्थिधत में, धडफॉ्ट फंड करो आतंर-माह (इंरिा-मंथि) 
आिार पर सशंरोधित धकया जाता है।

3.28 अकटूबर 2021 से पहले, सीसीआईएल द्ारा आतंर-
माह सशंरोिन के धलए उपयरोग की जाने राली पद्धधत के 
पररणाम्ररूप, कुल पूर्व-धनधिकृत ससंािन करर-1 / करर-2 
दबार हाधन के 125 प्रधतशत से कम हरो सकते थेि। अकटूबर 
2021 से, ररज़र्व बैंक की सलाह के अनसुार, सीसीआईएल ने 
यह सधुनधचित करने के धलए पद्धधत में सशंरोिन धकया है धक यधद 
एसआरएफ में कमी के कारण, सीसीआईएल का एसआईटीजी 
करर-1/करर-2 दबार हाधन के 25 प्रधतशत से कम हरो जाता है, 
तरो आरशयकता पड़ने पर सद्यों के यरोगदान करो 100 प्रधतशत 
से भी अधिक बढ़ाकर, कुल पूर्व-धनधिकृत ससंािन करो करर-1/
करर-2 दबार हाधन का 125 प्रधतशत बनाए रखा जा सके। 
सीसीआईएल अपने आरशयक ससंािनों के अनमुान के आिार 
पर एसआरएफ में राधर्वक रधृद्ध करता है। 31 माच्व, 2021 करो 
एसआरएफ की शेर राधश 1,750 कररोड़ रुपये थिी। सद्यों के 
धडफॉ्ट फंड यरोगदान के अनपुात के रूप में सीसीआईएल का 
एसआईटीजी, अधिकांश अनय रैधविक सीसीपी की तलुना में 
बहुत अधिक है (सारणी 3.1)।

3.29 सशंरोधित फे्मरक्व  से धरत्ीय ध्थिरता में रधृद्ध हरोने की 
उममीद है और सीसीआईएल जैसे धरत्ीय बाजार के बधुनयादी 
ढांचे के प्रणालीगत महतर करो दखेते हुए, इससे धरत्ीय 
पाररध्थिधतकी तंरि की आघात-सहनीयता में सिुार हरोगा।

III.3.10 क्फनरे्क

3.30 धफनटेक ने धरत्ीय षेिरि में तेजी से परररत्वन धकया है। 
धरत्ीय ध्थिरता बरोड्व (एफएसबी) धफनटेक करो "तकनीकी रूप से 
सषिम धरत्ीय नराचार के रूप में पररभाधरत करता है धजसके 

पररणाम्ररूप ऐसे नए वयापार मॉडल, एधपलकेशन, प्रधक्याए ंया 
उतपाद उतपनन हरो सकते हैं जरो धरत्ीय बाजारों और सं् थिानों 
और धरत्ीय सेराओ ंके प्रारिान पर ठरोस प्रभार डाल सकते हैं "। 
भारत दधुनया में सबसे तेजी से बढ़ते धफनटेक बाजारों में से एक 
है। हाल के एक सरतेषिण से सकेंत धमलता है धक धडधजटल रूप से 
सधक्य आबादी के 87 प्रधतशत ने धफनटेक करो अपनाया है, 
धजससे यह दधुनया में एक अग्णी के रूप में ्थिाधपत हरो गया है।16 
भारत में धफनटेक के शानदार धरकास में कई कारकों ने यरोगदान 
धदया है। इसमें उद्यम पूजंी, धनजी इधकरटी और नराचार राले 
सं् थिागत धनरेशकों द्ारा प्रचरु मारिा में धरत् परोरण से लेकर; 
दूरसचंार, इंटरनेट और ्माट्वफरोन की बढ़ती पहुचं; अनकूुल 
जनसांध्यकी; और इंधडया्टैक का उदय शाधमल है।17 
इंधडया्टैक, ओपन एपीआई [ई-केराईसी, ई-साइन, धडधजलॉकर, 
और यूधनफाइड पेमेंट्स इंटरफेस (यूपीआई)] का एक सेट है जरो 
सरकारों, वयरसायों, ्टाट्वअपस और डेरलपस्व करो धडधजटल 
इंफ्ा्रिकचर का उपयरोग करने की अनमुधत दतेा है। ररज़र्व बैंक के 
सधुरचाररत धरधनयामकीय दृधष्टकरोण ने धफनटेक ्पेस में तेजी से 
धरकास के साथि तालमेल धबठा धलया है (बॉकस 3.1)।

III.3.11 प्ि्त्यन

3.31 जलुाई-नरबंर 2021 की अरधि के दौरान, ररज़र्व बैंक 
ने 90 धरधनयधमत सं् थिाओ ं(सात सार्वजधनक षेिरि के बैंक, दस 
धनजी षेिरि के बैंक, 64 सहकारी बैंक, तीन धरदशेी बैंक, एक लघ ु
धरत् बैंक और पांच गैर-बैंक धरत् कंपधनयां) के धखलाफ प्ररत्वन 
कार्वराई की और, समय-समय पर ररज़र्व बैंक द्ारा जारी धकए 
गए रैिाधनक प्रारिानों और धनदतेशों के गैर-अनपुालन/उ्लंघन 
के धलए कुल धमलाकर ₹35.63 कररोड़ का जमुा्वना लगाया।

सरारिी 3.1 : चुक्ननदरा सीसीपी ्ेक एसआईरीजी अनपुरा्त

क्रम स.ं सीसीपी ्करा नराम एसआईरीजी/डीएफ़ अनपुरा्त* (प्क््तश्त)

1 एलसीएच एसए 0.65
2 एलसीएच 1.01
3 ओसीसी 1.36
4 यूरकेस धकलयररगं 2.61
5 सीएमई 3.33
6 ने्डैक 10.87
7 शघंाई धकलयररगं हाउस 28.59
8 एसजीएकस डीसी 41.75

* ऐसे मामलों में जहां ससंािनों करो सीसीपी द्ारा समाशरोिन सेरा ्तर पर या मरुिा द्ारा अलग 
धकया जाता है, रहा ँअनपुात धनिा्वररत करने के धलए ससंािनों करो समेधकत धकया जाता है।
स्ो्त: सीसीआईएल, सीसीपी के सार्वजधनक मारिातमक प्रकटीकरण

16 ईराई गलरोबल धफनटेक एडॉपशन इंडेकस। धडधजटल रूप से सधक्य जनसं् या उन वयधक्यों के सदंभ्व में है जरो ऑनलाइन सधक्य हैं।
17 भारतीय जनसं् या में 65 प्रधतशत से अधिक लरोग 35 रर्व से कम आय ुके हैं।
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बॉकस 3.1: भरार्त में क्फनरे्क क्िक्नयमन - क्ि्करासमरान पररदृशय

ररज़र्व बैंक ने धफनटेक षेिरि के वयरध्थित धरकास करो सधुनधचित करने के 
धलए और धरत्ीय ध्थिरता, ग्ाहक सरुषिा, साइबर सरुषिा और डेटा 
सरुषिा जैसे सबंधंित मदु्ों का समािान करने के धलए, एक सषिम 
धरधनयामकीय और पय्वरेषिी फे्मरक्व  की आरशयकता करो 2018 की 
शरुुआत में ही पहचान धलया थिा, जब धफनटेक षेिरि में धरकास का लाभ 
उठाने के धलए, धफनटेक और धडधजटल बैंधकंग पर काय्व समूह की ररपरोट्व  
में एक वयापक ररोडमैप धनिा्वररत कर धलया गया थिा।

2. धफनटेक के धलए अब तक की नीधतगत कार्वराइयों में धनमनधलधखत 
दृधष्टकरोण शाधमल हैं, नामतः (i) इकाई के बजाय उसके अतंधन्वधहत 
आधथि्वक काय्व पर धयान कें धरित करते हुए, नए नराचारों और उनके 
वयापार मॉडल के धलए मौजूदा धरधनयामक ढांचे करो लागू करना, (ii) नए 
प्ररेशकों करो समायरोधजत करने के धलए मौजूदा धरधनयामक ढांचे करो 
समायरोधजत करना और नई प्रौद्यरोधगकी करो अपनाने की अनमुधत दनेे के 
धलए मौजूदा प्रधक्याओ ंकी पनु: इंजीधनयररगं करना; और (iii) धफनटेक 
गधतधरधियों करो शाधमल करने (या प्रधतबधंित) करने के धलए नए 
धरधनयामक ढांचे या धरधनयमन बनाना।

3. दशे में जैसे-जैसे धफनटेक अपनाने में तेजी आई, ररज़र्व बैंक ने 
उभरते षेिरिों जैसे भगुतान बैंक (2014), अकाउंट एग्ीगेटस्व (2016), 
मरोबाइल रॉलेट (2017), प्री-पेड इं्रिरूमेंट्स (2017), पीयर-टू-पीयर 
(P2P) लेंधडंग (2017) और इनरॉइस आिाररत लेंधडंग (रेिड ररसीरेबल 
एडं धड्काउंधटंग धस्टम- रेिड्स) (2018) के धलए धरधनयम/धदशाधनदतेश 
जारी धकए। धरधनयमों में कानूनी रूप, ्राधमतर और समूह सरंचना, 
प्रारधंभक पूजंी, धनदशेकों और रररष्ठ प्रबिंन के धलए उपयकु् और उधचत 
मानदडं, पूजंी, चलधनधि, लीररजे, अधभशासन और जरोधखम प्रबिंन 
सबंिंी धररेकपूण्व आरशयकताए,ं साइबर सरुषिा और प्रकटीकरण, 
बाजार आचरण और डेटा सरंषिण, धशकायत धनरारण तंरि और एएमएल/
सीएफटी शाधमल हैं। रत्वमान में टेक धदगगजों करो भी गधतधरधि आिाररत 
धसद्धांत के तहत धरधनयधमत धकया जा रहा है।

4. ररज़र्व बैंक ने धरत्ीय सेराओ ंमें धजममेदार नराचार करो बढ़ारा दनेे, 
दषिता करो बढ़ारा दनेे और उपभरोक्ाओ ंतक लाभ का धर्तार करने के 

धलए, 2019 में एक धरधनयामक सैंडबॉकस (आरएस) आरभं धकया। 
'खदुरा भगुतान' धररय पर पहले समूह (करोहरोट्व) ने उन उतपादों का 
सफलतापूर्वक परीषिण धकया जरो फीचर फरोन और ऑफलाइन भगुतान 
का उपयरोग करके धडधजटल भगुतान पररदृशय में सभंाधरत रूप से क्ांधत 
ला सकते हैं। 'सीमा पार से भगुतान' पर दूसरा समूह प्रगधत पर है और 
इसका उदे्शय सीमा पार से भगुतान में उचच लागत, कम गधत, सीधमत 
पहुचं और अपया्वप्त पारदधश्वता की चनुौधतयों का समािान करना है। 
'एमएसएमई लेंधडंग' पर तीसर ेसमूह में सूक्म, लघ ुऔर मधयम आकार 
के उद्यमों के धलए धरत् की बेहतर पहुचं की पररक्पना की गई है। ररज़र्व 
बैंक ने आरबीआई इनरोरेशन हब (आरबीआईएच) भी ्थिाधपत धकया है, 
जरो धरत्ीय बाजारों और धरत्ीय समारेशन तक पहुचं करो बढ़ारा दनेे के 
धलए तकनीकी नरप्ररत्वनकता्वओ ंऔर धशषिाधरदों के सहयरोग से धरचार 
धनमा्वण और धरकास के धलए एक पाररध्थिधतकी तंरि बनाने की धदशा में 
काम कर रहा है। यह हब धफनटेक अनसुिंान करो बढ़ारा दनेे के धलए 
आतंररक बधुनयादी ढांचे का भी धरकास करगेा।

5. धरत्ीय सेराओ ंके धडधजटलीकरण से धरधभनन प्रकार के जरोधखम भी 
हरो सकते हैं, जैसे- तीसर ेपषि के सेरा प्रदाताओ ंपर अधिक धनभ्वरता, 
धरत्ीय उतपादों की गलत धबक्ी, डेटा गरोपनीयता का उ्लंघन, 
अनैधतक वयापार आचरण और अरैि पररचालन। ऐसे जरोधखमों करो दूर 
करने के धलए, धफनटेक सबंिंी धरधनयामक पररदृशय धरकधसत हरो रहा है। 
धडधजटल लेंधडंग पर रधकिं ग ग्पु की हाल ही में जारी ररपरोट्व  इस धदशा में 
एक सकेंतक है, जरो ग्ाहकों की सरुषिा बढ़ाने और नराचार करो प्ररोतसाधहत 
करते हुए, धडधजटल लेंधडंग इकरोधस्टम करो सरुधषित और मजबूत बनाने 
पर जरोर दतेी है।

6. मौजूदा जरोधखमों का प्रबिंन करते हुए और सं् थिाओ,ं उतपादों और 
सेराओ ं के प्रभारी धरधनयमन और पय्वरेषिण करो सधुनधचित करते हुए, 
धफनटेक में दशे की षिमता करो और आगे बढ़ाने की दृधष्ट से, ररज़र्व बैंक 
रत्वमान में सभी धफनटेक सबंधंित कायगों करो एक छतरी के नीचे समेधकत 
करने की प्रधक्या में है। नए सेटअप में, धरधनयामक और पय्वरेषिी धरभागों 
के समनरय में धफनटेक गधतधरधियों के पूर े दायर े   का प्रबिंन धकया 
जाएगा।

III.3.12 मयुचुअल फंड योजनराओ ं ्ेक क्लए क्सिगं मू् य 

क्निरा्यरि फे्मि्क्य

3.32 मयूचअुल फंड यरोजनाओ ंमें आने राले, मौजूदा और 

बाहर जाने राले धनरेशकों के साथि वयरहार में धनषपषिता 

सधुनधचित करने के धलए, धरशेर रूप से बाजार की अवयर्थिा के 
दौरान, सेबी ने एक ध्रगं मू्य धनिा्वरण फे्मरक्व  आरभं धकया 
है, जरो ओपन-एडेंड मयूचअुल फंड यरोजनाओ ं(धरधनधद्वष्ट अपरादों 
के साथि) के धलए, यरोजनाओ ं से शदु्ध बधहरा्वह से सबंधंित 
पररदृशयों के धलए, 1 माच्व, 2022 से प्रभारी हरोगा। उचच जरोधखम 
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राली ओपन-एडेंड ऋण यरोजनाओ ंके धलए, यह सामानय समय 
के दौरान एक रैकध्पक आधंशक ध्रगं और बाजार की 
अवयर्थिा की अरधि के दौरान एक अधनराय्व पूण्व ध्रगं प्रदान 
करता है। जब ध्रगं प्राइधसगं धरिगर हरोती है, तरो आने और जाने 
राले धनरेशकों के धलए धनरल आध्त मू्य (एनएरी) करो ध्रगं 
फैकटर के धलए समायरोधजत (एडज्ट) धकया जाता है।

III.4 अनय प्गक््त

III.4.1 क्नषिपे बीमरा

3.33 धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम (डीआईसीजीसी) 
अधिधनयम, 1961 करो अग्त 2021 में सशंरोधित धकया गया 
थिा ताधक जमाकता्वओ ं करो जमा राधश के समयबद्ध भगुतान 
(अतंररम) का प्रारिान धकया जा सके, जरो ररज़र्व बैंक द्ारा जमा 
की धनकासी पर लगाए गए प्रधतबिं राले बैंक के मामले में बीधमत 
राधश के बराबर हरोगा। 1 धसतंबर, 2021 से लागू हुए सशंरोिन के 
अनसुार, बीधमत बैंक करो इस तरह के प्रधतबिं लगाने के 45 
धदनों के भीतर अपना दारा प्र्ततु करना हरोगा और धनगम करो 
30 धदनों के भीतर ऐसे दारों का सतयापन करराना हरोगा और 
अगले 15 धदन के भीतर जमाकता्वओ ंकरो भगुतान करना हरोगा। 
यह सशंरोिन डीआईसीजीसी करो सकंटग््त बैंकों करो अतंररम 
जमा बीमा भगुतान करने का अधिकार दतेा है, भले ही रे ररज़र्व 
बैंक के सभी समारेशी धनदशेों (एआईडी) के तहत हों और ऐसे 
धनदशे लागू हरोने के 90 धदनों के भीतर यह भगुतान धकया जा 
सकेगा। यधद ररज़र्व बैंक, उक् बैंक करो समामेलन/समझौता या 
वयर्थिा/पनुधन्वमा्वण की यरोजना के अतंग्वत लाना समीचीन पाता 
है, तरो धनगम की दयेता 90 धदनों की अरधि के धलए और बढ़ा दी 
जाएगी। अनय सशंरोिनों में, भारतीय ररज़र्व बैंक की मंजूरी से, 
बीमा प्रीधमयम पर जमा राधश पर प्रधत 100 रुपये 15 पैसे की 
सीमा बढ़ाना शाधमल है। इसके अलारा, डीआईसीजीसी, अपने 
बरोड्व के अनमुरोदन से, डीआईसीजीसी के प्रधत अपनी दयेता का 
धनर्वहन करने के धलए बीधमत बैंक की चकुौती अरधि करो ् थिधगत 
या बदल सकता है और दरेी के मामले में रपेरो दर से 2 प्रधतशत 
अधिक दर पर दडंातमक बयाज रसूल सकता है। इन सशंरोिनों 
के पररणाम्ररूप, दारों के धनपटान से सबंधंित प्रधक्या और 
बीमाकृत बैंकों करो दारों की रसूली के धलए समय दनेे से सबंधंित 
धनयमों में भी सशंरोिन धकया गया है। 20 धदसबंर, 2021 तक, 
डीआईसीजीसी ने 21 सकंटग््त बैंकों में से 16 बैंकों के 1.09 
लाख जमाकता्वओ ं के मामलों में 1,374 कररोड़ का भगुतान 

धकया है जरो इस तरह के भगुतान (पे-आउट) प्राप्त करने के धलए 
पारि थेि।

3.34 30 धसतंबर, 2021 तक, पजंीकृत बीधमत बैंकों की 
सं् या 2,049 थिी धजसमें 140 राधणधजयक बैंक (43 आरआरबी, 
दरो एलएबी, छह भगुतान बैंक और 11 छरोटे धरत् बैंक शाधमल) 
और 1,909 सहकारी बैंक शाधमल थेि। जमा बीमा की रत्वमान 
सीमा ₹5 लाख हरोने के साथि, कुल जमा खातों का 98.1 
प्रधतशत, जरो 267.2 कररोड़ है और धनिा्वरणीय जमाराधशयों का 
49.0 प्रधतशत, जरो कुल ₹78.02 लाख कररोड़ है, पूरी तरह से 
सरंधषित हैं।

3.35 2021-22 की पहली छमाही के दौरान, ₹9,561 
कररोड़ का जमा बीमा प्रीधमयम सगं्हीत धकया गया थिा, धजसमें से 
93.5 प्रधतशत का यरोगदान राधणधजयक बैंकों और शेर सहकारी 
बैंकों द्ारा धकया गया थिा। 2021-22 की पहली छमाही में, बैंकों 
से दारों का धनपटान और रसूली एक साल पहले की तलुना में 
काफी अधिक थिी। बीमाकृत बैंकों द्ारा भगुतान धकए गए प्रीधमयम 
और सरकारी प्रधतभूधतयों में इनके धनरेश पर प्राप्त कूपन आय से 
धनधम्वत धनषेिप बीमा धनधि (डीआईएफ) में 1.41 लाख कररोड़ 
रुपये की राधश है, जरो आरधषित अनपुात (बीमाकृत जमाओ ंपर 
डीआईएफ का अनपुात) का 1.81 प्रधतशत है। प्रधतशत  
(सारणी 3.2 से 3.4)।

सरारिी 3.2: क्नपरराए गए दरािे और दरािों ्की िसूली
(कररोड़ रुपए में)

अिक्ि क्नपरराए गए दरािे दरािों ्की िसूली

2021-22 (छ1) 393 267

2020-21 (छ1) 27.4 33.7

स्ो्त: धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम (डीआईसीजीसी)

सरारिी 3.4: क्नषिपे बीमरा क्नक्ि (डीआईएफ़)
(कररोड़ रुपए में)

अिक्ि ्त्क क्नषिपे बीमरा क्नक्ि ररज़ि्य अनपुरा्त 
(प्क््तश्त)

30 धसतंबर, 2021 1,40,831 1.81 
31 माच्व, 2021 1,29,904 1.70

स्ो्त: धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम (डीआईसीजीसी)

सरारिी 3.3: क्नषिपे बीमरा प्ीक्मयम
(कररोड़ रुपए में)

अिक्ि िराक्िक््य्क बैं्क सह्करारी बैं्क

2021-22 (छ1) 8,939.1 621.6

स्ो्त: धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम (डीआईसीजीसी)
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III.4.2 ्कॉपवोररे क्दिरालरा समरािरान प्क्क्रयरा

3.36 धदसबंर 2016 में धदराला और शरोिन अषिमता सधंहता 

आने के बाद से, 4708 सीआईआरपी (30 धसतंबर, 2021 

तक) शरुू हरो गए हैं, धजनमें से 65 प्रधतशत बदं कर धदए गए हैं। 

इनमें से 23 प्रधतशत अपील या समीषिा या धनपटान के बाद बदं 

कर धदए गए, 17 प्रधतशत रापस ले धलए गए, 46 प्रधतशत 

पररसमापन आदशे के साथि समाप्त हरो गए और 14 प्रधतशत 

सरारिी 3.5 : ्कॉपवोररे क्दिरालरा समरािरान प्क्क्रयरा
 (सं् या)

िष्य/क््तमराही अिक्ि ्ेक आरभं में 
सीआईआरपी

सिी्ृक्त समराक्प् अिक्ि ्ेक अ्ंत में 
सीआईआरपीअपील/समीषिरा/

क्नपरराररा
िराररा 12ए ्ेक ्तह्त 

िरापसी
समरािरान योजनरा अनमुोक्द्त 

पराररसमरापन ्करा आरभं

2016-17 0 37 1 0 0 0 36

2017-18 36 706 94 0 20 91 537

2018-19 537 1157 153 97 79 306 1059

2019-20 1059 1986 343 216 139 542 1805

2020-21 1805 537 83 157 122 349 1631

अपै्रल-जून, 2021 1631 141 9 33 45 74 1611

जलुा-धसतं, 2021 1611 144 18 24 16 57 1640
्ुकल NA 4708 701 527 421 1419 1640

नोर: 1. ये सीआईआरपी 4593 सीडी के सबंिं में हैं।
 2. इसमें 1 सीडी शाधमल नहीं है जरो सीिे बीआईएफआर से समािान में चली गई है।
 3. इसमें दीरान हाउधसगं फाइनेंस कॉरपरोरशेन धलधमटेड डेटा शाधमल है। ररज़र्व बैंक द्ारा दायर आरेदन करो करोड के धरत्ीय सेरा प्रदाता धनयमों के साथि पधठत िारा 227 के तहत ्रीकार धकया 

गया थिा।
स्ो्त: एनसीएलटी की रेबसाइट से सकंलन और आईपी द्ारा फाइधलंग।

सरारिी 3.6: 30 क्स्तबंर, 2021 ्की क्सथक््त ्ेक अनसुरार, क्ह्तिरार्क-िरार शुरू ्की गई सीआईआरपी ्ेक पररिराम

पररिराम बयोररा इन्ेक द्राररा सीआईआरपी शुरू ्की गई

क्ित्ीय ऋिदरा्तरा पररचरालन ऋिदरा्तरा ्कॉपवोररे देनदरार ्ुकल
सीआईआरपी ्की 
क्सथक््त

अपील/समीषिा के बाद समाधप्त/धनपटाया गया 189 507 5 701
12ए के तहत रापसी द्ारा समाधप्त 152 368 7 527
समािान यरोजना के अनमुरोदन के साथि समाधप्त# 241 135 44 420
पाररसमापन के आरभं के साथि समाधप्त 628 628 163 1419
जारी हैं 809 759 72 1640
्ुकल 2019 2397 291 4707

समरािरान योजनरा ्ेक 
रूप में पररि्त 
सीआईआरपी

पाररसमापन मू्य के प्रधतशत के रूप में एफसी द्ारा रसूली 181.5 115.2 140.8 166.6
अपने दारों के प्रधतशत के रूप में एफसी द्ारा रसूली 38.5 17.2 25.5 35.9
सीआरआईपी बदं करने में लगा औसत समय 499 484 503 495

पराररसमरापन ्ेक रूप 
में पररि्त 
सीआईआरपी

दारों के प्रधतशत के रूप में पाररसमापन मू्य 6.3 8.7 9.7 7.1
सीआरआईपी बदं करने में लगा औसत समय 395 364 341 375

नोर: # - इसमें दीरान हाउधसगं फाइनेंस कॉरपरोरशेन धलधमटेड डेटा शाधमल नहीं है। ररज़र्व बैंक द्ारा दायर आरेदन करो सधंहता के एफएसपी धनयमों के साथि पधठत िारा 227 के तहत ्रीकार धकया 
गया थिा।
स्ो्त: एनसीएलटी की रेबसाइट से सकंलन और धदराला पेशेररों द्ारा फाइधलंग

समािान यरोजनाओ ं के अनमुरोदन के साथि समाप्त हरो गए  
(सारणी 3.5)।

3.37 421 सीआईआरपी के मामले में, जरो समािान में 
फधलत हुए, धरत्ीय लेनदारों (एफसी) ने अपने दारों का 36 
प्रधतशत और पररसमापन मू्य का 167 प्रधतशत रसूल कर 
धलया है (सारणी 3.6)।
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III.4.3 मयूचुअल फ़ंड

3.38 एमएफ उद्यरोग के आध्त आिार ने धपछली पाचँ 
लगातार धतमाधहयों में मजबूत अनकु्धमक धरकास प्रदधश्वत धकया 
और अकू्बर 2021 के अतं में ₹37,33,204 कररोड़ पर रहा जरो 
की साल दर साल आिार पर 32 प्रधतशत की रधृद्ध है।

3.39 सधुनयरोधजत धनरेश यरोजनाओ ं(एसआईपी) के माधयम 
से एमएफ में धनरेश में अपै्रल-अकू्बर 2021 की अरधि के दौरान 
एसआईपी की सं् या और एयूएम दरोनों के सदंभ्व में एक 
उ्लेखनीय रधृद्ध दखेी गयी (सारणी 3.7)

III.4.4 पणय डेररिेक्रि

3.40 21 धदसमबर, 2021 तक बेंचमाक्व  घरलूे पणय 
डेरररेधटर सूचकांक, एमसीएकस आईकामडेकस कमपरोधजट और 
एनकृधर सूचकांक, माच्व 2021 के अतं की तलुना में क्मश: 
12.5 प्रधतशत और 27.3 प्रधतशत बढे़, जरो मजबूत मांग करो 
दशा्वता है (चाट्व  3.3)।

3.41 कचचे तेल और प्राकृधतक गैस की कीमतों में रधृद्ध से 
पे्रररत, आईकामडेकस ऊजा्व सूचकांक इस अरधि के दौरान 
27.0 प्रधतशत बढ़ा, जबधक आईकामडेकस बेस मेटल इंडेकस 
माच्व 2021 की तलुना में 23.8 प्रधतशत बढ़ा। इसकी तलुना में 
बयाज दरों में रधृद्ध और अमेररकी डॉलर की मजबूती के मदे्नजर 
आईकामडेकस बधुलयन सूचकांक में कम रधृद्ध धदखाई दी जरो धक 
धनरेशकों की िारणा में धगरारट करो दशा्वता है (चाट्व  3.4)।

3.42 पणय डेरररेधटर (सभी एक्चेंज) के कुल टन्वओरर में 

सरारिी 3.7: एसआईपी में िृक्द्ध (क्ित्ीय िष्य: 2021-22)

क्ििरि  िष्य 2021-22 ्ेक 
आरभं में क्िद्यमरान 

(एसरीपी ्को 
छोड़्कर)

 िष्य 2021-22 ्ेक 
दौररान पजंी्ृक्त

 िष्य 2021-22 ्ेक 
दौररान पररपकि होने 

िराली

 िष्य 2021-22 ्ेक 
दौररान पररपकि्तरा-

पूि्य क्नरस्त

31 अकरूबर 2021 
्ेक अ्ंत में एसआईपी 

्की समराक्प्

 िष्य 2021-22 ्ेक 
आरभं में एयूएम

 31 अकरूबर 2021 
्ेक अ्ंत में एयूएम

(₹ लाख में) (₹ कररोड़ में)

 एसआईपी 368 137 13 33 458 4,24,817 5,49,518

स्ो्त: भारतीय प्रधतभूधत और धरधनयमन बरोड्व (सेबी)

चरार्य 3.3: घरलूे और अ्ंतररराषट्ीय पणय फयूचस्य सूच्करा्ंक

नोर: जनररी 2020 के धलए सूचकांक मू्य 100 माना गया है।
स्ो्त: म्टी कमरोधडटी एक्चेंज ऑफ इंधडया धलधमटेड (एमसीएकस), नेशनल कमरोधडटी एडं 
एक्चेंज डेरररेधटर एक्चेंज धलधमटेड (एनसीडीएकस), एस&पी गलरोबल एडं रधेफधनधटर

चरार्य 3.4 : पणय डेररिेक्रि में चयक्न्त िंडिरार सूच्करा्ंकों में गक््तक्िक्ियरां

नोर: जनररी 2020 के धलए सूचकांक मू्य 100 माना गया है।
स्ो्त: एमसीएकस
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धपछले रर्व की इसी अरधि की तलुना में 7.6 प्रधतशत की रधृद्ध 
हुई है, धजसमें ऊजा्व डेरररेधटर ड्राइधरगं कारक है (सारणी 3.8 
और चाट्व  3.5)।

III.4.5 ्कॉपवोररे बॉनड बराज़रार

3.43 अपै्रल-नरमबर 2021 की अरधि के दौरान इधकरधट 
[मु् य रूप से अह्वक सं् थिागत पलेसमेंट (कयूआईपी) और 
राइट्स इशू] और ॠण धनग्वमों के माधयम से प्राथिधमक बाज़ारों 
में कुल ₹5.5 लाख कररोड़ रुपए जटुाये गए (चाट्व  3.6) ।

3.44 सूचीबद्ध एनसीडी में लगभग ₹3.5 लाख कररोड़ के 
धनग्वम धपछले रर्व की इसी अरधि की तलुना में 22 प्रधतशत कम 
थेि। इसके धरपरीत, इसी अरधि में कॉपपोरटे द्ारा सीपी(CP) 
जारी करने में 39 प्रधतशत की रधृद्ध हुई। उचच शे्णी के धलखत 
धनग्वमों पर हारी रहे (चाट्व  3.7 और 3.8)।

सरारिी 3.8: िंडिरार स्कराल रन्यओिर (फयूचस्य + आपशनस) (₹ ्करोड़)
(` कररोड़)

क्ित्ीय िष्य /रन्यओिर ्ृकक्ष बुक्लयन ऊजरा्य िरा्ुत रतन एि ं्कीम्ती पतथर ्ुकल रन्यओिर

2020-21 (अपै्रल-नर)ं 2,33,199 36,51,498 11,92,105 9,74,567 554 60,51,924

2021-22 (अपै्रल-नर)ं 4,44,235 26,31,306 23,56,489 10,77,780 0 65,09,810

परररत्वन (प्रधतशत) 90.5 -27.9 97.7 10.6 -100.0 7.6
2021-22 में धह्सेदारी (प्रधतशत में) 6.8 40.4 36.2 16.6 0.0 -

नोर: टन्वओरर में फयूचस्व + ऑपशन टन्वओरर शाधमल है धजसमें ऑपशन टन्वओरर का्पधनक मू्य पर आिाररत है।
एमसीएकस और एनसीडीईएकस पर इंडेकस फयूचस्व के टन्वओरर करो सबंधनित षेिरि में जरोड़ धदया गया है।
स्ो्त: एमसीएकस, एनसीडीईएकस, बीएसई, एनएसई, इंधडयन कमरोधडटी एक्चेंज धलधमटेड (आइसीईएकस)

चरार्य 3.5: क्िक्नमय बराज़रार में पणय डेररिेक्रि ्करा रन्यओिर

नोर: टन्वओरर में फयूचस्व + ऑपशन टन्वओरर शाधमल है धजसमें ऑपशन टन्वओरर 
का्पधनक मू्य पर आिाररत है।
एमसीएकस और एनसीडीईएकस पर इंडेकस फयूचस्व के टन्वओरर करो सबंधनित षेिरि में जरोड़ा 
गया है I
स्ो्त: एमसीएकस, एनसीडीईएकस, बीएसई, एनएसई, आइसीईएकस

चरार्य 3.6: प्राथक्म्क बराज़रार ्ेक मराधयम स ेजुरराई गयी क्नक्ियराँ

नोर: $ सबंधनित धरत्ीय रर्व के नरमबर अतं तक दशा्वता है।
स्ो्त: भारतीय प्रधतभूधत और धरधनमय बरोड्व (सेबी)

चरार्य 3.7: सीपी और एनसीडी ्ेक क्नग्यमन

स्तो्त: सीडीएसएल, एनएसडीएल
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कृधर (दाया ँमान)

सूचीबद्ध एनसीडी सीपी कुल
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3.45 कॉपपोरटे बॉनड के प्रमखु जारीकता्व एनबीएफसी और 
पीएसयू थेि, धजन का 30 धसतंबर 2021 (चाट्व  3.9a) करो बकाया 
कॉपपोरटे बॉनड का 59 प्रधतशत धह्सा थिा, जबधक अह्वताप्राप्त 
सं् थिागत खरीददार (कयूआईबी), बॉडी कॉपपोरटे और मयूचअुल 
फंड उनके प्रमखु अधभदाता थेि (चाट्व  3.9b)।

III.4.6 के्रक्डर रके्रंग

3.46 2019-20 की चौथिी धतमाही और 2021-22 की 
दूसरी धतमाही के बीच प्रमखु के्धडट रधेटंग एजेंसीयों (सीआरए) 
द्ारा सूचीबद्ध कंपधनयों के ऋण धनग्वमों की के्धडट रधेटंग का 
रैिमाधसक धरशे्रण दशा्वता है धक समग् आिार पर, सामानयत: 
डाउनगे्ड धकए गए धनग्वमों की धह्सेदारी में धगरारट आई है 
(चाट्व  3.10)।

3.47 अपै्रल-धसतंबर 2021 की अरधि के दौरान सभी षेिरिों 
में (23 जारीकता्वओ)ं रधेटंग में धगरारट दखेी गई जरो 2021-22 

चरार्य 3.8: सीपी और एनसीडी ्करा रके्रंग िरार क्नग्यमन

* 97 प्रधतशत सीपी धनग्वमन करो A1+ रटेड माना जाता है ।
स्ो्त: भारतीय प्रधतभूधत और धरधनमय बरोड्व (सेबी)

चरार्य 3.10: रके्रंग एकशन ्ेक अनसुरार सूचीबद्ध ्ंकपक्नयों ्ेक ऋि क्नग्यम

स्ो्त: वयधक्गत के्धडट रधेटंग सं् थिाए ं (सीआरए) – सीआरआईएसआईएल, आईसीआरए, 
सीएआरई

चरार्य 3.9: ्कॉपवोररे बॉनड ्ेक श्िेीिरार जरारी्क्तरा्य और अक्भदरा्तराओें
(प्रधतशत धह्सा)

ए. जरारी्क्तरा्यओ ं्की श्िेी

बी. अक्भदरा्तराओें ्की श्िेी

नोर: धसतंबर 2021 तक
नोर: एआईएफ, सीएम, एफआई, एफआईआई, धरदशेी नागररक, एफपीआई (वयधक्), एचयूएफ, 
आईईपीएफ, एनआरआई धनरासी और अनय भी शाधमल हैं।
स्ो्त: भारतीय प्रधतभूधत और धरधनमय बरोड्व (सेबी)।
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की दूसरी धतमाही के दौरान एनबीएफसी और एचएफसी की 
प्रमखु धह्सेदारी थिी (चाट्व  3.11)।

III.4.7 बीमरा

3.48 धसतंबर 2021 तक, जीरन बीमा उद्यरोग ने नए वयापार 
प्रीधमयम में 5.82 प्रधतशत की रधृद्ध दज्व की (चाट्व  3.12)। कुल 
प्रीधमयम की बहाली भी धगरारट के बाद हुई, धजस में नरीनीकरण 
प्रीधमयम भी शाधमल है (चाट्व  3.13)।

3.49 अपै्रल 2020-धसतंबर 2021 की अरधि के दौरान 
जीरन बीमा उद्यरोग करो करोधरड से सबंधंित मौतों के धलए कुल 
धमलाकर ₹13,347 कररोड़ के 1.38 लाख दारे प्राप्त हुए। इन में 
से 1.29 लाख मतृय ुदारों में से ₹11,059 कररोड़ की राधश का 
भगुतान धकया गया। उपररोक् मामलों में दारा भगुतान अनपुात 
सं् या में 94.7 प्रधतशत और राधश में 84.7 प्रधतशत रहा।

III.4.8 पेंशन क्नक्ि

3.50 30 नरमबर 2021 तक, राषरिीय पेंशन प्रणाली 
(एनपीएस) और अटल पेंशन यरोजना (एपीराई) में अधभदाताओ ं
की सं् या में रर्व दर रर्व आिार पर 22.5 प्रधतशत और कॉप्वस 
में 29.1 प्रधतशत की रधृद्ध दज्व की गयी है (चाट्व  3.14 और 
3.15)।

चरार्य 3.11: रके्रंग डराउनग्रडे ्करा क्ि्तरि – षिते्रिरार

स्ो्त: वयधक्गत के्धडट रधेटंग सं् थिाए ं (सीआरए) – सीआरआईएसआईएल, आईसीआरए, 
सीएआरई

चरार्य: 3.12 जीिन बीमरा- पहले िष्य प्ीक्मयम में िृक्द्ध

चरार्य 3.13: जीिन बीमरा- ्ुकल प्ीक्मयम में िृक्द्ध

स्ो्त: भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)

स्ो्त: भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)

चरार्य 3.14: षिते्रिरार एनपीएस और एपीिराइ अक्भदरा्तरा

स्ो्त: भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)
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सरारराशं और दृक्टि्कोि

3.51 महामारी ने अधद्तीय तरीकों से धरत्ीय षेिरि की 
आघात-सहनीयता का परीषिण धकया। हालांधक, रैधविक धरत्ीय 
सकंट के बाद की ध्थिधत की तलुना में धरत्ीय प्रणाली ्र्थि 
हरो कर उभरी है। आधथि्वक दृधष्टकरोण के िुिंले बने रहते हुए रैधविक 
धरधनयामक वयर्थिा की प्रधक्या रापस पटरी पर लाई जा रही 
है जरो धक अधिक मजबूत सरंचना करो लाने के सबंिं में धरराम 
मरोड पर थिी। अथि्ववयर्थिा और धरत्ीय षेिरि पर जलराय ु
परररत्वन के ्तररत प्रभार करो समझने के धलए उसकी ओर 
महतरपूण्व धरधनयामक और पय्वरेषिी धयान दनेा भी एक सतत 
प्रयास है।

3.52 घरलूे ्तर पर, धरत्ीय षेिरि की आघात-सहनीयता करो 
बढ़ाने के धलए धरधनयामक सरंचना धरकधसत करने के प्रयास 
तेजी से जारी हैं। असीधमत अरधि राले मयूचअुल फंडों की 
आघात-सहनीयता, गैर-धरत्ीय कॉपपोरटे षेिरि में प्रलंधबत ऋण 
का प्रबिंन और दबारग््त सपंधत्यों का प्रबंिन आगे से 
नीधतगत प्राथिधमकताए ंबनी रहेंगी। ्थिायी धरत् के नए षेिरि करो 
भी उधचत महत्र धदया जा रहा है।

चरार्य 3.15: षिते्रिरार एनपीएस और एपीिराई एयूएम

स्ो्त: पेंशन धनधि धरधनयामकीय और धरकास प्राधिकरण (पीएफआरडीए)
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 अनुबंध 1

क्चत्र 1: प्िरालीग्त जोक्िम सिवेषिि में क्चक्नि्त क््कए गए प्मिु जोक्िम समहू

प्मिु जोक्िम समहू नि-ं21 अपै्ल-21 जोक्िम िरारिरा में पररि्त्यन

ए. वैश्विक जोश्खम   करोई परररत्वन नहीं

बी. समश्ष्टआश्र्थक जोश्खम   कमी

सी. श्वत्तीय बाजार जोश्खम   रधृद्ध

डी. ससंरागत जोश्खम   कमी

ई. सामानय जोश्खम   रधृद्ध

स्ो्त: भा.रर.बैं., प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (अपै्रल 2021 और नरबंर 2021)।

क्रपपिी :
जोक्िम श्िेी

बहु्त अक्ि्क अक्ि्क मधयम ्कम बहु्त ्कम

अनबुिं 1

प्िरालीग्त जोक्िम सिवेषिि

प्रणालीगत जोश्खम सववेक्ण के 21वें दौर के उत्तरदाताओ ंने भारतीय श्वत्तीय प्रणाली के श्लए जोश्खमों के सभी वयापक समूहों 
(अरा्थत, वैश्विक श्सपलओवर; समश्ष्ट-आश्र्थक अश्नश्चितता; श्वत्तीय बाजार में अश्सररता; ससंरागत भेद्यता; और सामानय 
जोश्खम) को 'मधयम' के रूप में माना । उनके अनुमान से श्वत्तीय श्सररता के श्लए जोश्खमों में (क) महामारी की नई लहर और 
कोरोनावायरस के नए मयूटेशन; (ख) असमान रूप से हो रही आश्र्थक बहाली में वयवधान; (ग) वैश्विक ऊजा्थ सकंट और 
आपूश्त्थ-पक् वयवधानों से पे्रररत मुरिास्ीश्त में वशृ्धि; और (घ) अश्नयश्मत मौश्रिक श्नकास आश्द शाश्मल हैं । उनमें से अश्धकांश 
को अगले एक साल में घरलूे बैंश्कंग के्त्र के श्लए बेहतर सभंावनाओ ंकी उममीद री । 

भारतीय धरत्ीय प्रणाली करो धजन प्रमखु जरोधखमों का सामना करना पड़ सकता है उसके बार ेमें अनमुाधनत िारणाओ ंका आकलन 
करने के धलए भारतीय ररज़र्व बैंक के प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) का इककीसरां दौर नरबंर 2021 के दौरान 
आयरोधजत धकया गया थिा। पहली बार पैनधल्टों से (i) भारतीय अथि्ववयर्थिा के षेिरिों / उप-षेिरिों, धजनके बार ेमें सभंारना है धक रे 
करोधरड -19 महामारी के प्रभार के कारण िीमी गधत से बहाली प्रदधश्वत करेंगे; (ii) धरत्ीय बाजारों के खंड धजसके बार ेमें उममीद 
है धक उसे अगले छह महीनों से एक रर्व में उचच अध्थिरता का अनभुर करना पड़ सकता है; और (iii) रह समय सीमा धजसके 
भीतर रे उममीद करते हैं धक भारतीय अथि्ववयर्थिा महामारी के नतीजों से पूरी तरह से उबर जाएगी आधद पर उनके धरचार भी 
आमंधरित धकए गए थेि । सरतेषिण के पररणाम का सारांश, जरो 37 उत्रदाताओ ंके फीडबैक पर आिाररत है, नीचे प्र्ततु है:

• उत्रदाताओ ंने धरत्ीय प्रणाली के धलए सभी वयापक शे्धणयों - रैधविक ध्पलओरर; समधष्ट-आधथि्वक अधनधचितता; धरत्ीय 
बाजार की अध्थिरता; सं् थिागत भेद्यता; और सामानय जरोधखम के बार ेमें उनके मारिातमक रूप से ‘मधयम’ दजते के जरोधखम 
के रूप में घधटत हरोने का अनमुान लगाया, लेधकन उनहोंने अनय मापदडंों के सदंभ्व में रैधविक और धरत्ीय बाजार जरोधखम करो 
उचच का दजा्व धदया (धचरि 1)।

• पणय की कीमतें, घरलूे मरुिा्फीधत, इधकरटी मू्य अध्थिरता, साइबर जरोधखम, ऋण रधृद्ध और आध्त गणुरत्ा आधद करो 
प्रमखु जरोधखम चालकों के रूप में माना गया (धचरि 2)।

* जरोधखम की िारणा, जैसा धक यह अि्व-राधर्वक प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण से प्रकट हरोती है, एक जरोधखम शे्णी से दूसरी शे्णी में ्थिानांतररत (रधृद्ध/कमी) हरो सकती है, जरो रगं में परररत्वन से 

पररलधषित हरोता है। जरोधखम की िारणा भी बदल सकती है अथिरा उसी जरोधखम शे्णी में अपरररधत्वत बनी रह सकती है (यानी, धचरि 1 और 2 में समान रगं राले बॉकस)।
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क्रपपिी :
जोक्िम श्िेी

बहु्त अक्ि्क अक्ि्क मधयम ्कम बहु्त ्कम

* धचरि -1 में फुटनरोट दखेें ।

क्चत्र 2. : प्िरालीग्त जोक्िम सिवेषिि में क्चक्नि्त क््कए गए क्िक्भनन जोक्िम

जोक्िम नि-ं21 अपै्ल-21
जोक्िम िरारिरा में 

पररि्त्यन *

अ
. वै

श्वि
क

 
ज

ोश्ि
म

रैधविक रधृद्ध   रधृद्ध

राधषरिक जरोधखम/सकं्मण   कमी

फंधडंग जरोधखम (बाह्य उिार)   कमी

पणय मू्य जरोधखम   रधृद्ध

आ
. स

मश्
टिआ

श्
थ्िक

 ज
ोश्ि

म

घरलूे रधृद्ध   कमी

घरलूे मरुिा्फीधत   रधृद्ध

चालू खाता घाटा   रधृद्ध

पूजंीगत अतंरा्वह/बधहरा्वह (एफआईआई का लौटना, एफडीआई में कमी)   कमी

राधषरिक रधेटंग में कमी   कमी

राजकरोरीय घाटा   कमी

कॉपपोरटे षेिरि का जरोधखम   कमी

आिारभूत सरंचना के धरकास की गधत   कमी

ररयल ए्टेट कीमतें   कमी

पाररराररक इकाइयों की बचत   कमी

राजनैधतक अधनधचितता/शासन/नीधत का काया्वनरयन   कमी

इ.
 श्व

त्
तीय

 
बा

ज
ार

 स
बंधं

ती 
ज

ोश्ि
म

धरदशेी मरुिा दर का जरोधखम   परररत्वन नहीं

इधकरटी मू्य में उतार-चढ़ार   रधृद्ध

बयाज दर जरोधखम   रधृद्ध

चलधनधि जरोधखम   रधृद्ध

ई.
 स

सं्
ाग

त 
ज

ोश्ि
म

धरधनयामक जरोधखम   कमी

आध्त-गणुरत्ा में कमी   कमी

बैंकों की अधतररक् पूजंी सबंिंी आरशयकता   कमी

फंधडंग तक बैंकों की पहुचं   कमी

के्धडट रधृद्ध का ्तर   कमी

साइबर जरोधखम   रधृद्ध

पररचालन जरोधखम   परररत्वन नहीं

उ.
 

स
ाम

ान
य 

ज
ोश्ि

म

आतंकराद   रधृद्ध

प्रकृधत से सबंधंित जरोधखम   रधृद्ध

सामाधजक अशांधत (बढ़ती असमानता)   कमी

• रैधविक धरकास, चालू खाता घाटा, बयाज दरों, चलधनधि, आतंकराद और जलराय ुपरररत्वन के बार ेमें जरोधखम अनमुान में 
रधृद्ध हुई, लेधकन रह मधयम जरोधखम की शे्णी में बना रहा ।

• घरलूे सरंधृद्ध, बैंकों की पूजंी आरशयकताओ,ं राजकरोरीय घाटा और कॉपपोरटे षेिरि की भेद्यता आधद से सबंधित जरोधखमों में 
कमी आई है ।
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• आिे से अधिक उत्रदाताओ ं ने अगले एक रर्व में 

भारतीय बैंधकंग षेिरि के धलए बेहतर सभंारनाओ ं की 

अपेषिा की (चाट्व  1) ।

• अधिकांश उत्रदाताओ ं ने रैधविक और घरलूे धरत्ीय 

प्रणाधलयों में अगले एक से तीन साल तक एक उचच 

प्रभार राली घटना घधटत हरोने की सभंारना करो मधयम 

दजते में रखा जबधक पैनधल्टों ने यह माना धक घरलूे 

धरत्ीय प्रणाली में इस तरह की घटना घधटत हरोने की 

सभंारना कम है। (चाट्व  2ग, 2घ, 2ड और 2च)।

चरार्य 1: अगले ए्क िष्य में भरार्तीय बैंक््ंकग षिते्र में सभंरािनराएं

चरार्य 2: उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्र्त होने ्करा बोि एि ंक्ित्ीय प्िराली में क्िविरास
उत्रदाताओ ंका धह्सा (प्रधतशत)

्क. िैक्वि्क क्ित्ीय प्िराली में उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्र्त होन े्की सभंरािनरा

्क. अ्परािक्ि में ि. मधयरािक्ि में

ि. घरलूे क्ित्ीय प्िराली में उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्र्त होन े्की सभंरािनरा

ग. अ्परािक्ि में घ. मधयरािक्ि में

उत्
रद

ात
ा (

प्रध
तश

त)

काफी रधृद्ध 
हरोगी
अकू्बर 2020 का मू्यांकन
नरबंर 2021 का मू्यांकन

अपै्रल 2021 का मू्यांकन

थिरोड़ी रधृद्ध 
हरोगी

अपरररधत्वत 
रहेगी

थिरोड़ी कमी 
आएगी

काफी कमी 
आएगी

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

प्रध
तश

त

अतयतं उचच

अतयतं उचच

अतयतं उचच

अतयतं उचच

अकू् -20

अकू् -20

अकू् -20

अकू् -20

अपै्रल-21

अपै्रल-21

अपै्रल-21

अपै्रल-21

नर-ं21

नर-ं21

नर-ं21

नर-ं21

उचच

उचच

उचच

उचच

मधयम

मधयम

मधयम

मधयम

कम

कम

कम

कम

अतयतं कम

अतयतं कम

अतयतं कम

अतयतं कम
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ग. क्ित्ीय प्िराली में क्िविरास

ङ. िैक्वि्क क्ित्ीय बराजरार में क्सथर्तरा च. िैक्वि्क क्ित्ीय बराजरार में क्सथर्तरा

• 80 प्रधतशत से अधिक उत्रदाताओ ंने अगले तीन महीनों में ऋण मांग में रधृद्ध की उममीद की, धजनमें से 43 प्रधतशत ने भी 

बेहतर समधष्ट-आधथि्वक सभंारनाओ,ं उिारकता्वओ ंके धरत्ीय ्रा््थय में सिुार, एनएआरसीएल की ्थिापना और आध्तयों 

की पनुसिंरचना के कारण बैंकों की आध्त की गणुरत्ा में सिुार की उममीद की है (चाट्व  3 क और 3 ख)।

• अधिकांश उत्रदाताओ ंने भारतीय अथि्ववयर्थिा करो 1-2 ररगों की अरधि में करोधरड-19 महामारी के नतीजों से पूरी तरह से 

उबरने की उममीद की (चाट्व  4), लेधकन सपंक्व  गहन षेिरि (पय्वटन और आधत्थय; धरमानन; ऑटरोमरोबाइल; एमएसएमई; खदुरा, 

अचल सपंधत् और मनरोरजंन) आने राले रर्व में धपछड़ सकते हैं।

चरार्य 3: भरार्तीय बैंक््ंकग षिते्र – पररदृशय (प्क््तश्त में क्हससदेरारी)

्क. ऋि ह्ेतु मरागं – अगले ्तीन मराह में सभंराक्ि्त पररि्त्यन ि. औस्त ऋि गिुित्रा – अगले ्तीन मराह में सभंराक्ि्त पररि्त्यन

अकू् -20 अकू् -20अपै्रल-21 अपै्रल-21नर-ं21 नर-ं21

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

पूरा  
धरविास

पूरा  
धरविास

बहुत 
धरविासपूण्व

बहुत 
धरविासपूण्व

धरविासपूण्व धरविासपूण्वजयादा 
धरविास नहीं

जयादा 
धरविास नहीं

धरविास  
नहीं

धरविास  
नहीं

काफी रधृद्ध हरोगी

थिरोड़ी रधृद्ध हरोगी

काफी रधृद्ध हरोगी
थिरोड़ी रधृद्ध हरोगी
अपरररधत्वत रहेगी

थिरोड़ी कमी आएगी
काफी कमी आएगीअपरररधत्वत रहेगी

थिरोड़ी कमी आएगी

काफी कमी आएगी
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क्ित्ीय क्सथर्तरा ्ेक क्लए जोक्िम

भारतीय ररज़र्व बैंक के प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण के 21रें दौर में पैनधल्टों ने धरत्ीय ध्थिरता के धलए धनमनधलधखत प्रमखु 
जरोधखम कारकों की पहचान की:

• महामारी की नई लहर और करोररोनारायरस के नए मयूटेशन;

• रैधविक और घरलूे ्तर पर असमान रूप से हरोने राली बहाली में वयरिान;

• उतसज्वन धनयरंिण के कारणों सधहत आपूधत्व-पषि वयरिानों और रैधविक ऊजा्व सकंट से पे्रररत मरुिा्फीधत -रधृद्ध और 
उसका उचच ्तर पर बने रहना; और

• अधनयधमत मौधरिक नीधत धनकास

चरार्य 4 : भरार्तीय अथ्यवयिसथरा ्की पूरी बहराली ह्ेतु समय-सीमरा  
(प्क््तश्त में क्हससदेरारी)

1 रर्व से कम 1-2 रर्व 2-3 रर्व 3-5 रर्व 4 रर्व से अधिक
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अनबुिं 2

्कराय्यप्िराक्लयरां
2.1 अनसूुक्च्त िराक्िक््य्क बैं्क

बैंक््ंकग क्सथर्तरा मरानक्चत्र और स्ेंक्त्क

बैंधकंग ध्थिरता मानधचरि और सकेंतक धकसी दी गई अरधि के दौरान बैंधकंग षेिरि की ध्थिरता पर प्रभार डालने राली प्रमखु 
ध्थिधतयों और जरोधखम घटकों में हरोने राले परररत्वनों का समग् अनमुान प्रदधश्वत करते हैं। बैंधकंग ध्थिरता मानधचत और सकेंतक 
में पांच सयंकु् सूचकांकों का प्रयरोग धकया गया है जरो सदुृढ़ता, आध्त गणुरत्ा, लाभप्रदता, चलधनधि और काय्वकुशलता के पांच 
आयामों करो प्रदधश्वत करते हैं। प्रतयेक सयंकु् सूचकांक इसके धनमा्वण के धलए प्रयकु् नमूना अरधिके दौरान एक सापेषि पैमाना हरोता 
है धजसमें उचच मान का अथि्व हरोता है धक उस आयाम में जरोधखम अधिक है।

प्रतयेक सयंकु् सूचकांक धनधम्वत करने में धजन अनपुातों का प्रयरोग धकया गया है उनहें सारणी 1 में धदया गया है। नूमना अरधि के 
धलए पहले प्रतयेक सूचकांक का सामानयीकरण धनमनधलधखत सूरि के आिार पर धकया गया है:

धजसमें X
t
 अनपुात के मान करो t समय पर प्रदधश्वत करता है। ततपचिात, प्रतयेक आयाम के सयंकु् सूचकांक की गणना, उस आयाम 

के धलए प्रयकु् सामानयीकृत अनपुातों के भाररत औसत के रूप में की जाती है जहां भार, सीएएमईएलएस रधेटंग के आकलन हेत ु
धनिा्वररत अकंों पर आिाररत हरोते हैं (अपराद: दषिता आयाम के धलए उपयरोग धकए जाने राले समान भार)। अत: प्रतयेक सयंकु् 
सूचकांक का मू्य शूनय और एक के बीच हरोता है। अतं में, बैंधकंग ध्थिरता सकेंतक का धनमा्वण इन पांच सयंकु् सूचकांकों के 
सामानय औसत के रूप में धकया जाता है।

सरारिी 1: बैंक््ंकग क्सथर्तरा मरानक्चत्र और स्ेंक्त्क बनरान े्ेक क्लए प्युति अनपुरा्त

आयराम अनपुरा्त
सदुृढ़्तरा सीआरएआर # धटयर 1 पूजंी की तलुना में धटअर 2 

पूजंी #
कुल आध्त के रूप में लीररजे अनपुात की तलुना में पूजंी और 
आरधषित धनधि

आक्स्त- गिुित्रा कुल अधग्म की तलुना में 
धनरल एनपीए

कुल अधग्म की तलुना में  
सकल एनपीए

सकल एनपीए की तलुना में 
अरमानक अधग्म #

मानक अधग्मों की तलुना में 
पनु:सरंधचत- मानक- अधग्म

लराभप्द्तरा आध्तयों पर प्रधतफल # धनरल बयाज माधज्वन # लाभ में रधृद्ध #

चलक्नक्ि कुल आध्तयों की तलुना में 

चलधनधि आध्तयां #
कुल आध्तयों की तलुना में ग्ाहक 
जमा राधशयां #

ग्ाहक की जमाराधशयों की 
तलुना में गैर-बैंक अधग्म

कुल जमाराधशयों की तलुना में 1 रर्व 
की अरधि के भीतर पररपकर हरोने 
राली जमाराधशयां

्कराय्य्ुकशल्तरा आय की तलुना में लागत ्टाफ खच्व की तलुना में काररोबार (के्धडट + जमाराधश) # कुल खच्व की तलुना में ्टाफ वयय

नोर: # जरोधखम से प्रधतलरोम सबंिं है।

समक्टि-दबराि परीषिि

ऋण जरोधखम के धलए समधष्ट दबार परीषिण करने से समधष्ट-आधथि्वक आघातों के प्रधत बैंकों की आघात-सहनीयता का पता लगाया 
जाता है। इसमें, बैंकों (प्रणाली के ्तर पर एर ंबडे़ बैंक समूह ्तर पर) के जीएनपीए अनपुात पर एर ंअतंतः उनकी पूजंी पया्वप्तता 
(क्म से प्रतयेक बैंक एर ंप्रणाली ्तर पर 46 बैंकों के नमूनों के धलए) पर समधष्ट आधथि्वक आघातों के प्रभार का आकलन धकया 
जाता है।
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जीएनपीए अनपुरा्त ्करा प्भराि

यहा,ँ धगरारट अनपुात (एसआर)1 करो समधष्ट-आधथि्वक चरों के एक फंकशन के रूप में बतौर एक मॉडल धलया गया है धजसमें धरधरि 
अथि्वधमतीय मॉडल का प्रयरोग धकया गया है जरो चधुनंदा बैंधकंग प्रणाधलयों के ्तर पर समग्त: समधष्ट-आधथि्वक चरों से सबंधंित है। 
धस्टम ्तरीय तथिा बैंक समूह- ्तरीय धगरारट अनपुात मॉडल के धलए इनका उपयरोग धकया गया है - (i) म्टीरेररएट ररगे्शन; 
(ii) रीएआर तथिा (iii) करानटाइल ररगे्शन। बैंधकंग प्रणाली एग्ीगेट में धगरारट अनपुात के मौजूदा और धपछले मान शाधमल हरोते हैं 
जबधक समधष्ट-आधथि्वक चरों में आिार कीमत पर सकल दशेी उतपाद (जीडीपी), भाररत औसत उिार दर (डब्यूएएलआर), 
सीपीआई (सयंकु्) मरुिा्फीधत, जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत, जीडीपी अनपुात की तलुना में राधर्वक चालू खाता शेर, 
और जीडीपी अनपुात की तलुना में राधर्वक सकल राजकरोरीय घाटा शाधमल हरोते हैं।

जहां म्टीरेररएट ररगे्शन, बैंधकंग प्रणाली की जीएनपीए पर चधुनंदा समधष्ट-आधथि्वक चरों के प्रभार का मू्यांकन करता है, रहीं 
रीएआर मॉडल फीडबैक प्रभार करो भी सजं्ान में लेता है। इन पद्धधतयों में, धगरारट अनपुात के सशत्व मधयमान का अनमुान लगाया 
जाता है जबधक यह माना जाता है धक के्धडट गणुरत्ा का ्तर चाहे जरो हरो उसका के्धडट गणुरत्ा पर समधष्ट-चरों का प्रभार समान 
रहेगा, जरो धक हमेशा सच नहीं हरो सकता है। इस अनमुान करो धशधथिल करने के धलहाज से के्धडट गणुरत्ा का अनमुान लगाने के 
धलए करानटाइल ररगे्शन करो अपनाया गया, धजसमें सशत्व मधयमान के ्थिान पर सशत्व करानटाइल का अनमुान लगाया जाता है 
ताधक इस प्रकार रह टेल जरोधखमों का आकलन कर सके और समधष्ट-आधथि्वक आघातों के गैर-रधैखक प्रभारों का भी मू्यांकन कर 
सके।

धगरारट अनपुात (एसआर) पर समधष्ट-आधथि्वक आघातों के प्रभारों का अनमुान लगाने के धलए धनमनधलधखत अथि्वधमतीय मॉडलों 
का प्रयरोग धकया जाता है।

प्रणालती सतरतीय मॉडल

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए का अनमुान लगाने के धलए तीन धभनन परतं ुआपस में समपूरक अथि्वधमतीय मॉडल यथिा – म्टीरेररएट 
रीगे्शन, रीएआर और करानटाइल रीगे्शन का उपयरोग धकया गया। अधंतम अनमुान इन तीन मॉडलों पर आिाररत अनमुानों के 
औसत से धनकाला जाता है।

• मलटीवेररएट रीगे्रशन

 धनमनधलधखत म्टीरेररएट रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग समग् एससीबी के धगरारट अनपुात अनमुान के धलए धकया गया।
 SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB

GDP )t-3 + β5 ( GFD
GDP )t-1 + β6 Dummy

 जहां, α1, β1, β2, β3, β4, β5 and β6> 0

•	 वीएआर मरॉडल

नरोशनल रूप में, ऑड्वर पी मधयमान-समायरोधजत रीएआर करो इस प्रकार धलखा जा सकता हैः

 ; t=0,1,2,3,….

जहां,  समय t पर चरों का एक (K×1) रेकटर है, t, Ai (i=1,2,…p) धनिा्वररत (K×K) गणुांक 
मैधरिकस है और  एक K-आयामी वहाइट नराइज़ या नररोनमेरी प्रधक्या है।

रीएआर मॉडल का अनमुान लगाने के धलए, धगरारट अनपुात, रा्तधरक डब्यूएएलआर, सांकेधतक जीडीपी सरंधृद्ध, जीडीपी 
अनपुात के की तलुना में राधर्वक खाता सतंलुन, जीडीपी अनपुात की तलुना में राधर्वक सकल राजकरोरीय घाटे का उपयरोग धकया 
गया । नयूनतम सूचना दृधष्टकरोण आिार पर और अनय उपचारों के साथि ही रीएआर के उपयकु् क्म का चनुार धकया गया और 
इसके धलए क्मांक दरो करो उधचत पाया गया। चनेु गए रीएआर के सरेंग अनधुक्या प्रणाली का उपयरोग करते हुए धरधभनन प्रकार के 
समधष्ट आधथि्वक आघातों के प्रभारों का धनिा्वरण धकया गया ।

1 एक अरधि के दौरान एनपीए में हुई अधभरधृद्ध ध्लपेज कहलाती है। ध्लपेज अनपुात= नए एनपीए / अरधि के आरभं में मानक अधग्म।
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• कवानटाइल रीगे्रशन

धनमनधलधखत करानटाइल रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 0.8 पर धगरारट अनपुात के सशत्व करानटाइल का अनमुान लगाने के धलए 
धकया जाता है :

SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB
GDP )t–3 + β5 ( GFD

GDP )t–1 + β6 Dummy

बैंक समहू सतरतीय मॉडल

बैंक समूह-रार धगरारट अनपुात का अनमुान तीन धभनन परतं ु आपस में समपूरक अथि्वधमतीय मॉडलों: म्टीरेररएट रीगे्शन, 
रीएआर और करानटाइल रीगे्शन का प्रयरोग करके लगाया गया। इन तीन मॉडलों पर आिाररत अनमुानों के औसत से अधंतम 
अनमुान धनकाला जाता है।

• मलटीवेररएट रीगे्रशन

धरधभनन बैंक समूहों के धगरारट अनपुात का मॉडल बनाने के धलए धनमनधलधखत म्टीरेररएट रीगे्शन का उपयरोग धकया गयाः

सरकारी षेिरि के बैंक (पीएसबी)

SRt = α1 + β1 SRt-1+ β2 RWALRt-2 – β3 ΔNGDPt-2 + β4 ( GFD
GDP )t–3 – β5 ( CAB

GDP )t–3 + β6 Dummy

धनजी षेिरि के बैंक (पीरीबी) :

SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2 RWALRt-3 – β3 ΔNGDPt-1 – β4 ( EXP
GDP )t–1 + β5 Dummy

धरदशेी बैंक (एफबी):

SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2Δ2CPIt-4 + β3Δ( GFD
GDP )t–3 – β4Δ( EXP

GDP )t–1 + β5 Dummy 

• वीएआर मरॉडल

धरधभनन बैंक समूहों के धगरारट अनपुात का मॉडल बनाने के धलए, धरधभनन रीएआर नमूनों के अनसुार अनमुान लगाया गया 
जरो धनमनधलधखत समधष्ट चरों पर आिाररत थेिः

सरकारी षेिरि के बैंकः एनजीडीपी, आरडब्यूएएलआर, जीडीपी अनपुात की तलुना में सीएबी और क्म 1 के जीडीपी अनपुात 
की तलुना में जीएफडी ।

धनजी षेिरि के बैंकः एनजीडीपी, आरडब्यूएएलआर और क्म 1 के जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत।

धरदशेी बैंकः जीडीपी, सीपीआई, जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत और क्म 1 के जीडीपी अनपुात की तलुना में 
जीएफडी ।

• कवानटाइल रीगे्रशन

धनमनधलधखत करानटाइल रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 0.8 पर धगरारट अनपुात के सशत्व करानटाइल का अनमुान लगाने के धलए 
धकया जाता है :

सरकारी षेिरि के बैंक (पीएसबी):

SRt = α1 + β1 SRt-1+ β2 RWALRt-2 – β3 ΔNGDPt-1 + β4 ( GFD
GDP )t–3 – β5 ( CAB

GDP )t–3 + β6 Dummy

धनजी षेिरि के बैंक (पीरीबी) :

SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2 RWALRt-4 – β3 ΔNGDPt-1 – β4 ( EXP
GDP )t–1 – β5 (

CAB
GDP )t–3 + β6 Dummy 
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धरदशेी बैंक (एफबी):
SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2Δ2CPIt-1 + β3Δ( GFD

GDP )t–3 – β4Δ( EXP
GDP )t–1 + β5 Dummy 

श्गरावट स ेजतीएनपतीए का अनमुान

ऊपर उध्लधखत नमूनों के माधयम से जब एक बार धगरारट अनपुात का अनमुान लगा धलया जाता है उसके बाद धनमनधलधखत 
सर्वसधमका (आईडेंधटटी) के आिार पर जीएनपीए का अनमुान लगाया जाता है:
 GNPAt+1=GNPAt + Slippage(t,t+1) – Recovery(t,t+1) – Write-off(t,t+1) – Upgradation(t,t+1)

धगरारट अनपुातों से धनकाले गए जीएनपीए, धजनहें ऊपर उध्लधखत के्धडट जरोधखम अथि्वधमतीय मॉडलों द्ारा प्रषेिधपत धकया गया 
है, धनमनधलधखत अनमुानों पर आिाररत हैं: धदसबंर 2021, माच्व 2022, जून 2021 और धसतंबर 2022 करो समाप्त धतमाधहयों के 
दौरान ऋण सरंधृद्ध क्मशः 6.9 प्रधतशत, 7.5 प्रधतशत, 7.7 प्रधतशत और 7.8 प्रधतशत; बटे् खाते में डालने सबंिंी दर क्मशः 5.7 
प्रधतशत, 7.3 प्रधतशत, 5.3 प्रधतशत और 5.1 प्रधतशत ; उननयन (अप-गे्डेशन) दर क्मशः 1.0 प्रधतशत, 1.2 प्रधतशत, 2.3 
प्रधतशत और 2.3 प्रधतशत रही।

पूजंी पयरा्यप््तरा पर प्भराि

बैंकों में पूजंी पया्वप्तता पर समधष्ट आघातों का प्रभार धनमनधलधखत चरणों के जररए धनकाला गया:

(i) भारी पूजंी सचंयन पर प्रभार करो कध्पत समधष्ट पररदृशय के तहत लाभ का अनमुान कर धकया गया, यह मानकर धक केरल 
25 प्रधतशत कर पचिात लाभ (पीएटी) (जरो धक नयूनतम धरधनयामक अपेषिा है) बैंक की पूजंी में जाता है।

(ii) भधरषय में अधतररक् पूजंी की आरशयकता का अनमुान आतंररक मू्यांकन आिाररत (आईआरबी) सूरि का उपयरोग कर 
जरोधखम-भाररत आध्तयों (आरडब्यूए) का आकलन कर धकया गया। धनमनधलधखत सूरि का उपयरोग धकया गया:

 जहां पीएटी का पूरा्वनमुान सेटेलाइट नमूनों का उपयरोग कर धकया गया है धजसपर आगे के खंडों में प्रकाश डाला गया है। कुल 
आरडब्यूए में से के्धडट जरोधखम आरडब्यूए करो घटाकर धमले आरडब्यूए (अनय) का अनमुान धपछले एक रर्व के दौरान 
दखेी गई औसत रधृद्ध दर पर आिाररत है। नीचे धदए गए आईआरबी सूरि का उपयरोग करते हुए आरडब्यूए (के्धडट जरोधखम) 
का आकलन धकया गया है:

आईआरबती सूत्र: के्धडट जरोधखम के धलए बैंकरार आरडब्यूए आकलन धनमनधलधखत आईआरबी सूरि के आिार पर धकया 
गया।

जहां EADi बैंक के सेकटर i (i=1,2….n) का धडफा्ट जरोधखम है।

Ki षेिरि i के धलए नयूनतम पूजंी आरशयकता है धजसकी गणना धनमनधलधखत सूरि का उपयरोग करते हुए की गई है:
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जहां LGDi षेिरि i की दी गई धडफा्ट हाधन है,PDi षेिरि i के धडफा्ट की सभंावयता है, N (…) मानक सामानय धरतरण का 
सचंयी धरतरण फंकशन है, G (…) मानक सामानय धरतरण के सचंयी धरतरण फंकशन का वयतुक्म है, Mi षेिरि (इस मामले में 
सभी षेिरि के धलए 2.5 ली गई है) के ऋण की औसत पररपकरता है, b(PDi) सु् पष्ट पररपकरता समायरोजन है और Ri 

अथि्ववयर्थिा की सामानय ध्थिधत के साथि षेिरि i का सह-सबंिं है।  b(PD) और R दरोनों की गणना PD पर धनभ्वर है।

इस आईआरबी सूरि के धलए तीन प्रमखु इनपटु की आरशयकता हरोती है, यथिा षेिरि की PD, EAD और LGD। यहा ँबैंक डाटा का 
उपयरोग कर सबंधंित षेिरि की राधर्वक धगरारट से षेिरि की PD ली गई है। PD षेिरि धरशेर में प्रतयेक के धलए चयधनत 46 बैंकों के 
समान (अथिा्वत प्रणालीगत आघात) नमूने से धलए गए हैं, जबधक, षेिरि धरशेर EAD के धलए बैंक का उस षेिरि धरशेर में कुल बकाया 
ऋण (एनपीए का धनरल) थिा। इसके अधतररक्, LGD पर पूरा्वनमुान इस प्रकार धलया गया थिा: आिाररखेा पररदृशय के अतंग्वत, 
LGD = 60 प्रधतशत (मरोटे तौर पर पूजंी पया्वप्तता पर आरबीआई धदशा धनदतेशों के अनसुार - ऋण जरोधखम के धलए पूजंी की 
आरशयकता की गणना के धलए आईआरबी पद्धधत) जरो मधयम समधष्ट आधथि्वक जरोधखम पररदृशय में बढ़कर 65 प्रधतशत और गभंीर 
समधष्ट अथि्वशा्रि जरोधखम पररदृशय में 70 प्रधतशत हरो जाता है।

ियश्नत के्त्र : श्नमनश्लश्खत 17 के्त्रों/उपके्त्रों (और अनय) को दबाब परीक्ण के श्लए िुना गया।

सरारिी 2 : चयक्न्त षेित्रों/उपषिते्रों ्की सूची

क्र.स.ं षिते्र/ उपषिते्र क्र.स.ं षिते्र/ उपषिते्र

1 इंजीधनयररगं 10 मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद

2 ऑटरो 11 खनन

3 सीमेंट 12 कागज

4 रसायन 13 पेरिरोधलयम

5 धरधनमा्वण 14 कृधर

6 कपड़ा 15 ररटेल – हाउधसगं

7 खाद्य प्रसं् करण 16 ररटेल – अनय

8 रतन और आभूरण 17 सेराएँ

9 बधुनयादी सरंचना 18 अनय

षेिरिगत राधर्वक धगरारट अनपुात (अथिा्वत षेिरिगत पीडी) का समधष्ट चरों के साथि यादृधचछक एर ंअधनधचित (्टरोकेध्टक) सबंिं का 
अनमुान लगाने के धलए प्रतयेक षेिरि के धलए म्टीरेररएट ररगे्शन का उपयरोग धकया गया । इन अनमुाधनत ररगे्शन का उपयरोग कर 
प्रतयेक षेिरि के षेिरिगत पीडी की गणना कध्पत आिार-रखेा के साथि-साथि दरो प्रधतकूल पररदृशयों, यथिा, मधयम दबाब और गभंीर 
दबाब के अतंग्वत अगली चार धतमाधहयों के धलए की गई। षेिरिगत ररगे्शन के नमूने आगे के खंडों में प्र्ततु धकए गए हैं।

धनमनधलधखत चरणों का उपयरोग कर बैंकरार कर पचिात लाभ (पीएटी) की गणना की गई:

• प्रतयेक बैंक-समूह के धलए पीएटी के घटकों (अथिा्वत धनरल बयाज आय(एनआईइआई), अनय पररचालनगत आय(ओओआई), 
पररचालनगत वयय (ओई) और प्रारिान तथिा बटे् खाते डालना) की गणना आिार रखेा और प्रधतकूल पररदृशयों के अतंग्वत 
आगे के खंडों में रधण्वत धरधि द्ारा की गई।

• प्रतयेक बैंक के पीएटी के घटकों के अशं (आयकर करो छरोड़कर) की गणना उनके सबंधंित बैंक-समूह में की गई।

• सबंधंित बैंक-समूह के पीएटी के घटक के अनमुाधनत मू्य और पीएटीके घटक धरशेर में उस बैंक के अशं की गणना कर 
प्रतयेक बैंक के पीएटी (आयकर करो छरोड़कर) के प्रतयेक घटक का अनमुान लगाया गया।
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• अतं में, बैंकरार पीएटी का पूरा्वनमुान धपछले चरण में अनमुाधनत उनके घटकों करो उपयकु् रूप से जरोड़ते अथिरा घटाते हुए 
लगाया गया और आयकर का दर 35 प्रधतशत प्रयरोग में धलया गया।

उपयु्वक् सूरिों, क्पनाओ ंऔर सूचनाओ ंका प्रयरोग करते हुए, बैंक ्तर पर पूजंी पया्वप्तता पर कध्पत समधष्ट पररदृशयों के प्रभार 
का अनमुान लगाया गया और अधंतम रा्तधरक त्थयातमक आकंडे़ से बेसलाइन के अतंग्वत भधरषय में पूजंी पया्वप्तता में बदलार 
तथिा बेसलाइन से प्रधतकूल समधष्ट दबार तक बैंक की पूजंी पया्वप्तता में बदलार की गणना की गई। अतं में, इन बदलारों करो समधुचत 
रूप से अधंतम त्थयातमक पूजंी पया्वप्तता (मानकीकृत दृधष्टकरोण) पर लागू धकया गया।

क्ते्रगत पतीडती का अनमुान

1. इंजीश्नयररगं

	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt-1 + β2 ΔWALRt-2	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	-	β4 ΔGVA(Industry)t-3	+	β5	Dummy

2. ऑटो

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-1 +	β3WALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5 ΔCPIt-2	+	β6	Dummy

3. सीमेंट

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-2 +	β3 ΔWALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummy

4. रसायन और रासायश्नक उतपाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3	ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

5. श्वश्नमा्थण

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

6. कपडा

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–1	+	β3	ΔWALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	ΔCPIt–3	+	β6	Dummy

7. खाद्य प्रसं् करण

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–3	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

8. रतन और आभूरण

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–3	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

9. बधुनयादी सरंचना

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	WALRt–1	+	β4	ΔCPIt–1	+	β5	Dummyt

10. मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–3	+	β3	WALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–1	+	β5	Dummyt

11. खनन और उतखनन

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	ΔCPIt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummyt

12. कागज और कागज उतपाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–4	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt
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13. पेट्ोश्लयम और पेट्ोश्लयम उतपाद

 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (
EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

14. कृश्ष

 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (
EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

15. सेवाएँ

	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (
EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	ΔCPIt–1

16. ररटेल - आवास

	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1

17. ररटेल - अनय

 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (
EXP
GDP )t–1	+	β4	Dummyt

18. अनय

 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

बैंक-समहूवार पैट का अनमुान

प्रमखु बैंकों-समूहों (यथिा पीएसबी, पीरीबी, एफबी) के पैट के कई घटक हरोते हैं, जैसे धक एनआईआई, ओओआई, ओई और 
प्रारिान तथिा बटे् खाते। इन घटकों का धरधभनन समय श्ृखंलाओ ंपर आिाररत अथि्वधमतीय नमूनों (जैसा धक नीचे धदया गया है) के 
आिार पर अनमुान लगाया जाता है। अतं में धनमनधलधखत सूरि का प्रयरोग करते हुए पैट का अनमुान लगाया जाता है।

 जहां, एनआईआई- धनरल बयाज आय, ओाओआई- अनय पररचालनगत आय और ओई- पररचालनगत खच्व है।

धनरल बयाज आय (एनआईआई): बयाज से आय और बयाज पर खच्व के बीच का अतंर एनआईआई हरोता है, उसे धनमनधलधखत 
रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग कर धनकाला जाता हैः

एलएनआईआई, एनआईआई का लॉग है। एलएनजीरीए_एसए सांकेधतक जीरीए का मौसमी रूप से समायरोधजत लॉग है। एडीरी
_

जीआर अधग्मों में रर्व-दर-रर्व हरोने राली सरंधृद्ध दर है। ्पै्रड, बयाज कमाने राली आध्तयों पर कमाए गए औसत बयाज दर और 
बयाज दनेे राली दयेताओ ंपर धदए गए औसत बयाज के बीच का अतंर है।

अनय पररचालनगत आय (ओओआई): अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों की ओओआई करो धनमनधलधखत रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 
करते हुए अनमुाधनत धकया गयाः

पररिालनगत खि्थ (ओई): अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों के ओई करो ्रतःपरारधत्वत सचंररत औसत (एआरएमए) मॉडल का प्रयरोग 
कर अनमुाधनत धकया गया।

प्रारिान (बटे् खाते करो शाधमल करके): अपेधषित प्रारिानों का अनमुान धनमनधलधखत रीगे्शन का उपयरोग कर धदया गयाः

P_Advt	=	α1	+	β1	P_Advt–1  – β2	ΔGDPt–2	+ β3 GNPAt–1	–	β4	Dummy
P_Adv कुल अधग्मों के अनपुात की तलुना में धकया गया प्रारिान है। ΔGDP जीडीपी रा्तधरक जीरीए की रर्व-दर-रर्व सरंधृद्ध 
दर है। जीएनपीए कुल अधग्मों के अनपुात की तलुना में सकल गैर-धनषपादन आध्तयां हैं।
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आयकर: लागू आयकर करो कर पूर्व आय का 35 प्रधतशत माना गया है, जरो कर पूर्व लाभ की तलुना में आयकर के धपछले रुझानों 
पर आिाररत है।

ए्कल घर्क सिंेदनशील्तरा क्िशे्षि - दबराि परीषिि

धतमाही धनगरानी के रूप में, के्धडट जरोधखम, बयाज दर जरोधखम, चलधनधि जरोधखम आधद करो शाधमल करते हुए दबार परीषिण धकए 
जाते हैं और इन आघातों की प्रधतधक्या में राधणधजयक बैंकों की समतुथिानशीलता का अधययन धकया जाता है। यह धरशे्रण एकल 
अनसूुधचत राधणधजयक बैंक के ्तर पर और प्रणाली के ्तर पर भी धकया गया।

के्रक्डर जोक्िम (स्ंकें द्ि जोक्िम शराक्मल)

बैंकों की समतुथिानशीलता का पता लगाने के धलए सभी प्रकार के परोट्वफरोधलओ और कुछेक चधुनंदा सेंकटरों में जीएनपीए के ्तरों 
में बढ़रोतरी करके आघात धदया जाता है। के्धडट सकं्ें रिण जरोधखम की जांच करने के धलए शीर्व वयधक्गत उिारकता्व (कता्वओ)ं और 
उिारकता्व(कता्वओ)ं के सबसे बडे़ समूह करो चूककता्व के रूप में मान धलया गया। यह धरशे्रण समग् ्तर पर और वयधक्गत बैंक 
दरोनों ही ्तरों पर धकया गया। जीएनपीए में मानी गई रधृद्ध करो मानक से कम, सदंहेा्पद और हाधन की शे्धणयों में उसी अनपुात में 
बांट धदया गया धजस अनपुात में एनपीए का मौजूदा ्टॉक उपलबि थिा। तथिाधप, के्धडट सकेंनरिण जरोधखम (जरोधखम पर आिाररत) 
के धलए सभंाधरत आघातों के तहत अधतररक् जीएनपीए पर धरचार धकया गया ताधक उसे केरल अरमानक शे्णी में रखा जा सके 
तथिा के्धडट सकंें रिण जरोधखम (तनारग््त ग््त अधग्मों पर आिाररत) के धलए सभंाधरत आघातों के तहत तनारग््त अधग्मों पर 
धरचार धकया गया ताधक उस के धलए सभंाधरत आघातों के तहत अधतररक् जीएनपीए पर धरचार धकया गया ताधक उसे केरल 
अरमानक शे्णी में रखा जा सके हाधन शे्णी में रखा जा सके । धरधभनन आध्त शे्धणयों के धलए लागू मौजूदा औसत मानदडंों के 
आिार पर इन दबार जांचों के धलए प्रारिानीकरण मानदडंों का उपयरोग धकया गया। अरमानक, सदंहेा्पद और हाधन अधग्मों के 
धलए क्मशः 25 प्रधतशत, 75 प्रधतशत और 100 प्रधतशत की प्रारिानीकरण आरशयकताओ ंकरो सजं्ान में धलया गया। दबार की 
पररध्थिधतयों के तहत गणना में धलए गए अधतररक् जीएनपीए पर इन मानदडंों करो ही लागू धकया गया। जीएनपीए में मानी गई रधृद्ध 
के पररणाम्ररूप, अधतररक् जीएनपीए पर हुई आय की हाधन करो एक धतमाही के धलए प्रारिानीकरण की अधतररक् आरशयकताओ ं
के अलारा कुल हाधनयों में भी शाधमल धकया गया। इस प्रकार प्राप्त की गई अनमुाधनत प्रारिानीकरण सबंिंी अपेषिाओ ंकरो बैंकों की 
पूजंी में से घटा धदया गया और दबारग््त पूजंी पया्वप्तता अनपुातों की गणना की गई।

षिते्रग्त जोक्िम

एक बैंक के षेिरिगत ऋण जरोधखम का पता लगाने के धलए षेिरि धरशेर के जीएनपीए अनपुात करो बढ़ा कर उस षेिरि के ऋण परोट्वफरोधलयरो 
करो आघात पहुचंाया गया । यह धरशे्रण समग् ्तर पर और वयधक्गत बैंक दरोनों ही ्तरों पर धकया गया । एक षेिरि के जीएनपीए 
अनपुातों के मानक धरचलन पर आिाररत षेिरि धरशेर आघात का प्रयरोग वयधक्गत बैंक पर हुए प्रभार का अधययन करने के धलए 
धकया जाता है । यह माना गया धक कध्पत आघातों के तहत अधतररक् जीएनपीए अरमानक शे्णी में ही आएगें । जीएनपीए में 
कध्पत रधृद्ध के पररणाम्ररूप, एक धतमाही में अधतररक् जीएनपीए पर हुई आय में हाधन करो भी कुल हाधनयों में शाधमल धकया 
गया । इसके अलारा प्रारिानीकरण आरशयकता में भी रधृद्ध की गई । इस प्रकार प्राप्त की गई अनमुाधनत प्रारिानीकरण सबंिंी 
अपेषिाओ ंकरो बैंकों की पूजंी में से घटा धदया गया और दबारग््त पूजंी पया्वप्तता अनपुातों की गणना की गई ।

बयराज दर जोक्िम

भारतीय रुपए के प्रधतफल रक् में आने राले अतंर के कारण माने गए आघात के तहत, परोट्वफरोधलयरो की कीमत में हरोने राली कमी 
या आय में हरोने राली धगरारट के कारण हरोने राली हाधनयों करो सजं्ान में धलया गया। बैंकों की पूजंी में से इन अनमुाधनत हाधनयों 
करो कम कर धदया गया ताधक दबारग््त सीआरएआर करो प्राप्त धकया जा सके।

रेिधडंग परोट्वफरोधलओ (एचएफटी+एएफएस) में बयाज दर जरोधखम के धलए मदु्त धरशे्रण पद्धधत पर धरचार धकया गया ताधक, कीमत 
के प्रभार (परोट्वफरोधलओ हाधनयों) की गणना की जा सके। धदए गए आघातों के आिार पर प्रतयेक कालारधि के धलए इन धनरेशों पर 
परोट्वफरोधलओ हाधनयों की गणना की गई। इसके पररणाम्ररूप प्राप्त हाधनयों/लाभों का प्रयरोग इससे प्रभाधरत सीआरएआर पर 
धनकालने के धलए धकया गया।
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इक्किरी मू् य जोक्िम

इधकरटी मू्य जरोधखम के अतंग्वत इधकरटी मू्य सूचकांक में धनधचित दशमलर अकंों की धगरारट के आघात का बैंक की पूजंी और 
लाभ पर प्रभार का परीषिण धकया गया। परोट्वफरोधलयरो के मू्य में धगरारट या इधकरधट मू्य में बदलार के कारण आय की हाधन करो 
कध्पत आघात के कारण बैंक की कुल हाधन के धलए लेखाबद्ध धकया गया। इस प्रकार धनकली हुई कुल हाधन करो बैंक की पूजंी में 
से कम धकया गया।

चलक्नक्ि जोक्िम

चलधनधि दबार जांच का उदे्शय यह है धक चलधनधि के अप्रतयाधशतरूप से बाहर चले जाने पर, बाहर से चलधनधि की करोई मदद 
धलए बगैर, बैंक की उसे रहन करने की षिमता का पता लगाया जा सके। जमाकता्वओ ंके अचानक धरविास खरो दनेे के कारण धरधभनन 
प्रकार की पररध्थिधतयां जमाराधश धनकासी की धरधरि प्रकार की सभंारनाए ं(जमाराधश की प्रकृधत के अनसुार) सामने लाती हैं और 
साथि ही ्रीकृत/प्रधतबद्ध/गारटंीशदुा के्धडट (काय्वशील पूजंी की ्रीकृत अप्रयकु् सीमा, प्रधतबद्ध के्धडट और के्धडट परिों तथिा 
गारधंटयों की अप्रयकु् सीमा करो धयान में रखते हुए) सीमाओ ंके अप्रयकु् धह्से के धलए मांग उतपनन करती है। दबार परीषिण इस 
बात करो धयान में रखते हुए धकया गया धक के्धडट के धलए अधतररक् और अप्रतयाधशत मांग करो बैंकों की केरल चलधनधि यकु् 
आध्तयों की सहायता से पूरा करने की उनकी षिमता का पता लगाया जा सके।

चलधनधि दबार परीषिण की मानयताए ंइस प्रकार हैः

• यह माना गया धक बैंक केरल चलधनधियकु् आध्तयों की धबक्ी के जररए जमाराधशयों की दबारग््त धनकासी या के्धडट की 
अधतररक् मांग करो पूरा कर लेगा।

• धकए गए धनरेशों की धबक्ी उनके बाजार मू्य में दस प्रधतशत के हेयरकट पर कर ली जाएगी।

• दबार परीषिण "्टैधटक मरोड" के अतंग्वत धकया गया।

चुक्नदंरा बैं्कों ्करा बॉरम-अप दबराि परीषिि

18 चधुनंदा अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों द्ारा बॉटम-अप सरेंदनशीलता धरशे्रण धकया गया। चधुनंदा बैंकों करो एक सामानय 
पररदृशय और सामानय आघात का एक सेट प्रदान धकया गया थिा। माच्व 2021 के डेटा का उपयरोग करके परीषिण धकए गए थेि। बैंकों 
ने प्रतयेक मामले में हाधन की गणना के धलए अपनी-अपनी पद्धधतयों का इ्तेमाल धकया।

चुक्नदंरा बैं्कों ्ेक वयुतपननी (डेरीिेक्रि) पोर्यफोक्लयो ्करा बॉरम-अप दबराि परीषिि

दबार परीषिण करो शीर्व 20 बैंकों के प्रधतधनधि प्रधतदश्व समूह के वयतुपननी परोट्वफरोधलयरो के सबंिं में कें धरित धकया गया और इसके 
धलए वयतुपननी परोट्वफरोधलयरो की अनमुाधनत कीमत ली गई। प्रधतदश्व में शाधमल प्रतयेक बैंक से कहा गया धक रे अपने सबंधंित 
वयतुपननी परोट्वफरोधलयों के सबंिं में दबार पररध्थिधतयों के प्रभार का अनमुान लगाए।ं

घरलूे बैंकों के मामले में, घरलूे और धरदशेी दरोनों प्रकार के वयतुपननी परोट्वफरोधलयरो करो शाधमल धकया गया। धरदशेी बैंकों के मामले 
में, इस प्रधक्या में केरल घरलूे (भारतीय) ध्थिधत पर धरचार धकया गया। वयतुपननी वयापार के धलए जहां हेधजगं की सधुरिा उपलबि 
कराई गई थिी, उनहें दबार परीषिण से छूट प्रदान की गई, जबधक अनय सभी प्रकार के वयापार करो इसमें शाधमल धकया गया।

दबार पररध्थिधतयों में चार सरेंदनशीलता परीषिणों करो शाधमल धकया गया धजसमें ्पॉट यूएस डालर/ भारतीय रुपया की दर और 
घरलूे बयाज दरों करो मापदडं बनाया गया।
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सरारिी 3: डेररिेक्रि पोर्यफोक्लयो ्ेक ्तनराि परीषिि ्ेक सबंिं में आघरा्त

घरलूे बयराज दरें

आघरा्त 1

एक धदरसीय +2.5 प्रधतशतता अकं

1 रर्व तक +1.5 प्रधतशतता अकं

1 रर्व से अधिक +1.0 प्रधतशतता अकं

घरलूे बयराज दरें

आघरा्त 2

एक धदरसीय -2.5 प्रधतशतता अकं

1 रर्व तक -1.5 प्रधतशतता अकं

1 रर्व से अधिक -1.0 प्रधतशतता अकं

क्िक्नमय दरें

आघरा्त 3 यूएस डालर/ भारतीय रुपया +20 प्रधतशत

क्िक्नमय दरें

आघरा्त 4 यूएस डालर/ भारतीय रुपया -20 प्रधतशत

2.2 अनसूुक्च्त प्राथक्म्क (शहरी) सह्करारी बैं्क

31 माच्व, 2021 करो ररपरोट्व  की गई ध्थिधत के अनसुार शहरी सहकारी बैंकों का दबार परीषिण धकया गया थिा। बैंकों के ऋण जरोधखम, 
बाजार जरोधखम और चलधनधि जरोधखम के षेिरिों में आिारभूत, मधयम और गभंीर दबार पररदृशयों के अिीन रखकर यह परीषिण 
धकया गया थिा।

ए. ऋि चू्क जोक्िम

• ऋण चूक जरोधखम के तहत, मॉडल का उदे्शय धकसी बैंक के सीआरएआर पर दबारग््त के्धडट परोट्वफरोधलयरो के प्रभार 
का आकलन करना है।

• रर्व 2009 और 2020 के बीच समग् रूप से यूसीबी षेिरि के धलए ररपरोट्व  धकए गए एनपीए के आकंड़ों के आिार पर राधर्वक 
रधृद्ध दर के अकंगधणतीय माधय की गणना की गई थिी।

• राधर्वक रधृद्ध दर की गणना प्रतयेक एनपीए रग्व (उप-मानक, डी1, डी2, डी3 और आध्त हाधन) के धलए अलग से की 
गई। इस राधर्वक रधृद्ध दर ने आिारभूत दबार पररदृशय का धनमा्वण धकया, धजसे प्रतयेक शे्णी के धलए अलग-अलग मधयम 
और गभंीर दबार पररदृशय उतपनन करने के धलए 1.5 मानक धरचलन (एसडी) और 2.5 एसडी के आघातों का प्रयरोग 
करके उस पर और अधिक दबार आररोधपत धकया गया थिा।

• उपररोक् काय्वप्रणाधलयों के आिार पर, तीन दबार पररदृशयों के तहत प्राप्त राधर्वक एनपीए रधृद्ध दर मैधरिकस करो नीचे धदया 
गया थिा। इनहें उनके एनपीए धरचलन ्तर के आिार पर बैंकरार समायरोधजत धकया गया थिा।

(प्रधतशत)

 अिमरान्क आक्स्तयों  
में िृक्द्ध

डी1 आक्स्तयों में 
िृक्द्ध

डी2 आक्स्तयों में 
िृक्द्ध

डी3 आक्स्तयों में 
िृक्द्ध

हराक्न आक्स्तयों में 
िृक्द्ध

आिारभूत दबार 22.06 18.08 16.53 13.88 4.81
मधयम दबार 61.93 47.00 41.24 51.32 16.51
भयकंर दबार 88.52 66.27 57.71 76.27 24.31
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बी. के्रक्डर स्ेंकनद्ि जोक्िम

• यह माना गया धक तीन दबार पररदृशयों के तहत शीर्व 1, 2 और 3 एकल उिारकता्व एकसपरोजर क्मशः 'मानक अधग्म' 
शे्णी से 'हाधन अधग्म' शे्णी में चले जाते हैं धजसके कारण 100 प्रधतशत प्रारिानीकरण करना पड़ता और पररणाम्ररूप 
सीआरएआर प्रभाधरत हरोता है।

सी. वयरापरार बही में बयराज दर जोक्िम

• शहरी सहकारी बैंकों के एएफएस और एचएफटी परोट्वफरोधलयरो की बयाज दरों में रधृद्ध का धरशे्रण करने के धलए 
कालारधि धरशे्रण दृधष्टकरोण अपनाया गया।

• यूसीबी के धलए सशंरोधित अरधि (एमडी) के सबंिं में डेटा की अनपुलबिता के कारण, इस मॉडल के तहत छरोटे धरत् 
बैंकों (एसएफबी) के भाररत औसत सशंरोधित अरधि एमडी का इ्तेमाल धकया, और एसएफबी और यूसीबी के बीच 
सरंचनातमक समानता करो दखेते हुए, रूधढ़रादी दृधष्टकरोण से 50 आिार अकंों की रधृद्ध करो शाधमल धकया गया।

• तीन दबार पररदृशयों के तहत बयाज दरों में 50 बीपीएस, 150 बीपीएस और 250 बीपीएस की रधृद्ध का अनमुान लगाया 
गया और सीआरएआर पर प्रारिानीकरण के प्रभार का आकलन धकया गया।

डी. बैंक््ंकग बही में बयराज दर जोक्िम

• शहरी सहकारी बैंकों की बैंधकंग बही करो तीन दबार पररदृशयों के तहत 50 बीपीएस, 150 बीपीएस और 250 बीपीएस 
के बयाज दर के आघातों के अिीन टककर परीषिण धकया गया और शदु्ध बयाज आय पर प्रभार का पता लगाया गया।

चलक्नक्ि जोक्िम

1 – 28 धदरसीय कालारधि में सचंयी नकदी के प्रराह के आिार पर एक दबार परीषिण धकया गया। बेसलाइन, मधयम और गभंीर 
पररदृशयों के तहत नकदी अतंरा्वह और बधहरा्वह पर धनमनानसुार दबार धदया गया:

(प्रधतशत)

दबराि पररदृशय अ्ंतिरा्यहों में ्कमी बक्हिरा्यहों में बढ़ोत्री

बेसलराइन 5 25
मराधयम 5 50
गभंीर 5 100

पररपरि सं् या आरबीआई/2008-09/174 यूबीडी पीसीबी.परर. स.ं12/12.05.001/2008-09 धदनांक 17 धसतंबर 2008 के 
आिार पर ऐसे बैंक धजसमें बधहरा्वह के 20 प्रधतशत से अधिक नकारातमक सचंयी असतंलुन (नकदी बधह्वराह घटाकर नकदी 
अतंप्र्वराह) थिा उनकरो दबारग््त माना गया जरो यह धनिा्वररत करता है धक सामानय ध्थिधत में 1-14 धदरसीय तथिा 15-28 धदरसीय 
कालारधि के दौरान असतंलुन (नकदी अतंरा्वह और बधहरा्वह के बीच नकारातमक अतंर) प्रतयेक समय सीमा में नकदी बधहरा्वह के 
20 प्रधतशत से अधिक नहीं हरोना चाधहए।

2.3 गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयों ्करा दबराि परीषिि - ए्कल घर्क सिंेदनशील्तरा क्िशे्षि

ऋि जोक्िम

वयधक्गत ्तर और प्रणाली ्तर पर एनबीएफसी के के्धडट परोट्वफरोधलयरो करो मधयम और उचच जरोधखम राले पररदृशयों के 
तहत जीएनपीए अनपुात में 1 एसडी और 2 जीबी की रधृद्ध करके एक आघात लगाया गया थिा। के्धडट जरोधखम और आरडब्यूए 
करो धपछले तीन ररगों में राधर्वक रधृद्ध दर करो सयंकु् करते हुए चक्रधृद्ध राधर्वक रधृद्ध दर (सीएजीआर) के 75 प्रधतशत तक बढ़ने का 
अनमुान लगाया गया थिा। के्धडट जरोधखम में आघातों के कारण अधतररक् एनपीए करो अरमानक अधग्मों में जरोड़ धदया गया थिा और 
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मौजूदा जीएनपीए करो प्रारिानीकरण अपेषिाओ ंपर मौजूदा धरधनयमों के अनसुार उनकी प्रौढ़ता प्रभार के आिार पर धरतररत धकया 
गया थिा । धरधनयामकीय अपेषिाओ ं के अनसुार माच्व 2021 तक प्रारिानीकरण अपेषिाओ ं के अनसुार मौजूदा अनपुात 
में अरमानक अधग्मों के धलए सधंदगि अधग्मों का 10% और हाधन अधग्मों के धलए 100% का प्रारिान धकया गया । जीएनपीए में 
रधृद्ध के कारण अधतररक् प्रारिान आरशयकताओ ंऔर आय हाधन करो कर पूर्व नए लाभ की गणना करने के धलए धरत् रर्व 2020-
21 के धलए प्रारिान एर ंकर पूर्व आय (ईबीपीटी) से घटा धदया गया थिा। कर के बाद लाभ की गणना करने के धलए 22 प्रधतशत की 
कर दर लागू की गई थिी और सपूंण्व पीएटी करो मौजूदा पूजंी के धलए उपधचत धकया गया थिा धजसके साथि यह पूर्व िारणा थिी धक 
करोई लाभांश भगुतान नहीं धकया जाएगा। नई पूजंी और आरडब्यूए के आिार पर, पूर ेषेिरि नई पूजंी और जरोधखम भाररत आध्तयों 
के अनपुात की गणना (सीआरएआर) अलग-अलग एनबीएफसी के धलए मानय पररदृशयों के सदंभ्व में की गई।

चलक्नक्ि जोक्िम

दबारग््त नकदी प्रराह और चलधनधि की ध्थिधत में असतंलुन की गणना अगले एक रर्व के दौरान धरधभनन समयारधियों में समग् 
नकदी अतंरा्वहों और बधहरा्वहों करो पूर्वधनिा्वररत दबार प्रधतशत धनधद्वष्ट करके की गई थिी। बेसलाइन पररदृशय के तहत चलधनधि 
असतंलुन की गणना के धलए अगले एक रर्व में माच्व 2021 की ध्थिधत के अनसुार अनमुाधनत बधहरा्वह और अतंरा्वह पर धरचार 
धकया गया। मधयम और उचच जरोधखम पररदृशयों के धलए अगले एक रर्व की समयारधि के धलए लगाए गए आघात क्मशः 5 प्रधतशत 
और 10 प्रधतशत अतंरा्वह में कमी और 10 प्रधतशत और 15 प्रधतशत बधहरा्वह में रधृद्ध के रूप में लगाए गए थेि। ऐसे आघातों के 
कारण सचंयी चलधनधि असतंलुन की गणना सचंयी बधहरा्वह के प्रधतशत के रूप में की गई और नकारातमक सचंयी असतंलुन 
प्रदधश्वत करने राली एनबीएफसी की पहचान की गई।

2.4 अ्ंतर-सबंद्ध्तरा- नरेि्क्य  क्िश्षेि

मैधरिकस अ्जेब्ा नेटरक्व  धरशे्रण के केनरि में है, धजसमें धरत्ीय षेिरि में सं् थिाओ ंके बीच धद्पषिीय एकसपरोज़रों का उपयरोग धकया 
जाता है। धरत्ीय प्रणाली में एक सं् थिा की सभी अनय सं् थिाओ ंकरो दी गई उिाररयों अथिरा ली गई उिाररयों करो रग्व (्करायर) 
मैधरिकस में रखा जाता है और तब उनहें एक नेटरक्व  ग्ाफ में धचधनित धकया जाता है। प्रणाली में अतंर-सबंदं्धता के ्तर करो मापने के 
धलए नेटरक्व  मॉडल में धरधभनन सांध्यकीय तरीकों का प्रयरोग धकया जाता है। इनमें से कुछ महतरपूण्व तरीके धनमनधलधखत हैं :

सबंधिता अनुपात : यह एक सांध्यकी हरोती है जरो एक पूण्व ग्ाफ में सभी सभंर शृखंलाओ ंसे सबंधंित नरोड्स के बीच शृखंलाओ ं
की सीमा करो मापती है। एक धनदतेधशत ग्ाफ में K =  के बराबर बाहरी अशंों की कुल सं् या दशा्वती है और N नरोड्स की कुल 
सं् या के रूप में है, ग्ाफ की सबंद्धता  के रूप में दी गई है।

कलसटर गुणांक : नेटरक्व  में कल्टररगं यह माप करती है धक प्रतयेक नरोड आपस में धकस प्रकार अतंर-सबंद्ध है। धरशेर रूप से, इस 
बात की प्रबल सभंारना हरोती है धक धकसी नरोड के दरो पड़रोसी (धरत्ीय नेटरक्व  के मामले में बैंक के प्रधतपषिी) आपस में भी पड़रोसी 
होंगे। धकसी नेटरक्व  के धलए उचच कल्टररगं गणुांक का अथि्व यह हरोता है धक प्रणाली में उचच ्थिाधनक अतंर-सबंद्धता मौजूद है। 
k

i 
, धनकटरतषी/पड़रोधसयों राले प्रतयेक बैंक हेत ुउनके बीच सभी प्रकार के सभंाधरत जडु़ारों की कुल सं् या ki (ki-1) द्ारा दशा्वयी 

जाती है। मान लेते हैं धक Ei एजेंट i’s बैंक के ki धनकटरधत्वयों के बीच रा्तधरक सबंद्धता करो प्रदधश्वत करता है अथिा्वत जरो i’s के 
ki धनकटरतषी हैं ररो आपस में भी धनकटरतषी हैं। i बैंक के धलए कल्टररगं गणुांक Ci

 
करो इस सर्वसधमका (सूरि) द्ारा वयक् गया हैः-

Ci = 

समग् रूप में नेटरक्व  का कल्टररगं गणुांक (सी) सभी Ci’s
 
का औसत धनमनधलधखत हैः

C = 
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परतदार नेटवक्थ  सरंिना : सामानयतः धरत्ीय नेटरक्व  में परतदार सरंचना की प्ररधृत् दखेी जाती है। परतदार सरंचना एक ऐसी 
वयर्थिा हरोती है धजसमें धरधभनन सं् थिाओ ंकी अनय नेटरक्व  के साथि धरधरि अशंों पर या ्तरों पर सबंद्धता हरोती है। मौजूदा 
धरशे्रण में सरा्वधिक सबंद्ध बैंक सबसे भीतरी कें रि में हरोते हैं। इसके बाद बैंकों करो मधय-कें रि, बाहरी कें रि और पररधि में (धचरि में 
कें रि के चारों ओर सबंधंित सकंें धरिक चक्ों में) उनकी सगंत सबंद्धता के आिार पर रखा जाता है। बैंकों की सबंद्धता की रेंज करो 
प्रतयेक बैंक के आतंररक धडग्ी तथिा बाह्य धडग्ी अनपुात के रूप में पररभाधरत धकया जाता है धजसे सरा्वधिक सबंद्ध बैंक के अनपुात 
से धरभाधजत धकया जाता है। इस अनपुात के शीर्व 10 प्रधतशत में आने राले बैंक भीतरी कें रि का धनमा्वण करते हैं। 90 और 70 
प्रधतशत के बीच आने राले बैंक मधय-कें रि में आते हैं और 40 तथिा 70 प्रधतशत के बीच राले बैंकों की एक तीसरी सतह/परत हरोती 
है। 40 प्रधतशत से कम सबंद्धता प्राप्त करने राले बैंकों करो पररधि के रूप में शे्णीकृत/रगषीकृत धकया जाता है।

नेटवक्थ  िाट्थ  में रगं सकेंत: नेटरक्व  चाट्व  में नीली और लाल गेंदें क्मश: धनरल उिारदाता और धनरल उिारकता्व करो धनरूधपत करती 
हैं। परतदार नेटरक्व  धचरि में श्ृखंलाओ ंके रगं सकेंत नेटरक्व  में मौजूद धरधभनन कतारों/परतों से ली गई उिाररयों करो धनरूधपत करती 
हैं (उदाहरण के धलए हर ेरगं की श्ृखंलाए ंमूल करोर में ध्थिधत बैंकों से ली गई उिाररयों करो धनरूधपत करती हैं)।

ऋि-शोिन षिम्तरा सकं्रराम्क्तरा ्करा क्िश्षेि

सकं्ामकता धरशे्रण दबार परीषिण प्रकृधत का हरोता है धजसमें एक या अधिक बैंकों के असफल हरो जाने के कारण उतपनन दूरगामी 
प्रभारों के चलते बैंधकंग प्रणाली करो हरोने राले सकल घाटे का पता लगाया जाता है। इसके धलए हम राउंड बाई राउंड या अनकु्धमक 
(सीकरेंधशयल) अ्गरोरधथिम का उपयरोग करते हैं ताधक अनरुूपता सकं्ामकता, धजसे अब फरफाइन (2003) के नाम से जाना जाता 
है, का पता लगाया जा सके। यधद एक धरिगर बैंक i से प्रारभं करें जरो 0 समय पर असफल हरोता है तरो प्रतयेक चक् या पनुरारधृत में 
जरो बैंक दबार में आते हैं उनहें Dq, q = 1,2, … के रूप में धनरूधपत धकया जा सकता है। इस धरशे्रण के धलए, धकसी बैंक करो 
दबारग््त तब माना जाता है जब इसका धटयर-I सीआरएआर 7 प्रधतशत से नीचे चला जाए। प्राप्तकता्व बैंक के धलए धनरल प्राधप्तयों 
करो घाटे के रूप में माना जाता है।

चलक्नक्ि सकं्रराम्क्तरा क्िश्षेि

जहां ऋण शरोिनषिमता सकं्ामकता धरशे्रण धकसी धनरल उिारकता्व के धरफल हरो जाने की ध्थिधत में धरत्ीय प्रणाली करो हरोने 
राली सभंाधरत हाधन का आकलन करता है रहीं चलधनधि सकं्ामकता धरशे्रण धकसी धनरल उिारदाता के धरफल हरो जाने की 
ध्थिधत में इस प्रणाली करो हरोने राली सभंाधरत हाधन का अनमुान वयक् करता है। यह धरशे्रण बैंकों के बीच हरोने राले सकल 
एकसपरोज़र के सबंिं में धकया जाता है। एकसपरोज़र में धनधि आिाररत और वयतुपननी दरोनों प्रकार के एकसपरोज़र शाधमल हरोते हैं। 
इस धरशे्रण का मूलभूत आकलन यह हरोता है धक धकसी बडे़ उिारदाता के धरफल हरोने की ध्थिधत से उतपनन हरोने राले चलधनधि 
दबार से धनपटने के धलए (धकसी) बैंक की चलधनधि आरधषित धनधि या बफर में पहले तरो धगरारट आएगी। चलधनधि आरधषित 
धनधियों के तहत धरचारणीय मदें इस प्रकार हैं : (क) सीआरआर का अधतररक् अधिशेर; (ख) एसएलआर का अधतररक् अधिशेर 
और (ग) धनरल मांग और मीयादी दयेताओ ंका 18 प्रधतशत। यधद बैंक केरल चलधनधि बफर की मदद से ही दबार से धनपटने में 
सषिम हरोता है तरो ऐसी ध्थिधत में इसमें आगे करोई और सकं्मण नहीं हरोता है।

तथिाधप, यधद केरल चलधनधि बफर पया्वप्त नहीं हरोते हैं तरो बैंक करो उन सभी ऋणों करो रापस लेना हरोगा जरो 'रापस धलए जाने यरोगय’ 
हैं, धजसके पररणाम्ररूप सकं्ामकता हरोती है। यधद धरशे्रण करने के धलए दखेा जाए तरो केरल अ्पारधि की आध्तयां जैसे धक 
कॉल माकते ट में उिार दी गई राधश और अनय बहुत ही अ्पारधि के धलए धदए गए ऋणों करो ही रापसी यरोगय कहा जा सकता है। 
इसके पचिात धकसी बैंक का अध्ततर या तरो बना रह सकता है अथिरा उसका पररसमापन धकया जाना हरोगा। इस मामले में इस 
प्रकार के उदाहरण हरो सकते हैं धक जहां ऋणों की रापसी हरोने से बैंक का अध्ततर बच गया हरो परतं ुइसके पररणाम्ररूप इससे 
आगे सकं्ामकता हरो सकती है धजससे अनय बैंक दबार में आ सकते हैं । दूसरा आकलन यह धकया गया है धक जब धकसी बैंक का 
पररसमापन धकया जाता है तरो उस बैंक द्ारा उिार धदए गए ऋणों करो सकल गणना के आिार पर रापस मांगा जाता है, जबधक 
पररसमापन धकए बगैर जब बैंक द्ारा धदए गए अ्पारधि ऋणों करो रापस मांगा जाता है तरो ऋण करो धनरल आिार पर रापस मांगा 
जाता है (इस अनमुान के अनसुार, प्रधतपषिी अपने उसी प्रधतपषिी के प्रधत पहले अपनी अ्पारधि दयेताओ ंकरो कम करना चाहेगा। 
इसे धद्तीयक पररसमापन के रूप में जाना जाता है)।
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सयुंति ऋिशोिन-चलक्नक्ि सकं्रराम्क्तरा ्करा क्िश्षेि

औसतन धकसी बैंक की कुछ बैंकों के प्रधत सकारातमक धनरल ऋण प्रदान करने की ध्थिधतयां और कुछ अनय बैंकों के प्रधत 
ऋणातमक धनरल उिार की ध्थिधतयां दरोनों ही हरोती हैं। इस प्रकार ऐसे धकसी बैंक के धरफल हरो जाने पर ऋणशरोिन तथिा चलधनधि 
सकं्ामकता दरोनों साथि-साथि उतपनन हरो जाएगंी। इस प्रधक्या करो धनमनधलधखत फलरोचाट्व  द्ारा बताया गया हैः

क््कसी बैं्क ्ेक दबराि में आन े्ेक ्करारि सयुंति ऋिशोिन-चलक्नक्ि सकं्रराम्क्तरा सबंिंी फलोचरार्य

प्रारभंकता्व बैंक

ऋण-शरोिन षिमता की सकं्ामकताः 
प्रारभंकता्व बैंक के धनरल 

उिारकता्वओ ंकी पूजंी का ह्ास

प्राथिधमक पररसमापनः सकल  
आिार पर प्रारभंकता्व बैंक द्ारा 
सभी अतंर-बैंक ऋणों करो रापस 

मंगाना

धनरल 
उिारदाताओ ंके 
पूजंी बफर पया्वप्त 

हैं।

सकं्ामकता 
समाप्त

 धजन बैंकों से ऋणों 
करो रापस मंगाया है 
उनके पास पया्वप्त 

चलधनधि है

 बैंकों द्ारा धदए गए अतंर-
बैंक ऋणों करो रापस 

धलया गया

 धजन अतंर-बैंक ऋणों करो 
रापस मांगा गया है उनसे 

सकं्ामकता

चलधनधि बफर 
और रापस 
मंगाए गए 

अतंर-बैंक ऋण 
पया्वप्त हैं

नहीं हरां हरां

हरां

नहीं

नहीं

यह माना गया धक प्रारभंकता्व बैंक कुछ अतंजा्वत कारण से धरफल हुआ अथिा्वत यह धनधचित रूप से धदराधलया हरो जाता है और इस 
प्रकार सभी उिारकता्व बैंकों करो प्रभाधरत करता है। उसी समय, यह अपनी आध्तयों करो भी बेचना प्रारभं करता है ताधक जहां तक 
सभंर हरो यह अपने दाधयतरों करो पूरा कर सके। पररसमापन प्रधक्या एक चलधनधि सकंट उतपनन करती है कयोंधक प्रारभंकता्व बैंक 
अपने धदए गए ऋणों करो रापस मंगाना प्रारभं कर दतेा है।

चूधंक इधकरटी और लंबी अरधि के ऋण धरफल सं् थिाओ ंके प्रधतपषिकारों के धलए चलधनधि बधहरा्वह के रूप में पररलधषित नहीं हरो 
सकते हैं, इसधलए उनहें प्राथिधमक पररसमापन के मामले में प्रधतदये नहीं माना जाता है। साथि ही, जैसा धक 30 माच्व, 2021 का 
आरबीआई धदशाधनदतेश प्रधतपषि ्तर पर डेरररेधटर के मामले में एमटीएम मू्यों के धद्पषिीय नेधटंग की अनमुधत दतेा है, प्राथिधमक 
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पररसमापन के मामले में डेरररेधटर बाजारों से सबंधंित एकसपरोजर करो धनरल आिार पर कॉल करने यरोगय माना जाता है।

उिारदाता/उिारकता्व बैंक जरो धक भली प्रकार पूजंीकृत हरोते हैं, रे आघात सहन कर लेते हैं और रे दूसरों करो सकं्धमत नहीं करते 
हैं। दूसरी तरफ, रे उिारदाता बैंक धजनकी पूजंी एक नयूनतम सीमा से कम हरो जाती है ररो एक नई सकं्ामकता प्रारभं कर दतेे हैं। 
इसी प्रकार ऐसे उिारकता्व धजनकी चलधनधि बफर पया्वप्त हरोती है रे भी आगे करोई सकं्ामकता फैलाए धबना दबार सहन कर लेते 
हैं। परतं ुकुछ बैंक ऐसे हरोते हैं जरो चलधनधि दबार का सामना करने में तभी सषिम हरो पाते हैं जब ररो अपनी अ्पारधि आध्तयों 
करो रापस ले लेते हैं। अ्पारधि आध्तयों करो रापस लेने की प्रधक्या से रे पनुः एक नई सकं्ामकता प्रारभं कर दतेे हैं।

ऋणशरोिन और चलधनधि दरोनों कारणों से उतपनन सकं्ामकता तभी रुक पाएगी/ध्थिर हरो पाएगी जब, प्रणाली हाधन/आघातों करो 
पूण्वतः अरशरोधरत कर सके और भधरषय में धरफलताए ंन हों।
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 अनुबंध 3

अनबुिं 3

महतिपूि्य क्िक्नयराम्कीय उपराय

1) भरार्तीय ररज़ि्य बैं्क

्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

28 जलुाई 2021 ्कें द्ी्ृक्त भुग्तरान प्िराली ्त्क गैर-बैं्कों ्की पहुचँ : कें रिीकृत 
भगुतान प्रणाली में गैर बैंक भगुतान प्रणाली प्रदाताओ ंकरो प्रतयषि 
सद्यों के रूप में जैसे धक - प्रीपेड भगुतान धलखत जारीकता्व, 
काड्व नेटरक्व  और वहाइट लेबल एटीएम ऑपरटेरों करो शाधमल 
करते हुए भागीदारी बढ़ाई गई।

गैर बैंकों की सहभाधगता करो
बढ़ाना और ररजर्व बैंक द्ारा सचंाधलत 
भगुतान प्रणाली में कुल जरोधखम करो कम 
करना।

3 अग्त 2021 भुग्तरान प्िराली सचंराल्कों (पीएसओ) द्राररा भुग्तरान और 
क्नपररान सबंिंी गक््तक्िक्ियों ्को आउरसोस्य ्करन े सबंिंी 
रूपरिेरा:
यह रूपरखेा गैर बैंक भगुतान प्रणाली सचंालकरो पर लागू हरोती है, 
धजसमें भगुतान और/ या धनपटान सबंिंी गधतधरधियों करो 
आउटसरोस्व करने से सबंधंित जरोधखमों के प्रबंि के धलए नयूनतम 
मानकों करो धनिा्वररत धकया गया है।

ऐसी गधतधरधियों की आउट्सरोधसिंग में 
धनधहत जरोधखमों के प्रबिंन करो प्रभारी 
बनाना।

17 अग्त 2021 क्ित्ीय समरािेशी सूच्करा्ंक : एक वयापक धरत्ीय समारेशन 
सूचकांक(एफ.आई) लाया गया है, धजसमें तीन वयापक मापदडं 
शाधमल हैं, (भार करोष्ठक में दशा्वए गए हैं) अथिा्वत्, पहुचं (35%), 
उपयरोग (45%) और गणुरत्ा (20%) धजनमें से प्रतयेक में धरधभनन 
आयाम शाधमल हैं, धजसकी गणना कुछ सकेंतकों के आिार पर 
की जाती है।
माच्व 2021 करो समाप्त अरधि के धलए राधर्वक एफआई-सूचकांक 
53.9 है, जबधक माच्व 2017 करो समाप्त अरधि के धलए यह 43.4 
थिा। एफआई-सूचकांक करो राधर्वक आिार पर प्रधत रर्व जलुाई में 
प्रकाधशत धकया जाएगा।

दशे में धरत्ीय समारेशन की पहुचँ करो 
मापना।

25 अग्त 2021 रो्कनराइजेशन - ्कराड्य लेनदेन: अनमु्त उप्करिों ्की वयराक्प् 
्करा क्िस्तरार: टरोकनाइजड काड्व लेनदने सधुरिा, जरो धक पहले 
केरल मरोबाइल फरोन और टैबलेट के धलए ही उपलबि थिी, करो अब 
अनय उपभरोक्ा उपकरणों -लैपटॉप, डे्कटॉप, िारणीय र्तओु ं
(कलाई घड़ी, बैंड, आधद), इंटरनेट ऑफ धथिंगस (आईओटी) 
उपकरणों आधद के धलए उपलबि करा धदया गया है। उपकरण-
आिाररत टरोकनाइजेशन फे्मरक्व  में, 07 धसतंबर 2021 के पररपरि 
के माधयम से, काड्व-ऑन-फाइल टरोकनाइजेशन (सीओएफटी) 
सेराओ ंकरो भी शाधमल धकया गया।

िरोखािड़ी करो कम करने के धलए 
टरोकनाइजेशन सधुरिा में अधिक उपकरणों 
करो शाधमल करना।
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्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

26 अग्त 2021 भुग्तरान अिसरंचनरा क्ि्करास ्कोष योजनरा में सट्ीर िेंडस्य ्को 
शराक्मल ्करनरा: धटयर-1 और धटयर-2 कें रिों में पीएम ्रिीट रेंडर 
की आतमधनभ्वर धनधि (पीएम ्रधनधि यरोजना) के धह्से के रूप में 
पहचाने गए ्रिीट रेंडस्व करो भगुतान अरसरंचना धरकास करोर 
(पीआईडीएफ) यरोजना के तहत लाभाधथि्वयों के रूप में शाधमल 
करने का धनण्वय धलया गया, धजसका उदे्शय धटयर-3 से धटयर-6 
कें रिों और उत्र-पूरषी राजयों में धबक्ी कें रि (पीओएस) की 
अरसरंचना (भौधतक और धडधजटल दरोनों मरोड) के धनयरोजन करो 
प्ररोतसाधहत करना है।
यह धटयर-3 से धटयर-6 कें रिों के ्रिीट रेंडर रालों करो यरोजना के 
अतंग्वत शाधमल करने के अधतररक् हरोगा जरो धक पहले से ही इस 
यरोजना में सधममधलत थेि।

समाज के सामानय ्तर पर धडधजटल 
लेन-दनेों करो बढ़ारा दनेे के धलए ररजर्व बैंक 
के प्रयासों करो प्ररोतसाहन दनेा

24 धसतंबर 2021 मरान्क आक्स्तयों ्करा प्क््तभूक््त्करि: मा्टर धनदशे – भारतीय 
ररज़र्व बैंक (मानक आध्तयों का प्रधतभूधतकरण) धनदशे, 2021 
जारी धकया गया।1

धररेकपूण्व रैधविक शे्ष्ठ प्रथिाओ ं के साथि 
समरूप हरोने और एक सदुृढ़ प्रधतभूधतकरण 
बाजार के धरकास के धलए

24 धसतंबर 2021 ऋि एकसपोजर ्करा अ्ंतरि: मरासरर क्नदेश - भारतीय ररज़र्व 
बैंक (ऋि एकसपोजर ्करा अ्ंतरि) धनदशे, 2021 जारी धकया 
गया।2

उिारदाताओ ं करो उनके जरोधखम प्रबिंन 
और चलधनधि सबंिंी ऋण एकसपरोजर में 
अधिक लचीलापन दनेे के धलए

28 धसतंबर 2021 क्नयरा्य्त/आयरा्त लेनदेन ्ेक सबंिं में देय बयराज ्ेक क्लए क्लबोर ्ेक 
सथरान पर क््कसी िै्कक््प्क सदंभ्य दर ्करा उपयोग: धनया्वत/
आयात लेनदने के सबंिं में एडी बैंकों करो सबंधंित मरुिा में धलबरोर 
से समबद्ध बयाज दर की जगह धकसी अनय वयापक रूप से ् रीकृत/ 
रैकध्पक सदंभ्व दर का उपयरोग करने की अनमुधत दी गई।

धलबरोर की बेंचमाक्व  दर के रूप में आसनन 
समाधप्त करो दखेते हुए।

08 अकू्बर 2021 चौथरा क्िक्नयराम्क सैंडबॉकस ्कोहरार्य: भारतीय ररजर्व बैंक ने 
घरोरणा की धक धरधनयामक सैंडबॉकस के तहत ‘धरत्ीय 
िरोखािधड़यों की ररोकथिाम और नयूनीकरण’ चौथेि करोहाट्व  का 
धररय रहेगा।

िरोखािड़ी प्रबिंन के धलए धफनटेक 
पाररध्थिधतकी तंरि तैयार करने के धलए

22 अकू्बर 2021 एनबीएफसी ्ेक क्लए पैमरानरा आिरारर्त क्िक्नयमन: एनबीएफसी 
करो धरधनयधमत करने के धलए चार ्तरों का पैमाना आिाररत 
दृधष्टकरोण 1 अकू्बर 2022 से शरुू धकया गया।3

एनबीएफसी के परररत्वनशील जरोधखम 
प्ररोफाइल और प्रणालीगत महतर करो धयान 
में रखते हुए उनके धनयामक ढांचे करो 
सरंधेखत करना।

1  धनदशेन के प्रमखु पहलओु ंकरो अधयाय III: ‘धरत्ीय षेिरि में धरधनयामक पहलें’ के पैरा 3.20 में दशा्वया गया है।
2  धनदशेन के प्रमखु पहलओु ंकरो अधयाय III: ‘धरत्ीय षेिरि में धरधनयामक पहलें’ के पैरा 3.17 से 3.19 में दशा्वया गया है।
3  फे्म रक्व  के प्रमखु पहलओु ंकरो अधयाय III: ‘धरत्ीय षेिरि में धरधनयामक पहलें’ के पैरा 3.22 में दशा्वया गया है।
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2 नरमबर 2021 अनसूुक्च्त िराक्िक््य्क बैं्कों ्ेक क्लए तिरर्त सिुराररातम्क 
्करार्यिराई(पीसीए) फे्मि्क्य :
बैंकों के धलए पीसीए फे्मरक्व  करो सशंरोधित धकया गया। इस फे्मरक्व  
में धकसी बैंक करो पीसीए के अतंग्वत रखने के धलए धरचार करते 
समय पूजंी, आध्त गणुरत्ा और धलररजे तथिा की जा सकने 
सकने राली अधनराय्व और धररेकािीन कार्वराई के धलए मानक 
धनिा्वररत धकए गए हैं। इसके अलारा इस सशंरोधित फे्मरक्व  में 
पीसीए से बाहर धनकलने के धलए बैंक द्ारा पूरी की जाने राली 
शतगों करो भी धनिा्वररत धकया गया है।

उधचत समय पर पय्वरेषिी ह्तषेिप करो 
सषिम बनाना और पय्वरेधषित सं् थिा द्ारा 
उपचारातमक उपाय समय पर आरभं 
करना और काया्वधनरत करना, ताधक 
उसकी धरत्ीय ध्थिधत करो पनु:्थिाधपत 
धकया जा सके।

12 नरमबर 2021 आय क्निरा्यरि, आक्स्त िगषी्करि और अक्ग्रमों स े सबंकं्ि्त 
प्राििरानी्करि (आईआरएसीपी) पर क्ििे्कपूि्य मरानदडं – 
सपटिी्करि:
मौजूदा आईआरएसीपी मानदडंों पर ्पष्टीकरण अनय बातों के 
साथि-साथि पनुभु्वगतान धतधथि धरधनदतेश, ऋणों का एसएमए/एनपीए 
के रूप में रगषीकरण, अनज्वक आध्त खातों का उननयन, 
अधि्थिगन के अिीन राले ऋण और उपभरोक्ा धशषिा से सबंधंित 
हैं।

ऋण दनेे राली सभी सं् थिाओ ं में 
आईआरएसीपी मानदडंों के काया्वनरयन में 
एकरूपता सधुनधचित करने के उदे्शय से ।

12 नरमबर 2021 िुदररा प्तयषि योजनरा : खदुरा प्रतयषि यरोजना सरकारी प्रधतभूधतयों 
में धनरेश के धलए धनरेशकों करो भारतीय ररजर्व बैंक के साथि रीटेल 
डायरकेट धग्ट( आरडीजी) खाता खरोलने की सधुरिा दनेे के धलए 
शरुू की गई।

खदुरा धनरेशकों करो सरकारी प्रधतभूधत 
बाजार तक आसान पहुचँ प्रदान करने के 
धलए।

12 नरमबर 2021 ररज़ि्य बैं्क - ए्की्ृक्त लो्कपराल योजनरा, 2021
धशकायत धनरारण के धलए ‘एक राषरि, एक लरोकपाल’ दृधष्टकरोण 
अपनाते हुए बैंकों, एनबीएफसी और प्रणाली प्रधतभाधगयों4 के धलए 
तीन मौजूदा लरोकपाल यरोजनाओ ंकरो एक यरोजना अथिा्वत् ररज़र्व 
बैंक – एकीकृत लरोकपाल यरोजना, 2021 के रूप में धरलय कर 
धदया गया ।

धरधनयधमत सं् थिाओ ं की धशकायत 
धनरारण प्रधक्या करो ग्ाहकों के धलए सरल 
और अधिक उत्रदायी बनाना।

15 नरमबर 2021  गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयों द्राररा आ्ंतरर्क लो्कपराल ्की 
क्नयुक्ति:
10 या अधिक शाखाओ ंराली जमा ्रीकारने राली एनबीएफसी 
(एनबीएफसी-डी) तथिा जमाराधश ्रीकार नहीं करने राली 500 
कररोड़ और उससे अधिक की पररसपंधत् राली एनबीएफसी 
(एनबीएफसीएनडी), धजनका सामानय ग्ाहकों के साथि लेन-दने है, 
करो उक् धनदशे जारी करने की तारीख से छह महीने की अरधि के 
भीतर आतंररक लरोकपाल धनयकु् करने का धनदशे धदया गया।

एनबीएफसी की आतंररक धशकायत 
समािान प्रणाली करो मजबूत बनाना।

4  प्रणाली प्रधतभागी' का अथि्व है 'प्रणाली प्रदाता' करो छरोड़कर भगुतान और धनपटान प्रणाली अधिधनयम, 2007 की िारा 2 के तहत पररभाधरत भगुतान प्रणाली में भाग लेने 
राले बैंक के अलारा करोई भी वयधक्।
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15 जलुाई 2021 वयापार और डीमैट खातों करो ऑनलाइन बदं करने के धलए 
धदशाधनदतेश जारी धकए गए।

ऐसे खातों करो बदं करने की प्रधक्या में 
तेजी लाना और वयापार करो अधिक सरल 
बनाना।

16 जलुाई 2021 के्धडट रधेटंग एजेधनसयों (सीआरए) के धलए नए सभंाधरत हाधन 
आिाररत रधेटंग ्केल और इन एजेधनसयों द्ारा उपयरोग में लाये 
जाने राली रधेटंग ्केल के मानकीकरण के सबंिं में नए धदशा 
धनदतेश

सीआरएए द्ारा उपयरोग में धलए जाने राले 
रधेटंग प्रतीकों करो सदुृढ़ बनाना और 
मानकीकृत करना तथिा नए रधेटंग प्रतीकों 
करो लागू करना।

20 जलुाई 2021 ग्ाहक ्तर पर सपंाधवि्वक का पथृिककरण और धनगरानी वयापाररक/ समाशरोिन सद्य द्ारा चूक 
की दशा में ग्ाहक सपंाधवि्वक के दरुुपयरोग 
के जरोधखम करो कम करने और ग्ाहक के 
दारों के शीघ्र धनपटान के धलए।

30 जलुाई 2021 सार्वजधनक रूप से जारी धकए गए ्थिारर सपंदा धनरेश नयास 
(आरईआईटीएस) और बधुनयादी सरंचना धनरेश 
नयास(आईएनरीआईटीएस) के धलए नयूनतम अधभदान और 
रेिधडंग लॉट में सशंरोिन

धनरेशकों के एक वयापक रग्व की 
सहभाधगता करो सषिम बनाना।

9 अग्त 2021 एकीकृत और पनुधन्वधम्वत, सेबी (अपरररत्वनीय प्रधतभूधतयों का 
धनग्वम और सूचीकरण) धरधनयम, 2021

सूचना का ्तर बढ़ाना, अनारशयक बातों 
करो हटाना और प्रकटीकरण 
आरशयकताओ ंकरो सवुयरध्थित करना।

9 अग्त 2021 कमरोधडटी रायदा अनबुिंों में कैलेंडर ्पे्रड माधज्वन लाभ फार मंथि कोंरेिकट्स में चलधनधि करो 
बढ़ाना, मू्य शे्णी सहभाधगयों से हेधजगं
करो सलुभ बनाना और वयापार की लागत 
करो कम करना।

13 अग्त 2021 धड्रिीबयूटेड लेजर प्रौद्यरोधगकी का उपयरोग करते हुए प्रधतभूधत 
और प्रसधंरदा धनगरानी पर धदशाधनदतेश

धडबेंचर नयासी द्ारा बलॉक चैन प्रौद्यरोधगकी 
का उपयरोग करते हुए सरुषिा धनमा्वण की 
प्रधक्या, सरुषिा धनगरानी, आध्त बीमा 
और गैर-परररत्वनीय प्रधतभूधतयां 
प्रसधंरदाओ ंकी धनगरानी करो सदुृढ़ बनाना।

17 अग्त 2021 बार-बार सपुदु्वगी चूक के धलए दडं सपुदु्वगी वयर्थिा करो सदुृढ़ बनाना और 
बाज़ार की अखंडता करो सधुनधचित करना ।

7 धसतंबर 2021 रैकध्पक आिार पर टी1 ररोधलंग सेटलमेंट करो लागू करना। वयापाररक लेनदने में रधृद्ध और कम 
धनपटान जरोधखम करो सलुभ बनाना ।
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7 धसतंबर 2021 उचच मू्य राली ऋण सूचीबद्ध सं् थिाओ ंके धलए कॉपपोरटे 

अधभशासन मानदडंों और अनय प्रकटीकरण लागू करना।

कॉपपोरटे बांड बाजार की मजबूती बढ़ाने के 

धलए।

29 धसतंबर 2021 मयूचअुल फंड यरोजनाओ ंके धलए ध्रगं प्राइधसगं फे्मरक्व । मरोचन की लागत का भार उन धनरेशकों पर 

डालने के धलए जरो मयूचअुल फंड यरोजना 

इकाइयों करो धनरल आध्त मू्य के 

माधयम से ध्रगं फैकटर के धलए 

समायरोधजत करके बेचते हैं।

4 अकू्बर 2021 इकाइयों के मरोचन करो अधिप्रमाधणत करने के धलए धद्-कारकीय 

अधिप्रमाणन (ऑनलाइन सवंयरहार हेत)ु और ह्ताषिर धरधि 

(ऑफलाइन सवंयरहार हेत)ु

इकाई िारकों के खातों में िरोखािड़ी करो 

ररोकने के धलए ।

13 अकू्बर 2021 ग्ाहक धनधियों से शेयर दलालों द्ारा सारधि जमा के सजृन/चल 

धनधि में धनरेश पर प्रधतबिं

शेयर दलालों के पास रखी ग्ाहक धनधि के 

दरुुपयरोग करो ररोकना ।

24 नरबंर 2021 धस्रर एकसचेंज रेिडेड फंड (धस्रर ईटीएफ) की शरुुआत ईटीएफ जैसे एक धरत्ीय धलखत के माधयम 

से चादँी में धनरेश की शरुुआत, चूधंक चादँी 

ने सरोने के साथि मरुिा्फीधत अरररोिक के 

रूप में लरोकधप्रयता हाधसल की है।

3) भरार्तीय बीमरा क्िक्नयराम्क और क्ि्करास प्राक्ि्करि

्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

9 जलुाई 2021 भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (भारतीय बीमा 

कंपधनयां) (सशंरोिन) धरधनयम, 2021

बीमा कमपधनयों के अधभशासन ढांचे पर 

्पष्टता लाना ।

8 धसतमबर 2021 वयापाररक उिार बीमा पर धदशा धनदतेश सशंरोधित धकए गए। धरधभनन षेिरिों में उभरती बीमा जरोधखम 

आरशयकताओ ं और बदलती बाजार 

ध्थिधतयों करो धयान में रखते हुए कार्वराई।

8 धसतमबर 2021 साइबर बीमा के धलए उतपाद सरंचना पर माग्वदश्वन द्तारेज़ जारी 

धकया गया।

वयधक्गत साइबर बीमा की सरंचना के धलए 

बीमाकता्वओ ं करो धदशाधनदतेश दनेा और 

कधमयों की पहचान कर उनहें पूरा करना।

8 धसतमबर 2021 ्रतर बीमा उतपादों (टाइटल इंशयूरेंस प्ररोडकट्स) पर पररपरि जारी 

धकया गया।

पररयरोजना के धरकास के प्रारधमभक चरण 
में धरधिक सरंषिण और भौधतक रूप से 
सपंधत् का कबजा लेने के बाद वयधक्गत 
खरीददारों के धहतों की सरुषिा के धलए।
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्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

13 धसतंबर 2021 सभी बीमाकता्वओ ं द्ारा बेची और नरीनीकरण की जाने राली 
अ्पकाधलक करोधरड धरधशष्ट ्रा््थय बीमा यरोजनाओ ंकी धबक्ी 
और नरीनीकरण की समय सीमा करो 31.03.2022 तक बढ़ाए 
जाने सबंिंी पररपरि जारी धकया गया धजसमें करोधरड मानक 
षिधतपूधत्व उतपाद ‘करोररोना करच’ करोधरड मानक लाभ पॉधलसी 
‘करोररोना रषिक’ करो भी शाधमल धकया गया।

करोररोना महामारी की दूसरी लहर के खतर े
की ध्थिधत करो मदे्यनजर रखते हुए।

14 धसतंबर 2021 31.03.2022 तक समय-सीमा के धर्तार के धलए इन बातों के 
धलए पररपरि जारी धकया गया - (क) इलेकरिॉधनक रूप में पॉधलसी 
जारी करना और (ख) ्रा््थय बीमा नीधतयों के सबंिं में भौधतक 
द्तारेजों और प्र्तार परि पर प्रतयषि ह्ताषिर की आरशयकता 
करो समाप्त करना।

बीमा प्रधक्या सेराओ ं में धडधजटलीकरण 
करो प्ररोतसाधहत करना।

4) पेंशन क्नक्ि क्िक्नयराम्क और क्ि्करास प्राक्ि्करि

्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

02 जलुाई 2021 पॉइंट ऑफ पे्रजे़नस (पीओपी) द्ारा धनग्वम आरेदनों के प्रसं् करण 
की छूट।

ग्ाहकों द्ारा धनग्वम/धनकासी के धलए 
प्र्ततु भौधतक आरेदनों में सामना की जा 
रही करोररोना जधनत कधठनाइयों करो कम 
करना।

20 जलुाई 2021 एनपीएस यरोजनाओ ंके धलए धनरेश सबंिंी धदशाधनदतेश (दरो अलग-
अलग यरोजनाओ ंके समचुचय के धलए लागू दरो समचुचय धदशा-
धनदतेश।

धरधनयामक ढांचे करो मजबूत करना।

20 जलुाई 2021 पेंशन धनधियों में एक धरदशेी कमपनी द्ारा इधकरटी शेयरों की 
सकल िाररता पर धदशा-धनदतेशों में परररत्वन।

पेंशन धनधियों में धरदशेी िाररता सीमा करो 
चकुता पूजँी का 74% तक बढ़ाना, जैसा 
धक बीमा कंपधनयों के मामले में अनमेुय है।

27 जलुाई 2021 पेंशन धनधियों द्ारा राषरिीय पेंशन प्रणाली (एनपीएस) के तहत 
प्रारधंभक सार्वजधनक प्र्तार (आईपीओ), फॉलरो-ऑन सार्वजधनक 
प्र्तार (एफपीओ) और धबक्ी के धलए प्र्तार (ओएफएस) में 
धनरेश और प्राधिकरण द्ारा धरधनयधमत/प्रशाधसत अनय पेंशन 
यरोजनाओ ंपर धदशा-धनदतेश।

ऐसे धनरेशों के धलए मानकों करो धनिा्वररत 
करना।

09 अग्त 2021 पेंशन यरोजनाओ ंके धरतरण के धलए वयापार प्रधतधनधि (बीसी) या 
एजेंटों से सेराए ंलेने के धलए धदशा-धनदतेश।

पेंशन यरोजनाओ ं के धरतरण करो सगुम 
बनाना।

23 अग्त 2021 सरकारी षेिरि के ग्ाहकों के धलए ई-एनपीएस की शरुुआत। सरकारी षेिरि के ग्ाहकों के धलए 

सधुरिाजनक और कागज़ रधहत ऑन-

बरोधडिंग सधुरिा प्रदान करना।
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26 अग्त 2021 एनपीएस के तहत प्ररेश आय ुमें 70 रर्व तक की रधृद्ध । मौजूदा एनपीएस ग्ाहकों करो उनकी 60 

रर्व उम्र / सेराधनरधृत् के बाद भी धनरेश में 

बने रहने की अनमुधत दनेा और 65 रर्व से 

अधिक उम्र के नागररकों करो एनपीएस 

खाते खरोलने में सषिम बनाना ।

21 धसतंबर 2021 धनग्वम पर एकमशुत धनकासी सीमा में रधृद्ध । ग्ाहकों करो लाभ पहुचँाना ।

07 अकू्बर 2021 दलालों का पैनल बनाने पर धदशा-धनदतेशों में सशंरोिन । दलालों का पैनल बनाने पर अधभशासन 

ढांचे करो मजबूत बनाना ।

27 अकू्बर 2021 आिार ई-केराईसी के माधयम से ऑनलाइन एपीराई सद्यता 

की सधुरिा ।

सद्यता प्रधक्या करो सरल बनाना और 

वयापकता बढ़ाना ।

5) भरार्तीय क्दिरालरा और शोिन अषिम्तरा बोड्य

्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

14 जलुाई 2021 आईबीबीआई (कॉपपोरटे वयधक्यों के धलए धदराला समािान 

प्रधक्या) धरधनयम, 2016 (सीआईआरपी धरधनयम) में सशंरोिन

कॉपपोरटे इंसरो्रेंसी काय्वराही में 

अनशुासन, पारदधश्वता और जराबदधेहता 

बढ़ाना ।

22 जलुाई 2021 आईबीबीआई (धदराला पेशेरर एजेंधसयों के मॉडल-उपधनयम और 

शासी बरोड्व) धरधनयम, 2016 में सशंरोिन (मॉडल उपधनयम 

धरधनयम)

धदराला पेशेरर एजेंधसयों (आईपीए) द्ारा 

मौधरिक दडं की शीघ्र रसूली प्रधक्या 

उपलबि करना ।

22 जलुाई 2021 आईबीबीआई (धदराला पेशेरर) धरधनयम, 2016 में सशंरोिन धदराला पेशेररों (आईपी) के रूप में 

पजंीकरण के धलए पारिता मानदडंों करो 

्पष्ट करना, आईपी द्ारा हैंडल धकए जाने 

राले असाइनमेंटों की सं् या पर सीमा 

धनिा्वररत करना और धदराला पेशेरर 

सं् थिा (आईपीई) करो मानयता प्रदान करने 

की प्रधक्या करो सवुयरध्थित करना ।

30 धसतंबर 2021 आईबीबीआई (कॉपपोरटे वयधक्यों के धलए धदराला समािान 

प्रधक्या) धरधनयम, 2016 में सशंरोिन

कॉपपोरटे धदराला काय्वराही आयरोजनों करो 

बढ़ाना, समय सीमा में सिुार और मू्य 

करो अधिकतम करना ।

30 धसतंबर 2021 आईबीबीआई (पररसमापन प्रधक्या) धरधनयम, 2016 में सशंरोिन पररसमापन प्रधक्या करो सवुयरध्थित 

करना और प्रधक्या की पारदधश्वता तथिा 

पररसमापक की जराबदहेी बढ़ाना ।
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6) अ्ंतररा्यषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि

्तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

6 जलुाई 2021 आईएफएससीए (बैंधकंग) (धद्तीय सशंरोिन) धरधनयम, 2021 आईएफएससीए के अतंग्वत सचंाधलत बैंधकंग 

इकाइयों के धलए धरधनयामक ढांचे में सिुार 

करना ।

7 जलुाई 2021 अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा केनरिों (आईएफएससी) पर वयापार 

धरत् सेरा प्रदान करने के धलए अतंरा्वषरिीय वयापार धरत्परोरण 

सेरा मंच (आईटीएफएस) की ्थिापना के धलए ढांचा ।

धनया्वतकों और आयातकों करो एक समधप्वत 

इलेकरिॉधनक पलेटफॉम्व , अथिा्वत 

आईटीएफएसस के माधयम से अपने 

अतंरा्वषरिीय वयापार लेनदने के धलए प्रधत्पिषी 

शतगों पर धरधभनन प्रकार की वयापार धरत् 

सधुरिाओ ंका लाभ उठाने में सषिम बनाना ।

16 जलुाई 2021 आईएफएससीए (प्रधतभूधतयों करो जारी करना और सूचीबद्ध 

करना) धरधनयम, 2021

धरधभनन प्रकार की प्रधतभूधतयों करो जारी 

करना और सूचीबद्ध करना तथिा प्रारधमभक 

और धनरतंर प्रकटीकरण के धलए 

आरशयकताओ ं करो धनधद्वष्ट करने राला एक 

एकीकृत धनयामक ढांचा लागू करना ।

13 अग्त 2021 बैंधकंग हैंडबकु धजसमें शाधमल है (क) सामानय धनदतेश (ख) 

वयापार सचंालन धनदतेश और (ग) धररेकपूण्व धनदतेश जरो 1 

जनररी, 2022 से प्रभारी होंगे ।

प्राधिकरण की धरधनयामकीय अपेषिाओ ं करो 

सपें्रधरत करना और धगफट-धसटी 

आईएफएससी में बैंधकंग वयरसाय में सगुमता 

बढ़ाना ।

17 अग्त 2021 प्रापयों की फैकटररगं और फरोरफेधटंग पर धदशा-धनदतेश फैकटररगं और फरोरफेधटंग गधतधरधि करो 

धनयधंरित करना ।

26 अग्त 2021 बूधलयन एकसचेंज, बूधलयन धकलयररगं कापपोरशेन, बूधलयन 

धडपॉधज़टरी और रॉ्ट मैनेजर पर पररचालन धदशा-धनदतेशों पर 

पररपरि ।

अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण 

(आईएफएससी) में बूधलयन एकसचेंज, 

बूधलयन समाशरोिन धनगम, बूधलयन 

धडपॉधज़टरी और रॉ्ट मैनेजर करो 

आईएफएससीए (बूधलयन एकसचेंज)धरधनयम, 

2020 के अनसुार अपनी गधतधरधियों करो 

सचंाधलत करने में सषिम बनाना ।

15 धसतंबर 2021 गैर-बैंक अधभरषिकों के धलए सद्यता समाशरोिन पर पररपरि । शाखा सरंचना के माधयम से आईएफएससीए 

द्ारा आध्तयों/प्रधतभूधतयों के सरंषिक के रूप 

में मानयता प्राप्त धकसी गैर-बैंक सं् थिा करो 

धगफट-धसटी में समाशरोिन धनगम का 

समाशरोिन सद्य बनने की अनमुधत दनेा ।
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17 धसतंबर 2021 जीआईएफटी-आईएफएससी में सरा्वफा वयापार सद्यों और 
समाशरोिन सद्यों पर पररपरि ।

जीआईएफटी-आईएफएससी में शेयर बाजारों 
और समाशरोिन धनगमों के सभी सद्यों करो 
सरा्वफा वयापार/समाशरोिन सद्यों के रूप में 
अनमुधत दनेा ।

20 अकू्बर 2021 अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण (पूजँी बाजार मधय्थि 
सं् थिाए)ं धरधनयम, 2021

धरधभनन प्रकार के पूजँी बाजार मधय्थिों के 
सबंिं में पजंीकरण, बाधयताओ,ं और 
उत्रदाधयतरों, धनरीषिण और प्ररत्वन पर 
धरधनयामकीय जरूरतों करो पूरा करना।

21 अकू्बर 2021 अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण (बीमा मधय्थि) 
धरधनयम, 2021

आईएफएससी में बीमा मधय्थिों के पजंीकरण 
और सचंालन धलए एक वयापक धरधनयामकीय 
ढांचा प्रदान करना ।

21 अकू्बर 2021 अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण (बीमा वयापार 
पजंीकरण) धरधनयम, 2021

आईएफएससी में बीमाकता्वओ ं और 
पनुबषीमाकता्वओ ंके पजंीकरण और सचंालन 
की प्रधक्या तैयार करना ।

21 अकू्बर 2021 अतंरा्वषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण (अतंरा्वषरिीय धरत्ीय 
सेरा कें रि बीमा काया्वलयों का सचंालन) धदशा-धनदतेश, 2021

ऐसी सं् थिाओ ं के सचंालन सबंिंी मदु्ों के 
समािान के धलए एक ढांचा तैयार करना ।


