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आमखु
 दरधरंसकारी वयापाररक संघर्व की संभारना से दन्तेज पड़ िए रैदविक आदथि्वक पररदृश्यों में उ्लेखनीय रूप से नरमी आई है, 
यद्यदप इस समय प्रमखु अथि्ववयर्थिाओ ंमें मंिी का हलका जरोदखम भी प्रतीत हरो रहा है । सन 2018 के अंदतम भाि में रैदविक दरततीय 
बाज़ारों के पररचलन उनके अपने जरोदखम आकलनों की दशद्टंि करो रैदविक संरदृद्ध की तरफ करो दिखाते हैं । आिे िेखें तरो रैदविक वयापार 
और दनरेश दनयमों का दरशदु्धतम और वयापार में िरोनों पषिों के दलए लाभिायक सौिों की तरफ ले जा सकता है । 

 ्रिेश में िेखें तरो यद्यदप 2018-19 की िूसरी दतमाही में जीडीपी की संरदृद्ध 7.1 प्रदतशत पर रही जरो बाज़ार की प्रतयाशाओ ंसे 
कम रही, तथिादप कचचे तेल की कीमतों में हाल ही में हुई दिरारट के साथि सकल ्थिायी पूजँी दनरूपण में आई उछाल से आिे चलकर 
सदु्थिर संरदृद्ध रहेिी ।

 िबार की लंबी अरदि के बाि बैंदकंि षेित्र भी बहाली के रा्ते पर प्रतीत हरो रहा है क्योंदक बेमेल आद्तयों का बरोझ कम हुआ है; 
दसतंबर 2015 के बाि सकल एनपीए में पहली बार छमाही-दिरारट और प्रारिान कररजे अनपुात में सिुार सकारातमक संकेतों के रूप में 
रहे । िबार-परीषिण पररणामों से प्रकट हरोता है दक एनपीए अनपुात में और भी सिुार हरोिा, यद्यदप इसका रत्वमान ्तर अभी भी सामान्य 
से ऊपर ही बना हुआ है । सरकारी षेित्र के बैंकों में आद्त के बेमेलपन के बढे हुए पररज्ान द्ारा दरन्य्त महतरपूण्व लाितों के बारजूि 
प्रतीत हरोता है दक यह के्दडट आकलन में अतयदिक अनशुासन, बाज़ार जरोदखम के प्रदत उचचतर संरेिनशीलता और पररचालनित 
जरोदखमों के बेहतर मू्यांकन करने की दिशा में ले िया है । 

 इन भािीिारों द्ारा दकए िए अपररदमत प्रयास के दलए अदभशासन और दनिरानी वयर्थिा का सहारा भी अपेदषित है दजसके समथि्वन 
में कमजरोर पीएसबी का पनुपूूंजीकरण भी दकया जाए । अतयदिक अपेदषित के्दडट अनशुासन करो मजबूत बनाने हेत ुदिराला और शरोिन 
अषिमता संदहता ने सं्थिाित रूप से मौजूि अंतराल करो भर दिया है । हालांदक कुछ संक्प अभी भी पररकद्पत समय सीमा से पीछे 
चल रहे हैं । इस के्दडट पाइपलाइन करो बािारदहत बनाने में बेमेल आद्तयों के समयबद्ध समािान करो लंबा रा्ता तय करना है । इस 
प्रकार अथि्ववयर्थिा में आबंटन संबंिी िषिता का सिुार हरोिा । 

 के्दडट मधय्थिता के बैंकों से हटकर िैर-बैंकों की तरफ हुई दश्ट ने कापपोरटे षेित्र करो दरततीय दलखतों का दरदरितापूण्व चयन 
प्रिान कर दिया है । बाज़ार-मधय्थिता राले ऐसे के्दडट प्रराहों के दलए सूचनापरक और प्रदतसािी के्दडट रदेटंि फे्मरक्व  के साथि-साथि 
समदुचत मू्यांकन वयर्थिा के रूप में प्रबल समथि्वक अरसंरचना की अपेषिा रहती है । इन िरोनों ही षेित्रों में भारतीय प्रदतभूदत और 
दरदनमय बरोड्व  (सेबी) ने अभी हाल ही में महतरपूण्व उपाय दकए हैं । इसी प्रकार िैर बैंदकंि दरततीय कंपदनयों में हाल ही की िदतदरदियों ने 
जरोदखम उठाने में अदिकादिक दररेकशील हरोने की जरूरत करो रखेांदकत दकया है । अतयदिक के्दडट बढरोतरी करो दफर से संतदुलत करने 
की दरशेर तौर पर जरूरत है, खासकर तब जब अ्पकालीन दरततपरोरण दकया िया हरो, चाहे यह षेित्रकीय हरो या समग् रूप से हरो, और 
्थिादयतर में बढरोतरी नहीं कर रहा हरो । दरततीय संिटुों की दनिरानी हेत ुफे्मरक्व  पर भी करीबी धयान िेना अपेदषित है । 

 यद्यदप भारत जैसी उिीयमान अथि्ववयर्थिा की संरदृद्ध संबंिी जरूरतों करो समथि्वन िेने में बैंकों और िैर-बैंकों की भूदमका सर्वमान्य 
है तथिादप जरोदखम प्रबंिन की अनररत, दररेकशील और प्रबल पररपाटी पर जरोर बना रहना चादहए ।

 रैदविक और ्रिेशी िरोनों ही में सामने आ रही िदतदरदियों में से कुछ और उनके साथि जडेु़ जरोदखमों करो दरततीय द्थिरता ररपरोट्व  
के इस 18रें अंक में दिया िया है । िबार परीषिण और प्रिूरक प्रभारों के दरश्लेरण के माधयम से प्रणालीित प्रदतकार का आकलन भी 
ररपरोट्व  में दकया िया है तादक सामने आ रही कमजरोररयों पर धयान और दरततीय द्थिरता संबंिी दचंताओ ंके आकलन में मिि की जा 
सके ।

शवतिकांत दास
िरन्वर

31 दिसंबर 2018
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एसआईपी  प्रणालीित दनरेश यरोजनाए ं

एसएलए सेरा ्तरीय करार

एसएलआर सांदरदिक चलदनदि अनपुात

एसएमए दरशेर उ्लेख राला खाता

एसएमएसी  दद्तीयक बाज़ार परामश्विात्री सदमदत

एसओएफआर प्रदतभूत एकदिरसीय दरततीयन िर  

एसओएनआईए  ्टदलूंि एकदिरसीय सूचकांक औसत 

एसएसबी मानक-दनिा्वरक दनकाय

एसयूसीबी अनसूुदचत शहरी सहकारी बैंक

टीईआर कुल वयय अनपुात 

डब्यूईओ दरश्र आदथि्वक पररदृश्य
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विहगािलोकन

समवटि-वित्तीय जोविम

िैवविक अर्थवयिसरा और बाजार

2018 और 2019 के लिए वैलविक संवलृधि पररदृश्य ल्थिर बना 

हुआ है, हािांलक अंतलननि लहत अधोगामी जोलिम बढ़ गए हैं। उननत 

अथिनिव्यव्थिाओ ं(एई) में सतत मौलरिक नीलत सामान्यीकरण और 

वैलविक व्यापार व्यव्थिा से भी उभरते बाज़ारों (ईएम) में पूंजी-

प्रवाह पर प्रलतकूि असर और ईएम ब्याज दरों एवं कॉपपोरेट 

िाभांतरों (्पे्रड) पर उरवनिगामी दबाव पड़ सकता है। इस 

दौरान, ्ूयएस शेि तेि की अत्यलधक आपूलतनि , चीनी मांग संबंधी 

अलनलचितता और ईरान से तेि आपूलतनि  की लचंताओ ंमें उममीद 

से ज्यादा नरमी के कारण पण्यों, िासकर तेि की कीमतें कम 

हुई हैं।

घरलूे अर्थवयिसरा और बाजार

घरेिू मोचचे पर, दूसरी लतमाही : 2018-19 में सकि घरेिू 

उतपाद (जीडीपी) में थिोड़ी लगरावट लदिा्यी दी है, जबलक 

मुरिा््ीलत लन्यंलरित रही है। लवत्ी्य ल्थिरता हेतु राजकोषी्य 

समेकन महतवपूणनि है क्योंलक वैलविक लवत्ी्य ल्थिलत्या ँप्रलतकूि 

हुई हैं। लनलवलटि िागतों को बढ़ाती तेि की कीमतों का असर 

भारत के व्यापार की शततों पर संभावी लनलहताथिनि समेत अलनलचित 

बना हुआ है। घरेिू लवत्ी्य बाज़ारों में, ऋण मर्य्थिता में 

संरचनातमक पररवतनिन और बैंकों और गैर-बैंकों के बीच लवकलसत 

होती अंतरसंबधिता बहृत्र सतकनि ता की मांग करती हैं।

वित्तीय संसराए:ं सुदृढ़ता और समुतरानशतीलता

अनुसूलचत वालणलज्यक बैंकों (एससीबी) की ऋण-संवलृधि मुख्यतः 

लनजी के्रि के बैंकों (पीवीबी) के कारण लसतंबर, 2018 में बेहतर 

हुई है। बैंकों की आल्त-गणुवत्ा में सधुार हुआ है और एससीबी 

का सकि अनजनिक आल्त (जीएनपीए) अनुपात माचनि , 2018 के 

11.5 प्रलतशत से घटकर लसतंबर, 2018 में 10.8 प्रलतशत हो 

ग्या है। उद्ोग लवशे्षण दशानिता है लक िनन, िाद् प्रसं्करण 

और लनमानिण के्रिों में दबाव बढ़ रहा है। 

आधाररेिा पररदृश्य के अंतगनित, जीएनपीए अनुपात लसतंबर, 
2018 के 10.8 प्रलतशत से घटकर माचनि , 2019 में 10.3 प्रलतशत 
हो सकता है। संवेदनशीिता लवशे्षण इंलगत करता है लक ्यलद 
पूंजी का अंतःप्रवाह नहीं होता और बैंक अपने का्यनि लनषपादन 
नहीं सधुारते तो तवररत सधुारातमक कारनिवाई के तहत सभी 
सावनिजलनक बैंकों समेत 18 एससीबी 2एसडी आघात के अंतगनित 
जीएनपीए अनुपात की तुिना में अपेलक्त सीआरएआर बनाए 
रिने में लव्ि होंगे।  

सूक्म, िघ ु और मर्यम उद्मों (एमएसएमई) के पोटनि्ोलि्यो 
का लवशे्षण दशानिता है लक एमएसएमई िंड में पीएसबी का 
का्यनि लनषपादन अन्य मर्य्थिों, नामतः लनजी के्रि के बैंकों और 
गैर-बैंलकंग लवत्ी्य कंपलन्यों (एनबीएफ़सी) की तुिना में पीछे है। 
्यह अंतलननि लहत और ्िीभूत-  दोनों प्रकार के ऋण जोलिम के 
मामिे में है, जो ऋण आकिन कौशि को और बेहतर बनाने की 
आवश्यकता को रेिांलकत करता है। 

लसतंबर 2017-लसतंबर 2018 की अवलध के लिए लवत्ी्य नेटवकनि  
संरचना के लवशे्षण से पता चिता है लक अंतर-बैंक बाजार 
में संकुचन आ्या है और लनलध जटुाने के लिए आल्त-प्रबंधन 
कंपलन्यों- म्ूयचअुि ्ंड (एएमसी-एमएफ़) के साथि और उधार 
देने के लिए एनबीएफ़सी/हाउलसंग फ़ाइनेंस कंपलन्यों (एचएफ़सी) 
के साथि बैंक-लिंकेज बढ़ा है। बैंलकंग के्रि के लिए संक्ामकता 
लवशे्षण दो लवलभनन दृलटिकोणों से लक्या ग्या है। पहिा, लजसमें 
पीएसबी की अंतलननि लहत रालषरिक गारटंी पर लवचार लक्या जाता है 
(चूक का कोई मामिा नहीं) और दूसरा, लजसमें पीएसबी के चूक 
उतपे्ररक (लड्ालट लरिगसनि) पीवीबी जैसे हैं। इन दोनों दृलटिकोणों 
के पररणामों में महतवपूणनि अंतर से अंतलननि लहत रालषरिक गारटंी 
का समथिनिन नहीं रहने पर पीएसबी चूकों के कारण हुए लदवािा/
चिलनलध घाटों के संभालवत लव्तार का पता चिता है।  

वित्तीय क्ेत्र: विवनयमन और उसमें हुई प्रगवत

वैलविक लवत्ी्य संकट (जीएफ़सी) के बाद, बैंक पूंजी व्यव्थिा 
में प्रणािीगत समुतथिानशीिता बढ़ी हुई प्रतीत होती है। वैलविक 
लवत्ी्य बाजार में, िीबोर-पचिात व्यव्थिा में अंतरण का का्यनि 



 विहगंािलोकन

2

भी प्रगलत पर है। घरेिू मोचचे पर, ररज़वनि बैंक ने सरकारी प्रलतभूलत 
(जी-सेक) और रेपो बाजार को और अलधक गहन करने के लिए 
कई नीलतगत उपा्य शरुू लकए हैं। पूंजी बाजार में, म्ूयचअुि ्ंड 
में प्रणािीगत लनवेश ्योजना (लसप) के मार्यम से लनवेश एक 
अचछा लवकलप है। भारती्य प्रलतभूलत और लवलनम्य बोडनि  (सेबी) 
ने डेररवेलटव वगनि , म्ूयचअुि ्ंड और पण्य डेररवेलटव बाजार 
के एकीकरण  और लनगरानी को और अलधक सदुृढ़ करने और 
इसके साथि-साथि के्लडट रेलटंग एजेंलस्यों (सीआरए) के िुिासा 
एवं पारदलशनिता मानदंडों और उननत करने के लिए कई कदम 
उठाए हैं। 

लदवािा और शोधन-अक्मता व्यव्थिा, जो 2016 में प्रभावी 
हुई, कॉपपोरेट कजनिदार के लदवािा  समाधान के लिए एक बाजार-
चालित, सम्यबधि प्रलक््या उपिबध करा रही है, लजससे लवत्ी्य 
सं्थिाओ ंको अपने तुिनपरिों को दरुु्त करने में मदद लमि 
रही है। सबसे महतवपूणनि बात है लक ्यह मौजूदा ऋण-सं्कृलत 
और अनुशासन में आमूिचूि बदिाव िाने में सहा्यता कर 
रही है। पीएफ़आरडीए िगातार अलधक से अलधक नागररकों को 
पेंशन दा्यरे में िा रहा है। प्रणािीगत रूप से महतवपूणनि घरेिू 

बीमाकतानिओ ं(डीएसआईआई) की पहचान की प्रलक््या के आरभं 
होने, जोलिम-आधाररत पूंजी (आरबीसी) के लक््यानव्यन और 
सीईआरटी-ल्न के पररचािन से, आईआरडीएआई बीमा 
के्रि की समुतथिानशीिता को सदुृढ़ करने का प्र्यास कर रहा 
है। ल्नटेक और सपुटेक के साथि का्यनि-व्यवहार बढ़ रहे हैं। 
लवलन्यामक के लिए चनुौती ्यह है लक का्यनिक्मता और जोलिम-
शमन के लववेकपूणनि उपा्यों के बीच एक संतुिन लबठा्या जाए 
तालक ल्नटेक द्ारा लमि रहे अवसरों को भनुाने में वह सक्म 
हो सके। 

प्रणालतीगत जोविमों का मूलयांकन

सवचेक्ण के नतीजों के मुतालबक, लवत्ी्य बाजार जोलिमों को, 
लवत्ी्य प्रणािी को वैलविक जोलिमों के रूप में प्रभालवत करने 
वािी उचच-जोलिम शे्णी में रिा ग्या है, जबलक समलटि-आलथिनिक 
दशाओ ंऔर सं्थिागत ल्थिलत्यों के बारे में जोलिम धारणा को 
लवत्ी्य प्रणािी को प्रभालवत करने वािे मर्यम-जोलिम के रूप 
में देिा ग्या है। सं्थिागत जोलिमों में, बैंकों की आल्त-गणुवत्ा 
में लगरावट, अलतररक्त पूंजी आवश्यकता-जन्य जोलिम और 
साइबर जोलिम िगातार उचच जोलिम कारक बने रहेंगे। 
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अध्या् I

समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

 2018 और 2019 के लिए वैलविक सवंलृधि पररदृश्य ल्थिर बना हुआ है, हािांलक अतंलननिलहत अधोगामी जोलिम बढ़ गए हैं । अमरीका 

में नीलतगत दरों में ऊरवनिगामी रुझान और इसके साथि-साथि अमरीकी राजकोषों की अलधक आपूलतनि से उभरते बाज़ारों (ईएम) में 

पूजंी-प्रवाह पर प्रलतकूि प्रभाव पड़ेगा और ब्याज दरों और कॉपपोरटे िाभांतरों (्पे्रड) पर ्यह ऊरवनिगामी दबाव डािेगा । इस दौरान, 

अमरीकी शेि तेि की अत्यलधक आपूलतनि, चीनी मांग सबंधंी अलनलचितता और ईरान से तेि आपूलतनि की लचतंाओ ंमें उममीद से ज्यादा 

नरमी के कारण पण्यों, िासकर तेि की कीमतें कम हुई हैं । घरिूे लवत्ी्य बाज़ारों में, ऋण मर्य्थिता में सरंचनातमक पररवतनिन और 

बैंकों और गैर-बैंकों के बीच लवकलसत होती अतंरसबंधिता बहृत्र सतकनि ता की मांग करती हैं ।

चयार्ट 1.1: ष्िश्व आष् ््टक सिंृष्धि दर

*: अनमुान
स्ोत: वर्ल्ड इकनॉममक आउटलकु, आईएमएफ़

िैष्श्वक अ ््टव्िस्या

1.1  2018 और 2019 के मलए वैमविक संवमृधि 2017 स्तर के 
3.7 प्रम्तश्त पर बने रहने का अनुमान1 है (चाट्ड  1.1), हालांमक 
मवस्तार कम सं्तुमल्त हो गया है और मपछली मवत्ीय मसथिर्ता 
ररपोट्ड  (एफ़एसआर) के प्रकाशन के बाद से वैमविक संवमृधि के 
मलए अधोगामी जोमिम बढ़ गए हैं । वैमविक पीएमआई2 (चाट्ड  
1.2), जो अब भी मवस्तारकारी है, गम्तमवमधयों के मंद पड़ने की 
ओर भी संके्त कर्ता है । वयापार-द्ंद्, उनन्त अथि्डवयवसथिाओ ं
(एई) में मुद्ास्ीम्त-जोमिम और उनकी मौमद्क नीम्तयों और 
कें द्ीय बैंकों के ्तुलनपत्ों का सामानयीकरण जोमिम के मुखय 
चालक हैं । ्तथिामप, अनुमान है मक एई 2018 में 2.4 प्रम्तश्त 
(2017 की ्तुलना में अपेक्ाकृ्त ्तीव्र्तर दर) और 2019 में 
2.1 प्रम्तश्त की दर से वमृधि करेंगे, वहीं उभर्ेत बाजार और 
मवकासशील अथि्डवयवसथिाए ँ (ईएम्लीई) 2018 और 20193 
दोनों में 4.7 प्रम्तश्त की स्त्त दर से बढ़्ती रहेंगी । हालांमक 
परव्तती वर्ड सदुृढ़्तर ्लॉलर, वैमविक वयापार मोचचे पर उभर्ती 
गम्तकी और भू-राजनैम्तक जोमिमों के प्रम्त संवेदनशील बने 
रहेंगे ।

1.2  इस दौरान, एई की मवत्ीय मसथिम्तया ँ सख्त हुई हैं 
कयोंमक उनकी मौमद्क नीम्त वयवसथिाए ं सामानयीकरण की 
ओर अग्रसर हैं । अमरीका की मवत्ीय मसथिम्तयों (चाट्ड  1.3) में 
हामलया सख्ती मुखय्तः इमकवटी बाज़ारों में ्ेतज उ्तार-चढ़ाव 

चयार्ट 1.2: जेपती मॉर्टन ग्ोब् पतीएमआई
 (म्लफयूजन इं्ेलकस, ऋ्तनुसुार समायोमज्त, 50 से ऊपर=मवस्तार) 

स्ोत: बलूमबग्ड

1 वर्ल्ड इकनॉममक आउटलकु, अकू्बर 2018, अ्ंतरा्डष्ट्ीय मौमद्क कोर ।
2 क्रय प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई) मवमनमा्डन एव ंसेवा के्त्ों के सवास्थय का सकें्तक है ।
3 वर्ल्ड इकनॉममक आउटलकु, अकू्बर 2018, अ्ंतरा्डष्ट्ीय मौमद्क कोर ।

प्रम
्तश

्त

मववि उनन्त अथि्डवयवसथिाएँ

उभर्ेत बाजार और मवकासशील अथि्डवयवसथिाए।ँ 
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और मनवेश शे्णी के ऋण लाभां्तरों (के्रम्लट सपे्र््लस) में सीमां्त 
्ैलाव से संचामल्त है । मदसंबर, 2018 में ्े्ल दर में हामलया 
वमृधि के बाद, ्ताजा मवत्ीय मसथिम्त सूचकांक (एफ़सीआई) के 
अनुसार अमरीका में सकल नीम्त वयवसथिा का्ी सख्त हो गई 
प्र्ती्त हो्ती है, मजसके कारण 2019 की मधयान दर वमृधि के 
पूवा्डनुमान को ्तीन से घटाकर दो कर मदया गया है । यूरोप की 
मवत्ीय मसथिम्तया ँ मरिटेन और इटली में हुई प्रगम्तयों के कारण 
संकीण्ड बनी हुई है । बैंक ऑ् जापान (बीओआई) के संके्त यह 
इंमग्त कर्ेत हैं मक यह अपनी मात्ातमक सहज्ता (कवांटीटेमटव 
ईमजंग) पर पनुमव्डचार करेगा, हालांमक अब ्तक मुद्ा बाजार की 
प्रम्तमक्रया शां्त बनी हुई है ।

1.3  अ्तः, अं्तमन्ड मह्त वैमविक सममटि-मवत्ीय मसथिम्तयां 
और इनके साथि-साथि भू-राजनैम्तक अमनमचि्त्ता ने ईएम्लीई के 
प्रभाव-मवस्तारक जोमिम (मसपलओवर ररसकस) को बहु्त हद 
्तक बढ़ा मदया है । 

प्रभाव-मवस्तारक जोमिम (मसपलओवर ररसकस) को चार 
आयामों में देिा जा्ता है:

i.  सरुमक््त आमस्तयों की आपूम्त्ड 

ii.  संरक्णवादी वयापार नीम्तया ँ

iii.  पणय बाजार का वयवहार, और 

iv.  पूंजी प्रवाह की मदशा

 (i) सुरष्षित आष्सत्ों की आपूष्त्ट

1.4  अमरीका में कर-कटौम्तयों से 10 वरषों में अमरीकी 
बजट घाटे में 1.5 मट्मलयन ्लॉलर (यूएस्ली) का इजा्ा होने 
का अनमुान है (चाट्ड  1.4) । अमरीकी ्े्लरल ररज़व्ड (एफ़ई्ली) के 
संकुमच्त हो्ेत ्तलुन-पत् के साथि-साथि, बढ़ी हुई उधारी अपेक्ाए ं
बाजार के मलए एक महतवपूण्ड मनकटव्तती (मनयर-टम्ड) जोमिम हो 
सक्ती हैं । वैमविक मौमद्क नीम्त के स्त्त सामानयीकरण के कारण 
यूएस्ली-नामम्त सरुमक््त आमस्तयों की आपूम्त्ड में अचछी-ख़ासी 
वमृधि होने की संभावना और इसके साथि-साथि, उचच प्रम्त्ल 
और मनवेश शे्मणयों में एक सदुृढ़ अमरीकी मसथिर आय मनग्डम से 
टे्जरी दरों के बढ़ने, कॉपपोरटे सपे्र्ल के अमधक होने और अमरीकी 
्लॉलर पर असर पड़ने के जोमिम हैं । बढ़्ती यूएस ्े्लरल ्ं्ल 
दरों के आमस्त मूरय मनधा्डरण (असेट प्राइमसंग) मनमह्ताथिषों संबंधी 
कुछेक मदु्ों को बॉकस 1.1 में मवशे्मर्त मकया गया है । 

चयार्ट 1.3: ब्ूमबर्ट ष्ित्ती् ष्स्ष्त सूचकयाकं

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 1.4: अमरतीकी ष्स्र आ् आपूष्त्ट

स्ोत: ्े्लरल ररज़व्ड बैंक ऑ् नयूयाक्ड , कोंगे्रसनल बजट काया्डलय और बलूमबग्ड ।
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यूएस ्े्लरल मनमध दर की गम्तमवमधयों और यूएस िजाना मीयादी-
संरचना पर इनके पररणातमक प्रभावों ने वैमविक बयाज दरों को प्रभामव्त 
मकया है। यह चचा्ड  वर्ड  2004-07 के दौरान यूएस ्े्लरल मनमध दर 
के बढ़ने के प्रभावों और मौजूदा प्रभावों, मवशेर रूप से यूएस िजाना 
मीयादी-संरचना और कॉरपोरेट सपै्र्ल से संबंमध्त, का ्तुलनातमक 
अधययन कर्ती है। 

चाट्ड  1 व 2 से वर्ड 2004-07 और 2016-18 में यूएस ्े्लरल मनमध 
(्े्ल ्ं्ल) दर, एस ए्ंल पी सूचकांक और 5 वरतीय िजाना प्रम्त्ल, 
के क्रममक मवकास का प्ता चल्ता है। जैसा  मक देिा जा सक्ता है 
2004-07 के दौरान 5 वरतीय यूएस िजाना प्रम्त्ल का अं्तर ्े्ल 
्ं्ल दर से कम थिा जबमक कभी-कभी वह ओवरनाइट ्े्ल ्ं्ल दर 
से भी कम थिा लेमकन इसके ठीक मवपरी्त 5 वरतीय यूएस िजाना 
प्रम्त्ल में 2016-18 में लगा्तार और कई बार महतवपूण्ड ्ेतजी रही।

चाट्ड  3 से 05 वरतीय व 3 माह के िजाना और ओआईएस प्रम्तलाभों 
का अं्तर ज्ा्त हो्ता है। दोनों ही जोमिम रमह्त हैं, ओआईएस संरचना 
द्ारा (कें द्ीकृ्त समाशोधन और मदवस समामति पर संपामवि्डक अं्तरण के 
माधयम से) और यूएस िजाना (यूएसटी) पररभारा की वजह से। जैसा 
मक चाट्ड  3 की प्रवमृत् में देिा जा सक्ता है 3 माह का सपै्र्ल मस्ंतबर 
2017 से शूनय की ्तर् ऊपर की ओर मिसक गया है जबमक 5 वरतीय 

बॉक्स 1.1: क््या ्ह अ्र सम् है? ्ूएस दर िृष्धि चक्र के कॉरपोररे स‍ैपड में जोष्िम रष्हत िक्र और रष्तष्िष्ि्या ं

(जारी...)

चयार्ट 1: ्ूएस एस एडं पती सूचकयाकं, फेड फंड दर और  
5 िर्षी् िजयानया दर, 2004-07

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 2: ्ूएस एस एडं पती सूचकयाकं, फेड फंड दर और  
5 िर्षी् िजयानया दर, 2016-18

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 4: िजयानया-ओआईएस अतंर (3 मयाह और 5 िर्षी्), 2004-07

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 3: िजयानया-ओआईएस अतंर (3 मयाह और 5 िर्षी्), 2016-18

स्ोत: बलूमबग्ड ।

सपै्र्ल लगा्तार सकारातमक बना रहा। सपष्ट रूप से पररलमक््त हो्ता 
है मक वर्ड 2004-07 के मवपरी्त व्त्डमान में यूएसटी-ओआईएस अं्तर 
संभव्त: यूएसटी की भमवष्य में की जाने वाली आपूम्त्ड की ओर इशारा 
कर रहा है जोमक यूएस के संरचनातमक बजट घाटे से पे्ररर्त है हालांमक 
उक्त सकारातमक सपै्र्ल को बनाए रिने में समसया है और वह यह 
है मक उक्त सपै्र्ल मधयसथिीय हो्ेत हैं और यमद उनहें पररपकव्ता ्तक 
धारण मकया जाए ्तो उक्त मधयसथि्ता में थिोड़ा जोमिम भी हो्ता है। 
दीघा्डवमध में सपै्र्ल का सकारातमक अं्तर हामलया कर सधुारों को पहले 
ही दशा्ड्ता है। दीघा्डवमधक यूएस िजानों के सपै्र्ल के उक्त वयापक 
रूप का कारपोरटे मनधीयन दरों पर प्रभाव पड़्ता है कयोंमक हामलया 
कारपोरटे मनग्डमों में से अमधकांश जोमिम रमह्त सवैप वक्र के बजाय 
यूएस िजाना वक्र के सापेक् बेंचमाक्ड  मकए जा रहे हैं। 

चाट्ड  5, 3 वरतीय और 5 वरतीय सी्लीएस सपै्र्ल के क्रममक मवकास 

को दशा्ड्ता है मजसे संबंमध्त सूचकांकों में देिा जा सक्ता है। 

जैसा मक चाट्ड  में देिा जा सक्ता है दोनों ही सूचकांकों में सपै्र्ल में 

मगरावट की प्रवमृत्, जो ्े्ल बयाज दरों (मदसंबर 2015) में वमृधि के 

समनुरूप थिी, मदसंबर 2017 में पलट गई और पनु: अमेररकी कर 

यूएस 5 वरतीय िजाना ्े्ल ्ं्ल दर एस ए्ंल पी सूचकांक 
(दायां मान) 
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यूएस 5 वरतीय िजाना ्े्ल ्ं्ल दर एस ए्ंल पी सूचकांक 
(दायां मान) 

सपै्र्ल (5 वरतीय िजाना – 5 वरतीय ओआईएस)

सपै्र्ल (3 माह यूएस िजाना – 3 माह ओआईएस)

सपै्र्ल (5 वरतीय िजाना – 5 वरतीय ओआईएस)   
सपै्र्ल (3 माह यूएस िजाना – 3 माह ओआईएस)
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चयार्ट 1.5: ्याईबॉर-ओआईएस स‍ैपड

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 1.6: ष्िततती् आष्सत्ों कया ष्नि् अष्िग्रहण–जयापयान और ्ूरो षिते्र

स्ोत: आईएमए् ।

सधुारों के लगभग समनुरूप हो गई। हालांमक 2018 में कारपोरेट 
सपै्र्ल की गम्तवमधयों में कोई सपष्ट प्रवमृत् नहीं देिी गई, ्तथिामप 
उसमें उरलेिनीय अमसथिर्ता थिी। के्रम्लट सपै्र्ल गम्तमवमधयों को 
आम्तौर पर अथि्डवयवसथिा के प्रम्त-चक्रीय के रूप में देिा जा्ता है। 
हालांमक सी्लीएस सपै्र्ल में हुए हामलया बदलाव मबना मकसी मवमशष्ट 
प्रवमृत् के हैं, यमद ये बढ़्त बनाए रि्ेत हैं और यूएस िजाना वक्र से 
अलग एक वैकमरपक कृमत्म जोमिम-रमह्त वक्र का मवकास संभव्त:  
व्त्डमान दर वमृधि चक्र की दो मवमशष्ट मवशेर्ताए ंहैं मजसका वैमविक 
कारपोरेट उधारी दरों और वैमविक मौमद्क नीम्त के मलए उरलेिनीय 
मनमह्ताथि्ड है। 

चयार्ट 5: 3 िर्षी् और 5 िर्षी् उच्च गे्रड ्ूएस कयारपोररे में सतीडतीएस 
सूचकयाकं स‍ैपड की ‍पिृष्त््यां

स्ोत: बलूमबग्ड ।

1.5  यूएस्ली मुद्ा बाजार दरें यूएस मौमद्क नीम्त के संचरण 
को प्रभामव्त कर्ती हैं मजसका असर समूचे मवश्व पर पड़्ता है; 
इसके मदे्जनज़र 3 माह और 6 माह का लाईबॉर ओआईएस 
आधार का ्ैलाव महतवपूण्ड बन जा्ता है । टी-मबल-ओआईएस 
आधार की प्रवमृत् कुछ समय से मसथिर रही है (चाट्ड  1.5), 
ओआईएस-आधार लाईबॉर के ्ैलाव से संभव्त: असरुमक््त 
मनधीयन में मांग-आपूम्त्ड  का असं्तुलन पैदा हो सक्ता है । यूएस 
्े्लरल ररज़व्ड4 द्ारा हाल ही में जारी मकए गए आंकड़ों से प्ता 
चल्ता है मक समग्र वामणम्यक पत् (सीपी) बकाया, जो अगस्त-
मस्ंतबर 2018 में घट रहा थिा, अक्ूतबर 2018 में मामूली रूप 
से बढ़ गया । अं्तमन्ड मह्त कारणों के बावजूद लाईबॉर की उक्त 
मवशेर प्रकृम्त की गम्तमवमधयों का उभर्ेत बाजारों के बैंकों और 
कारपोरेटों के मलए यूएस्ली मनधीयन की लाग्तों पर वयापक 
प्रभाव पड़्ता है । 

1.6 अनय प्रमुि बैंकों को देिा जाए ्तो यूरोपीय कें द्ीय बैंकों 
(ईसीबी) और बीओजे के मात्ातमक सहज्ता (कयूई) काय्डक्रमों 
ने संभव्त: यूएस्ली जोमिम रमह्त बयाज दरों और कारपोरेट 
सपै्र्ल को अभी ्तक कम रिा है, हालांमक ईसीबी द्ारा अपने 
कयूई को मदंसंबर 2018 ्तक हटा लेने से और इसी ्तरह का 
इरादा बीओजे का होने से वैमविक चलमनमध पूल प्रभामव्त होने 
की संभावना है कयोंमक 2010 से यूरोप और जापान के आमस्त 
प्रबंधकों द्ारा महतवपूण्ड मवदेशी पररसंपमत्यों का अमधग्रहण 
मकया जा्ता रहा है (चाट्ड  1.6) मजसमें अब कमी देिी जा रही 

4  https://www.federalreserve.gov/releases/cp/outstanding.htm पर उपलबध ।

प्रम
्तश

्त
यूए

स
्ली

 मब
मल

यन
 म

ें

मद
स

-ं
्

र-
अ

प्र-
जू

न-
अ

ग-
अ

क्त
-

मद
स

-ं
्

र-
अ

प्र-
जू

न-
अ

ग-
अ

क्त
-

मद
स

-ं
्

र-
अ

प्र-
जू

न-
अ

ग-
अ

क्त
-

मद
स

-ं
्

र-
अ

प्र-
जू

न-
अ

ग-
अ

क्त
-

मद
स

-ं
्

र-
अ

प्र-
 

जू
न-

 
अ

ग-
  

अ
क्त

-

्लीजे सी्लीएकस आईजी 3 वर्ड ्लीजे सी्लीएकस आईजी 5 वर्ड 

ज
न-

मा
च ्ड- मई

-     
ज

लु
ा-   

मस
्त-

  
नव

-ं 
ज

न-
 

मा
च ्ड-

   
मई

-     
ज

लु
ा-    

मस
्त-

 
नव

-ं 
ज

न-
 

मा
च ्ड-

   
मई

-     
ज

लु
ा-    

मस
्त-

  
नव

-ं

मा
च ्ड-

 
मस

्त-
मा

च ्ड-
 

मस
्त-

 
मा

च ्ड-
  

मस
्त-

 
मा

च ्ड-
 

मस
्त-

 
मा

च ्ड-
 

मस
्त-

 
मा

च ्ड-
  

मस
्त-

मा
च ्ड-

  
मस

्त-
 

मा
च ्ड-

  
मस

्त-
मा

च ्ड-
  

मस
्त-

  
मा

च ्ड-
 

जू
न-

  

सपै्र्ल (3 माह लाईबॉर – 3 माह ओआईएस)

सपै्र्ल (6 माह लाईबॉर – 6 माह ओआईएस)

सपै्र्ल (3 माह यूएस टी-मबल – 3 माह ओआईएस)

जापान यूरो के्त्



7

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर  2018 

है । मनवल हे््ल प्रम्तलाभों में मगरावट की प्रवमृत् से भी यूएस्ली 
मनवेशों में कमी आई है (चाट्ड  1.7) । अं्त्त: यूरो और जापानी 
येन (जेपीवाई) दोनों में ही यूएस्ली के साथि पारसपररक मुद्ा 
लेनदेन आधार में सधुार (चाट्ड  1.8) भी यूरो/ जेपीवाई अमधवासी 
मनमधयों के प्रम्त सीमम्त चाह का संभामव्त संके्त है । 

(ii) सरषंिणियादती व्यापयार नतीष्त्या ं

1.7 वैमविक वयापार की वमृधि (चाट्ड  1.9) से ज्ा्त हो्ता है 
मक यूएस और चीन के बीच जारी वयापार ्तनाव से वयापार की 
मात्ा पर अभी ्तक उरलेिनीय प्रभाव नहीं पड़ा है । वरर््ल 
इकानॉममक आउटलुक (्लबरयूईओ) ने इस वयापार संघर्ड के 
अपने कारपमनक प्रभाव के संघा्तों का उरलेि कर्ेत हुए कहा है 
मक अभी ्तक लगाए गए शरुक कम पर्ंतु प्रभावी हैं और लाग्तों 
का िाममयाजा अमेररका और चीन को भगु्तना पड़ रहा है । 
्लबरयूईओ के अनुसार यमद अमेररका चीन के अम्तररक्त 276 
मबमलयन के आया्त पर 25 प्रम्तश्त शरुक लगा्ता है और यमद 
इसी ्तरह चीन भी 25 प्रम्तश्त का जवाबी शरुक लगा्ता है ्तो 
ये लाग्तें लगभग दोगनुी हो जाएगंी । ्लबरयूईओ का मसमुलेशन 
कुछ देशों के मलए अरपकामलक लाभ प्रदमश्ड्त कर्ता है कयोंमक 
अमेररका और चीन से उचच कीम्तों के आया्त उक्त देशों के 

चयार्ट 1.9: िैष्श्वक व्यापयार मयात्रया में मयाह-दर-मयाह पररित्टन

स्ोत: सीपीबी, नीदरलैं्ल । 
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मनया्ड्तों से प्रम्तसथिामप्त कर मदए जाएगें, उक्त लाभ कुछ अवमध 
्तक ही ममलेंगे (चाट्ड  1.10 और 1.11) । 

(iii) पण्् बयाजयार कया व्िहयार 

1.8 वैमविक मांग की अपेक्ाओ ंऔर वेनेजएुला व ईरान से 
पूवा्डनुमामन्त बामध्त आपूम्त्ड  से पे्ररर्त 2018 की ्तीसरी और 
चौथिी म्तमाही में ऊजा्ड  के्त् में पूव्डव्तती बढ़्त संबंधी दृमटिकोण ने 
सपष्ट रूप से मनराशाजनक झलक प्रस्तु्त की है । कचचे ्ेतल 
में ्तीसरी म्तमाही के पहले का लाभ म्र से मदिाई देने लगा 
कयोंमक अमेररका द्ारा ईरान पर लगाए गए प्रम्तबंध पूवा्डनुमानों 
के मवपरी्त कम सख्त सामब्त हुए और अमेररका द्ारा कचचे ्ेतल 
का उतपादन अपेक्ा के प्रम्तकूल ्ेतजी से बढ़ रहा है । अमेररकी 
कचचे ्ेतल के सटॉक में ्ेतजी से हुई बढ़ोत्तरी से प्ता चल्ता है मक 
्ेतल बाजार में आपूम्त्ड  आवश्यक्ता से अमधक है । हालांमक बेस 
धा्तु के्त् में वयापार ्तनावों और मजबू्त चीनी मांग में मवलंमब्त 
अमनश्च्त्ता के प्रभाव अभी भी मदि रहे हैं (चाट्ड  1.12) 

(iv) पूंजती ‍पियाह की ष्दशया 

1.9  हाल ही में अमसथिर्ता में अचानक आई ्ेतजी के मदे्नज़र 
जोमख़म के पनुमू्डरयन ने जोमख़म के्रम्लट को वास्तमवक रूप से 

चयार्ट 1.10: ्ूएस – व्यापयार तनयािों में ियासतष्िक जतीडतीपती कया ष्िच्न

स्ोत : ्लबरयूईओ, आईएमए् ।

चयार्ट 1.11: चतीन – व्यापयार तनयािों में ियासतष्िक जतीडतीपती कया ष्िच्न

स्ोत : ्लबरयूईओ, आईएमए् ।

चयार्ट 1.12: ब्ूमबर्ट पण्् सूचकयाकं

स्ोत: बलूमबग्ड ।

a. Energy Index b. Base Metals Index
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प्रभामव्त मकया है (चाट्ड  1.13) । VIX सूचकांक के साथि-साथि 
उचच प्रम्त्ल बॉन्ल सूचकांक में आंमशक वापसी के बावजूद 
उचच प्रम्त्ल (एचवाई) के्त् में यह पनुमू्डरयन मवशेर रूप से यूएस 
कॉरपोरेट बैलेंस शीट की सामानय मलवरे््ल मसथिम्त के साथि 
्े्लरल ररज़व्ड के पूव्ड  प्रमुि जेनेट येलेन5 द्ारा वयक् मचं्ताओ ंके 
संदभ्ड में प्रासंमगक है (चाट्ड  1.14) । इसी समय पर उभर्ेत बाज़ार 
की मनवेश गे्र्ल के्रम्लट की भी पनुः रेमटंग हुई है । इसका असर 
उभर्ेत बाज़ार कॉरपोरेट के के्रम्लट कीम्त-मनधा्डरण पर पड़्ता 
है ्तथिा इसी वजह से उभर्ेत बाज़ारों में ऋण का प्रवाह हो्ता है 
(चाट्ड  1.15) । रेिमकसट अथिवा यूरो के्त् में बढ़्ती शासकीय ऋण 
की मचं्ताओ ंके चल्ेत जोमिम वाली उभर्ती बाज़ार आमस्तयों 
से ्ेतजी से पीछे हटना मवत्ीय बाज़ारों के मलए मनकट अवमध में 
सबसे बड़ा जोमिम है । 

1.10  इसके अलावा, उभर्ेत बाज़ार की अथि्डवयवसथिाओ ंकी 
मुद्ा का मवकास भी इन बाज़ारों में ऋण के प्रवाह को प्रभामव्त 
कर्ता है । जहां उभर्ेत बाज़ार के मुद्ा सूचकांक ्तथिा ्लॉलर 
सूचकांक में मगरावट लगभग एक जैसी है, वहीं 2018 में उभर्ेत 

चयार्ट 1.13: ्ूएस उच्च ‍पष्तफ् बॉनड सूचकयाकं त्या अष्स्रतया सूचकयाकं

 स्ोत: जे पी मॉग्डन6 & बलूमबग्ड ।

चयार्ट 1.14: ्ूएस रैर-ष्ित्ती् कॉरपोररे बकया्या ऋण

स्ोत: यूएस फ़े्लरल ररज़व्ड ।

चयार्ट 1.15: ्ूएस टे्जरती में ईएम ष्निेश ग्रडे स‍पडे

स्ोत: जेपी मॉग्डन और बलूमबग्ड ।

5  31 अक् ्ूतबर 2018 के Financial Times के सपंादकीय बो्ल्ड की समीक्ा.“
6  सूचना भरोसेमंद स्ो्त से प्राति की गई है मकं्त ुजेपी मॉग्डन उसकी पूण्ड्ता की अपेक्ा नहीं कर्ता है । सूचकांक के इस्ेतमाल की अनमुम्त ली गई है । सूचकांक को जेपी 
मॉग्डन की पूव्ड मलमि्त अनमुोदन के मबना कॉपी, इस्ेतमाल या मव्तरण नहीं मकया जाए । इस पूर ेदस्तावेज़ में जेपी मॉग्डन से सबंमंध्त सदंभ्ड में सभी सथिान पर सवीकाय्ड्ता 
लागू होगी । कॉपीराइट 201 (8) जेपी मॉग्डन चेस ए्ंल कंपनी । सवा्डमधकार सरुमक््त है ।
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पररपकव्ता प्रम्त्ल पर जे पी मॉग्डन यूएस घरलूे उचच प्रम्त्ल सारांश                                  

वीआईएकस सीबीओई अमसथिर्ता सूचकांक (आरएचएस)
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जेपी मॉग्डन घरलूे पररपकव्ता ्तक धारर्त प्रम्त्ल का उचच प्रम्त्ल सारांश (प्रम्तश्त में) के्रम्लट सइुस उभर्ेत बाज़ार बीबीबी सपे्र््लस (दायां मान)



10

	 अध्या् I समष्टि	ष्ित्ती्	जोष्िम

बाज़ारों का मूरयह्ास अमधक रहा है (चाट्ड  1.16) । जहां 
मात्ातमक सगुम्ता (कयूई) से संबंमध्त उपायों की वापसी के बार े
में ईसीबी के संके्त ने अमरीकी ्लॉलर सूचकांक में उछाल ला 
मदया है, वहीं यूरो के्त् के जी्लीपी आंकड़ों में आई हामलया कमी 
के चल्ेत बाजार की अटकलों ने म्र से यह सोचने पर मजबूर 
कर मदया है मक 2019 के अं्त में यूरो बयाज दर में सधुार ्तथिा 
पनुः लाभ की मसथिम्त पैदा होगी या नहीं । बैंक ऑ् जापान 
(बीओजे) द्ारा हाल ही में जारी मवत्ीय प्रणाली ररपोट्ड  दशा्ड्ती 
है मक उदार मवत्ीय नीम्त ने जहां एक ओर आमथि्डक मवस्तार का 
समथि्डन मकया है वहीं दूसरी ओर मनकट भमवष्य के साथि-साथि 
कुछ हद ्तक लंबी अवमध के दृमटिकोण से नकारातमक जोमिम 
को भी कम मकया है, यमद जापान की अथि्डवयवसथिा की संवमृधि 
संभावना में वमृधि नहीं हो्ती है ्तो हाल की मवत्ीय गम्तमवमधयां 
्तुलनपत् के समायोजन पर दबाव बना सक्ती हैं ्तथिा इस 
्तरह भमवष्य में होने वाले नकारातमक आघा्त की मसथिम्त में 
अथि्डवयवसथिा में मगरावट बढ़ सक्ती है । जबमक इस प्रकार के 
मवचार अभी ्तक चल रही समायोजनकारी मवत्ीय नीम्त के एक 
आधारभू्त पनुमू्डरयांकन वयवसथिा की ओर इशारा नहीं कर्ेत 
हैं, यह उन लाग्त पर कुछ हद ्तक पनुमव्डचार कर्ती है मजसे 
काय्डक्रम पे्ररर्त कर रहे हैं, हालांमक इस प्रकार के पनुमू्डरयांकन 
के मलए मदु्ा बाज़ार ने अभी ्तक कोई ठोस प्रम्तमक्रया नहीं दी है । 
उभर्ेत बाज़ार के के्रम्लट सपे्र्ल में सामानय मवस्तार ्तथिा जोमिम 
उठाने की अमसथिर प्रवमृ्त का सामना ईएम को स्त्त करना पड़ेगा 
कयोंमक अमरीकी बजट घाटे में वमृधि हो्ती जा रही है ्तथिा उनन्त 
अथि्डवयवसथिाओ ंके मौमद्क प्रोतसाहन घट्ता जा रहा है । 

घरेलू सममटि मवत्ीय गम्तमवमधयां 

क. संिृष्धि के ‍पष्त जोष्िम 

1.11  घरेलू स्तर पर, सकल घरेलू उतपाद (जी्लीपी) में वमृधि 
वर्ड-दर-वर्ड 2018-19 की प्रथिम म्तमाही की 8.2 प्रम्तश्त से कम 
होकर 2018-19 की दूसरी म्तमाही में 7.1 प्रम्तश्त हो गई जो 
मक मनजी िप्त में नरमी के कारण थिी (चाट्ड  1.17ए ्तथिा बी) । 
आपूम्त्ड  के मामले में, आधार कीम्तों पर योमज्त सकल मूरय 
(जीवीए) में वमृधि 2018-19 की दूसरी म्तमाही में 6.9 प्रम्तश्त 
्तक कम हो गई जो मक कृमर ्तथिा औद्ोमगक गम्तमवमधयों में 
नरमी को दशा्ड्ती है । 

चयार्ट 1.16: ्ूएस डॉ्र सूचकयाकं की तु्नया में ईएम मदु्या कया ‍पदश्टन

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 1.17: कु् रयाष्ट्ती् आ्

स्ोत: कें द्ीय सांमखयकी काया्डलय (सीएसओ) ।

b. Private final consumption expenditure and gross fixed  
capital formation growth (y-o-y) 

a.GDP growth
प्रम

्तश
्त

प्रम
्तश

्त 
(व

र ्ड-
दर

-व
र ्ड)

सू
चक

ा ंक

सू
चक

ा ंक

म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त

म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त म्त

क. जतीडतीपती िृष्धि

ि. ष्नजती अषं्तम उपभोर व्् और सक् ष्न्त पूजंती ष्नमया्टण िृष्धि 
(िर््ट-दर-िर््ट)
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उभर्ेत बाज़ार का मदु्ा सूचकांक यूएस ्लॉलर सूचकांक

जीए्सीए्पीए्सीई
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ि. रयाजकोर्ती् शेर् 

1.12  मवत् मंत्ी ने 2018-19 के अपने बजट भारण में ऋण 
मनयम को अपनाने ्तथिा केनद्ीय सरकार के ऋण को जी्लीपी 
अनुपा्त के 40 प्रम्तश्त ्तक लाने के संबंध में बनी राजकोरीय 
सधुार ्तथिा बजट प्रबंधन सममम्त की मसफ़ाररशों को सवीकार 
करने का प्रस्ताव मदया थिा । सरकार ने प्रमुि पररचालनग्त 
मानदं्ल के रूप में राजकोरीय घाटे के लक्य के इस्ेतमाल की 
मसफ़ाररश को भी सवीकार मकया है । हालांमक, राजकोरीय 
दामयतव ्तथिा बजट प्रबंधन अमधमनयम (एफ़आरबीएम) की 
प्रस्तामव्त नई वयवसथिा के अनुसार सकल राजकोरीय घाटे को 
जी्लीपी अनुपा्त के 3.0 प्रम्तश्त ्तक लाने का लक्य 2020-21 
्तक सथिमग्त मकया गया है । इसके अलावा, सरकार ने मामले के 
अनुसार लक्य में ढील देने अथिवा सख्ती बर्तने को भी समुनमचि्त 
करने के मलए ‘बचाव और उछाल संबंधी िं्ल’ को शाममल कर्ेत 
हुए अचछी ्तरह पररभामर्त मकया है । सरकार ने राजसव लेिा 
(आर्ली) के साथि-साथि प्रभावी राजसव घाटे (ईआर्ली) 7 के 
संबंध में घाटे के लक्य को छोड़ देने का मनण्डय मलया है ।

1.13  राजकोरीय घाटे को क्रममक रूप से 2014-15 में 
जी्लीपी के 4.1 प्रम्तश्त से 2015-16 में 3.9 प्रम्तश्त ्तथिा 
इसके बाद 2017-18 में 3.5 प्रम्तश्त पर लाया गया । चूंमक 
राजकोरीय अनुशासन मवशेर रूप से रेमटंग एजेंमसयों के दृमटिकोण 
से महतवपूण्ड है, यह देि्ेत हुए मक समान रेमटंग प्राति देशों में 
भार्त अपेक्ाकृ्त उचच ऋण और उचच्तर घाटे वाला देश बना 
हुआ है, सरकार ने 2018-19 में राजकोरीय घाटे के लक्य को 
3.3 प्रम्तश्त पर लाने के मलए कदम उठाए हैं । 

र. बयाह्य शेर् 

क. चया्ू ियातया 

1.14  सकल घरेलू उतपाद के मुक़ाबले चालू िा्ता घाटा 
(सीए्ली) 2012-13 में जी्लीपी के 4.8 प्रम्तश्त ्तक ि्तरनाक 
्तरीके से बढ़ने के बाद 2016-17 में बारह वर्ड के मनमन स्तर ्तक 
आ गया (चाट्ड  1.18) । जी्लीपी की दोनों समग्र ्तथिा प्रम्तश्त 
के रूप में पणय वयापार घाटे में मगरावट ने चालू िा्ता पर दबाव 
को कम कर मदया । हालांमक, पणय वयापार घाटा में मगरावट के 
चल्ेत 2017-18 में चालू िा्ता घाटा चार वर्ड में सबसे अमधक 
हो गया । बढ़्ेत वयापार घाटे के कारण चालू िा्ता घाटा 2017-

चयार्ट 1.18: चया्ू ियातया और मचचेंडयाइज़ व्यापयार घयारया

स्ोत: आरबीआई ।

18 की पहली छमाही के 1.8 प्रम्तश्त से बढ़कर वर्ड 2018-

19 की प्रथिम छमाही में जी्लीपी के 2.7 प्रम्तश्त ्तक हो गया । 

अपै्रल 2018 से अकू्बर 2018 की अवमध के दौरान के पणय 

वयापार आंकड़ा आया्त के प्रमुि घटकों में कुछ हद ्तक पनुः 

वमृधि को दशा्ड ्ेत हैं जो मक 2017-18 के सापेक् घरेलू मांग में 

कुछ वमृधि को दशा्ड्ती है (चाट्ड  1.19) । आगे चलकर, अमरीका 

्तथिा चीन के बीच चल रहे वयापार संबंधी मववाद मजसका वैमविक 

7  प्रभावी राजसव घाटा (ईआर्ली) राजसव घाटा (आर्ली) ्तथिा पूजंी आमस्त के मनमा्डण के मलए मदए गए अनदुान के बीच का अ्ंतर है।
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ज
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श्त

छ छ
मचचें्लाइज़ वयापार घाटा
चालू िा्ता घाटा (आरएचएस)
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वयापार प्रवाह पर अभी ्तक सीमम्त प्रभाव हुआ है, का प्रमुि 
जोमिम बना हुआ है । इसके अम्तररक्, अं्तरराष्ट्ीय स्तर पर 
कचचे ्ेतल की कीम्तों के प्रम्त जो पररदृश्य बना हुआ है उसने 
इनपटु कीम्तों को बढ़ा मदया है और जो अमनमचि्त्ता बनी हुई 
है, मजसका भार्त के वयापार संबंधों पर अतयमधक प्रभाव पड़ा है 
और वर्ड 2018-19 की पहली छमाही में और भी िराब हो गया 
है । 

ि. पूंजती ियातया

1.15  भार्तीय इमकवटी के ्तुलना्तमाक मूरयांकन बनाम 
भार्त के समकक् उभर्ेत बाज़ारों की इमकवटी से प्ता चल्ता 
है मक के परसपर मूरयांकन की ्तुलना में उनके समकक् उभर्ेत 
बाज़ार में वायदा पी/ई मरटीपल में कुछ बढ़्त मदिाई दी है 
(1.20) । वैमविक चलमनमध का धीरे-धीरे सामानयीकरण ्तथिा 
जोमिम वाली आमस्तयों की पनुः रेमटंग से संके्त ममल्ता है मक 
उपाज्डन पररदृश्य ्तथिा घरेलू प्रवाह के साथि-साथि मवदेशी मनवेशक 
प्रवाह भी मूरयांकन के स्तर को बनाए रिने में महतवपूण्ड भूममका 
मनभा सक्ेत हैं ।

1.16  अपै्रल से नवंबर 2018 के दौरान भार्तीय इमकवटी 
्तथिा ऋण बाज़ार दोनों से एफ़पीआई द्ारा पया्डति बमहवा्डह देिा 
गया । अकू्बर के दौरान मबकवाली ्ेतज रही, जब एफ़पीआई 
द्ारा मपछले 10 वरषों के दौरान एक माह में 3.9 अमरीकी ्लॉलर 
की सबसे अमधक मबक्री की गई । यह मबकवाली मस्ंतबर में 
1.5 मबमलयन अमरीकी ्लॉलर के मवदेशी ्ोट्ड्ोमलयो मनवेश 
(एफ़पीआई) बमहवा्डह के कारण थिी (चाट्ड1.21) ।

चयार्ट 1.21: एफ़पतीआई ‍पियाह

नोर: ‘$’ नवबंर 2018 ्तक के आकंड़े । 
स्ोत: भार्तीय प्रम्तभूम्त और मवमनमय बो्ल्ड (सेबी) ।

a. Year-wise Trend b. Monthly FPI Flows

चयार्ट 1.20: भयारतती् इष्क्िरती कया सयापेष्षित मलू्याकंन

स्ोत: बलूमबग्ड ।

चयार्ट 1.19: मचचेंडयाइज़ आ्यात िृष्धि के सघंरक

पीओएल: पेट्ोमलयम, ऑयल ्तथिा लमुरिकें ट । 
स्ोत: ्लीजीसीआई&एस ्तथिा पेट्ोमलयम योजना ्तथिा मवशे्रण कक् ।
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्तुलनातमक रूप में, इमकवटी प्रवाह के मामले में भार्त का 
मनष्पादन मखुय्तः रूस ्तथिा रिाजील की ्तलुना में अपेक्ाओ ंसे 
कम है (चाट्ड  1.22) । ए््लीआई संबंधी नीम्तयों में उदारीकरण 
के साथि-साथि वयवसाय करने की सगुम्ता में सधुार अमधक 
अं्तवा्डह को आकमर्ड्त करने में सक्म है । व्त्डमान बाजार कीम्तों 
पर आधारर्त जी्लीपी के 6.5 प्रम्तश्त पर बाह्य वामणम्यक 
उधार (ईसीबी) के बकाया सटॉक के मलए मनयम-आधारर्त गम्तक 
सीमा होने के संबंध में ररज़व्ड बैंक द्ारा हाल में की गई नीम्तग्त 
घोरणा कॉपपोरटे ्तलुन-पत् में मवदेशी मदु्ा देय्ताओ ंके संचयन 
को सीमम्त करगेी एवं इससे मवत्ीय मसथिर्ता को बढ़ावा ममलेगा ।

डती. ष्ित्ती् बयाजयार

1.17  इंम्लया VIX में देिी गई हाल की अमसथिर्ता को मवदेशी 
मवमनमय (ए्एकस) के मनमह्त उ्तार-चढ़ाव अनमुान समह्त 
ए्एकस सामध्त उ्तार-चढ़ाव अनमुान में प्रम्तमबममब्त मकया गया 
थिा । जबमक ए्एकस मनमह्त उ्तार-चढ़ाव अनमुान एवं इंम्लया 
VIX में कोई मवमशटि आगे बढ़ जाने या पीछे रह जाने जैसा संबंध 
नहीं है, मौजूदा मवत्ीय वर्ड8 में बाजार के सभी ्तीन मापद्ंल अपने 
मनचले स्तर से का्ी ऊपर हैं (चाट्ड  1.23) ।

म्ूचुअ् फंड द्यारया के्रष्डर मध्स्तया त्या उभरते हुए कुछ 
मदेु्

1.18  चाट्ड  1.24 द्ारा मपछले 5 वरषों में वामणम्यक के्त् 
को संसाधनों के प्रवाह को दशा्डया गया है । वर्ड  2016-17 में 
मगरावट के बाद, सूमच्त मकए गए के्रम्लट के प्रवाह में बैंकों की 

चयार्ट 1.22: एफपतीआई के ‍पियाह - उभरते हुए बयाजयार

$: ्ेलटा नवबंर 2018 ्तक के हैं ।
स्ोत : बलूमबग्ड ।

a. Equity b. Debt

8  अपै्रल 2018- माच्ड 2019

ए. इष्क्िरती बती. कज्ट
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चयार्ट 1.23: VIX और ष्िदेशती ष्िष्नम् ऑपशन उतयार-चढ़याि
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महससेदारी वर्ड 2017-18 में ्ेतजी से बढ़ी है मजसका कारण 
संभव्तः मवत्ीय वर्ड के दौरान सरकारी के्त् के बैंकों (पीएसबी) 
का बड़ी मात्ा में पनुः पूंजीकरण थिा । वर्ड 2017-18 के दौरान 
सूमच्त की गई के्रम्लट (घरेलू) में गैर-बैंक स्ो्तों में देिी गई वमृधि 
का एक महतवपूण्ड महससा सरकारी गैर-बैंमकंग मवत्ीय मधयव्तती 
संसथिाओ ंके बढ़े हुए ्ेलटा कवरेज के कारण थिा । वर्ड  2018-19 
(मधय नवंबर ्तक) के दौरान, घरेलू बैंक और गैर-बैंक स्ो्तों 
के सापेमक्क अनुपा्त का ममलान लगभग समान रूप से मकया 
गया थिा । घरेलू गैर-बैंक स्ो्तों से संसाधनों के प्रवाह के मामले 
में, कुल ऋण प्रवाह (घरेलू स्ो्तों से) में आवास मवत् कंपमनयों 
(एचए्सी) द्ारा प्रदान मकए गए मनवल ऋण का महससा वर्ड 
2013-14 के 6.2 प्रम्तश्त की ्तुलना में लगभग दगुना होकर वर्ड 
2017-18 में 11.7 प्रम्तश्त हो गया । वामणम्यक के्त् को ऋण 
के कुल प्रवाह में मवदेशी संसाधनों का महससा अवलोकन अवमध 
के दौरान मुखय ्तौर पर 16-19 प्रम्तश्त के बीच थिा मजसमें 
प्रतयक् मवदेशी मनवेश (ए््लीआई) का प्रमुि योगदान थिा । 

1.19  मयूचअुल ्ं्ल (एमए्) ने पहले रेिांमक्त गैर-बैंक 
मवत्ीय मधयसथिीकरण के पनुरुतथिान में एक उतपे्ररक की भूममका 
मनभाई है । ्तथिामप, आईएल और ए्एस चूक के मदे्नजर हाल 
के प्रकरण ने बाजार की अं्तर-मधयसथि्ता पर आधारर्त इस ऋण 
प्रावधानीकरण संरचना से संबंमध्त कम्तपय मुद्ों को रेिांमक्त 
मकया मजससे संबमध्त वयाखया को मोटे ्तौर पर मनमनानुसार 
मवभामज्त मकया जा सक्ता है:

ए)  एमए् की ऋण मधयसथिीकरण की प्रकृम्त ्तथिा आईएल 
ए्ंल ए्एस के मामले में घटना से उतपे्ररर्त अवयवसथिा;

बी)  मुद्ा बाजार दरों पर मवमशटि ्ोकस समह्त एमए् 
अवयवसथिा का कीम्त से संबंमध्त प्रभाव; 

सी)  बैंकों और मयूचअुल ्ं्ल में कॉपपोरेट मनग्डमों का उमच्त 
मूरय; ्तथिा 

्ली)  एमए् पोट्ड्ोमलयो में के्रम्लट संकें द्ण और संभावय 
वयवहारग्त मनमह्ताथि्ड । 

ए) एमएफ की ऋण मध्स्तीकरण की ‍पकृष्त त्या आईए् 
एडं एफएस के मयाम्े में घरनया से उत‍पेररत अव्िस्या

1.20  लगभग ₹ 900 मबमलयन के कुल कज्ड में से आईएल ए्ंल 
ए्एस समूह एकसपोज़र का लगभग ₹ 65 मबमलयन मयूचअुल 
्ं्ल के पास है । मयूचअुल ्ं्ल ने पास-थू् के माधयम से चूक 

Chart 1.25: Mutual Fund resource mobilisation (monthly) 

Source: Association of Mutual Funds in India (AMFI) .स्ोत: भार्तीय पारसपररक मनमध सघं (एएमए्आई) ।

प्रम
्तश

्त

मा
च ्ड-

 

अ
प्र- मई

-

जू
न-

ज
लु

ा-

अ
ग-

मस
्त-

अ
क्त

-

चयार्ट 1.25: म्ूचुअ् फंड ससंयािन सगं्रहण (मयाष्सक)

मब
मल

यन

्ेलट ्ं्ल
बैलेंस्ल ्ं्ल
ईटीए् एव ंए्ओए्

इमकवटी ्ं्ल
चलमनमध / मदु्ा बाजार ्ं्ल
कुल एयूएम (दाया ँमान)



15

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर  2018 

चयार्ट 1.26 : ष्भनन-ष्भनन ष्निेशक ष्िन्यास – डेर फंड

स्ोत : एएमए्आई ।

चयार्ट 1.27 : ष्भनन-ष्भनन ष्निेशक ष्िन्यास – च्ष्नष्ि/ मदु्या बयाजयार फंड 

स्ोत : एएमए्आई ।

जोमिम को मनवेशकों के पाले में ्लाल मदया है । चाट्ड  1.25 
आमस्तयों की प्रकृम्त पर आधारर्त मनमधयों में वमृधि और उनके 
सापेमक्क आकार का प्ता लगा्ता है । जैसा मक चाट्ड  में सपटि है, 
कज्ड ्तथिा चलमनमध/ मुद्ा बाजार मनमधयों के पास प्रमुि महससा 
है जो मक अमधक्तर मसथिर रहा है ्तथिा मस्ंतबर 2018 की मसथिम्त 
के अनुसार इसका एयूएम में 51 प्रम्तश्त महससा है । चाट्ड  1.26 
्तथिा 1.27 में दशा्डए गए ऋण एवं चलमनमध/मुद्ा बाजार मनमधयों 
का मभनन-मभनन मनवेशक मवशे्रण यह ब्ता्ता है मक उचच मनवल 
मामलय्त वाले वयमक्/कॉपपोरेट/बैंक ्तथिा मवत्ीय संसथिाओ ं के 
पास ्ेलट ्ं्ल (मस्ंतबर 2018 में) के कुल कोर का लगभग 90 
प्रम्तश्त महससा है, जबमक चलमनमध/ मुद्ा बाजार मनमधयों के 
मलए समान समूह का महससा 95 प्रम्तश्त से अमधक थिा । कज्ड 
और चलमनमध/ मुद्ा बाजार मनमधयों में मनवेशक प्रो्ाइल के 
ठीक मवपरी्त, इमकवटी ्ं्ल में िुदरा मनवेशकों का महससा 50 
प्रम्तश्त है ।

बती) मुद्या बयाजयार दरों पर ष्िष्शटि फोकस के सया् ऋण 
अव्िस्या कया कीमत से संबंष्ित ‍पभयाि

1.21  मुद्ा बाजार चलमनमध से उतपे्ररर्त मवशेर प्रकार के 
जोमिम को रेिांमक्त करने वाली तै्मामसक अं्तर-बैंक दर और 
तै्मामसक ओआईएस के बीच सपे्र्ल ने मस्ंतबर 2018 (चाट्ड  
1.28) से बढ़ो्तरी दशा्डया है । ्तथिामप, वैसी वमृधि चलमनमध 
कवरेज अनुपा्त के मलए चलमनमध प्राति करने की समुवधा 
(ए्एएलएलसीआर) ्तथिा इस अवमध के दौरान मकए गए िुले 
बाजार के पररचालन (ओएमओ) में बढ़ो्तरी का सूचक है । गैर-
बैंक मवत्ीय मधयसथि संसथिाओ ंको बड़ी मात्ा में दी गई मनमचि्त 
ऋण वयवसथिा से संभामव्त मगरावट की पषृ्ठभूमम के कारण 
चलमनमध की जमािोरी के मलए बैंकों के संभामव्त मनवारक 
प्रयोजन के कारण मुद्ा बाजार की दरों पर प्रभाव बढ़ गया है ।

सती) बैंकों और म्ूचुअ् फंड पोर्टफोष्््ो में कॉपपोररे 
ष्नर्टमों कया उष्चत मूल् – कुछ उभरते मुदे्

1.22  के्रम्लट मलि्तों के मूरय मनधा्डरण की दो श्तचें हैं – एक 
अं्तरपणन मुक् शासकीय कीम्त मनधा्डरण वक्र ्तथिा पररपकव्ता-
काल एवं रेमटंग के प्रम्त पारदशती कॉपपोरेट सपे्र्ल । ्तथिामप, कॉपपोरेट 
बॉण्ल बकु के मलए मौजूदा मूरय मनधा्डरण ढांचा बेंचमाक्ड  बनाने 
संबंधी मुद्ों एवं मूरय मनधा्डरण के ्तरीकों के मामले में कमजोर 
पड़्ता मदि रहा है । अं्तमन्ड मह्त पररसंपमत्यों का उमच्त और 

चयार्ट 1.28 : अतंर-बैंक जमया दर में उतयार-चढ़याि

स्ोत: बलूमबग्ड ।
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मवमनमेय मूरय नहीं दशा्ड ने वाले कॉपपोरेट बॉण्ल के पोट्ड्ोमलयो 
के दो मनमह्ताथि्ड हैं: - (i) यह अं्तमन्ड मह्त बाधय्ताधाररयों की 
सदुृढ़्ता के मलए बैरोमीटर के रूप में काम करने में मव्ल 
रह्ता है (ii) इससे बाकी बाजार पर बाहरी प्रभाव ्लाला जाना 
संभामव्त है जब मूरय मनधा्डरण में मवसंगम्तयां सामने आ्ती हैं 
और मनवेशक सरुमक््त रूप से मनकल जाना पसंद कर्ेत हैं । 
इसके अलावा, प्राथिममक बाजार कीम्त मनधा्डरण एवं समकक् 
प्रम्तभूम्तयों को वहन करने की आं्तररक लाग्त के बीच ्ासला 
अं्तमन्ड मह्त प्रम्तभूम्तयों में वयापार करने हे्तु एक अवपे्ररक 
के रूप में काय्ड  कर सक्ता है मजसके पररणामसवरूप कीम्त 
मनधा्डरण के मामले में नकारातमक प्रम्तपमुटि पाश की मसथिम्त 
पैदा होगी । कज्ड/मुद्ा बाजार मयूचअुल ्ं्ल के एयूएम में वमृधि 
से प्ता चल्ता है मक गैर-चलमनधीय कॉपपोरेट बॉण्ल बाजार में 
मयूचअुल ्ं्ल द्ारा मकया गया मूरय मनधा्डरण कुल ममलाकर 
बाजार का प्रम्तमनमधतव कर्ता है । इस ्तरह के उमच्त मूरयांकन 
के अभाव में मयूचअुल ्ं्ल के अंम्तम मनवेशकों, मजसमें बैंक, 
संसथिाए ं एचएनआई एवं कॉपपोरेट टे्जरी शाममल हैं, ने यूमनट 
64 के समान मयूचअुल ्ं्ल का अं्तरपणन मकया हो्ता । सेबी 
मवमनयमों ने उमच्त मूरय मनधा्डरण की मजममेदारी मयूचअुल ्ं्ल 
को दी है । इसने अं्तमन्ड मह्त प्रम्तभूम्तयों पर आधारर्त मयूचअुल 
्ं्ल सकीम का पनुः पररभामर्त वगतीकरण मकया है एवं प्रतयेक वग्ड 
में पररपकव्ता संबंधी प्रम्तबंध लगा मदया है । चलमनमध जोमिमों 
के प्रबंधन के मलए मयूचअुल ्ं्ल को मनकास प्रभार एवं शोधन 
के ्तरीकों को लागू करने के मलए अमधकृ्त मकया गया है । जब 
कज्ड कॉपपोरेट संरचना का एक महतवपूण्ड एवं बढ़्ता हुआ भाग 
बन जा्ता है जो चलमनमध कवरेज अनुपा्त (एलसीआर) को 
लागू करने समह्त बैंमकंग मधयसथिों पर मनवल सथिायी मनधीयन 
अनुपा्त (एनएसए्आर) को लागू मकए जाने की प्रतयाशा से 
अंश्तः पे्ररर्त है, ्तब कॉपपोरेट बॉण्ल के मूरय मनधा्डरण के मलए 
उमच्त बेंचमाक्ड  बनाने के मामले में कममयों के मनस्तारण के मलए 
कॉपपोरेट बॉण्ल बाजार को मजबू्त बनाना आवश्यक है ।

1.23  इस संबंध में ररजव्ड बैंक ने 2018-19 के मलए मौमद्क 
नीम्त सममम्त की पांचवीं मद्मामसक बैठक के बाद के मवकासातमक 
और मनयामक नीम्तयों पर अपने वक्वय में ये प्रस्ताव प्रस्तु्त 
मकया है मक 1 अपै्रल, 2019 से बैंकों द्ारा सूक्म एवं लघ ुउद्मों 

को मदये गए सभी चालू दर ऋण एवं नयी चालू दर पर मदये 
गए वयमक्ग्त अथिवा िुदरा ऋण की कीम्त बाहरी बेंचमाक्ड  पर 
आधारर्त होगी । इसके अम्तररक्, मूल संसथिा/ समूह/ सरकार 
की ओर से प्राति सहाय्ता समह्त चलमनमध दोनों के मामले में 
के्रम्लट रेमटंग एजेंमसयों (सीआरए) के मलए हाल ही में बढ़ाए गए 
प्रकटीकरण मानदं्लों के कारण बाधय्ताधारी के संबंध में मनकट 
भमवष्य की वैसी अम्तसंवेदनशील्ताओ ं का अमधक सटीक 
प्रदश्डन होगा एवं इससे संबंमध्त आमस्त कीम्तों के मामले में 
वैसी अम्तसंवेदनशील्ताए ंप्रम्तमबममब्त होंगी ।

डती) एमएफ पोर्टफोष्््ो में के्रष्डर संकें द्ण और संभयाव् 
व्िहयाररत ष्नष्हतया ््ट 

1.24  बयाज दर का रुि मंद रहने की मसथिम्त में सपे्र्ल उतपादों 
के प्रम्त एकसपोजर समह्त सरकारी प्रम्तभूम्तयों की धारर्ता एव ं
शासकीय वक्र पर एकसपोजर को बदलने के संबंध में मयूचअुल 
्ं्ल के प्रचक्रीय वयवहार, अं्तमन्ड मह्त पोट्ड्ोमलयो की चलमनमध 
के मलए सपटि मनमह्ताथि्ड समह्त, के संबंध में ए्एसआर9 
के मपछले अंक में मटपपणी की गई है । मकसी पोट्ड्ोमलयो में 
एकसपोज़र का संकें द्ण बाजार की मसथिर्ता को प्रभामव्त कर्ता 
है । समान के्रम्लट के संकें मद््त पोट्ड्ोमलयो की ्तुलना में मवमवध 
पोट्ड्ोमलयो कम जोमिम वाला होगा । मयूचअुल ्ं्ल में मवमवध 
पोट्ड्ोमलयो बनाने के मलए सेबी ने मवमभनन रक्ोपाय मकया है । 
सेबी मवमनयमन ने मयूचअुल ्ं्ल पर एकल जारीक्ता्ड  सीमा, 
समूह एकसपोजर सीमा एवं के्त्ग्त एकसपोजर सीमा ्तय मकया 
है । मयूचअुल ्ं्ल पोट्ड्ोमलयो को मवमवध बनाए रिने के मलए 
इन सीमाओ ंको लगा्तार संशोमध्त मकया जा्ता है । जारीक्ता्ड 
के स्तर पर मवमवधीकरण समुनमचि्त करने के मलए जारीक्ता्ड  पर 
मनवेशक स्तरीय संकें द्ण सीमा पर मवचार करना उमच्त होगा । 
मुद्ा बाजार एवं चलमनमध ्ं्ल में चलमनमध में सधुार के मलए 
मूरय मनधा्डरण ्तथिा पररपकव्ता संबंधी सीमाए ंलगाए जाने के 
मामले में सेबी द्ारा मवचार मकया जा रहा है । एक अमनवाय्ड 
चलमनमध सीमा ्तय मकए जाने पर भी उनके द्ारा मवचार मकया 
जाए । इस संबंध में गैर-बैंमकंग मवत्ीय के्त् में एक प्रभावी एएलएम 
वयवसथिा भी प्रणालीग्त समुतथिान शमक् को बढ़ाएगी । 

1.25  मवत्ीय बाजारों के मजबू्त और वयापक बनने से उनके 
बीच अं्तर-संबंधि्ता और संभामव्त संक्रामक्ता के कारण कुछ 

9  जून 2018 की मवत्ीय मसथिर्ता ररपोट्ड , पैरा 1.21-22.
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अपररहाय्ड  दषु्प्रभाव भी उतपनन हो्ेत हैं । अ्तएव यह जरूरी हो 
जा्ता है मक मवमनयामकों के बीच पहले से बेह्तर समनवय बनाया 
जाए ्तामक उनके बीच मवमनयामकीय अं्तरों या समझ ्तथिा 
वास्तमवक सूचनापरक मवरम्ताओ ंके पररणामसवरूप संभामव्त 
मवमनयामकीय मनवाचन अवसरों की पहचान की जा सके । दूसरी 
ओर, बाजार मवकास और मनवेशकों एवं ऋण अनुशासन का 
अपेमक््त स्तर और वयापक दृमटिकोण के बीच का सं्तुलन अं्तर-
पीढ़ीग्त समान्ता और मसथिर एवं मटकाऊ मवत्ीय प्रणाली को 
बनाए रिने के मलए महतवपूण्ड हो जा्ता है । 

आियास बयाजयार 

1.26  बैंक उधारी दरों (चाट्ड  1.29) के अनुकूल होने और 
आवास ऋण संवमृधि में ्ेतजी होने के बावजूद मपछली पांच 
म्तमामहयों में आवास कीम्तों में ससु्ती रही है । ससु्त मांग मसथिम्त 
के कारण अनमबके घरों की संखया बढ़ने से कीम्तों में धीरे-धीर े
सधुार हुआ है । हांलामक 2018-19 की पहली म्तमाही में आवास 
मबक्री में बढ़ो्तरी हुई मजससे अनमबके आवासों की संखया में 
कमी आई और इससे प्रमुि शहरों के आवास मबक्री अनुपा्त 
की सूची में सधुार हुआ (चाट्ड  1.30) । जीएसटी और रेरा10 को 
लागू करने में आए वयवधानों के मसथिरीकरण के पररणामसवरूप 
उपभोक्ा भावनाओ ंके बेह्तर होने के बावजूद नई योजनाओ ंको 
आरभं करने में आया उछाल, मक्ाय्ती आवास उपलबध कराने 
की अमधकांश सरकारी योजनाओ ंकी वजह से हुआ है । 

‍पणया्तीरत जोष्िम सिवेषिण11

1.27  हामलया प्रणालीग्त जोमिम सवचेक्ण (एसआरएस) में 
प्रम्तभामगयों ने मवत्ीय बाजार जोमिमों को, मवत्ीय प्रणाली 
को प्रभामव्त करने वाले उचच जोमिम शे्णी का माना है जबमक 
वैमविक जोमिमों, वयापक आमथि्डक मसथिम्तयों और संसथिाग्त 
मसथिम्त के बारे में जोमिम अवधारणा को मवत्ीय प्रणाली को 
प्रभामव्त करने वाले मधयम जोमिम के रूप में माना जा्ता है । 
लगभग 50 प्रम्तश्त प्रतयथिती यह मान्ेत हैं मक अगले एक साल 
में मदवामलयापन और शोधन अक्म्ता प्रमक्रया के मसथिरीकरण के 
कारण घरेलू बैंमकंग के्त् की संभावनाओ ंमें मामूली सधुार होगा ।

चयार्ट 1.30: अनष्बके मकयानों की तु्नया में ष्बके आियास कया अनपुयात और 
्ॉनच-रू-सलेस अनपुयात

स्ोत: नाइट फ्ैं क ।

चयार्ट 1.29: आियास बयाजयार की रष्तष्िष्ि्यां

स्ोत: भार्तीय ररज़व्ड बैंक ।

10 जीएसटी: वस्त ुएव ंसेवा कर; ररेा: ररयल सटेट मवमनयामक प्रामधकारी 
11 प्रणालीग्त जोमिम सवचेक्ण (एसआरएस) के जररए दस प्रमिु पैमानों पर व्त्डमान में मवत्ीय प्रणाली के सामने आने वाले प्रमिु जोमिमों पर मवशेरज्ों के दृमटिकोण 
का प्ता लगाया जा्ता है। मवशेरज्ों में मवत्ीय मधयव्तती ससंथिाओ ंके बाजार प्रम्तभागी, मशक्ामवद और रमेटंग एजेंमसयां शाममल हैं। यह सवचेक्ण अध्डवामर्डक आधार पर 
मकया जा्ता है और मवत्ीय मसथिर्ता ररपोट्ड  में इसे ररपोट्ड  मकया जा्ता है। इस सवचेक्ण के मवस्त्ृत मवशे्रण के मलए अनबुधं 1 दिेें ।
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 अध्या् I वित्तीय ससं्थाए:ं सदुृढ़तथा और समतु्थानशवति

अध्या् II

वित्ती् ससं्याए:ं सदुृढ़तया और समतु्यानशवति

खंड I
अनुसूवित ियाविव््क बैंक1

2.1  इस खंड में परिदृश्यों औि एकल-घटक संवेदनशीलता 
ववशे्षण2 के माध्यम से समवटि-दबाव पिीक्षणों का उप्योग किते 
हुए अनुसूवित वावणव््यक बैंकों(एससीबी) की सदुृढ़ता एव ं
लिीलेपन पि मोटे तौि पि दो उप-शीष्षकों i) वनषपादन, औि  
ii) समुत्ानशीलता के तहत ििा्ष  की गई है ।

कया ््यवनष्यादन

2.2  अनुसूवित वावणव््यक बैंकों की ऋण-संववृधि ने, सभी 
बैंक समूहों में, माि्ष  औि वसतंबि 2018 के बीि वष्ष-दि-वष्ष 

मुख्यतः निजी क्षेत्र कषे  बैंकों (पीवीबी) (22.5 प्रनतशत वर्ष-दर-वर्ष) की वजह सषे नसतंबर 2018 में अिुसूनित वानिन््यक बैंकों 
(एससीबी) की ऋि सवंनृधि (13.1 प्रनतशत वर्ष-दर-वर्ष) में सुधार हुआ । जीएिपीए अिुपात माि्ष 2018 में 11.5 प्रनतशत सषे निरकर नसतंबर 
2018 में 10.8 प्रनतशत हो ि्या और उसी अवनध में वानर्षक निरावट अिुपात 7.6 प्रनतशत सषे निरकर 4.1 प्रनतशत पर आ ि्यी नजसकी 
वजह सषे अिुसूनित वानिन््यक बैंकों (एससीबी) कषे  आन्त िुिवत्ा में सुधार िजर आ रहा है । नवनिनि पुिससंरििातमक ्योजिाओ ंकषे  बदं 
होिषे की वजह सषे दवाबग्र्त अनग्रम अिुपात धीरषे-धीरषे जीएिपीए अिुपात में पररवनत्षत हो रहा है । तथानप क्षेत्रवार नवश्षेरि में खिि, खाद्य 
प्रसं् करि और नवनिमा्षि क्षेत्रों में उचि दवाब दषेखिषे को नमलता है ।

आधारिूत पररदृश्य कषे  तहत अिुमानित जीएिपीए अिुपात नसतंबर 2018 कषे  10.8 प्रनतशत सषे निरकर माि्ष 2019 में 10.3 प्रनतशत 
हो सकता है । सवंषेदिशीलता नवश्षेरि ्यह दशा्षता है नक तवररत सुधारातमक कार्षवाई (पीसीए-पीएसबी) कषे  अतंि्षत आिषे वालषे सरकारी क्षेत्र 
कषे  सिी बैंकों सनहत 18 अिुसूनित वानिन््यक बैंक (एससीबी), जीएिपीए अिुपात कषे  2 एसडी शॉक कषे  तहत अपषेनक्त सीआरएआर को 
बिाए रखिषे में असफल हो सकतषे हैं ।

सूक्म, लघु और मध्यम उद्यमों (एमएसएमई) कषे  पोट्षफोनल्यो का नवश्षेरि दशा्षता है नक अतंनि्षनहत और वा्तनवक दोिों ही मामलों 
में ऋि जोनखम कषे  सदंि्ष में एमएसएमई सषेगमेंट में साव्षजनिक क्षेत्र कषे  बैंक का निषपादि अन्य मध्य्थों(निजी बैंकों और िैर बैंनकंि नवत्ी्य 
कंपनि्यों (एिबीएफसी) की तुलिा में पीछषे है । िुिवत्ा की दृनटि सषे पीसीए-पीएसबी कषे  वनृधिशील क्षे नडट पोट्षफोनल्यो का अिज्षक आन्त्यों 
(एिपीए) में रूपांतरि की दर नवत्ी्य वर्ष 2016-17 की तुलिा में नवत्ी्य वर्ष 2017-18 में निरावट का रुख दशा्ष रही है, अन्य नवत्ी्य 
मध्य्थों की तुलिा में अिी िी ्यह दर काफी बडी है ।

नसतंबर 2017-नसतंबर 2018 की अवनध कषे  नलए नवत्ी्य िषेटवक्ष  सरंििा का नवश्षेरि ्यह बतलाता है नक अतंर-बैंक बाजार नसकुड 
रहा है और धि जुटािषे कषे  नलए आन्त प्रबधंि कंपनि्यों-म्ुयिुअल फंडों (एएमसी-एमएफ) और उधार दषेिषे कषे  नलए एिबीएफसी/हाउनसिं 
फाइिेंस कंपनि्यों (एिएफसी) कषे  साथ बैंक नलंकषे ज बढ़ रहषे हैं । एएमसी की प्रानति्यों और एिबीएफसी/ एिएफसी कषे  िुिताि कषे  नलए 
नलखत-वार डाटा दशा्षता है नक दीघ्षअवनध नलखतों कषे  मुक़ाबलषे अलपावनध नलखतों वानिन््यक पषेपर (सीपी) और जमा प्रमािपत्र (सीडी) 
की ओर एक बदलाव का रुख िजर आ रहा है  ।

बैंनकंि क्षेत्र कषे  नलए सकं्ामक नवश्षेरि दो अलि दृनटिकोि को लषेकर नक्या ि्या - एक नजसमें पीएसबी की निनहत शासकी्य िारटंी 
(कोई नडफॉलट मामला िहीं) को ध्याि में रखा जाता है और दूसरा नजसमें पीएसबी कषे  नलए नडफालट नरििर पीवीबी कषे  समाि होता है  । इि 
दो दृनटिकोिों कषे  पररिामों कषे  बीि कषे  महतवपूि्ष अतंर सषे ्यह समझा जा सकता है नक अतंनि्षनहत शासकी्य समथ्षि कषे  अिाव में पीएसबी 
द्ारा िूक कषे  पररिाम्वरूप शोधि क्मता एव ंिलनिनध की हानि में सिंाव्य वनृधि हो सकती है ।

1 इस अध्या्य में वक्या ग्या ववशे्षण 12 वदसबंि 2018 को उपलब्ध नवीनतम आकंड़ों के आ्धाि पि वक्या ग्या है, जो अनंवतम है ।
2 ववशे्षण रिज़व्ष बैंक के प्य्षवेक्षी ववविणों पि आ्धारित हैं वजसमें अनसूुवित वावणव््यक बैंकों के बड़े उ्धािकता्षओ ंके आकंड़ों को छोड़कि केवल घिलूे परििालनों को शावमल वक्या 
ग्या है । बड़े उ्धािकता्षओ ंके आकंड़े बैंक के वैवविक परििालन पि आ्धारित हैं। अनसूुवित वावणव््यक बैंकों से साव्षजवनक के्षत्र के बैंक, वनजी के्षत्र के बैंक औि ववदशेी बैंक शावमल हैं ।

आ्धाि पि जोि पकड़ा औि ्यह मुख्यतः वनजी के्षत्र के बैंकों 
द्ािा (माि्ष  2018 में 21.3 प्रवतशत से वसतंबि 2018 में 22.5 
प्रवतशत) (िाट्ष  2.1 ए) की वजह से हुआ । वनजी के्षत्र के बैंकों 
के जमा में 18.4 प्रवतशत की ठोस ववृधि बनी िही । अनुसूवित 
वावणव््यक बैंकों के का्य्ष वनषपादन में समग्र स्ुधाि देखने को 
वमला, ऋण संववृधि माि्ष  2018 के 5.9 प्रवतशत से वसतंबि 
2018 में 9.1 प्रवतशत पि पहुिँ गई औि उसी अवव्ध में जमा 
संववृधि 3.2 प्रवतशत से 5 प्रवतशत पि पहुिँ गई । हांलावक, 
पीसीए औि नॉन पीसीए पीसीबी के बीि अंति आगे औि भी बढ़ 
ग्या; जबवक नॉन पीसीए पीएसबी की ऋण संववृधि माि्ष  2018 

3 ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंकी लागत ब्याज व्य्य औि औसत ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंके बीि के अनपुात के रूप में परिकवलत की गई है ।
4 ब्याज अज्षक आव्त्यों का प्रवतफल ब्याज आ्य औि औसत ब्याज्यकु्त आ्य आव्त्यों के बीि के अनपुात के रूप में परिकवलत की गई है ।
5 ्पे्रड को ब्याज अज्षक आव्त्यों पि प्रवतफल औि ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंमें अतंि के रूप में परिकवलत वक्या ग्या है ।
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3 ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंकी लागत ब्याज व्य्य औि औसत ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंके बीि के अनपुात के रूप में परिकवलत की गई है ।
4 ब्याज अज्षक आव्त्यों का प्रवतफल ब्याज आ्य औि औसत ब्याज्यकु्त आ्य आव्त्यों के बीि के अनपुात के रूप में परिकवलत की गई है ।
5 ्पे्रड को ब्याज अज्षक आव्त्यों पि प्रवतफल औि ब्याज्यकु्त द्ेयताओ ंमें अतंि के रूप में परिकवलत वक्या ग्या है ।

ियार्य 2.1: वनष्यादन के िुवनदंया सकेंतक (जारी.....)

ए. ऋि और जमया: िर्य-दर-िर्य सिंृवधि

सती. एससतीबती लयाभ के घरक: िर्य-दर-िर्य सिंृवधि

ई. वनिल ब्याज मयावज्यन 

जती. आरओए 

बती. ्तीसतीए और नॉन ्तीसतीए ्तीएसबती कया ऋि और जमया: िर्य-दर-िर्य सिंृवधि

डती. कुल ्ररियालनयातमक आ् में विससदेयारती

एफ. ब्याज्ुति दे्तयाओ ं3 की लयागत और ब्याज अज्यक
आवसत्ों ्र प्रवतलयाभ4 5

एि. आरओई

वरप्िती : पीएसबी=सिकािी बैंक, पीवीबी=वनजी के्षत्र के बैंक औि एफबी=ववदशेी बैंक
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 अध्या् I वित्तीय ससं्थाए:ं सदुृढ़तथा और समतु्थानशवति

के 9.1 प्रवतशत से बढ़कि वसतंबि 2018 में 13.6 प्रवतशत औि 
इसी अवव्ध में जमा संववृधि 6.1 प्रवतशत से बढ़कि 7.9 प्रवतशत 
हो गई । पीसीए- पीएसबी में ऋण औि जमा दोनों में नकािातमक 
ववृधि देखी गई(िाट्ष  2.1 बी) ।

2.3 अनुसूवित वावणव््यक बैंकों के वनवल आ्य 
(एनआईआई) संववृधि में माि्ष  2018 की तुलना में वसतंबि 
2018 में स्ुधाि हुआ जबवक अन्य परििालन आ्य (ओओआई) 
में वगिावट आई । परििालन खिचों (ओई) में उचिति संववृधि के 
सा्-सा् इसकी वजह से प्राव्धानों औि कि (ईबीपीटी) से 
पहले की कमाई में कमी आई । त्ावप माि्ष  औि वसतंबि 2018 
के बीि प्राव्धानों7 में संववृधि कम ्ी ।

2.4  माि्ष  2018 की तुलना में वसतंबि 2018 में कुल 
परििालन आ्य में एनआईआई की मात्रा में स्ुधाि हुआ (िाट्ष  
2.1डी) । वदलि्प बात ्यह है वक पीएसबी के कािण अनुसूवित 
वावणव््यक बैंकों के वनवल ब्याज मावज्षन में स्ुधाि हुआ । 
एनआईआई में उचिति संववृधि ने पीएसबी के एनआईएम में 
स्ुधाि हुआ लेवकन वफि भी वह पीवीबी औि एफबी से कम है ।

2.5  एससीबी के लाभप्रदता अनुपात पि असि जािी िहा । 
हांलावक अनुपातों में माि्ष  2018 के ्ति से स्ुधाि हुआ है । 
वै्यवक्तक तौि पि 55 एससीबी के सैंपल में से 24 बैंकों ने माि्ष 
2018 की तुलना में वसतंबि 2018 में अपनी आव्त्यों पि 
प्रवतलाभ (आिओए) में स्ुधाि लाने में सफलता पाई । दूसिी 
ओि अभी तक अपनी लाभप्रदता बनाए िखने में सक्षम वनजी 

ियार्य 2.1: वनष्यादन के िुवनदंया सकेंतक (निषकर्ष)

i. Bank wise RoA (in per cent)6 j. Liquidity Coverage Ratio

के्षत्र के बैंकों की लाभप्रदता औसत में वगिावट आई । सैंपल में 
शावमल 19 पीवीबी में से 8 के आिओए में माि्ष  2018 की तुलना 
में वसतंबि 2018 में स्ुधाि हुआ है ।

2.6  पीएसबी औि पीवीबी के वलए िलवनव्ध कविेज अनुपात 
(एलसीआि), वजसका उदे्श्य संभाववत तिलता व्यव्धानों के 
सम्य बैंकों को अलपकावलक समुत्ानशवक्त प्रदान किने का है; 
में वसतंबि 2018 में स्ुधाि आ्या । पीएसबी पीवीबी की तुलना में 
बेहति एलसीआि िखने में सक्षम है (िाट्ष  2.1 जे) ।

आवसत गुिित्या और ्ूंजती ््या्यप्ततया

2.7  आव्त गणुवत्ा में स्ुधाि देखा ग्या औि एससीबी 
की सकल अनज्षक आव्त्यों(जीएनपीए) का औसत माि्ष 
2018 के 11.5 प्रवतशत से घटकि वसतंबि 2018 में 10.8 
प्रवतशत हो ग्या । इस अवव्ध के दौिान उनकी वनवल अनज्षक 
आव्त्यों(एनएनपीए) के औसत में भी वगिावट देखी गई (िाट्ष  
2.2 ए औि 2.2 बी) । आव्त गणुवत्ा समीक्षा(एक्ूयआि) के 
आिभं होने पहले ववत्ी्य वष्ष की समावति के सम्य औि माि्ष 
2015 के बाद पहली बाि वबगड़े हुए परिसंपवत् भाि से संभाववत 
वसूली के संकेतों से सिकािी औि वनजी दोनों बैंकों के जीएनपीए 
औसत में अ्ध्षवावष्षकी वगिावट देखी गई ।

2.8  फिविी 2018 में वववभनन पनुग्षठन ्योजनाओ ं को 
हटा वलए जाने के बाद वसतंबि 2018 में पनुि्षवित मानक 
अवग्रम(आिएसए) अनुपात में लगाताि वगिावट आई औि वह 
0.5 प्रवतशत हो ग्या है । इससे पनुग्ष वठत अवग्रमों के एनपीए में 
परिववत्षत होने के ववृधिपिक संकेत वदखाई वदए । ्यहां तक   वक 

स्रोत : भािती्य रिज़व्ष बैंक प्य्षवेक्षी ववविवण्यां ।

6 55 एससीबी के नमूने ।
7 जोवखम प्राव्धान औि द्ेयताओ ंके वलए प्राव्धान इस में शावमल है ।

आई. बैंकियार आरओए (प्रवतशत में)6 जे. तरलतया किरजे अनु् यात

वस
तं-

प्रव
तश

त 

वसतं-18माि्ष- माि्ष- माि्ष- माि्ष-
पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी
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ए. एससतीबती के जतीएन्तीए अनु् यात

सती. दियाबग्रसत अवग्रम अनु्यात

ई. प्रयािधयान किरजे अनु् यात8

जती. वर्र I लतीिरजे अनु् यात

बती. एससतीबती के एनएन्तीए अनु् यात

डती. एससतीबती के जतीएन्तीए में िर्य-दर-िर्य सिंृवधि 

एफ. ्ूजंती की जरोवखम भयाररत आवसत्या ंअनु् यात

ियार्य 2.2: िुवनदंया आवसत गिुित्या सकेंतक (जारी.......)

8 प्राव्धान कविजे अनपुात (वबना बटे् खाते समा्योजन के) = अनज्षक आव्त के वलए प्राव्धान*100/जीएनपीए

प्रव
तश

त

माि्ष- माि्ष- माि्ष- वसतं-18 माि्ष- माि्ष- माि्ष- वसतं-18

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी एससीबी

पीएसबी

पीएसबी

पीवीबी

पीवीबी
कुल अवग्रम का सकल अनज्षक आव्त्यां  
कुल अवग्रम का पनुि्षवित मानक अवग्रम

एफबी

एफबी

सभी एससीबी

सभी एससीबी
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त
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माि्ष- माि्ष- माि्ष- वसतं-18

माि्ष- माि्ष- माि्ष- वसतं-18

माि्ष- माि्ष- माि्ष- माि्ष-

माि्ष-माि्ष- माि्ष- वसतं-18

वसतं-15वसतं-15 वसतं-16 वसतं-17 वसतं-18
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एससीबी के जीएनपीए में वष्ष  दि वष्ष ववृधि में भी वसतंबि 2018 
में ववदेशी बैंक को छोड़कि सभी बैंक समूहों में वगिावट देखने में 
आई (िाट्ष  2.2डी) ।

2.9  पीएसबी औि पीवीबी दोनों में स्ुधाि के संकेत के सा् 
सभी एससीबी का प्रोववज़न कविेज अनुपात (पीसीआि), माि्ष 
2018 के मुक़ाबले वसतंबि 2018 में उचिति िहा (िाट्ष  2.2 ई) ।

2.10  एससीबी का जोवखम भारित आव्त्यों की तुलना में 
पूंजी अनुपात (सीआिएआि) माि्ष  2018 में 13.8 प्रवतशत के 
मुक़ाबले वसतंबि 2018 में मामूली रूप से वगिकि 13.7 प्रवतशत 
िहा (िाट्ष  2.2 एफ) । पीएसबी का सीआिएआि 11.7 प्रवतशत 
से वगिकि 11.3 प्रवतशत हो ग्या । माि्ष  औि वसतंबि 2018 
के मध्य तक एससीबी के वट्यि I लीविेज अनुपात में मामूली 
वगिावट आई(िाट्ष  2.2 जी) ।

ियार्य 2.2: िुवनदंया आवसत गिुित्या सकेंतक (जारी...)

एि. बैंकों के जतीएन्तीए अनु् यात कया विभयाजन9एि. बैंकों के जतीएन्तीए अनु् यात कया विभयाजन9 आई. बैंकों के ्ूजंती ््या्यप्ततया अनु् यात कया विभयाजन10

2.11  बैंकों के जीएनपीए अनुपात का ववभाजन ्यह दशा्षता 
है वक 10 प्रवतशत से कम जीएनपीए अनुपात िखने वाले बैंकों  
की संख्या में माि्ष  2018 के मुक़ाबले वसतंबि 2018 में वगिावट 
आई (िाट्ष  2.2एि) । बैंकों के पूंजी प्या्षतिता अनुपात का  
ववभाजन ्यह दशा्षता है वक 9 प्रवतशत से कम जीएनपीए अनुपात 
िखने वाले बैंकों की संख्या वसतंबि 2018 में बढ़ गई (िाट्ष  2.3 
आई) ।

क्ेत्रियार आवसत गुिित्या

2.12  व्यापक के्षत्रों के बीि, माि्ष  2018 के मुक़ाबले वसतंबि 
2018 में उद्ोग के्षत्र की आव्त गणुवत्ा में स्ुधाि हुआ जबवक 
कृवष औि खुदिा के्षत्र में वगिावट आई (िाट्ष  2.3 ए) । उद्ोग के्षत्र 
की आव्त गणुवत्ा में स्ुधाि वसतंबि 2018 में नई वगिावट में 
कमी के कािण उललेखनी्य िहा (िाट्ष  2.3बी) ।

ियार्य 2.3: क्ते्रियार आवसत गुिित्या सकेंतक (जारी ...)

a. Asset quality of broad sectors
     (per cent to total advances of the respective sector)

b. Annualised slippage ratio of broad sectors

स्रोत : भा.रि.बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँ।

11 उ्धािकता्षओ ंका सकल वनव्ध आ्धारित औि गैि वनव्ध आ्धारित एकसपोजि ` 50 वमवल्यन औि उससे अव्धक है, बड़े उ्धािकता्ष के रूप में परिभावषत वक्या ग्या 
है। ्यह ववशे्षण एससीबी के वैवविक परििालन पि आ्धारित है । 
12 भा. रि. बैं. की वदनांक 12 फिविी 2018 की अव्धसूिना के अनसुाि उ्धािकता्षओ ंको िावहए वक वह ऋण िकुौती में िूक होते ही ततकाल उ्धाि खाते के आिवंभक 
दबाव का वगगीकिण किें औि उनके वलए वे वनमनांवकत शे्वण्यों के अनसुाि दवाब ग्र्त आव्त्यों को एसएमए के रूप में वगगीकृत किें
 एसएमए-0 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 30 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो;
 एसएमए-1 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 31-60 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो;
 एसएमए-2 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 61-90 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो।

9 55 बैंकों के नमूने
10 55 बैंकों के नमूने

बैंक
ों क

ी स
खं्य

ा

ब ैंक
ों क

ी स
खं्य

ा

जीएनपीए अनपुात सीमा सीआिएआि सीमा
माि्ष- माि्ष-वसतं-18 वसतं-18
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त
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प्रव
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त

माि्ष- माि्ष- माि्ष- माि्ष-18वसतं-18 वसतं-18

ए. व्या्क क्ते्रों की आवसत गुिित्या
(सबंवं्धत के्षत्र के कुल अवग्रमों के प्रवतशत के रूप में)

बती. व्या्क क्ते्रों की सयालयानया वगरयािर अनु्यात
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2.13  उद्ोग के भीतिी उप-के्षत्रों में, ‘खनन’, ‘खाद् 
प्रसं्किण’ औि ‘वनमा्षण’ के्षत्रों के दबावग्र्त अवग्रमों के अनुपात 
में माि्ष  2018 के मुक़ाबले वसतंबि 2018 में ववृधि दज्ष की गई 
(िाट्ष  2.3 सी) ।

बड़े उधयारकतया्यओ ंकी ऋि गुिित्या11

2.14  वसतंबि 2018 के अंत में एससीबी के कुल उ्धाि 
पोट्षफोवल्यो औि जीएनपीए में बड़े उ्धािकता्षओ ं का वह्सा 
क्रमशः 54.6 प्रवतशत औि 83.4 प्रवतशत िहा । एससीबी के 
सकल अवग्रम का 16.0 प्रवतशत औि जीएनपीए का 21.2 

Chart 2.3: Sectoral asset quality indicators (Concld.)

प्रवतशत शीष्ष  100 बड़े उ्धािकता्षओ ंके नाम िहा (िाट्ष  2.4) । 

बड़े उ्धािकता्षओ ं के खाते में, वकसी भी दबाव के संकेत के 

सा् ववत्पोवषत बका्या िावश का अनुपात (एसएमए-0,1,2, 

पनुःसंिवित ऋण औि एनपीए सवहत) माि्ष  2018 के 30.4 

प्रवतशत से वगिकि वसतंबि 2018 में 25.4 प्रवतशत िह ग्या 

जबवक कुल ववत्पोवषत बका्या िावश में एसएमए-212 ऋण का 

अनुपात मामूली रूप से बढ़कि माि्ष  2018 के 0.7 प्रवतशत के 

मुक़ाबले वसतंबि 2018 में 1.1 प्रवतशत हो ग्या । कुल वमलाकि 

मुख्य रूप से बेस प्रभाव के परिणाम्वरूप माि्ष औि वसतंबि 

ए. एससतीबती के ऋि ्रोर्यफरोवल्रो में बड़ ेउधयारकतया्यओ ंकया विससया बती. मयाि्य और वसतबंर 2018 के बतीि बड़ े
उधयारकतया्यओ ंकी आवसत गिुित्या में प्रवतशत ्ररित्यन

ियार्य 2.4: बड़ ेउधयारकतया्यओ ंके िुवनदंया आवसत गुिित्या सकेंतक (जारी...)

स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्याँ

स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँ

c. Stressed advances ratio of major sub-sectors within industry
  (per cent of advances of their respective sector) 

Note: Numbers given in parenthesis with the legend is the share of the respective sub-sector’s credit in total credit to industry.

Pe
r 
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11 उ्धािकता्षओ ंका सकल वनव्ध आ्धारित औि गैि वनव्ध आ्धारित एकसपोजि ` 50 वमवल्यन औि उससे अव्धक है, बड़े उ्धािकता्ष के रूप में परिभावषत वक्या ग्या 
है। ्यह ववशे्षण एससीबी के वैवविक परििालन पि आ्धारित है । 
12 भा. रि. बैं. की वदनांक 12 फिविी 2018 की अव्धसूिना के अनसुाि उ्धािकता्षओ ंको िावहए वक वह ऋण िकुौती में िूक होते ही ततकाल उ्धाि खाते के आिवंभक 
दबाव का वगगीकिण किें औि उनके वलए वे वनमनांवकत शे्वण्यों के अनसुाि दवाब ग्र्त आव्त्यों को एसएमए के रूप में वगगीकृत किें
 एसएमए-0 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 30 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो;
 एसएमए-1 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 31-60 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो;
 एसएमए-2 : मूल्धन अ्वा ब्याज का भगुतान अ्वा कोई अन्य िावश जो 61-90 वदन के भीति पूण्षतः ्या अशंतः अवतिके हो।

सती. उद्रोग के अदंर प्रमखु उ्-क्ते्रों के दबयािग्रसत अवग्रम अनु्यात
(उनके सबंवं्धत के्षत्र के अवग्रमों का प्रवतशत)
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ियार्य 2.3: क्ते्रियार आवसत गुिित्या सकेंतक (जारी ...)
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2018 के बीि एसएमए-2 पोट्षफोवल्यो में 58.6 प्रवतशत की तीव्र 

ववृधि हुई क्योंवक माि्ष  2018 की व््वत के अनुसाि एसएमए-2 

पोट्षफोवल्यो में काफी वगिावट आई वजसका कािण ्ा ववत्ी्य 

वष्ष 2017-18 की अंवतम वतमाही के दौिान एनपीए की वगिावट 

में बढ़ोत्िी ।

सती. जतीएन्तीए अनु् यात
(सकल अवग्रमों का प्रवतशत)

ई. बड़ ेउधयारकतया्यओ ंकरो वित््रोवरत कुल रयावश में से
बकया्या रयावश के सघंरक 

एफ. एससतीबती कया बड़ ेउधयारकतया्यओ ं(एलजती) के वलए वनवध आधयाररत
एकस्रोजर - शतीर्य 100 कया विससया

डती. एसएमए-2 अनु् यात
(सकल अवग्रमों का प्रवतशत)

ियार्य 2.4: बड़ ेउधयारकतया्यओ ंके िुवनदंया आवसत गिुित्या सकेंतक (जारी...)

स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्याँ

जरोवखम

बैंवकंग वस्रतया संकेतक

2.15  बैंवकंग व््िता संकेतक (बीएसआई) दशा्षता है वक 
बैंकों की आव्त गणुवत्ा में स्ुधाि हुआ है जबवक लाभप्रदता में 
वगिावट जािी है (िाट्ष  2.5 औि 2.6) ।

ियार्य 2.5: बैंवकंग वस्रतया सकेंतक

नरोर : सकेंतक मान में ववृधि कम व््िता दशा्षता है। प्रत्ेयक आ्याम की िौड़ाई जोवखम में उनके ्योगदान 
को दशा्षती है।
स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ आकंलन

ियार्य 2.6: बैंवकंग वस्रतया मयानवित्र

नरोर : कें द्र से दूिी जोवखम में ववृधि को दशा्षती है। 
स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ आकंलन।
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समुत्यानशवति – दबयाि ्रतीक्ि

समवटि दियाब ्रतीक्ि – ऋि जरोवखम13

2.16  ऋण जोवखम के वलए समवटि दवाब पिीक्षण के माध्यम 
से, समवटि-आव ््षक आघातों के प्रवत भािती्य बैंवकंग प्रणाली के 
लिीलेपन की जांि की गई । बेसलाइन औि दो (मध्यम औि 
तीव्र) प्रवतकूल समवटि-आव ््षक जोवखम परिदृश्यों में ्ेय पिीक्षण 
वकए गए(िाट्ष  2.7) ।बेसलाइन परिदृश्य भववष्य में वववशटि दिों 
की परिकलपना किता है14 । अलग से प्रत्ेयक समवटि-आव ््षक 
िि के ववगत मूल्यों में मानक वविलन के आ्धाि पि प्रवतकूल 
परिदृश्य तक पहुंि ग्या; अ्ा्षत मध्यम जोवखम के वलए संबंव्धत 

ियार्य 2.7: समवटि-आव ््यक ्ररदृश् ्ररकल्नयाएं16

नरोर : प्रणालीगत जीएनपीए का अनमुान तीन अलग-अलग लेवकन पि्पि पूिक अ ््षवमवत्य माडलों; मलटी वेरिएट रिगे्रशन, वेकटि आटो रिगे्रशन औि कवांटाईल रिगे्रशन (जो सामान्ेयति जोवखम से वनपट सकता है औि 
समवटि-आव ््षक आघातों के अिखेी्य प्रभावों को ध्यान में लेता है) का उप्योग कि लगा्या ग्या है । इन तीनों माडलों का औसत जीएनपीए अनपुात िाट्ष  में वद्या ग्या है। त्ावप, बैंक समूहों के मामले में दो माडल; मलटी 
वेरिएट रिगे्रशन औि वीएआि का प्र्योग वक्या ग्या है ।
स्रोत : भा. रि. बैं. प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ आकंलन ।

ियार्य 2.8 एससतीबती के जतीएन्तीए अनु् यात कया अनमुयान  
(वववभनन परिदृश्यों के अतंग्षत)

ििों के 1 मानक वविलन (एसडी) तक औि गंभीि जोवखम 
(ववगत 10 वष्ष का डाटा) के वलए 1.25 से 2 एसडी15 । दबाव 
पिीक्षण की अवव्ध एक वष्ष है ।

2.17  बेसलाइन परिदृश्य के अंतग्षत, सभी एससीबी का 
जीएनपीए अनुपात वसतंबि 2018 के 10.8 प्रवतशत के मुक़ाबले 
घटकि माि्ष  2019 में 10.3 प्रवतशत िह सकता है (िाट्ष  2.8) । 
बैंक समूहों के बीि, बेस लाइन परिदृश्य के अंतग्षत पीएसबी 
का जीएनपीए अनुपात वसतंबि 2018 के 14.8 प्रवतशत के 
मुक़ाबले घटकि माि्ष  2019 में 14.6 प्रवतशत िह सकता है, 
जबवक पीवीबी का जीएनपीए अनुपात 3.8 प्रवतशत से घटकि  

13 वव्ततृ ववविण अनबु्ंध 2 में वद्या ग्या है ।
14 जीडीपी सवंवृधि, जीडीपी अनपुात का िाजकोषी्य घाटा, सीपीआई-स्ंयकु्त मदु्रा्फीवत, भारित औसत उ्धाि दि, जीडीपी में वन्या्षत का अनपुात औि जीडीपी में 
िालू खाता शेष का अनपुात ।
15 दोनों परिदृश्यों के वलए प्रत्ेयक वतमाही में 0.25 एसडी से सतत बढ़ोत्िी ।
16 ्ेय दबाव परिदृश्य कालपवनक औि गभंीि रूप से प्रवतकूल आव ््षक परिव््वत्यों में कठोि औि रूवढ़वादी मूल्यांकन हैं । अतएव इन परिदृश्यों को पूवा्षनमुान ्या 
अपेवक्षत परिणाम के रूप में नहीं समझा जाना िावहए। ववत्ी्य वष्ष 2018-19 (एफवाई 19) के वलए, अवंतम दो वतमावह्यों की सखं्या दी गई है। ववत्ी्य वष्ष 2019-20 
(एफवाई 20) के वलए, पहली दो वतमावह्यों की सखं्या दी गई है ।
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माि्ष 2019 में 3.3 प्रवतशत तक िह सकता है । एफबी का 
जीएनपीए अनुपात बेसलाइन परिदृश्य के अंतग्षत 3.6 प्रवतशत 
से घटकि माि्ष  2019 में 3.1 प्रवतशत तक िह सकता है ।

2.18  कवलपत बेसलाइन समवटि परिदृश्य में, प्रणाली ्ति पि 
सीआिएआि के माि्ष  2019 में कम होकि 12.9 प्रवतशत िहने 
का पूवा्षनुमान है । कठोि दबावपूण्ष परिदृश्य में सीआिएआि के 
औि अव्धक घटने का पूवा्षनुमान है (िाट्ष  2.9ए) ।

2.19  सिकाि की आगे की वकसी ्योजनाबधि पनुपूसंजीकिण 
पि वविाि वकए वबना तवरित स्ुधािातमक काि्षवाई फे्मवक्ष  के 
अंतग्षत आने वाले साव्षजवनक के्षत्र के बैंकों (पीसीए पीएसबी) में 
से आठ के सीआिएआि 9 प्रवतशत के न्ूयनतम वववन्यामकी्य 
्ति के नीिे िह सकते हैं । इनके सा्-सा् बेसलाइन परिदृश्य 
में कुल 9 बैंकों के सीआिएआि 9 प्रवतशत के नीिे िह सकते 
हैं । ्यद्वप, ्यवद समवटि-आव ््षक व््वत्या ँवबगड़ती हैं तो कठोि 
दबावपूण्ष परिदृश्य में ग्यािह में से दस पीसीए पीएसबी के 
सीआिएआि 9 प्रवतशत के नीिे दज्ष हो सकते हैं । इन बैंकों को 
वमलाकि, 13 बैंकों के सीआिएआि 9 प्रवतशत के नीिे हो सकते 
हैं िाट्ष  2.9बी) ।

2.20  बेसलाइन परिदृश्य में, सीईटी 1 पूंजी अनुपात वसतंबि 
2018 के 10.4 प्रवतशत से घटकि माि्ष  2019 में 10.0 प्रवतशत 
हो सकते हैं। माि्ष  2019 में पािँ बैंकों, सभी पीसीए पीएसबी 
के सामान्य इवकववट सीईटी 1 पूंजी अनुपात 5.5 प्रवतशत के 
न्ूयनतम वववन्यामकी्य अपेक्षा ्ति के नीिे हो सकते हैं। माि्ष 
2019 में, कठोि दबावपूण्ष परिदृश्य में, प्रणाली ्ति सीईटी 1 
पूंजी अनुपात घटकि 9.3 प्रवतशत हो सकते हैं। माि्ष  2019 में, 
पीसीए पीएसबी के छः बैंकों त्ा 1 गैि पीसीए पीएसबी सवहत 7 

ियार्य 2.9: सतीआरएआर कया ्ूिया्यनमुयान

* 55 िवुनंदा बैंकों की एक प्रणाली के वलए ।  
नरोर: आिवक्षत पूजंी में 25 प्रवतशत के न्ूयनतम लाभ अतंिण की सिंक्षी परिकलपना के तहत पूजंी 
पूवा्षनमुान वक्या ग्या है। वहत्धािकों द्ािा पूजंीकिण को गणना में नहीं वल्या ग्या है ।
स्रोत : रिज़व्ष बैंक प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना ।    
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अनुसूवित वावण््य बैंकों के सीटीई 1 अनुपात 5.5 प्रवतशत के 
नीिे हो सकते हैं (िाट्ष  2.10)।

संिेदनशतीलतया विश्ेरि: बैंक सतरती्17

2.21  अनुसूवित वावण््य बैंकों की दबु्षलता औि 
समुत्ानशवक्त के वन्धा्षिण हेतु वववभनन परिदृश्यों में18 वसतंबि 
2018 के आंकड़ों पि आ्धारित कई एक-घटकी्य संवेदनशीलता 
दबाव पिीक्षण19 वक्या ग्या । ऋण, ब्याज दि औि तिलता 
जोवखम के संबं्ध में उनके समुत्ानशवक्त का अध्य्यन अ्धोमुखी 
(टॉप-डाउन)20 संवेदनशीलता ववशे्षण द्ािा वक्या ग्या ।

ऋण जोखिम

2.22  2 मानक वविलन21 (2एसडी) के कठोि आघात से 
(अ्ा्षत, ्यवद 54 िवुनंदा अनसूुवित वावण््य बैंकों का जीएनपीए 
अनपुात 10.922 प्रवतशत से बढ़कि 14.9 प्रवतशत होता है तो) 
प्रणाली-्ति पि सीआिएआि 13.4 प्रवतशत से घटकि 11.1 
प्रवतशत हो जाएगा औि टी्यि-1 सीआिएआि 11.2 प्रवतशत से 
घटकि 9 प्रवतशत हो जाएगा । इस तिह प्रणाली-्ति पि पूंजी 
में लगभग 18.5 प्रवतशत का ह्ास होगा । प्रवत दबाव पिीक्षण के 
परिणाम ्यह दशा्ष ते हैं वक प्रणाली-्ति पि सीआिएआि को कम 
कि 9 प्रवतशत तक लाने में 4.15 मानक वविलन के आघात 
की आवश्यकता है । बैंक-्ति पि दबाव पिीक्षण ्यह दशा्षता 
है वक जीएनपीए अनुपात में 2 मानक वविलन आघात बढ़ाने 
पि 18 बैंक23 अपेवक्षत सीआिएआि बनाए िखने में ववफल हो 
सकते हैं (िाट्ष  2.11) । अनुसूवित वावणव््यक बैंकों में इनकी 
वह्सेदािी 31.7 प्रवतशत है । इस तिह के आघात की व््वत 

ियार्य 2.10: सतीईरती 1 ्ूजंती अनु् यात कया ्ूिया्यनमुयान

* 55 िवुनंदा बैंकों की एक प्रणाली के वलए।  
नरोर: आिवक्षत पूजंी में 25 प्रवतशत के न्ूयनतम लाभ अतंिण की सिंक्षी परिकलपना के तहत पूजंी 
पूवा्षनमुान वक्या ग्या है। वहत्धािकों द्ािा पूजंीकिण को गणना में नहीं वल्या ग्या है।
स्रोत : रिज़व्ष बैंक प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना। 

 ए. प्रियालती* सतर

बती. बैंक-ियार वितरि: मयाि्य 2019

17 सवेंदनशीलता ववशे्षण ऋण जोवखम के वलए समवटि दबाव पिीक्षणों के अवतरिक्त वक्या ग्या । पहले वाले में, आव्त गणुवत्ा (जीएनपीए) पि प्रत्यक्ष आघात वदए गए 
्े, बाद वाले में आघात प्रवतकूल समवटि-आव ््षक व््वत्यों के रूप में ्े। जहां समवटि दबाव पिीक्षण ऋण जोवखम पि कें वद्रत ्ा, वहीं सवेंदनशीलता ववशे्षण में ऋण, 
ब्याज दि औि िलवनव्ध जोवखम शावमल ्े ।
18 दबाव पिीक्षणों के ववविण के वलए, कृप्या अनबु्ंध दखेें । .
19 एक-घटकी्य सवेंदनशीलता दबाव पिीक्षण 54 अनसूुवित वावण््य बैंकों के नमूनों के वलए वकए गए बैंवकंग के्षत्र के कुल आव्त्यों में इनकी भागीदािी 99  
प्रवतशत है ।
20 सभी बैंकों पि वकए गए दबाव पिीक्षण प्र्योग के प्रभाव के व्यापक मूल्यांकन हेत ुआिबीआई द्ािा वववशटि परिदृश्य व बैंक-वाि सकल आकंड़ों पि आ्धारित अ्धोमखुी 
(टॉप-डाउन) दबाव पिीक्षण वक्या ग्या ।
21 सन 2003 से वतमाही आकंड़ों का उप्योग किके जीएनपीए अनपुात के मानक वविलन का अनमुान लगा्या ग्या है ।
22 54 अनसुवित वावण््य बैंकों के एक नमूने के वलए
23 आघात लगाने से पहले इन बैंकों में से 5 बैंकों के सीआिएआि 9 प्रवतशत से कम ्े ।
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में साव्षजवनक के्षत्र के 21 में से 16 बैंकों के सीआिएआि 9 
प्रवतशत के नीिे जाने की संभावना के सा् साव्षजवनक के्षत्र के 
बैंक अव्धक प्रभाववत होते हुए पाए गए ।

2.23  िवुनंदा अनुसूवित वावण््य बैंकों के सीआिएआि का 
ववतिण ्यह दशा्षता है वक जीएनपीए अनुपात पि 2 मानक वविलन 
के आघात से कम से कम 18 बैंकों, अव्धकति साव्षजवनक के्षत्र 
के बैंकों के सीआिएआि 9 प्रवतशत के नीिे आ जाएगें । (िाट्ष  
1.12) । 2 मानक वविलन के आघात से वनजी के्षत्र के बैंकों औि 
औि ववदेशी बैंकों के सीआिएआि में 3.1 प्रवतशत से कम का 
बदलाव वदखता है जबवक ववतिण के दावहने भाग पि साव्षजवनक 
के्षत्र के बैंकों का वि्ष्व है (िाट्ष  2.13ए) । साव्षजवनक के्षत्र के 
बैंकों में, गैि पीसीए बैंकों में मुक़ाबले पीसीए बैंकों में बड़ा बदलाव 
वदखता है, जो वक उनके तुलनपत्र में अंतवन्ष वहत दबावग्र्त 
आव्त्यों की ओि इंवगत किता है वजसके कािण वे आसानी से 
आघात के िपेट में आ सकते हैं (िाट्ष  2.13बी) ।

ियार्य 2.11: ऋि जरोवखम - आघयात और प्रभयाि

ियार्य 2.13: सतीआरएआर में बदलयाि कया विसतयार (जतीएन्तीए ्र 2 मयानक वििलन आघयात के तित)

ए. प्रियालती सतर ्र

ए. 2 मयानक वििलन के तित सतीआरएआर में बदलयाि कया विसतयार - प्रियालती सतर ्र बती. गैर ्तीसतीए ्तीएसबती के सया्ेक् ्तीसतीए ्तीएसबती के सतीआरएआर में बदलयाि कया विसतयार

बती. बैंक सतर ्र

आघात 1: जीएनपीए अनपुात पि 1 मानक वविलन का आघात
आघात 2: जीएनपीए अनपुात पि 2 मानक वविलन का आघात
नरोर: 54 िवुनंदा अनसूुवित वावण््य बैंकों की प्रणाली ।
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना ।

नरोर: 54 िवुनंदा अनसूुवित वावण््य बैंकों की प्रणाली ।
स्रोत: आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना । 

ियार्य 2.12: बैंकों कया सतीआरएआर-ियार वितरि
(जीएनपीए अनपुात पि 2 मानक वविलन आघात के तहत)

नरोर : 54 िवुनंदा अनसूुवित वावण््य बैंकों की प्रणाली ।
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना ।
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ऋण संकें द्रीकरण जोखिम

2.24  शीष्ष  व्यवक्तगत उ्धािकता्षओ ं को उनके दबावग्र्त 
आव्त्यों के अनुसाि ध्यान में िखकि बैंक के ऋण संकें द्रीकिण 
पि वक्या ग्या दबाव पिीक्षण ्यह दशा्षता है वक शीष्ष  तीन 
उ्धािकता्षओ ंद्ािा संशोव्धत भगुतान वा्यदों24 में िूक किने की 
ििम व््वत का 14 बैंकों पि उललेखनी्य प्रभाव पड़ा । अनुसूवित 
वावण््य बैंकों की कुल आव्त्यों में इन बैंकों की 26.6 प्रवतशत 
वह्सेदािी है । शीष्ष  1, 2 औि 3 दबावग्र्त उ्धािकता्षओ ंद्ािा 
भगुतान में िूक किने के इस कवलपत परिदृश्य में प्रणाली ्ति 

पि सीआिएआि क्रमशः 62, 94 औि 118 आ्धाि अंकों से 
प्रभाववत होंगे (िाट्ष  2.14) ।

2.25  शीष्ष  व्यवक्तगत उ्धािकता्षओ ंको उनके एकसपोजि के 
अनुसाि ध्यान में िखकि बैंक के ऋण संकें द्रीकिण पि वक्या 
ग्या दबाव पिीक्षण ्यह दशा्षता है वक शीष्ष  तीन उ्धािकता्षओ ं
द्ािा भगुतान वा्यदों25 में िूक किने की ििम व््वत का बािह 
बैंकों पि उललेखनी्य प्रभाव पड़ा । अनुसूवित वावण््य बैंकों 
की कुल आव्त्यों में इन बैंकों की 21 प्रवतशत वह्सेदािी है  
(िाट्ष  2.15) । शीष्ष  सभी 3 व्यवक्तगत उ्धािकता्षओ ंद्ािा िूक 

ियार्य 2.14: ऋि सकंें द्तीकरि जरोवखम: व्वतिगत उधयारकतया्य - दबयािग्रसत अवग्रम

ियार्य 2.15: ऋि सकंें द्तीकरि जरोवखम: व्वतिगत उधयारकतया्य - एकस्रोजर

ए. प्रियालती सतर* अनु्यात

ए. प्रियालती सतर* अनु्यात

बती. बैंकों के सतीआरएआर कया वितरि

बती. बैंकों कया सतीआरएआर-ियार वितरि 

नरोर :  54 िवुनंदा अनसूुवित वावण््य बैंकों की एक प्रणाली के वलए
आघात 1: शीष्ष्् दबावग्र्त व्यवक्तगत उ्धािकता्ष अपने भगुतान वा्यद ेमें िूक किता है
आघात 2: शीष्ष 2 दबावग्र्त व्यवक्तगत उ्धािकता्ष अपने भगुतान वा्यद ेमें िूक किते हैं
आघात 3: शीष्ष 3 दबावग्र्त व्यवक्तगत उ्धािकता्ष अपने भगुतान वा्यदा में िूक किते हैं       

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ गणना ।

24 ऐसे उ्धािकता्षओ ंद्ािा सशंोव्धत भगुतान वा्यदा से िूक किने की व््वत में, ्यह मान वल्या जाता है वक उ्धािकता्ष हावन की शे्णी में आ ग्या है। ब्योि ेके वलए 
कृप्या अनबु्ंध दखेें ।
25 ऐसे उ्धािकता्षओ ंद्ािा भगुतान वा्यदों से िूक किने की व््वत में, ्यह मान वल्या जाता है वक उ्धािकता्ष अवमानक की शे्णी में आ ग्या है। ब्योि ेके वलए कृप्या 
अनबु्ंध दखेें ।
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किने के इस कवलपत परिदृश्य में प्रणाली ्ति पि सीआिएआि 
135 आ्धाि अंकों से प्रभाववत होंगे ।

2.26  बैंकों को के्रवडट एकसपोजि संकेनद्रण में शीष्ष्् समूह 
उ्धािकता्षओ ं की जानकािी के आ्धाि पि वववभनन परिदृश्यों 
का प्र्योग किते हुए वकए गए दबाव पिीक्षण से प्रकट होता है वक 
शीष्ष्् समूह उ्धिकता्षओ ंऔि शीष्ष्् उ्धािकता्षओ ंके दो 
समूहों द्ािा िूक किने के कवलपत परिदृश्य के अंतग्षत प्रणाली 
्ति की पूजँी में क्रमश: 7.4 प्रवतशत औि 13.6 प्रवतशत के 
आसपास हावन्यां हो सकती है ।26 ्यवद शीष्ष्् तीन समूह 
उ्धािकता्ष  अपनी भगुतान विनबधिताओ ंको पूिा किने में ववफल 
हो जाए ंतो तकिीबन 14 बैंक अपने-अपने सीआिएआि ् ति को 
9 प्रवतशत पि का्यम िखने में सक्षम नहीं िहेंगे (तावलका 2.1) ।

क्षेत्रगत ऋण-जोखिम

2.27  कवतप्य उप-के्षत्रों में अपने एकसपोजिों के कािण 
अलग-अलग बैंकों की कमजोिी का आकलन किने के वलए 

सारणी 2.1: ऋि सकंें द्तीकरि जरोवखम: समिू उधयारकतया्य – एकस्रोजर

आघयात वससरम के सतर ्र* बैंक के सतर ्र

सतीआरएआर करोर सतीआरएआर एन्तीए औसत ्ूजंती में % कमती प्रभयावित बैंक (सतीआरएआर <9 प्रवतशत)

आधयारयाकं (आघयात स े्िले) 13.4 11.2 10.9        --- बैंकों की सखं्या एससतीबती के कुल आवसत कया विससया (प्रवतशत में)

आघात 1 12.5 10.3 15.0 7.6 6 10.3
आघात 2 11.7 9.5 18.3 13.6 11 18.3
आघात 3 11.1 8.9 21.1 18.8 14 23.2

* वस्टम में कुल 54 एससीबी को वल्या ग्या है । 
आघात 1: सववोचि समूह उ्धािकता्ष अपनी भगुतान प्रवतबधिता को पूिा किने में ववफल िहे । 
आघात 2 : सववोचि 2 समूह उ्धािकता्ष अपनी भगुतान प्रवतबधिता को पूिा किने में ववफल िहे । 
आघात 3 : सववोचि 3 समूह उ्धािकता्ष अपनी भगुतान प्रवतबधिता को पूिा किने में ववफल िहे ।
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।

संवेदनशीलता ववशे्षण वक्या ग्या । जीएनपीए अनुपातों के 
अलग-अलग ऐवतहावसक मानक वविलन के आ्धाि पि उप-के्षत्र 
से संबधि आघातों पि वविाि वक्या ग्या, तावक कमजोि उपके्षत्रों 
में बैंकों के एकसपोजि के कािण के्रवडट जोवखम का आकलन 
वक्या जा सके । कुछ उपके्षत्रों के जीएनपीए अनुपात पि 1 एसडी 
औि 2 एसडी आघात के कािण वववभनन उप-के्षत्रों में 54 बैंकों 
के जीएनपीए में तदनुरूपी बढ़ोतिी को नीिे तावलका 2.2 में 
वदखा्या ग्या है ।

2.28  बढ़े हुए प्राव्धानों औि घटी हुई आ्य के कािण हुई 
हावन्यों को वहसाब में लेते हुए बैंकों की दबावग्र्त सीआिएआि 
औि जोवखम भारित आव्त्यों की गणना की गई है । उपके्षत्र 
संबं्धी आघातों के तहत आने पि ववफल (अ्ा्षत वजनकी 
सीआिएआि 9 प्रवतशत से नीिे िली गई है) होने वाले बैंकों की 
संख्या नीिे तावलका 2.3 में प्र्तुत है ।

सयारिती 2.2: उ्-क्ते्रती् आघयातों के कयारि जतीएन्तीए में िृवधि-वसतबंर 2018 
 (प्रवतशत)

खनन खयाद्
प्रससंकरि

्ेट्रोवल्म सतीमेंर धयातु आभूरि वनमया्यि ्ररििन ्यािर दूरसिंयार

1 एसडी आघात 24 20 34 36 41 23 28 26 31 37

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।

सयारिती 2.3: उ्-क्ते्रती् आघयातों करो सिन करन ेमें नयाकयाम रिन ेियाले बैंकों की सखं्या 

खनन खयाद्
प्रससंकरि

्ेट्रोवल्म सतीमेंर धयातु आभूरि वनमया्यि ्ररििन ्यािर दूरसिंयार

1 एसडी आघात 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0

2 एसडी आघात 1 0 0 0 1 0 0 1 1 0

नरोर : वजन 5 बैंकों का सीआिएआि आघात लगाने से पहले 9 प्रवतशत से कम है उनहें उपिोक्त तावलका से बाहि िखा ग्या है ।
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।

26 ऐसे उ्धािकता्षओ ंद्ािा भगुतान विनबधिताओ ंको पूिा किने में ववफलता के मामले में उ्धािकता्ष को अवमानक वग्ष में िखने पि वविाि वक्या जाता है । ववविण के 
वलए अनलुगनक दवेखए ।
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2.29  परिणामों से प्रकट होता है वक ्धातु खंड के वलए 
आघातों में 2 एसडी का प्रबल आघात प्रणालीगत सीआिएआि 
में 25 आ्धाि अंकों की वगिावट लाएगा, जबवक पावि सेकटि 
का एकसपोजि प्रणालीगत ्ति की सीआिएआि में 19 आ्धाि 
अंकों की वगिावट किेगा (तावलका 2.4) । 

ब्याज दर जोखिम

2.30  वबक्री के वलए उपलब्ध पोट्षफोवल्यो के परिपकवता 
संबं्धी ववविण को देखने से प्रकट होता है वक वनजी के्षत्र के बैंकों 
के पोट्षफोवल्यो का लगभग 62 प्रवतशत संकें द्रण “एक साल से 
कम” की शेष परिपकवता वाले बकेट में है, वसतंबि 2018 के अंत 
की व््वत (िाट्ष  2.16) । जबवक सिकािी के्षत्र के वनवेशों का 
उचितम वह्सा (सिकािी के्षत्र के बैंकों के एएफ़एस पोट्षफोवल्यो 
का लगभग 28.5 प्रवतशत) 5 साल से 10 साल की परिपकवता 
अवव्ध का है औि ववदेशी बैंकों के कुल एएफ़एस पोट्षफोवल्यो 
का लगभग 42 प्रवतशत वह्सा 1 साल से 3 साल की सम्य 
अवव्ध का है- वसतंबि 2018 के अंत की व््वत के अनुसाि 
वनजी बैंक परिपकवता अवव्ध ववविण ववद्मान बाजाि व््वत्यों 
में मंदवड़्या ब्याज दि दृवटिकोण को वदखाता है जो उनहें उचिति 
प्रवत लाभ की तुलना में कम जोवखम िनुने को मजबूि किता है ।

2.31  अलपावव्ध परिपकवता बकेट (एक वष्ष से कम) में वकए 
गए समानुपात में सभी वगचों के बैंकों के संबं्ध में तेज बढ़ोतिी 
िही, जो वक माि्ष  2017 के अंत में टे्वडंग हेतु ्धारित (एिएफ़टी) 
पोट्षफोवल्यो के वलए 27 प्रवतशत ्ी, जून 2018 के अंत में 
अपने 64 प्रवतशत के सववोचि ्ति से वफसलकि वसतंबि 

सयारिती 2.4: प्रियालतीगत सतीआरएआर में (आधयार अकंों) वगरयािर (घरते क्रम में)

उ्-क्ते्र 1 एसडती आघयात 2 एसडती आघयात

्धातु 14 25
पॉवि 10 19
परिवहन 4 7
वनमा्षण 2 4
खाद् प्रसं् किण 2 3
दूिसिंाि 1 3
आभूषण 1 2
सीमेंट 1 2
पेट्ोवल्यम 1 1
खनन 1 1

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।

ियार्य: 2.16 एएफ़एस ्रोर्यफरोवल्रो कया अिवधियार वितरि
(प्रवतशत)

प्रव
तश

त

माि्ष-17 माि्ष-18 जून-18 वसतं-18

पीएसबी पीवीबी एफ़बी सभी एससीबी
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2018 के अंत में 52 प्रवतशत पि आ गई क्योंवक इस परिपकवता 
बकेट में वनजी के्षत्र के बैंकों के वनवेश समानुपात में वगिावट हुई । 
एिएफ़टी पोट्षफोवल्यो की न्ूयनतम सम्यावव्ध औि न्ूयनति 
अवव्ध के वलए वनवेशों के सापेक्षत्या उचिति समानुपातों का 
होना इसवलए संभव है वक ब्याज दि के वलए ्पटि दृवटिकोण नहीं 
होने के कािण बैंक कैिी-टे्ड में लगे हुए हों, िेपो / सीबीएलओ 
से उ्धाि लेने औि न्ूयनति अवव्ध वाली मुद्रा बाजाि वलखतों 
में वनवेश किने में लगे हों । नमूने के तौि पि वलए गए बैंकों के 
एिएफ़टी फोवल्यो का संपूण्ष  मूल्य इसी अवव्ध के दौिान रु 796 
वबवल्यन से बढ़कि रु 1177 वबवल्यन हो ग्या ।

2.32  एएफ़एस औि एिएफ़टी शे्वण्यों (प्रत्यक्ष प्रभाव) के 
तहत वनवेशों के प्रवतलाभ वक्र में 2.5 प्रवतशतता अंको का 
समांति बढ़ोतिी वशफट ऊपि की तिफ हुआ जो वक वस्टम 
्ति पि सीआिएआि को लगभग 92 आ्धाि अंकों तक नीिे 
ले जाएगा (संख्या 2.5) । अलग-अलग ्तिों पि देखा जाए तो 
कुल आव्त्यों के लगभग 17.4 प्रवतशत के वलए 10 बैंकों की 
आव्त्यों पि प्रवतकूल प्रभाव पड़ा औि उनकी सीआिएआि तो 

ियार्य 2.17: एिएफ़रती ्रोर्यफरोवल्रो कया अिवधियार वितरि
(प्रवतशत)

9 प्रवतशत से भी नीिे िली गई । प्रणाली के ्ति पि पूंजी की 
कुल हानी का आकलन लगभग 7.8 प्रवतशत िहा ।

2.33  वसतंबि 2018 के अंत में सिकािी के्षत्र के बैंकों का 
पीवी01 मूल्य रू 2.8 वबवल्यन, वनजी के्षत्र के बैंकों का रु 0.8 
वबवल्यन औि ववदेशी बैंकों के मामले में रु 0.4 वबवल्यन िहा । 
इस पीवी01 का अवव्ध-अनुसाि ववतिण संकेत देता है वक 7 
वष्ष से 10 वष्ष के परिपकवता बकेट में पीवी01 मूल्य उचितम 
िहा है । प्रवतलाभों दबाव बढ़ा तो बैंवकंग के्षत्र की पहले से ही 
दबावग्र्त लाभदे्यता प्रवतकूल बाव्धत हो जाएगी ।

इख्विटरी कीमत जोखिम

2.34 इवकवटी कीमत जोवखम के तहत इवकवटी कीमतों में 
वगिावट से बैंक की पूंजी पि औि लाभ पि पड़ने वाले आघात 
के प्रभाव का पिीक्षण वक्या ग्या । इवकवटी कीमतों में दबावपूण्ष 
55 प्रवतशत की वगिावट होने से पूिी प्रणाली की सीआिएआि 
में बेसलाइन से 57 आ्धाि अंकों की वगिावट होगी, जबवक इसी 
परिदृश्य में 7 बैंकों की सीआिएआि 9 प्रवतशत की वववन्यामक 

सयारिती 2.5: ब्याज दर जरोवखम- बैंक समिू- आघयात और प्रभयाि
(250 अकंों का आघात िखने पि आईएनआि प्रवतलाभ वक्र में ऊपि की तिफ समानांति वशफट)

(प्रवतशत)

सरकयारती क्ते्र के बैंक वनजती क्ते्र के बैंक विदेशती बैंक सभती एससतीबती

एएफ़एस एिएफ़रती एएफ़एस एिएफ़रती एएफ़एस एिएफ़रती एएफ़एस एिएफ़रती 

सशंोव्धत अवव्ध 2.8 1.4 1.5 2.3 1.6 1.7 2.3 2.1
कुल वनवेश में प्रवतशत 39.8 2.8 37.0 3.7 90.9 9.1 42.3 3.4

सीआिआि (बीपीएस) में कटौती 116 48 112 92

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।
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अपेक्षा से नीिे िली जाएगी (िाट्ष  संख्या 2.18) । पूंजी बाज़ािों 
में बैंकों के एक्पोजिों के वलए वववन्यामक सीमाओ ंको देखते 
हुए समग्र प्रणाली हेतु इवकवटी कीमत में वगिावट का प्रभाव 
सीवमत ही िहेगा औि इसवलए इनके तुलनपत्रों पि पूंजी बाजाि 
एकसपोजिों का समानुपात भी वववशटि रूप से कम ही िहेगा ।

चलखिखि जोखिम: जमयारयाखि की खिकयाखस्ों कया िकदरी-
सटटॉक पर प्रभयावि

2.35  जलवनव्ध जोवखम ववशे्षण का लक््य है जमािावश की 
वनकवस्यों औि पहले से ही ्वीकृत / विनबधि / गािटंीकृत 
के्रवडट सवुव्धाओ ंके अप्र्यकु्त वह्से की बढ़ती हुई मांग के प्रभाव 
को ज्ात किना । सामान्यत्या अपनी उचि कोवट की नगद 
आव्त्यों (एिक्ूयएलए) की सहा्यता से बैंक इस िलवनव्ध 
आघात को सहन किने की व््वत में हो सकते हैं ।27 कवलपत 
व््वत्यों में बीमा-िवहत जमािावश्यों28 की वनकासी बढ़ेगी औि 
इसके सा् ही के्रवडट की मांग बढ़ जाएगी वजससे ्वीकृत 
का्य्षशील पूंजी सीमाओ ं के अप्र्यकु्त भाग की वनकासी बढ़ेगी 
औि सा् ही सा् बैंकों द्ािा अपने ग्राहकों को दी गई के्रवडट 
विनबधिताओ ंऔि गािवंट्यों का प्र्योग भी बढ़ जाएगा ।

2.36  दैवनक जरूितों को पूिा किने के वलए अपेवक्षत 
एिक्ूयएलए का प्र्योग किते हुए इस नमूने के 54 बैंकों में से 
49 बैंक ऐसे हैं जो अपनी जमािावश्यों में से लगभग 10 प्रवतशत 
की वनकासी के सा् अपनी विनबधिता के्रवडट सवुव्धाओ ं के 
75 प्रवतशत उपभोग वकए जाने की अिानक औि अप्रत्यावशत 
कवलपत परिव््वत के आघात को सहन कि लेंगे (िाट्ष  2.19) ।

बैंकों के डेररिेवरि ् रोर्यफरोवल्रो कया दबयाि ् रतीक्ि: उ्ररगयामती 
दबयाि ्रतीक्ि

2.37  डेरिवेवटव पोट्षफोवल्यो पि उ्ररगयामती दबाव पिीक्षणों 
की शृंखला (संवेदनशीलता ववशे्षण) का संिालन नमूने के 
िवुनंदा बैंकों के वलए वक्या ग्या29 इसकी संदभ्ष तािीख 30 
वसतंबि 2018 िखी गई । इस नमूने में शावमल बैंकों ने ब्याज औि 
ववदेशी वववनम्य दिों पि अलग-अलग िाि आघातों के परिणामों 
की जानकािी दी । ब्याज दिों पि आघात का दा्यिा 100 से 

ियार्य 2.18: इवकिरती कीमत जरोवखम*

ियार्य 2.19: िलवनवध जरोवखम: आघयात और नगदती सरॉक ्र प्रभयाि

* 54 ि्यवनत एससीबी वस्टम ।
नरोर :  आघात 1: इवकवटी कीमत में 25 प्रवतशत तक की वगिावट । 

आघात 2: इवकवटी कीमत में 35 प्रवतशत तक की वगिावट ।
आघात 3: इवकवटी कीमत में 55 प्रवतशत तक की वगिावट ।

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।

नरोर 1. दबाव के सम्य (आघात लगाने पि) ्यवद बैंक अपनी तिल आव्त्यों की सहा्यता से  
अपनी आवश्यकताओ ं को पूण्ष किने में असफल िहता है तो उसे पिीक्षण में  
‘ववफल’ बैंक माना ग्या (दबाव की व््वत में तिल आव्त्यों का ्टॉक नकािातमक  
हो ग्या) ।

 2. आघात: तिलता आघात में 75 प्रवतशत प्रवतबधि के्रवडट लाइनों की मांग भी शावमल है 
(्वीकृत का्य्षशील पूंजी सीमाओ ंके अप्र्यकु्त वह्से औि सा् ही अपने ग्राहकों के प्रवत 
ऋण प्रवतबधिताए ंको भी शावमल वक्या ग्या हैं) औि नीिे वदए गए वबना बीवमत िावश के एक 
वह्से की वनकासी भी शावमल है:

आघयात आघयात 
1

आघयात 
2

आघयात 
3

गैि-बीवमत जमा िावश में से प्रवतशत वनकासी 10 12 15

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी रिटन्ष औि ्टाफ परिकलन ।    

27 भाित में 1 जनविी 2015 से जलवनव्ध कविजे अनपुात के का्या्षनव्यन को दखेते हुए दबाव पिीक्षण हेत ुजलवनव्ध आव्त्यों की परिभाषा को सशंोव्धत वक्या 
ग्या। एिक्ूयएलए का आकलन अपेवक्षत सीआिआि से अव्धक नगदी रिजव्ष, अवतरिक्त एसएलआि वनवेशों औि एनडीटीएल (एमएसएफ़ के तहत) के 2 प्रवतशत 
तक एसएलआि वनवेशों औि एनडीटीएल के 11 प्रवतशत तक अवतरिक्त एसएलआि वनवेशों के रूप में वक्या ग्या (15 जून 2018 के डीबीआि.बीपी.बीसी. 
114/21.04.098/2017-18, 28 नवबंि 2014 के डीबीआि.बीपी.बीसी. 52/21.04.098/2014-15 के परिपत्र के अनसुिण में)
28 वत्षमान में कुल जमािावश्यों में से लगभग 70 प्रवतशत जमािावश्या ँबीमाकृत नहीं है। (स्ोत : डीआईसीजीसी, िारती्य अथ्षव्यव्था पर सनंख्यकी हैंडबुक)
29 डेरिवेवटव पोट्षफोवल्यो के दबाव पिीक्षण में नमूने के तौि पि 20 बैंक वलए गए। ववविण अनलुगनक-2 में वदए गए हैं ।

बैंक
ों क

ी स
खं्य

ा
प्रव

तश
त

<9 प्रवतशत सीआिएआि वाले बैंकों की सखं्या 

सीआिएआि में वगिावट (आ्धाि अकं में) (आिएिएस) 

आघात:आघात:आघात:

आघात:आघात:

पिीक्षण में असफल िहे बैंकों की सखं्या (ि्यवनत 54 में से) (आिएिएस)

व्यव््ा में उपलब्ध तिल आव्त्यां (कुल आव्त्यों का प्रवतशत)
 एससीबी की कुल आव्त में दबाव परिदृश्य के फल्वरूप ववफल बैंकों 
की आव्त का वह्सा

आघात:

बैंक
ों क

ी स
खं्य

ा
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 अध्या् I वित्तीय ससं्थाए:ं सदुृढ़तथा और समतु्थानशवति

250 आ्धाि अंकों के बीि ्ा, जबवक ववदेशी मुद्रा वववनम्य दि 
के वलए 20 प्रवतशत मूल्यववृधि / मूल्यह्ास के आघात माने गए 
्े । दबाव पिीक्षण एकल आघातों के वलए ्टैणडअलोन आ्धाि 
पि वकए गए ।

2.38  िाट्ष  2.20 में बाजाि भाव के प्रभाव को सीईटी 1 पूंजी 
के अनुपात के रूप में दशा्ष्या ग्या है - जैसा उसमें देखा जा 
सकता है की इन परिवत्षनों का प्रभाव अलग-अलग बैंकों के 
मामले में अव्धकांशतः मंद हो जाता है । हालांवक, ्यह देखते हुए 
वक जोवखम को केवल ह्तांतरित वक्या जा सकता है, खतम 
नहीं वक्या जा सकता, इस बात की संभावना है वक ऐसे जोवखम 
संभवतः कॉिपोिेट तुलन-पत्र में िह जाते हों । कॉिपोिेट का्य्ष 
मंत्राल्य द्ािा एनबीएफसी औि कंपवन्यों में भािती्य लेखांकन 
मानक (इंड एएस) अंगीकाि वकए जाने के सा् ही, बैंकों के 
वलए ्यह कमोबेश आसान हो ग्या है वक वे अपने ग्राहकों की 
हेवजंग प्रोफाइल का पता लगा सकें  औि इसके द्ािा प्रवतपक्षकाि 
एकसपोजि का पनुः आकलन कि सकें  । कॉिपोिेट हेवजंग 
प्रोफाइल की जो प्रकृवत है उसका प्रभाव दबावग्र्त व््वत्यों में 
वद्ती्यक बाजाि िलवनव्ध पि भी होता है ।

2.39  दबाव पिीक्षण के परिणाम ने ्यह दशा्ष्या वक नमूने के 
तौि पि वलए गए बैंकों पि ब्याज दि आघातों का औसत वन वल 
प्रभाव नगण्य िहा । इस परिदृश्य का परिणाम वजसमें भािती्य 
रुपए का अव्धमूल्यन शावमल है, दशा्षता है वक इस आघात का 
प्रभाव वजसमें वपछले वष्ष ववृधि हुई ् ी, उसके बाद वसतंबि 2018 
में इसका सामान्य होना जािी िहा । (िाट्ष  2.21)

खंड II

अनुसूवित शिरती सिकयारती बैंक

कया ््यवनष्यादन

2.40  प्रणालीगत ्ति30 पि अनुसूवित शहिी सहकािी बैंकों 
का सीआिएआि माि्ष 2018 एवं वसतंबि 2018 के बीि 13.5 
प्रवतशत पि अपरिववत्षत िहा । हालांवक वभनन–वभनन ्तिों 
पि देखा जाए तो 5 बैंकों के सीआिएआि न्ूयनतम अपेवक्षत 
9 प्रवतशत के ्ति के नीिे िहे । एस्ूयसीबी के सकल अवग्रमों 
के प्रवतशत के रूप में जीएनपीए 6.2 प्रवतशत से बढ़ाकि 8.2 

ियार्य 2.20: कुल डेररिेवरि ्रोर्यफरोवल्रो कया एमरतीएम – िुवनदंया बैंक – 
वसतबंर 2018

नरोर : पीसबी: सिकािी के्षत्र के बैंक, पीवीबी: वनजी के्षत्र के बैंक, एफ़बी: ववदशेी बैंक
स्रोत : 20 बैंकों को नमूने के तौि पि वल्या ग्या (डेरिवेवटव पोट्षफोवल्यो पि बॉटम-अप दबाव पिीक्षण)

ियार्य 2.21: दबयाि ्रतीक्ि-िुवनदंया बैंकों के डेररिेवरि ्रोर्यफरोवल्रो ्र 
आघयातों कया प्रभयाि (आघयात देन े्र वनिल एमरतीएम में बदलयाि)

(पूजंी वनव्ध का प्रवतशत)

नरोर : आघात दनेे के कािण बेसलाइन के सापेक्ष वनवल एमटीएम में बदलाव
स्रोत : 20 बैंकों को नमूने के तौि पि वल्या ग्या (डेरिवेवटव पोट्षफोवल्यों पि बॉटम-अप दबाव पिीक्षण)

30 54 अनसूुवित शहिी सहकािी बैंकों की प्रणाली ।
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प्रवतशत हो ग्या त्ा इसी अवव्ध के दौिान उनका प्राव्धान 
कविेज अनुपात31 61.4 प्रवतशत से घटकि 48.4 प्रवतशत हो 
ग्या । सा् ही आव्त्यों के प्रवतफल (आिओए) में 0.6 प्रवतशत 
से 0.7 प्रवतशत की बढ़ोतिी हुई जबवक इसी अवव्ध के दौिान 
िलवनव्ध अनुपात32 34.8 प्रवतशत से घटकि 34.1 प्रवतशत हो 
ग्या ।

समुत्यानशवति – दबयाि ्रतीक्ि

ऋण जोखिम

2.41  एस्ूयसीबी के सीआिएआि के संबं्ध में ऋण जोवखम 
आघातों का प्रभाव िाि अलग-अलग परिदृश्यों33 के अंतग्षत 
देखा ग्या । परिणामों से ्यह प्रदवश्षत हुआ वक सबसे सख़त 
आघात (परिदृश्य iv) जीएनपीए में दो एसडी/ वविलन की ववृधि, 
जो हावन की शे्णी में परिणत होती है, एस्ूयसीबी का प्रणालीगत 
सीआिएआि न्ूयनतम वववन्यामकी्य अपेक्षा के ्ति से नीिे आ 
सकता है । हालांवक, अलग-अलग एस्ूयसीबी के संबं्ध में देखा 
जाए काफी संख्या (54 में से 30) में बैंक न्ूयनतम सीआिएआि 
बिकिाि नहीं िख पाएगें ।

चलखिखि जोखिम

2.42  िलवनव्ध जोवखम के संबं्ध में दबाव पिीक्षण दो 
अलग-अलग परिदृश्यों के अंतग्षत वकए गए – 1 से 28 वदवसी्य 
सम्यावव्ध (टाइम बकेट) में नकदी बवहवा्षह में i) 50 प्रवतशत; 
एवं ii) 100 की ववृधि संभाववत ्ी । इसके आगे, ्यह माना ग्या 
वक दोनों परिदृश्यों के अंतग्षत नकदी अंतवा्षह में कोई परिवत्षन 
नहीं हुआ । दबाव पिीक्षण के परिणामों से संकेत वमलता है वक 
दबावग्र्त परिदृश्य में एस्ूयबी पि भािी प्रभाव पड़ेगा । (54 बैंकों 
में से 22 बैंकों पि प्र्म परिदृश्य का त्ा 40 बैंकों पि दूसि े
परिदृश्य का)

खंड III

गैर-बैंवकंग वित्ती् कं्वन्यां

2.43  30 वसतंबि 2018 की व््वत के अनुसाि, भािती्य 
रिज़व्ष बैंक के पास 10,190 गैि बैंवकंग ववत्ी्य कंपवन्यां पंजीकृत 

्ीं, वजनमें से 108 जमा ्वीकाि किने वाली (एनबीएफसी-
डी) ्ीं । 276 प्रणालीगत दृवटि से महतवपूण्ष जमा ्वीकाि नहीं 
किने वाली गैि-बैंवकंग ववत्ी्य कंपवन्यां (एनबीएफसी–एनडी–
एसआई)34 ्ीं । सभी एनबीएफसी–डी त्ा एनबीएफसी-एनडी-
एसआई, रिपोवटसंग की अपेक्षाओ ं के सा् ही पूंजी प्या्षतिता 
अपेक्षाओ ंत्ा प्राव्धानीकिण मानदंडों जैसे वववेकपूण्ष वववन्यमों 
के अ्धीन हैं ।

कया ््यवनष्यादन

2.44  एनबीएफसी सेकटि35 के समग्र तुलन पत्र का  
आकाि वसतंबि 2017 के 22.2 वट्वल्यन की तुलना में वसतंबि 
2018 में 26 वट्वल्यन हो ग्या, इसमें 17.2 प्रवतशत की  
बढ़ोतिी हुई । वसतंबि 2018 में एनबीएफ़सी की शे्यि पूंजी  
में 5.8% की बढ़ोतिी हुई जबवक उ्या्धारि्यों में 17.2 प्रवतशत 
की ववृधि हुई । एनबीएफसी सेकटि के ऋणों त्ा अवग्रम में  
16.3 प्रवतशत त्ा वनवेश में 14.1 प्रवतशत की बढ़ोतिी हुई । 
(सािणी 2.6)

सयारिती 2.6 : एनबतीएफसती क्ते्र कया सकल तुलन ्त्र : िर्य-दर-िर्य िृवधि
(प्रवतशत)

मयाि्य  
2018

वसतबंर
2018

1. शे्यि पूजंी 8.3 5.8

2. आिवक्षत वनव्ध एव ंबेशी 19.9 17.5

3. कुल उ्धाि 19.1 17.2

4. वत्षमान द्ेयताए ँएव ंप्राव्धान 15.4 24.5

कुल दे्तयाए ँ/ आवसत्यां 15.0 17.2

1. ऋण एव ंअवग्रम 19.2 16.3

2. वनवेश 9.1 14.1

3. अन्य -5.9 27.5

आ् / व््   

1. कुल आ्य 8.9 16.7

2. कुल व्य्य 7.5 16.2

3. वनवल लाभ 22.9 16.2

नरोर : आकंड़े अनंवतम हैं । 
स्रोत : भारिबैं प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँ।

31 प्राव्धान कविजे अनपुात = (एनपीए हेत ु्धारित प्राव्धान*100/जीएनपीए) ।
32 िलवनव्ध अनपुात = (नकदी + बैंकों से प्राप्य + एसएलआि वनवेश)*100/कुल आव्त्यां) ।
33 िािों परिदृश्य इस प्रकाि हैं: i) जीएनपीए में 1 एसडी आघात (अवमानक अवग्रमों में वगगीकृत), ii) जीएनपीए में 2 एसडी आघात (अवमानक अवग्रमों में वगगीकृत),  
iii) जीएनपीए में 1 एसडी आघात (हावन अवग्रमों में वगगीकृत), औि iv) जीएनपीए में 2 एसडी आघात (हावन अवग्रमों में वगगीकृत) । एसडी का अनमुान 10 वषचों के आकंड़ों 
का प्र्योग किते हुए लगा्या ग्या। दबाव पिीक्षणों के ववविण हेत ुअनबु्ंध-2 दवेखए ।
34 15 माि्ष 2018 को जािी वदशावनदज़ेशों के अनसुाि, सभी सिकािी एनबीएफ़सी द्ािा आिबीआई को ऑनलाइन ववविणी प्र्ततु की जानी है ।
35 सिकािी ्वावमतव वाली एनबीएफसी सवहत एनबीएफ़सी डी त्ा एनबीएफ़सी एनडी एसआई ।
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2.45  माि्ष  2018 को समाति वष्ष के दौिान 22.09 प्रवतशत 
की तुलना में वनवल लाभ में वसतंबि 2018 छमाही के अंत में 
16.2 प्रवतशत (वावष्षकीकृत) की ववृधि हुई । आव्त में प्रवतफल 
माि्ष 2018 के दौिान 1.07 प्रवतशत की तुलना में वसतंबि 2018 
छमाही के अंत में 1.8 प्रवतशत (वावष्षकीकृत) ्ा । (सािणी 2.6 
एवं 2.7)

आखसत गुणवित्या और पूंजरी प्यायाप्ततया

2.46  कुल अवग्रमों के प्रवतशत के रूप में एनबीएफसी के्षत्र का 
जीएनपीए वसतंबि 2018 में बढ़ाकि 6.1 प्रवतशत हो ग्या जो 
माि्ष  2018 में 5.8 प्रवतशत ्ा ।

2.47  मौजूदा वदशावनदज़ेशों के अनुसाि, एनबीएफसी से ्यह 
अपेक्षा है वक वे वन्धा्ष रित न्ूयनतम पूंजी अपने पास िखें, जो 
वट्यि-I36 त्ा वट्यि–II पूंजी को समावहत किते हुए उनकी 
समग्र जोवखम भारित आव्त्यों के 15 प्रवतशत से कम नहीं 
होनी िावहए । एनबीएफसी का सीआिएआि वसतंबि 2018 में 
घटकि 21.0 प्रवतशत हो ग्या जो माि्ष  2018 में 22.8 प्रवतशत 
्ा । (िाट्ष  2.22) ।

सयारिती 2.7: एनबतीएफसती क्ते्र के िुवनदंया अनु् यात
(प्रवतशत)

 मयाि्य-18 वसत-ं18

1. कुल आव्त्यों की तलुना में पूजंी बाजाि में एकसपोजि 7.3 7.0

2. कुल आव्त्यों का रि्यल इ्टेट में एकसपोजि 6.6 5.9

3. लीविजे अनपुात 3.4 4.0

4. कुल आ्य की तलुना में वनवल लाभ 15.3 16.5

5. आव्त्यों पि प्रवतलाभ 1.7 1.8

6. इवकवटी पि प्रवतलाभ 7.5 4.4

नरोर : आकंड़े अनंवतम हैं । 
स्रोत : भारिबैं प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँ।

ियार्य 2.22: एनबतीएफसती क्ते्र37 के िुवनदंया अनु् यात

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँ।

36 01 अपै्रल 2017 से एनबीएफ़सी-एनडी-एसआई औि जमािावश ्वीकाि किने वाली सभी एनबीएफ़सी को न्ूयनतम 10 प्रवतशत टी्यि-1 पूजंी िखने की आवश्यकता है ।
37 कॉपवोिटे का्य्ष मंत्राल्य (एमसीए) द्ािा जािी वकए गए अनदुशे के अनसुाि, वजसमें एनबीएफसी के वलए इंड एएस के का्या्षनव्यन हेत ुिोडमैप की रूपिखेा दी गई है, 
एनबीएफसी से अपेवक्षत है वक वे नीिे वदए गए अनसुाि दो ििणों में इंड एएस ववत्ी्य ववविण तै्याि किें :

   क) पहले ििण में, ऐसी एनबीएफसी वजनकी वनवल मावल्यत ₹ 5 वबवल्यन ्या इससे अव्धक हो औि जो ऐसी कंपवन्यों की अनषुगंी, स्ंयकु्त उद्म ्या सह्योगी 
कंपवन्यां ्धारित किती हों, उनसे अपेवक्षत है वक वे 1 अपै्रल 2018 औि इससे आगे की लेखा अवव्ध से शरुू किते हुए इंड एएस आ्धारित ववत्ी्य ववविण औि 
सा् ही 31 माि्ष 2018 को समाति अवव्ध से इसका तलुनातमक अध्य्यन तै्याि किें ।

   ख) दूसि ेििण में, ऐसी एनबीएफसी वजनका इवकवटी औि/्या कज्ष प्रवतभूवत ्टॉक एकसिेंज में सूिीबधि हो ्या सूिीबधि होने की प्रवक्र्या में हो, वजनकी वनवल 
मावल्यत ₹ 5 वबवल्यन से कम हो त्ा गैि-सूिीबधि कंपनी हो, उप्यु्षक्त के अलावा, वजनकी वनवल मावल्यत ₹ 2.5 वबवल्यन से ₹ 5 वबवल्यन हो, औि जो ऐसी 
कंपवन्यों की अनषुगंी, स्ंयकु्त उद्म ्या सह्योगी कंपवन्यां ्धारित किती हों, उनसे अपेवक्षत है वक वे 1 अपै्रल 2019 औि इससे आगे की लेखा अवव्ध से शरुू 
किते हुए इंड एएस आ्धारित ववत्ी्य ववविण औि सा् ही 31 माि्ष 2019 को समाति अवव्ध से इसका तलुनातमक अध्य्यन तै्याि किें ।

आ
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जीएनपीए एनएनपीए सीआिएआि (आिएिएस)

वसतं- वसतं-
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समुत्यानशवति – दबयाि ्रतीक्ि

प्रणयालरीगत सतर

2.48  एनबीएफसी के्षत्र के वलए ऋण जोवखम के संबं्ध में दबाव 
पिीक्षण वसतंबि 2018 को समाति अवव्ध के वलए तीन परिदृश्यों/
परिव््वत्यों के अंतग्षत वकए गए: जीएनपीए में (i) 0.5 मानक 
वविलन (एसडी) (ii) 1 एसडी (iii) 3 एसडी की ववृधि । परिणाम 
्यह दशा्ष ते हैं वक सीआिएआि पहले परिदृश्य में 21.0 प्रवतशत 
से घटकि 20.6 प्रवतशत हो ग्या । दूसिे परिदृश्य में ्यह वगिकि 
18.8 प्रवतशत त्ा तीसिे परिदृश्य में ्यह घटकि 14.7 प्रवतशत 
िह ग्या ।

एकल एिबरीएफसरी

2.49  एकल एनबीएफसी के दबाव-पिीक्षण परिणाम ्यह दशा्ष ते 
हैं वक पहले दो परिदृश्यों में 8 प्रवतशत कंपवन्यां सीआिएआि की 
वववन्यामकी्य अपेक्षा के वन्धा्ष रित न्ूयनतम पूंजी के 15 प्रवतशत 
के ्ति को नहीं बनाए िख पाएगंी । तीसिे परिदृश्य के अंतग्षत 
लगभग 12 प्रवतशत कंपवन्यां वववन्यामकी्य अपेक्षा के वन्धा्ष रित 
न्ूयनतम ्ति को नहीं बनाए िख पाएगंी ।

खंड IV

वित्ती् मध्स्ों कया सूक्म, लघु और मध्म उद्मों 
(एमएसएमई) में एकस्रोजर - एक तुलनयातमक विश्ेरि

2.50  ्ोक पोट्षफोवल्यो (्वीकृत सीमा ₹50 वमवल्यन ्या 
इससे अव्धक) की गणुवत्ा ने, ववशेषकि साव्षजवनक के्षत्र के बैंकों 
(पीएसबी) के मामलों में, काफी ध्यान खींिा है । जून 2018 की 
ववत्ी्य व््िता रिपोट्ष  (एफएसआि) में एकल बनाम संघी्य/ 
बहुवव्ध बैंवकंग व्यव््ा (एमबीए) के ्ोक पोट्षफोवल्यो व्यतुपवत् 
गणुवत्ा का वव्तृत ववशे्षण वक्या ग्या । जैसावक इस रिपोट्ष  में 
पा्या ग्या, पीएसबी की एनपीए भागीदािी में संघी्य/एमबीए का 
्योगदान अवग्रमों में उनकी भागीदािी के मुकाबले अंसगत रूप से 
है । इसी तज्ष पि, अन्य मामलों के अलावा, बैंकों के एमएसएमई 
के्षत्र एकसपोजि की व्यतुपवत् गणुवत्ा से संबंव्धत मुद्ों को ्यहां 
पिखा ग्या है । सबसे महतवपूण्ष ्यह वक जहां एक ओि पीसीए 
फे्मवक्ष  ्ोक पोट्षफोवल्यो के वव्ताि को प्रवतबंव्धत किता 

है, वहीं दूसिी ओि, इसमें अव्धकांश पीसीए बैंकों के वलए 
एमएसएमई के्षत्र को वदए जाने वाले ऋण वव्ताि को अपेक्षाकृत 
अबाव्धत िखा ग्या है । एमएसएमई के्षत्र को एनबीएफसी द्ािा 
भी सवुव्धा प्रदान की जा िही है । सभी बैंकों औि एनबीएफसी 
के पोट्षफोवल्यो प्रदश्षन की पि्पि तुलना की गई है औि ्यह 
देखना भी महतवपूण्ष है वक क्या पोट्षफोवल्यो प्रदश्षन का मुद्ा 
इस के्षत्र में वव्तृत संववभाग अवभलक्षणों से जड़ुा हुआ हो 
सकता है । एमएसएमई के्षत्र औि उप्यु्षक्त ववण्षत मुदे् को पिखने 
के वलए, वववन्यामकी्य सहनशीलता से पृ् क दबु्षलता की एक 
एक-समान परिभाषा औि सा् ही संबंव्धत सं््ा द्ािा उनका 
उप्योग भी अपेवक्षत है । इसके अलावा, इस प्र्योजन हेतु ‘पलांट 
एवं मशीनिी में वनवेश’ के आ्धाि पि एमएसएमई की पिपंिागत 
परिभाषा को कमति माना ग्या है । ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल डेटाबेस, 
जो वकसी सं््ा के कुल ऋण एकसपोजि38 पि वविाि किता है 
त्ा संबंव्धत खातों के प्रदश्षन के आ्धाि पि दबु्षल व््वत का 
वगगीकिण किता है औि सं््ागत लेखांकन वगगीकिण मानदंड 
से ्वतंत्र, सभी सं््ाओ ंमें दबु्षलता हेतु वपछला 90 वदन दे्य 
मानदंड का पालन किता है, पि पूिे ववशे्षण39 में वविाि वक्या 
ग्या है ।

2.51  इस संबं्ध में ्ोक ऋण की तुलना में नोट किने 
्योग्य पहली सम््या एमएसएमई संववभाग की वनवहत िूक 
प्रववृत् अव्धक महतवपूण्ष है, िाट्ष  2.23 औि 2.24 में वसवबल 

ियार्य 2.23: एमएसएमई ऋिों के 1- िर्य की अिवध में िूक की सभंयािनया

स्रोत : ट्ांस ्ूयवन्यन वसवबल

38 19 नवबंि 2018 को https://msme.gov.in/faqs/q1-what-definition-msme एकसेस वक्या ग्या; सूक्म के्षत्र- ₹ 10 वमवल्यन से कम, लघ ुएव ंमध्यम उद्म 
– ` 10-250 वमवल्यन के बीि ।
39 ट्ांस्ूयवन्यन  वसवबल, प्रकाशन एमएसएमई पलस (जून, वसतंबि 2018 अकं), आिबीआई हेत ुबे्पोक ववशे्षण ।
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एमएसएमई शे्णी (सीएमआि) के एकवषगी्य िूक के संक्रमण की 
तुलना में वक्रवसल दीघा्षवव्ध िेवटंग के अंति को दशा्ष्या ग्या है 
औि इसमें ्यह भी देखा जा सकता है वक एमएसएमई ऋणों में 
अव्धक बड़े िूक संक्रमण की संभाव्यता है । इसके अवतरिक्त, 
माि्ष  2018 िेवटंग ववतिण (िाट्ष  2.25) के आ्धाि पि ववत्ी्य 
मध्य््ों के बीि बका्या एमएसएमई संववभाग में भी काफी िूक 
जोवखम वनवहत है ।

2.52  जैसा वक िाट्ष  2.26 में देखा जा सकता है वक रु 10 से 
50 वमवल्यन के आकाि में सापेक्ष एकसपोज़ि िाट्ष  में प्रमुखता 
बनाए हुए है, जो वावणव््यक बैंकों के वलए प्रा्वमकता प्राति के्षत्र 
के अंदि सूक्म के्षत्र के वलए ववशेष लक््य वन्धा्षिण के कािण हो 

ियार्य 2.24: दतीघया्यिवध रवेरंग (2007-17) के वलए िूक के प्रवत वक्रवसल
1 िरषी् औसत सकं्रमि दर

ियार्य 2.25: एमएसएमई ऋिों कया रवेरंग वितरि

ियार्य 2.26: एमएसएमई क्ते्र कया ऋि एकस्रोज़र (` वट्वल्न में)

स्रोत : वक्रवसल (19 नवबंि 2018 के अनसुाि) ।

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।
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सकता है । ्ोक बैंवकंग के्षत्र (िाट्ष  2.27) के घटनाक्रम के समान 
ही सिकािी बैंकों (पीएसबी) का सापेक्षी बाजाि भाग वनजी बैंकों 
(पीवीबी)/ गैंि बैंवकंग ववत्ी्य कंपवन्यों (एनबीएफसी) के पक्ष में 
््ानांतरित हो िहा है । सूक्म के्षत्र की अपेक्षा एसएमई के्षत्र में 
बड़े एनपीए होने के कािण (िाट्ष  2.28), ्ेय ््ानांतिण अपने 
एनपीए प्रोफाइल के संबं्ध में पीएसबी के वलए वा्तव में लाभप्रद 
हो सकते हैं । जैसा वक िाट्ष  2.29 में दशा्ष्या ग्या है, पीएसबी 
का उललेखनी्य शाखा नेटवक्ष  औि ् ्ानी्य जानकािी उपलब्ध 
होते हुए भी पीएसबी का सापेक्षी एनपीए वह्सा न केवल 
पीवीबी बवलक एनबीएफसी, जो पीएसबी की तुलना में सापेक्षी 
उललेखनी्य ववत्ी्य सवुव्धाकिण में अलाभप्रद व््वत में हैं, से 
भी काफी बढ़ ग्या है । इस संबं्ध में, इस बात पि जोि वदए जाने 
की आवश्यकता है वक वत्षमान वववन्यामकी्य मानदंडों को ध्यान 
में नहीं िखने पि भी एनबीएफसी की हावन, वावणव््यक बैंकों के 
समान वपछले 90 वदनों के बका्या पि आ्धारित है ।

2.53  एमएसएमई के संबं्ध में पीएसबी द्ािा उललेखनी्य रूप 
से वनमन का्य्षवनषपादन, उनके एमएसएमई संववभाग प्रोफाइल पि 
अव्धक वव्तृत रूप से ध्यान देने की आवश्यकता पि जोि देता 
है । ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल का एमएसएमई िेवटंग एमएसएमई िेवटंग 
शे्वण्यों के ववतिण को दशा्षता है जो खिाब ह्ास का्य्षवनषपादन 
के अनुरूप है । नए वनजी बैंकों (नए पीवीबी)40 का “न्ूय टू बैंक” 
(एनटीबी) एमएसएमई खातों की प्रोफाइल काफी बेहति है । 
पिुाने वनजी बैंकों (पिुाने पीवीबी) के वलए 36 प्रवतशत, पीएसबी 
के वलए 37 प्रवतशत औि एनबीएफसी के वलए 34 प्रवतशत 
की तुलना में उनहोंने सीएमआि 1-3 शे्णी में एनटीबी का 47 
प्रवतशत अज्षन वक्या है । इसी प्रकाि, एमएसएमई प्रोफाइल में 
सबसे अव्धक जोवखम के वलए, नए पीवीबी ने काफी बेहति 
का्य्षवनषपादन वक्या है । पिुाने पीवीबी के 14 प्रवतशत, पीएसबी 
के वलए 17 प्रवतशत औि एनबीएफसी के वलए 14 प्रवतशत 

ियार्य 2.27: बयाजयार विससदेयारती में सया्ेक् उतयार-िढ़याि : बयाजयार  
विससदेयारती कया ्तीएसबती स े्तीितीबती और एनबतीएफसती की ओर स्यानयंातरि

ियार्य 2.28: सया्ेक्ती एकस्रोज़र के अनसुयार सूक्म और
एसएमई क्ते्र में एन्तीए प्ररोफयाइल

स्रोत : ट्ांस ्ूयवन्यन वसवबल

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

ियार्य 2.29: ऋिदयातया-प्रकयार के अनसुयार एन्तीए प्ररोफयाइल

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

40 नए वनजी बैंकों का तातप्य्ष उन बैंकों से है वजनकों सन् 1990 के बाद बैंवकंग लाइसेंस वद्या ग्या है ।
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(सािणी 2.8) की तुलना में सीएमआि 7-10 के्रवडट ्पेस में 
हाल में केवल 10 प्रवतशत के वह्से के सा् नए पीवीबी का 
का्य्ष वनषपादन उललेखनी्य रूप से बेहति है ।

2.54  पिुाने पीवीबी, पीएसबी औि एनबीएफसी के बीि 
सीएमआि 7-10 वग्ष  के तहत ववृधिशील ऋण अज्षन तुलनी्य 
प्रतीत होता है, इस ्पेस में ऋणदाताओ ंद्ािा अवज्षत आव्त्यों 
की आ्धाि प्रकृवत में काफी असमानता है । ट्ांस्ूयवन्यन 
वसवबल का अनुमान है वक इस उचि जोवखम वाले के्षत्र को नए 
पीवीबी द्ािा केवल आव्त समव ््षत ऋण (वावणव््यक वाहन, 
वावणव््यक उप्कि, वाहन ऋण, ्वण्ष ऋण, बं्धक ऋण) देने 
के कािण जोवखम न्ूयन हो ग्या है जबवक इस उचि-जोवखम 
वाले के्षत्र में पीएसबी वसफ्ष  का्य्षशील पूंजी औि मी्यादी ऋण  
प्रदान कि िहे हैं (62 प्रवतशत, सािणी 2.9) । ्यहा ँ तक वक 
एनबीएफसी वजनका इस के्षत्र में 14 प्रवतशत अज्षन है, उनका 
80 प्रवतशत एकसपोज़ि आव्त समव ््षत होने से जोवखम काफी 
कम हो ग्या है औि वे बेहति कि िहे हैं । सामान्यतः पीएसबी की 
का्य्षशील पूंजी में ्धोखा्धड़ी का ववष्य वपछले एफएसआि41 में 
उठा्या ग्या है ।

2.55  बका्या एमएसएमई संववभाग का जोवखम ्नैपशॉट 
(माि्ष  2018 के अनुसाि) ववशेष महतव का है । िाट्ष  2.30, 
ऋणदाताओ ं के बीि गैि-एनपीए-एमएसएमई के िेवटंग ववतिण 

ियार्य 2.30: ऋिदयातयाओ ंके बतीि ित्यमयान सवंिभयाग कया रवेरंग वितरि : मयाि्य 2018 

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

सयारिती 2.8: ऋिदयातयाओ ंमें के्रवडर स्ेकट्म के बतीि िृवधिशतील एमएसएमई 
उधयारकतया्यओ ंकया वितरि        

 (प्रवतशत)

सतीएमआर-
1

सतीएमआर-
2

सतीएमआर-
3

सतीएमआर-
4

सतीएमआर-
5

सतीएमआर-
6

सतीएमआर-7 
to 10

नए पीवीबी 5 19 23 24 13 7 10
पिुाने पीवीबी 2 13 20 27 12 12 14
पीएसबी 2 14 21 25 11 11 17
एनबीएफसी 2 12 20 28 13 11 14

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

सयारिती 2.9: ऋिदयातयाओ ंके बतीि सतीएमआर 7-10 क्ते्र में
आवसत अज्यन कया अनु् यात

(प्रवतशत)

सयादया
कया ््यशतील

्ूजंती /
मती्यादती ऋि

आवसत
समव ््यत /

खुदरया
ऋि

गैर-
वनवध

आधयाररत /
व्या्यार

अन्
सवुिधयाएं

नए पीवीबी 22 62 7 9
पिुाने पीवीबी 60 21 8 10
सिकािी बैंक 62 16 12 10
एनबीएफसी 4 80 6 11

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

41 ववत्ी्य व््िता रिपोट्ष , जून 2018 (पैिाग्राफ 3.9-3.11) ।
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को प्रदवश्षत किता है । नए पीवीबी के कुल एकसपोज़ि का 
लगभग 6-7 प्रवतशत सीएमआि 7-10 िेवटंग के्षत्र के अंतग्षत है, 
के्षत्र में एनबीएफसी औि पीएसबी का एकसपोज़ि लगभग 20 
प्रवतशत है । हालांवक, तथ्यों के अनुसाि एनबीएफसी का कुल 
एनपीए पीएसबी की तुलना में काफी कम है, इस िेवटंग ्पेकट्म 
के अनुसाि पीएसबी की असिुवक्षतता महतवपूण्ष रूप से अव्धक 
प्रतीत होती है ।

2.56  एमएसएमई एकसपोज़ि के संबं्ध में उप्यु्षक्त ववशे्षण 
पीएसबी को अववभेवदत समूह में िखता है । तथ्यों के अनुसाि 
वत्षमान में 21 पीएसबी में से 11 पीसीए के अ्धीन हैं, कुछ 
सीमा तक असमेवकत पीएसबी समूह (पीसीए-पीएसबी औि गैि-
पीसीए पीएसबी के बीि) के ववृधिशील एकसपोज़ि की प्रकृवत का 
औि अव्धक पिीक्षण वक्या ग्या । 50 वमवल्यन के एकपोजि तक 
ववशे्षण सीवमत िहा क्योंवक इस सीमा से अव्धक का एकसपोज़ि 
सीआिआईएलसी42 डाटा के तहत कवि वक्या जाता है ।

2.57  जैसा वक सािणी 2.10-2.11 में दशा्ष्या ग्या है, 
ववत्ी्य वष्ष 2016-17 की तुलना में ववत्ी्य वष्ष 2017-18 
में ्यानी उचिसीमा के अव्धक एकसपोज़ि के वलए इस अवव्ध 
के दौिान पीसीए प्रवतबं्ध लगाए गए ्े, इस वववशटि के्षत्र में 
पीसीए-पीएसबी का सापेक्ष वह्सा बढ़ा है । हालांवक, ऐसी उचि 
सीमाए ंसामान्यत्या रु 50 वमवल्यन से काफी ऊपि ्ीं, समग्र 
एकसपोज़ि रु 50 वमवल्यन से कम होने पि ऋण वव्ताि में 
प्य्षवेक्षी प्रवतबं्ध संबं्धी कोई बाध्यता नहीं है । ्यवद पूण्ष  िावश 
की बात किें तो ववत्ी्य वष्ष 2016-17 औि ववत्ी्य वष्ष 2017-
18 के बीि इस के्षत्र में पीसीए-पीएसबी ववृधिशील एकसपोज़ि रु 
226.80 वबवल्यन से लगभग 116 प्रवतशत बढ़कि रु 602.80 
वबवल्यन हो ग्या है । इस तीव्र ववृधि को ध्यान में िखते हुए ऋण 
मानकों के औि अव्धक वगिावट की संभावना की जांि किने 
औि पीसीए बैंकों के वलए प्य्षवेक्षी िणनीवत में परिव्ध्षन की 
आवश्यकता है ।

2.58  आंकड़े ववत् वष्ष 2016-17 औि 2017-18 के बीि 
पीसीए-पीएसबी में वगिावट का रुझान दशा्ष ते हैं । इस पि 

सयारिती 2.10: ` 50 वमवल्न स ेअवधक के समग्र एकस्रोज़र ियाले खयातों कया 
िृवधिशतील एकस्रोज़रः मयाि्य 2016 – मयाि्य 2017 

(प्रवतशत)

मयाि्य 16 से
मयाि्य 17 के बतीि
अवज्यत
उधयारकतया्यओ ं
कया अवधशेर

नए
्तीितीबती

्ुरयाने
्तीितीबती 

्तीसतीए 
के

तित
्तीएसबती 

अन्
्तीएसबती

अन्
ऋिदयातया 

कुल
्रोग
(`

वबल्न)

माि्ष-16 19 9 29 32 11 330.43
जून-16 23 7 21 33 16 600.45
वसतं-16 21 7 19 35 18 855.82
वदस-ं16 16 5 12 24 44 1529.87
माि्ष-17 23 8 15 35 19 1495.65

नरोर : माि्ष 2017 को समाति वतमाही के वलए अवव्ध 1 जनविी- 31 माि्ष है ।
स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल । 

सयारिती 2.11: ` 50 वमवल्न स ेअवधक के समग्र एकस्रोज़र ियाले खयातों कया 
िृवधिशतील एकस्रोज़रः मयाि्य 2017 – मयाि्य 2018

(प्रवतशत)

मयाि्य 17 से
मयाि्य 18 के बतीि
अवज्यत
उधयारकतया्यओ ं
कया अवधशेर

नए
्तीितीबती

्ुरयाने
्तीितीबती 

्तीसतीए 
के

तित
्तीएसबती 

अन्
्तीएसबती

अन्
ऋिदयातया 

कुल
्रोग
(`

वबल्न)

माि्ष-17 22 11 39 19 8 821.08
जून-17 25 9 30 24 12 1181.47
वसतं-17 28 8 26 25 14 1794.39
वदस-ं17 30 7 22 26 15 2366.31
माि्ष-18 31 7 20 26 15 2970.39

नरोर : माि्ष 2017 को समाति वतमाही के वलए अवव्ध 1-31 माि्ष 2017 है ।
स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

सयारिती 2.12: वित्ती् िर्य के भतीतर नए अज्यन में
एन्तीए वसल्ेज : वित्ती् िर्य 2016-17

(प्रवतशत)

एन्तीए
दर

नए
्तीितीबती 

्ुरयाने
्तीितीबती

्तीसतीए के
तित

्तीएसबती 

अन्
्तीएसबती

अन्
ऋिदयातया

कुल
्रोग

माि्ष-16 0.22 0.54 2.59 0.67 0.96 1.15
जून-16 0.11 0.99 4.03 0.74 0.86 1.33
वसतं-16 0.38 0.96 4.07 0.95 1.10 1.44
वदस-ं16 0.69 1.49 3.98 1.00 0.30 1.02
माि्ष-17 0.95 1.21 4.69 1.17 0.79 1.58

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

सयारिती 2.13: वित्ती् िर्य के भतीतर नए अज्यन में
एन्तीए वसल्ेज : वित्ती् िर्य 2017-18

(प्रवतशत)

एन्तीए
दर

नए
्तीितीबती

्ुरयाने
्तीितीबती

्तीसतीए के
तित

्तीएसबती

अन्
्तीएसबती

अन्
ऋिदयातया 

कुल
्रोग

माि्ष-17 0.04 0.45 1.40 0.58 0.79 0.79
जून-17 0.14 0.72 2.02 0.54 0.75 0.93
वसतं-17 0.14 0.64 1.84 0.51 0.77 0.79
वदस-ं17 0.25 0.72 2.07 0.73 1.73 1.03
माि्ष-18 0.23 0.64 1.99 1.25 0.80 0.97

स्रोत : ट्ांस्ूयवन्यन वसवबल ।

42 बड़े ऋणों से सबंवं्धत सूिना का कें द्री्य वन्धान ।
43 अपै्रल-माि्ष ।  
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भी, नए वसिे से ्वीकृत पोट्षफोवल्यो का 2 प्रवतशत उसी 
ववत् वष्ष 2017-18 के भीति ही बेमेल हो जाना, खासकि  
उनकी बाव्धत पूंजी व््वत औि वनजी मध्यवतगी सं््ाओ ंके 
बीि हि तिफ बेहति प्रदश्षन को देखते हुए काफी ््यादा है ।  
हि तिफ स्ुधाि के बीि, अन्य पीएसबी समूह ने ववत् वष्ष  
2017-18 में विंताजनक रूप से बढ़ी हुई रूपानतिण दि को 
दशा्ष्या है ।

2.59  वनषकष्षतः, एमएसएमई सेकटि मे ँपीएसबी का प्रदश्षन 
अन्य मध्यवतगी सं््ाओ ंकी तिह ही सु् त िहा । ्यह अंतवन्ष वहत 
औि सा् ही सा् अनुभव वकए गए ऋण जोवखम दोनों के संदभ्ष 
में है । नए अव्धग्रहीत पोट्षफोवल्यो के संदभ्ष में, ववत् वष्ष 2017- 
18 मे ँपीसीए-पीसीबी एनपीए के प्रवत घटती हुई रूपांतिण दि 
को दशा्ष ते हैं, ्यद्वप अन्य ववत्ी्य मध्यवतगी सं््ाओ ंकी तुलना 
मे ँ्यह दि अभी भी काफी ््यादा बनी हुई है । सेकटि के महतव के 
सा्-सा् पीएसबी के ्वा्थ्य को को ध्यान में िखते हुए, इस 
सेकटि के प्रदश्षन, खास तौि पि ववकास दि के सा् गणुवत्ा 
पि भी (ववशेष रूप से सांपाववि्षकीकृत का्य्षशील पूंजी/आवव्धक 
ऋण एकसपोज़ि के कमजोि वनमा्षण) लक््योनमुख वनगिानी लागू 
वकए जाने की आवश्यकता है तावक सभी थे्सहोलड में ऋणों की 
बेहति संवीक्षा सवुनवचित हो सके ।

खंड V

वित्ती् प्रियालती कया नेरिक्य 44

2.60  ्यवद हम ववत्ी्य सं््ानों को नोड औि इनके बीि 
‘वद्पक्षी्य एकसपोजि’ को इन नोड्स को जोड़ने वाले वलंक 
के रूप में मानें तो ववत्ी्य प्रणाली की कलपना एक नेटवक्ष  के 
रूप में की जा सकती है । ववत्ी्य सं््ान दक्षता लाभ औि 
जोवखम वववव्धीकिण के वलए अन्य ववत्ी्य सं््ानों के सा् 

वलंक ््ावपत किते हैं पितंु संकट के सम्य ्यही वलंक जोवखम 
संििण को बढ़ावा देते हैं ।

2.61  ववत्ी्य प्रणाली में, सं््ाओ ं के बीि कुल बका्या 
वद्पक्षी्य एकसपोजि45 वसतंबि 2017 के अंत के ₹28.7 
वट्वल्यन से बढ़कि वसतंबि 2018 के अंत में ₹32.4 वट्वल्यन 
हो ग्या जो वष्ष-दि-वष्ष आ्धाि पि 13.1 प्रवतशत की ववृधि के 
बिाबि है (िाट्ष  2.31 क)

ियार्य 2.31: ववि्क्ती् एकस्रोजर46

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन ।

a.: Total bilateral exposures between entities in the  
financial system

b. Share of different sectors in total bilateral exposures

44 ्यहा ँपि औि अगले भाग में प्र्ततु ववशे्षण आगे वदए गए 8 सेकटिों की 201 सं् ्ाओ ंके डेटा पि आ्धारित है: अनसूुवित वावणव््यक बैंक (एससीबी), अनसूुवित 
शहिी सहकािी बैंक (एस्ूयसीबी), आव्त प्रबं्धन कंपवन्यां-म्ूयिअुल फंड (एएमसी-एमएफ),गैि बैंवकंग ववत्ी्य कंपवन्यां (एनबीएफसी), बीमा कंपवन्यां, आवास ववत् 
कंपवन्यां (एिएफसी), पेंशन फंड (पीएफ) त्ा अवखल भािती्य ववत्ी्य सं् ्ाए ं(एआईएफआई) ।
 कवि की गई 201 सं् ्ाओ ंमें शावमल हैं - 80 एससीबी, 20 एस्ूयसीबी, 22 एएमसी-एमएफ (जो म्ूयिअुल फंड सेकटि के 90 प्रवतशत से अव्धक ए्ूयएम को 
कवि किते हैं), 32 एनबीएफसी (जमािावश ्वीकाि किने वाली औि जमािावश ्वीकाि न किने वाली प्रणालीगत रूप से महतवपूण्ष गैि बैंवकंग ववत्ी्य कंपवन्यां जो 
एनबीएफसी आव्त्यों के लगभग 60 प्रवतशत भाग का प्रवतवनव्धतव किती हैं), 21 बीमा कंपवन्यां (जो बीमा कंपवन्यों की 90 प्रवतशत से ््यादा आव्त्यों को कवि 
किती है),15 एिएफसी (जो एिएफसी की कुल आव्त्यों के 90 प्रवतशत से अव्धक भाग का प्रवतवनव्धतव किती हैं), 7 पेंशन फंड औि 4 एआईएफआई (नाबाड्ष, 
एवकज़म, एनएिबी औि वसडबी) ।
45 उसी सेकटि की सं् ्ाओ ंके एकसपोजि शावमल हैं ।
46 एक सशंोव्धत डेटा रिपवोवटंग फामज़ेट वदसबंि 2016 में लागू वक्या ग्या ्ा औि ववशे्षण के वलए वविाि की जाने वाली ववत्ी्य सं् ्ानों की सखं्या को माि्ष 2017 
में सशंोव्धत वक्या ग्या ्ा। अतः, तलुनातमक ववशे्षण के वलए ववगत 6 वतमावह्यों का डेटा प्र्ततु वक्या ग्या है ।
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2.62  अनुसूवित वावणव््यक बैंक (एससीबी) ववत्ी्य प्रणाली 
के वद्पक्षी्य एकसपोजि में वसतंबि 2018 के अंत में लगभग 46.5 
प्रवतशत वह्सेदािी के सा् प्रमुख भागीदाि बने हुए हैं । दूसि े
शबदों में, ववत्ी्य प्रणाली में सभी अन्य सं््ाओ ंको एससीबी 
द्ािा (अन्य एससीबी सवहत) वद्या ग्या ऋण औि वलए गए उ्धाि 
ववत्ी्य प्रणाली के कुल ऋण औि उ्धाि का 46.5 प्रवतशत हैं 
(िाट्ष  231 ख) ।

2.63  आव्त प्रबं्धन कंपवन्यों की वह्सेदािी - वसतंबि 
2018 के अंत में म्ूयिअुल फंड (एएमसी-एमएफ), गैि-बैंवकंग 
ववत्ी्य कंपवन्यों (एनबीएफसी) औि आवास ववत् कंपवन्यों 
(एिएफसी) की वह्सेदािी क्रमश: 13.7 प्रवतशत, 12.5 
प्रवतशत औि 9.4 प्रवतशत िही औि ्यह वपछली कुछ वतमावह्यों 
से लगाताि बढ़ िही है । ्यह ववत्ी्य प्रणाली के सा् उनके बढ़ते 
अंति-संबं्धों को दशा्षती है । हावल्या वतमाही (वतमाही 2: 2018-
19) में एएमसी-एमएफ की वह्सेदािी में वगिावट आई क्योंवक 
उनहोंने एनबीएफसी औि एिएफसी को अपना ऋण देना कम 
कि वद्या है । (िाट्ष  2.31 ख) ।

2.64  बीमा कंपवन्यों औि अवखल भािती्य ववत्ी्य स््ाओ ं
(एआईएफआई) की वह्सेदािी वपछली कुछ वतमावह्यों में 8-8.5 
प्रवतशत की सीमा में लगभग व््ि सी िही है । इसके ववपिीत, 
कुल वद्पक्षी्य एकसपोजि में पेंशन फंड (पीएफ) की वह्सेदािी 
बढ़ िही है पितंु, समग्र रूप से, ्यह अब भी काफी कम अ्ा्षत 
वसतंबि 2018 के अंत में लगभग 1 प्रवतशत है ।

2.65  अंति-के्षत्री्य एकसपोजि47के संदभ्ष में,एएमसी-एमएफ 
औि इसके बाद बीमा कंपवन्या ँप्रणाली में सवा्ष व्धक वनव्ध प्रदाता 
्ी, जबवक एनबीएफसी औि इसके बाद एिएफसी औि एससीबी 
सवा्ष व्धक वनव्ध प्रातिकता्ष  ्े । हालांवक, एससीबी के अंदि वनजी 
बैंक (पीवीबी) औि ववदेशी बैंक (एफबी) दोनों समपूण्ष ववत्ी्य 
के्षत्र की तुलना में वनवल दे्य व््वत में ्े, जबवक सिकािी के्षत्र 
के बैंक (पीएसबी) वनवल प्राप्य व््वत में हैं । (िाट्ष  2.32 औि 
सािणी 2.14) ।

ियार्य 2.32: वित्ती् प्रियालती कया नरेिक्य  पलयार - वसतबंर 2018

नरोर : प्राप्य  औि द्ेय िावश्यों में उसी समूह की सं् ्ाओ ंके बीि के लेनदने शावमल नहीं 
है। लाल िगं के गोले वनवल द्ेय व््वत वाली सं् ्ाए ंहैं औि नीले वनवल प्राप्य व््वत वाली 
सं् ्ाए ंहैं ।
स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन

सयारिती 2.14: अतंर क्ते्र आवसत्या ंऔर दे्तयाए ँ– वसतबंर 2018 

(` वबवल्यन)

वित्ती् ससं्या प्रयाप् दे्

सिकािी के्षत्र के बैंक 7,579.0 3,149.8
वनजी बैंक 3,469.6 8,795.1
ववदशेी बैंक 955.4 1,186.1
एस्ूयसीबी 137.3 56.0
एआईएफआई 2,595.1 2,717.2
एएमसी-एमएफ 8,345.5 500.4
बीमा कंपवन्याँ 5,098.4 201.6
एनबीएफसी 560.2 7,457.8
पीएफ 658.2 58.2
एिएफसी 412.0 5,688.6

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ आकलन ।

47 अतंि-सेकटि एकसपोजि में उसी सेकटि की सं् ्ाओ ंके बीि के सवं्यवहाि शावमल नहीं है ।
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2.66  माि्ष  2018 से वसतंबि 2018 के बीि ववत्ी्य के्षत्र 
के एएमसी-एमएफ की वनवल प्राप्य िावश्या,ँ जो उललेखनी्य 
दि से बढ़ िही ्ी, में वगिावट दज्ष हुई । इसके ववपिीत, इसी 
अवव्ध के दौिान सिकािी के्षत्र के बैंकों की वनवल प्राप्य िावश्यों 
मे ँउललेखनी्य उछाल दज्ष हुआ । सभी प्रमुख उ्धािकता्षओ ंके 
वलए (अ्ा्षत ऐसे सं््ान वजनकी शेष ववत्ी्य प्रणाली के प्रवत 
वनवल दे्य व््वत ्ी) ववत्ी्य के्षत्र के प्रवत उनकी वनवल दे्य 
व््वत की ववृधि संतुवलत बनी िही । (िाट्ष  2.33)

अंतर- बैंक बयाजयार

2.67  बैंवकंग प्रणाली की कुल आव्त्यों के अनुपात के रूप में 
देखा जाए तो अंति बैंक बाजाि के आकाि में (वनव्ध-आ्धारित 
औि गैि-वनव्ध-आ्धारित दोनों) वपछले कुछ वषचों में लगाताि 
वगिावट आई है । वपछले एक वष्ष के दौिान (वसतंबि 2017 से 
वसतंबि 2018), वनव्ध-आ्धारित अंति-बैंक एकसपोजि कुल 
बैंक आव्त्यों (िाट्ष  2.34) के 4.6 प्रवतशत से घटकि 3.8 
प्रवतशत हो गए ।

2.68  ्यह काफी हद तक वैवविक अनुभव के अनुरूप है जहां 
असिुवक्षत अंति-बैंक बाजाि तेजी से सिुवक्षत वनव्ध्यन पधिवत्यों 
के सा् प्रवत््ावपत हो िहे हैं । नतीजतन, बैंक जो अब तक 
अंति-बैंक बाजाि में बड़े उ्धािदाता ्े, अब एक बड़ा भाग 
एनबीएफसी औि एिएफसी को उ्धाि दे िहे हैं । संक्रामकता के 
नजरिए से, अंति-बैंक बाजाि के आकाि में ्यह कमी बैंवकंग के्षत्र 
के भीति संक्रामी नुकसान पि संतुवलत प्रभाव बताती है । लेवकन 
दूसिी ओि, ्यह बाकी ववत्ी्य के्षत्र के सा् बैंवकंग प्रणाली की 
बहृत्ि अंति-संबधिता को दशा्षती है ।

2.69  वसतंबि 2018 की समावति पि (िाट्ष  2.35) अंति-
बैंक बाजाि में सिकािी के्षत्र के बैंक, एक समूह के रूप में 53.1 
प्रवतशत की वह्सेदािी के सा् (कुल बैंक आव्त्यों में 63.7 
प्रवतशत की वह्सेदािी की तुलना में) सबसे बड़े भागीदाि बने िहे 
औि इसके बाद वनजी बैंक 31.1 प्रवतशत (कुल बैंक आव्त्यों में 
29.8 प्रवतशत की वह्सेदािी) है औि ववदेशी बैंक 15.8 प्रवतशत 
(कुल बैंक आव्त्यों में केवल 6.5 प्रवतशत की वह्सेदािी) का 
््ान ्ा ।

ियार्य 2.33: ससं्याओ ंकी वनिल प्रयाप् (+) / दे् रयावश्या ँ(-)

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन ।

ियार्य 2.34: अतंर बैंक बयाजयार

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन ।

ियार्य 2.35: विवभनन बैंक समिूों की अतंर बैंक बयाजयार में विससदेयारती

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन ।
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2.70  वसतंबि 2018 की समावति पि, वनव्ध आ्धारित अंति-
बैंक बाजाि का 73 प्रवतशत भाग अलपकावलक (एसटी) प्रकृवत 
का है वजसमें अव्धकतम वह्सा अलपकावलक जमािावश्यों का 
्ा इसके बाद मांग मुद्रा (कॉल) औि अलपकावलक ऋण ्े । 
दीघा्षवव्ध वनव्ध (एलटी) आ्धारित अंति-बैंक बाजाि की संििना 
दशा्षती है वक इसमें दीघा्षवव्ध ऋणों का वह्सा सवा्ष व्धक ् ा औि 
इसके बाद दीघा्षवव्ध जमाए ँ(िाट्ष  2.36) ्ी ।

अंतर-बैंक बयाजयार: नेरिक्य  संरिनया और ्रस्र संबधितया

2.71 अव्धकांशतः अंति-बैंक बाजाि की कोि-परिव्ध संििना 
होती है । वसतंबि 2018 की समावति पि बैंवकंग प्रणाली49 की 
नेटवक्ष  संििना48 दशा्षती है वक सबसे भीतिी कोि में 4 बैंक 
्े औि 9 बैंक मध्य कोि में ्े । िाट्ष  2.37 वसतंबि 2018 की 
समावति पि अंति-बैंक बाजाि की कोि-परिव्ध संििना को दशा्षता 
है । वपछले 5 वषचों में हि वतमाही के वलए इसी प्रकाि का ववशे्षण 
दशा्षता है वक सम्य के सा्-सा् पि्पि संबधिता वकस प्रकाि 
ववकवसत हुई है । वपछले 5 वषचों के दौिान सबसे भीतिी कोि में 
बैंकों की संख्या 2 औि 5 की सीमा में िही । अव्धकांशतः ्ेय, 
सबसे बड़े सिकािी के्षत्र के बैंक ्या वनजी बैंक ्े (िाट्ष  2.37) ।

2.72  ज़्यादाति ववदेशी बैंक औि लगभग सभी ’पिुाने’ वनजी 
बैंक सामान्यतः सबसे बाहिी परिव्ध में हैं जो उनहें भाित में सबसे 
कम संबधिता वाले बैंक बनाता है । शेष सिकािी के्षत्र के बैंक औि 
वनजी बैंक, कुछ ववदेशी बैंकों के सा् मध्य औि बाहिी कोि को 
वनवम्षत किते हैं ।

2.73  बैंवकंग प्रणाली (एससीबी) में पि्पि-संबधिता की मात्रा, 
जो सं्योजकता अनुपात50 द्ािा मापी गई है, में वपछले पांि वषचों में 
्धीिे-्धीिे वगिावट आई है । ्यह पूव्ष  में उवललवखत संकुवित होते 
अंति-बैंक बाजाि के अनुरूप है । कल्टि गणुांक51 जो ््ानी्य 
पि्पि-संबधिता को दशा्षता है (अ्ा्षत समूहन की प्रववृत्), 

ियार्य 2.36: वनवध आधयाररत अतंर बैंक की सरंिनया

स्रोत : आिबीआई की प्य्षवेक्षी ववविवण्या ँऔि ्टाफ द्ािा आकलन ।

क. अल्यािवध वनवध आधयाररत (वनवध आधयाररत कया 73 प्रवतशत)

ख. दतीघया्यिवध वनवध आधयाररत (वनवध आधयाररत कया 27 प्रवतशत)

48 बैंवकंग प्रणाली के नेटवक्ष  का आिखेी्य वनरूपण टी्यि सिंिना का है, जहां वववभनन बैंकों के पास  नेटवक्ष  में अन्य बैंकों के सा् अलग-अलग मात्रा औि ्ति  
की स्ंयोजकता है। प्र्ततु ववशे्षण में, सवा्षव्धक स्ंयोवजत बैंक  सबसे भीतिी कोि (नेटवक्ष  आिखे के कें द्र) में हैं । इसके बाद सापेवक्षत स्ंयोजकता के आ्धाि  
पि बैंकों  को मध्य कोि, बाहिी कोि औि परिव्ध (आिखे के कें द्र के िािों ओि सबंवं्धत सकंें वद्रत वतृ् ) में बैंकों को िखा ग्या है । टी्यि नेटवक्ष  आिखे में वलंक  
की िगं कोवडंग नेटवक्ष  में वववभनन टी्यिों से उ्धािी को वनरूवपत किती है (उदाहिण के वलए हि े वलंक भीतिी कोि के बैंकों से वलए गए उ्धािों को दशा्षते हैं)  
प्रत्ेयक गेंद एक बैंक को वनरूवपत  किती है औि प्रणाली में अन्य बैंकों की तलुना में उनकी वनवल व््वत को तदनसुाि भारित वक्या ग्या है। प्रत्ेयक बैंक  
को वलंक किने वाली िखेाए ँबका्या एकसपोजि के आ्धाि पि भारित की ग्यी हैं ।
49 इस ववशे्षण के वलए 80 एससीबी औि 20एस्ूयसीबी पि वविाि वक्या ग्या है ।
50 स्ंयोजकता अिुपात: ्यह उन आंकड़ों से सबंवन्धत है जो समपूण्ष नेटवक्ष  में सभी सभंाववत वलंकों के सापेक्ष नोडों के बीि वलंकों के वव्ताि का मापन किता है ।
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वपछले 5 सालों में लगभग व््ि बना हुआ है जो ्यह दशा्षता है 
वक बैंवकंग नेटवक्ष  के भीति कल्टरिगं/समूहन मे ँसम्य के सा् 
््यादा बदलाव नहीं हुआ है (िाट्ष  2.38) ।

एएमसती-एमएफ कया एकस्रोजर

2.74  एएमसी-एमएफ, ववत्ी्य प्रणाली के वलए कुल ्धन के 
सबसे बड़े प्रदाता ्े । ‘उनकी सकल प्राप्य िावश लगभग रु. 
8,145 वबवल्यन (वसतंबि 2018 तक उनके औसत ए्ूयएम का 
लगभग 36.5 प्रवतशत) ्ी, औि वसतंबि 2018 में उनकी सकल 
दे्य िावश लगभग रु.500 वबवल्यन ्ी ।

2.75  एससीबी के बाद एनबीएफसी औि एिएफसी अपनी 
वनव्ध्यों के शीष्ष  तीन प्रातिकता्ष  ्े । जबवक एससीबी (प्रवतशत 
के संदभ्ष में) से इनकी प्रापत होने वाली िावश में ववृधि हुई है, 
वपछली कुछ वतमावह्यों में एनबीएफसी से इनकी प्रापत होने वाली 

ियार्य 2.37: भयारतती् बैंवकंग प्रियालती की नेरिक्य  संरिनया (एससतीबती+एस्ूसतीबती)

स्रोत : भािती्य रिजव्ष बैंक की प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा आकलन ।

ियार्य 2.38:  बैंवकंग प्रियालती (सतीबती) के सबंधितया आकँड़े

स्रोत : भािती्य रिजव्ष बैंक की प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा आकलन

51 कल्टर िुिांक: नेटवकचों के कल्टरिगं में ्यह मापा जाता है प्रत्ेयक नोड के बीि पाि्परिक सबं्ंध कैसा है। ववशेष रूप से, ्यह ज़्यादाति सभंावना िहती है वक एक 
नोड के दो पड़ोसी (ववत्ी्य नेटवक्ष  के मामले में बैंकों की काउंटि पाटगी) अपने आप में भी पड़ोसी होते हैं । नेटवक्ष  का उचि कल्टि गणुांक वस्टम में ववद्मान उचि 
््ानी्य अतंिसबंधिता के समरूप होता है ।

वनवल दे्य िावश्यां वनवल प्राप्य िावश्यां इन-कोि वमड-कोि आउट -कोि पेिीफेिी
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िावश्यों में कमी आई है । एिएफसी का अंश लगभग व््ि िहा है  
(िाट्ष  2.39 ए) ।

2.76  एएमसी-एफसी, मुद्रा बाजािों (ववशेषकि वावणव््यक 
पत्र (सीपी) औि जमा प्रमाणपत्र (सीडी)) में काफी सवक्र्य ्े, 
जहां प्राप्य िावश्यां अलपकावलक ्वरूप की होने के नाते लगभग 
47 प्रवतशत ्ीं । शेष 53 प्रवतशत प्रापत होने वाली िावश्यां 
दीघा्षवव्ध ्वरूप की ्ीं, वजसमें एलटी ऋण-सा्धन औि 
ईवकवटी में एएमसी की सकल प्राप्य िावश्यों का काफी महतवपूण्ष 
वह्सा ्ा । अन्य वलखतों ववशेष रूप से सीपी औि सीडी  
(िाट्ष  2.79 बी) की बढ़ती वह्सेदािी के कािण एएमसी की 
सकल प्राप्य िावश्यों में तेजी से कमी आई ।

बतीमया कं्वन्ों कया एकस्रोजर

2.77  बीमा कंपवन्यों के पास रु.5,098 वबवल्यन की कुल 
प्राप्य िावश्यां ्ीं औि वसतंबि 2018 के अंत तक वह ववत्ी्य 
प्रणाली के वलए लगभग कुल 202 वबवल्यन की वनव्ध्यों के सा् 
दूसिा सबसे बड़ा प्रदाता बन ग्या ।

2.78  एएमसी-एमएफ की तिह, इनकी सकल प्राप्य 
िावश्यों का ब्योिा ्यह दशा्षता है वक उनकी वनव्ध्यों के शीष्ष  3 
प्रातिकता्षओ ंमें एससीबी के बाद एनबीएफसी औि एिएफसी ्े । 
बीमा कंपवन्यों की संपूण्ष  प्राप्य िावश्यों में अव्धकांशतः एलटी 
ऋण-सा्धन औि इवकवटी के एकसपोजि के सा् कुछ लघ ु
अवव्ध के एकसपोजि शावमल ्े । बीमा कंपवन्यों की रूवढ़वादी 

ियार्य 2.39: आवसत प्रबधंन कं्वन्ों की सकल प्रयाप् रयावश्यां

क. वित्ती् प्रियालती स ेएएमसती-एमएफ की सकल प्रयाप् रयावश्ों में
शतीर्य 3 उधयारकतया्य समिूों कया विससया

ख. वित्ती् प्रियालती स ेएएमसती-एमएफ की सकल प्रयाप् रयावश्ों में
शतीर्य 4 वलखतों कया विससया  

वनवेश शैली के अनुरूप, वववभनन उ्धािकता्षओ ंकी वह्सेदािी 
औि वववभनन वलखतों के वह्सेदािी में कोई महतवपूण्ष बदलाव 
नहीं हुआ है (िाट्ष  2.40 ए औि बी) ।

ियार्य 2.40: बतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयाप् रयावश्यां

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना

क. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्नती की सकल प्रयाप् रयावश्ों में
शतीर्य 3 उधयारकतया्यओ ंकया विससया

ख. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्नती की सकल प्रयाप् रयावश्ों में
शतीर्य 2 वलखतों कया विससया 

स्रोत : भािती्य रिजव्ष बैंक की प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा आकलन ।

माि्ष- माि्ष-जून- जून- जून-जून- वसतं- वसतं- वसतं- वसतं-वदस-ं वदस-ं

माि्ष-जून- वसतं- जून- वसतं-वदस-ं

माि्ष-जून- वसतं- जून- वसतं-वदस-ं

ईवकवटीएससीबी एनबीएफसी आईआईएफसी सीपी सीडी एलटी ऋण-
सा्धन

एलटी ऋण-सा्धन

एससीबी एनबीएफसी एिएफसी 

ईवकवटी 
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एनबतीएफ़सती के एकस्रोजर

2.79  एनबीएफसी, वसतंबि 2018 के अंत तक, लगभग 
7,458 वबवल्यन की सकल दे्य िावश्यों औि लगभग 560 
वबवल्यन की सकल प्राप्य िावश्यों के सा् ववत्ी्य प्रणाली 
से सबसे बड़े वनवल उ्धािकता्ष  ्े । सकल प्राप्य िावश्यों का 
ब्योिा ्यह दशा्षता है वक सबसे अव्धक वनव्ध्यां, एससीबी के बाद 
एएमसी-एमएफ औि बीमा कंपवन्यों से प्रापत हुई ्ीं । वपछली 
कुछ वतमावह्यों में एससीबी के वह्से में ववृधि की प्रववृत् िही है । 
(िाट्ष2.41ए) ।

2.80  एनबीएफसी के वनव्ध्यन में वलखतों का सं्यकु्त रूप से 
ि्यन, एलटी ऋण-सा्धन (एससीबी त्ा एआईएफ़आई द्ािा 
प्रदतत) औि सीपी (मुख्य रूप से एएमसी-एमएफ़ द्ािा औि कुछ 
हद तक एससीबी द्ािा प्रदतत) दोनों में ववृधि औि एलटी ऋण-
सा्धन (बीमा कंपवन्यों औि एएमसी-एमएफ़ द्ािा अंशदान) के 
अंशदान में कमी को प्रदवश्षत किता है । (िाट्ष )2.41 ख)

आियास वितत कं्वन्ों में एकस्रोजर

2.81  एिएफसी, वसतंबि 2018 के अंत तक, लगभग रु. 
5,689/- वबवल्यन की सकल दे्य िावश्यों औि केवल रु. 412 
वबवल्यन की सकल प्राप्य िावश्यों के सा् ववतती्य प्रणाली 
से वनव्ध्यों के दूसिे सबसे बड़े उ्धािकता्ष  ्े । एिएफसी का 
उ्धाि पैटन्ष  एनबीएफसी के समान ्ा वसवा्य एआईएफआई 
वजनहोने एिएफसी को वनव्ध उपलब्ध किाने में अहम भूवमका 
वनभाई । हालांवक एससीबी को छोड़कि, वजसकी वह्सेदािी 

ियार्य 2.41: एनबतीएफसती की सकल प्रयाप् रयावश्यां

क. एनबतीएफसती वियारया विततती् प्रियालती करो सकल दे् रयावश्ों में
3 शतीर्य उधयारदयातया समिूों कया विससया

ख. एनबतीएफसती वियारया विततती् प्रियालती करो दे् रयावश्ों में
3 शतीर्य वलखतों कया विससया  

ियार्य 2.42: एिएफसती वियारया सकल दे् रयावश्यां

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना

क. विततती् प्रियालती के प्रवत एिएफसती वियारया सकल दे् रयावश्ों में
शतीर्य 3 ऋिदयातया समिूों कया विससया

ख. विततती् प्रियालती के प्रवत एिएफसती वियारया सकल दे् रयावश्ों में
शतीर्य 3 वलखतों कया विससया

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना

एिएफसी को ्धन उपलब्ध किाने में बढ़ी है, जबवक एएमसी, 
बीमा कंपवन्यों औि एआईएफआई के वह्सेदािी में वगिावट आई 
है (िाट्ष2.42ए) ।
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2.82  एनबीएफसी के मामले में, एलटी ऋण-सा्धन, एलटी 
ऋण औि सीपी सबसे बड़े तीन वलखत ्े वजसके माध्यम से 
एिएफसी ने ववत्ी्य बाजाि से ्धन जटुा्या जबवक वपछली छह 
वतमावह्यों में उनके फंवडंग वमकस में महतवपूण्ष बदलाव हुए हैं । 
सीपी (एएमसी औि कुछ हद तक एससीबी द्ािा अवभदतत) 
औि एलटी ऋण (बैंकों औि एआईएफआई द्ािा) पि भिोसे में 
उललेखनी्य ववृधि हुई है जबवक एलटी ऋण-सा्धनों में कमी आई 
है (िाट्ष  2. 42 बी) ।

सती्ती बयाजयार : एक सूक्म विश्ेरि52

2.83  सभी अलपकावलक वलखतों वजसके माध्यम से ववत्ी्य 
सं््ान एक दूसिे से ्धन जटुते हैं, में सीपी सबसे महतवपूण्ष 
है औि हाल ही में आए संकट औि इस बाजाि में जोवखम 
के पनुमू्षल्यवन्धा्षिण के आलोक में, सीपी बाजाि की नेटवक्ष  
टोपोलॉजी प्र्तुत की गई है ।

2.84  सीपी बाजाि में, एएमसी-एमएफ सबसे बड़े वनवेशक 
हैं औि एिएफसी, एनबीएफसी औि एआईएफआई सबसे बड़े 
वनग्षमकता्ष  हैं । वसतंबि 2017 औि वसतंबि 2018 के बीि 
बका्या सीपी के परिमाण में काफी ववृधि हुई है (िाट्ष  2.43 औि 
2.44) ।

्यारस्ररक विशे्रि53

एससतीबती के वलए सं्ुति शरोधनक्मतया54- िलवनवध55 
अंतरसंबंध विश्ेरि

2.85  पाि्परिक ववशे्षण एक नेटवक्ष  तकनीक है, जो 
वववभनन बैंकों के प्रणालीगत रूप से महतव का अनुमान लगाने के 
वलए उप्योग में ला्यी जाती है । बैंक, जो प्रणालीगत रूप से काफी 
महतवपूण्ष है, की ववफलता के परिणाम ्वरूप बैंवकंग प्रणाली में 
शो्धन क्षमता एवं िलवनव्ध की अव्धक हावन होती है । बदले में, 
शो्धन क्षमता औि िलवनव्ध की हावन, बैंकों की प्रािवंभक पूंजी 
औि तिलता की व््वत के सा्-सा् ववफल होने वाले बैंक का 
शेष बैंवकंग वस्टम के सा् अंतिसंबं्धों की संख्या, ्वरूप (वह 
ऋणदाता हो अ्वा उ्धािकता्ष) त्ा परिमाण पि वनभ्षि किता 
है ।

ियार्य 2.43 : सती्ती बयाजयार

वरप्िती : एक ही समूह की सं् ्ाओ ंके बीि लेनदने को प्राप्य औि द्ेय िावश्यों में शावमल नहीं वक्या 
ग्या है। लाल वतृतों का आश्य वनवल द्ेयता सं् ्ानों से औि नीले वतृतों का आश्य वनवल प्रापतकता्ष 
सं् ्ानों से है ।  
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना ।

क. सती्ती बयाजयार की नरेिक्य  सरंिनया – वसतबंर 2018

ख. बकया्या सती्ती

ियार्य 2.44: सती्ती - अवभदतत (धनयातमक)  / वनग्यत  (ऋियातमक)

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना

52 ्यह समपूण्ष सीपी माकज़े ट का प्रवतवनव्धतव नहीं किता है, बवलक उस बाजाि का केवल वह भाग वजसमें सीपी ववत्ी्य सं् ्ाओ ंद्ािा जािी भी वक्या जाता है औि िखा भी जाता है ।
53 का्य्ष-पधिवत के वलए कृप्या अनबु्ंध 2 दखेें ।
54 शो्धन क्षमता अतंिसबं्ंध ववशे्षण में, एक अ्वा एक से अव्धक बैंकों की ववफलता के दूिगामी प्रभाव के कािण बैंवकंग वस्टम में कुल हावन ।
55 तिलता अतंिसबं्ंध ववशे्षण में, जब वकसी एक बैंक की तिल आव्त्यां, बड़े वनवल दनेदािों की ववफलता के कािण उतपनन तिलता दबाव को पूिी नहीं कि पाती 
हैं तो उसे ववफल बैंक समझा जाता है। तिल आव्त्यों को वनमनानसुाि मापा जाता है : अवतरिक्त एसएलआि + अवतरिक्त सीआिआि + एनडीटीएल का 15%
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2.86  इस ववशे्षण में, बैंकों को एक-एक किके कालपवनक 
रूप से वट्गि वक्या ग्या है औि ्यह देखा ग्या है वक इसकी वजह 
से ववफल होने वाली बैंकों की संख्या औि शो्ध क्षमता औि 
तिलता नुकसान की मात्रा के रूप में बैंवकंग प्रणाली पि उनका 
क्या प्रभाव पड़ता है । (िाट्ष :2.45)

2.87 एफएसआि के अंवतम सं्किण तक, शो्धन क्षमता 
संक्रामकता के वलए असफलता मानदंड वट्यि-1 सीआिएआि 
को 7 प्रवतशत से नीिे वगिने के रूप में वल्या ग्या ्ा । त्ावप, 
वसतंबि 2018 के अंत तक 5 पीएसबी इन मानदंडों को पूिा नहीं 
किते ्े औि वन्योवजत मॉडल की ्धािणा के तहत ्यह 5 बैंक 
ववफल हो जाते ।

2.88  ्यह अंतवन्ष वहत संप्रभतुा गािटंी के कािण है, वजसका 
लाभ पीबीएस लेते हैं अन्य्ा वववन्यामक पूंजी की आवश्यकता 
का उललंघन किने की व््वत में में ्ेय बैंक वडफ़ॉलट कि सकते 
्े । पीएसबी औि पीवीबी के बीि के इन अंतिों का पता लगाने 
के वलए संक्रामक ववशे्षण इस बाि दो दृवटिकोणों के तहत वक्या 
ग्या है ।

ियार्य: 2.45 प्रवतवनवधक सकं्रयामक पलॉर - बैंक की विफलतया कया प्रभयाि

नरोर : ‘वट्गि सं् ्ान’ (कें द्र के पास  एकल नीला नोड B013) की ववफलता से सकं्रामण के प्रसाि को प्रदवश्षत वक्या ग्या है। काले नोड् शो्ध क्षमता 
सम््याओ ंके कािण ववफल हो गए हैं, लाल नोड तिलता के मदु्ों के कािण ववफल हुए हैं । 
स्रोत :  आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविवण्यां औि कम्षिािी गणना । 

2.89  पहले दृवटिकोण में पीएसबी की वनवहत संप्रभतुा गािटंी 
के द्ािा पाई गई व््िता को पीएसबी औि पीवीबी के वलए 
ववभेवदत शो्ध क्षमता ववफलता मानदंड अपनाते हुए वहसाब 
में वल्या ग्या । पीएसबी को केवल तभी ववफल माना जाता है 
जब उसकी टी्यि-1 पूंजी शून्य से कम हो जाए, जबवक पीवीबी 
के वलए मानदंड पहले जैसा ही िहता है, वट्यि-1 सीआिएआि 
का 7 प्रवतशत से नीिे वगिना । अब जब एक कालपवनक बैंक 
की ववफलता शरुू हो जाती है, तो पीएसबी अभी भी असफल 
वट्गि बैंक से होने वाले नुकसान के प्रवत संवेदनशील होगा,  
लेवकन संक्रामक नहीं होगा क्योंवक ्यह ्धािणा है वक वे सभी 
नुकसानों को अवशोवषत किेंगे (जब तक उनका वट्यि-1 
सीआिएआि 0 प्रवतशत से अव्धक िहता है) औि उनहें आगे 
प्रसारित नहीं किेंगे ।

2.90  दूसिे दृवटिकोण में ्यह माना जाता है वक पीएसबी को 
सोवरिन लाभ उपलब्ध नहीं है औि सभी व्यावहारिक प्र्योजनों 
के वलए वह पीवीबी के समान हैं । इसके बाद मौजूदा मॉडल 
की मान्यताओ ं के अनुसाि, ्यह अ ््ष वनकलता है वक वे पांि 



51

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर  2018 

पीएसबी जो 7 प्रवतशत की टी्यि-1 पूंजी की कसौटी पि खि े
नहीं उतिते हैं, वडफ़ॉलट कि सकते हैं औि वे अपने आप ही एक 
संक्रामक प्रवक्र्या शरुू कि देंगे । इसवलए अब जब हम एक वट्गि 
बैंक की कालपवनक ववफलता पि वविाि किते हैं, तो प्रणाली 
को होने वाले नुकसान की वजह केवल वट्गि बैंक को नहीं माना 
जाएगा, बवलक 5 पीएसबी के कािण भी होगा जो ्विावलत रूप 
से वट्गि हुए ्े ।

2.91  वकसी भी वट्गि बैंक के दो दृवटिकोणों के बीि का अंति 
पीएसबी वडफालट के कािण शो्ध क्षमता/ तिलता हावन की 
संभाव्य बढ़ी हुई मात्रा को दशा्षता है औि सा् ही वह वनवहत 
संप्रभ ुगािटंी प्रापत, एक अप्या्षति पूंजी वाली साव्षजवनक के्षत्र की 
बैंवकंग प्रणाली के कािण संभाव्य प्रणालीगत नुकसान को भी 
दशा्षता है ।

2.92  शो्धक्षमता हावन वनमा्षण किने की अव्धकतम क्षमता 
वाले शीष्ष  5 बैंकों द्ािा वकए गए नुकसानों को दोनों दृवटिकोणों 
के तहत प्र्तुत वक्या ग्या है । दृवटिकोण 1 के तहत, बैंक-1 की 
ववफलता से बैंवकंग प्रणाली की वट्यि -1 पूंजी के 7.3 प्रवतशत 
शो्धक्षमता हावन होगी, कुल एिक्ूयएलए के 3.3 प्रवतशत की 
तिलता हावन होगी औि 7 बैंकों की ववफलता होगी । दृवटिकोण 
2 के तहत, वट्यि-1 पूंजी में शो्धक्षमता हावन 12.9 फीसदी बढ़ 
गई होगी, एिक्ूयएलए के 7.3 प्रवतशत तिलता हावन होगी औि 
वडफॉलट किने वाले बैंकों की संख्या बढ़कि 23 हो जाएगी । 
(िाट्ष  : 2.46, 2.47 औि 2.48)

ियार्य 2.46: शरोधन क्मतया ियावन

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना ।

ियार्य 2.47: िलवनवध  ियावन

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना ।

ियार्य 2.48: बैंक वडफॉलर की सखं्या

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि ्टाफ द्ािा गणना ।
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शो्धन क्षमता हावन (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में लेते हुए) 

िलवनव्ध हावन (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में लेते हुए)

िलवनव्ध हावन (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में न लेते हुए)

कुल वडफॉलट (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में लेते हुए)

कुल वडफॉलट (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में न लेते हुए)

शो्ध क्षमता हावन (अतंवन्षवहत सपं्रभतुा गािटंी को वविाि में न लेते हुए)
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2.93 इस संदभ्ष में भािती्य रिज़व्ष बैंक की तवरित स्ुधािातमक 
काि्षवाई (PCA) के अ्धीन बैंकों के संभाववत प्रणालीगत पद 
विह्न का ववशे्षण बॉकस 2.1 में प्र्तुत वक्या ग्या है ।

एससतीबती करो समवटि आव ््यक झरकों के बयाद शरोधन क्मतया 
संक्रयामक प्रभयाि56

2.94 ्यवद, अ ््षव्यव््ा में सामान्यीकृत मंदी की व््वत में 
बैंवकंग प्रणाली में समवटि आव ््षक झटके लगने के कािण संकट 
उतपनन होता है तो बैंक की ववफलता का संक्रामक प्रभाव 

बढ़ने की संभावना है । एससीबी को समवटि आव ््षक झटके वदए 
जाते हैं वजससे कुछ एससीबी शो्धन क्षमता मानदंड में ववफल 
हो जातेहैं, जो बाद में वट्गि के रूप में का्य्ष  किते हैं वजससे  
शो्धन क्षमता का औि नुकसान होता है । व्यवक्तगत बैंकों की 
पूंजी पि समवटि अव ््षक झटकों का प्रािवंभक प्रभाव मैक्रो-तनाव 
पिीक्षणों से वल्या ग्या ्ा, जहां एक बेसलाइन औि दो (मध्यम 
औि तीव्र) प्रवतकूल परिदृश्यों को वसतंबि 201957 के वलए वल्या 
ग्या ।

पीसीए ढांिे ने पीसीए बैंकों के प्रणालीगत पदविह्न को कम किने में मदद 
की है ्या नहीं इसका आकलन किने के वलए सकं्रामकता ववशे्षण का 
उप्योग किके अभ्यास वक्या ग्या ।

सही ्या अतंभू्षत प्रणालीगत पदविह्न का अनमुान केवल तभी लगा्या 
जा सकता है जब हम पीसीए बैंकों द्ािा प्राति वनवहत सपं्रभतुा गािटंी 
के लाभ को समापत किते हैं (जैसा वक पहले दृवटिकोण 2 में ्ा) । ऐसा 
किने पि पीसीए बैंकों के एक सा् ववफल हो जाने की व््वत में बैंवकंग 
प्रणाली की कुल शो्धन क्षमता हावन पि वविाि किके प्रणालीगत प्रभाव 
अनमुावनत वकए जा सकते है ।

ग्यािह पीसीए बैंकों की एक सा् ववफलता के कािण हो िही  
शो्धन क्षमता हावन वपछली 4 वतमावह्यों में 735 वबवल्यन रुपए  

बॉकस 2.1: ्तीसतीए बैंक: सकं्रयामकतया विश्रेि कया उ््रोग करके उनके प्रियालतीगत ्दविह्न में ्ररित्यन कया अनमुयान
(कुल वट्यि -1 पूजंी का 6.8 प्रवतशत) से घटकि 342 वबवल्यन रुपए 
(कुल वट्यि -1 पूजंी का 3.1 प्रवतशत) हो ग्यी है औि इस हद तक 
पीसीए ढांिा पीसीए बैंकों के प्रणालीगत पदविह्न को कम किने में सफल 
िहा है (िाट्ष  1)

पीसीए ढांिे के तहत पीसीए बैंकों को ऋण दनेे सबं्ंधी औि अन्य 
प्रवतब्ंधों के परिणाम ्वरूप सपंक्ष  के माध्यम से प्रणाली पि पड़ने 
वाले प्रभाव में कमी आई है । इसने पीसीए बैंकों की ववफलता के मामले 
में बैंवकंग प्रणाली को होने वाली सकं्रामक हावन्यों को कम कि वद्या है 
(िाट्ष  2) ।

ियार्य 1: ग्यारि ्तीसतीए बैंकों के एक सया् विफलतया के कयारि सभंयाव्
शरोधन क्मतया की ियावन

56 पीएसबी औि पीवीबी  दोनों के वलए ववफलता मानदडं वट्यि-1 सीआिएआि  के 7 प्रवतशत से नीिे वगिने के रूप में वल्या ग्या है ।
57 मैक्रो-्टे्स पिीक्षण के परिणामों का उप्योग सकं्रामकता ववशे्षण के वलए एक इनपटु के रूप में वक्या ग्या । वनमनवलवखत ्धािणाए ंबनाई गई ं:

    क एक ््ूल परिदृश्य के तहत परि्योजना का नकुसान (अनमुावनत वट्यि 1 सीआिएआि में प्रवतशत के सदंभ्ष में, कमी के रूप में गणना की गई, वसतंबि 2019 
में वसतंबि 2018 में वा्तववक मूल्य के सबं्ंध में) वसतंबि 2018 की पूजंी की व््वत पि वसतंबि 2018 औि वसतंबि 2019 दोनों के वलए आनपुावतक समान 
तलुनपत्र  सिंिनाओ ंको मानते हुए लागू वक्या ग्या ।

    ख ववत्ी्य सं् ्ाओ ंके बीि वद्पक्षी्य एकसपोजि के सबं्ंध में ्यह माना ग्या है वक वह  वसतंबि 2018 औि वसतंबि 2019 के वलए समान ही िहने वाला है।.

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि कम्षिािी गणना ।

प्रव
तश

त

` 
वब

वल
्यन

शो्धन क्षमता हावन

बैंवकंग प्रणाली की कुल वट्यि-1 पूजंी  के प्रवतशत के रूप में शो्धन क्षमता 
हावन (आिएिएस)

माि्ष-18 जून-18 वसतं-18वदस-ं17

स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि कम्षिािी गणना ।

ियार्य 2: अतंर-बैंक बयाजयार में ्तीसतीए बैंकों वियारया ऋि लेनया और देनया

` 
वब

वल
्यन

माि्ष-18 जून-18 वसतं-18वदस-ं17

उ्धाि लेना उ्धाि दनेा
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2.95  समवटि आव ््षक झटकों के कािण आ्धािभूत, मध्यम 
औि तीव्र तनाव परिदृश्यों के वलए टी्यि -1 पूंजी की शरुुआती 
पूंजी हावन क्रमश: 5.7 प्रवतशत, 9.5 प्रवतशत औि 13 प्रवतशत 
है । समवटि आव ््षक झटकों के कािण असफल िहने वाले बैंकों 
की संख्या आ्धािभूत के वलए 12 औि मध्यम औि तीव्र तनाव, 
दोनों के वलए 14 है ।

2.96  वहृद तनाव पिीक्षण के परिणाम पि व्याति संक्रामक 
प्रभाव से पता िलता है वक संक्रामकता की वजह से (समवटि 
झटके के कािण पूंजी में हुए प्रािवंभक नुकसान के अलावा) बैंवकंग 
प्रणाली को अवतरिकत शो्धन क्षमता हावन टी्यि -1 पूंजी के 
संदभ्ष में तीव्र दबाव के अवतरिकत आ्धाि िेखा के वलए 5.4 
प्रवतशत तक त्ा मध्यम औि तीव्र तनाव दोनों के वलए 7.6 
प्रवतशत तक सीवमत िहा औि तीव्र दबाव बना िहा । इसके 
अलावा, संक्रामकता के कािण वडफॉलट किने वाले बैंकों की 
अवतरिक्त संख्या (समवटि झटके के कािण वडफॉलट किने वाले 
शरुुआती बैंकों को छोड़कि) बेसलाइन के वलए दो, मध्यम औि 
तीव्र तनाव, दोनों के वलए छ: है । (िाट्ष : 2.49)

ियार्य 2.49: समवटि आव ््यक झरकों के बयाद सकं्रयामकतया कया प्रभयाि
(शरोधन क्मतया सकं्रयामकतया) 

वरप्िती : वसतंबि 2019 के वलए अनमुावनत पूजंी में वहत्धािकों द्ािा लगाई वकसी भी पूजंी की 
गणना नहीं की गई  है । अनमुान के आकलन के दौिान पूजंीगत भडंाि में  रूवढ़ के अनसुाि 25 
प्रवतशत न्ूयनतम लाभ ह्तांतिण को भी ध्यान में वल्या ग्या है । 
स्रोत : आिबीआई प्य्षवेक्षी ववविणी औि कम्षिारि्यों की गणना ।

क. शरोधन क्मतया ियावन

ख. िूककतया्य बैंक

््ूल आघात के कािण प्रािवंभक हावन
सकं्रामकता के कािण अवतरिकत हावन

््ूल आघात के कािण िूक किने वाले बैंक
सकं्रामकता के कािण िूक किने वाले बैंक

बेसलाईन

बेसलाईन

मध्यम तनाव

मध्यम तनाव

तीव्र तनाव

तीव्र तनाव

टी
्यि

-1
 पू

जं
ी क

ा प्र
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शत
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वैश्विक श्वत्तीय संकट के बाद, ऐसा प्रततीत होता है श्क बैंक पूंजती के बेहतर दौर में वैश्विक रूप से प्रणालतीगत आघात-सहनतीयता 
बढ़ गई है । वैश्विक श्वत्तीय बाजार में, श्लबॉर पश्ात् बदलाव का क्रम जारती है । घरेलू मोर्चे पर, ररज़व्व बैंक ने सरकारती प्रश्तभूश्त और 
ररपो बाजारों को मजबूत करने के श्लए कई नतीश्तगत उपाय श्कए । पूंजती बाजार में, एसआईपती के जररए मययुचययुअल फंडों में अश्िक 
श्नवेश से उजजवल श््थिश्त रहती । भारततीय प्रश्तभूश्त और श्वश्नमय बोड्व  (सेबती) ने के्रश्डट रेश्टंग एजेंश्सयों के श्लए प्रकटतीकरण एव ं
पारदश्श्वता मानकों को उननत बनाने के अलावा, डेररवेश्टव, मययुचययुअल फंड और कमोश्डटती डेररवेश्टव बाजार की श्नगरानती एव ं
सतयश्नष्ा को आगे और मजबूत करने के श्लए कई कदम उठाए हैं । 

श्दवाला एवं शोिन अक्षमता का नया दौर जो 2016 में प्रभावती हुआ, वह श्कसती कॉपपोरेट देनदार के श्दवाला समािान के 
मामले में बाजार-श्नदचेश्शत तथिा समयबद्ध प्रश्क्रया उपलबि कराता रहा है, श्जससे श्वत्तीय सं्थिाओ ंको अपने तयुलन पत्र को साफ 
करने में मदद श्मलती है । सबसे महतवपूण्व यह है श्क इससे मौजूदा ऋण सं्ककृ श्त और अनयुशासन में एक मूलभूत बदलाव लाने में 
मदद श्मलती है । 

पेंशन श्नश्ि श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण (पतीएफआरडतीए) ने अश्िक से अश्िक नागररकों को पेंशन दायरे में लाने 
का प्रयास जारती रखा । श्वश्नयामक ने राष्ट्तीय पेंशन प्रणालती (एनपतीएस) के संबंि में श्नवेश श्दशाश्नदचेशों में पररवत्वन श्कया ताश्क 
इश््वश्ट मययुचययुअल फडों में ए्सपोजर को सतीश्मत श्कया जा सके । 

प्रणालतीगत रूप से महतवपूण्व घरेलू बतीमाकता्वओ ं(डतीएसआईआई) को पहर्ानने की प्रश्क्रया शयुरू होने, जोश्खम आिाररत 
पूंजती (आरबतीसती) के काया्व श्नवत होने और सतीईआरटती-श्फन के ऑपरेशनल होने के साथि हती भारततीय बतीमा श्वश्नयामक और श्वकास 
प्राश्िकरण (आईआरडतीएआई) बतीमा के्षत्र की आघात-सहनतीयता को मजबूत करने का प्रयास कर रहा है । 

श्फनटेक और सयुपटेक के साथि सहभाश्गता बढ़ रहती है । श्वश्नयामक के श्लए र्युनौतती यह है श्क श्कस प्रकार काय्वक्षमता को 
श्ववेकपूण्व उपायों के साथि संतयुश्लत श्कया जाए ताश्क जोश्खम को कम श्कया जा सके और श्फनटेक द्ारा उपलबि अवसरों का 
उपयोग श्कया जा सके । 

I. बैंक

क) अंतरराष्ट्रीय विवियामक और बाजार गवतविवियां

3.1	 अंतरराष्ट्रीय	निपटाि	बैंक	(बरीआईएस)	िे	जूि	20181 
में	जाररी	अपिरी	 वान ष्िक	आन ष्िक	 ररपोटषि 	 (एईआर)	 में	 बताया	 है	
नक	बासल	III	पूंजरी	अपेक्ा	िे	बैंकों	को	नवफल	होिे	के	जोनिम	
से	सरुक्ा	प्रदाि	की	है	।	इसके	निष्क ष्ि	दराषि ते	हैं	नक	नवपनति	का	
सामिा	कर	रहे	बैंक	के	िराब	होिे	की	संभाविा	2	व ष्ि 	की	अवनि	
के	 भरीतर	 कम	 हो	 जातरी	 है	 कयोंनक	 इिका	 नटयर	 -1	 जोनिम	
आिाररत	पूंजरी	अिुपात	बढ़	जाता	है	और	यनद	उच्च	लरीवरेज-
आिाररत	 नटयर-1	 पूंजरी	अिुपात	भरी	 बिाए	 रिा	जाता	 है	 यह	
जोनिम	और	भरी	कम	हो	जाता	है	।	इस	ररपोटषि 	में	नटयर	-1	पूंजरी	

खंड क

अतंरराष्ट्रीय और घरलूे गवतविवियां

1	 https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2018e.pdf	पर उपलब्ध ।

अिुपात	और	लरीवरेज	अिुपात	आिाररत	 नवनियमों	 की	 पूरक	
प्रकृनत	भरी	रेिांनकत	की	गई	है	।

3.2	 त्ानप,	 वान ष्िक	आन ष्िक	 ररपोटषि 	 में	 दो	 ऐसे	 के्त्र	 इंनगत	
नकए	गए	हैं,	जहां	यह	महसूस	नकया	गया	नक	आघात	सहिरीयता	
बढ़ािे	के	नलए	अनिक	कारषिवाई	करिे	की	आवशयकता	है	।	पहलरी	
न्चंता	आघात	सहिरीयता	और	नवनियामकीय	ररपोनटिंग	अपेक्ाओ	ं
के	 बरी्च	 नलंक	 को	 लेकर	 है	 नजससे	 नवनियामकीय	 अंतरपणि	
का	जोनिम	बढ़	जाता	है	।	ऐसा	हरी	एक	उदाहरण	नवनियामकीय	
ररपोनटिंग	ताररीि	के	आसपास	बैंकों	द्ारा	की	जािेवालरी	 नवंडो-
डे्नसंग	से	संबंनित	है	।	दूसररी	न्चंता	का	नव्य	बैंकों	की	लाभप्रदता	
के	 पररदृशय	 से	संबंनित	 है	।	 हालांनक,	 बैंकों	 के	तुलि	पत्र	और	

अधयाय III
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नबजिेस	 मॉडल	 समारोिि	 के	 संदभषि	 में	 काफी	 प्रगनत	 हुई	 है,	
तब	 भरी	 लाभप्रदता	 संभाविाओ	ं के	 संबंि	 में	 इिमें	 से	 कई	 के	
बाजार	 मूलयि	 को	 लेकर	 निवेरकों	 में	 संरय	 की	 न््नत	 बिरी	
रहरी	।	मूलयि	को	लेकर	ऐसरी	संरय	न््नत	से	बाजार-आिाररत	
आघात	सहिरीयता	उपाय	जैसे	बाजार	लरीवरेज	अिुपात	या	ऋण	
्ूचक	्वैप	्पे्रड	हतोतसानहत	होते	 हैं;	 दूसरे	रबदों	में,	 निवेरक	
बैंकों	को	िराब	लाभप्रदता	पररदृशय	के	नलए	दंनडत	करते	हैं	और	
उनहें	पे्रररत	करते	हैं	नक	वे	अलपावनि	लाभ	अिुमाि	बिाए	रििे	
के	महतव	को	कम	ि	होिे	दें	नफर	्चाहे	ऐसे	ितरीजे	लंबरी	अवनि	के	
नलए	लाभप्रद	कयों	ि	हों	।

3.3	 एईआर	 यह	 भरी	 तकषि 	 देता	 है	 नक	 बैंकों	 के	 आंतररक	
मॉडल	 की	 बाधयताओ	ं से	 अपेनक्त	 है	 नक	 वे	 पूंजरी	 अपेक्ाओ	ं
की	 गेनमंग	को	रोकें 	और	जोनिम	भाररत	आन्त	(आरडबलयूए)	
उपायों	को	समू्ेच	के्त्र	में	और	तुलिरीय	बिाए	ं।	 ररपोटषि 	में	वनणषित	
बरीसरीबरीएस2	 ररपोटषि 	 से	 यह	 पता	 ्चलता	 है	 नक	 ऐसरी	 अवांनित	
पररवनतषिता	 की	 बडरी	 भूनमका	 हो	 सकतरी	 है	।	 यह	 अधययि	 जो	
10	प्रनतरत	बें्चमाकषि 	 पूंजरी	अिुपात	मािकर	्चलता	 है,	दराषिता	
है	 नक	एकसमाि	बैंनकंग	बहरी	आन्तयों	वाले	दो	बैंक	ऐसा	 पूंजरी	
अिुपात	ररपोटषि 	कर	सकते	हैं	जो	4	प्रनतरत	अंक	तक	अंतर	दराषि	
सकता	 है(्चाटषि 	3.1)	।	इसके	अलावा,	इस	अधययि	में	यह	भरी	
पता	्चला	नक	कई	मामलों	में	आंतररक	रूप	से	निनमषित	जोनिम	
भार	मािकीकृत	अप्रो्च	के	जोनिम	भार	से	उललेििरीय	रूप	से	
कम	्े-	कॉपपोरेट	एकसपोजर	के	मामले	में	60	प्रनतरत	अनिक	
तक	कम	्े	(्चाटषि 	3.2)	और	पाई	गई	ऐसरी	कृनत	और	संबंनित	
पूंजरी	राहत	को	उन्चत	ठहरािा	मुनशकल	है	।	अंतरराष्ट्रीय	नवतिरीय	
ररपोनटिंग	 मािक	 (आईएफआरएस)	 के	 तहत	 पूंजरी	 अपेक्ा	 की	
ऐसरी	िेडिाड	का	प्रभाव	मॉडल	आिाररत	प्रतयानरत	ऋण	हानि	
(ईसरीएल)	अिुमाि	पर	भरी	पडेगा	।

3.4	 कें द्रीय	बैंकों	और	नवतिरीय	बाजार	नवनियामकों	िे	बयाज	
दर	 बें्चमाकषि 3	 में	सिुार	लािे	 के	 नलए	 एक	मुनहम	्चलाई	 है	।	 ये	
बें्चमाकषि 	बडरी	मात्रा	के	और	कई	प्रकार	के	 नवतिरीय	उतपादों	एव	ं
संनवदाओ	ं के	 नलए	संदभषि	 के	रूप	में	 हैं	 नजसमें	 डेररवेनटव,	ऋण	
और	प्रनतभूनतयां	रानमल	हैं	।	 नवतिरीय	न््रता	बोडषि 	(एफएसबरी)	
तरीि	 प्रकार	 के	 काययों	 में	 हुई	 प्रगनत	 की	 निगरािरी	 कर	 रहा	 है,	

2  बैंकिंग पर्यवेक्षण पर बासल सकिकि ।
3	 	https://www.bis.org/review/r180523b.htm	पर	उपलबि	।

विप्पणरी :	यनद	बैंक	के	्वय	ंके	अतंनिषिनहत	मॉडल	जोनिम	भार	का	समायोजि	सभरी	बैंकों	द्ारा	
ररपोटषि 	नकए	गए	मानधयका	जोनिम	भार	से	नकया	जाता	है,	तब	10	प्रनतरत	बें्चमाकषि 	पूजंरी	अिपुात	
में	पररवतषिि	।	सरकार,	बैंक	एव	ंकॉपपोरटे	एकसपोजर	में	एकसमाि	(पररकनलपत)	सनंवभाग	वाले	
32	प्रमिु	नवतिरीय	सं् ्ाओ	ंद्ारा	नकए	गए	जोनिम	आकलि	पर	आिाररत;	समग्र	आरडबलयूए	
्तर	पर	सकल	नकया	गया,	अनय	सभरी	आरडबलयूए	घटकों	की	िाररता	न््र	रिा	गया	।	
स्रोत :	बरीआईएस	वान ष्िक	आन ष्िक	ररपोटषि ,	2018	।

चाि्ट 3.1: आतंररक जरोवखम मॉडल के प्रयरोग द्ारा प्रिृत् ्ूपजंरी ्पया्टप्तता में 
्पररित्टिरीयता: 32 प्रमखु वित्रीय ससं्ाएं

प्रन
तर

त

यूरोप उतिररी	अमेररका एनरया	एव	ंआ्टे्नलया

विप्पणरी :	मािकीकृत	अप्रो्च	(एसए)	जोनिम	भार	से	अतंर,	प्रनतरत	में		।
स्रोत :	बरीआईएस	वान ष्िक	आन ष्िक	ररपोटषि ,	2018	।

चाि्ट 3.2: आतंररक मॉडल एि ंमािकीकृत अप्ररोच के आिार ्पर जरोवखम 
भारों की तुलिा: 32 प्रमखु वित्रीय ससं्ाएं

प्रन
तर

त

यूरोप उतिररी	अमेररका एनरया	एव	ंआ्टे्नलया
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र:	विवि्मि	एि	ंगविविवि्यां

िामतः	(1)	अंतर-बैंक	प्र्तानवत	दर	(आईबॉर)	को	लेिदेिों	की	
बडरी	संखया	 के	 नलए	 नििाषि ररत	करके	उसे	मजबूत	करिा	।	 (2)	
उपयकु्त	 वैकनलपक	 जोनिम-मुक्त	 दरों	 की	 पह्चाि	 करिा	 त्ा	
डेररवेनटव	को	आईबॉर	के	््ाि	पर	उनहें	संदभषि	रूप	में	लेिे	के	
नलए	प्रोतसानहत	करिा	और	(3)	ऑईबॉर	से	संदनभषित	संनवदाओ	ं
के	 नलए	 एक	 मजबूत	 फॉल-बैक	 प्राविाि	 करिा	 तानक	 यनद	
आईबॉर	समाप्त	होता	है	तब	नवतिरीय	अन््रता	को	कम	नकया	जा	
सके	।

3.5	 पूरे	 नवश्व	 में	 लगभग	 350	 नट्नलयि	 अमेररकी	 डॉलर	
की	 संनवदाए	ं नलबॉर	 के	 सा्	 जडुरी	 हुई	 हैं,	 जो	 नक	 कई	 साररी	
प्रमुि	मुद्ाओ	ंके	नलए	प्रमुि	बयाज	दर	बें्चमाकषि 	है	।	मौजूदा	कई	
संनवदाए	ं2021	से	आगे	जाएगंरी	(यह	प्र्ताव	नकया	गया	 है	 नक	
इसके	आगे	नलबॉर	समाप्त	हो	जाएगा)	।	वैकनलपक	संदभषि	दरों	को	
अपिाते	समय	नलबॉर	प्रयोक्ताओ	ंको	संनवदाओ	ंमें	संरोिि	और	
प्रणालरी	को	अद्यति	करिे	 में	काफी	 प्रयास	करिे	 होंगे	 तानक	।	
बावजूद	इसके,	जब	ऐसे	नकसरी	महतवपूणषि	सिुार	की	बात	होतरी	
है,	तब	संबंनित	प्रानिकाररी	पररपकव	नवतिरीय	बाजार	से	परीिे	िहीं	
हटते	हैं	।

3.6	 अपिरी	ओर	से,	फेडरल	ररज़वषि	(यूएस	फेड)	िे	हाल	हरी	
में	 तरीि	िए	बें्चमाकषि 	 दरें	 प्रसाररत	करिा	ररुू	 नकया	।	 इिमें	 से	
एक,	 सेकयोडषि 	ओवरिाइट	फाइिेंनसंग	 रेट	 (एसओएफआर)	को	
फेडरल	ररज़वषि	बैंक	ऑफ	नयूयॉकषि 	द्ारा	यूएस	नलबॉर	(यूएसडरी-
नलबॉर)	 के	 नवकलप	 के	 रूप	 में	 मािा	 गया	 है	।	 नरिनटर	 पाउंड	
के	 संबंि	 में,	 संरोनित	 ्टनलिंग	 ओवरिाइट	 इंडेकस	 ऐवरेज	
(एसओएिआईए)	को	 एक	 वैकनलपक	जोनिम-मुक्त	 दर	 के	रूप	
में	 ्वरीकार	 नकया	 गया	 है	।	 यूरोप	 मौजूदा	 यूरो	 बें्चमाकषि 	 –	 यूरो	
ओवरिाइट	 इंडेकस	 ऐवरेज	 (ईओएिआईए)	 एवं	 यूरो	 अंतरबैंक	
प्र्तानवत	दर	 (ईयूआरआईबरीओआर)	को	हटािे	और	एक	िए	
जोनिम	मुक्त	दर	के	रूप	में	 यूरो	अलपावनि	दर	(ईएसटरीईआर)	
प्र्तानवत	 करिे	 पर	 नव्चार	 कर	 रहा	 है	।	 त्ानप,	 एक	 मुद्ा	
यह	 है	 नक	 ्चिुरी	 गई	अनिकतर	 दरें	ओवरिाइट	 दरें	 हैं,	 जबनक	
नलबॉर	 में	 ऋण	 जोनिम	 रानमल	 है	और	 यह	 एक	 मरीयादरी	 दर	

है	।	अत:,	महतवपूणषि	्चिुौतरी	ऋण	एवं	मरीयादरी	्पे्रड	की	गणिा	
हेतु	एक	मािक	कायषिप्रणालरी	पर	सहमत	होिा	 है	 नजसे	जोनिम	
मुक्त	दर	 से	जोडा	जा	सके	तानक	 नलबॉर	 हेतु	 एक	 नवकलप	का	
निमाषिण	हो	सके	।	एक	ओर	जबनक	ओवरिाइट	सेकयोडषि 	दरों	को	 
नलबॉर	 बें्चमाकषि 	 के	 प्रमुि	 प्रनत््ापि	 के	 रूप	 में	 देिा	 जा	
रहा	 है,	 वहीं	 दूसररी	 ओर	 कुि	 बाजार	 प्रनतभागरी	 मरीयादरी	 दरों	
को	प्रनत््ापि	के	रूप	में	प्रा्नमकता	दे	सकते	हैं	।	 नकसरी	भरी	
हालत	 में,	 बदलाव	 के	 दौराि	 बयाज	 दर	 ्वैप	 (आईआरएस)	
बाजार	और	 मूलयि	बानित	हो	सकते	हैं	।	सा्-सा्,	आगामरी	
फंडामेंटल	 ररवयू	ऑफ	 टे्नडंग	बकु	 (एफआरटरीबरी)4	 के	अिुसार	 
अिकदरी	 टे्ड	 के	 नलए	उच्चतर	 पूंजरी	रलुक	ररु	करिे	 से	 बैंकों	
के	नलए	भरी	वैकनलपक	जोनिम	मुक्त	दर	को	अपिािा	एक	महंगा	
कायषि	होगा	।

3.7	 जरी-20	 को	 प्र्तुत	 2018	 की	 एफएसबरी	 की	 वान ष्िक	
ररपोटषि 	 के	 अिुसार,	 सरकार	और	 नवतिरीय	 के्त्र	 नवनियामकों	 के	
समननवत	प्रयासों	के	्चलते	नवतिरीय	न््रता	बोडषि 	(एफएसबरी)	के	
प्रा्नमकता	प्राप्त	और	सा्	हरी	गैर-प्रा्नमकता	के्त्रों	में	भारत	
की	न््नत	में	नपिले	व ष्ि 	के	मुकाबले	सिुार	हुआ	है	।	प्रा्नमकता	
प्राप्त	के्त्रों	में	 हुए	सिुार	 नवरे्	रूप	से	 ‘क्नतपूनतषि ’,	ह्तांतरण/	
नरिज/	बरीमाकताषिओ	ंहेतु	रि-ऑफ	पावर	त्ा	‘ओवर	द	काउंटर	
डेररवेनटव’-	 टे्ड	 ररपोनटिंग	 एवं	 प्लेटफामषि 	 टे्नडंग	 के्त्रों	 में	 हुए	।	
‘कायाषिनवयि	निगरािरी	िेटवकषि 	सववेक्ण’	की	िवरीितम	न््नत	के	
अिुसार,	एफएसबरी	के	गैर-प्रा्नमकता	के्त्रों	में	भारत	की	न््नत	
‘22	नसफारररों	में	से	20	में	कायाषिनवयि	पूरे	हुए’	रूप	में	दराषियरी	
गई	है	।

3.8	 अनय	प्रमुि	गनतनवनियों	में,	आसनि	रेिनकसट	से	यूके	में	
उपलबि	नवतिरीय	सेवाओ	ंतक	यूरोपरीय	यूनियि	हाउसहोलड	और	
कॉपपोरेट	की	पहुं्च	सरीनमत	हो	जाएगरी,	नजसका	बाजार	्चलनिनि	
और	जोनिम	प्ररीनमयम	पर	असर	हो	सकता	 है	।	यनद	 ‘िो	डरील	
रेिनकसट’	पररदृशय	उभरकर	आता	है	तो,	यूरोपरीय	यूनियि	नवतिरीय	
सं््ाए,ं	प्रनतपक्कार	और	निवेरक	एक	उपयकु्त	कारषिवाई	योजिा	
की	तैयाररी	करेंगे	।

4  फंडामेंटल रिव्‍यू ऑफ ट्रेडडगं बुक ्‍ा एफआिटीबी– बासल 2.5 सबं्ंधी िदु्दों िा सिा्धान िरिा है जैसे कि बैंकिंग एव ंटे्किंग बिु िे बीच पूजंी अिंरपणन िथा 
आिंररि जोकिि हसिांिरण । रह टे्किंग बिु एव ंबैंकिंग बिु िे बीच अक्धि वसिपुरि सीिा सथाकपि िरिा है और इस प्रिार कवकनराििीर बैंकिंग एव ंटे्किंग बिु 
िे बीच पूजंी अिंरपणन िो सिाप्त िरिा है । एफटीआरबी बाजार जोकिि पूजंी िो कन्धा्यररि िरने िें प्ररकु्त िरीिे िें पररवि्यन िरिा है । कवत्ीर बाजार िे िाफी 
दबाव िी अवक्ध िे दौरान “सािानरेिर जोकिि” (टेल ररसि) िथा पूजंी परा्यप्तिा िो बेहिर ढंग से प्रकिकबकंबि िरने हेि ुरह 99 प्रकिशि कवश्ास सिर िे वीएआर िे 
सथान िे पर 97.5 प्रकिशि कवश्ास वाली प्रतराकशि ििी (ईएस) िा प्ररोग िरिा है ।
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द्ारा	की	जा	रहरी	है	जो	नक	एफएसडरीसरी	उप-सनमनत	(एफएसडरीसरी-
एससरी)	के	ततवाविाि	के	तहत	गनठत	्चार	कायषिदलों	में	से	एक	है।	इस	
कायषिदल	को	प्रमुि	नवनियामक	नसदांत	के	तहत	तैयार	नकया	गया	है।	
इस	बॉकस	के	रे्	भाग	में	(क)	एफसरी	की	पह्चाि	करिे	की	मौजूदा	
प्रनरिया	(ि)	एफसरी	की	निगरािरी	संर्चिा;	और	(ग)	कारषिवाई	उतपे्ररक	
नबंदओु	ंको	परिा	गया	है।

(क)   एफसरी की ्पहचाि

भारत	में,	अंतर	नवनियामकीय	फोरम	(आईआरएफ)	िे	2013	में	
आईआरएफ	निगरािरी	के	तहत	एफसरी	की	पह्चाि	करिे	के	नलए	
निमिनलनित	पररभा्ा	अपिायरी	है:

“नकसरी	 समूह	 की	 दो	 या	 अनिक	 बाजार	 के्त्रों	 (बैंनकंग,	 
बरीमा,	 प्रनतभूनत,	 गैर-बैंनकंग	 नवति	 त्ा	 पेंरि	 फंड)	 में	 उिकी	
उललेििरीय	उपन््नत	के	आिार	पर	एफसरी	के	रूप	में	पह्चाि	
की	जाएगरी।”6

तदिुसार,	इिमें	से	प्रतयेक	बाजार	के्त्र	में	उललेििरीय	उपन््नत	
की	 पह्चाि	 करिे	 के	 नलए	 मात्रातमक	 एवं	 व्तुपरक	 मािदंड	
नििाषि ररत	नकए	गए।	नदल्च्प	बात	यह	है	नक	कोई	समूह	नजसकी	
रिॉस	सेकटोरल	गनतनवनियों	में	उललेििरीय	रूप	से	उपन््नत	
है,	लेनकि	उक्त	मािदंड	द्ारा	तय	नकए	गए	अिुसार	कम	से	कम	
दो	के्त्रों	में	उललेििरीय	उपन््नत	िहीं	है,	वह	इस	पररभा्ा	में	
रानमल	िहीं	हैं।	हालांनक	गनतनवनियों	में	उललेििरीय	उपन््नत	
नकसरी	 सं््ा	 के	 प्रणालरीगत	 जोनिम	 में	 एक	 प्रमुि	 योगदाता	
होतरी	है,	लेनकि	तब	भरी	वह	एकमात्र	योगदाता	िहीं	है।	

उकत	वजह	से	भारतरीय	संदभषि	में,	एफसरी	की	पह्चाि	करिे	में	
ऋण	सहायता	 के	जररए	जनटल	 एवं	 िद्म	अंतर-समूह	 नलंकेज	
त्ा	 उ्ल-पु् ल	 (बैंनकंग	 के्त्र	 नलंकेज	 के	 जररए)	 के	 समय	
न्पलओवर	प्रभावों	की	प्रबलता	महतवपूणषि	तथय	होते	जा	रहे	हैं	
इसके	अलावा,	यह	भरी	महतवपूणषि	है	नक	ऐसे	समूहों	की	निगरािरी	
हो	 जो	 उललेििरीय	 न्पलओवर	 प्रबलता	 के	 सा्	 नवतिरीय	
मधय््ता	में	रानमल	हों	और	उिके	समूह	के	राज्व	का	एक	
बडा		भाग	गैर-नवतिरीय	कारोबार	से	आ	रहा	हो।

बॉकस 3.1: वित्रीय सगंिु – ्पहचाि एि ंविगरािरी – एक गहि अिलरोकि

नवतिरीय	संगटु	 (एफसरी)	 एक	ऐसरी	सं््ाओ	ंका	समूह	होता	 है	
नजिकी	 गनतनवनियां	 नवतिरीय	 के्त्र	 में	 होतरी	 हैं।	 वैसे	 तो	 यह	 पररभा्ा	
नवरे्	रूप	से	अलग-अलग	आकार	वाले	कई	प्रनतष्ािों	के	एक	नव्तृत	
्वरूप	को	रानमल	करतरीहै,	तब	भरी	नवनियामकीय	के्त्रानिकार	नवरे्	
रूप	से	अनतररक्त	रततें	लगातेहैं	तानक	ऐसे	नवतिरीय	संगटुों	पर	्पष्ट	रूप	
से	फोकस	नकया	जा	सके	नजिकी	गनतनवनियों	का	नवतिरीय	प्रणालरी	के	
बाह्य	जगत	पर	समग्र	रूप	से	काफी	प्रभाव	पडता	है।

नमलर	एवं	मोदरीन्लयािरी	के	घ ष्िणरनहत	बाजार	त्ा	गैर-सू्चिा	
असमनमनत	 की	 परपंरागत	 दनुिया	 में,	 नकसरी	 प्रनतष्ाि	 की	 पूंजरीगत	
संर्चिा	अप्रासंनगक	 है	कयोंनक	 निवेरक	अपिे	जोनिम	वहि	क्मता	
के	आिार	पर	नवनविरीकरण	के	जररए	अपिा	अपेनक्त	जोनिम	्तर		
प्राप्त	कर	सकता	है।	ऐसे	जगत	में,	इस	प्रकार	नकसरी	प्रनतष्ाि	को	केवल	
अपिे	जोनिम	के	उस	भाग	के	नलए	शे्य	नमलता	है	नजसे	नवनवि	रूप	से	
बांटा	िहीं	जा	सकता	(अ्ाषि त्	प्रणालरीगत	जोनिम)।	त्ानप,	प्रनतष्ाि	
अपिे	जोनिम	प्रोफाइल	के	बारे	में	उन्चत	धयाि	देते	हैं	कयोंनक	नमलर	
एवं	 मोदरीन्लयािरी	 द्ारा	 आकलि	 नकए	 गए	 घ ष्िणरनहत	 संसार	 से	
वा्तनवकता	नभनि	होतरी	है।	सू्चिा	प्रवाह,	कर,	नदवानलयापि	लागत,	
सू्चिा	 एवं	 प्रोतसाहि	 अपूणषिता,	 दायरा	 एवं	 नवनविरीकरण	 लाभ	 की	
अ ष्िवयव््ा	 (नजसमें	आंतररक पूंजती बाजार तक पहुंर् शाश्मल है5)	
संगटु	संर्चिा	के	नलए	प्रोतसाहि	उपलबि	करातरी	है।

जैसानक	घरेलू	 नवतिरीय	बाजार	में	घनटत	आईएल	एणड	एफएस	
घटिा	 वयाखया	करतरी	 है,	 	संगटु	संर्चिा	 से	भरी	 कुि	्पष्ट	जोनिम	
उतपनि	होते	हैं:	अंतसषिमूह	लेिदेिों	में	एकसपोजर	मािदंड	त्ा	दोहर	े
नगयररगं	एवं	जनटल	अंतर-ग्रपु	संर्चिा	के	जररए	लरीवरेज	को	निपािे	
के	 अवसर	 से	 संबंनित	 नवनियमों	 की	 उपेक्ा	 करके	 नवनियामकीय	
अंतरपणि	 के	अवसर	 उतपनि	 होते	 हैं,	 नजससे	कारोबार	 में	 उ्ल-
पु् ल	के	समय	नवतिरीय	प्रणालरी	में	एक	संभानवत	न्पलओवर	जोनिम	
हो	सकता	है।

एफसरी	 निगरािरी	 संर्चिा	 नजसका	 वतषिमाि	 में	 भारत	 में	 प्रयोग	
हो	रहा	है,	पर	आगे	्च्चाषि 	की	गई	है	और	वे	अंतनिषि नहत	कारण	नजिकी	
वजह	से	कुि	एफसरी	निगरािरी	प्रनरियातंत्र	की	कनमयों	कारण	असफल	
हुए,	उि	पर	िरी्ेच	्च्चाषि 	की	गई	है।	

वतषिमाि	में,	नवतिरीय	संगटुों		की	निगरािरी,	नवतिरीय	संगटु	निगरािरी	
हेतु	 गनठत	 एक	 अंतर-नवनियामकीय	 फोरम	 (आईआरएफ-एफसरी)	 (जाररी...)

ख) घरलूे विवियामक और बाजार गवतविवियां

3.9	 आईएल	 एणड	 एफएस	 से	 जडुरी	 हाल	 की	 गनतनवनियां	 
उि	 जनटलताओ	ं को	 रेिांनकत	 करतरी	 हैं	 जो	 नवतिरीय	 
संगटु	 (एफसरी)	 संर्चिा	 और	 उिकी	 निगरािरी	 से	 जडेु	 हुए	 हैं	
(बॉकस	3.1)	।

3.10	 बैंनकंग	प्रणालरी	की	्चलनिनि	का	अनिक	कुरलतापूवषिक	
प्रबंि	करिे	के	नलए	बैंकों	को	2	प्रनतरत	की	बढ़री	हुई	वनृदररील	
कावषि-आउट	की	अिुमनत	दरी	गई	है,	जो	्चलनिनि	कवरेज	अिुपात	
(एफएएलएलसरीआर)	के	तहत	्चलनिनि	प्राप्त	करिे	की	सनुविा	
के	तहत	1	अकटूबर	2018	से	कुल	सांनवनिक	्चलनिनि	अिुपात	

5  आिंररि पूजंी बाजार कवत्ीर सगंटु िे कवकिनन अनषुकंगरदों िो उचचिि सिंाकवि प्रतराकशि ररटन्य िे आ्धार पर पूजंी आबकंटि िरिे हैं । ऐसे बाजारदों िि पहुचं िो 
अकसर के्किट रकेटंग प्ररोजन हेि ुकवचार िें कलरा जािा है ।
6  कवत्ीर सेवा उद्ोग िें स्ुधार: एि अक्धि कसथर प्रणाली हेि ुप्रथाओ ंिो िजबूि िरना, इनसटीट्रूट फॉर इनटरनैशनल फाइनेंस, कदसबंर – 2009 ।
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(एसएलआर)	िाररता	से	कुल	कावषि-आउट	का	उिकी	रदु	मांग	
और	 मरीयादरी	 देिदाररयों	 (एिडरीटरीएल)	 का	 13	 प्रनतरत	 है	।	
सरीमांत	््ायरी	सनुविा	(एमएसएफ)	के	नलए	उपलबि	2	प्रनतरत	
कावषि-आउट	के	सा्	यह	कुल	कावषि-आउट	एिडरीटरीएल	की	15	
प्रनतरत	तक	उपलबि	है	।

3.11	 गैर-बैंनकंग	नवतिरीय	कंपनियों	और	आवास	नवति	कंपनियों	
को	वैकनलपक	निनियि	्ैचिल	नवकनसत	करिे	में	सक्म	बिािे	के	
नलए,	ररज़वषि	बैंक	िे	बैंकों	को	कुि	नववेकपूणषि	रतयों	के	अिरीि	ररज़वषि	
बैंक	के	सा्	पंजरीकृत	प्रणालरीगत	महतवपूणषि	जमारानर	्वरीकार	

(b) एफसरी की विगरािरी

एफसरी	द्ारा	्चलनिनि	प्रबंिि	के	संबंि	में	तै्रमानसक	आिार	पर	
जमा	 	की	जािे	वालरी	 नवतिरीय	संगटु	 नववरनणयों	 (नफिकॉि)	में	
निमिनलनित	जािकाररी	रानमल	की	जातरी	है:

क.	 अलपावनि	उिाररी,	जमारानर	नियोजि,	बॉनड	/	नडबें्चर	में	
निवेर,	वानणन्यक	पत्र	(सरीपरी),	जमा	प्रमाणपत्र	(सरीडरी),	
मयू्चअुल	फंड	की	यूनिट,	इतयानद	को	रानमल	करिे	वाले	
समूह	के	भरीतर	की	सं््ाओ	ंके	आंतर-समूह	लेिदेि।	इस	
जािकाररी	को	प्रतयेक	नतमाहरी	के	अंत	में	बकाया	रानर	के	
रूप	में,	सा्	हरी	नतमाहरी	के	दौराि	इसमें	पररवतषिि	को	भरी	
कैप््चर	नकया	जाता	है।	इससे	सं््ाओ	ंके	भरीतर	निनि	के	
सं्चार	का	पता	लगािे	में	मदद	नमलतरी	है।

ि.	 प्रारमभ	 की	 जािे	 वालरी	 संरोनित	 नफिकॉि	 नववरणरी	
फॉमवेट	 का	 उदे्शय	 एफसरी	 में	 प्रतयेक	 समूह	 इकाई	 द्ारा	
नलए	गए	उिार	 से	संबंनित	अनतररक्त	 नव्तृत	जािकाररी	
को	कैप््चर	करिा	है।	इसके	अलावा,	अलपावनि	उिार	(1	
व ष्ि 	तक)	और	दरीघाषिवनि	उिार	 (एक	व ष्ि	 से	अनिक)	के	
संदभषि	में	नवभाजि	भरी	प्राप्त	नकया	जाएगा।	इससे	बैंकों	और	
अलपकानलक	 उिार	 पर	 एफसरी	 के	 समूह	 सं््ाओ	ंकी	
निभषिरता	का	पता	लगािे	में	मदद	नमलेगरी।

	 यद्यनप	सू्चिा	सेट	काफी	नव्तृत	है,	नफर	भरी	यह	अदूरदरशी	
है	और	हो	सकता	है	 नक	उभरते	जोनिमों	व	कमजोररयों	
को	 पयाषिप्त	रूप	 से	 कैप््चर	 ि	कर	 पाए।	 सेबरी	 िे	 हाल	 हरी	
में	रेिनडट	रेनटंग	एजेंनसयों	(सरीआरए)	के	प्रकटि	को	पूररी	
तरह	से	पररवनतषित	कर	नदया	है।	यह	उननत		प्रकटि	मूल	
/	समूह	/	सरकाररी	सहायता,	्चलनिनि	न््नत	(गैर-बैंकों	
के	नलए	दूरदरशी	उपायों	सनहत	जैसे	पररपकवता	वाले	ऋण	
दानयतव	को	 पूरा	करिे	के	 नलए	उपयोग	ि	की	गयरी	ऋण	
वयव््ा	और	िकदरी	प्रवाह	की	पयाषिप्तता)	से	संबंनित	है।	

इस	 नवशे््ण	 और	 रेनटंग	 एजेंनसयों	 के	 सा्	 आवनिक	
्च्चाषिओ	ंमें	भरी	इस	तरह	के	प्रकटि	को	रानमल	करिे	से	
नतमाहरी	नवशे््ण	की	गणुवतिा	अतयनिक	समृद	होगरी।

(c) कार्टिाई वट्गर

जोनिम	 संवेदिररील	 एफसरी	 निगरािरी	 अनभरासि,	 जहां	 
एफसरी	की	निगरािरी	पर	ह्तके्प	इिके	संयोजि	के	अिुपात	में	है	
(क)	इकाई	के	आकार,	और	(ि)	प्रनतकूल	घटिा	की	संभाविा,	
(जैसे	 एक	 व ष्ि	 की	 अवनि	 में)	 संभव	 उप्चाररी	 उपाय	 अनिक	
समय	पर	कर	सकते	हैं।	एफसरी	के	आकलि	के	सं्चालि	के	नलए	
सांकेनतक	नट्गर	घटिाओ	ंमें	 से	कुि	प्रनतकूल	रेनटंग	कारषिवाई,	
एक	निनचित	सरीमा	से	िरी्ेच	आिे	वालरी	उपयोग	ि	की	गयरी	ऋण	
वयव््ा	और	पररपकव	होिे	वालरी	देिदाररयों	का	समुच्चय	हो	
सकतरी	हैं।

निष्क ष्ितः,	 यद्यनप	आईआरएफ-एफसरी	द्ारा	की	 गयरी	 वतषिमाि	
एफसरी	 निगरािरी	 सामानयतः	 नवतिरीय	 संगटु	 पयषिवेक्ण	 पर	
बरीआईएस	 के	सभरी	 प्रासंनगक	 नदरानिदवेरों	को	 पूरा	करतरी	 है,	
संभवतः	संबननित	एफसरी	की	पह्चाि	करिे	के	 नलए	भारतरीय	
पररन््नतयों	 में	 उिमें	 और	 सिुार	 करिे,	 एफसरी	 मूलयांकि	
में	 बाजार-आिाररत	 प्रनतनरिया	 रानमल	 करिे	और	 समय	 पर	
कारषिवाई	के	नलए	आिुपानतक	नट्गर	रििे	की	कुि	गुंजाइर	है।

संदभ्ट :

बैंनकंग	 पयषिवेक्ण	 पर	 बासेल	 सनमनत	 (2012):	 “नप्रंनसपलस	फॉर	 दरी	
सपुरनवज़ि	 ऑफ	 नफिाननरयल	 कॉन्लोमरेट्स	 ”,	 https://www.
bis.org/publ/	joint29.htm.	पर	उपलबि	

अंतराषिष्ट्रीय	 नवति	सं््ाि	 (2009):	 	 “ररीफॉमषि 	 इि	दरी	 नफिाननरयल	
सनवषिसेज़	इंड्ट्री	,			https://	www.	i	if.	com/	system/	fi	 les/	
i	ifreport_	reformfinancialservicesindustry_1209.pdf.	पर	
उपलबि	

ि	करिे	वालरी	गैर-बैंनकंग	नवतिरीय	कंपनियों	(एिबरीएफसरी-एिडरी-
एसआई)	और	राष्ट्रीय	आवास	बैंक	 के	सा्	पंजरीकृत	आवास	
नवति	कंपनियों	(ए्चएफसरी)	द्ारा	जाररी	नकए	गए	बॉनड	को	आंनरक	
ऋण	वनृद	(परीसरीई)	प्रदाि	करिे	की	अिुमनत	प्रदाि	की	है	।	

3.12	 एिबरीएफसरी	को	अपिरी	पात्र	आन्तयों	को	प्रनतभूनतकृत	
करिे	 /	सौंपिे	के	 नलए	प्रोतसानहत	करिे	 हेतु,	यह	निणषिय	 नलया	
गया	है	 नक	मूल	एिबरीएफसरी	के	नलए	5	व ष्ि 	से	अनिक	की	मूल	
पररपकवता	ऋण	के	संबंि	में	नयूितम	िाररता	अवनि	(एमए्चपरी)	
की	आवशयकता	 में	 िूट	 दरी	 जाए	जो	 िह	 मानसक	 नक्तों	की	
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्चकुौतरी	या	दो	तै्रमानसक	नकशतों	(जैसा	भरी	लागू)	की	प्रानप्त	तक	
हो	।	 त्ानप	 एिबरीएफसरी	 को	 नयूितम	 प्रनतिारण	आवशयकता	
(एमआरआर)	को	पूरा	करिा	जरूररी	होगा	।

II. प्रवतभूवत बाजार

िैवविक

3.13 अंतराषिष्ट्रीय	प्रनतभूनत	आयोग	संगठि	(आईओएससरीओ)	
िे	"ररटेल	ओवर-द-काउंटर	(ओटरीसरी)	लरीवरे्ड	प्रोडकट्स"	पर	
अंनतम	ररपोटषि7	जाररी	की,	नजसमें	नवरे्तः	सामानय	और	बाइिररी	
नवकलपों	 वाले	ओवर-द-काउंटर	 (ओटरीसरी)	 लरीवरे्ड	 उतपादों	
के	िुदरा	निवेरकों	द्ारा	लाए	गए	जोनिमों	से	निपटिे	के	नलए	
बिाए	गए	िरीनतगत	उपायों	पर	्च्चाषि 	की	गई	है	।	िुदरा	निवेरक	
आम	तौर	पर	इि	उतपादों	का	उपयोग	 नकसरी	 नदए	गए	 नवतिरीय	
अंडरलाइंग	 में	 अलपकानलक	 कीमत	 पररवतषििों	 पर	 सटे्बाज़री	
करिे	के	नलए	करते	हैं	।	इस	ररपोटषि 	में	तरीि	पूरक	टूलनकट	रानमल	
हैं,	 नजिका	उदे्शय	उि	िुदरा	 निवेरकों	की	सरुक्ा	को	बढ़ािा	
है	 नजनहें	ओटरीसरी	लरीवरे्ड	उतपादों	की	 पेरकर	की	गयरी,	जो	
अकसर	सरीमा-पार	आिार	पर	होतरी	है	।	 ररपोटषि 	में	रोनलंग-्पॉट	
फॉरेकस	कॉनटै्कट्स,	कॉनटै्कट्स	ऑफ़	नडफरेंस	(सरीएफडरी)	और	
बाइिररी	नवकलपों	के	नवपणि	और	नबरिी	को	रानमल	नकया	गया	
है	।	 टूलनकट	इि	उतपादों	को	 बे्चिे	 वाले	डरीलरों	द्ारा	उतपनि	
जोनिमों	से	निपटिे	के	नलए	मागषिदरषिि	प्रदाि	करते	हैं,	निवेरकों	
को	ओटरीसरी	लरीवरे्ड	उतपादों	 के	जोनिमों	 के	बारे	में	 नरनक्त	
करिे	 की	 सलाह	 देते	 हैं,	और	 प्रवतषिि	 के	 दृनष्टकोण	 के	 बारे	 में	
जािकाररी	देते	हैं,	 नवरे्कर	उि	नबिा	लाइसेंस	वालरी	कंपनियों	
के	निलाफ	जो	इस	प्रकार	के	उतपादों	की	पेरकर	करतरी	हैं	।

3.14	 एफएसबरी	 िे	 अपिे	 सलाहकाररी	 द्तावेज8	 में	 कें द्रीय	
रूप	से	समारोनित	ओवर-द-काउंटर	(ओटरीसरी)	 डेररवेनटव	पर	
जरी20	के	 नवतिरीय	नवनियामक	सिुारों	के	प्रभावों	की	जां्च	की	।	
कें द्रीय	रूप	से	समारोिि	वाले	मािकीकृत	ओटरीसरी	डेररवेनटव	
वैनश्वक	 नवतिरीय	संकट	 के	जवाब	में	ओटरीसरी	 डेररवेनटव	 बाज़ारों	
में	सिुार	 के	 नलए	जरी20	लरीडरों	की	प्रनतबदता	का	 एक	्तंभ	
है	।	 ररपोटषि 	 में	 कहा	 गया	 है	 नक	 सिुार,	 नवरे्	रूप	 से	 पूंजरीगत	
आवशयकताए,ं	 गैर-कें द्रीय	 रूप	 से	 समारोनित	 डेररवेनटव	 के	
नलए	 समारोिि	 अनिदेर	 और	 मानजषिि	 आवशयकताए	ं कें द्रीय	

समारोिि	को	 बढ़ावा	 देिे	 के	अपिे	लक्यों	को	 प्राप्त	कर	 रहरी	
हैं,	नवरे्तया	सवाषि निक	प्रणालरीगत	बाजार	सहभानगयों	के	नलए	।	
सरीसरीपरी,	डरीलरों	/	समारोिि	सेवा	प्रदाताओ	ंऔर	बडे,	अनिक	
सनरिय	 ग्राहकों	 के	 डेररवेनटव	 िेटवकषि 	 के	 प्रणालरीगत	 कोर	 से	
परे,	प्रोतसाहि	कम	मजबूत	हैं	।	इसके	अलावा,	मात्रातमक	और	
गणुातमक	 सववेक्ण	 डेटा	 और	 बाजार	 आउटररी्च	 के	 नवशे््ण	
से	 पता	 ्चलता	 है	 नक	 लरीवरेज	 अिुपात	 में	 प्रारनंभक	 मानजषिि	
का	 वयवहार	 बैंकों	 को	 ग्राहक	 समारोिि	 सेवाओ	ं की	 पेरकर	
या	 नव्तार	करिे	 के	 नलए	हतोतसानहत	करिे	वाला	हो	सकता	
है	।	 ररपोटषि 	उि	सिुार	 के्त्रों	की	पह्चाि	करतरी	 है	जो	संबननित	
मािक-नििाषिरण	निकायों	(एसएसबरी)	द्ारा	नव्चार	करिे	यो्य	हैं	।

घरलूे 

3.15	 कॉपपोरेट	बॉनड	बाज़ार	को	मजबूत	करिे	के	नलए,	सेबरी9	िे	
यह	अनिवायषि	नकया	है	नक	एए	और	उससे	ऊपर	की	उतकृष्ट	रेनटंग	
वाले	और	`1	नबनलयि	या	इससे	अनिक	के	बकाया	दरीघषिकानलक	
उिार	वालरी	सभरी	सू्चरीबद	सं््ाए(ंअिुसून्चत	वानणन्यक	बैंकों	
के	अलावा)	नवति	व ष्ि	2019-20	से	ऋण	प्रनतभूनतयों	के	माधयम	
से	अपिरी	वनृदररील	उिाररी	का	25	प्रनतरत	से	कम	एकत्र	िहीं	
करेंगे	।

III. बरीमा बाजार

घरलूे 

3.16	 वयनक्तगत	्वा्थय	बरीमा	 वयवसाय	द्ारा	रानमल	 नकए	
गए	नज़ंदनगयों	की	संखया	जो	नवति	व ष्ि	2011-12	में	21	नमनलयि	
्री,	बढ़कर	नवति	व ष्ि	2017-18	में	33	नमनलयि	हो	गई	।	नकंतु,	
कुल	 ्वा्थय	 बरीमा	 वयवसाय	 (समूह	 वयवसाय	 +	 सरकार	
प्रायोनजत	योजिाए	ँ+	वयनक्तगत	वयवसाय)	के	अंतगषित	आिे	वालरी	
नज़ंदनगयों	की	तुलिा	में	वयनक्तगत	्वा्थय	बरीमा	के	अंतगषित	आिे	
वालरी	नज़ंदनगयों	का	नह्सा	नवति	व ष्ि	2011-12	के	10	प्रनतरत	
से	घटकर	 नवति	व ष्ि	 2017-18	में	 7	प्रनतरत	रह	गया	।	 दूसररी	
तरफ,	 नवति	व ष्ि	2010-11	में	प्रनत	वयनक्त	जो	औसत	प्ररीनमयम	
`2,377	्ा,	वह	बढ़कर	नवति	व ष्ि	2017-18	में	`4,595	हो	गया	
है	नजसके	निमिनलनित	कारण	हो	सकते	हैं	:

i.	 ्वा्थय	 बरीमा	 के	 अंतगषित	 रानमल	 वयनक्तयों	 की	 औसत	
आय	ुमें	वनृद,

7  इस पर उपलब्ध है :	http://www.iosco.org/publications/?subsection=public_reports
8  इस पर उपलब्ध है :	http://www.fsb.org/2018/08/incentives-to-centrally-clear-over-the-counter-otc-derivatives/
9 इस पर उपलब्ध है: https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/nov-2018/fund-raising-by-issuance-of-debt-securities-by-large-entities_41071.html
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ii.	 बरीमाकताषिओ	ंद्ारा	पेर	नकए	गए	अनभिव	उतपादों	के	कारण,	
नजिमें	अनिक	प्ररीनमयम	वाले	उतपादों	में	अनिक	लाभ	होिे	
से	प्ररीनमयम	अपेक्ाकृत	वनृद,	और

iii.	 बरीमा	रानर	में	वनृद	।

3.17	 दावों	के	संबंि	में	यह	अिुभव	रहा	नक	,	नवति	व ष्ि	2017-
18	में	बरीमा	दावों	के	हानि	अिुपात	(आईसरीआर)	सिुार	हुआ	जो	
71	प्रनतरत	 है	।	औसत	प्रनत	 वयनक्त	प्ररीनमयम	में	 वनृद	 के	सा्	
उच्च	आईसरीआर	 संकेत	 देता	 है	 नक	 बरीमा	 कंपनियों	 के	 नलए	
बाजार	में	पयाषिप्त	वयावसानयक	अवसर	हैं	।

3.18	 भारतरीय	 बरीमा	 नवनियामक	 और	 नवकास	 प्रानिकरण	
(आईआरडरीएआई)	 िे	 घरेलू	 बरीमा	 के्त्र	 (घरेलू	 प्रणालरीगत	
महतवपूणषि	 बरीमाकताषि 	 या	 डरीएसआईआई)	 के	 नलए	 प्रणालरीगत	
महतवपूणषि	 बरीमाकताषिओ	ं (एसआईआई)	 की	 पह्चाि	 के	 नलए	
मसौदा	नदरानिदवेर	तैयार	करिा	ररुू	कर	नदया	है	।

3.19	 मौजूदा	 नवनियमों	 के	 अिुसार,	 भारतरीय	 बरीमाकताषिओ	ं
द्ारा	 िाररत	 की	 जािे	 वालरी	 आवशयक	 रोिि-क्मता	 वालरी	
पूंजरी	 सािारण	 कारक-आिाररत	 दृनष्टकोण	 पर	 आिाररत	 है	
नजसे	आरनक्त	पूंजरी	के	प्रनतरत	और	जोनिम	के	योग	के	रूप	में	
वयक्त	नकया	गया	है	।	बरीमाकताषिओ	ंसे	अपेनक्त	है	नक	वे	बरीमाकृत	
देिदाररयों	 के	 नलए	150	प्रनतरत	मानजषिि	बिाए	रिें	।	जोनिम	
आिाररत	पूंजरी	(आरबरीसरी)	दृनष्टकोण	आवशयक	पूंजरी	के	्तर	को	
अंडरलाइंग	वयापार	में	निनहत	जोनिमों	से	जोडता	है	।	यह	पूंजरी	
की	उस	रानर	को	दराषिता	है	जो	प्रनतकूल	घटिाओ	ंकी	न््नत	में	
नहतिारकों	की	रक्ा	के	नलए	कंपिरी	को	जोनिम	के	आकलि	के	
आिार	पर	रििरी	्चानहए	।	हालांनक,	आरबरीसरी	में	अंतररत	होिे	
के	नलए	अनिक	तकिरीकी	नवरे्ज्ञता	और	इससे	संबंनित	लागतों	
की	आवशयकता	हो	सकतरी	 है	।	आईआरडरीएआई	 िे	आरबरीसरी	
तंत्र	और	भारतरीय	बरीमा	बाजार	में	इसके	कायाषिनवयि	के	बारे	में	
नव्तार	से	जा्ँच	करिे	के	नलए	एक	सनमनत	का	गठि	नकया	है	।

3.20	 आईआरडरीएआई	 िे	 अपै्रल	 2017	 में	 सभरी	 संबंनित	
नहतिारकों	 के	 सा्	 परामरषि	 प्रनरिया	 पूररी	 करिे	 के	 बाद	 बरीमा	
के्त्र	 के	 नलए	 वयापक	 सू्चिा	 और	 साइबर	 सरुक्ा	 नदरानिदवेर	
जाररी	नकए	।	ये	नदरानिदवेर	सभरी	बरीमाकताषिओ	ंके	नलए	लागू	होते	
हैं	।	आईआरडरीएआई	साइबर	सरुक्ा	नदरानिदवेरों	के	अिुपालि	
की	न््नत	का	आकलि	करिे	के	नलए	बरीमाकताषिओ	ंकी	्वतंत्र	
समरीक्ा	भरी	कर	रहा	है	।	अब	तक	55	बरीमाकताषिओ	ंकी	समरीक्ा	

पूररी	हो	्चकुी	है	।	सात	गैर-जरीवि	बरीमाकताषिओ	ंऔर	एक	जरीवि	
बरीमाकताषि 	 को	 िोडकर,	 रे्	 िे	 साइबर	 सरुक्ा	 नदरानिदवेरों	
का	अिुपालि	 नकया	 है	।	 इि	 बरीमाकताषिओ	ंको	 नदसंबर	 2018	
तक	लंनबत	काययों	को	पूरा	करिे	के	नलए	सून्चत	नकया	गया	है	।	
आईआरडरीएआई	यह	सनुिनचित	करिे	 के	 नलए	सभरी	आवशयक	
कदम	उठा	रहा	 है	 नक	ये	बरीमाकताषि 	साइबर	सरुक्ा	नदरानिदवेरों	
का	पूररी	तरह	से	पालि	करें	।

IV. ्पेंशि विवियां

घरलूे 

3.21	 राष्ट्रीय	 पेंरि	 योजिा	 (एिपरीएस)	 और	 अटल	 पेंरि	
योजिा	(एपरीवाई)	दोिों	िे	कुल	अंरदाताओ	ंकी	संखया	के	सा्-
सा्	प्रबंिि	के	अंतगषित	आन्तयों	(एयूएम)	में	प्रगनत	को	जाररी	
रिा	है(सारणरी	3.1	और	3.2)	।	परीएफआरडरीए	एपरीवाई	के	तहत	
कवरेज	का	नव्तार	करके	असंगनठत	के्त्र	और	निमि	आय	वगषि	
के	नवतिरीय	समावेरि	की	नदरा	में	अपिा	कायषि	जाररी	रिे	हुए	है	।	
अकटूबर	2018	के	अंत	तक	पेंरि	के	दायरे	में	अनिक	से	अनिक	
िागररकों	को	लािे	के	उदे्शय	से	एपरीवाई	के	तहत	405	बैंकों	को	
पंजरीकृत	नकया	गया	है	।

V. शरोिि अक्मता और वदिाला अवभशासि

सािणी 3.1: अशंदाता सखं्‍ा में वृडधि

क्रेत्र अक्यू बि 2017 
(डमडल्‍न)

अक्यू बि 2018 
(डमडल्‍न)

िें द्र सरिार 1.88 1.98
राजर सरिार 3.61 4.06
िॉपपोरटे 0.65 0.75
सिी नागररि िॉिल 0.53 0.76
एनपीएस लाइट 4.41 4.38
एपीवाई 6.97 12.13
कुल 18.05 24.06

स्रोत : पीएफआरिीए ।

सािणी 3.2: ए्‍यूएम वृडधि

क्रेत्र अक्यू बि 2017 
(` डबडल्‍न)

अक्यू बि 2018  
(` डबडल्‍न)

िें द्र सरिार 789.62 950.52
राजर सरिार 1040.86 1335.36
िॉपपोरटे 187.99 252.94
सिी नागररि िॉिल 42.34 68.48
एनपीएस लाइट 29.28 31.20
एपीवाई 29.70 52.88
कुल 2119.79 2691.38

स्रोत : पीएफआरिीए ।
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3.22	 रोिि	अक्मता	और	नदवाला	संनहता	(संनहता)	2016	
उद्यनमता,	ऋण	उपलबिता	और	सभरी	 नहतिारकों	के	 नहतों	को	
संतुनलत	करिे	 के	 नलए	अनय	 के	सा्-सा्	कॉपपोरेट	 वयनक्तयों	
की	आन्तयों	के	 मूलय	को	अनिकतम	करिे	के	 नलए	समयबद	
तररीके	से	पिुगषिठि	और	रोिि	अक्मता	समािाि	प्रदाि	करता	
है	।	यह	रोिि	अक्मता	समािाि	 के	वानणन्यक	पहलुओ	ंको	
इसके	नयानयक	पहलुओ	ंसे	अलग	करता	है	और	कॉपपोरेट	देिदार	
(सरीडरी)	 के	 नहतिारकों	और	नयायनि	णषियि	प्रानिकाररी	 (एए)	को	
उिके	संबंनित	के्त्रों	के	भरीतर	मामलों	पर	तेजरी	से	निणषिय	करिे	
का	 अनिकार	 देता	 है	।	 यह	 नकसरी	 सरीडरी	 के	 नदवाला	 समािाि	
के	 नलए	 एक	 प्रोतसाहिकाररी,	 बाजार	 सं्चानलत	और	समयबद	
प्रनरिया	प्रदाि	करता	 है	।	यह	संनहता	अपिरी	सफलता	 के	 नलए	
महतवपूणषि	रूप	से	नवतिरीय	लेिदारों	पर	निभषिर	करतरी	है	।	नसतंबर	
2018	के	अंत	तक	816	कॉपपोरेट	देिदार	समािाि	प्रनरिया	के	
अंतगषित	्े(सारणरी	3.3)	।

3.23	 लगभग	48	प्रनतरत	् वरीकृत	कॉपपोरेट	नदवाला	समािाि	
प्रनरियाओ	ंको	परर्चालि	लेिदारों	(ओसरी)	द्ारा	और	लगभग	38	
प्रनतरत	नवतिरीय	लेिदारों	(एफसरी)	द्ारा	नट्गर	नकया	गया,	नजिमें	
अनिकांर	बैंक	हैं	(सारणरी	3.4)	।

3.24	 नसतंबर	 2018	 तक	 समािाि	 प्रनरिया	 में	 1,198	
कॉपपोरेट्स	 में	 से,	 112	 अपरील	 या	 समरीक्ा	 पर	 बंद	 हुए,	 52	
मामलों	में	समािाि	हुआ	और	212	का	पररसमापि	हुआ;	यह	
वयापक	रूप	से	कायाषिनवयि	के	ररुुआतरी	नदिों	में	संनहता	के	तहत	
अपेक्ाओ	ंके	अिुरूप	है	।	पररसमापि	में	समाप्त	हुए	212	कॉपपोरेट	
देिदारों	का	नवतरण	सारणरी	3.5	में	नदया	गया	है	।

सािणी 3.3: कॉर्पोिरेट शरोधन अक्मता समाधान प्रडरि्‍ाए ँ(सीआईआिर्ी) – कॉर्पोिरेट दरेनदािों की सखं्‍ा

डतमाही डतमाही की  
शुरुआत में समाधान 

करे  अतंग्गत

सवीकृत इनकरे  द्ािा बदं हुआ प्रत्‍रेक डतमाही  
की समाडति र्ि 
समाधान करे   

अतंग्गत

अर्ील / समीक्ा समाधान ्‍रोजना  
का अनमुरोदन

र्रिसमार्न का  
आिभं

जन-िाच्य, 2017 0 37 1 - - 36

अपै्रल-जून, 2017 36 129 8 - - 157

जलुाई-कसिंबर, 2017 157 231 15 2 8 363

अकटूबर-कदसबंर, 2017 363 147 33 8 24 445

जन-िाच्य, 2018 445 194 14 13 57 555

अपै्रल-जून, 2018 555 244 18 11 47 723

जलुाई-कसिंबर, 2018 723 216 29 18 76 816
कुल NA 1198 118 52 212 816

नरोट : एनए-लागू नहीं । 
स्रोत : आईबीबीआई ।

सािणी 3.4: कॉर्पोिरेट डदवाडल्‍ार्न समाधान प्रडरि्‍ा (सीआईआिर्ी) का आिभं

डतमाही इनकरे  द्ािा आिभं की ग्‍ी समाधान प्रडरि्‍ाओ ं
की सखं्‍ा

कुल

डवत्ी्‍ 
लरेनदाि

र्रिचालन 
लरेनदाि

कॉर्पोिरेट 
दनेदार

जन-िाच्य, 2017 8 7 22 37

अपै्रल-जून, 2017 37 58 34 129

जलुाई-कसिंबर, 2017 92 100 39 231

अकटूबर-कदसबंर, 2017 64 69 14 147

जन-िाच्य, 2018 84 88 22 194

अपै्रल-जून, 2018 98 128 18 244

जलुाई-कसिंबर, 2018 77 126 13 216
कुल 460 576 162 1198

स्रोत : आईबीबीआई ।

सािणी 3.5: र्रिसमार्न में समाति हरोनरे वालरे कॉर्पोिरेट दरेनदािों का डवतिण

सीआईआिर्ी की शुरुआत में कॉर्पोिरेट  
दरेनदािों की डसथिडत

इिके द्ारा आरभं वकए गए 
सरीआईआर्परी की सखंया

एफसी ओसी सीडी कुल

रा िो बीआईएफआर रा गैर-िारा्यतिि रा दोनदों िें 49 61 53 163

सिा्धान िूलर ≤ पररसिापन िूलर 57 71 54 182

सिा्धान िूलर > पररसिापन िूलर 11 4 15 30

स्रोत : आईबीबीआई ।
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3.25	 नसतंबर	2018	तक	एिसरीएलटरी10	िे	500	मामलों	का	
निपटाि	नकया,	 नजसमें	एफसरी	में	्वरीकृत	दावों	की	कुल	रकम	
1249.77	 नबनलयि	रुपए	्री	।	त्ानप	्वरीकृत	मरीनडयि	दावा	
0.85	 नबनलयि	रुपए	 से	 भरी	 बहुत	कम	्ा	और	 ्वरीकृत	 दावे	
का	तरीसरा	्चतु ष्िक	अ्ाषित	कवाटाषिइल	10.	51	 नबनलयि	रुपए	
्ा,	नजससे	यह	अनभपे्रत	होता	है	नक	िोटे	दावों	को	निपटािे	के	
प्रयास	अनिकानिक	 नकए	 गए	।	 तरीसरे	 कवाटाषिइल	की	सरीमा	 से	
अनिक	दावों	के	नलए	औसत	ररकवररी	46.66	प्रनतरत	्री	जबनक	
मरीनडयि	ररकवररी	39.53	प्रनतरत	्री	अ्ाषित	कुि	बडे	दावों	के	
मामले	में	मोटरी	ररकवररी	हुई	।	एफसरी	में	्वरीकृत	दावों	के	नलए,जो	
तरीसरे	्चतु ष्िक	से	कम	्े,	औसत	ररकवररी	36.37	प्रनतरत	्री	
जबनक	मरीनडयि	ररकवररी	अनिक,	अ्ाषित	53.88	प्रनतरत	हुई	।	
अ्ाषित	इस	समूह	में	बडे	दावों	के	नलए	्ोडरी	कम	ररकवररी	हुई	।	
एफसरी	ररकवररी	दरों	का	फ्ीकवेंसरी	नवतरण	्चाटषि 	3.3	में	दराषिया	
गया	है	।

VI. हाल की विवियामक ्पहलें और उिका औवचतय

3.26	 हाल	 की	 कुि	 नवनियामकीय	 पहल	 और	 ,	 उिका	
औन्चतय	िरी्ेच	सारणरी	3.6	में	दराषिया	गया	है	।

सािणी 3.6: प्रमखु डवडन्‍ामकी्‍ र्हल (जयून-2018-नवबंि 2018)

तािीख उर्ा्‍ औडचत्‍/प्र्‍रोजन

1. भािती्‍ रिज़व्ग बैंक

15	जून,	2018 नवदेररी	पोटषिफोनलओ	 निवेरक	 (एफपरीआइ)	द्ारा	 डेट	 (सरकाररी	ऋण)	में	
निवेरः	एफपरीआइ	से	अपेनक्त	्ा	नक	वे	नयूितम	03	व ष्ि 	ब्चरी	पररपकवता	
अवनिवाले	सरकाररी	बांड	में	निवेर	करें	।	अब	से		कनतपय	रतयों	के	अिरीि	
एफपरीआई	को	नबिा	नकसरी	अवनरष्ट	नयूितम	पररपकवता	अवनि	के	नवरे्	
प्रकार	 की	 प्रनतभूनतयों	 में	 निवेर	 करिे	 की	 अिुमनत	 दरी	 जातरी	 है,जबनक	
कॉरपोरेट	बांड	में	निवेर	के	नलए	एक	व ष्ि	की	अवनरष्ट	नयूितम	पररपकवता	
अवनि	होिरी	्चानहए	।

भारत	में	ऋण	नलितों	में	एफपरीआइ	निवेर	की	प्रनरिया	को	और	भरी	सगुम	
करिे	के	नलए	।

25	जलुाई,	2018 नद्तरीयक		बाजार	में	सरकाररी	प्रनतभूनतयों	की	मंदनडया	नबरिी	के	नलए	भाररबैं	
िे	मािदंडों	में	संरोिि	नकया	है	।	संरोनित	मािदंडों	के	अिुसार	नकसरी	भरी	
अनय	नवनियनमत	निकाय	को	इसकी	अिुमनत	दे	दरी	गई	है	बरतवे	मंदनडया	
नबरिी	प्रारभं	करिे	 के	 नलए	पात्र	 निकाय	मािे	जािे	 के	 नलए	उसिे	अपिे	
संबंनित	नवनियामक	से	अिुमोदि	प्राप्त	नकया	हो	।	नकसरी	प्रनतभूनत	(अंनकत	
मूलय)	का	अनिकतम	मूलय	नजसकी	मंदनडया	नबरिी	की	जा	सकतरी	है,	वह	
हैः	्चलनिनि	प्रनतभूनतयां	प्रतयेक	प्रनतभूनत	की	कुल	बकाया	्टॉक	का	2	
प्रनतरत,	अ्वा,	5	नबनलयि	रुपए,	इिमें	से	जो	भरी	अनिक	हो,	और	अनय	
प्रनतभूनतयां	प्रतयेक	प्रनतभूनत	की	कुल	बकाया	्टॉक	का	1	प्रनतरत	अ्वा,	
2.5	नबनलयि	रुपए,	इिमें	से	जो	भरी	अनिक	हो	।

सरकाररी	प्रनतभूनत	और	 ररपो	 	 बाजार	को	और	अनिक	सरक्त	बिािे	 के	
नलए	।

10 नेशनल िंपनी लॉ कट्बरूनल

चाि्ट 3.3: एिसरीएलिरी में वित्रीय दािों की िसूलरी दरें 
(वसतबंर 2018 तक)

स्रोत :	आईबरीबरीआई
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तािीख उर्ा्‍ औडचत्‍/प्र्‍रोजन

16	अग्त,	2018 यह	निणषिय	नकया	गया	है	नक	20	अग्त	2018	से	्चलनिनि-समायोजि-
सुनविा	(एलएएफ)	अिुसून्चत	रा्य	सहकाररी	बैंकों,	नजिके	पास		कोर	 
बैंनकंग	सॉलयूरि	है		और	नजिकी	सरीआरएआर	(पूंजरी	पयाषिप्तता	अिुपात)	
कम	से	कम	9	प्रनतरत	तक	 है,	को	भरी	उपलबि	कराई	जाएगरी	।	इसके	
अनतररक्त	एलएएफ	के	अलावा	्चलनिनि	प्रबंिि	के	नलए	एक	और	सुनविा	
नदए	जािे	 के	 नलए	 	यह	 निणषिय	 नकया	गया	 नक	 (एमएसएफ)	की	सुनविा	
कोर	बैंनकंग	सक्म	और	नयूितम	9	प्रनतरत	सरीआरआर	रििेवाले	प्रा्-
नमक	रहररी	सहकाररी	बैंकों	(यूसरीबरी)	और	अिुसून्चत	रा्य	सहकाररी	बैंकों	
को	भरी	उपलबि	कराई	जाए	।

यूसरीबरी	और	रा्य	सहकाररी	बैंकों	में	्चलनिनि	प्रबंिि	में	सिुार	करिे	के	
नलए	।

19	नसतंबर,	2018 भाररबैं	िे	बाह्य	वानणन्यक	उिार	(ईसरीबरी)	मािदंडों	को	नरन्ल	नकया	
है	।	संरोनित	मािदंडों	के	अिुसार	नवनिमाषिण	के्त्र	के	पात्र	ईसरीबरी	उिा-
रकताषि 	50	नमनलयि	अमररीकी	डॉलर	अ्वा	इसकी	समतुलय	रानर	तक	
ईसरीबरी	प्राप्त	कर	सकें गे	नजसकी	नयूितम	औसत	पररपकवता	अवनि	1	व ष्ि	
होगरी	।	यह	भरी	निणषिय	नकया	गया	नक	भारतरीय	बैंकों	को	नवदेर	में	रुपया	
मूलयवगषिवाले	 बांड	 (रूपरी	 नडिोनमिेटेड	 बांड	 या	आरडरीबरी)	का	 नवपणि	
करिे	की	अिुमनत	दरी	जाए	।	बैंक	जाररी	नकए	गए	ओवरसरीज	आरडरीबरी	में	
वयव््ापक/हामरीदार/बाजार	निमाषिता/टे्डर	के	रूप	में	य्लागू	नववेकपूणषि	
मािदंडों	का	पालि	करिे	की	रतषि 	पर	इसमें	भागरीदाररी	कर	सकते	हैं	।

कॉरपोरेट	को	अपिा	देयता	पोटषिफोनलओ	्चिुिे	के	नलए	उनहें	अनिक	ल्चरी-
लापि	उपलबि	करािे	हेतु	।

21	नसतंबर,	2018 प्रा्नमकता	प्राप्त	के्त्रों	को	ऋण	उपलबि	करािे	के	नलए	बैंकों	और	एिबरीएफ-
सरी	द्ारा	नमलकर	ऋण	उपलबि	करािा/कोओररनजिेरिः	सभरी	अिुसून्चत	 
वानणन्यक	बैंक	(के्त्ररीय	ग्रामरीण	बैंक	और	लघु	नवति	बैंकों	को	िोडकर)	 
प्रा्नमकता	 प्राप्त	 के्त्र	 को	 आन्त	 निमाषिण	 के	 नलए	 जमा	 ्वरीकार	 ि	 
करिेवालरी-प्रणालरीगत	 रूप	 से	 महतवपूणषि 	 गैर-बैंनकंग	 नवतिरीय	 कंपनियों	 
(NBFC-ND-Sis)	के	सा्	नमलकर	ऋण	कोओररनजिेट	कर	सकते	हैं	।	
बैंक	एिबरीएफसरी	का	सहारा	 नलए	 नबिा	भरी	 	प्रा्नमकता	प्राप्त	के्त्र	होिे	
का	दावा	कर	सकता	है	।	ऋण	जोनिम	का	नयूितम	20	प्रनतरत	प्रतयक्	
निवेर	के	रूप	में	पररपकवता	पयिंत	एिबरीएफसरी	की	बनहयों	में	रहेगा	और	
रे्	भाग	बैंक	की	बहरी	में	रहेगा	।

प्रा्नमकता	प्राप्त	के्त्र	में	निनियों	का	प्रवाह	बढ़ािे	के	नलए	।

27	नसतंबर,	2018 ्चलनिनि	मािकों	के	नलए	बासल	III	फे्मवकषि ः		बैंकों	को	्चलनिनि	कवरेज	
अिुपात	आवशयकता	 को	 पूरा	 करिे	 के	 नलए	 उिके	 अपिे	 सांनवनिक	 
्चलनिनि	ररज़वषि 	का	अनतररक्त	भाग	उपयोग	करिे	की	अिुमनत	है	।	अतः	
्चलनिनि	कवरेज	अिुपात	हेतु	्चलनिनि	सुनविा	(FALLCRR)	के	अंत-
गषित	एसएलआर	से	नलया	गया	भाग	अब	13	प्रनतरत	होगा,	जबनक	बैंकों	
के	नलए	उपलबि	एसएलआर	में	से	नलया	गया	कुल	भाग	उिकी	एिडरीटरी-
एल	का	15	प्रनतरत	होगा	।

प्रणालरी	में	अनिक	्चलनिनि	उपलबि	करािे	के	नलए	।

27	नसतंबर,	2018 नयूितम	अंरदाि	्चुकता	ईनकवटरी	 पूंजरी	का	26	प्रनतरत	होिा	्चानहए	।	
्वैनचिक	पररवतषिि	के	नलए	इसकी	ऑि	टैप	योजिा	के	अंतगषित	प्रवतषिकों	
को	्चानहए	नक	वे	इसके	नलए	आवेदि	प्र्तुत		करें	नजसके	सा्	आवशयक	
कागजात	और	जिरल	बॉडरी	 के	संकलप	 (दो-नतहाई	 बहुमत	 से	 पाररत)	
संबंिरी	 सू्चिा,	 नजसमें	 बोडषि 	 के	 निदेरकों	 को	 पररवतषिि	 के	 नलए	 कदम	
उठािे	हेतु	प्रानिकृत	नकया	गया	हो,	उपलबि	कराई	जाए	।	उक्त	संकलप	
में	प्रवतषिकों	की	पह्चाि	और	उिका	अिुमोदि	भरी	नकया	गया	होिा	आव-
शयक	 है	।	प्रवतषिकों	को	अपिे	आवेदिों	 के	सा्	अपिे	 नबजिेस	 प्लानस	
और	अपिरी	पररयोजिा	ररपटषि 	भरी	प्र्तुत	करिरी	होंगरी	।	भाररबैं	उपयुक्तता	
का	 नििाषिरण	करिे	 के	 नलए	आवेदकों	की	 “नफट	एडं	प्रॉपर”	 न््नत	का	
मूलयांकि	करेगा	।

बैंनकंग	के	के्त्र	में	संवनृद	लािे	के	नलए	।
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तािीख उर्ा्‍ औडचत्‍/प्र्‍रोजन

2	िवंबर,	2018 प्रणालरीगत	 रूप	 से	 महतवपूणषि 	 जमा	 ्वरीकार	 ि	 करिेवालरी	 गैर	 बैंनकंग	 
नवतिरीय	 कंपनियों	 (एिबरीएफसरी-एिडरी-एसआई),	 नजिका	 पंजरीकरण	
भाररबैं	में	है,और	हाउनसंग	नवति	कंपनियाँ	(ए्चएफसरी),	नजिका	पंजरीकरण	
राष्ट्रीय	आवास	बैंक	में	 है,	द्ारा	जाररी	 नकए	गए	बांडों	में	कनतपय	रतयों	
के	अिरीि	आंनरक	ऋण	संविषिि	(PCE)	करिे	की	अिुमनत	भाररबैं	द्ारा	
बैंकों	को	दरी	गई	है	।

एिबरीएफसरी	और	ए्चएफसरी	को	उपलबि	्चलनिनि	प्रवाह	को	और	उनित	
करिे	 के	 नलए	 बांडों	 को	 परीसरीई	 उपलबि	 करािेवाले	 बैंकों	 द्ारा	 बांडों	
की	रेिनडट	रेनटंग	बढ़ाई	जाएगरी	नजससे	आसाि	रतयों	पर	बांड	माकवे ट	से	
निनियाँ	प्राप्त	करिे	में	कंपनियों	की	पहुँ्च	हो	सकेगरी	।

26	िवंबर,	2018 टै्क	 I	 के	 अंतगषित	 ईसरीबरी	 लेिे	 वाले	 पात्र	 उिारकताषिओ	ं के	 नलए	 बाह्य	
वानण्य	उिार	 (ईसरीबरी)	अनिवायषि 	 हेनजंग,	 नजिकी	औसत	पररपकवता	
अवनि	3	से	5	व ष्ि 	की	है,	प्राविािों	को	ररज़वषि 	बैंक	द्ारा	100	प्रनतरत	से	
घटाकर	70	प्रनतरत	कर	गया	 है	।	इसके	दायरे	में	आिेवाले	ईसरीबरी,जो	
पूवषि 	 में	 नलए	 गए	 हैं,	 को	 अनिवायषित:	 अपिरी	 नवद्यमाि	 हेज	 को	 घटाकर	
बकाया	ईसरीबरी	एकसपोजर	के	70	प्रनतरत	तक	लािा	होगा	।

नवदेररी	 मुद्ा	 नवनिमय	 दर	 जोनिमों	 के	 प्रबंिि	 के	 नलए	 अनतररक्त	
ल्चरीलापि	उपलबि	करािा	।

29	िवंबर,	2018 ररज़वषि 	बैंक	िे	गैर	बैंनकंग	नवतिरीय	कंपनियों	(एिबरीएफसरी)	के	नलए	उिकी	 
ऋण	 बनहयों	 को	 नसकयूररटाइज	 करिे	 के	 मािदंडों	 में	 ढरील	 दरी	 है	।	
एिबरीएफसरी	अब	अपिरी	बनहयों		में	िह	माह	से	अनिक	समय	से	िाररत	
पां्च	व ष्ि 	की	पररपकवता	से	अनिक	समय	वाले	ऋणों	को		प्रतयाभूत	कर	
सकते	 हैं	।	 ऐसे	 प्रनतभूनतकरण	 लेि-देिों	 के	 नलए	 नयूितम	 प्रनतिाररता	
आवशयकता	(एमआरआर)	प्रतयाभूत	नकए	जािेवाले	ऋणों	के	बहरी	मूलय	
का	20	प्रनतरत	होगा	।

एिबरीएफसरी	 के्त्र	 के	 नलए	 नििरीयि	 हेतु	 अनतररक्त	 उपलबिता	 प्रदाि	
करिा	।

भारतरीय प्रवतभूवत और विविमय बरोड्ट (सेबरी)

11	जूि,	2018 एकस्चेंजों	द्ारा	कृन्	पणय	डेररवेरेनटवस	के	नलए	डेनलवररी	यो्य	सप्लाई	
एडं		पोजरीरि	नलनमट	केलकुलेरि	से	संबंनित	प्रकटि	।

्टेकिारकों	को	आवशयक	सू्चिा	उपलबि	करािे	के	इरादे	से	एकस्चेंजों	
को	निदेर	नदया	गया	है	नक	वे	एकस्चेंज	पर	टे्ड	नकए	जािे	वाले	प्रतयेक	
पणय	के	 नलए	पां्च	व्शीय	औसत	डेलरीवररी	यो्य	सप्लाई,	्चालू	व ष्ि 	की	
डेलरीवररीयो्य	 सप्लाई,	 डेटा	 का	 स्ोत,	 पणय	 का	 वगशीकरण,	 पोजरीरि	
नलनमट	इतयानद	की	जािकाररी	नदए	गए	फॉमवेट	के	अिुरूप	अपिरी-अपिरी	
वेबसाइटों	पर	प्रमुिता	से	दराषिए	ँ।

5	जुलाई,	2018 ्टॉक	 ऑप्रनस	 के	 नलए	 कारपोरेट	 कारषिवाइयों	 	 के	 समायोजि	 की	
समरीक्ा	।

नद्तरीयक	 बाजार	 परामरषिदात्ररी	 सनमनत	 (एसएमएसरी)	 की	 सं्तुनतयों	 के	
आिार	पर		्टॉक	ऑप्रनस	के	नलए	लाभांर	समायोजि	के	कायषि तंत्र	में	
संरोिि	नकया	गया	।		।

12	जुलाई,	2018 ्टॉक	रिोकरों	द्ारा	िकदरी	्वरीकारिा	बंद	करिा	। इलेकट्ॉनिक	भुगतािों	 के	 नवनभनि	 िकदरी	 रनहत	 माधयमों	को	 धयाि	 में	
रिते	हुए	्टॉक	रिोकरों	को	निदेर	नदया	गया	है	नक	वे	अपिे	ग्राहकों	से	
सरीिे	िकदरी	अ्वा	अपिे	बैंक	िाते	में	िकदरी	जमा	्वरीकार	ि	करें	।

03	अग्त,	2018 अनिकृत	वयनक्त	(एपरी)	की	तुलिा	में	उप	रिोकर	(SB)	की	भूनमका	। उप	रिोकर	और	अनिकृत	वयनक्त	की	परर्चालि	भूनमका	में	कोई	फकषि 	िहीं	
है	।	सेबरी	िे	21	जूि	2018	को	हुई	अपिरी	बैठक	में	मधय््	के	रूप	में	उप	
रिोकर	का	पंजरीयि	सेबरी	में	करिा	बंद	करिे	का	निणषिय	नकया	है	।

10	अग्त,	2018 इशयू	और	रेयर	अंतरण	एजेंटों	के	नलए	अहषिताप्राप्त	रानजट्ारों	की	उनित	
निगरािरीः	अहषिताप्राप्त	रनज्ट्ारों	(कयूआरटरीएस)	को	निदेर	नदया	गया	है	 
नक	 वे	आंतररक	िरीनत	 फे्मवकषि 	को	अपिाकर	और	उसका	 नरियानवयि	 
करते	हुए,	मुखय	जोनिम	के्त्रों,	डेटा	नसकयूररटरी	उपायों,	कारोबार	निरंतरता	
इतयानद	की	आवनिक	ररपोनटिंग	करते	हुए	उनित	निगरािरी	अपेक्ाओ	ंका	 
पालि	करें	।

बाजार	 मूलभूत	 संर्चिा	 सं््ािों	 (एमआईआईएस)	 के	 नलए	 जोनिम	
प्रबंि	प्रणालरी	को	और	भरी	सुदृढ़	करिा	।

16	अग्त,	2018 ऋण	 प्रनतभूनतयों,	 अपररवतषििरीय	 भुिािे	 यो्य	 अनिमािरी	 रेयरों	
(एिसरीआरपरीएस),	मयुनिसरीपैनलटरी	द्ारा	जाररी	की	गई	ऋण	प्रनतभूनतयों	
और	प्रनतभूनतकृत	ऋण	नलितों	(SDI)	के	पनबलक	इशयू	की	प्रनरिया	को	
युनक्तसंगत	करिे	 के	 नलए	 सेबरी	 िे	इि	प्रनतभूनतयों	की	 नलन्टंग	 के	 नलए	
समय	सरीमा	वतषिमाि	के	12	नदि	से	घटाकर	6	नदि	कर	दरी	है	।

ऋण	प्रनतभूनतयों,	एिसरीआरपरीएस	और	एसडरीआइ	जाररी	करिे	को	सुगम	
और	कम	ि्चशीला	बिािे	के	नलए	।
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16	अग्त,	2018 निजरी	 प्लेसमेंट	 आिार	 पर	 प्रनतभूनतयाँ	 जाररी	 करिे	 के	 नलए	 ई-बुक	
मैकेनि्मः	अनतररक्त	सुनविाए	ंय्ा-	कलो्ड	नबनडंग,	मलटरीपल	यरीलड	
एलॉटमेंट,	जाररीकताषि 	के	बैंक	िाते	में	ए्रिो	िाते	के	माधयम	से	भुगताि	
को	नवनियामक	द्ारा	उपलबि	कराया	जाता	है	।

ईबरीपरी	प्लेटफॉमषि 	पर		प्रनतभूनतयाँ	जाररी	करिे	की	प्रनरिया	को	युनक्तसंगत	
और	आसाि	बिािा	।

24	अग्त,	2018 प्रनतभूनतयों	 के	 उिार	 देिे	और	 लेिे	 (एसएलबरी)	 संबंिरी	 के्त्र	 के	 टे्नडंग	
घंटों	में	नव्तार	।

ईनकवटरी	डेररवेनटव	के	प्रतयक्	निपटाि	को	सुनविाजिक	बिािे	के	नलए	।

1	नसतंबर,	2018 अनतररक्त	सववेलांस		उपाय	(एएसएम	)	। नवद्यमाि	 सववेलांस	 पूवपोपाय	 के	 सा्-सा्	 उि	 प्रनतभूनतयों	 के	 नलए	
अब	अनतररकत	सववेलांस	उपाय	 (एएसएम)	 नकए	गए	हैं	 नजिके	संबंि	में	
सववेलांस	संबंिरी	न्चंताए	ंहैं,	जैसे	नक		जैसे,	मूलय	नव्चलि,	उतार-्चढ़ाव	
इतयानद,				तानक	निवेरकों	को	सतकषि 	नकया	जा	सके	और	उनहें	अनतररक्त	
साविािरी	बरतिे	के	नलए		कहा	जा	सके		और	बाजार	के	भागरीदारों	को	
इि	प्रनतभूनतयों	में	लेि-देि	करिे	के	दौराि	नववेकपूणषि 	ढंग	से	काम	करिे	
के	नलए	सून्चत	नकया	जा	सके	।

11	नसतंबर,	2018 भारतरीय	 प्रनतभूनत	 और	 नवनिमय	 बोडषि 	 (रेिनडट	 रेनटंग	 एजेंनसयां)	
नवनियम,1999	में	संरोिि	।

नकए	 गए	 संरोििों	 के	 अिुसार	 रेिनडट	 रेनटंग	 एजेंनसयों	 को	 पनबलक	 
अ्वा	राइट्स	इशयू	 के	माधयम	से	प्र्तानवत	प्रनतभूनतयों	की	रेनटंग	 से	
इतर	कोई	अनय	कायषि 	करिे	की	अिुमनत	िहीं	 है	।	 त्ानप	 ये	 एजेंनसयां	
नवतिरीय	नलितों	की	रेनटंग	नवतिरीय	के्त्र	के	नवनियामक	अ्वा	अनय	नकसरी	
प्रानिकाररी,	जैसा	सेबरी	द्ारा	तय	नकया	गया	हो,	के	संबंनित	नदरा-निदेरों	
के	तहत	कर	सकतरी	हैं	।

19	नसतंबर,	2018 भारतरीय	 प्रनतभूनत	 और	 नवनिमय	 बोडषि 	 (रेिनडट	 रेनटंग	 एजेंनसयां)	
नवनियमि,1999	में	संरोिि	और	सेबरी	के	30	मई	2018	के	पररपत्र	में	
आरोिि	:	निणषिय	नकया	गया	है	नक	नकसरी	जाररीकताषि 	द्ारा	उसकी	अपिरी	
नलितों	को	प्रदाि	की	गई	रेनटंग	की	समरीक्ा	नकए	जािे	के	उसके	अिुरोि	
के	मामलों	की	पुिररीक्ा	रेिनडट	रेनटंग	एजेंसरी	की	रेनटंग	सनमनत	द्ारा	की	
जाएगरी	 नजसमें	 ऐसे	सद्यों	का	बहुमत	होगा	जो	 रेनटंग	सनमनत	 के	उि	
सद्यों	 से	 नभनि	 होंगे	 नजनहोंिे	 पूवषि 	 रेनटंग	 प्रदाि	की	 ्री	।	 यह	 भरी	 नक	
सनमनत	के	एक-नतहाई	सद्य	्वतंत्र	सद्य	होिे	्चानहए	।

रेिनडट	 रेनटंग	 एजेंनसयों	 के	 नलए	 प्रकटि	और	 पारदनरषिता	 मािदंडों	 का	
उनियि	करिे	के	नलए	।

19	नसतंबर,	2018 समारोिि	निगमों	के	बरी्च	पर्पर	परर्चालिातमकता-प्रनतभूनत	संनवदा	
(नवनियम)	 (रेयर	 बाजार	और	समारोिि	 निगम)	 नवनियमि	2012	में	
संरोिि	।

“पर्पर	परर्चालिातमकता”	का	उदे्शय	प्रनतभूनत	बाजार	में	वतषिमाि	में	
मानजषिि	और	 पूंजरी	संसाििों	 के	अनिकतम	 से	कम	उपभोग	को	दुरु्त	
करिा	है	नजसके	नलए	समारोिि	निगमों	को	आपस	में	जोडा	जाएगा	और	
बाजार	भागरीदारों	को	अिुमनत	दे	दरी	जाएगरी	नक	वे	अपिे	समारोिि	त्ा	
निपटाि	कायषि 	को,इस	बात	की	परवाह	नकए	बगैर	नक	उनहोंिे	नकस	्टॉक	
एकस्चेंज	में	टे्ड	निष्पानदत	नकया	है,	एकल	सरीसरीपरी	में	समेनकत	करें	।

19	नसतंबर,	2018 नवदेररी	 पोटषिफोनलओ	 निवेरकों	 (एफपरीआई)	 के	 नलए	अपिे	 ग्राहक	को	
जािें	अपेक्ाए	ं।

एफपरीआइ	से	अपेनक्त	है	नक	वे	नदए	गए	अपिे	ग्राहक	को	जािें	अपेक्ाओ	ं
(KYC)	का	पालि	करें	य्ा-लाभा्शी	्वानमयों	की	पनह्चाि	और	उिका	
सतयापि-एफपरीआइ	के	वगषि -II	और	III	 	एफपरीआई	के	 नलए	।	आवनिक	
केवायसरी	समरीक्ा	।	निररीक्ण/पूिताि	करिे	के	समय	िूट	प्राप्त	कागज़ात	
उपलबि	कराए	जाए	ं।	डेटा	नसकयूररटरी	इतयानद	।

09	अकू्तबर,	2018 कॉमोनडट	डेररवेनटव	माकवे ट	में	पात्र	नवदेररी	सं््ाओ	ंकी	भागरीदाररी	। भारतरीय	कॉमोनडटरी	बाजार	में	वा्तव	में	िि	निवेर	करिेवालरी	नवदेररी	
कंपनियों	 को	 भारतरीय	 कॉमोनडटरी	 डेररवेनटव	 बाजार	 में	 अपिे	 मूलय	
जोनिमों	को	संरनक्त	करिे	यो्य		बिािा	।

22	अकू्तबर,	2018 मयू्चुअल	फंड	के	नलए	कुल	वयय	अिुपात	(TER)	और	निष्पादि	प्रकटिः	
निणषिय	नकया	गया	है	नक	आन्त	प्रबंिि	कंपनियों	को	सभरी	योजिाओ	ंमें	 
नबिा	कोई	अप	फं्ट	कमरीरि	के	हरी	कमरीरि	के	फुल	टे्ल	मॉडल	को	अपिािा	
होगा	।	मयु्चुअल	फंड	योजिाओ	ंके	 नलए	टरीईआर	(कुल	वयय	अिुपात)	 
में	बढ़ाई	गई	पारदनरषिता	हेतु	फे्मवकषि 	त्ा	योजिाओ	ंके	निष्पादि	प्रकटि	
के	नलए	फे्मवकषि 	का	नरियानवयि	भरी	कर	नदया	गया	है	।	इसके	अनतररक्त	 
बरी-30	रहरों	के	 नलए	प्रोतसाहिों	को	आरोनित	नकया	गया	 है	और	यह	 
िुदरा	निवेरकों	से	प्राप्त	अंतरप्रवाहों	पर	आिाररत	है	।बेस	टरीईआर	् लैबस	 
को	 भरी	आरोनित	 नकया	 गया	 है	 तानक	 अंनतम	 निवेरक	 के	 नलए	 कम	
लागत	आए	।

वययों	में	पारदनरषिता	लािे,	मयू्चुअल	फंड	की	योजिाओ	ंमें	पोटषिफोनलओ	
्चनििंग	और	नमस	सेनलंग	को	कम	करिे	के	नलए	।
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तािीख उर्ा्‍ औडचत्‍/प्र्‍रोजन

3. ्पेंशि विवि विवियामक और विकास प्राविकरण

20	अग्त,	2018 पेंरि	निनि	द्ारा	इनकवटरी	मयुचयुअल	फंड	में	निवेर	के	संबंि	में	एिपरीएस	
योजिा	के	नलए	निवेर	नदरानिदवेर	में	पररवतषिि:	यह	निणषिय	नलया	गया	है	 
नक	 इनकवटरी	 मयुचयुअल	 फंड	 में	 निवेर	 पर	 5	 प्रनतरत	 की	 सरीमा	 इस	
प्रकार	 से	 लगाई	 जाए	 नजससे	 नक	 नकसरी	 भरी	 समय	 पर	 निनि	 के	 कुल	
पोटषिफोनलयो		के	5	प्रनतरत	से	अनिक	समग्र	पोटषिफोनलयो	निवेर	ि	हो	
और	ऐसे	मयुचयुअल	फंड	में	िए	निवेर	व ष्ि 	के	िए	अनभवृनद	निवेर	के	5	
प्रनतरत	से	अनिक	िहीं	होिे	्चानहए	।

पेंरि	निनियों	द्ारा	इनकवटरी	मयुचयुअल	फंड	में	निवेर	को	सरीनमत	करिे	
त्ा	सनरिय	निनि	प्रबंिि	वयवहार	को	प्रोतसानहत	करिे	के	नलए	।

4. भारतरीय वदिाला और शरोिि अक्मता बरोड्ट (आईबरीबरीआई)

4	जुलाई,	2018 भारतरीय	नदवाला	और	रोिि	अक्मता	बोडषि 	(कॉपपोरेट	वयनक्तयों	के	नलए	
नदवाला	समािाि	प्रनरिया)	नवनियम	2016	का	संरोिि	।11

संरोनित	 मािदंड	 लेिदारों	 के	 नवनभनि	 वगयों	 के	 नलए	 प्रनरियातमक	
आवशयकताओ,ं	समािाि	पेरेवरों	के	नलए	समयावनि	बयोरों	के	नववरण	
और	नदवानलया	आवेदि	की	वापसरी	प्रनरिया	पर	्पष्टता	प्रदाि	करते	हैं	।

10	अग्त,	2018 रेसोलयूरि	पेरेवर	को	पररपत्र	द्ारा	लेिदारों	की	सनमनत	में	प्रनतनिनितव	
के	नलए	िोनटस	संबंिरी	पररपत्र	द्ारा	निदवेर	।

यह	लेिदारों	की	सनमनत	में	नवतिरीय	लेिदारों	के	प्रनतनिनितव	से	संबननित	 
है	।

17	अग्त,	2018 नदवाला	 और	 रोिि	 अक्मता	 कोड	 (नद्तरीय	 संरोिि)	 अनिनियम	
2018	।	कुि	महत्वपूणषि 	प्राविाि:
1)	 नवतिरीय	लेिदारों	के	रूप	में	आवास	िररीदारों	की	न््नत	की	पह्चाि	

कर	उनहें	राहत	प्रदाि	करिा	।
2)	 आईबरीसरी	2016	में	प्रनवनष्ट	के	बाद	नकसरी	मामले	को	वापस	लेिे	की	 

सखत	 प्रनरिया	 बिािा	।	 इसकी	 मंजूररी	 केवल	 लेिदारों	 की	 सनमनत	
के	अिमोदि	से	दरी	जा	सकतरी	है	नजिके	पास	90	प्रनतरत	मतदाि	
रेयर	हों,	एकसपे्ररि	ऑफ़	इंटरे्ट	संबंिरी	िोनटस	जाररी	होिे	से	पूवषि	
अिुमनत	दरी	जा	सकतरी	है	।

3)	 समािाि	योजिा	 के	अिुमोदि,	सरीआईआरपरी	अवनि	का	 नव्तार	
आनद		जैसे	सभरी	महत्वपूणषि 	 निणषियों	में	वोनटंग	सरीमा	कम	करके	75	
प्रनतरत	से	66	प्रनतरत	की	गई	है	।	नियनमत	निणषियों	के	नलए	इसे	51	
प्रनतरत	नकया	गया	है	तानक	सरीडरी	सु्चारु	रूप	से	्चले	।	

4)	 नवनभनि	 कािूिों	 के	 तहत	 वैिानिक	 काययों	 को	 पूरा	 करिे	 के	 नलए	
कामयाब	समािाि	आवेदक	को	एक	व ष्ि 	की	अिुग्रह	अवनि	प्रदाि	
करिा	

नवनभनि	 नहतिारकों,	 मुखयत:	 आवास	 रेिता	 त्ा	 सूक्म,लघु	 और	 
मधयम	उद्यमों	के	नहतों	को	संतुनलत	करिे	के	नलए,	सरीओसरी	के	मतदाि	
सरीमा	को	कम	करते	हुए	कॉपपोरेट	देिदारों	के	पररसमापि	पर	समािाि	
को	बढ़ावा	देिे	और	समािाि	आवेदकों	की	पात्रता	के	संबंि	में	प्राविािों	
को	सुवयवन््त	करिा	।

5	अकू्तबर,	2018 भारतरीय	नदवाला	और	रोिि	अक्मता	बोडषि 	(कॉपपोरेट	वयनक्तयों	के	नलए	
नदवाला	समािाि	प्रनरिया)	नवनियम	2016	में	संरोिि	।

इस	संरोिि	 से	यह	आवशयक	हो	गया	 है	 नक	समािाि	 पेरेवर	अब	 से	
बैठक	के	कायषिवृति	को	प्रानिकृत	प्रनतनिनि(यों)	को	इलेकट्ोनिक	माधयम	
से	परर्चानलत	करेंगे	।	 इस	 नवनियमि	 से	 नवतिरीय	 लेिदार	यनद	 बैठक	से	
पूवषि 	वोट	िहीं	कर	सके	तो	कायषिवृति	के	परर्चालि	के	पचिात	कर	सकते	हैं	।

11	अकू्तबर,	2018 निमिनलनित	में	संरोिि
क)	 भारतरीय	 नदवाला	 और	 रोिि	 अक्मता	 बोडषि 	 (नदवाला	 पेरेवर	

एजेंसरी)	नवनियमि	2016	।
ि)	 भारतरीय	 नदवाला	 और	 रोिि	 अक्मता	 बोडषि 	 (मॉडल	 बाई-लॉ	 

त्ा	नदवाला	पेरेवर	एजेंनसयों	का	प्रबंि	मंडल)	नवनियमि	2016,	
और	

ग)	 भारतरीय	नदवाला	और	रोिि	अक्मता	बोडषि 	(सू्चिा	उपयोनगता)	
नवनियमि	2017	।

नदवानलया	कायषिवाहरी	के	संबंि	में	कुि	प्रनरियागत	मुद्ों	पर	संरोिि	।

11  सशंो्धन िें कनरािरण किए गए िदु्दों िा कववरण are	 available	 at	 https://ibbi.gov.in/webadmin/pdf/whatsnew/2018/Oct/CIRPper	
cent20Amendment-5.10.2018_2018-10-05per	cent2023:21:24.pdf पर उपलब्ध है ।
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खंड ख 
अनय गवतविवियां, बाज़ार प्र्ाए ँऔर ्पय्टिेक्री मुदे्

I. वित्रीय वस्रता और विकास ्पररषद

3.27	 जूि	2018	में	नपिलरी	एफएसआर	के	प्रकारि	के	बाद,	

नवतिरीय	 न््रता	और	 नवकास	 परर्द	 (एफएसडरीसरी)	 की	 एक	

बैठक	 नदिांक	30	अकू्तबर	2018	को	 नवति	मंत्ररी	की	अधयक्ता	

में	आयोनजत	की	 गई	 नजसमें	आन ष्िक	 न््नत,	 नवतिरीय	 के्त्र	 में	 
साइबर	 सरुक्ा	 के	 सदुृढ़रीकरण	 सनहत	 कंप्यूटर	 इमरजेनसरी	

ररसपोनस	 टरीम	 (CERT-Fin)	 की	 ््ापिा	 में	 हुई	 प्रगनत,	

नरिप्टोआन्त/	 मुद्ा	 के	 मुदे्	 और	 ्चिुौनतया,ँ	 बाजार	 
गनतनवनियां	और	 नवतिरीय	 फमषि	 त्ा	 नवनियामक	और	 पयषिवेक्री	

प्रानिकाररयों	 द्ारा	 रेग-टेक	और	सप-टेक	 के	प्रयोग	 से	 नवतिरीय	

न््रता	 पर	 असर	और	 उपायों	 पर	 सनुमत	 बोस	 सनमनत	 की	

ररपोटषि 	 में	 उपायों	 की	 नसफारररों,	 जैसे	 नक	 नवतिरीय	 नवतरण	

लागतों	 के	 उन्चत	 प्रकटरीकरण	 को	 बढ़ावा,के	 कायाषिनवयि	 पर	

्च्चाषि 	की	गई	।	परर्द	िे	वा्तनवक	बयाज	दरों	संबंिरी	मुदे्	और	 
के्त्रवार	तरलता	न््नत	सनहत	वतषिमाि	तरलता	न््नत	पर	भरी	

्च्चाषि 	की	।

II. विवि का प्रिाह: एफ्परीआई और मयूचयुअल फंड

3.28	 मयू्चअुल	फंड	उद्योग	बाजार	की	 कुि	गनतनवनियों	 के	

कारण	अन््रता	का	सामिा	कर	रहा	है	।	अपै्रल-नसतंबर	2017	

के	 दौराि	 `2020	 नबनलयि	 के	 निवल	अंतवाषिह	 की	 तुलिा	 में	

अपै्रल-नसतंबर	2018	को	`458	 नबनलयि	का	 निवल	अंतवाषिह	

हुआ	।	(सारणरी	3.7)

सारणरी 3.7: विवियों के प्रिाह की प्रिृवत् (` वबवलयि)

माह/ िष्ट अपै्रल-17 मई-17 जूि-17 जुलाई-17 अगसत-17 वसतंबर-17

सकल	संग्रहण 16372.2 16594.55 15523.72 18005.82 16252.21 18356.59

्चुकौतरी 14865.17 17001.66 15689.64 17370.78 15635.2 18522.64

अवनि	की	समानप्त	पर	आन्तयां 19263.02 19039.75 18962.91 19969.05 20592.89 20403.01

निवल	अंतवाषिह	/	बनहगषिमि 1507.03 -407.11 -165.93 635.05 617.01 -166.05

माह/ िष्ट अपै्रल-18 मई-18 जूि-18 जुलाई-18 अगसत-18 वसतंबर-18

सकल	संग्रहण 17183.28 19384.27 20684.5 22014.06 19797.79 16929.8

्चुकौतरी 15809.00 19884.28 20219.75 22340.34 18051.3 19231.39

अवनि	की	समानप्त	पर	आन्तयां 23255.05 22595.78 22864.01 23055.38 25204.3 22044.23

निवल	अंतवाषिह	/	बनहगषिमि 1374.28 -500.01 464.75 -326.28 1746.49 -2301.59

तािीख उर्ा्‍ औडचत्‍/प्र्‍रोजन

22	अकू्तबर,	2018 भारतरीय	 नदवाला	 और	 रोिि	 अक्मता	 बोडषि 	 (पररसमापि	 प्रनरिया)	
नवनियम	2016	में	संरोिि	।

यह	 संरोिि	 पररसमापक	 को	 कॉपपोरेट	 उिारकताषि 	 के	 वयवसाय	 को	
सुगमतापूवकषि 	 नवरिय	 करिे	 का	 अनिकार	 देता	 है	।	 	 संरोिि	 यह	 भरी	 
सुनिनचित	करता	है	नक	नवरिय	नकए	गए	पररसंपनतियों	अ्वा	वयवसाय	का	
मूलयांकि	आईबरीबरीआई	 (कॉपपोरेट	 वयनक्तयों	 के	 नलए	 नदवाला	समािाि	
प्रनरिया)	 या	 आईबरीबरीआई	 (कॉपपोरेल	 पसषिनस	 के	 नलए	 फा्ट	 टै्क	
इनसॉलवेंसरी	ररज़ॉलयूरि	की	प्रनरिया)	नवनियमि	2017,	के	अिुसार,	जो	
भरी	मामला	हो,	मािा	जाए	।

22	अकू्तबर,	2018 भारतरीय	नदवाला	और	रोिि	अक्मता	बोडषि 	(नवनियम	जाररी	करिे	वालरी	
प्रनरिया)	नवनियम	2018	।

इि	नवनियमों	में	यह	वयव््ा	दरी	गई	है	नक	आईबरीबरीआई	नकस		प्रकार	
नवनियमों	का	ढां्चा	बिाए	तानक	अनय	बातों	के	सा्-सा्	नवनियमों	को	
बिािे	में	नहतानिकाररी	भरी	प्रभावरी	रूप	जुडे	रहें	।

स्रोत :	सेबरी	।
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3.29	 मयचुयअुल	 फंड	 के	 समग्र	 संग्रहण	 में	 उतार-्चढ़ाव	 के	

बावजूद	सनुियोनजत	 निवेर	योजिा	 (एसआईपरी)	 निवेरकों	का	

पसनदरीदा	 नवकलप	 रहा	 (्चाटषि 	 3.4)	।	 2017-18	 के	 मुक़ाबले	

अपै्रल-नसतंबर	 2018	 के	 दौराि	 कुल	 फोनलयो	 वनृद	 2.88	
नमनलयि	 रहरी	।	 मयचुयअुल	 फंड	 में	 सनुियोनजत	 निवेर	 योजिा	

(एसआईपरी)	द्ारा	निवेर	न््र	निनि	अंतवाषिह	की	दृनष्ट	से	अनिक	
सदुृढ़	नदिा	है	।

3.30	 एमएफ	 प्रवाहों	 में	 महतवपूणषि	 पररवतषिि	 को	 देिते	 हुए,	
मयचुयअुल	फंडों	द्ारा	तरलता	के	प्रबंिि	को	महतव	प्राप्त	होता	
है	(बॉकस	3.2)	।

मयू्चअुल	 फंड	 को	 दैनिक	आिार	 पर	 भिुाया	 जा	 सकता	 है,	
नजसमें	सािारण	पररन््नतयों	में	समयनिष्	्चकुौतरी	होतरी	है	।	त्ानप,	
दवाबग्र्त	बाज़ार	पररन््नतयों	में	अपिे	 यूनिट	िारकों	को	्चकुौतरी	
के	 नलए	 निनि	को	 तैयार	 रहिा	्चानहए	।	 इस	 पररपे्रक्य	में,	 मयू्चअुल	
फंड	के	नलए	तरलता	प्रबंिि	अतयंत	आवशयक	है	और	निवेरकों	के	
्चकुौतरी	अिुरोिों	को	पूरा	करिे	के	नलए	पयाषिप्त	िरीनत	और	प्रनरिया	होिरी	
्चानहए	।	 सेबरी	 िे	 मयू्चअुल	 फंड	योजिा	में	 तरलता	मुद्ों	को	घटािे/	
समािाि	करिे	के	नलए	नवनवि	िरीनतगत	सािि	लाए	हैं	।

1. एवकजि लरोड:	 जब	 योजिा	 के	 प्र्ताव	 द्तावेज़	 में	
नवनिनदषिष्ट	अवनि	कैसे	पहले	यूनिट	्चकुौतरी	के	नलए	प्र्तुत	
नकए	जाते	हैं	तो	निवल	आन्त	मूलय	के	कुि	प्रनतरत	के	
रूप	में	रलुक	की	गणिा	कर	निवेरक	से	प्रभार	नलया	जाता	
है	।	 इस	उपाय	 से	 नवनिनदषिष्ट	अवनि	 से	 पहले	 मयचुयअुल	
फंड	योजिा	 से	 निवेरकों	 के	आहरण	की	संभाविा	कम	
होतरी	है	।

2. आवसत-देयता वमलाि में सुिार: कलोज	एडेंड	डेट	् कीम	
केवल	उि	प्रनतभूनतयों	में	निवेर	कर	सकतरी	है	जो	योजिा	
की	पररपकवता	की	 नतन्	पर	या	उससे	पूवषि 	पररपकव	हो	
रहरी	हों	।	इसके	अलावा,	तरल	निनि	केवल	91	नदि	की	

पररपकवता	 वाले	 नलितों	 में	 हरी	 निवेर	 कर	 सकतरी	 है	
और	मुद्ा	 बाजार	 मयू्चअुल	 फंड	योजिा	 केवल	एक	व ष्ि	
की	पररपकवता	वाले	मुद्ा	बाजार	 नलितों	में	 निवेर	कर	
सकतरी	है	।	

3. कलरोज़ एडेंड/ इंिरिल यरोजिा की सूचरी: निवेरकों	
के	 नलए	 निकास	 नवकलप	उपलबि	करािे	और	बंद	 होिे	
की	 ताररीि	 तक	 निनि	 प्रबनिकों	 को	 निनि	 प्रबंिि	 की	
निनचितता	 मुहैया	 करािे	 के	 नलए,	 नवनियामक	 ढां्ेच	 में	
संरोिि	करके	कलोज़	एडेंड	और	अंतराल	योजिाओ	ंकी	
सू्चरी	बिािा	अनिवायषि	नकया	गया	।

4. ्परोि्टफरोवलयरो विवििरीकरण मािदंड: एकल	 जाररीकताषि	
द्ारा	 जाररी	 प्रनतभूनतयों	 पर	 निवेर	सरीमाए,ं	 के्त्र	जोनिम	
सरीमा,	ग्रपु	लेवल	सरीमा	और		त्ा	एसोनसएट/	ग्रपु	कंपिरी	
द्ारा	जाररी	सू्चरीबद	प्रनतभूनतयों	पर	निवेर	सरीमाए	ंहैं	।

5. 20-25 वियम: निवेरकों	के	संकेनद्ण	को	कम	करिे	के	
नलए	 सेबरी	का	 नदरानिदवेर	 है	 नक	प्रतयेक	योजिा	में	कम	
से	कम	20	निवेरक	हों	और	नकसरी	भरी	एकल	निवेरक	के	
पास	योजिा	की	रानर	के	25	प्रनतरत	से	अनिक	ि	हो	।	

बॉकस 3.2 मयुचयुअल फंडों द्ारा चलविवि जरोवखम प्रबिंि का फे्मिक्ट

चाि्ट 3.4: एसआई्परी की सखंया में िृवधि (सखंया, वमवलयि में)

स्रोत :	सेबरी

अपै्रल-नसतंबर	2018

अवक्ध िे आरिं  
िें िौजूद 

(एसटीपी िो छोड़िर)

अवक्ध िे दौरान  
पजंीिृि 

अवक्ध िे दौरान सिरपूव्य  
सिाकप्त

अवक्ध िी सिाकप्त िि बंद 
एसआईपी िी सखंरा

अवक्ध िे दौरान  
पररपकव

एस
आ
ईप
री	स

खंय
ा	न
मन
ल
यि

	म
ें

(जाररी...)
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इससे	योजिा	आन्त	में	बडरी	मात्रा	में	निवेर	वाले	नकसरी	
एक/	कुि	निवेरकों	द्ारा	्कीम	यूनिटों	के	बडरी	मात्रा	में	
ररडेमपरि		की	संभाविा	कम	हो	जातरी	है	।

6. उवचत मूलयांकि वसधिानत करो अ्पिािा: सभरी	निवेरकों	
को	उन्चत	वयवहार	प्राप्त	हो	यह	सनुिनचित	करिे	के	 नलए	
वयापक	और	 महतवपूणषि	 उन्चत	 मूलयांकि	 नसदानतों	 को	
अपिाया	 गया	 है	 नजसके	अिुसार	 निवेरों	का	 मूलयांकि	
प्रनतभूनतयों/	 पररसंपनतियों	 के	 वा्तनवक	 मूलयािुसार	
प्रनतनबंनबत	 होगा	।	 ऐसे	 उन्चत	 मूलयांकि	 नसदानत	 को	
अपिािे	के	कारण	अनय	निवेरकों	से	पूवषि 	ररडेमपरि	करिे	
का	प्रलोभि	निवेरक	का	िहीं	रहता	है	नजससे	ररडेमपरि		
दवाब	और	योजिा	 से	आहरण	 के	 नलए	भगदड	कम	 हो	
जातरी	है	।

7.	 मयू्चअुल	 फंडों	 को	 ररडेमपरि	 अिुरोि	 की	 नतन्	 से	
निवेरकों	को	ररडेमपरि	की	रानर	उपलबि	करिे	तक	10	
नदिों	की	अवनि	भरी	मुहैया	करायरी	गई	है	।

8. एएमसरी द्ारा दिाब ्पररीक्ण: संभावय	कमजोररयों	का	
मूलयांकि	 करिे	और	 उसके	 नलए	 सिुारातमक	कारषिवाई	
करिे	 के	 नलए	 सभरी	 नलनकवड	 फंड	 और	 एमएमएमएफ	
योजिाओ	ं के	 नलए	 दवाब	 पररीक्ण	अनिवायषि	 है	।	 एएमसरी	
द्ारा	दवाब	पररीक्ण	कम	 से	कम	माह	में	 एक	बार	 नकया	
जािा	 है	 नजसमें	 संबननित	 योजिा	 के	 एिएवरी	 पर	अनय	
आवशयक	समझे	जािे	वाले	जोनिमों	के	सा्-सा्	बयाज	
दर	जोनिम,	ऋण	जोनिम	और	तरलता	त्ा	ररडेमपरि	
जोनिम	के	प्रभाव	की	जां्च	करिरी	्चानहए	।

9. अतरल आवसतयों में वििेश ्पर सरीमा: अतरल	आन्तयों	
में	 निवेर	पर	सरीमा	लगािे	 के	 नलए	 नकसरी	भरी	योजिा	के	
निवेरों	 में	 ‘अतरल	 प्रनतभूनतयों’	 में,	 जो	 नक	 िॉि-टे्डेड,	
्रीिलरी	 टे्डेड	और	 सू्चरी	बाह्य	इनकवटरी	 रेयर	 के	रूप	में	
पररभान्त	हैं,	निवेर	की	कुल	आन्तयों	के	15	प्रनतरत	से	
अनिक	िहीं	होिा	्चानहए	।	कुल	आन्तयों	के	15	प्रनतरत	
से	 अनिक	 िाररत	 अतरल	 प्रनतभूनतयों	 को	 रूनय	 मूलय	
प्रदाि	नकया	जाएगा	।

10. एमएफ द्ारा उिार: पिु:रिय,	 यूनिटों	 के	 ररडेमपरि	
अ्वा		बयाज	या	लाभांर	का	यूनिट-िारकों	को	भगुताि	
के	प्रयोजि	के	नलए	मय्ुचअुल	फंड	की	अ््ायरी	्चलनिनि	
आवशयकताओ	ं के	 नलए	 मय्ुचअुल	 फंडों	को	योजिा	की	
कुल	आन्त	 का	 20	 प्रनतरत	 तक	 का	 उिार	 लेिे	 की	
अिुमनत	है	और	इस	प्रकार	की	उिाररी	की	अवनि	ि:	माह	
से	अनिक	िहीं	होगरी	।

11. ररडेम्पशि ्पर प्रवतबंि: निवेरकों	 के	 नहतों	 का	 धयाि	
रिते	 हुए	 सेबरी	 िे	अपिे	31	मई	2016	के	पररपत्र	द्ारा	

ररडेमपरि		पर	प्रनतबंि	के	संबंि	में	नदरानिदवेर	जाररी	नकया	
है	।	ररडेमपरि	पर	प्रनतबंि	लगािे	से	पूवषि 	निमिनलनित	को	
धयाि	में	रिा	जािा	है:

क)			जब	प्रणालरीगत	संकट	 जैसरी	 	 पररन््नत	अ्वा	 बाजार	
की	तरलता	को	अ्वा		बाजारों	के	कुरल	कामकाज	को	
गंभरीर	रूप	 से	 बानित	करिे	 वालरी	 निमि	 नलनित	प्रकार	
घटिा	हो	तो	प्रनतबंि	लगाए	जा	सकते	हैं:

	 i.	 तरलता	 के	मुदे्:	 	जब	 नकसरी	 	 नवनरष्ट	 	जाररीकताषि		
की	 प्रनतभूनत	 के	 बजाय	 बडे	 पैमािे	 पर	 बाजार	 में	
तरलता	की	कमरी	आ	जाए	नजससे	सभरी	प्रनतभूनतयां	
प्रभानवत	होतरी	हों	।	िराब	 निवेर	 निणषिय	के	कारण	
नकसरी	योजिा	के	पोटषिफोनलयो	के	निनदषिष्ट	प्रनतभूनत	
में	 अतरलता	 के	 कारण	 ररडेमपरि	 	 पर	 प्रनतबंि	
लगािे	की	अिुमनत	िहीं	है	।

	 ii.	 बाज़ार	 की	 नवफलताए,ं	 एकस्चेंज	 बंद	 होिा-	 जब	
बाजार	अप्रतयानरत	घटिाओ	ंसे	प्रभानवत	होता	 है	
नजससे	एकस्चेंजों	या	 नियनमत	 लेि-देि	पर	असर	
पडता	हो	।

	 iii.	 परर्चालिगत	 मुदे्-	 	 जब	 दैवरी	 नवपनति,	
अप्रतयानरतपरर्चालनिक	 सम्याओ	ं और	
तकिरीकी	 नवफलताओ	ं (जैसे	 बलैकआउट)	 के	
कारण	उतपनि	असािारण	पररन््नतयां	हों

ि)	 90	नदिों	की	अवनि	में	केवल	10	नवनिनदषिष्ट	कायषि नदवसों	
तक	हरी	ररडेमपरि		के	नलए		प्रनतबंि	लगाया	जा	सकता	
है	।	

ग)	 कोई	भरी	प्रनतबंि	लगािे	के	नलए	एएमसरी	त्ा	नयासरी	बोडषि	
का	 नवनरष्ट	अिुमोदि	आवशयक	है	और	सेबरी	को	तुरतं	
इस	संबंि	में	सून्चत	नकया	जािा	्चानहए	।

घ)	 जब	ररडेमपरि	पर	प्रनतबंि	लगाया	जाए	तो	निमिनलनित	
प्रनरिया	अपिायरी	जाए:	

 i. `0.20	नमनलयि	तक	के	सभरी	ररडेमपरि	अिुरोि	
पर	प्रनतबंि	िहीं	लगाया	जाएगा	।

	 ii.	 जहां	 ररडेमपरि	 अिुरोि	 `0.20	 नमनलयि	 से	
अनिक	है	एएमसरी	ऐसे	प्रनतबंि	के	बगैर	पहले	̀ 0.20	
नमनलयि	की	्चकुौतरी	कर	दें	।		`0.20	नमनलयि	से	
ऊपर	की	रानर	पर	इस	प्रकार	का	प्रनतबंि	लगेगा	।

योजिा	से	संबननित	द्तावेज़ों	में	इस	सू्चिा	का	वयापक	और	

नव्तृत	रूप	से	उललेि	नकया	जाए	।
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III. जुिाई गई ्ूपंजरी में रुझाि डेि और ईवकििरी –– उभरते 
मुदे्

अ. के्वडि रवेिंग और ढांचागत काय्ट की भूवमका और  
दावयति 

अ. रवेिंग गवतविवियों की प्रिृवत

3.31	 भारत	की	प्रमुि	रेिनडट	रेनटंग	एजेंनसयों	द्ारा	सू्चरीबद	
कंपनियों	 के	 ऋण	 संबंिरी	 मामले	 पर	 नकया	 गया	 रेिनडट	 रेनटंग	
नवशे््ण	यह	दराषिता	है	नक	जूि	और	नसतंबर	2018	नतमाहरी	के	
दौराि	दो	रेनटंग	एजेंनसयों	की	 निमि	दजवे/निलंनबत	कंपनियों	के	
रेयर	में	बढ़त	हुई	है	(्चाटषि 	3.5)	।

आ. सरीआरए ढांचे करो और मजबूत बिािा

3.32	 रेनटंग	ढां्ेचगत	को	और	मजबूत	बिािे	के	नलए	सेबरी	िे	
मई	2018	में	रेनटंग	की	समरीक्ा	के	नलए	प्रनरिया	संबंिरी	नदरानिदवेर	
जाररी	 नकया	।	 इस	 पररपत्र	 के	अिुरूप,	 बाजार	 के	भागरीदारों	 से	
प्राप्त	अभयावेदिों	के	आिार	पर	कायषि	में	और	अनिक	आरोिि	
नकया	गया	।	यह	 निणषिय	 नलया	गया	 नक	उिके	 नकसरी	जाररीकताषि	
के	 अिुरोि	 पर	 उिके	 नलितों	 को	 दरी	 गई	 रेनटंग	 की	 समरीक्ा	 
सरीआरए	 के	 रेनटंग	 सनमनत	 द्ारा	 की	 जाएगरी	 नजसमें	 अनिकांर	
सद्य	उस	रेनटंग	सनमनत	 से	 नभनि	होंगे	 नजनहोंिे	 पूवषि 	में	 रेनटंग	
दरी	 ्री	 और	 इसमें	 कम	 से	 कम	 एक	 नतहाई	 सद्य	 ्वतंत्र	 
सद्य	होंगे	।	सा्	हरी,	िुलासों(नड्कलोजर)	को	और	प्रासंनगक	
बिािे	के	नलए	सरीआरए	को	यह	निदवेर	नदया	गया	नक	जाररीकताषि	
द्ारा	अ्वरीकार	की	 गई	उि	सभरी	 रेनटंग	को	 उिकी	 वेबसाइट	
पर	 दराषिए	और	 अ्वरीकार	 की	 गई	 रेनटंग	 को	 बताते	 हुए	 ऐसरी	 
रेनटंग	की	नतन्	से	12	महरीिों	की	अवनि	तक	वेबसाइट	पर	रिा	
जाए	।

3.33	 जूि	2018	में	सेबरी	िे	निदवेर	नदया	नक	सरीआरए	रेनटंग	
को	हटा	सकता	है	बरतवे	नक	(i)	सरीआरए	नलित	को	लगातार	5	
साल	के	नलए	या	नलित	की	अवनि	के	50	प्रनतरत	अवनि	तक	
रेट	नकया	है,	जो	भरी	अनिक	है	और	(ii)	जाररीकताषि 	से	उस	नलित	
के	नलए	रेनटंग	उपलबि	है	।	सा्	हरी,	हटाते/समाप्त	करते	समय	
एक	व्चि-पत्र	प्राप्त	नकया/नलया	जाए	आरए	ऐसे	नलित	के	नलए	
रेनटंग	प्रदाि	करेंगे	और	रेनटंग	 के	संबंि	में	एक	 पे्रस	 नवज्ञनप्त	भरी	
जाररी	करेंगे	।	सेबरी	(रेिनडट	रेनटंग	एजेंसरीस)	(संरोिि)	नवनियमि,	

2018,	30	मई	2018	को	अनिसून्चत	नकया	गया	नजसकेतहत	
सेबरी	 िे	 सरीआरए	 की	 संवदृ	 निवल	 संपनति,	 लॉक-इि	 अपेक्ा	
सनहत	प्रोमोटर	का	नयूितम	रेयरिारण,	सरीआरए	के	बरी्च	रिॉस-
िारण	पर	पाबंदरी	और	पनबलक	या	कुि	कारव्षि 	करते	 हुए	राईट	
इशयू	के	जररए	 नदए	गए	प्रनतभूनतयों	की	रेनटंग	के	अलावा	अनय	
कोई	कायषिकलाप	करिे	पर	प्रनतबंि	लगाते	हुए	नवनभनि	मािदंड	
लागू	नकए	हैं

3.34	 सेबरी	िे	सरीआरए	द्ारा	हाल	में	नकए	गए	िुलासों	की	भरी	
जां्च	 की	।	 बढ़री	 हुई	 प्रकटरीकरण	 पेरेंट/समूह/सरकाररी	 सहयोग,	
तरलता	 न््नत	 (गैर-बैंकों	 के	 नलए	अप्रयकु्त	ऋण	की	 वयव््ा	
और	 पररपकव	 हो	 रहरी	 ऋण	 बाधयताओ	ं के	 नलए	 पयाषिप्त	 िकद	
प्रवाह	आनद	जैसे	आरातरीत	उपाय	सनहत	से	संबननित	्े	।	बढ़री	
हुई	प्रकटरीकरण	के	के्त्र	िे	उललेििरीय	रूप	से	रेनटंग	की	सामग्ररी	
वालरीसू्चिा	को	भरी	बढ़ाया	है	।	

इ) वित् िष्ट 2018-19 में प्राइमररी माकके ि विग्टमि संबंिरी 
प्रिृवत

3.35	 अपै्रल-नसतंबर	 2018	 के	 दौराि	 बॉनड	 माकवे ट	 में	 12	
पनबलक	निगषिमि	के	जररए	रु.274.45	नबनलयि	जटुा	गए	।	उसरी	
अवनि	के	दौराि	कापपोरेट	बॉनड	के	निजरी	प्लेसमेंट	के	जररए	रु.2	
नट्नललयि	से	भरी	अनिक	रानर	जटुाई	गई	।	(्चाटषि 	3.6)	।	नसतंबर	
2018	की	न््नत	के	अिुसार	प्रमुि	जाररीकताषि 	के	रूप	में	बकाया	
कापपोरेट	 बॉनड	 के	 50	 प्रनतरत	 से	 भरी	 अनिक	 के	 नलए	 बॉडरी	
कापपोरेट	और	एिबरीएफ़सरी	 ्े	 (्चाटषि 	3.7ए)	जबनक	इसके	 नलए	

चाि्ट 3.5: रवेिंग काय्ट के अिसुार सूचरीबधि कं्पवियों के  
ऋण विग्टमिरोम का प्रवतशत

स्रोत :	सेबरी

प्रन
तर

त

अपगे्िि + रररल फरि्य िाउनगे्िि + ससपेंिि

नद
स
-

मा
्च षि-
	

जू
ि-
	

नस
तं-

नद
स
-

मा
्च षि-
	

जू
ि-
	

नस
तं-

नद
स
-

मा
्च षि-
	

जू
ि-
	

नस
तं-

आईसीआरए सीआरआईएसएल सीएआरई



71

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर  2018 

निकाय	 कापपोरेट	और	 मयू्चल	 फंड	 प्रमुि	अनभदाता	 ्े	 (्चाटषि 	

3.7बरी)	।	 ईनकवटरी	 कैनपटल	 (पूंजरी)	 के	मामले	में	अपै्रल-अकू्तबर	

2018	के	दौराि	रु.149.70	नबनलयि	जटुाई	गई(्चाटषि 	3.6)	।

IV. ्पणय वयुत्पनिरी

(अ) ्पणय वयुत्पनिरी बाजार का जरोवखम प्रबंिि और विगरािरी

3.36	 28	 नसतंबर	 2015	 से	 सेबरी	 िे	 कमोनडटरी	 डेररवेनटवज	

बाजार	के	नवनियमि	का	कायषि	अपिे	हा्	में	ले	नलया	।	कमोनडटरीस	

फयू्चसषि	माकवे ट	को	कारगार	बिािे	और	उसका	स्ुचारू	सं्चालि	

सनुिनचित	करिे	के	उदे्शय	से	सेबरी	िे	अकू्तबर	2015	में	राष्ट्रीय	

कमोनडटरी	 डेररवेनटवज	 एकस्चेंज	 के	 नलए	जोनिम	प्रबंिि	और	

निगरािरी	संबंिरी	वयापक	ढां्चा	तैयार	नकया	और	नसतंबर	2016	

में	राष्ट्रीय	पणय	नवनिमय	कें द्	के	नलए	अनतररक्त	जोनिम	प्रबंिि	

मािदंड	नििाषि ररत	नकया	।

3.37	 2014	में,	सेबरी	िे	मानयता	प्राप्त	समारोिि	निगमों	रिों	

के	नलए	कोर	निपटाि	गारटंरी	नििरी,	डरीफोलट	वाटरफॉल,	्टे्स	

टेन्टंग,	बैक	टेन्टंग	आनद	से	संबननित	मािदंड	जाररी	नकया	्ा	।	

इि	 मािदंडों	को	 पणय	 वयतुपनिरी	 लेिदेिों	 के	 निपटाि	कर	 रहे	

नकलयररगं	कापपोरेरिों	पर	भरी	लागू	नकया	गया	।	नकसरी	भरी	्टॉक	

नवनिमय	कें द्	 के	 नलए	कमोनडटरी	 डेररवेनटवज	वगषि 	 के	 नलए	कोर	

(मूल)	निपटाि	गारटंरी	 निनि	(एमआरसरी)	का	नयूितम	अपेनक्त	

कोपषिस	को	रु.100	नमनलयि	नििाषि ररत	नकया	गया	और	कमोनडटरी	

डेररवेनटवज	के	नलए	ऋण	जोनिम	संबंिरी	दैनिक	्टे्स	टे्ट	करिे	

के	नलए	संरोनित	मािकीकृत	्टे्स	टेन्टंग	पररदृशय	और	कायषि-

प्रणालरी	 नििाषि ररत	की	गई	।	कमोनडटरी	फयू्चसषि	 (भावरी	पणय)	पर	

नवकलपों	में	वयापार	के	नलए	जोनिम	प्रबंिि	ढां्चा	और	उतपाद	के	

नडज़ाइि	संबंिरी	नदरानिदवेर	जाररी	नकए	गए	।	वतषिमाि	में,	नद	मलटरी	

कमोनडटरी	एकस्चेंज	ऑफ	इंनडया	नलनमटेड	(एमसरीएकस)	गोलड	

फयू्चसषि,	 रूिड	ओयल	फयू्चसषि,	कोपर	फयू्चसषि,	 नसलवर	फयू्चसषि	

और	 नज़ंक	 फयू्चसषि	 में	 नवकलप	 वयापार	 (ओप्रंस	 टे्नडंग)	 की	

सनुविा	प्रदाि	कर	रहा	है	।	नद	िैरिल	कमोनडटरी	एडं	डेररवेनटवज	

एकस्चेंज	नलनमटेड	(एिसरीडरीईएकस)	गआुर	बरीज	फयू्चसषि,	गआुर	

चाि्ट: 3.6 प्राइमररी माकके ि में जिुाई गई ्ूपजंरी

िरोि : *अपै्रल-अकू्तबर	2018
श्रोि : सेबरी	

नब
नल
यि

नब
नल
यि

पकबलि इशरू (कनग्यिन) (ईककवटी) राईट्स इशरू (ईककवटी)
पकबलि इशरू (कनग्यिन) (िेबट) करूआईपी व आईपीपी
अक्धिानर आबंटन
िापपोरटे बदोंि िा कनजी कनरोजन (आरएचएस)

िरोि : 18	नसतंबर	2018	को	।
श्रोि : सेबरी	।

 चाि्ट: 3.7 का्पपोरिे बोंड के श्णेरीिार जाररीकता्ट और अवभदाता

a. Category of Issuers b. Category of Subscribersक. जाररीकता्ट की श्णेरी ख. अवभदाता की श्णेरी
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एफ़आईआई
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कवत्ीर ससंथान
पीएसरू
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गम	फयू्चसषि,	्चिा	फयू्चसषि,	सोयाबरीि	फयू्चसषि	और	ररफाइंड	सोय	
ऑयल	फयू्चसषि	में	नवकलप	वयापार(ओपरि	टे्नडंग)	की	सनुविा	
प्रदाि	कर	रहा	है	।

3.38	 इसके	 अलावा,	 सेबरी	 द्ारा	 कमोनडटरी	 डेररवेनटवज	
माकवे ट	की	निगरािरी	और	नवशवसिरीयता	को	और	मजबूत	बिािे	
के	 नलए	 कई	 कदम	 उठाए	 गए	 हैं	।	 2018-19	 के	 दौराि	 सेबरी	
द्ारा	 उठाए	 गए	 कुि	 महतवपूणषि	 कदमों	 में	 कमोनडटरी	 एकस्चेंज	
के	सा्	मानसक	 निगरािरी	 बैठकें ,	आकन्मक	 वेयरहाउस	दौरे,	 
एकस्चेंज	 में	 वयापार	 नकए	 गए	 कमोनडटरी	 के	 प्रतयक्	 माकवे ट	 के	
दौरे,	नवनभनि	नवरेिताओ	ंऔर	बाद	में	नलए	जािेवाले	िरीनत	संबंिरी	
उपायों	 के	 बारे	 में	 फीडबैक	और	 निररीक्ण	 संबंिरी	 इिपटु	 प्राप्त	
करिे	 के	 नलए	 वेलयू	 ्ेचि	 प्रनतभानगयों	 से	 नमलिा,	 कमोनडटरी	
डेररवेनटवज	 एकस्चेंज	 का	 निररीक्ण,	 नवरे्	 मानजषिि	 लगािा,	
एकस्चेंज	प्लेटफामषि 	पर	वार/्वयं	वयापार(सेलफ-टे्ड)	को	रोकिे	
के	 नलए	 एकस्चेंज	 केनद्ों	 द्ारा	 ््ाई	 िाता	 संखया	 पर	 ्वय	ं 
वयापारको	रोकिे	हेतु	जां्च,	वयापार	के	नवपयषिय	के	मामले	में	दंड	
को	बढ़ािा	 (बकु	 नकए	गए	लाभ/	हानि	का	100%तक	 )	आनद	
रानमल	हैं	।

(आ) बाजार की गवतविवियां

3.39	 31	अकू्तबर	2018	को	एमसरीएकस	सरीओएमडरीईएकस	
जैसे	 बें्चमाकषि 	 सू्चकांक	 बढ़कर	 6.8	 प्रनतरत	 हो	 गया	 और	 
31	 मा्चषि 	 2018	 को	 एिसरीडरीईएकस	 िानया	 में	 10.3	 प्रनतरत	
वनृद	 हुई	।	 उसरी	 अवनि	 के	 दौराि,	 जबनक	 एस&परी	 वलडषि	 
कमोनडटरी	सू्चकांक	में	5.1	प्रनतरत	की	वनृद	हुई	और	्ोमसि	
रूटसषि	 सरीआरबरी	 सू्चकांक	 में	 2.3	 प्रनतरत	 नगरावट	 हुई	 
(्चाटषि 	3.8)	।

3.40	अपै्रल	2018	–	नसतंबर	2018	के	दौराि	सभरी	कमोनडटरी	
डेररवेनटवज	एकस्चेंज	(फयू्चसषि	और	ओप्रंस	नमलकर)	की	कुल	
नबरिी	नपिले	िह	महरीिे	की	अवनि,	अ्ाषित	अकू्तबर	2017-	मा्चषि	

2018	की	तुलिा	में	 14.0	प्रनतरत	की	वनृद	 हुई	।	 इस	अवनि	
के	दौराि	िातु	(मेटल)	का	रेयर	38.7	प्रनतरत	रहा	और	31.6	
प्रनतरत	रेयर	के	सा्	बनुलयि	दूसरे	््ाि	पर	रहा	।	ऊजाषि 	और	
कृन्	में	रिमर:	20.3	प्रनतरत	और	9.4	प्रनतरत	की	वनृद	हुई	।	

12 एिसीएकस इंकिरा ििोकिटी इंिकसे िलटी ििोकिटी एकसचेंज पर वरापारगि वारदा िीििदों पर आ्धररि एि सिग् सू चिांि है कजसिें बकुलरन, िू ल्धाि,ु ऊजा्य और िृकष वसिओु ंिी सकंवदाओ ं
िा सिू ह शाकिल है ।
एनसीिीईएकस ्धानरा एि िूलर िाररि सू चिांि है जो एनसीिीईएकस पलेटफाि्य पर किए जाने वाले िारोबार िे 10 सबसे िरल ििोकिटी फरूचस्य िी िीििदों पर आ्धाररि है ।
एस एिं पी वलि्य ििोकिटी इंिकसे रू.एस. िे  बाहर एकसचेंजदों पर िारोबार किए गए वारदा सकंवदाओ ंिा एि कनवेश रोगर वसि ुसू चिांि है कजसिें ऊजा्य, िृकष उतपाद, औद्ोकगि और िीििी ्धाि ु
शाकिल हैं ।
थॉिसन रॉरटस्य/ िोर ििोकिटी सीआरबी इंिकसे कवकनिर वारदा िारोबार पर आ्धाररि है कजसिें 19 वसिएु ंशाकिल हैंकजनहें िरलिा िे आ्धार पर 4 सिू ह रथा ऊजा्य, िृकष, पश ु्धन और ्धाि ु
ओ ंिे सिू ह िें रिा गरा है ।

चाि्ट: 3.8 भारतरीय और अतंरराष्ट्रीय कमरोवडिरी सूचकों की गवतविवियां12
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इसरी	अवनि	के	दौराि	गैर-कृन्	डेररवेनटवज	90.6	प्रनतरत	रहा	
जबनक	कृन्-डेररवेनटवज	का	योगदाि	9.4	प्रनतरत	रहा	।	

(इ) एकीकृत सिॉक एकसचेंज

3.41	 नवति	व ष्ि	 2017-18	 के	कें द्	बजट	में	यह	प्र्ताव	्ा	
नक	प्रनतभानगयों,	रिोकरों	और	परर्चालिातमक	ढां्चों	को	एकीकृत	
करते	 हुए	 कमोनडटरीवज	और	 प्रनतभूनत	 डेररवेनटवज़	 माकवे ट	 को	
और	 एकीकृत	 नकया	 जाएगा	।	 सेबरी	 द्ारा	 बजट	 घो्णा	को	 दो	
्चरणों	 में	कायाषि ननवत	 नकया	 गया	।	 ्चरण	–	 I	 में	 मधयवतशी	 ्तर	
पर	एकीकरण	और	्चरण	–	II	में	एक	हरी	एकस्चेंज	को	नवनभनि	
वगषि 	जैसे	ईनकवटरी,	ईनकवटरी	डेररवेनटवज,	कमोनडटरी	डेररवेनटवज,	
करेंसरी	 डेररवेनटवज,	 बयाज	 दर	 फयू्चसषि	और	ऋण	 के	 सं्चालि	
के	 नलए	सक्म	 बिािा	।	 प्रनतभूनतयों	और	कमोनडटरी	 बाजार	 के	
कायषि	 में	 सहनरियता	 (synergy)	 लािे	 के	 उदे्शय	 से	 प्रनतभूनत	
और	 कमोनडटरी	 डेररवेनटवज़	 में	 सावषिभौनमक	 वयापारसनुविा	
(universal	Trading	 facility)	 के	सा्	एकस्चेंज	 केनद्ों	का	
एकीकरण	करिा	।

3.42	 निवेरकों,	बाजार	 के	प्रनतभानगयों	और	 नवनियामक	के	
दृनष्टकोण	 से	 यह	 लाभदायक	 ्ा	 कयोंनक	 नबरिी	और	 निपटाि	
पदनत,	जोनिम	प्रबनिि	और	 निवेरकों	 के	 नरकायत	 निवारण	
की	दृनष्ट	से	दोिों	माकवे ट	के	बरी्च	कई	समािताए	ंहैं	।	एकस्चेंजों	के	
बरी्च	प्रनत्पिाषि 	बढ़िे	के	कारण	लेिदेि	संबंिरी	लागत	कम	होिे	
की	उममरीद	से	रिोकरों	को	भरी	लाभ	नमलता	 है	।	सा्	हरी,	दोिों	
बाजारों	 के	 नलए	एकल	फमषि/कंपिरी	होिे	 के	फल्वरूप	एक	हरी	
मानजषिि	िाता	होगा	।

3.43	 निवेरक	कम	भगुताि	करके	एक	हरी	 वयापार	िाते	 के	
जररए	दोिों	ईनकवटरी	और	कमोनडटरी	में	 वयापार	कर	सकते	हैं	।	
वतषिमाि	 पररदृशय	 में,	 वयापाररयों	 को	 जो	 दोिों	 ईनकवटरी	 और	
कमोनडटरी	बाजार	में	सनरिय	हैं,	दो	दलाल	फमषि/कंपिरी	को	पैसा	
््ािांतररत	 करिा	 पडता	 ्ा	।	 यह	 एक	 मजबूररी	 ्री	 कयोंनक	
दोिों	बाजार	के	बरी्च	पैसे	के	अंतरण	में	समय	लगता	है,	अनिक	
कायषिररील	 पूंजरी	 की	 जरूरत	 पडतरी	 है	और	 महंगा	 भरी	 (अंतरण	
प्रभार)	।	 इसके	फल्वरूप	अवसर	िष्ट	हो	सकते	हैं	 नवरे्कर	
एक	पररवतषििररील	बाजार	में	।	एक	िया	कदम	पहले	से	नवकनसत	

ईनकवटरी	बाजार	के	लाभ	लेते	हुए	कमोनडटरी	डेररवेनटवज़	बाजार	

का	नव्तार	करिे	में	मदद	करेगरी	।

V. वफििेक

3.44	 हाल	 में	 नफिटेक	 पर	 प्रकानरत	 ईबरीए	 (यूरोनपयि	

बैंनकंग	प्रानिकरण)	ररपोटषि13	में	 नफिटेक	के	संभानवत	नववेकपूणषि	

जोनिमों	 और	 नफिटेक	 के	 कारण	 आिेवाले	 अवसरों	 पर	

एक	संतुनलत	 नवशे््ण	 प्रदाि	 करिे	 का	 प्रयास	 नकया	 है	।	 यह	 
नवशे््ण	 सात	 प्रमुि	 नफिटेक	 उपयोग	 मामले	 के	आिार	 पर	

नकया	 गया	 है:	 नफंगरनप्रिंट	 की	 पह्चाि	 करते	 हुए	 बयोमेनट्क	

अनिप्रमाणि,	 निवेर	 सलाह	 के	 रूप	 में	 रोबो-परामरशी,	 रेिनडट	

्कोररगं	में	बडा	डाटा	और	मररीि	लनििंग,	वयापार	नवति	के	नलए	

्माटषि 	 ठेका	और	 नवतररत	 लेड्जर	 प्रौद्योनगकी,	 ग्राहक	 समयक	

ततपरता	प्रनरिया	को	सरल	एवं	कारगार	बिािे	के	नलए	नवतररत	

लेड्जर	प्रौद्योनगकी,	 नियर-फीलड	संपे्र्ण	 के	उपयोग	 के	सा्	

मोबाइल	वालेट	और	प्रमुि	बैंनकंग/भगुताि	प्रणालरी	को	पनबलक	

कलाउड	के	नलए	आउटसोसषि	करिा	।	ईबरीए	ररपोटषि 	इस	बात	को	

माितरी	 है	 नक	पयाषिप्त	 नवरे्ज्ञ	और	दूसरों	की	तुलिा	में	साइबर	

सरुक्ा	 की	 कमरी	 के	 कारण	 आश्यरी	 सं््ािों	 का	 परर्चालि	

जोनिम	 बढा	 है	।	 त्ानप,	 क्मता	 विषिि,	 लागत	 में	 कमरी	 और	

बेहतर	ग्राहक	अिुभव	के	आिार	पर	कई	अवसरों	पर	इस	बार	

पर	जोर	नदया	जाता	है	।

13	 	Available	at:	https://www.eba.europa.eu/-/eba-assesses-risks-and-opportunities-from-fintech-and-its-impact-on-incumbents-business-models

चाि्ट 3.9 अवखल भारतरीय डेररिेविवज िि्टओिर (फयूचस्ट ि विकल्प) में 
उत्पादि क्ते्र के अिसुार वहससदेाररी (अपै्रल 2018 – वसतबंर 2018)

स्रोत : सबेरी

िृकष बकुलरन (िारिंि सिेि)्धािु ऊजा्य
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3.45	 बरीआईएस	 िे	 अपिरी	 ररपोटषि14	 में	 सपुटैक	 (पयषिवेक्री	
प्रौद्योनगकी)	के	प्रारनमभक	उपयोगकताषि 	के	अिुभव	का	नवशे््ण	
नकया	्ा	।	(बॉकस	3.3)

पयषिवेक्ण	एजेंनसयों	द्ारा	पयषिवेक्ण	को		सहायता	पहुं्चािे	के	नलए	
पयषिवेक्री	प्रौद्योनगकी	का	िवरीि	प्रौद्यौनगकी	के	रूप	में	उपयोग	करिा	है	
।	वतषिमाि	में,	पयषिवेक्कों	द्ारा	उपयोग	में	लाई	जा	रहरी	आंकडा	संग्रहण	
पद्नत	 में	आवनिक	 डाटा	 टैमपलेट्स	 रानमल	 हैं	 नजसमें	 डेटा	 नबनद	ु
िोया	हुआ	हो	सकता	है	अ्वा	अनतवयापरी	हो	सकता	है	।	ररपोनटिंग	
टैमपलेट्स	पयषिवेक्कों	को	नवभेनदत	नवशे््ण	हेतु	कम	ल्चरीलापि	प्रदाि	
करता	है	।	पयषिवेक्री	प्रौद्योनगकी	ररपोनटिंग	त्ा	नवनियामक	प्रनरियाओ	ं
को	नडनजटलकृत	करिे	में	सहायक	है	नजसके	पररणाम्वरूप	नवतिरीय	
सं््ािों	 द्ारा	 जोनिम	 त्ा	 अिुपालि	 की	 कुरल	 त्ा	 सनरिय	
निगरािरी	 की	 जातरी	 है	 ।	 	 नपिडरी	 नदििे	 वालरी	 प्रनरिया	 से	 जोनिम	
त्ा	अिुपालि	निगरािरी	को	पूवाषििुमाि	प्रनरिया	में	नवकनसत	करिे	में	
सहायक	हो	सकता	है	।

बहुत	सरी	पयषिवेक्ण	एजेंनसयां	पयषि वेक्ण	के	नलए	जोनिम	आिाररत	
दृनष्टकोण	को	प्रभावरी	रूप	से	लागू	करिे	के	नलए	पहले	से	हरी	अनभिव	
तररीकों	का	उपयोग	कर	रहरी	हैं	।	नवनभनि	देरों	में	अपिाए	जािे	वाला	
सबसे	आसाि	कदम	नवनियामक	‘सैंडबॉकस’	है	जो	नवनियनमत	त्ा	
अनवनियनमत	सं््ािों	हेतु	कुि	नियमों	के	अिुसार	त्ा	कुि	अवनि	
के	 नलए	 िवा्चारों	 की	 जां्च	करिे	 के	 नलए	 नवतिरीय	 प्रानिकाररी	 द्ारा	
बिाया	गया	नियंनत्रत	वातावरण	है।

एफएसआई	इिसाइट	ररपोटषि 	में	से	नलए	गए	पयषिवेक्री	प्रौद्योनगकी	
की	कुि	संभानवत	त्ा	वा्तनवक	एप्लरीकेरि	िरी्ेच	संके्प	में	प्र्तुत	
हैं	:

िासतविक समय ्पर विगरािरी हतेु ्पय्टिेक्री प्ररौद्रोवगकी 
एपलरीकेशि : आ्टे्नलया	की	प्रा्नमक	त्ा	नद्तरीयक	पूंजरी	बाज़ारों	
की	वा्तनवक	समय	पर	निगरािरी	आ्टे्नलयाई	प्रनतभूनत	त्ा	निवेर	
आयोग	(एएसआईसरी)	द्ारा	की	जातरी	है	।	यह	प्रणालरी	सभरी	इनकवटरी	
त्ा	इनकवटरी	वयतुपनि	लेि	देि	से	वा्तनवक	समय	पर	डेटा	उपलबि	
करवातरी	 है	त्ा	बाज़ारों	 के	भरीतर	की	 नवसंगनतयों	को	पह्चाििे	में	
सक्म	बिािे	हेतु	वा्तनवक	समय	पर	साविाि	करतरी	है।

डेिा विश्ेषणातमक : कई	पयषिवेक्ण	एजेंनसयां	डेटा	सतयापि,	
डेटा	 क्	लरीनिंग	त्ा	 डेटा	जां्च	 हेतु	 पयषिवेक्री	प्रौद्योनगकी	का	उपयोग	
करतरी	हैं	।	उदाहरण	के	नलए	बैंक	ऑफ	इटलरी	(बरीओआई)		ििरोिि	
निवारण	(एएमएल)	का	पता	लगािे	हेतु	संरन्चत	त्ा	असंरन्चत	डेटा	
का	उपयोग	करतरी	है	।	िरीदरलैंड	बैंक	(डरीएिबरी)	डेटा	आउटपटु	को	
लोनजकल	इंडरीकेटसषि	में	बदल	देता	है,	उदाहरण	के	नलए	टै्नफक	लाईट	
और	डेर	बोडषि 	।	मैनकसको	का	राष्ट्रीय	बैंनकंग	त्ा	प्रनतभूनत	आयोग	

बडरी	मात्रा	में	आंकडों	को	संसानित	करिे	के	नलए	कलाउड	कमप्यूनटंग	
का	उपयोग	करता	 है।	कई	पयषिवेक्री	एजेंनसयां	 पयषि वेक्री	सं््ाओ	ंको	
अप्रतयक्	सहायता	उपलबि	करिे	त्ा	उपभोक्ताओ	ंकी	 नरकायतों	
का	उतिर	देिे	के	नलए	्ैचटबोट्स	का	उपयोग	करतरी	हैं	।

बाजार विगरािरी त्ा ्पय्टिेक्ण : यूके	का	 नवतिरीय	 कंडक्	ट	
(आ्चार)	प्रानिकरण	नमनलयि	इनकवटरी	बाजार	लेि	देि	त्ा	बाजार	
परर्चालि	के	संकेतों	का	पता	लगािे	के	नलए	पयषिवेनक्त	मररीि	लनििंग	
(एमएल)	 टूल	का	उपयोग	करता	 है	 ।	सपुटैक	 एप्लरीकेरि	कदा्चार	
नवशे््ण	में	एएमएल,	आतंकवाद	के	नवतिपो्ण,	िोिािडरी	का	पता	
लगािे	त्ा	गलत	नबरिी	पर	ज़ोर	देतरी	है।	वहृत	नववेकपूणषि	पयषिवेक्ण	में	
सपुटैक	एप्लरीकेरि	में	ऋण	जोनिम	मूलयांकि,	तरलता	जोनिम	का	
पता	लगािे,	बडे	नवतिरीय	जोनिमों	की	पह्चाि	त्ा	िरीनत	मूलयांकि	हेत	ु
पाया	जा	सकता	है।	पयषिवेक्क	एजेंनसयों	िे	एमएल	एल्	गोररदम	(कलि)	
नवनि	का	उपयोग	करिा	प्रारमभ	कर	 नदया	 है	जो	ऋण	 ्ूचककताषिओ	ं
का	पूवाषििुमाि	लगािे	के	नलए	नवनभनि	डेटा	स्ोत	का	नवलय	करते	हैं	।	
डरीएिबरी	नवसंगनतयों	का	पता	लगािे	के	नलए	एक	तंनत्रका	िेटवकषि 	ढां्ेच	
पर	कायषि	कर	रहा	है	जो	वा्तनवक	समय	सकल	पर	निपटाि	प्रणालरी	
से	प्राप्त	भगुताि	आंकडों	में	असामानय	तरलता	प्रवाह	है	।

ि् यवटि वित्रीय जरोवखमों की ्पहचाि: डरीएिबरी	 जोनिम	
संकेतकों	के	पूवाषििुमाि	हेतु	लक्य	215	त्ा	अनय	नवतिरीय	बाजार	ढां्ेच	
(एफएमआई)	में	संसानित	लेि	देि	का	उपयोग	करता	है	।	

सु्पिैक एपलरीकेशि करो विकवसत करिे में चुिरौवतयाँ : बढ़री	
हुईहुए	परर्चालि	जोनिम,	अनभकलिातमक	और	मािव	संसािि	की	
कमरी	 त्ा	 कुि	 डेटा	 नवशे््ण	 एप्लरीकेरि	 में	 पारदनरषिता	 की	 कमरी	
कुि	महतवपूणषि	मुदे्	हैं,		पाए	गए	हैं	।	अत:,	पयषिवेक्री	प्रनरिया	में	पयषिवेक्री	
नवरे्ज्ञता	के	माधयम	से	मािव	ह्तके्प	महतवपूणषि	बिा	हुआ	है,	मुखय	
रूप	से	नवशे््ण	के	पररणामों	की	जां्च	त्ा	कारषिवाई	पर	निणषिय	लेिा	।

संदभ्ट:

अंतरराष्ट्रीय	 निपटाि	 	 बैंक	 (2018)	 :	 नवतिरीय	 पयषिवेक्ण	 में	 िवरीि	
प्रौद्यौनगकी	(सपुटैक)	–	“पूवषि 	उपयोगकताषिओ	ंका	अिुभव”		https://
www.bis.org/fsi/publ/insights9.htm.	पर	उपलबि	है	।

भारतरीय	 ररजवषि	 बैंक	 (2017)	 :	 “नफिटैक	 और	 नडनजटल	
बैंनकंग	 पर	 कायषिदल	 की	 ररपोटषि ”	 https://rbidocs.
r b i . o r g . i n / r d o c s / P u b l i c a t i o n R e p o r t / P d f s /
WGFR68AA1890D7334D8F8F72CC2399A27F4A.

बॉकस 3.3: ्पय्टिेक्री प्ररौद्रोवगकी की ओर अग्रसर

14		https://www.bis.org/fsi/publ/insights9.htm	पर उपलब्ध ।
15 लक्षर 2 रूरो के्षत्र िें बैंिदों िे बीच रूरो िगुिान प्रवाहदों िी कनपटान-प्रणाली है ।
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VI. साइबर सुरक्ा त्ा डेिा सुरक्ा

(क) बैंकों में साइबर सुरक्ा की तैयाररी – भारतरीय ्पररदृशय

3.46	 कई	 व्यों	 से,	 भारतरीय	 नवतिरीय	 के्त्र	 में,	 नवरे्	रूप	 से	
महतवपूणषि	 भगुताि	 प्रणालरी	 अवसंर्चिा	 से	 जडेु	 बैंनकंग	 काययों	
के	संदभषि	में,	साइबर	ितरों	 के	प्रनत	ल्चरीलापि	 न्चंता	का	एक	 
प्रमुि	के्त्र	बिकर	उभरा	है	।	नपिले	कुि	व्यों	में,	बैंकों	में	साइबर	
सरुक्ा	 के	 के्त्र	 में	 कई	 बनुियादरी	 मरील	 के	 पत्र	सानबत	 हुए	 हैं	
जो	यह	सनुिनचित	करते	हैं	 नक	भारतरीय	बैंनकंग	प्रणालरी	अनिक	
मज़बूतरी	 से	 साइबर	 ितरों	 से	 निपटिे	 के	 नलए	 हर	 तरह	 से	 
तैयार	 है	।	 कुि	 उठाए	 गए	 त्ा	 कायाषि ननवत	 सरुक्ा	 उपाय	
निमिनलनित	है	:

i.	 बैंकों	के	निदेरक	मणडल	(अ्वा	बोडषि 	्तर	की	सनमनतयां	
जैसा	 भरी	 मामला	 हो)	 को	 पयाषिप्त	 नवरे्ज्ञता	 के	 सा्	
रणिरीनतक	निदवेर	प्रदाि	करिे	हेतु	अपिे	आप	को	उपयकु्त	
रूप	लैस	करके,	साइबर	सरुक्ा	पर	नव्चार	करिे	हेतु	वतषिमाि	
प्रणालरी	में	िई	प्रणानलयों/	बडे	बदलावों	के	कायाषिनवयि	त्ा	
नडजाइि	के	संबंि	में	्च्चाषि ;	सरीआईएसओ	के	कायाषिलय	को	
दोिों	 रूप	 में	 साइबर	 सरुक्ा	 बजट,	 संसाििों	 त्ा	 बैंक	
के	साइबर	सरुक्ा	की	 न््नत	की	आवनिक	समरीक्ा	द्ारा	
सदुृढ़	 बिाकर	 साइबर	 सरुक्ा	 के	 प्रनत	 अपिरी	 प्रनतबदता	
त्ा	इसका	महतव	प्रदनरषित	करिे	के	नलए	प्रोतसानहत	नकया	 
गया	है	।	

ii.	 जूि	2016	में	भारतरीय	ररजवषि	बैंक	द्ारा	परर्चानलत	वयापक	
साइबर	सरुक्ा	ढां्ेच	में	बैंकों	से	साइबर	सरुक्ा	के	के्त्र	में	की	
जािे	वालरी	अपेक्ाओ	ंकी	रूपरेिा	तैयार	की	गई	्री	।	बैंकों	
को	अपिे	वातावरण	में	 (जहां	लागू	हो	तृतरीय	पक्	सनहत)	
अनय	 नव्यों	 के	 सा्	 पासवडषि 	 नियंत्रण,	 पोटषि 	 िोलिे	 /	
बंद	 करिे,	 िेटवकषि 	 एकसेस	 नियंत्रण,	आनद	 को	 सनुिनचित	
करिे	के	नलए	आईटरी	पररसंपनतियों	की	सू्चरी	बिािा	नक	ये	
िवरीितम	पै्च	के	सा्	अद्यति	नकए	गए	हैं,	सरुक्ा	सं्चालि	
केनद्ों	 के	 कामकाज	 सनहत	 साइबर	 सरुक्ा	 से	 संबननित	
नियंत्रणों	 की	 प्रभावररीलता	 का	 आकलि	 करिे	 के	 नलए	
उपयकु्त	मैनट्क	और	उपाय	तैयार	करिा;	संवेदिररील	डेटा	
की	एप्लरीकेरि	त्ा	डेटाबेस	की	य्ा ष्िता	त्ा	गोपिरीयता	
सनुिनचित	करिे,	त्ा	अनतसंवेदिररील	आकलि	/	 निदेर	

की	जां्च,	कोड	समरीक्ा	आनद	करके	आवनिक	आिार	पर	
बैंक	के	सू्चिा	प्रौद्योनगकी	के	आिारभूत	ढां्ेच	को	प्रमानणत	
करके	 साइबर	 ्वचिता	 को	 सखतरी	 से	 लागू	 करिे	 की	
आवशयकता	है	।	बैंकों	द्ारा	साइबर	सरुक्ा	ढां्ेच	त्ा	अनय	 
नवनियामक	 निदवेरों	 /	 परामरयों	 में	 उनललनित	 उपायों	 में	
कायाषिनवयि	में	की	गई	प्रगनत	का	समय	समय	पर	आवनिक	
आकलि	 सरीएसआईटरीई	 इकाई	 द्ारा	 दोिों	 ऑिसाईट	
जां्च	 के	 माधयम	 से	 वयापक	और	 नव्यगत/केननद्त	 त्ा	
बैंकों	द्ारा	ऑफसाईट	प्र्तुतरीकरण	के	माधयम	से,	नवनरष्ट	
नियंत्रण	 उपायों	 के	 अिुपालि	 का	 सं्चार	 करके	 नकया	 
जाता	है	।

iii.	 बाजार	की	िुनफया	त्ा	सरकाररी	एजेंसरीयों	से	नमले	इिपटु	
के	 आिार	 पर,	 इसरी	 प्रकार	 के	 अनतसंवेदिररीलता	 के	
समपयुोजि	से	ब्चािे	के	नलए	बैंकों	को	परामरषि	त्ा	अलटषि	
जाररी	नकए	गए	हैं	।	यह	सनुिनचित	करता	है	नक	एक	इकाई	के	
रोक्ाम	त्ा	पह्चाि	 हेतु	 नकए	गए	प्रयास	 दूसररी	 इकाई	
की	रोक्ाम	त्ा	पह्चाि	हेतु	नकए	गए	प्रयास	में	सहायक	
है,	 नजससे	 पूररी	बैंनकंग	प्रणालरी	सरुक्ा	्तर	बढ़	जाता	 है	।	
सा्	हरी	निरतंर	आिार	पर	बैंकों	की	साइबर	्वचिता	का	
आकलि	करिे	के	नलए	समय	समय	पर	ररटिषि 	का	संग्रहण	
त्ा	समरीक्ा	की	जातरी	है	।

iv.	 भारतरीय	ररजवषि	बैंक	त्ा	अनय	एजेंनसयां	(जैसे	सरीईआरटरी	
–	 इि	 और	 आईडरीआरबरीटरी)बैंकों	 के	 नलए	 उिके	 
अिुसंिाि	प्रनतनरिया	त्ा	वसूलरी	िरीनतयों	त्ा	प्रनरियाओ	ं
का	आकलि	करिे	 के	 नलए	त्ा	 यह	सनुिनचित	करिे	 के	
नलए	नक	वे	उललंघिों	को	रोकिे	व	सिुारिे	के	नलए	पयाषिप्त	
हैं	 त्ा	 य्ाररीघ्र	 सामानय	 परर्चालि	 में	 वापस	 लािे	 के	 
नलए	 आवनिक	 साइबर	 अभयास	 (नड्ल)	 आयोनजत	 
करतरी	हैं	।

3.47	 भारत	में	साइबर	हमलों	हेतु	पसंदरीदा	लक्य	के	रूप	में	
बैंनकंग	उद्योग	िवरीि	त्ा	उभरते	ितरों	के	प्रनत	संवेदिररील	है	
त्ा	होगा	।	 हाल	हरी	 के	साइबर	हमलों	 िे	 बैंकों	को	ितरों	की	
समयािुसार	 प्रभावरी	 जािकाररी	 हेतु	 निरतंर	आिार	 पर	 अपिरी	
नवरे्ज्ञता	के	माधयम	से	अपिे	नस्टम	त्ा	िेटवकषि 	की	वयापक	
निगरािरी	करिा	अनिवायषि	कर	नदया	है	।	साइबर	ितरों	की	सघि	
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नवनविता	 त्ा	 बढ़तरी	 हुई	जनटलता	 िे	 इस	 बात	का	अहसास	
करवाया	 है	 नक	 नवनभनि	 नहतिारकों	 के	एक	दृढ़,	 केननद्त	त्ा	
समननवत	प्रयास	 से	साइबर	ितरा	उतपनि	करिे	वालरी	बैंनकंग	
प्रणालरी	का	मागषि 	प्रर्त	होगा	।

3.48	 नवनियामक	लगातार	साइबर	सरुक्ा	ढां्ेच	के	कायाषिनवयि	
त्ा	 मजबूतरी	 की	 प्रगनत	 पर	 अपिे	 प्रासंनगक	 मधय््ों	 की	
निगरािरी	में	लगे	हुए	हैं	।	सक्म	लेिा	पररीक्क	द्ारा	नियनमत	रूप	
से	मधयवतशी	सं््ाओ	ंकी	साइबर	सरुक्ा	/	नस्टम	लेिापररीक्ा	
आयोनजत	 कारवाई	 जा	 रहरी	 है	 त्ा	 इसके	 बारे	 में	 संबननित	
नवनियामकों	 को	 भरी	 अवगत	 करवाया	 जा	 रहा	 है	।	 नवनभनि	
नवनियामकों	द्ारा	जाररी	नकए	गए	सामानय	नदरानिदवेरों	की	कुि	
मुखय	नवरे्ताए	ँनिमिािुसार	हैं:

i.		 नरिनटकल	 इनफोमवेरि	 इनफ्ा्ट्क्चर	 (सरीआईआई)	
की	 पह्चाि	 त्ा	 उनहें	 राष्ट्रीय	 नरिनटकल	 इनफोमवेरि	
इनफ्ा्ट्क्चर	कें द्	(एिसरीआईआईपरीसरी)	के	समनवयि	में	
अनिसून्चत	करवािा	।	

ii.		 निदेरक	मणडल	द्ारा	अिुमोनदत	साइबर	सरुक्ा	िरीनत	को	
अपिािा	

iii.		 मधयवतशी	 सं््ाओ	ं द्ारा	 महतवपूणषि	आईटरी	 पररसंपनतियों	
की	पह्चाि	त्ा	ऐसरी	पररसंपनतियों	 से	जडेु	जोनिमों	का	
प्रलेिरीकरण	

iv.		 भारतरीय	 कंप्यूटर	 आपातकालरीि	 प्रनतनरिया	 दल	
(सरीईआरटरी-आईएि)	 को	 सभरी	 साइबर	 घटिाओ	ं की	
ररपोनटिंग	

v.		 सू्चिा	और	साइबर	सरुक्ा	की	न््नत	का	समय	समय	पर	
पिुमूषिलयांकि	

vi.		 सभरी	 सावषि नजंक	 सलुभ	 एप्लरीकेरि	 के	 नलए	
अनतसंवेदिररीलता	 मूलयांकि	 त्ा	 प्रवेर	 पररीक्ा	 (वरीए/
परीटरी)	का	आयोजि	करिा	।	

vii.		मुखय	सू्चिा	सरुक्ा	अनिकाररी	(सरीआईएसओ)	की	नियनुक्त	
जो	 सू्चिा	सरुक्ा	 (आईएस)	 िरीनत	 बिािे	 त्ा	उसे	लागू	
करिे	हेतु	नजममेदार	होगा	।	

3.49	 सेबरी	िे	अपिे	संबननित	साइबर	सरुक्ा	परर्चालि	कें द्	
(सरी-एसओसरी)	की	् ्ापिा	करिे	त्ा	समनपषित	सरुक्ा	नवशे््कों	
द्ारा	इसके	परर्चालि	की	अिवरत	देि	रेि	करिे	के	नलए	बाजार	
इनफ्ा्ट्क्चर	सं््ािों	 (एमआईआई)	को	 नव्तृत	 नदरानिदवेर	
जाररी	 नकए	 ्े	।	 साइबर	 ररनसनलयनस	 ढां्ेच	 को	 ्टॉक	 रिोकसषि	
/	अमाितदार	भागरीदारों	 के	 नलए	भरी	बढ़ा	 नदया	गया	 है	।	िोटरी	
मधयवतशी	सं््ाए	ंभरी	एसओसरी	बाजार	की	सेवाओ	ंका	उपयोग	
कर	सकतरी	हैं	जो	एमआईआईएस	द्ारा	समनपषित	साइबर	सरुक्ा	
समािाि	 हेतु	बिाया	जािा	प्र्तानवत	 है	।	आईआरडरीएआई	 िे	
िेटवकषि 	सरुक्ा	की	निगरािरी	हेतु	बरीमाकताषिओ	ंको	बरीमाकताषि 	्तर	
पर	हरी	एसओसरी	की	््ापिा	के	आदेर	नदए	हैं	।

(ख) बैंवकंग िरोखािड़री

3.50	 गवषििेंस	और	निदेरक	मणडल	की	निगरािरी	संर्चिाओ	ं
में	सिुार	त्ा	बैंकों	में	मौजूदा	जोनिम	की	अनिकता	को	देिते	
हुए	 बैंनकंग	 के्त्र	 में	 परर्चालि	जोनिम	को	 देररी	 से	 महतव	 नदया	
गया	 (बॉकस	3.4	देिें)	।	सारणरी	3.8	में	 नपिले	5	 नवतिरीय	व्यों	
त्ा	 नवतिरीय	व ष्ि 	2018-19	की	पहलरी	िमाहरी	 के	दौराि	बैंकों	
त्ा	नवतिरीय	सं््ािों	द्ारा	सून्चत	नकए	गए	0.1	नमनलयि	त्ा	

सारणरी 3.8: व्पछले 5 वित्रीय िषषों त्ा वित्रीय िष्ट 2018-19 की ्पहलरी छमाहरी के दरौराि रर्परोि्ट वकए गए िरोखािड़री के मामले (शावमल रावश >= `0.1 वमवलयि)

वित्रीय िष्ट ` 0.1 वमवलयि त्ा इससे अविक की िरोखािड़री (क) (क) में से, ऋण से संबवनित िरोखािड़री (ख) क में ख का प्रवतशत

िरोखािवड़यों की संखया शावमल रावश
(` वमवलयि)

िरोखािवड़यों की संखया शावमल रावश 
(` वमवलयि)

िरोखािवड़यों की संखया शावमल रावश

2013-14 4306 101708 1990 84121 46.21 82.71

2014-15 4639 194551 2251 171222 48.52 88.01

2015-16 4693 186988 2125 173681 45.28 92.88

2016-17 5076 239339 2322 205614 45.74 85.91

2017-18 5917 411677 2526 225590 42.69 54.8

ि1:2018-19 3416 304202 1792 287505 52.5 94.51



77

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर  2018 

उससे	 अनिक	 िोिािडरी	 में	 रानमल	 मामलों	 की	 संखया	 त्ा	

रानर	उपलबि	करवाया	है	।

3.51	 	 हाल	 हरी	 की	 नतमानहयों	 में,	 ररपोटषि 	 नकए	 गए	 

िोिािडरी	 के	 बढ़ते	 हुए	 मामलों	 में	 बडरी	 िोिािडरी	 में	 वनृद	

हुई	 है	 (रानर	≥ ₹ 0.5	 नबनलयि	 (्चाटषि 	 3.10))	।	यहा	ँ नपिलरी	 
6	 नतमानहयों	 की	 दोिों,	 बाह्य	 मामलों	 के	अनतररक्त	 त्ा	 सभरी	

ररपोटषि 	 नकए	गए	आंकडों	के	सा्,	िोिािडरी	की	घटिाओ	ंका	
नवशे््ण	नकया	गया	है	(रानमल	रानर	>	रु.	10	नबनलयि16)	।

3.52	 िोिािडरी	की	सापेक्	नह्सेदाररी	के	संदभषि	में,	परीएसबरी	
का	प्रभतुव	बिा	हुआ	है	।	(्चाटषि 	3.11)

3.53	 ऋण	त्ा	अनग्रमों	में	िोिािडरी	के	मामले	में	परीएसबरी	
त्ा	परीवरीबरी	दोिों	हावरी	रहे,	यद्यनप	हाल	हरी	के	रूझािों	में	नवरे्	

16  थे्शोलि िा चरन 99.9 प्रकिशिि िे रूप िें किरा गरा जो कि कपछली 6 कििाकहरदों, जून 2017-कसिंबर 2018 िे आिंडे़ पर आ्धाररि है ।

चाि्ट 3.10: बैंवकंग क्ते्र में रर्परोि्ट वकए गए िरोखािड़री के मामले (शावमल रावश >= `0.1 वमवलयि)

क. बाह्य मामलों सडहत* ख. बाह्य मामलों करो छरोड़कि*

नरोट : *बाह्य िािलदों िें ऐसे िािले शाकिल हैं कजनिी राकश > `10 कबकलरन से अक्धि है ।
स्रोत : ररज़व्य बैंि पर्यवेक्षी कववरकणरां और सटाफ द्ारा पररिलन

्धोिा्धड़ी िे अनर िािलदों से सबंद्ध राकश
बड़ी ्धोिा्धड़ी िे िािले (शाकिल राकश > रु.0.5 कबकलरन)
बड़ी ्धोिा्धड़ी िे िािलदों िी सखंरा (दारां िान)

्धोिा्धड़ी िे अनर िािलदों से सबंद्ध राकश
बड़ी ्धोिा्धड़ी िे िािले (शाकिल राकश > रु.0.5 कबकलरन)
बड़ी ्धोिा्धड़ी िे िािलदों िी सखंरा (दारां िान)
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जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य- जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य-

चाि्ट 3.11: समग्र रू्प स ेरर्परोि्ट की गई िरोखािड़री की रावश में बैंक समहूों की सा्ेपक् वहससदेाररी (शावमल रावश >= `0.1 वमवलयि)

क. बाह्य मामलों सडहत* ख. बाह्य मामलों करो छरोड़कि*

नरोट : *बाह्य िािलदों िें ऐसे िािले शाकिल हैं कजनिी राकश > `10 कबकलरन से अक्धि है ।
स्रोत : ररज़व्य बैंि पर्यवेक्षी कववरकणरां और सटाफ द्ारा पररिलन ।

निजरी	बैंक
साव्यजकनि के्षत्र िे बैंि

निजरी	बैंक
साव्यजकनि के्षत्र िे बैंि

अनर 
कवदशेी बैंि

अनर 
कवदशेी बैंि
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जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य- जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य-

्धोिा्धड़ी िे िािलदों िी िुल सखंरा (दारां िान) ्धोिा्धड़ी िे िािलदों िी िुल सखंरा (दारां िान)
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रूप	 से	 गैर	 परीसरीए	 परीएसबरी	 के	ऑफ	तुलि	 पत्र	 के	 प्रदरषिि	 में	
बढ़तरी	हुई	कमजोररयों	को	इंनगत	नकया	है	(्चाटषि 	3.12)	।

3.54	 ऋण	 के	 संदभषि	 में,	 िासकर	 परीएसबरी	 में	 िोिािडरी	
यकु्त	 (्चाटषि 	 3.13क)	कायषिररील	 पूंजरी,	 जैसा	 नक	 जूि	2018	 के	
एफएसआर	में	बताया	गया	है,	परीवरीबरी	 हेतु	इसरी	प्रकार	का	एक	

नवशे््ण	यह	दराषिता	है	नक	नमयादरी	ऋणों	में	भरी	उच्च	िोिािडरी	
की	घटिाए	ँघनटत	हुई	हैं	।	(्चाटषि 	3.13ग)

3.55	 परर्चालि	जोनिम	के	संदभषि	में	परीएसबरी	में	अपेक्ाकृत	
उच्च	 संवेदिररीलता	 को	 देिते	 हुए,	 ऐसे	 बैंकों	 में	 परर्चालि	
जोनिम	को	 धयाि	में	 रिते	 हुए	प्रासंनगक	 पूंजरीकरण	तकषि संगत	

चाि्ट 3.12: रर्परोि्ट वकए गए कुल िरोखािड़री में स ेश्णेरीिार िरोखािड़री का अशं (शावमल रावश >= `0.1 वमवलयि) (जूि 2017 स ेवसतबंर 2018)

क. आउिलायर मामले सवहत

्परीसरीए बैंक

्परीसरीए बैंक

गैर ्परीसरीए बैंक

गैर ्परीसरीए बैंक

्परीिरीबरी

्परीिरीबरी

ख) आउिलायर मामले करो छरोड़कर

नरोट : *गैर (आउटलारर) िािलदों िें वे िािले सिाकहि हैं जहां  राकश >₹10 कबकलरन शाकिल हैं ।
स्रोत : आरबीआई पर्यवेक्षी ररटन्य और िि्यचारी  गणना ।

ऋण और अकग्ि कवदशेी िदु्रा लेन-दने िलुन पत्र से इिर अनरजिा

चाि्ट 3.13: रर्परोि्ट वकए गए अवग्रम सबंिंरी िरोखािड़री (शावमल रावश >= `0.1 वमवलयि) (जारती...)

क)  आउिलायर मामले सवहत ्परीएसबरी में अवग्रमों स ेसबंवंित िरोखािड़री*
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जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य-

अकग्ि-कबल अकग्ि-निद ऋण अकग्ि–अनर अकग्ि-किरादी ऋण–आवास ऋण अकग्ि–किरादी ऋण-अनर
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प्रतरीत	होता	 है	।	्चाटषि 	3.14,	िोिािडरी	में	 नवनभनि	बैंक-समूहों	
के	संबंनित	अंर	(सानित	परर्चालि	जोनिम	हेतु	प्रॉकसरी)	सा्	
हरी	परर्चालि	जोनिम	आरडबलयूए	(अ्ाषित	परर्चालि	जोनिम	
के	 नलए	आबंनटत	 पूंजरी)	में	उिके	संबंनित	अंर	को	दराषिता	 है	।	
उदाहरणा ष्ि ,	जैसा	नक	्चाटषि 	में	देिा	जा	सकता	है,	नपिले	्चार	
व्यों	में	हुए	कुल	िोिािडरी	में	परीसरीए-परीएसबरी	का	अंर	लगभग	
36.5	प्रनतरत	रहा	है,	परतंु	परर्चालि	जोनिम	हेतु	आरडबलयूए	
में	उिकी	कुल	भागरीदाररी	18.9	फीसदरी	के	नि्चले	्तर	पर	रहरी	
है	।	आबंनटत	 पूंजरी	 के	सा्	 वा्तनवक	 परर्चालि	जोनिम	का	
अनिक	 नववेकपूणषि	 संरेिण,	 नवरे्	 रूप	 से	 परीसरीए-परीएसबरी	 के	
संबंि	में,	 वांििरीय	 है	।	 इसके	अनतररक्त,	 जैसा	 नक	एफएसआर	
(जूि	 2018)	 के	 17वें	 सं्करण	 में	 उललेि	 नकया	 गया	 है	 नक	
लेिा	 पररीक्ा	 ढां्ेच	 (आंतररक	और	 बाह्य	 दोिों)	 की	 दक्ता	 पर	
संपूणषि 	 मूलयांकि	की	आवशयकता	 है,	 अतः	 रेिनडट	जोनिम	 में	 
अंतनिषि नहत	 “परर्चालि	 जोनिम”	 के	 कारण	 उतपनि	 हुए	
सम्याओ,ं	िासकर	परीएसबरी	हेतु,	से	निपटिे	के	नलए	जवाबदेहरी	
और	 रेिनडट	्रिीनिंग	 /	 पयषिवेक्ण	संबंिरी	 एक	आंतररक	गवितेंस	
ढां्ेच	की	आवशयकता	है	।

चाि्ट 3.13: अवग्रम सबंिंरी िरोखािड़री (जाररी...)

ख) आउिलायर मामलों करो छरोड़कर ्परीएसबरी में अवग्रमों स ेसबंवंित िरोखािड़री*

ग) ्परीिरीबरी में अवग्रमों स ेसबंवंित िरोखािड़री

नरोट : * आउटलारर िािलदों िें वे िािले सिाकहि हैं जहां राकश > `10 कबकलरन शाकिल है ।
स्रोत : आरबीआई पर्यवेक्षी ररटन्य और िि्यचारी  गणना ।

` 
कब

कल
रन

` 
कब

कल
रन

जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य-

जून- जून-कसिं- कसिं-कदस-ं िाच्य-

अकग्ि-कबल अकग्ि-निद ऋण अकग्ि–अनर अकग्ि-किरादी ऋण–आवास ऋण अकग्ि–किरादी ऋण-अनर

चाि्ट 3.14: प्रमखु बैंक समहूों के ्पररचालि जरोवखम हते ुजरोवखम-भाररत 
आवसतया ंत्ा रर्परोि्ट वकए गए िरोखािड़री में सबंवंित अशं  

(वित् िष्ट 2014-15 स ेवित् िष्ट 2017-18)

स्रोत : आरबीआई पर्यवेक्षी ररटन्य और िि्यचारी  गणना ।

प्रक
िश

ि

गैर पीसीए 
पीएसबी

पीसीए 
पीएसबी

पीवीबी एफबी

्धोिा्धड़ी िें अशं आरिबलूए – पररचालन जोकिि िें अशं
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3.56	 तुलि-पत्र	 से	 इतर	 नलितों	 के	 माधयम	 से	 बडरी	
िोिािडरी	की	बढ़तरी	घटिाओ	ं के	आलोक	में,	 बैंकों	में	तुलि-
पत्र	 से	 इतर	 एकसपोज़र	 के	रिॉस	 वैनलडेरि	का	उपयोग	अनत	
महतवपूणषि	है	।	इसके	अनतररक्त,	परीएसबरी	के	मधय	िोिािडरी	की	
प्रबलता,	 जोनिम	 रमि	 प्रनरियाओ	ं की	 अपयाषिप्तता	 को	 इंनगत	

करता	है	।	इस	संबंि	में,	संगठिातमक	पररवेर	में	उपयकु्त	जोनिम	
सं्कृनत	का	 मूलयांकि	एवं	समावेरि	महतव	रिता	 है	।	बॉकस	
3.4,	जोनिम	सं्कृनत	 से	संबंनित	कुि	मुखय	 नवरे्ताओ	ंकी	
संभाविा	तलारता	है	।

नवतिरीय	इनतहासकार	परीटर	एल.	बिषि्टरीि	के	अिुसार,	‘जोनिम’	
िामक	रबद	की	 वयतुपनति	 प्रारनंभक	 इतालवरी	 रबद	 ‘ररनसकेयर’	 	 से	
हुआ	 है,	 नजसका	 अ ष्ि	 है	 ‘साहस	 नदिािा’।	 इस	 अ ष्ि	 में,	 जोनिम	
भा्य	 के	 बजाय	एक	 नवकलप	 है।	 नजि	काययों	को	करिे	 के	 नलए	हम	 
साहस	नदिाते	हैं,	जो	इसपर	निभषिर	करता	है	नक	हम	नवकलप	्चिुिे	
हेतु	 नकतिे	्वतंत्र	हैं,	 वा्तव	में	 वहरी	जोनिम	का	 पूरा	 पररदृशय	 है।	
बिषि्टरीि	 िे	अपिरी	पु् तक	“अगें्ट	द	गॉड्स;	दरी	 ररमाकवे बल	्टोररी	
ऑफ	 रर्क’	 में	जोनिम	की	 वयाखया	 एक	बडे	 पैमािे	 पर	करिे	की	
कोनरर	कर	रहे	्े।

द	 इं्टरीट्यूट	 ऑफ	 इंटरिेरिल	 फाइिेंस	 (आईआईएफ)	 िे	
जोनिम	 सं्कृनत	 को	 “एक	 संगठि	 के	 भरीतर	 वयनक्तयों	और	 समूहों	
के	 वयवहार	 के	मािदंड	और	परपंराओ	ं के	रूप	में	 पररभान्त	 नकया	
है	जो	संगठि	द्ारा	सामिा	नकए	गए	एवं	 नलए	गए	जोनिमों	के	संबंि	
में	उसे	नििाषि ररत	मािदंडों	के	अिुरूप	पह्चािते	हैं,	समझते	हैं,	्च्चाषि	
करते	हैं	और	उससे	निपटते	हैं।	जोनिम	में	अपेक्ाओ	ंका	सपुररभान्त	
सेट	होता	है	जो	मात्रातमक	है।	परतंु	सं्कृनत	में	“आप	इसे	समझते	हैं	
जब	आप	इसे	देिते	हैं”	िामक	ततव	अंतनिषि नहत	होता	है,	जो	समय,	
वयनक्त	के	सा्-सा्	संगठि	हेतु	नवनरष्ट	होता	है,	अतः	इसका	अंदाजा	
लगािा	मुनशकल	होता	है।	अतः,	यह	सनुिनचित	करिे	के	नलए	नक	निणषिय	
में	जोनिम	सं्कृनत	अंतनिषि नहत	हो,	िई	प्रणानलयों	और	तकिरीकों	की	
आवशयकता	होतरी	 है	त्ा	फमषि	 के	भरीतर	उसे	सं्चानलत	करिे	वाले	
मुखय	कारकों	की	और	अनिक	गहि	संवरीक्ा	करिे	की	आवशयकता	
होतरी	है।	

यह	मुद्ा	 नवरे्	रूप	 से	 जेनिफर	लिषिर	और	 नफनलप	 टेटलॉक	
द्ारा	वयवहार	संबंिरी	रोि	पररणामों	के	संदभषि	में	प्रासंनगक	है	नजसमें	
वयनक्त	 दूसरों	 द्ारा	 जवाबदेह	 ठहराए	जािे	 पर	 हरी	 गंभरीर	 	 तररीके	 से	
सो्चिे	 के	 नलए	 पे्रररत	होता	 है।	अतः,	यनद	संगठि	जवाबदेह	 निणषिय	
लेिे	संबंिरी	सं्कृनत	को	बढ़ावा	देता	है,	तो	कमषि्चाररयों	द्ारा	पनुष्टकरण	
साक्य	के	प्रनत	पक्पात	करिे	की	संभाविा	कम	हो	जातरी	है।

अतः,	्ूचंनक	जोनिम	सं्कृनत	समग्र	सं्कृनत	से	प्रभानवत	होतरी	
है,	पर	यह	वयवहार	ततवों,	प्रोतसाहि	संर्चिाओ,ं	फमयों	में	जवाबदेहरी	
ढां्ेच	के	सा्-सा्	जोनिम	जागरूकता	और	नियंत्रण	से	भरी	प्रभानवत	

होतरी	है।	जैकसि	(2014)	िे	कहा	है	नक	जोनिम	सं्कृनत	से	संबंनित	
ततवों,	जो	नक	उसे	प्रभानवत	करता	है,	की	सरीमा	को	समझिे	के	नलए,	
शे्नणयों	की	एक	नव्तृत	श्ृंिला	में	इसकी	असफलताओ	ंको	देििा	
बोिपरक	होगा	:

	 i)			 ज्ञात	लेनकि	असंभानवत	जोनिमों	पर	धयाि	देिे	में	कमरी

	 ii)			 अनिकानिक	जोनिम	के	कारण	वयापार	बंद

	 iii)		 जोनिमों	को	उजागर	करिे	में	वररष्	प्रबंिि	की	नवफलता

	 iv)		 कमषि्चाररयों	द्ारा	जोनिम	में	कमरी	को	प्रा्नमकता	के	रूप	
में	िहीं	देििा

	 v)		 वयनक्तगत	जोनिम	भरा	वयवहार

जरोवखम संसकृवत का आंकलि

जोनिम	सं्कृनत	के	आंकलि	का	सामिा	करिे	वालरी	्चिुौतरी	
मुखय	रूप	से	इस	तथय	से	उजागर	होतरी	है	नक	इस	तरह	के	आंकलि	
को	 एक	 नवनरष्ट	 बहुसां्कृनतक	 अंतरराष्ट्रीय	 नवतिरीय	 सं््ाि	 में	
सं्कृनत	और	मूलयों	पर	कें नद्त	वयापक,	मौजूदा	कायषिरिमों	से	अलग	
नकया	जाए।	 ्ूचंनक	जोनिम	सं्कृनत	आंकलि	कायषिरिम	एवं	सं्कृनत	
और	 मूलयों	 से	संबंनित	कायषिरिम	दोिों	हरी	्टाफ	 के	दृनष्टकोण	और	
वयवहार	के	बारे	में	अपेक्ाओ	ंको	नििाषि ररत	करिे	का	प्रयास	करते	हैं,	
अतः	जोनिम	सं्कृनत	का	दायरा	अनिक	 नवनरष्ट	हो	जाता	 है;	 इस	
मामले	में,	मिोभाव	और	वयवहार	 नवरे्	रूप	से	जोनिम	प्रबंिि	से	
संबंनित	हैं।

्ूचंनक	बोडषि 	सनहत	ररी ष्ि 	कायषिपालक	सनमनत,	नजि	पर	प्रा्नमक	
रूप	 से	 वा्तनवक	 जोनिम	 सं्कृनत	 एवं	 नियंत्रण	और	 प्रणालरी	 पर	
इसके	प्रभाव	का	आकलि	करिे	के	नलए	नवनभनि	सववेक्ण	आयोनजत	
करिे	संबंिरी	उतिरदानयतव	होता	है,	के	संबंि	में	यह	उजागर	हुआ	है	
नक	‘एक	सववेक्ण’	जोनिम	और	अिुपालि	के	दृनष्टकोण	से	उतपररवतषिि	
को	जाििे	में	सक्म	िहीं	होता।	अतः,	इस	मुदे्	पर	ऑि-गोइंग	डैरबोडषि	
और	संकेतक	होिा	्चानहए।

उ्पयुक्त जरोवखम संसकृवत का सृजि करिा  

उपयकु्त	जोनिम	सं्कृनत		वाले	वातावरण	बिािे	के	नलए	इसके	
भरीतर	नवनभनि	प्रकार	के	ततवों	को	अंतनिषि नहत	करिा	आवशयक	होता	

बॉकस 3.4 जरोवखम ससंकृवत

(जाररी...)
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है।	कुि	महतवपूणषि	ततव	निमिािसुार	हैं17:-	

	 1.		 जोनिम-वहि	क्मता	-	जोनिम	सं्कृनत	की	आमतौर	पर	
नवफलता	इस	तथय	से	उजागर	होतरी	है	नक	प्रतयानरत	हानि	
या	प्रनतष्ा	संबंिरी	िकुसाि	का	यनद	पूवषि	में	उन्चत	रूप	से	
आंकलि	नकया	जाता	है	तो	यह	पूवषि	में	्वरीकायषि	यो्य	िहीं	
होता।	नफर	भरी,	जोनिम-वहि	क्मता	की	मौजूदा	पररभा्ा	में	
अकसर	रर्क-ररटिषि	टे्ड	ऑफ	का	वयावहाररक	मूलयांकि	
िहीं	होता	 है।	इस	 भूनमका	 के	 निवषिहि	के	 नलए,	जोनिम-
वहि	क्मता	को	्पष्ट	मापरीय	आिार	पर	वा्तनवक	रूप	में	
होिा	्चानहए	नजसके	आिार	पर	नियंत्रण	और	निगरािरी	की	
जा	सके।	्ूचंनक	यह	अकेले	एक	मजबूत	जोनिम	सं्कृनत	
हेत	ुपयाषिप्त	िहीं	है,	अतः	इस	तरह	का	मापिे	यो्य	मैनट्कस	
एक	ढां्चा	प्रदाि	करता	है	नजसके	आिार	पर	निणषियों	का	
पररीक्ण	 नकया	जा	सकता	 है	और	 नियंत्रण	का	आंकलि	
नकया	जा	सकता	है।

	 2.		 मूलय	और	वयवहार	-	सामानय	तौर	पर,	संगठि	द्ारा	की	
गई	 अपेक्ाओ	ं के	 अिरुूप	 कमषि्चाररी,	 जैसा	 उनहें	 लगता	
है,	वयवहार	करेंगे।	 नफर	भरी,	अपेनक्त	वयवहार	का	पालि	
करके	जरूररी	िहीं	की	आवशयक	मूलय	और	सं्कृनत	उभर	
कर	सामिे	आए	कयोंनक	इस	तरह	के	वयवहार	को	वयवसाय	
मॉडल	के	सा्	भरी	नफट	बैठिा	्चानहए।

	 3.		 प्रोतसाहि

	 	 क.	 निष्पादि	 प्रबंिि	 प्रणालरी	 और	 जोनिम-आिाररत	
पाररश्नमक,	जोनिमों	के	सा्	 ररवाडषि 	को	संरनेित	
करिे	में	एक	दरीघषिकानलक	उपाय	सानबत	हो	सकता	
है।	 आ््नगत	 पाररश्नमक,	 अ्ाषित	 एक	 ऐसरी	
पाररश्नमक	संर्चिा	नजसमें	जब	लाभ	उच्चतम	्तर	
पर	हो	तो	भरी	उसमें	कोई	अप-साइड	ि	हो	त्ा	यनद	
कुि	 निनचित	 नबंदओु	ं के	कारण	लाभ	कम	होिे	लगे	
तो	डाउि-साइड	हो,	को	कुि	यूरोपरीय	वयव््ा	में	
जोनिम	आिाररत	 पाररश्नमक	को	 बढ़ावा	 देिे	 हेत	ु
नव्चार	नकया	जा	रहा	है।

	 	 ि.	 जोनिम	 सं्कृनत	 में,	 वयापक	 गैर-िि	 संबंिरी	
प्रोतसाहि	समाि	रूप	से	महतवपूणषि	भूनमका	निभाते	
हैं।	आंतररक	पदािरुिम	में	जोनिम	और	अिपुालि	
अनिकाररयों	 की	 पदोनिनत	 के	 सा्-सा्	 अमूतषि	
प्रोतसाहि	जैसे	नक	‘पद’	जोनिम	वाले	वयवहार	को	
बढ़ावा	देिे	में	महतवपूणषि	भूनमका	निभाते	हैं।

	 	 ग.	 जोनिम	सं्कृनत	में	नवफलता	के	नलए	कौि	नजममेदार	
है	 -	 कया	 यह	 वयावसानयक	 है	 या	 जोनिम	 प्रबंिि	
-	यह	हमेरा	संगठिों	में	 पारदरशी	रूप	 से	 नििाषि ररत	
िहीं	होता	है।	यह	सनुिनचित	करिे	के	नलए	नक	निनमषित	
वयव््ा	 के	 तहत	जोनिम	 नवफलता	 हेत	ुसंबंनित	
को	उतिरदायरी	ठहराया	जाए,	एक	प्रोतसाहि	समन ष्ित	
तकषि 	की	आवशयकता	है।

	 4.		 जोनिम	पारदनरषिता-	इस	तरह	की	पारदनरषिता	में	आंतररक	
और	 बाहररी	 दोिों	 तरह	की	 नवरे्ता	 होतरी	 है।	आंतररक	
पारदनरषिता	 प्रबंिि	 को	 जोनिम-वहि	 क्मता	 के	 भरीतर	
जोनिम	को	रििे	त्ा	प्रनतनरिया	देिे	में		में	सक्म	बिातरी	
है,	जबनक	बाहररी	पारदनरषिता	बाहररी	नहतिारकों	को	जोनिम	
सं्कृनत	को	समझिे	और	उन्चत	रूप	से	प्रनतनरिया	देिे	में	
सक्म	बिातरी	है।

्ूचंनक	 जोनिम	 सं्कृनत	 को	 ततवों	 की	 एक	 नव्ततृ	 श्ृंिला	
प्रभानवत	करतरी	है,	अतः	ऐसे	कायषिरिम	जो	केवल	जोनिम	सं्कृनत	को	
प्रभानवत	करिे	के	नलए	कें नद्त	होते	हैं,	उिके	सफल	होिे	की	संभाविा	
कम	होतरी	है।	वयवसानयक	लक्यों,	वयवहार	और	प्रोतसाहि	के	नलए	एक	
वयापक	 भूनमका	 जैसे	 मदु्ें	 नियनमत	रूप	 से	 जोनिम-वहि	 क्मता	 के	
सा्	बिे	रहते	हैं।	सां्कृनतक	्वरूप	जैसे	िलुापि,	बोलिे	की	क्मता	
–	मखुय	रूप	से	गलनतयों	की	जलद	से	जलद	पह्चाि	और	्वरीकारोनक्त	
सनुिनचित	करिे	के	नलए	सरुक्ा	उपाय	और	उिसे	सरीि	प्राप्त	करिे	की	
प्रवनृति	मिोवैज्ञानिक	सरुक्ा	को	बढ़ावा	देतरी	हैं	त्ा	ऐसा	कहा	जाता	
है	नक	यह	्व््	सं्कृनतयों	का	पो्ण	करतरी	हैं	एवं	नकसरी	सं््ा	में	
दनुष्रियातमक	वयवहार	से	ब्चिे	और	गलत	काययों	से	निपटिे	में	बेहतर	
नसद	होतरी	है।	एक	अचिरी	संगठिातमक	सं्कृनत	ि	केवल	यह	सनुिनचित	
करतरी	है	नक	अचिे	लोग	बरु	ेकाम	ि	करें,	बनलक	यह	भरी	सनुिनचित	करतरी	
है	नक	अचिे	लोग	और	बेहतर	काम	करिे	में	सक्म	हो	सकें ।
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(सरी) वित्रीय सेिाओ ंका आउिसरोवसिंग

3.57	 ररज़वषि	बैंक	िे	प्रमुि	नवदेररी	बैंकों	के	सेवा	कें द्ों/कारोबार	
प्रनरिया	 के	आउटसोनसिंग	उपरिमों	की	परर्चालि	पर	 नव्यगत	
अधययि	 नकया	।	 इस	 अधययि	 िे	 यह	 उजागर	 नकया	 नक	
आउटसोनसिंग	एजेंनसयां/	सामूनहक	सं््ाए	ं नदये	गए	आदेर	के	
अिुसार	कायषि	कर	रहरी	्ीं	और	ऐसरी	कोई	भरी	न्चंताए	ंिहीं	नदिीं	
नजससे	बैंक	की	प्रनतष्ा	पर	आं्च	आए	।	

3.58	 कुि	पाई	गई	न्चंताए/ं	जोनिम

•	 आउटसोसषि	की	गई	एजेंसरी	के	्टाफ-सद्यों	को	सरीबरीएस	
में	 पढ़िे/नलििे	 दोिों	का	 समाि	 एकसेस	अनिकार,	 ्ा	।	
सा्	 हरी	 यह	 भरी	 पाया	 गया	 नक	 उपयोगकताषि 	 नियंत्रण	
संबंिरी	गनतनवनियां	जैसे	नक	पासवडषि 	ररसेट	करिा,	बैंक	के	
एनप्लकेरिों	तक	एकसेस	अनिकार	और	पररवतषिि	अिुरोि	
आनद	आउटसोसषि	एजेंसरी	द्ारा	नकए	जा	रहे	्े	।

•	 आउटसोसषि	की	गई	एजेंसरी	के	सा्	बैंक	के	सेवा	संबंिरी	करार	
(एसएलए)	में	ररज़वषि	बैंक	के	इस	अनिकार	का	उललेि	िहीं	
है	नक	ररज़वषि	बैंक	का	एक	अ्वा	अनिक	अनिकाररी	अ्वा	
कमषि्चाररी	अ्वा	अनय	वयनक्त	द्ारा	बैंक	के	सेवा	प्रदाता	और	
उसके	िाते-बनहयों	का	निररीक्ण	नकया	जा	सकता	है	।	

•	 आउटसोसषि	नकये	गए	सेवाओ	ंपर	अनिक	मात्रा	में	नकए	जा	
रहे	वयय	के	कारण	वयनक्त	संबंिरी	जोनिम	और	बढ़ा	है	।

पायरी	गई	उक्त	कनमयों	को	दूर	करिे	के	नलए	संबंनित	बैंकों	
को	भेजा	गया	।

(डरी) भुगताि प्रणालरी आंकड़े का संग्रहण

3.59	 बेहतर	निगरािरी	सनुिनचित	करिे	के	नलए	यह	आवशयक	
है	 नक	 भगुताि	 इकोनस्टम	 में	 प्रणालरी	 में/सेवा	 प्रदाता	 एजेंसरी	
के	पास	संग्रनहत	आंकडे	निबाषिि	रूप	से	पयषिवेक्ण	हेतु	उपलबि	
हो	सके	।	भारत	में	 नडनजटल	भगुताि	 के्त्र	में	वनृद	और	इसकी	
आवशयकताओ	ंधयाि	में	रिते	हुए	भारतरीय	ररज़वषि	बैंक	िे	हाल	हरी	
में	भगुताि	प्रणालरी	आंकडों	के	संग्रहण	पर	निदेर	जाररी	नकया	है	।	
उक्त	अनिसू्चिा	में	सभरी	नडनजटल	भगुताि	प्रणालरी	प्रदाताओ	ंको	
निदवेर	नदया	गया	है	नक	उिके	द्ारा	सं्चानलत	भगुताि	प्रणानलयों	
से	 संबंनित	 सभरी	आंकडे	 केवल	 भारत	 में	 हरी	 रिे	 जाए	ं।	 इि	
आंकडो	में	मेसेज/	भगुताि	के	अिुदेर	से	संबंनित	संपूणषि 	एडं	टु	
एडं	लेिदेि	का	बयौरा/	संग्रनहत	जािकाररी/	संपानदत/	प्रनरियागत	

सू्चिाए	ंआनद	होिरी	्चानहए	।	लेिदेिों	के	नवदेररी	लैग,	यनद	कोई	
हो,	के	नलए	आंकडा	संबंनित	नवदेररी	देर	में,	यनद	आवशयक	हो	
तो,	रिा	जािा	्चानहए	।	भगुताि	प्रणालरी	प्रदाताओ	ंको	CERT-
IN	 द्ारा	 सू्चरीबद	 लेिा-पररीक्कों	 द्ारा	 लेिा-पररीक्ा	 करवाया	
जािा	अपेनक्त	है	और	2018	के	अंत	तक	एक	अिुपालि	ररपोटषि 	
भारतरीय	ररज़वषि	बैंक	को	प्र्तुत	नकया	जािा	है	।

VII. ्पय्टिेक्ण और प्रित्टि

3.60	 01	 जलुाई	 2017	 से	 30	 जूि	 2018	 की	 अवनि	 में	
प्रवतषिि	नवभाग	िे	14	बैंकों	(एक	भगुताि	बैंक	और	एक	सूक्म	नवति	
बैंक	सनहत)	पर	प्रवतषिि	कारषिवाई	की	और	कुल	1.024	नमनलयि	
जमुाषििा	लगाया	।	01	जलुाई	2018	से	31	अकू्तबर	2018	तक	
की	अवनि	के	नलए	प्रवतषिि	नवभाग	िे	7	बैंकों	(एक	भगुताि	बैंक	
और	 एक	सहकाररी	 बैंक	सनहत)	 पर	िोिािडरी	 वगशीकरण	और	
ररपोनटिंग	संबंिरी	 निदेरों	 के	 गैर	अिुपालि,	्चालू	िाता	िोलते	
समय	अपेनक्त	मािदंडों	का	अिुपालि	और	CRILIC	प्लेटफॉमषि	
और	आरबरीएस	को	 ररपोटषि 	 नदये	जािे	संबंिरी	उललंघिों,	अपिे	
ग्राहक	को	जािे	(केवाईसरी)	मािदंड,	आय	नििाषिरण	और	आन्त	
वगशीकरण	मािदंड,	एटरीएम	संबंिरी	नरकायतों	का	समािाि	करिे	
में	 देररी	संबंिरी	 ररज़वषि	 बैंक	 द्ारा	जाररी	 निदेरों/नदरा-निदवेरों	का	
उललंघि,	समग्र	रूप	से	सभरी	निदेरों	का	उललंघि	और	िये	िाते	
िोलिे	पर	रोक	लगािे	संबंिरी	 नवनरष्ट	निदेर	के	 गैर	अिुपालि	
पर	 प्रवतषिि	कारषिवाई	की	 गई	और	 कुल	 142	 नमनलयि	जमुाषििा	
लगाया	 गया	।	 03	अकू्तबर	 2018	 से	 सहकाररी	 बैंकों	और	 गैर-
बैंनकंग	 नवतिरीय	कंपनियों	 से	संबंनित	प्रवतषिि	 नियमि	 नवभाग	के	
दायरे	में	लाया	गया	।

VIII. अनय गवतविवियां

3.61	 भारत	में	सभरी	नहतिारकों	के	नलए	ऋण	सू्चिाओ	ंका	
एक	 वहृत	 डेटाबेस	 से	 ऋण	 बाजार	 की	 दक्ता	 बढ़ािे,	 नवतिरीय	
समावेरि	 में	 वनृद,	कारोबार	करिे	की	सगुमता	 में	 वनृद,	और	
अप्चाररता	पर	नियंत्रण	और	इस	प्रकार	नवतिरीय	न््रता	आनद	में	
सहायता	नमलेगरी	।	इस	संबंि	में	भारतरीय	ररज़वषि	बैंक	िे	जािबझुकर	
्ूचक	करिे	वालों	और	नवतिरीय	अप्चाररता	पर	नियंत्रण	लगािे	के	
नलए	सभरी	लंनबत	नवनिक	मामलों	सनहत	सभरी	उिारकताषिओ	ंसे	
संबंनित	जािकाररी	को	एकत्र/	दजषि	करिे	के	नलए	वहृत	नडनजटल	
पनबलक	रेिनडट	रनज्टररी	(परीसरीआर)	तैयार	करिे	के	नलए	कदम	
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उठाया	है	।	इस	परीसरीआर	में	सेबरी,	कारपोरेट	कायषि	मंत्रालय,	व्त	ु
एवं	 सेवाकर	िेटवकषि 	 (जरीएसटरीएि)	और	भारतरीय	नदवाला	और	
रोिि	अक्मता	बोडषि 	(आईबरीबरीआई)	से	संबंनित	आंकडे	रानमल	
नकये	जाएगें	तानक	बैंक	त्ा	नवतिरीय	सं््ािों	को	ररयल	टाइम	
आिार	 पर	 मौजूदा	 और	 भावरी	 उिारकताषिओ	ं का	 360-नडग्ररी	
प्रोफाइल	नमल	सकेगा	।

3.62	 गजुरात	 इंटरिेरिल	 फाइिेंस	 टेक	 (नगफट)	 नसटरी	 में	
नवतिरीय	त्ा	 नवनियामकीय	फे्मवकषि 	को	मजबूत	करिे	 के	 नलए	
भरी	कदम	उठाए	गए	हैं	तानक	उपयकु्त	नववेकपूणषि	मािक	नवकनसत	
नकये	 जाए	ं और	 नवतिरीय	 संर्चिाओ	ं का	 रिमवार	 नवकास	 को	
बढ़ावा	नदया	जा	सके	।
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अनबुधं 1

सर्वांगी जोखिम सरवेक्षण

 श्रृंखला में पन्‍द्रहवाृं सवाांगी जोखखम सववेक्षण अक्तू बर-नवृंबर 2018 के दौरान खकया गया था खजसमें खवत्ीय प्रणाली द्ारा 
वर्तमान में खजन प्रमुख जोखखमों का सामना खकया जा रहा है, उनपर बाजार के प्रखरभाखगयों सखहर खवशेषज्ों की अवधारणाओ ृं 
को शाखमल खकया गया है । इस सववेक्षण के पररणामों के अनुसार जहा ँखवत्ीय बाजार जोखखम को खवत्ीय प्रणाली वैखविक जोखखम 
को प्रभाखवर करने वाली उच्च-जोखखम शेणी के रूप में खलया गया है, वहीं समखटि आखथ्तक ख्थखरयों और सृं्थागर ख्थखरयों पर 
जोखखम अवधारणा को खवत्ीय प्रणाली  को प्रभाखवर करने वाली मधयम जोखखम समझा गया है (ख्चत्र 1) । 

 वैखविक जोखखम के अृंरग्तर पण्यों  की कीमरों के कारण जोखखम को  (कच्ेच रेल के मतूलयों सखहर)  उच्च जोखखम के रूप में 
शेणीबद्ध खकया गया है । समखटि आखथ्तक जोखखम समतूह के अृंरग्तर घटरे पतूजँी अृंररप्रवाह के कारण जोखखम, उच्चरर ्चालतू खारा 
घाटा1 और कॉरपोरेट के्षत्र जोखखम मधयम से उच्च जोखखम शेणी में शाखमल खकये गए हैं । घरेलतू व्रखद्ध, देशी मुद्रा््ीखर, राजकोषीय 
घाटा, ढाृं्चागर खवकास की गखर, ्थावर सृंपदा मतूलय और हाऊसहोल‍ड  ब्चर की जोखखम वर्तमान सववेक्षण  के अनुरूप मधयम 
शेणी के जोखखम के रूप में बना हुआ है । खवत्ीय बाजार जोखखम शेणी के अृंरग्तर इख्वटी मतूलय में अख्थररा, खवदेशी मुद्रा खवखनमय 
दर जोखखम और ्चलखनखध जोखखम मधयम से उच्च जोखखम शेणी में बदल गया । सृं्थागर जोखखम के अृंरग्तर बैंकों की आख्र 
गणुवत्ा का ह्ास, अखरररक् पतूजँी की आवशयकरा सृंबृंधी जोखखम और साइबर जोखखम उच्च जोखखम कारकों के रूप में यथावर 
बने हुए हैं (ख्चत्र 2) ।

 प्रखरभाखगयों का यह मर था खक आगामी आम ्चनुाव को धयान में रखरे हुए राजकोषीय अनुशासन को बनाये रखना कें द्र और 
राजय सरकारों की दक्षरा बाजार के रुख को ऊपर उठाने में आवशयक होगी । यतू.एस. ‍डॉलर के और अखधक मजबतूर होने के साथ ही 
वैखविक ्चलखनखध की कमी से ्चालतू खारे में अनुवरती जोखखम के साथ पतूजँी प्रवाह का प्रखरगमन हो सकरा है । बाजार के प्रखरभाखगयों 
को यह अपेक्षा है खक वयापाररक दबावों के कारण अखनखचिर वैखविक वारावरण से आम ्चनुाव के बाद भी अख्थररा उच्च बनी रहेगी । 

 लगभग 50 प्रखरशर प्रखरभाखगयों का यह मानना है खक आईबीसी प्रखरिया (्चाट्त  1) के ख्थरीकरण के कारण अगले  

खित्र 1: सर्वांगी जोखिम सरवेक्षण में पहि्वन खिये गए प्रमिु जोखिम समहू (अकू्बर 2018)*

प्रमिु जोखिम समहू अप्ररैल-18 परररर्तन अकू्बर-18

ए. वैखविक जोखखम 
बी. समखटि आखथ्तक जोखखम 
सी. खवत्ीय बाजार जोखखम 
‍डी. सृ्ं थागर जोखखम 
ई. सामान्‍य जोखखम 

नोट :
जोखिम श्णेी

बहुर उचि उचि मधयम खनमन बहुर खनमन

खपछले सववेक्षण से जोखखम में पररवर्तन

  
व्रखद्ध कोई पररवर्तन नहीं कमी

स्ोर : आरबीआई सवाांगी जोखखम सववेक्षण (अपै्रल 2018 और अक्तू बर 2018) ।

*खवखभन्‍न काल खृं‍डों (अपै्रल और अक्तू बर में अध्त-वाखष्तक आधार पर) में सृंपन्‍न प्रसवाांगी खवत्ीय सववेक्षण से पररलखक्षर जोखखम अवधारणा एक शेणी से खकसी दतूसर ेशेणी में बदल (व्रखद्ध/कमी) 
सकरी है, खजसे रृंग में पररवर्तन द्ारा खदखाया गया है । रथाखप, समान जोखखम शेणी में (एक ही रृंग में दशा्तए गए बॉ्स) भी जोखखम अवधारणा बढ़/घट सकरी है अथवा अपररवखर्तर रह सकरी है, 
खजसे रीर द्ारा दशा्तया गया है । जोखखम अवधारणा में पररवर्तन दो लगारार सववेक्षण के रलुनातमक खवशे्षण से सृंबृंखधर है ।

 अनुबृंध 1

1 सववे 10 अक्तू बर 2018 को आरृंभ खकया गया और मतूलयों में खगरावट रथा यतूएस ‍डॉलर की मजबतूरी में कमी आने से पहले हुआ था ।
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नोट :
जोखिम श्णेी

बहुर उचि उचि मधयम खनमन बहुर खनमन

खपछले सववेक्षण से जोखखम में पररवर्तन

  
व्रखद्ध कोई पररवर्तन नहीं कमी

*खवखभन्‍न काल खृं‍डों (अपै्रल और अक्तू बर में अध्त-वाखष्तक आधार पर) में सृंपन्‍न सवाांगी खवत्ीय सववेक्षण से पररलखक्षर जोखखम अवधारणा एक शेणी से खकसी दतूसर ेशेणी में बदल (व्रखद्ध/कमी) सकरी 
है, खजसे रृंग में पररवर्तन द्ारा खदखाया गया है । रथाखप, समान जोखखम शेणी में (एक ही रृंग में दशा्तए गए बॉ्स) भी जोखखम अवधारणा बढ़/घट सकरी है अथवा अपररवखर्तर रह सकरी है, खजसे 
रीर द्ारा दशा्तया गया है । जोखखम अवधारणा में पररवर्तन दो लगारार सववे के रलुनातमक खवशे्षण से सृंबृंखधर है ।

खित्र 2: सर्वांगी जोखिम सरवेक्षण में पहि्वन खिये गए प्रमिु जोखिम (अकू्बर 2018)*

जोखिम समहू जोखिम मद अप्ररैल-18 परररर्तन अकू्बर-18

ए.
र रैख

विि
 ज

ोखि
म

वैखविक खवकास 
साव्तभौखमक जोखखम/ सृंरिामक 
खनधीयन जोखखम (बाह्य ऋण) 
व्र ुदर जोखखम (कच्ेच रेल के मतूलय सखहर 
अन्‍य वैखविक जोखखम 

बी
.  

स
मख

टि 
आ

ख
््ति

  
ज

ोखि
म

दशेी खवकास

दशेी मदु्रा््ीखर

्चालतू खारा घाटा

पतूजँी अृंररप्रवाह/ बाह्यप्रवाह (ए्आईआई प्रखरगमन, ए्आईआई में धीमापन) 
साव्तभौखमक रखेटृंग खगरावट

राजकोषीय घाटा

कॉरपोरटे के्षत्र जोखखम

ढाृं्चागर खवकासा की गखर

्थावर सृंपदा मतूलय

घरलेतू ब्चर

राजनैखरक अख्थररा/ शासन/ नीखर काया्तन्‍वयन 
अन्‍य समखटि आखथ्तक जोखखम 

स
ी.

खर
त्

ीय
 ब

्वज
्वर

 
ज

ोखि
म

खवदशेी मदु्रा खवखनमय दर जोखखम

इख्वटी मतूलय अख्थररा

बयाज दर जोखखम 

्चलखनखध जोखखम

अन्‍य खवत्ीय बाजार जोखखम 

डी
.

स
सं्

्वग
र 

ज
ोखि

म

खवखनयमन जोखखम

आख्र गणुवत्ा ह्ास

बैंकों को अखरररक् पतूजँी की आवशयकरा

बैंकों द्ारा खनखधयन की उपलबधरा

ऋण व्रखद्ध का ्रर 

साइबर जोखखम 

परर्चालनगर जोखखम

अन्‍य सृ्ं थागर जोखम

ई.
स

्वम
्वन

य 
 

ज
ोखि

म

आरृंकवाद

मौसम सृंबृंधी जोखखम

सामाखजक अख्थररा (बढ़री हुई असमानरा) 

अन्‍य सामान्‍य जोखखक 
स्ोर : आरबीआई प्र सवाांगी जोखखम सववेक्षण (अपै्रल 2018 और अक्तू बर 2018) ।
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एक वष्त  में भाररीय बैंखकृं ग के्षत्र की सृंभावनाएृं थोड़ी बेहरर 
होगी ।

 सववेक्षण के इस सृं्करण में शाखमल अखधकरर प्रखरभागी 
यह समझरे हैं खक वैखविक खवत्ीय प्रणाली पर अथवा भाररीय 
खवत्ीय प्रणाली पर उच्च प्रभाव की घटना होने की सृंभावना 
लघु अवखध (1 वष्त  रक) और माधयखमक अवखध (1 से 3 वष्त) 
के दौरान मधयम रहने वाली है। इस सववेक्षण में शाखमल ऐसे 
प्रखरभाखगयों की सृंखया में कमी आई है, जो यह मानरे हैं खक 
वे वैखविक खवत्ीय प्रणाली की ख्थररा को लेकर बहुर आवि्र 
थे (्चाट्त  2)।

 अखधकरर प्रखरभाखगयों का यह मानना था खक अगले  

ि्वट्त 2: खरत्ीय प्रण्वली में उचि प्रभ्वर िी घटन्व होने िी सभं्वरन्व और खरवि्वस िी अरध्वरण्व

ररैखविि खरत्ीय प्रण्वली में उचि प्रभ्वर िी घटन्व होन ेिी सभं्वरन्व

ए. लघु अरखध में बी. मधय्वरखध अरखध में

देशी खरत्ीय प्रण्वली में उचि प्रभ्वर िी घटन्व होन ेिी सभं्वरन्व

सी. लघु अरखध में डी. मधय्वरखध अरखध में

ि्वट्त 1: अगले एि रर्त में भ्वररीय बैंखिंग क्षते्र िी सभं्वरन्वएं

अखधक खगरावट

थोड़ी खगरावट

कोई पररवर्तन नहीं

थोड़ी व्रखद्ध

अखधक व्रखद्ध

प्रखरभागी (प्रखरशर में)

बहुर उच्च

बहुर उच्च

बहुर उच्च

बहुर उच्च

बहुर कम

बहुर कम बहुर कम

बहुर कमउच्च

उच्च उच्च

उच्च

मधयम

अक्तू - अक्तू -अपै्र- अक्तू - अक्तू -अपै्र-

अक्तू - अक्तू -अपै्र-अक्तू - अक्तू -अपै्र-

मधयम मधयम

मधयमखनमन

खनमन खनमन

खनमन
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स्ोर : आरबीआई  सवाांगी जोखखम सववेक्षण (अपै्रल 2018 और अक्तू बर 2018) ।

रीन माह में ऋण की माृंग थोड़ी बढ़ने वाली है। अगले रीन माह में औसर ऋण गुणवत्ा थोड़ी बेहरर होने वाली है  
(्चाट्त  3) ।

खरत्ीय प्रण्वली में खरवि्वस

ई. ररैखविि खरत्ीय प्रण्वली में खस्रर्व एफ. भ्वररीय खरत्ीय प्रण्वली में खस्रर्व

ि्वट्त 3: ऋण म्वगं और इसिी गणुरत््व पर एि नज़र (अकू्बर 2018)

ए. ऋण िी म्वगंः अगले रीन म्वह में परररर्तन िी सभं्वरन्व बी. औसर ऋण गणुरत््व अगले रीन म्वह में परररर्तन िी सभं्वरन्व

स्ोर : आरबीआई प्र सवाांगी जोखखम सववेक्षण (अपै्रल 2018 और अक्तू बर 2018) ।

पतूण्त खवविास

कोई खवविास 
नहीं

बहुर खवविास 
नहीं

बहुर  
खवविास है

पया्तप्त  
खवविास है

पतूण्त खवविास

कोई खवविास 
नहीं

बहुर  
खवविास है

पया्तप्त  
खवविास है

बहुर खवविास 
नहीं

अक्तू - अक्तू -अपै्र- अक्तू - अक्तू -अपै्र-

प्रखरभागी (प्रखरशर में)प्रखरभागी (प्रखरशर में)

अखधक खगरावट

थोड़ी खगरावट

कोई पररवर्तन नहीं

थोड़ी व्रखद्ध

अखधक व्रखद्ध

अखधक खगरावट

थोड़ी खगरावट

कोई पररवर्तन नहीं

थोड़ी व्रखद्ध

अखधक व्रखद्ध
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अनबुधं 2

सर्वांगी जोखिम सरवेक्षण 

2.1 अनुसूखिर र्वखणख्यि बैंि

बैंखिंग खस्रर्व पररदृश्य और संिेरि

 बैंखकृं ग ख्थररा पररदृशय और सृंकेरक एक अवखध के दौरान बैंखकृं ग के्षत्र की ख्थररा पर प्रभाव ‍डालने वाली आधारभतूर 
ख्थखरयों और जोखखम घटकों में होने वाले पररवर्तनों के समग्र मतूलयाृंकन को प्र्रुर कररे हैं। बैंखकृं ग ख्थररा पररदृशय में प्रयु् र 
पा्ँच सखममखशर सतू्चकाृंक एवृं सृंकेरक दृढ़रा, आख्र गणुवतरा, लाभप्रदरा, ्चलखनखध और काय्तकुशलरा के पाृं्च आयामों को वयक् 
कररे हैं। प्रतयेक सखममखशर सतू्चकाृंक को बनाने में प्रयु् र अनुपारों को सारणी 1 में खदया गया है:- 

स्वरणी 1:  बैंखिंग खस् रर्व पररदृश्य और सिेंरि िो बन्वन ेिे खलए प्रयुक्र अनपु्वर

आय्वम अनुप्वर
दृढ़र्व सीआरएआर # खट यर-I पतूृंजी से खट यर II  

पतूृंजी #
पतूृंजी और आरखक्षर खनखध के खलए  कुल आख्र  के रूप में लीवरजे 
अनपुार

आखसर -  
गणुरत््व

कुल अखग्रम के खलए खनवल  
एनपीए 

कुल अखग्रम के खलए सकल  
एनपीए

सकल एनपीए के खलए  
अवमानक अखग्र म #

मानक अखग्र मों के खलए 
पनु:सृंरख्चर -  
मानक अखग्र म

ल्वभप्रदर्व आख्र यों पर प्रखर ् ल #   खन वल बयाज माखज्त न # लाभ में सृंव्रखद्ध  #
िलखन खध कुल आख्रयों   के खलए   

्चलखनखध  आख्र याृं #
कुल आख्रयों के खलए ग्राहक 
जमा राखशयाृं #

ग्राहक की जमाराखशयों के खलए 
गैर-बैंक अखग्र म 

कुल जमाराखश यों के खलए 1 वष्त 
की अवखध  के भीरर परर प्व 
होने वाली जमाराखश याृं

ि्वय्तिुशलर्व आय की रलुना में लागर ्टा् वयय  के खलए कारोबार (रेिख‍ड ट + जमाराखश ) # कुल ख्च्त के खलए ्टा्  
वयय

नोट : # नकारातमक रूप से जोखखम से सृंबखन्‍धर

बैंक की काय्तप्रणाली के आयाम का प्रखर खन खध तव करनेवाला प्रतयेक सृंखमखशर सतू्चकाृंक शतून्‍य और 1 के बी्च का मान लेरा है। 
प्रतयेक सतू्चकाृंक इसके खन मा्तण के खल ए प्रयकु् नमतूना अवखध  के दौरान एक सृंबृंखध र पैमाना होरा है खज समें उच्च मान का अथ्त होरा 
है खक उस आयाम में जोखख म अखध क है। अर: खक सी खव शेष आयाम में सतू्चकाृंक का मान बढ़ना यह दशा्तरा है खक उस आयाम में 
अन्‍य अवखध यों की रुलना में सृंबृंखध र अवखध में जोखख म में व्रखद्ध हुई है। नतूमना अवखध के खल ए प्रतयेक सतू्चकाृंक का सामान्‍यीकरण 
खन मनखल खख र ्ामतू्त ले का उपयोग कररे हुए  खक या जारा है :

खज समें Xt अनुपार के मतूलय को t समय पर प्रदखश्त र कररा है। प्रतयेक आयाम के सृंखमखशर सतू्चकाृंक की गणना, उस आयाम के  
खल ए प्रयकु् सामान्‍यीक्र र अनुपारों के भारर र औसर के रूप में की जारी है जहाृं भार, कैमल रेखटृंग के अनुमान हेरु खन धा्त रर र  
अृंकों पर आधारर र होरे हैं। इन पाृं्च सृंखमखशर सतू्चकाृंकों के सामान्‍य औसर के रूप में बैंखकृं ग ख्थररा सृंकेरक का खन मा्तण खक या 
जारा है।

समखटि दब्वर परीक्षण

समखटि-आखथ्तक आघारों के प्रखर  बैंकों की आघार-सहनीयरा  परा करने हेरु रेिख‍ड ट जोखख म के खल ए एक समखटि दबाव परीक्षण 
खक या गया। इसके अृंरग्तर, बैंकों (खस्टम एवृं बड़े बैंक समतूह ्रर पर) के जीएनपीए अनुपार एवृं अृंररः उनकी पतूृंजी पया्तप्तरा 
(बैंकवार एवृं खस्टम ्रर पर 55 बैंकों के नमतूनों के खलए) पर समखटि आघार का प्रभाव देखा जा सकरा है।

 अनुबृंध 2
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1 खगरावट, एक अवखध के दौरान अनज्तक आख्रयों में नई अखभव्रखद्ध है। खगरावट अनुपार = अवखध की शरुुआर में नई अनज्तक आख्रयाृं/ मानक अखग्रम।

जीएनपीए अनुप्वर ि्व प्रभ्वर

यहा,ँ खगरावट अनुपार (एसआर)1 को समखटि-आखथ्तक ्चरों के एक ृ्ं ्शन के रूप में नमतूने के रौर पर खलया गया था खजसमें खवखवध 
अथ्तखमरीय मॉ‍डल का प्रयोग खकया गया खजसमें ्चखुनृंदा बैंखकृं ग प्रणाखलयों का समग्र समखटि-आखथ्तक ्चरों के पररपे्रक्षष् य में अधष् ययन 
खकया गया। इसमें प्रयकुष्  र समय-श्रृंखला अथ्तखमरीय मॉ‍डल हैं: (i) नमतूना प्रणाली ्ररीय खगरावट अनुपार की रुलना में मलष् टीवेखएट 
ररगे्रशन; (ii) नमतूना प्रणाली ्ररीय खगरावट अनुपार की रुलना में वे्टर ऑटोररगे्रशन (वीएआर): (iii) नमतूना प्रणाली ्ररीय 
खगरावट अनुपार की रुलना में ्वान्‍टाइल ररगे्रशन: (iv) नमतूना बैंक समतूह-वार खगरावट अनुपार की रुलना में मलष् टीवेखएट ररगे्रशन; 
और (v) नमतूना बैंक समतूह-वार खगरावट अनुपार की रुलना में वीएआर। समग्र बैंखकृं ग प्रणाली में खगरावट अनुपार के मौजतूदा और 
खपछले मान शाखमल होरे हैं जबखक समखटि-आखथ्तक ्चरों में आधार कीमर पर सकल मतूलष् य वखद्ध्तर (जीवीए) सृंव्रखद्ध, भाररर औसर 
उधार दर (‍डबलयतूएएलआर), सीपीआई (सृंयकु्) मुद्रा््ीखर, जी‍डीपी अनुपार की रुलना में खनया्तर , जी‍डीपी अनुपार की 
रुलना में ्चालतू खारा शेष ( , और जी‍डीपी अनुपार की रुलना में सकल राजकोषीय घाटा  शाखमल होरे हैं।

जहाृं मलष् टीवेखएट ररगे्रशन, बैंखकृं ग प्रणाली की जीएनपीए पर ्चखुनृंदा समखटि-आखथ्तक ्चरों के प्रभाव का मतूलयाृंकन करने की अनुमखर 
देरा है, वहीं वीएआर मॉ‍डल ्ी‍डबैक प्रभाव को भी सृंज्ान में लेरा है। इन पद्धखरयों में, खगरावट अनुपार1 के सशर्त मधयमान 
का अनुमान लगाया जारा है और यह माना जारा है खक रेिख‍डट गणुवत्ा के ्रर में पररवर्तन होने के बावजतूद रेिख‍डट गणुवत्ा पर 
समखटि-्चरों का प्रभाव समान रहेगा, जो खक हमेशा सतय नहीं रह सकरा है। इस अनुमान में छतूट देने के खलहाज से रेिख‍डट गणुवत्ा 
का अनुमान लगाने के खलए ्वान्‍टाइल ररगे्रशन को अपनाया गया, खजसमें सशर्त मधयमान के ्थान पर सशर्त ्वान्‍टाइल का 
अनुमान लगाया जारा है और इस प्रकार यह सामानष् येरर जोखखमों का सामना कर सकरा है और यह समखटि-आखथ्तक आघारों के 
गैर-रैखखक प्रभावों का भी धष् यान रखरा है।

खगरावट अनुपार (एसआर) पर समखटि-आखथ्तक आघारों के प्रभावों का अनुमान लगाने के खलए खनमनखलखखर अथ्तखमरीय नमतूने 
अपनाए गए : 

प्रणाली स्तरीय नमूने

प्रणाली ्ररीय जीएनपीए का अनुमान लगाने के खलए रीन खभन्‍न परृंरु आपस में समपतूरक अथ्तखमरीय नमतूने:  मलष् टीवेखएट ररगे्रशन, 
वीएआर और ्वान्‍टाइल ररगे्रशन का उपयोग खकया गया। इन नमतूनों से उतपन्‍न अनुमानों के औसर को खनमनानुसार प्र्रुर खकया 
गया।

•	 मल्‍टीवेरिए्‍ रिगे्शन

 यह खवशे्षण सृंपतूण्त  वाखणखजयक बैंखकृं ग प्रणाली के खलए समग्र ्रर पर खगरावट अनुपार के सृंबृंध में खकया गया।

 

 जहाृं ,  and .

•	 वटीएआि मॉडल

 नोशनल रूप में, ऑ‍ड्तर पी मधयमान-समायोखजर वीएआर (VAR(p)) को इस प्रकार खलखा जा सकरा हैः 

 ; t=0,1,2,3,….

 जहाृं,  समय t पर वेररएबल का एक वे्टर (K×1), Ai (i=1,2,…p) खनधा्त ररर (K×K) कोए्ीखशएृंट 
मैखरि्स हैं और  एक  K-आयामी वाईट नॉइज या नवोन्‍मेषी प्रखरिया है।
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 वीएआर मॉ‍डल का अनुमान लगाने के खलए, खगरावट अनुपार, ‍डबलयतूएएलआर, सीपीआई (सृंयकु्) मुद्रा््ीखर, आधारभतूर 
कीमर सृंव्रखद्ध पर वा्रखवक जी‍डीपी और जी‍डीपी अनुपार की रुलना में सकल राजकोषीय घाटे को ्चनुा गया। न्‍यतूनरम 
सतू्चना मानकों और अन्‍य उप्चारों के आधार पर वीएआर के उपयकु् रिम का ्चनुाव खकया गया और इसके खलए रिमाृंक 2 
उख्चर पाया गया। ्चनेु गए वीएआर के सृंवेग अनुखरिया प्रणाली का उपयोग कररे हुए खवखभन्‍न प्रकार के समखटि-आखथ्तक आघारों 
के प्रभावों का खनधा्तरण खकया गया।

•	 कववान्‍वाइल रिगे्शन

 0.8 पर खगरावट अनुपार के सशर्त ्वान्‍टाइल का अनुमान लगाने के खलए खनमनखलखखर ्वान्‍टाइल ररगे्रशन का प्रयोग खकया 
गयाः

 

बैंक समूह स्तरीय मॉडल

बैंक समतूह-वार खगरावट अनुपार (एसआर) का अनुमान लगाने के खलए दो खभन्‍न परृंरु आपस में समपतूरक अथ्तखमरीय नमतूनों- 
मलटीवेखएट ररगे्रशन, वीएआर और ्वान्‍टाइल ररगे्रशन का उपयोग खकया गया। इन नमतूनों से उतपन्‍न अनुमानों के औसर को 
खनमनानुसार प्र्रुर खकया गया।

•	 मल्‍टीवेरिए्‍ रिगे्शन

 खवखभन्‍न बैंक समतूहों के खगरावट अनुपार का नमतूना बनाने के खलए, खवखभन्‍न बैंक समतूहों के खलए खनमनखलखखर मलटीवेखएट 
ररगे्रशन का उपयोग खकया गयाः

 सरकारी के्षत्र के बैंक:

 

 खनजी के्षत्र के बैंक :

 

 खवदेशी बैंकः

 

•	 वटीएआि मॉडल

 खवखभन्‍न बैंक समतूहों के खगरावट अनुपार का नमतूना बनाने के खलए, खवखवध रिमों के खवखभन्‍न वीएआर नमतूनों  के अनुसार अनुमान 
लगाया गया जो खनमनखलखखर समखटि ्चरों पर आधाररर थेः

 सरकारी के्षत्र के बैंकः जी‍डीपी, सीपीआई (सृंयकु्) मुद्रा््ीखर, ‍डबलयतूएएलआर, जी‍डीपी अनुपार की रुलना में सीएबी और 
रिम 2 के जी‍डीपी अनुपार की रुलना में जीए्‍डी। 

 खनजी के्षत्र के बैंकः जी‍डीपी, वा्रखवक ‍डबलयतूएएलआर और रिम 1 के जी‍डीपी अनुपार की रुलना में खनया्तर।

 खवदेशी बैंकः सीपीआई (सृंयकु्) मुद्रा््ीखर, ‍डबलयतूएएलआर और रिम 2 के जी‍डीपी अनुपार की रुलना में सीएबी।

गिरावट से जीएनपीए का अनुमान

ऊपर उखललखखर नमतूनों के माधयम से जब एक बार खगरावट अनुपार का अनुमान लगा खलया जारा है उसके बाद खनमनखलखखर 
रादातमय के आधार पर जीएनपीए का अनुमान लगाया जारा है:

GNPAT+1=GNPAT + Slippage(T,T+1) – Recovery(T,T+1) – Write-off(T,T+1) – Upgradation(T,T+1)
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खगरावट अनुपारों से खनकाले गए जीएनपीए, खजनका अनुमान ऊपर उखललखखर रेिख‍डट जोखखम अथ्तखमरीय मॉ‍डलों द्ारा 
प्रके्षखपर खकया जारा था, खनमनखलखखर अनुमानों पर आधाररर थेः 13 प्रखरशर की रेिख‍डट सृंव्रखद्ध, मा्च्त , जतून, खसरृंबर और  
खदसृंबर खरमाखहयों में रिमशः 3.1 प्रखरशर, 3.3 प्रखरशर, 2.6 प्रखरशर और 2.1 प्रखरशर की दर से सधुार; मा्च्त , जतून, खसरृंबर 
और खदसृंबर खरमाखहयों में रिमशः 5.9 प्रखरशर, 4.2 प्रखरशर, 3.7 प्रखरशर और 4.1 प्रखरशर की दर से बटे् खारे ‍डालना; मा्च्त , 
जतून, खसरृंबर और खदसृंबर खरमाखहयों में रिमशः 2.4 प्रखरशर, 2.3 प्रखरशर, 1.7 प्रखरशर और 2.2 प्रखरशर की दर से उन्‍नयन 
(अप-गे्र‍ेडशन)। 

पूंजी पय्व्तप्तर्व पर प्रभ्वर

बैंक में पतूृंजी पया्तप्तरा पर समखटि आघारों का प्रभाव खनमनखलखखर ्चरणों के जररए खनकाला गया:

i. भावी पतूृंजी सृं्चयन पर प्रभाव को कखलपर समखटि पररदृशय के रहर लाभ का अनुमान कर खकया गया, यह मानकर खक केवल 
25 प्रखरशर कर पचिार लाभ (पैट) (जो खक न्‍यतूनरम खव खन यामक अपेक्षा है) बैंक की पतूृंजी में जारा है।

ii.  भखवषय में अखरररक् पतूृंजी की आवशयकरा और समखटि दबाब पररदृशय का अनुमान आृंरररक मतूलयाृंकन आधाररर (आईआरबी) 
सतूत्र का उपयोग कर जोखख म-भारर र आख्रयों (आर‍डबलयतूए) का आकलन कर खकया गया।

पतूृंजी पया्तप्तरा का अनुमान लगाने के खलए खनमनखलखखर सतूत्र का उपयोग खकया गया:

जहाृं पैट का पतूवा्तनुमान सेटेलाइट नमतूनों का उपयोग कर खकया गया है खजनकी वयाखया आगे के खृं‍ड में की गई है। कुल आर‍डबलयतूए 
में से रेिख‍डट जोखखम आर‍डबलयतूए को घटाकर खमले आर‍डबलयतूए (अन्‍य) का अनुमान खपछले एक वष्त के दौरान देखी गई औसर 
व्रखद्ध दर पर आधाररर पर था। नी्ेच खदए गए आईआरबी सतूत्र का उपयोग कररे हुए आर‍डबलयतूए (रेिख‍डट जोखखम) का आकलन 
खकया जारा है:

आईआरबी सूत्र: रेिख‍डट जोखखम के खलए बैंकवार आर‍डबलयतूए आकलन खनमनखलखखम आईआरबी सतूत्र के आधार पर खकया गया। 

जहाृं EADi बैंक के से्टर i (i=1,2….n) का ख‍डफ़ालट जोखखम है।

Ki के्षत्र i के खलए न्‍यतूनरम पतूृंजी आवशयकरा है खजसकी गणना खनमनखलखखर सतूत्र का उपयोग कररे हुए की गई है:

जहाृं LGDi के्षत्र i की दी गई ख‍डफ़ालट हाखन है, PDi के्षत्र i के ख‍डफ़ालट की सृंभावयरा है, N (…) मानक सामान्‍य खवररण का सृं्चयी 
खवररण ृ्ं ्शन है, G (…) मानक सामान्‍य खवररण के सृं्चयी खवररण ृ्ं ्शन का वयतुरिम है, Mi के्षत्र (इस मामले में सभी के्षत्र के 
खलए 2.5 ली गई है) के ऋण की औसर पररप्वरा है, b(PDi) सु् पटि पररप्वरा समायोजन है और Ri अथ्तवयव्था की सामान्‍य 
ख्थखर के साथ के्षत्र i का सह-सृंबृंध है। b(PD) और R दोनों की गणना PD पर खनभ्तर है।
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ऊपर आईआरबी सतूत्र के खलए रीन प्रमुख इनपटु की आवशयकरा होरी है, यथा के्षत्र की PD, EAD और LGD। यहा ँबैंक ‍डाटा 
का उपयोग कर सृंबृंखधर के्षत्र की वाखष्तक खगरावट से के्षत्र की PD ली गई है। PD के्षत्र खवशेष में प्रतयेक के खलए ्चयखनर 55 बैंकों के 
समान (अथा्तर प्रणालीगर आघार) नमतूने से खलए गए थे, जबखक, EAD के्षत्र खवशेष के खलए बैंक का उस के्षत्र खवशेष में कुल बकाया 
ऋण था। इसके अखरररक्, LGD पर पतूवा्तनुमान इस प्रकार खलया गया था: आधाररेखा पररदृशय के अृंरग्तर, LGD = 60 प्रखरशर 
(मोटे रौर पर पतूृंजी पया्तप्तरा पर आरबीआई खदशा खनदवेशों के अनुसार - ऋण जोखखम के खलए पतूृंजी की आवशयकरा की गणना के 
खलए आईआरबी पद्धखर) जो माधयम समखटि अथ्तशास्त्र जोखखम पररदृशय में बढ़कर 65 प्रखरशर और गृंभीर समखटि अथ्तशास्त्र जोखखम 
पररदृशय में 70 प्रखरशर हो जारा है।

चयननत के्त्र : खनमनखलखखर 17 के्षत्र (और अन्‍य) दबाब की जाृं्च के खलए ्चयखनर खकए गए।

स्वरणी 2: ियखनर के्षत्ररों िी सूिी

क्र.स.ं क्षते्र क्र.स.ं क्षते्र

1 इृंखजनीयररृंग 10 मतूलभतूर धार ुऔर धार ुउतपाद

2 ऑटो 11 खखनज

3 सीमेंट 12 कागज

4 रसायन 13 पेरिोखलयम

5 खवखनमा्तण 14 क्र खष

6 कपड़ा 15 ररटेल - हाउखसृंग

7 खाद्य प्रसृ्ं करण 16 ररटेल - अन्‍य

8 रतन और आभतूषण 17 सेवाएँ

9 बखुनयादी सृंर्चना 18 अन्‍य

के्षत्रगर वाखष्तक खगरावट अनुपार (अथा्तर के्षत्रगर PD) का समखटि पररवरती के साथ प्रसृंभावय सृंबृंध का अनुमान लगाने के खलए 
प्रतयेक के्षत्र के खलए मलटीवेररएट ररगे्रशन का उपयोग खकया गया था। इन अनुमाखनर ररगे्रशन का उपयोग कर प्रतयेक के्षत्र के के्षत्रगर 
पी‍डी की गणना कखलपर आधार-रेखा के साथ-साथ दो प्रखरकतू ल पररदृशयों, यथा, मधयम दबाब और गृंभीर दबाब के अृंरग्तर अगली 
्चार खरमाखहयों के खलए की गई थी। के्षत्रगर ररगे्रशन के नमतूने आगे के खृं‍डों में प्र्रुर खकए गए हैं। 

कखलपर समखटि पररदृशयों के अृंरग्तर पतूृंजी पया्तप्तरा की गणना करने के रिम में वष्त-दर-वष्त आधार पर रेिख‍डट सृंव्रखद्ध का अनुमान 
लगाया गया जो खक खपछले दो वषषों में देखी गई प्रव्रखत् पर आधाररर था। खनमनखलखखर ्चरणों का उपयोग कर बैंकवार पैट की गणना 
की गई:

•	 प्रतयेक बैंक-समतूह के खलए पैट के घटकों (अथा्तर खनवल बयाज आय, अन्‍य परर्चालन गर आय, परर्चालन गर वयय और 
प्रावधान रथा बटे् खारे ‍डालना) की गणना आधार रेखा और प्रखरकतू ल पररदृशयों के अृंरग्तर आगे के खृं‍डों में वखण्तर खवखध द्ारा 
की गई।

•	 प्रतयेक बैंक के पैट के घटकों के अृंश (आयकर को छोड़कर) की गणना उनके सृंबृंखधर बैंक-समतूह में की गई।

•	 सृंबृंखधर बैंक-समतूह के पैट के घटक के अनुमाखनर मतूलय और पैट के घटक खवशेष में उस बैंक के अृंश की गणना कर प्रतयेक 
बैंक के पैट (आयकर को छोड़कर) के प्रतयेक घटक का अनुमान लगाया गया।
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•	 अृंर में, बैंकवार पैट का पतूवा्तनुमान खपछले ्चरण में अनुमाखनर उनके घटकों को उपयकु् रूप से जोड़रे अथवा घटारे हुए लगाया 
गया और आयकर का दर 35 प्रखरशर प्रयोग में खलया गया।

उपयु्तक् सतूत्रों, अनुमान और इनपटु का प्रयोग कररे हुए, बैंक ्रर पर पतूृंजी पया्तप्तरा पर अनुमाखनर समखटि पररदृशयों के प्रभाव का 
अनुमान लगाया गया और अद्यरन वा्रखवक रथयातमक आृंकड़ों से आधार रेखा के अृंरग्तर पतूृंजी पया्तप्तरा में भावी बदलाव रथा 
आधार रेखा से प्रखरकतू ल समखटि दबाव रक बैंक की पतूृंजी पया्तप्तरा में बदलाव की गणना की गई। अृंरर: इन बदलावों को समुख्चर 
रूप से बैंकों में पाई गई अद्यरन पतूृंजी पया्तप्तरा (्टैं‍ड‍डा्तइज अप्रो्च के अृंरग्तर) पर लागतू खकया गया।

क्ेत्रि्त पीडी का पूवावानुमान

1. इंजटीननयरिगं

 

2. ऑ्‍ो

 

3. सटीमें्‍

 

4. िसवायन औि िवासवायननक उत्वाद

 

5. नवननमवामाण

 

6. क्ड़वा

 

7. खवाद्य प्रसंसकिण

 

8. ितन औि आभूषण

 

9. बुननयवादटी संिचनवा

 

10. मूलभूत धवातु औि धवातु उत्वाद

 

11. खननज औि उतखनन

 

12. कवागज औि कवागज उत्वाद
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13. ्ेट्ोनलयम औि ्ेट्ोनलयम उत्वाद

 

14. कृनष

 

15. सेववाएँ

 

16. रि्े‍ल - आववास

 

17. रि्े‍ल - अनय

 

18. अनय

 

बैंक-समूहवार कर पश्ा्त लाभ (पैट) का अनुमान

प्रमुख बैंकों-समतूहों (यथा पीएसबी, पीवीबी, एफ़बी) के पैट के खवखभन्‍न घटकों, जैसे खक बयाज से आय, अन्‍य आय, परर्चालन 
गर ख्च्त और प्रावधान का खवखभन्‍न समय श्रृंखलाओ ृं पर आधाररर अथ्तखमरीय नमतूनों (जैसा खक नी्ेच खदया गया है) के आधार पर 
अनुमान लगाया गया। अृंरर: खनमनखलखखर सतूत्र का प्रयोग कररे हुए पैट का अनुमान लगाया गया:

जहाृं, एनआईआई- खनवल बयाज आय, ओओआई- अन्‍य परर्चालनगर आय और ओई- परर्चालनगर ख्च्त है।

ननवल बयवाज आय (एनआईआई): एनआईआई बयाज से आय और बयाज पर ख्च्त के बी्च का अृंरर है और खनमनखलखखर ररगे्रशन 
मॉ‍डल का प्रयोग कर उसकी गणना की जारी हैः

एलएनआईआई, एनआईआई का लॉग है। एलएनजी‍डीपी_एसए साृंकेखरक जी‍डीपी का मौसमी रूप से समायोखजर लॉग है। ए‍डीवी_
जीआर अखग्रमों में वष्त-दर-वष्त होने वाली सृंव्रखद्ध दर है। ्पै्र‍ड, बयाज कमाने वाली आख्रयों पर कमाए गए औसर बयाज दर और 
बयाज देने वाली देयराओ ृं पर खदए गए औसर बयाज के बी्च का अृंरर है। 

अनय ्रिचवालनगत आय (ओओआई): अनुसतूख्चर वाखणखजयक बैंकों की अन्‍य परर्चालनगर आय को खनमनखलखखर ररगे्रशन मॉ‍डल 
का प्रयोग कररे हुए अनुमाखनर खकया गयाः 

एलओओआई, ओओआई का लॉग है।

्रिचवालनगत खचमा (ओई): अनुसतूख्चर वाखणखजयक बैंकों के ओई को ऑटोररगे्रखसव मतूखवृंग एवरेज (एआरएमए) मॉ‍डल का प्रयोग कर 
अनुमाखनर खकया गया।

प्रवावधवान (बटे् खवाते सनित): खनमनखलखखर ररगे्रशन का उपयोग कर अपेखक्षर प्रावधानों का अनुमान लगाया गयाः

 अनुबृंध 2
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P_Adv, कुल अखग्रमों के अनुपार की रुलना में खकया गया प्रावधान है । RGDP_Gr वा्रखवक जी‍डीपी की वष्त-दर-वष्त सृंव्रखद्ध 
दर है । जीएनपीए कुल अखग्रमों की रुलना में सकल गैर-खनषपादन आख्र अनुपार है और इसखलए कखलपर समखटि दबाव के अृंरग्तर 
आख्रयों की गणुवत्ा में ह्ास का आय पर प्रभाव इस समीकरण से खनकाला गया । ‍डमी, समयावखध ‍डमी है ।

आयकि: लागतू आयकर को कर पतूव्त  लाभ का 35 प्रखरशर माना गया है, जो आयकर की रुलना में कर पतूव्त  लाभ के खपछले अनुपार 
के रुझानों पर आधाररर है ।

एिल घटि संरेदनशीलर्व खरश्लेरण-दब्वर ज्वंि

खरमाही खनगरानी के रूप में, रेिख‍डट जोखखम, बयाज दर जोखखम, ्चलखनखध जोखखम आखद को शाखमल कररे हुए दबाव परीक्षण 
खकए जारे हैं और इन आघारों के प्रतयतु्र में वाखणखजयक बैंकों की आघार सहनीयरा का अधययन खकया जारा है । यह खवशे्षण 
वयखक्गर अनुसतूख्चर वाखणखजयक बैंक के ्रर पर और प्रणाली के ्रर पर भी खकया गया ।

ऋण जोखिम (संिें द्रण जोखिम सखहर)

बैंकों की आघार सहनीयरा का परा लगाने के खलए सम्र पोट्त्ोखलयो में जीएनपीए के ्ररों में बढ़ोररी करके ऋण खनवेश 
को आघार खदया गया  । ऋण सृंरिें द्रण जोखखम की जाृं्च करने के खलए उच्चरम वयखक्गर उधारकरा्त  (करा्तओ ृं) और उधारकरा्त 
(करा्तओ ृं) के सबसे बड़े समतूह को ्चतूककरा्त  के रूप में खलया गया । यह खवशे्षण समग्र ्रर पर और वयखक्गर बैंक दोनों ही ्ररों पर 
खकया गया । जीएनपीए में कखलपर व्रखद्ध को मानक से कम (अवमानक), सृंदेहा्पद और हाखन की शेखणयों में उसी अनुपार में बाृंट 
खदया गया खजस अनुपार में एनपीए का मौजतूदा ्टॉक उपलबध था । रथाखप, ऋण सृंकेन्‍द्रण जोखखम के खलए सृंभाखवर आघारों के 
रहर अखरररक् जीएनपीए पर खव्चार खकया गया राखक उसे अवमानक शेणी में ही रखा जा सके । खवखभन्‍न आख्र शेखणयों के खलए 
लागतू मौजतूदा औसर मानदृं‍डों के आधार पर इन दबाव जाृं्चों के खलए प्रावधानीकरण मानदृं‍डों का उपयोग खकया गया । अवमानक, 
सृंदेहा्पद और हाखन अखग्रमों के खलए रिमशः 25 प्रखरशर, 75 प्रखरशर और 100 प्रखरशर की प्रावधानीकरण आवशयकराओ ृं 
को सृंज्ान में खलया गया । दबाव की पररख्थखरयों के रहर गणना में खलए गए अखरररक् जीएनपीए पर इन मानदृं‍डों को लागतू 
खकया गया । जीएनपीए में कखलपर व्रखद्ध के पररणाम्वरूप, एक खरमाही में अखरररक् जीएनपीए पर हुई आय में हाखन को भी कुल 
हाखनयों में शाखमल खकया गया । इसके अलावा प्रावधानीकरण आवशयकरा में भी व्रखद्ध की गई । इस प्रकार प्राप्त की गई अनुमाखनर 
प्रावधानीकरण सृंबृंधी अपेक्षाओ ृं को बैंकों की पतूृंजी में से घटा खदया गया और दबावग्र्र पतूृंजी पया्तप्तरा अनुपारों की गणना की गई ।

क्षेत्रगर जोखिम

एक बैंक के के्षत्रगर ऋण जोखखम का परा लगाने के खलए के्षत्र खवशेष के जीएनपीए अनुपार को बढ़ाकर उस के्षत्र के ऋण पोट्त्ोखलयो 
को आघार पहुृं्चाया गया । यह खवशे्षण समग्र ्रर पर और वयखक्गर बैंक दोनों ही ्ररों पर खकया गया । एक के्षत्र के जीएनपीए 
अनुपारों के मानक खव्चलन पर आधाररर के्षत्र खवशेष आघार का प्रयोग वयखक्गर बैंक पर हुए प्रभाव का अधययन करने के खलए 
खकया जारा है । यह माना गया खक कखलपर आघारों के रहर अखरररक् जीएनपीए अवमानक शेणी में ही आएृंगे । जीएनपीए में कखलपर 
व्रखद्ध के पररणाम्वरूप, एक खरमाही में अखरररक् जीएनपीए पर हुई आय में हाखन को भी कुल हाखनयों में शाखमल खकया गया । इसके 
अलावा प्रावधानीकरण आवशयकरा में भी व्रखद्ध की गई । इस प्रकार प्राप्त की गई अनुमाखनर प्रावधानीकरण सृंबृंधी अपेक्षाओ ृं को 
बैंकों की पतूृंजी में से घटा खदया गया और दबावग्र्र पतूृंजी पया्तप्तरा अनुपारों की गणना की गई ।

बय्वज दर जोखिम

भाररीय रुपए के प्रखर्ल वरि में आने वाले अृंरर के कारण कखलपर आघार के रहर, पोट्त्ोखलयो की कीमर में खगरावट या आय 
में होने वाली खगरावट के कारण हाखन हो सकरी हैं । बैंकों की पतूृंजी में से इन कखलपर हाखनयों को कम कर खदया गया राखक दबावग्र्र 
सीआरएआर को प्राप्त खकया जा सके ।
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रेिख‍डृंग पोट्त्ोखलयो (ए्चए्टी+एए्एस) में बयाज दर जोखखम के मामले में मतूलयन प्रभाव (पोट्त्ोखलयो हाखन) की गणना के 
खलए अवखध खवशे्षण पद्धखर पर खव्चार खकया गया । खदए गए आघारों के आधार पर, प्रतयेक कालावखध के खलए, इन खनवेशों पर 
पोट्त्ोखलयो हाखन की गणना की गई । इसके पररणाम्वरूप प्राप्त हाखन/ लाभ का प्रयोग इससे प्रभाखवर सीआरएआर ज्ार करने के 
खलए खकया गया । ए्चटीएम पोट्त्ोखलयो में बयाज दर आघारों का प्रभाव देखने के खलए अलग से एक प्रखरिया अपनाई गई, खजसमें 
अवखध पद्धखर का उपयोग कररे हुए, बयाज वहन करने वाली आख्रयों पर प्रतयेक कालावखध के खलए हाखनयों के मतूलयाृंकन की 
गणना की गई । ए्चटीएम पोट्त्ोखलयो पर जाृं्च के खलए मतूलयाृंकन प्रभाव की गणना यह मानरे हुए की गई खक ए्चटीएम पोट्त्ोखलयो 
दैखनक बाजार मतूलय पर आधाररर (माक्त -टतू -माकवे ट) है ।

इखक्रटी मूलय जोखिम

इख्वटी मतूलय जोखखम के अृंरग्तर इख्वटी मतूलय सतू्चकाृंक में खनखचिर प्रखरशर अृंकों की खगरावट के आघार का बैंक की पतूृंजी और 
एनपीए ्रर पर प्रभाव का परीक्षण खकया गया। पोट्त्ोखलयो मतूलय में खगरावट या इख्वटी मतूलय में बदलाव के कारण आय की हाखन 
को कखलपर आघार के कारण बैंक की कुल हाखन के खलए खगना गया। इस प्रकार आृंकखलर कुल हाखन को बैंक की पतूृंजी में से कम 
खकया गया।

िलखनखध जोखिम

्चलखनखध दबाव जाृं्च का उदे्शय ्चलखनखध के अप्रतयाखशर बखहग्तमन पर बाहर से ्चलखनखध की कोई मदद खलए बगैर बैंक की उसे 
वहन करने की क्षमरा का परा लगाना है । अ्चानक जमाकरा्तओ ृं का खवविास खो देने के कारण खवखभन्‍न प्रकार की पररख्थखरयाृं 
जमाराखश खनकासी की खवखवध प्रकार की सृंभावनाएृं (जमाराखश के प्रकार के अनुसार) सामने लारी हैं और साथ ही ्वीक्र र/ 
प्रखरबद्ध/ गारृंटीशदुा रेिख‍डट (काय्तशील पतूृंजी की ्वीक्र र अप्रयकु् सीमा, प्रखरबद्ध रेिख‍डट और रेिख‍डट पत्रों रथा गारृंखटयों की अप्रयकु् 
सीमा को धयान में रखरे हुए) सीमाओ ृं के अप्रयकु् खह्से के खलए माृंग उतपन्‍न कररी  हैं । दबाव परीक्षण इस बार को धयान में रखरे 
हुए खकया गया खक रेिख‍डट के खलए अखरररक् और अप्रतयाखशर माृंग को बैंकों की केवल ्चलखनखध यकु् आख्रयों की सहायरा से पतूरा 
करने की उनकी क्षमरा का परा लगाया जा सके ।

िलखनखध दब्वर परीक्षण िे िखलपर खबंदु इस प्रि्वर हैं:

•	 यह माना गया खक बैंक केवल ्चलखनखधयकु् आख्रयों की खबरिी के जररए जमाराखशयों की दबावग्र्र खनकासी या रेिख‍डट की 
अखरररक् माृंग को पतूरा कर लेंगे ।

•	 खकए गए खनवेशों की खबरिी उनके बाजार मतूलय में दस प्रखरशर के हेयरकट पर कर ली जाएगी ।

•	 दबाव परीक्षण "्टैखटक मो‍ड" के अृंरग्तर खकया गया ।

बॉटम-अप दब्वर परीक्षण : िुखनंद्व बैंिरों िे डेरररेखटर पोट्तफोखलयो

दबाव परीक्षण को शीष्त  20 बैंकों के प्रखरखनखध नमतूना समतूह के ‍ेडररवेखटव पोट्त्ोखलयों के सृंबृंध में कें खद्रर खकया गया और इसके 
खलए ‍ेडररवेखटव पोट्त्ोखलयों का अनुमाखनर मतूलय खलया गया । इस नमतूने में शाखमल प्रतयेक बैंक से कहा गया खक वे अपने सृंबृंखधर 
‍ेडररवेखटव पोट्त्ोखलयो के सृंबृंध में दबाव पररख्थखरयों के प्रभाव का मतूलयाृंकन करें ।

घरेलतू बैंकों के मामले में, घरेलतू और खवदेशी दोनों प्रकार के ‍ेडररवेखटव पोट्त्ोखलयो को शाखमल खकया गया । खवदेशी बैंकों के मामले 
में, इस प्रखरिया में केवल घरेलतू (भाररीय) ख्थखर पर खव्चार खकया गया । खजस ‍ेडररवेखटव वयापार में हेखजृंग की प्रभावातमकरा 
साखबर की जा ्चुकी थी उन्‍हें दबाव परीक्षण से छतूट प्रदान की गई, जबखक अन्‍य सभी प्रकार के वयापार को इसमें शाखमल खकया 
गया ।

इस दबावग्र्र पररदृशय में ्चार सृंवेदनशीलरा परीक्षणों को शाखमल खकया गया खजसमें ्पॉट यतूएस ‍डालर/ भाररीय रुपया दर और 
घरेलतू बयाज दरों को मानकों के रूप में शाखमल खकया गया था ।

 अनुबृंध 2
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स्वरणी 3: सरंेदनशीलर्व खरशे्रण िे खलए आघ्वर

घरलूे बय्वज दरें 

आघ्वर 1

एक खदवसीय +2.5 percentage points

1 वष्त रक +1.5 percentage points

1 वष्त से अखधक +1.0 percentage points

घरलूे बय्वज दरें

आघ्वर 2

एक खदवसीय -2.5 प्रखरशर अृंक

1 वष्त रक -1.5 प्रखरशर अृंक

1 वष्त से अखधक -1.0 प्रखरशर अृंक

खरखनमय दरें

आघ्वर 3 यतूएस ‍डालर/ भाररीय रुपया +20 प्रखरशर

खरखनमय दरें

आघ्वर 4 यतूएस ‍डालर/ भाररीय रुपया -20 प्रखरशर

2.2 अनुसूखिर शहरी सहि्वरी बैंि

एिल घटि संरेदनशीलर्व खरशे्रण- दब्वर परीक्षण

ऋण जोखिम

अनुसतूख्चर शहरी सहकारी बैंकों के ऋण जोखखम पर दबाव परीक्षण खकया गया। यह परीक्षण एकल घटक सृंवेदनशीलरा खवशे्षण 
पर आधाररर था। ऐखरहाखसक मानक खव्चलनों (एस‍डी) का प्रयोग कररे हुए खनमनखलखखर ्चार खवखभन्‍न पररदृशयों के अृंरग्तर 
सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव का अधययन खकया गया:

•	 पररदृशय I: जीएनपीए पर 1 मानक खव्चलन (एस‍डी) का आघार (अवमानक अखग्रमों में वगतीक्र र).

•	 पररदृशय II: जीएनपीए पर 2 मानक खव्चलन (एस‍डी) का आघार (अवमानक अखग्रमों में वगतीक्र र).

•	 पररदृशय III: जीएनपीए पर 1 मानक खव्चलन (एस‍डी) का आघार (हाखन वाले अखग्रमों में वगतीक्र र).

•	 पररदृशय IV: जीएनपीए पर 2 मानक खव्चलन (एस‍डी) का आघार (हाखन वाले अखग्रमों में वगतीक्र र).

िलखनखध जोखिम

1-28 खदन की कालावखध वाले नकदी प्रवाह पर आधाररर एक ्चलखनखध दबाव परीक्षण भी खकया गया खजसमें आउटफ़लो के 20 
प्रखरशर से अखधक असृंरुलन [नकारातमक अृंरर (नकदी आउटफ़लो की रुलना में इनफ़लो का कम होना)] को दबावग्र्र माना 
गया।

•	 पररदृशय I: 1-28 खदन की कालावखध में नकदी खनकासी 50 प्रखरशर रक बढ़ना (नकदी जमा आने में कोई पररवर्तन नहीं)

•	 पररदृशय II: 1-28 खदन की कालावखध में नकदी खनकासी100  प्रखरशर रक बढ़ना (नकदी जमा आने में कोई पररवर्तन नहीं)  
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2.3 गरैर-बैंखिंग खरत्ीय िंपखनय्वं

एिल घटि संरेदनशीलर्व खरशे्रण-दब्वर परीक्षण

ऋण जोखिम

गैर-बैंखकृं ग खवत्ीय कृं पखनयों (जमा ्वीकार करने वाली और जमा ्वीकार नहीं करने वाली-दोनों प्रकार की और प्रणालीगर रूप से 
महतवपतूण्त  कृं पखनयाृं शाखमल थीं) पर रेिख‍डट जोखखम के सृंबृंध में दबाव परीक्षण खकया गया । ये परीक्षण एकल घटक सृंवेदनशीलरा 
खवशे्षण पर आधाररर थे । ऐखरहाखसक मानक खव्चलन के आधार पर रीन खवखभन्‍न पररख्थखरयों में सीआरएआर पर इसके प्रभाव 
का अधययन खकया गया:

•	 पररदृशय  I: मौजतूदा ्रर से जीएनपीए में 0.5 मानक खव्चलन(एस‍डी) की व्रखद्ध ।

•	 पररदृशय  II: मौजतूदा ्रर से जीएनपीए में 1 मानक खव्चलन(एस‍डी) की व्रखद्ध ।

•	 पररदृशय  III: मौजतूदा ्रर से जीएनपीए में 3 मानक खव्चलन(एस‍डी) की व्रखद्ध ।

जीएनपीए में पररकखलपर व्रखद्ध को अवमानक, सृंदेहा्पद और हाखनगर शेखणयों में उसी अनुपार में बाृंटा गया खजस अनुपार में वे 
जीएनपीए के मौजतूदा ्टॉक में उपलबध थी । प्रावधानीकरण की अखरररक् अपेक्षाओ ृं को मौजतूदा पतूृंजी ख्थखर से समायोखजर खकया 
गया। दबाव परीक्षण एकल एनबीए्सी ्रर के साथ ही साथ समग्र ्रर पर भी खकया गया ।

2.4 अंरर-संबद्धर्व- नेटरि्त  खरश्ेरण

नेटवक्त  खवशे्षण के केन्‍द्र में मतूलर: मैखरि्स अलजेब्ा होरा है, खजसमें खवत्ीय के्षत्र की सृं्थाओ ृं के बी्च खद्पक्षीय ए्सपोज़रों का 
उपयोग खकया जारा है । खवतरीय प्रणाली में एक सृं्था की सभी अन्‍य सृं्थाओ ृं को दी गई उधाररयों अथवा ली गई उधाररयों को 
्कवायर मैखरि्स में रखा जारा है और उसके बाद उन्‍हें एक नेटवक्त  ग्रा् में मैप खकया जारा है । प्रणाली में अरृंर-सृंबद्धरा के 
्रर को मापने के खलए नेटवक्त  मॉ‍डल में खवखभन्‍न साृंखखयकीय ररीकों का प्रयोग खकया जारा है । इनमें से कुछ महतवपतूण्त  ररीके 

खनमनखलखखर हैं :

संबद्धतवा: यह एक साृंखखयकी होरी है जो एक पतूण्त  ग्रा् में सभी सृंभव श्रृंखलाओ ृं से सृंबृंखधर नो‍डष्स के बी्च श्रृंखलाओ ृं की सीमा 

को मापरी है। एक खनदवेखशर ग्रा् में K =   के बराबर बाहरी अृंशों की कुल सृंखया दशा्तरी है और N नो‍डष्स की कुल सृंखया 

के रूप में है, ग्रा् की सृंबद्धरा  के रूप में दी गई है।

कलस्‍ि गुणवांक: नेटवक्त  में ्ल्टररृंग यह माप कररी है खक प्रतयेक नो‍ड आपस में खकस प्रकार अृंरर-सृंबद्ध है । खवशेष रूप  
से, इस बार की प्रबल सृंभावना होरी है खक खकसी नो‍ड के दो पड़ोसी (खवत्ीय नेटवक्त  के मामले में बैंक के प्रखरपक्षी) आपस  
में भी पड़ोसी होंगे। खकसी नेटवक्त  के खलए उच्च ्ल्टररृंग गणुाृंक का अथ्त यह होरा है खक प्रणाली में उच्च ्थाखनक  
अृंरर-सृंबद्धरा मौजतूद है । ki, खनकटवरती/प‍डोखसयों वाले प्रतयेक बैंक हेरु उनके बी्च सभी प्रकार के  सृंभाखवर जड़ुावों की कुल 
सृंखया ki (ki-1) द्ारा दशा्तयी जारी है। मान लेरे हैं खक Ei एजेंट i बैंक के ki  खनकटवखर्तयों के बी्च वा्रखवक सृंबद्धरा को प्रदखश्तर 
कररा है अथा्तर जो i के ki खनकटवरती हैं वो आपस में भी खनकटवरती हैं । i बैंक के खलए ्ल्टररृंग गणुाृंक Ci को इस सतूत्र द्ारा 
वयक् गया हैः-

Ci = 

समग्र रूप में नेटवक्त  का ्ल्टररृंग गणुाृंक (सी) सभी Ci का औसर हैः

C = 
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न्‍यि ने्‍वकमा  संिचनवा: खवखशटि रूप से खवत्ीय नेटवक्त  में खटयर सृंर्चना की प्रव्रखत् देखी जारी है । खटयर सृंर्चना एक ऐसी वयव्था 
होरी है खजसमें खवखभन्‍न सृं्थाओ ृं की अन्‍य नेटवक्त  के साथ खवखवध अृंशों पर या ्ररों पर सृंबद्धरा होरी है । मौजतूदा खवशलेषण में 
सवा्त खधक सृंबद्ध बैंक मतूल कोर में हैं। उसके बाद बैंकों को उनकी पर्पर सृंबद्धरा के आधार पर मधय कोर, बाहरी कोर और बाहरी 
घेरे (रेखाख्चत्र में कें द्र के आस-पास सृंबृंखधर साृंकेखद्रर व्रतर) में ‍डाल खदया जारा है । बैंकों की सृंबद्धरा की रेंज को प्रतयेक बैंक के 
इन-ख‍डग्री और आउट-ख‍डग्री अनुपार के अृंश रूप में पररभाखषर खकया जारा है खजसे सवा्त खधक सृंबद्ध बैंक के अृंश से खवभाखजर खकया 
जारा है । जो बैंक इस अनुपार के शीष्त  10 प्रखरशर में आरे हैं वे भीररी कोर का खनमा्तण कररे हैं । 90 और 70 प्रखरशर के बी्च 
आने वाले बैंक मधय कोर में आरे हैं और 40 रथा 70 के बी्च प्रखरशर वाले बैंकों की एक रीसरी परर होरी है । 40 प्रखरशर से कम 
सृंबद्धरा प्राप्त करने वाले बैंकों को बाहरी घेरे में वगतीक्र र खकया जारा है ।

ने्‍वकमा  चवा्‍मा  में िगं संकेत: नेटवक्त  ्चाट्त  में नीली और लाल गेंदें रिमश: खनवल उधारदारा और खनवल उधारकरा्त  को खनरूखपर कररी 
हैं । पररदार नेटवक्त  ख्चत्र में श्रृंखलाओ ृं के रृंग सृंकेर नेटवक्त  में मौजतूद खवखभन्‍न पररों से ली गई उधाररयों को खनरूखपर कररी हैं 
(उदाहरण के खलए हरे रृंग की श्रृंखलाएृं मतूल कोर में ख्थखर बैंकों से ली गई उधाररयों को खनरूखपर कररी हैं) ।

ऋण-शोधन क्षमर्व संक्र्वमिर्व ि्व खरश्ेरण

सृंरिामकरा खवशे्षण एक प्रकार का दबाव परीक्षण होरा है खजसमें एक या अखधक बैंकों के अस्ल हो जाने के कारण उतपन्‍न 
दतूरगामी प्रभावों के ्चलरे बैंखकृं ग प्रणाली को होने वाले सकल घाटे का परा लगाया जारा है। आभासी सृंरिामकरा के खलए हम राउृं‍ड 
बाई राउृं‍ड या सी्वेंखशयल अलगोररथम का उपयोग कररे हैं खजसे अब ्र्ाइन (2003) के नाम से जाना जारा है । हम 0 समय 
पर अस्ल होने वाले खरिगर बैंक i से प्रारृंभ कर प्रतयेक ्चरि या पनुराव्रखर में परेशानी में आनेवाले बैंकों को Dq, q = 1,2, … 
के रूप में खनरूखपर कररे हैं । इस खवशे्षण के खलए, खकसी बैंक को दबावग्र्र रब माना जारा है जब इसका कोर सीआरएआर 7 
प्रखरशर से नी्ेच ्चला जाए। प्राप्तकरा्त  बैंक के खलए खनवल प्राखप्तयों को घाटे के रूप में माना जारा है ।

िलखनखध संक्र्वमिर्व खरश्ेरण

जहाृं ऋण शोधनक्षमरा सृंरिामकरा खवशे्षण खकसी खनवल उधारकरा्त  के खव्ल हो जाने की ख्थखर में खवतरीय प्रणाली को होने 
वाली सृंभाखवर हाखन का आकलन कररा है वहीं ्चलखनखध सृंरिामकरा खवशे्षण खकसी खनवल उधारदारा के खव्ल हो जाने की 
ख्थखर में इस प्रणाली को होने वाली सृंभाखवर हाखन का अनुमान वयक् कररा है । यह खवशे्षण बैंकों के बी्च होने वाले सकल 
ए्सपोज़र के सृंबृंध में खकया जारा है । ए्सपोज़र में खनखध आधाररर और वयतुपन्‍नी दोनों प्रकार के ए्सपोज़र शाखमल हैं । इस 
खवशे्षण की मतूलभतूर कलपना यह है खक खकसी बड़े खनवल उधारदारा के खव्ल होने की ख्थखर से उतपन्‍न होने वाले ्चलखनखध 
दबाव से खनपटने के खलए बैंक प्रारमभ में अपनी ्चलखनखध भृं‍डार या ब्र का उपयोग करेंगे । ्चलखनखध आख्रयों के रहर खव्चार 
में ली जाने वाली मदें इस प्रकार हैं : (क) सीआरआर का अखररर्र अखधशेष; (ख) एसएलआर का अखररर्र अखधशेष और (ग) 
खनवल माृंग और मीयादी देयराओ ृं का 11 प्रखरशर । यखद एक बैंक केवल ्चलखनखध ब्र की मदद से ही दबाव से खनपटने में सक्षम 
होरा है रो ऐसी ख्थखर में आगे कोई और सृंरिमण नहीं होगा।

रथाखप, यखद केवल ्चलखनखध ब्र पया्तप्त नहीं होरे हैं रो बैंक को उन सभी ऋणों को वापस लेना होगा जो 'वापस खलए जाने योगय’ 
हैं, खजसके पररणाम्वरूप सृंरिामकरा होगी । खवशे्षण के प्रयोजन से केवल अलपावखध की आख्रयाृं जैसे खक कॉल माकवे ट में उधार 
दी गई राखश और अन्‍य बहुर ही अलपावखध के खलए खदए गए ऋणों को ही वापसी योगय माना गया है । इसके पचिार खकसी बैंक का 
अख्रतव या रो बना रह सकरा है अथवा उसका पररसमापन खकया जाना होगा । इस मामले में इस प्रकार के उदाहरण हो सकरे 
हैं जहाृं ऋणों की वापसी होने से बैंक का अख्रतव ब्च गया हो परृंरु इसके पररणाम्वरूप इससे आगे सृंरिामकरा हो सकरी है 
खजससे अन्‍य बैंकों की परेशानी बढ़ सकरी है । दतूसरी कलपना यह की गई है खक जब खकसी बैंक का पररसमापन खकया जारा है रो 
उस बैंक द्ारा उधार खदए गए ऋणों को सकल आधार पर वापस माृंगा जारा है, जबखक पररसमापन खकए बगैर जब बैंक द्ारा खदए 
गए अलपावखध ऋणों को वापस माृंगा जारा है रो ऋण को खनवल आधार पर वापस माृंगा जारा है (यह मानकर खक प्रखरपक्षी अपने 
उसी प्रखरपक्षी के प्रखर पहले अपनी अलपावखध देयराओ ृं को कम करना ्चाहेगा)।



100

संयुक् ऋणशोधन-िलखनखध संक्र्वमिर्व खरश्ेरण

आम रौर पर एक बैंक की कुछ बैंकों के प्रखर धनातमक खनवल ऋण प्रदान करने की ख्थखरयाृं और कुछ अन्‍य बैंकों के प्रखर ऋणातमक 
खनवल उधार की ख्थखरयाृं - दोनों ही होरी हैं । ऐसे खकसी बैंक के खव्ल हो जाने पर ऋणशोधन रथा ्चलखनखध सृंरिामकरा दोनों 
साथ-साथ उतपन्‍न हो जाएृंगी। इस प्रखरिया को खनमनखलखखर फलो्चाट्त  द्ारा दशा्तया गया हैः

एि बैंि िे दब्वर में आने िे ि्वरण संयुक् ऋणशोधन-िलखनखध संक्र्वमिर्व संबंधी फलोि्वट्त

यह माना गया खक प्रारृंभकरा्त  बैंक कुछ अृंरजा्तर कारण से खव्ल हुआ अथा्तर खदवाखलया हो जारा है और इस प्रकार सभी 
उधारकरा्त  बैंकों को प्रभाखवर कररा है । उसी समय, वह अपनी आख्रयों को भी बे्चना प्रारृंभ कररा है राखक जहाृं रक सृंभव हो 
अपने दाखयतवों को पतूरा कर सके । पररसमापन की यह प्रखरिया एक ्चलखनखध सृंरिामकरा उतपन्‍न कररी है ्योंखक प्रारृंभकरा्त  बैंक 
अपने खदए गए ऋणों को वापस मृंगाना प्रारृंभ कर देरा है ।

उधारदारा/ उधारकरा्त  बैंक जो खक भली प्रकार पतूृंजीक्र र होरे हैं, वे आघार सहन कर जारे हैं और वे दतूसरों को सृंरिखमर नहीं कररे । 
दतूसरी रर्, वे उधारदारा बैंक खजनकी पतूृंजी एक खनखचिर सीमा से कम हो जारी है वो एक नई सृंरिामकरा प्रारृंभ कर देरे हैं । उसी 
ररह वे उधारकरा्त  खजनका ्चलखनखध ब्र पया्तप्त होरा है वे आगे कोई सृंरिामकरा ्ैलाए खबना दबाव सहन कर लेंगे। परृंरु कुछ बैंक 
अपनी अलपावखध आख्रयों को वापस मगँवाने के बाद ही ्चलखनखध दबाव का सामना करने में सक्षम होंगे । अलपावखध आख्रयों को 
वापस मृंगवाने की यह प्रखरिया पनुः एक नई सृंरिामकरा आरृंभ कर देगी ।

ऋणशोधन और ्चलखनखध दोनों ही ओर से सृंरिामकरा रभी रुक पाएगी/ख्थर हो पाएगी जब, प्रणाली द्ारा ऐसे हाखन/आघारों को 
आगे और खव्लराएृं न उतपन्‍न कररे हुए पतूण्तरः अवशोखषर खकया जा सके ।

प्रारृंभकरा्त बैंक

शोधन क्षमरा की 
सृंरिामकराः प्रारृंभकरा्त बैंक 
के खनवल उधारकरा्तओ ृं की 

पतूृंजी का ह्ास

खनवल उधारदाराओ ृं  
के पास पतूृंजी ब्र  

पया्तप्त हैं।

खजन बैंकों से 
ऋणों को वापस 
मृंगाया गया है 

उनके पास पया्तप्त 
्चलखनखध है

बैंकों द्ारा खदए गए 
अृंरर-बैंक ऋणों को 
वापस खलया गया

खजन अृंरर-बैंक ऋणों को 
वापस माृंगा गया है उनसे 

सृंरिामकरा आरृंभ

्चलखनखध ब्र 
और वापस 
मृंगाए गए 

अृंरर-बैंक ऋण 
पया्तप्त हैं

सृंरिामकरा 
समाप्त

प्राथखमक पररसमापनः सकल 
आधार पर प्रारृंभकरा्त बैंक 

द्ारा सभी अृंरर-बैंक ऋणों को 
वापस मृंगाना

नहीं

नहीं

नहीं

ह्वं ह्वं

ह्वं
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