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1  ]¸»¥¸ú ¢”Æ¬¸›¸ ¬¸ºœ¸¢£’Ê”½’ ‚¸ûÅ ¢ˆÅ›¸¾¢©¸¡¸¥¸ ƒ›¬¸¢’’¡¸»©¸›¸¬¸Ã, ˆ¾Å›¸”¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸ºœ¸¢£’Ê”ÿ’ íÿ—

œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸

¡¸í ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ]¸¸½ ª¼‰¸¿¥¸¸ Ÿ¸Ê Ž“ú í¾, ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ÷¸˜¸¸ ™½©¸ú ¬˜¸»¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¢›¸¢ä¸÷¸¸ ˆ½Å œ¸¢£¨¸½©¸ Ÿ¸Ê ÷¸¾¡¸¸£ 
ˆÅú Š¸ƒÄ í¾—¬¸¿ˆÅ’ ˆÅú ©¸º²Å‚¸÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ÷¸˜¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸Ê ›¸½ ¢]¸›¸ ‚œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ ¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸©¸¸¥¸ú [¿Š¸ ¬¸½ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ 

¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸, „›¸ˆÅú œÏ‰¸£÷¸¸ ÷¸˜¸¸ œÏž¸¸¨¸ˆÅ¸¢£÷¸¸ ˆÅŸ¸ í¸½ Š¸ƒÄ í¾— £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ÷¸˜¸¸ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒ¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬˜¸¸›¸ ˆÅŸ¸ í¸½÷¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— 
‚œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆºÅŽ ‚œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ‚¤¸ ¢™‰¸¥¸¸ƒÄ œ¸”õ›¸½ ¥¸Š¸ Š¸‡ í¾, ‚¸¾£ ƒ›¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ ¤¸¸í£ ¢›¸ˆÅ¥¸›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸¾£ 
Š¸¢÷¸ ¬¸½ ›¸‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ‚¸¾£ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ‚¦¬˜¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅŸ¸ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾, ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ 
¤¸£ˆÅ£¸£ í¾ ‚¸¾£ œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ œ¸¢£¨¸½©¸ ‚ž¸ú ž¸ú Ÿ¸¿™ í¾— ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ÷¸¸¾£ ¬¸½ ¡¸»£¸½œ¸ ‚¸¾£ ]¸¸œ¸¸›¸ Ÿ¸¿™ú Ÿ¸Ê íÿ— ¡¸»‡¬¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ¢›¸Ÿ›¸ í¾ ‚¸¾£ 
¡¸¢™ ``¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ'' ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ œÏž¸¸¨¸©¸¸¥¸ú [¿Š¸ ¬¸½ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ›¸íú¿ ¢›¸ˆÅ¸¥¸¸ Š¸¡¸¸ ÷¸¸½ ¡¸»‡¬¸ ˆÅú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ œ¸£ 
œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ¬˜¸»¥¸‚¸¢˜¸ÄˆÅ œÏž¸¸¨¸ ¤¸íº÷¸ ‚¢š¸ˆÅ ‚¸¾£ ‚\¸¸›¸ˆÅ í¸½Š¸¸ ¢]¸¬¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ œ¸£ œ¸”õ½Š¸¸— \¸ú›¸ Ÿ¸Ê ¡¸˜¸¸½¢\¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¨¸¼¢Ö í¸½Š¸ú, 
¥¸½¢ˆÅ›¸ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ƒ¿]¸›¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢¤ÏÆ¬¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸›¸½ ˆÅ¸ ‚¢÷¸¢¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅŸ¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾—

¥¸½¢ˆÅ›¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ™½©¸ú ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ í¸¥¸ íú ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆÅŸ¸ íºƒÄ í¾— 
¥¸½¢ˆÅ›¸, ¡¸¢™ Š¸£ú¤¸ú í’¸›¸½, £¸½]¸Š¸¸£ ¤¸[õ¸›¸½ ‚¸¾£ ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ Ÿ¸Ê Š¸¢÷¸ ¥¸¸›¸ú í¾, ÷¸¸½ ¨¸¼¢Ö ˆÅú Š¸¢÷¸ ¤¸[õ¸›¸ú œ¸”õ½Š¸ú— 
¥¸Š¸¸÷¸¸£ ¬ûÅú¢÷¸ˆÅ¸£ˆÅ ™¤¸¸¨¸¸Ê, ˆÅŸ¸ í¸½÷¸ú ¨¸¼¢Ö, ¤¸[õ÷¸½ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’½ ‚¸¾£ ¢Š¸£÷¸ú ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸, 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£ ¬¸£ˆÅ¸£ú †μ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆÅú ¢°¸Ÿ¸»¢÷¸Ä ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¬¸¿÷¸º¥¸›¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ £í¸ í¾—

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¢Š¸£÷¸ú ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾ í¸¿¥¸¸¢ˆÅ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¡¸í ¢™‰¸¥¸¸÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¢¬¸¬’Ÿ¸ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ½ 
‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸í›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ £‰¸÷¸¸ í¾ ¥¸½¢ˆÅ›¸ íŸ¸Ê ¡¸í š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸›¸¸ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ]¸»¥¸ú ¢”Æ¬¸›¸1 ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ``ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ‚¸‹¸¸÷¸, 
ƒ¬¸¢¥¸‡ í¸½÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ˆºÅŽ ‚œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ í¸½ ]¸¸÷¸¸ í¾ - ¢¬¸¬’Ÿ¸ „¬¸ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ˆÅ¸Ÿ¸ ›¸íú¿ ˆÅ£÷¸¸ ]¸¾¬¸¸¢ˆÅ íŸ¸ ¬¸Ÿ¸^¸÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¨¸í ˆÅ£½Š¸¸'', 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œ¸»£½ ”¸¡¸›¸¾¢Ÿ¸Æ¬¸ ˆÅ¸ ]¸¸¡¸]¸¸ ›¸íú¿ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½— ƒ¬¸¢¥¸‡, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢¬¸¬’Ÿ¸ ˆÅ¸½ ‚¸‹¸¸÷¸ 
œ¸íº¿\¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ÷¸÷¨¸¸Ê ˆÅ¸ ]¸¸¡¸{¸¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬¸¸š¸›¸¸Ê ÷¸˜¸¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅ¸Ê ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸ú £íú í¾—

í¸¥¸ íú ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ›¸½ íŸ¸Ê ˆÅƒÄ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¬¸¤¸ˆÅ ¢¬¸‰¸¸‡ íÿ— ˆºÅŽ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê `ˆ¾Å¬¸ú›¸¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸' ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
Ÿ¸¸½íž¸¿Š¸ ›¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ‚¢÷¸-¢¨¸î¸ú¡¸ˆÅ£μ¸ ˆ½Å ‰¸÷¸£¸Ê ˆÅ¸½ „]¸¸Š¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ‚œ¸›¸½ í¸¥¸ íú ˆ½Å ¥¸½‰¸ `£ú‚¬¸¾¢¬¸¿Š¸ ƒŸœ¸¾Æ’ 
‚¸ûÅ ûÅ¸ƒ›¸Ê¬¸ ‚¸›¸ ŠÏ¸½˜¸ ¬’½’’ Ÿ¸Ê ¬’úûÅ›¸ ]¸ú ˆ¾Åˆ½Å’ú ÷¸˜¸¸ ‡½¢›¸¬¸ ‰¸³Å¤¸ú ˆÅí÷¸½ í¾' ``íŸ¸¸£¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢™‡ Š¸‡ ¢›¸]¸ú †μ¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡, ’¢›¸ôŠ¸ œ¨¸¸ƒ¿’ ]¸ú”úœ¸ú ˆ½Å 90% ˆ½Å ¢›¸ˆÅ’ í¾ ]¸¸½ ˆºÅ¥¸ †μ¸ ¬¸½ ˆºÅŽ ˆÅŸ¸ í¾— ¤¸íº÷¸ ¬¸½ ™½©¸ ƒ¬¸ ¬÷¸£ ˆ½Å ¢›¸ˆÅ’ ¡¸¸ ƒ¬¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ íÿ, 
]¸¸½ ¡¸í ¤¸÷¸¥¸¸÷¸¸ í¾ ‚¢š¸ˆÅ †μ¸ ¬¸½ „\\¸÷¸£ œÏ¨¸¼¢î¸ ¨¸¼¢Ö œÏ¸œ÷¸ ›¸íú¿ í¸½Š¸ú— „™¸í£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡, œ¸º÷¸ÄŠ¸¸¥¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œÏ¸£¿ž¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢›¸]¸ú †μ¸ ]¸ú”úœ¸ú ˆ½Å 160% ˜¸¸— ƒ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚¸¿ˆÅ”õ¸ ¡¸»ˆ½Å ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸ú”úœ¸ú ˆÅ¸ 180% ‚¸¾£ ”½›Ÿ¸¸ˆÄÅ Ÿ¸Ê ÷¸¸½ ]¸ú”úœ¸ú ˆÅ¸ 
200% ˜¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ¢¨¸œ¸£ú÷¸, ž¸¸£÷¸ ]¸¾¬¸¸ ™½©¸ ]¸í¸¿ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ]¸ú”úœ¸ú ˆÅ¸ 50% ¬¸½ ˆÅŸ¸ í¾, ¨¸¼¢™©¸ú¥¸ „÷œ¸¸™ˆÅ÷¸¸ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚¸¾£ 
‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ Š¸í›¸÷¸¸ ¬¸½ ‚ž¸ú ž¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¥¸¸ž¸ „“¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—''

¢œ¸Ž¥¸½ 60 ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê, íŸ¸›¸½ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ˆÅƒÄ ž¸¸Š¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ˆÅƒÄ „™¸í£μ¸ ™½‰¸½ íÿ— ƒ¬¸ ‚›¸ºž¸¨¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬œ¸«’ ¬¸¤¸ˆÅ í¾ - ¨¸¼¢Ö ÷¸¤¸ íú 
¤¸›¸ú £íú ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾, ]¸¤¸ ¡¸í ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú í¸½— ƒ¬¸¢¥¸‡, œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£Ê ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ¢\¸¿¢÷¸÷¸ íÿ ¢ˆÅ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸½ 
¬¸Ÿ¸¡¸, ƒ¬¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú ¤¸›¸¸›¸¸ í¸½Š¸¸— ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸^¸›¸½ ˆ½Å ˆÅƒÄ ÷¸£úˆ½Å íÿÀ ]¸í¸¿ ÷¸ˆÅ Ÿ¸ÿ ¬¸Ÿ¸^¸÷¸¸ í»¿ - ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú 
¨¸¼¢Ö ‡½¬¸ú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ í¾ ]¸í¸¿ ¢›¸š¸Ä›¸ ̈ ¡¸¢Æ÷¸ ̈ ¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ‚œ¸›¸¸ ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ™½÷¸½ íÿ ‚¸¾£ ̈ ¸¼¢Ö ¬¸½ ¥¸¸ž¸ „“¸÷¸½ž¸ú íÿ— ]¸¸½ ̈ ¸¼¢Ö œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ‚¬¸Ÿ¸¸›¸÷¸¸ ¤¸›¸¸÷¸ú 
í¾, ̈ ¸í ¬˜¸¸¡¸ú ›¸íú¿ í¸½÷¸ú, ‚¸¾£ ̈ ¸¾š¸ ž¸ú ›¸íú¿ í¸½÷¸ú ‚¸¾£ ‚¿÷¸÷¸À ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸¢]¸ˆÅ ¦¬˜¸£÷¸¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ‰¸÷¸£¸ ¤¸›¸ ]¸¸÷¸ú í¾— ¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¤¸ú\¸ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡, ƒ¬¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê ¢¨¸¢ž¸››¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ 
‚¸¾£ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¡¸¸¬¸¸Ê ‚¸¾£ ƒ¬¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê œÏ¸œ÷¸ œÏŠ¸¢÷¸ œ¸£ ¢¥¸‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 

”¸Á. ”ú. ¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸
28 ¢™¬¸¿¤¸£, 2012
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¢¨¸íŠ¸¸¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸
¬˜¸»¥¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
¨¸¾¢æ¸ˆÅ
¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ®¸úμ¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ íÿ— ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
‡]¸Ê¢¬¸¡¸¸Ê ×¸£¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˆÅú Š¸ƒÄ í¾—

‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ ‚¸¾£ ]¸¸œ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö ™½‰¸›¸½ Ÿ¸Ê 
‚¸ £íú í¾, ]¸¤¸¢ˆÅ ¡¸»‡¬¸ Ÿ¸Ê ‚ž¸ú ž¸ú ¢›¸Ÿ›¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾— ¡¸»£¸Ê ®¸½°¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ú †μ¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å ]¸¸£ú £í›¸½ ‚¸¾£ ¡¸»‡¬¸ ¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ ˆ½Å 
¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ¤¸›¸½ £í›¸½ ¬¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ 
ˆ½Å œÏ¢÷¸ œÏŸ¸º‰¸ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ íÿ— ¬¸¿ˆÅ’ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¡¸»£¸½œ¸ Ÿ¸Ê œÏ¡¸¸¬¸ ]¸¸£ú íÿ— „ž¸£÷¸ú ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê 
(ƒÄ”úƒÄ) ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¿™ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ ‚¸¾£ ‚¦¬˜¸£ œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í¸Ê ˆ½Å 
\¸¥¸÷¸½ ¦¬œ¸¥¸‚¸½¨¸£ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ¬ûÅú¢÷¸ˆÅ¸£ˆÅ 
™¤¸¸¨¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ›¸]¸£ ‚¸ £íú í¾, „\\¸ ‰¸¸Ô¸ ÷¸˜¸¸ œ¸μ¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
‚ž¸ú ž¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸›¸½ íº‡ í¾, ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£ ™½©¸ú ‚¸œ¸»¢÷¸Ä ¤¸¸š¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ 
¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ £íú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿— ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ œÏŸ¸º‰¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
£¸]¸›¸ú¢÷¸ˆÅ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸ºÓ¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¾ ]¸¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ 
ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ Ÿ¸Ê ¤¸¸š¸¸ ”¸¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ¢¨¸¥¸¿¤¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¡¸¸ ˆÅŸ¸]¸¸½£ 
ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ œ¸í¥¸½ ¬¸½ ˆÅíú¿ ‚¢š¸ˆÅ Š¸í£½ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ‚¸¾£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ‚³Å¢\¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

™½©¸ú
]¸»›¸ 2012 Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å œÏˆÅ¸©¸›¸ ˆ½Å ¤¸¸™ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬˜¸»¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[ Š¸‡ 
íÿ— ™½©¸ú ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸, „\\¸ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸, ™½©¸ú 
¤¸\¸÷¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’, ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£ ‹¸£½¥¸» ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ Ÿ¸¸¿Š¸ 
Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¾£ „œ¸ž¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ¬¸½ ¬˜¸»¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å 
œÏ¢÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ Š¸‡ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸, ‚›¡¸ \¸¸¥¸» ‹¸¸’¸, 
™¤¸¸¨¸¡¸ºÆ÷¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸, ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸[õ÷¸½ ¥¸ú¨¸£½]¸ ‚¸¾£ 
¢Š¸£÷¸ú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ¬˜¸»¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä Ÿ¸ºÓ½ 
¤¸›¸ Š¸‡ íÿ—

£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸
¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú „¬¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê 74 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‚Æ÷¸»¤¸£ 
2012 ÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ƒ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆºÅ¥¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ š¸¸£¸ (]¸ú‡ûÅ”ú) œ¸»£½ 

¨¸«¸Ä ˆÅú ¤¸]¸’ £¸¢©¸ Ÿ¸Ê 72 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ \¸¸¥¸» 

¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ£ ‚¸¾£ Š¸¾£ ˆÅ£ £¸]¸¬¨¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ˆÅŸ¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú 

í¾— ¬¸¸˜¸ íú, ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ¨¡¸¡¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ¨¸¼¢Ö ž¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—

¤¸¸à¸ ®¸½°¸
¤¸¸à¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ™¤¸¸¨¸ „\\¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ¢œ¸Ž¥¸ú 

¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê , ]¸ú”úœ¸ú Ÿ¸Ê \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’½ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅŸ¸ 

íº‚¸ í¾, ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¡¸í ‚ž¸ú ž¸ú „\\¸ í¾— \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’½ Ÿ¸Ê ‚ž¸ú 

ž¸ú ‡ˆÅ ¤¸íº÷¸ ¤¸”¸ ¢í¬¬¸¸ ¬¨¸μ¸Ä ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸ í¾— ‚›¡¸ ¤¸¸íÃμ¸Ã ®¸½°¸ 

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ž¸ú ¤¸[õ½ íº‡ ™¤¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¢™‰¸¥¸¸÷¸½ íÿ— œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í¸Ê 

Ÿ¸Ê ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸½ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’½ ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ \¸º›¸¸¾÷¸ú í¸½ 

¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£
¬¸Ÿ¸ú®¸¸š¸ú›¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆºÅŽ ˆÅŸ¸ íº‡— 

2012-13 ˆÅú ™»¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¬¸í]¸ í¸½ ]¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ 2012-13 

ˆÅú ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ¤¸[õ 

Š¸ƒÄ— ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ ‚¸¾£ ‚¥œ¸ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ‰¸]¸¸›¸¸ Ÿ¸º‰¡¸÷¸¡¸¸ ‡ˆÅ ¬¸úŸ¸¸ 

ˆ½Å ž¸ú÷¸£ íú £í½— ƒÄ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸Ê œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¤¸¸]¸¸£, ]¸¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å œ¸í¥¸½ 

ž¸¸Š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¿™ ˜¸¸, „¬¸›¸½ í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê œ¸º›¸²Å÷˜¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢™‡ íÿ— 

¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¢×÷¸ú¡¸ˆÅ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ íº‚¸ 

í¾— ¥¸½¢ˆÅ›¸ œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ž¸¸Š¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 

÷¸˜¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¤¸¸¿”¸Ê Ÿ¸Ê ˜¸¸ ¢]¸¬¸¬¸½ „›¸ˆÅú Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ˆÅú 

ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅŸ¸ íºƒÄ— ¡¸¢™ ¡¸»‡¬¸ ¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚²Å¢\¸ í¸½÷¸ú í¾ ÷¸¸½ ƒ¬¸¬¸½ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ ¬¸½ 

¤¸¢í¨¸¸Äí í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

‹¸£½¥¸» ®¸½°¸
‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¦¬˜¸£÷¸¸ 

œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ £í¸ í¾— ¥¸½¢ˆÅ›¸ ‹¸£½¥¸» ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å 

\¸¥¸÷¸½, ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ™¤¸¸¨¸ ¤¸[ ]¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å÷¸ íÿÀ ‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 

‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ í’ ˆÅ£ ¬¨¸μ¸Ä ]¸¾¬¸ú Ÿ¸»÷¸Ä ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸ £í½ í¾—

ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸
ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ¤¸[õ½ ™¤¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢£‰¸¥¸¸ƒÄ ™½ £í½ íÿ— ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê 

ˆÅú „š¸¸£ ̂ Å¸½ ¬¸¢¨¸Ä¬¸ ̂ Å£›¸½ ̂ Åú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¥¸¸ž¸ ̂ ½Å ¬÷¸£ 2009-
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 ¢¨¸íŠ¸¸¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸

10 ¬¸½ ¢Š¸£ú í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 2008-09 ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ ˆÅŸ¸ í¾— 

¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¥¸ú¨¸£½]¸ ¤¸[ Š¸¡¸¸ í¾— í¸¥¸ íú ÷¸ˆÅ, 

œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ ®¸½°¸ ¡¸¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¤¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸, 

ƒ¬¸¬¸½ ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸ ¥¸ú¨¸£½]¸ ¤¸[ £í¸ í¾—

œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸
œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ¬¸½ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö 

Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ‚¸¾£ ¬¸¸½¨¸£½]¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸/œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ 

œÏŸ¸º‰¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ™½‰¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ™½©¸ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê, ¢›¸£¿÷¸£ 

¤¸[÷¸¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ ‚¸¾£ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ 

Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê „ž¸£½ íÿ—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
í¸¥¸ íú ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ½ íÿ— ¬¸‰÷¸ 

\¸¥¸¢›¸¢š¸, ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ¢Š¸£÷¸ú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅŸ¸ í¸½÷¸ú Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú 

‡½¬¸½ œÏŸ¸º‰¸ ÷¸÷¨¸ íÿ ¢]¸›¸¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ̂ Åú ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸Ê ̂ ÅŸ¸ú ‚¸÷¸ú 

í¾— ¥¸½¢ˆÅ›¸, ¢œ¸Ž¥¸ú ™¸½ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸Ê 

ˆºÅŽ ¬¸ºš¸¸£ í¸½›¸¸ Ÿ¸º‰¡¸÷¸¡¸¸ ¤¸½í÷¸£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¦¬˜¸£÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 

í¾—

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ „œ¸¸¡¸
œ¸»£ú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸¿ˆÅ’ Ÿ¸Ê ‚¸›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¤¸[›¸½ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ 

„¥¸’ Š¸ƒÄ í¾ ‚¸¾£ í¸¥¸ íú ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸Ÿ¸Ê Ÿ¸º‰¡¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ 

í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¬¸¿ˆÅ’ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ¸Ê ¬¸½ œ¸÷¸¸ 

\¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢œ¸Ž¥¸ú ̂ ºÅŽ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ̂ Å¸½ƒÄ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ 

¤¸™¥¸¸¨¸ ›¸íú¿ íº‚¸ í¾—

›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ 

í¾ ¢ˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸£¬œ¸£ ¬¸Ÿ¤¸Ö÷¸¸ ˆÅ¸ûÅú Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ í¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê 

¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸£¬œ¸£ ¬¸Ÿ¤¸Ö÷¸¸ ‡ˆÅ ‚¸½£ ÷¸¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ 

¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸®¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‚¸¾£ ™»¬¸£ú ‚¸½£ 

¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê, Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸Ê Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å 

ˆÅ¸£μ¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å ƒ¬¸ ‚¿ˆÅ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 

œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— í¸¥¸ íú 

ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸£¬œ¸£ ¬¸Ÿ¤¸Ö÷¸¸ ¡¸¸ ˆ¿Å’½¢]¸¡¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

ˆ½Å œ¸¾’›¸Ä Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸”õ¸ ¤¸™¥¸¸¨¸ ›¸íú¿ ‚¸¡¸¸ í¾—

‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ
œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸¦¬÷¸Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆ½Å ¤¸¸™ ¬¸½ ˆºÅ¥¸ 

œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢Š¸£¸ í¾ í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 

‚œ¸½®¸¸ ¬¸½ ˆÅ¸ûÅú ‚¢š¸ˆÅ £í¸— ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ¬¸£ˆÅ¸£ú 

®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢š¸ˆÅ œÏ‰¸£ ˜¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸, 2012 

ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ŽŸ¸¸íú Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú ¢Š¸£¸¨¸’ 

™½‰¸›¸½ Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ í¾—

‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅ¸ œ¸º›¸Š¸Ä“›¸
‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ¤¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê †μ¸¸Ê 

ˆ½Å œ¸º›¸Š¸Ä“›¸, ¬¸ú”ú‚¸£ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¢¤¸Š¸ ¢’ˆÅ’ †μ¸¸Ê œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ 

¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸ú ]¸¸ £íú í¾— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê, ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ˆºÅ¥¸ 

‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸Š¸Ä¢“÷¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ¨¸¼¢Ö ‚¢š¸ˆÅ £íú í¾—

¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¤¸[õú í¾, ‚¸¿¢©¸ˆÅ ²Åœ¸ ¬¸½, 

¤¡¸¸]¸ ‚¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 

¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ˆÅ£ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê 36.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú 

¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾ ]¸¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ¬¸½ œ¸í¥¸½ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê 37.4 

œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ ˆ½Å ¢›¸ˆÅ’ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¸¾£ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿
¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸
¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ̂ ½Å \¸¥¸÷¸½ ̈ ¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£ ̂ Å¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ 

ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ \¸£μ¸¸Ê Ÿ¸Ê íÿ, ]¸í¸¿ ¢¨¸¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸²Åœ¸÷¸¸ ¡¸í 

¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸íº÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä í¸½ ]¸¸÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 

‚¸¢¤¸Ä’ï¸]¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ›¸ í¸½›¸½ œ¸¸‡¿—

¤¸¸¬¸¥¸ III ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸¬¸¥¸ III ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ 

]¸¸£ú ˆÅ£ ¢™‡ Š¸‡ íÿ— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ˆºÅ¥¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ˆÅ£ ›¸ƒÄ œ¸»¿]¸ú 

¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú ‚¸½£ ‚ŠÏ¬¸£ í¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ÷¸¾¡¸¸£ íÿ— ¥¸½¢ˆÅ›¸, ‚¸¦¬÷¸ 

Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê í¸¥¸ íú ˆÅú ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¾£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê Ÿ¸Ê 

œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ ‰¸”õú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¤¸¸¬¸¥¸ II ˆ½Å ‚š¸ú›¸ „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸
ˆÅƒÄ ¤¸ÿˆÅ ¤¸¸¬¸¥¸ II ˆ½Å ‚š¸ú›¸ „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ‚œ¸›¸¸›¸½ ˆÅú ÷¸¾¡¸¸£ú 

ˆÅ£ £í½ íÿ ¥¸½¢ˆÅ›¸ œ¸»¿]¸ú Š¸μ¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸¢’¥¸ Ÿ¸¸”¥¸ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ 

‰¸”õú ˆÅ£ ™½÷¸½ íÿ,¬¸Ÿ¤¸Ö ¨¸¾š¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¾£ œÏŸ¸¸¢μ¸÷¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸‡¿ ƒ¬¸ 

¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä í¸½ ]¸¸‡¿Š¸½ ¢ˆÅ ]¸¢’¥¸ 

Ÿ¸¸”¢¥¸¿Š¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£¸Ê ˆÅú ‚¸©¸¸¨¸¸›¸ Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸ 

¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ ¢]¸¬¸¬¸½ œ¸»¿]¸ú ¡¸¸ ‚›¡¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú í¸½ 

]¸¸‡—

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ š¸¸½‰¸¸š¸”õú
š¸¸½‰¸¸š¸”õú ̂ ½Å ̂ Å¸£μ¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ Åú í¸¢›¸ ¤¸[õ £íú í¾, ƒ›¸ œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸Ê 

‚¸¾£ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ˆÅƒÄ ‚›¡¸ ¬÷¸£ ˆÅú š¸¸½‰¸¸š¸”ú ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 

œ¸¢£\¸¸¥¸›¸Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú Ÿ¸íî¸¸ œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ 

í¾— ¥¸½¢ˆÅ›¸, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸Š¸÷¸ í¸¢›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆ½Å 

¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ‡½¢÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ”¸’¸ ›¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ”õú \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ íÿ—

©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ü½ÅŸ¸¨¸ˆÄÅ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ í¾ - 

¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅú „œ¸¡¸¸½Š¸ú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ 

ˆÅ¸½ œ¸í\¸¸›¸÷¸½ íº‡ „›¸Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˆÅ£›¸¸— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 

œÏμ¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¾£úŸ¸ú’£ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ í¾ ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 

ˆÅ¨¸£½]¸ ‚¸¾£ ”¸’¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ‚¿÷¸£ íÿ, ¢]¸›¸ 

œ¸£ ¬¸ž¸ú ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ š¡¸¸›¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿
ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿ ¬¸í]¸÷¸¸ ¬¸½ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ 

£íú íÿ— ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ¢›¸œ¸’¸›¸¸Ê ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ‡½Æ¬¸\¸Ê]¸¸Ê 

Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ‹¸’-¤¸[ ˆÅú ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

÷¸˜¸¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¬¸ú¬¸úœ¸ú ‡½Æ¬œ¸¸½{¸£ 

œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸ú í¸½Š¸ú— ˆºÅŽ „÷œ¸¸™¸Ê/¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£μ¸, 

œ¸¡¸¸Äœ÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸£¥¸÷¸¸ ¬¸½ „œ¸¥¸¤š¸ Ÿ¸»¥¡¸›¸ ¬¸»\¸›¸¸ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ 

Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸¸½ ˆÅ¸½ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸ƒŠÏ½’ 

ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ íÿ— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê, ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ „÷œ¸¸™¸Ê 

ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¢›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ œÏ¸£¿ž¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¡¸»‡¬¸ $/

‚¸ƒÄ‡›¸‚¸£ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆÅ¸ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ 

‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸
¢¨¸æ¸ ž¸£ Ÿ¸Ê, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ‚¸¾£ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ 

¬¸¿£®¸μ¸ ˆÅú ¢°¸Ÿ¸»¢÷¸Ä ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅú œÏ¸¦œ÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸£¬œ¸£ 

¬¸¿¤¸Ö Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê, ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸‹¸›¸ œÏ¡¸¸¬¸¸Ê 

¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸›¸½ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸½í÷¸£ 

¤¸›¸¸›¸Ê ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ £í½ íÿ ¢]¸›¸ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å 

ƒ¬¸ ‚¿ˆÅ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£, ¬¸½¤¸ú, 

‚¸ƒÄ‚¸£”ú‡ ÷¸˜¸¸ œ¸ú‡ûÅ‚¸£”ú‡ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¬¸»\¸›¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅú 

Š¸ƒÄ í¾—
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‡½¬¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ Š¸‡ íÿ ‚¸¾£ ¡¸í ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õú íºƒÄ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ 
ˆÅ¸½ ¤¸½‚¬¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, œÏŸ¸º‰¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ”¸¥¸ú Š¸ƒÄ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸½ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ˜¸¸½”õú ¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸ƒÄ 
í¾ ¢ˆ¿Å÷¸º ¡¸í ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿£\¸›¸¸Š¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¥œ¸ ›¸íú¿ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ™¤¸¸¨¸ ‡¨¸¿ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ]¸Ä ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸, ¤¸¸{¸¸£ 
ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ‰¸÷¸£¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾, ¬¸¸˜¸ íú ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸Ê ¨¸¬÷¸º‚¸Ê ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸Ê ‚ž¸ú ž¸ú …¿\¸ú ¤¸›¸ú íºƒÄ íÿ ‚¸¾£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 
ˆÅúŸ¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö í¸½›¸½ ˆÅ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸ú ˆÅ¸ûÅú í™ ÷¸ˆÅ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— ‡ˆÅ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, £¸]¸›¸ú¢÷¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ-¢\¸¿÷¸›¸ ˆ½Å œ¸¢£´©¡¸ ¬¸½ 
í¾, ]¸¸½ ´[õ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ¸½ ¤¸¸¢š¸÷¸, ¢¨¸¥¸¿¢¤¸÷¸ ‚˜¸¨¸¸ ¤¸½‚¬¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ¢]¸¬¸ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ž¸¸£ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ™¤¸¸¨¸ ‚¸¾£ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢¨¸Ÿ¸º‰¸÷¸¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ Ÿ¸¿™ú ‚¸¾£ ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸í¸¾¥¸ Ÿ¸Ê, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú Š¸¢÷¸ Ÿ¸¿™ £íú í¾, ¢›¸¨¸½©¸ 
Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú íºƒÄ í¾, ‰¸œ¸÷¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅŸ¸{¸¸½£ œ¸”õú í¾ ‚¸¾£ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ íºƒÄ í¾— ¨¸«¸Ä 2011-12 Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö-™£ ›¸½ ]¸¸½ Š¸¢÷¸ œ¸ˆÅ”õú ˜¸ú ¨¸í ˜¸Ÿ¸ 
Š¸ƒÄ, ‚¸¾£ ¡¸íú ¦¬˜¸¢÷¸ \¸¸¥¸» ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ž¸ú ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾ ‚¸¾£ ¨¸¼¢Ö-™£ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ \¸¥¸ú ‚¸ £íú ¨¸¼¢Ö-™£ œÏ¨¸¼¢î¸ ¬¸½ ›¸ú\¸½ ¢‰¸¬¸ˆÅ £íú í¾, ¢ûÅ£ ž¸ú 
Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆÅú ™£ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¬¸í]¸-™£ ¬¸½ …œ¸£ ¤¸›¸ú £íú í¾— ¤¸¸à¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê, \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’¸ (¬¸ú‡”ú) ¬¸í]¸-¬÷¸£ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¤¸›¸¸ £í¸ 
‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸½ œ¸£ Ÿ¸»¥¡¸Ý¸¬¸ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ ˜¸¸— ‡ˆÅ ‚›¡¸ ¢\¸¿÷¸¸]¸›¸ˆÅ ‹¸’›¸¸ ¡¸í íºƒÄ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ‹¸£½¥¸» ¤¸\¸÷¸ ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ‹¸’ 
Š¸¡¸¸ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ Š¸¼í¬˜¸¸Ê ›¸½ ž¸¸¾¢÷¸ˆÅ-œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸ ‚˜¸¨¸¸ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¸›¸ ¨¸¬÷¸º ]¸¾¬¸½ ¬¨¸μ¸Ä ˆÅ¸½ í¸¢¬¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ ¨¸£ú¡¸÷¸¸ ™ú, ¢]¸¬¸ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ž¸ú \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ 
‹¸¸’½ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ¤¸[õ÷¸¸ \¸¥¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, š¸úŸ¸ú ¨¸¼¢Ö , ¤¸[õ÷¸ú íºƒÄ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸, „\\¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‡¨¸¿ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’¸, ¢¨¸î¸ú¡¸-¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å 
œÏ¢÷¸ ž¸¸£ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸›¸½ £í½— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ™º¤¸Ä¥¸÷¸¸ œ¸£ ¢©¸ˆ¿Å]¸¸ ˆÅ¬¸›¸½ ˆÅú ž¸¸£÷¸ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢¨¸æ¸ ˆÅ¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ 
œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£½Š¸¸ ¢ˆÅ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆÅú ]¸¸½ ÷¸£ˆÅú¤¸ í¾ „¬¸ œ¸£ ¢ˆÅ÷¸›¸ú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ¬¸½ ‚¸¾£ ¢ˆÅ÷¸›¸½ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ‚Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— 
ƒ¬¸¬¸½, ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸î¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅú Š¸º¿]¸¸ƒ©¸ œ¸¾™¸ í¸½ ]¸¸‡Š¸ú Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆÅŸ¸ í¸½÷¸ú ‹¸£½¥¸» ¤¸\¸÷¸ ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ¢í¬¬¸½ ˆÅ¸½ 
‚œ¸›¸ú ‚¸½£ ‚¸ˆÅ¢«¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸£ˆÅ¸£ ¬¸½ ¬œ¸š¸¸Ä Ÿ¸Ê £í÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆ½Å ž¸ú œ¸»¨¸Ä-¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢Ÿ¸¥¸ £í½ íÿ ¢ˆÅ ‚› ½̧ˆÅ ¤¸”õ½ ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê Ÿ¸Ê 
ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ¥¸ú¨¸£½]¸ ¤¸[õ £í¸ í¾ ‚¸¾£ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ®¸½°¸ ]¸¾¬¸½ ¢¤¸]¸¥¸ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¤¸”õ½ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ œ¸£ ¢›¸¨¸½©¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¤¸íº÷¸ ¬¸ú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê 
›¸½ ¢¨¸™½©¸¸Ê ¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú-Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸»¥¡¸¨¸Š¸Ä Ÿ¸Ê ¤¸”õú £¸¢©¸ „š¸¸£ ¥¸½ £‰¸ú í¾ ‚¸¾£ („¬¸¬¸½ ]¸º”õ½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ¤¸\¸¸¨¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ (¢›¸¨¸½©¸) ›¸íú¿ 
¢ˆÅ¡¸¸ í¾, ‚¸¾£ ¨¸í ž¸ú ‡½¬¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ]¸¤¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸-™£¸Ê Ÿ¸Ê ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸[õ÷¸ú ]¸¸ £íú í¾— ¡¸í ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ®¸½°¸ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅú ]¸¸ £íú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ˜¸¸½”õ¸ ¬¸ºš¸¸£ ¢™‰¸¸ƒÄ ¢™¡¸¸ í¾—

1.1 ]¸»›¸ 2012 Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å œÏˆÅ¸©¸›¸ 
¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸[õ Š¸¡¸¸ í¾— £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‚¸¾£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ Š¸‡ íÿ ¢]¸›íÊ ¬¸¸ûÅ ÷¸¸¾£ œ¸£ ™½‰¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ‹¸£½¥¸» 

®¸½°¸ ]¸¸½ ž¸¸£÷¸ ̂ ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ¦¬˜¸£÷¸¸-©¸¢Æ÷¸ í¸½÷¸¸ í¾, ¬¸½ œ¸¾™¸ í¸½›¸½ ̈ ¸¸¥¸½ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˜¸¸½”õ½ ¬¸½ ¤¸[õ Š¸‡ íÿ— ‹¸£½¥¸» ¨¸¼¢Ö, Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ‚¸¾£ ¤¸¸à¸ 
®¸½°¸ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸ú ¤¸[õ÷¸½ Š¸‡ íÿ (\¸¸’Ä 1.1. i)— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú 
¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å \¸¸£ ‰¸μ”¸Ê ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ¸¸œ¸ú ]¸¸÷¸ú í¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 

‚š¡¸¸¡¸ 1
¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

\¸¸’Ä 1.1 À ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸
i. ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ii. ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ 

¨¸¾æ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 

Š¸¼í¬˜¸

†μ¸ ¤¸¸]¸¸£

 ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£ 

¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£ 

ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’

£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ 

 ‹¸£½¥¸» ¨¸¼¢Ö 

‹¸£½¥¸» 
Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ 

¤¸¸à¸ 

Ÿ¸¸\¸Ä, 12       ]¸»›¸,  12 ]¸»›¸, 12             ›¸¨¸¿¤¸£, 12

¢’œœ¸μ¸úÀ ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ]¸»›¸, 2012 ÷¸ˆÅ „œ¸¥¸¤š¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ  ‚¸¿ˆÅ”õ¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾ —  ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ›¸¨¸¿¤¸£, 2012 ÷¸ˆÅ „œ¸¥¸¤š¸ ‚¸ˆÅ”õ¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾  — 
è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ. ¬’¸ûÅ ‚¸ˆÅ¥¸›¸
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

- ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¤¸¸]¸¸£, ƒ¦Æ¨¸’ú-¤¸¸]¸¸£, †μ¸-¤¸¸]¸¸£ ‚ ¾̧£ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ 
® ½̧°¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸ ½̧’Ä ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ Ȩ̂ ƒ›¸ \¸¸£ Ȩ̂ 
‰¸μ” Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ ]¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ Ÿ¸¸Ÿ »̧¥¸ú ¬¸ú ˆÅŸ¸ú ¢™‰¸¸ƒÄ ™ú í¾— (\¸¸’Ä 1.1. ii)—

¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö
1.2 œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ̈ ¸¼¢Ö ̂ Åú ™£ Ÿ¸¿™ £íú í¾— ¢œ¸Ž¥¸ú ¤¸¸£ ]¸¸½ 
„ŸŸ¸ú™ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú „¬¸ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸æ¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸«¸Ä 2012 
ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ (¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ) ¨¸¼¢Ö ˆÅú Š¸¢÷¸ š¸úŸ¸ú ˜¸ú (\¸¸’Ä 1.2 
‚¸¾£ \¸¸’Ä 1.3)— ¨¸«¸Ä 2012 ˆÅú ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ ¬œ¸½›¸ 
¬¸¢í÷¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú Ÿ¸¿™ú ˆÅ¸ ¢©¸ˆÅ¸£ í¸½ Š¸¡¸¸— ƒ’¥¸ú ‚¸¾£ œ¸º÷¸ÄŠ¸¸¥¸ Ÿ¸Ê 
¥¸¿¤¸½ ‚£¬¸½ ¬¸½ Ÿ¸¿™ú \¸¥¸ú ‚¸ £íú í¾— ‚Ÿ¸£úˆÅ¸ Ÿ¸Ê œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ ̈ ¸¼¢Ö-™£ 
¬¸½ ̂ ÅŸ¸ ̈ ¸¼¢Ö í¸½›¸½ ̂ ½Å ̂ Å¸£μ¸ û½Å”£¥¸ ¢£{¸¨¸Ä ›¸½ Š¸¾£œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ 
„œ¸¸¡¸ ˆÅ£›¸¸ ]¸¸£ú £‰¸¸ í¾— ˆÅ]¸Ä ˆÅú „\\¸÷¸Ÿ¸ ¬¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ 
\¸£Ÿ¸-¦¬˜¸¢÷¸(¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ) ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸ºÓ¸Ê ̂ Å¸½ í¥¸ ̂ Å£›¸½ Ÿ¸Ê ›¸¸ˆÅ¸Ÿ¸ú, 
ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‚¸¾£ Š¸¼í¬˜¸¸Ê ˆ½Å ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¢›¸μ¸Ä¡¸¸Ê ˆÅ¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ 
¢]¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ™£ ‚¸¾£ ž¸ú š¸úŸ¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ]¸¸œ¸¸›¸ 
Ÿ¸Ê ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 2012 ˆÅú ÷¸ú¬¸£ú 
¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ̈ ¸¼¢Ö ™£ ̂ Å¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ (-) 3.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ̃ ¸¸— 
„ž¸£÷¸ú ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸«¸Ä 2012 ˆÅú ™»¬¸£ú 
¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö-™£ ¢œ¸Ž¥¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ ˜¸ú— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, 
Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ ›¸£Ÿ¸ œ¸”õ Š¸¡¸¸ í¾, ¢ˆ¿Å÷¸º ‰¸¸Ô¸¸››¸ ‚¸¾£ ¨¸¬÷¸º‚¸Ê 
ˆÅú …¿\¸ú ˆÅúŸ¸÷¸Ê „›¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸ˆÅ¦¬Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
¤¸›¸½ £íÊŠ¸½ ]¸¸½ ‹¸£½¥¸» ‚¸œ¸»¢÷¸Ä ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚¸Ê ¬¸½ ]¸»^¸ £íú í¾—

¡¸»£¸½ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£ú ˆÅ]¸Ä ˆÅ¸ ¬¸¿ˆÅ’
1.3 ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¾£ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ 
‡ˆÅúˆÅ£μ¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ ‹¸¸½«¸μ¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾— 
‚¥¸¤¸î¸¸, ™¤¸¸¨¸ ˆ½Å ™¸¾£ ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸æ¸¸¬¸ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ 
¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ ˆ½Å ¬¸¿ˆÅ’ ˆÅ¸½ í¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ 
¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ £μ¸›¸ú¢÷¸ ›¸íú¿ ¢™‰¸¸ƒÄ ™½ £íú í¾— ¢¨¸æ¸ ˆÅú ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ 
‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ®¸úμ¸ í¸½ ]¸¸›¸½ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£, ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ̂ Å¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ̂ Å£ 
£í½ íÿ— ]¸í¸¿ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ ¬¸£ˆÅ¸£¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º´[õ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆºÅŽ „œ¸¸¡¸ 
¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ, ¨¸íú¿ ¬¸£ˆÅ¸£¸Ê ‡¨¸¿ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏ¢÷¸¬¸»\¸›¸¸ 
ˆÅú ûÅ¸¿¬¸ ̂ Åú ‚¸©¸¿ˆÅ¸ ¢\¸¿÷¸¸ ̂ Å¸ ¢¨¸«¸¡¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾— ¡¸»£¸½¢œ¸¡¸›¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ 
‚ ¾̧£ ¤ ÿ̧̂ Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ÷¸ ¾̧£ œ¸£ ¡ »̧£ ½̧œ¸ ½̂Å ž¸ú÷¸£ ƒ¬¸ ž¸¡¸ ¬ ½̧ ¢ˆÅ ˆÅíú¿ ˆÅ ½̧ƒÄ 
™½©¸ ¡ »̧£ ½̧ ® ½̧°¸ ¬ ½̧ ¤¸¸í£ ›¸ í ½̧ ]¸¸‡ ‚˜¸¨¸¸ ¤¸”õ½ œ ¾̧Ÿ¸¸› ½̧ œ¸£ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ˆÅú 
‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ̂ Å ½̧ ™½‰¸÷ ½̧ íº‡ ¢¨¸™½©¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ ¢›¸¨ ½̧©¸ ̂ ÅŸ¸ ̂ Å£ £í½ íÿ—

1.4 ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸, ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ‰¸¿”¸Ê 
Ÿ¸Ê ˆÊÅÍú¡¸-œÏ¢÷¸œ¸®¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ÷¸˜¸¸ ¤¸¸¬¸¥¸-III ˆÅú íÿ— 
¤¸¸¬¸¥¸-III ˆÅú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ›¸½ „\\¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ 
(ˆÅ¸½¥¸½’£¬¸) ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ¤¸[õ¸ ™ú í¾— ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ‡¨¸¿ ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ íº‡ ¥¸½›¸™½›¸ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸½ 

\¸¸’Ä 1.2 À ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ]¸ú”úœ¸ú ¨¸¼¢Ö

\¸¸’Ä 1.3: „ž¸£÷¸ú ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê  Ÿ¸Ê ]¸ú”úœ¸ú ¨¸¼¢Ö 
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

‚¢š¸ˆÅ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ¢™‡ ]¸¸›¸½ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ œ¸£ \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸Ê Ÿ¸Ê ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ™¸¾£ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ œ¸í¥¸½ ¬¸½ íú 
„›¸ˆÅú ž¸¸£ŠÏ¬÷¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ™¤¸¸¨¸ œ¸”õ›¸½ ˆÅú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ˆºÅŽ½ˆÅ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸Ê ˆ½Å ¬¸º£®¸¸-´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅ¸½ ®¸¢÷¸ 
œ¸íº¿\¸ú í¾, ƒ¬¸¢¥¸‡ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ (ˆÅ¸½¥¸½’£¥¸) ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ£›¸½ 
í½÷¸º „\\¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú 
„œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆÅŸ¸ í¸½ Š¸ƒÄ í¾— ‚÷¸À, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‹¸’›¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¤¸¸{¸¸£¸Ê ˆ½Å ¬¸í]¸-¬¸¿\¸¥¸›¸ œ¸£ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—

1.5 œÏŸ¸º‰¸ ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ ˆ½Å ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê 10 ¨¸«¸úÄ¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸μ”¸Ê œ¸£ 
œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ›¸ú\¸½ ¢Š¸£ Š¸¡¸¸ ‚¸¾£ ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ ˆ½Å ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸[õ 
Š¸¡¸¸ (\¸¸’Ä 1.4)— ƒ¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸, ]¸Ÿ¸Ä›¸ ¤¸¸Áμ” ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 
™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸μ”¸Ê ˆ½Å ¬œÏ½” Ÿ¸Ê ‚\Žú ‰¸¸¬¸ú ¨¸¼¢Ö í¸½ Š¸ƒÄ— 
í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸½ ¢™›¸¸Ê ¡¸»£¸½¢œ¸¡¸›¸ ˆ¿ÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‹¸¸½¢«¸÷¸ ‡ˆÅ ˆ½Å 
¤¸¸™ ‡ˆÅ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ ž¸ú ¤¸¸μ”¸Ê œ¸£ œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ ˆÅŸ¸ 
í¸½÷¸½ Š¸‡ íÿ—

1.6 ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸«¸Ä 2011 
ˆÅú ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ ¨¸«¸Ä 2012 ˆÅú ™»¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 
58 ¤¸”õ½ ¡¸»£¸½¢œ¸¡¸›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¥¸Š¸ž¸Š¸ 600 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ 
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ˆÅŸ¸ú íºƒÄ í¾— ƒ¬¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ œ¸£ ÷¸¸½ 
œ¸”õ¸ íú, ¬¸¸˜¸ íú „¬¸ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ ˆ½Å ™½©¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ íº‡— 
í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ¡¸»£¸½¢œ¸¡¸›¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿÷¸º¢¥¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
„œ¸¸¡¸¸Ê ›¸½ ¢”-¥¸ú¨¸£½¢]¸¿Š¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ š¸úŸ¸¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ˜¸¸, ¢ˆ¿Å÷¸º ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ̂ Å¸½ ¢Ÿ¸¥¸›¸½ ̈ ¸¸¥¸½ †μ¸ ̂ Åú ¦¬˜¸¢÷¸ ̂ ÅŸ¸]¸¸½£ ¤¸›¸ú £íú Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒÄ¬¸ú¤¸ú 
(¡¸»£¸½¢œ¸¡¸›¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‡ˆÅ ¢™¨¸¬¸ú¡¸ ]¸Ÿ¸¸ 
¬¸º¢¨¸š¸¸ Ÿ¸Ê ”¸¥¸ú ]¸¸÷¸ú £íú, í¸¥¸¸¿¢ˆÅ „›¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê œ¸£ ¤¡¸¸]¸ ™£ 
©¸»›¡¸ í¾ (\¸¸’Ä 1.5)—

‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£
1.7 ¨¸«¸Ä ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢ˆÅ‡ Š¸‡ 
Š¸¾£œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ „œ¸¸¡¸¸Ê ›¸½ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸½ ¬¸¿¤¸¥¸ 
œÏ™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ƒÄ¬¸ú¤¸ú œÏ½¢¬¸”Ê’ ˆÅú ƒ¬¸ ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆ½Å ¤¸¸™ ¢ˆÅ ¡¸»£¸½ ˆÅ¸½ 
¤¸\¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒÄ¬¸ú¤¸ú ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ÷¸¾¡¸¸£ í¾ ‚¸¾£ ‚¿÷¸÷¸À ‚¸„’£¸ƒ’ Ÿ¸¸›¸½’£ú ’ï¸¿]¸¾Æ©¸›¸ 
(œÏ÷¡¸®¸ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ¥¸½›¸™½›¸) ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ¬¸½ ¤¸º^¸ú-¤¸º^¸ú ¬¸ú ¤¸¸{¸¸£-
¬¸¿¨¸½™›¸¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸Ê ‚¸©¸¸ ˆÅú 
¥¸í£ ¨¸¸œ¸¬¸ ‚¸ Š¸ƒÄ (\¸¸’Ä 1.6 ‚¸¾£ \¸¸’Ä 1.7)— ¢ˆ¿Å÷¸º, £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ 
\¸£Ÿ¸-¦¬˜¸¢÷¸ (¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ) ̂ Åú ¢\¸¿÷¸¸ ¬¸½ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£¸Ê œ¸£ ž¸¸£ 
¤¸›¸¸ £í¸ ‚¸¾£ Š¸¸{¸¸ œ¸’Ã’ú Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸ú ¢í¿¬¸¸ ›¸½ ž¸ú ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ¬¸¿¨¸½™›¸¸ 
ˆÅ¸½ Ÿ¸¿™ ¢ˆÅ¡¸¸—

1.8 ˆºÅŽ½ˆÅ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸¸μ”¸Ê œ¸£ 
œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ Ÿ¸¿™ £í¸ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ „›¸ˆ½Å ¡¸í¸¿ „¬¸ˆ½Å œÏ¨¸¸í œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ œ¸£ 

\¸¸’Ä 1.4À 10 ¨¸«¸úÄ¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸μ” ‚¸¡¸ (œÏ¢÷¸ûÅ¥¸)

\¸¸’Ä 1.5À ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸½ ¢™‡ Š¸‡ †μ¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö

\¸¸’Ä 1.6:  ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê  Ÿ¸Ê ƒ¦Æ¨¸’ú ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸  
(¢™¬¸¿¤¸£ 2011 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸À ¬¸»\¸ˆÅ¸¿¢ˆÅ÷¸ - 100) 
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú ¤¸£÷¸ú Š¸ƒÄ ‚¸¾£ ¤¸¸μ”¸Ê œ¸£ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¡¸ (œÏ¢÷¸ûÅ¥¸) 
‡½¢÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢›¸ˆÅ’ œ¸¿íº\¸ Š¸ƒÄ— œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê 
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ›¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú-ˆÅ¸Š¸]¸¸÷¸¸Ê ›¸½ ‚œ¸›¸ú š¸¸¢£÷¸¸ ¤¸[õ¸ ™ú— ƒ¬¸ˆ½Å 
‚¥¸¸¨¸¸, ¬¸º£¢®¸÷¸ \¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¢\¸¿÷¸›¸ ›¸½ ž¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ú-ˆÅ¸Š¸{¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¢›¸¨¸½©¸ˆ½Å ˆÊÅ¢Í÷¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸ ¢™¡¸¸—

™ú‹¸ÄˆÅ¸¥¸ú›¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸ˆÅ ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ - ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
1.9 „››¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ 
‡¨¸¿ ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ ˆ½Å ¬¸£ˆÅ¸£ú-†μ¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸ˆÅú 
Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ ‚œ¸›¸¸ƒÄ— ‡½¬¸¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸›¸¸ ƒ¬¸¢¥¸‡ ]¸³Å£ú œ¸¸¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ ƒ›¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ‚œ¸¬ûÅú¢÷¸ˆÅ¸£ú ™º«\¸ÇÅ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ¸ 
]¸¸‡ ‚¸¾£ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅú Š¸¢÷¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡— ƒ›¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ Š¸¾£-œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ ž¸ú ‚œ¸›¸¸ƒÄ 
Š¸ƒÄ ˜¸ú¿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¤¡¸¸]¸-™£ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ 
\¸£μ¸ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿\¸ \¸ºˆÅ¸ ˜¸¸— œ¸»£½ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ ˆÅ¸ 
‚¸ˆÅ¸£ ¤¸[õ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ¢]¸¬¸¬¸½ ¡¸í ”£ ¤¸›¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ¢ˆÅ ¡¸í ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅíú¿ 
ž¸¢¨¸«¡¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ̂ Åú ™£ ̂ Å¸½ ¤¸íº÷¸ …¿\¸ú™£ œ¸£ ›¸ ̂ ¸¸ÊˆÅ ™Ê— ƒ¬¸ˆ½Å 
‚¥¸¸¨¸¸, ¥¸¿¤¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ Š¸¾£-œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ œ¸£ ž¸ú 
‰¸¸¬¸÷¸¸¾£ ¬¸½ „ž¸£÷¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢\¸¿÷¸¸ œ¸¾™¸ í¸½ Š¸ƒÄ í¾—

1.10 ˆÅŸ¸ ‚¸¡¸ (œÏ¢÷¸ûÅ¥¸) œÏ¸œ÷¸ í¸½›¸½ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ¤¸[õ÷¸½ ]¸¸›¸½ 
¬¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸ ‚¢š¸ˆÅ ‚¸¡¸ (œÏ¢÷¸ûÅ¥¸) œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
÷¸¥¸¸©¸ Ÿ¸Ê ‚¸¾£ ž¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸œ¸»μ¸Ä œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅú ‚¸¾£ 
¤¸[õ÷¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ƒ›¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ¨¸]¸í ¬¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¤¸½©¸ú Ÿ¸¸°¸¸ 
›¸½ „ž¸£÷¸ú ‚˜¸Ä¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ˆ½Å œÏ¨¸¸í ˆÅ¸½ ‚¦¬˜¸£ ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ 
í¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸»¿]¸ú-œÏ¨¸¸í ‚¥œ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ¬¸½ ¬¸¿\¸¸¢¥¸÷¸ í¸½÷¸½ 
íÿ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ í¸½›¸½, ›¸ í¸½›¸½ ]¸¾¬¸ú œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ 
¤¸¥¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾— ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ™£¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú ‚¨¸¬¸£-¥¸¸Š¸÷¸ 
ž¸ú ˆÅŸ¸ í¸½ ]¸¸÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ¡¸í ¢¨¸î¸ú¡¸ ûÅŸ¸¸½ô ˆ½Å ¢¥¸‡ 
„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¨¸¸¬˜¡¸ ‡¨¸¿ ˆÅ]¸Ä ˆÅ¸½ ¨¸¸œ¸¬¸ \¸ºˆÅ¸›¸½ ˆÅú 
¡¸¸½Š¡¸÷¸¸ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆ½Å œÏ¢÷¸ œÏ¸½÷¬¸¸í›¸ ¢¬¸Ö í¸½÷¸¸ í¾—

1.11 ¥¸¿¤¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸ˆÅú¡¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ ‚œ¸›¸¸‡ ]¸¸›¸½ 
¬¸½ „\\¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ¤¸íº÷¸ ¤¸[õ 
]¸¸÷¸ú í¾— ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ š¸¸¢£÷¸ ˆÅú ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ 
¬¸¿ŠÏí ˆÅ¸ûÅú ¤¸”õ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢ˆ¿Å÷¸º ‚¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ›¸íú¿— ¡¸¢™ ˆÊÅÍú¡¸ 
¤¸ÿˆÅ ƒ›¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‡ˆÅ ¤¸”õ½ ¢í¬¬¸½ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ £‰¸÷¸½ íÿ ÷¸¸½ 
ƒ›¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸Ê ›¸íú¿ ‚¸ œ¸¸‡Š¸ú ‚¸¾£ ¢›¸]¸ú 
¢‰¸¥¸¸¢”¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ˆÅŸ¸ í¸½›¸½ ¥¸Š¸½Š¸¸ ¢]¸¬¸¬¸½ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸1 ¤¸[õ›¸½ ¥¸Š¸½Š¸¸— ‡½¬¸ú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸ˆÅú¡¸ 
›¸ú¢÷¸ ‚œ¸›¸¸‡ ]¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ œ¸£ œÏ©›¸¢\¸›í ¥¸Š¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸[õ÷¸ú 

1 ¤¸£›¸¸›¸ˆ½Å, ¤¸ú (2012), ̀ Ÿ¸¸›¸½’£ú œ¸¸¢¥¸¬¸ú ¢¬¸¿¬¸ ™ ‚¸›¸¬¸½’ ‚¸ûÅ ™ ÇÅ¸ƒ¢¬¸¬¸' 31 ‚Š¸¬÷¸, 2012 ̂ Å¸½  û½Å”£¥¸ ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ̂ ¾Å›¬¸¸¬¸, ¢¬¸’ú  ƒˆÅ¸›¸¸¢Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸Ê ‚¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢¬¸Ÿœ¸¸½¢]¸¡¸Ÿ¸ 
Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ ¢’œœ¸μ¸ú, ]¸¾ˆÅ¬¸›¸ í¸½¥¸, ¨¡¸¸½¢Ÿ¸¿Š¸ 

íºƒÄ Ÿ¸¸¿Š¸ ̂ ½Å ̂ Å¸£μ¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê ̂ Å¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ž¸ú ¬¸íú-¬¸íú ›¸íú¿ 
í¸½ œ¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸, ¤¸¸μ”¸Ê œ¸£ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¡¸ 
(œÏ¢÷¸ûÅ¥¸) ¬¸£ˆÅ¸£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£½Š¸ú 
‚¸¾£ ¨¸½ ‚¸¾£ ž¸ú ˆÅŸ¸ ™£¸Ê œ¸£ „š¸¸£ ¥¸½ ¬¸ˆÊÅŠ¸ú—

1.12 ¤¡¸¸]¸ ™£Ê ¤¸[õ›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸{¸¸£ ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ™£¸Ê 
ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú í¸¢›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ 
ž¸ú œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ƒ¬¸¬¸½ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ˆÅ¸½ š¸ÆˆÅ¸ 
œ¸íº¿\¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½Š¸ú— ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ƒ¬¸¬¸½ 
¤¸¸í£ ¢›¸ˆÅ¥¸›¸½ ˆÅú £μ¸›¸ú¢÷¸ ¤¸íº÷¸ ¬¸¸½\¸-¬¸Ÿ¸^¸ˆÅ£ ¤¸›¸¸›¸ú í¸½Š¸ú ‚¸¾£ 
¡¸¢™ ‡½¬¸¸ Š¸¥¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¡¸¸ £μ¸›¸ú¢÷¸ Š¸¥¸÷¸ íºƒÄ ÷¸¸½ 
Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆÅú œÏ÷¡¸¸©¸¸‡¿ ‚¸¾£ ž¸”õˆÊÅŠ¸ú ‚˜¸¨¸¸ ™£Ê ¤¸íº÷¸ ÷¸½{¸ú ¬¸½ 
…œ¸£ „“ÊŠ¸ú ‚¸¾£ ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ¤¸º£ú ÷¸£í ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½Š¸ú—

¨¸¬÷¸º‚¸Ê ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸Ê
1.13 ‚¿÷¸£ Ä̧«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ ½̧«¸ ½̂Å œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¨¸¬÷ º̧ Ÿ »̧¥¡¸ ¬ »̧\¸ˆÅ ¿̧̂ Å Ÿ Ȩ̂ 
„÷¸¸£-\¸[õ̧ ¨¸ ×¸£¸ Ÿ¸¸œ¸ú Š¸ƒÄ ¨¸¬÷ º̧‚ Ȩ̂ ˆÅú ˆÅúŸ¸÷ Ȩ̂ Ÿ¸¸\ Ä̧ 2012 Ÿ Ȩ̂ \¸ ½̧’ú 
œ¸£ œ¸íº¿\¸› ½̧ ½̂Å ¤¸¸™ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸-™¸¡¸£½ Ÿ Ȩ̂ ˜¸ú¿— ‰¸¸Ô¸¸››¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¬ »̧\¸ˆÅ ¿̧̂ Å Ÿ Ȩ̂ 
] º̧¥¸¸ƒÄ-‚Š¸¬÷¸ 2012 ½̂Å ™ ¾̧£¸›¸ ÷ ½̧]¸ú ¬ ½̧ …œ¸£ ¤¸[õ› ½̧ ˆÅú ‚ ½̧£ ²Å‰¸ 
˜¸¸ ¢ ¿̂Å÷ º̧ ¢¬¸÷ ¿̧¤¸£, 2012 ¬ ½̧ „¬¸ˆÅ¸ ²Å‰¸ ›¸ú\ ½̧ ˆÅú ‚ ½̧£ í ½̧ Š¸¡¸¸ í¾— ¨¸« Ä̧ 
2012 ˆÅú \¸ ¾̧̃ ¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ Ȩ̂ ¬ »̧\¸ˆÅ ¿̧̂ Å ¡ »̧£ ½̧ ® ½̧°¸ ]¸¸œ¸¸›¸ ‚ ¾̧£ „ž¸£÷¸ú 
‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸‚ Ȩ̂ ] ¾̧¬ ½̧ - ¤Ï¸]¸ú¥¸, \¸ú›¸ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ Ÿ Ȩ̂ Ÿ ¿̧™ú ½̂Å ˆÅ¸£μ¸ 
›¸£Ÿ¸ ¤¸›¸¸ £í¸ ¡¸¢™ í¸¥¸¸÷¸ ‡½¬ ½̧ íú ¤¸› ½̧ £í½ ÷¸ ½̧ ‰¸¸Ô¸¸››¸ Ÿ »̧¥¡¸ Ȩ̂ ¬ ½̧ 
„÷œ¸››¸ í ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¢÷¸ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ ˆÅŸ¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¥ ½̧¢ˆÅ›¸, 
¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸‚ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬¸í]¸÷¸¸ ‚œ¸›¸¸‡ ]¸¸› ½̧ ¬ ½̧ ¢¨¸æ¸ 
Ÿ Ȩ̂ ¨¸¬÷ º̧‚ Ȩ̂ ½̂Å Ÿ »̧¥¡¸ ¤¸[õ› ½̧ ˆÅ¸ ]¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ œ ¾̧™¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 1.8)—

\¸¸’Ä 1.7: „ž¸£÷¸ú ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸Ê „÷¸¸£-
\¸[õ¸¨¸ (¢™¬¸¿¤¸£ 2011 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸À ¬¸»\¸ˆÅ¸¿¢ˆÅ÷¸ - 100) 
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

‹¸£½¥¸» ¨¸¼¢Ö
1.14 ¢œ¸Ž¥¸ú ˆºÅŽ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ ˆÅú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú 
ˆÅŸ¸ú íºƒÄ í¾ ¢]¸¬¸ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ ˆÅƒÄ ‹¸£½¥¸» ‚¸¾£ ¤¸¸à¸ ˆÅ¸£ˆÅ £í½ íÿ— ¬¸ˆÅ¥¸ 
‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ¨¸«¸Ä 2012 ˆÅú ™»¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê 5.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾— ‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ Ÿ¸Ê [¸¿\¸¸Š¸÷¸ ¤¸¸š¸¸ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ 
‹¸£½¥¸» ¤¸\¸÷¸, ¥¸Š¸¸÷¸¸£ „\\¸ Ÿ¸ºÍ¸¦¬ûÅú¢÷¸ ˆÅ¸ ¤¸›¸½ £í›¸¸, ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
‚¸¾£ œ¸¡¸¸Ä¨¸£μ¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸ºÓ½ ¢›¸¨¸½©¸ Ÿ¸¸¿Š¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ £íú íÿ ‚¸¾£ 
¨¡¸¡¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿÷¸º¥¸›¸ ¬¸½ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú íºƒÄ— ¡¸½ ¬¸ž¸ú ˆÅ¸£ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ¨¸¼¢Ö 
™£ ˆÅ¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¥¸¸¡¸ú íÿ—

1.15 ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ ¬¸½ íºƒÄ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å 
ˆÅ¸£μ¸ ÷¡¸¸¾í¸£ Ÿ¸¸¿Š¸ ‚¸¾£ ‚¸š¸¸£ œÏž¸¸¨¸ (¤¸½¬¸ ƒû½ÅÆ’) ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ „î¸£™¸¡¸ú £íú í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ Ÿ¸¸¥¸ Ÿ¸Ê ‚\
Žú ¨¸¼¢Ö ‚¸¾£ ‚¸™½©¸ ¤¸íú ˆÅú œÏŸ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸¸š¸¸£μ¸ ¨¸¼¢Ö ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ 
ˆÅ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ í¾ ¢ˆÅ 2012-13 ˆ½Å ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ ˆÅ¸½ 
¬¸¸š¸¸£μ¸÷¸À œ¸»£¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ¬¸½¨¸¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ÇÅ¡¸ œÏ¤¸¿š¸ˆÅ 
¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ (œ¸ú‡Ÿ¸‚¸ƒ) ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ²Å‰¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ]¸¤¸¢ˆÅ ˆ¼Å¢«¸ ˆÅú 
¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¢¥¸‡ £¤¸ú ˆÅú ¤¸º¨¸¸ƒÄ ˆ½Å ™¸¡¸£¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ 
Ÿ¸Ê ¬¸º^¸¸÷¸¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ í¸¥¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ Ÿ¸Ê ›¸£Ÿ¸ú ‚¸ƒÄ 
í¾ ¢ˆ¿Å÷¸º ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— ¤¸¸à¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê, ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê 
íºƒÄ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ›¸½ ‹¸£½¥¸» ¢Š¸£¸¨¸’¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ‰¸£¸¤¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾—

œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ
1.16 2012-13 ˆ½Å ™»¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
ˆÅú ˆÅŸ¸ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¤¸›¸ú íºƒÄ ˜¸ú ‚¸¾£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ˆÅŸ¸ú 
‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸÷¸À ƒ¬¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ‚¸¾£ Ÿ¸ú¡¸¸¢™ 
™½¡¸÷¸¸‚¸Ê (‡›¸”ú’ú‡¥¸) ˆ½Å ‡ˆÅ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ¬¸¿÷¸º¢¥¸÷¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ 
£íú— ÷¸˜¸¸¢œ¸ 2012-13 ˆÅú ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ‚¤¸ ÷¸ˆÅ œÏ˜¸Ÿ¸÷¸À 
„\\¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸ÿ¥¸Ê¬¸½¬¸ ‚¸¾£ ]¸Ÿ¸¸ ‚¸¾£ †μ¸ ̈ ¸¼¢Ö ̂ ½Å ¤¸ú\¸ ‚¿÷¸£ ¤¸[õ›¸½ 
ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ“¸½£/Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú íºƒÄ í¾— ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ 
‰¸º¥¸¸ ¤¸¸]¸¸£ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ( ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ˆÅú ‰¸£ú™) œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿ŠÏí ˆÅ£÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ˆÅ¸½ ¢›¸¡¸¿¢°¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ 
í¾— œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ (‡¬¸‡¥¸‚¸ƒ) ]¸¸½ ¤¸íº¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ 
œ¸Ö¢÷¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ‚˜¸¸Ä÷¸Ã 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸, Š¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸, ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ®¸½°¸ ‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£ 
Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ˆ½Å œ¸¢£´©¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¢ž¸ŠÏíμ¸ ˆÅ£›¸¸ í¾ 
]¸¸½ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 2012-13 ˆ½Å ÷¸ú¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú 
¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ˆÅ“¸½£ íºƒÄ í¾ ( \¸¸’Ä 1.9) ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ ‚¸¾£ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ 
‰¸]¸¸›¸¸-‚]¸Ä›¸ ‚œ¸›¸½ ™¸¡¸£½ Ÿ¸Ê £í½ íÿ—

Chart 1.9: The Systemic Liquidity Index

Note: The SLI below zero denotes comfortable level of liquidity conditions 
in the system, whereas a level above zero implies tight liquidity 
conditions.

Source: RBI Staff Calculations
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸
1.17 ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ̂ Å¸ ¬¸Ÿ¸ŠÏ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 
÷¸ˆÅ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ÷¸™›¸º³Åœ¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê 74 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 
œ¸»£½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸›¸¸¡¸½ ¤¸]¸’ ˆÅú £¸¢©¸ ˆ½Å ¥¸Š¸ž¸Š¸ 72 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
£í¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ̈ ¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ̂ ÅŸ¸ú ̂ ½Å ̂ Å¸£μ¸ ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ̈ ¸«¸Ä Ÿ¸Ê £¸]¸¬¨¸ 
¬¸¿ŠÏíμ¸ (ˆÅ£ ‚¸¾£ Š¸¾£ ˆÅ£) Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ˆÅŸ¸ú íºƒÄ í¾— ƒ¬¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¡¸í 
ž¸ú ¬¸¿ž¸¨¸ í¾ ¢ˆÅ Š¸¾£ ¢›¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¤¸]¸’ ¨¡¸¡¸ ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ 
‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ( ƒôš¸›¸, ‰¸¸Ô¸¸››¸, ‰¸¸™ ) ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ 
‚¸¤¸¿’›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ˆºÅŽ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ í¸½ ]¸¸‡— ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ œ¸í¥¸½ 
íú ‚›¸º™¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸ú ‚›¸ºœ¸»£ˆÅ Ÿ¸¸¿Š¸ œ¸½©¸ ˆÅú í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¥¸Š¸ž¸Š¸ 
310 ¢¤¸¥¸ú¡¸›¸ ³Åœ¸¡¸½ ¢›¸¨¸¥¸ ›¸ˆÅ™ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ™ú ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú í¾ ‚¸¾£ 
ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ‡ˆÅ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ¢í¬¬¸¸ (`³Å.285 ¢¤¸¥¸ú¡¸›¸ ) œ¸½’ï¸½¢¥¸¡¸Ÿ¸ 
‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¾— ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä ¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸ú ›¸½ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ 
£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ 5.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅú í¾— ‚¸¾£ ¡¸í ÷¸ž¸ú 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ]¸¤¸ ¨¡¸¡¸ Ÿ¸Ê ˆÅ’¸¾÷¸ú ‚¸¾£ £¸]¸¬¨¸ ¬¸¿ŠÏíμ¸ Ÿ¸Ê 
ž¸£œ¸»£ œÏ¡¸¸¬¸ í¸½—

¤¸¸à¸ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸‡¿
1.18 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê Ÿ¸¿™ú ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
í¾— ™»¬¸£½ ©¸¤™¸Ê Ÿ¸Ê, ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸ ²Å‰¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¢›¸£œ¸½®¸ (÷¸½¥¸ ‚¸¡¸¸÷¸ À 
\¸¸’Ä 1.10) ˆÅú ‡ˆÅ ¤¸”õ½ ž¸¸Š¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ˆÅŸ¸ 
íº‚¸ í¾— ¡¸í \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ‰¸£¸¤¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ˆ¾Å” ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ˆÅ£›¸¸ 
\¸º›¸¸¾÷¸úœ¸»μ¸Ä í¸½ Š¸¡¸¸ (\¸¸’Ä 1.11) í¾— ˆÅŸ¸ ¤¸¸à¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ Ÿ¸ºÍ¸ 
ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸Ý¸¬¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ˆÅŸ¸ íº‚¸ í¾

1.19 ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¢£{¸¨¸Ä ˆÅ¸ ¬÷¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ 
ˆÅ¸¦›ûÅ”Ê¢©¸¡¸¥¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¢£{¸¨¸Ä ˆ½Å 
¬÷¸£ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï ¢Š¸£¸¨¸’ ¢¨¸™½©¸ú (‚¸½¨¸£¬¸ú{¸) ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¢ž¸³Å¢\¸ 
œ¸£ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ ”¸¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¬¸¸˜¸ íú, ÷¸˜¡¸¸Ê ¬¸½ ¡¸í ¤¸¸÷¸ 
¬¸¸¢¤¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ ‡ˆÅ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ¨¸¸¥¸¸ ™½©¸ í¾ 
¢]¸¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¡¸¢™ ¨¡¸¦«’Ÿ¸»¥¸ˆÅ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú ¤¸º¢›¸¡¸¸¢™ \¸ú{¸Ê 
¤¸íº÷¸ Ÿ¸{¸¤¸»÷¸ ›¸íú¿ íºƒô ÷¸¸½ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ 
Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ ‹¸£½¥¸» ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£ ž¸ú ¤¸íº÷¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ—

1.20 ¤¸¸à¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ̂ Å¸½ ¬¸í›¸½ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ™½©¸ ̂ Åú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ̂ Å¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£{¸¨¸Ä ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œ¸¾£¸Ÿ¸ú’£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
„ž¸£¸ í¾— œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í¸Ê ˆ½Å ¤¸™¥¸÷¸½ ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ Ÿ¸Ê ¢£{¸¨¸Ä ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ 
ˆÅú Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ¸ œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¨¸£ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 
¤¸íº÷¸ ¬¸½ œ¸¾£¸Ÿ¸ú’£¸Ê ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ‚¸ˆÅ¸£, ¬¸¿Š¸“›¸, ‚¸¾£ ¢¨¸¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ 

Chart 1.10: Y-o-Y Growth in Indian Exports and Imports

Source: RBI

Chart 1.11: Financing of India’s Current Account Defi cit

Source: RBI
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

ˆ½Å œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í¸Ê ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¸˜¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å 
¤¸¸à¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ¢]¸¬¸ˆ½Å ¨¸{¸í ¬¸½ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ‚¢¢›¸¢ä¸÷¸¸ ‚¸÷¸ú í¾ 
ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ íºƒÄ í¾— í¸¿¥¸¸¢ˆÅ 2012-13 ˆ½Å œ¸í¥¸ú 
¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ˆ¾Å” 2011-12 ˆ½Å \¸¸¾˜¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆÅú 4.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 
‹¸’ˆÅ£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆ½Å 3.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ í¸½ Š¸ƒÄ— ¡¸í ‚ž¸ú 
ž¸ú „\\¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾— ¤¸¸à¸ ®¸½°¸ ̂ Åú ¬¸¬’½›¸½¢¤¸¢¥¸’ú ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ̂ ºÅŽ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
œ¸í¥¸½ ‰¸£¸¤¸ ˜¸ú (¬¸¸£μ¸ú 1.1)— ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¢£{¸¨¸Ä ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ 
¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— ¢£{¸¨¸Ä ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ¬÷¸£ 
¢ûÅ£ ž¸ú “úˆÅ-“¸ˆÅ ¥¸Š¸÷¸¸ í¾—

1.21 ‚¦¬˜¸£ œÏ¨¸¸í¸Ê ˆ½Å œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í¸Ê ˆÅ¸½ 
¤¸[õ¸›¸½ Ÿ¸Ê ˆÅƒÄ „œ¸¸¡¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡— ›¸‡ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ¨¸Š¸Ä ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú 
¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ ¬¸¢í÷¸ ‚íÄ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ̂ Å¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ̂ ¿Åœ¸›¸ú, 
ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ¤¸¸¿” ‚¸¾£ Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å” Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅú Š¸ƒÄ— ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê ¢¨¸©¸½«¸÷¸¸¾£ œ¸£ ¢£¡¸¥¸ Ÿ¸›¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ 
‚¸ˆÅ¢«¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ œ¸¸°¸ ®¸½°¸¸Ê ˆ½Å ‡ˆÅ ¤¸”õ½ ¬¸½’ ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ 
ˆÅ£›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ”½’ ‚›÷¸¨¸¸Äí Ÿ¸Ê ¢£¡¸¸¡¸÷¸ ™ú Š¸ƒÄ í¾— ƒÄ¬¸ú¤¸ú ̂ ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ 
¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸ƒÄ Š¸ƒÄ í¾ ‚¸¾£ ¢¨¸©¸½«¸³Åœ¸ ¬¸½ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’¸Ê ˆ½Å ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ 
¬¸º£®¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä ¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ÷¸ˆÄÅ¬¸¿Š¸÷¸ ¤¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ 
í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å ‚]¸Ä›¸ ¬¸½ ƒÄ¬¸ú¤¸ú ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆ½Å—

1.22  ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆÅú ‡ˆÅ 
ª¼¿‰¸¥¸¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ¬¸½ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ¸ ‚¸¾£ ¬¸Ê’úŸ¸Ê’ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö 
íºƒÄ í¾— Ÿ¸º”ú{¸ ›¸½ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¦¬˜¸£ ‚¸„’¥¸ºˆÅ ˆÅú œ¸º¦«’ ˆÅú 
í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚›¡¸ £½¢’¿Š¸ ‡½]¸Ê¢¬¸¡¸¸¿ ]¸¾¬¸½ ¢ûÅ\\¸ ›¸½ \¸½÷¸¸¨¸›¸ú ™ú í¾ ¢ˆÅ 
¡¸¢™ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ›¸íú¿ í¸½÷¸¸ í¾ ÷¸¸½ ž¸¸£÷¸ ˆÅú £½¢’¿Š¸ 
ˆÅŸ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’¸Ê ˆ½Å ‚¬¸º£¢®¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸
1.23 ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£¸Ê Ÿ¸Ê ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ›¸½ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‡]¸Ê’¸Ê ˆÅ¸½ 
‚›¸ºˆ»Å¥¸÷¸Ÿ¸ ƒ¿’£ ’½Ÿœ¸¸½£¥¸ ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸º¦©ˆÅ¥¸ Ÿ¸Ê ”¸¥¸ 
¢™¡¸¸ í¾— ‚÷¸À ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‡]¸Ê’¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸í ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ¬¸½ ]¸º”õ½ Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Åú œÏˆ¼Å¢÷¸ ̂ Å¸½ “úˆÅ ¬¸½ Ÿ¸¸œ¸Ê ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸^¸Ê 
÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸½ Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¸º£¢®¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „¢\¸÷¸ ¨¡¸º÷œ¸¢››¸ 
¢¥¸‰¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£Ê— ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅƒÄ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ¨¡¸º÷œ¸¢››¸ 
¢¥¸‰¸÷¸¸Ê, ™¸½›¸¸Ê ‚¸½’ú¬¸ú ¬¸¢í÷¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅú ÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ Ÿ¸Ê 
¨¸¼¢Ö ˆÅú í¾ ]¸¸½ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸2 ˆ½Å 
œÏ¤¸¿š¸›¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼í÷¸ ¥¸¸½\¡¸÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾—

¬¸¸£μ¸ú 1.1À ¤¸¸à¸ ®¸½°¸ ‚›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ
(‚›¸ºœ¸¸÷¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸Ê)

¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸¸\¸Ä 2011 
ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ 

Ÿ¸¸\¸Ä 2012 
ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ 

]¸»›¸ 2012 
ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ 

¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ †μ¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 17.8 20.0 21.7

ˆºÅ¥¸ †μ¸ ˆ½Å ‚¸£¢®¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 99.6 85.2 82.9

¢£{¸¨¸Ä ˆ½Å ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ †μ¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 21.3 26.6 27.8

‚¸¡¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¢£{¸¨¸Ä ˆÅ¨¸£ (Ÿ¸¸í Ÿ¸Ê) 9.6 7.1 7.0

‚¸¡¸¸÷¸¸Ê ‚¸¾£ †μ¸ ¬¸½¨¸¸ ˆ½Å ¢£{¸¨¸Ä ˆÅ¨¸£ (Ÿ¸¸í Ÿ¸Ê) 9.1 6.8 6.6

¤¸¸à¸ †μ¸ ( ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸) 305.9 345.7 349.5

¢£{¸¨¸Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¦¬˜¸£ ˆ¾Å¢œ¸’¥¸ œÏ¨¸¸í¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 67.3 79.9 81.3

2 œ¸™Ÿ¸›¸¸ž¸›¸ ]¸ú (2012) `›¡¸» ›¸¸Ÿ¸Ä¥¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸' ¢¨¸©¸½«¸³Åœ¸ ¬¸½ ûÅ¸£½Æ¬¸ ¥¸ú”£ ¬¸ŸŸ¸½¥¸›¸, Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ Ÿ¸Ê ¢™›¸¸¿ˆÅ 28 ]¸º¥¸¸ƒÄ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸¿¤¸¸½¢š¸÷¸, Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ — 

1.24 ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’¸Ê ˆ½Å ‚¬¸º£¢®¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’¸Ê 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ è¸¸½÷¸ í¾ ¬¸¸˜¸ íú ¡¸í ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ˆÅ£›¸½ 
¨¸¸¥¸ú ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸ú í¾— ¤¸”õ½ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ œ¸£ 
‚¬¸º£¢®¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¡¸í íº‚¸ ¢ˆÅ ˆºÅŽ 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ‰¸¸÷¸½ Š¸¾£ ¢›¸«œ¸¸¢™÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ í¸½›¸½ ¥¸Š¸½— ƒ¬¸¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ ¨¸½ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’¸Ê ˆ½Å ‚¬¸º£¢®¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ¬¸½ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸‰÷¸ú ¬¸½ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£Ê ‚¸¾£ 
¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚¸¾£ Š¸¾£ ¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ †μ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ™½÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
†μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê „›¸ˆÅ¸ ™£ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£Ê— ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ¬÷¸º÷¸ 
¢ˆÅ¡¸½ Š¸¡¸½ ¬¸»\¸›¸¸ ¬¸½ ¡¸í œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ 
ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ¢í¬¬¸¸ í¸¥¸ íú ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ‚¬¸º£¢®¸÷¸ í¾— ¡¸í 
¢¨¸©¸½«¸÷¸¸¾£ œ¸£ ¤¸½\¸¾›¸ˆÅ£ ™½›¸½¨¸¸¥¸ú ¤¸¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ 
‚¦¬˜¸£÷¸¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¸˜¸ ‚›¡¸ „ž¸£÷¸½ íº‡ 
¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸ºÍ¸‚¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê „\\¸÷¸£ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾ (\¸¸’Ä 1.12)—

\¸¸’Ä 1.12 À 1-Ÿ¸¸í ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸Á¥¸£ ˆ½Å ¢¨¸³ÅÖ ¢¨¸¢ž¸››¸ Ÿ¸ºÍ¸‚¸Ê ˆÅú 
‚¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸÷¸¸÷¸¸ 

è¸¸½÷¸À ¤¥¸»Ÿ¸¤¸Š¸Ä 

›¸¸½’À ‚¦¬˜¸£ ̂ ¾Å¢œ¸’¥¸ œÏ¨¸¸í ¡¸í¸¿ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ¬¸¿\¸¡¸ú ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ‚›÷¸Ä¨¸¸í ‚¸¾£ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ †μ¸ ̂ Å¸½ ƒ¬¸Ÿ¸Ê 
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å —

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¬¨¸μ¸Ä ‚¸¡¸¸÷¸
1.25 ]¸»›¸ 2012 ˆÅú ‡ûÅ‡¬¸‚¸£ ¤¸[õ÷¸ú íºƒÄ ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸ 
ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸ú í¾— ¢œ¸Ž¥¸½ ÷¸ú›¸ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ˆ¾Å” ‚¸¾¬¸÷¸›¸ ™¸½ ¢÷¸í¸ƒÄ ¬¸½ 
ž¸ú ‚¢š¸ˆÅ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ ¬¸¸½›¸½ ˆÅ¸ ‚¸¡¸¸÷¸ ¢›¸£¿÷¸£ „\\¸ 
¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— ]¸¤¸¢ˆÅ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ ˆÅ¸ ©¸½¡¸£ 2 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ í¾ ‚¸¾£ ¢¨¸æ¸ ˆ½Å ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™, ‰¸£ú™›¸½ 
ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸›¸÷¸¸ ©¸¢Æ÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å 
ˆÅ¸£μ¸ ‡ˆÅ ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸¸¿Š¸ íºƒÄ—

1.26 ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å œ¸í¥¸½, ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸ œ¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ú ©¸º¥ˆÅ Ÿ¸Ê 
¨¸¼¢Ö íºƒÄ ˜¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¡¸í „œ¸¸¡¸ ]¸»›¸ 2012 ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸íú 
Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ¸½ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 
ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¿Š¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú ÷¸½]¸ú ‚¸ƒÄ ‚¸¾£ ¡¸í ¢œ¸Ž¥¸½ 5 ¨¸«¸¸½ô 
(¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2007 ¬¸½ ]¸»›¸ 2012)3 ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê „\\¸÷¸£ 
˜¸ú— ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ‚œ¸›¸½ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ]¸¢£‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ œ¸º›¸À 
ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¸½›¸¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „š¸¸£ ›¸ ™Ê—4 ‹¸£½¥¸» ˆÅúŸ¸÷¸¸Ê ˆ½Å 
¤¸[õ›¸½ ¬¸½ ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ œ¸º›¸À „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ íº‡ íÿ— ]¸¤¸¢ˆÅ ¢£¬¸¸ƒˆÅ¢¥¸¿Š¸ ¬¸½ ¬¸¸½›¸½ ˆÅú ‹¸£½¥¸» ‚¸œ¸»¢÷¸Ä 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2011 ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ™¸½Š¸º›¸ú 
íºƒÄ í¾ ‚¸¾£ ˆºÅ¥¸ ‚¸œ¸»¢÷¸Ä ˆÅú ¬¸¸÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ £íú í¾—5 ¬¸¸½›¸½ 
¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™ ¢]¸¬¸½ Ÿ¸»÷¸Ä ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸»£ú÷¸£í ¬¸½ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ 
œÏ¸œ÷¸ ›¸íú¿ í¾ ¨¸í ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸í¸¡¸ˆÅ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—6 
Ÿ¸ºÍ¸¦¬ûÅú¢÷¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¤¸¸¿” Ÿ¸ºÍ¸¦¬ûÅú¢÷¸ ¬¸½ ¤¸\¸¸¨¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¢¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ¡¸í ¬¸¸½›¸½ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ 
¬¸½ „›íÊ £¸½ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 7

¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸
1.27 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ]¡¸¸™¸÷¸£ ‹¸£½¥¸» ¤¸\¸÷¸¸Ê ¬¸½ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¤¸\¸÷¸ ‚¸¾£ ¢›¸¨¸½©¸ ™£ 2000 Ÿ¸Ê œ¸£¬œ¸£ „\\¸ £íú— 
í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ‚¸¾£ ¤¸\¸÷¸ ™£¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£ ˆÅ¸ûÅú ¤¸[õ Š¸¡¸¸ 
í¾ (\¸¸’Ä 1.13)— 2008-09 ¬¸½ ¤¸\¸÷¸ ™£ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ íºƒÄ í¾ ¡¸í 
¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ íºƒÄ í¾ ]¸¸½ œÏ¸ƒ¨¸½’ 
¤¸\¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸›¸½ œ¸£ ž¸ú œ¸»£¸ ›¸íú¿ í¸½ œ¸¸¡¸¸— ‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ ˆÅú ¤¸\¸÷¸, 
2010-11 Ÿ¸Ê ¡¸í ¢Š¸£¸¨¸’ ‹¸£½¥¸» ¤¸\¸÷¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ½ ¢í¬¬¸½ ˆ½Å 

3  è¸¸½÷¸À ¢¨¸æ¸ ¬¸¸½›¸¸ œ¸¢£«¸™
4 http://www.rbi.org.in/scripts/Notifi cationUser.aspx?Id=7695&Mode=0
5 è¸¸½÷¸À ¢¨¸æ¸ ¬¸¸½›¸¸ œ¸¢£«¸™ 
6 Š¸¸½ˆÅ£›¸‡ ¬¸º¤¸ú£ (2012 ) ž¸¸£÷¸ ˆÅú ¬¸¸½›¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ À `¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™ ˆ½Å ]¸¢£‡ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸¸'  — ¢™›¸¸¿̂ Å 25 ›¸¨¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ œ¸ºμ¸½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸½›¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸
7 Ÿ¸¸½í¿÷¸ú ™úœ¸ˆÅ (2012) ž¸¸£÷¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬¸¿÷¸º¥¸›¸ ˆÅ¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ¢ˆÅ’ ¢¨¸æ¸¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ Ÿ¸Ê ¢™›¸¸¿ˆÅ 7¢™¬¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ž¸º¨¸›¸½æ¸£ ˆ½Å ¬ˆ»Å¥¸ ‚¸ÁûÅ Ÿ¸¾›¸½]¸Ÿ¸Ê’ ˆÅ¸ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸

ˆÅ¸£μ¸ ¢›¸£¿÷¸£ ¤¸›¸ú íºƒÄ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸»‰¡¸ ˆÅ¸£μ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¢Š¸£¸¨¸’ £í¸ í¾— 2011-12 Ÿ¸Ê ‹¸£½¥¸» ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ ™£ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ 
¤¸›¸ú íºƒÄ í¾ ( ¤¸¸ÁÆ¬¸ 1.1)—

è¸¸½÷¸À ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸¸¿¦‰¡¸ˆÅú ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸(¬¸ú‡¬¸‚¸½)

\¸¸’Ä 1.13: ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸\¸÷¸ ‚¸¾£ ¢›¸¨¸½©¸ ™£ 
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

ˆºÅŽ ¢™›¸¸Ê œ¸»¨¸Ä œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ̂ Åú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê  Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ™½‰¸½ ]¸¸›¸½ œ¸£ ¢\¸¿÷¸¸ ̈ ¡¸Æ÷¸ 
ˆÅú Š¸¡¸ú í¾—  ‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ ˆÅú  ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ 2009-10 Ÿ¸Ê 12.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½  
‚ ¾̧£ 2010-11 Ÿ Ȩ̂ 9.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ ¢Š¸£ˆÅ£  2011-12 Ÿ Ȩ̂ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ 
ˆ½Å  7.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ™¸½ ™©¸ˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ˆÅŸ¸ £í Š¸¡¸¸ (\¸¸’Ä 1.14.i )
œ¸»μ¸¸ôˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ž¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ 2009-10 Ÿ¸Ê 7.9 ‰¸£¤¸ ¬¸½ ¢Š¸£ˆÅ£ 2011-12 Ÿ¸Ê 
6.9 ‰¸£¤¸ ²Åœ¸¡¸½ í¸½ Š¸¡¸¸—  ¡¸í ›¸¸Á¢Ÿ¸›¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆ½Å ƒ¬¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å 
™¸¾£¸›¸ 15 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¤¸[õ›¸½ ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ íº‚¸—  ¢›¸¬¬¸¿™½í, ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ¬¸¸½›¸½ 
ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ¬¸½ œÏŸ¸¸¢μ¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾, œ¸¢£¨¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ í’ˆÅ£ 
ž¸¸¾¢÷¸ˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ¬¸¸½›¸½ ]¸¾¬¸ú ˆÅúŸ¸÷¸ú ¨¸¬÷¸º‚¸Ê ˆÅú ‚¸½£ ¤¸[õ÷¸½  £í½ íÿ 
(\¸¸’Ä 1.14.ii )—  

¤¸¸ÁÆ¬¸ 1.1 À ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ‹¸£½¥¸» ¨¸¬÷¸ºŠ¸÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸

8  ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ‹¸£¸Ê ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ›¸¾©›¸¥¸ í¸„¢¬¸¿Š¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å £½¢¬¸”½Æ¬¸ ¬¸½ œÏ½¢£÷¸ íÿ 
9   ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ™£ ‚¸¾£ ž¸ú ˆÅŸ¸ í¸½ ]¸¸‡¿Š¸½ ¡¸¢™ „›íÊ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¿¢]¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ ]¸¸½ ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸½ …¿\¸½ £í½ íÿ  

¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸½ ˆÅƒÄ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ¨¡¸¸‰¡¸¸¢¡¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ—  
¢¨¸Š¸÷¸ ˆºÅŽ ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸ûÅú¢÷¸ ˆÅú ™£ ˆÅ¸ûÅú …¿\¸ú £íú í¾— ƒ¬¸ˆ½Å  
œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¬¨¸³Åœ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ £í½ íÿ—  
‡½¬¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ›¸½ ˆÅŸ¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ‚]¸Ä›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê 
¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚œ¸›¸ú ¤¸\¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½  í’¸ ˆÅ£ ¨¸¾¬¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
í¾ ]¸¸½ Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸ûÅú¢÷¸ ¬¸½ ‚œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ¬¸Ÿ¸^¸ú ]¸¸÷¸ú  íÿ—  ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¬¸½ ¬¸¿œ¸™¸ 
‚¸¾£ ¬¸¸½›¸½ ]¸¾¬¸ú Š¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸£ûÅ,  ¢]¸›¸ ¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ 
‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¢š¸ˆÅ £í½ íÿ,  Š¸Ÿ¸›¸ íº‚¸ í¾ (\¸¸’Ä 1.15)—  \¸¸’Ä 1.15.i ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å 
Ÿ¸»¥¡¸¸Ê,¤¸ú‡¬¸ƒÄ ¬¸Ê¬¸½Æ¬¸,‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ‹¸£¸Ê ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸Ê8 ‚¸¾£ ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ9 ˆ½Å 
¬¸¿\¸£μ¸  ˆÅ¸½   œÏ™¢©¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸   í¾— ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ‚›¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ 

(]¸¸£ú...)

\¸¸’Ä1.14À œ¸¢£¨¸¸£ ¤¸\¸÷¸ 

\¸¸’Ä 1.15À œ¸¢£¨¸¸£ ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê  ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸¿\¸£μ¸

i. œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸  ¤¸\¸÷¸ 

i.  ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸Ê,¬¸Ê¬¸½Æ¬¸, ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ  Ÿ¸Ê ¬¸¿\¸£μ¸

¬¸ˆ
Å¥

¸ ‹
¸£

½¥¸
» „

÷œ
¸¸™

 ˆ
Å¸ 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

’›
¸

ii. œ¸¢£¨¸¸£ ¤¸\¸÷¸ ˆ½Å ¬¸¿‹¸’›¸ 

ii. œ¸¢£¨¸¸£  ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ ¬ûÅú¢÷¸ ¬¸Ÿ¸¿¢]¸÷¸ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸

¬¸¸½›¸¸ ‚¸¡¸¸÷¸ - ’›¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸ 
ž¸¸¾¢÷¸ˆÅ ¤¸\¸÷¸ (ƒ›¸Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å  ‚¸¡¸¸÷¸  ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ  ) 

›¸¸½’À ˆÊÅÍú¡¸  ¬¸¸¿¦‰¡¸ˆÅú ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ ×¸£¸ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ £¸«’ïú¡¸ ¥¸½‰¸½ Ÿ¸Ê `` ˆÅúŸ¸÷¸ú ¨¸¬÷¸º‚¸Ê'' ˆ½Å ‚¿©¸ ¬¨¸³Åœ¸ ¬¸¸½›¸½ ˆÅ¸ ¥¸½‰¸¸ — ÷¸˜¸¸¢œ¸ , \¸¸’Ä 1.14 ii  Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿœ¸»μ¸Ä ‚¸¡¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ ž¸¸¾¢÷¸ˆÅ ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ 
œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ˆ½Å  ¢¨¸î¸ú¡¸  ¬¸½  Š¸¾£- ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê ˆÅú ‚¸½£ Š¸Ÿ¸›¸ ˆÅ¸½ ¢™‰¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å — 

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸æ¸ ¬¸¸½›¸¸  œ¸¢£«¸™  

¬¸¸½›¸¸ ¬¸Ê¬¸½Æ¬¸ 
˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ‹¸£¸Ê ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸¸½›¸¸ ¬¸½¬¸ÊÆ¬¸ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ‹¸£ Ÿ¸ú¡¸¸™ú ]¸Ÿ¸¸

›¸¸½’À \¸¸’Ä 1.15 ]¸»›¸ 2008 ¬¸½ œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ 
è¸¸½÷¸ À ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£,¤¥¸»Ÿ¸ ¤¸Š¸Ä , ›¸¾©›¸¥¸ í¸„¢¬¸¿Š¸ ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¸¿ˆÅ”¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ˆ½Å œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸ 
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

Ÿ¸Ê ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¤¸[õ½ íÿ ‚¸¾£ ¡¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê  
¬¸¿\¸£μ¸  ¬¸½ ˆÅíú¿ ¤¸íº÷¸ …œ¸£ íÿ—  ¤¸ú‡¬¸ƒÄ ¬¸Ê¬¸½Æ¬¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿\¸£μ¸  ]¸»›¸ 2008 ‚¸¾£ 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012  ˆ½Å ™¸¾£¸›¸  ˆ½Å ˜¸¸½ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸½ ˜¸¸½”õ¸ íú ‚¢š¸ˆÅ ˜¸¸— 
¨¸«¸Ä-™£-¨¸«¸Ä ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å „œ¸£¸¿÷¸, ¬¸¸½›¸½ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ 
¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ‚¸¦¬÷¸ ¨¸Š¸¸½ô Ÿ¸Ê ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ (\¸¸’Ä1.15 ii)—  í¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô 
Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢¨¸£¸½š¸ ¬¸½ „ž¸£›¸½ ¨¸¸¥¸¸  `‚¢›¸ä¸÷¸÷¸¸ 
œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸' ž¸ú ]¸º”õ¸ £í÷¸¸ í¾—  ƒ¬¸¬¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ í¾ ¢]¸¬¸½ 
¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ̂ Å¸¡¸Ÿ¸ £‰¸›¸¸ ¬¸¿ž¸¨¸ ›¸íú¿ í¾— \¸»¿¢ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£¨¸¸£ ̂ Å¸ûÅú 
¤¸”õú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸½ £‰¸÷¸½ íÿ, ‚÷¸‡¨¸, ¬¸¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ í¸½›¸½ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
ˆÅ¸ ¨¸½ ¬¸¨¸Ä™¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—  

¬¸¸½›¸½ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ‹¸£¸Ê ¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ …¿\¸½ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸¸Ê ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ œ¸¢£¨¸¸£ ¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸¸¾¢÷¸ˆÅ ¤¸\¸÷¸¸Ê 
‚¸¾£ ˆÅúŸ¸÷¸ú ¨¸¬÷¸º‚¸Ê ˆÅú ‚¢ž¸¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚›¡¸ 

‹¸’ˆÅ ž¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—  ‚¸¨¸¸¬¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸í]¸ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ 
ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ‚¸¾£ 2000 ™©¸ˆÅ  ˆ½Å œ¸»¨¸Ä ‚¸¾£ Ÿ¸š¡¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ƒ¬¸ 
ˆ½Å ‚›¸º³Åœ¸ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï Š¸¢÷¸ ¬¸½ ‚¢ž¸¨¸¼¢Ö ¬¸½ ‚¸¨¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸¸Ê ˆÅ¸½ 
‚›¸ºˆ»Å¥¸ š¸ÆˆÅ¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 1.16.)— ƒ›¸ œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¨¸¸¬¸ 
ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ¬¸¿¤¸¥¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ 
(\¸¸’Ä 1.16.ii)10—

¬¸¸½›¸¸ ¬¸í]¸ ¬¸º¥¸ž¸ í¾—  ¡¸í Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸ˆÅ í¾, ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¬¸¸‰¸  ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
›¸íú¿ í¾  ‚¸¾£ ¡¸í ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ÷¸£¥¸ ž¸ú í¾ ‚÷¸‡¨¸, ¡¸í ˆÅƒÄ œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ˆÅ¸½ 
¬¸¸½›¸¸ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾—  ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¤¸\¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å œ¸»¿]¸ú ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆÅú ´¦«’ ¬¸½ ž¸ú ¢›¸¢í÷¸¸˜¸Ä íÿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¡¸í 
¬¸¸½›¸½ ˆ½Å ‚›¸]¸ÄˆÅ š¸¸£μ¸ ˆÅú ‚¸½£ ¤¸\¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½  \¸¾›¸½¥¸¸ƒ{¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ¡¸¢™ 
¬¸¸½›¸¸ ¤¸\¸÷¸ ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸\¸÷¸¸Ê ˆÅú ]¸Š¸í ¥¸½ ¥¸½÷¸¸ 
í¾ ÷¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸ˆ½Å ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢›¸¢í÷¸¸˜¸Ä í¸ÊŠ¸½ —

(...¬¸Ÿ¸¸œ÷¸)

10 œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ¨¸«¸Ä-™£-¨¸«¸Ä ¢™¬¸¿¤¸£ ‚¿÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™©¸¸Ä÷¸½ íÿ

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê †μ¸ \¸ÇÅ
1.28 ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê †μ¸ ˆ½Å Ÿ¸í÷¨¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ 
íº‡ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸¦ŸŸ¸¢¥¸÷¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å „÷œ¸¸™ˆÅ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê †μ¸ „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸›¸¸‡ £‰¸¸ 
]¸¸ ¬¸ˆ½Å / ¤¸[õ¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å (¤¸¸ÁÆ¬¸ 1.2)—

1.29 ¤¸ÿˆÅ †μ¸ Ÿ¸Ê ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ý¸¬¸ ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ ¬¸½ ž¸ú „]¸¸Š¸£ í¸½÷¸¸ í¾ 
¢ˆÅ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¸½£ ˆºÅ¥¸ †μ¸ œÏ¨¸¸í Ÿ¸Ê „¬¸ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ˆÅŸ¸ 

í¸½ Š¸¡¸¸ í¾— ‡½¬¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ˆÅú ]¸Š¸í ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ 

œ¸°¸ ]¸¾¬¸½ Š¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ‹¸£½¥¸» è¸¸½÷¸¸Ê ‚¸¾£ ¤¸¸à¸ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ „š¸¸£¸Ê ‚¸¾£ 

œÏ÷¡¸®¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ ]¸¾¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú è¸¸½÷¸¸Ê ›¸½ ¥¸½ ¢¥¸¡¸¸ í¾—

1.30 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å “úˆÅ „œ¸£¸¿÷¸ ¡¸»‡¬¸ ‚¸¾£ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ 

¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ‚œ¸›¸½ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¥¸½¨¸£½{¸¸Ê ˆÅ¸½ í’¸ 

¢™¡¸¸— ÷¸÷œ¸ä¸¸÷¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¿]¸›¸ˆÅ¸£ú 

Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ̂ ½Å ‚›¸ºŠ¸Ÿ¸›¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ ]¸¾¬¸ú „ž¸£÷¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê 

\¸¸’Ä 1.16: ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸

i. ¤¸ÿˆÅ ]¸Ÿ¸¸ ‚¸¾£ †μ¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
 

ii. ‚¸¨¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸¸Ê Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ ¬¸½Æ’£ ˆÅ¸½ †μ¸  

]¸Ÿ¸¸             †μ¸

‚¸¨¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸ 

‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ †μ¸ (œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ ¨¸¸¥¸½ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ †μ¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸)

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ›¸½©¸›¸¥¸ í¸„¢¬¸¿Š¸ ¤¸ÿˆÅ
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

ˆÅú ‚¸½£ œ¸¥¸’ œ¸»¿]¸ú œÏ¨¸¸í ˆÅ¸½ ‚›¸ºˆ»Å¥¸ ¤¸¥¸ ¢Ÿ¸¥¸¸— ‚¸£¿¢ž¸ˆÅ ‹¸’ú 
ˆ½Å „œ¸£¸¿÷¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¸½£ ˆºÅ¥¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¨¸¸í 
Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú †μ¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö íºƒÄ—

1.31 2011-12 Ÿ¸Ê Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å”¸Ê ̂ Å¸½ ž¸¸£ú „›Ÿ¸¸½\¸›¸¸Ê ̂ Å¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸¸ œ¸”¸ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¿ŠÏíμ¸ †μ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½›¸ 
Ÿ¸Ê \¸¥¸¸ Š¸¡¸¸— ¬¸¸½›¸¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸¢£÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ Ž¸½” ƒ¦Æ¨¸’ú 
¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸¿÷¸º¢¥¸÷¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ‚¸¾£ ƒ¦Æ¨¸’ú ¢¥¸¿Æ” 
¬¸½¢¨¸¿Š¬¸ ¬ˆÅúŸ¬¸ (ƒÄ‡¥¸‡¬¸‡¬¸) ˆÅ¸½ ž¸ú ‰¸¸¬¸¸ „›Ÿ¸¸½\¸›¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ¸— œ¸»£½ ¨¸«¸Ä ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¾£ ƒ¿üÅ¸¬’ïÆ\¸£ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê 
×¸£¸ ]¸¸£ú Š¸¾£ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ ¢”¤¸Ê\¸£¸Ê ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸¡¸Ÿ¸ £í¸— ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê ×¸£¸ ]¸º’¸‡ Š¸‡ ¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ 2010-11 (\¸¸’Ä1.19) Ÿ¸Ê 25.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê †μ¸ ¨¸¼¢Ö \¸ÇÅ Ÿ¸Ê ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ¸ \¸£μ¸ 2002-
03 ¬¸½ œÏ¸£¿ž¸ íº‚¸ ‚¸¾£ 2005-0611 ÷¸ˆÅ ¬¸©¸Æ÷¸  †μ¸ ¨¸¼¢Ö œÏ™¢©¸Ä÷¸ 
íºƒÄ—  2007-08 ¬¸½ ¬¸¿ˆºÅ\¸›¸ \¸£μ¸ ˆ½Å œ¸¾“›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ †μ¸ ¨¸¼¢Ö \¸ÇÅ ˆÅ¸ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ \¸£μ¸ ¢©¸‰¸£ ˆÅú ‚¸½£ œÏ¨¸¼î¸ í¸½ Š¸¡¸¸—  ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê 
†μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ (Š¸¾£ ‰¸¸Ô¸ ¬¸ˆÅ¥¸ 
‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸  œÏ¨¸¼¢î¸ £½‰¸¸, ¢]¸¬¸½ í¸Á¢”ïˆÅ œÏ½¬¸ˆÅ¸Á’ ¢ûÅ¥’£ 
¢¨¸¢š¸ ¬¸½ ¢›¸ˆÅ¸¥¸¸ Š¸¡¸¸ í¾, ¬¸½ ¢¨¸\¸¥¸›¸)  †μ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ í¾ (\¸¸’Ä 1.17)—  
†μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ˆÅƒÄ ¨¸«¸¸½ ô Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ 

¤¸¸ÁÆ¬¸ 1.2 : œÏ¢÷¸\¸ÇÅú¡¸ ²Å‰¸  ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ †μ¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ ›¡¸¸¡¸ ¬¸¿Š¸÷¸ 
(\¸¸’Ä 1.18) ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¸½£ †μ¸ ˆÅ¸ œÏ¨¸¸í 
¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ £í¸ í¾— ‚÷¸‡¨¸, ƒ¬¸ 
÷¸˜¡¸ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï Ý¸¬¸ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ›¸½ 
í½÷¸º †μ¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆÅú ]¸¸‡— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¤¸[õ÷¸ú ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ž¸ú 
š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸›¸¸ í¸½Š¸¸— ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ ˆÅú ¬¸¥¸¸í ˆ½Å ¢¨¸œ¸£ú÷¸ 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å „÷œ¸¸™ˆÅ ®¸½°¸¸Ê ˆÅú ‚¸½£ †μ¸ ˆ½Å œÏ¨¸¸í Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅ£›¸ú 
í¸½Š¸ú—12  ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ í¸¢¥¸¡¸¸ ˆÅŸ¸ú ›¸½ †μ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ 
í½÷¸º „œ¸¥¸¤š¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅú í¾—  

11 †μ¸ \¸ÇÅ ‚¥¸¢®¸÷¸ ‚¿©¸ ¢¨¸¢š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢›¸ˆÅ¸¥¸½ Š¸‡ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ Š¸¾£- ‰¸¸Ô¸ †μ¸ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å \¸ÇÅú¡¸  ‚¿Š¸  ¬¨¸³Åœ¸ í¾  ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ \¸ÇÅ ‚¥¸¢®¸÷¸ ‚¿©¸ ¢¨¸¢š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢›¸ˆÅ¸¥¸½ Š¸‡ 
¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ Š¸¾£- ˆ¼Å¢«¸  †μ¸ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å \¸ÇÅú¡¸  ‚¿Š¸  ¬¨¸³Åœ¸ í¾  — 

12 ]¸ú‡ûÅ‡¬¸‚¸£ ¤¸¸]¸¸£ ‚Ô¸÷¸›¸ ]¸º¥¸¸ƒÄ 2012 Ÿ¸Ê „¦¥¥¸¢‰¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ‚›¡¸ ƒÄ‡Ÿ¸ƒÄ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¤Ï¸]¸ú¥¸, \¸ú›¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ ]¸¾¬¸ú ¨¸¼í÷¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ í¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ¬¸©¸Æ÷¸ íºƒÄ †μ¸ 
¨¸¼¢Ö ¬¸½ ]¡¸¸™¸ ¥¸¸ž¸¸¦›¨¸÷¸ íº‡ íÿ ‚¸¾£ ¡¸½ †μ¸ \¸ÇÅ ˆ½Å ‚¿¢÷¸Ÿ¸ \¸£μ¸¸Ê Ÿ¸Ê  íÿ —  ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê †μ¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ ¢¨¸¬÷¸¸£ ™½›¸½ ¬¸½ ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆÅú ¢\¸¿÷¸¸‡¿ ¤¸[õÊŠ¸ú ‚¸¾£ 
‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ƒ¬¸¬¸½ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬˜¸¢£÷¸¸ ˆ½Å ‚¨¸Ÿ¸»¥¡¸›¸ í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾—

›¸¸½’À "$" ˆÅ¸  ‚¢ž¸œÏ¸¡¸ ‚œÏ¾¥¸-‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 í¾ 
è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

\¸¸’Ä 1.18À ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ †μ¸ ˆ½Å è¸¸½÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¿‹¸’›¸ 

\¸¸’Ä 1.17À  †μ¸ \¸ÇÅ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ¨¸¼¢Ö

i.  †μ¸ \¸ÇÅ ‚¸¾£ †μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™  ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ii. †μ¸ ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ \¸ÇÅ
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¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ Š¸¾£ ‰¸¸Ô¸ †μ¸ ¨¸¼¢Ö \¸ÇÅ 

Š¸¾£ ‰¸¸Ô¸ †μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ 

Š¸¾£ ‰¸¸Ô¸ †μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ œÏ¨¸¼¢î¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 

†μ¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ †μ¸ \¸ÇÅ         ¨¡¸¸œ¸¸£ \¸ÇÅ

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿœ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¢›¸Š¸ÄŸ¸ˆÅ÷¸¸Ä - ¬¸¿Š¸“›¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

2011-12 Ÿ¸Ê 73.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ]¸º’¸¡¸½ Š¸‡ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê 
Š¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ûÅŸ¸¸½ô ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ‚¿©¸ 2010-11 Ÿ¸Ê 28.8 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 2011-12 Ÿ¸Ê 89.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ú 
‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ˆºÅ¥¸ ¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢í¬¬¸¸ 23 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 42 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ¡¸í ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œÏž¸¸¨¸ú ¢¨¸-í¬÷¸®¸½œ¸ 
ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ›¸íú¿ ˆÅ£ £í½ íÿ— ‚÷¸‡¨¸,¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ Š¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ûÅŸ¸¸½ô ˆÅ¸½, 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ‚¸¤¸¿’›¸ Ÿ¸Ê ¤¸”õú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸›¸ú œ¸”õ½Š¸ú— 
÷¸˜¸¸¢œ¸,2012-13 (‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ ›¸¨¸¿¤¸£) ˆ½Å ¢¥¸‡, ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ×¸£¸ 
¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ „›¸¬¸½ ]¸º’¸¡¸ú Š¸¡¸ú š¸›¸-£¸¢©¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
‹¸’ˆÅ£ ÇÅŸ¸©¸À 33 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 29 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £í Š¸¡¸¸—

ƒ¦Æ¨¸’ú ˆ½Å œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¤¸¸{¸¸£
1.32 ƒ¦Æ¨¸’ú ˆ½Å œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¤¸¸{¸¸£ 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅŸ¸]¸¸½£ 
¨¸¼í÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¸÷¸¸¨¸£μ¸ ˆÅú ¨¸]¸í ¬¸½ Ÿ¸¿™ú ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ £í½— 
¢¨¸Š¸÷¸ ̈ ¸«¸¸½ô ̂ Åú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ̂ ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ×¸£¸ ‚¸ƒœ¸ú‚¸½ ‚¸¾£ ‡ûÅœ¸ú‚¸½ ̂ ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ]¸º’¸‡ Š¸‡ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸¸£ú ̂ ÅŸ¸ú ‚¸›¸½ ̂ Åú ̈ ¸]¸í ¬¸½ ¢›¸¨¸½©¸ 
¨¸¼¢Ö š¸úŸ¸ú œ¸” Š¸¡¸ú (\¸¸’Ä 1.20)— œ¸»¨¸Ä ¬¸½ ¬¸»\¸ú¤¸Ö ‚¸ƒœ¸ú‚¸½ ‚¸¾£ 
¢¨¸¬÷¸¸£¤¸Ö ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£¸Ê ¬¸½ †μ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸¸Ê ¬¸½ œÏŸ¸º‰¸ 
¤¸¸{¸¸£ ¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅú œÏ¢÷¸¢ÇÅ¡¸¸ ‚²Å¢\¸œ¸»μ¸Ä £íú— 
¢›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ›¸½ ž¸ú ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚¸¾£ ‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¿™ú ˆ½Å 
¬œ¸«’ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ™½‰¸ˆÅ£ ‚¸ƒœ¸ú‚¸½ ‚¸¾£ ‡ûÅœ¸ú‚¸½ ̂ ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ 
¬¸¿ŠÏíμ¸ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸— ¡¸Ô¸¢œ¸ ‚¸ƒœ¸ú‚¸½ ‚¸¾£ ‡ûÅœ¸ú‚¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
]¸º’¸¡¸ú ]¸¸›¸½ ̈ ¸¸¥¸ú £¸¢©¸ œ¸»¨¸Ä ̈ ¸«¸¸½ô ̂ Åú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 2011-12 ̂ ½Å ™¸¾£¸›¸ 
ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ £íú, œ¸»¨¸Ä ¨¸«¸¸½ô ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ £¸¢©¸ ™¸½›¸¸Ê 
íú¤¸ ´¦«’ ¬¸½ ¬¸¿ŠÏíμ¸ ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ †μ¸ ¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅ¸ûÅú 
‚¢š¸ˆÅ £íú— ‚¸ƒœ¸ú‚¸½ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸Ê í¸¥¸ Ÿ¸Ê ™½‰¸ú ]¸¸ £íú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ 
‡ˆÅ ¬¸º‹¸’›¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ œÏŸ¸º‰¸ œ¸»¿]¸ú ¤¸¸{¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸¡¸¸Ê ¨¸¸¥¸ú 
Ÿ¸¿™ú ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ¬¸½Æ’£ Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸ú ¥¸½¨¸£½]¸ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¤¸¥¸ ™½Š¸ú 
(œ¸¾£¸ 1.39)—

ƒ¦Æ¨¸¢’¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢×÷¸ú¡¸ˆÅ ¤¸¸{¸¸£
1.33 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê 2012 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ¸ûÅú „÷¸¸£-
\¸[õ¸¨¸ £í¸ ‚¸¾£ 2012 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸¸Ê 
ˆÅ¸ ˆÅ¸ûÅú ž¸¸£ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸Š¸Ÿ¸ íº‚¸ \¸¸’Ä1.21)— 2012 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 
(›¸¨¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ) ‹¸£½¥¸» ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ ¢¨¸Ç½Å÷¸¸ 
˜¸½ ]¸¤¸¢ˆÅ, ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸¥¸ 
Ç½Å÷¸¸ ˜¸½ (\¸¸’Ä 1.22)— ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê13 ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸í¸£ 

\¸¸’Ä 1.20À ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ¬¸¿ŠÏíμ¸ Ÿ¸Ê  ¢¨¸¢ž¸››¸ ª½¢μ¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢í¬¬¸½ 

›¸¸½’À "$" ˆÅ¸  ‚¢ž¸œÏ¸¡¸ ‚œÏ¾¥¸-›¸¨¸¿¤¸£ í¾ 
è¸¸½÷¸À ¬¸½¤¸ú 

›¸¸½’À  "$" ˆÅ¸  ‚¢ž¸œÏ¸¡¸ ‚œÏ¾¥¸-‚Æ÷¸»¤¸£  í¾ 
è¸¸½÷¸À ¬¸½¤¸ú

\¸¸’Ä 1.19À ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ¬¸¿ŠÏíμ¸ Ÿ¸Ê  ®¸½°¸¨¸¸£ ¢í¬¬¸¸ 

13  ‹¸£½¥¸» ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ, ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿. ›¸ƒÄ œ¸Ê©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å” ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ—
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

ˆÅƒÄ ‹¸£½¥¸» ‚¸¾£ ¤¸¸í£ú ‹¸’ˆÅ¸Ê œ¸£ Ÿ¸íî¨¸œ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸¸ 
í¾— ¡¸»£¸½ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ‹¸’›¸¸ÇÅŸ¸¸Ê ¬¸½ ‚˜¸¨¸¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ £¸«’ï 
‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ Ÿ¸Ê ¢ûÅ¬ˆÅ¥¸ ¦Æ¥¸ûÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ˆ½Å „ž¸£›¸½ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ƒ¦Æ¨¸’ú 
¤¸¸{¸¸£¸Ê ¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸¸Ê ˆ½Å œÏ¨¸¸í ‚\¸¸›¸ˆÅ „¥¸’ ]¸¸›¸½ 
ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ž¸¸£ú „÷¸¸£-
\¸[õ¸¨¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¬¸Ÿ¸ŠÏ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ˆÅŸ¸{¸¸½£ú ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ ¬¸£ˆÅ¸£ 
×¸£¸ „“¸‡ Š¸‡ ¬¸ºš¸¸£ „œ¸¸¡¸¸Ê ¬¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¸©¸¸¨¸¸™ú ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ 
ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ‹¸£½¥¸» ƒ¦Æ¨¸’ú ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ™½‰¸ú Š¸¡¸ú í¾—

¬’¸ÁˆÅ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸ Ÿ¸Ê °¸º¢’œ¸»μ¸Ä ¥¸½›¸-™½›¸
1.34 ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä(‡ûÅ‡¬¸‚¸£) Ÿ¸Ê 
¢¨¸¢ž¸››¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú „››¸¢÷¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¥¸¸ž¸ ‚¸¾£ ¢›¸¢í÷¸ 
¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ £½‰¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ]¸¾¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸Ê œÏ÷¡¸®¸ ¤¸¸{¸¸£ œ¸íº¿\¸ (”ú‡Ÿ¸‡)ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ 
ˆÅ£›¸¸,‡¥Š¸¸Á¢£˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ’ï½¢”¿Š¸ ‚¸¾£ í¸ƒÄ üÅúÆ¨¸Ê¬¸ú ’ï½¢”¿Š¸(‡\¸‡ûÅ’ú)
ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¬¸ž¸ú ¥¸½›¸-™½›¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸š¸¸ ‡\¸‡ûÅ’ú 
‚¸¾£ ‡¥Š¸¸Á¢£˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ’ï½¢”¿Š¸ ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ›¸íú¿ í¸½÷¸ú— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê 05 
‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ ¤¸¸]¸¸£ (‡›¸‡¬¸ƒÄ) Ÿ¸Ê ¤¸¸š¸¸ 
Š¸¥¸÷¸ ‚¸™½©¸ œÏ¢¨¸¦«’ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ íºƒÄ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê °¸º¢’œ¸»μ¸Ä Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å 
¬˜¸¸›¸ œ¸£ ‡ˆÅ Š¸¾£ ‡¥Š¸¸Á¢£˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ‚¸™½©¸ œÏ¢¨¸¦«’ ˆÅú Š¸¡¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å 
œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¬¨¸³Åœ¸ ’ï½¢”¿Š¸ ˆÅ¸ ¢›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅƒÄ Ÿ¸»¥¡¸ ¢¤¸¿™º‚¸Ê œ¸£ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä 
‚¸™½©¸ œ¸º¦¬÷¸ˆÅ¸ Ÿ¸Ê íº‚¸ ¢]¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸ ¬¸¢ˆÄÅ’ ¢ûÅ¥’£ ©¸º³Å 
íº‚¸—

1.35 ‡½¬¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ¤¸¸š¸¸œ¸»μ¸Ä œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ íº¡¸½ 
ˆÅƒÄ „œ¸¸¡¸ ¢ˆÅ¡¸½ Š¸¡¸½ íÿ ¢]¸¬¸Ÿ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú 
¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢ŠÏŸ¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
¢›¸œ¸’¸›¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾— ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ¬¸™¬¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸í ‚¢š¸™½©¸ 
¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸¸½ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ \¸¥¸ ‚¸¦¬÷¸ £‰¸Ê 
‚¸¾£ ¬¸ž¸ú ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ž¸¸£ ˆÅú ˆÅ’¸¾÷¸ú Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ÷¸£¥¸ ‚¸¦¬÷¸ ˆ½Å 
×¸£¸ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ˆÅ£Ê— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ¬¸™¬¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸í ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä 
ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆ½Å ¢›¸«œ¸¸™›¸ ¬¸½ ¬’¸ˆÅ ¤Ï¸½ˆÅ£ ˆ½Å ]¸¸½ 
’¢Ÿ¸Ä›¸¥¸ ¢›¸¦«ÇÅ¡¸ ˆÅ£ ¢™¡¸½ Š¸¡¸½ ˜¸½ ¨¸¸½ ©¸½¡¸£ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
œÏ¤¸¿š¸›¸  ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ‚›¸º³Åœ¸ Ÿ¸¾›¡¸º‚¥¸ú ¬¸¢ÇÅ¡¸ ˆÅ£ ¢™¡¸½ ]¸¸¡¸Ê— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸¢ˆÄÅ’ ¤Ï½ˆÅ£ í½÷¸º ‚›¡¸ ˆÅ™Ÿ¸ „“¸‡ Š¸‡ íÿ—

ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸
1.36 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ¢›¸«œ¸¸™›¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£ ¡¸í ¬¸Ÿ¸ŠÏ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¬¸¿¨¸¼¢Ö ˆÅú ˆÅ”õú Ÿ¸Ê 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½—

\¸¸’Ä 1.21: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ¬¸»¢\¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ 
(¢™¬¸¿¤¸£ 2011 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸¬¸»Ä\¸ˆÅ¸¿ˆÅ = 100)
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¤¸ú‡¬¸ƒÄ ¬¸Ê¬¸½Æ¬¸              ‡›¸‡¬¸ƒÄ ¢›¸ûÅ’ú

è¸¸½÷¸ À ¤¥¸»Ÿ¸¤¸Š¸Ä

\¸¸’Ä 1.22À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ”ú‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ ‚¸¾£ 
‡ûÅ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ  ˆºÅ¥¸ ‚¿÷¸¨¸¸Äí

¢¤¸
¢¥

¸¡¸
›¸

 ̂ ºÅ¥¸ ”ú ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ               ˆºÅ¥¸ ‡ûÅ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ

›¸¸½’ À ‚¸¿ˆÅ”õ½ ‚¬˜¸¸¡¸ú íÿ 
è¸¸½÷¸À ¤¸ú‡¬¸ƒÄ ‚¸¾£ ¬¸½¤¸ú 
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ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ œ¸í\¸¸›¸ ™¨¸¸¤¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ 
ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸½ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ Ÿ¸Ê ¬¸í¸¡¸ˆÅ í¸ÊŠ¸½— ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ ˆÅ¸ 
¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¡¸í ¢™‰¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ [¢¤¸ÇÅú ˆÅ¸ ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú”ú‡ 
(¤¡¸¸]¸,ˆÅ£,Ÿ¸»¥¡¸Ý¸¬¸ ‡¨¸¿ œ¸¢£©¸¸½š¸›¸ œ¸»¨¸Ä ‚]¸Ä›¸)] ‚¸¾£ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê 
œ¸£ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ [ ˆºÅ¥¸ ¢›¸¨¸¥¸ ‚¸¦¬÷¸ ˆÅ¸ ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú(¤¡¸¸]¸ ‡¨¸¿ ˆÅ]¸Ä 
œ¸»¨¸Ä ‚]¸Ä›¸)] ˆÅ¸ ¬÷¸£ ]¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ 2008-09 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ™½‰¸¸ 
Š¸¡¸¸ ˜¸¸ „¬¸Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ‚¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸Ÿ¸Ê 2010-1114 ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 
2011-12 Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¬¸ºš¸¸£ ¢™‰¸¸ƒÄ ™½ £í¸ í¾— ̂ ºÅ¥¸ „š¸¸£ £¸¢©¸ ¡¸˜¸¸ 
ƒ¦Æ¨¸’ú œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ú÷¸½ ¨¸«¸¸½Ä Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ™½‰¸ú Š¸ƒÄ í¾— \¸¥¸¢›¸¢š¸(]¸¸½ 
\¸¸¥¸» ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ ̂ Å¸½ \¸¸¥¸» ™½¡¸÷¸¸‡¿ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¬¸½ Ÿ¸¸œ¸ú ]¸¸÷¸ú íÿ) ¬¸¿ˆÅ¢¥¸÷¸ 
¬÷¸£ œ¸£ 1.1 ‚¸¾£ 1.3 ˆ½Å Ÿ¸š¡¸ ¦¬˜¸£ íÿ— ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ (‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸£) ]¸¸½ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¥¸¸ž¸ ˆ½Å 
¬÷¸£ Ÿ¸Ê ¬¸½ „š¸¸£ ¬¸½¨¸¸ ™©¸¸Ä÷¸ú í¾ „¬¸Ÿ¸Ê 2009-10 ¬¸½ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ 
í¾ ‚¸¾£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê 2008-09 ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ í¾—

1.37 ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸ (¢¤¸ÇÅú ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸) ˆÅ¸ ‡ˆÅúˆ¼Å÷¸ ¬÷¸£ Ÿ¸Ê 
2001-02 ¬¸½ ž¸¸£ú ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ í¾ ]¸¸½ 2005-06 ‚¸¾£ 2006-07 
Ÿ¸Ê ‚œ¸›¸½ ¢›¸Ÿ›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ 2.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ‚¸ Š¸¡¸ú í¾— ƒ¬¸ˆ½Å „œ¸£¸¿÷¸ 
ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾ ‚¸¾£ 2008-09 ¬¸½ 2010-11 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¡¸í ¢¤¸ÇÅú 
ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 3% œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, 2011-12 Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸ 
Ÿ¸Ê 3.6 ÷¸ˆÅ ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾ ]¸¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ›¸¸¾ ¨¸«¸¸½Ä ˆ½Å ‚œ¸›¸½ „\\¸÷¸Ÿ¸ 
¬÷¸£ œ¸£ í¾— ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ ˆÅú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¢œ¸Ž¥¸½ \¸¸£ ¨¸«¸¸½Ä 
Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ˆÅ¸ ¤¸¸½^¸ „\\¸÷¸Ÿ¸ ˜¸¸— ¬¸¸˜¸ íú œ¸¢£¨¸í›¸, ž¸¿”¸£μ¸ ‚¸¾£ 
¬¸¿\¸¸£,¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸, ¨¸¬°¸-„Ô¸¸½Š¸,¨¸¬°¸ ‚¸¾£ ¥¸¸½í¸ ÷¸˜¸¸ ¬’ú¥¸ „Ô¸¸½Š¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ˆÅ¸ ¤¸¸½^¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸¸½Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê „\\¸÷¸£ í¾ ‚¸¾£ ¡¸í 
¤¸[õ £í¸ í¾— ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸ ˆºÅ¥¸ ¨¡¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ž¸ú ¢œ¸Ž¥¸½ Š¡¸¸£í 
¨¸«¸¸½Ä ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ œÏ¨¸¼¢î¸ ‚¸¾£ ¬÷¸£ ™©¸¸Ä £í¸ í¾— „Ô¸¸½Š¸ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ¥¸¸½í¸ 
‚¸¾£ ¬’ú¥¸, ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸,¨¸¬°¸- „Ô¸¸½Š¸, ‰¸¸Ô¸¸››¸ „÷œ¸¸™ ‚¸¾£ œ¸½¡¸ œ¸™¸˜¸Ä 
÷¸˜¸¸ ¨¸¬°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸ú¨¸£½]¸ „\\¸÷¸£ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾— ¬¸¸˜¸ íú ¢¤¸ÇÅú 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ „š¸¸£ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸¢™ „š¸¸£ ‚˜¸¨¸¸ ¤¡¸¸]¸ ™£¸Ê Ÿ¸Ê 
‚¸¾£ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ ÷¸¸½ ƒ›¸ „Ô¸¸½Š¸¸Ê ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ‚¢š¸ˆÅî¸Ÿ¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ 
í¸½Š¸¸— ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸÷¸£μ¸ ˆ½Å ¢¤¸ÇÅú ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
¬¸ž¸ú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸£ ‰¸£¸¤¸ íºƒÄ í¾ ¢ˆ¿Å÷¸º ¡¸í ‰¸£¸¤¸ ¦¬˜¸¢÷¸ 
„›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ]¡¸¸™¸ í¾ ¢]¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢¤¸ÇÅú ˆÅŸ¸ ˜¸ú— ¬¸¸˜¸ íú 
¬¸ž¸ú ‚¸ˆÅ¸£-¬¸Ÿ¸»í ˆÅú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¥¸ú¨¸£½]¸,ˆºÅŽ ‚œ¸¨¸¸™¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ¬¸ºš¸£ú íÿ— ¥¸ú¨¸£½]¸ Ÿ¸Ê ¡¸í ¬¸ºš¸¸£ ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¤¸”õú 

14  2011-12 ˆ½Å  ™¸¾£¸›¸ 2530 ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ 
15  ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸”õ½ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ¬¸Ÿ¸»í ¢]¸›¸ˆÅ¸ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¬¸¿£\¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ í¾ ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£ œ¸¸Á̈ ¸£ Ÿ¸Ê „›íÊ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 
16  ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ =  EBITi / Interesti; i=1, 2 ……12 (ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿)
17  ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú”ú‡ ˆÅ¸ ˆÅ]¸Ä  =  Debti / EBITDAi; i=1,2….....12 (ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿)
18  †μ¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ =  Debti / Equityi; i=1,2 …...12 (ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿)

ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê Ž¸½’½ ‚¸ˆÅ¸£ ˆÅú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ]¡¸¸™¸ í¾—

1.38 ¬¸½¨¸¸ „š¸¸£ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ (¢]¸¬¸½ ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú ˆÅ¸½ ¤¡¸¸]¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¬¸½ Ÿ¸¸œ¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾) ¬¸ž¸ú „Ô¸¸½Š¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸¸›¸ ›¸íú¿ í¾— ¢œ¸?Ž¥¸½ 
‚¸“ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ „÷œ¸¸™›¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¡¸í ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
‰¸£¸¤¸ ˆÅ]¸Ä ¬¸½¨¸¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ œÏ™¢©¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ‚œ¸›¸½ ¢›¸Ÿ›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ œ¸£ 
‚¸ Š¸¡¸¸— ¬¸½¨¸¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸›¸ í¾— œ¸¢£¨¸í›¸,ž¸¿”¸£μ¸ ‚¸¾£ 
¬¸¿\¸¸£ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 2006-07 ¬¸½ ƒ¬¸ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¥¸Š¸¸÷¸¸£ 
¢Š¸£¸¨¸’ ™½‰¸ú Š¸ƒÄ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ „Ô¸¸½Š¸ ›¸½ ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú (¤¡¸¸]¸ ‡¨¸¿ ˆÅ£-
œ¸»¨¸Ä ‚]¸Ä›¸) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¤¡¸¸]¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸Ê ‚¬¸Ÿ¸˜¸Ä÷¸¸ ¢™‰¸¸ƒÄ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ 
¡¸í 2011-12 Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ¬¸½ ›¸ú\¸½ ‚¸ Š¸ƒÄ— œÏž¸¸¨¸ú ¤¡¸¸]¸ ¥¸¸Š¸÷¸(¢]¸¬¸½ 
¤¡¸¸]¸ ‰¸\¸Ä ˆÅ¸½ ‚¸¾¬¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ „š¸¸££¸¢©¸¡¸¸¿ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ Ÿ¸¸œ¸¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾) Ÿ¸Ê ¡¸í ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸í 2010-11 Ÿ¸Ê ¡¸í …œ¸£ 
Š¸¡¸ú í¾—]¸¸½ „Ô¸¸½Š¸ „\\¸÷¸£ œÏž¸¸¨¸ú ¤¡¸¸]¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ž¸ºÃŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸½ 
íÿ ¨¸¸½ íÿ ¢¨¸Ô¸º÷¸ ‚¸¾£ ‚¢¨¸Ô¸º÷¸ „œ¸ˆÅ£μ¸,‰¸¸Ô¸¸››¸ „÷œ¸¸™ ÷¸˜¸¸ œ¸½¡¸ 
œ¸™¸˜¸Ä,¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ‚¸¾£ ˆÅœ¸”õ¸—

ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ¥¸ú¨¸£½]¸
1.39 ¢œ¸Ž¥¸½ Š¡¸¸£í ¨¸«¸¸½Ä Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸ŠÏ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ ˆ½Å ¥¸ú¨¸£½]¸ 
Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ í¾— ¤¸¸£í ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿(]¸í¸¿ ¬¸ž¸ú ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ 
¬¸Ÿ¸»í ¢ˆÅ ¬¸í¸¡¸ˆÅ ]¸¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸¢£¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¿\¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸ú 
íÿ „›¸ˆ½Å ‰¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾) ]¸¸½ ‚¸“ ¤¸”½ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ 
‹¸£¸›¸½15 ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö íÿ ‚¸¾£ ¢]¸›¸ˆÅ¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú 
¬¸¿£\¸›¸¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸Ê í¾ „›¸ˆÅ¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¤¸¸£í 
Ÿ¸Ê ¬¸½ ‚¸“ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½ ›¸½ 2007-08 ¬¸½ 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ]¸Ä 
Ÿ¸Ê ÷¸ú¬¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ™£ ˆÅú Š¸¨¸¸í £íú¿ íÿ— 
ƒ›¸ ¬¸ž¸ú ¤¸¸£í ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ ›¸ú\¸½ ‚¸ Š¸¡¸¸ í¾ ]¸¤¸¢ˆÅ 
ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú”ú‡ ˆÅ¸ ˆÅ]¸Ä ‚¸¾£ †μ¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢œ¸Ž¥¸½ \¸¸£ ¨¸«¸¸½ô 
Ÿ¸Ê …œ¸£ Š¸¡¸¸ í¾ (¬¸¸£μ¸ú 1.2)— ¡¸½ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ƒ¬¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¾]¸»™ 
‚œ¸›¸½ ‚›¡¸ ¬¸¸¢˜¸¡¸¸Ê ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ‚¢÷¸¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ íÿ—

¬¸¸£μ¸ú 1.2:  8 ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’  ¬¸Ÿ¸»í ˆÅú 12 \¸º›¸ú Š¸ƒÄ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸ ˆºÅ¥¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 

 (œÏ¢÷¸©¸÷¸)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12

¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸16 2.91 2.76 2.43 1.70

ƒÄ¤¸ú‚¸ƒÄ’ú”ú‡ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ˆÅ]¸Ä17 6.96 7.32 7.24 9.46

†μ¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸18 1.21 1.23 1.38 1.89

è¸¸½÷¸ À ‡¬¸úƒÄ ƒ¦Æ¨¸’ú
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 ‚š¡¸¸¡¸ I ¨¡¸¦«’Š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ -  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸

œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸
1.40 ¢í÷¸š¸¸£ˆÅ¸Ê ˆ½Å œ¸¢£œÏ½®¡¸ Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚\
Ž¸ ¬¸¸š¸›¸ í¾— ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ˆÅú ©¸º³Å‚¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ 
‚Æ÷¸»¤¸£ 2011 Ÿ¸Ê ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¢í÷¸š¸¸£ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸¿ˆÅ¢¥¸÷¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ £íú ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú œ¸£ „›¸ˆÅ¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ 
]¸¸›¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

1.41 ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ 
œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸íî¸¨¸œ¸»μ¸Ä ‹¸’ˆÅ í¾— ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢Š¸£÷¸ú ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸¿¨¸¼¢Ö,£¸¦«’ïˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸/ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ 
¨¸¾¢æ¸ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸/ œ¸μ¡¸ ˆÅúŸ¸÷¸ Ÿ¸º‰¡¸ ‹¸’ˆÅ íÿ— ¨¡¸¦«’ ‚˜¸Ä©¸¸¬°¸ 
ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ‹¸£½¥¸» ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ‚¸¾£ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ 
‹¸¸’¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½î¸£ú ƒ¬¸ˆÅú Ÿ¸º‰¡¸ ¤¸¸÷¸Ê íÿ— ¢¨¸™½©¸ú ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
ž¸ú ƒ¬¸Ÿ¸Ê Ÿ¸º‰¡¸ í¾— ‚œÏ¾¥¸ 2012 ˆ½Å ¢œ¸Ž¥¸½ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸]¸¸£ 
‚¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¾]¸»™ ¬¸¤¸¬¸½ Ÿ¸íî¸¨¸œ¸»μ¸Ä ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
Ÿ¸í¬¸»¬¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸, ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚¸¾£ 
£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸ú í¾ (¬¸¸£μ¸ú 1.3 ‚¸¾£ 1.4)—

1.42 œÏ¢÷¸¨¸¸™ú ¡¸í Ÿ¸í¬¸»¬¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ‚¸›¸½¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸¸¾]¸»™ 
íÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ƒ¬¸ œÏž¸¸¨¸ ˆ½Å œ¸”õ›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
¤¸£¸¤¸£ í¾— ¢í÷¸š¸¸£ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ œ¸£ 
¤¸£¸¤¸£ ˆÅ¸ ¢¨¸æ¸¸¬¸ í¾— ¡¸í Ÿ¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸¢™ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú 
Ÿ¸Ê ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú Ží Ÿ¸íú›¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸[õ÷¸ú í¾ ÷¸¸½ ¡¸í ž¸¸£÷¸ú¡¸ 

¬¸¸£μ¸ú 1.3: œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ Ÿ¸Ê œ¸¸¡¸½ Š¸¡¸½ ¤¸”õ½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ¸»í 
‚Æ÷¸»¤¸£ 2012

ˆÅ. ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

‰¸. ¬¸Ÿ¸¦«’ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

Š¸. ¤¸¸]¸¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

‹¸. ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

”. ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 

‚÷¡¸¢š¸ˆÅ „\\¸ „\\¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ˆÅŸ¸ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸

¢œ¸Ž¥¸½ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ˆ½Å ¤¸¸™ ¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ¤¸™¥¸¸¨¸ 

  

¨¸¼¢Ö ˆÅŸ¸ú ¨¸íú

è¸¸½÷¸À ž¸¸ ¢£ ¤¸ÿˆÅ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ À ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012

¬¸¸£μ¸ú 1.4  œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ Ÿ¸Ê œ¸¸¡¸½ Š¸¡¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012

ˆÅ.
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\¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’¸ 

œ¸»¿]¸ú ‚¿÷¸¨¸¸Äí/¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸(‡ûÅ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ ˆÅ¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸,‡ûÅ”ú‚¸ƒÄ Ÿ¸Ê Ÿ¸¿™ú ) 

£¸¦«’ïˆÅ £½¢’¿Š¸ ˆ½Å ŠÏ½” Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’  

£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸  („\\¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸) 

ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ (‚¢š¸ˆÅ ¥¸ú¨¸£½]¸/ˆÅŸ¸ ûÅ¸¡¸™¸) 

‚ž¸¸¨¸/¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [¸¿\¸¸ ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú 
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‚÷¡¸¢š¸ˆÅ „\\¸ „\\¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ˆÅŸ¸ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸

è¸¸½÷¸ À ž¸¸ ¢£ ¤¸ÿˆÅ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ - ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸½ ž¸ú œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£½Š¸ú(¬¸¸£μ¸ú 1.5)— ¡¸Ô¸¢œ¸ 
¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú 

¬¸¸£μ¸ú 1.5: „\\¸ œÏž¸¸¨¸ ¨¸¸¥¸ú ‹¸’›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºž¸¨¸ ‡¨¸¿ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú œ¸£ „›¸ˆÅ¸ ‚¬¸£

ˆÅ. : ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê  À 
1 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ) 

‰¸. : ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê À 
1 ¬¸½ 3  ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ)

Š¸. : ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ À 1 
¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ)

‹¸. : ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê À 
1 ¬¸½ 3  ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ)

”. : ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸ Ÿ¸Ê ž¸£¸½¬¸¸ 

\¸. : ‚œ¸½®¸¸ ]¸¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ‚¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸,¡¸¢™ ‚Š¸¥¸½ 6 Ÿ¸¸í Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸¸ í¾ ÷¸¸½ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å  ¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸ Ÿ¸Ê ‚¬¸£ ”¸¥¸½Š¸¸ 

Ž. : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸ Ÿ¸Ê ž¸£¸½¬¸¸

›¸¸½’: 

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸

ˆÅ - ‹¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ „\\¸ „\\¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ˆÅŸ¸ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸

”. ‡¨¸¿ 
Ž 

ž¸£¸½¬¸¸ ›¸íú¿ ]¡¸¸™¸ ž¸£¸½¬¸¸ 
›¸íú¿ 

œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ž¸£¸½¬¸¸  ‚¢š¸ˆÅ ž¸£¸½¬¸¸ œ¸»μ¸Ä ž¸£¸½¬¸¸

\¸ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ 
œÏž¸¸¨¸ 

ˆÅ¸ûÅú í™ ÷¸ˆÅ 
œÏž¸¸¨¸ 

ˆºÅŽ í™ ÷¸ˆÅ 
œÏž¸¸¨¸ 

ˆºÅŽ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ 
‚¬¸£ 

ˆÅ¸½ƒÄ œÏž¸¸¨¸ ›¸íú¿

è¸¸½÷¸ À ž¸¸ ¢£ ¤¸ÿˆÅ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ - ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012

›¸¸½’ À ˆÅ.  ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê  À 1 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ)
     ‰¸. ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê À 1 ¬¸½ 3 ¨¸«¸Ä 

÷¸ˆÅ)
      Š¸. ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ À 1 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ)        
       ‹¸. ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê „\\¸ ‚¬¸£ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ (Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê À 1 ¬¸½ 3 ¨¸«¸Ä 

÷¸ˆÅ)
      ”. ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸ Ÿ¸Ê ž¸£¸½¬¸¸
     \¸.  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬˜¸¸¡¸ú÷¨¸ Ÿ¸Ê ž¸£¸½¬¸¸
è¸¸½÷¸ À ž¸¸ ¢£ ¤¸ÿˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¨¸½Ä®¸μ¸ - ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012

Chart 1.23: Change in Perception over the past six months

Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ ¢¨¸æ¸¸¬¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¡¸í ‚¨¸š¸¸£μ¸¸ œÏ¸¡¸À ¢œ¸Ž¥¸ú 
ŽŸ¸¸íú ¬¸½ ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ £íú í¾(¬¸¸£μ¸ú 1.23)—

\¸¸’Ä1.23 À Š¸÷¸ 6 Ÿ¸íú›¸¸Ê ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚›¸ºž¸¨¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ 

 ‡ ¤¸ú ¬¸ú  ”ú  ƒÄ   \¸ 
¤¸[õ÷¸     ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ ˆÅŸ¸ú 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸

2.1 í¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ Š¸¡¸¸ í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 

¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ1 (\¸¸’Ä 2.1) ¬¸½ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 2010 ¬¸½ 

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸Ê ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ¢Š¸£¸¨¸’ í¸½ £íú í¾ ‚¸¾£ ¨¸«¸Ä ˆ½Å 

™¸¾£¸›¸ ˆºÅ¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚œ¸›¸½ „\\¸ ¬÷¸£ œ¸£ £íú í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸Ê 

¬¸í¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‹¸’ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ›¸ˆÅ™ú, 

¢¤¸Š¸”õ÷¸ú œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ ¬¸º´[õ÷¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú 

ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ ¬¸í¡¸¸½Š¸ú íÿ— ÷¸˜¸¸¢œ¸, Ÿ¸º‰¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 

‚\Žú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¦¬˜¸¢÷¸, ˆÅŸ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ¬¸½ „÷œ¸›¸ 

¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ›¸º¬‰¸½ ‚¸¾£ ¨¸¢š¸Ä÷¸ ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¢œ¸Ž¥¸½ 

™¸½ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸Ê ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ¬¸ºš¸¸£ ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ (œ¸¾£¸ 

2.71 Ÿ¸Ê \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾)—

2.2 ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ›¸Æ©¸¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê íºƒÄ 

‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸¸œ¸½®¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ™©¸¸Ä÷¸ú í¾, ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ¡¸í ž¸ú 

™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ ¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 

ˆ½Å „›¸ˆ½Å ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‰¸£¸¤¸ í¾ ]¸¤¸¢ˆÅ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅú 

¬¸Ÿ¸¸¦œ÷¸ œ¸£ ÷¸£¥¸÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ¬¸ºš¸¸£ ¢™‰¸¸ƒÄ ™½÷¸¸ í¾ — \¸¸¥¸» 

1  ‚›¸º¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê œ¸Ö¢÷¸ ˆÅ¸ ¢¨¸¨¸£μ¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

‚š¡¸¸¡¸ II
¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿: ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ‚\Žú ÷¸£í ¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ˆÅƒÄ ¢›¸¢í÷¸ ©¸¢Æ÷¸¡¸¸Â íÿ, ¬¸¤¸¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
¤¸¸÷¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ œ¸»¿]¸ú ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ‚¸¾£ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ™¸½›¸¸Ê ´¦«’ ¬¸½ ‚\Žú ÷¸£í ¬¸½ œ¸»¿]¸úˆ¼Å÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— „›¸ˆÅ¸ š¸›¸-¬¸¿£\¸›¸¸ Ÿ¸º‰¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
‹¸£½¥¸» ‰¸º™£¸ ]¸Ÿ¸¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¦¬˜¸£ í¾— „›¸ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ ‚\Žú ÷¸£í ¢¨¸©¸¸‰¸úˆ¼Å÷¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¥¸ú¨¸£½]¸ ˆÅŸ¸ í¾— ƒ›¸ ©¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å 
¤¸¸¨¸]¸»™, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆºÅŽ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ (Headwinds) ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ‡ˆÅ š¸úŸ¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅŸ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ‚œ¸\¸¸¢£÷¸¸ 
ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ …œ¸£ „“ Š¸ƒÄ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, í¸¥¸ ˆ½Å ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‚¢¨¸£÷¸ £íú í¾— ˆÅƒÄ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê ¬¸½ ‚ž¸ú ]¸Ÿ¸¸ ¨¸¼¢Ö í½÷¸º †μ¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ Ÿ¸Ê 
¢¤¸¥¸¿¤¸ íºƒÄ í¾ ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ÷¸£¥¸÷¸¸ ™¤¸¸¨¸ ˆÅ¸½ „]¸¸Š¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ û¿Å” ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ è¸¸½÷¸¸Ê ˆÅú ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ¤¸[õ÷¸ú í¾,¤¸¸í£ú 
™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅú ¬¸¿£\¸›¸¸ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‚¸¾£ „\\¸ Ÿ¸¸¢¥¸¡¸÷¸ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸¢Æ÷¸ ¬¸½ ¢¨¸©¸¸¥¸ ‚¥œ¸ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ›¸ˆÅ™ú ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅú ‚¸½£ ‚¿÷¸¢£÷¸ ˆÅú ]¸¸ £íú 
í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, †μ¸, ¤¡¸¸]¸ ™£, ƒÄ¦Æ¨¸’ú ‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸‹¸¸÷¸ œ¸£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ¬¸¿÷¸¸½«¸œÏ™ £íú í¾—

Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢›¸«œ¸¸™›¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ íº‚¸ í¾ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ˆ½Å ³Åœ¸ (¥¸ú¨¸£½]¸) ˆ½Å 
¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¿÷¸£ ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅú ]¸¸ £íú í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ƒ›¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ‚¿÷¸£ ¬¸í¤¸Ö÷¸¸ ƒ÷¸›¸ú Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ í¾ ¢ˆÅ 
‹¸£½¥¸» ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ‚¿÷¸£-¤¸Ö÷¸¸ œ¸£ ¤¸¸£úˆÅú ¬¸½ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸ú í¸½Š¸ú—

\¸¸’Ä 2.1: ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆ½Å ‹¸’ˆÅ   

›¸¸½’:  ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅŸ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾—
è¸¸½÷¸: ž¸¸¢£¤¸¾ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸   

´[õ÷¸¸
÷¸£¥¸÷¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ, ¡¸Ô¸¢œ¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ¬¸½ ‚\Ž¸ í¾, ]¸»›¸ 

2012 ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ™©¸¸Ä÷¸ú í¾ (\¸¸’Ä 2.2)

‚¸œ¸™¸ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¿÷¸£ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸÷¸¸ - ¢¨¸©¸¥¸½«¸μ¸
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ „œ¸¸¡¸ (¤¸ú‡¬¸‡Ÿ¸)
2.3 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ]¸»›¸ 2011 ¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ „œ¸¸¡¸ 

ˆÅ¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ ˆÅ£ £íú í¾— ¡¸í „œ¸¸¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ œ¸Ö¢÷¸ Ÿ¸Ê ‚¸œ¸™¸ 

¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸÷¸ú í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å ×¸£¸ (ˆÅ) œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 

¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸œ¸™¸, (‰¸) ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ‚¸œ¸™¸, ‚¸¾£ (Š¸) 

¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¿¤¸Ö œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ‚¸œ¸™¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 

„œ¸ˆÅ£μ¸¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸½’ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸÷¸ú í¾— ƒ›¸ ‚¸œ¸™¸ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸‚¸Ê 

ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢¨¸©¸½«¸ ¬¸Ÿ¸»í ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ œ¸Ö¢÷¸ ˆÅú 

‚¨¸š¸¸£μ¸¸ œ¸£ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ (¬¸½Š¸¸½¢¨¸¡¸¸›¸¸½ ‚¸¾£ Š¸º”í¸’Ä, 

2009)— ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½, ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¤¸íº¢ž¸››¸³Åœ¸ú 

‹¸›¸÷¨¸ (¤¸ú‡¬¸‡Ÿ¸”ú)2, ]¸¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‡ˆÅ¥¸ ‚¸¾£ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸ 

™¸½›¸¸Ê ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ ˆÅ¸ ¢\¸°¸μ¸ ˆÅ£÷¸ú í¾, 

ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê3 ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ‚¸œ¸™¸ (œ¸ú‚¸½”ú)4, 99 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 

‚›¸ºž¸¸¢¨¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ™½‰¸ú Š¸ƒÄ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ™¾¢›¸ˆÅ ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ 

¢¨¸¨¸£μ¸ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ (¨¸ú‡‚¸£) ¬¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 

œÏμ¸¸¥¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¤¸íº¢ž¸››¸³Åœ¸ú ‹¸›¸÷¨¸ (¤¸ú‡¬¸‡Ÿ¸”ú) ¤¸ÿˆÅ ˆÅú 

œ¸£¬œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ¬¸¿£\¸›¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¿÷¸À ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ í¾ ]¸¸½ œ¸Ö¢÷¸ Ÿ¸Ê 

¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ ½Å ¤¸ú\¸ £¾¢‰¸ˆÅ ‚¸¾£ Š¸¾£- £¾¢‰¸ˆÅ ‚¸œ¸™¸ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ 

\¸ÇÅ ˆ½Å ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ˆ½Å œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸½ ŠÏíμ¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— 

‚¸œ¸™¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸, ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ‚¸¾£ ¤¸¸]¸¸£¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œÏ÷¡¸®¸ ¡¸¸ 

‚œÏ÷¡¸®¸ ¢¥¸¿ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷¸ Ÿ¸»¥¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸, 

‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ‚¸¾£ ]¸¸›¸ˆÅ¸£ú ¢¨¸«¸Ÿ¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 

¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ‰¸£¸¤¸ íºƒÄ í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ „œ¸¸¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ 

‚¸œ¸™¸ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ Ÿ¸Ê ¢©¸¢˜¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ™©¸¸Ä÷¸½ íÿ—

œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸œ¸™¸: ]¸½œ¸ú‚¸½”ú ‚¸¾£ ¤¸ú‡¬¸‚¸ƒÄ
2.4 ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ‚¸œ¸™¸ ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ×¸£¸ Ÿ¸¸œ¸¸ Š¸¡¸¸ í¾, 

‡½¬¸¸ œÏ÷¸ú÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ‚¸œ¸™¸ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ 

\¸¸’Ä 2.2: ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ›¸Æ©¸¸

›¸¸½’: ˆÊÅÍ ¬¸½ ™»£ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä¢÷¸ í¾—
è¸¸½÷¸: ž¸¸¢£¤¸¾ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸—

\¸¸’Ä 2.3: ]¸½œ¸ú‚¸½”ú ‚¸¾£ ¤¸ú‡¬¸‚¸ƒÄ ˆÅ¸ ¬¸¿\¸¥¸›¸

è¸¸½÷¸: ž¸¸¢£¤¸¾ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸—

2 ¢¨¸¨¸£μ¸ ]¸»›¸ 2011 ˆ½Å ‡ûÅ‡¬¸‚¸£ Ÿ¸Ê „œ¸¥¸¤š¸
3  ¡¸í œ¸Ö¢÷¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸ûÅú ¥¸\¸ú¥¸¸œ¸›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ‡ˆÅ¥¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ‚¸œ¸™¸‡Â  ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ƒ›¸œ¸º’ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ ¢]¸¬¸½ ¨¸¾ˆÅ¦¥œ¸ˆÅ ÷¸£úˆÅ¸Ê ˆÅ¸ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ‚¸œ¸™¸‡Â „›¸ˆÅú  ƒ¦Æ¨¸’ú ¢£’›¸Ä ¢¨¸¨¸£μ¸ ¬¸½ ‚¸¿ˆÅ¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸¤¸¬¸½ œ¸í¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ƒ¦Æ¨¸’ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú 
ˆÅú ‡½¢÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ¢¨¸÷¸£μ¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¿ˆÅ¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¤¸¸™, 1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê (99 ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ Ÿ¸»¥¡¸) Ÿ¸Ê ‡½¢÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ¢›¸ˆ¼Å«’÷¸£ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ‹¸’÷¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡ ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ‚¸œ¸™¸‡Â ¡¸í ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ™©¸Ä÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ƒ¦Æ¨¸’ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú ˆ½Å ¢œ¸Ž¥¸½ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê  ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—
4   ‚š¡¸¡¸›¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ 15 œÏŸ º̧‰¸ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ̂ Å¸ \¸¡¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢]¸¬¸ˆÅ¸ ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ »̧¥¡¸ ”¸’¸ „œ¸¥¸¤š¸ í¾— ¡¸í ‚› º̧¬ »̧¢\¸÷¸ ̈ ¸¸¢μ¸]¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ̂ ½Å ̂ ºÅ¥¸ œ¸¢£¬ ¿̧œ¸¢î¸¡¸ Ȩ̂ ̂ Å¸ 6. œÏ¢÷¸©¸÷¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ̂ Å£÷¸¸ í¾—

´[õ÷¸¸

ˆÅ¸¡¸ÄˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ‚¸¦¬÷¸ 
Š¸ºμ¸¨¸î¸¸

÷¸£¥¸÷¸¸  ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸

Ÿ¸¸\¸Ä-12 ]¸»›¸-12 ¹¬¸÷¸¿-12

]¸
›¸-

08

Ÿ¸ƒ
Ä-0

8

¢¬¸
÷¸¿-

08

]¸
›¸-

09

Ÿ¸ƒ
Ä-0

9

¢¬¸
÷¸¿-

09

]¸
›¸-

10

Ÿ¸ƒ
Ä-1

0

¢¬¸
÷¸¿-

10

]¸
›¸-

11

Ÿ¸ƒ
Ä-1

1

¢¬¸
÷¸¿-

11

]¸
›¸-

12

Ÿ¸ƒ
Ä-1

2

¢¬¸
÷¸¿-

12
¢™

¬¸¿-
12

¤¸ú
‡¬

¸‚
¸¡¸

¤¸ú‡¬¸‚¸¡¸ ]¸½œ¸ú‚¸½”ú

]¸
½œ¸ú

‚
¸½”

ú

]¸»›¸-10 ]¸»›¸-11 ]¸»›¸-12



22

 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

(]¸½œ¸ú‚¸½”ú) ‚œ¸›¸½ ¨¸¼¢Ö ˆÅú œÏ¨¸¼¢÷¸ ˆÅ¸½ œ¸¥¸’ ¢™¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ í¸¥¸ ˆÅú 
‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ̂ ÅŸ¸ú ™]¸Ä ̂ Åú í¾ (›¸¨¸¿¤¸£ 2012 ¬¸½— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ 
¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ (¤¸ú‡¬¸‚¸ƒÄ), ]¸¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚œ¸½¢®¸÷¸ ¬¸¿‰¡¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¸¡¸ 
¤¸÷¸¥¸¸÷¸¸ í¾ ]¸¸½ ¢ˆÅ ¢™‡ ]¸¸›¸½ œ¸£ ‚¸œ¸¸÷¸ ¤¸›¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ 
ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ‚¸œ¸¸÷¸ ¤¸›¸÷¸¸ í¾ „¬¸½ ž¸ú ¨¸¾¬¸½ íú „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ 
¨¸¸¥¸½ ‚¸œ¸™¸ ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ™]¸Ä ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ (\¸¸’Ä 2.3)—

¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¬¸¿ˆÅ’À ’¸ÁÆ¬¸ú¢¬¸’ú ‚¸¾£ ¬¸ºž¸½Ô¸÷¸¸ 
¬¸»¢\¸¡¸¸Â
2.5 ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ ½Å ¤¸ú\¸ ̂ ½Å ¬¸¿ˆÅ’ ̂ Å¸½ ’¸ÁÆ¬¸ú¢¬¸’ú ‚¸¾£ ¬¸ºž¸½Ô¸÷¸¸ 
(¨¸¥›¸£½¢¤¸¥¸ú’ú) ¬¸»\¸ú ×¸£¸ Ÿ¸¸œ¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ’¸Á¦Æ¬¸¢¬¸’ú ¬¸»\¸ú 
(’ú‚¸ƒÄ) ¨¸í ‚¸¾¬¸÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ 
¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬÷¸ ¤¸ÿˆÅ ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿ˆÅ’ „÷œ¸››¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅú ’¸Á¦Æ¬¸¢¬¸’ú, ]¸¸½ ̈ ¸«¸Ä 2010 ̂ ½Å ‚¸£¿ž¸ ¬¸½ íú ¤¸[õ £íú ̃ ¸ú, ‚Æ÷¸»¤¸£ 
2012 ¬¸½ ˆºÅŽ ¢Š¸£¸¨¸’ ™½‰¸ú ]¸¸ £íú í¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê, \¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ 
’ú‚¸ƒÄ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 0.25 ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.4)—

2.6 ¬¸ºž¸½Ô¸÷¸¸ ¬¸»\¸ú (VI), ]¸¸½ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬’ 
¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿ˆÅ’ „÷œ¸››¸ ̂ Å£›¸½ ̂ Åú ‚¸¾¬¸÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¾, í¸¥¸ Ÿ¸Ê íº‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ¸ûÅú …Â\¸ú 
˜¸ú— ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸¿ˆÅ’ ̂ ½Å ™¸¾£¸›¸ 0.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̃ ¸ú, ]¸¸½ ¬¸¸˜¸ÄˆÅ 
³Åœ¸ ¬¸½ ‹¸’ ˆÅ£ ©¸»›¡¸ ˆ½Å ‚¸¬¸ œ¸¸¬¸ í¸½ Š¸ƒÄ í¾— í¸¥¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê 
\¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½ VI ¤¸ÿˆÅ 0.15 ˆ½Å ‚¸¬¸-œ¸¸¬¸ í¾— (\¸¸’Ä 2.5).

2.7 œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¬¸¿ˆÅ’À 
¬¸¸½œ¸¸›¸ú¡¸ œÏž¸¸¨¸
2.8 2.7 ¡¸í ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¢ˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ 
¤¸ÿˆÅ ¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬÷¸ í¸½Š¸¸, ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬÷¸ í¸½›¸¸ 
í¾, ]¸¸½ ¡¸í ¤¸÷¸¥¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‡ˆÅ ¡¸¸ ‡ˆÅ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬÷¸ 
í¸ÊŠ¸½— ¡¸í œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ œ¸£ ‚¸‡ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ 
`¬¸¸½œ¸¸›¸ú¡¸' œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ œ¸¢£Ÿ¸¸μ¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾, ]¸¸½ ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ 
ˆ½Å œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ Ÿ¸í÷¨¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— ¡¸Ô¸¢œ¸ ¡¸í œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸]¸›¡¸ 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ƒ¬¸ˆ½Å í¸½›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ ›¸íú¿ í¾; ƒ›¸ˆ½Å ×¸£¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ 
Š¸¢“÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ‚¿÷¸£-¬¸¿¤¸Ö÷¸¸‚¸Ê ˆÅú 
Ÿ¸í÷œ¸»μ¸Ä œ¸£‰¸ ˆÅú ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ¬¸¸½œ¸¸›¸ú¡¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡Â ™©¸¸Ä÷¸½ íÿ ¢ˆÅ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ̂ Å¸ûÅú ‚¿÷¸£-¬¸¿¤¸Ö í¾ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ̂ ½Å 
™¸¾£¸›¸ ƒ›¸ˆÅú ‡ˆÅ ™»¬¸£½ œ¸£ ¬¸¿ˆÅ’ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ¤¸íº÷¸ ‚¢š¸ˆÅ ˜¸ú— 2010 
Ÿ¸Ê ƒ¬¸ œÏž¸¸¨¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˜¸ú ¥¸½¢ˆÅ›¸ 2011 ˆ½Å ‚¸£¿ž¸ ¬¸½ ƒ¬¸ˆÅ¸ ²Å‰¸ 

¤¸[õ÷¸ ˆÅú ‚¸½£ ¢™‰¸ £í¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.6)—

\¸¸’Ä 2.4:  \¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ’¸ÁÆ¬¸ú¢¬¸’ú ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸

\¸¸’Ä 2.5 \¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¬¸ºž¸½Ô¸÷¸¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.6: \¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ‚¿÷¸£-¬¸¿¤¸Ö÷¸¸À 
¬¸¸½œ¸¸›¸ú¡¸ œÏž¸¸¨¸

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

]¸
›¸-

08

Ÿ¸ƒ
Ä-0

8

¢¬¸
÷¸¿-

08

]¸
›¸-

09

Ÿ¸ƒ
Ä-0

9

¢¬¸
÷¸¿-

09

]¸
›¸-

10

Ÿ¸ƒ
Ä-1

0

¢¬¸
÷¸¿-

10

]¸
›¸-

11

Ÿ¸ƒ
Ä-1

1

¢¬¸
÷¸¿-

11

]¸
›¸-

12

Ÿ¸ƒ
Ä-1

2

¢¬¸
÷¸¿-

12
¢™

¬¸¿-
12

]¸
›¸-

08

Ÿ¸ƒ
Ä-0

8

¢¬¸
÷¸¿-

08

]¸
›¸-

09

Ÿ¸ƒ
Ä-0

9

¢¬¸
÷¸¿-

09

]¸
›¸-

10

Ÿ¸ƒ
Ä-1

0

¢¬¸
÷¸¿-

10

]¸
›¸-

11

Ÿ¸ƒ
Ä-1

1

¢¬¸
÷¸¿-

11

]¸
›¸-

12

Ÿ¸ƒ
Ä-1

2

¢¬¸
÷¸¿-

12
¢™

¬¸¿-
12

]¸
›¸-

08

Ÿ¸ƒ
Ä-0

8

¢¬¸
÷¸¿-

08

]¸
›¸-

09

Ÿ¸ƒ
Ä-0

9

¢¬¸
÷¸¿-

09

]¸
›¸-

10

Ÿ¸ƒ
Ä-1

0

¢¬¸
÷¸¿-

10

]¸
›¸-

11

Ÿ¸ƒ
Ä-1

1

¢¬¸
÷¸¿-

11

]¸
›¸-

12

Ÿ¸ƒ
Ä-1

2

¢¬¸
÷¸¿-

12
¢™

¬¸¿-
12



23

¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸
2.8 ›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ̂ ½Å ¬¸¸š¸›¸¸Ê ̂ Å¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£-

¬¸¿¤¸Ö÷¸¸ ‚¸¾£ ‡ˆÅ ¡¸¸ ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê5 ˆÅú ¢¨¸ûÅ¥¸÷¸¸ ¬¸½ 

„÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ̈ ¸¸¥¸½ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ̂ ½Å ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ 

í¾— ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ ¡¸í œ¸÷¸¸ \¸¥¸¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê 

Š¸í£ú ‚¿÷¸£-¬¸¿¤¸Ö÷¸¸ í¾— ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ œ¸£ 

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, „¬¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 

¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê œ¸£ ‚¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¢]¸›¸ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸Ê ›¸½ ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú 

¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ̂ Å¸½ †μ¸ ¢™¡¸¸ í¾ „›íÊ †μ¸-©¸¸½š¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ̂ Å¸ ÷¸˜¸¸ 

¢]¸›¸ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸Ê ›¸½ ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ¬¸½ †μ¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾ „›íÊ 

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿¤¸š¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ̂ Å¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ̂ Å£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú 

Ÿ¸Ê ¢]¸÷¸›¸ú ‚¢š¸ˆÅ ‚¿÷¸£¬¸¿¤¸Ö÷¸¸ í¸½Š¸ú, ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ 

¬¸¿¬˜¸¸ ×¸£¸ „÷œ¸››¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸ú „÷¸›¸¸ íú ‚¢š¸ˆÅ í¸½Š¸¸— ƒ›¸ 

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢›¸£ú®¸μ¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ¢œ¸Ž¥¸½ 

™¸½ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ƒ¬¸Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸¸˜¸ÄˆÅ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸íú¿ íº‚¸ í¾—

2.9 ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ ¤¸¸]¸¸£ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ 

¤¸[õ÷¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.7)— ƒ¬¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å 

¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£ú ¤¸›¸ú íºƒÄ í¾ (¬¸¸£μ¸ú 2.1)—

2.10 ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ‡ˆÅ ¬œ¸«’ ª½μ¸ú¤¸Ö ¬¸£¿\¸›¸¸ ™©¸¸Ä 

£í¸ í¾— ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô (¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2010 ¬¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ) ¬¸½ 

÷¸ú›¸ ¬¸½ œ¸¸Â\¸ ¤¸ÿˆÅ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ž¸¸Š¸ ¤¸›¸½ íº‡ íÿ, ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ™¸½ 

¤¸ÿˆÅ ¤¸”õ½ ¢›¸¨¸¥¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä íÿ— œ¸»£ú ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ž¸ú 

ª½μ¸ú¤¸Ö ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.8 ‚¸¾£ 2.9)—

¬¸¸£μ¸ú 2.1: ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ž¸¸Š¸ú™¸£ú6 (%)

¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2011 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ 53.3 55.9

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ¤¸ÿˆÅ 5.4 2.9

›¸‡ ¢›¸]¸ú ¤¸ÿˆÅ 17.8 15.5

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ 23.5 25.7

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

\¸¸’Ä 2.7: ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

\¸¸’Ä 2.8: ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ - ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

\¸¸’Ä 2.9: ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ›¸½’¨¸ˆÄÅ -  ]¸»›¸ 2012

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ, ¬¸½¤¸ú, ‚¸ƒÄ‚¸£”ú‡

5 ¡¸í ›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¤¸ÿˆÅ, ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê, ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê, Š¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¢×œ¸®¸ú¡¸ ¢›¸¢š¸ ‚¸¾£ Š¸¾£-¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ 
¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ‚¸¿ˆÅ”õ¸Ê ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ‡½¬¸½ ¥¸½›¸-™½›¸ ]¸í¸Â ˆÊÅÍú¡¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸ú ×¸£¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾, ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ›¸íú¿ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ Ÿ¸Ê œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ 
œÏ¸½û½Å¬¸£ ©¸½£ú Ÿ¸¸ˆÅ¸½Ä¬¸ (¡¸»¢›¸¨¸¢¬¸Ä’ú ‚¸ÁûÅ ‡¬¸½Æ¬¸) ‚¸¾£ ”¸Á. ¢¬¸Ÿ¸¸½›¸ ¢]¸‡›¸¬¸ÿ’ (¤¸¸˜¸ ¡¸»¢›¸¨¸¢¬¸Ä’ú) ×¸£¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ƒˆÅ¸ƒÄ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸í¡¸¸½Š¸ ¬¸½ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—
6 ¤¸¸]¸¸£ ‚¿©¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ - (†μ¸ ™½›¸¸ ‚¸¾£ †μ¸ ¥¸½›¸¸) (ˆºÅ¥¸ †μ¸ ™½›¸¸+ˆºÅ¥¸ †μ¸ ¥¸½›¸¸)
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸
2.11 œ¸»¨¸Ä ˆ½Å ™¸½ ‚›¸º\Ž½™ ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ›¸½’¨¸ˆÄÅ ˆ½Å ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ˆÅ¸½£ ˆ½Å ™¸½ Ÿ¸º‰¡¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ 
¬¸Ÿ¤¸¦›š¸÷¸ í¾— ƒ›¸ ™¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ 
œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸í ‚›¡¸ ›¸¸¾ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ 
¤¸›¸¸›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ í¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢’¡¸£- I œ¸»¿]¸ú Ÿ¸Ê 18 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú í¸¢›¸ ˆÅ¸ ¢]¸ŸŸ¸½™¸£ í¸½Š¸¸— (\¸¸’Ä 2.10)

2.12 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2010 ‚¸¾£ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ˆ½Å ¤¸ú\¸ 10 ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ 
]¸º”õ½ íº‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ ¢÷¸¢˜¸¡¸¸Ê œ¸£ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸ ̂ Å¸ 
¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ „Æ÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å 
¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ í¸¢›¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢’¡¸£-I œ¸»¿]¸ú ˆÅ¸½ 
í¸½Š¸ú ]¸¸½ ¢ˆÅ 7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 17 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̂ ½Å ¤¸ú\¸ £í½Š¸¸— ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸, 
œ¸º›¸À ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ íº‡ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ 
í¸¢›¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ íú £íú í¾— 10 Ÿ¸Ê ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢’¡¸£-I œ¸»¿]¸ú Ÿ¸Ê ‚¸¾¬¸÷¸ í¸¢›¸ ¢™¬¸Ÿ¤¸£ 2010 ˆÅ¸½ 
4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½Š¸ú ¢]¸¬¸ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¬¸úŸ¸¸ 7.3 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾— ¡¸í œÏ¨¸¼¢î¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸»\¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ ™½©¸ ˆ½Å ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ̂ ½Å ‚›÷¸À¬¸Ÿ¤¸›š¸ ̂ Åú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ¢›¸£›÷¸£ ̂ Å£›¸½ ̂ Åú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾— (\¸¸’Ä 2.11).

\¸»ˆÅ œ¸£ í¸¢›¸ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ‰¸÷¸£½ 9

2.13 ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ½̂Å ¤¸ú\¸ ¢×œ¸®¸ú¡¸ ‡Æ¬¸œ¸ ½̧{¸£ ½̂Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ Ȩ̂ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ 
¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¬ ¿̧ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ¢¨¸©¥ ½̧«¸μ¸ (œ »̧̈ Ä̧ ½̂Å ‚› º̧\Ž½™ Ÿ Ȩ̂ ‚ ¾̧£ œ »̧̈ Ä̧ ½̂Å ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸ ½̧’Ä Ÿ Ȩ̂) ˆÅ ½̧ ¢¨¸\¸¸£ Ÿ Ȩ̂ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‚¸™© Ä̧÷¸À, ‡½¬ ½̧ 
¢¨¸©¥ ½̧«¸μ¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‡Æ¬¸œ¸ ½̧{¸£ Š º̧›¸¸ \ »̧̂ Å œ¸£ í¸¢›¸ ˆÅ ½̧ ¢¨¸¨ ½̧\¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ½̂Å 
¤¸¸™ í ½̧›¸¸ \¸¸¢í‡ ]¸ ½̧ ¢ˆÅ ™½›¸™¸£ ¤ ÿ̧̂ Å ½̂Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í ½̧› ½̧ ¬ ½̧ †μ¸™¸÷¸¸ 
¤ ÿ̧̂ Å ½̂Å íºƒÄ ®¸¢÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¢“ˆÅ £¸¢©¸ ¤¸÷¸¥¸¸‡Š¸¸— \ »̧̂ Å œ¸£ í¸¢›¸ 100 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ (†μ¸™¸÷¸¸ ½̂Å ¢¥¸‡ © »̧›¡¸ ¨¸¬ »̧¥¸ú ™£ ½̂Å ¬¸Ÿ¸¸›¸) ¬ ½̧ 0 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̂ ½Å ¤¸ú\¸ ‹¸’÷¸¸-¤¸[õ÷¸¸ £í÷¸¸ í¾ „¬¸ ‚¨¸¬˜¸¸ Ÿ Ȩ̂ ]¸¤¸ ‡Æ¬¸œ¸ ½̧]¸£ 

œ »̧μ Ä̧÷¸À ¬ ¿̧œ¸¸¢æ Ä̧̂ Å í ½̧ ‚ ¾̧£ ˆÅ] Ä̧™¸÷¸¸ ˆÅ ½̧ ˆÅ ½̧ƒÄ í¸¢›¸ ›¸íú¿ í¾)—

\¸¸’Ä 2.10: ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ˆÅ¸½£ ˆ½Å ™¸½ Ÿ¸º‰¡¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å 
¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ˆÅ¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸7

\¸¸’Ä 2.11: ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ]¸º”õ½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ˆÅú í¸¢›¸ 8

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

›¸¸½’À \¸¸’Ä ˆÅú œÏ÷¡¸½ˆÅ œ¸¿¢Æ÷¸ ‡ˆÅ¥¸ ¤¸ÿˆÅ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢’¡¸£- I œ¸»¿]¸ú  ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸Ê íº‡ 
í¸¢›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾—

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ ¬’¸ûÅ ‚¸ˆÅ¥¸›¸

7  ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ œ¸£ ‚¸œ¸¸÷¸ ‚¨¸¬˜¸¸ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ \¸¸’Ä œ¸£ œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ £¿Š¸ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ í¾À
 ˆÅ¸¥¸¸À „÷œÏ½¢£÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸œ¸™ŠÏ¬÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸ 
 ¬¸¿¬˜¸¸ ]¸¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¾ œ¸£ ¢¨¸œ¸™ŠÏ¬÷¸ ›¸íú¿ í¾:

 (i) í£¸À ¬¸¿¬˜¸¸ ]¸¸½ ¢ˆÅ „÷œÏ½¢£÷¸/ ¢¨¸œ¸™ŠÏ¬÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ íº‚¸ í¾ œ¸£›÷¸º ]¸¸½ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¤¸™¸Ä¬÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾
 (ii) œ¸ú¥¸¸À ¬¸¿¬˜¸¸ ]¸¸½ ¢ˆÅ „÷œÏ½¢£÷¸/ ¢¨¸œ¸™ŠÏ¬÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ íº‚¸ í¾ ¢]¸¬¸ˆÅú œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸÷¸¸ 9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ›¸ú\¸½ í¾ ‚¸¾£ ]¸¸½ ¢¨¸œ¸™ŠÏ¬÷¸ ›¸íú¿ íº‚¸ 

í¾, ‚÷¸À ¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ›¸íú¿ û¾Å¥¸½Š¸¸—
8   ƒ¬¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½, 30 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ „\\¸ ‚¸ƒ]¸›¸¨¸½Æ’£ ˆ½Å›Íú¡¸÷¸¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¤¸ÿˆÅ ]¸¸½ ]¡¸¸™¸ ]¸º”õ½ íÿ) ˆ½Å 10 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¨¸\¸¸£ Ÿ¸Ê £‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å ¤¸¸ÁÆ¬¸ 5.1 ˆ½Å›Íú¡¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¸ƒ]¸›¸¨¸½Æ’£ ˆÅ¸ „œ¸\¸¸£  ˆÅ¸ ¬¸¿™¤¸Ä ŠÏíμ¸ ˆÅ£½—.

9   ˆÅ]¸Ä™¸£/ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å \¸»ˆÅ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¸¢˜¸ÄˆÅ í¸¢›¸ ˆÅ¸½ \¸»ˆÅ œ¸£ í¸¢›¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ]¸¸›¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾—
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

2.14 ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ™£¸Ê ‚¸¾£ ¬¸¿¤¸Ö í¸¢›¸™©¸ÄˆÅ \¸»ˆÅ (‡¥¸]¸ú”ú) 
ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ]¸¸›¸ˆÅ¸£ú ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ „œ¸¥¸¤š¸ ›¸íú¿ í¾— ‡¥¸]¸ú”ú, ‚›¡¸ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸, ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸£ ‚¸¾£ £¸¢©¸ ÷¸˜¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸ 
œÏˆÅ¸£ ‚¸¾£ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¬¸½ œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ ‚¸¡¸ („™¸í£μ¸ ˆ½Å 
÷¸¸¾£ œ¸£ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ / œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ‚¸¡¸) œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ¬¸¸˜¸ íú, ‡¥¸]¸ú”ú ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ¢¨¸¢©¸«’ í¸½÷¸ú í¾, 
]¸¾¬¸½ ‡ˆÅ íú „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢ž¸››¸ 
‡¥¸]¸ú”ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£œÏ½®¡¸ Ÿ¸Ê ]¸¸›¸ˆÅ¸£ú ‚¿÷¸£ ƒ¬¸ 
¤¸¸÷¸ ¬¸½ ‚¸¾£ œÏ¤¸¥¸ í¸½ ]¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸œ¸›¸ ˆÅ¸›¸»›¸ ¬œ¸«’ ›¸íú¿ í¾ 
‚¸¾£ ¡¸í ƒ¬¸¢¥¸‡ ¢ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ‡¥¸]¸ú”ú ˆ½Å ‚›¸ºž¸¨¸]¸›¡¸ Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸Ä›¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸œ¸›¸ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ œÏŸ¸º‰¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ›¸íú¿ íºƒÄ íÿ—

2.15 œ¸¸¿\¸ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£) ̂ ½Å ‡¥¸]¸ú”ú ̂ ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬÷¸£¸Ê ̂ ½Å ¢¥¸‡ íºƒÄ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‡ˆÅ ¢›¸¢ä¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ›¸ú\¸½ (60 
œÏ¢÷¸©¸÷¸) ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸¡¸¸¿ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ íÿ— ÷¸˜¸¸¢œ¸, „¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¤¸¸™ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ¬¸½ ¨¸¼¢Ö í¸½÷¸ú í¾— (\¸¸’Ä 2.12)

2.16 †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ (10) ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º 
‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ™£-¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ (‚¸ƒ‚¸£ ¤¸ú) ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ]¸¸£ú Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸úÄ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ Ÿ¸»¥¸ 
‚¸ƒ‚¸£¤¸ú ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ‚œ¸›¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ‚›¸¸£¢®¸÷¸ 
‚¸¾£ ‚Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅúˆ¼Å÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ÇÅŸ¸©¸À 
65 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 75 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‡¥¸]¸ú”ú ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ — („›¸ˆ½Å 
¨¸¢£«“÷¸¸ ÇÅŸ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸) ]¸¸½ ¤¸ÿˆÅ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‚¸ƒ‚¸£¤¸ú 
´¦«’ˆÅ¸½›¸ ‚œ¸›¸¸›¸¸ \¸¸í÷¸½ íÿ, „›íÊ ‚œ¸›¸½ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ‡¥¸]¸ú”ú ‚›¸ºŸ¸¸›¸¸Ê 
ˆÅú ̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ̂ Å£›¸ú í¸½Š¸ú— \¸»¿¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ‚¸ƒ‚¸£¤¸ú ́ ¦«’ˆÅ¸½μ¸ ̂ Å¸½ ‚œ¸›¸¸ 
£í½ íÿ, ‡¥¸]¸ú”ú ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ Ÿ¸Ê ¬¸»š¸¸£ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾, ¢]¸¬¸¬¸½ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ ¡¸˜¸¸˜¸Ä Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ í¸½Š¸¸—

¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê œ¸£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ̂ Å¢“›¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ̂ Å¸ 
‚¬¸£
2.17 ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ‚¸¨¸¢š¸Ä÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
™½‰¸›¸¸ í¸½Š¸¸ ¡¸¢™ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¡¸í ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ˆÅ¢“›¸¸ƒÄ 
¡¸¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê í¸½÷¸ú í¾— ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê œ¸£ ˆÅ¢“›¸ 
¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¡¸¸]¸ ™£ ‚¸¾£ 
¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö \¸¸£ ¢¨¸¢ž¸››¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê œ¸£ 
¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ (¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ”½¢£¨¸½¢’¨{¸ ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ˆ½Å ÷¸›¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸½ Š¸¡¸½ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ íú œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ 

œ¸¾£¸ 2.67 ‚¸¾£ 2.68 Ÿ¸Ê ¨¸¢μ¸Ä÷¸ í¾)—

\¸¸’Ä 2.12: œ¸¸¿\¸ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‡¥¸]¸ú”ú ˆÅú ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬÷¸£¸Ê œ¸£ ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ 
ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú œ¸»¿]¸ú Ÿ¸Ê í¸¢›¸ 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸

10 http://www.rbi.org.in/scripts/Notifi cationUser.aspx?Id=6887&Mode=0
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

2.18 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ‚¸¾£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ™¸½›¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸ ̂ ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ¬¸½ 
œ¸í¥¸½ œ¸»¿]¸ú œ¸£ ¤¸¸{¸¸£ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ‚¸ÂˆÅ¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ 
‚ž¡¸¸¬¸ ¬¸½ ¡¸í ÷¸˜¡¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸¡¸¸ ¢ˆÅ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú $ / ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ 
` ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ̂ Åú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ̂ ½Å ̂ Å¸£μ¸ ™¸½›¸¸Ê ‚¸½£ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸¡¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾— ¤¡¸¸]¸ ™£ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ™£ ‹¸’ ˆÅ¸ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸¡¸¸Ê œ¸£ ˆÅ¸½ƒÄ ‚¬¸£ ›¸íú¿ íº‚¸ í¾— ¤¡¸¸]¸ ™£¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï 
¨¸¼¢Ö ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ‚¬¸£ íº‚¸— 
(÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.2 ‚¸¾£ \¸¸’Ä 2.13)

›¸½’¨¸ˆÄÅ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ
2.19  ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ×¸£¸ “¸½¬¸ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ ½Å ¢›¸£¸ˆÅ£μ¸ ̂ Åú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ̂ ½Å Ÿ¸í÷¨¸ ̂ Å¸½ ¢¨¸©¸½«¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— „¬¸›¸½ ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ œ¸£ œÏˆÅ¸©¸ ”¸¥¸¸ ¢ˆÅ ‡ˆÅ ¡¸¸ 
‚¢š¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅú \¸»ˆÅ ˆÅ¸ ›¸÷¸ú]¸¸ ‚›¸½ˆÅ¢¨¸š¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ×¸£¸ 
‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ †μ¸¸Ê ˆ½Å £¸½¥¸ ‚¸½¨¸£ ¡¸¸ ›¸¡¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ¢›¸¢š¸¡¸›¸ Ÿ¸Ê 
ƒ¬¸ú÷¸£í ˆÅú ˆÅ¢“›¸¸ƒ¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸”õ½ 
†μ¸™¸÷¸¸ ˆÅú \¸»ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ›¸½’¨¸ˆÄÅ Ÿ¸¸Á”½¥¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‰¸”õú ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ œ¸ˆÅ”õ Ÿ¸Ê ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

2.20  ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸œ¸›¸ ˆÅ¸ †μ¸™¸÷¸¸ ‚¸¾£ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ™¸½›¸¸Ê œ¸£ 
‚¬¸£ í¸½÷¸¸ í¾, ¢]¸¬¸¬¸½ ‡ˆÅ ‚¸½£ †μ¸©¸¸½š¸-®¸Ÿ¸÷¸¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ 
™»¬¸£ú ‚¸½£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ÷¸ú í¾— „›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢]¸›í¸Ê›¸½ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ¢›¸¢š¸ 
„š¸¸£ ¢¥¸¡¸¸ í¾, Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ „š¸¸£ ¢¥¸¡¸¸ íº‚¸ ¢›¸¢š¸ ¨¸¸¢œ¸¬¸ 
ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸—

2.21  ‚¸œ¸¸÷ˆÅ¸¥¸ú›¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ œ¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ 
œÏ¸¢÷¸¢›¸¢š¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ‚›¸º£®¸μ¸ ˆÅ£½Š¸¸— ƒ›¸ 
¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(¬¸ú‚¸£‚¸£) ‚¸¾£ ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (‡¬¸‡¥¸‚¸£) ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸— ¬¸¸˜¸ íú ¤¸ÿˆÅ, ˆÊÅÍú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ „¬¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸¡¸ú 
‚›¸¢]¸Ä÷¸ ¬˜¸¸¡¸ú ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¡¸¢™ ¡¸½ 
¢›¸¢š¸¡¸¸Â œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ›¸íú¿ í¸½÷¸ú¿ ÷¸¸½ ¤¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸½ ˆÅ¸„¿’£œ¸¸¢’Ä¡¸¸Ê ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ 
‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ „š¸¸£ ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ ‚¸¾£ œÏ¢÷¸™½¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 
¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸‹¸¸÷¸ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ›¸ í¸½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê 
¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸— ¡¸¢™ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ 
‚œ¸›¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ „š¸¸£ ¨¸¸¢œ¸¬¸ Ÿ¸¸ÂŠ¸›¸½ ˆÅú {¸³Å£÷¸ œ¸”õú ÷¸¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ 
‚œ¸›¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ™½›¸¸ œ¸”õ½Š¸¸, ¢]¸›íÊ ¤¸™¥¸½ Ÿ¸Ê 

÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.2 ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ í¸¢›¸ œ¸£ ˆÅ¢“›¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸
œ¸¢£´©¡¸ ©¸ú«¸Ä ™¬¸ ¬¸¿¤¸Ö ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 

œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú œ¸»¿]¸ú Ÿ¸Ê œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸¢›¸ 

‚¸¾¬¸÷¸ í¸¢›¸ (œÏ¢÷¸©¸÷¸) ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ í¸¢›¸ 
(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ 5.0 11.7

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ ` Ÿ¸»¥¡¸Ý¸¬¸ 7.2 15.3

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ ` Ÿ¸»¥¡¸¨¸¼¢Ö 6.4 11.9

¤¡¸¸]¸ ™£ ¨¸¼¢Ö 79.7 88.5

¤¡¸¸]¸ ™£ ‹¸’ 5.0 11.7

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.13: ¢¨¸¢ž¸››¸ ˆÅ¢“›¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ©¸ú«¸Ä 10 ¬¸¿¤¸Ö ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú œ¸»¿]¸ú Ÿ¸Ê í¸¢›¸

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¨¸¾ˆÅ¦¥œ¸ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸›¸ è¸¸½÷¸ [»¿[›¸½ ˆÅú {¸³Å£÷¸ œ¸”õ½Š¸ú— ¡¸í œ¸º›¸£¸¨¸¼¢î¸ 
œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ÷¸¤¸ ÷¸ˆÅ ]¸¸£ú £í½Š¸ú ]¸¤¸ ÷¸ˆÅ ‚¸¾£ †μ¸ ¨¸¸¢œ¸¬¸ Ÿ¸¸ÂŠ¸›¸½ ˆÅú 
{¸³Å£÷¸ ›¸ í¸½ ‚¸¾£ ‚÷¸À ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸ œÏ½«¸μ¸ ›¸ í¸½— \¸¸’Ä 2.14 
Ÿ¸Ê ¡¸í œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ¬¸¢\¸°¸ ¬œ¸«’ ˆÅú Š¸¡¸ú í¾—

2.22  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ 
ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¤¸”õ½ †μ¸™¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅú 
‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ œ¸£ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
‚š¸¸½Ÿ¸º‰¸ú œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ ˜¸¸, ¬¸¸˜¸ íú ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ ˜¸¸— (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.3) ¡¸í œÏž¸¸¨¸ 
ˆºÅŽ í™ ÷¸ˆÅ ˆÅŸ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¡¸¢™ ¤¸ÿˆÅ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸ 
¨¸¸¢œ¸¬¸ Ÿ¸¸¿Š¸›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê í¸Ê—

2.23 œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õ½ †μ¸™¸÷¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅú 
¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ íºƒÄ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ \¸¸’Ä Ÿ¸Ê 
‚¿¢ˆÅ÷¸ ˆÅú Š¸¡¸ú í¾— (\¸¸’Ä 2.15) Ÿ¸š¡¸¬˜¸¸›¸ Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˆÅ¸¥¸¸ 
¢°¸ˆÅ¸½μ¸ „¬¸ †μ¸™¸÷¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾, ]¸¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸¸à¸ 
ˆÅ¸£μ¸ ¬¸½ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ íº‚¸ í¾— ¢]¸›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ƒ¬¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ 
„š¸¸£ ¢¥¸¡¸¸ í¾ „›íÊ „š¸¸£ ˆÅú £¸¢©¸ \¸ºˆÅ¸›¸ú í¸½Š¸ú— ˆºÅŽ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸÷Ÿ¸¬¸¸÷¸Ã ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ í¸½÷¸½ íÿ— (‡½¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ í£½ £¿Š¸ ˆ½Å ¢°¸ˆÅ¸½μ¸¸Ê Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾) ˆºÅŽ ‚›¡¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸½ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ£ˆ½Å 
÷¸˜¸¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸¸Ê ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ£ˆ½Å ¤¸\¸½ £í÷¸½ 
íÿ— (‡½¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ›¸¸£¿Š¸ú £¿Š¸ ˆ½Å ¢°¸ˆÅ¸½μ¸¸½ Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾) ÷¸˜¸¸¢œ¸ 
†μ¸¸Ê ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸Ê ¡¸½ ¤¸ÿˆÅ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅú 
¤¸¸÷¸ û¾Å¥¸¸¡¸ÊŠ¸½— ˆºÅŽ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸¾£ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ 
‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸ ¢’ïŠ¸£ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ „š¸¸£ ¢¥¸¡¸½ Š¸¡¸½ ¢›¸¢š¸ ˆÅú \¸ºˆÅ¸¾÷¸ú ˆÅ£›¸½ 
Ÿ¸Ê œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ›¸íú¿ í¸ÊŠ¸½— ‚÷¸À ƒ›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ í¸½Š¸¸— (‡½¬¸½ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ˆÅ¸¥¸½ £¿Š¸ ˆ½Å ¢°¸ˆÅ¸½μ¸¸Ê Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾) ‚¸¾£ ¨¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ‚Š¸¥¸½ ™¸¾£ ˆÅ¸ œ¸º›¸ÀœÏ¸£¿ž¸ ˆÅ£ÊŠ¸½— ]¸¤¸ ‚¸Š¸½ ‚¸¾£ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ›¸íú¿ í¸½Š¸¸ ÷¸¤¸ ¡¸í ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½Š¸ú—

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¾£ Š¸¾£- ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¬¸í¥¸Š›¸÷¸¸
2.24  ¢¨¸æ¸ ˆÅú ÷¸£í, ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ 
]¸º”õú íºƒÄ í¾— ‡ˆÅ ÷¸£ûÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ ™»¬¸£ú ÷¸£ûÅ ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê, 
Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å”¸Ê ‚¸¾£ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¢š¸¡¸›¸ 
‚¸¢ª÷¸÷¸¸ ‚¸¾£ ¬¸úš¸¸ †μ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ í¾— í¸¥¸¸Â¢ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
®¸½°¸, Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¨¸¥¸ †μ¸™¸÷¸¸ í¾, 
¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸í ¢›¸¨¸¥¸ 

„š¸¸£™¸÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.16 ‚¸¾£ 2.17)—

\¸¸’Ä 2.14: \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ û¾Å¥¸¸¨¸ 
™©¸¸Ä›¸½ ¨¸¸¥¸¸ É¥¸¸½\¸¸’Ä 11

11  ¡¸í ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾— ƒ›¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚¸¾£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¾— ¡¸í¸Â ¢]¸¬¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾, ¨¸í ƒ¬¸÷¸£í í¾, ]¸¤¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ í¸½÷¸¸ í¾ ÷¸¤¸ ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ „š¸¸£¬¨¸³Åœ¸ ™ú Š¸¡¸ú ¢›¸¢š¸ ˆÅú ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú ]¸¸÷¸ú í¾, ]¸¤¸¢ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸ÿˆÅ ]¸¤¸ 
œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ †μ¸ ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾, †μ¸ ˆÅú ¢›¸¨¸¥¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú ]¸¸÷¸ú í¾ (ƒ¬¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ œ¸£ ¢ˆÅ ˆÅ¸„¿’£œ¸¸’úÄ œ¸í¥¸½ „¬¸ú ˆÅ¸„¿’£œ¸¸’úÄ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‚œ¸›¸¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ „š¸¸£ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾)same counterparty).

÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.3: ¤¸”õ½ †μ¸™¸÷¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ œ¸£ „¬¸½ ™½¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸       

(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

œÏž¸¸¨¸ 

¤¸ÿˆÅ 1 82
¤¸ÿˆÅ 2 42
¤¸ÿˆÅ 3 36
¤¸ÿˆÅ 4 31
¤¸ÿˆÅ 5 33

›¸¸½’: œÏμ¸¸¥¸ú¤¸Ö \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ÷¸¸£ú‰¸ ˆÅ¸½ ¬¸ž¸ú ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ 
¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ˆºÅ¥¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸¡¸ú í¾—

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.15: ¤¸”õ½ †μ¸™¸÷¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ œ¸£ ™½¡¸
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸

¢’ïŠ¸£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸
œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸

¬¸ž¸ú ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸¸Ê ˆÅú 
¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ 

¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢™¡¸½ Š¸¡¸½ 
‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸¸Ê ˆÅú 

¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸

¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ]¸í¸Â ¬¸½ ¨¸¸¢œ¸¬¸ 
Ÿ¸¸¿Š¸½ Š¸¡¸½ ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸ 

©¸º²Å í¸½÷¸½ íÿ

¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ í¸Â

í¸Â

 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ ¢]¸›¸¬¸½ ¨¸¸¢œ¸¬¸ 

 Ÿ¸¸¿Š¸ ¢ˆÅ¡¸½ Š¸¡¸½ †μ¸ 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ íÿ

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ûÅ£ ¬’¸ÁˆÅ 
‚¸¾£ ¨¸¸¢œ¸¬¸ Ÿ¸¸¿Š¸½ Š¸¡¸½ 

‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ †μ¸ 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ íÿ?

›¸íú¿

›¸íú¿
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

2.25 Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¾¬¸÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ]¸»›¸ 2012 ˆÅú 
¬¸Ÿ¸¸¦œ÷¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê 18 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £í¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä £í½, ¢]¸›¸ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê 5 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸½ˆöÅ£ 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ (]¸¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ 8.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾) Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ ‚œ¸›¸ú œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ 
£íú¿— (\¸¸’Ä 2.18)

2.26 ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ ž¸ú œÏŸ¸º‰¸ †μ¸™¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ¬¸½ ‚¿÷¸À¬¸¿¤¸Ö í¸½÷¸ú íÿ, ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä í¾, ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ 
œÏŸ¸º‰¸ ˆÅ¢“›¸¸ƒÄ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê œ¸£ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— (\¸¸’Ä 2.19)

2.27 Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ ‚œ¸›¸ú ¢›¸¢š¸¡¸›¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê (12) ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú œ¸£ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ 
‚¸¢ª÷¸ ˜¸¸— \¸¡¸¢›¸÷¸ ›¸Ÿ¸»›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ 
‚¸¾¬¸÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ „š¸¸£ ˆÅú £¸¢©¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å 
¢¥¸‡ œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ̂ ½Å 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ …œ¸£ £íú— ̂ ºÅŽ ̂ ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¡¸í ‚¸¢ª÷¸÷¸¸ „\\¸÷¸£ £íú, ¢]¸›¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 200 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˜¸¸—

2.28 ˆºÅŽ ¤¸¸í£ú ¤¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸ú ¢›¸¢š¸¡¸›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ û¿Å”¸Ê œ¸£ ‚¸¢ª÷¸ ˜¸½, ¡¸Ô¸¢œ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å”¸Ê ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸ú Š¸¡¸ú £¸¢©¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
„›¸ˆÅú œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ ˆÅ£ú¤¸ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ 
œ¸»¨¸Ä ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸¡¸ú, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å” ¬¸½ ¥¸ú 
Š¸¡¸ú „š¸¸£ £¸¢©¸ Ÿ¸»¥¸÷¸À ‚¥œ¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¸½÷¸ú í¾, ƒ¬¸¢¥¸‡ 
Ÿ¡¸º\¸º‚¥¸ û¿Å” ƒ¿”¬’ïú Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ‚¸‹¸¸÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ƒ¬¸¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê œ¸£ 

¨¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.20)

\¸¸’Ä 2.17: ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸½ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ „š¸¸£ 

\¸¸’Ä 2.18 œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸½ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£

\¸¸’Ä 2.16: ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ „š¸¸£ 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸ è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸ 

è¸¸½÷¸: ‚¸ƒ‚¸£”ú‡

12  ¡¸í ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 30 ¤¸”õú Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸¸ ‚¸ˆÅ¸£ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾—

Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿           ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿               ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿           ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿               ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ 

Ÿ¸¸\¸Ä 2012 Ÿ¸¸\¸Ä 2012

]¸»›¸ 2012 ]¸»›¸ 2012

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
œÏ¢

÷¸©
¸÷¸

‚¸¾¬¸÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 

‚¸¾¬¸÷¸ ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ 

\¸¸’Ä 2.19: œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ ˆÅú ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ 
ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸  
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸¡¸ú Š¸μ¸›¸¸  

Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú ‚¸¾£ ¥¸\¸ú¥¸¸œ¸›¸
‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ
÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ‚¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ¬¸¿£\¸›¸¸
2.29 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê (¨¸«¸Ä ™£-¨¸«¸Ä ‚¸š¸¸£ œ¸£) ˆºÅ¥¸ 
¤¸ÿˆÅ †μ¸ Ÿ¸Ê 15.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ ]¸¤¸¢ˆÅ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ Ÿ¸Ê 
14.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ— ]¸Ÿ¸¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ©¸ú‹Ï÷¸£ †μ¸ 
¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ †μ¸ ]¸Ÿ¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê 
74.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ™]¸Ä íºƒÄ, ]¸¸½ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê 76.0 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸ú— Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ¬¸½ ŽŸ¸¸íú ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¨¸¼¢Ö©¸ú¥¸ ¬¸ú-”ú 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ™]¸Ä íºƒÄ, ]¸¸½ ¡¸í œÏ¨¸¼¢î¸ ™©¸¸Ä÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ 
¢›¸¨¸½©¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö©¸ú¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¤¸”õ¸ 
¢í¬¬¸¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ í¾— 2

2.30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆºÅ¥¸ 
‚¢ŠÏŸ¸¸Ê Ÿ¸Ê ̈ ¸¼¢Ö ™£ Ÿ¸Ê ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¢Š¸£¸¨¸’ (¨¸«¸Ä ™£-¨¸«¸Ä ‚¸š¸¸£ œ¸£) 
¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 17.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 6.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸, œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 23.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 18.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £íú— 
¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ Ÿ¸Ê ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ 
¢Š¸£¸¨¸’ 15.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £íú, ]¸¤¸¢ˆÅ ›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ Ÿ¸Ê 22.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ˜¸¸½”õú-¬¸ú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ — 
(\¸¸’Ä 2.21)

]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(¬¸ú‚¸£‡‚¸£)
2.31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ¬¸½ ¬¸Ÿ¸ŠÏ œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ̂ Å¸ Ý¸¬¸ íº‚¸, 
í¸¥¸¸Â¢ˆÅ ¨¸í ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸½ ‚\Žú÷¸£í …œ¸£ £í¸— ¬¸£ˆÅ¸£ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸º¬œ¸«’÷¸¸ ¬¸½ 
œ¸¸¡¸ú Š¸¡¸ú— (\¸¸’Ä 2.22) ¬¸¿™ž¸¸Äš¸ú›¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ›¡¸»›¸÷¸£ œ¸¸¡¸ú Š¸¡¸ú, ]¸¸½ 
‚¸¿¢©¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ „›¸ˆÅú ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ¬œ¸«’ ˆÅ£÷¸ú 
í¾— (\¸¸’Ä 2.23)

†μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸
2.32  ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ̂ Å¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ŽŸ¸¸íú ̂ ½Å ™¸¾£¸›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ Åú ‚¸¦¬÷¸ 
Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ú ¢™‰¸¸¡¸ú ™ú— ¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆºÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ 
‚¢ŠÏŸ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ̂ ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê 2.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̃ ¸¸, ]¸¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 
2012 Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï ³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 3.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ íº‚¸— ¢›¸¨¸¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ 
‚¸¦¬÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê 1.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ̂ ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê 1.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £í¸— ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£ú 

\¸¸’Ä 2.20: ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸½ „›¸ˆÅú ˆºÅ¥¸ œ¸»¿]¸ú ˆ½Å 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¥¸ú Š¸¡¸ú „š¸¸£ £¸¢©¸ 

\¸¸’Ä 2.21: ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê ˆ½Å ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿

\¸¸’Ä 2.22: ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ - ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿

‚¸¾¬¸÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
œÏ¢

÷¸©
¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 

Ÿ¸¸\¸Ä 11 ]¸»›¸ 11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 
Ÿ¸¸\¸Ä 12  ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12

Ÿ¸¸\¸Ä 11 ]¸»›¸ 11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 

Ÿ¸¸\¸Ä 12  ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ¢™‰¸¸¡¸ú ¢™¡¸¸— 
(\¸¸’Ä 2.24)

2.33  ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ˆºÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú 45.7 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¨¸¼¢Ö ™£ (¨¸«¸Ä ™£ ¨¸«¸Ä ‚¸š¸¸£ œ¸£) „¬¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 
ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ÷¸½]¸ (outpaced) ¢™‰¸ú, ¢]¸¬¸¬¸½ ‚¸¦¬÷¸ 
Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸ú íºƒÄ ¢\¸¿÷¸¸ œÏˆÅ’ í¸½÷¸ú í¾— (\¸¸’Ä 2.25)

2.34  ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢\¸¿÷¸¸ ¦¬¥¸œ¸½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸ú 
œÏ¨¸¼¢î¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¦¬¥¸œ¸½]¸ ˆÅ¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ¨¸¬¸»¢¥¸¡¸¸Ê („››¸¡¸›¸ ˆÅ¸½ 
Ž¸½”õˆÅ£) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸½ £½‰¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ 
Ž¸½”õˆÅ£, Ÿ¸¸\¸Ä 2011 ¬¸½ ¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ›¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 
¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¦¬¥¸œ¸½]¸ ˆ½Å ¨¸¬¸»¥¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ í™ ÷¸ˆÅ 

\¸¸’Ä 2.24: ˆºÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ \¸¸’Ä 2.23: ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö: ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í 

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿ è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿

\¸¸’Ä 2.25: ˆºÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö  

è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 

Ÿ¸¸\¸Ä 11 ]¸»›¸ 11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 

Ÿ¸¸\¸Ä 12  ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 

Ÿ¸¸\¸Ä 11 ]¸»›¸ 11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 

Ÿ¸¸\¸Ä 12  ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12
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i. ¦¬¥¸œ¸½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (¢÷¸Ÿ¸¸íú) ii. ¨¸¬¸»¥¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¦¬¥¸œ¸½]¸ (¢÷¸Ÿ¸¸íú) 
œÏ¢

÷¸©
¸÷¸

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅœ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ 

›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ ›¸¡¸½ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ 

¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 
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\¸¸’Ä 2.26 :  ¦¬¥¸œ¸½]¸ Ÿ¸Ê œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸¿ 
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è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£¢μ¸¡¸¸¿
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¬¸ºš¸¸£ íº‚¸ í¾— (\¸¸’Ä 2.26) (i) ‚¸¾£ (ii) ̂ ºÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å ¨¸¼¢Ö ™£, †μ¸ ¨¸¼¢Ö ¬¸½ …œ¸£ £í›¸½ ‚¸¾£ ¦¬¥¸œ¸½]¸ ˆÅú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸¿ 
…š¨¸ÄŸ¸º‰¸ú £í›¸½ ¬¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ™¤¸¸¨¸ 
Ÿ¸Ê ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—

¢¨¸î¸-œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸
2.35 ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸, 
ˆÅ¸Áœ¸¸½Ä£½’ †μ¸ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ (¬¸ú”ú‚¸£) ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ †μ¸¸Ê, 

‰¸¸¬¸ˆÅ£ ž¸¸£ú-ž¸£ˆÅŸ¸ †μ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ (¤¸¸ÁÆ¬¸ 2.1) í¸¥¸ Ÿ¸Ê 

¢›¸ˆÅ’ ¬¸½ ]¸¸Â\¸ ˆ½Å ™¸¡¸£½ Ÿ¸Ê ‚¸ Š¸ƒÄ í¾— (\¸¸’Ä 2.27 ‚¸¾£ 2.28)

2.36 Ÿ¸¸\¸Ä 2009 ‚¸¾£ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆ½Å ¤¸ú\¸, ]¸í¸Â ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú 

ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê Ÿ¸Ê 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ (¢Ÿ¸¢ª÷¸ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö 

™£) ¨¸¼¢Ö íºƒÄ, ¨¸íú¿ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê Ÿ¸Ê 40 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 

]¡¸¸™¸ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ— ¬¸ˆÅ¥¸ ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ 

Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2011 ˆ½Å 3.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 

œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ¢¨¸æ¸ ž¸£ Ÿ¸Ê ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ (œÏ¾¦Æ’¬¸) í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
†μ¸™¸÷¸¸ (¥¸Ê”£) ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸œ¸»μ¸Ä ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¨¸¸¥¸½ †μ¸ ‰¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ œ¸¸½¢«¸÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ íÿ— ¡¸í †μ¸™¸÷¸¸‚¸Ê ‚¸¾£ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ×¸£¸ ‰¸¸¬¸ˆÅ£ ™¤¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ 
Ÿ¸Ê ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¨¸¸¥¸½ †μ¸ ‰¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ‚¸˜¸ÄˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿£¢®¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‚œ¸›¸¸¡¸ú 
]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ¨¸¾š¸ £μ¸›¸ú¢÷¸ í¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ £μ¸›¸ú¢÷¸ ˆÅƒÄ ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ 
‚œ¸›¸¸¡¸ú ]¸¸÷¸ú £íú í¾ ‚¸¾£ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¬¸¨¸¸½÷¸ÄŸ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸‚¸Ê, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê 
ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ‚¸¾£ ¤¸™¥¸÷¸ú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ 
íº‡ ‡ˆÅ ¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ˆ½Å ¢™©¸¸-¢›¸™½Ä©¸ ž¸ú ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ— Ÿ¸¸¾]¸»™¸ 
œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ¢™©¸¸-¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ™¸¡¸£½ Ÿ¸Ê ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ÷¸ú›¸ ª½¢μ¸¡¸¸Â ‚¸÷¸ú íÿÀ 
(i) ˆÅ¸Áœ¸¸½Ä£½’ †μ¸ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ (¬¸ú”ú‚¸£) ˆ½Å ÷¸í÷¸ Ÿ¸¥’úœ¥¸/ˆÅ¸Á›¸¬¸¸Á¢’Ä¡¸Ÿ¸ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¤¸”õ½ ˆÅ¸Áœ¸¸½Ä£½’ ‚¢ŠÏŸ¸ (ii) ‡¬¸‡Ÿ¸ƒÄ †μ¸ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ œÏμ¸¸¥¸ú 
‚¸¾£ (iii) ‚›¡¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸— ƒ¬¸ œÏμ¸¸¥¸ú ›¸½ ¤¸íº÷¸ í™ ÷¸ˆÅ ‚œ¸›¸½ 
„Ó½©¡¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ œ¸£ ¡¸½ ¢™©¸¸-¢›¸™½Ä©¸ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ‚›¸ºž¸¨¸¸Ê 
ˆ½Å œ¸¢£œÏ½®¡¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ íº‡ íÿ—

¡¸í ‡ˆÅ ÷¸˜¡¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸»£½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¨¸«¸Ä ̂ Åú ÷¸£í ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ̈ ¸«¸Ä ̂ ½Å ™¸¾£¸›¸ ž¸ú ¤¸[õú í¾— ¡¸í ¢\¸¿÷¸¸ ̂ Å¸ ¢¨¸«¸¡¸ í¾ —

¬¸ú”ú‚¸£ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ÷¸í÷¸ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê, ¡¸í Š¸¾£-¬¸ú”ú‚¸£ 
œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅú ÷¸]¸Ä œ¸£ íú í¾— ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸ ×¸£ ¢™‡ Š¸‡ ‚¸ÂˆÅ”õ¸Ê 
ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, ¨¸«¸Ä 2011-12 ¬¸½ ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸ ˆÅ¸½ ž¸½]¸½ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê 
ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾— 2010-11 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆºÅ¥¸ 226.2 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²Åœ¸‡ 
ˆ½Å 49 Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê, 201-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆºÅ¥¸ 678.9 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ 
²Åœ¸‡ ˆ½Å 87 Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸ ˆÅ¸½ ž¸½]¸½ Š¸‡ ˜¸½— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ‚œÏ¾¥¸ 
¬¸½ ‚Š¸¬÷¸ ˆ½Å ¤¸ú\¸ ˆºÅ¥¸ 306.4 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²Åœ¸‡ ˆ½Å 59 Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ¬¸½¥¸ ˆÅ¸½ ž¸½]¸½ 
]¸¸ £í½ íÿ— œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ‹¸£¥¸» Ÿ¸¿™ú ]¸¾¬¸½ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ, ¢]¸›¸ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú 
Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ¥¸¸›¸½ Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ £íú í¾— ‚÷¸ú÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ 
‚¸ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ †μ¸ ™½›¸¸, ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê Í¸£¸ Š¸¾£-Ÿ¸º‰¡¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢¨¸¢¨¸¢š¸ˆÅ£μ¸ 
(”¸¡¸¨¸¬¸úÄ¢ûÅˆ½Å©¸›¸) œ¸£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ›¸íú¿ £‰¸¸ ]¸¸›¸¸, ‚£¢®¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú 
Ÿ¸ºÍ¸ ¢›¸¨¸½©¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ (‚›¸í½]” ûÅ¸Á£½Æ¬¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸¬¸Ä) ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê œ¸£ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ›¸íú¿ ¤¸£÷¸¸ ]¸¸›¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¿¢¨¸÷¸£μ¸ Ÿ¸Ê ™½£ú ‚¸¢™ ˆºÅŽ ‡½¬¸½ 
®¸½°¸ íÿ, ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸íº÷¸ ¤¸½í÷¸£ ¢›¸¡¸¿°¸μ¸ £‰¸›¸¸ \¸¸¢í‡ ˜¸¸— œÏ©¸¸¬¸¢›¸ˆÅ 
‚›¸ºŸ¸¢÷¸¡¸¸Ê (‡”¢Ÿ¸¢›¸¬’ï½¢’¨¸ ¦Æ¥¸¡¸£Ê¬¸½]¸) Ÿ¸Ê ž¸ú ™½£ú ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸›¸¸ ž¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê 
ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ˆÅ¸£μ¸ í¾, ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê 
¬¸ºš¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ž¸¥¸½ íú ƒ¬¸ˆÅ¸ ˆÅ¸½ƒÄ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ 
(¢¬¸¬’½¢Ÿ¸ˆÅ ”¸¡¸Ÿ¸Ê©¸›¸) ›¸íú¿ í¸½, ¥¸½¢ˆÅ›¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï ¨¸¼¢Ö 
¢\¸¿÷¸¸ ˆÅ¸ ¢¨¸«¸¡¸ í¾— ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê œ¸£ ¤¸¸£úˆÅú ¬¸½ ›¸]¸£ £‰¸ £í¸ í¾— 
¬¸ž¸ú ¢í÷¸š¸¸£ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸ºš¸¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ „œ¸¸¡¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸›¸½ ¬¸½ ¦¬˜¸¢÷¸ 
‚¨¸©¡¸ ¤¸½í÷¸£ í¸½Š¸ú—

¤¸¸ÁÆ¬¸ 2.1À ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸
‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ œ¸£ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ¢™©¸¸-¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¨¸¸½Ä÷¸Ÿ¸ 
‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ÷¸£úˆÅ¸Ê (œÏ¾¦Æ’¬¸½]¸) ‚¸¾£ ¥¸½‰¸¸œ¸£ú®¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ 
íº‡ œ¸¢£©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å ¬¸º^¸¸¨¸ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸]¸£, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ªú ¤¸ú. Ÿ¸í¸œ¸¸°¸, 
ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä-¬¸Ÿ¸»í 
(¨¸¢ˆôÅŠ¸ ŠÏºœ¸) ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ƒ¬¸ˆÅ¸¡¸Ä-¬¸Ÿ¸»í ›¸½ ¬¸¿¤¸¢š¸÷¸ Ÿ¸ºÓ¸Ê ˆÅú œ¸”õ÷¸¸¥¸ 
ˆÅú ‚¸¾£ ‚›¸º©¸¿¬¸¸‡Â ˆÅú íÿ ¢]¸›¸ˆÅ¸ ¬¸¸£¸¿©¸ ¢›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ í¾À

 œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ œ¸£ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ œ¸£ „œ¸¥¸¤š¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ Ž»’ 
(£½Š¸º¥¸½’£ú ûÅ¸½£¢¤¸¡¸£Ê¬¸) ˆÅ¸½ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ™¸½ ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ¤¸¸™ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½ ¥¸½›¸½ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

 ƒ¬¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ (ƒ¿’£½Š›¸Ÿ¸) Ÿ¸Ê, Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸Ê, ¢]¸›íÊ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ 
œ¸£ ‚¸¦¬÷¸-¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ̂ Å¸ ¥¸¸ž¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾, ̂ ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê, Ÿ¸¸¾]¸»™¸ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ 
‰¸¸÷¸¸Ê (¬’¸ÁˆÅ) ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê œÏ¸¨¸š¸¸›¸ (œÏ¸½¢¨¸]¸›¸) ˆÅ¸½ \¸£μ¸¤¸Ö [¿Š¸ ¬¸½ 
÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ™Ÿ¸ ›¸‡ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸Ê (É¥¸¸½) ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ 
2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õ¸ˆÅ£ 5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡—

 ‚¨¸¬¸¿£\¸›¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å Ÿ¸í÷¨¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡, ¨¸¾¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆÅ¸ 
‚¸¦¬÷¸-¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ‚¢š¸ˆÅ ¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢™¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾ ]¸í¸Â ‚¨¸¬¸¿£\¸›¸¸ œ¸¢£¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ˆ½Å ‚¸£¿ž¸ ˆÅú 
÷¸¸£ú‰¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾—

 œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ ˆÅ]¸Ä ˆÅú £¸¢©¸ œ¸£ ‡ˆÅ ¬¸úŸ¸¸ ¡¸˜¸¸ 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¥¸Š¸¸¡¸ú ]¸¸‡, 
¢]¸¬¸½ œÏúûÅ£Ê¬¸/ƒ¦Æ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸Ê Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

 ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸ ×¸£¸ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ¨¡¸¨¸í¸¡¸Ä Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê (œ¸¸£¸Ÿ¸ú’¬¸Ä) 
ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ̈ ¡¸¸œ¸ˆÅ ¤¸Ê\¸Ÿ¸¸ˆÄÅ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ̂ Å£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ¢¨¸¢©¸«’ 
®¸½°¸¸Ê, ¡¸¢™ í¸Ê, ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸º¢\¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸›¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „›íÊ ‚œ¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—

 „\\¸÷¸£ ÷¡¸¸Š¸ ‚¸¾£ ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ Š¸¸£¿’ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 
ˆ¿Åœ¸¥¸¬¸£ú œÏ¸½Ÿ¸¸½’¬¸Ä ¬’½ˆÅ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

 ¬¸ž¸ú Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸º‚¸¨¸]¸¸ ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£ (£¸ƒ’ ‚¸ÁûÅ ¢£ˆ¿Åœ¸Ê¬¸) ˆÅ¸½ 
‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡—

 œÏˆÅ’úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê (”¬¸Æ¥¸¸½]¸£ ¢£Æ¨¸¸¡¸£Ÿ¸Ê’Ã¬¸) ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ 
(ˆ¿Å¢œÏíÊ¢¬¸¨¸) ¤¸›¸¸¡¸¸ ]¸¸‡—

Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ 2012-13 ˆÅú 30 ‚Æ÷¸»¤¸£, 2012 ˆÅ¸½ ¬¸¿œ¸››¸ ¢×÷¸ú¡¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú 
¬¸Ÿ¸ú®¸¸ Ÿ¸Ê, ˆÅ¸¡¸Ä-¬¸Ÿ¸»í ˆÅú ¤¸”õú ‚›¸º©¸¿¬¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡, œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
‰¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ 2.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õ¸ˆÅ£ 2.75 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ¡¸í ž¸ú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ ¢ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä-¬¸Ÿ¸»í ˆÅú 
‚›¸º©¸¿¬¸¸‚¸Ê ‚¸¾£ ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê œÏœ÷¸ ¢’œœ¸¢μ¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ íº‡, ƒ¬¸ 
¢¨¸«¸¡¸ œ¸£ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ Ÿ¸¬¸¸¾™¸ ¢™©¸¸-¢›¸™½Ä©¸ ]¸›¸¨¸£ú, 2013 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 
]¸¸£ú ¢ˆÅ‡ ]¸¸‡ÂŠ¸½—
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

Ÿ¸¸\¸Ä 2012 Ÿ¸Ê 4.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 
¡¸í ‚¸¾£ ¤¸[õˆÅ£ 5.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾—

2.37 ¥¸¸¾í ‚¸¾£ ƒ¬œ¸¸÷¸, ‚¨¸¬¸¿£\¸›¸¸ ‚¸¾£ ¨¸¬°¸ ]¸¾¬¸½ ˆºÅŽ 
‚Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê í¸¥¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ ‚¢š¸ˆÅ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ œ¸£ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê 
ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— (\¸¸’Ä 2.29)

…]¸¸Ä ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.38 ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’¸½ô Ÿ¸Ê …]¸¸Ä ®¸½°¸ ˆÅ¸½ †μ¸ ™½›¸½ Ÿ¸Ê 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ „]¸¸Š¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— 
÷¸¤¸ ¬¸½ …]¸¸Ä ®¸½°¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸¡¸¸Ê ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ‚¸¾£ ¤¸™÷¸£ 
íº‚¸ í¾— ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ‚›¸]¸ÄˆÅ÷¸¸‡Â 
(ƒŸœ¸½¡¸£Ÿ¸Ê’Ã¬¸) ¤¸[õú íÿ (\¸¸’Ä 2.30(i))— í¸¥¸ ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 
œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆ½Å „™¸í£μ¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸ú ž¸¸£ú ¨¸¼¢Ö ™]¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 

\¸¸’Ä 2.27À ¬¸ˆÅ¥¸ ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ Ÿ¸Ê ¬¸½ œ¸º›¸¬¸ô¢£\¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä

\¸¸’Ä 2.28À ¬¸ú”ú‚¸£ ˆ½Å ÷¸í÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê œÏ¨¸¼¢÷¸

è¸¸½÷¸À ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸

\¸¸’Ä 2.29À ¬¸ú”ú‚¸£ ˆ½Å ÷¸í÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ „Ô¸¸½Š¸-¨¸¸£ ¤Ï½ˆÅ-‚œ¸

è¸¸½÷¸À ¬¸ú”ú‚¸£ ¬¸½¥¸
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 Ÿ¸¸\¸Ä 09 Ÿ¸¸\¸Ä 10 Ÿ¸¸\¸Ä 11 Ÿ¸¸\¸Ä 12 ]¸»›¸ 2 ¢¬¸÷¸¿ 12

¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²Å. Ÿ¸Ê Ÿ¸»¥¡¸¬¨¸úˆ¼Å÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸

œ¸½’ï¸½ˆ½Å¢Ÿ¸ˆÅ¥¬¸ ‚¸¾£
¢£ûÅ¸ƒÄ›¸£ú]¸ 

6%

¥¸¸¾í ‡¨¸¿ ƒ¬œ¸¸÷¸
24%

¢©¸œ¸-¤Ï½¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¾£ 
¢©¸œ¸-¢¤¸¦¥”¿Š¸ 

3%
 ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¢¬¸ 

4%

…¨¸Ä£ˆÅ ‚¸¾£ \¸ú›¸ú 
8%

’½¥¸ˆÅ¸ÁŸ¸ 
5% ¨¸¬°¸

7%

¬¸úŸ¸Ê’ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ 
11%

‚¨¸¬¸¿£\¸›¸¸ 
‚¸¾£ …]¸¸Ä 

12%

‚›¡¸
19%

\¸¸’Ä 2.30À …]¸¸Ä ®¸½°¸ Ÿ¸Ê †μ¸-¢›¸¨¸½©¸

i. Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¾£ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‰¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ (¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²Å.) ii. ’ú¡¸£ I œ¸»Â]¸ú Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ‚¿©¸ 

Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‰¸¸÷¸½ ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ ‰¸¸÷¸½

¢¬¸÷¸¿. 2011

¢¬¸÷¸¿. 2012

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ

 Ÿ¸¸\¸Ä 11 ¢¬¸÷¸¿. 11 Ÿ¸¸\¸Ä 12 ¢¬¸÷¸¿. 12
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

ž¸¸£ú †μ¸-]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢\¸¿÷¸¸ ˆÅ¸ ¢¨¸«¸¡¸ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾ (\¸¸’Ä 
2.30(ii))—

œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸ (œÏ¸½¨¸ú]¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸) ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸
2.39 ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê í¸¥¸ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ¬¸½ íºƒÄ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å œ¸¢£œ®¡¸ Ÿ¸Ê 
‡¬¸¬¸ú¤¸ú ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸ (œÏ¸½¨¸ú]¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸) ˆÅ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ‚›¸]¸ÄˆÅ÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¬÷¸£ 
¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¤¸½í÷¸£ í¾— ¥¸½¢ˆÅ›¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸ 
(œÏ¸½¨¸ú]¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸) ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ „›¸ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ ˆÅŸ¸ í¾ ‚¸¾£ í¸¥¸ ˆÅú 

13  œ¸¢£¢©¸«’ Ÿ¸Ê œÏ¢¨¸¢š¸ (Ÿ¸½˜¸¸Á”¸Á¥¸¸Á]¸ú) ™ú Š¸ƒÄ í¾—
14  ¤¸[õ¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ - Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Â 1%, ‚¨¸-Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Â 30% ¬¸¿™½íœ¸»μ¸Ä ‚¸¾£ ‹¸¸’¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Â 100% Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸—

¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ƒ›¸Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú œÏ¨¸¼¢÷¸ ž¸ú ™½‰¸ú Š¸ƒÄ í¾— ƒ¬¸ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ 
íº‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¡¸í ¬¸¥¸¸í ™½›¸¸ „¢\¸÷¸ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ ¨¸½ œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸ 
(œÏ¸½¨¸ú]¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸) ˆ½Å ¬÷¸£¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¤¸[õ¸‡Â (\¸¸’Ä 2.31 ‚¸¾£ 
\¸¸’Ä 2.32)—

†μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸- ¬¸¿¨¸½™›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ 
íº‡ ™¤¸¸¨¸-œ¸£ú®¸μ¸
2.40 ¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸¢£´©¡¸ Ȩ̂(14) Ÿ Ȩ̂ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ½̂Å Ç½Å¢”’ 
œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¢¥¸¡¸ ½̧ œ¸£ ¬ ¿̧̈ ½̧™›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¡¸¸ ‡ˆÅ¥¸ ˆÅ¸£ˆÅ ™¤¸¸¨¸ 

\¸¸’Ä 2.31À ‚¸¦¬÷¸-Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸: œ¸º›¸¬¸ô£\¸›¸¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸

\¸¸’Ä 2.32À ‚¸¦¬÷¸-Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸: ¢¨¸¢ž¸››¸ ™½©¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸º¥¸›¸¸

ii. œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸

ii. œÏ¸¨¸š¸¸›¸-¨¡¸¸¦œ÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸

i. ‚¸¦¬÷¸ -Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ 

i. ¬¸ˆÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

Ÿ¸¸
\¸Ä 

11

Ÿ¸¸
\¸Ä 

12

¢¬¸
÷¸¿ 

12

Ÿ¸¸
\¸Ä 

11

Ÿ¸¸
\¸Ä 

12

¢¬¸
÷¸¿ 

12

Ÿ¸¸
\¸Ä 

11

Ÿ¸¸
\¸Ä 

12

¢¬¸
÷¸¿ 

12

Ÿ¸¸
\¸Ä 

11

Ÿ¸¸
\¸Ä 

12

¢¬¸
÷¸¿ 

12

Ÿ¸¸
\¸Ä 

11

Ÿ¸¸
\¸Ä 

12

¢¬¸
÷¸¿ 

12

¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú

]¸ú‡›¸œ¸ú‡/¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ (]¸ú‡›¸œ¸ú‡ + ‚¸£‡¬¸‡)/¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸

œ¸ú¬¸ú‚¸£ = ‹¸¸’¸ œÏ¸¨¸./]¸ú‡›¸œ¸ú‡ (¢¤¸›¸¸ £¸ƒ’‚¸ÁûÅ ˆ½Å)
(‹¸¸’¸ œÏ¸¨¸.+œÏ¸¨¸._‚¸£‡¬¸‡)/(]¸ú‡›¸œ¸ú‡+ ‚¸£‡¬¸‡ ˆÅ¸ 15%)

œ¸ú‡¬¸¤¸ú ‚¸½œ¸ú¤¸ú ‡›¸œ¸ú¤¸ú ‡ûÅ¤¸ú
¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú œ¸ú‡¬¸¤¸ú ‚¸½œ¸ú¤¸ú ‡›¸œ¸ú¤¸ú ‡ûÅ¤¸ú

›¸¸½’À ‚¸£‡¬¸‡À œ¸º›¸¬¸ô£¢\¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ,  ‚¢ŠÏŸ¸ ™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ‚¢ŠÏŸ¸ = ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ + ‚¸£‡¬¸‡,  œÏ¸¨¸._‚¸£‡¬¸‡ =  ‚¸£‡¬¸‡ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸
è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä

œÏ¢÷¸©¸÷¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸

ŠÏú¬¸
¢Ÿ¸è¸

œ¸º÷¸ÄŠ¸¸¥¸
³Å¬¸

\¸½ˆÅ Š¸μ¸£¸]¡¸
™¢®¸μ¸ ‚œÏ€úˆÅ¸
¬¸¡¸º¿Æ÷¸ £¸]¡¸

¤Ï¸]¸ú¥¸
ž¸¸£÷¸

¢ûÅ¢¥¸¢œ¸¿¬¸
Ÿ¸¥¸½¢©¸¡¸¸

ƒ¿”¸½›¸½¢©¸¡¸¸
‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸

¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£

¤Ï¸]¸ú¥¸
Ÿ¸¥¸½¢©¸¡¸¸

¢Ÿ¸è¸
¢ûÅ¢¥¸¢œ¸¿¬¸

³Å¬¸ 
¬¸¡¸º¿Æ÷¸ £¸]¡¸

ƒ¿”¸½›¸½¢©¸¡¸¸
œ¸º÷¸ÄŠ¸¸¥¸

\¸½ˆÅ Š¸μ¸£¸]¡¸
ŠÏú¬¸

ž¸¸£÷¸
¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£

™¢®¸μ¸ ‚œÏ€úˆÅ¸
‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸

è¸¸½÷¸À ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ (‡ûÅ‡¬¸‚¸ƒÄ), ‚¸ƒÄ‡Ÿ¸‡ûÅ
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

15  Ÿ¸¾ÇÅ¸½ ¬’ï½¬¸ ’½¬’ ˆÅ¸ ûÅ¸½ˆÅ¬¸  †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ í¾— ¡¸í ‡›¸œ¸ú‡/¬¸¥¸úœ¸½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ]¸¢£‡ Ÿ¸¸œ¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¤¡¸¸½£½ œ¸¢£¢©¸«’ Ÿ¸Ê ¢™‡ Š¸‡ íÿ—
16  ¡¸½ ™¤¸¸¨¸ œ¸¢£š¸¼©¡¸ ˆÅ¸¥œ¸¢›¸ˆÅ ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚÷¡¸¿÷¸ Š¸¿ž¸ú£ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ œ¸¢£¦¬˜¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸‰÷¸ ‚¸¾£ œ¸¢£¢Ÿ¸÷¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ íÿ— ƒ›¸ˆÅ¸ ƒ¬÷¸Ÿ¸¸¥¸ œ¸»¨¸¸Ä›¸ºŸ¸¸›¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚œ¸½¢®¸÷¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¸Ê 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸›¸¸ \¸¸¢í‡—

¬¸¸£μ¸ú 2.4À ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸- †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸À ¬¸ˆÅ¥¸ †μ¸- ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2012
(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£

¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ˆÅ¸½£ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ (¢’¡¸£ I) ‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸:

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 13.6 10.0 3.6

\¸º¢›¸›™¸ 60 ¤¸ÿˆÅ 13.5 9.8 3.6

÷¸›¸¸¨¸ œ¸¢£´©¡¸À

©¸¸ÁˆÅ 1 12.0 8.3 5.4

©¸¸ÁˆÅ 2 11.2 7.4 7.1

©¸¸ÁˆÅ 1: ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸Ê 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¨¸¼¢Ö
©¸¸ÁˆÅ 2: ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸Ê 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¨¸¼¢Ö

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

¬¸¸£μ¸ú 2.5À Ÿ¸¾ÇÅ¸½-ƒˆÅ¸½›¸¸Á¢Ÿ¸ˆÅ ¢¬¸›¸¸¢£¡¸¸½ ‡]¸Ÿœ¸©¸¿¬¸ 16

(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

FY ¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸* Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸*

20
12

-1
3

GDP Growth 5.8 5.2 3.5
WPI Infl ation 7.7 9.5 11.5
Short-term Interest Rate 8.0 9.1 10.5
Exports to GDP Ratio 15.7 14.2 12.7
Gross Fiscal Defi cit 5.3 5.8 6.3

20
13

-1
4

GDP Growth 6.9 4.7 2.6
WPI Infl ation 6.7 9.4 12.0
Short-term Interest Rate 7.4 9.3 11.1
Exports to GDP Ratio 16.0 14.0 12.0
Gross Fiscal Defi cit 4.8 6.2 7.5

›¸¸½’À *¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä 2012-13 ˆ½Å ¢¥¸‡, Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ \¸¡¸¢›¸÷¸ Ÿ¸¾ÇÅ¸½-¨¸¾¢£‡¤¥¬¸ ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸ ¢¬¸ûÄÅ ¢™¬¸¿¤¸£ 2012 ‚¸¾£ Ÿ¸¸\¸Ä 2013 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾—

¬¸¸£μ¸ú 2.6À ‡¬¸¬¸ú¤¸ú ˆ½Å œÏμ¸¸¥¸ú-¬÷¸£ú¡¸ ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ 
(ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸)

œ¸¢£´©¡¸ ¢¬¸÷¸¿-12
(¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ)

Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14 Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14

Multivariate Logit 
Regression

Multivariate Regression

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸
3.6

3.9 4.4 3.8 4.1

Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ 4.0 5.3 3.9 5.1

Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸ 4.0 6.4 4.0 6.1

VAR Quantile Regression

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸
3.6

3.8 4.4 4.0 4.4

Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ 3.9 6.0 4.4 6.0

Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸ 4.0 7.6 4.8 7.6

Note: The GNPAs derived based on VAR and quantile regression, especially for 
severe shock scenario, are relatively higher. This is because, VAR methodology 
takes into account feedback impact of credit quality to macro variables and 
interaction effects leading to higher impact. Whereas, in the case of quantile 
regression, which deals with the tail risks; the credit quality of the banks, at 
present, is already under stress and further shocks to macro variables impact 
the NPA more.

œ¸¢£®¸μ¸(13) ¢ˆÅ‡ Š¸‡— œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¤¸÷¸¸÷ ½̧ íÿ ¢ˆÅ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¢¨¸¢ž¸››¸ 
™¤¸¸¨¸-œ¸¢£´©¡¸ Ȩ̂ ½̂Å œÏ÷¸ ‚‹¸¸÷¸-¬¸í £í½Š¸ú (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.4)—

¬¸Ÿ¸¦«’ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ - †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.41 ¬¸Ÿ¸¦«’-‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú 
ˆÅú ‚¸‹¸¸÷¸-¬¸í ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸ œ¸£ú®¸μ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, ’¸ƒŸ¬¸ ¢¬¸¢£]¸ 
ƒˆÅ¸½›¸¸½Ÿ¸½¢’ïˆÅ „œ¸ˆÅ£μ¸¸Ê15 ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ œÏμ¸¸¥¸ú, ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í 
‚¸¾£ ®¸½°¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¦«’ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê (Ÿ¸¾ÇÅ¸½ ¬’ï½¬¸ ’½¬’) ˆÅú 
‡ˆÅ ª¼¿‰¸¥¸¸ ‚¸]¸Ÿ¸¸¡¸ú Š¸ƒÄ—

2.42 ¬¸Ÿ¸¦«’ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¢£´©¡¸¸Ê ˆÅú ‡ˆÅ ª¼¿‰¸¥¸¸ 
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½÷¸ú í¾, ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ‚¸š¸¸££½‰¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ‚¸¾£ Š¸¿ž¸ú£ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ¬¸Ÿ¸¦«’-‚¸˜¸ÄˆÅ 
œ¸¢£´©¡¸ ¢›¸¢í÷¸ í¸½÷¸½ íÿ (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.5)— Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 1 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¢¨¸\¸¥¸›¸ ÷¸ˆÅ ÷¸˜¸¸ Š¸¿ž¸ú£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 1.25 ¬¸½ 2.0 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¢¨¸\¸¥¸›¸ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œ¸¢£´©¡¸ ÷¸¡¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ 
˜¸½ (10 ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ‡½¢÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ‚¸ÂˆÅ”õ½)

œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ú¡¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.43 ¬¸Ÿ¸¦«’ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¡¸í ¤¸÷¸¥¸¸÷¸¸ í½ ¢ˆÅ ¡¸¢™ £¢÷¸ »̂Å¥¸ 
¬¸Ÿ¸¦«’-‚¸¢˜ Ä̧̂ Å œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ ¤¸›¸ú £í÷¸ú íÿ ÷¸ ½̧ œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ú¡¸ 
]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ¢¬¸÷ ¿̧¤¸£, 2012 ½̂Å ‚¿÷¸ ½̂Å 3.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ 
¤¸[õ̂ Å£ Ÿ¸¸\ Ä̧, 2013 ½̂Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 4.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚ ¾̧£ Ÿ¸¸\ Ä̧, 2014 ½̂Å 
‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 4.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ— Š ¿̧ž¸ú£ ]¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ œ¸¢£´©¡¸ ½̂Å 
‚¿÷¸Š Ä̧÷¸ ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ÇÅŸ¸©¸À ƒ›¸ ‚¨¸¢š¸¡¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ 4.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
‚ ¾̧£ 7.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ— Š ¿̧ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸ œ¸¢£´©¡¸ Ÿ Ȩ̂ 
‡¬¸¬¸ú¤¸ú ½̂Å œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ú¡¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ Ÿ¸¸\ Ä̧, 2014 ÷¸ˆÅ ¢Š¸£ˆÅ£ 
10.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾, ]¸ ½̧ ÷¸¤¸ ž¸ú 9.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¬ ½̧ …œ¸£ í¾ (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.6 ‚ ¾̧£ \¸¸’Ä 2.33)—

¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ¬÷¸£ú¡¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.44 \¸¸£ ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í¸Ê, ›¸¸Ÿ¸÷¸À ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
(œ¸ú‡¬¸¤¸ú), œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‚¸½œ¸ú¤¸ú), ›¸‡ ¢›¸]¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‡›¸œ¸ú¤¸ú) 
‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‡ûÅ¤¸ú) Ÿ¸Ê ¬¸½, œ¸ú‡¬¸¤¸ú ¬¸¿ž¸¨¸÷¸À ¬¸¤¸¬¸½ …Â\¸¸ 
]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ™]¸Ä ˆÅ£›¸¸ ]¸¸£ú £‰¸ÊŠ¸½— ‚¸š¸¸££½‰¸¸ œ¸¢£´©¡¸ 
Ÿ¸Ê œ¸ú‡¬¸¤¸ú ˆ½Å ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ˆ½Å 4.0 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ Ÿ¸¸\¸Ä, 2013 ÷¸ˆÅ 4.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
¨¸íú¿ ‚¸½œ¸ú¤¸ú, ‡›¸œ¸ú¤¸ú ‚¸¾£ ‡ûÅ¤¸ú ˆ½Å ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

2012 ˆ½Å ÇÅŸ¸©¸À 2.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸, 2.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 2.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ Ÿ¸¸\¸Ä, 2013 ÷¸ˆÅ ÇÅŸ¸©¸À 2.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸, 2.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
‚¸¾£ 3.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ (\¸¸’Ä 2.34)—

2.45 ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½, œ¸º£¸›¸½ ¢›¸]¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸¸™, œ¸ú‡¬¸¤¸ú ˆ½Å 
¬¸¤¸¬¸½ ˆÅŸ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ™]¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸ 
œ¸¢£´©¡¸ Ÿ¸Ê œ¸ú‡¬¸¤¸ú ˆÅ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ Ÿ¸¸\¸Ä, 2013 ‚¸¾£ Ÿ¸¸\¸Ä, 
2014 ÷¸ˆÅ ‹¸’ˆÅ£ ÇÅŸ¸©¸À 11.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 9.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ]¸¸½ ]¸¸½ ÷¸¤¸ ž¸ú 9.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
¬¸½ …œ¸£ í¾ (\¸¸’Ä 2.35)—

®¸½°¸-¬¸¿¤¸¿š¸ú †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.46 ®¸½°¸-¬¸¿¤¸¿š¸ú †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¦«’ ™¤¸¸¨¸ œ¸¢£®¸μ¸ ¬¸½ ¡¸í 
œ¸÷¸¸ \¸¥¸¸ ¢ˆÅ \¸º›¸½ Š¸‡ ¬¸¸÷¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½, ̂ ¼Å¢«¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸\¸Ä, 2013 ÷¸ˆÅ 
5.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¤¸¬¸½ …Â\¸¸ ‡›¸œ¸ú‡ ™]¸Ä ¢ˆÅ‡ ]¸¸›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ƒ¿¢]¸›¸ú¡¸¢£¿Š¸, ¥¸¸¾í ‡¨¸¿ ƒ¬œ¸¸÷¸ ÷¸˜¸¸ ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê 
…Â\¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ™]¸Ä í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ¬¸Ÿ¸¦«’-
‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¤¸¬¸½ ]¡¸¸™¸ ‚¬¸£ ƒ¿¢]¸›¸ú¡¸¢£¿Š¸ ‚¸¾£ ¥¸¸¾í ‡¨¸¿ 
ƒ¬œ¸¸÷¸ ®¸½°¸¸Ê œ¸£ ¢™‰¸¸ƒÄ ™½÷¸¸ í¾ (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.7)—

¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.47 ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ ¤¸”õ½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê (©¸ú«¸Ä 20) ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅ¸½ ˆºÅ¥¸ †μ¸ (¢›¸¢š¸ ‚¸¾£ Š¸¾£-¢›¸¢š¸) ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ (’ú¬¸úƒÄ) ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ 
¢ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ œ¸»Â]¸ú-¢›¸¢š¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ - ™¸½›¸¸Ê ˆ½Å 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‹¸’¸ í¾— œ¸»Â]¸ú-¢›¸¢š¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ’ú¬¸úƒÄ 
]¸í¸Â Ÿ¸¸\¸Ä-10 ˆ½Å ‚¿÷¸ ˆ½Å 186.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ ]¸»›¸-12 ˆ½Å 
‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 167.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸, ¨¸íú¿ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ 

\¸¸’Ä 2.33À ‡¬¸¬¸ú¤¸ú ˆ½Å œÏμ¸¸¥¸ú-¬÷¸£ú¡¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸

Note: The CRAR has been derived from the average GNPA of the four 
models used above.

Source: RBI Supervisory Returns and Staff Calculations

\¸¸’Ä 2.34À ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í ¨¸¸£ ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸
(Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ œ¸¾›¸½¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸)

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

¬¸¸£μ¸ú 2.7À ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ®¸½°¸-¬¸¿¤¸¿š¸ú ‡›¸œ¸ú‡  
(ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸)

®¸½°¸ ¢¬¸÷¸¿-12
(¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ)

Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ 
™¤¸¸¨¸

Š¸¿ž¸ú£ 
™¤¸¸¨¸

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ 
™¤¸¸¨¸

Š¸¿ž¸ú£ 
™¤¸¸¨¸

ˆ¼Å¢«¸ 5.2 5.8 5.8 5.9 6.5 6.9 7.3

¢¨¸¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ 3.7 3.5 3.6 3.7 3.3 3.7 4.1

¢¬¸Ÿ¸Ê’ 2.0 2.5 2.6 2.7 3.4 3.9 4.6

‚¨¸¬¸¿£\¸›¸¸ 1.5 1.8 1.9 2.0 2.0 2.4 2.9

¥¸¸¾í ‡¨¸¿ ƒ¬œ¸¸÷¸ 3.9 4.3 4.4 4.7 4.7 5.8 7.0

ƒ¿¢]¸›¸ú¡¸¢£¿Š¸ 3.5 4.2 4.4 4.7 4.3 5.4 6.6

‚¸Á’¸½Ÿ¸¸½¤¸¸ƒÄ¥¬¸ 0.9 1.7 1.7 1.7 1.9 2.3 2.6

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

 Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14
 Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸

›¸¸½’À …œ¸£ œÏ¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½ ¥¸¸‡ Š¸‡ \¸¸£ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆ½Å ‚¸¾¬¸÷¸ ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ¬¸½ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ¢›¸ˆÅ¸¥¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—
è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

‡ûÅ¤¸ú‡›¸œ¸ú¤¸ú‚¸½œ¸ú¤¸úœ¸ú‡¬¸¤¸ú‡ûÅ¤¸ú‡›¸œ¸ú¤¸ú‚¸½œ¸ú¤¸úœ¸ú‡¬¸¤¸ú

\¸¸’Ä 2.35À ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í ¨¸¸£ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

‡ûÅ¤¸ú‡›¸œ¸ú¤¸ú‚¸½œ¸ú¤¸úœ¸ú‡¬¸¤¸ú ‡ûÅ¤¸ú‡›¸œ¸ú¤¸ú‚¸½œ¸ú¤¸úœ¸ú‡¬¸¤¸ú

 Ÿ¸¸\¸Ä-13 Ÿ¸¸\¸Ä-14

¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸         Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸                Š¸¿ž¸ú£ ™¤¸¸¨¸
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ’ú¬¸úƒÄ „¬¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê 32.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ 27.8 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾ (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.8)—

2.48 ©¸ú«¸Ä 20 ¨¸¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
ˆºÅ¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ̂ ½Å ¢›¸¢š¸-]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Å¸ ¢í¬¬¸¸ œÏμ¸¸¥¸ú-¬÷¸£ 
œ¸£ Ÿ¸¸\¸Ä, 2010 ˆ½Å ‚¿÷¸ ˆ½Å 22.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¢Š¸£ˆÅ£ ]¸»›¸, 2012 
ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 18.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ (\¸¸’Ä 2.36)— ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê ˆ½Å 
¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ¤¸íº÷¸ ‚¢š¸ˆÅ í¾, ]¸¸½ „›¸ˆ½Å ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ 
ŠÏ¸íˆÅ/„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ‚¸š¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¬¸¸˜¸ íú, ›¸‡ ¢›¸]¸ú 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä 2012-13 ˆÅú œ¸í¥¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê 
¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ—

2.49 ‡¬¸¬¸ú¤¸ú ˆ½Å ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ ™¤¸¸¤¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ¬¸½ œ¸÷¸¸ 
\¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸¢ž¸››¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸¢£´©¡¸¸Ê ̂ Å¸ œÏž¸¸¨¸ ‚¢š¸ˆÅ ›¸íú¿ í¾— ̂ ºÅ¥¸ 
†μ¸ Ÿ¸Ê ©¸ú«¸Ä ÷¸ú›¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 8.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
í¾(œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ œ¸£)— ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸»í „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ¬¸½ †μ¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê œ¸£ ‡ˆÅ ¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸úŸ¸¸ £‰¸ú Š¸ƒÄ í¾— ¡¸í 
†μ¸ ¬¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ¥¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ̂ ½Å ¢¥¸‡ ̂ ºÅ¥¸ œ¸»Â]¸ú ¢›¸¢š¸ ̂ Å¸ 15 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
‚¸¾£ …š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ̂ ½Å ¬¸Ÿ¸»í ̂ ½Å ¢¥¸‡ ̂ ºÅ¥¸ œ¸»Â]¸ú ¢›¸¢š¸ ̂ Å¸ 40 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
í¾— ƒ›¸ ÷¸ú›¸ ©¸ú«¸Ä ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ×¸£¸ \¸»ˆÅ (¢”ûÅ¸Á¥’) 
¢ˆÅ‡ ]¸¸›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ Ÿ¸Ê 240 ‚¸š¸¸£ ¢¤¸¿™º ˆÅú ˆÅŸ¸ú 
‚¸‡Š¸ú ‚¸¾£ œÏμ¸¸¥¸ú ƒ¬¸ \¸»ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸í›¸½ Ÿ¸Ê ¬¸®¸Ÿ¸ í¸½Š¸ú— ¥¸½¢ˆÅ›¸, 
¨¡¸Æ÷¸÷¸Š¸÷¸ ¬÷¸£ œ¸£, …Â\¸½ ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ¨¸¸¥¸½ ˆºÅŽ ¤¸ÿˆÅ ™¤¸¸¨¸ ˆÅú 
¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê Š¸¿ž¸ú£÷¸¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.50 ¬¸ú‚¸£‚¸£ ‚¸¾£ ‡¬¸‡¥¸‚¸£ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸½ 
íº‡, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ›¸ˆÅ™ú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸½ Ží Ÿ¸íú›¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ íº‚¸ í¾— 
ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ™ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸¸\¸Ä, 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ 
Ÿ¸Ê £í½ 28.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 30.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾—

2.51 ›¸ˆÅ™ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê ¬¸½ ›¸ˆÅ™ú ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸ ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ (÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ 2.9)— ‚]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¦¬˜¸£ 
™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (‚¬˜¸¸¡¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¿©¸ ‚¸¾£ í£, 
™¸½›¸¸Ê ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢]¸÷¸) „¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸÷¸¸ í¾, ¢]¸¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ‚]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬˜¸¸¡¸ú è¸¸½÷¸¸Ê ×¸£¸ 
œ¸¸½¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¡¸í ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2010 ÷¸ˆÅ 40.9 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸¸ ‚¸¾£ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ¤¸[õ÷¸½ íº‡ 
¡¸í 43.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í ½̧ Š¸¡¸¸ í¾, ]¸ ½̧ ¡¸í ƒ¿¢Š¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤ ÿ̧̂ Å 
‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅŸ º̧©÷¸ ]¸Ÿ¸¸‚ Ȩ̂ œ¸£ ÷ ½̧]¸ú ¬ ½̧ ¢›¸ž Ä̧£ ˆÅ£› ½̧ ¥¸Š ½̧ íÿ—

2.52 ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ›¸ˆÅ™ú ¢£]¸¨¸¸½ô ‚¸¾£ ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ 
›¸ˆÅ™ú ¢›¸¨¸½©¸¸Ê ¬¸Ÿ¸½÷¸ †μ¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸Ê Ÿ¸Ê ‹¸’ˆÅ£ 
¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2010 Ÿ¸Ê £í½ 82.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 60 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ 

¬¸¸£μ¸ú 2.8À ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ „›¸ˆ½Å ©¸ú«¸Ä 20 ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ †μ¸
(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í Total Credit Exposure (TCE)

Ÿ¸¸\¸Ä-10 Ÿ¸¸\¸Ä-11 Ÿ¸¸\¸Ä-12 ]¸»›¸-12

TCE as % of Capital Fund

œ¸ú‡¬¸¤¸ú 201.4 185.4 175.4 178.7

‚¸½œ¸ú¤¸ú 191.5 189.8 191.5 194.0

‡›¸œ¸ú¤¸ú 149.3 150.0 138.4 110.9

‡ûÅ¤¸ú 178.2 179.8 196.7 206.3

¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú 186.9 177.3 170.4 167.4

TCE as % of Gross Advances

œ¸ú‡¬¸¤¸ú 28.7 25.8 24.2 24.6

‚¸½œ¸ú¤¸ú 28.4 27.2 25.6 25.8

‡›¸œ¸ú¤¸ú 43.6 40.1 36.5 28.5

‡ûÅ¤¸ú 70.7 69.4 73.8 74.2

¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú 32.8 30.0 28.5 27.8

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä

\¸¸’Ä 2.36À ©¸ú«¸Ä 20 ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸ ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ Ÿ¸Ê ¢í¬¬¸¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä

¬¸¸£μ¸ú 2.9À ›¸ˆÅ™ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

¢¬¸÷¸¿-10 ¢¬¸÷¸¿-11 ¢¬¸÷¸¿-12

(Volatile Liabilities - Temporary Assets) / 
(Earning Assets - Temporary Assets) 

40.9 42.0 43.9

Core Deposits / Total Assets 51.0 49.5 51.2

(Loans + Mandatory CRR + Mandatory 
SLR + Fixed Assets)/ Total Assets 

82.4 59.5 60.6

[Loans + Mandatory CRR + Mandatory 
SLR + Fixed Assets ] / Core Deposits 

1.6 1.2 1.2

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

‡ûÅ¤¸ú ¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú‡›¸œ¸ú¤¸ú‚¸½œ¸ú¤¸úœ¸ú‡¬¸¤¸ú

 Ÿ¸¸\¸Ä 10 Ÿ¸¸\¸Ä 11 Ÿ¸¸\¸Ä 12 ]¸»›¸ 12
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

Š¸¡¸¸ í¾, ]¸¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ̈ ¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ ¢£]¸¨¸Ä ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ ̂ ÅŸ¸ú 
ˆÅ¸½ ‚¿©¸÷¸À ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— í¸¥¸¸Â¢ˆÅ ‹¸’¸ íº‚¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ †μ¸-¨¸¼¢Ö 
(Ç½Å¢”’ ŠÏ¸½˜¸) Ÿ¸Ê Ÿ¸¿™ú (¬¥¸¸½”¸„›¸) ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾, ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¡¸í ƒ¬¸ ‚¸½£ 
ž¸ú ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ˆÅ (¤¸¾¥¸Ê¬¸ ©¸ú’) Ÿ¸Ê ‹¸º¬¸ú íºƒÄ 
(‡Ÿ¸¤¸½”½”) ‚÷¸£¥¸÷¸¸ (ƒÄ¢¥¸¦Æ¨¸¢”’ú) Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ‚¸ƒÄ í¾— Ÿ¸»¥¸ 
]¸Ÿ¸¸‚¸Ê (ˆÅ¸½£ ¢”œ¸¸Á¢]¸’Ã¬¸) ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ¡¸í ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 
2010 Ÿ¸Ê £í½ 1.6 ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2012 Ÿ¸Ê 1.2 í¸½ Š¸¡¸¸ í¾ ]¸¸½ 
‰¸£ú™ú Š¸ƒÄ ›¸ˆÅ™ú Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾—

˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Â
2.53 ˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Â (\¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸,¤¸\¸÷¸ ‚¸¾£ ¬¸¸¨¸¢š¸ ]¸Ÿ¸¸ 
‰¸¸÷¸½) œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¬˜¸¸¡¸ú £í÷¸ú ‚¸ƒÄ íÿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ „›¸ˆÅ¸ 
¢›¸¨¸½©¸ ¢¨¸¢¨¸š¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸œ¸»¨¸Ä 
‚¸í£μ¸ ˆÅú „›¸ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‡¿ ›¸ ˆ½Å ¤¸£¸¤¸£ í¸½÷¸ú íÿ— ˆºÅŽ½ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ '˜¸¸½ˆÅ' ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê(‚˜¸¸Ä÷¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ `10 
¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ˆÅú ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Â) ‚¸¨¸©¸¡¸ˆÅ÷¸¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ 
¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ™©¸¸Ä÷¸½ íÿ— ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸¸½ 
˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Â ˆºÅ¥¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ £í÷¸ú 
‚¸ƒÄ íÿ— ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‡½¬¸½ ˜¸¸½ˆÅ¨¸¸¥¸½ è¸¸½÷¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ £í›¸½¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
œ¸£ ¡¸¢™ ˆÅž¸ú ¤¸ÿˆÅ £›¸ ˆ½Å í¸¥¸¸÷¸ í¸½ ]¸¸‡¿ ÷¸¸½ ‡½¬¸½ Ÿ¸Ê ‡¬¸‡¥¸‚¸£ 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ í¸½¦¥”¿Š¬¸ ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ÷¸¸ ¤¸º¥¸¨¸ˆÄÅ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ˜¸¸½ˆÅ 
]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ‡¬¸‡¥¸‚¸£ í¸½¥¸¢”¿Š¬¸ ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
¢Ÿ¸¢’Š¸Ê’ ˆÅ¸½ \¸¸’Ä Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

2.54 ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ˜¸¸½ˆÅ 
]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê „\\¸ ¤¸›¸¸ £í¸ ÷¸˜¸¸¢œ¸ 
Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ¢œ¸Ž¥¸½ Ží Ÿ¸¸í ¬¸½ ™½‰¸ú ]¸¸ £íú í¾— ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê 
¢œ¸Ž¥¸ú ˆºÅŽ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö í¸½›¸½ ¤¸¸™ ‚¤¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¥¸®¸μ¸ 
¢™‰¸¸ ™½ £í½ íÿ— ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¬¸¸¨¸¢š¸ ]¸Ÿ¸¸ £¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸í£μ¸ 
œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸œ¸»¨¸Ä ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾17,‚÷¸À ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ 
£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¸í£μ¸ ÷¸˜¸¸ / £¸½¥¸ ‚¸½¨¸£ ›¸ í¸½ œ¸¸›¸½ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ í¾ 
¢]¸¬¸ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‡½¬¸ú ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ £í›¸½¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „“¸›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ í¾— ‡ˆÅ ‚¸½£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ˆºÅ¥¸ 
™½¡¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ˜¸¸½ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ „\\¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚¸¾£ „š¸¸¢£¡¸¸Â „›íÊ 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ž¸½Ô¸ ¤¸›¸¸÷¸÷¸¸ í¾ ¨¸íú¿ ™»¬¸£ú ‚¸½£ ÷¸£¥¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê „›¸ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¢Ÿ¸’úŠ¸½¢’¿Š¸ ˆÅ¸£ˆÅ 
ˆÅú ÷¸£í ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾—

2.55 ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ˆÅú ]¸Ÿ¸¸ Ÿ Ȩ̂ ¨ ¼̧¢Ö ˆÅƒÄ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸ Ȩ̂ ¬ ½̧ †μ¸ ¨ ¼̧¢Ö ¬ ½̧ œ¸úŽ½ 
\¸¥¸ £íú í¾— ƒ›¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ˆÅ ½̧ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ™¤¸¸¨¸ Ȩ̂ ¬ ½̧ Š º̧]¸£›¸¸ œ¸”õ 

17 ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸œ¸»¨¸Ä ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¸í£μ¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ „›íÊ ‹¸’½ œÏž¸¸¨¸ú ¤¡¸¸]¸ ™£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ™¿” £¸¢©¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½÷¸¸ í¾—

\¸¸’Ä 2.37À ‡¬¸‡¥¸‚¸£ ‚¸¢š¸Æ¡¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ™½¡¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ˜¸¸½ˆÅ 
]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Â ‚¸ˆÅ¸£¨¸¸£ ¢¨¸÷¸£μ¸-¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

¢’œœ¸μ¸úÀ ¤¸º¥¸¤¸º¥¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ™½¡¸÷¸¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆ½Å ÷¸™›¸º³Åœ¸ú í¾—
è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

22 ‚Æ÷¸»¤¸£ 1997 ¬¸½ ž¸¸¢£¤¸ÿ ›¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸¨¸¸¥¸ú ‹¸£½¥¸» ¬¸¸¨¸¢š¸ ]¸Ÿ¸¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸ú ‰¸º™ ˆÅú ¤¡¸¸]¸ ™£Ê ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£ ™ú í¾, ¤¸©¸÷¸½Ä ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ƒ¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚œ¸›¸½ ¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸¿”¥¸/‚¸¦¬÷¸-™½¡¸÷¸¸ 
œÏ¤¸¿š¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ (‡‡¥¸¬¸ú‚¸½)ˆÅ¸ œ¸»¨¸¸Ä›¸ºŸ¸¸½™›¸ œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¸½— 

¨¸«¸Ä 2002-03 ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ‚¸¾£ †μ¸ ›¸ú¢÷¸ Ÿ¸Ê ¢›¸Ÿ›¸¸¿¢ˆÅ÷¸ „¥¥¸½‰¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾À''œÏŸ¸º‰¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸Ÿ¸¸ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸›¸ ¬¸¸œ¸½¢®¸ˆÅ ³Åœ¸ 
¬¸½ „\\¸ £íú— ƒ¬¸ˆ½Å  ‚¥¸¸¨¸¸ ]¸Ÿ¸¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¤¸”õ¸ ¢í¬¬¸¸ ¢›¸¡¸÷¸ ¤¡¸¸]¸ ™£¸Ê 
œ¸£ ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ ]¸Ÿ¸¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¾, ‚÷¸À ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê œ¸£ ¢Ÿ¸¥¸›¸½¨¸¸¥¸½ œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ 
ˆÅ¸½ ‚›¸›¸ºˆ»Å¥¸ ³Åœ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ¢ˆÅ‡ ¢¤¸›¸¸, ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ˆÅú ™£¸Ê 
ˆÅ¸½ ‹¸’¸ œ¸¸›¸¸ ‚¤¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸½ ¢]¸÷¸›¸¸ ‚¸¬¸¸›¸ ›¸íú¿ £í Š¸¡¸¸—'' 
÷¸™›¸º¬¸¸£,›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™¬÷¸¸¨¸½{¸ Ÿ¸Ê ¥¸\¸ú¥¸½ ]¸Ÿ¸¸ ¤¡¸¸]¸ ™£ ˆÅú ¤¸¸÷¸ ˆÅíú Š¸ƒÄ í¾ 
¢]¸¬¸½ ŽŸ¸¸íú œ¸£ £ú¬¸½’ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸ ž¸¥¸½ íú ¤¡¸¸]¸ ™£Ê ƒ÷¸›¸ú íú ‚¨¸¢š¸ 

¤¸¸ÁÆ¬¸ 2.2À œ¸¢£¨¸÷¸úÄ ]¸Ÿ¸¸ ™£
ˆÅú œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸¨¸¸¥¸ú ]¸Ÿ¸¸ ™£¸Ê,]¸¸½ ¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸í¿Š¸¸ƒÄ ‚¸¾£ ¤¡¸¸]¸ ™£¸Ê ˆ½Å 
œ¸¢£´©¡¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¨¸½ˆÅ¸›¸º¬¸¸£ ÷¸¡¸ í¸½÷¸ú í¾, ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ „\\¸ 
‚˜¸¨¸¸ ›¡¸»›¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ ¨¸½ ‡½¬¸ú 
¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ ¥¸½ˆÅ£ ‚¸‡¿ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ¸÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ˆÅ 
¦¬˜¸£ ™£¨¸¸¥¸ú ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ œ¸¢£¨¸÷¸úÄ ™£¨¸¸¥¸ú ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸™¥¸›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸ºž¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— ¨¸¸¢μ¸]¡¸¢¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ \¸¸¢í‡ ¢ˆÅ ¨¸½ œ¸¢£¨¸÷¸úÄ 
™£ œ¸£ ‚œ¸›¸ú œ¸º£¸›¸ú ]¸Ÿ¸¸£¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ›¸¨¸ú¡¸›¸ ˆÅ£¸›¸½¨¸¸¥¸½ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ 
œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸œ¸»μ¸Ä ‚¸í£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ™¿¢”÷¸ ›¸ ˆÅ£Ê ¤¸¦¥ˆÅ „›íÊ „¬¸¬¸½ Ž»’ ™½÷¸½ íº‡ 
ˆÅ£¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ ™£ œ¸£ íú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ˆÅ£Ê—

ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×£¸ ¢™‡ Š¸‡ †μ¸ ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 80 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ž¸¸Š¸ ‚¦¬˜¸£ ¡¸¸ É¥¸¸½¢’¿Š¸ ™£¨¸¸¥¸ú ¢¥¸‰¸÷¸ íÿ, ¢œ¸Ž¥¸½ ™¬¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ Ÿ¸¸°¸ 
ˆºÅŽ íú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ûÅ¥¸¸½¢’¿Š¸ ]¸Ÿ¸¸ ™£ œ¸£ †μ¸ ™½£›¸¸ œÏ¸£¿ž¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾—

¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ Æ¡¸ Ȩ̂¢ˆÅ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ˆÅú ¢›¸ž Ä̧£÷¸¸ ¢›¸¢š¸¡¸ Ȩ̂ ½̂Å ˜¸ ½̧̂ Å è¸ ½̧÷¸ œ¸£ ¤¸[õ ]¸¸÷¸ú 
í¾— ûºÅ’ˆÅ£ ]¸Ÿ¸¸ Ÿ Ȩ̂ ¨ ¼̧¢Ö ˆÅ ½̧ ¤¸[õ̧ › ½̧ ½̂Å ¢¥¸‡ ›¸‡ „÷œ¸¸™ ¥¸¸› ½̧ íú í Ȩ̂Š ½̧ 
] ¾̧¬ ½̧ œ¸¢£¨¸÷¸úÄ ]¸Ÿ¸¸ ™£ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ (¤¸ Á̧Æ¬¸ 2.2) —

™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸-\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.56 \¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ̂ Å¸ ̂ Å¸Ÿ¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ̂ Åú 
¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸¢£ž¸¸«¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ¥¸¸÷¸½ íº‡ œ¸»£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—18 

™¤¸¸¨¸ ˆÅú ¦¬˜¸¡¸¸Â ¤¸›¸¸ƒÄ ]¸¸÷¸ú íÿ ÷¸¸¢ˆÅ ¡¸í œ¸£ú®¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ 
¤¸ÿˆÅ ”»¤¸›¸½ ˆÅú ‚ûÅ¨¸¸í ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ¡¸¢™ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¸í£μ¸ ˆÅ¸ 
™¤¸¸¨¸ „›¸œ¸£ œ¸”õ÷¸¸ í¾ ÷¸¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚œ¸›¸ú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ¥¸¸÷¸½ íº‡ ƒ¬¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ¬¸½ „¤¸£›¸½ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ÷¸›¸½ ¬¸®¸Ÿ¸ íÿ— ™¤¸¸¨¸ 
ˆÅú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸‹¸’›¸ ˆ½Å 
¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢™‰¸½ ž¸¥¸½ íú „›í¸Ê›¸½ ƒ¬¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ¬¸½ „¤¸£›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ‡¬¸‡¥¸‚¸£ 
¢›¸¨¸½©¸ ˆÅú Ÿ¸™™ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú ˜¸ú(œ¸¢£ž¸¸«¸¸-; ¬¸¸£μ¸ú 2.10)—

2.57 ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê œ¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ¬¸½ œ¸÷¸¸ 
\¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ƒ÷¸›¸ú ¤¸½í÷¸£ 
í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ™¤¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¬¸í›¸½ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ ¬¸®¸Ÿ¸ íÿ 
Ÿ¸º‰¡¸÷¸¡¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ ˆÅ¸£μ¸ í¾ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ ¢›¸¨¸½©¸ Ÿ¸Ê „›¸ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ 
¢í¬¬¸½™¸£ú / ‡¬¸‡¥¸‚¸£ ‚¸¢š¸Æ¡¸ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ‚¢ŠÏŸ¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ ˆÅ¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ (‡ˆÅ ¨¸«¸Ä ¬¸½ ˆÅŸ¸)£í›¸¸—

¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.58 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú 
Ÿ¸Ê £íú ‚¸¦¬÷¸ ˆÅ¸ 29.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ˜¸¸— ¢¨¸¢ž¸››¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸ºˆÅ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸ˆÄÅ ’» Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’ ˆÅ£ˆ½Å „¬¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ 
‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ¬¸½ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾ 

¬¸¸£μ¸ú 2.10À\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸À‡¬¸¬¸ú¤¸ú-¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú œ¸¢£ž¸¸«¸¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (%)

¬¸£ˆÅ¸£ú 
®¸½°¸ ˆ½Å 

¤¸ÿˆÅ

œ¸º£¸›¸½ 
¢›¸]¸ú 
¤¸ÿˆÅ

›¸‡ 
¢›¸]¸ú 
¤¸ÿˆÅ

¢¨¸™½©¸ú 
¤¸ÿˆÅ

¬¸ž¸ú 
‡¬¸¬¸ú¤¸ú

œ¸¢£ž¸¸«¸¸ - 1À ¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ 25.7 23.8 21.4 25.9 24.9

©¸¸ÁˆÅ1: 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ˆÅ¸ 
‚¸í£μ¸ 30 ¢™›¸ Ÿ¸Ê

16.5 14.8 13.5 20.0 16.2

©¸¸ÁˆÅ 2: 3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ˆÅ¸ 
‚¸í£μ¸ œÏ¢÷¸¢™›¸ 5 ¢™›¸ ÷¸ˆÅ

13.1 11.3 10.5 18.2 13.0

œ¸¢£ž¸¸«¸¸ - 2À ¤¸½¬¸¥¸¸ƒÄ›¸ 5.4 4.2 2.9 11.9 5.4

©¸¸ÁˆÅ1: 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ˆÅ¸ 
‚¸í£μ¸ 30 ¢™›¸ Ÿ¸Ê

-6.2 -7.2 -6.9 4.8 -5.6

©¸¸ÁˆÅ 2: 3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ˆÅ¸ 
‚¸í£μ¸ œÏ¢÷¸¢™›¸ 5 ¢™›¸ ÷¸ˆÅ

-10.6 -11.6 -10.5 2.6 -9.6

œ¸¢£ž¸¸«¸¸ -1À›¸ˆÅ™ú,‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ-]¸Ÿ¸¸— ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ‡¬¸‡¥¸‚¸£ ¢›¸¨¸½©¸
œ¸¢£ž¸¸«¸¸-2À›¸ˆÅ™ú,‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ]¸Ÿ¸¸—‡¬¸‡¥¸‚¸£ ‚¸¢š¸Æ¡¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ºœ¸£¨¸¸ƒÄ]¸£ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ ˆ¾Å¥¸ˆºÅ¥¸½©¸¿¬¸

18 \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ™ú,‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ]¸Ÿ¸¸ ‚¸¾£ ¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¦ŸŸ¸¢¥¸÷¸ íÿ—



39

¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¢ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸í ¬¸ˆÅ›¸½ Ÿ¸Ê ¬¸®¸Ÿ¸ 
í¾— ¡¸ú¥” ̂ Å¨¸Ä (¥¸¸ž¸ ̈ ¸ÇÅ) ̂ ½Å …š¨¸ÄŠ¸¸Ÿ¸ú ¢™©¸¸ Ÿ¸Ê ]¸¸›¸½ ̂ Å¸ ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 
œÏž¸¸¨¸¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸ºˆÅ Ÿ¸Ê ›¡¸»›¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¤¸ˆ½Å’ œ¸£ œ¸¢£¥¸¢®¸÷¸ íº‚¸— 
‡½¬¸ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê (‚¸‹¸¸÷¸ 1 ¬¸¸£μ¸ú 2.11) ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú 
œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ÷¸ú¨Ï Š¸¢÷¸ ¬¸½ 320 ¢¤¸¿™º ›¸ú\¸½ ¢Š¸£ ]¸¸÷¸ú í¾— ™»¬¸£ú 
‚¸½£ ’ï½¢”¿Š¸ ¤¸ºˆÅ „\\¸÷¸¸ œ¸£ ›¸íú¿ ˜¸ú(ˆ½Å¨¸¥¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 80 ‚¸š¸¸£ 
¢¤¸¿™º)— ‚÷¸À ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸ŠÏ œÏž¸¸¨¸ œ¸£ ‚ž¸ú ž¸ú ˆÅ¸¤¸» 
œ¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

ƒÄ¦Æ¨¸’ú ˆÅúŸ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.59  ƒÄ¦Æ¨¸’ú Ÿ »̧¥¡¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ 40 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ 
‚¢š¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú ›¸íú¿ £í¸ Æ¡¸ Ȩ̂¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ Ȩ̂ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ˆÅ¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ 
‡Æ¬¸œ¸ ½̧{¸£ ‚¢š¸ˆÅ ›¸íú¿ ˜¸¸— ƒ¬¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¬¸¨¸ Ä̧¢š¸ˆÅ “ ½̧¬¸ ˆÅ¸£μ¸ ¡¸í í¾ 
¢ˆÅ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ½̂Å œ »̧¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ‡Æ¬¸œ¸ ½̧{¸£ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚œ¸› ½̧ ™½©¸ Ÿ Ȩ̂ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
¬¸úŸ¸¸‡¿ ¢›¸£¸¢£÷¸ íÿ— œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ™¤¸¸¨¸ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ ‚¸ˆÅ£ 
¤ ½̧¬¸¥¸¸ƒ›¸ œ¸£ £í½ 13.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ ¢Š¸£ˆÅ£ 12.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ‚¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾ ‚ ¾̧£ ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ¤ ÿ̧̂ Å Š ¿̧ž¸ú£ ³Åœ¸ ¬ ½̧ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ›¸íú¿ í ½̧÷¸¸—

¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.60 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å œ¸¸¬¸ œÏ÷¡¸®¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ íÿ ]¸¸½ ÷¸º¥¸›¸-œ¸°¸ ˆÅú Ÿ¸™¸Ê 
¡¸˜¸¸- ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ‚¸¾£ œÏ¢÷¸¤¸Ö÷¸¸‚¸Ê ¬¸½ œÏˆÅ’ í¸½÷¸¸ í¾ ]¸¸½ 
‚¸½¨¸£¬¸ú]¸ ©¸¸‰¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ¢™‡ Š¸‡ ˜¸½— ]¸¤¸¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ×¸£¸ ‚¸½¨¸£¬¸ú]¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸½ ˆÅƒÄ 
¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾,¥¸½¢ˆÅ›¸ ˆºÅ¥¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
‹¸’¸ í¾(™½‰¸Ê \¸¸’Ä 2.38)— ƒ¬¸ú ž¸¸¿¢÷¸ „›¸ˆ½Å ¢¨¸™½©¸ú ™¸¨¸½ (¢¨¸™½©¸ ˆÅú 
‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ ‚¥’úŸ¸½’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸©¸š¸¸£ œ¸£) ž¸ú ÷¸½]¸ú ¬¸½ ¤¸[õ½ íÿ 
¥¸½¢ˆÅ›¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê „›¸ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚œÏž¸¸¢¨¸÷¸ 
£í¸ í¾(\¸¸’Ä2.39)— ¡¸í ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ›¡¸»›¸ œÏ÷¡¸®¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅú ‚¸½£ ƒ¿¢Š¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾(‚œÏ÷¡¸®¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
]¸¸½ ‚¬¸º£¢®¸÷¸ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¾,œ¸£ ‚š¡¸¸¡¸ I ˆ½Å 
œ¸¾£¸ 1.23 Ÿ¸Ê \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾)—

2.61 ¤¸¸¢¬¸¥¸ II ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ '‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸',]¸¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ 
‚¢š¸ˆÅ ¥¸\¸ú¥¸¸ í¾, œÏ÷¡¸½ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ’ï½¢”¿Š¸ ‚¸¾£ ›¸¸Á›¸-
’½¢”¿Š¸ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢›¸Š¸¢Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ 
„¬¸ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸¸ í¾(‚š¡¸¸¡¸ III ˆ½Å œ¸¾£¸ 
3.9 Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Á”¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾)— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¢¨¸¢ž¸››¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ '‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸' 
‡œÏ¸½\¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ í¾,]¸¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¤¸]¸›¸½¬¸ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£ 
‚¸¾£ ‚›¡¸ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¾—

2.62 ¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê (]¸í¸Â ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ Ÿ¸Ê 10 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ‚¸¾£ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¢Š¸£¸¨¸’ Ÿ¸¸›¸ú Š¸ƒÄ í¾) 

 \¸¸’Ä 2.38: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ™½¡¸÷¸¸‡¿

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¤¸ú‚¸ƒ‡¬¸ ˆ½Å ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¿ˆÅ”õ½

\¸¸’Ä 2.39: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¨¸™½©¸ú ™¸¨¸½ 

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ¤¸ú‚¸ƒ‡¬¸ ˆ½Å ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¿ˆÅ”õ½

¬¸¸£μ¸ú 2.11À ¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸- ’ï½¢”¿Š¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
¤¸¢í¡¸¸Â ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012           

(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

¬¸ú‚¸£‡‚¸£(œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£) ˆÅ¸½£ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ (œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£)
¤¸½¬¸ ¥¸¸ƒ›¸  :

¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ 13.6 10.0

\¸¡¸¢›¸÷¸ 60 ¤¸ÿˆÅ 13.5  9.8

™¤¸¸¨¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Â-¤¡¸¸]¸ ™£ ˆÅ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸À Ÿ¸»¥¡¸¸ÂˆÅ›¸ œÏž¸¸¨¸ (‚¸©¸¸½¢š¸÷¸ ‚¨¸¢š¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸)

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸íú ’ï½¢”¿Š¸ ¤¸íú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸íú ’ï½¢”¿Š¸ ¤¸íú

©¸¸ÁˆÅ-1 10.3 12.7 6.7 9.1

©¸¸ÁˆÅ-2 11.6 13.1 8.0 9.4

©¸¸ÁˆÅ-1À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ ¡¸ú¥” ˆÅ¨¸Ä ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¿÷¸£ …š¨¸ÄŠ¸¸Ÿ¸ú ¢©¸É’ 250 ‚¸š¸¸£ ‚¿ˆÅ¸Ê ¬¸½—
©¸¸ÁˆÅ-2À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ ¡¸ú¥” ˆÅ¨¸Ä ˆÅ¸ ›¸ú\¸½ ‚¸›¸¸ 250 ¬¸½ 100 ‚¿ˆÅ¸Ê ÷¸ˆÅ

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¬¸Ä ‚¸¾£ ž¸¸¢£¤¸ÿ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸
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‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ™½¡¸÷¸¸‡¿ ˆºÅ¥¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (™¸¡¸¸¿ Ÿ¸¸›¸)

ˆºÅ¥¸ ¬¸¿œ¸¢î¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (™¸¡¸¸¿ Ÿ¸¸›¸)
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Å¸ ̈ ¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ¢™‰¸¸ƒÄ ›¸íú¿ 
™½÷¸¸ , ¢]¸¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸£μ¸ í¾ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¥¸¸½ ‚¸½œ¸½›¸ 
ˆÅ£Ê¬¸ú œ¸¸½]¸ú©¸›¸— ¬¸ú‚¸£‚¸£ Ÿ¸Ê ̂ ½Å¨¸¥¸ 20 ‚¸š¸¸£ ‚¿ˆÅ¸Ê ̂ Åú ¢Š¸£¸¨¸’ 
íú ˆÅ¦¥œ¸÷¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ™½‰¸ú Š¸ƒÄ í¾—

¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½
2.63 ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ‚¸½¨¸£-™-ˆÅ¸„¿’£ (‚¸½’ú¬¸ú) ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ 
ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ™¸¢¡¸÷¨¸¸Ê ˆ½Å „\\¸ ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ‚¸¾£ ¬¸¸˜¸ íú ¤¸”õú 
¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸Ê í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

2.64 ¢œ¸Ž¥ ½̧ º̂ÅŽ ¬¸¸¥¸ Ȩ̂ ¬ ½̧ ž¸¸£÷¸ Ÿ Ȩ̂ ”½¢£¨ ½̧¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ Ȩ̂ ÷¸ú¨Ï ¨ ¼̧¢Ö 
íºƒÄ í¾ ¢]¸¬¸ˆÅú œ¸¢£μ¸¢÷¸ ̈ ¾̧¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧̂ Å’ Ÿ Ȩ̂ íºƒÄ— ¡¸Ô¸¢œ¸ ̈ ¸« Ä̧ 2008 
¬ ½̧ œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¢¥¸‚ ½̧ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ¢¬¸Ÿ¸’¸ í¾, ¢ûÅ£ ž¸ú ¡¸í ‚¢š¸ˆÅ í¾ Æ¡¸ Ȩ̂¢ˆÅ 
¤ ÿ̧̂ Å ½̧ ˆÅ¸ 31 Ÿ¸¸\ Ä̧ 2012 (\¸¸’Ä 2.40 ‚ ¾̧£ ¬¸¸£μ¸ú 2.12) ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ 
½̂Å ‚› º̧¬¸¸£ ”½¢£¨ ½̧¢’¨¸ œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¢¥¸‚ ½̧ ˆÅ¸ ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ Ÿ »̧¥¸š¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ 

ˆÅú œ »̧¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ½̂Å 1500 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅú º̂Å¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸ Ȩ̂ ½̂Å 
160 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ …œ¸£ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ”½¢£¨ ½̧¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ Ȩ̂ ¬ ¿̧̂ ½ÅÍμ¸ ˆÅú 
‚¢š¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅú Ÿ¸ ¾̧] »̧™Š¸ú Ÿ¸íî¨¸œ »̧μ Ä̧ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ Ȩ̂ ¬¸Ÿ »̧í ½̂Å ³Åœ¸ Ÿ Ȩ̂ ¢¨¸™½©¸ú 
¤ ÿ̧̂ Å Ȩ̂ ˆÅú ¢í¬¬¸½™¸£ú ]¸¸½ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ Ÿ¸»¥¸š¸›¸ 
ˆÅ¸ 70 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾ ]¸¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 
„›¸ˆÅú 7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¢í¬¬¸½™¸£ú ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡ Š¸¾£-‚›¸ºœ¸¸÷¸ú í¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆÅ¸½ ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ Ÿ¸»¥¸š¸›¸ Ÿ¸Ê ©¸ú«¸Ä 
œ¸¸Â\¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ž¸¸Š¸ú™¸£ú ¬¸ž¸ú ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ ˆ½Å ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ˆÅ¸ 43 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾—

2.65 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ¤¸”õú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸-™½›¸ 
ˆºÅŽ ‚¸¾£ ›¸íú¿ ¤¸¦¥ˆÅ ‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ¥¸½›¸™½›¸ íÿ - ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê 26 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ 
¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ £í¸ í¾ ]¸¸½ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅ¸ 
‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ ¢›¸¢Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ˆºÅ¥¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ Ÿ¸Ê 
ƒ¬¸ˆÅú ¢í¬¬¸½™¸£ú ‚¸¾¬¸÷¸›¸ 76 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.41)— ¡¸í ¤¸ÿˆÅ¸½ 
ˆ½Å ¤¸ú\¸ ̂ Åú ‚¿÷¸£¬¸¿¤¸Ö÷¸¸ ̂ Å¸½ ¤¸[õ¸÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿˆÅ ̂ Åú ¢¨¸ûÅ¥¸÷¸¸ 
¬¸½ ]¸¢›¸÷¸ ¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸ ™½÷¸¸ í¾— ¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ©¸ú«¸Ä¬˜¸ Ží ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ œ¸£ ‹¸¸’¸ ÷¸¤¸ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸[õ ]¸¸÷¸¸ í¾ ]¸¤¸ ¢›¸¢š¸¡¸½÷¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸½ ¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢¥¸¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.42) —

œÏ¸œ¡¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸¸Ê ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.66 œÏ¸œ÷¸ ›¸Ÿ¸»›¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ ˆÅ¸ 
¢›¸¨¸¥¸ ¤¸¸]¸¸£ ž¸¸¨¸ (‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸) ™¸½›¸¸Ê ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ Ÿ¸Ê ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ í¾ 

- ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ‚¿÷¸£¤¸ÿˆÅ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ ‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ 

\¸¸’Ä 2.40À ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ Ÿ¸»¥¸š¸›¸

è¸¸½÷¸À ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸

¬¸¸£μ¸ú 2.12À ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅ¸ ¬¸¸œ¸½®¸ ‚¸ˆÅ¸£ - Ÿ¸¸\¸Ä 2012
` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ All Banks Top 5 banks* Top 10 banks*

Derivatives Notional Principal 127000 55000 87000

Total Assets 78000 7000 12000

Capital Funds 8000 1000 2000

Notional Principal as % of Assets 162.8 785.7 725.0

Notional Principal as % of Capital 1587.5 5500.0 4350.0

Note : i. *Top banks as per derivatives notional principal 
           ii.  Amount rounded off to nearest `1000 billion 
Source : RBI Supervisory Returns

\¸¸’Ä 2.41À ˆºÅ¥¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ ˆÅú ¢í¬¬¸½™¸£ú - 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012      

è¸¸½÷¸À ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸¸ ¬¸½’ ¬¸½ ¢¥¸‡ Š¸‡ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ‚¸¾£ ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸    
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÷¸˜¸¸ ŠÏ¸íˆÅ ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ ‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ ™]¸Ä 
¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ŠÏ¸íˆÅ ®¸½°¸ ¬¸½ œÏ¸œ¡¸, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ˆºÅ¥¸ œÏ¸œ¡¸ ˆÅ¸ 26 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
í¾— ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ¬¸½ í¸½›¸½ 
¨¸¸¥¸¸ ¬¸ˆÅ¥¸ œÏ¸œ¡¸ œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸ ˜¸¸, 
]¸¤¸¢ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¡¸í „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ 
˜¸¸— ƒ›¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ „÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸œ¸»¨¸ÄˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ú’£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.43)—

”½¢£¨¸½¢’¨¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ ˆÅú ¤¸¸]¸¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ 
¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸
2.67 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ˆÅ¸ ª¼¿‰¸¥¸¸¤¸Ö ‚¸¡¸¸½]¸›¸ 26 ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸¸Ê ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸, ]¸¸½ ¤¡¸¸]¸ ™£ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ 
¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê20 ̂ ½Å \¸¸£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬¸½’ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ̃ ¸½— ƒ›¸ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸½ ¨¸íú ˜¸½ ]¸¸½ ]¸»›¸ 2012 ˆ½Å ‡ûÅ‡¬¸‚¸£ 
ˆ½Å ‚¿ˆÅ Ÿ¸Ê ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ˜¸½— ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ˆ½Å 
œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¤¸÷¸¥¸¸÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê œ¸£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸‚¸½ ˆÅú ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢œ¸Ž¥¸ú ‡ûÅ‡¬¸‚¸£ ˆ½Å œÏˆÅ¸©¸›¸ ˆ½Å 
¤¸¸™ ¬¸½ ¤¸[õú í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ œ¸»¿]¸ú ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸¥¸ ‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ 
Ÿ¸Ê ‚¸¾¬¸÷¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸, ]¸¸½ \¸¸£ ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õ½ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê (¬¸ž¸ú 
\¸¸£ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¬¸½’ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ œÏž¸¸¨¸) œ¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ˜¸¸, Ÿ¸¸\¸Ä 2012 Ÿ¸Ê 2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ ˜¸¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 
2012 Ÿ¸Ê ™¬¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê 

ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ¢Ÿ¸¢ª÷¸ ²Å^¸¸›¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.44)—

19 ¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ í¸¢›¸ ¢’ïŠ¸£ ¤¸ÿˆÅ (‡ˆÅ ¤¸¸£ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ) ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê íºƒÄ í¸¢›¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— ‚¢š¸ˆÅ ]¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆ¼Åœ¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ›¸½’¨¸ˆÄÅ Ÿ¸Ê 
¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸Ê—
20 ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¤¡¸¸¾£½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆ¼Åœ¸¡¸¸ œ¸¢£¢©¸«“ ™½‰¸Ê—    

\¸¸’Ä 2.43À œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ŠÏ¸íˆÅ ¬¸½Š¸Ÿ¸Ê’ Ÿ¸Ê 
‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ - ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 

è¸¸½÷¸À ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸¸ ¬¸½’ ¬¸½ ¢¥¸‡ Š¸‡ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ‚¸¾£ ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸    

\¸¸’Ä 2.42À œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿ÇÅŸ¸μ¸ ‹¸¸’¸19 - 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

è¸¸½÷¸À ž¸¸¢£¤¸ÿ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.44À 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ‚¸¾£ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ‚¸‹¸¸÷¸ 
œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ 

Note: Impact is measured in terms of change in net MTM post application of each 
shock as a ratio of capital funds of the bank. Where the net positive MTM of 
the bank increases after application of the shock, the impact of the shock is 
more severe in September 2012 if the increase in September 2012 is lower 
as compared to the increase in March 2012. 

Source: Data collected from sample set of banks and RBI Staff Calculations
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

2.68 ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £í¸— 
÷¸˜¸¸¢œ¸ ˆºÅŽ ‚¸„’¥¸¸¡¸£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê œ¸£ ¡¸í œÏž¸¸¨¸ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
‚¢š¸ˆÅ ˜¸¸— (\¸¸’Ä 2.45).

¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸
2.69 ‚¸¡¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ‹¸’ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 
12 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ŽŸ¸¸íú ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¤¡¸¸]¸ ‚¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¤¡¸¸]¸ 
¨¡¸¡¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ í¾, ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê 
¡¸í ¢Š¸£¸¨¸’ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ÷¸½]¸ú ¬¸½ íºƒÄ í¾— ‚›¡¸ ‹¸’ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ˆÅŸ¸¸ƒÄ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê £í¸ í¾ ]¸¸½ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê ‚¸¾£ 
ˆÅ£¸Ê (ƒÄ¤¸úœ¸ú’ú) ˆ½Å œ¸»¨¸Ä í¾— ˆÅ£ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê ž¸ú 36.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ˆÅú ™£ ¬¸½ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾, ]¸¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2007 Ÿ¸Ê £íú 37.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú 
¨¸¼¢Ö ™£ ˆ½Å ›¸]¸™úˆÅ œ¸íºÂ\¸ Š¸¡¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.46)—

2.70 ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ŽŸ¸¸íú ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏ˜¸Ÿ¸ ŽŸ¸¸íú Ÿ¸Ê 
‚¸¡¸ ˆÅú ‚›¡¸ Ÿ¸™¸Ê ¡¸˜¸¸- ¢¨¸¢¨¸š¸ ‚¸¡¸, ¨¡¸¸œ¸¸£ ‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸½ 
¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ¬¸½ íºƒÄ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ ¬¸í¡¸¸½Š¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ í¾ (\¸¸’Ä 2.47)— ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
×¸£¸ ¤¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¡¸»\¡¸º‚¥¸ û¿Å” ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ‚¸¡¸ Ÿ¸Ê 
ž¸ú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾—

2.71 ˆÅƒÄ ¤¸”õ½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸ 
ˆÅ¨¸£½]¸ Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸ú ˆºÅŽ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸£ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¡¸ú 
í¾ (\¸¸’Ä 2.48)— œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (¤¸’Ã’½ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸Ê ”¸¥¸½ 
¢¤¸›¸¸) Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ›¸½ ‚›¡¸ ‹¸’ˆÅ¸Ê ̂ ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¢œ¸Ž¥¸ú ™¸½ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê 
¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¤¸½í÷¸£ ¥¸¸ž¸ œÏ™©¸Ä›¸ Ÿ¸Ê ¬¸í¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾, ]¸¤¸¢ˆÅ ƒ¬¸ 
‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½î¸£ú íºƒÄ í¾— ¡¸í œÏž¸¸¨¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ]¡¸¸™¸ ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸, Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ „›í¸Ê›¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ‚¸¾£ œ¸º›¸Š¸Ä¢“÷¸ 
‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸¤¸¬¸½ ÷¸½]¸ú ¬¸½ ¨¸¼¢Ö ˆÅú í¾—

\¸¸’Ä 2.45À ¤¸ÿˆÅ ˆÅú œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸¥¸ ‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ Ÿ¸Ê 
œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ - ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

Note: Based on Worst Case Analysis (the maximum impact on the net MTM 
positions amongst the four sensitivity stress tests). 

è¸¸½÷¸À ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸¸ ¬¸½’ ¬¸½ ¢¥¸‡ Š¸‡ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ‚¸¾£ ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.46À ƒÄ¤¸ú‡’ú, œ¸ú‡’ú, ¤¡¸¸]¸ ‚¸¡¸ ‚¸¾£ ¤¡¸¸]¸  ¨¡¸¡¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö

è¸¸½÷¸À œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸

\¸¸’Ä 2.47À ‚¸¡¸ ˆÅú ˆºÅŽ \¸¡¸¢›¸÷¸ Ÿ¸™¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ™£ (¨¸¸ƒ-‚¸½-¨¸¸ƒ)  - 
¬¸ž¸ú ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ

è¸¸½÷¸À œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸

\¸¸’Ä 2.48À œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ - ‡¬¸¬¸ú¤¸ú

è¸¸½÷¸À œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ

¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ

‚¸¾¬¸÷¸ = 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ›¸Ÿ¸»›¸½

¤¡¸¸]¸ ‚¸¡¸ ¤¡¸¸]¸ ¨¡¸¡¸
ˆÅ£ ˆ½Å ¤¸¸™ ¥¸¸ž¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸
œÏ¢

÷¸©
¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

 Ÿ
¸¸\

¸Ä 1
0

¢¬¸
÷¸¿ 

10

 Ÿ
¸¸\

¸Ä 1
1

¢¬¸
÷¸¿ 

11

 Ÿ
¸¸\

¸Ä 1
2

¢¬¸
÷¸¿ 

12

 ¢¬¸÷¸¿ 05 ¢¬¸÷¸¿ 06 ¢¬¸÷¸¿ 07 ¢¬¸÷¸¿ 08 ¢¬¸÷¸¿ 09 ¢¬¸÷¸¿ 10 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢¬¸÷¸¿ 12

 œ¸ú‡¬¸¤¸ú ‚¸½œ¸ú¤¸ú ‡›¸œ¸ú¤¸ú ‡œ¸€¤¸ú ¬¸ž¸ú ‡¬¸¬¸ú¤¸ú

Ÿ¸¸\¸Ä 2007 Ÿ¸¸\¸Ä 2008 Ÿ¸¸\¸Ä 2009 Ÿ¸¸\¸Ä 2010

Ÿ¸¸\¸Ä 2011 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012
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2.72 ¢›¸¨¸¥¸ ¤¡¸¸]¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ (‡›¸‚¸ƒÄ‡Ÿ¸) œÏμ¸¸¥¸ú ¬÷¸£ œ¸£ 3.0 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ¦¬˜¸£ £í¸ í¾ ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ˆºÅŽ ¤¸”õ½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê 
ƒ¬¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ™]¸Ä íºƒÄ í¾— ‚¸Š¸½ ]¸¸ˆÅ£, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
‡›¸‚¸ƒÄ‡Ÿ¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ £í ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ¸Ê 
í¸½›¸ú ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸, ‚¸¦¬÷¸ œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ Ÿ¸Ê í¸½›¸½ 
¨¸¸¥¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¢›¸«œÏž¸¸¨¸ú í¸½ ]¸¸‡Š¸¸—

®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ
2.73  ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‚¸£‚¸£¤¸ú) ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ‹¸’ˆÅ ‚¸¾£ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ¤¸÷¸¥¸¸÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¢›¸«œ¸¸™›¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ í¸½ £í¸ í¾ (¬¸¸£μ¸ú 2.13)— 2010-11 
ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ˆºÅŽ íú ¤¸ÿˆÅ¸Ê(¢œ¸Ž¥¸½ 7 ˆÅú 
÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 3) ˆÅ¸½ ‹¸¸’¸ íº‚¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ ‹¸¸’½ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ž¸ú 710 
¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ¬¸½ ‹¸’ ˆÅ£ 280 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ í¸½ Š¸ƒÄ í¾— ‡ˆÅ ‚¸¾£ ]¸í¸Â ‚¢ŠÏŸ¸ 
Ÿ¸Ê 17.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ ¨¸íú¿ ]¸Ÿ¸¸ ¤¸[õˆÅ£ ¨¸¸ƒÄ-‚¸½-¨¸¸ƒÄ 
‚¸š¸¸£ œ¸£ 12.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ œ¸íºÂ\¸ Š¸¡¸¸— ‚¤¸ ÷¸ˆÅ, 6 
£¸]¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 19 ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸Ÿ¸½¥¸›¸ 12 œÏ¸¡¸¸½]¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ \¸ºˆÅ¸ í¾— ¬¸Ÿ¸¸Ÿ¸½¥¸›¸ ˆ½Å œ¸í¥¸½ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 82 ˜¸ú ]¸¸½ ‚¤¸ 71 £í Š¸ƒÄ í¾—

©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ
2.74  30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ 51 ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ 
(‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú) ‚¦¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸Ê ˜¸½— ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú 
¤¸ÿˆÅ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¤¸÷¸¥¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆÅ¸½ 
¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 12.8 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¢Š¸£ˆÅ£ 30 ]¸»›¸ 2012 
ˆÅ¸½12.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ ‚¸¾£ ¢ûÅ£ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú 
³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 12.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ]¸ú‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 31 
Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ̂ Å¸½ 4.6 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̃ ¸¸ ]¸¸½ 30 ]¸»›¸ 2012 ̂ Å¸½ ¤¸[õˆÅ£ 5.9 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ íº‚¸ ‚¸¾£ ¢ûÅ£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ¤¸[õˆÅ£ 
6.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ¨¸¸¢«¸ÄˆÅúˆ¼Å÷¸ ‚¸£‚¸½‡ ]¸¸½ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 
ˆÅ¸½ 0.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸¸, 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ¤¸[õˆÅ£ 1.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ íº‚¸ 
‚¸¾£ ¢ûÅ£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ‹¸’ˆÅ£ 1.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
í¸½ Š¸¡¸¸— ¬’¸ÁˆÅ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ÷¸˜¸¸ 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ 
34.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̃ ¸¸ ]¸¸½ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ̂ Å¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 
34.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆÅ¸½ 76.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸¸, 
]¸¸½ 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ‹¸’ˆÅ£ 66.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ íº‚¸ ‚¸¾£ ¢ûÅ£ 30 
¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ̂ Å¸½ ¤¸[õˆÅ£ 66.2 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ (¬¸¸£μ¸ú 2.14)—

¬¸¸£μ¸ú 2.13À ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä¢›¸«œ¸¸™›¸ Ÿ¸¸›¸™¿” 
(` ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸)

ÇÅ.¬¸¿. Parameters 2010-11 2011-12 % Growth

1 Owned Fund 13,8390 16,4620 18.95 
2 Deposit 1,66,2320 1863360 12.09
3 Gross Loan (O/s) 98,9170 1163850 17.66
4 CD Ratio 59.51 62.46 4.96
5 Accumulated Losses 1,5320 13320 -13.05
6 Net Profi t 1,7860 18860 5.59
7 Loss  (No. of RRBs) 710 (7) 280 (3) -60.56
8 Gross NPA % 3.75 5.03 34.13
9 Net NPA % 2.05 2.98 45.36

10 Branch Productivity 165.7 179.0 8.02
11 Staff Productivity 37.8 40.7 7.67

è¸¸½÷¸À ›¸¸¤¸¸”Ä

¬¸¸£μ¸ú 2.14À ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú ˆ½Å \¸¡¸¢›¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ
(œÏ¢÷¸©¸÷¸)

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ]¸»›¸ 2012 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012

1. CRAR 12.8 12.6 12.7
2. Gross NPAs to Gross Advances 4.6 5.9 6.1
3. Return on Assets  (annualised) 0.9 1.3 1.1
4. Liquidity Ratio 34.0 34.0 34.1
5. Provision Coverage Ratio 76.2 66.0 66.2

Note: 1. Data exclude MMCB;
 2. Data are provisional and based on OSS Returns;
 3. Liquidity Ratio = 100 * (Cash + due from banks + SLR investment) / Total Assets;
 4. PCR is compiled as “NPA provisions held as per cent of Gross NPAs”.
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ - ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú - †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.75 30 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ¢¨¸¨¸£μ¸ú ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸£¸½®¸ 
¢›¸Š¸£¸›¸ú œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚¸¿ˆÅ”õ½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú ˆ½Å 
¢¥¸‡ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú 
ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(¬¸ú‚¸£‡‚¸£) œ¸£ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ™¸½ ‚¥¸Š¸-
‚¥¸Š¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸, ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ 
(]¸ú‡›¸œ¸ú‡) Ÿ¸Ê ÇÅŸ¸©¸À 50 ‚¸¾£ 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¤¸[õ¸½÷¸£ú ˆÅ¸ 
‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆÅ£, ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— œ¸£ú®¸μ¸ ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¤¸÷¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú œ¸í¥¸ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¤¸”õ½ 
‚¸¬¸¸›¸ú ¬¸½ ¬¸í›¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸½ íÿ ¥¸½¢ˆÅ›¸ ™»¬¸£ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ 
‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸ ˆºÅŽ ‚¬¸£ ƒ›¸œ¸£ œ¸”õ÷¸¸ í¾— (\¸¸’Ä 2.49)

™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ - ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú -\¸¥¸ ¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
2.76 \¸¥¸ ¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ™¸½ ¢ž¸››¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å 
‚¿÷¸Š¸Ä÷¸, 1 ¬¸½ 28 ¢™›¸ ¢™›¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ›¸Š¸™ú ˆ½Å 
¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê ÇÅŸ¸©¸À 50 ‚¸¾£ 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¤¸[õ¸½÷¸£ú ˆÅ¸ 
‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆÅ£, ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¡¸í Ÿ¸¸›¸ˆÅ£ ¢ˆÅ ™¸½›¸¸Ê œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 
›¸Š¸™ú ˆ½Å ‚¿÷¸¨¸¸Äí Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸™¥¸¸¨¸ ›¸íú¿ í¸½Š¸¸— ¡¸¢™ 1 ¬¸½ 28 ¢™›¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ‚¬¸¿÷¸º¥¸›¸ ¡¸¸ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‚¿÷¸£ (¡¸˜¸¸ 
›¸Š¸™ú ‚¿÷¸¨¸¸Äí Ÿ¸Ê ¬¸½ ›¸Š¸™ú ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ ˆÅ¸½ ‹¸’¸ˆÅ£) ›¸ˆÅ™ú ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ 
ˆ½Å 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ í¸½÷¸¸ í¾ ÷¸¸½ ¡¸í Ÿ¸¸›¸¸ ]¸¸‡Š¸¸ ¢ˆÅ ™¤¸¸¨¸ ˆ½Å 
œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ¤¸ÿˆÅ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ íº‡ íÿ— ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ 
ƒ¿¢Š¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¥œ¸ ™¤¸¸¨¸ ˆÅú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½÷¸½ íÿ— (\¸¸’Ä 2.50)

Š¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸¿ (‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú)
2.77 ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¡¸í ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅú ¬¸¿¨¸¼¢Ö 
‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ™½‰¸£½‰¸ Ÿ¸Ê í¸½÷¸¸ í¾— Š¸¾£-
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ „›¸ ûÅŸ¸¸½ô ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú œ¸£ ¬¸¤¸¬¸½ 
‚¢š¸ˆÅ š¡¸¸›¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ¢]¸›¸ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ `œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
Ÿ¸íî¨¸œ¸»μ¸Ä'; ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£, Š¸¾£-¤¸ÿˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Â- ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸ 
¬¨¸úˆÅ¸£ ›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸íî¨¸œ¸»μ¸Ä (NBFC-
ND-SI), ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ (]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ 
‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸) Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ 
‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú-‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ œ¸£ ž¸ú ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ „›íÊ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 
œ¸»¿]¸ú ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆÅú ]¸³Å£÷¸ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ’¸¡¸£ I ‚¸¾£ ’¸¡¸£ II œ¸»¿]¸ú 
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾ ]¸¸½ „›¸ˆÅú ˆºÅ¥¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 15 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸íú¿ í¸½Š¸ú—

2.78 ]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ÷¸˜¸¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
Ÿ¸íî¨¸œ¸»μ¸Ä ®¸½°¸ ̂ Å¸ ̂ ºÅ¥¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ]¸»›¸ 2012 ̂ Å¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú 
ˆ½Å ¢¥¸‡ 25 .7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ (\¸¸’Ä 2.51) £í¸— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ¡¸í ¤¸íº÷¸ 

\¸¸’Ä 2.49: œ¸»¿]¸ú ¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸: ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú‡¬¸ 
¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

 \¸¸’Ä 2.50: \¸¥¸ ¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸: ‡‡¥¸‡Ÿ¸ ‚¬¸¿÷¸º¥¸›¸ - ‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú - 
¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú ‚¸¾£ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

\¸¸’Ä 2.51À ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê œ¸»¿]¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸  ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸  

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú

21 ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 180 ¢™›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ‚œ¸›¸¸÷¸½ íÿ ›¸ ¢ˆÅ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆ½Å ˆ½Å 90 ¢™›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸™¿”—
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

\¸¸’Ä 2.52À ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸  

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú

‚¢š¸ˆÅ í¾ ¥¸½¢ˆÅ›¸ ¢œ¸Ž¥¸ú ˆºÅŽ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¡¸í ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‹¸’ £í¸ 
í¾— ¢œ¸Ž¥¸ú ̂ ÅƒÄ ¢÷¸Ÿ¸¸¢í¡¸¸Ê ¬¸½ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ̂ Å¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸21 ¥¸Š¸ž¸Š¸ 2.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£Ã ¦¬˜¸£ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— 
(\¸¸’Ä 2.52)

¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸
2.79 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸Ê ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú-‡›¸”ú-
‡¬¸‚¸ƒÄ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê œ¸£ (ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
¢›¸¨¸¥¸ ¥¸¸ž¸) ¢œ¸Ž¥¸½ ̈ ¸«¸Ä ̂ Åú ƒ¬¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ̂ ½Å 2.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̂ Åú ÷¸º¥¸›¸¸ 
Ÿ¸Ê 2.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ £í¸— (\¸¸’Ä 2.53)

‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ˆÅú ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ è¸¸½÷¸ ‚¸¾£ „œ¸¡¸¸½Š¸
2.80 ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú (‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ) ˆÅƒÄ è¸¸½÷¸¸Ê ¬¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ 
‡ˆÅ¢°¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¢”¤¸Ê\¸£¸Ê, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ¬¸½ 
ˆÅ]¸Ä, ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ œ¸°¸, ‚¿÷¸£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ˆÅ]¸Ä ‚¸¢™ (\¸¸’Ä 2.54) 
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú (‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ) ˆ½Å ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸ ‡ˆÅ ‚›¡¸ ž¸¸¨¸ú è¸¸½÷¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ˆºÅ¥¸ 
™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ 26 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾— ˆºÅ¥¸ ¢›¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ƒ›¸ è¸¸½÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 
¬¸½ ¢”¤¸Ê\¸£¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢›¸¢š¸ ]¸º’¸›¸¸ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ œÏŸ¸º‰¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆ½Å 
¤¸¸™ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ ˆÅ{¸Ä ¥¸½›¸½ ˆÅ¸ ¬˜¸¸›¸ ‚¸÷¸¸ í¾— ‚¸¦¬÷¸ œ¸®¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸Ê ÷¸¸½ 
¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬¸¤¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ †μ¸ ‚¸¾£ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¸½÷¸¸ í¾ 

‚¸¾£ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆºÅ¥¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ 72 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾—

\¸¸’Ä 2.53: ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸  

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú
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\¸¸’Ä 2.54 : ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ è¸¸½÷¸ ‚¸¾£ „œ¸¡¸¸½Š¸: 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£

™½¡¸÷¸¸‡¿ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú
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 ‚š¡¸¸¡¸ II ¢¨¸÷¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ À ¬¸º´[õ÷¸¸ ‚¸¾£ ‚¸‹¸¸÷¸- ¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸

2.81 ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ×¸£¸ ¢£¡¸¥¸ ƒ¬’½’ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ ¢™‡ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
‚¢ŠÏŸ¸ ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ ®¸½°¸ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆÅ¸ 4.5 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ (\¸¸’Ä 2.55) í¾—

2.82 œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ Ÿ¸Ê (i) ¬¸»\¸ú¤¸Ö ¢¥¸‰¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸½©¸ 
‚¸¾£ (ii) œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¢ŠÏŸ¸ ™½›¸¸ 
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾— ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸ œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ 
‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ ®¸½°¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ 9.0 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾, 
]¸¤¸¢ˆÅ ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ 
¥¸Š¸ž¸Š¸ 34.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾— (\¸¸’Ä 2.56)

ƒ¿üÅ¸¬’ïÆ\¸£ ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ ˆÅŸœ¸›¸ú (‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú)
2.83 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚¸“ ‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú ˆ½Å ¬¸¿ˆÅ¢¥¸÷¸ 
÷¸º¥¸›¸-œ¸°¸ ‚¸ˆÅ¸£ Ÿ¸Ê 27.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¤¸[õ¸½÷¸£ú ™½‰¸ú Š¸ƒÄ ‚¸¾£ 
¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú ¬¸¤¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ 25.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ 
˜¸ú— ÷¸ú›¸ ¨¸«¸¸½ô ˆÅú ‚¨¸¢š¸, ¡¸˜¸¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2010 ¬¸½ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ÷¸ˆÅ 
(\¸¸’Ä 2.57), ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ƒ›¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¢”¤¸Ê\¸£ [¸ƒÄ Š¸º›¸¸ ¬¸½ 
‚¢š¸ˆÅ ¤¸[õ¸— ¡¸í Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ‚œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ ¢”¤¸Ê\¸£¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
ž¸¸£ú ¢›¸¢š¸ ]¸º’¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ íº‚¸— ‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ ˆÅ{¸Ä Ÿ¸Ê ¢œ¸Ž¥¸½ 
¬¸¸¥¸ 14.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™½‰¸ú Š¸ƒÄ ¢]¸¬¸ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê 2011-
12 Ÿ¸Ê 0.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú Ÿ¸¸Ÿ¸º¥¸ú ¤¸[õ÷¸ ™½‰¸›¸½ ˆÅ¸½ ¢Ÿ¸¥¸ú—

2.84 ¬¸Ÿ¸ú®¸¸š¸ú›¸ ‚¨¸¢š¸ ½̂Å ™ ¾̧£¸›¸ ‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú ˆÅ¸ ¥¸ú¨¸£½]¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ 
5.1 ¬ ½̧ 5.7 ½̂Å ¤¸ú\¸ ¤¸›¸¸ £í¸— º̂Å¥¸ ™½¡¸÷¸¸‚ Ȩ̂ Ÿ Ȩ̂ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅ] Ä̧ ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ 
31 Ÿ¸¸\¸Ä 2010 ˆÅ¸½ 17.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˜¸¸ ]¸¸½ 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆÅ¸½ 
‹¸’ˆÅ£ 12.5 í¸½ Š¸¡¸¸, ]¸¤¸¢ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢”¤¸Ê\¸£¸Ê ˆÅ¸ 
¢í¬¬¸¸ 34.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 56.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸— ‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú 
ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ²Å‰¸ ™½‰¸›¸½ ˆÅ¸½ ¢Ÿ¸¥¸¸— Ÿ¸¸\¸Ä 
2010 ˆ½Å 2.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ ¡¸í Ÿ¸¸\ Ä̧ 2012 Ÿ Ȩ̂ 2.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
í ½̧ Š¸¡¸¸— ¬¸Ÿ¸ú®¸¸š¸ú›¸ ‚¨¸¢š¸ ½̂Å ™¸¾£¸›¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ˆ½Å œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ¢Š¸£¸¨¸’(15.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 
¢Š¸£ ˆÅ£ 14 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸) ™½‰¸ú Š¸ƒÄ—

‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ (‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú -”ú 
‚¸¾£ ‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ)
2.85 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ 
(]¸Ÿ¸¸ £¸¢©¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸¾£ ‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ ™¸½›¸¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸)ˆ½Å 
¢¥¸‡ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ™¸½ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸, 
(i) ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ™¸½ Š¸º›¸¸ ¤¸[õ¸ˆÅ£ ‚¸¾£ (ii) ¬¸ˆÅ¥¸ 
‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬÷¸£ ¬¸½ œ¸¸¿\¸ Š¸º›¸¸ ¤¸[õ¸ˆÅ£, ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸— ¡¸í ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ œ¸í¥¸ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 26 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ 25.3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ £í¸ ‚¸¾£ 0.7 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸¸ƒ¿’ ̂ Åú 
¢Š¸£¸¨¸’ ™]¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ, ]¸¤¸¢ˆÅ ™»¬¸£ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 2.5 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸¸ƒ¿’Ã¬¸ (¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 26 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ 23.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
‹¸’¸) ‹¸’¸ — ¢›¸«ˆÅ«¸Ä ¡¸í ¢›¸ˆÅ¸¥¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸Ô¸¢œ¸ ™¸½›¸¸Ê 

\¸¸’Ä 2.55À ¢£¡¸¥¸ ƒ¬’½’ ¬¸½Æ’£ ˆÅ¸½ ‚¢ŠÏŸ¸ ™½›¸½ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ²Å^¸¸›¸  

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú

 \¸¸’Ä 2.56À œ¸»¿]¸ú ¤¸¸]¸¸£ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸ 

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú

\¸¸’Ä 2.57À ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸©¸½«¸ è¸¸½÷¸¸Ê ˆÅ¸ ²Å^¸¸›¸ (‚¸ƒÄ‡ûÅ¬¸ú)  

è¸¸½÷¸: ‚¸£¤¸ú‚¸ƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢¨¸¨¸£μ¸ú
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ú ™½‰¸ú Š¸ƒÄ, ¥¸½¢ˆÅ›¸ 
¬¸ú‚¸£‡‚¸£ œ¸£ ƒ¬¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ›¸¸Ÿ¸Ÿ¸¸°¸ ˜¸¸ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 15 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ¤¸ÿ\¸Ÿ¸¸ˆÄÅ ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 26 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å „\\¸ œ¸£ ¢’ˆÅ¸ £í¸—

œÏŸ¸º‰¸ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¥¸Š¸ ¬¸½ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸
2.86 ]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏŸ¸º‰¸ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú 
ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ‚¥¸Š¸ ¬¸½ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ž¸ú ™¸½ 
œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸, (i) ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ 
¬÷¸£ ¬¸½ ™¸½ Š¸º›¸¸ ¤¸[õ¸ˆÅ£ ‚¸¾£ (ii) ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬÷¸£ ¬¸½ œ¸¸¿\¸ Š¸º›¸¸ ¤¸[õ¸ˆÅ£, ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¡¸í ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ 
œ¸í¥¸ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê 4.9 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£, 15 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ¬¸½ ˆÅŸ¸ í¾, ]¸¤¸¢ˆÅ 
™»¬¸£ú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê 9.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ 15 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ¬¸½ ˆÅŸ¸ í¾—

ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê œ¸Ê©¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 22

2.87 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚¸¦¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê ž¸¸£ú ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ 
¢]¸¬¸¬¸½ ž¸º›¸¸›¸½ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ ¤¸[õ¸, ]¸¸½ û¿Å” Ÿ¸¾›¸½]¸Ÿ¸Ê’ ƒ¿”¬’ïú ˆÅ¸½ ‚¦¬˜¸£ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£÷¸¸ ˜¸¸— ‡½¬¸ú ™¤¸¸¨¸ ˆÅú œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¢¬¸ûÄÅ 
¥¸¿¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ¢›¸¢š¸¡¸¸¿, ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ œ¸Ê©¸›¸ ¢›¸¢š¸, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å 
è¸¸½÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ, ]¸¸½ ‰¸£ú™¸£ú ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¬¸í¸¡¸ˆÅ í¸½÷¸½ íÿ— œ¸Ê©¸›¸ 
¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸½©¸-¡¸¸½Š¡¸ è¸¸½÷¸ ¢]¸÷¸›¸¸ ¤¸”õ¸ í¸½Š¸¸ , „÷¸›¸¸ ‚¢š¸ˆÅ 
¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú ¢Ÿ¸¥¸½Š¸ú— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú `œ¸½- ‡{¸- ¡¸»- 
Š¸¸½ ' œ¸Ê©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸, ¢]¸¬¸½ ¥¸Ÿ¤¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ ]¸¸£ú £‰¸›¸¸ ¬¸Ÿž¸¨¸ ›¸íú¿ 

í¾, œ¸£ ¢›¸£¿÷¸£ ¢›¸ž¸Ä£ £í›¸½ ¬¸½ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ ¤¸[õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ 
ƒ¬¸¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸¾™¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
¬¸£ˆÅ¸£ú ˆÅŸ¸Ä\¸¸¢£¡¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê `œ¸½- ‡{¸- ¡¸»- Š¸¸½' ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ ˆÅú ]¸Š¸í ‚¤¸ œ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ œ¸¸½¢«¸÷¸ ‚¿©¸™¸¡¸ú 
œ¸Ê©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ ˆ½Å›Í ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ÷¸£ £¸]¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸›¸ˆÅ£ ÷¸¾¡¸¸£ í¸½ 
\¸ºˆÅú í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ˆ½Å›Í ‚¸¾£ £¸]¡¸¸Ê ™¸½›¸¸Ê ˆ½Å ¡¸í¸¿ ‚ž¸ú ž¸ú ‚¬¸¿Š¸¢“÷¸ 
®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅƒÄ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ Ÿ¸¸¾]¸»™ íÿ— ¡¸½ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ 
¡¸¸ ÷¸¸½ Š¸£ú¤¸ú £½‰¸¸ ˆ½Å ›¸ú\¸½ £í £í½ ¥¸¸½Š¸¸Ê ¡¸¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸º™¸¡¸¸Ê, 
]¸¸½ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸¸½]¸›¸¸, œÏ©¸¸¬¸¢›¸ˆÅ œÏμ¸¸¥¸ú ‚¸¾£ ˆÅ¨¸£½{¸ ˆ½Å 
¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ íÿ, ˆ½Å ¢¥¸‡ íÿ— œÏ¸¡¸À ƒ¬¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ 
ž¸¢¨¸«¡¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¡¸¸ ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ]¸³Å£÷¸¸Ê ˆÅ¸½ 
š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸ ˆÅ£ ›¸íú¿ ˆÅú ]¸¸÷¸ú í¾— ]¸¤¸ ÷¸ˆÅ ¥¸®¡¸ œÏ¸¦œ÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸º´[õ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ›¸íú¿ ¤¸›¸¸ƒÄ ]¸¸÷¸ú ÷¸¤¸ ÷¸ˆÅ ¡¸¸ ÷¸¸½ 
‚œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ˆÅ¨¸£½{¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¡¸¸ ˆÅŸ¸]¸¸½£ ¥¸¸ž¸œÏ™ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸ £í½Š¸¸—

2.88 ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [¸¿\¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ 
¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ²ÅˆÅ¸¨¸’ œ¸¾™¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— œ¸Ê©¸›¸ ¢›¸¢š¸ ¥¸Ÿ¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú 
¢›¸¢š¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ƒ¬¸½ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [¸¿\¸¸Š¸÷¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å 
¢¨¸î¸œ¸¸½«¸μ¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— [¸¿\¸¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸¸½]¸›¸¸ 
ˆÅŸ¸ú©¸›¸ œ¸£ ¤¸›¸½ ˆÅ¸¡¸Ä-™¥¸ ˆ½Å „œ¸-¬¸Ÿ¸»í ›¸½ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
¤¸úŸ¸¸/œ¸Ê©¸›¸ ¢›¸¢š¸ ¬¸½ 1507 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²Åœ¸¡¸½ Ÿ¸»¥¡¸ ̂ Å¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ]¸º’¸¡¸¸ 
]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸›¸½ ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸ ̂ Åú í¾ ¢ˆÅ ¤¸úŸ¸¸/œ¸Ê©¸›¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ̂ ½Å ¢¥¸‡ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ ÷¸¸¢ˆÅ ƒ›¸ \¸¾›¸¥¸¸Ê ˆ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¤¸\¸÷¸ £¸¢©¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [¸¿\¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅú ]¸¸ 
¬¸ˆ½Å—

22 Source: Pensions Funds Regulatory and Development Authority (PFRDA)
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆÅ¸ ‡]¸Ê”¸ ˆÅ¸ûÅú í™ ÷¸¥¸ ¢ÇÅ¬’¥¸úˆ¼Å÷¸ í¸½ \¸ºˆÅ¸ í¾— \¸»¿¢ˆÅ ¢¨¸æ¸ ˆÅú ˆÅƒÄ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ›¸½ ‚œ¸›¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅ£ ™ú í¾ ƒ¬¸¢¥¸‡ ‚¤¸ ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£¸Ê Ÿ¸Ê ‚›¸¨¸£÷¸÷¸¸ ¤¸›¸½ £í›¸½ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¢\¸¿÷¸¸‡¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ £íú íÿ— ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê 
ˆ½Å ƒ›¸ œÏ¡¸¸¬¸¸Ê ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ „ž¸£÷¸ú íºƒÄ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê (ƒÄ”úƒÄ) ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ £íÊ, ‡½¬¸¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸À ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆ½Å ˆºÅŽ 
„œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ‚œ¸£™½©¸ú¡¸ í¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ¢Š¸£÷¸ú íºƒÄ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸¸Ê ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ íº‡ 
‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ‚¤¸ „›íÊ ¤¸¸¬¸½¥¸ III Ÿ¸Ê ‚¿÷¸¢£÷¸ 
í¸½›¸¸ í¾— ‚¤¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ II ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ „››¸÷¸ ‡œÏ¸½\¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸¢£÷¸ í¸½›¸¸ í¾, ƒ¬¸¢¥¸‡ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆ½Å ¤¸[õ÷¸½ œÏ¡¸¸½Š¸ ¬¸½ „÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê 
ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾— 

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿Š¸º’ (‡ûÅ¬¸ú) í½÷¸º œ¸í\¸¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸¾¢’ïÆ¬¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¤¸½í÷¸£ ¤¸›¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
(”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú) ‡¨¸¿ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‡¨¸¿ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¬÷¸£ 
œ¸£ ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸ ž¸ú š¡¸¸›¸ £‰¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ £¸«’ï¸Ê ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ ‚œ¸›¸½ ™½©¸ Ÿ¸Ê Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ‚ž¸ú ˆÅ¸ûÅú Ž¸½’¸ í¾ 
œ¸£ ƒ¬¸Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ¬¸½ ¨¸¼¢Ö í¸½ £íú í¾— Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸íº¿\¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½ ˆÅŸ¸]¸¸½¢£¡¸¸¿ í¾ „›¸ˆÅ¸ ÷¨¸¢£÷¸ ¢›¸™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸›¸¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾—  

™½©¸ Ÿ¸Ê ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¬¸ ˆ½Å ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œÏŠ¸¢÷¸ í¸½ £íú í¾— ¢›¸¢ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸ ˆÅ¸½ ‚¢š¸™½©¸ ™½›¸½ ¡¸¸ 
ƒ¬¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢×œ¸®¸ú¡¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ (›¸½¢’¿Š¸), ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê ‚¸¢™ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¨¸¾š¸¸¢›¸ˆÅ/¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸¬¸¥¸¸Ê 
ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ›¡¸»›¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ ¬÷¸£ ‡¨¸¿ ¢›¸®¸½œ¸ ¤¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸¡¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸Š¸Ÿ¸ (”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú) ×¸£¸ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸Ê ™½£ú ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸¸¬¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í½ íÿ—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ¨¸½ ¬¸¸š¸›¸ íÿ ¢]¸›¸¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¸¼¢Ö ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅú ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸]¸Š¸ ›¸¸Š¸¢£ˆÅ ]¸¤¸ 
ˆÅ¸½ƒÄ ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½÷¸½ íÿ ÷¸¸½ ¨¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅ¸ ¤¸½í÷¸£ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ—  ƒ¬¸ ‚š¡¸¸¡¸ Ÿ¸Ê „›¸ „œ¸¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸½ ž¸ú ]¸Š¸í ™ú Š¸ƒÄ í¾ ]¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸£ˆÅ¸£ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ›¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¢ˆÅ‡ íÿ— ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸Ê ÷¸ˆÅ œ¸íº¿\¸ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ í¸½ ‡¨¸¿ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ ¤¸\¸÷¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾œ¸\¸¸¢£ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
®¸½°¸ Ÿ¸Ê íú ¤¸›¸¸‡ £‰¸¸ ]¸¸‡ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆÅ¸ „÷œ¸¸™ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸½]¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— 

¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸
¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆÅ¸ ¢ÇÅ¡¸¸›¨¸¡¸›¸
3.1 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£, ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å 
œÏŸ¸º‰¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£ ¬¸¿¤¸¿š¸ú 
‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸¸ˆÅ¸¿®¸ú ‡]¸Ê”¸ ©¸º³Å ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¬¸ºš¸¸£ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢]¸›¸ 
„œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ „›¸Ÿ¸Ê ¤¸¸¬¸½¥¸ œ¸»¿]¸ú ‡¨¸¿ \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
[õ¸¿\¸¸, ¢¨¸æ¸ ¬÷¸£ œ¸£ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ 
(]¸ú-‡¬¸‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸ƒÄ), ‚¸½’ú¬¸ú ¨¡¸º÷œ¸››¸ ¤¸¸]¸¸£ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¬¸ºš¸¸£ 
÷¸˜¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‡¨¸¿ Ž¸¡¸¸ (©¸¾”¸½) ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸¸ ‚¸¢™ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ‚¤¸ ›¸ú¢÷¸ ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å 
¤¸]¸¸‡ œÏž¸¸¨¸ú ‡¨¸¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ š¡¸¸›¸ 
ˆÊÅ¢Í÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾—

1  http://www.bis.org/press/p121029.htm

3.2 ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅú ‚›¸º©¸¿¬¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢ÇÅ¡¸¸›¨¸¡¸›¸ œ¸£ ]¸¸£ú 
œÏŠ¸¢÷¸ ¢£œ¸¸½’Ä1 Ÿ¸Ê ¡¸í œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸¸¬¸½¥¸ II ‡¨¸¿ 2.5 ˆ½Å ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
¬÷¸£ œ¸£ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ í½÷¸º ¢]¸›¸ ÷¸¸£ú‰¸¸Ê œ¸£ ¬¸íŸ¸¢÷¸ ¤¸›¸ú ˜¸ú „¬¸ 
÷¸¸£ú‰¸ ÷¸ˆÅ ˆÅƒÄ ™½©¸ ƒ¬¸ œ¸£ ‚Ÿ¸¥¸ ›¸íú¿ ˆÅ£ œ¸¸‡ íÿ— ¤¸¸¬¸½¥¸ III 
ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ‚Š¸£ ™½‰¸¸ ]¸¸‡ ÷¸¸½ ÷¸¸½ ™¬¸ ™½©¸¸Ê ›¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ‹¸£½¥¸» 
¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ]¸¸£ú ˆÅ£ ¢™‡ íÿ— ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅ¸½ ‚¸©¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸¸ˆÅú 
™½©¸ ž¸ú 2013 Ÿ¸Ê ‚œ¸›¸½ ‹¸£½¥¸» ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ³Åœ¸ ™½ ™ÊŠ¸½— 
¡¸í ™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ]¸ú-‡¬¸‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸ƒÄ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ í½÷¸º œÏž¸¸¨¸ú 
œÏ¬÷¸¸¨¸ œ¸Ö¢÷¸, ¥¸½‰¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸Ÿ¸³Åœ¸÷¸¸, ¬¸¸‰¸ ™£ ‡]¸Ê¢¬¸¡¸¸Ê œ¸£ 
¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸¸ ‡¨¸¿ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢]¸›¸ 
¬¸ºš¸¸£¸Ê œ¸£ ¬¸íŸ¸¢÷¸ ¤¸›¸ú í¾ „›¸ˆÅ¸ œ¸»μ¸Ä ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸£ú‰¸½ 
ˆÅƒÄ ‚›¡¸ ¬¸ºš¸¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ Ÿ¸Ê ž¸ú ¢¨¸¥¸¿¤¸ íº‚¸ í¾— 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ˆºÅŽ ™½©¸¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸½ ¥¸Š¸ £í¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ 

‚š¡¸¸¡¸ III
¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸
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¬¸¿¤¸¿š¸ú ˆºÅŽ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ¡¸½ 
¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ ¡¸í ‚¿÷¸£μ¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸£¢í÷¸ £í½—

3.3 ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú ¢›¸£¿÷¸£÷¸¸ ¢\¸¿÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ¢¨¸«¸¡¸ 
¤¸›¸ˆÅ£ „ž¸£ú í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ˆÅƒÄ ™½©¸¸Ê ›¸½ ‚œ¸›¸½ ¬¨¸¡¸¿ ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¤¸›¸¸ ¢¥¸‡ íÿ— ‹¸£½¥¸» ¤¸¸¬¸½¥¸ III ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ 
ˆÅú ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ „™¸í£μ¸¸˜¸Ä ¡¸í œ¸¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ̂ ºÅŽ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¸œ¸ˆÅ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ Ÿ¸Ê ¢›¸£¿÷¸£÷¸¸ ›¸íú¿ £íú í¾— ‡½¬¸ú ¢¨¸«¸Ÿ¸÷¸¸‚¸Ê 
¬¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅŸ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿/¡¸¸ Ž¸¡¸¸ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¨¸¸¥¸½ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ‚¿÷¸¢£÷¸ í¸½ ]¸¸‡ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ \¸º›¸¸¾÷¸ú œ¸½©¸ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ¡¸í 
¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸¢ž¸››¸ ™½©¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ 
‚¬¸¿Š¸¢÷¸ ›¸ í¸½ ÷¸¸¢ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ žÏŸ¸ ¡¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¿÷¸£œ¸μ¸›¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ 
œ¸¾™¸ ›¸ í¸½ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ‡½¬¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ¬¸ºš¸¸£ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ‚¿÷¸÷¸À ‰¸÷Ÿ¸ 
í¸½ ]¸¸‡Š¸ú—

¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆ½Å ™º«œÏž¸¸¨¸
3.4 ]¸¸›¸¤¸»^¸ˆÅ£ ›¸ „÷œ¸››¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ̂ ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê 
¢\¸¿÷¸¸ œ¸¾™¸ í¸½ £íú íÿ— „ž¸£÷¸ú íºƒÄ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê 
ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¡¸í ]¡¸¸™¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸μ¸Ä ÷¸˜¡¸ í¾— ¡¸í ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ 
„ž¸£÷¸ú íºƒÄ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸¸Ê 
ˆÅ¸½ ¬¸¸œ¸½®¸÷¸À œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê £‰¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ „›¸ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¨¸¬¸£, ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‡¨¸¿ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ 
í¸½÷¸ú íÿ— ¬¸¸˜¸ íú, ¡¸¢™ ƒ›¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¿Š¸œ¸£ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ í¸ÊŠ¸½ ÷¸¸½ ƒ¬¸¬¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê ˆÅú ¥¸ú¨¸£Ê¢]¸¿Š¸ ‰¸÷Ÿ¸ 
í¸½Š¸ú ‡¨¸¿ ƒ¬¸¬¸½ „ž¸£÷¸ú íºƒÄ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê œ¸£ 
Š¸í›¸ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ½Š¸¸— ˆºÅŽ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸2 ˆÅ¸ 
í¸½›¸½ ‡¨¸¿ ¢›¸¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ „ž¸£÷¸ú íºƒÄ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê œ¸£ œ¸£ œ¸”õ›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ûÅú ÷¸ú¨Ï í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ 
íÿ (¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.1)— ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸æ¸ ¤¸ÿˆÅ3 ˆ½Å ¬’¸ûÅ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ¸›¨¸¡¸ ¬¸½ ÷¸¾¡¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸¸½”Ä (‡ûÅ‡¬¸¤¸ú) ˆÅú ‡ˆÅ 
í¸¢¥¸¡¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ œÏŸ¸º‰¸÷¸¸ ¬¸½ „]¸¸Š¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ 
¢ˆÅ ¡¸¢™ ¬¸ºš¸¸£¸÷ˆÅ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ÷¸¸½ „ž¸£÷¸½ 
¤¸¸]¸¸£ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê œ¸£ ƒ¬¸ˆ½Å œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ 
œ¸”õ›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾—

¤¸¸¬¸½¥¸ III ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú œ¸»¿]¸ú ‚œ¸½®¸¸‡¿
3.5 ž¸¸£÷¸ ›¸½ ¤¸¸¬¸½¥¸ III ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ]¸¸£ú ˆÅ£ 
¢™‡ íÿ— ¤¸¸¬¸½¥¸ III œ¸»¿]¸ú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ 01 ]¸›¸¨¸£ú 2013 

¬¸½ ©¸º³Å í¸½ ]¸¸‡Š¸¸ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆ½Å 31 Ÿ¸¸\¸Ä 2018 ÷¸ˆÅ œ¸»£¸ í¸½ ]¸¸›¸½ ˆÅú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾—

3.6 ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê ¡¸í ¢{¸ÇÅ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ̃ ¸¸ ¢ˆÅ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ¤¸¸¬¸½¥¸ III „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú ¬¸½ 
©¸º³Å ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê í¸ÊŠ¸½— ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¤¸¸¬¸½¥¸ 
III ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ` 5 ¢’ï¢¥¸¡¸›¸ 
ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ œ¸”õ½Š¸ú ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ̀  3.25 ¢’ï¢¥¸¡¸›¸ Š¸¾£-ƒ¦Æ¨¸’ú œ¸»¿]¸ú 
í¸½Š¸ú ]¸¤¸¢ˆÅ ` 1.75 ¢’ï¢¥¸¡¸›¸ ƒ¦Æ¨¸’ú œ¸»¿]¸ú í¸½Š¸ú— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, 
‚ŠÏ¢¥¸¢‰¸÷¸ ¤¸¸÷¸¸Ê ¬¸½ ˆºÅŽ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
íÿ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ í¸¢¥¸¡¸¸ œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸¿, œ¸º›¸À 
¬¸¿£\¸›¸¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ‡¨¸¿ ¬¸¢ÇÅ¡¸ 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ Ÿ¸¸›¸™”¸Ê ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ¤¸[õ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— ¬¸Ÿ¸¦«’ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ™©¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê 
‚¸ £íú ¢Š¸£¸¨¸’ ¬¸½ ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ‚¸¾£ ™¤¸¸¨¸ ¤¸›¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

¤¸¸¬¸½¥¸ III ˆ½Å ÷¸í÷¸ „››¸÷¸ œ¸íº¿\¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸
3.7 †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ™£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ (‚¸ƒÄ‚¸£¤¸ú); œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê í½÷¸º Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
´¦«’ˆÅ¸½μ¸ (’ú‡¬¸‡) ‡¨¸¿ „››¸÷¸ Ÿ¸¸œ¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸; ¤¸¸]¸¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ (‚¸ƒÄ‡Ÿ¸‡) ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ 
]¸¸£ú ˆÅ£ ¢™‡ Š¸‡ íÿ— ¤¸¸]¸¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ‚¸ƒÄ‡Ÿ¸‡ Ÿ¸Ê 
‚¿÷¸£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 3 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œÏŸ¸¸μ¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡¨¸¿ 
†μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º ‚¸ƒÄ‚¸£¤¸ú ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ Ÿ¸Ê 
‚¿÷¸£μ¸ í½÷¸º 15 ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ‚¸¨¸½™›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, 12 ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
›¸½ ’ú‡¬¸‡ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¨¸½™›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾, œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º ‡‡Ÿ¸‡ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¸¾ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ 
‚¸©¸¡¸ œ¸°¸ ¢™¡¸¸ í¾— ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ “?¾£¥¸¥¸ £›¸” ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
’ú‡¬¸‡ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ œÏ™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ‚›¡¸ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¸¨¸½™›¸¸Ê ˆÅú ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬÷¸£¸Ê œ¸£ ]¸¸¿\¸ \¸¥¸ £íú í¾—

3.8 ÷¸˜¸¸¢œ¸, „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸¢£÷¸ í¸½›¸½ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ 
\¸º›¸¸¾÷¸ú í¸½÷¸ú í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¡¸í œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú 
œ¸¢£«ˆ¼Å÷¸÷¸¸, œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ‡¨¸¿ ¬¸¿¬ˆ¼Å¢÷¸ ˆÅú š¸º£ú œ¸£ ¢’ˆ½Å í¸½›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-
¬¸¸˜¸ ”¸Á’¸; „œ¸ˆÅ£μ¸¸Ê; ˆÅ¸¡¸ÄœÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
‚œ¸½¢®¸÷¸ ™®¸÷¸¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ í¸½÷¸ú í¾—

2 ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ „›¸ ûÅŸ¸¸½ô ¡¸¸ ¤¸¸]¸¸£ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ íÿ ]¸¸½ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ¸½®¸¸ (¥¸¸ƒ¬¸Ê¢¬¸¿Š¸ ¡¸¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú) í¾ ]¸¸½ ƒ›¸ˆ½Å ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£ ‚¢š¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ íº‡ íÿ, ¡¸¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸ ‚¢š¸£¸½œ¸μ¸ íº‚¸ í¸½, ¡¸¸ ƒ›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅú ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ¤¸¸í£ í¸½—

3 http://www.fi nancialstabilityboard.org/publications/r_120619e.pdf
4 Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ Ÿ¸Ê 04 ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¢ûÅÆˆÅú-‚¸ƒÄ¤¸ú‡ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸›üÊÅ¬¸ Ÿ¸Ê ``Basel III in International and Indian Contexts Ten Questions We Should 

Know the Answers For'' ¢¨¸«¸¡¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. ™º¨¨¸º£ú ¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸ ˆÅ¸ „™Ã‹¸¸’›¸ ž¸¸«¸μ¸—
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

3.9 „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ II Ÿ¸Ê ¡¸í ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ 
œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸¢’¥¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡— ‡½¬¸ú ‚¸©¸¿ˆÅ¸ ¨¡¸Æ÷¸ ˆÅú ]¸¸ £íú í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Á”¥¸ 
¬¸¿¤¸¿š¸ú ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£ ˆÅú ‚¸©¸¸¨¸¸™ú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú 
]¸¸ £íú í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅú ƒ¦Æ¨¸’ú œ¸»¿]¸ú 

ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê 
ˆÅú ]¸¢’¥¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ‚¬œ¸«’÷¸¸ œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅú ]¸¸¿\¸ ‡¨¸¿ 
Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ™º³Åí ¤¸›¸¸ ™½÷¸ú í¾— í¸¥¸ Ÿ¸Ê íú ]¸¸£ú ‡ˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸Ê 
¤¸ÿˆÅ ‚¸ûÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” ›¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆ½Å ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ 
œÏ¡¸¸½Š¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢\¸¿÷¸¸ ]¸¸¢í£ ˆÅú í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ 

‹¸£½¥¸» ‡¨¸¿ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ™¸½›¸¸Ê íú ¬÷¸£¸Ê œ¸£ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ ˆÅú 
´¦«’ ¬¸½ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸›¸½ ¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸í¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ›¸¡¸¸ œ¸í¥¸» ]¸º”õ 
Š¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ ¨¸í í¾ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ú¡¸ œÏž¸¸¨¸— ‚¸œ¸¬¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ™»¬¸£½ 
]¸º”õ½ íº‡ ƒ¬¸ ¢¨¸æ¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ™½©¸ ˆ½Å £¸«’ïú¡¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ¸£ú ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ 
ˆÅ£÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¤¸¸í£ ¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ¡¸í¸¿ ›¸ ‚¸›¸½ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡ ‚¸¾£ ‚œ¸›¸ú 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸º£¢®¸÷¸ £‰¸¸ ]¸¸‡, ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¸¡¸À ‚œ¸›¸ú 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¢£¢š¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ²Å‰¸ £‰¸÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ˆÅ¸ œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ¡¸í í¸½÷¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ˆÅƒÄ Ÿ¸÷¸Ä¤¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅú ‚¢÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œ¸íº¿\¸ ƒ›íÊ ƒ›¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¡¸÷¸ 
‹¸£½¥¸» ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ¤¸¸í£ ˆÅú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê œ¸£ ž¸ú ¥¸¸Š¸» ˆÅ£ ™½÷¸ú í¾— 

¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ú¡¸ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ ‚¸¢¨¸ž¸¸Ä¨¸ ‡ˆÅ ¢¨¸š¸¸›¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¸½÷¸¸ 
í¾ ¡¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ £¸«’ïú¡¸ ¡¸¸ ®¸½°¸ú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ í¸½÷¸¸ í¾ ¡¸¸ ‚Š¸£ ƒ¬¸¬¸½ 
‚¸Š¸½ ˆÅú ¤¸¸÷¸ ˆÅ£Ê ÷¸¸½ ¡¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸íŸ¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚›¸º³Åœ¸ ›¸íú¿ í¸½÷¸½ 
íÿ—  £¸«’ïú¡¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸Ê ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ˆºÅŽ ‡½¬¸½ 
¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ž¸ú í¸½÷¸½ íÿ ¢]¸›¸ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ ˆÅŸ¸½’ú ‚¸›¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸ºœ¸£¢¨¸]¸›¸ 
(¤¸ú¬¸ú‡¬¸¤¸ú) ¡¸¸ ƒ¿’£›¸½©¸›¸¥¸ ‚¸Š¸Ä›¸¸ƒ]¸½©¸›¸ ‚¸ûÅ ¢¬¸Æ¡¸¸½¢£’ú]¸ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ 
(‚¸ƒÄ‚¸½‡¬¸¬¸ú‚¸½) ]¸¾¬¸½ ¤¸íº¬÷¸£ú¡¸ ¬¸¿Š¸“›¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸½ íÿ ‚¸¾£ ƒ›¸ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ 
‚Æ¬¸£ ‚ŠÏŠ¸¸Ÿ¸ú ˆÅú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ œÏ¡¸¸¬¸ ˆ½Å ¤¸¸¨¸]¸»™ ¢ˆÅ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¬¸ž¸ú ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡ˆÅ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ‚œ¸›¸¸‡ ]¸¸‡¿ œ¸£ £¸«’ïú¡¸ ¢í÷¸ 
Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¤¸›¸ ]¸¸÷¸½ íÿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ í¸¥¸¡¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ˆÅƒÄ ™½©¸¸Ê ˆÅú ¬¸¸¨¸Äž¸¸¾¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ 
œ¸£ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ÷¸¸ í¾— ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ̂ Åú ¥¸¸Š¸÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ̂ Åú ‚¸©¸¿ˆÅ¸ 
¬¸½ ž¸ú ¢\¸¿÷¸¸‡¿ „ž¸£ £íú í¾ ¢ˆÅ ‚›¡¸ ™½©¸¸Ê ×¸£¸ ‡ˆÅ÷¸£ûÅ¸ ̂ Å¸£Ä¨¸¸ƒÄ ̂ Åú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‰¸¿”›¸ ž¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 

¢]¸›¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ú¡¸ ‚¢ž¸œÏ¸¡¸ í¾ „›¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ˆºÅŽ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ íÿÀ-

¢¨¸™½©¸ú ‰¸¸÷¸¸ ˆÅ£ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ (‡ûÅ‡’ú¬¸ú‡) 

‡ûÅ‡’ú¬¸ú‡ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ í¾ ¢ˆÅ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ›¸ ˆÅ£™¸÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½ ˆÅ£ \¸¸½£¸Ê ˆÅú 
œ¸í\¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‡¨¸¿ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ¬¸½ ƒ÷¸£ „›¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê œ¸£ ƒ¬¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸¸ í¾ ]¸¸½ 
ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ¡¸¸ ¬¸¿¤¸Ö¸Ê ˆ½Å š¸›¸ ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê Ÿ¸Ê ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ 
íÿ ¢ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ (‡ûÅ‡ûÅ‚¸ƒÄ) ‡¨¸¿ Š¸¾£-¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸›¸ 
(‡›¸‡ûÅ‡ûÅƒÄ) ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ’ï½]¸£ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£¸£ ˆÅ£Ê ‚¸¾£ 
¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ œ¸í\¸¸›¸ ˆÅ£Ê ‡¨¸¿ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ‡ˆÅ¸„¿’ ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ˆÅ£Ê— ƒ¬¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú œ¸íº¿\¸ ‚œ¸¸£ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ¬¸Ÿ¸Ê ‡½¬¸¸ ‚¢š¸™½©¸ ›¸íú¿ í¾ ]¸¸½ ¢ˆÅ ¡¸í 
ˆÅí÷¸¸ í¸½ ¢ˆÅ ‡½¬¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆÅú ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ Ÿ¸Ê „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä í¸½— ƒ¬¸¬¸½ 
¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê ˆÅ¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú ¤¸£÷¸›¸½ ‡¨¸¿ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ 

œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ ¤¸¸š¡¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ‡¨¸¿ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ™©¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅ“¸½£÷¸¸ ¬¸½ 
ˆÅ£ £¸½ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¤¸›¸÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ƒ¬¸ˆÅú ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ 
‚œ¸½®¸¸‡¿ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ¬¸½ ¤¸¸í£ ˆ½Å ˆºÅŽ ”¸Á’¸ ¢›¸]¸÷¸¸ ˆÅ¸›¸»›¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Ÿ¸½¥¸ ›¸ 
‰¸¸‡¿—

”¸Á”-üÿÅˆÅ ¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ‚¸½’ú¬¸ú ¨¡¸º÷œ¸››¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ‚œ¸½®¸¸‡¿ 
œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ¢›¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ‚¸½’ú¬¸ú ¨¡¸º÷œ¸››¸ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸”õú Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ 
‚œ¸½®¸¸‡¿ ¥¸Š¸¸ƒÄ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— ƒ›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ œ¸£ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ½Š¸¸ 
Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¡¸½ ¬¸ž¸ú ¥¸½›¸™½›¸¸Ê œ¸£ œÏž¸¸¨¸ú í¸ÊŠ¸ú \¸¸í½ ¡¸í ¥¸½›¸™½›¸ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ Ÿ¸Ê íº‚¸ í¸½ 
¡¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡½¬¸½ œÏ¢÷¸œ¸®¸ ›¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ í¸½ ¢]¸¬¸ˆÅú ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ¬¸¿¬˜¸¸ 
í¸½—  

†μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ II
†μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ II ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡½¬¸ú œ¸Ö¢÷¸ í¾ ¢]¸¬¸½ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¬¸¿‹¸ Ÿ¸Ê 
¬¸ž¸ú ¤¸úŸ¸¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê œ¸£ ¥¸¸Š¸» ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— †μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ II ˆ½Å ¢›¸™½©¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¡¸í Ÿ¸¸›¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ „Ô¸¸½Š¸ í¾, ‚÷¸À ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú ]¸¸÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ¬¸¿‹¸ ÷¸ú¬¸£½ ™½©¸ ˆÅú †μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¡¸¸ ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä ™¸¾£ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½ ¬¸ˆ½Å— 

¢¬¸Æ¡¸¸½¢£’ú]¸ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸ ‡Æ’, 1934 (¡¸»‡¬¸) ˆ½Å ¢›¸¡¸Ÿ¸ 15(ˆÅ) ˆ½Å 
÷¸í÷¸ œ¸¿]¸úˆÅ£μ¸ ‚œ¸½®¸¸‡¿
¢¬¸Æ¡¸¸½¢£’ú]¸ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸ ‡Æ’, 1934 (¡¸»‡¬¸) ˆ½Å ¢›¸¡¸Ÿ¸ 15(ˆÅ) Ÿ¸Ê ¡¸í 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸½¥¸ ¡¸¸ ‚¿÷¸£¸Ä]¡¸ú¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ¸½ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¡¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
œÏ½¢£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ „¬¸½ ¤Ï¸½ˆÅ£-”ú¥¸£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢¬¸Æ¡¸¸½¢£’ú]¸ ‡¿” ‡Æ¬¸\¸Ê]¸ 
ˆÅŸ¸ú©¸›¸ (‡¬¸ƒÄ¬¸ú), ¡¸»‡¬¸ ˆ½Å ¡¸í¸¿ œ¸¿]¸úˆ¼Å÷¸ í¸½›¸¸ \¸¸¢í‡— ¤Ï¸½ˆÅ£-”ú¥¸£ ˆ½Å 
œ¸¿]¸úˆÅ£μ¸ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ®¸½°¸ú¡¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆÅú ¬œ¸«’ ¨¡¸¸‰¡¸¸ ›¸íú¿ ˆÅú Š¸ƒÄ 
í¾ ‚÷¸À, ¡¸½ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¢¨¸™½©¸ú ”ú¥¸£¸Ê ¡¸¸ ”ú¥¸£¸Ê œ¸£ ž¸ú ¥¸¸Š¸» í¸½÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ 
¢›¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¤Ï¸½ˆÅ£¸Ê-”ú¥¸£¸Ê  ˆÅ¸½ œ¸¿]¸úˆÅ£μ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¢›¸¢ä¸÷¸ ³Åœ¸ Ÿ¸Ê Ž»’ ™ú 
Š¸ƒÄ í¾— ƒ›¸ Ž»’¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¢›¸¢ä¸÷¸ ™¸¡¸£¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ [õ¸¿\¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚¸ûÅ©¸¸½£ ƒ¦Æ¨¸’ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¡¸¸ ¢¨¸œ¸μ¸›¸ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íú¿ ™½÷¸¸ í¾ ¢¬¸¨¸¸¡¸ ƒ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ ‡½¬¸¸ ¤Ï¸½ˆÅ£-”ú¥¸£ ‡¬¸ƒÄ¬¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ 
œ¸¿]¸úˆ¼Å÷¸ í¸½— ƒ¬¸¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¢›¸¨¸½©¸ Ÿ¸Ê 
¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ‚¸ £íú í¾, ‡½¬¸¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸À í¸¥¸ íú ©¸º³Å ˆÅú Š¸ƒÄ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¢¨¸™½©¸ú 
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ (Æ¡¸»‡ûÅ‚¸ƒÄ) ¡¸¸½]¸›¸¸ Ÿ¸Ê í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú 
¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸úš¸½ œ¸íº¿\¸ 
í¸¢¬¸¥¸ í¸½÷¸ú í¾—

¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.1À ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ®¸½°¸ú¡¸ ‚¢ž¸œÏ¸¡¸
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¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú œ¸»¿]¸ú ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ]¡¸¸™¸5 ¢™‰¸¸ƒÄ œ¸”õ÷¸ú í¾— ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 
¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ÷¸˜¡¸œ¸£ˆÅ ¢ž¸››¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ 
Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ž¸ú ˆÅ£ £íú í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å 
¢ˆÅ ¡¸½ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ ¡¸½ ¢ž¸››¸÷¸¸‡¿ ‚ž¡¸¸¬¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ íÿ ›¸ 
¢ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ž¸ú ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å 
¢ˆÅ ‚¸£”¤¥¡¸»‡ Š¸μ¸›¸¸‡¿ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºˆ»Å¥¸ íÿ— ƒ¬¸ 
¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¢£œ¸¸½’Ä 2013 ˆ½Å ©¸º³Å Ÿ¸Ê ‚¸›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾—

3.10 \¸»¿¢ˆÅ „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅú ÷¸£ûÅ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 
¤¸[õ £íú í¾ ƒ¬¸¢¥¸‡ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ ™½›¸½ ‡¨¸¿ œÏŸ¸¸μ¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ Ÿ¸í÷¨¸ ‚¢]¸Ä÷¸ 
ˆÅ£ ¥¸½Š¸¸ (¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.2)—

œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸
3.11 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œ¸¢£œÏ½®¡¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅœ¸’ ˆ½Å ˆÅƒÄ 
„\\¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸‡ íÿ, ƒ›¸Ÿ¸Ê Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ¢¨¸æ¸ 
¬÷¸£ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ’ï½”£ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ íÿ ]¸¸½ ¢ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ £í½ íÿ ‡¨¸¿ 
‚¤¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅú ¢\¸¿÷¸¸ „ž¸£ ˆÅ£ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ £íú í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê „ž¸£ 

£í¸ í¾— ‚ž¸ú í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ‡½¬¸ú ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ƒÄ íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê 
œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ™¿¢”÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ 
£í¸ í¾, ¢]¸¬¸¬¸½ ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ ˆÅ¸½ ¤¸¥¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú 
‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ Ÿ¸¿íŠ¸¸ ¬¸¸¾™¸ í¾— ƒ›¸ ‹¸’›¸¸‚¸Ê ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ í¸½ £í¸ í¾— ‚¤¸ 
ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ̂ Åú ÷¸¸½ „ž¸£ £íú í¾ ¢ˆÅ ¤¸¸¬¸½¥¸ III ̂ ½Å ÷¸í÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ́ ¦«’ˆÅ¸½μ¸ 
ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ £‰¸ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú 
Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ˆ½Å £¸]¸¬¨¸ ¬¸½ ¢¥¸¿ˆÅ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ ¤¸]¸¸‡ ƒ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ 
ƒ¬¸½ ûÅŸ¸Ä ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢¥¸¿ˆÅ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡— œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¢Š¸›¸÷¸ú „›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅú ]¸¸÷¸ú 
í¾ ¢]¸›¸ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ ¬¸¤¸¬¸½ ˆÅ¢“›¸ í¾ ‚¸¾£ ¤¸¸÷¸ ÷¸¸½ ¡¸í¸¿ ÷¸ˆÅ 
í¾ ¢ˆÅ „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸»¿]¸ú 
‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ Ÿ¸í÷¨¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

3.12 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸½ 
›¸¸œ¸›¸¸ ‡ˆÅ ¢¨¸ˆÅ’ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú ‹¸’›¸¸‚¸Ê 
œ¸£ ˆÅ¸½ƒÄ ‡½÷¸í¸¢¬¸ˆÅ ”¸Á’¸ „œ¸¥¸¤š¸ ›¸íú¿ í¾— ¬¸Ÿ¸¡¸ ª¼¿‰¸¥¸¸ ”¸Á’¸ 
ˆ½Å¨¸¥¸ ˆÅœ¸’ ˆÅú ‹¸’›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê íú „œ¸¥¸¤š¸ í¾— ‡½¬¸½ ”¸Á’¸ ˆÅ¸ 

¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.2: œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿
¤¸¸¬¸½¥¸ II ˆ½Å ÷¸í÷¸ „››¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£¸Ê ˆÅú 
Š¸μ¸›¸¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê œ¸£ ˆÅ¸ûÅú ]¡¸¸™¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢›¸ž¸Ä£ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, Š¸¥¸÷¸ 
¡¸¸ ‚›¸º¢\¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ¥¸¸‡ Š¸‡ Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚¸„’œ¸º’ ¡¸¸ ¢£œ¸¸½’¸½ô œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ ¢›¸μ¸Ä¡¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ™º«œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢\¸¿÷¸¸‡ „ž¸£ ˆÅ£ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ 
‚¸ £íú íÿ— 

Ÿ¸¸Á”¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ í¸¢›¸, ‰¸£¸¤¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ‡¨¸¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸½, 
¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ˆÅ¸½ ‰¸÷¸£½ „÷œ¸››¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— œ¸÷¸½ ˆÅú ¤¸¸÷¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ 
Ÿ¸¸Á”¥¸ ¨¡¸º÷œ¸››¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ž¸¸£ ˆ½Å œÏ¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ í¾— 
Ÿ¸¸Á”¥¸ \¸¡¸›¸ ¡¸¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚¿©¸¸¿ˆÅ›¸ (¢¨¸©¸½«¸÷¸À œ¸ú”ú ¡¸¸ ‡¥¸]¸ú”ú ‚¸ˆÅ¥¸›¸) 
ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸  (‚¸£”¤¥¸¡¸»‡) ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ‚ŠÏ™»÷¸ ˆ½Å 
³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ‡ˆÅ íú ÷¸£í ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ™£ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ‚¥¸Š¸-
‚¥¸Š¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ÷¸£í ¬¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ \¸¸í½ ž¸¥¸½ íú ¡¸½ ‡ˆÅ íú 
™½©¸ ˆ½Å í¸Ê—

œÏž¸¸¨¸ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ œ¸£ ˆºÅŽ ™½©¸¸Ê ›¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ]¸¸£ú 
¢ˆÅ‡ íÿ— Ÿ¸¸Á”¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ œ¸£ ‚œÏ¾¥¸ 2011 Ÿ¸Ê ]¸¸£ú ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú œ¸¡¸Ä¨¸½®¸μ¸ 
¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅú ``œÏž¸¸¨¸ú \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸Ê'' ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
ˆ½Å œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å ˆÊÅÍú¡¸ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— œÏž¸¸¨¸ú \¸º›¸¸¾÷¸ú œÏ½£μ¸¸, 
¡¸¸½Š¡¸÷¸¸ ‡¨¸¿ œÏž¸º÷¨¸ ˆ½Å ¡¸¸½Š¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸ú í¾— ‡½¬¸ú \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ 
‡¨¸¿ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸Á”¥¸ ¢¨¸©¸½«¸±¸, ¡¸¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ¥¸½‰¸¸ œ¸£ú®¸¸ ˆÅ¸¡¸Ä 
]¸¾¬¸½ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ è¸¸½÷¸¸Ê ¬¸½ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ ¡¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸¸à¸ è¸¸½÷¸ ¬¸½ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
íÿ— œÏ»”Ê¢¬¸¡¸¥¸ £½Š¡¸º¥¸½©¸›¸ ‚˜¸¸Á¢£’ú (œ¸ú‚¸£‡), ¡¸»ˆ½Å ›¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿]¸ú 

‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ í½÷¸º ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å œÏ¡¸¸½Š¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
\¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆÅú í¾ ‡¨¸¿ ¡¸í ‚œ¸½®¸¸ ˆÅú í¾ ¢ˆÅ œ¸»¿]¸ú ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ 
í½÷¸º „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸Ê ¥¸¸‡ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸Á”¥¸ ``³Å¢[õ¨¸¸™ú'' í¸Ê ‡¨¸¿ ‡½¬¸¸ ›¸ í¸½›¸½ œ¸£ 
œ¸ú‚¸£‡ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸›¸ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¡¸¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 
Ÿ¸¸°¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¬¨¸-]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‡¨¸¿ †μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ 
(‚¸½‚¸£‡¬¸‡) ›¸¸Ÿ¸ˆÅ †μ¸ ©¸¸½š¸›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ II ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å 
‚œ¸›¸½ œ¸£¸Ÿ¸©¸úÄ ™¬÷¸¸¨¸½]¸ Ÿ¸Ê ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸›¸ ƒ¿©¡¸¸½£Ê¬¸ ‡¿” ‚¸Æ¡¸ºœ¸½©¸›¸¥¸ œ¸Ê©¸›¸ 
‚˜¸¸Á¢£’ú (ƒÄ‚¸ƒÄ‚¸½œ¸ú‡) ›¸½ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ûÅŸ¸¸½ô 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ‡ íÿ— ƒ¬¸ ™¬÷¸¸¨¸½]¸ Ÿ¸Ê ‚¸½‚¸£‡¬¸‡ 
œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ̂ Å¸ ‚¸íÃ¨¸¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ 
Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢]¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ „›¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ 
‚›¡¸ ¢ˆÅ¬¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ûÅŸ¸Ä ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ÷¸¸½ ›¸íú¿ í¾ ‡¨¸¿ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ 
¢]¸¬¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿š¸ £‰¸÷¸¸ í¸½ ¨¸í „¬¸¬¸½ ¢›¸œ¸’›¸½ Ÿ¸Ê ¬¸®¸Ÿ¸ í¾ ¡¸¸ ›¸íú¿— 

ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ¬¸½ ž¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ í¸½÷¸½ íÿ ¢ˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¬¸ž¸ú ÷¸£í ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ 
¬œ¸«’úˆÅ£μ¸ ›¸íú¿ ™½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¡¸í ÷¸˜¡¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ¬¸½ ¢¬¸Ö í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ í¸¢¥¸¡¸¸ 
œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‹¸’›¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¡¸í ±¸¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ``¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ‡¨¸¿ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸‚¸Ê ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸¸÷¸‚¸Ê ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸'' ¤¸[õ 
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— „›¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¡¸½ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ ¤¸[õ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê œÏ¢ÇÅ¡¸¸‡¿ ]¡¸¸™¸ 
]¸¢’¥¸ íÿ— „\\¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ¨¸¸¥¸ú í¸¢¥¸¡¸¸ ‹¸’›¸¸‚¸Ê ›¸½ ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ œ¸£ ]¸¸½£ ¢™¡¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ™¸½«¸œ¸»μ¸Ä ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ (œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ³Åœ¸) ‰¸\¸úÄ¥¸½ í¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¡¸½ ]¸¢’¥¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ Žºœ¸¸ˆÅ£ ˆÅœ¸’¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ 
‡¨¸¿ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢›¸¡¸¿°¸μ¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¨¸ú ¤¸›¸›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—

5 ¤¸ÿˆÅ ‚¸ûÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” ûÅ¸ƒ›¸Ê¢¬¸‡¥¸ ¬’½¢¤¸¢¥¸’ú ¢£œ¸¸½’Ä, ›¸¨¸¿¤¸£ 2012
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆÅœ¸’ ˆÅú ‡½¬¸ú ‹¸’›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ íºƒÄ 
í¸¢›¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸[õ £íú í¾ (\¸¸’Ä 3.1 ‡¨¸¿ 3.2)—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿Š¸º’ (‡ûÅ¬¸ú) í½÷¸º Ÿ¸¾¢’ïÆ¬¸ ˆÅú œ¸í\¸¸›¸
3.13 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£ ‡]¸Ê”¸6 ˆ½Å ‚¿Š¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ‹¸£½¥¸» ¤¸ÿˆÅ¸Ê (”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú) ̂ ½Å ¢¥¸‡ [õ¸¿\¸½ ̂ Å¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ³Åœ¸ 
¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ‡¨¸¿ ¡¸íú „¬¸ ̂ Å¸¡¸Ä ̂ Å¸ ‚›¸ºœ¸»£ˆÅ ž¸ú í¸½Š¸¸ ]¸¸½ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (]¸ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú) ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾— ¡¸í [õ¸¿\¸¸ 12 ¢¬¸Ö¸¿÷¸¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸½’ í¾ ]¸¸½ ”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú í½÷¸º 
Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ‡¨¸¿ „\\¸ í¸¢›¸ ‚¨¸©¸¸½«¸ˆÅ÷¸¸ (‡\¸‡¥¸‡) ‚œ¸½®¸¸ 
œ¸£ š¡¸¸›¸ ̂ ÊÅ¢Í÷¸ ̂ Å£÷¸¸ í¾— ¡¸í Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
œ¸£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¬¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ¬¸½ œ¸”õ›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏž¸¸¨¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾ 
‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ‚¸ˆÅ¸£, ‚¿÷¸¬¸ô¤¸Ö÷¸¸, „œ¸-„œ¸¡¸ºÆ÷¸÷¸¸/¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸¿Š¸“›¸ ¬¸¿£\¸›¸¸ ‡¨¸¿ ]¸¢’¥¸÷¸¸ ¬¸£ú‰¸½ ¤¸ÿˆÅ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ¬¸½ í¸½÷¸¸ 
í¾— ]¸ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú í½÷¸º ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ í¸¢›¸ ‚¨¸©¸¸½«¸ˆÅ÷¸¸ ‚œ¸½®¸¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ œ¸»¿]¸ú ¬¸¿£®¸μ¸ ¤¸ûÅ£ ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾ 
¢ˆÅ ‡\¸‡¥¸‡ ‚œ¸½®¸¸ ‚¸Ÿ¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ’¸¡¸£ (¬¸úƒÄ’ú) ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£½—

3.14 ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ̂ Å¸½ ]¸ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú ̂ ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ̈ ¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ 
›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¡¸Ô¸¢œ¸, ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ‡¬¸‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸ƒÄ/”ú-
‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ¢›¸¢™Ä«’ œÏμ¸¸¥¸ú 
›¸íú í¾ œ¸£ 2004-05 ¬¸½ ‡ûÅ¬¸ú ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ‡¨¸¿ [õ¸¿\¸½ œ¸£ ¢›¸Š¸¸í 
£‰¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ \¸¸¾ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ í¾— ¡¸¢™ ‡ûÅ¬¸ú ˆÅ¸½ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸‡ ÷¸¸½ ˆÅí¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¡¸í ‡½¬¸ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸»í í¾ ]¸¸½ 
(i) ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ‡½¬¸¸ ¬¸Ÿ¸»í ]¸¸½ ¢›¸¢ä¸÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ®¸½°¸¸¢š¸ˆÅ¸£ 
Ÿ¸Ê ‚¸÷¸¸ í¸½ ‡¨¸¿ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ‰¸¿” Ÿ¸Ê „¬¸ˆÅú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
„œ¸¦¬˜¸¢÷¸ í¸½; ‚¸¾£ (ii) ¬¸Ÿ¸»í ˆÅ¸ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ¤¸ÿˆÅ, ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú, 
Ÿ¡¸»\¸º‚¥¸ û¿Å”, Š¸ÿ£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú (]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ 
ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú), Š¸ÿ£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú (]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ›¸ 
ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú) ÷¸˜¸¸ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú Ÿ¸Ê ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¡¸¸ ‚¢š¸ˆÅ 
Ÿ¸Ê í¸½— ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ‰¸¿” Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ 
„¬¸ˆ½Å ‚¸¦¬÷¸ ‚¸š¸¸£ (¤¸ÿˆÅ¸Ê ‡¨¸¿ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú), ’›¸Ä‚¸½¨¸£ (¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê í½÷¸º), ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ‚¸š¸¸£ 
(]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú) ÷¸˜¸¸ œÏ¤¸¿š¸÷¸¿°¸ ˆÅú 
‚¸¦¬÷¸ (Ÿ¡¸»\¸º‚¥¸ û¿Å”) ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸ˆÅ£ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

3.15  ‡ûÅ¬¸ú ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆÅ¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ [õ¸¿\¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å 
ˆ½Å¨¸¥¸ `‚¸ˆÅ¸£' œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾— ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ ƒ÷¸£ 
ˆÅú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê, ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¤¸¸š¡¸÷¸¸‚¸Ê, ‚¿÷¸£-¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ 
¥¸½›¸™½›¸¸Ê ‚¸¢™ œ¸£ ž¸ú ¤¸íº÷¸ ˜¸¸½”õ¸ š¡¸¸›¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ‚¸¨¸¸¬¸ 

6 http://www.bis.org/publ/bcbs233.htm

\¸¸’Ä 3.1: ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä

\¸¸’Ä 3.2 ˆÅœ¸’ ˆ½Å ©¸½«¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅú £¸¢©¸

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

 ]¸»›¸11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 Ÿ¸¸\¸Ä 12 ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12

 ]¸»›¸11 ¢¬¸÷¸¿ 11 ¢™¬¸¿ 11 Ÿ¸¸\¸Ä 12 ]¸»›¸ 12 ¢¬¸÷¸¿ 12

’ú¡¸£ I œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆ½Å % ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£

ˆºÅ¥¸ ‚¸£”¤¥¡¸»‡ (‚¸£‡\¸‡¬¸) ˆ½Å % ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£

œÏ¢
÷¸©

¸÷¸

¢¤¸
¢¥

¸¡¸
›¸

¤¸ˆÅ¸¡¸¸ £¸¢©¸

’ú¡¸£ I œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ (‚¸£‡\¸‡¬¸) ˆ½Å % ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ £¸¢©¸ (™¸¡¸¸¿ Ÿ¸¸›¸)
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¢¨¸î¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸£ú‰¸ú Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸¸]¸¸£ 
‰¸¿” ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¢¨¸î¸ú¡¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å ‚¬¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ œ¸í\¸¸›¸ 
Ÿ¸¾¢’ïÆ¬¸ ÷¸¨¸]]¸¸½ ›¸íú¿ ™½÷¸¸ í¾— œ¸í\¸¸›¸ ˆÅú ƒ¬¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¬¸½ ’¸ƒœ¸ I 
(¢ˆÅ¬¸ú ¬¸¿¬˜¸¸ ˆÅ¸½ ‡ûÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¸›¸¸ ]¸¤¸¢ˆÅ ¨¸í ‡ûÅ¬¸ú ›¸íú¿ í¾) ‡¨¸¿ 
’¸ƒœ¸ II (¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸¿¬˜¸¸ ˆÅ¸½ ‡ûÅ¬¸ú ›¸ Ÿ¸¸›¸›¸¸ ]¸¤¸¢ˆÅ 
¨¸í ‡ûÅ¬¸ú í¾) ™¸½›¸¸Ê íú ÷¸£í ˆÅú °¸º¢’ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸¢í÷¸ ``¤¥¸¸ƒ¿” 
¬œ¸¸Á’'' Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—

3.16 ‚Š¸£ ‚¸Š¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ ›¸]¸£ ”õ¸¥¸½ ÷¸¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ Ÿ¸í¬¸»¬¸ í¸½÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ‡ûÅ¬¸ú ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡— ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ƒ¬¸ [õ¸¿\¸½ Ÿ¸Ê ”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú í½÷¸º ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ 
ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½ ]¸Š¸í ™ú ]¸¸‡ ‡¨¸¿ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¢¨¸î¸ú¡¸ 
ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ‡¨¸¿ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê (¤¸úŸ¸¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ [õ¸¿\¸¸Š¸÷¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£) 
ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ \¸¥¸ £í½ ‡ûÅ‡¬¸¤¸ú ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡— ƒ›¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ¢]¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú Ÿ¸»¥¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ¤¸ÿˆÅ 
í¸½ „¬¸½ ž¸ú ”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ¤¸ú ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¦¬˜¸£÷¸¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œ¸¢£«¸™ (‡ûÅ‡¬¸”ú¬¸ú) ˆÅú „œ¸-¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ‡ûÅ¬¸ú 
ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¿÷¸£ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ûÅ¸½£Ÿ¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ 
‡¨¸¿ ¡¸í ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ Ÿ¸¬¸¥¸¸Ê ˆÅú ]¸¸¿\¸ ˆÅ£ £íú í¾—

‚¿÷¸£ ¬¸Ÿ¸»í ¥¸½›¸™½›¸ ‡¨¸¿ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ (‚¸ƒÄ’úƒÄ)
3.17 ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¿÷¸£œ¸μ¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸Ÿ¸»í ˆ½Å ‚¿™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿‹¸úž¸»÷¸ 
í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ‚¸ƒÄ’úƒÄ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢\¸¿÷¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¤¸¸¤¸¬÷¸¸ 
í¸½÷¸¸ í¾— ¬¸Ÿ¸»í ˆ½Å ‚¿™£ ¬¸úŸ¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¸ ¬¸‹¸›¸÷¸¸ 
œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ £¢í÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¢¨¸¢ž¸››¸ ́ ¦«’ˆÅ¸½μ¸ íÿ ‡¨¸¿ ƒ›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¢ž¸››¸÷¸¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
‚¿÷¸£œ¸μ¸›¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ‚¸ƒÄ’úƒÄ ¬¸½ œ¸»¿]¸ú ¤¸í¸¨¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‡¨¸¿ 
™ºí£¸ ¡¸¸ ¤¸íº ¥¸¸ž¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ¸»í œ¸£ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¬¸¿ˆÅ’ŠÏ¬÷¸ ¡¸¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ‚¸½£ ‚ŠÏ¬¸£ ¬¸¿Š¸º’ 
Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ’úƒÄ ˆÅú „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ ¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸¸Ê Ÿ¸Ê 
Ÿ¸º¦©ˆÅ¥¸ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ (\¸¸’Ä 3.3)—

3.18  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê, 11 ¤¸”õ½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (ˆºÅŽ ‡ûÅ¬¸ú ¬¸¢í÷¸) 
ˆ½Å 30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¿÷¸£ ¬¸Ÿ¸»í 
‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ ¡¸í œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆºÅŽ 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡½¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅú œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸ 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ûÅú ]¡¸¸™¸ í¾ (\¸¸’Ä 3.4)—

\¸¸’Ä 3.4: ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ˆÅú œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
‚¿÷¸£ ¬¸Ÿ¸»í ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¢£’›¸Ä

\¸¸’Ä 3.3: ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¤¸”õ½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿Š¸º’ ˆ½Å  Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£ 
¬¸Ÿ¸»í ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£7

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬’¸ûÅ Š¸μ¸›¸¸

7 ¡¸í \¸¸’Ä ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ (30 ]¸»›¸ 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿Š¸º’ ˆÅú ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬¸Ÿ¸»í ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¢›¸¢š¸ ‡¨¸¿ ¢›¸¢š¸ £¢í÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£)— \¸¸’Ä Ÿ¸Ê 
™ú Š¸ƒÄ Š¸Ê™½ ¬¸Ÿ¸»í ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê (ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¤¸ú\¸ Ÿ¸Ê ™ú Š¸ƒÄ Š¸Ê™ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿Š¸º’ Ÿ¸Ê) ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ ]¸¤¸¢ˆÅ ¥¸¸ƒ›¸Ê ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ—

œÏ¢
÷¸©
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

3.19  ‚¸ƒÄ’úƒÄ ×¸£¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£, ‚Š¸¬÷¸ 2012 
Ÿ¸Ê ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ”ï¸É’ Š¸¸ƒ”¥¸¸ƒ›¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ ÷¸¸¢ˆÅ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢ˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ˆÅú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¤¸ÿˆÅ 
‡ˆÅ ¢›¸¢ä¸÷¸ ™»£ú ¤¸›¸¸‡ £‰¸Ê— ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸ƒÄ’úƒÄ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ 
¬¸úŸ¸¸‡¿ ‡¨¸¿ Š¸¾£-¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸ƒÄ’úƒÄ í½÷¸º ¢¨¸¨¸½ˆÅ¬¸ŸŸ¸÷¸ „œ¸¸¡¸ ™¸½›¸¸Ê íú 
œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ ÷¸¸¢ˆÅ ‚¸ƒÄ’úƒÄ ¬¸½ „÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸‹¸›¸ ‡¨¸¿ 
¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ Ÿ¸Ê í¸¥¸ Ÿ¸Ê íú 
íº‡ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ œ¸¡¸½Ä¨¸½®¸μ¸ ˆÅú ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ 
©¸¢Æ÷¸¡¸¸¿ ¢Ÿ¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ‡½¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅú ©¸¢Æ÷¸ 
ž¸ú ¢Ÿ¸¥¸½Š¸ú (¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.3)—

¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸º«¸¿Š¸úˆÅ£μ¸
3.20  ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸[õ÷¸ú ]¸¢’¥¸÷¸¸ ‡¨¸¿ œ¸¸£™½©¸ú¡¸ 
‚¿÷¸¬¸Ä¤¸¿Ö÷¸¸ ›¸½ œÏž¸¸¨¸ú ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ™¸¾£ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ 
Ÿ¸½]¸¤¸¸›¸ ™½©¸ Ÿ¸Ê ©¸¸‰¸¸ ̂ ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ̂ Å£›¸½ ̂ Åú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ̈ ¸£ú¡¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ œ¸¸£™½©¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ [õ¸¿\¸½ ‚˜¸¸Ä÷¸ ``‚›¸º«¸¿Š¸úˆÅ£μ¸'' œ¸£ ¤¸í¬¸ 
ˆÅ¸½ ]¸›Ÿ¸ ¢™¡¸¸ í¾— ¢¨¸¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê œ¸¸£™½©¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ [õ¸¿\¸½ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ 
Ÿ¸¸Á”¥¸/¢Ÿ¸ªμ¸ ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ £í½ íÿ—

3.21 ‹¸£½¥¸» ‚¸¾£ Ÿ¸½]¸¤¸¸›¸ ™¸½›¸¸Ê íú œÏ¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸Ê ˆ½Å ›¸ú¢÷¸-
¢›¸Ÿ¸¸Ä÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ¬¸½ ‚Š¸£ ™½‰¸¸ ]¸¸‡ ÷¸¸½ ‚›¸º«¸¿Š¸úˆÅ£μ¸ ¬¸½ 
¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œÏ©›¸ ]¸º”õ½ íº‡ íÿ— ‹¸£½¥¸» œÏ¸¢š¸ˆÅ¸£ú „¬¸ 
¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸í¸¡¸ˆÅ ‚›¸º«¸¿Š¸ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆÅ¸½ ¨¸£ú¡¸÷¸¸ ™½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ]¸¤¸ 

¬¸¿¬¸™ ˆ½Å ™¸½›¸¸Ê ¬¸™›¸¸Ê ›¸½ ¤¸ÿ¢ˆÅŠ¸ ¢¨¸¢š¸ (¬¸¿©¸¸½š¸›¸) ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ, 2012 œ¸¸¢£÷¸ 
ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, 1949; ¤¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ˆ¿Åœ¸›¸ú 
(„œ¸ÇÅŸ¸¸Ê ˆÅ¸ ‚]¸Ä›¸ ‚¸¾£ ‚¿÷¸£μ¸) ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, 1970; ¤¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ˆ¿Åœ¸›¸ú 
(„œ¸ÇÅŸ¸¸Ê ˆÅ¸ ‚]¸Ä›¸ ‚¸¾£ ‚¿÷¸£μ¸) ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, 1980 Ÿ¸Ê ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸ ¬¸ˆ½Å ‡¨¸¿ ƒ›¸ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸¸Ê ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ‚›¡¸ ˆÅ¸›¸»›¸ ¤¸›¸¸‡ 
]¸¸ ¬¸ˆÊÅ— 

¡¸í ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£ ™½÷¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ ‡¨¸¿ œÏ¤¸¿š¸›¸ ‡½¬¸½ ¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å í¸˜¸¸Ê Ÿ¸Ê í¸½ ]¸¸½ ``¢ûÅ’ 
‡¿” œÏ¸½œ¸£'' Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£÷¸½ í¸Ê— ¡¸í ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸í 
©¸¢Æ÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸í ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸¿”¥¸ ˆÅ¸½ 
‚¢š¸ÇÅ¢Ÿ¸÷¸ ̂ Å£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ „Ó½©¡¸ ̂ ½Å ¬¸¸˜¸ 12 Ÿ¸íú›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ œÏ©¸¸¬¸ˆÅ 
ˆÅú ¢›¸¡¸º¢Æ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ˆÅ¸½ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ¡¸¸ 
¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ¢í÷¸ ¢¨¸²ÅÖ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¡¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ 

¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.3: ¤¸ÿ¢ˆÅŠ¸ ¢¨¸¢š¸ (¬¸¿©¸¸½š¸›¸) ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ, 2012
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸º¢\¸÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— 

¡¸í ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸í ©¸¢Æ÷¸ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸í ¬¸Ÿ¸½¢ˆÅ÷¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸μ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸Ÿ¸Ê „›¸ˆ½Å ‚›¸º«¸¿Š¸ú ‡¨¸¿ ¬¸í¸¡¸ˆÅ 
¬¸¿Š¸“›¸ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ƒ¬¸ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ ¬¸í¡¸¸½Š¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ‡¨¸¿ Š¸¾£-
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸Ê „÷œ¸››¸ í¸½ £í½ ‰¸÷¸£¸Ê ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸\¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡ˆÅ ¬¸úŸ¸¸-£½‰¸¸ ¤¸›¸¸ƒÄ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å— 

ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸í ž¸ú í¾ ¢ˆÅ ™¬¸ ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ 
¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ ¢›¸¦«ÇÅ¡¸ œ¸”õ½ ¤¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸Ê ˆÅú ‚™¸¨¸ú £¸¢©¸ ¥¸½ˆÅ£ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê í½÷¸º 
¢©¸®¸¸ ‡¨¸¿ ]¸¸Š¸³ÅˆÅ÷¸¸ ¢›¸¢š¸ ¤¸›¸¸ƒÄ ]¸¸‡ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆ½Å 
¢í÷¸ ¬¸¿¨¸š¸Ä›¸ ¡¸¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¢›¸¢™Ä«’ ‡½¬¸½ íú ‚›¡¸ ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸‡— ƒ¬¸ ¢¨¸š¸½¡¸ˆÅ Ÿ¸Ê ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ‡¨¸¿ ¬¸íˆÅ¸£ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅú ̂ Å¸¡¸ÄœÏμ¸¸¥¸ú ̂ Å¸½ ¬’½ˆÅš¸¸£ˆÅ¸Ê ̂ ½Å ¢í÷¸¸Ê ̂ ½Å œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ¢ˆÅ‡ ¢¤¸›¸¸ íú ¤¸½í÷¸£ ÷¸˜¸¸ 
„››¸÷¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ž¸ú ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

8 ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸ƒÄ’úƒÄ ¨¸½ í¸½÷¸½ íÿ ¢]¸›¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ‚¸¦¬÷¸, ™½¡¸÷¸¸ ‡¨¸¿/¡¸¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏ¨¸¸í ˆ½Å œÏ™©¸Ä›¸ ¬¸½ ]¸¸½”õ¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸ƒÄ’úƒÄ ˆ½Å „™¸í£μ¸ ˆ½Å 
³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢›¸¢š¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡¨¸¿ Š¸¾£-¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆÅ¸ ›¸¸Ÿ¸ ¢¥¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

9 Š¸¾£-¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸ƒÄ’úƒÄ ¨¸½ í¸½÷¸½ íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê ¢¨¸¢ž¸››¸ ¨¸¾š¸¸¢›¸ˆÅ ¬¨¸÷¸¿°¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú ‰¸¿”¸Ê ¡¸¸ ˆÅ¸¡¸Ä ®¸½°¸ ˆ½Å ¢›¸¡¸¿°¸μ¸/œÏž¸¸¨¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¾¢’ïÆ¬¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ í¸½÷¸½ íÿ—

\¸¸’Ä 3.5: 2008 ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸¦œ÷¸ œ¸£ ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
©¸¸‰¸¸‚¸Ê ‡¨¸¿ ¬¸í¸¡¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸

è¸¸½÷¸À ``¬¸¤¸¦¬”£ú ‚¸¾£ ¤Ï¸¿\¸½¬¸ À ”]¸ ›¸ ¬¸¸ƒ]¸ ¢ûÅ’ ‚¸¥¸'' ‚¸ƒÄ‡Ÿ¸‡ûÅ ¬’¸ûÅ ¢”¬ˆÅ©¸›¸ ›¸¸½’, Ÿ¸¸\¸Ä 2011
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

„›¸ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸œ¸»μ¸Ä œ¸¸£™½©¸ú¡¸ Ÿ¸¸í¸¾¥¸ Ÿ¸Ê ‚œ¸›¸¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ£ £í½ 
í¸Ê— Ÿ¸½]¸¤¸¸›¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ¸£ú ž¸ú ¬¸í¸¡¸ˆÅ ‚›¸º«¸¿Š¸ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆÅ¸½ ¨¸£ú¡¸÷¸¸ ™½ 
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ „›¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¤¸\¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢]¸›¸ˆÅ¸ 
¬¸¸Ÿ¸›¸¸ Ÿ¸»¥¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ£ £íú í¾— ¡¸¢™ ‹¸£½¥¸» ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ œÏ¨¸¢÷¸Ä÷¸ ‚›¸º«¸¿Š¸ú ¤¸½í™ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¤¸›¸ ]¸¸‡¿ ÷¸¸½ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ 
‚š¸¸½Š¸¸Ÿ¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „÷œ¸››¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— œ¸»¨¸Ä¨¸÷¸úÄ œÏŸ¸¸μ¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸½ 
íÿ ¢ˆÅ ¢]¸›¸ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡½¬¸½ ‚›¸º«¸¿Š¸ú ¨¸¼í™ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ œ¸£ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ íÿ ¨¸½ ¨¸í¸¿ 
œ¸£ ‚œ¸›¸½ œ¸¢£\¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸½ ÷¸¤¸ ¨¸½ Ÿ¸½]¸¤¸¸›¸ ™½©¸ Ÿ¸Ê ¡¸¸ ÷¸¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ 
íÿ ¡¸¸ ‰¸÷Ÿ¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ íÿ ]¸¤¸ „›¸ˆ½Å ™½©¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ‹¸’›¸¸ ‹¸’÷¸ú 
í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ í¸½›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ›¸íú¿ í¾ ¢ˆÅ ‚›¸º«¸¿Š¸ú 
¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ƒ¬¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ƒ¬¸½ ¢¤¸›¸¸ ©¸÷¸Ä ˆ½Å ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ¢Ÿ¸¥¸½—

3.22 ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ]¸›¸¨¸£ú 2011 Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆ½Å „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ \¸\¸¸Ä œ¸°¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸— ƒ¬¸ œ¸°¸ Ÿ¸Ê œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾ ¢ˆÅ 
ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ©¸÷¸¸½ô ‡¨¸¿ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ „\\¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚¸£¿¢ž¸ˆÅ ¬÷¸£ 
œ¸£ íú ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ‚›¸º«¸¿Š¸ú ³Åœ¸ Ÿ¸Ê {‚˜¸¸Ä÷¸ œ¸»μ¸Ä ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ ¨¸¸¥¸½ 
‚›¸º«¸¿Š¸ú (”¤¥¡¸»‚¸½‡¬¸)} ‚œ¸›¸ú „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ ™{¸Ä ̂ Å£¨¸¸›¸½ ̂ Å¸ ‚¢š¸™½©¸ 
¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ]¸¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚¸‡ íÿ „›íÊ ž¸ú 
‚¢š¸™½©¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡ ¢ˆÅ ]¸¤¸ ¨¸½ ©¸÷¸½ô œ¸»£ú ˆÅ£ ¥¸Ê/„\\¸ ¬¸úŸ¸¸ í¸¢¬¸¥¸ 
ˆÅ£ ¥¸Ê ¡¸¸ ¨¸½ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä í¸½ ]¸¸‡¿ ÷¸¸½ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ 
ˆÅ¸½ ”¤¥¡¸»‚¸½‡¬¸ Ÿ¸Ê ÷¸¤™ú¥¸ ˆÅ£ ¥¸Ê—

¥¸½‰¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¢ž¸¬¸¸¢£÷¸¸
3.23 ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ˆÅ¸¡¸Ä Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ (‡Ÿ¸¬¸ú‡), ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ 
‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆÅú í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ ¤¸ÿˆÅ 01 ‚œÏ¾¥¸ 201310 ¬¸½ 
ƒ¿’£›¸½©¸›¸¥¸ ûÅ¸ƒ›¸Ê¢¬¸¡¸¥¸ ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ ¬’Ê””Ä¬¸ (‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£‡¬¸) 
¬¸½ ‚¢ž¸¬¸¸¢£÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¥¸½‰¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê (ƒ¿” ‡‡¬¸) Ÿ¸Ê ‚¿÷¸£μ¸ 
ˆÅ£ÊŠ¸½— ƒ¬¸ ‚›¸º¬¸»\¸ú ˆÅ¸½ ‹¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£‡¬¸ 9 
ˆÅ¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ³Åœ¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸£š¸¸¢£÷¸ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅú œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ 
ƒ¿’£›¸½©¸›¸¥¸ ‡ˆÅ¸„¿¢’¿Š¸ ¬’Ê””Ä¬¸ ¤¸¸½”Ä (‚¸ƒÄ‡‡¬¸¤¸ú) ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ 
¬¸úŸ¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ³Åœ¸ ™½›¸½ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ í½÷¸º 
‚œ¸½¢®¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚¸ƒÄ‡‡¬¸¤¸ú 
‚œ¸›¸½ ›¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¥¸‰¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ (‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£‡¬¸ 9) ˆÅú ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä 
÷¸¸£ú‰¸ ̂ Å¸½ 2013 ¬¸½ ¤¸[õ¸ˆÅ£ 2015 ̂ Å£ ¢™¡¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ›¸¨¸¿¤¸£ 2012 
Ÿ¸Ê ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ”ï¸É’ ]¸¸£ú ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸ ˆ½Å 

¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸œ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£‡¬¸ 9 ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ‚¿¢÷¸Ÿ¸ 
³Åœ¸ ¢™‡ Š¸‡ ¢œ¸Ž¥¸½ ¢í¬¬¸½ Ÿ¸Ê ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¡¸»‡¬¸ ûÅ¸ƒ›¸Ê¢¬¸¡¸¥¸ ‡ˆÅ¸„¿¢’¿Š¸ ¬’Ê””Ä¬¸ ¤¸¸½”Ä 
(‡ûÅ‡‡¬¸¤¸ú) ›¸½ í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¡¸í ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ í¸¢›¸ (†μ¸ ˆÅú 
í¸¢›¸ ¨¸¸¥¸¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸) Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ 
¥¸Š¸¸¡¸¸ ]¸¸‡ ]¸¸½ ¢ˆÅ ‚¸ƒÄ‡‡¬¸¤¸ú ˆ½Å ``˜Ïú ¤¸ˆ½Å’'' í¸¢›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸1 ¬¸½ 
¢ž¸››¸ í¸½— ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ ¬÷¸£ ˆÅú ƒ›¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ›¸½ ‹¸£½¥¸» ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‚¢ž¸¬¸¸£μ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸Ê ]¸¢’¥¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ 
]¸¸½”õ ¢™¡¸¸ í¾—

Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú
3.24 Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ [õ¸¿\¸¸ ¤¸›¸¸›¸½ ‡¨¸¿ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ̂ Å¸½ ̂ ÅŸ¸ ̂ Å£›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ˆÅ¸ûÅú œÏŠ¸¢÷¸ íºƒÄ í¾— (¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.4)

3.25 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£ ‡]¸Ê”¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸½’¸-Ÿ¸¸½’¸ „Ó½©¡¸ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸ í¾ ¢ˆÅ Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¬¸Ÿ¸º¢\¸÷¸ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ‚š¸ú›¸ £í½ 
¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ ƒ¬¸ ®¸½°¸ ¬¸½ „÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ í¸½ 
¬¸ˆ½Å— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¡¸í ´«’¸½μ¸ Ÿ¸¸›¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆÅƒÄ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú „œ¸¡¸¸½Š¸ú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ‡¨¸¿ ™®¸÷¸¸ ¤¸[õ¸›¸½ 
Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ‡½¬¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¡¸½ í¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿÀ-

 ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸©¸¸‰¸›¸ ‡¨¸¿ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÊÅÍúˆÅ£μ¸ ˆÅ¸½ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸;

 ¤¸”õ½ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ ˆÅú ¢ˆÅûÅ¸¡¸÷¸

 ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ¢›¸¢ä¸÷¸ ¤¸¸]¸¸£ ‰¸¿”¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸½¨¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê 
¢¨¸©¸½«¸úˆ¼Å÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ ž¸ú ]¡¸¸™¸ ™®¸ íÿ; ‡¨¸¿

 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú œÏ¢÷¸ûÅ¥¸

3.26 ‡ˆÅ ‚¸½£ ]¸í¸¿ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ [õ¸¿\¸¸ Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å 
¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸›¸¸¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ ¨¸íú¿ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ 
¢¬¸ûÅ¸¢£©¸Ê ˆÅƒÄ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ˆÅú ]¸¸ £íú íÿ— ‚¦¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸Ê ‚¸›¸½ 
¨¸¸¥¸½ ƒ¬¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ [õ¸¿\¸½ Ÿ¸Ê ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ ¡¸í ‚›¸ºˆ»Å¥¸›¸ú¡¸ 
¬¨¸³Åœ¸ ¨¸¸¥¸ú Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚›¸¨¸£÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸]¸Š¸ 

10 ûÅ£¨¸£ú 2011 Ÿ¸Ê œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ 35 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¥¸½‰¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê (ƒ¿” ‡‡¬¸) Ÿ¸Ê ¡¸í ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆÅ£¸š¸¸›¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ Ÿ¸¬¸¥¸¸Ê ¬¸Ÿ¸½÷¸ ¬¸ž¸ú Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢›¸œ¸’¸›¸½ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ ƒˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú 
÷¸¸£ú‰¸ ˆÅ¸½ ¤¸¸™ Ÿ¸Ê ‚¢š¸¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ‡Ÿ¸¬¸ú‡ ˆÅú ÷¸£ûÅ ¬¸½ ƒ¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú ÷¸¸£ú‰¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ‹¸¸½«¸μ¸¸ ›¸íú¿ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸, ‡Ÿ¸¬¸ú‡ ˆ½Å £¸½”Ÿ¸¾œ¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ ¢]¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ 01 ‚œÏ¾¥¸ 2011 ÷¸˜¸¸ 01 ‚œÏ¾¥¸ 2012 ¬¸½ ‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£‡¬¸ Ÿ¸Ê ‚¿÷¸¢£÷¸ í¸½›¸¸ ˜¸¸ „›í¸Ê›¸½ ‡½¬¸¸ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸— 

11 ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸ƒÄ‡‡¬¸¤¸ú í¸¢›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ ª½¢μ¸¡¸¸Ê (¡¸¸ ``¤¸ˆ½Å’'') Ÿ¸Ê ¤¸¸¿’÷¸¸ í¾— œ¸í\¸¸›¸ú Š¸ƒÄ í¸¢›¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ 
‚¸¤¸¿¢’÷¸ ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú ª½μ¸ú œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸ú í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê í½÷¸º œ¸í\¸¸›¸½ Š¸‡ 12 Ÿ¸íú›¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ í¸¢›¸ ˆÅ¸½ œ¸í¥¸ú ¤¸ˆ½Å’ Ÿ¸Ê £‰¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ]¸¤¸¢ˆÅ ‚¸]¸ú¨¸›¸ í¸¢›¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
œ¸í\¸¸›¸½ Š¸‡ ˆÅ¸½ ¤¸ˆ½Å’ 2 ÷¸˜¸¸ 3 Ÿ¸Ê £‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, í¸¢›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å ¬¸»®Ÿ¸ ¤¡¸¸½£¸Ê ˆÅú œ¸”õ÷¸¸¥¸ ‚¸ƒÄ‡‡¬¸¤¸ú ˆÅ£ £í¸ í¾ ‡¨¸¿ í¸¢›¸ œ¸£ ]¸¢‰¸Ÿ¸ ”ï¸É’ ˆ½Å¨¸¥¸ 2013 ÷¸ˆÅ ÷¸¾¡¸¸£ í¸½ 
œ¸¸‡¿Š¸½—
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

£í½ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¡¸í œÏμ¸¸¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸’¥¸ œ¸£ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸Ê ‚›¸¨¸£÷¸ ›¸¨¸¸½Ÿ›¸½«¸ú ²Å‰¸ ‚¦‰÷¸¡¸¸£ ˆÅ£Ê—

3.27 ‚Š¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä ˆÅú ¤¸¸÷¸ ]¸‡ ÷¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ 
×¸£¸ ``‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å Ÿ¸ºÓ½ ‡¨¸¿ ¢\¸÷¸¸‡¿'' ¢¨¸«¸¡¸ œ¸£ Š¸¢“÷¸ 
ˆÅ¸¡¸Ä™¥¸ ›¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¿÷¸£œ¸μ¸›¸ ÷¸˜¸¸ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å 
¢›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸Ê ˆÅú ÷¸¸¢ˆÅ ¬¸º´[õ ‡¨¸¿ ¥¸¸½\¸™¸£ 
Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ¬¸¼]¸›¸ í¸½ ¬¸ˆ½Å— ˆÅ¸¡¸Ä™¥¸ ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸Ê 

ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¢™¬¸¿¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê œÏ¨¸½©¸ ¢¤¸¿™º Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê, 

Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê, ¢¨¸¨¸½ˆÅ¬¸ŸŸ¸÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê, ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú 

í½÷¸º \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê ÷¸˜¸¸ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ Š¸¨¸›¸½ô¬¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê 

¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ Ÿ¸¬¸¸¾™¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ‡ íÿ— Ÿ¸¬¸¸¾™¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê Ÿ¸Ê 

ƒ¬¸ ›¸‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ [õ¸¿\¸½ ˆÅ¸½ ‚¦¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸Ê ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 

¢™‡ ]¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸ ¢›¸¤¸¸Ä¢š¸÷¸ 

÷¸£úˆ½Å ¬¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å—

Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú œÏž¸¸¨¸ú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ûÅ‡¬¸¤¸ú Ÿ¸½ ¢£œ¸¸½’¸½ô ¢ˆÅ 
ª¼¿‰¸¥¸¸ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ¢ˆÅ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ˆÅƒÄ ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ íÿ—

¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸ Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ¬¸½ œ¸£¬œ¸£ ¬¸¿¤¸¿š¸
¬¸¿ˆÅ’ ˆÅ¸¥¸ ¬¸½ ˆºÅŽ ‡½¬¸½ „œ¸¸¡¸ ¢ÇÅ¡¸¸¦›¨¸÷¸ (¤¸¸¬¸½¥¸ 2.5 ÷¸˜¸¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ III 
ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½) ¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ/¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ íÿ ]¸¸½ Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆºÅŽ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£ £í½ íÿ— ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸½ Ÿ¸Ê œ¸º›¸À 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê í½÷¸º 
œ¸»¿]¸ú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸›¸¸; œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¤¸[õú íºƒÄ œÏˆÅ’›¸ ‚œ¸½®¸¸ 
‡¨¸¿ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ í½÷¸º ¤¸[õú íºƒÄ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿]¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸¸ˆ¿Å›¸ 
œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å 
œÏ¢÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ „œ¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ¤¸½í÷¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
¢™©¸¸ Ÿ¸Ê œÏ¡¸¸¬¸£÷¸ í¾— ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼í™ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ™¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‡¨¸¿ 
¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅú ƒÄ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ œ¸»¿]¸ú 
„œ¸\¸¸£ ˆÅ£›¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾— 

Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£ ¢›¸¢š¸ (‡Ÿ¸‡Ÿ¸‡ûÅ)
‡Ÿ¸‡Ÿ¸‡ûÅ Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê í½÷¸º œÏ™¢©¸Ä÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£, 
¢¨¸©¸½«¸÷¸À „›¸ û¿Å”¸Ê Ÿ¸Ê ]¸¸½ ‚œ¸›¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¡¸¸ ‡ˆÅ¬¸Ÿ¸¸›¸ 
¢›¸¨¸¥¸ ‚¸¦¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ̂ Å¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ™½÷¸½ íÿ, ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸Ê ]¸¸£ú ̂ Åú Š¸ƒÄ íÿ ]¸¸½ 
¬¸ž¸ú ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡Ÿ¸‡Ÿ¸‡ûÅ  ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ œÏ¤¸¿š¸›¸ í½÷¸º ‚¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ƒ›¸ ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸, \¸¥¸¢›¸¢š¸ œÏ¤¸¿š¸›¸, ¬¸¸‰¸ ™£ ˆÅ¸ 
„œ¸¡¸¸½Š¸, œÏˆÅ’úˆÅ£μ¸ ÷¸˜¸¸ ¢£œ¸¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ]¸¾¬¸½ ˆÅƒÄ Ÿ¸¬¸¥¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ—

Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ‚›¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿
Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ]¸Š¸÷¸ (‡Ÿ¸‡Ÿ¸‡ûÅ ¬¸½ ƒ÷¸£) ˆÅú ¨¸¼í™ ¢¨¸¢¨¸š¸÷¸¸ ÷¸˜¸¸ 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅú ¢¨¸¢ž¸››¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£ ƒ›¸ 
¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¬¸ŸŸ¸º‰¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä 
‚¸š¸¸¢£÷¸ (‚˜¸¸Ä÷¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸) ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ‚¦‰÷¸¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ œ¸¸¿\¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ˆÅ¸¡¸¸ô ˆ½Å [õ¸¿\¸½ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ í¾À-

¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.4 Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¸º´[õ ˆÅ£›¸¸12

 ŠÏ¸íˆÅ ›¸ˆÅ™ú œ¸»¥¸ ˆÅ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ‡½¬¸½ ûÅú\¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ£›¸¸ ¢]¸¬¸¬¸½ ¨¸í ¥¸¿¤¸ú 
‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ¤¸›¸¸ £í½;

 ‡½¬¸¸ †μ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ]¸¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ¢›¸¢š¸¡¸›¸ œ¸£ ‚¸¢ª÷¸ í¸½;

 ‡½¬¸ú ¤¸¸]¸¸£ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅú Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ]¸¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú 
‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ¡¸¸ ¬¸º£¢®¸÷¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ˆÅ£½;

 †μ¸ ¬¸¼]¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸›¸¸; ‡¨¸¿

 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ ‡¨¸¿ ¢›¸š¸ú¡¸›¸

œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸
¬¸¿ˆÅ’ ©¸º³Å í¸½›¸½ ¬¸½, œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ ¬¸½ ]¸º”õ½ íº‡ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ‚¨¸£¸½š¸›¸ ‚œ¸½®¸¸ 
¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¬¸ºš¸¸£ ÷¸˜¸¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ „÷œ¸¸™¸Ê Ÿ¸Ê œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£μ¸ 
Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å „œ¸¸¡¸¸Ê ¬¸¢í÷¸ ˆÅƒÄ „œ¸¸¡¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
‚¨¸£¸½š¸›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅú ‚¢ž¸¬¸¸¢£÷¸¸ ‡¨¸¿ ¤¸[õú íºƒÄ ¢›¸Š¸£¸›¸ú, ]¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä 
×¸£¸ œÏˆÅ’úˆÅ£μ¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ‡¨¸¿ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£μ¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£μ¸ ˆÅ¸½ 
œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ¡¸¸Ê ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆÅ£ ¥¸ú 
Š¸ƒÄ í¾—

œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ „š¸¸£ ™½›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¢£œ¸¸½
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ „š¸¸£ ™½›¸½ ÷¸˜¸¸ ¢£œ¸¸½ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê \¸¥¸ £íú œ¸£¿œ¸£¸‚¸Ê ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ „÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ¢›¸œ¸’›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ 
¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸Ê ˆÅú ª¼¿‰¸¥¸¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ˆÅú ]¸¸ £íú í¾— ƒ¬¸¬¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ‡¨¸¿ 
‚¿¢÷¸Ÿ¸ Ž¸½£ œ¸£ ‰¸”õ½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¤¸½í÷¸£ ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê, œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ‡¨¸¿ 
œÏˆÅ’úˆÅ£μ¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£, ›¸ˆÅ™ú ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆ½Å œ¸º›¸¢›¸Ä¨¸½©¸ ÷¸˜¸¸ ŠÏ¸íˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ˆ½Å 
œ¸º›¸À-´¦«’¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ]¸º”õ½ íº‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½, Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ œ¸£¿œ¸£¸‚¸Ê ˆ½Å 
¢¥¸‡ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ©¸º³Å ˆÅ£›¸½, ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ œ¸£¿œ¸£¸‚¸Ê 
ˆÅ¸½ ¬¸º´[õ ˆÅ£›¸½, ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ©¸º³Å ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ 
÷¸˜¸¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ „š¸¸£ ™½›¸½ ÷¸˜¸¸ ¢£œ¸¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆ½Å ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸ ˆÅ¸›¸»›¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ 
¬¸¿¤¸¿š¸ú ÷¸˜¡¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ—

12 ``¬’ïÿ¢˜¸›¸¢›¸¿Š¸ ‚¸½¨¸£¬¸¸ƒ’ ‡¿” £½Š¡¸»¥¸½©¸›¸ ‚¸ûÅ ©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ À ‡›¸ ƒ¿’úŠÏ½¢’” ‚¸½¨¸£¨¡¸» ‚¸ûÅ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú ¢£ˆÅŸ¸¿”½©¸›¸'', ûÅ¸ƒ›¸Ê¢¬¸¡¸¥¸ ¬’¾¢¤¸¢¥¸’ú ¤¸¸½”Ä, ›¸¨¸¿¤¸£ 2012
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸¡¸¸¿
3.28  ˆÅƒÄ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸ú ]¸¸½ ``Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú'' 
‚¦¬÷¸÷¨¸ Ÿ¸Ê í¾ ¨¸í ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸¸½ô Ÿ¸Ê ¬¸¿Š¸÷¸ ›¸íú¿ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ íŸ¸¸£½ 
™½©¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ™¸¡¸£¸ ˆÅ¸ûÅú ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ í¾ ]¸¸½ ‚¢š¸ˆÅ¸¿¬¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸¸¢í÷¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ í¾— Š¸¾£-
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ£÷¸¸ 
í¾ ]¸¤¸¢ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ‡¨¸¿ ‚¸¦¬÷¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
ÇÅŸ¸©¸À ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£μ¸ (ƒ£”¸) ‡¨¸¿ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸¸½”Ä (¬¸½¤¸ú) ˆÅ£÷¸¸ í¾—

3.29 ¢¨¸Š¸÷¸ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¤¸”õ½ œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ œ¸£ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ 
™½‰¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ¨¸¸¥¸ú ¤¸”õú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸ „™¡¸ íº‚¸ í¾— Ÿ¸¸\¸Ä 1998 Ÿ¸Ê ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 1500 ˜¸ú ]¸¸½ ‚¤¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆ½Å 
\¸¥¸÷¸½ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ‹¸’ˆÅ£ 300 £í Š¸ƒÄ í¾— 1997 ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ 
¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ›¸‡ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ˆÅ¸½ ]¸›¸÷¸¸ ¬¸½ ]¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íú¿ ™ú Š¸ƒÄ í¾—

3.30  Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆÅ¸ 21 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾ ]¸¸½ ¢ˆÅ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚¸¾¬¸÷¸ ¬¸½ ‚œ¸½®¸÷¸¡¸¸ ˆÅŸ¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, 
¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ ``‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸¸Ê'' ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ ‚œ¸›¸½ 
Ÿ¸¾¦Æ¬¸ˆÅ¸½, ¤Ï¸]¸ú¥¸, ™¢®¸μ¸ ‚üÅúˆÅ¸ ‡¨¸¿ \¸ú›¸ ¬¸Ÿ¸½÷¸ ‚›¡¸ ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ 

‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ £íú í¾— ƒ¬¸ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å 
‡ˆÅ ¢í¬¬¸½ ˆÅ¸ ª½¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ œ¸¾“ ¬¸£ú‰¸½ [õ¸¿\¸¸Š¸÷¸ 
ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ̂ Å¸½ ¢™¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ̈ ¸íú¿ ‚š¡¸¸¡¸ II (\¸¸’Ä 3.6 ÷¸˜¸¸ 3.7) 
Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ \¸\¸¸Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ™½©¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
®¸½°¸ ˆÅú œ¸£¬œ¸£ ¬¸¿¤¸Ö÷¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£ ‚š¸¸½£½¢‰¸÷¸ œÏ¨¸¼î¸¡¸¸Ê œ¸£ 
›¸]¸™úˆÅ ¬¸½ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¨¸£½]¸
3.31  ÷¸˜¸¸¢œ¸, ™½©¸ Ÿ¸Ê Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
ˆÅ¨¸£½]¸ ÷¸˜¸¸ ”¸Á’¸ ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ˆÅ¢Ÿ¸¡¸¸¿ £íú íÿ— 
„™¸í£μ¸¸˜¸ÄÀ-

 Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú 
”õ¸¿\¸½ ¬¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ œÏ¸¡¸¸½¢]¸÷¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ 
¤¸¸í£ íú £í½ íÿ—

 ”¸ˆÅ‹¸£¸Ê, ˆÅŸ¸Ä\¸¸£ú ž¸¢¨¸«¡¸¢›¸¢š¸ ¡¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œ¸Ê©¸›¸ 
¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ×¸£¸ ¤¸”õú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸ 
œ¸£ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ¤¸íº÷¸ íú ˆÅŸ¸ í¾—

 ¢\¸’ û¿Å”, Ÿ¸¥’ú ¥¸½¢¨¸¥¸ Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ¢’¿Š¸ ¬ˆÅúŸ¸¸Ê ‚¸¢™ ¬¸£ú‰¸ú 
¬¸¸Ÿ¸»¢íˆÅ ¢›¸¨¸½©¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ \¸¥¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¬œ¸«’÷¸¸/ˆÅ¢Ÿ¸¡¸¸¿ íÿ—

13 ``Š¥¸¸½¤¸¥¸ ©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ Ÿ¸¸Á›¸ú’¢£¿Š¸ ¢£œ¸¸½’Ä 2012'', ‡ûÅ‡¬¸¤¸ú ›¸¨¸¿¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ™ú Š¸ƒÄ œ¸¢£ž¸¸«¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ``‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸¸Ê'' Ÿ¸Ê ‡½¬¸½ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ‚¸ƒÄ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ ¢]¸›íÊ 
¤¸úŸ¸¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸¸Ê ¡¸¸ œ¸Ê©¸›¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ¡¸¸ ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê Ÿ¸º‰¡¸÷¸À ƒ¬¸ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú ®¸½°¸ ‡¨¸¿ 
÷¸£¥¸ Ÿ¡¸»\¸º‚¥¸ û¿Å” ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¸½÷¸¸ í¾—

\¸¸’Ä 3.6: ‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¸£ (]¸ú”úœ¸ú, ®¸½°¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê)

è¸¸½÷¸À ``Š¥¸¸½¤¸¥¸ ©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ Ÿ¸¸Á›¸ú’¢£¿Š¸ ¢£œ¸¸½’Ä 2012'', ‡ûÅ‡¬¸¤¸ú ›¸¨¸¿¤¸£ 2012

 ‡\¸ˆ½Å ‡›¸‡¥¸ ¡¸»ˆ½Å ‡¬¸]¸ú ¬¸ú‡\¸ ‡Æ¬¸‡Ÿ¸ ¡¸»‡¬¸ ˆ½Å£ ‡ûÅ‚¸£ ƒÄ‡¬¸ {¸½”‡ ]¸½œ¸ú ”úƒÄ ¤¸ú‚¸£ ‚¸ƒÄ’ú ‡¡¸» ¬¸ú‡ ‚¸ƒÄ‡›¸ ¬¸ú‡¥¸ ‡Ÿ¸‡Æ¬¸ ¬¸ú‡›¸ ’ú‚¸£ ‚¸ƒÄ”ú   ‡½‚¸£   ‡¬¸‡   ‚¸£¡¸»        ˆºÅ¥¸

‚¸½‡ûÅ‚¸ƒÄ: 2011 Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¸¦¬÷¸
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

3.32 ™½©¸ Ÿ¸Ê Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆ½Å ×¸£¸ 
œÏ¬÷¸º÷¸ œÏ›¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ŠÏ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ”¸Á’¸ Š¸¾œ¸ 
ˆÅ¸½ ž¸£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾— ƒ›¸ Ÿ¸ºÓ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ¨¸¸¥¸¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ¬¸Ÿ¸»í ™½©¸ Ÿ¸Ê 
Ž¸¡¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ ``Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ Ÿ¸¾œ¸'' ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£ £í¸ í¾—

¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸
3.33 ]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆ½Å „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å ¢¨¸÷¸£μ¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸½ ˆÅú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ í¾— ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ƒ£”¸ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê 
¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¬¸¸¾™¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸— ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅ¸½ ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú Š¸ƒÄ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¡¸¸ ÷¸¸½ ™¥¸¸¥¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¡¸¸ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ 
‡]¸Ê’ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ¤¸½\¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ¤¸½\¸›¸½ 
¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ ˆÅƒÄ ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê ¬¸½ ˆºÅŽ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ íÿÀ- 
¡¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ íÿ ‡¨¸¿ ƒ¬¸¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „›¸ˆÅ¸ ¢£©÷¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ í¸½÷¸¸ 

í¾; ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¨¸¼í™ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ‡¨¸¿ ¢¨¸œ¸μ¸›¸ \¸¾›¸¥¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅú œ¸íº¿\¸ ¤¸[õ÷¸ú í¾; ‡¨¸¿ ‚¢š¸ˆÅ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä ¬¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸Ê 
ˆÅ¸½ ¤¸½í÷¸£ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸ú í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ¢œ¸Ž¥¸ú 
‡ûÅ‡¬¸‚¸£ Ÿ¸Ê ™©¸¸Ä¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‡½¬¸ú ˆÅƒÄ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ƒÄ íÿ 
¢]¸¬¸¬¸½ ¡¸í ±¸¸÷¸ íº‚¸ í¾ ¢ˆÅ \¸¾›¸¥¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅú 
Š¸¥¸÷¸ ÷¸£úˆ½Å ¬¸½ ¢¤¸ÇÅú ž¸ú íºƒÄ í¾— ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¬¸¸¾™½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸ ˆ½Å 
¥¸¸ž¸ í¸¢¬¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ Š¸¥¸÷¸ ÷¸£úˆ½Å ¬¸½ 
¢¤¸ÇÅú ¬¸½ ]¸º”õú ¢\¸¿÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸º¥¸^¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆºÅŽ „œ¸¸¡¸ ž¸ú ¬¸º^¸¸‡ 
Š¸‡ íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸ÿˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸ ˆ½Å ‡]¸Ê’ ˆ½Å ³Åœ¸ 
Ÿ¸Ê ¢ˆÅ÷¸›¸ú ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸½ ˆÅ£¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ƒ¬¸ˆÅú „\\¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸¡¸ 
ˆÅú ]¸¸‡, ¢©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡, ‚¸\¸¸£ 
¬¸¿¢í÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú ]¸¸‡ ÷¸˜¸¸ ˆ½Å¨¸¸ƒÄ¬¸ú ˆ½Å ¤¸¸£½ ¡¸˜¸¸½¢\¸÷¸ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú 
¤¸£÷¸ú ]¸¸‡ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ (¬¸¸¢£μ¸ú 3.1 
‡¨¸¿ 3.2)—

\¸¸’Ä 3.7 ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œ¸»¨¸Ä ‡¨¸¿ œ¸ä¸¸÷¸ ‚›¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸ ®¸½°¸ ˆÅú ‚¸¾¬¸÷¸ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö
(œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸Ê, ®¸½°¸¨¸¸£)

Source: “ Global Shadow Banking Monitoring Report 2012”, FSB, November 2012

¬¸¸£μ¸ú 3.1 À ]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ À ¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸ ¤¸›¸¸Ÿ¸ ‚›¡¸ \¸¾›¸¥¸

¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä

¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ ª½μ¸ú ¬¸Ÿ¸»í ª½μ¸ú

¤¸ÿˆÅ ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ ‚›¡¸

¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

2009-10 2.1 86.9 52.3 758.9 444 6 28224 272.8

2010-11 1.9 110.7 46.7 729.5 1834 13.2 28765 418.7

2011-12 2.2 97 42 551.1 936 31.0 30593 459.8

è¸¸½÷¸À ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£μ¸

¨¸¼¢Ö ˆÅú \¸ÇÅ¨¸¼¢Ö ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ™£ (¬¸ú‡]¸ú‚¸£):

 ‚¸ƒÄ”ú ‚¸ƒÄ‡›¸ ¤¸ú‚¸£ ¡¸»ˆ½Å ‡‚¸£ ¬¸ú‡›¸ ‚¸£¡¸» ¬¸ú‡¥¸ ¬¸ú‡\¸ {¸½”‡ ”úƒÄ ‡¬¸]¸ú ‡Ÿ¸‡Æ¬¸ ˆ½Å‚¸£ ]¸½œ¸ú ‡Æ¬¸‡Ÿ¸ ‡\¸ˆ½Å ‡ûÅ‚¸£ ‡›¸‡¥¸ ¡¸»‡¬¸ ‚¸ƒÄ’ú ’ú‚¸£ ƒÄ‡¬¸ ‡¬¸‡ ‡¡¸» ¬¸ú‡ ˆºÅ¥¸

‡‚¸£ = ‚]¸½ô’ú›¸¸, ‡¡¸» =- ‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸, ¤¸ú‚¸£ = ¤Ï¸]¸ú¥¸, ¬¸ú‡ = ˆÅ›¸¸”¸, ¬¸ú‡\¸ = ¦¬¨¸’]¸£¥¸ÿ”, ¬¸ú‡¥¸ = ¢\¸¥¸ú, ¬¸ú‡›¸ = \¸ú›¸, ”úƒÄ = ]¸Ÿ¸Ä›¸ú, ƒÄ‡¬¸ = ¬œ¸½›¸, ‡ûÅ‚¸£ = üÅ¸¿¬¸, ‡\¸ˆ½Å = í¸¿Š¸ˆÅ¸¿Š¸, ‚¸ƒÄ”ú = ƒ¿”¸½›¸½¢©¸¡¸¸, 
‚¸ƒÄ‡›¸ = ž¸¸£÷¸, ‚¸ƒÄ’ú = ƒ’¥¸ú, ]¸½œ¸ú = ]¸¸œ¸¸›¸, ˆ½Å‚¸£ = ˆÅ¸½¢£¡¸¸, ‡Ÿ¸‡Æ¬¸ = Ÿ¸¾¦Æ¬¸ˆÅ¸½, ‡›¸‡¥¸ = ›¸ú™£¥¸ÿ”, ‚¸£¡¸» = ³Å¬¸, ‡¬¸‡ = ¬¸…™ú ‚£¤¸, ‡¬¸]¸ú = ¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£, ’ú‚¸£ = ÷¸ºˆÅúÄ, ¡¸»ˆ½Å = ¡¸»›¸¸ƒ’½” ¢ˆ¿ÅŠ¸”Ÿ¸, 
¡¸»‡¬¸ = ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸, ‡Æ¬¸‡Ÿ¸ = ¡¸»£¸½ ®¸½°¸, {¸½”‡ = ™¢®¸μ¸ ‚üÅúˆÅ¸

è¸¸½÷¸À ``Š¥¸¸½¤¸¥¸ ©¸¾”¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ Ÿ¸¸Á›¸ú’¢£¿Š¸ ¢£œ¸¸½’Ä 2012'', ‡ûÅ‡¬¸¤¸ú ›¸¨¸¿¤¸£ 2012



59

¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

3.34 ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆÅƒÄ œ¸®¸¸Ê œ¸£ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸úœ¸»¨¸ÄˆÅ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ‡ 
]¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ‡]¸Ê’ ˆ½Å 
³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íú¿ ™½÷¸½ íÿ— ¤¸úŸ¸¸ ™¥¸¸¥¸ ˆÅú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ 
¢›¸ž¸¸÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¤¸ÿˆÅ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢í÷¸-’ˆÅ£¸¨¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸½ íÿ 
]¸¤¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆÅ¸ œÏ¨¸÷¸ÄˆÅ ž¸ú ¤¸ÿˆÅ íú í¸½— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
Ÿ¸¬¸¸¾™½ ˆ½Å ˆºÅŽ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ‡½¬¸½ ž¸ú íÿ ¢]¸›íÊ ¡¸¢™ ¥¸¸Š¸» ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡ ÷¸¸½ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸ŸŸ¸º‰¸ œÏ¢÷¸«“¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸ú „÷œ¸››¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú
3.35 ¥¸½›¸™½›¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ¥¸¾Æ’ï¸Á¢›¸ˆÅ Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆ½Å 
¤¸[õ £í¸ í¾ ‡¨¸¿ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ƒ¬¸ ™¸¾£¸›¸ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ £íú í¾ (\¸¸’Ä 3.8 ‡¨¸¿ 3.9)— ¨¸¼í™ Ÿ¸»¥¡¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ‡ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¸œ¸™¸ ¢£ˆÅ¨¸£ú 
]¸¸¿\¸¸Ê Ÿ¸Ê ¡¸í ¬¸¸¢¤¸÷¸ íº‚¸ í¾ ¢ˆÅ ‡½¬¸ú œÏμ¸¸¢¥¸¡¸¸Ê ˆÅú ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú 
¢›¸£¿÷¸£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸º´[õ ƒ¿÷¸]¸¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¾]¸»™ íÿ—

3.36  £{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ]¸»›¸ 2012 Ÿ¸Ê ÷¸ú›¸ ¨¸«¸Ä ˆÅú ‚¨¸¢š¸ (2012-
2015) ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¢¨¸{¸›¸ ™¬÷¸¸¨¸½]¸ ]¸¸£ú ˆÅ£ ¢™¡¸¸ 
í¾— ¡¸í ™¬÷¸¸¨¸½]¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅú œ¸º›¸À œ¸º¦«’ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ™½©¸ Ÿ¸Ê 
¬¸º£¢®¸÷¸, ™®¸, ¬¸ºŠ¸Ÿ¸, ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú, ‚¿÷¸À œÏ\¸¸¥¸›¸ú¡¸ ‡¨¸¿ œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ 
œÏ¢÷¸¤¸Ö í¾—

¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸
3.37  ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ¬¸½ ¡¸í ¤¸¸÷¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸ƒÄ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ‚ŠÏ\¸ÇÅú¡¸÷¸¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „÷œ¸››¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú 
‚¸÷¸ú í¾ ‡¨¸¿ ¤¸¸]¸¸£ ÷¸›¸¸¨¸ ÷¸˜¸¸ „˜¸¥¸-œ¸º˜¸¥¸ Ÿ¸Ê ÷¸ú¨Ï÷¸¸ ‚¸÷¸ú 
í¾— ‚¸½’ú¬¸ú ¨¡¸º÷œ¸››¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ‚ŠÏ\¸ÇÅú¡¸÷¸¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
œÏ¤¸¿š¸ œ¸£¿œ¸£¸‚¸Ê (Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸, í½¡¸£ ˆÅ’) ‡¨¸¿ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú ¡¸¸ †μ¸ \¸ÇÅ 
„÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ ˆ½Å ¤¸ú\¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ¬¸½ ¬¸í¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ í¸½— ƒ¬¸ 
¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ˆÊÅÍú¡¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸¸Ê (¬¸ú¬¸úœ¸ú) ‡¨¸¿ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ˆÅú 
¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¬˜¸¸›¸ í¾— œÏ¢÷¸œ¸®¸ú¡¸ ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ¬¸½ 
„÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ž¸¢¨¸«¡¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ í¸¢›¸¡¸¸Ê ¬¸½ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ¤¸\¸¸›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸ú¬¸úœ¸ú Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸ í¾— Ÿ¸Š¸£ ¡¸¢™ ž¸¢¨¸«¡¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ 
í¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ œ¸»μ¸Ä÷¸À „˜¸¥¸-œ¸º˜¸¥¸ œ¸£ íú ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾ ÷¸¸½ 
¤¸¸]¸¸£ ˆÅú „˜¸¥¸-œ¸º˜¸¥¸ ¤¸[õ›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸¸Ê Ÿ¸Ê ž¸ú ÷¸ú¨Ï ¨¸¼¢Ö 
í¸½Š¸ú— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ]¸¸£ú ``¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ œ¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ 
ˆ½Å ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ [õ¸¿\¸½ ˆ½Å ¢¬¸Ö¸¿÷¸'' ˆ½Å Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œ¸í¥¸º‚¸Ê Ÿ¸Ê ¡¸í 
¬œ¸«’ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ]¸¸½£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 

\¸¸’Ä 3.8 ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢¨¸÷¸£μ¸ (Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê)

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

\¸¸’Ä 3.9: ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢¨¸÷¸£μ¸ (Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê)

è¸¸½÷¸À ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

¬¸¸¢£μ¸ú 3.2 Š¸¾£-]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ À ¤¸ÿˆÅ¸©¡¸º£Ê¬¸ 
¤¸›¸¸Ÿ¸ ‚›¡¸ \¸¾›¸¥¸

¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä Banks Others

œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸ (¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸)

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸Ê ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸ (¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸)

œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
(` ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸)

2009-10 6.5 2819.3 82.5 35650.0

2010-11 6.5 2849.3 101.2 44258.4

2011-12 7.1 3273.3 81.6 54690.7

è¸¸½÷¸À ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£μ¸

14 http://www.bis.org/publ/cpss101.htm
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

‡½¬¸ú ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸œ¸»μ¸Ä ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ ¤¸›¸¸›¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ íÿ ]¸¸½ ‚ŠÏ\¸ÇÅú¡¸¥¸ 
¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸›¸¸Ê ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£Ê—

3.38  ¢œ¸Ž¥¸½ ‡ˆÅ ̈ ¸«¸Ä ̂ ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£ ̂ Åú ‚¸¦¬˜¸£÷¸¸ 
ˆ½Å ²Å^¸¸›¸¸Ê ‡¨¸¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ (¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸) ×¸£¸ 
‡ˆÅ°¸ ˆÅú Š¸ƒÄ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ œÏ\¸¢ÇÅ¡¸÷¸¸ ˆ½Å ˆºÅŽ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ 
œÏ¸œ÷¸ í¸½÷¸½ íÿ— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚œ¸›¸ú œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¬¸¿Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ‡ˆÅ 
ž¸¸Š¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 
Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¬¸½ œÏ\¸ÇÅ¢¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ˆºÅŽ í™ ÷¸ˆÅ ˆÅŸ¸ í¸½ ]¸¸÷¸¸ í¾— 
í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ”¸Á¥¸£/ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê 
¨¸¸¡¸™¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏ™¢©¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ›¸½ œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¬¸¿Š¸μ¸›¸¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ œ¸¢£«ˆ¼Å÷¸ 
ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê 
„¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾— ž¸¢¨¸«¡¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸¬¸½ œÏ\¸¢ÇÅ¡¸÷¸¸ ˆ½Å ™º«œÏž¸¸¨¸¸Ê 
ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ž¸ú ˆÅŸ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ÷¸¤¸ ž¸ú, Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ 
²Å^¸¸›¸¸Ê œ¸£ ˆÅ£ú¤¸ ¬¸½ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸ú í¸½Š¸ú (\¸¸’Ä 3.10 ÷¸˜¸¸ 
3.11)—

3.39  ¢¨¸¢ž¸››¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ‰¸£ú™-¢¤¸ÇÅú ˆÅú ´¦«’ ¬¸½ ž¸ú „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ 
Ÿ¸ºÓ½ „÷¸›¸½ íú œÏ¸¬¸¿¢Š¸ˆÅ íÿ— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ 
¤¸¸½”Ä (¬¸½¤¸ú) ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‡ˆÅ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ Ÿ¸Ê ¡¸í œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
ƒ¦Æ¨¸’ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸ºÍ¸ É¡¸»\¸¬¸Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ 
œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ˆÅúŸ¸÷¸¸Ê/¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£¸Ê ˆÅú ™¾¢›¸ˆÅ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ 
ˆÅ¨¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ íÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ˆÅú 
ž¸¸¨¸ú œÏ\¸¢ÇÅ¡¸÷¸¸, ¡¸¢™ ˆÅ¸½ƒÄ í¸½, ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú 
ž¸ú ]¸³Å£÷¸ í¾—

ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£
3.40  ¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’¸½ô Ÿ¸Ê ‹¸£½¥¸» ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ 
¢›¸œ¸’¸›¸ œÏμ¸¸¢¥¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸£¬œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ œ¸£ \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ƒ¦Æ¨¸’ú 
¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ‚›¡¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¢’¡¸¸Ê ‡¨¸¿ 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê (]¸¸½ ¤¸¸™ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ‡ ]¸¸‡¿) ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
¢›¸œ¸’¸›¸ Š¸¸£¿’ú û¿Å” Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸/‚¿©¸™¸›¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ƒ¬¸¬¸½ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ̂ Åú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ̂ Å¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ¤¸[õ÷¸¸ 
í¾— ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ‚˜¸¨¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¢¨¸¢©¸«’ ̈ ¸Š¸Ä ̂ ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú 
ˆ½Å ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ̂ Å¸½ £¸½ˆÅ›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸úŸ¸¸‡¿ 
¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ íÿ— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê £¸«’ïú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ 
¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” (‡›¸‡¬¸¬¸ú¬¸ú‡¥¸) ÷¸˜¸¸ ¤¸¸ÁŸ¤¸½ ©¸½¡¸£ ¤¸¸]¸¸£ 
(¤¸ú‡¬¸ƒÄ) ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸¿œ¸»μ¸Ä ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ 
ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸º¨¡¸¨¸¦¬˜¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ œ¸¸¿\¸ ©¸ú«¸Ä ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ÇÅŸ¸©¸À 18.5 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‡¨¸¿ 24.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ¤¸¸¿’ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ƒ›¸ 
œ¸¸¿\¸ ©¸ú«¸Ä ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸»\¸ú Ÿ¸Ê ¬¸½ \¸¸£ ¤¸ÿˆÅ £¸«’ïú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ 
¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” (‡›¸‡¬¸¬¸ú¬¸ú‡¥¸) ÷¸˜¸¸ ¤¸¸ÁŸ¤¸½ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸]¸¸£ 

Chart 3.11: Forex Market Volatility and Change in Initial Margins 
collected by CCIL

è¸¸½÷¸À ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸

Chart 3.10: Forex Market Volatility and Margin (Initial and Volatility 
Margins) collected by CCIL

è¸¸½÷¸À ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸

Table 3.3: Exposure of NSCCL and BSE to Banks

Exposure as a % of SGF

NSCCL BSE

¤¸ÿˆÅ 1 6.8 8.5

¤¸ÿˆÅ 2 5.7 5.4

¤¸ÿˆÅ 3 3.2 3.0

¤¸ÿˆÅ 4 1.7 5.6
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(¤¸ú‡¬¸ƒÄ) ™¸½›¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¸›¸ íÿ— ƒ¬¸¬¸½ ¡¸í œÏ™¢©¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
ƒ›¸ \¸¸£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ Ÿ¸Ê ¡¸¢™ ˆÅ¸½ƒÄ Š¸”õ¤¸”õú í¸½÷¸ú í¾ 
÷¸¸½ „¬¸ˆÅ¸ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ™¸½›¸¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú œ¸£ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾ (¬¸¸£μ¸ú 3.3)— ¡¸Ô¸¢œ¸, ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸]¸¸£ ¤¸¸½”Ä (¬¸½¤¸ú) ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢¨¸¨¸½ˆÅœ¸»μ¸Ä ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ 
¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸ûÅú ž¸ú÷¸£ íÿ ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ÷¸˜¸¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¿÷¸¬¸ô¤¸¿š¸ 
ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾—

ƒ¦Æ¨¸’ú ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸¸Ê ˆÅú ¢›¸œ¸’¸›¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸¢š¸¡¸¸¿
3.41 ``¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿'' ÷¸˜¸¸ ‡¬¸]¸ú‡ûÅ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸ú¬¸úœ¸ú, 
]¸¸½ ‚œ¸›¸½ ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢›¸¨¸¥¸ 
™¸¢¡¸÷¨¸¸Ê ˆ½Å ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú Š¸¸£¿’ú ™½÷¸¸ í¾, ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ [¸¿\¸½ Ÿ¸Ê 
¢›¸μ¸¸Ä¡¸ˆÅ ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸÷¸½ íÿ— ‚÷¸À ¡¸í ]¸³Å£ú í¾ ¢ˆÅ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅ¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ [¸¿\¸¸ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ̂ Å£½ ¢ˆÅ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚œ¸›¸½ ¬¸™¬¡¸¸Ê 
ˆ½Å ™¸¢¡¸÷¨¸¸Ê ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¢›¸¢š¸ „œ¸¥¸¤š¸ í¾ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê 
¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ ”½¢¤¸’ ¨¸¸¥¸¸ ¬¸™¬¡¸ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¾, ¡¸¢™ ¨¸í \¸»ˆÅ 
ˆÅ£÷¸¸ í¾— ™½©¸ Ÿ¸Ê ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¬¸½¤¸ú ›¸½ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ [¸¿\¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾—

3.42 ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ \¸»ˆÅ ̂ Åú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ̂ ½Å œ¸¸¬¸ „œ¸¥¸¤š¸ 
¢›¸¢š¸¡¸¸Ê/¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚›¸ºÇÅŸ¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢›¸¡¸¸½]¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾— „™¸í£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡›¸‡¬¸¬¸ú¬¸ú‡¥¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¬¸¤¸¬¸½ 
œ¸í¥¸½ \¸»ˆÅˆÅ÷¸¸Ä ¬¸™¬¡¸ ˆÅú Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ ‡¬¸]¸ú‡ûÅ Ÿ¸Ê 
¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú ‚¿©¸™¸›¸ ¡¸¸ ]¸Ÿ¸¸ ¡¸¸ ̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ̂ Åú Š¸ƒÄ ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú ̂ Å¸ 
¬¸í¸£¸ ¢¥¸¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¡¸¢™ ¡¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ›¸ í¸Ê ÷¸¸½ ‚›¡¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å è¸¸½÷¸ ]¸¾¬¸½ \¸»ˆÅˆÅ÷¸¸Ä ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ ¢¨¸©¸½«¸úˆ¼Å÷¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ 
]¸Ÿ¸¸›¸÷¸ú £¸¢©¸, ¡¸¢™ ̂ Å¸½ƒÄ, ‚˜¸¨¸¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ̂ ½Å œ¸¸¬¸ „œ¸¥¸¤š¸ ‚˜¸Ä™¿”, 
™¿”, ¢¨¸¥ ¿̧¢¤¸÷¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œ¸£ ¤¡¸¸]¸ ‚¸¢™, ¡¸¢™ ˆÅ ½̧ƒÄ, ÷¸¥¸¸© ½̧ ]¸¸÷ ½̧ íÿ— 
÷¸÷œ¸ä¸¸÷¸, ¬¸ú¬¸úœ¸ú ½̂Å „œ¸¸] Ä̧›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ¢]¸¬¸ ½̂Å ¤¸¸™ 
œÏ÷¡ ½̧̂ Å ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ º̂Å¥¸ ‚¿©¸™¸›¸ ÷¸˜¸¸ ]¸Ÿ¸¸ ½̂Å 
‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ Ȩ̂ ‡¬¸]¸ú‡ûÅ Ÿ Ȩ̂ ¬¸ž¸ú ª½μ¸ú ½̂Å ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¬¸™¬¡¸ Ȩ̂ ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ 
Š¸‡ ‚¿©¸™¸›¸ ‡¨ ¿̧ ]¸Ÿ¸¸ ˆÅú £¸¢©¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾—

3.43 ›¸ˆÅ™ú ‡¨¸¿ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‰¸¿” ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡›¸‡¬¸ƒÄ ‡¨¸¿ ¤¸ú‡¬¸ƒÄ 
]¸¾¬¸½ œÏŸ¸º‰¸ ƒÄ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê „œ¸¥¸¤š¸ ‡¬¸]¸ú‡ûÅ ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸½ 
¡¸í œÏ™¢©¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ÷¸£ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡¬¸]¸ú‡ûÅ ˆÅú £¸¢©¸ 
™¾¢›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¸¾¬¸÷¸ œÏ™î¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ž¸£œ¸¸ƒÄ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ í¸½÷¸ú í¾— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê ¬¸½¤¸ú ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¨¸½ „œ¸¸¡¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú 
ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ [¸¿\¸½ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ž¸ú Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£ÊŠ¸½ ¢]¸›¸ˆ½Å 
‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£ ¤¸¸]¸¸£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸í ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸¸ 25 œÏ¢÷¸©¸÷¸ Ÿ¸º›¸¸ûÅ¸ „›¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å ‡¬¸]¸ú‡ûÅ Ÿ¸Ê 
‚¿÷¸¢£÷¸ ˆÅ£Ê ]¸í¸¿ „›¸ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ í¸½÷¸¸ í¾ (¬¸¸£μ¸ú 3.12 
¬¸½ 3.14)—

Chart 3.12: Settlement Statistic for Cash Market in BSE and NSE

è¸¸½÷¸À ¬¸½¤¸ú

Chart 3.13: Settlement Statistics for Equity Derivatives
Market of NSE

è¸¸½÷¸À ¬¸½¤¸ú

Chart 3.14: Settlement Statistics for Equity Derivatives 
Market of BSE
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸ºš¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê œÏŠ¸¢÷¸
3.44 ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸¸½”Ä ›¸½ ‚¸½’ú¬¸ú 
”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ ¬¸ºš¸¸£¸Ê15 œ¸£ ‚œ¸›¸ú \¸÷¸º˜¸Ä œÏŠ¸¢÷¸ ¢£œ¸¸½’Ä œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ 
ˆÅú ˜¸ú15— „Æ÷¸ ¢£œ¸¸½’Ä ‚¸œ¸¬¸ú ¬¸íŸ¸¢÷¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¬¸ºš¸¸£ „œ¸¸¡¸¸Ê 
]¸¾¬¸½ ¬¸ž¸ú Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ˆÅ¸ ¨¸«¸Ä 2012 
ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ ƒ¥¸½Æ’ï¸Á¢›¸ˆÅ ¥¸½›¸½™½›¸ ÷¸˜¸¸/‚˜¸¨¸¸ „›¸ˆÅ¸ ˆÊÅÍú¡¸ ¬÷¸£ 
œ¸£ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸; ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¥¸½›¸™½›¸ 
¢£œ¸ ̧½¢]¸’£ú (’ú‚¸£) ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ˆÅ£›¸¸; $¸¾£-ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸©¸¸½¢š¸÷¸ 
¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ „\\¸÷¸£ œ¸»¿]¸ú ‚œ¸½®¸¸‡¿ ¥¸Š¸¸›¸¸, ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ 
ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ¸Ê “¸½¬¸ œÏŠ¸¢÷¸ ˆÅú ÷¸£ûÅ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚¤¸ ¡¸í 
¬œ¸«’ í¾ ¢ˆÅ ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¨¸«¸Ä 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ œ¸»£ú ÷¸£í ¥¸¸Š¸» 
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ í¸¢¬¸¥¸ ›¸íú¿ í¸½ œ¸¸‡Š¸¸—

3.45 „Æ÷¸ ¢£œ¸¸½’Ä, ‚¸¿ˆÅ”õ¸Ê ̂ Åú ¬¸úŸ¸¸ ̂ Å¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ íº‡, ¬¸½ ¡¸í 
¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ Ç½Å¢”’ ¢”ûÅ¸¥’ 
¬¨¸¾œ¸ ¨¸ 40 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ¤¡¸¸]¸ ™£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ˆÅ¸½ ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ³Åœ¸ 
¬¸½ ‚Š¸¬÷¸ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½¢š¸÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ‡ˆÅ 
‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¬¸½ 90 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅ¸ûÅú ‚¢š¸ˆÅ ‚¸½’ú¬¸ú ¤¡¸¸]¸ ™£ ÷¸˜¸¸ 
Ç½Å¢”’ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¬¸»\¸›¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ’ú‚¸£ 
ˆÅ¸½ ¢£œ¸¸½’Ä ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾, ˆ½Å¨¸¥¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ 
”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú ¬¸»\¸›¸¸ ™ú ]¸¸ £íú í¾—

3.46 ƒ¬¸ ¢™©¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸Š¸½ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸ºš¸¸£¸Ê ˆ½Å ¬¸¿œ¸»μ¸Ä 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸, ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¢ˆÅ ¬¸ž¸ú Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ 
‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½¢š¸÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸÷¸½ 
íÿ, í¸¢¬¸¥¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ‚›¸½ˆÅ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ ‚ž¸ú ©¸½«¸ í¾ 
(¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.5)—

¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£, ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¥¸®¡¸ œ¸£ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¬¸íŸ¸¢÷¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
„÷œ¸¸™¸Ê ˆÅ¸½ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å \¸£μ¸ Ÿ¸Ê œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ƒ¬¸ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ „Ó½©¡¸ ˆÅú œ¸¢£¢š¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ ™ú Š¸ƒÄ í¾ ¢ˆÅ ˆ½Å¨¸¥¸ ¨¸½ 
„÷œ¸¸™ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ]¸¸½ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ©¸÷¸¸½ô ˆÅ¸½ œ¸»£¸ 
ˆÅ£÷¸½ íÿ— ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½, „÷œ¸¸™ ˆÅú ¢¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸Ê ¬¸½ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ×¸£¸ „÷œ¸¸™ ˆ½Å 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¤¸¿š¸›¸ Ÿ¸Ê ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ƒ›¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£μ¸, 
¬¸¿¢¨¸™¸ ˆÅú ©¸÷¸¸½ô Ÿ¸Ê ]¸¢’¥¸÷¸¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅŸ¸ú, œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¤¸¸]¸¸£ \¸¥¸¢›¸¢š¸ 
‚¸¾£ ÷¸º£¿÷¸ ¬¸º¥¸ž¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¬¸»\¸›¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å 
‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œÏ¨¸½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ „¬¸ˆ½Å ®¸½°¸ ˆÅ¸ 
¬¸¸¨¸š¸¸›¸úœ¸»¨¸ÄˆÅ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ‡¨¸¿ œ¸¢£ž¸¸«¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ]¸³Å£÷¸ í¾—

ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ‚œ¸½®¸¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ‡ 
]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ž¸ú ¢¨¸¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ íÿ— ‡½¬¸½ 
¢¨¸\¸¸£ ž¸ú ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸‡ íÿ ¢ˆÅ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ‚œ¸½®¸¸‡¿ ˆ½Å¨¸¥¸ 
‡½¬¸½ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê œ¸£ ¥¸¸Š¸» í¸½›¸ú \¸¸¢í‡ ¢]¸›¸¬¸½ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ í¸½›¸½ 
ˆÅú ‚¸©¸¿ˆÅ¸ í¸½÷¸ú í¾ ÷¸˜¸¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸¸Ê ˆ½Å Ž¸½’½ œÏ¡¸¸½Æ÷¸¸‚¸Ê ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ $¸¾£-
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ̂ ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸¬¸½ Ž»’/ˆÅ¸¨¸Ä ‚¸„’Ã¬¸ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾— ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ž¸ú ¢\¸¿÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸ 
ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê Ÿ¸Ê ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ í¸½Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¢ˆÅ¬¸ú 
¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ̂ ½Å û½Å¥¸ í¸½›¸½ ̂ Åú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸Ê œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¤¸[õ ]¸¸‡Š¸ú— 

ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ˆÅ¸ûÅú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸ºÓ½ ž¸ú ]¸º”õ½ íÿ— ƒ›¸Ÿ¸Ê 
‡ˆÅ íú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ¢ž¸››¸-¢ž¸››¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ÷¸˜¸¸ ¢ž¸››¸-¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú Ÿ¸Ê 
‚¿÷¸£-œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸, ¢ž¸››¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä¢›¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¢›¸¨¸¥¸-¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ 
Ÿ¸ºÓ½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ƒ›¸Ÿ¸Ê ¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸ºÓ½ ¬¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅ¸ 
œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ¤¸™¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸¬¸½ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ 
í¾ ¢]¸¬¸ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£ˆ½Å œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½Š¸¸— ¢¨¸¢š¸ˆÅ ]¸¢’¥¸÷¸¸, 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸‚¸Ê ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¬¸¿Š¸¢÷¸¡¸¸Ê, ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸œ¸›¸ œÏˆÅ£μ¸¸Ê ÷¸˜¸¸ 
¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅú \¸»ˆÅ œÏ¤¸¿š¸›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ¬¸½ 
„÷œ¸››¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢\¸¿÷¸¸‡¿ ž¸ú íÿ— 

÷¸˜¸¸¢œ¸, ˆºÅŽ ‚›¡¸ Ÿ¸ºÓ½ ¥¸¸Š¸÷¸ ¬¸½ ]¸º”õ½ íÿ— ‡ˆÅ ‚¸½£ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å 
¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¢¥¸¿Æ¬¸ ‡¨¸¿ ƒ¿’£û½Å¬¸ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú¡¸ ‡¨¸¿ ‚›¡¸ 

¤¸¸ÁÆ¬¸ 3.5À ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å \¸£μ¸ Ÿ¸Ê œÏ¨¸½©¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ \¸º›¸¸¾¢÷¸¡¸¸¿
¬¸¿¬¸¸š¸›¸ œÏ™¸›¸ ̂ Å£›¸½ œ¸£ ž¸¸£ú ¥¸¸Š¸÷¸ ‚¸›¸½ ̂ Åú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ¤¸¸]¸¸£ 
œÏ¢÷¸ž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ‡ˆÅ ‚¸Ÿ¸ ¬¸íŸ¸¢÷¸ ž¸ú í¾ ¢ˆÅ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ 
¡¸í ž¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸¸Ê ˆÅú ¥¸½›¸™½›¸ œ¸£ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¥¸¸Š¸÷¸ 
Ÿ¸Ê ƒ{¸¸ûÅ¸ í¸½ ]¸¸‡— ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ¢\¸¿÷¸¸ ¨¡¸¸œ÷¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¢£ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸¸Ê ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³Åœ¸ 
Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ™¸¾£ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú Š¸¢÷¸©¸ú¥¸÷¸¸ íú ‚¨¸²ÅÖ í¸½ 
]¸¸‡/¤¸¸]¸¸£ íú ‰¸÷Ÿ¸ í¸½ ]¸¸‡— 

ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ œ¸£ ž¸ú ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆÅ ú £¸¡¸ íÿ ¢ˆÅ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¥¸¸ž¸ ‚¥œ¸ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å œÏ¢÷¸ž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ©¸¸¡¸™ ›¸ ¢Ÿ¸¥¸ œ¸¸‡¿, 
í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ¥¸¿¤¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú ™®¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ 
‚¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ í¸½÷¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¡¸íú ¨¸{¸í í¾ ¢ˆÅ 
™º¢›¸¡¸¸-ž¸£ ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ƒ¬¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ Ÿ¸Ê ]¸º’½ íÿ ¢ˆÅ ¡¸¸ ÷¸¸½ ˆÊÅÍú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê œ¸™¸œ¸Äμ¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ ]¸¸‡ ¡¸¸ „¬¸½ œÏ¸½÷¬¸¸í›¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡ ¡¸¸ ™¸½›¸¸Ê 
íú ˆÅ¸Ÿ¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸‡¿— „™¸í£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸¸¬¸¥¸ III œ¸»¿]¸ú ¢›¸¡¸Ÿ¸ ‡½¬¸½ ¢›¸¡¸Ÿ¸ 
¤¸›¸¸‡Š¸¸ ¢]¸¬¸¬¸½ ¢ˆÅ ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê œ¸™¸œ¸Äμ¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸í›¸ ¢Ÿ¸¥¸½ ¢ˆÅ¬¸ú 
¬¸ú¬¸úœ¸ú Ÿ¸Ê ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£¸Ê œ¸£ ¥¸Š¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ œ¸»¿]¸ú œÏž¸¸£ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¢ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ 
¢×œ¸®¸ú¡¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ í¸½Š¸¸— ¡¸í ž¸ú ¬œ¸«’ í¾ ¢ˆÅ ]¸ú20 
¬¸ºš¸¸£ ˆ½Å „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬¸½ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ¬¸¿ˆÊÅÍμ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê 
¨¸¼¢Ö í¸½Š¸ú— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ˆÊÅÍú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆÅú œÏ¡¸¸½]¸›¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¥¸\¸ú¥¸½ ‡¨¸¿ 
ˆÅ¸£Š¸£ [¸¿\¸¸ ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¤¸¸½”Ä ×¸£¸ ¢\¸¦íÃ›¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ 
\¸¸£ ``¬¸º£®¸¸‚¸Ê'' ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
í¸½Š¸¸ À (i) œ¸¸£™©¸úÄ ‡¨¸¿ ¨¸¬÷¸ºœ¸£ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¤¸¸]¸¸£ œÏ¢÷¸ž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆÅú 
¬¸ú¬¸úœ¸ú Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸º¢\¸÷¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸ºÆ÷¸ œÏ¨¸½©¸; (ii) ‹¸£½¥¸» ‡¨¸¿ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ™¸½›¸¸Ê 
íú ¬÷¸£¸Ê œ¸£ ¬¸ž¸ú ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¬¸í¡¸¸½Š¸œ¸£ˆÅ ‚¸½¨¸£¬¸¸ƒ’ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ¢]¸›¸ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸¬¨¸³Åœ¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ ‡¨¸¿ ¬¸º¬¸¿Š¸÷¸ 
³Åœ¸ ¬¸½ ¥¸¸Š¸» ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ‚¸½¨¸£¬¸¸ƒ’ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— (iii) ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ 
‡¨¸¿ ¤¸í¸¥¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ]¸¸½ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ í¾, ˆÅ¸½ ¬¸¿ˆÅ’ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ „›¸Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú ®¸½°¸¸Ê ˆ½Å ¢í÷¸¸Ê œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾ ]¸í¸¿ ¬¸ú¬¸úœ¸ú œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä í¾ ÷¸˜¸¸ (iv) ¢]¸›¸ Ÿ¸ºÍ¸‚¸Ê 
Ÿ¸Ê ̈ ¸½ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ̂ Å£÷¸½ íÿ „›¸Ÿ¸Ê ¬¸ú¬¸úœ¸ú ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸º¢\¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿—

15 http://www.fi nancialstabilityboard.org/publications/r_121031a.pdf
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3.47 $¸¾£-ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½¢š¸÷¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ 
‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆ½Å ž¸ú ¬¸£¸½ˆÅ¸£ ]¸º”õ½ íÿ ¢ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ 
ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ£μ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ›¸‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ í¸½ 
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— $¸¾£-ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½¢š¸÷¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ 
‚œ¸½®¸¸‡¿ œÏ¢÷¸œ¸®¸ˆÅ¸£ ̂ ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Å¸½ ̂ ÅŸ¸ ̂ Å£ ™ÊŠ¸ú ¥¸½¢ˆÅ›¸ ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ 
¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ¬¨¸¡¸¿ †μ¸ ‡¨¸¿ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½‰¸úŸ¸¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ è¸¸½÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾— ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆ½Å œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ œÏž¸¸¨¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê 
ž¸ú ˆºÅŽ ¢\¸¿÷¸¸‡¿ íÿ, ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ]¸¤¸ ‚›¡¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
¬¸ºš¸¸£ („™¸.¤¸¸¬¸¥¸ III) ž¸ú „¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú „\\¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸, ÷¸£¥¸ 
¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—

3.48 ‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¬¸ºš¸¸£ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ 
¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¢™¬¸¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œÏŠ¸¢÷¸ íºƒÄ í¾— ]¸º¥¸¸ƒÄ 2012 Ÿ¸Ê 
‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ „÷œ¸¸™ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ̈ ¡¸¸œ¸¸£ ¢£œ¸¸½¢]¸’£ú (’ú‚¸£) 
ˆÅú ©¸º³Å‚¸÷¸ ̂ Åú Š¸ƒÄ ‚¸¾£ ¬¸ž¸ú œÏŸ¸º‰¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸½’ú¬¸ú ”½¢£¨¸½¢’¨¸ 
¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ \¸£μ¸¤¸Ö ³Åœ¸ 
¬¸½ ‚¸Š¸½ ¤¸[õ¸¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸ ÷¸¸¢ˆÅ ŠÏ¸íˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¤¡¸¸]¸ 
™£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅú ž¸ú Š¸¸½œ¸›¸ú¡¸÷¸¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸ú ]¸¸ ¬¸ˆ½Å ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê 
²Åœ¸¡¸¸ ¤¡¸¸]¸ ™£ ¬¨¸¾œ¸ (‚¸‚¸£‡¬¸) Ÿ¸Ê ŠÏ¸íˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ—

3.49 ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ÷¸˜¸¸ ¤¡¸¸]¸ ™£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê 
\¸¥¸¢›¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅ£›¸½ œ¸£ ˆÅ¸¡¸Ä¬¸Ÿ¸»í16 ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 
‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£μ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾ ÷¸¸¢ˆÅ ƒ›¸ ¬¸¿¢¨¸™¸‚¸Ê ˆ½Å ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸½ 
¬¸í]¸ ¤¸›¸¸¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å—

3.50 ‚¿÷¸£-¤¸ÿˆÅ ¥¸½›¸½™½›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ‡¨¸¿ 
¨¡¸¸œ¸¸£ ¢™¨¸¬¸ ¬¸½ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¢™¨¸¬¸ ÷¸ˆÅ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ”¸Á¥¸£/ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
²Åœ¸¡¸¸ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¸¸¡¸™¸ ¥¸½›¸½™½›¸ ˆ½Å Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬¸¿£\¸›¸¸ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2009 ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ Ÿ¸Ê 
‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ÷¸˜¸¸ ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ¬¸Ÿ¸^¸¸¾÷¸¸Ê, ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê 
$¸¾£-Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê ˆÊÅÍúˆ¼Å÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê 
‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ™½©¸ ˆ½Å ¤¡¸¸]¸ ™£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ¥¸½›¸™½›¸ íÿ— ¡¸Ô¸¢œ¸, ¤¸¸]¸¸£ 
œÏ¢÷¸ž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸í ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ›¸íú¿ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ 
ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅ£Ê, ¢ûÅ£ ž¸ú ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ 
¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ¸ 70% ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾—

3.51 ‚Ÿ¸½¢£ˆÅú ”¸Á¥¸£/ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¸¸¡¸™¸ 
¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ 

‚¸¾£ ƒ¬¸ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê ©¸ú‹Ï œ¸™¸œ¸Äμ¸ 
í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ 
‡¨¸¿ ‚¸ƒÄ‡ûÅ‚¸£ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸½ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆ½Å ™¸¡¸£½ Ÿ¸Ê ¥¸¸›¸½ 
ˆÅ¸ ¬¸¾Ö¸¿¢÷¸ˆÅ ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¥¸½ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ˆÊÅÍú¡¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸ˆÅ¸£ ×¸£¸ 
œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸¿š¸›¸ [¸¿\¸¸ ÷¸˜¸¸ ¢ÇÅ¡¸¸¢¨¸¢š¸ ¬¸½ ]¸º”õ½ œ¸í¥¸º‚¸Ê ˆÅú 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú ]¸¸ £íú í¾—

3.52 ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê 
ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ¤¸[õ½Š¸¸ ]¸¸½ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸ûÅú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸¾]¸»™ 
œÏ¢÷¸œ¸®¸ˆÅ¸£¸Ê ˆ½Å ¤¸ú\¸ ¢¨¸÷¸¢£÷¸ í¾, ¨¸í ˆÊÅÍú¡¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸ˆÅ¸£ œ¸£ ˆÊÅ¢Í÷¸ 
í¸½÷¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ¡¸í ]¸³Å£ú í¾ ¢ˆÅ \¸¸¥¸» ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ¢¨¸¢š¸ (¬¸ˆÅ¥¸ 
š¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ‡Ÿ¸’ú‡Ÿ¸ ‡¨¸¿ ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ž¸¸¨¸ú †μ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸) 
ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ƒ›¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£¸Ê ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú ]¸¸‡ ‚¸¾£ ¨¸½ 
Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ¬¸úŸ¸¸‚¸Ê ˆ½Å ‚š¸ú›¸ í¸ÊŠ¸½ ¢]¸¬¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‡ˆÅ¥¸ 
„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ̂ Åú ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ¬¸úŸ¸¸ ¤¸ÿˆÅ ̂ Åú œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ̂ ½Å 15 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ˆ½Å ¤¸¸£¸¤¸£ í¸½Š¸ú— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ̂ ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¤¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸ 
Ÿ¸Ê ”½¢£¨¸½¢’¨¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ ›¸÷¸ú]¸¸ ¡¸í í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ 
¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‡Æ¬¸¸½œ¸¸½]¸£ ‡ˆÅ¥¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä 
¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ¥¸¸¿‹¸ ]¸¸‡¿Š¸½— ƒ¬¸ ‚¸Ÿ¸ ¬¸íŸ¸¢÷¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸Ê £‰¸÷¸½ íº‡ ¢ˆÅ 
Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Ÿ¸Ê œ¸™¸œ¸Äμ¸ ¬¸½ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ¸ 
‰¸\¸Ä ¤¸[õ ]¸¸‡Š¸¸, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸Ê œ¸™¸œ¸Äμ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú ˆÅ¢“›¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—

3.53 ƒ›¸ Ÿ¸ºÓ¸Ê, „™¸. ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ [¸¿\¸½ ˆÅú ¬¸¿£\¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸, ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¸½ˆÅ 
¢¨¸ˆÅ¥œ¸ ‰¸¸½]¸½ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ‡ˆÅ¥¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä 
¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å Ÿ¸ºÓ½ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢›¸œ¸’¸›¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, 2007 (¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¢›¸¨¸¥¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ˆÅ¸½ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¢¬¸¬’Ÿ¸ ‚¸œ¸£½’£ ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ ¢ÇÅ¡¸¸¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢š¸ˆÅ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾, ¤¸©¸÷¸½Ä ¢¬¸¬’Ÿ¸ 
ˆÅ¸½ œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ̂ Å£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ „¬¸ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½) ˆ½Å „œ¸¤¸¿š¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸»¿]¸ú Š¸μ¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£¸Ê ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¢›¸š¸¸Ä£μ¸; ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú 
¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅ£›¸¸; ‚¸¢™ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ¤¸¸¬¸¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 
×¸£¸ ]¸¸£ú ›¸‡ [¸¿\¸½ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ¬¸ú¬¸ú‚¸ƒÄ‡¥¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ œ¸¸°¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú 
í¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „¬¸ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸, ¢]¸¬¸ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ œ¸¸°¸ ¬¸ú¬¸úœ¸ú ˆ½Å œÏ¢÷¸ 
¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£¡¸¸¡¸÷¸ú œ¸»¿]¸ú ˆÅ¸ œÏ¨¸™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾, 
ˆÅú ž¸ú ƒ¬¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú ]¸¸‡Š¸ú—

16 The Working Group on Enhancing Liquidity in the Government Securities and Interest Rate Derivatives Market (Chair: R. Gandhi, Executive Director, 
Reserve Bank of India) submitted its report in August 2012 (http://www.rbi.org.in/scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=677#L1)
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

¬¸º£®¸¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿
3.54 ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ›¸½ ]¸í¸¿ ‡ˆÅ ‚¸½£ œÏž¸¸¨¸ú ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä 
¬¸º£®¸¸ ̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ̂ ½Å Ÿ¸í÷¨¸ ̂ Å¸½ œÏ™¢©¸Ä÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ̈ ¸íú¿ ™»¬¸£ú ‚¸½£ ƒ¬¸¬¸½ 
Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸º£®¸¸ œÏμ¸¸¢¥¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸Ÿ¸¸Ÿ¸ ˆÅ¢Ÿ¸¡¸¸¿ ž¸ú „]¸¸Š¸£ íºƒÄ 
íÿ— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ÷¸¸÷ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ œ¸í¥¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚›¸½ˆÅ ™½©¸¸Ê ›¸½ 
‚œ¸›¸ú ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ˆÅ£ ™ú í¾ ÷¸¸½ ˆºÅŽ ›¸½ ‚¬˜¸¸¡¸ú 
„œ¸¸¡¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œÏ÷¡¸®¸ ]¸Ÿ¸¸ Š¸¸£¿’ú ž¸ú ™½ ™ú í¾— ˆÅƒÄ ™½©¸ ]¸Ÿ¸¸ ¤¸úŸ¸¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ¢”]¸¸ƒ›¸ Ÿ¸Ê ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ£ £í½ íÿ ÷¸¸¢ˆÅ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ 
ˆÅú ž¸¸¿¢÷¸ ]¸Ÿ¸¸ ˆÅú ‡ˆÅ¥¸ ŠÏ¸íˆÅ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ]¸Ÿ¸¸ ¬¸»\¸›¸¸ 
ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸ºš¸¸£ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ˆÅú 
]¸¸ ¬¸ˆÊÅ— ÷¸Ÿ¸¸Ÿ¸ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ]¸Ÿ¸¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸º£®¸¸ ]¸¸¥¸ [¸¿\¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ 
‚¢ž¸››¸ ¢í¬¬¸¸ ¤¸›¸¸›¸½ œ¸í¥¸ ˆÅú ]¸¸ £íú íÿ— œÏ¸¿£ž¸ Ÿ¸Ê ƒ¬¸ œ¸í¥¸ ˆÅ¸ 
„Ó½©¡¸ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ ˆÅŸ¸]¸¸½£/‚¬¸ûÅ¥¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ¸Ê ]¸Ÿ¸¸ ¤¸úŸ¸¸ ‡]¸Ê¬¸ú ‚œ¸›¸ú ¬¸¢ÇÅ¡¸ ‡¨¸¿ 
©¸º³Å‚¸÷¸ú ¬÷¸£ ˆÅú ž¸¸Š¸ú™¸£ú ˆÅ£Ê—

3.55 ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¢›¸®¸½œ¸ ¤¸úŸ¸¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ Ÿ¸ºÓ¸Ê œ¸£ 
¢œ¸Ž¥¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’¸½ô Ÿ¸Ê ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ \¸\¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ À

(i) ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅ¨¸£½]¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ ¢›¸Ÿ›¸ 
˜¸¸ ‚¸¾£ „›¸Ÿ¸Ê Ÿ¸ƒÄ 1993 ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸íú¿ íº‚¸ í¾— 
¢›¸®¸½œ¸ ¤¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ œÏ÷¡¸¡¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸Š¸Ÿ¸ (”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú) ›¸½ 
ˆÅ¨¸£½]¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ 
œÏ¬÷¸º÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾—

(ii)  ”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú ¢¨¸¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¨¸£ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£ £í¸ í¾ ¢]¸›¸ˆÅú ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅú ™£Ê ¢ž¸››¸-¢ž¸››¸ íÿ— 
÷¸˜¸¸¢œ¸, \¸»¿¢ˆÅ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ™£ œ¸£ ¥¸Š¸¸¡¸¸ ]¸¸ £í¸ 
í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å \¸¥¸÷¸½ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¬¸¦¤¬¸”ú Ÿ¸Ê ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆ½Å ‚¸”õ½ ‚¸ 
£íú í¾ ‚¸¾£ „¬¸¬¸½ ›¸¾¢÷¸ˆÅ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å Ÿ¸ºÓ½ ‰¸”õ½ í¸½ £í½ íÿ— \¸»¿¢ˆÅ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ £½¢’¿Š¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ›¸íú¿ 
íºƒÄ í¾ ƒ¬¸¢¥¸‡ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê 
œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸¸ ˆÅ¢“›¸ í¸½Š¸¸— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú „œ¸¥¸¤š¸ 
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú £½¢’¿Š¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
œÏμ¸¸¥¸ú ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¢¨¸\¸¸£ ˆÅ£ £íú í¾—

(iii) ”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ¡¸í ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ „¬¸½ ‚¬¸ûÅ¥¸ 
¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸ˆÅ¸Ê ¬¸½ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸¿¤¸¿š¸ú ¬¸»\¸›¸¸ 
™½£ú ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ í¸½ £íú í¾ ¢]¸¬¸ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¢¨¸¥¸¿¤¸ í¸½ £í¸ í¾— ¡¸í ž¸ú œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ˆºÅŽ 

œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸ˆÅ¸Ê ›¸½ ”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú ×¸£¸ ™¸¨¸¸ ˆÅ¸ œ¸’¸›¸ ¢ˆÅ‡ 
]¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ž¸ú ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú ›¸íú¿ 
¢™‰¸¸ƒÄ í½— ƒ›¸ ™¸½›¸¸Ê ˆÅ¸£μ¸¸Ê ¬¸½ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê ¢¨¸¥¸¿¤¸ íº‚¸ í¾— ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ”ú‚¸ƒÄ¬¸ú]¸ú¬¸ú œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ˆÅ¸ ¬÷¸£¸½››¸¡¸›¸ ˆÅ£÷¸½ 
íº‡ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸úš¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ÷¸˜¸¸ „›íÊ ©¸ú‹Ï œÏ¢÷¸œ¸»¢÷¸Ä 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ˆÅ™Ÿ¸ „“¸›¸½ ]¸¸ £íú í¾—

(iv) ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ £½]¡¸»¥¸½©¸›¸ [¸¿\¸½ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ í¸½›¸¸ ‚ž¸ú ¤¸¸ˆÅú 
í¾— ¤¸ÿˆÅ £½]¡¸»¥¸½©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¢ž¸©¸¸¢¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¢¨¸¢š¸ˆÅ 
[¸¿\¸¸ ‚›¸½ˆÅ ¢¨¸¢š¸¡¸¸Ê ‡¨¸¿ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê Ÿ¸Ê û¾Å¥¸¸ í¾ ¢]¸¬¸¬¸½ ¡¸í 
[¸¿\¸¸ ]¸¢’¥¸ ‡¨¸¿ œ¸¸£™©¸úÄ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‡¨¸¿ 
¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œ¸¢£«¸™ (‡ûÅ‡¬¸”ú¬¸ú) ˆÅú „œ¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ×¸£¸ Š¸¢“÷¸ 
‡ˆÅ „\\¸¬÷¸£ú¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä¬¸Ÿ¸»í ƒ¬¸¬¸½ ]¸º”õ½ Ÿ¸ºÓ¸Ê ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅ£ 
£í¸ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œ¸¢£«¸™
3.56 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œ¸¢£«¸™ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú „œ¸-¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 
ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¢¨¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê œ¸£ ¥¸Š¸¸ £í¸ í¾ 
¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ‚›¡¸ ¤¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ™½©¸ ˆÅú £½¢’¿Š¸ ˆ½Å ž¸¸¨¸ú ”¸„›¸ŠÏ½”; 
™½©¸ Ÿ¸Ê ¬¸¸½›¸½ ˆÅú ¤¸[õú íºƒÄ Ÿ¸¸¿Š¸; ÷¸˜¸¸ ™½©¸ ˆÅú ¤¸¸í£ú ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸-
ž¸£ú ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ¬¸½ „÷œ¸››¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— „œ¸-¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ‡ûÅ¬¸ú 
ˆÅú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú ÷¸¿°¸ ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ‡¨¸¿ ™½©¸ Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ œÏ¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆÅú ¢™©¸¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ©¸º³Å ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ]¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ œ¸¾£¸ŠÏ¸ûÅ 3.78 Ÿ¸Ê \¸\¸¸Ä 
ˆÅú Š¸ƒÄ í¾, „œ¸-¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä œ¸í¥¸ ˆÅú ©¸º³Å‚¸÷¸ ˆÅ£ ™ú ˜¸ú—

ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê „÷œ¸¸™ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸úˆÅ£μ¸
3.57 ¢¨¸î¸ú¡¸ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸úˆÅ£μ¸ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸¸š¡¸ ›¸íú¿ í¾; 
‚¢œ¸÷¸º ¡¸í ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸½]¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡ˆÅ ¬¸¸š¸›¸ í¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ¡¸í ``¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ - ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê 
¬¸¿÷¸º¥¸›¸'' ˆ½Å ¬¸¸¨¸Ä]¸¢›¸ˆÅ ›¸ú¢÷¸ œÏ¡¸¸½]¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º³Åœ¸ ÷¸˜¸¸ ¬¨¸¸ž¸¸¢¨¸ˆÅ 
³Åœ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ í¾— ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸úˆÅ£μ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ¡¸í 
‚¬˜¸¸¡¸ú ̀ `¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ - ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ‚¬¸¿÷¸º¥¸›¸'' ̃ ¸¸ ‚¸¾£ 
¡¸í ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆÅ¸ ¨¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ˆÅ¸£μ¸ ˜¸¸17— ‚¸½’ú¬¸ú 
”½¢£¨¸½¢’¨¸¸Ê ˆÅú ‚¬œ¸«’÷¸¸ ‡¨¸¿ ]¸¢’¥¸÷¸¸ ›¸½ ¤¸¸£-¤¸¸£ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¤¸½\¸½ 
]¸¸ £í½ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅú „œ¸¡¸ºÆ÷¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ‚¸¾¢\¸÷¡¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸Ê ¢\¸¿÷¸¸ œÏˆÅ’ 
ˆÅú í¾—

17 Sharma, V.K. (2012), “The Financial Innovations That Never Were”, Keynote Address delivered at Finnoviti 2012 organised by Banking Frontiers, on 
November 8, 2012, Mumbai.
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3.58  ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê, ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ]¡¸¸™¸÷¸£ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸úˆÅ£μ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê 
×¸£¸ ¤¸¸]¸¸£ ̂ Å¸½ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸˜¸ íú ŠÏ¸íˆÅ ¬¸º£®¸¸ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ̂ Å£›¸½ 
ˆ½Å ÇÅŸ¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¡¸¸¬¸¸Ê ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ íÿ— ƒ¦Æ¨¸’ú, ¢¨¸™½©¸ú 
Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸¢™ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ‰¸¿” Ÿ¸Ê ›¸‡ „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅ¸½ í¸˜¸¸Ê-í¸˜¸ 
¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ]¸¸½ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê „›¸ˆÅú ‚¸Ÿ¸™ ‡¨¸¿ „›¸ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œÏ¡¸¸½Š¸ ¬¸½ 
œÏ™¢©¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— ¤¸¸½¥¸ú-œÏ¬÷¸¸¨¸ ¬œÏ½” ¬¸½ ž¸ú ¡¸í ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
ƒ›¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ ˆÅ¸ûÅú …Â\¸¸ í¾—

3.59  ƒ¬¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ©¸º³Å ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ̂ ºÅŽ ¤¡¸¸]¸-
™£ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ˆÅŸ¸ ²Å^¸¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸¸ÿ ˆÅ¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ™£ ¬¨¸¾œ¸ (‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸) ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ 
Ÿ¸º‰¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™¸¡¸£½ Ÿ¸Ê ˆ½Å¨¸¥¸ ˆºÅŽ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— ¤¸ÿˆÅ¸Ê ×¸£¸ ™{¸Ä ¢ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸¸Ê ¬¸½ ¡¸í œ¸÷¸¸ 
\¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ’›¸Ä-‚¸½¨¸£ Ÿ¸Ê 3 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
ž¸¸Š¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ¸ í¾—

3.60  2-¨¸«¸úÄ¡¸ ‡¨¸¿ 5-¨¸«¸úÄ¡¸ ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ (Ÿ¸º‰¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ-
¢™¨¸¬¸ú¡¸ ƒ¿”½Æ¬” ¬¨¸¾œ¸) ˆÅú ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ™£Ê ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆÅú 
›¸]¸£ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸ ¤¡¸¸]¸ ™£¸Ê ˆ½Å ž¸¸¨¸ú Ÿ¸¸Š¸Ä ˆÅ¸½ œÏ™¢©¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸ú 
íÿ18— ¡¸íú ˆÅ¸£μ¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆ½Å œ¸í¥¸½, ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ 
¬¸½ ÷¸¤¸ ]¸¤¸ ¤¸¸]¸¸£¸Ê Ÿ¸Ê ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ „“¸‡ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
ˆÅ™Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ‚¢›¸¢ä¸÷¸÷¸¸ ¤¸›¸ú íºƒÄ í¸½, ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸¿ ¤¸[õ 
]¸¸÷¸ú íÿ— ¡¸½ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸¢£¡¸¸Ê ×¸£¸ ‚œ¸›¸ú-‚œ¸›¸ú ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸μ¸¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¡¸¸ ™¸½ 
¢™›¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ˆÅŸ¸ í¸½ ]¸¸÷¸ú íÿ— 5-¨¸«¸úÄ¡¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å 
¤¸¸™ ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ÷¸£¥¸ ›¸íú¿ í¾ ÷¸˜¸¸ ]¡¸¸™¸÷¸£ ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ 
1-¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ¬¸¿ˆÊÅ¢Í÷¸ íÿ— ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ˆÅú ©¸º³Å‚¸÷¸ ¤¸¸¿”¸Ê (¢›¸¨¸½¢©¸÷¸ 
¡¸¸ ]¸¸£ú) ˆ½Å ¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸½ ¤¸\¸¸¨¸ (í½¢]¸¿Š¸) ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ 
„œ¸¸¡¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸¿” ˆ½Å ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õ½ ]¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä 
¬¸¸¨¸]¸Ä¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿˆÅ ‡¨¸¿ $¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ íÿ ÷¸˜¸¸ 
10-¨¸«¸úÄ¡¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¢š¸ ‡ˆÅ œÏ\¸¢¥¸÷¸ ‰¸¿” í¾— ƒ¬¸¬¸½ ¡¸í 
œÏ™¢©¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸ƒÄ‚¸£‡¬¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ×¸£¸ ‚œ¸›¸½ ¤¸¸¿” 
¢›¸Š¸ÄŸ¸¸Ê ¡¸¸ ¢›¸¨¸½©¸¸Ê ˆÅú í½¢]¸¿Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ™½©¸¸Ê ˆ½Å ¢¨¸œ¸£ú÷¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸¸¿”¸Ê ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸-
¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¬¨¸¾œ¸ ™£¸Ê œ¸£ ¬œÏ½” ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ›¸íú¿ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¤¸ÿˆÅ 
„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆÅ¸½ ¢™‡ ]¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚œ¸›¸½ †μ¸¸Ê ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£μ¸ 
‚œ¸›¸ú ‚¸š¸¸£ ™£¸Ê œ¸£ ¬œÏ½” ̂ ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ̂ Å£÷¸½ íÿ ]¸¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ̂ Åú ¥¸¸Š¸÷¸ 
œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ „›¸Ÿ¸Ê ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸¿” ¡¸¸ ‰¸]¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸ œ¸£ 
í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¡¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ›¸íú¿ í¾— ¨¸¬÷¸º÷¸À ¬¨¸¾œ¸ ™£Ê œÏ¸¡¸À ¬¸Ÿ¸¸›¸ 
œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸¿” ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¡¸ ˆÅú ™£¸Ê ¬¸½ 
ˆÅŸ¸ í¸½÷¸ú íÿ—

3.61 10 ¨¸«¸úÄ¡¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸ú ¤¸¸£ 2003 Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ™£ 
É¡¸»\¸¬¸Ä (‚¸ƒÄ‚¸£‡ûÅ) ¬¸¿¢¨¸™¸ ˆÅú ©¸º³Å‚¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ƒ¬¸½ ¤¸íº÷¸ íú 
“¿”¸ œÏ¢÷¸¬¸¸™ ¢Ÿ¸¥¸¸ ‡¨¸¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ̂ ½Å ̂ Å¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ 
ªú ¨¸ú. ˆ½Å. ©¸Ÿ¸¸Ä ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ Ÿ¸Ê Š¸¢“÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ „÷œ¸¸™ ˆÅú „›¸ 
¢¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸Ê ˆÅú ]¸¸¿\¸ ˆÅú ]¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ 
‚›¸ºˆ»Å¥¸ ˜¸ú¿— œ¸º›¸À ¥¸¸‡ Š¸‡ „÷œ¸¸™ ˆÅ¸½ ž¸ú ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸íº÷¸ ]¡¸¸™¸ ÷¸¨¸]
{¸¸½ ›¸íú¿ ¢Ÿ¸¥¸ú— ¤¸¸]¸¸£ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ¬¸½ ¤¸¸÷¸\¸ú÷¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ±¸¸÷¸ íº‚¸ 
¢ˆÅ ‡½¬¸¸ ƒ¬¸¢¥¸‡ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ™¸½›¸¸Ê 
ˆÅ¸½ íú ¡¸í „÷œ¸¸™ œÏ¢÷¸£®¸¸ í½÷¸º œÏž¸¸¨¸ú ›¸íú¿ ¥¸Š¸¸ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ „›¸ˆÅ¸ 
‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ Ÿ¸»¥¸ ™£ ˆ½Å œÏ¢÷¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸ƒÄ‚¸£‡ûÅ ˆÅú 
‚š¸¸½£½¢‰¸÷¸ ™£ ¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸¿¤¸¿š¸ ›¸íú¿ í¾— ©¸½«¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸¿”¸Ê ˆÅ¸ 4/5 
ž¸¸Š¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (ƒ›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 37 œÏ¢÷¸©¸÷¸), ¤¸úŸ¸¸ ̂ ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê (ƒ›¸ˆ½Å 
œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 22 œÏ¢÷¸©¸÷¸), ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ (ƒ›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 13 
œÏ¢÷¸©¸÷¸) ‡¨¸¿ ž¸¢¨¸«¡¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸Ê (ƒ›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 7 œÏ¢÷¸©¸÷¸) 
ˆ½Å œ¸¸¬¸ í¾ ‡¨¸¿ ƒ¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
„¢\¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ (Ÿ¸¸¢ˆôÅŠ¸-’»-Ÿ¸¸ˆ½ÄÅ’) ̂ Åú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸íú¿ í¾— 
¤¸¸]¸¸£ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸º÷¸¸¢¤¸ˆÅ ˆÅŸ¸ ²Å¢\¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ˆÅ¸£μ¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸Ê 
ˆÅú Ž¿’¸ƒÄ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¸œ¸½®¸÷¸À œÏ¢÷¸¤¸¿¢š¸÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ™¸¾£ ž¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
í¾— ¤¸¸]¸¸£ ̂ Å¸½ Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸œ¸»¢÷¸Ä „œ¸¥¸¤š¸ ̂ Å£¸›¸½ ̈ ¸¸¥¸ú ̃ ¸¸½ˆÅ ‚¿÷¸£œ¸μ¸›¸ 
›¸ú¢÷¸ ‚¤¸ ™º¥¸Äž¸ í¾— œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸, ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú¡¸¸½Š¡¸ ¤¸¸¬ˆ½Å’ Ÿ¸Ê ¤¸¸¿”¸Ê 
ˆÅ¸½ \¸¥¸¢›¸¢š¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ‚¸£‡ûÅ ‚¬¸ûÅ¥¸ £í¸ í¾— 
¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ž¸¡¸ ¡¸í ž¸ú í¾ ¢ˆÅ „›íÊ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú¡¸¸½Š¡¸ ¤¸¸¬ˆ½Å’ Ÿ¸Ê 
¬¸½ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú Ÿ¸Ê ¬¸¬÷¸ú (¬¸ú’ú”ú) œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¥¸½›¸ú œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ]¸¸½ ¢ˆÅ 
ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ \¸¥¸ í¸½÷¸ú í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ í½÷¸º ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸í¥¸Ê
3.62 ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
]¸¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¸]¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ¨¸Š¸¸½ô ‡¨¸¿ ¢¨¸©¸½«¸ ÷¸¸¾£ 
œ¸£ ˆÅŸ¸]¸¸½£ ¨¸Š¸Ä ÷¸˜¸¸ Š¸£ú¤¸ ¨¸Š¸Ä ]¸¾¬¸½ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê ˆÅ¸½ ¢]¸›¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸Ê ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ̂ Åú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ̈ ¸í „›íÊ „¢\¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
÷¸˜¸¸ œ¸¸£™©¸úÄ ÷¸£úˆ½Å ¬¸½ Ÿ¸º‰¡¸ š¸¸£¸ ˆÅú ¢¨¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 
¬¸½ ¢Ÿ¸¥¸½— ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ‚Š¸£ ™½‰¸¸ ]¸¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸, 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ÷¸˜¸¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¬¸¿£®¸μ¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ 
í¸¢¬¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „œ¸¸¡¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ]¸¸›¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸, ‚¸¢˜¸ÄˆÅ, 
£¸]¸›¸¾¢÷¸ˆÅ ¡¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸¢]¸ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ÷¸£í ˆ½Å ¬˜¸¸¢¡¸÷¨¸ ˆÅú ¤¸¸÷¸ í¸½ 
÷¸¸½ ƒ›¸ ¬¸¤¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú ¨¸¼¢Ö ‡ˆÅ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
‚¿÷¸÷¸À ¡¸í ˆÅí¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏμ¸¸¥¸ú í¸½÷¸ú í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ 
‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ‡ˆÅ ™»¬¸£½ ˆ½Å œ¸»£ˆÅ íÿ— ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ 
\¸£μ¸ ˆ½Å Ÿ¸Ó½›¸{¸£ ƒÄ”úƒÄ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™ 

18 They are the market’s neutral view about the Reserve Bank’s policy rate and its ability to infl uence the call rate.
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

÷¸˜¸¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ÷¸ˆÅ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ œ¸íº¿\¸ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£Ê— ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸Ê ÷¸ˆÅ 
‚¸¬¸¸›¸ œ¸íº¿\¸ ›¸ í¸½›¸½ ¬¸½ ¬¸¸½›¸½ ‡¨¸¿ ž¸»-¬¸¿œ¸™¸19 ¬¸£ú‰¸½ Š¸¾£-¢¨¸î¸ú¡¸ 
„÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸¿Š¸ ¬¸¼¢]¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
„÷œ¸¸™ ÷¸˜¸¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ¬¸¼¢]¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ 
ˆÅú ‚›¸¨¸£÷¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ¢Ÿ¸¥¸÷¸¸ í¾—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
3.63 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆÅú £μ¸›¸ú¢÷¸¡¸¸Ê ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê Ÿ¸Ê Ž»’ („™¸í£μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸£¥¸ ¤¸›¸¸‡ 
Š¸‡ ˆ½Å ¨¸¸¡¸ ¬¸ú Ÿ¸¸›¸™¿”) ¤¸›¸½ £í›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ‚¸¾£ ¬ˆ½Å¥¸ ¡¸¸½Š¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸‡ „÷œ¸¸™ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ 
‚›¡¸ ¬¸í¸¡¸ˆÅ „œ¸¸¡¸ ̂ Å£÷¸¸ í¾ — „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ 
‡ˆÅ ¬¸º¢›¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ í¾ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ¸Ê ›¸½ ‚œ¸›¸½ ¤¸¸½”Ä ̂ ½Å ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ¬¸½ 
÷¸ú›¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ¥¸®¡¸ ¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ 2013 ÷¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ 
¤¸›¸¸ƒÄ íÿ — Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ÷¸ˆÅ 2000 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ¨¸¸¥¸½ ¬¸ž¸ú 
Š¸¸¿¨¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ ̂ Å£¸›¸½ ̂ Å¸ œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ ¥¸®¡¸ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ‚¸¾£ ‚¤¸ š¡¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¤¸Ö ÷¸£úˆ½Å ¬¸½ ‚›¡¸ 
¬¸ž¸ú Š¸¸¿¨¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ œ¸£ ˆÊÅ¢Í÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ˆ½Å ž¸¸Š¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ‚¤¸ š¡¸¸›¸ ›¸‡ ‰¸¸÷¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ í¾ —

3.64  ž¸¸£÷¸ ›¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ›¸½÷¸¼÷¨¸ ¨¸¸¥¸¸ 
Ÿ¸¸Á”¥¸ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ í¾ ]¸¸½ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ¢›¸ž¸Ä£ í¾ — ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ 
¬¸¿¤¸¿š¸ú œ¸í¥¸ ¬¸»\¸›¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¿\¸¸£ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú (‚¸ƒÄ ¬¸ú ’ú) œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ í¸½›¸ú \¸¸¢í‡ ‚¸¾£ ¡¸í „›¸ ›¸‡ ¢”¥¸¨¸£ú Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅ¸ ¬¸í¸£¸ 
¥¸½Š¸ú ¢]¸›¸ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¤¸¸]¸¸£ Ÿ¸Ê ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸Ê ×¸£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸ ÷¸¸¢ˆÅ 
„›¸ˆÅú ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å — ‚›¸ºž¸¨¸ ¡¸í ¢™‰¸¥¸¸÷¸¸ 
í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ œÏŸ¸º‰¸š¸¸£¸ ¤¸ÿ¢ˆÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê ˆ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ íú œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ Æ¡¸¸Ê¢ˆÅ ˆ½Å¨¸¥¸ ¡¸½ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ 
íú œÏž¸¸¨¸ˆÅ¸£ú / ¬¸¸˜¸ÄˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¢¨¸¢¨¸š¸ „÷œ¸¸™ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ £‰¸÷¸ú íÿ — ‚›¡¸ ¬¸íž¸¸Š¸ú 
]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ Ÿ¸¸½¤¸¸ƒ¥¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢Ÿ¸¥¸]¸º¥¸ ˆÅ£ ¬¸½¨¸¸‡¿ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ¬¸½ ž¸¸Š¸ú™¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú Š¸ƒÄ í¾ —

3.65 ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸™¿” ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 
\¸¸£ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú „÷œ¸¸™ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸‡¿ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ‚¸½¨¸£”ï¸É’ ]¸¾¬¸ú 
‚¸œ¸¸÷¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ Ç½Å¢”’ ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿ ¬¸¢í÷¸ ‡ˆÅ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¤¸\¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ 

‰¸¸÷¸¸, ƒ¥¸½Æ’ï¸Á¢›¸ˆÅ ¤¸¾¢›¸¢ûÅ’ ’ï¸¿¬¸ûÅ£ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ¢¨¸œÏ½«¸μ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡ˆÅ ¢¨¸œÏ½«¸μ¸ „÷œ¸¸™, ‡ˆÅ œ¸»£¸ ¤¸\¸÷¸ „÷œ¸¸™ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ‚¸¨¸î¸úÄ ]¸Ÿ¸¸ 
£¸¢©¸ ÷¸˜¸¸ „Ô¸Ÿ¸ Ç½Å¢”’ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ]¸›¸£¥¸ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä 
÷¸˜¸¸ ¢ˆÅ¬¸¸›¸ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä — ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸Ÿ¸ 
Ÿ¸Ê ‚¸¾£ Ÿ¸]¸¤¸»÷¸ú ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‡ˆÅ „\\¸ ¬÷¸£ú¡¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¬¸¥¸¸íˆÅ¸£ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ Š¸¢“÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ — ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 
¬¸º¥¸ž¸ ‚¸¾£ ¢ˆÅûÅ¸¡¸÷¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ 
‡ˆÅ ‚˜¸Ä®¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ ŠÏ¸à¸ ¤¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¬¸½¨¸¸, ¢”¥¸ú¨¸£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½, ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ¬¸½ ¨¸¿¢\¸÷¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ‚¸¾£ ©¸í£ú 
„œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸º¥¸ž¸ ‚¸¾£ ¢ˆÅûÅ¸¡¸÷¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ ™½›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ¢”¥¸ú¨¸£ú Ÿ¸¸Á”¥¸ ̂ Å¸½ ™º³Å¬÷¸ ̂ Å£›¸½ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ÷¸˜¸¸ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸¸˜¸ - ¬¸¸˜¸ ‚¸Š¸½ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸˜¸¸½¢\¸÷¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ü½ÅŸ¸¨¸ˆÄÅ ¤¸›¸¸›¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸¸Š¸Ä œÏ©¸¬÷¸ ˆÅ£½Š¸ú—

3.66 ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¢›¸™½©¸ ]¸¸£ú 
ˆÅ£ˆ½Å œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ †μ¸ ‚¸¤¸¿’›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£÷¸¸ £í¸ í¾— í¸¥¸ íú Ÿ¸Ê, ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ 
œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ˆÅú ¢ûÅ£ ¬¸½ ]¸¸¿\¸ ˆÅ£›¸½ 
‚¸¾£ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ „š¸¸£ ˆ½Å ¨¸Š¸úÄˆÅ£μ¸ ‚¸¾£ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ 
Ÿ¸ºÓ¸½ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ¬¸º^¸¸¨¸ ™½›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸(‚š¡¸®¸À ªú ‡Ÿ¸.¨¸ú.›¸¸¡¸£) Š¸¢“÷¸ ̂ Åú í¾— ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 
ˆÅú ¢£œ¸¸½’Ä ‚¸¾£ ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬’½ˆÅš¸¸£ˆÅ¸Ê ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¬¸º^¸¸¨¸¸Ê/ ¢’œœ¸¢μ¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ 
Ÿ¸Ê 20 ]¸º¥¸¸ƒÄ 2012 ˆÅ¸½ Ÿ¸¸›¸™¿” ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ — ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ 
¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, 20 ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ©¸¸‰¸¸‚¸Ê ¨¸¸¥¸½ 
¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅ¸½ 31 Ÿ¸¸\¸Ä ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£, 
‚¸¾¬¸÷¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¤¸ÿˆÅ †μ¸ ¡¸¸ ÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½]¸£ £¸¢©¸ ˆ½Å †μ¸ ˆ½Å 
¤¸£¸¤¸£ ]¸¸½ ž¸ú „\\¸÷¸£ í¸½, œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¥¸®¡¸/ 
„œ¸¥¸®¡¸¸Ê ̂ ½Å 32 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̂ ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 40 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ̂ ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ™½©¸ú 
¨¸¸¢μ¸]¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

‚ŠÏμ¸ú ¤¸ÿˆÅ ¡¸¸½]¸›¸¸
3.67 œ¸»£½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê, ¢¨¸©¸½«¸ˆÅ£ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ 
„œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆÅ¸½ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚ŠÏμ¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‚ŠÏμ¸ú 
¤¸ÿˆÅ ¡¸¸½]¸›¸¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸) ˆÅ¸½ 2000 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ¨¸¸¥¸½ 
œÏ÷¡¸½ˆÅ Š¸¸¿¨¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ ™½›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¡¸¸½]¸›¸¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ — ƒ¬¸ˆ½Å 

19 Chapter I has discussed the issue of higher non-fi nancial savings in the country vis-à-vis fi nancial savings in the household sector.
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‚š¸ú›¸ ‡½¬¸½ 74,414 ¤¸ÿˆÅ £¢í÷¸ Š¸¸¿¨¸¸Ê ˆÅ¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê (¬¸£ˆÅ¸£ú 
®¸½°¸, ¢›¸]¸ú ®¸½°¸,‚¸¾£ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ) ˆÅ¸½ ‚¸¤¸¿¢’÷¸ Š¸¸¿¨¸¸Ê Ÿ¸Ê ¬¸½ 
31 Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 74,199 Š¸¸¿¨¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
‚¸„’¥¸½’ ‰¸¸½¥¸½ Š¸‡ íÿ ¢]¸›¸Ÿ¸Ê 2493 ©¸¸‰¸¸‡¿ 69374 ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú 
œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸(¤¸ú¬¸ú) ‚¸¾£ 2332 ‚›¡¸ ¬¸¸š¸›¸¸Ê ]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ‡’ú‡Ÿ¸, 
Ÿ¸¸½¤¸¸ƒ¥¸ ¨¸¾›¸,¬¸¾’½¥¸¸ƒ’ ©¸¸‰¸¸, ‚¸¢™ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ — ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ƒÄ¤¸ú’ú 
¬¸½¨¸¸‚¸Ê ¬¸½ ©¸º³Å‚¸÷¸ ̂ Å£›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ ƒ¬¸ˆÅ¸ 
„Ó½©¡¸ œ¸»£½ ™½©¸ Ÿ¸Ê œÏ÷¡¸½ˆÅ ‹¸£/¨¡¸¢Æ÷¸ ̂ Å¸½ ¤¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ ̂ Å£¸›¸¸ 
í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ™½©¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½ˆÅ Š¸¸¿¨¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸ 
¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¢¤¸¿™º ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸¸ \¸¸¢í‡ ÷¸¸¢ˆÅ ƒÄ¤¸ú’ú ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
œ¸‰¸¨¸¸”õ½ Ÿ¸Ê ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ ¤¸¸£ ÷¸¸¢ˆÅ Ÿ¸›¸£½Š¸¸ (MGNREGA) 
÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ›¸ˆÅ™ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸½ ¬¸úš¸½ ]¸Ÿ¸¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å

3.68 ’ú¡¸£ 2 ̂ ÊÅÍ¸Ê Ÿ¸Ê (2001 ̂ Åú ]¸›¸Š¸μ¸›¸¸ ̂ ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 5000 ¬¸½ 
99,999 ÷¸ˆÅ ˆÅú ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ¨¸¸¥¸½) ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½Â ˆÅ¸ ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å ¢¥¸‡, ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ’ú¡¸£ 3 ¬¸½ 6 ÷¸ˆÅ ˆÊÅÍ¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¸ 
íú ‚˜¸¸Ä÷¸ ˆºÅŽ ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ¢¥¸‡ ¢¤¸›¸¸ 
©¸¸‰¸¸‡¿ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú Š¸ƒÄ í¾ —

¤¸ÿˆÅ¸½ ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸
3.69 ]¸›¸¨¸£ú 2010 Ÿ¸Ê ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ‡ˆÅ œÏŸ¸º‰¸ œ¸í¥¸ 
˜¸ú - ¬¸£ˆÅ¸£ú ÷¸˜¸¸ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ 
¢ˆÅ ¨¸½ ¤¸¸½”Ä ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ‚œÏ¾¥¸ 2010 ¬¸½ œÏ¸£¿ž¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ÷¸ú›¸ 
¨¸«¸úÄ¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£Ê — ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸ú ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú £μ¸›¸ú¢÷¸ ‚¸¾£ ÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¥¸¸ž¸ 
ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½]¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ ¤¸›¸¸‡¿ ÷¸¸¢ˆÅ ¨¸½ „›¸ˆÅú ˆ¿Åœ¸›¸ú 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ‚¢ž¸››¸ ‚¿Š¸ ¤¸›¸ ]¸¸‡¿— ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ ¢ˆÅ ¤¸¸½”Ä ¬¸½ ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸ú 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¸¦›¨¸÷¸ ˆÅ£Ê ‚¸¾£ ‚œ¸›¸½ ¬’¸ûÅ ˆ½Å 
¢›¸«œ¸¸™›¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸™¿” ˆÅ¸½ 
‡ˆÅ œ¸¾£¸Ÿ¸ú’£ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£Ê — ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ 
‚¸¾£ Š¸ºμ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢£œ¸¸½’¸½ô ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ‚¸¾£ œÏ¤¸¿š¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ¸Ê 
÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ¨¸¢£«“ ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ¤¸¾“ˆÊÅ ˆÅ£ˆ½Å ƒ›¸ 
¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê œ¸£ ˆÅ”õú ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸ú ]¸¸ £íú í¾—

3.70  Ÿ¸¸\¸Ä 2010 ¬¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ‡ûÅ ‚¸ƒÄ œ¸ú ˆ½Å ‚š¸ú›¸ 
œÏŠ¸¢÷¸ ¬¸¸£μ¸ú 3.4 ÷¸˜¸¸ 3.5 Ÿ¸Ê ™ú Š¸ƒÄ í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’ Ÿ¸Ê ˆÅƒÄ 
Š¸ºμ¸¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ¬¸ú’ú œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 
‚ž¸ú ž¸ú ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ í¾— ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ ‚¤¸ ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê 

¬¸¸£μ¸ú 3.5À ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸ 

i. Ÿ¸¸\¸Ä 2010 Ÿ¸Ê 67,694 Š¸¸¿¨¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¤¸Ö÷¸¸ 1,99,702 ¬¸½ 
‚¢š¸ˆÅ Š¸¸¿¨¸¸Ê ÷¸ˆÅ œ¸íº¿\¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ— 4884 ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ©¸¸‰¸¸‡¿ ‰¸¸½¥¸ú Š¸ƒô—

ii. ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 34,532 ¬¸½ ¤¸[õˆÅ£ 1,28,054 í¸½ Š¸ƒÄ— 

iii. 83.70 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¤¸\¸÷¸ ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸½ Š¸¡¸½—

iv. 7.35 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ˆ½Å ¬¸ú ¬¸ú  ‚¸¾£ ]¸ú ¬¸ú ‡¬¸ ‰¸¸½¥¸½ Š¸‡—

v. 37 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ¨¡¸¢Æ÷¸/œ¸¢£¨¸¸£¸Ê ˆÅ¸½ †μ¸ ¬¸½ ]¸¸½”õ¸ Š¸¡¸¸—

vi. ‚¸ƒÄ ¬¸ú ’ú ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‰¸¸÷¸¸Ê ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ˆÅ¸ûÅú ¤¸[õ¸- ‡›¸ ‡ûÅ ‡ Ÿ¸Ê ‚¸ƒÄ ¬¸ú ’ú ˆÅú œÏ¢÷¸©¸÷¸÷¸¸ 25% 
¬¸½ ¤¸[õ ˆÅ£ 45% í¸½ Š¸ƒÄ—

¬°¸¸½÷¸ À¢£]¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

¬¸¸£μ¸ú 3.5À Ÿ¸¸\¸Ä 2010  ¬¸½ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ûÅ 
‚¸ƒÄ œ¸ú ˆÅú œÏŠ¸¢÷¸

(Summary of all banks including RRBs)

¢¨¸¨¸£μ¸ 

Year 
ended 

Mar 10

 Year 
ended 

Mar 11

 Year 
ended 

Mar 12

Quarter 
ended 

Sept 12

©¸¸‰¸¸‚¸Ê ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ 85457 91145 99242 101413

ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ©¸¸‰¸¸‚¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 33433 34811 37471 38281

¢›¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¬¸ú ‡¬¸ œ¸ú ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 34532 60993 116548 128054

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’- Š¸¸¿¨¸ > 2000
„œ¸ ]¸¸½” 37791 66447 112130 117570

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’ -Š¸¸¿¨¸ < 2000
„œ¸ ]¸¸½”õ 29903 49761 69623 82132

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’- ¬¸ž¸ú Š¸¸¿¨¸- ©¸¸‰¸¸‡¿ 33378 34811 37471 38281

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’Ã¥¸½’ - ¬¸ž¸ú Š¸¸¿¨¸ - ¤¸ú ¬¸ú 34174 80802 141136 158159

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’- ¬¸ž¸ú Š¸¸¿¨¸- ‚›¡¸ ¬¸¸š¸›¸ 142 595 3146 3262

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸„’¥¸½’ - ¬¸ž¸ú Š¸¸¿¨¸ - ]¸¸½”õ 67694 116208 181753 199702

¤¸ú ¬¸ú ˆÅú Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅ¨¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ 
©¸í£ú ¬˜¸¥¸ 447 3771 5891 10985

¬°¸¸½÷¸ À¢£]¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

¥¸½›¸™½›¸¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‚¸¾£ ‚¸ƒÄ¬¸ú’ú ‚¸š¸¸¢£÷¸ 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú ‚¸„’¥¸½’ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢¨¸÷¸¢£÷¸ †μ¸ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ í¾— ƒ¬¸ 
¢™©¸¸ Ÿ¸Ê, ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸»¢\¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ „›¸ˆ½Å œÏš¸¸›¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸¸Ê 
×¸£¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ 
¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸¸Ê ‚¸¾£ ©¸¸‰¸¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡ ‚¸¾£ 
ƒ¬¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê œÏŠ¸¢÷¸ ˆÅú ‚¸¨¸¢š¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú ]¸¸‡—

¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£μ¸ (‚¸ƒÄ‚¸£”ú‡)
3.71 ¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅƒÄ ›¸Š¸£¸Ê ÷¸˜¸¸ Š¸¸¿¨¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ¤¸íº÷¸ Ž¸½’½ ¡¸¸ ‡ˆÅ - ¨¡¸¢Æ÷¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ¤¸íº÷¸ ¤¸”õ¸ ¤¸úŸ¸¸ 
ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸¸Ê ˆÅ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ „œ¸¥¸¤š¸ í¾— ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ˆ½Å ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸,‚¸¢˜¸ÄˆÅ 
‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸¢]¸ˆÅ ³Åœ¸ ¬¸½ ¢œ¸Ž”õ½ ¨¸Š¸¸½ô œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, 
‚¸ƒÄ‚¸£”ú‡ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê ›¸½ ƒ›¸ ®¸½°¸¸Ê ˆÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ˆÅ¨¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ¤¸úŸ¸¸ˆÅî¸¸Ä‚¸Ê œ¸£ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ ”¸¥¸¸ í¾—

3.72 ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¸¾£ ¢›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅ¸½ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ™¸½ 
œ¸¾£¸Ÿ¸ú’£¸Ê ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê ‚˜¸¸Ä÷¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅú œ¸íºÂ\¸ ‚¸¾£ ¤¸úŸ¸¸ ˆ½Å ‹¸›¸÷¨¸ ¬¸½ 
Ÿ¸¸œ¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— (\¸¸’Ä 3.5 ¬¸½ 3.16) — ]¸¤¸ ƒ¬¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ 2000 Ÿ¸Ê 
¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‰¸¸½¥¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ÷¸¤¸ ¤¸úŸ¸¸ œ¸íºÂ\¸ 2.32 ˜¸ú, (]¸ú¨¸›¸ 
1.77 ‚¸¾£ Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ 0.55) ‚¸¾£ 2011 Ÿ¸Ê ¤¸[õˆÅ£ 4.10 í¸½ Š¸ƒÄ 
í¾— (]¸ú¨¸›¸ 3.4 ‚¸¾£ Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ 0.7)— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê 2000 Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ 
‹¸›¸÷¨¸ ¡¸»‡¬¸ ”¸Á¥¸£ 9.9 ˜¸¸ ]¸¸½ 2011 Ÿ¸Ê ¤¸[õˆÅ£ ¡¸»‡¬¸ ”¸Á¥¸£ 59 
í¸½ Š¸¡¸¸ (]¸ú¨¸›¸ 49 ‚¸¾£ Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ 10) — ¨¸«¸Ä 2011-12 ˆ½Å ¢¥¸‡ 
ˆºÅ¥¸ ]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ 31 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ]¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— 
Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ³Å. 74.7 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ]¸¸½ ˆºÅ¥¸ Š¸¾£ 
]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ˆÅ¸ 14.1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¾, ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ®¸½°¸¸Ê ¬¸½ íº‚¸—

3.73 ‚¸ƒÄ‚¸ã”ú‡ ›¸½ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ]¸¸£ú ¢ˆÅ‡ íÿ ]¸¸½ 
]¸ú¨¸›¸ ÷¸˜¸¸ ]¸ú¢¨¸ˆÅ¸ ˆ½Å ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸£¥¸ ‚¸¾£ ¢›¸Ÿ›¸ ¢’ˆÅ’ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ 
„÷œ¸¸™ ™½÷¸½ íÿ— ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ˆÅƒÄ ª½¢μ¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ÷¸˜¸¸ 
ƒÄˆÅ¸ƒÄ¡¸¸Ê œ¸£ ¢]¸›íÊ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸, ˆºÅŽ ‚œ¸¨¸¸™¸Ê ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£, ‚¸ƒÄ‚¸£”ú‡ 
×¸£¸ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ƒ¿©¡¸¸½£Ê¬¸ œ¸¸°¸÷¸¸ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å 
‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ‚¸¾£ ‚ÖÄ©¸í£ú ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£ £í½ ˆÅƒÄ ¢]¸¥¸¸ 
¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ, ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ž¸ú 
Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ƒ¿©¡¸¸½£Ê¬¸ ‡]¸Ê’¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½›¸½ œ¸£ 
¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸ £í¸ í¾ — ‡ˆÅ ]¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ‚¸¾£ ‡ˆÅ ¬¸¸š¸¸£μ¸ 

20 ‚¸ƒÄ ‚¸£ ”ú ‡ ¬¸½ 
21 ¤¸úŸ¸¸ œ¸íº¿\¸ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ]¸ú ”ú œ¸ú Ÿ¸Ê œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—
22 ¤¸úŸ¸¸ ”Ê¢¬¸’ú ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê ˆºÅ¥¸ ]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸Ê œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—(÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸» ‡¬¸ $ Ÿ¸Ê) 

\¸¸’Ä 3.15: \¸º¢›¸¿™¸ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ (2011)

 Per cent

›¸¸½’: # ‚¸¿ˆÅ”õ½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä 2010-11 ÷¸˜¸¸ 2011-12 ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ íÿ—
¬°¸¸½÷¸À ‚¸ƒÄ ‚¸£ ”ú ‡

\¸¸’Ä À 3.16: \¸º¢›¸¿™¸ ™½©¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸úŸ¸¸ ”Ê¢¬¸’ú (2011)

 US $

›¸¸½’: # ‚¸¿ˆÅ”õ½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä 2010-11 ÷¸˜¸¸ 2011-12 ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ íÿ—
¬°¸¸½÷¸À ‚¸ƒÄ ‚¸£ ”ú ‡

 ¦¬¨¸’Ã{¸¥¸¾ô”
]¸¸œ¸¸›¸

¡¸»›¸¸ƒ’½” ¢ˆ¿ÅŠ¸”Ÿ¸ 

]¸Ÿ¸Ä›¸ú
¬¸¸„˜¸ ˆÅ¸½¢£¡¸¸
¬¸¸„˜¸ ‚üÅúˆÅ¸  

œ¸»£¸ ¢¨¸æ¸
Ÿ¸¥¸½¢©¸¡¸¸

¤Ï¸{¸ú¥¸
£¢©¸¡¸¸

˜¸¸ƒÄ¥¸ÿ”
œ¸ú ‚¸£ \¸¸ƒ›¸¸

ž¸¸£÷¸ #
¤¸¸¿Š¸¥¸¸™½©¸

¬¸¸„˜¸ ‚üÅúˆÅ¸ 
¡¸»›¸¸ƒ’½” ¢ˆ¿ÅŠ¸”Ÿ¸ 

¬¸¸„˜¸ ˆÅ¸½¢£¡¸¸
]¸¸œ¸¸›¸ 

¦¬¨¸’Ã{¸¥¸¾ô” 
¡¸»›¸¸ƒ’½” ¬’½’Ã¬¸ 

]¸Ÿ¸Ä›¸ú
œ¸»£¸ ¢¨¸æ¸
Ÿ¸¥¸½¢©¸¡¸¸
˜¸¸ƒÄ¥¸ÿ”
ž¸¸£÷¸#
¤Ï¸{¸ú¥¸

œ¸ú ‚¸£ \¸¸ƒ›¸¸
£¢©¸¡¸¸

¤¸¸¿Š¸¥¸¸™½©¸

œÏ¢÷¸©¸÷¸
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸, ûÅ¬¸¥¸ ¤¸úŸ¸¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ œÏ¡¸¸½]¸›¸ ¬¸½ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆ¼Å¢«¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸›¸ú ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢Ÿ¸¥¸ˆÅ£ ‡ˆÅ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ 
¤¸úŸ¸¸ ‡]¸Ê’ ˆÅ¸½ ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½›¸½ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾— œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸ „›¸ ‚¥¸Š¸- ‚¥¸Š¸ ¤¸úŸ¸¸ ‡]¸Ê’¸Ê ]¸¸½, 2000 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˆÅú 
]¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ¨¸¸¥¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£ £í½ íÿ, ˆÅ¸½ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ 
œ¸¸¢£ª¢Ÿ¸ˆÅ ˆ½Å „\\¸÷¸£ œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å œ¸¸°¸ ¤¸›¸¸÷¸½ íÿ — ¡¸í ž¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾ 
¢ˆÅ ™»¬¸£½ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ‡]¸Ê’¸Ê 
ˆ½Å Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ̂ Å¸£¸½¤¸¸£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ̂ ½Å ¬¸¸˜¸ ]¸¸½”õ ¢™¡¸¸ ]¸¸‡ ÷¸¸¢ˆÅ 
ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸í›¸ ‚¸¾£ „¬¸ œ¸£ ¤¸¥¸ ¢™¡¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆ½Å—

3.74 Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸Ê ̂ ½Å ¬ˆÅ¸½œ¸ ̂ ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê, ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸Ê 
Ÿ¸Ê, Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½¤¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ‚¥¸Š¸ - ‚¥¸Š¸ ̈ ¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ̂ ½Å ‰¸º™£¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¨¸£ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ¨¸½ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½, Ž¸½’½ ÷¸˜¸¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸¸Ê ˆ½Å 
¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Å¸½ ̂ Å¨¸£ ›¸íú ̂ Å£÷¸½ ]¸¸½ ™½©¸ ̂ Åú ̈ ¸¼¢Ö Ÿ¸Ê Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸ £í½ íÿ — ƒ¬¸¢¥¸‡ ¡¸í œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾ ¢ˆÅ ‡Ÿ¸‡¬¸‡Ÿ¸ƒÄ”ú 
‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ 2006 ̂ Åú š¸¸£¸ 7 ̂ ½Å ‚š¸ú›¸ ¡¸˜¸¸œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½, Ž¸½’½ 
÷¸˜¸¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸¸Ê ˆÅ¸½ ]¸¸£ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸(Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸) ¤¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸Ê 
ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸¨¸«¸Ä œÏ¢÷¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú 25000/- ³Åœ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
Š¸¾£-]¸ú¨¸›¸ Ÿ¸¸ƒÇÅ¸½ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ Ÿ¸¸›¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ¥¸½¢ˆÅ›¸ Š¸¾£ ]¸ú¨¸›¸ 
¤¸úŸ¸¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¡¸í œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¢¨¸¨¸½ˆÅ¸¢š¸ˆÅ¸£ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ Æ¡¸¸ ‡Ÿ¸‚¸ƒÄ 
‡]¸Ê’ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸‡¿, ¡¸¢™ í¸¿ ÷¸¸½ ‡Ÿ¸‡¬¸ƒÄ ®¸½°¸ ˆ½Å ¢ˆÅ¬¸ ‰¸¿”/
„Ô¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ —

œ¸Ê©¸›¸ û¿Å” ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£μ¸ 
(œ¸ú‡ûÅ‚¸£”ú‡)
3.75  ¨¸¼Ö¸¨¸¬˜¸¸ ¬¸º£®¸¸ ‚¬¸¿Š¸¢“÷¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸¢]¸ˆÅ ¬¸º£®¸¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚¢ž¸››¸ ‚¿Š¸ í¾ ‚¸¾£ ¡¸í ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä 
ˆÅ¥¡¸¸μ¸ ¥¸®¡¸ í¸½›¸¸ \¸¸¢í‡ — ‚¬¸¿Š¸¢“÷¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ˆÅ¸¢Ÿ¸ÄˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡›¸œ¸ú‡¬¸ - ¬¨¸¸¨¸¥¸¿¤¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸ œÏ¸£¿ž¸ ̂ Å£›¸¸ ÷¸¸¢ˆÅ ̈ ¸½ ‚œ¸›¸½ „÷œ¸¸™ˆÅ 
¨¸«¸¸½ô Ÿ¸Ê (¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¬¸í - ‚¿©¸™¸›¸ ¬¸¢í÷¸) Ž¸½’ú-Ž¸½’ú £¸¢©¸¡¸¸¿ 
]¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å, ¨¸¼Ö¸¨¸¬˜¸¸ ‚¸¡¸ ¬¸º£®¸¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä ˆÅ™Ÿ¸ 
í¾— ¡¸í ¡¸¸½]¸›¸¸ Ž¸½’ú - Ž¸½’ú ¤¸\¸÷¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú 
™½¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ 
Ÿ¸Ê ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— Ÿ¸¾¦Æ¬¸ˆÅ¸½,¢¨¸¡¸÷¸›¸¸Ÿ¸ ‚¸¢™ ]¸¾¬¸½ ˆÅƒÄ ™½©¸ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸í -‚¿©¸™¸¡¸ú œ¸Ê©¸›¸ ¡¸¸½]¸›¸¸‡¿ \¸¥¸¸÷¸½ íÿ—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸¸½”Ä (¬¸½¤¸ú)
3.76 ¢¨¸¢ž¸››¸ „œ¸¸¡¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸½¤¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸½ 
‚¸Š¸½ ¤¸[õ¸›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ £í¸ í¾— ˆºÅŽ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ œÏœ÷¸ ̂ Å£›¸½, ”úŸ¸¾’ ‰¸¸÷¸¸Ê ̂ Å¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ̂ Å£›¸½ ÷¸˜¸¸ ‰¸º™£¸ 
¨¸¾¡¸¢Æ÷¸ˆÅ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ”úŸ¸¾’ ‰¸¸÷¸¸Ê Ÿ¸Ê œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸¿ ¤¸›¸¸‡ 
£‰¸›¸½ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸½¤¸ú ›¸½ ¢›¸μ¸Ä¡¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸ž¸ú 
¢›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ¬¸íž¸¸Š¸ú (”úœ¸ú) ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ¬¸¢í÷¸ ‡ˆÅ ``¤¸½¢¬¸ˆÅ 
¬¸¢¨¸Ä¬¸½]¸ ”úŸ¸¾’ ‡ˆÅ¸„¿’'' „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸‡¿Š¸Ê ]¸¸½ 50000 ³Åœ¸¡¸½ ˆÅú 
š¸¸¢£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ©¸º¥ˆÅ ›¸íú¿ ¥¸Š¸¸‡¿Š¸Ê ‚¸¾£ 200,000 ³Åœ¸¡¸½ 
÷¸ˆÅ ˆÅú š¸¸¢£÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 100/- ˆÅ¸ ¬¸¸¿ˆ½Å¢÷¸ˆÅ ©¸º¥ˆÅ ¥¸Š¸¸‡¿Š¸Ê — 
Ž¸½’½-Ž¸½’½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸íž¸¸¢Š¸÷¸¸ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ (]¸¸½ ˆÅ£™¸÷¸¸ 
›¸ í¸Ê) ‚¸¾£ ¢]¸›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¾›¸ ›¸¿¤¸£/ ¤¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸ ›¸ í¸½, ˆ½Å ¨¸¸¡¸ ¬¸ú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸(]¸¾¬¸½ ¢ˆÅ œ¸¾›¸, ‰¸¸÷¸¸ ¬¸¿‰¡¸¸,‚¸¢™) Ÿ¸Ê ˆºÅŽ ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å 
‚š¸ú›¸ 20,000 ³Åœ¸¡¸½ ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ œÏ¢÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ, œÏ¢÷¸ Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ 
û¿Å”, œÏ¢÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä Ž»’ ™ú Š¸ƒÄ í¾— ‚š¸Ä©¸í£ú ‚¸¾£ ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ ®¸½°¸¸Ê 
Ÿ¸Ê Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ û¿Å” „÷œ¸¸™¸Ê ˆ½Å ¢¨¸÷¸£μ¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸¨¸¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, 30 
‚¸š¸¸£ ‚¿ˆÅ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ‚÷¸¢£Æ÷¸ ’ú ƒÄ ‚¸£ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú 
Š¸ƒÄ ¤¸©¸÷¸½Ä 15 ›¸Š¸£¸Ê ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢›¸¨¸¥¸ œÏ¨¸¸í œÏ¤¸¿š¸›¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ 15 
œÏ¢÷¸©¸÷¸ / ˆºÅ¥¸ ¢›¸¨¸¥¸ œÏ¨¸¸í¸Ê ˆÅ¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ 30 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸Ê— ŠÏ¸Ÿ¸úμ¸ 
‚¸¾£ ‚š¸Ä©¸í£ú ®¸½°¸¸Ê Ÿ¸Ê Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ û¿Å” ˆÅú œ¸íºÂ\¸ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
Ÿ¡¸º\¡¸º‚¥¸ û¿Å” ¢¨¸÷¸£ˆÅ¸Ê ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ¤¸[õ¸›¸½ ]¸¾¬¸½ „œ¸¸¡¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸ £í½ 
íÿ —

3.77 œ¸»£½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸½¤¸ú 
›¸½ ‡ˆÅ ¤¸íº‚¸¡¸¸Ÿ¸ú ´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ í¾— ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ ¢©¸¢®¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¾£ ]¸Š¸³ÅˆÅ÷¸¸ ¤¸[õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ]¸¸Š¸³ÅˆÅ÷¸¸ 
ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸/ ˆÅ¸¡¸Ä©¸¸¥¸¸‡¿ ‚¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ˆÅú ]¸¸÷¸ú íÿ— ¢¨¸¢ž¸››¸ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸¸Ê, 
¢›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£¸Ê ÷¸˜¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¢›¸ˆÅ¸¡¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢Ÿ¸¥¸ˆÅ£ ®¸½°¸ú¡¸ ¬¸½¢Ÿ¸›¸¸£ 
‚¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸½ ]¸¸÷¸½ íÿ— ‡½¬¸½ ¬¸½¢Ÿ¸›¸¸£¸Ê ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ‚¢š¸ˆÅ ¥¸¸½Š¸¸Ê 
÷¸ˆÅ œ¸íº¿\¸›¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸º‰¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ’ú¡¸£ 2 ‚¸¾£ ’ú¡¸£ 3 ©¸í£¸Ê œ¸£ 
š¡¸¸›¸ ˆÊÅ¢Í÷¸ ˆÅ£›¸¸ í¾— ¬¸½¤¸ú ›¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿‹¸¸Ê ÷¸˜¸¸ ‡Æ¬¸\¸Ê]¸¸Ê, 
¢›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£¸Ê ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¢›¸ˆÅ¸¡¸¸Ê ‚¸¢™ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ ]¸¸£ú 
£‰¸¸ í¾— „¬¸›¸½ ¢£¬¸¸½¬¸Ä œ¸¬¸Ä›¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢©¸®¸¸ ‚¢ž¸¡¸¸›¸ 
œÏ¸£¿ž¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¬¸Ÿ¸»í¸Ê ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ š¸¸£μ¸¸‚¸Ê ¬¸½ 
‚¨¸Š¸÷¸ ˆÅ£¸›¸¸ í¾— ¡¸½ \¸¾›¸¥¸¤¸Ö ‚¸£ œ¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿‹¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 

23 œ¸ú ‡ûÅ ‚¸£ ”ú ‡ ¬¸½ 
24 ¬¸½¤¸ú ¬¸½
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 ‚š¡¸¸¡¸ III ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú [õ¸¿\¸¸

¬¸½ ‚¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ¢©¸®¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ Ÿ¸Ê ƒ]¸¸ûÅ¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ 
¬÷¸£ œ¸£(Ÿ¡¸»¢›¸¢¬¸œ¸¥¸ ¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸¸Ê ¬¸¢í÷¸) ‡ˆÅ Ÿ¸íÃ÷¨¸œ¸»μ¸Ä ˆÅ¸¾©¸¥¸ ˆ½Å 
³Åœ¸ Ÿ¸Ê £¸«’ïú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¸¸]¸¸£ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢Ÿ¸¥¸ˆÅ£ ¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å ¢¨¸Ô¸¸¢˜¸Ä¡¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ œ¸¸ˆ½Å’Ÿ¸›¸ú ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ 8¨¸ú¿ ‚¸¾£ 
9¨¸ú¿ ˆÅ®¸¸‚¸Ê ˆ½Å ¢¨¸Ô¸¸¢˜¸Ä¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¥¸®¡¸ ¤¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—

‡›¸ ‡¬¸ ‡ûÅ ƒÄ (¢¨¸î¸ú¡¸ ¢©¸®¸¸ œ¸£ £¸«’ïú¡¸ £μ¸›¸ú¢÷¸)
3.78 ‡›¸ ‡¬¸ ‡ûÅ ƒÄ œ¸£ ‡ûÅ ‡¬¸ ”ú ¬¸ú ˆÅú „œ¸¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ×¸£¸ 
Š¸¢“÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ̂ ½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸Ê ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú 
¬¸Ÿ¸»í ˆ½Å ÷¸÷¨¸¸š¸¸›¸ Ÿ¸Ê ‡ˆÅ œÏ¸³Åœ¸ ™¬÷¸¸¨¸½]¸ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ — 
ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ³Åœ¸ ¬¸½ ]¸¸Š¸³ÅˆÅ ‚¸¾£ ¬¸©¸Æ÷¸ ž¸¸£÷¸ ˆÅú œ¸¢£ˆÅ¥œ¸›¸¸ 
ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ¬¸Ÿ¸»í ›¸½ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡›¸ ‡¬¸ ‡ûÅ ƒÄ ÷¸¾¡¸¸£ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ „œ¸ ¬¸Ÿ¸»í Š¸¢“÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ¬¸Ÿ¸»í ×¸£¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅú 
Š¸ƒÄ £μ¸›¸ú¢÷¸ Ÿ¸Ê ]¸¸Š¸³ÅˆÅ÷¸¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ÷¸£úˆ½Å ‚¸¾£ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ÷¸ˆÅ œ¸íº¿\¸; ¢¨¸¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å „÷œ¸¸™¸Ê ˆÅú „œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ 
‚¸¾£ „›¸ˆÅú ¢¨¸¢©¸«’÷¸¸‡¿; ]¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆÅ¸½ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸œ¸»μ¸Ä ¢¨¸î¸ú¡¸ 
‚¸\¸£μ¸ Ÿ¸Ê ¤¸™¥¸›¸¸; ÷¸˜¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½¨¸¸‚¸Ê ˆ½Å ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å 
‚¢š¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¸Ÿ¸^¸¸›¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ — ƒ¬¸ £μ¸›¸ú¢÷¸ Ÿ¸Ê ‚¥¸Š¸ 
‚¥¸Š¸ ¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê, ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê, ©¸¾¢®¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê, Š¸¾£ 
¬¸£ˆÅ¸£ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê, ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸Ê, ¤¸íº¢¨¸š¸ ‚¿÷¸£¸Ä«’ïú¡¸ 

¬¸íž¸¸Š¸ú ÷¸˜¸¸ ˆÊÅÍ ‚¸¾£ £¸]¡¸ ™¸½›¸¸Ê ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ ¬¸½ ¬¸¢ÇÅ¡¸ 
¬¸í¡¸¸½Š¸ ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾— ƒ¬¸Ÿ¸Ê ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢©¸®¸¸ ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¸¿\¸ ¨¸«¸Ä 
ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—(\¸¸’Ä-3.17)

3.79 ‡›¸ ‡¬¸ ‡ûÅ ƒÄ ˆ½Å œÏ¸³Åœ¸ ˆÅ¸½ ‚Š¸¬÷¸ 2012 Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸Ê ×¸£¸ œ¸¦¤¥¸ˆÅ ”¸½Ÿ¸½›¸ Ÿ¸Ê £‰¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ƒ¬¸ˆ½Å 
ˆÅ¸¡¸¸ô¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ¬¸Ÿ¸»í £μ¸›¸ú¢÷¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ÷¸¾¡¸¸£ 
ˆÅ£ £í¸ í¾—

\¸¸’Ä- 3.17: ‡›¸ ‡¬¸ ‡ûÅ ƒÄ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ¡¸¸½]¸›¸¸ 
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

‚›¸º¥¸Š›¸ˆÅ
ˆÅ¸¡¸Ä-œÏμ¸¸¥¸ú

¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸
¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ¬¸¸÷¸ „œ¸-¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ›¸Ÿ¸Ê ¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¨¸¢©¸«’ ®¸½°¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ í¾— 
¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ „œ¸-¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ®¸½°¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä›¸½¨¸¸¥¸½ ¢¨¸¢©¸«’ Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ 
í¾— ¡¸½ „œ¸-¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¡¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ \¸£ ]¸¾¬¸½ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™, Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸, ¤¡¸¸]¸ ™£ ¡¸¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ „›¸ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ 
ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ \¸º›¸½ Š¸‡ íÿ— ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å „œ¸-¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ‹¸’ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¬¸¿¢®¸œ÷¸ ¤¡¸¸½£¸ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ í¾À

¨¸¾¢ä¸ˆÅ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅÀ ¨¸¾¢ä¸ˆÅ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¢¨¸æ¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å „÷œ¸¸™›¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾— „÷œ¸¸™›¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ¬¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ‹¸£½¥¸» 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ³Åœ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ˆÅú ¨¸]¸í ¬¸½ ¢¨¸©¸½«¸ ³Åœ¸ ¬¸½, ‹¸£½¥¸» ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸¿Š¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ¨¸¾¢æ¸ˆÅ 
¬÷¸£ œ¸£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¬¸½ ‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸½ í¸½›¸½¨¸¸¥¸¸ œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ œÏ¨¸¸í œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡, „÷œ¸¸™›¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ í¸½›¸½ ¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¤¸[õ ]¸¸÷¸ú í¾—

‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢ÖÀ ‹¸£½¥¸» ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¨¸¼¢Ö ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö í¸½÷¸¸ í¾— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ]¸¤¸ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê 
¢Š¸£¸¨¸’ í¸½÷¸ú í¾ ÷¸¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸¦¬÷¸ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸, œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ œÏ¨¸¸í ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ œ¸£ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¢¨¸œ¸£ú÷¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡, 
¨¸¼¢Ö Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ í¸½›¸½ ¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¤¸[õ ]¸¸÷¸ú í¾—

Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸À Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˜¸¸½ˆÅŸ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½÷¸£ú ¬¸½ ¨¡¸¢Æ÷¸¡¸¸Ê ˆÅú 
ÇÅ¡¸©¸¢Æ÷¸ ˆÅŸ¸ í¸½ ]¸¸÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¢›¸μ¸Ä¡¸ ]¸¢’¥¸ í¸½÷¸½ íÿ— ƒ¬¸¢¥¸‡ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½÷¸£ú ¬¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ‚¢š¸ˆÅ í¸½ 
]¸¸÷¸ú í¾—

¤¸¸à¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅÀ ]¸ú”úœ¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸, ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¨¸£ ‚¸¾£ ˆºÅ¥¸ ˆÅ]¸Ä ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚¥œ¸ ˆÅ¸¥¸ú›¸ ˆÅ]¸Ä 
¤¸¸à¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸÷¸½ íÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê, \¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸ ‹¸¸’¸ (¬¸ú‡”ú) ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ]¸¤¸ ‚¸¡¸¸÷¸ 
‚¢š¸ˆÅ í¸½ ÷¸¸½, „¬¸ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸½ ]¸º’¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— ¢¨¸™½©¸¸Ê ¬¸½ œ¸»¿]¸úŠ¸÷¸ œÏ¨¸¸í „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ ¬¸½ ž¸£¸ í¸½÷¸¸ 
í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸ „÷¸¸£-\¸[õ¸¨¸ ¬¸½ ¬¸ú‡”ú ˆÅ¸ ¢¨¸î¸¡¸ú›¸ ˆÅ£›¸¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸]¸›¸ˆÅ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ƒ¬¸¬¸½ ¤¸¸à¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸ ¤¸[õ÷¸ú í¾— ƒ¬¸ú 
œÏˆÅ¸£, ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸ ¢£]¸¨¸Ä ˆÅ¨¸£ ‚¸¾£ ˆºÅ¥¸ ˆÅ]¸Ä ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚¥œ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ˆÅ]¸Ä ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¤¸¸à¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸»\¸ˆÅ íÿ— ¤¸[õ÷¸¸ íº‚¸ ¬¸ú‡”ú 
‚¸¾£ ˆºÅ¥¸ ˆÅ]¸Ä ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚¥œ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ˆÅ]¸Ä ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚¸¾£ ¢Š¸£÷¸¸ íº‚¸ ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¨¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¬¸º£¢®¸÷¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾—

£¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅÀ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’½ ‚¸¾£ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ‹¸¸’½ (¤¡¸¸]¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’½) œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾— „\\¸÷¸£ ‹¸¸’½ ¬¸½ „\\¸÷¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¸½÷¸ú í¾— „\\¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ‹¸¸’¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸]¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸½ „œ¸¥¸¤š¸ 
¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸Ê ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ œ¸£ ž¸ú ƒ¬¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ œ¸”õ÷¸¸ í¾—

ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅÀ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ̂ ½Å ]¸¢£‡ ̂ Å¸£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ ̂ Åú ¬¸º´[÷¸¸ ̂ Å¸ œ¸÷¸¸ \¸¥¸÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ®¸½°¸ ¬¸½ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ƒ¬¸¬¸½ œÏ¢÷¸¥¸¸½Ÿ¸ ³Åœ¸ ¬¸½ 
¬¸¿¤¸Ö íÿ— ƒ¬¸ú œÏˆÅ¸£, ¤¡¸¸]¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ Æ¡¸¸ ûÅŸ¸Ä ‚œ¸›¸½ ¤¡¸¸]¸ ¬¸¿¤¸š¸ú ¨¡¸¡¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£ œ¸¸›¸½ Ÿ¸Ê ¬¸®¸Ÿ¸ íÿ ¡¸¸ ›¸íú¿— ¢›¸Ÿ›¸÷¸£ 
¤¡¸¸]¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ „\\¸÷¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸Ê ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö í¾—

‹¸£½¥¸» ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅÀ ‹¸£½¥¸» ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸Ê ]¸Ÿ¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¨¸¼¢Ö©¸ú¥¸ †μ¸ ‚¸¾£ ‰¸º™£¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ™¸½›¸¸Ê \¸£¸Ê Ÿ¸Ê í¸½›¸½¨¸¸¥¸ú 
¤¸[õ¸½÷¸£ú ¬¸½ „\\¸÷¸£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¸½÷¸ú í¾—

Ÿ¸¸¾]¸»™¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ]¸»›¸ 2012 ÷¸ˆÅ „œ¸¥¸¤š¸ ”¸’¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾—

¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸
¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸]¸¸£ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ˆÅ¸½ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ]¸¸½ \¸¸£ ®¸½°¸¸Ê/¤¸¸]¸¸£¸Ê œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ íÿ, ]¸¸½ íÿ - ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸, ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£, ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£, ‚¸¾£ ˆÅ]¸Ä ¤¸¸]¸¸£— ¡¸½ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ¢¨¸¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸Ê/¤¸¸]¸¸£¸Ê ¬¸½ \¸º›¸½ Š¸‡ íÿ ]¸¸½ 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ íÿ ; i) ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ À ¬¸ú‡›¸‡Æ¬¸¤¸ÿˆÅ ƒ›”½Æ¬¸ ‚¸¾£ ¢›¸É’ú ƒ›”½Æ¬¸ ˆÅ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸ú’¸— ¬¸ú”ú ™£ ‚¸¾£ ¬¸ú”ú ™£ ¬ ½̧ ‹¸’¸÷¸½ íº‡ ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ 
¨¸¸¡¸™¸ ™£, ii) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸]¸¸£À ™¾¢›¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸½ - ¡¸»‡¬¸ ”¸¥¸£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅ¸ ¬¸úŸ¸¾Æ¬¸, ¢]¸¬¸½ Xt/Max(Xi, i=1,2,.. ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä 
÷¸ˆÅ) ˆ½Å ²Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ]¸í¸¿ Xt¬¸Ÿ¸¡¸ t œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸¡¸½ - ¡¸»‡¬¸ ”¸¥¸£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ í¾, ‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅ¸ 
25 ”½¥’¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ í¾—
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iii) ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸]¸¸£À ¢›¸É’ú ¬¸úŸ¸¾Æ¬¸ ‚¸¾£ ƒ¿¢”¡¸¸ VIX ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¥¸¸½Ÿ¸ ; ‚¸¾£ iv) ˆÅ]¸Ä ¤¸¸]¸¸£À ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ¤¸¸¿” ]¸¸½ ¢ˆÅ ‡, ‡‡, ‚¸¾£ ‡‡‡ ˆ½Å 
³Åœ¸ Ÿ¸Ê ª½μ¸ú ¢›¸š¸¸Ä£μ¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ¤¸¸Áμ” ˆÅ¸ ‚¸¾¬¸÷¸ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ í¾ ‚¸¾£ 10 ¨¸«¸úÄ¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸Áμ” œÏ¢÷¸ûÅ¥¸, ¬¸úœ¸ú ™£—

Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å œ¸í¥¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸½ œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ž¸››¸÷¸¸ - ¬¸Ÿ¸¸›¸÷¸¸ ²Åœ¸¸¿÷¸£μ¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ £í¸ 
í¾— ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ]¸¸½ ˆÅ¸Á¤¸¨¸½¤¸ Ÿ¸¾œ¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œÏ¬÷¸º÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸÷¸½ íÿ, ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ \¸º›¸½ Š¸‡ \¸¸£ ®¸½°¸¸Ê/¤¸¸]¸¸£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 
\¸¸£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ˜¸½—

Ÿ¸¸¾]¸»™¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ›¸¨¸¿¤¸£ 2012 ÷¸ˆÅ ‚Ô¸÷¸›¸ ”¸’¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾—

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ‚¸¾£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ‚¸¾£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ (¤¸ú‡¬¸‚¸ƒÄ) ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸ú ‚¿÷¸£¢›¸¢í÷¸ 
¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ‚¸¾£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸ŠÏ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸¿¦©¥¸«’ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ‡ ]¸¸÷¸½ í¾À

÷¸¸¢¥¸ˆÅ¸ À ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ‚¸¾£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ (¤¸ú‡¬¸‚¸ƒÄ) ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ

‚¸¡¸¸Ÿ¸ ‚¸¡¸¸Ÿ¸
¬¸º´[õ÷¸¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ’ú¡¸£ -II œ¸»¿]¸ú ˆ½Å œÏ¢÷¸ ’ú¡¸£ -I œ¸»¿]¸ú œ¸»¿]¸ú ‚¸¾£ ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¥¸ú¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸

‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢›¸¨¸¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ ˆºÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ ¬¸ˆÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
‚¢ŠÏŸ¸

Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ œ¸º›¸À ¢¨¸›¡¸¸¬¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸

¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê œ¸£ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¤¡¸¸]¸ Ÿ¸¸¢]¸Ä›¸ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸Ê ¨¸¼¢Ö

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚˜¸Ä¬¸º¥¸ž¸ 
‚¸¦¬÷¸¡¸¸¿

ˆºÅ¥¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ŠÏ¸íˆÅ - 
]¸Ÿ¸¸‡¿

ŠÏ¸íˆÅ¸Ê ˆÅú ]¸Ÿ¸¸‚¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ Š¸¾£-¤¸ÿˆÅ 
‚¢ŠÏŸ¸

ˆºÅ¥¸ ]¸Ÿ¸¸‚¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ 1 ¨¸«¸Ä Ÿ¸Ê 
œ¸¢£œ¸Æ¨¸ í¸½›¸½¨¸¸¥¸ú ]¸Ÿ¸¸‡¿

œÏž¸¸¨¸©¸ú¥¸÷¸¸ ‚¸¡¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ¬’¸ûÅ ¨¡¸¡¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ (†μ¸ + ]¸Ÿ¸¸‡¿) ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ ˆºÅ¥¸ ¨¡¸¡¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¬’¸ûÅ ¨¡¸¡¸

œ¸¸¿\¸ ¬¸¿¦©¥¸«’ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¬¸º´[õ÷¸¸, ‚¸¦¬÷¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸, ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸, \¸¥¸¢›¸¢š¸, œÏž¸¸¨¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸½ íÿ— œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸¡¸ÄœÏμ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ 
‚¸¡¸¸Ÿ¸ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ©¸»›¡¸ (›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸) ‚¸¾£ 1 (‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸) ˆÅ¸ Ÿ¸¸›¸ ŠÏíμ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ƒ¬¸ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ›¸Ÿ¸»›¸¸ 
‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‡ˆÅ ¬¸¸œ¸½®¸ú Ÿ¸¸œ¸ í¾ ]¸í¸¿ ‚¢š¸ˆÅ Ÿ¸¸›¸ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ í¾ ¢ˆÅ „¬¸ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „\\¸ ¬÷¸£ ˆÅ¸ í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡, ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ 
Ÿ¸Ê ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½÷¸£ú ¡¸í ™©¸¸Ä÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ‚›¡¸ ‚¨¸¢š¸¡¸¸Ê ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê „¬¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê, ‚¸¡¸¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ Ÿ¸Ê ¤¸[õ¸½÷¸£ú íºƒÄ í¾— ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆ½Å 
¢¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ¢›¸ˆÅ¸¥¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾, ]¸í ¿̧ ž¸¸£ ˆºÅ¥¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê 
ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‡ˆÅ¥¸ ¤¸ÿˆÅ ‚¸¦¬÷¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê íÿ— `¢ˆÅ¬¸ú ¢™‡ Š¸‡ ¢™›¸¸¿ˆÅ œ¸£ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’¸‡¿ ›¸Ÿ¸»›¸¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ ž¸¸¢Š¸÷¸ ›¸Ÿ¸»›¸¸ 
‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ †μ¸ ›¸Ÿ¸»›¸¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸Ê ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸' ˆ½Å ²Åœ¸ Ÿ¸Ê œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸úˆ¼Å÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾— œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆÅ¸ 
¬¸¿¦©¥¸«’ Ÿ¸¸œ¸ „¬¸ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸úˆ¼Å÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£ˆÅ¢¥¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾, ]¸í¸¿ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ 
¢ˆÅ‡ Š¸‡ ž¸¸£ ˆ½ÅŸ¸¥¬¸ £½¢’¿Š¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ‚¿ˆÅ¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¸½÷¸½ íÿ— œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ¥¸ ¬¸¿¦©¥¸«’ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¢›¸Ÿ¸¸Äμ¸, ƒ›¸ œ¸¸¿\¸ ¬¸¿¦©¥¸«’ „œ¸-¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ¸Ê ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾—

Ÿ¸¸¾]¸»™¸ Ÿ¸¸›¸¢\¸°¸ ‚¸¾£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ ˆ½Å ¢¥¸‡, Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅú ›¸Ÿ¸»›¸¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸¸\¸Ä 2001 ¬¸½ ¢¬¸÷¸¿¤¸£ 2012 ˆÅú ¥¸ú Š¸ƒÄ ˜¸ú—

\¸º¢›¸¿™¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ˆÅ¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸
™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸œ¸£ˆÅ ›¸Ÿ¸»›¸¸ ¬¸½’ ˆ½Å ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ œ¸£ ˆ½Å›Íú÷¸ í¾— ¡¸˜¸¸ ¢™¬¸¿¤¸£ 2011 ˆ½Å ‚¿÷¸ Ÿ¸Ê ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ 
ˆ½Å ‚¸›¸ºŸ¸¸¢›¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê …œ¸£ ˆ½Å 25 ¤¸ÿˆÅ ƒ¬¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ \¸º›¸½ Š¸‡ íÿ— ›¸Ÿ¸»›¸¸ Ÿ¸Ê ¢™‡ Š¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¡¸˜¸¸ 30 ¢¬¸÷¸¿¤¸£, 2012 
ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸—

‹¸£½¥¸» ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê, ‹¸£½¥¸» ‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú, ™¸½›¸¸Ê íú œ¸¢£\¸¸¥¸›¸¸Ê ˆÅ¸ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˜¸¸— ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸Ê, ˆ½Å¨¸¥¸ ‹¸£½¥¸» 
(¡¸¸›¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸) ¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ íú ¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ƒ¬¸ ]¸¸¿\¸ Ÿ¸Ê œÏž¸¸¨¸ú í½¢]¸¿Š¸ ¨¸¸¥¸½ ”½¢£¨¸½¢’¨¸ ’ï½” ˆÅ¸½ Ž»’ ™ú Š¸ƒÄ ˜¸ú ]¸¤¸¢ˆÅ ™»¬¸£½ ¬¸ž¸ú ’ï½” 
ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—
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™¤¸¸¨¸ œ¸¢£´©¡¸¸Ê Ÿ¸Ê \¸¸£ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ]¸¸¿\¸¸Ê ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸™¿”¸Ê ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ¬œ¸¸Á’ ¡¸»‡¬¸”ú/‚¸ƒÄ‡›¸‚¸£ ™£ ‚¸¾£ ‹¸£½¥¸» 
¨¡¸¸]¸ ™£ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˜¸½—

¬¸¸£μ¸úÀ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸‹¸¸÷¸

‹¸£½¥¸» ¤¡¸¸]¸ ™£Ê

‚¸‹¸¸÷¸ 1
‚¸½¨¸£›¸¸ƒ’ +250 �¸úœ¸ú‡¬¸
1 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ +150 �¸úœ¸ú‡¬¸
1 ¨¸«¸Ä ¬¸½ …œ¸£ +100 �¸úœ¸ú‡¬¸

‹¸£½¥¸» ¤¡¸¸]¸ ™£Ê

‚¸‹¸¸÷¸ 2
‚¸½¨¸£›¸¸ƒ’ -250 �¸úœ¸ú‡¬¸
1 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ -150 �¸úœ¸ú‡¬¸
1 ¨¸«¸Ä ¬¸½ …œ¸£ -100 �¸úœ¸ú‡¬¸

¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£Ê
‚¸‹¸¸÷¸ 3 ¡¸»‡¬¸”ú/‚¸ƒÄ‡›¸‚¸£ +20 œÏ¢÷¸©¸÷¸

¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£Ê
‚¸‹¸¸÷¸ 4 ¡¸»‡¬¸”ú/‚¸ƒÄ‡›¸‚¸£ -20 œÏ¢÷¸©¸÷¸

‡ˆÅ¥¸ ˆÅ¸£ˆÅ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ - ™¤¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸
¢÷¸Ÿ¸¸íú ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆ½Å ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê ™¤¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê Ç½Å¢”’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, ¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, \¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸¢™ ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ›¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸‹¸¸÷¸¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— 
ƒ¬¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ Ÿ¸Ê ¬¸ž¸ú ‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ̈ ¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê ‚¸¾£ Š¸¾£-¤¸¾¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ̂ ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê ̂ ½Å Ç½Å¢”’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ̂ Å¸ ‡ˆÅ¥¸ 
ˆÅ¸£ˆÅ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ž¸ú ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

Ç½Å¢”’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú ‚¸‹¸¸÷¸-¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, Ç½Å¢”’ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ œ¸£, œ¸»£½ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ \¸º›¸½ Š¸‡ ¬¸½Æ’£¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡, 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê Ÿ¸Ê ‡ˆÅ íú ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê í¸½›¸½ ̈ ¸¸¥¸ú ̈ ¸¼¢Ö ̂ ½Å ¬¸¸˜¸, ‡›¸œ¸ú‡ ̂ ½Å ¤¸[õ÷¸½ ¬÷¸£¸Ê ̂ ½Å ×¸£¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ ̃ ¸¸— Ç½Å¢”’ ¬¸¿ÇÊÅÍμ¸ 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅú ]¸¸¿\¸ ˆ½Å ¢¥¸‡, ©¸ú«¸Ä ¨¡¸¢Æ÷¸Š¸÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ‚¸¾£ ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õ½ ¬¸Ÿ¸»í „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å \¸»ˆÅ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ 
‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ‚¸¾£ ¡¸¢™ ˆÅ¸½ƒÄ ©¸½«¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ í¸½ 
÷¸¸½ „¬¸½ ¤¸¾ˆÅ ˆÅú œ¸»Â]¸ú ¬¸½ ‹¸’¸¡¸¸ Š¸¡¸¸—

¡¸í ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸, ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬÷¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£, ™¸½›¸¸Ê íú ÷¸£í ¬¸½ ¢ˆÅ‡ Š¸‡, ]¸¸½ 30 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú 
‚¸¿ˆÅ”õ¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ˜¸¸— œ¸¢£´©¡¸ Ÿ¸Ê Ÿ¸¸›¸ˆÅ, ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¾£ ¬¸¿¢™Šš¸/í¸¢›¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ÇÅŸ¸©¸À 1

œÏ¢÷¸©¸÷¸, 30 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ¤¸[õ½ íº‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸Ê ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸Ê ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ¨¸¼¢Ö 
ˆÅ¸½ „¬¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ, ¬¸¿¢™Šš¸ ‚¸¾£ í¸¢›¸ ª½¢μ¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¤¸¸¿’¸ Š¸¡¸¸ ]¸¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ˆ½Å Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ¬’¸ÁˆÅ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ˜¸¸— ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ Ç½Å¢”’ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ¤¸™¥¸ú Š¸ƒÄ ¬¸¿£\¸›¸¸ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸—
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\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
\¸¥¸¢›¸¢š¸ ™¤¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸¸Ê ˆÅ¸ „Ó½©¡¸, ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸¸í£ú \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ¢¥¸‡ ¢¤¸›¸¸ ‚œÏ÷¡¸¸¢©¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ œ¸¥¸¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸Ê ¤¸ÿˆÅ ˆÅú 
®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸¸ í¾— ¡¸í ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 2012 ˆ½Å ‚¿÷¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— œ¸¢£´©¡¸ ]¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸Ê ˆ½Å ¢¨¸æ¸¸¬¸ Ÿ¸Ê 
‚ˆÅ¬Ÿ¸¸÷¸ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ ‚›¸œ¸½¢®¸÷¸ ]¸Ÿ¸¸ ‚¸í£μ¸¸Ê ˆ½Å ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê (]¸Ÿ¸¸‚¸Ê ˆ½Å œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£) ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ¢›¸¢š¸¡¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
„œ¸¥¸¤š¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢\¸¢°¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ—

\¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú œ¸¢£ž¸¸«¸¸‡¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¥¸ú Š¸ƒÄÀ

1 ›¸ˆÅ™ú + ‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ]¸Ÿ¸¸ + ‡¬¸‡¥¸‚¸£ ¢›¸¨¸½©¸

2 ›¸ˆÅ™ú + ‚¿÷¸£ ¤¸ÿˆÅ ]¸Ÿ¸¸ + ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ‡¬¸‡¥¸‚¸£ ¢›¸¨¸½©¸ (ˆ½Å¨¸¥¸ 23 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ) 

 ¡¸í Ÿ¸¸›¸ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å¨¸¥¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ]¸Ÿ¸¸‚¸Ê ˆ½Å ™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ‚¸í£μ¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ÊŠ¸½—

 ¢›¸¨¸½©¸¸Ê ˆÅú ¢¤¸ÇÅú „›¸ˆ½Å ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ˆÅ£÷¸½ íº‡ ˆÅú Š¸ƒÄ—

 ™¤¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸ ¦¬˜¸£ Ÿ¸¸½” Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸, ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ Ÿ¸Ê ÷¸½]¸ú/Ÿ¸¿™ú, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²Åœ¸‡ ˆ½Å œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ ¨¸ÇÅ Ÿ¸Ê ¤¸™¥¸¸¨¸ ˆ½Å ˆÅ¸£μ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ 
¡¸¸ ‚¸¡¸ Ÿ¸Ê í¸¢›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸ ˆÅú ¨¸]¸í ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ˆºÅ¥¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅú Š¸ƒÄ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ˆºÅ¥¸ í¸¢›¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú 
œ¸»Â]¸ú Ÿ¸Ê ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

¤¸¾¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸íú Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ ™£ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡, ¢›¸¨¸½©¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ œ¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏž¸¸¨¸ (œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ í¸¢›¸) ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡, ‚¨¸¢š¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¥¸¸Š¸» ‚¸‹¸¸÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ’¸ƒŸ¸ ¤¸ˆ½Å’ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¨¸½©¸¸Ê œ¸£ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ í¸¢›¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ƒ¬¸ˆ½Å 
œ¸¢£μ¸¸Ÿ¸¬¨¸³Åœ¸ ›¸ºˆÅ¬¸¸›¸/¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¤¸¾¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸íú œ¸£ ]¸¸¿\¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ 
œÏž¸¸¨¸ ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ƒ¬¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸Š¸Ä÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú ¢ˆÅ ‡\¸’ú‡Ÿ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢\¸¦íÃ›¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸‡Š¸¸— ’ï½¢”¿Š¸ ¤¸íú Ÿ¸Ê ¤¡¸¸]¸ 
™£ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¥¸Š¸ ‚ž¡¸¸¬¸ Ÿ¸Ê, ¤¡¸¸]¸ š¸¸¢£÷¸ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê œ¸£ œÏ÷¡¸½ˆÅ ’¸ƒŸ¸ ¤¸ˆ½Å’ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ®¸¢÷¸¡¸¸Ê ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ‚¨¸¢š¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ 
´¦«’ˆÅ¸½μ¸ ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ˆÅú Š¸ƒÄ—

©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ
Ç½Å¢”’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
‚›¸º¬¸»¢\¸÷¸ ©¸í£ú ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿˆÅ¸Ê (‡¬¸¡¸»¬¸ú¤¸ú) ̂ ½Å Ç½Å¢”’ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ]¸¸¿\¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢]¸¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸\¸Ä 2012 ̂ ½Å ‚¿÷¸ ̂ Åú ¦¬˜¸¢÷¸ ̂ ½Å ‚›¸º¬¸¸£ 
„›¸ˆ½Å ‚¸¦¬÷¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¡¸½ ]¸¸¿\¸ ‡ˆÅ¥¸ ˆÅ¸£ˆÅ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ˜¸½— ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ œ¸£ œÏž¸¸¨¸ 
ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ™¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ œ¸¢£´©¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ œ¸¢£´©¡¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˜¸½À

œ¸¢£´©¡¸ I:

 œÏ¡¸ºÆ÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸À ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö

 œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚œ¸½®¸¸ 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¤¸[õ¸ƒÄ Š¸ƒÄ—

 ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê ˆ½Å ×¸£¸ œ¸»Â]¸ú (¢’¡¸£ I ¨¸ II) ˆÅŸ¸ ˆÅú Š¸ƒÄ—

œ¸¢£´©¡¸ II:

 œÏ¡¸ºÆ÷¸ ‚¸‹¸¸÷¸À ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¸¦¬÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö

  œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚œ¸½®¸¸ 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¤¸[õ¸ƒÄ Š¸ƒÄ—

 ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê ˆ½Å ×¸£¸ œ¸»Â]¸ú (¢’¡¸£ I ¨¸ II) ˆÅŸ¸ ˆÅú Š¸ƒÄ—

?

?
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\¸¥¸¢›¸¢š¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í ̂ ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 1-28 ¢™›¸¸Ê ̂ ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ Ÿ¸Ê \¸¥¸¢›¸¢š¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ž¸ú ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ]¸í¸¿ 1-28 ¢™›¸¸Ê ̂ Åú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ Ÿ¸Ê 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 
¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˆÅ¸ ›¸ˆÅ™ú ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ ˆ½Å ‚¿÷¸£ (›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ‚¿÷¸£(›¸ˆÅ™ú ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ™ú ‚¸Š¸Ÿ¸›¸ ˆÅŸ¸) ˆÅ¸½ ™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ¬¸Ÿ¸^¸¸ Š¸¡¸¸—

œ¸¢£´©¡¸ IÀ 1-28 ¢™›¸¸Ê ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ™ú ˆ½Å ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ Ÿ¸Ê 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¨¸¼¢Ö (›¸ˆÅ™ú ‚¸Š¸Ÿ¸›¸ Ÿ¸Ê ˆÅ¸½ƒÄ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸íú¿)

œ¸¢£´©¡¸ IIÀ 1-28 ¢™›¸¸Ê ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ Ÿ¸Ê ›¸ˆÅ™ú ˆ½Å ¤¸¢íŠ¸ÄŸ¸›¸ Ÿ¸Ê 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¨¸¼¢Ö (›¸ˆÅ™ú ‚¸Š¸Ÿ¸›¸ Ÿ¸Ê ˆÅ ½̧ƒÄ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸íú¿)

Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ (‡›¸”ú-‡¬¸‚¸ƒÄ) - †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸
]¸»›¸ 2012 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê (]¸Ÿ¸¸‡¿ ›¸íú¿ ¥¸½›¸½¨¸¸¥¸ú ‚¸¾£ œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ³Åœ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»μ¸Ä) œ¸£ „›¸ˆÅú 
‚¸¦¬÷¸ ¬¸¿¢¨¸ž¸¸Š¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¡¸½ œ¸£ú®¸μ¸ ‡ˆÅ¥¸ ˆÅ¸£ˆÅ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ ˜¸½— ™¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ œ¸¢£´©¡¸¸Ê ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ œ¸£ ƒ¬¸ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆ½Å ‚š¡¸¡¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ œ¸¢£´©¡¸ Ÿ¸Ê ‡›¸œ¸ú‡ ˆÅú Ÿ¸¸¾]¸»™¸ 
¬’¸ÁˆÅ Ÿ¸Ê 200 ¬¸½ 500 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¤¸[õ¸½÷¸£ú Ÿ¸¸›¸ú Š¸ƒÄ— ‡›¸œ¸ú‡ Ÿ¸Ê œ¸¢£ˆÅ¦¥œ¸÷¸ ¤¸[õ¸½÷¸£ú ˆÅ¸½ ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ, ¬¸¿¢™Šš¸ ‚¸¾£ í¸¢›¸ˆÅ£ ª½¢μ¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê „¬¸ú 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢]¸¬¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸Ê ¡¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ˆÅú Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ¬’¸ÁˆÅ Ÿ¸Ê íÿ— ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸¢›¸ˆÅ£μ¸ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸‚¸Ê ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ œ¸»¿]¸ú ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ 
¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¨¸¾¡¸¢Æ÷¸ˆÅ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆ¿Åœ¸¢›¸¡¸¸Ê (‡›¸¤¸ú‡ûÅ¬¸ú) ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ˆºÅ¥¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¡¸í ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ (‡¬¸‡¥¸‚¸ƒÄ)
‡¬¸‡¥¸‚¸ƒÄ ¤¸¸]¸¸£ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ž¸¸Š¸¸Ê ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸÷¨¸ ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸½ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ \¸¸£ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ¸Ê ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ À

ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£- ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£]¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ £½œ¸¸½ ™£

3 Ÿ¸¸í¨¸¸¥¸½ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ œ¸°¸ (¬¸úœ¸ú) ˆÅú ™£ - 3 Ÿ¸¸í¨¸¸¥¸½ ]¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸μ¸œ¸°¸ (¬¸ú”ú) ™£

3 Ÿ¸¸í¨¸¸¥¸½ ¬¸ú”ú ™£ - 3 Ÿ¸¸í ˆÅú ‚¿÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ ]¸Ÿ¸¸ ™£

ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£ - 3 Ÿ¸¸í¨¸¸¥¸½ ‚¸½¨¸£›¸¸ƒÄ’ ƒ¿”½Æ¬¸ ¬¨¸¾œ¸ (‚¸½‚¸ƒÄ‡¬¸) ™£

œÏμ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ \¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ (‡¬¸‡¥¸‚¸ƒÄ) ¬¸¼¢]¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¡¸¸ ‚¿÷¸£-¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸Ö¢÷¸ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾

¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸
¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆ½Å ‚¸‹¸¸÷¸ ¬¸í›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ÷¸¸¾£ œ¸£ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ 
ˆÅ¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¤¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸— †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸μ¸¸Ê ˆÅú Š¸μ¸›¸¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ˆºÅ¥¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸Ö 
ˆÅ£›¸½¨¸¸¥¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾, ]¸¾¬¸½ (i) ˆºÅ¥¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‡›¸œ¸ú‡ ”¸’¸ œ¸£ Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ ¥¸¸Á¢Š¸’ ¢£ŠÏ½©¸›¸; 
(ii) ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (›¸¡¸ú ‡›¸œ¸ú‡ ˆÅ¸ ‚¸Š¸Ÿ¸›¸) ˆ½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸Ê Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸; (iii) ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ˆºÅ¥¸ 
¨¸ú‡‚¸£;(iv) ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ Æ¨¸¸›’¸ƒÄ¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸, (v) ¤¸ÿˆÅ-¬¸Ÿ¸»í ¨¸¸£ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ”¸’¸ œ¸£ Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ œ¸¾›¸¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸; ‚¸¾£ 
(vi) ˆºÅ¥¸ ®¸½°¸œ¸£ˆÅ ‡›¸œ¸ú‡ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆÅú ˆºÅ¥¸ £¸¢©¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ- Ÿ¸¸¾]¸»™¸ ‚¸¾£ œ¸í¥¸½ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ 
ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸ (‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸) ‚¸¾£ ›¸¡¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ˆÅ¸ ‚¸Š¸Ÿ¸›¸ (¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸), ]¸¤¸¢ˆÅ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ Ÿ¸Ê ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ-¬¸ˆÅ¥¸ 
‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸, ‚¥œ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ¤¡¸¸]¸ ™£ (Ÿ¸¸¿Š¸ ™£), ˜¸¸½ˆÅŸ¸»¥¡¸ ¬¸»\¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸, ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(Ex/GDP), ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¬¸ˆÅ¥¸ £¸]¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (GFD/GDP) ‚¸¾£ ‚¸£ƒÄƒÄ‚¸£—

‡ˆÅ ‚¸½£ ]¸í¸¿ Ÿ¸¥’ú¨¸¾¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ‡›¸œ¸ú‡ ‚¸¾£ œ¸»¿]¸ú œ¸£ \¸º¢›¸¿™¸ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ 
ˆÅ£÷¸¸ í¾, ¨¸íú¿ ¨¸ú‡‚¸£ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¤¸ÿˆÅ¸Ê ˆÅú œ¸»¿]¸ú ‚¸¾£ ‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ œ¸£ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ™¤¸¸¨¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾, ¢]¸¬¸ˆ½Å ÷¸í÷¸ 
ûÅú”-¤¸¾ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾| ƒ›¸ œ¸Ö¢÷¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê, ‡›¸œ¸ú‡/¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ˆ¿Å¢”©¸›¸¥¸ Ÿ¸¸š¡¸ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ]¸¸÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ 
¡¸í Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ †μ¸ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ £í½Š¸¸, \¸¸í½ †μ¸ Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸ ¬÷¸£ ˆºÅŽ ž¸ú í¸½ ]¸¸½ íŸ¸½©¸¸ ¬¸íú 
›¸íú¿ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸í]¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ †μ¸ ˆÅú Š¸ºμ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ 
¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ˆ¿Å¢”©¸›¸¥¸ Ÿ¸¸š¡¸ ˆÅú ]¸Š¸í ˆ¿Å¢”©¸›¸¥¸ Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾—
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 ‚›¸º�¸¿š¸

Ÿ¸¸Á”¢¥¸¿Š¸ [¸¿\¸¸
ˆºÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ (npa) / ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SR) œ¸£ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ̂ ½Å œÏž¸¸¨¸ ̂ Å¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ Ÿ¸¥’ú¨¸½¢£‡’ 
Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆÅ¸½ \¸¥¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸À 1

 ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¤¸¾¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸¥’ú¨¸½¢£‡’ ¥¸¸Á¢Š¸’2 ¢£ŠÏ½©¸›¸À

]¸í¸Â, ‚¸¾£

  ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¤¸ÿ¢ˆÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú Ÿ¸¥’ú¨¸½¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸:

 ¡¸í ¢¨¸©¥¸½«¸μ¸ ¬¸Ÿœ¸»μ¸Ä ³Åœ¸ ¬¸½ ¨¸¸¢μ¸¦]¡¸ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏμ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬÷¸£ œ¸£ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸—

]¸í¸Â, ‚¸¾£

 ¨¸½Æ’£ ‚¸Á’¸½¢£ŠÏ½©¸›¸ (¨¸ú‡‚¸£)À

¢¨¸¢ž¸››¸ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê œ¸£ ¤¸¾¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸‹¸¸÷¸¬¸í›¸ú¡¸÷¸¸ ̂ Å¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ̈ ¸½Æ’£ ‚¸Á’¸½¢£ŠÏ½©¸›¸ (¨¸ú‡‚¸£)3 ́ ¦«’ˆÅ¸½μ¸ 
ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¨¸ú‡‚¸£ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ¨¸½¢£‡¤¸¥¸ ˆ½Å ¤¸ú\¸ 
œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ œÏž¸¸¨¸ œ¸»£ú ÷¸£í ‚¢ž¸ŠÏ¢í÷¸ í¸½÷¸½ íÿ— ¡¸í ûÅú”¤¸¾ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ‚¢ž¸ŠÏ¢í÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾—

‚›¸ºŸ¸¸¢›¸ˆÅ ³Åœ¸ Ÿ¸Ê, ‚¸”Ä£ p (VAR(p)) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ ¨¸ú‡‚¸£ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ ÷¸£í ¬¸½ ¢¥¸‰¸¸ ]¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾

 ]¸í¸Â  t ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸Ê \¸£ ̈ ¸¬÷¸º‚¸Ê ̂ Å¸ ̈ ¸½Æ’£ (K×1)  í¾,  (i=1,2,…p)  ¬˜¸¸¡¸ú (K×K) Š¸ºμ¸¸¿ˆÅ Ÿ¸½¢’ïÆ¬¸ íÿ ‚¸¾£  
 ‚¸¡¸¸Ÿ¸ú¡¸ ¨í¸ƒ’ ›¸¸Á¡¸¬¸ ¡¸¸ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ í¾—

‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ̂ ½Å ¢¥¸‡ ̈ ¸ú‡‚¸£ œÏμ¸¸¥¸ú, ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸, Ÿ¸¸¿Š¸ ™£, Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸, ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚¸¾£ ‚¸£ƒÄƒÄ‚¸£ \¸º›¸½ Š¸‡— ̈ ¸ú‡‚¸£ ̂ Å¸ „¢\¸÷¸ 
ÇÅŸ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬¸»\¸›¸¸ Ÿ¸¸œ¸™¿” ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ™»¬¸£½ ¢›¸™¸›¸¸Ê ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ \¸º›¸½ Š¸‡ íÿ ‚¸¾£ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ÇÅŸ¸ ™¸½ œ¸¸‡ Š¸‡— ÷¸™Ã›¸º¬¸¸£, ÇÅŸ¸ 2 
(¨¸ú‡‚¸£ 2) ˆ½Å ¨¸ú‡‚¸£ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ‚¸¾£ ‡‚¸£ ¢¨¸©¸½«¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸½ ¤¸íºœ¸™ú ˆ½Å ‹¸›¸Ÿ¸»¥¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ˆ½Å ¦¬˜¸£÷¸¸ 
ˆÅú ]¸¸¿\¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— \¸»¿¢ˆÅ ¬¸ž¸ú ‹¸›¸Ÿ¸»¥¸ ƒˆÅ¸ƒÄ œ¸¢£¢š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œ¸¸‡ Š¸‡ ƒ¬¸¢¥¸‡ \¸º›¸¸ Š¸¡¸¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ 
œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— \¸º›¸½ Š¸‡ ¨¸ú‡‚¸£ ˆ½Å ‚¸¨¸½Š¸ œÏ¢÷¸¢ÇÅ¡¸¸ œÏˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ¢¨¸¢ž¸››¸ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ 
¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸—

1  ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸, ¢›¸¡¸¸Ä÷¸/]¸ú”úœ¸ú, ‚¸¾£ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£ ‚œ¸½¢®¸÷¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢]¸÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡—
2  Ÿ¸ Á̧”¥¸ ½̂Å ¢¨¸¬÷ ¼̧÷¸ ¢¨¸¢›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡, ¼̂Åœ¸¡¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸ ½̧’Ä -¢™¬ ¿̧¤¸£ 2010 ™½‰ Ȩ̂— ‡›¸œ¸ú‡ ½̂Å ¥¸ Á̧¢Š¸’ ³Åœ¸ ¿̧÷¸£μ¸ ˆÅ ½̧ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾:

3  ¨¸ú‡‚¸£ Ÿ¸¸Á”¥¸ ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ¢¨¸¢›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡, ˆ¼Åœ¸¡¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä - ]¸»›¸ 2010 ™½‰¸Ê—
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¢¨¸î¸ú¡¸ ¢¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢™¬¸¿¤¸£ 2012  

 Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸À

ˆ¿Å¢”©¸›¸¥¸ Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ ˆ½Å ¨¸¸¿¢Ž÷¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡, 0.75 Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ (]¸¸½ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ 
Ÿ¸¸¾]¸»™¸ Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ í¾) œ¸£ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ Æ¨¸¸¿’¸ƒ¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸À

]¸í¸Â    ‚¸¾£ 

 ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ¨¸¸£ œ¸¾›¸¥¸ ¢ûÅÆ¬”-ƒû½ÅÆ’ ¢£ŠÏ½©¸›¸À

¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ¨¸¸£ œ¸¾›¸¥¸ ¢£ŠÏ½©¸›¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¤¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê ¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸¡¸¸½ô ˆ½Å ³Åœ¸ Ÿ¸Ê 
¢¨¸\¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ¬¸Ÿ¸ŠÏ Ÿ¸¸Á”¥¸ ¢¨¸¢›¸™½Ä©¸›¸¸Ê ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í œÏž¸¸¨¸ ˆÅú œ¸í\¸¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ—

]¸í¸Â   ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í ¢›¸¢™Ä«’ Ÿ¸¸›¸™¿” í¾ ‚¸¾£   ‚¸¾£  

 ¬¸½Æ’¸½£¥¸ Ÿ¸¥’ú¨¸½¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸ À

¢¨¸¢ž¸››¸ ¬¸½Æ’£¸Ê œ¸£ ¬¸Ÿ¸¦«’Š¸÷¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸Ê ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ Ÿ¸¥’ú¨¸½¢£‡’ ¢£ŠÏ½©¸›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ˆ½Å ×¸£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ¢]¸¬¸Ÿ¸Ê 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸½Æ’£ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ˆºÅ¥¸ ‡›¸œ¸ú‡ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ƒ¬÷¸½Ÿ¸¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‚¸¢ª÷¸ ¨¸½¢£‡¤¸¥¬¸ Ÿ¸Ê ¥¸¾Š” ‡›¸œ¸ú‡, ¬¸½Æ’¸½£¥¸ 
]¸ú”úœ¸ú ŠÏ¸½˜¸, Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ‚¸¾£ ‚¥œ¸ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ¤¡¸¸]¸ ™£ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ—

¢Š¸£¸¨¸’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê ¬¸½ ‡›¸œ¸ú‡ ‚¸¾£ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ ˆÅú ¨¡¸º÷œ¸¢î¸, ¢]¸¬¸ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ …œ¸£ „¦¥¥¸¢‰¸÷¸ †μ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚˜¸Ä¢Ÿ¸÷¸ú¡¸ Ÿ¸¸Á”¥¸¸Ê ¬¸½ ¥¸Š¸¸¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ ˜¸¸, ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸¸Ê œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ˜¸½À 16 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ Ç½Å¢”’ ŠÏ¸½˜¸; 5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ™£; 2.5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ œ¸£ ¤¸’Ã’½ ‰¸¸÷¸½ 
Ÿ¸Ê ”¸¥¸›¸¸ ‚¸¾£ 18 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢î¸ ¬¸¿¨¸¼¢Ö ]¸¤¸¢ˆÅ ¥¸¸ž¸ ¬¸¿¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ‚¸š¸¸£-£½‰¸¸, Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ž¸¸£ú 
]¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ÇÅŸ¸©¸À 15 œÏ¢÷¸©¸÷¸; 5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ -5 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 25 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¢í¬¬¸¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸Ê 
‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä÷¸À ‚¿÷¸¢£÷¸ ̂ Å£›¸½ ̂ Å¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸÷¸½ íº‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»Â]¸ú ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ̂ ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ £í›¸½ ̂ Å¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ í¾— ‡›¸œ¸ú‡ ̂ ½Å ̈ ¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬’¸ÁˆÅ ̂ ½Å œÏ\¸¥¸›¸ 
ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸¢ž¸››¸ „œ¸-ª½¢μ¸¡¸¸Ê Ÿ¸Ê ›¸‡ ‡›¸œ¸ú‡ ̂ Å¸ ¢¨¸÷¸£μ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ̃ ¸¸— ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ̂ Åú ¢¨¸¢ž¸››¸ ª½¢μ¸¡¸¸Ê ̂ ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ íÿ, Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 0.4 œÏ¢÷¸©¸÷¸, ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸, ¬¸¿¢™Šš¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 75 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ í¸¢›¸ ¨¸¸¥¸½ 
‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å ¢¥¸‡ 100 œÏ¢÷¸©¸÷¸— ‚›¸]¸ÄˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸Ê ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ``÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ ´¦«’ˆÅ¸½μ¸'' ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ œ¸»Â]¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸Ê 
Ÿ¸Ê ³Åœ¸¸¿÷¸¢£÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢]¸¬¸ˆ½Å ×¸£¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸Ê ‚¸¾£ ¢›¸¨¸¥¸ ¥¸¸ž¸¸Ê ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ Ÿ¸Ê œ¸»Â]¸ú œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ¡¸í Ÿ¸¸›¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸¸¾]¸»™¸ 
†μ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£μ¸ ˆÅ¨¸£½]¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ž¸¢¨¸«¡¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¡¸÷¸ £í½Š¸¸—
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