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प्ाककथिन

रैधविक वयापार तनार और भू-राजनीधतक जरोधखमों के बीच, रैधविक आधथि्वक धरकास की संभारना करो कािी  चनुौधतयों 
का सामना करना पड़ रहा है। उभरती बाजार और धरकासशील अथि्ववयरसथिाओ ंमें इन घटनाक्रमों का धरत्ीय धसथिरता की 
दृधटि से धनधहताथि्व है। घरेलू मरोचचे पर, आधथि्वक िधतधरधि चौथिी धतमाही : 2018-19 में मंद हुई हैं। खपत और धनजी धनरेश 
में कमी ने राजकरोषीय दबार बढा धदए हैं। यद्यधप, मौजूदा मुरिासिीधतक दृधटिकरोण संयत हरोने के कारण संरधृद्ध कुछ हद 
तक राजकरोषीय बािाओ ंकरो कम करने में मदद कर सकती है। इसके धलए धनजी धनरेश करो पनुजजीधरत करने और आधथि्वक 
सिुारों करो जारी रखने हेतु ठरोस प्रयासों की आरशयकता हरोिी। समग्र रूप से, प्रणालीित धसथिरता सधुनधचित करने हेत ु
रत्वमान में अंतरराष्ट्ीय सतर पर अधिक सहयरोि और साथि ही घरेलू सतर पर अधिक मौधरिक और राजकरोषीय समनरय 
की आरशयकता है। 

भारतीय बैंधकंि षेित्र में सिुार जारी है कयोंधक अनज्वक अनुपात में धिरारट और ऋण रधृद्ध में तेजी है। सार्वजधनक षेित्र 
के बैंकों (पीएसबी) में पनुपूूंजीकरण के साथि एक उललेखनीय सिुार धदखाई धदया है। प्रारिान वयाधति और पूंजी पया्वतिता 
दरोनों में सिुार हुआ है । सराभाधरक रूप से, प्रारिानीकरण में महतरपूण्व रधृद्ध ने सार्वजधनक षेित्र के बेंकों (पीएसबी) की 
बॉटम लाइन करो प्रभाधरत धकया है। अतएर बैंकों के तुलन पत्र में सिुार के प्रयास जारी रहने चाधहए। अनयों के बीच, बैंकों में 
अधभशासन सिुार पर धरशेष धयान देना चाधहए। जहां तक सार्वजधनक षेित्र के बेंकों का संबंि है, उनके प्रयासों की िणुरत्ा 
का प्रमाण उनके द्ारा पूंजी के धलए सरकार पर अधिक धनभ्वर हरोने के बजाय बाजार षेित्र के माधयम से धनजी पूंजी करो 
आकधष्वत करने की षिमता में धनधहत है।  

धरत्ीय धसथिरता ररपरोट्व  (एिएसआर) के धपछले अंकों में बैंकों से िैर-बैंक धरत्ीय मधयरतजी संसथिाओ ं करो ऋण 
मधयसथिता के अंतरण पर प्रकाश डाला िया है। िैर-बैंक ऋण मधयसथिता में रधृद्ध कािी हद तक कमजरोर पूंजीकृत और 
ह्ासग्रधसत सार्वजधनक षेित्र के बैंकों की पषृ्ठभूधम में हुई है। जब धक बैंक सिुार के रासते पर हैं, िैर -बैंक ऋण मधयसथिता 
संरचना करो अधिक धररेकपूण्व धदशा में धरकास करने पर धयान कें धरित करना चाधहए। इसके धलए उनके सतर पर उपलबि  
अधभनर धरशेषज्ञता का उपयरोि करने और बेहतर आधसत देयता प्रबंिन सधुनधचित करने की आरशयकता हरोिी, ताधक उनके 
तुलन पत्र की रधृद्ध धटकाऊ हरो। भारतीय ररज़र्व बैंक में, उभरते पररदृशय के साथि बेहतर अनुकूलन हेतु धनयामकीय और 
पय्वरेषिी ढांचे करो सदुृढ धकया जा रहा है।   

धरत्ीय धसथिरता ररपरोट्व  (एिएसआर) के इस 19रें अंक में िैर-बैंक षेित्र के घटनाक्रम पर एक धरषयक अधययन के 
साथि धरत्ीय धसथिरता पर प्रभार डालने राली कुछ बारीधकयों और घटनाओ ंपर चचा्व  की िई है । यह ररपरोट्व  दबार परीषिणों 
और संक्रामक धरशे्षण के माधयम से प्रणालीित आघातसहनीयता का मूलयांकन भी करती है ताधक सभी धहतिारक 
उभरती हुई कमजरोररयों करो देखें और समय पर कार्वराई सधुनधचित करें। 
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3.1 अतंररतजी वयरसथिा लािू धकए धबना सीईटी 1 अनपुात पर प्रभार 62

3.2  प्रारिानों में रधृद्ध (सरल औसत) - पहली बार प्रयकु् - मखुय रूप से  
 आतंररक रधेटंि आिाररत (आईआरबी) बैंक `62 
3.3  प्रारिानों में रधृद्ध (सरल औसत) - पहली बार प्रयकु् एधपलकेशनस – मखुयतः एसए बैंक  62

3.4 बैंधकंि षेित्र में ररपरोट्व  धकए िए िरोखािड़ी के मामले  (शाधमल राधश >=0.1 धमधलयन) 67

3.5 2018-19 में ररपरोट्व  धकए िए िरोखािड़ी के परुाने मामले (शाधमल राधश >= 0.1 धमधलयन) 67 
3.6 ररपरोट्व  की िई िरोखािड़ी की कुल राधश में सार्वजधनक षेित्र के बैंकों (पीएसबी) का सापेषि धहससा  68

3.7 2018-19 में ररपरोट्व  धकए िए एडरांस से सबंधंित िरोखािड़ी के मामले   68 
3.8 ्यूचअुल िंड और प्रबंिनािीन आधसतयों (ए यू एम) द्ारा ससंािन जटुाने में रुझान 73

3.9 ्यूचअुल िंड के एयूएम में हरोधलडंगस (िाररत राधश) 73

3.10 सधुनयरोधजत धनरेश यरोजना ( एसआईपी) की सखंया में रधृद्ध 73 
3.11 कॉपपोरटे बॉनड के रि्वरार जारीकता्व और अधभदाता (सार्वजधनक और धनजी)  74 
3.12 रि्वरार जारीकता्व और अधभदाता 74 
3.13 रधेटंि माइगे्रशन(अतंरण) 75

3.14 प्राथिधमक बाजारों में पूजंी जटुाना (धबधलयन रुपए में) 75 
3.15 भारतीय और अतंरा्वष्ट्ीय कमरोधडटी(पणय) सूचकांकों में िधतधरधि 75 

सारणती सूचती   
2.1  के्रधडट सकें रिण जरोधखम:  समूह उिारकता्व – एकसपरोजर 29 
2.2 सब सेकटर धरशेष सबंिंी झटकों के कारण सकल अनज्वक आधसतयों (जीएनपीए) में रधृद्ध - माच्व 2019 29

2.3 प्रणाली सतर जरोधखम भाररत आधसतयों की तलुना में पूजंी अनपुात में धिरारट (बीपीएस)(अरररोही क्रम में)  29

2.4 धबक्री के धलए उपलबि (एएिएस) परोट्विरोधलयरो का पररपकरतारार पीरीओ 01 धरतरण (प्रधतशत में) 30 
2.5  टे्धडंि के धलए िाररत (एच एह टी ) परोट्विरोधलयरो का पररपकरतारार पीरीओ 01 धरतरण (प्रधतशत में) 30

2.6 बयाज दर जरोधखम - बैंक समूह - झटके और प्रभार 31

2.7 एनबीएिसी सेकटर का सकंधलत तलुन पत्र ( बैलेंस शीट): रषा्वनरुष्व सरंधृद्ध 37 

2.8 एनबीएिसी सेकटर के चधुनंदा अनपुात  37 

2.9  एनबीएिसी सेकटर के चधुनंदा अनपुात  37 

धरत्ीय धसथिरता ररपरोट्व  जून 2019 

पृष्ठ  स.ं



2.10 ऑटरो-ऋणों में सापेषि (ररलेधटर) धहससा  38 

2.11 आरास-ऋणों में सापेषि धहससा 38 

2.12 सपंधत् के स्मखु ऋणों में सापेषि धहससा 38 

2.13  वयधक्ित ऋणों में सापेषि धहससा 38 

2.14  ऑटरो-ऋणों में सापेषि अपचार का सतर 39 

2.15  आरास –ऋणों में सापेषि अपचार का सतर 39 

2.16 सपंधत् के स्मखु ऋणों में सापेषि अपचार का सतर 39 

2.17 वयधक्ित ऋणों में सापेषि अपचार का सतर 39 

2.18 उचच बकाया सतर राले ऑटरो-ऋणों में िमगों की आधसत  का सापेषि धहससा 39 

2.19 उचच बकाया सतर राले आरास -ऋणों में िमगों की आधसत  का सापेषि धहससा 40 

2.20  उचच बकाया सतर राले सपंधत् के स्मखु ऋणों में िमगों की आधसत  का सापेषि धहससा  40

2.21 उचच बकाया सतर राले वयधक्ित-ऋणों में िमगों की आधसत  का सापेषि धहससा 40 

2.22 प्रमखु आरास धरत् कंपनी की दयेता सरंचनाए ं 43 

2.23 चधुनंदा ओईडी और एिएमपी का इंसट्रूमेंट धरतरण 45

2.24 अधिकतम सकं्रामक प्रभार राले 5 शीष्व बैंक - माच्व 2019 56 

2.25 अधिकतम सकं्रामक प्रभार राली 5 शीष्व आरास धरत् कंपधनया ँ - माच्व 2019 57 

2.26 अधिकतम सकं्रामक प्रभार राली 5 शीष्व िैर-बैंधकंि धरत्ीय कंपधनया ँ - माच्व 2019 57

3.1 30 धदनों से अधिक पासट ड्यू रहने पर चरण-1 में रिजीकृत आधसतयां  63 

3.2 90 धदनों से अधिक पासट ड्यू रहने पर भी चरण-3 में रिजीकृत नहीं की िई आधसतयां 63

3.3 कॉरपरोरटे इनसॉलरेंसी ररजॉलयूशन प्ररोसेस (धदराला समािान प्रधक्रया) - कॉपपोरटे दनेदारों की सखंया 69 

3.4 कॉरपरोरटे इनसॉलरेंसी ररजॉलयूशन प्ररोसेस की पहल  70

3.5  पररसमापन के आदशे से समाति हरोने राले कॉरपरोरटे इनसॉलरेंसी ररजॉलयूशन प्ररोसेस (सीआईआरपी) की सखंया 70

3.6 ररज़ॉलयूशन के आदशेों के साथि समाति हरोने राले सीआईआरपी का मूलय 70 

3.7 ररजर्व बैंक द्ारा शरुू धकए िए 6 बड़े खातों की धसथिधत 70 

3.8 कमरोधडटी डेरररेधटवस में खंडरार कुल काररोबार 76 

3.9 पेंशन िंड्स में अधभदाता सरंधृद्ध  77

3.10 प्रबिंनािीन आधसतयां  77

3.11 महतरपूण्व धरधनयामक पहल (नरबंर 2018 - जून 2019) 78

पृष्ठ  स.ं

 धरषय-सूची



एए   नयाय धनणा्वयक प्राधिकारी 

एइ  उननत अथि्ववयरसथिा
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एएिएस धबक्री के धलए उपलबि 
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 बीआईएिआर    औद्यरोधिक और धरत्ीय पनुधन्वमा्वण बरोड्व

बीएसई  बबंई शेयर बाजार  

बीएसआई   बैंधकंि धसथिरता सकेंतक 

सीसीपी  कें रिीय प्रधतपषिकार 

सीडी कॉपपोरटे दनेदार

सीडी जमा प्रमाण पत्र 

सीईटी-1   सामानय शेयर सतर- 1   

सीएिडी  अतंर के धलए अनबुिं
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सीआईआरपी कंपनी धदराधलयापन सकंलप प्रधक्रया

सीपी राधणध्यक पत्र

सी पी आई  उपभरोक्ा मूलय सूचकांक 

सी आर ए  साख धनिा्वरण एजेंसी 

सी आर ए आर  जरोधखम भाररत आधसतयों की तलुना में 
पूजंी अनपुात 

सीआरआईएलसी  बड़े के्रधडट पर सूचना का कें रिीय भडंार 

यू बी ए  यूररोपीय बैंधकंि प्राधिकरण 

ई बी पी टी  लाभ और कर पूर्व अज्वन 

यू कें  बैं यूररोपीय कें रिीय बैंक

ई सी बी  बाह्य राधणध्यक उिार 

ई सी एल  प्रतयाधशत ऋण हाधन

ई एि डी  प्ररत्वन धरभाि 

ई आई ए  ऊजा्व सूचना प्रशासन 

ई एम डी ई  उभरती बाजार और धरकासशील 
अथि्ववयरसथिा 

ई एम  उभरते बाजार 

ई पी एस  प्रधत शेयर अज्वन

एिएएलएलसीआर   चलधनधि वयाधति अनपुात हेत ुचलधनधि 
प्राति करने की सधुरिा 

एिएटीएि  धरत्ीय कार्वराई काय्वबल 

एिबी  धरदशेी बैंक 

एिसी धरत्ीय सिंटु 

एिसी  धरत्ीय ऋणदाता 

एिआई  धरत्ीय ससंथिा 

एिओएमसी सघंीय खलुा बाजार सधमधत   

एिएमपी    धनिा्वररत पररपकरता यरोजना 

एिएसडीसी  धरत्ीय धसथिरता और धरकास पररषद  

जी डी पी सकल दशेी उतपाद 

जी एि सी  रैधविक धरत्ीय सकंट 

जी एि सी एि  सकल धसथिर पूजंी धनमा्वण 

जी एि एस आर  रैधविक धरत्ीय धसथिरता ररपरोट्व  

जीजीएचओएस  िरन्वस्व और पय्वरेषिण प्रमखुों का समूह 

जीएनपीए  सकल अनज्वक आधसत 

जीरीए  यरोधजत सकल मूलय 

i
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एचएिसी  आरास धरत् कंपनी 

एचएिटी  टे्धडंि हेत ुिाररत 

एचएनआई  उचच माधलयत राले वयधक् 

एचपीआई  आरास मूलय सूचकांक 

एचकयूएलए    उचच िणुरत्ा राली तरल आधसत 

एचटीएम    पररपकरता तक िाररत 

एचराई  उचच प्रधतिल

आईएआईएस     अतंरा्वष्ट्ीय बीमा पय्वरेषिक सघं 

अ. ले. मा.  अतंरराष्ट्ीय लेखांकन मानक 

आईबीबीआई    भारतीय शरोिन अषिमता और धदराला बरोड्व 

आईबीसी   शरोिन अषिमता और धदराला धरषयक 
सधंहता  

आईसीए   अतंर-ऋणदाता समझौता

आईसीई   सरतंत्र के्रधडट मूलयांकन 
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आईआरबी    आतंररक रधेटंि आिाररत 
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समष्टि - ष्वत्तीय जोष्िम

वैष्विक अर्थवयवसरथा और बथाजथार 

वैश्विक आश् थ्िक गश्िश्वश्ि 2018 की दूसरी छमाही के बाद 
से बड़ी चनुौिी का सामना कर रही है श्िसके कारण वैश्विक 
सिर पर सवंशृ्धि की दर का पूवाथिनमुान 2019 में घट कर 3.3 
प्रश्िशि िक हो गया । प्रश्िकूल भू-रािनीश्िक घटनाक्रम 
और वयापार िनाव ने िीर-ेिीर ेपरिं ुसभंावयिः, वयापार और 
उपभोक्ा के श्वविास को नकुसान पहुचंाया हैं। प्रश्िश्क्रया में, 
उननि अ थ्िवयवस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों ने अपनी मौश्द्क नीश्ि 
के रुख को नरम कर श्दया है। इसके प्रभाव से िब आश्सि की 
कीमिें और वैश्विक पूिंी प्रवाह शरुू में ठीक हुआ, परिं ुबािार 
में गहन अिंश्नथिश्हि ‘फेड पटु’ की दशा प्रिीि हुई और श्कसी भी 
महतवपूणथि पनुमूथिलयांकन के श्लए िेिी से समायोिन के िोश्खम 
के सा् उभरिे बािार और श्वकासशील अ थ्िवयवस्ाओ ं
(ईएमडीई) से सबंशं्िि मदु्ों पर श्फर से रशे्टंग की आवशयकिा 
होगी। 

घरलूे अर्थवयवसरथा और बथाजथार

घरलूे अ थ्िवयवस्ा की 2018-19 की अशं्िम श्िमाही 
में नरम श्स्श्ि रही, श्निी खपि िो श्क सकल घरलूे उतपाद 
का प्रमखु चालक कमिोर रहा । इसके सा् ही नई श्नवेश 
पाइपलाइन में श्गरावट और चालू खािे के घाटे में बढोिरी से 
रािकोषीय मोचचे पर दबाव बढा है। इसका सरकार के बािार 
उिार कायथिक्रम और बािार की बयाि दरों प्रभाव पड़ा है । 
वैश्विक श्वत्ीय बािारों से श्सपलओवर के सबंिं में सिकथि िा 
बरििे हुए श्निी श्नवेश की मांग को पनुिजीश्वि करना एक 
महतवपूणथि चनुौिी है।

ष्वत्तीय ससंरथाए:ं सदुृढ़तथा और आघथात सहनतीयतथा 

अनसूुश्चि वाश्णश््यक बैंकों की के्रश्डट वशृ्धि अचछी रही 
सा् ही सावथििश्नक के्त्र के बैंकों (पीएसबी )ने लगभग दोहर े
अकंों की वशृ्धि दिथि की। पीएसबी के पनुपूूंिीकरण के बाद 
एससीबी की पूिंी पयाथिप्तिा में सिुार हुआ है। िबश्क बैंश्कंग 

की श्किाबों में श्वरासि के िौर पर ्ोक मे प्राप्त अनिथिक 
पररसपंश्त्यों (एनपीए) को पहले से ही मानयिा प्राप्त है, सा् 
अनिथिक पररसपंश्त्यों का चक्र घूम गया लगिा है। माचथि 2018 
में माचथि 2019 में सभी एससीबी का प्राविान वयाश्प्त (प्रोश्विन 
कवरिे) अनपुाि 60.6 प्रश्िशि िक बढ गया, िो माचथि 2018 
में 52.4 प्रश्िशि और माचथि 2018 में 48.3 प्रश्िशि ्ा।

के्रश्डट िोश्खम के श्लए मैक्रो-सटे्स टेसट सकेंि दिेे हैं 
श्क आिारभूि पररदृशय के िहि एससीबी की सकल अनिथिक 
पररसपंश्त्यों (िीएनपीए) में श्गरावट माचथि 2019 में 9.3 प्रश्िशि 
से माचथि 2020 में 9.0 प्रश्िशि हो सकिी है।

गैर-बैंश्कंग श्वत्ीय कंपश्नयों (एनबीएफसी) के्त्र में हाल के 
घटनाक्रमों ने इसे अश्िक बािार अनशुासन में लाया है कयोंश्क 
बेहिर प्रदशथिन करने वाली कंपश्नयों ने श्नश्िया ँिटुाना िारी 
रखा है, िबश्क आश्सि दयेिा प्रबिंन (एएलएम) और/या आश्सि 
गणुवत्ा पर दबाव वाली कंपश्नयों की उिार लेने की लागि 
अश्िक ्ी । 

बैंकों की िड़मश्ि असफलिा के कारण बैंश्कंग प्रणाली को 
शोिक्मिा-िरलिा की सयंकु् सकं्रामक क्श्ि से पिा चलिा 
है श्क सावथििश्नक के्त्र की बैंश्कंग प्रणाली के बेहिर पूिंीकृि 
होने के कारण माचथि 2019 के नकुसान माचथि 2018 (श्वत्ीय 
श्स्रिा ररपोटथि  िून 2018) की िलुना में काफी कम हैं। आवास 
श्वत् कंपनी (एचएफसी)/एनबीएफसी की िड़मश्ि श्वफलिा 
के कारण बैंश्कंग प्रणाली को शोिक्मिा के सकं्रामक नकुसान 
बिािे हैं श्क इनमें बड़ी श्वफलिा बड़े बैंकों के नकुसान िलुना 
में अश्िक हाश्न का कारण बन सकिी है, और यह बड़ी आवास 
श्वत् कंपश्नयों (एचएफसी) /एनबीएफसी पर अश्िक श्नगरानी 
की आवशयकिा को रखेांश्कि करिा हैं।

ष्वत्तीय क्ते्र: ष्वष्नयमन और गष्तष्वष्ियथा ं

वैश्विक श्वत्ीय सकंट के एक दशक बाद, श्वत्ीय 
दबुथिलिाओ ं का बनना िारी है, हालांश्क श्वत्ीय प्रणाली की 
आघाि -सहनीयिा बढी है। घरलूे श्वत्ीय बािारों ने गैर-बैंश्कंग 
के्त्र िश्नि कुछ वयविान और श्वत्ीय प्रणाली नेटवकथि  में 
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इसके बढिे महतव को अनभुव श्कया है। बैंकों के श्लए पयथिवेक्ी  
िंत्र को सटीक बनाने के श्लए, ररिवथि बैंक ने हाल ही में  
भारिीय श्वत्ीय के्त्र के भीिर बढिी श्वश्वििा, िश्टलिाओ ं
और अिंः सबंधििा के सदंभथि में पयथिवेक्ण की सरंचना की 
पनुरीक्ा की है। 

भारिीय प्रश्िभूश्ि और श्वश्नमय बोडथि ने कलीयररगं 
कॉपपोरशेनों के बीच अिंर-पररचालन योगय ढांचे के श्लए वयापक 
श्दशा-श्नदचेश श्दए हैं। इसने माश्िथिन फे्मवकथि  को समविजी रूप 
से ओवरहॉल श्कया है िाश्क इसे और अश्िक मिबूि बनाया 
िा सके। भारिीय बीमा श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण 
(आईआरड़ीएआई ) ने प्रणालीगि रूप से महतवपूणथि बीमाकिाथिओ ं
की पहचान करने के श्लए एक सश्मश्ि का गठन श्कया है। भारिीय 
शोिन अक्मिा और श्दवाला बोडथि (आईबीबीआई) दबावग्रसि 
आश्सियों के समािान में लगािार प्रगश्ि श्दखा रहा है। राष्ट्ीय 
पेंशन प्रणाली (एनपीएस) और अटल पेंशन योिना (एपीवाई) 
दोनों ने कुल अश्भदािाओ ंकी सखंया के सा्-सा् प्रबिंनािीन 
आश्सियों (एयूएम) के मामले अचछी सखंया की में प्रगश्ि िारी 
रखी है।

प्रणथालतीगत जोष्िम कथा ष्निथा्थरण

हाल ही में कुछ अवयवस्ा बाविूद भारि की श्वत्ीय 
प्रणाली श्स्र बनी हुई है। ररज़वथि बैंक द्ारा अपै्रल 2019 में श्कए 
गए नवीनिम प्रणालीगि िोश्खम के सवचेक्ण के पररणामों ने 
सकेंि श्दया श्क श्वत्ीय बािार िोश्खमों को प्रणाली को प्रभाश्वि 
करने वाले उचच िोश्खम वगथि में माना िािा है, िबश्क वैश्विक 
िोश्खम, समश्टि आश् थ्िक श्स्श्ियों और ससं्ागि िोश्खमों के 
सबंिं में िोश्खम अविारणा श्वत्ीय प्रणाली को प्रभाश्वि करने 
वाले मधयम िोश्खम वगथि में समझी िािी है। 

वैश्विक िोश्खमों के भीिर, वैश्विक श्वकास और कमोश्डटी 
की कीमिों (कचचे िेल की कीमिों सश्हि) के िोश्खम को उचच 
िोश्खम के रूप में वगजीकृि श्कया गया ्ा। समश्टि आश् थ्िक 
िोश्खम समूह के भीिर, कॉपपोरटे के्त्र की कमिोररयों के कारण 
िोश्खम उचच िोश्खम वाली शे्णी में ही रखा िा रहा है।

ससं्ागि िोश्खमों के मधय, बैंकों की श्वकास पूिंी में 
वशृ्धि की आवशयकिा और साइबर िोश्खम को उचच िोश्खम 
वाले कारक मानना िारी है ।
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अध्या् I

समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

वैश्विक आश् थ्िक गश्िश्वश्ि 2018 की दूसरी छमाही के बाद से महतवपूरथि प्रश्िवाि का सामना कर रही है श्िसके कारर 
2019 में वैश्विक सिर पर सवंशृ्धि की दर का पूवाथिनुमान घटकर 3.3 प्रश्िशि िक हो गया है । प्रश्िकूल भू-रािनीश्िक घटनाक्रम 
और वयापार िनाव ने िीर-ेिीर ेपरिुं सभंावयिः वयापार और उपभोक्ा के श्वविास को नुकसान पहुचंाया हैं । प्रश्िश्क्रया में, उननि 
अ थ्िवयवस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों ने अपनी मौश्द्क नीश्ि के रुख को नरम कर श्दया है । इसके प्रभाव से िब आश्सि की कीमिें 
और वैश्विक पूिंी प्रवाह शुरू में ठीक हुआ, परिुं बािार में गहन अिंश्नथिश्हि ‘फेड पुट’ की दशा प्रिीि हुई और श्कसी भी महतवपूरथि 
पुनमूथिलयांकन के श्लए िेिी से समायोिन के िोश्खम के सा् उभरिे बािार और श्वकासशील अ थ्िवयवस्ाओ ं(ईएमडीई) से 
सबंशं्िि मुद्ों पर श्फर से रशे्टंग की आवशयकिा होगी । इसके अलावा, ऊिाथि के पारपंररक अनवीकररीय स्ोिों में श्नवेश की 
कमी के कारर भारि की िरह िेल की कमी वाले उभरिे बािार (ईएम) अ थ्िवयवस्ाओ ंपर प्रभाव हो सकिे हैं कयोंश्क ऊिाथि के 
नवीकररीय स्ोि मधयम अवश्ि के मांग-आपूश्िथि अिंर को पूरा करने के श्लए अपयाथिप्त हैं ।

घरलूे अ थ्िवयवस्ा की 2018-19 की अशं्िम श्िमाही में नरम श्स्श्ि रही कयोंश्क श्निी खपि िो श्क सकल घरलूे उतपाद का 
प्रमुख चालक है कमिोर रहा । इसके सा् ही नई श्नवेश पाइपलाइन में श्गरावट और चालू खािे के घाटे में बढोिरी से रािकोषीय 
मोचचे पर दबाव बढा है । इसका सरकार के बािार उिार कायथिक्रम और बािार की बयाि दरों प्रभाव पड़ा है । वषथि 2019-20 में 
सकल घरलूे उतपाद (िीडीपी ) के िेिी से बढ्ने की आशा है । वैश्विक श्वत्ीय बािारों से श्सपलओवर के सबंिं में सिकथि िा बरििे 
हुए श्निी श्नवेश की मांग को पुनिजीश्वि करना एक महतवपूरथि चुनौिी है । 

वैश्विक पषृ्ठ भूश्ि

1.1 वैश्विक आश् थ्िक श्वकास 2019 िें धीिा होने की 
उमिीद है । अपने नवीनति पूवाथिनिुान िें, अतंराथिष्ट्ीय िदु्ा कोष 
(आईएिएफ) ने 2019 के श्िए वैश्विक सवंशृ्धि को सशंोश्धत 
कर 3.3 प्रश्तशत (चारथि  1.1) श्कया है, जो जनवरी 2019 के 
पूवाथिनिुान से 20 आधार अकं (बीपीएस) और अकरूबर 2018 
के पूवाथिनिुान से 40 आधार अकं (बीपीएस) कि है । इस साि 
की दूसरी छिाही िें वैश्विक आश् थ्िक वशृ्धि के ठीक होने की 
सभंावना है और अगिे साि के श्िए पूवाथिनिुान 3.6 प्रश्तशत 
है । यूरो के्त्र के सबंधं िें एक तेज श्गरावर दखेी गई है, जहां 
जिथिनी और इरिी जैसी प्रिखु अ थ्िवयवस्ाओ ं के श्वकास 
अनिुानों को 50 आधार अकंों (बीपीएस) तक घराया गया है । 
अिेररकी अ थ्िवयवस्ा के श्िए श्वकास का पूवाथिनिुान भी 20 
आधार अकंों से कि करके 2.3 प्रश्तशत है, हािांश्क इसने Q1: 
2019 िें 3.1 प्रश्तशत (वाश्षथिक) की िजबूत वशृ्धि दजथि की । हाि 
के पूवाथिनिुान से यह भी पशु्टि होती है श्क चीन की वशृ्धि नीचे 
की ओर जाती प्रतीत होती है । वैश्विक क्रय प्रबनधक सूचकांक 

1 श्ववि आश् थ्िक आउरिकु 2019 (अपै्रि 2019 अपडेर), अतंराथिष्ट्ीय िदु्ा कोष ।

स्तोत : श्ववि आश् थ्िक आउरिकु 2019 (अपै्रि 2019 अपडेर), अतंराथिष्ट्ीय िदु्ा कोष ।
नोट * : अनिुान 

चयाट्ट 1.1: िैष्विक आष् ््टक ष्िकयास दर

प्रश्
तश

त

श्ववि श्वकश्सत अ थ्िवयवस्ाएँ

उभरते बाजार और श्वकासशीि अ थ्िवयवस्ाए ँ
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(पीएिआई) (चारथि  1.2) हािांश्क गश्तश्वश्धयों के किजोर होने 
को इंश्गत करता है, कयोंश्क यह िई 2019 िें सकुंचन के्त्र िें 
चिा गया । आश् थ्िक सहयोग और श्वकास सगंठन (ओईसीडी) 
सश्मिश्र प्रिखु सकेंतक भी नरिी की ओर इशारा करते हैं, 
जबश्क अिेररकी उपभोक्ा श्वविास श्दसबंर 2018 की अस्ायी 
श््िप (चारथि  1.3) के बावजूद श्स्र बना हुआ है । अिेररका िें 
बेरोजगारी की दर अपै्रि 2019 िें भी सदी के आधी श्नचिे 
सतर पर दखेी गई है । उभरते हुए बाजार और श्वकासशीि 
अ थ्िवयवस्ाओ ं(ईएिडीई) िें वशृ्धि 2018 िें 4.5 प्रश्तशत से 
2019 िें िॉडररे 4.4 रह कर 2020 िें 4.8 प्रश्तशत बढ़ने की 
उमिीद है ।

1.2 अिेररका और यूरो के्त्र िें श्वत्ीय श्स्श्त श्वषिता का 
एक अधययन है, हािांश्क इन दोनों िाििों िें िौश्द्क नीश्त का 
रुख वषथि की शरुुआत से काफी नरि है । अिेररका िें श्वत्ीय 
श्स्श्त (चारथि  1.4) िें हाि ही की नरिी काफी हद तक इश्कवरी 
बाजारों िें उतार चढ़ाव और सा् ही श्नवेश गे्ड के्रश्डर के 
कीित-िागत अतंर (सपे्रड) के नरि होने से सचंाश्ित है । इसके 
श्वपरीत, यूरो के्त्र िें अलपकाश्िक आश् थ्िक और िदु्ासफीश्तक 
दृश्टिकोण और हाि ही िें सपंनन यूरोपीय ससंदीय चनुावों िें 
राजनीश्तक अश्नश्चितता के कारण बाजार िधयस्ों को कुछ 
अचछा प्रदशथिन न करने वािी यूरो जोन अ थ्िवयवस्ाओ ं के 
राश्ष्ट्क जोश्खिों के पनु: आकिन के श्िए पे्रररत श्कया है, 
श्जसने एक राश्ष्ट्क-बैंक डूि िूप2 (श्वनाश चक्र) के जोश्खि के 
सा्, अिेररका के सापेक्, श्वत्ीय श्स्श्तयों को काफी तंग कर 
श्दया है ।

1.3 अतंश्नथिश्हत वैश्विक सिश्टि-श्वत्ीय श्स्श्तयों ने भू-
राजनीश्तक अश्नश्चितता के सा् श्ििकर उभरती बाजार 
और श्वकाशसीि अ थ्िवयवस्ाओ ं (ईएिडीई) के श्िए प्रभाव 
श्वसताररत (श्सपिओवर) जोश्खिों को सभंावय रूप से बढ़ा 
श्दया ह ै। इन प्रभाव श्वसताररत (श्सपिओवर) जोश्खिों को 
श्नमनश्िश्खत आयािों के िाधयि से इस ररपोरथि िें खोज श्नकािा 
गया है: 
 i.  कें द्ीय बैंकों की कारथिवाइयों का आश्सतयों की 

कीितों पर प्रभाव;
 ii.  भू-राजनीश्तक जोश्खि और वयापार सरंक्णवाद;
 iii.  किोश्डरी बाजार वयवहार; त्ा,

 iv.  पूजंी प्रवाह
2 सपं्रभ ुबैंक जोश्खिों के सपंकथि  िें हैं, और बैंक सपं्रभ ुजोश्खिों के सपंकथि  िें हैं । यूरो के्त्र के सपं्रभ ुऋण सकंर के दौरान, यह दोतरफा जोश्खि प्रणािीगत जोश्खिों के श्िए इसके श्नश्हता थ्ि के कारण 
इसे 'डूि िूप' कहा गया ्ा ।

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.2 जे पती मॉर्टन ग्ोब् पती एम आई
(ष्िफ य्ूजन इंिेकस, मौसमती समया्ोष्जत, 50 स ेऊपर=ष्िसतयार)

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.3 आष् ््टक सह्ोर और ष्िकयास सरंठन के सष््मश्र प्रमिु सकेंतक

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.4 ब य्ूमबर्ट ष्ित्ती् ष्स्ष्त सयूचकयाकं
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आश् थ्िक सहयोग और श्वकास संगठन सश्मिश्र अग्णी सकेंतक
आश् थ्िक सहयोग और श्वकास सगंठन अिरीकी सश्मिश्र उपभोक्ा श्वविास ित (आरएचएस)
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तंग
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i.  कें द्ती् बैकों की कयार्टियाइ्ों कया आष्सत्ों की कीमतों 
पर प्रभयाि

1.4 कें द्ीय बैंकों की कारथिवाइया ँजोश्खिपूणथि आश्सतयों के 
िूलय श्नधाथिरण को प्रभाश्वत करने वािा प्रिखु कारक हैं श्जससे 
पूजंी श्वश्नयोजन प्रभाश्वत होता है । चारथि  1.5 वैश्विक इश्कवरी 
िूलयांकन िें तेज वशृ्धि को दशाथिता जो श्क, आगे की किाई 
(फॉरवडथि अश्निंगस) के अनिुानों िें सापेक् नरिी (चारथि  1.6) 
के बावजूद जनवरी 2019 िें अिरीकी फेडरि ररजवथि (फेड) 
द्ारा सकेंत की गई और बाद िें जून 18-19 2019 को फेडरि 
ओपन िाकके र किेरी (एफओएिसी ) की बैठक द्रा प्रबश्ित 
अतंग्थिश््त (डश्वश) ्याज दर, के अनवुतती ्ी । के्रश्डर और 
श्वदशेी िदु्ा बाजार (चारथि  1.7 और 1.8) दोनों िें आशावादी 
भावनाए ं भी प्रचश्ित हैं । बाजार तंत्र की ऐसी वहृत नीश्तगत 
पे्रररत प्रश्तश्क्रयाए ंबाजार की वासतश्वकताओ ं से अश्धक तेज 
और िहगें सिायोजन की सभंावयता रखती है । इसका िहतवपूणथि 
प्रभाव पररसपंश्त् की कीितों पर और सहवतती प्रभाव श्वसतार 
(श्सपिओवर) उभरती बाजार और श्वकासशीि अ थ्िवयवस्ाओ ं
(ईएिडी) को प्रवाह के रूप िें हो सकता है । 

ii.  भयू-रयाजनतीष्तक जोष्िम और व्यापयार सरंक्षणियाद

1.5 चीन-अिेररका और यूरोपीय सघं-अिेररकी, दोनों 
िोचचों पर हाि के वयापार तनावों से उतपनन खतर ेके सा् ही 
भूराजनीश्तक आकषथिण के कें द्, जो प्रिखु किोश्डरी उतपादक 
हैं, के बीच शत्रतुा ने श्नकरवतती जोश्खि सािने श्कए हैं । श्ववि 

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.5: इष्किटती िया्दया कीमत अज्टन अनपुयात- एमएससतीआई य्ूएस,  
य्ूरोपती् सघं और एष्ि्या पैष्सष्िक

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.6 एमएससतीआई य्ूएस, य्ूरोपती् सघं और एष्ि्या पैष्सष्िक के प्रष्त िे्र अज्टन 
अनमुयान  (सयामयान्तीकृत 03 अपै्र् 2017 आधयार)

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.7 अमरतीकी और य्ूरोपती् सघं के बतीबतीबती सप्रिे 

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.8 ई य्ूआर य्ूएसिती और य्ूएसितीजेपतीियाई के त्मेयाष्सक अतंष्न्टष्हत अष्स्र भयाि 
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आश् थ्िक आउरिकु (ड्लयूईओ) ने जनवरी 2019 िें इसके 
श्पछिे पूवाथिनिुान के सापेक् अपै्रि 2019 िें श्ववि वयापार सवंशृ्धि 
का 3.4 प्रश्तशत का अश्धक िंश्दत पूवाथिनिुान िगाया है । वैश्विक 
वयापार की िात्रा और िूलय (चारथि  1.9) िें िाश्सक पररवतथिन भी 
हाि के िहीनों िें एक सिकाश्िक श्गरावर श्दखाते हैं । ईएि के 
दृश्टिकोण से अश्धक प्रासशं्गक, हाि के िहीनों िें उनके आयात 
और श्नयाथित दोनों की िात्रा किी आई है श्जससे आितौर पर 
घरती िांग की श्स्श्त (चारथि  1.10) का सकेंत श्ििता है । िात्रा 
(वॉलयूि) िें इस तरह की श्गरावर श्ववि सतर पर उतपादकों की 
किजोर िूलय श्नधाथिरण शश्क् के बावजूद और उसके अश्तररक् 
आई है ।

iii. कमोष्िटती बयाजयार व्िहयार

1.6 वषथि 2019 की तीसरी और चौ्ी श्तिाही हेत ुऊजाथि 
के्त्र के तेजश्िया प्रवशृ्त् वािे श्वशे्षक दृश्टिकोण, वैश्विक िांग 
अपेक्ाओ ंके सा् ही भू-राजनीश्तक कारणों से तेि के िाििे 
िें गश्त पकि रही आपूश्तथि की बाधाओ ं(चारथि  1.11ए) से पे्रररत 
हैं हािांश्क, हाि ही िें अिेररका और चीन के बीच पनपते 
वयापार सघंषचों ने अधोगािी सिश्टि-जोश्खि के सवेंग को अविंद 
श्कया है । ऊजाथि सूचना प्रशासन (ईआईए) का पूवाथिनिुान है श्क 
वषथि 2019 िें अिेररकी कचचे तेि का औसत उतपादन 12.4 
श्िश्ियन बैरि प्रश्त श्दन (बी/डी) औसतन होगा, जो एक दशक 
िें सबसे अश्धक है । इसिें वषथि 2019 की 2सरी से 4्ी श्तिाही 
के दौरान अिेररकी कू्रड की आपूश्तथि िें एक िहतवपूणथि तवरण 
आशश्यत है । बोधगमयतापूवथिक, श्सतंबर 2019 के ब्ेंर आपशनस 

स्ोत: सीपीबी-वलडथि टे्ड िॉश्नरर

चयाट्ट 1.9 िैष्विक ियाष्णज् िसतु व्यापयार के आकयार और मयूल् में मयाष्सक पररित्टन  
(%, िरया्टनिुर्ट) 

स्ोत: सीपीबी-वलडथि टे्ड िॉश्नरर

चयाट्ट 1.10 उभरतती अ ््टव्िस्याओ ंके ियाष्णज् िसतु के आ्यात और ष्न्या्टत के आकयार 
और मयूल् में मयाष्सक पररित्टन (%, िरया्टनिुर्ट)

चयाट्ट 1.11 ब य्ूमबर्ट पण् सयूचकयाकं

स्तोत: ्िूिबगथि

3 जानकारी उन स्ोतों से प्राप्त की गई है जो श्वविसनीय िाने जाते है िेश्कन जे.पी. िॉगथिन इसकी पूणथिता या सरीकता वाररं नहीं करता है । अनजु्ा के सा् सूचकांक का उपयोग श्कया जा सकता है । 
जेपी िॉगथिन की पूवथि श्िश्खत सवीकृश्त के श्बना इंडेकस को कॉपी, इसतेिाि या श्वतररत नहीं श्कया जा सकता है । कॉपीराइर 201 [8], जे.पी. िॉगथिन चेज़ एडं कंपनी सभी अश्धकार सरुश्क्त ।
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िें कोई श्वश्शटि टे्श्डंग पूवाथिग्ह (चारथि  1.12) नहीं श्दखा । तेि के 
फयूचसथि कवथि (वायदा वक्र) का आकार और भश्वष्य की आपूश्तथि 
के श्िए इसके श्नश्हता थ्ि बॉकस 1.1 िें श्दए गए हैं । हािाशँ्क, बेस 
िेरलस के्त्र िें वयापाररक तनावों के प्रभाव के सा्-सा् चीनी 
िांग की िजबूती सबंधंी अश्नश्चितताओ ंदोनों का प्रभाव पिता 
रहा है (चारथि  1.11 बी) । 

iv. पयूजंती प्रियाह

1.7 जनवरी 2019 से यूएस फेड की ्याज दर िें सशंोधन 
के िदे्नजर जोश्खिों के पनु: िूलय श्नधाथिरण ने जोश्खि भर े
के्रश्डर के सा्-सा् इश्कवरी िूलय की अश्स्रता (चारथि  1.13) 
को प्रभाश्वत श्कया है । अिेररकी कॉरपोररे बैिेंस शीर (चारथि  
1.14) की सािानय िीवरजे श्स्श्त के िदे्नजर उचच प्रश्तफि 
(एचई) के्त्र िें पनुः िूलय श्नधाथिरण श्वशेष श्चतंा का श्वषय है, 
हािांश्क अिेररकी सट्ा गे्ड िें श्डफॉलर वसूिी को अभी तक 

स्तोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.12 ष्सतबंर 2019 हतेु बे्णट ऑपिनस के दैष्नक व्यापयार कया आकयार

स्ोत: अिेररकन फेडरि ररजवथि

चयाट्ट 1.14 अमरतीकी रैर–ष्ित्ती् ष्नरष्मत बकया्या दे्तयाओ ंकी प्रोफ़याइ्

स्ोत: जेपी िॉगथिन3 और ्िूिबगथि 

चयाट्ट 1.13 अमरेरकी उचच प्रष्ति् बयाजयार और सतीबतीओई ितीआईएकस

3 जानकारी उन स्ोतों से प्राप्त की गई है जो श्वविसनीय िाने जाते है िेश्कन जे.पी. िॉगथिन इसकी पूणथिता या सरीकता वाररं नहीं करता है । अनजु्ा के सा् सूचकांक का उपयोग श्कया जा सकता है । 
जेपी िॉगथिन की पूवथि श्िश्खत सवीकृश्त के श्बना इंडेकस को कॉपी, इसतेिाि या श्वतररत नहीं श्कया जा सकता है । कॉपीराइर 201 [8], जे.पी. िॉगथिन चेज़ एडं कंपनी सभी अश्धकार सरुश्क्त ।
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श्कसी भी िहतवपूणथि तनाव के सकेंत दनेा बाकी है ( चारथि  1.15) । 
सिवतती रूप से, फेड के पनुिूथिलयांकन के बाद, ईएि श्नवेश गे्ड 
के्रश्डर की श्फर से रशे्रंग हुई है, जो ईएि को श्वत्ीय प्रवाह को 
प्रभाश्वत कर सकता है ।

1.8 हाि ही िें जारी (30 अपै्रि, 2019 के) बीआईएस 
वैश्विक तरिता सकेंतक बताते हैं श्क सयंकु् राजय अिेररका 
के बाहर रहने वािे गैर-बैंक उधारकताथिओ ं के श्िए अिेररकी 
डॉिर के्रश्डर की वाश्षथिक वशृ्धि दर, श्वशेष रूप से उभरती बाजार 
अ थ्िवयवस्ाओ ंके श्िए श्पछिे साि (चारथि  1.16) धीिी गश्त 
से आगे बढ़ी है । गैर-श्नवाश्सयों के श्िए (अिरीकी डािर, यूरो 
और जापानी येन िें िूलयवश्गथित) के्रश्डर िें कुि वाश्षथिक वशृ्धि दर 
वषथि 2018 की चौ्ी श्तिाही के अतं िें 2 प्रश्तशत ्ी जो वैश्विक 
श्वत्ीय सकंर (जीएफसी) के बाद से सबसे कि ्ी । इसके 
अिावा उभरते बाजारों (ईएि) के श्वशे्षण से जहां बैंक ऋण 
वशृ्धि िें श्गरावर के सा्-सा् ऋण प्रश्तभूश्तयों िें भी श्गरावर 
का सकेंत श्ििता है, वहीं बैंक ऋण वशृ्धि िें तेज श्गरावर (चारथि  
1.17) प्रदश्शथित होती है । इसिें उभरते बाजारों के श्िए श्नश्हता थ्ि 
यह हैं श्क 2020-22 (चारथि  1.18) के दौरान बिे पैिाने पर 
उभरते बाजार ऋण का श्वसतारण बाकी है ।

स्ोत: एस एडं पी गिोबि

चयाट्ट 1.15 सट्या-ग्िे चयूक दर (%)

स्ोत: बीआईएस

चयाट्ट 1.16 रैर-अमरतीकया ष्नियासती ऋणकतया्टओ ंको बैंकेतर य्ू एस िॉ्र ऋण

स्ोत: बीआईएस

चयाट्ट 1.17 ईएमएस को य्ू एस िॉ्र मयूल्िर्ट के ऋण की  
(ष््ितियार) ष्िकयास दर

स्ोत: एस एडं पी गिोबि

चयाट्ट 1.18 कॉपपोरटे ऋण प्रष्तभयूष्त्ों की  ष्िसतयारणती् प्रोफ़याइ्

4 वयापक बाजार धारणा है श्क अिेररकी फेडरि ररजवथि की नीश्तगत कारथिवाइयों से पररसपंश्त् की कीितों िें श्गरावर का जोश्खि होता है ।
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1.9 ईएि स्ानीय िदु्ा बांड के सबंधं िें, जेपी िॉगथिन ईएि 
बांड पोरथिफोश्ियो इंडेकस के 12 िहीने के रररनथि से पता चिता 
है श्क हेज श्कए गए पोरथिफोश्ियो रररनथि हेज नहीं श्कए गए रररनथि 
से अचछे रहे, िेश्कन वह उनके स्ानीय िदु्ा सिकक्ों (चारथि  
1.19) से नीचे ्े । इसका तातपयथि यह है श्क जबश्क ईएि बॉनड 
का प्रश्तफि नरि हुआ है, िेश्कन औसतन िदु्ा रररनथि श्िश्श्रत 
रहा है । एक िहतवपूणथि ‘जोश्खि-बदं’ वातावरण िें, स्ानीय िदु्ा 
बॉनड का िोचन िहतवपूणथि जोश्खि पैदा कर सकता है । ्िूिबगथि 
ईएि कैरी इंडेकस (जो आठ ईएि िदु्ाओ ं का प्रश्तश्नश्धतव 
करता है) ने 2018 के सािानय सतर से अश्धक उछाि श्दया 
है, श्जसका अ थ्ि है श्क श्नवेश करने की पे्ररणा ‘कैरी िोश्रवेशन‘ 
सभंाश्वत रूप से श्फर से उभर सकती है, हािांश्क उपि्ध डेरा 
इंश्गत करता है श्क ईएि हाडथि िदु्ा श्नवेश स्ानीय िदु्ा बांड िें 
श्नवेश से आगे है । 

1.10 इसके अिावा, ईएि िदु्ा श्वकास िें भी ईएि के श्िए 
ऋण प्रवाह के श्नश्हता थ्ि हैं । ईएि िदु्ा सूचकांक िें िूलयह्ास 
और डॉिर सूचकांक िें अश्धिूलयन अश्धकतर एक सिान 
रूप से हो रहा है । हािांश्क, अिेररका के सा्-सा् यूरो के्त्र 
िें िौश्द्क नीश्त के रुख को सिुभ बनाने के बाद, ईएि िदु्ा 
सूचकांक िें िािूिी (चारथि  1.20) िूलय वशृ्धि हुई है । इस बीच, 
आि तौर पर किजोर रहने वािे हेज नहीं श्कए गए यूएसडी 
िूलयवश्गथित रररनथि के सा् सगंत, ईएि के स्ानीय िदु्ा बांड 
प्रवाह इन बाजारों िें दिुथिभ िदु्ा प्रवाह से काफी पीछे रह गया है । 

1.11 कुि श्ििाकर, उभरती बाजार और श्वकासशीि 
अ थ्िवयवस्ाओ ं के नजररए से प्रिखु जोश्खि चािक, भू-
राजनीश्त द्ारा िाए गए जोश्खि सहने की क्िता को अचानक 
कि कर रहे हैं, श्जसिें वयापार सघंषथि भी शाश्िि हैं कयोंश्क 
उननत अ थ्िवयवस्ाओ ं (एडवांस एकोनोिी) िें श्वकास के 
कारण बाजार की उमिीदों िें अचानक उिरफेर हुआ है । 
िौजूदा वैश्विक पररदृशय को दखेते हुए, अिेररकी राजनीश्तक 
और आश् थ्िक नीश्तयां, उभरती बाजार और श्वकासशीि 
अ थ्िवयवस्ाओ ं(ईएिडीई) की 'िदु्ासफीश्त दर' के सा् उनकी 
श्वत्ीय श्स्रता के श्िए िहतवपूणथि जोश्खि चािक प्रतीत होती 
है, अनय यादृश्चछक झरकों के बीच ईएिडीई िगातार सािना 

स्ोत: ्िूिबगथि

चयाट्ट 1.20 य्ू एस िॉ्र की तु्नया में ईएम करेंसती के कया ््टष्नषपयादन कया सयूचकयाकं

कर रहे है । आश्सतयों की कीितों पर श्नश्हत ‘फेड परु’4 से 
बाजार, गहराई से सिायोश्जत श्दखाई दतेे हैं और उनके श्िए 
कोई िहतवपूणथि पनुः श्नधाथिरण हेत ुईएिडीई सबंशं्धत तिाि िदु्ों 

4 वयापक बाजार धारणा है श्क अिेररकी फेडरि ररजवथि की नीश्तगत कारथिवाइयों से पररसपंश्त् की कीितों िें श्गरावर का जोश्खि होता है ।
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स्ोत: जेपी िॉगथिन3

चयाट्ट 1.19  उभरते बयाजयारों की स्यानती् मदु्या के बॉणि के प्रष्त्याभ
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सरकारी बॉणड सूचकांक-उभरते बाजार शृखंिा के अिरीकी डॉिर प्रश्तफि की बचाव वयवस्ा के सा् 12 िाह के श्िए वयापाररत इंडेकस

सरकारी बॉणड सूचकांक-उभरते बाजार शृखंिा के अिरीकी डॉिर िें कुि प्रश्तफि के सा् 12 िाह के श्िए वयापाररत इंडेकस
सरकारी बॉणड  सूचकांक-उभरते बाजार शृखंिा के स्ानीय िदु्ा िें कुि प्रश्तफि के सा् 12 िाह के श्िए वयापाररत इंडेकस
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आश् थ्िक प्रभाव के संदभथि िें तेि सबसे िहतवपूणथि वसतु है । सपॉर 
ऑयि की कीितें िांग-आपूश्तथि  असंतुिन पर प्रश्तश्क्रया करती 
हैं । इस तथय को सिझते हुए श्क इस वसतु का एक िहतवपूणथि 
श्हससा सबसे अश्धक भू-राजनीश्तक रूप से संवेदनशीि के्त्रों से 
आता है, तेि की कीितें सवाभाश्वक रूप से अश्नश्चित आपूश्तथि  के 
झरकों के प्रश्त अश्तसंवेदनशीि होती हैं । कचचे तेि, प्राकृश्तक 
गैस और नवीकरणीय वसतुओ ंके बीच वतथििान िें प्रश्तस्ापन 
प्रश्क्रया को देखते हुए, वयश्क्गत वसतुओ ं के श्िए सापेक् िांग 
कैसे धीिी पि जाती है इसे सिझने के श्िए तीव्र आश् थ्िक श्हतों 
के सा्-सा् भू-राजनीश्तक श्हतों के िदे्नजर ततकाि भश्वष्य 
िें तेि की सापेक् िांग की जांच की आवशयकता होती है, जैसा 
श्क श्वश्भनन श्िखतों की वतथििान कीितों िें सश्ननश्हत होने से 
पता चिता है ।

बे्णर कू्रड की कीितों िें पचिवतती उचचावचन के दौरे देखे गए 
हैं, यानी किोश्डरी की हाश्जर कीित वायदा कीित (चारथि  1) 
से अश्धक है । तेि की कीित से संबंश्धत साश्हतय यह बताता 
है श्क यह पचिवतती उचचावचन, हाश्जर तेि बाजार िें सापेक् 
िांग-आपूश्तथि  के अंतर श्जसिें िांग आपूश्तथि  से अश्धक होती है, के 
कारण होता है । अंतश्नथि श्हत तेि कीितों िें एक संभाश्वत िंदी की 
भावना को भी ब्ेंर ऑपशंस िाकके र के वैषमय (सकयू) का अधययन 
करके सिझा जा सकता है, श्जसिें आवश्धक सनैप शॉर्स (चारथि  
2) िें श्वषि संरचना को सपार(फिैर) कर श्वक्रय श्वकलप (परु) 
के पक् िें अधययन श्कया गया हो ।

वायदा बाजार िें सश्ननश्हत भश्वष्य के तेि की कीितों 
के संभाश्वत प्रभाव को एस एणड पी 500 ऊजाथि  सूचकांक  

बॉकस 1.1: ते् की कीमतें – फ य्ूचर(स्ट) पर नजर रिनया

(चारथि  3) का रररनथि  प्रोफाइि टै्क करके पता िगाया जा सकता 
है । चारथि  से पता चिता है श्क जून 2017 से आगे वेसर रेकसास 
इंररिीश्डएर (ड्लयूरीआई) की कीितों िें तेजी ने एस एडं पी 
500 तेि और गैस उपकरण और सेवा के ऊजाथि  सूचकांक िें 
एक सिान सकारातिक गश्तश्वश्ध पैदा नहीं की । िंदी की भावना 
वािे गैर-नवीकरणीय ऊजाथि  दृश्टिकोण के अनुरूप, ऑइि िेजसथि 
ससते, सरि और गहरे पानी के छोरे श्रिश्िंग प्रोजेकर्स की खोज 
करते प्रतीत हो रहे हैं जो श्क जोश्खिभरे ऑफ-शोर प्रोजेकर्स 
की तुिना िें श्नष्पाश्दत करने के श्िए कि िहंगे हैं । अनय श्दों 
िें, अनवीकरणीय ऊजाथि  स्ोतों के स्ान पर नवीकरणीय स्ोतों 
को प्रश्तस्ाश्पत करने के वतथििान सवर से पारपंररक ऊजाथि 
उतपादन िें श्नवेश अवरुधि हुआ है । 

जबश्क ऊजाथि  तीव्रता की सिग् प्रवशृ्त् घर रही है, िधय और 
श्नमन-आय वािे देशों िें अभी भी उचच ऊजाथि  तीव्रता है, श्जसका 
अ थ्ि है श्क कीितों िें श्कनही िहतवपूणथि गश्तश्वश्धयों से इन राष्ट् 

Chart 1: Brent futures: Periodic snap shots

(Current- May 16, 2019)
Source: Bloomberg.

(जारी...)

Chart 2: Skew in Brent options

(Current- June 17, 2019)
Source: Bloomberg.

DP - Delta Put
DC - Delta Call

5 "ऑयि िेजसथि गहर ेपानी की श्रिश्िंग पर वापस" - फाइनेंश्शयि राइमस (25 जिुाई, 2018) ।
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चयाट्ट 2: बे्णट ऑपिनस में िैर््
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Source: Bloomberg.

Chart 3: Movement in the S&P energy index and the S&P oil & gas equipment & services energy index: 2014-to date

सिूहों के उतपादन पर प्रश्तकूि प्रभाव पिने की संभावना होती 
है (चारथि  4) । कुछ उभरते बाजारों के श्िए श्बजिी उतपादन का 
एक िहतवपूणथि श्हससा अभी भी कोयिा आधाररत ्िथिि पावर 
से उतपाश्दत श्कया जाता है और इसे नवीकरणीय स्ोतों के सा् 
स्ानापनन करने िें सिय िगेगा । यहां तक श्क प्रिुख अश्ग्ि 
अ थ्िवयवस्ाए ंपारपंररक ऊजाथि  स्ोतों की ओर झकुती श्दखाई 
दे रही हैं । उचच कैिोरी िान के सा् कि राख वािे कोयिे 
की उपि्धता पयाथिवरण संपोश्षत तरीके से तापीय शश्क् का 
उतपादन करने के श्िए एक पूवथि-आवशयकता है । श्फर भी, वैश्विक 
सतर पर कोयिे की श्नकासी िें श्नवेश की किी को देखते हुए, 
िौजूदा कीितें इस तरह के उचच गे्ड कचचे िाि की उपि्धता 
को कि कर सकती हैं ।

पर सभंावय रूप से तेज सिायोजन के सा् श्फर से रशे्रंग की 
आवशयकता होगी । िहतवपूणथि चािू खाता घारे वािे ईएिडीई 
को प्रभाव श्वसताररत (श्सपिओवर) जोश्खिों के श्िए सरुक्ा की 
आवशयकता होती है ।

घरे् यू समष्टि-ष्ित्ती् घटनयाक्रम

क. आतंररक सतंु्न

1.12 वषथि 2018-19 की दूसरी छिाही िें आश् थ्िक गश्तश्वश्ध 
किजोर हो गई, उक् वषथि की चौ्ी श्तिाही िें सकि घरिूे 
उतपाद (जीडीपी) िें 5.8 प्रश्तशत की वशृ्धि दजथि की गई, श्जससे 
2018-19 के श्िए वाश्षथिक वशृ्धि, श्पछिे वषथि 7.2 प्रश्तशत से घर 
कर 6.8 प्रश्तशत हो गई है । जीडीपी के िखुय घरक - श्नवेश 
और खपत - दोनों किजोर हो गए । सकि श्स्र पूजंी श्निाथिण 
(जीएफसीएफ) और श्नजी अशं्ति खपत वयय (पीएफसीई) ने 

Chart 4: Trends in GDP’s energy intensity

Source: The World Bank.

श्स्र बाजार कीितों (2011-12) पर वषथि 2018-19 (चारथि  
1.21) की चौ्ी श्तिाही िें क्रिशः 3.6 प्रश्तशत और 7.3 
प्रश्तशत की कि वशृ्धि दर प्रदश्शथित की है । इसने, ससुत नई 
श्नवेश पाइपिाइन (चारथि  1.22) और चािू खाते के घारे (चारथि  
1.27) के सा् श्ििकर राजकोषीय िोचके पर दबाव बढ़ाया है । 
हािांश्क, श्नककी इंश्डया श्वश्निाथिण क्रय प्रबनधक सूचकांक 
(िैनयफैुकचररगं परचेश्जगं िैनेजसथि इंडेकस) ने िखुयतः उपभोक्ा 
वसतओु ंिें उिराव के सा् अपै्रि 2019 िें 51.8 से िई 2019 
िें 52.7 का सधुार प्रदश्शथित श्कया है । अ थ्िवयवस्ा िें सिग् 
श्वत्ीय श्स्श्तयों िें सधुार की उमिीद के कारण भारतीय उद्ोग 
िहापररसघं - भारतीय बैंक सघं (सीआईआई-आईबीए) श्वत्ीय 
श्स्श्त सूचकांक जो वषथि 2018-19 चौ्ी श्तिाही िें 62.9 ्ा 
वषथि 2019 की प्र्ि श्तिाही िें बढ़ कर 68.1 हो गया । इसके 
अिावा, 2019-20 के श्िए ररज़वथि बैंक की दूसरी श्द्िाश्सक 
िौश्द्क नीश्त वक्वय के अनसुार, जीडीपी श्वकास दर िे ँ वषथि 

चयाट्ट 3: एस एिं पती ऊजया्ट सयूचकयाकं ि एस एिं पती ते् और रसे ईष्किपमेंट एिं सष्ि्टससे ऊजया्ट सयूचकयाकं में उतयारचढ़याि: 2014-अब तक
सू

चक
ा ंक

एस एडं पी ऊजाथि सूचकांक (सािानयीकृत 02 जनवरी 2014 = 100)

स्ोत: ्िूिबगथि

वेसर रेकसास इंरितीश्डयर  कू्रड श्नयर िाह  
(सािानयीकृत 02 जनवरी 2014=100)एस एडं पी तेि और गेस  ईश्कवपिेंर एडं सश्वथिसेस ऊजाथि सूचकांक (सािानयीकृत 02 जनवरी 2014=100)

चयाट्ट 5: जतीितीपती की ऊजया्ट ततीव्रतया कया रुझयान
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2019-20 की पहिी छिाही के 6.4-6.7 प्रश्तशत के िक़ुाबिे 
और उसी वषथि की दूसरी छिाही िें 7.2-7.5 प्रश्तशत के क्रश्िक 
सधुार का अनिुान है ।

1.13 इन गश्तश्वश्धयों के सरकार के बाजार उधार कायथिक्रिों 
के श्िए श्नश्हता थ्ि हैं । अिग से, राजयों के श्वत् श्वसताररत 
हो रहे हैं कयोंश्क बाजार उधार (चारथि  1.23) िें वशृ्धि हुई है । 
कुछ हद तक इन राजकोषीय दबावों श्वसताररत प्रभाव राजय 
द्ारा अप्रतयक् रूप से सचंाश्ितों (पैरासरैरलस) पर हो रहा 
है । सरकारी प्रश्तभूश्तयों के पारपंररक आबधि श्नवेशक, श्वशेष 
रूप से बैंकों ने राजय श्वकास ऋण (एसडीएि), श्जनिें उचच 
प्रश्तफि का िाभ है, पर धयान कें श्द्त करने के श्िए अपनी 
रणनीश्तयों को बदि श्दया है, और ये तेजी से उनके पररपकवता 
तक धाररत (एचरीएि) श्नवेश-सूची (पोरथिफोश्ियो) िें स्ान पा 

चयाट्ट 1.21 सक् देिती उतपयाद और चुष्नदंया घटकों में सिंृष्धि

स्ोत: सांश्खयकी और कायथिक्रि कायाथिनवयन िंत्रािय

चयाट्ट 1.23 कें द् ि रयाज् सरकयारों की ष्नि् बयाजयार उधयार रयाष्ि  
(ष्बष्््न रुपए में)

स्ोत: भारतीय ररज़वथि बैंक

चयाट्ट 1.22 रुके हुए प्रोजेकट (परर्ोजनयाए)ंऔर नए ष्निेि

स्ोत: सीएिआईई केपेकस डेराबेस
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सकि दशेी उतपाद िें वशृ्धि श्नजी अशं्ति खपत वयय सकि श्स्र पूजंी श्निाथिण
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रहे हैं । जबश्क अश्धक तरि कें द् सरकार की प्रश्तभूश्तयां अनयत्र 
(चारथि  1.24 और 1.25) स्ान पा रही हैं । यहां तक श्क मयूचअुि 
फंड की श्नधाथिररत पकवता योजनाए ं (श्फकसड-िैचयोरररी 
पिान) भी तरिता के बजाए प्रश्तफि को प्रा्श्िकता दतेे 
हुए, राजय श्वकास ऋण (एसडीएि), से समबधि रहना चाहते हैं  
(सारणी 2.23) ।

ि. बयाह्य सतंु्न 

i. चया य्ू ियातया

1.14 वषथि 2018-29 की प्र्ि छिाही के दौरान श्नयाथित वशृ्धि 
बहुत अचछी ्ी (चारथि  1.26 ) िेश्कन उसकी दूसरी छिाही िें 
के दौरान धीिी हो गई । पूर ेवषथि 2018-29 के श्िए, भारत के 
वयापाररक िाि के श्नयाथित की वशृ्धि 8.6 प्रश्तशत तक सीश्ित 
रही, जो श्पछिे वषथि 10.0 प्रश्तशत ्ी । भारत का चािू खाता 
घारा अपै्रि-श्दसबंर 2018 िें बढ़ कर सकि दशेी उतपाद 
(जीडीपी) के 2.6 प्रश्तशत हो गया जो एक साि पहिे 1.8 
प्रश्तशत ्ा । वैश्विक श्वकास और वयापार के आगे धीिा होने के 
पूवाथिनिुान हैं, वषथि 2019-20 िें श्नयाथित चनुौश्तयों का सािना कर 
सकते हैं ।

ii. पयूजंती ियातया

1.15 अपै्रि-श्दसबंर 2018 के दौरान, जबश्क शधुि प्रतयक् 
श्वदशेी श्नवेश (एफडीआई) प्रवाह िािूिी रूप से अश्धक ्ा, 
शधुि श्वदशेी सशं्वभाग श्नवेश (एफपीआई), यूएसडी का बश्हवाथिह 
10.1 श्बश्ियन ्ा जो िखुय रूप से श्वश्भनन कारणों से वैश्विक 
जोश्खि के प्रश्त उदासीनता को प्रश्तश्बशं्बत करता है । श्फर 
भी, वषथि 2018-19 की चौ्ी श्तिाही िें शधुि श्वदशेी सशं्वभाग 

चयाट्ट 1.24 सयाि्टजष्नक क्षते् के बैंकों की सयाषं्िष्धक च्ष्नष्ध अनपुयात (एसए्आर) की 
धयाररत रयाष्ि (ष्रिष्््न रुपए में)

स्ोत: भारतीय ररज़वथि बैंक

स्ोत: भारतीय ररज़वथि बैंक

चयाट्ट 1.27 ष्नि् पयूजंतीरत प्रियाह और चया य्ू ियातया घयाटया
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स्ोत: सीपीबी नीदरिैंड्स और डीजीसीआई एडं एस

चयाट्ट 1.26 ष्िवि व्यापयार और भयारत के ष्न्या्टत
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चयाट्ट 1.25 भयारत सरकयार की ष्नि् बयाजयार उधयार रयाष्ि और िु्े बयाजयार के 
पररचया्न(ओएमओ) (ष्रिष्््न रुपए में)

स्ोत: भारतीय ररज़वथि बैंक और ्िूिबगथि
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₹ 
श्ब

श्ि
यन

प्रश्
तश

त

कें द् के श्नवि उधारकें द् सरकार की प्रश्तभूश्तया ँ(टे्जरी श्बलस को छोि कर)
राजय श्वकास ऋण

खिेु बाजार के पररचािन
खिेु बाजार के पररचािन का श्हससा (दायीं ओर)

िा
च थि जू
न

श्स
तं

श्द
स

ं

िा
च थि
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श्नवेश(एफपीआई) प्रवाह सकारातिक हो गया । पूजंी प्रवाह के 
अनय घरकों िें, अपै्रि -श्दसबंर 2018 (चारथि  1.27) के दौरान 
शधुि अलपकाश्िक वयापार ऋण िें तेज श्गरावर दजथि की गई 
(चारथि  1.27) । 

1.16 जनवरी-िाचथि 2019 श्तिाही के दौरान श्वदशेी सशं्वभाग 
श्नवेश (एफपीआई) प्रवाह, िाचथि 2019 िें 4.9 श्बश्ियन 
अिरीकी डािर के इश्कवरी अतंवाथिह के सा्, दो साि िें श्कसी 
एक श्तिाही िें सबसे अश्धक ्ा । इसके अिावा, सकंर श्िखतों 
(हाईश्ब्ड इनसट्रूिेंर्स) िें श्वदशेी सशं्वभाग श्नवेश (एफपीआई) 
ने, फरवरी-िाचथि 2019 के दौरान कुि 523 श्िश्ियन अिेररकी 
डॉिर के अतंवाथिह, के सा् तेज वशृ्धि का अनभुव श्कया (चारथि  
1.28 और 1.29) ।

1.17 भारतीय इश्कवरी के िूलयांकन पर एक नज़र से पता 

चयाट्ट 1.29 एि पती आई प्रियाह – उभरते बयाजयार

स्तोत: ्िूिबगथि
नोट: $ : डेरा 31 िाचथि 2019 तक

1.30 भयारतती् िे्रों कया सयापेक्ष मयूल्याकंन

स्तोत: ्िूिबगथि
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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ज
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अ
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प्र

िॉगथिन सरेनिी केश्परि  
इंररनेशनि (एिएससीआई) – ईएि

यूए
स

 ड
ॉि

र 
श्ब

श्ि
यन

यूए
स

 ड
ॉि

र 
श्ब

श्ि
यन

ए. इष्किटती बती. ऋण

ब्ाज़ीि    रूस    भारत  दश्क्ण  अफ्ीका ब्ाज़ीि    रूस    भारत  दश्क्ण  अफ्ीका

चयाट्ट 1.28 एिपतीआई प्रियाह

स्ोत: राष्ट्ीय प्रश्तभूश्त श्नके्पागार (श्डपोश्जररी) श्ि. 
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श्ब
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र 
श्ब
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ए. इष्किटती बती. ऋण

इश्कवरी
(सािानय शेयर)

इश्कवरी
(सािानय शेयर)

ऋण ऋणसकंर सकंर

अ
करू नव

ं

श्द
स

ं

ज
न फ
र

िा
च थि
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चिता है श्क वह अनय श्ब्क( ब्ाजीि,रूस,भारत और चीन) 
अ थ्िवयवस्ाओ ं (चारथि  1.30) के सापेक् ऊंचा प्रतीत होता 
है । ्िूिबगथि द्ारा अनिुाश्नत आय के सापेक् गणुवत्ा को वषथि 
2017-18 और 2018-19 के दौरान दखेा जा सकता है, ऐसा 
प्रतीत होता है श्क श्वत्ीय वषथि की शरुुआत के दौरान आितौर 
पर सेंसेकस प्रश्त शेयर अजथिन (ईपीएस) अश्ध-अनिुान करके 
आकंा गया ् ा और इस तरह के अश्ध-अनिुान को वषथि के दौरान 
श्नयश्ित रूप से सही श्कया गया प्रतीत होता है (चारथि  1.31) । 
इस तरह की प्रवशृ्त् एिएससीआई-एश्शया पैश्सश्फक किाई 
के अनिुानों के िाििे िें अिग प्रतीत होती है । पहिे से ही 
ऊंचे िूलयांकन को दखेते हुए, वैश्विक तरिता पूि का क्रश्िक 
सािानयीकरण और अश्जथित आय दृश्टिकोण, वैश्विक श्नवेशक 
प्रवाह को बनाए रखने िें िहतवपूणथि भूश्िका श्नभाएगा ।

र. ष्ित्ती् बयाजयार
1.18 इंश्डया अश्स्रता सूचकांक (वीआईएकस) िें हाि ही 
की अश्स्रता को श्वदशेी िदु्ा (एफएकस) अतंश्नथिश्हत अश्स्रता 
के सा् ही श्वदशेी िदु्ा अनभूुत(ररयिाइसड) अश्स्रता िें 
प्रश्तश्बशं्बत होते दखेा जा सकता है । हािांश्क, श्वदशेी िदु्ा 
(एफएकस) अतंश्नथिश्हत अश्स्रता और इंश्डया अश्स्रता 
सूचकांक (वीआईएकस) के बीच कोई श्वश्शटि अग्ता और पचिता 
का सबंधं नहीं है, सभी तीनों बाजार सकेंतक चािू कैिेंडर वषथि 
(चारथि  1.32) के दौरान उनके िानक से काफी दूर हैं ।

आियासती् सपंष्त् बयाजयार में झुकयाि
1.19 अनसूुश्चत वाश्णश्जयक बैंकों द्ारा आवास ऋण िें 
अश्धक वशृ्धि के बावजूद, आवास िदु्ासफीश्त 2018-19 (चारथि  
1.33) िें नरि रही । आवास बाजार िें गश्तश्वश्धयां, श्जनहोने 

चयाट्ट 1.34: रहृों की ष्बक्री और अनष्बके रहृों के सटॉक कया अनपुयात और ्ॉचं और  
ष्बक्री कया अनपुयात

स्तोत: नाइर फ्ैं क

प्रश्
तश

त

ि ुंब
ई

अ
हि

दा
बा

द

ब ेंग
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चेन
नई

हैद
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द
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ोि
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ात

ा

नेश
नि

 
के

श्प
रि

 र
ीज़

न पणुे

आवास श्बक्री व अनश्बके आवास के सरॉक का अनपुात छ1: 2017
आवास श्बक्री व अनश्बके आवास के सरॉक का अनपुात छ2: 2017
आवास श्बक्री व अनश्बके आवास के सरॉक का अनपुात छ1: 2018
आवास श्बक्री व अनश्बके आवास के सरॉक का अनपुात छ2: 2018
िांच और श्बक्री का अनपुात छ1: 2017
िांच और श्बक्री का अनपुात छ2: 2017
िांच और श्बक्री का अनपुात छ1: 2018
िांच और श्बक्री का अनपुात छ2: 2018

चयाट्ट 1.33: िैष्विक आष् ््टक ष्िकयास दर

स्तोत: भारतीय ररज़वथि बैंक

प्रश्
तश

त 
(व

षा
थिनवु

ष थि)

अश्खि भारतीय आवास िूलय सूचकांक िें वषाथिनवुषथि वशृ्धि
आवास ऋण िें वषाथिनवुषथि वशृ्धि

श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त श्त

चयाट्ट 1.32 ितीआईएकस और ष्िदेिती मदु्या ऑपिसं अष्स्रतया

स्तोत: ्िूिबगथि

अिरीकी डॉिर/भारतीय रुपये की िदु्ा पर अतंश्नथिश्हत अश्स्रता

अनभूुत अश्स्रता वी आई एकस इंश्डया (दायीं ओर)
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चयाट्ट 1.31 आमदनती के अनमुयानों कया पररिोधन- एमएससतीआई एष्ि्या पेष्सष्िक बनयाम 
बतीएसई सेंसकेस (सयामयान्तीकृत 03 अपै्र् 2017 आधयार)

स्तोत: ्िूिबगथि
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एिएससीआई - एश्शया पेसेश्फक प्रश्त शेयर अजथिन अनिुान

सेंसेकस प्रश्त शेयर अजथिन अनिुान
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2018 की पहिी छिाही िें गश्त हाश्सि की, वषथि की दूसरी 
छिाही िें वही गश्त बनाए रखी । वषथि 2018 िें श्बक्री बढ़ी, िखुय 
रूप से प्रिखु आवास बाजारों िें अश्बक्रीत सरॉक (अनसोलड 
इनवेंट्ी) को श्वस्ाश्पत श्कया (चारथि  1.34) । इन सबसे ऊपर, 
जबश्क वषथि 2018 िें श्रयर 1 शहरों िें नए घर के िॉनच िें 
76 प्रश्तशत की िहतवपूणथि वशृ्धि दखेी गई, इनिें से 59 प्रश्तशत 
िॉनच दो शहरों, िुंबई और पणेु िें कें श्द्त ्े । इसके अिावा, 
नए िॉनच िें कि श्रकर साइज वािे ससते कॉमपैकर घरों की 
प्रधानता के सा् यशु्गित घरों की कीित-से-आय अनपुात िें 
श्गरावर बेहतर आवास खरीदने की सि थ्िता का सकेंतक है,  
जो आगे बढ़ रहे आवासीय बाजार िें नए उभार (ग्ीन शूर) का 
सकेंत दतेा है (चारथि  1.35) ।

समग् मयूल्याकंन और प्रणया्तीरत जोष्िम सिवेक्षण6

1.20 हाि ही िें कुछ अवयवस्ा के बावजूद भारत की 
श्वत्ीय प्रणािी श्स्र बनी हुई है । नवीनति प्रणािीगत जोश्खि 
सवकेक्ण (एसआरएस) िें, प्रश्तभाश्गयों ने श्वत्ीय बाजार जोश्खिों 
को श्वत्ीय प्रणािी को प्रभाश्वत करने वािे उचच जोश्खि वािे 
वगथि िें रखा जबश्क वैश्विक जोश्खि, सिश्टि आश् थ्िक श्स्श्तयों 
पर जोश्खि बोध और ससं्ागत रुख को श्वत्ीय प्रणािी को 
प्रभाश्वत करने वािे िधयि जोश्खि वगथि िें िाना है । िगभग 
50 प्रश्तशत उत्रदाताओ ंको िगता है श्क भारतीय बैंश्कंग के्त्र 
िें अगिे एक साि िें िािूिी सधुार होने की सभंावनाए ंहैं, जो 
घरिूे श्वत्ीय प्रणािी िें श्वविास को बढ़ाने िें िहतवपूणथि भूश्िका 
श्नभाने वािी, शोधन अक्िता और श्दवािा सशं्हता (इनसॉलवेंसी 
एडं बैंकरपसी कोड) के तहत प्रश्क्रया के श्स्रीकरण, से वश्धथित 
है ।

6 प्रणािीगत जोश्खि सवकेक्ण (एसआरएस) का उदे्शय दस- श्बनदओु ंके पैिाने पर श्वत्ीय प्रणािी द्ारा पेश श्कए गए प्रिखु जोश्खिों पर श्वशेषज्ों की धारणाओ ंको ग्हण करना है । श्वशेषज्ों िें श्वत्ीय 
िधयस्ों, श्शक्ाश्वदों और रशे्रंग एजेंश्सयों के बाजार प्रश्तभागी शाश्िि हैं । यह छिाही आधार पर आयोश्जत श्कया जाता है और श्वत्ीय श्स्रता ररपोरथि  (एफएसआर) िें ररपोरथि  श्कया जाता है । सवकेक्ण 
पर श्वसततृ श्वशे्षण के श्िए कृपया अनबुधं- 1 दखेें ।

चयाट्ट 1.35 रहृों की कीमत और आ् कया अनपुयात 

स्तोत: नाइर फ्ैं क

िुंबई

हैदराबाद

अहिदाबादपणेु

बेंगिरुु

चेननईकोिकाता

नेशनि केश्परि 
रीज़न
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अध्या् II

वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

अनुसूचित वाचिच्यिक बैंकों (एससीबी) के ऋि वर्धन में सुरार हुआ है, साथ ही साव्धजचनक के्त्र के बैंकों (पीएसबी) की ऋि सवंचृधि 
ने दोहर ेअकंों की वचृधि दज्ध की है। साव्धजचनक के्त्र के बैंकों (पीएसबी) के पुनपूूंजीकरि के बाद अनुसूचित वाचिच्यिक बैंकों (एससीबी) की 
पूजंी पयिा्धप्तता में सुरार हुआ है। 

अतयिचरक मात्रा में पारपंररक अनज्धक आच्तयिों (नॉन-परफॉचमूंग एसेट्स) को पहले ही बैंचकंग की बचहयिों में मानयिता प्ाप्त हो जाने से 
अनज्धक आच्तयिों का िक्र घूम गयिा लगता है। माि्ध 2019 में सभी अनुसूचित वाचिच्यिक बैंकों (एससीबी) का प्ावरान कवरजे अनुपात 
(पीसीआर) तेजी से बढ़ कर 60.6 प्चतशत हो गयिा जो चसतंबर 2018 में 52.4 प्चतशत और माि्ध 2018 में 48.3 प्चतशत था, चजससे 
बैंचकंग के्त्र की आघात सहनीयिता बढ़ी है। 

ऋि जोचिम के चलए समचटि-तनाव परीक्िों से सकेंत चमलता है चक आरारभूत पररदृशयि के तहत, अनुसूचित वाचिच्यिक बैंकों का 
सकल अनज्धक आच्तयिों का अनुपात (जीएनपीए)जो माि्ध 2019 में 9.3 प्चतशत था, माि्ध 2020 में घटकर 9.0 प्चतशत हो सकता है ।

गैर-बैंचकंग चवत्ीयि कंपचनयिों (एनबीएफसी)के के्त्र की हाचलयिा गचतचवचरयिों ने इस के्त्र को अचरक बाजार अनुशासन के तहत लायिा है 
कयिोंचक बेहतर प्दश्धन करने वाली कंपचनयिों ने चनचरयिा ँजुटाना जारी रिा ह,ै जबचक आच्त-दयेिता असतुंलन (एएलएम) वाली और/यिा 
आच्त गुिवत्ा की चितंाओ ंवाली कंपचनयिों के चलए उरार लेने की लागत अचरक थी । इन गचतचवचरयिों को दिेते हुए, इस ररपोट्ध में एक 
चवषयिगत अधयियिन उभरती जचटलताओ ंके साथ जूझने के चलए चवचभनन चवचनयिामक और पयि्धवेक्ी मुद्ों की पड़ताल करता है। यिह एनबीएफसी/
हाउचसगं फाइनेंस कंपचनयिों (एिएफसी) द्ारा आच्त चवकलपों के प्चतकूल ियिन में सभंाचवत पूवा्धग्रह की ओर चवशेष रूप से इंचगत करता है।

चवत्ीयि प्िाली में सं् थाओ ंके बीि कुल चद्पक्ीयि एक्पोसर माि्ध 2019 के अतं तक 36.3 चरिचलयिन तक पहुिं गयिा है। मयूििुअल फंड 
(एएमसी-एमएफ) ने वाचिच्यिक पत्रों (सीपी) और एनबीएफसी और एिएफसी को ऋि में अपने चनवेश को कम कर चदयिा है। पररिाम्वरूप, 
एनबीएफसी और एिएफसी अपनी फंचडंग के चलए लबंी अवचर के बैंक ऋिों पर अचरक भरोसा कर रहे हैं।

बैंकों की चनचक्क्रयि च्थचत से हुई असफलता के कारि बैंचकंग प्िाली को शोरक्मता-िलचनचर की सयुंिक्त सकं्रामक क्चत से पता िलता 
है चक साव्धजचनक के्त्र की बैंचकंग प्िाली के बेहतर पूजंीकृत होने के कारि माि्ध 2019 के नुकसान माि्ध 2018 (चवत्ीयि च्थरता ररपोट्ध  
जून 2018) की तुलना में काफी कम हैं। आवास चवत् कंपनी (एिएफसी)/एनबीएफसी की चनचक्क्रयि च्थचत से हुई चवफलता के कारि बैंचकंग 
प्िाली को शोरक्मता के सकं्रामक नुकसान बताते हैं चक इनमें बड़ी चवफलता बडे़ बैंकों के नुकसान तुलना में अचरक हाचन का कारि बन 
सकती है, और यिह बड़ी आवास चवत् कंपचनयिों (एिएफसी) /एनबीएफसी पर अचरक चनगरानी की आवशयिकता को रिेाचंकत करता हैं।

खंड I

अनसूुवित ियाविव््क बैंक1

2.1	 इस	खंड	में	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों(एससीबी)	की	
सदुृढ़ता	और	आघात	सहनीयिता	पर	ििाचा	दो	वयिापक	उप-शीरचा	i)	
कायिचाचनषपादन	और	ii)आघात-सहनीयिता	के	तहत	की	गई	है	और	
इसके	चिए	पररदृशयि	तथा	एकि-कारक	सवेंदनशीिता	चवशे्रि	
के	माधयिम	से	समचटि-तनाव	परीक्षिों	का	उपयिोग	चकयिा	गयिा	है	।2

कया ््य वनष्यादन

2.2	 घरिूे	 पररिािन	 के	आधार	पर	वराचानवुरचा	समग्र	ऋि	
वचृधि	 चसतंबर	 2018	 में	 13.1	 प्रचतशत	 के	 मक़ुाबिे	 मामूिी	

सधुार	 के	साथ	मािचा	 2019	में	 13.2	प्रचतशत	 रही।अनसूुचित	
वाचिच्यिक	बैंक	की	जमा	वचृधि	 (चडपॉचजट	ग्रोथ)	उनके	घरिूे	
पररिािन	में	 चसतंबर	 2018	में	 8.7	प्रचतशत	 से	 बढ़कर	मािचा	
2019	में	9.9	प्रचतशत	हो	गई	है	।	(िाटचा 	2.1ए	)	।

2.3	 बैंक	समूहों	के	बीि,	सावचाजचनक	के्षत्र	के	बैंकों	(पीएसबी)	
ने	मािचा	2019	में	9.6	प्रचतशत	की	ऋि	वचृधि	दजचा	की,	जबचक	
चनजी	के्षत्र	के	बैंकों	(पीवीबी)	की	ऋि	वचृधि	(के्चडट	ग्रोथ)	सदुृढ़	
21.0	 प्रचतशत	 (िाटचा 	 2.1b)	 रही	।	 पीएसबी	 की	 जमा	 वचृधि	
(चडपॉचजट	ग्रोथ)	6.5	प्रचतशत	पर	ससुत	रही,	जबचक	चनजी	के्षत्र	
के	बैंक	17.5	प्रचतशत	 (चडपॉचजट	ग्रोथ)	 के	साथ	दोहर	ेअकंों	

1	 इस	अधयिायि	में	चवशे्रि	20	जून	2019	तक	नवीनतम	उपिबध	आकंड़ों	पर	आधाररत	हैं,	जो	अनंचतम	है।	आईडीबीआई	बैंक	को	हािांचक	एक	चनजी	के्षत्र	का	बैंक	घोचरत	चकयिा	गयिा	है	परतं	ुचवशे्रि	
के	चिए	डेटा	की	तिुना	सचुनचचित	करने	के	हेत	ुऔर	चवचनयिामक	उदे्शयिों	से	21	जनवरी,	2019	से	सावचाजचनक	के्षत्र	के	बैंकों	के	तहत	शाचमि	चकयिा	गयिा	है	।
2	 चवशे्रि	एससीबी	के	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	पर	आधाररत	हैं।	एससीबीमें	सावचाजचनक	के्षत्र	के	बैंक,	चनजी	के्षत्र	के	बैंक	और	चवदशेी	बैंक	शाचमि	हैं	।
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3	 शधुि	बयिाज	माचजचान	वाचरचाकीकृत	हैं।	उनकी	गिना	औसत	कुि	आचसतयिों	और	वाचरचाकीकृत	चनवि	बयिाज	आयि	के	अनपुात	में	की	जाती	है।
4	 नमूना	(सेंपि):	55	एससीबी	का	

ियार्य 2.1: िुवनदंया कया ््य वनष्यादन सकेंतक

वरप्िती: ्तीएसबती = सयाि्यजवनक क्ते्र के बैंक, ्तीितीबती = वनजती के्त्र के बैंक, एफबती = विदेशती बैंक

स्रोत: भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	।

पीएसबी

पीएसबी सभी	एससीबीपीवीबी एफबी

पीएसबीपीवीबी पीवीबीएफबी एफबीसभी	एससीबी सभी	एससीबी

	मािचा-17

	मािचा-17

	मािचा-17

	मािचा-17
	शधुि	बयिाज	आयि 	अनयि	पररिािन	आयि

	मािचा-18

	मािचा-18

	मािचा-18 	मािचा-18

मा
ि चा-
19

	मािचा-18

	मािचा-19

	मािचा-19

	मािचा-19

	मािचा-19

	चसतं-18

	चसतं-18

	चसतं-18

	चसतं-18

ऋि	वचृधि जमा	वचृधि

प्रच
तश

त
प्रच
तश

त
प्रच
तश

त
प्रच
तश

त

प्रच
तश

त
प्रच
तश

त

ए. ऋि और जमया: िरया्यनिुर्य िृवधि

बती. अनसूुवित ियाविव््क बैंकों (एससतीबती) के लयाभ के घरक: िरया्यनिुर्य िृवधि सती. कुल ्ररियालन आ् में वहससया 

शधुि	बयिाज	
आयि

अनयि	
पररिािन	
आयि	

पररिािन	
वयियि

प्रावधानों	और	
कर	से	पूवचा	
अजचान

प्रावधान

डती. शुधि ब्याज मयावज्यन3 ई. शुधि ब्याज मयावज्यन- बैंक ियार4 (प्रवतशत) 

एफ. आवसत्ों ्र प्रवतलयाभ (ियावर्यकीकृत) जती. इव्िरती ्र प्रवतलयाभ (ियावर्यकीकृत)

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

पीएसबी पीएसबीसभी	एससीबी सभी	एससीबीपीवीबी पीवीबीएफबी एफबी



19

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2019  

पर	बने	रहे	।	चवदशेी	बैंकों	के	ऋि	और	जमा	वचृधि	(के्चडट	और	
चडपॉचजट	ग्रोथ)	में	भी	सधुार	हुआ	है	जो	मािचा	2019	में	क्मशः	
12.0	प्रचतशत	और	17.6	प्रचतशत	थे	।	

2.4	 मािचा	2019	में	एससीबी	की	शधुि	बयिाज	आयि	में	वचृधि	
में	 सधुार	 हुआ	और	वह	 चसतंबर	 2018	 में	 15.9	 प्रचतशत	 के	
मक़ुाबिे	 16.5	 प्रचतशत	 हो	 गई	।	 चसतंबर	 2018	 की	 तिुना	
में	मािचा	2019	में	पररिािन	 वयियि	में	अचधक	वचृधि	 के	बावजूद	
एससीबी,	प्रावधानों	और	कर	से	पूवचा	अजचान	(ईबीपीटी)	में	वचृधि	
की	सकारातमक	चसथचत	बनाए	रखने	में	सक्षम	रहे	।	वराचानवुरचा	के	
आधार	पर	मािचा	2019	में	एससीबी	के	कुि	प्रावधानों	5	की	ग्रोथ	
में	कमी	आई	है	(िाटचा 	2.1	बी)	।	

2.5	 चसतंबर	2018	(िाटचा 	2.1सी)	की	तिुना	में	मािचा	2019	
में	 कुि	 पररिािन	आयि	 में	 शधुि	 बयिाज	आयि	का	 चहससा	 घट	
गयिा	।	चनजी	के्षत्र	के	बैंकों	के	शधुि	बयिाज	माचजचान	(एनआईएम)	में	
सधुार	हुआ,	जबचक	पीएसबी	और	एफबी	के	 चिए	इस	माचजचान	
में	चसतंबर	2018	से	मािचा	2019	के	बीि	मामूिी	चगरावट	आई	।	

बैंक-वार,	24	बैंकों	के	एनआईएम	में	चसतंबर	2018	(िाटचा 	2.1ई)	
की	तिुना	में	मािचा	2019	में	में	चगरावट	आयिी	है।

2.6	 2018-19	 में	 कुि	 प्रावधान,	 प्रावधानों	और	कर	 से	 पूवचा	
अजचान	 (ईबीपीटी)	 का	 िगभग	 106	 प्रचतशत	 था,	 चजससे	
िाभप्रदता	 प्रभाचवत	 हुई	।	 पीएसबी	 िगातार	 घाटे	 में	 रहे	और	
उनकी	िाभप्रदता	अनपुात	कमजोर	रहा,	जबचक	पीवीबी	और	
एफबी	में	सधुार	हुआ	(िाटचा 	2.1	एफ	और	2.1	जी)	।	

आवसत गिुित्या और ्ूजंती ््या्यप्ततया
2.7	 अनजचाक	आचसतयिों	की	चजस	तीव्र	गचत	से	पहिान	की	
गई,	उससे	मािचा	2018	में	अनजचाक	आचसतयिों	(एनपीए)	के	िक्	
की	गचत	में	तेजी	आई	।	अचधकाशं	अनजचाक	आचसतयिों	की	पहिान	
पहिे	से	ही	कर	चिए	जाने	के	कारि,	एनपीए	िक्	उिट	गयिा	और	
मािचा	2019	(िाटचा2.2ए)	में	सकि	अनजचाक	आचसतयिों	(जीएनपीए)	
का	अनपुात	घट	कर	9.3	प्रचतशत	रह	गयिा	।	सभी	बैंक	समूहों	
(िाटचा	2.2	सी)	में	जीएनपीए	अनपुात	के	साथ	दबावग्रसत	अचग्रम	
अनपुात	की	समाचभरूपता	थी		।	सभी	बैंक	समूहों	(िाटचा	2.2d)	में	
जीएनपीए	की	वराचानवुरचा	वचृधि	(ग्रोथ)	कम	हो	गई	है।

ियार्य 2.2: िुवनदंया आवसत गुिित्या सकेंतक (क्मशः....)

5	 कुि	प्रावधानों	में	जोचखम	प्रावधान,	राइट-ऑफ	और	दनेदाररयिों	के	प्रावधान	शाचमि	हैं

प्रच
तश

त

प्रच
तश

त
प्रच
तश

त

प्रच
तश

त

ए. अनसूुवित ियाविव््क बेंकों (एससतीबती) की सकल अनज्यक आवसत्ों (जतीएन्तीए) कया अनु् यात बती. अनसूुवित ियाविव््क बेंकों (एससतीबती) की वनिल अनज्यक आवसत्ों (एनएन्तीए) कया अनु्यात

पीएसबी

	पीएसबी

(पीएसबी)

	एफबी 	सभी	एससीबी

(सभी	एससीबी)

	पीवीबी

(पीवीबी)

पीएसबीसभी	एससीबी सभी	एससीबीपीवीबी पीवीबीएफबी एफबी

	मािचा-17 	मािचा-18 	मािचा-19	चसतं-18 	मािचा-17 	मािचा-18 	मािचा-19	चसतं-18

सती. दबयािग्रसत अवग्रम अनु्यात डती. अनसूुवित ियाविव््क बेंकों (एससतीबती) की सकल अनज्यक आवसत्ों में िरया्यनिुर्य िृवधि
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ि चा-
17
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मा
ि चा-
17

मा
ि चा-
18

चस
तं-
18

मा
ि चा-
19

पीएसबी सभी	एससीबीएफबी

कुि	अचग्रमों	की	तिुना	में	पनुःसरंचित	मानक	अचग्रम

पीवीबी

कुि	अचग्रमों	की	तिुना	में	सकि	अनजचाक	आचसतयिां	(जीएनपीए)

मा
ि चा-
15

जून
-1
5
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तंब
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बंर
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र-1
8

चदस
बंर
-1
8
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ि चा-
19

(एफबी)
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स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा

6	 प्रावधान	कवरजे	अनपुात	(राइट-ऑफ	समायिोजन	के	चबना)	=	एनपीए	*	100	/	जीएनपीए	के	चिए		प्रावधान।	
7	&	8	 नमूने:	55	बैंकों	के

ियार्य 2.2: िुवनदंया आवसत गुिित्या सकेंतक (क्मशः....)

ई. प्रयािधयान किरजे अनु् यात 6

जती. जरोवखम भयाररत आवसत्ों की तुलनया में ्ूजंती अनु् यात

आई. आवसत गुिित्या कया बैंक–ियार वितरि 7

के. प्रयािधयान समया्रोवजत कॉमन इव्िरती वरअर -1 (सतीईरती-1)  

एफ. अनसूुवित ियाविव््क बेंकों (एससतीबती) की अनज्यक आवसत्ों हतेु प्रयािधयान में िरया्यनिुर्य िृवधि

एि. वरएर-1 लतीिरजे अनु् यात

जे. ्ूजंती ््या्यप्ततया कया बैंक–ियार वितरि 8

प्रच
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त
प्रच
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त
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त
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सभी	एससीबी

पीएसबी पीएसबी

पीवीबी

पीवीबी पीवीबी

एफबी

एफबी एफबी

सभी	एससीबी

सभी	एससीबी सभी	एससीबी

	मािचा-17	मािचा-17

	मािचा-17

	मािचा-18	मािचा-18

	मािचा-18

	मािचा-19	मािचा-19

	मािचा-19 	मािचा-19

	मािचा-19

	चसतं-18	चसतं-18

	चसतं-18 	चसतं-18

	चसतं-18
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17
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7
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7
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8
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8
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19

पीएसबी

(सभी	एससीबी)

पीवीबी

(एफबी)

सकि	अनजचाक	आचसत	(जीएनपीए)	अनपुात	की	चवसतार	सीमा
उससे	अचधक

ररपोटचा 	चकए	गए	सीईटी-1	अनपुात

जोचखम	भाररत	आचसतयिों	की	तिुना	में	पूजंी	अनपुात	(सीआरएआर)	की	चवसतार	सीमा

रर्रोर्य वकए गए सतीईरती-1 (सतीईरती-1) अनु् यात
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2.8	 सभी	 एससीबी	 के	 चिए	 प्रावधान	 कवरजे	 अनपुात	
(पीसीआर)	 चसतंबर	 2018	 में	 52.4	 प्रचतशत	 से	 बढ़कर	 मािचा	
2019	में	60.6	प्रचतशत	हो	गयिा	(िाटचा	2.2ई)	।	एससीबी	के	एनपीए	
प्रावधानों	में	वराचानवुरचा	वचृधि,	हािाचंक	मािचा	2018	के	आधार	प्रभाव	
(िाटचा	2.2एफ)	के	कारि,	चसतंबर	2018	के	में	40	प्रचतशत	की	
तिुना	में	कम	होकर	मािचा	2019	में	14.7	प्रचतशत	थी	।

2.9	 पीएसबी	के	पनुपूूंजीकरि	के	बाद	एससीबी	की	जोचखम-
भाररत	आचसतयिों	की	तिुना	में	पूजंी	अनपुात	में	(सीआरएआर)	
सधुार	हुआ	और	वह	चसतंबर	2018	में	13.7	प्रचतशत	से	बढ़कर	
मािचा	2019	में	14.3	प्रचतशत	हो	गयिा	।	इसी	अवचध	के	दौरान	
पीएसबी	के	जोचखम-भाररत	आचसतयिों	की	तिुना	में	पूजंी	अनपुात	
(सीआरएआर)	में	सधुार	हुआ	और	वह	11.3	प्रचतशत	से	12.2	
प्रचतशत	हो	गयिा	।	चनजी	के्षत्र	के	बैंक(िाटचा	2.2	जी)	के	जोचखम-
भाररत	आचसतयिों	 की	 तिुना	 में	 पूजंी	 अनपुात	 (सीआरएआर)	
में	मामूिी	 चगरावट	आई	।	 चसतंबर	2018	से	मािचा	2019	 (िाटचा 	
2.2एि)	 के	 बीि	 एससीबी	 के	 टीयिर	 -1	 िीवरजे	 अनपुात	 में	
मामूिी	चगरावट	आई	थी	।

2.10	 आचसतयिों	 की	 गिुवत्ा	 के	 आधार	 पर	 बैंक-वार	 
चवतरि	 दशाचाता	 है	 चक	 उन	 बैंकों,	 चजनका	 जीएनपीए	 अनपुात	
बहुत	अचधक	(20	प्रचतशत	से	अचधक)	था	की	सखंयिा	में	चसतंबर	
2018	की	तिुना	में	मािचा	2019	में	बहुत	कमी	आई	है	।	इसका	
मतिब	 है	 चक	आचसत	की	गिुवत्ा	में	 वयिापक	सधुार	 हुआ	 है	।	
पूजंीगत	पयिाचाप्तता	का	बैंक-वार	चवतरि	यिह	दशाचाता	है	चक	चसतंबर	
2018	(िाटचा	2.2आई	और	2.2जे)	की	तिुना	में	मािचा	2019	में	 
12	 प्रचतशत	 से	 अचधक	 सीआरएआर	 वािे	 बैंकों	 की	 सखंयिा	
अचधक	थी	।

2.11	 अनसूुचित	 वाचिच्यिक	 बैंक	 (एससीबी)	 के	 बीि	
पूंजी	 अनपुात	 और	 प्रावधान	 कवरजे	 अनपुात	 (पीसीआर)	
का	 वयिापक	 फैिाव	 देखा	 गयिा	।	 पीएसबी	 ने,	 चवशेर	 रूप	 से,	
पीसीआर	की	चवसतार	सीमा	(रेंज)	42	प्रचतशत	से	74	प्रचतशत	
की	 चदखाई	।	 पूंजी	की	संखयिाओ	ंको	तिुनीयि	बनाने	 के	 चिए,	
प्रावधानों	की	अपेचक्षत	 राचश,	 70	 प्रचतशत	 के	 पीसीआर,	को	
चसथर	मानकर	चनधाचा ररत	की	जाती	है	और	उपयिकु्त	समायिोजन,	
सीईटी	-1	कैचपटि	में	रखे	गए	पररकचित	प्रावधान	की	तिुना	
में	 वासतचवक	रूप	 से	 रखे	गए	प्रावधानों	 के	आधार	पर	 चकयिा	
जाता	 है	 ताचक	 प्रावधान	समायिोचजत	सीईटी	 -1	 केचपटि	 के	
अनपुात	को	 चनधाचा ररत	 चकयिा	जा	सके	।	पररिाम	बताते	हैं	 चक	
प्रावधान	समायिोचजत	सीईटी	1	अनपुात	14	पीएसबी	के	चिए	
(सीईटी	1	अनपुात	में	िगभग	4-प्रचतशत	चबंद	ुकी	अचधकतम	
कमी	 के	साथ)	उनके	मािचा	2019	के	अंत	में	 ररपोटचा 	 चकए	गए	
सीईटी-1	 की	 तिुना	 में	 (िाटचा 	 2.2	 के)	 कम	 था	।	 हािाचँक,	
प्रावधानों	की	कमी	का	 चवशे्रि,	माने	 हुए	पीसीआर	सतर	के	
आधार	 पर	 पररवतचानों	 के	 प्रचत	अचतसंवेदनशीि	 है,	 बैंकों	 की	
सापेक्ष	क्मबधिता	प्रावधान	समायिोचजत	सीईटी	1	के	आधार	पर	
अप्रभाचवत	रहेगी	।	

से् ररियार आवसत गिुित्या 

2.12	 चसतंबर	2018	की	तिुना	में	मािचा	2019	में	 कृचर	को	
छोड़कर,	चजसने	जीएनपीए	अनपुात	(िाटचा	2.3	ए)	में	मामूिी	वचृधि	
चदखाई,	वयिापक	के्षत्रों	में	आचसतयिों	की	गिुवत्ा	में	सधुार	हुआ	।	
सभी	 बैंक	समूहों	 (िाटचा	 2.3	 बी)	 में	 'उद्ोग'	 के्षत्र	में	सपंचत्	की	
गिुवत्ा	में	सधुार	पर	धयिान	दनेे	यिोगयि	था	।

ियार्य 2.3: से् ररियार आवसत गुिित्या सकेंतक (क्मशः....)

प्रच
तश

त

प्रच
तश

त

ए. व्या्क क्ते्रों की आवसत गुिित्या
(सबंचंधत	के्षत्र	के	कुि	अचग्रमों	का	प्रचतशत)

बती. उद्रोग की आवसत गुिित्या : बैंक समहू ियार

जीएनपीए	अनपुात जीएनपीए	अनपुात

	मािचा-17 	मािचा-17	मािचा-18 	मािचा-18	मािचा-19 	मािचा-19	चसतं-18 	चसतं-18

कृचर उद्ोग सेवाए	ँ फुटकर	 पीएसबी पीवीबी एफबी



 अध्या् II  वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

22

9	 एक	बडे़	उधारकताचा	को	एक	ऐसे	वयिचक्त	के	रूप	में	पररभाचरत	चकयिा	गयिा	है	चजसके	पास	कुि	चनचध-आधाररत	और	गैर-चनचध	आधाररत	जोचखम	₹50	चमचियिन	और	उससे	अचधक	है।	यिह	चवशे्रि	
एससीबी	के	वैचविक	पररिािन	पर	आधाररत	है।	
10	 भारतीयि	ररजवचा	बैंक	की	07	जून	2019	को	जारी	अचधसूिना	के	अनसुार,	ऋिदाता	ऋि	खातों	में	आरभंी	दबाव	को	अचतदयेि	होने	पर	ततकाि	दबावग्रसत	आचसतयिों	के	रूप	में	चनमन	शे्चियिों	के	
अनसुार	चवशेर	उलिेख	खातों	(एसएमए)	के	रूप	में	वगगीकृत	करगेा	वगगीकृत	करेंगे।	
एसएमए-0:	1	से	30	चदनों	के	बीि	मूिधन	यिा	बयिाज	यिा	कोई	अनयि	राचश		का	भगुतान	पूरी	तरह	से	यिा	आचंशक	रूप	से	अचतदयेि;
एसएमए-1:	31-60	चदनों	के	बीि	मूिधन	यिा	बयिाज	यिा	कोई	अनयि	राचश	का	भगुतान	पूरी	तरह	से	यिा	आचंशक	रूप	से	अचतदयेि;
एसएमए-2:	61-90		चदनों	के	बीि	मूिधन	यिा	बयिाज	यिा	कोई	अनयि	राचश		का	भगुतान	पूरी	तरह	से	यिा	आचंशक	रूप	से	अचतदयेि	;

2.13	 उद्ोग	के	भीतर	उप-के्षत्रों	(सब-से्टर)	में,	दबावग्रसत	
ऋिों	का	अनपुात	चसतंबर	2018	(िाटचा 	2.3सी)	की	तिुना	में	
मािचा	2019	में	सभी	प्रमखु	के्षत्रों	में	कम	हुआ	है	।

बड ेउधयारकतया्यओ ंकी के्वडर गिुित्या 9

2.14	 अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	(एससीबी)	के	कुि	ऋि	
सचंवभाग	 में	 बडे़	 उधारकताचाओ	ं की	 चहससेदारी	 और	 सकि	
अनजचाक	आचसतयिों	 (जीएनपीए)	में	उनका	 चहससा	मािचा	2019	
में	क्मशः	53.0	प्रचतशत	और	82.2	प्रचतशत	था;	यिह	चसतंबर	
2018	में	54.7	प्रचतशत	और	83.9	प्रचतशत	की	तिुना	में	कम	

था	।	 बडे़	 उधारकताचा	खातों	 में,	 बकायिा	 चवत्	 पोचरत	 राचश	का	
अनपुात,	 दबावग्रसतता	 के	 चकसी	 सकेंत	 (जैसे	 एसएमए-	 0,	
1,	 2,	 पनुरचािना	 वािे	 ऋि	और	 अनजचाक	आचसतयिां)	 सचहत	
चसतंबर	2018	में	25.3	प्रचतशत	से	घटकर	मािचा	2019	में	20.9	
प्रचतशत	हो	गयिा	।	एसएमए-2	10	ऋिों	में	भी	चसतंबर	2018	और	 
मािचा	 2019	 के	 बीि	 27	 प्रचतशत	की	 चगरावट	आई	 है	।	 शीरचा	 
100	बडे़	कजचादारों	का	 एससीबी	 के	सकि	अचग्रमों	का	16.5	
प्रचतशत	और	 जीएनपीए	 (िाटचा 	 2.4)	 का	 18.6	 प्रचतशत	 का	
िेखा-जोखा	है	।

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षी	ररटनचा	।

ियार्य 2.3: से् ररियार आवसत गुिित्या सकेंतक (क्मशः....)

ियार्य 2.4: बड ेउधयारकतया्यओ ंहतेु िुवनदंया आवसत गुिित्या सकेंतक (जारी...)

11	 बीएसआई	के	चवचभनन	पररदृशयिों		के	तहत	उपयिोग	की	जाने	वािी	चवसततृ	कायिचाप्रिािी	और	बचुनयिादी	सकेंतकों	के	चिए	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।
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ियार्य 2.4: बड ेउधयारकतया्यओ ंहतेु िुवनदंया आवसत गुिित्या सकेंतक (क्मशः....)

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षी	ररटनचा

जरोवखम

बैंवकंग वस्रतया सकेंतक

2.15	 बैंचकंग	 चसथरता	 सकेंतक	 (बीएसआई)	11	 एक	 चमचश्त	
तसवीर	दतेा	है	।	जबचक	बैंकों	की	आचसत	गिुवत्ा	और	सदुृढ़ता	
में	सधुार	हुआ	है,	बैिेंस	शीट	चिच्वचडटी	यिानी	िि	सपंचत्	और	
चसथर	दनेदाररयिों	का	अनपुात,	और	िाभप्रदता	में	भी	सधुार	की	
आवशयिकता	है	(िाटचा 	2.5)	।

ियार्य 2.5: बैंवकंग वस्रतया मयानवित्र

नरोर :	कें द्र	से	दूरी	जोचखम	में	वचृधि	को	दशाचाता	है	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

11	 बीएसआई	के	चवचभनन	पररदृशयिों		के	तहत	उपयिोग	की	जाने	वािी	चवसततृ	कायिचाप्रिािी	और	बचुनयिादी	सकेंतकों	के	चिए	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।
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अनसूुचित	वाचिच्यिक	
बैंकों	के	ऋि	में	चहससा

बडे़	उधारकताचाओ	ंकी	सकि	
अनजचाक	आचसतयिों	में	चहससा

अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	की	सकि	
अनजचाक	आचसतयिों	में	चहससा

	मािचा-19

मािचा-19

सदुृढ़ता

कुशिता

तरिता िाभप्रदता

आचसत	गिुवत्ा

मािचा-19

मािचा-19

	मािचा-19	चसतं-18

चसतं-18

चसतं-18

चसतं-18

चदस-ं18चदस-ं17

	चसतं-18

	मानक
	अवमानक 	हाचन

	पनुः	सरंचित	मानक
	सचंदगध

डती. विशेर उललेख खयातया 2 अनु् यात
सकि	अचग्रम	का	प्रचतशत

एफ. अनसूुवित ियाविव््क बैंकों कया बड ेउधयारकतया्यओ ंमें वनवध आधयाररत 
वनिेश – शतीर्य 100 उधयारकतया्यओ ंकया वहससया

सती. सकल अनज्यक सं् वत् अनु् यात
सकि	अचग्रम	का	प्रचतशत

ई. बड ेउधयारकतया्यओ ंकी कुल वनवध आधयाररत  
बकया्या रयावश कया सं् रोजन

पीएसबीसभी	एससीबी पीवीबी एफबी पीएसबीसभी	एससीबी पीवीबी एफबी
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आघयात सहनती्तया – दबयाि ्रतीक्ि 

समवटि दबयाि ्रतीक्ि – ऋि जरोवखम 12

2.16	 समचटि	आचथचाक	 झटकों	 के	 चखिाफ	 भारतीयि	 बैंचकंग	
प्रिािी	की	आघात	सहनीयिता	का	परीक्षि,	ऋि	जोचखम	के	चिए	
समचटि	दबाव	परीक्षिों	के	माधयिम	से	चकयिा	गयिा	।	इन	परीक्षिों	
में	एक	आधार	रखेा	 (बेसिाइन)	और	दो	 (मधयिम	और	गभंीर)	
प्रचतकूि	समचटि	आचथचाक	जोचखम	पररदृशयि	(िाटचा 	2.6)	चिए	गए	।	
बेसिाइन	पररदृशयि	में	भचवषयि	में	 वतचामान	आचथचाक	 चसथचत	को	
जारी	रखने	की	 पूवचा	धारिा	अपनाई	गई	13।	प्रचतकूि	पररदृशयि,	
प्रतयेिक	समचटि	आचथचाक	िरों	(वैररएबिस)	के	ऐचतहाचसक	मूलयिों	
के	 मानक	 चवििन	 के	आधार	 पर	 अिग-अिग	 चनकािे	 गए,	
अथाचात	एकतरफा	झटके	(यूिचनवेररएट	शॉक):	मधयिम	जोचखम	के	
चिए	सबंचंधत	िर	के	चिए	1.00	(एक)	मानक	चवििन	(एसडी)	
तक	और	गभंीर	जोचखम	के	चिए	1.25	से	2	14	मानक	चवििन	
तक	(10	वरचा	का	ऐचतहाचसक	डेटा)	के	आधार	पर	कचलपत	चकए	
गए	।	दबाव	परीक्षिों	की	सीमा	एक	वरचा	की	है	।	

2.17	 तनाव	 परीक्षिों	 से	 पता	 ििता	 है	 चक	 आधारभूत	
पररदृशयि	के	तहत	मािचा 	2019	में	सभी	एससीबी	का	जीएनपीए	
अनुपात	 9.3	 प्रचतशत	 से	 घटकर	 मािचा 	 2020	 (िाटचा 	 2.7)	

ियार्य 2.6: समवटि आव ््यक ्ररदृश्ों की धयारियाए ँ15 

12	 एक	चवसततृ	कायिचाप्रिािी	के	चिए,	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।	
13	 जीडीपी	वचृधि,	राजकोरीयि	घाटा	जीडीपी	अनपुात,	सीपीआई-सयंिकु्त	मदु्रासफीचत,	भाररत	औसत	उधार	दर,	चनयिाचात	जीडीपी	अनपुात	और	िािू	खाता	शेर	जीडीपी	अनपुात	के	सदंभचा	में	।	
14	 दोनों	पररदृशयिों	के	चिए	प्रतयेिक	चतमाही	में	0.25	एसडी	की	चनरतंर	वचृधि	।
15	 येि	तनाव	पररदृशयि	कालपचनक	और	गभंीर	रूप	से	प्रचतकूि	आचथचाक	पररचसथचतयिों	में	कडे़	और	रूचढ़वादी	आकिन	हैं।	अतः,	पररदृशयिों	की	पूवाचानमुान	यिा	अपेचक्षत	पररिामों	के	रूप	में	वयिाखयिा	नहीं	
की	जानी	िाचहए	।

ियार्य 2.7: अनसूुवित ियाविव््क बैंकों के सकल अनज्यक आवसत्ों के अनु् यात कया ्ूिया्यनमुयान 
(चवचभनन	पररदृशयिों	में)

नरोर : प्रिािी		सतर	पर	सकि	अनजचाक	आचसतयिों	(जीएनपीए)	का	पूवाचानमुान	तीन	अिग-अिग,	िेचकन	पूरक	अथचाचमतीयि	मॉडि	का	उपयिोग	करके	चकयिा	गयिा	है;	एक	मलटीवेररएट	ररगे्रशन,	एक	वे्टर	
ऑटोररगे्रचसव	और	एक	् वांटाइि	ररगे्रशन	(जो	सामानयेितर		जोचखमों	से	चनपट	सकता	है	और	समचटि	आचथचाक	आघातों	के	अरचैखक	प्रभाव	को	धयिान	में	रखता	है)	।		इन	तीनों	मॉडिों	का	औसत	जीएनपीए	
अनपुात	िाटचा 	में	चदयिा	गयिा	है।	हािांचक,	बैंक	समूहों	के	मामिे	में,	दो	मॉडि	-	मलटीवेररएट	ररगे्रशन	और	वीएआर	-	का	उपयिोग	चकयिा	जाता	है	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।
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तक	 हो	 सकता	 है	।	 बैंक	 समूहों	 में,	 पीएसबी	 का	 जीएनपीए	 
अनुपात	 मािचा 	 2019	 में	 12.6	 प्रचतशत	 से	 घटकर	 मािचा	
2020	तक	12.0	प्रचतशत	हो	सकता	 है,	जबचक	पीवीबी	का	 
जीएनपीए	अनुपात	3.7	प्रचतशत	से	घटकर	3.2	प्रचतशत	और	
एफबी	 का	 3.0	 प्रचतशत	 से	 घट	 कर	 नीिे	 2.9	 प्रचतशत	 हो	
सकता	है	।

2.18	 आधारभूत	 समचटि	 पररदृश	्यि	 के	 तहत,	 55	 बैंकों	 की	
प्रिािी	 के	 चिए	सीआरएआर	मािचा	 2019	में	 14	प्रचतशत	 से	
घटकर	मािचा	2020	में	12.9	प्रचतशत	होने	का	अनमुान	है	।	आगे	
सीआरएआर	का	अनमुान	दबाव	पररदृश	्यि	(िाटचा 	2.8ए)	के	तहत	
िगायिा	गयिा	है	।	

2.19	 मािचा	 2020	 तक	 पांि	 एससीबी	 में	 सीआरएआर	 9	
प्रचतशत	 के	 नयूिनतम	 चनयिामक	 सतर,	 सरकार	 द्ारा	 चकसी	 भी	
यिोजनाबधि	पनुपूूंजीकरि	को	 धयिान	में	 रखे	 चबना,	 से	 नीिे	 हो	
सकता	 है	।	 हािांचक,	अगर	समचटि-आचथचाक	 चसथतयिां	 चबगड़ती	
हैं,	तो	गभंीर	समचटि-दबाव	पररदृशयि	(िाटचा 	2.8	बी)	के	तहत	नौ	
अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंक	(	एससीबी)	सीआरएआर	9	प्रचतशत	
से	नीिे	ररकॉडचा	कर	सकते	हैं	।

ियार्य 2.8: जरोवखम भयाररत आवसत्ों की तुलनया में ्ूजंती अनु् यात (सतीआरएआर) कया ्ूिया्यनमुयान

*: 55	िचुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रिािी	के	चिए	।
आरचक्षत	पूजंी	में	25	प्रचतशत	के	नयूिनतम	िाभ	अतंरि	की	सरंक्षी	पररकलपना	के	तहत	पूजंी	पूवाचानमुान	चकयिा	गयिा	है	।	चहतधारकों	द्ारा	पूजंीकरि	को	गिना	में	नहीं	चियिा	गयिा	है	।
स्रोत :	भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

2.20	 आधारभूत	पररदृशयि	के	तहत,	सीईटी-1	पूजंी	अनपुात	
मािचा	 2020	 में	 11	 प्रचतशत	 से	 घटकर	 10.1	 प्रचतशत	 हो	
सकता	है	।	मािचा	2020	तक	पांि	एससीबी	में	सामानयि	इच्वटी	
आवशयिक	पूजंी	सतर	5.5	प्रचतशत	के	नयूिनतम	चनयिामक	सतर	
से	नीिे	हो	सकता	है	।	एक	गभंीर	दबाव	पररदृशयि	के	तहत,	मािचा	
2020	तक	प्रिािी	सतर	का	सीईटी-1	 पूजंी	अनपुात	घटकर	
9.1	प्रचतशत	हो	सकता	है	।	मािचा	2020	तक	(िाटचा 	2.9)	पांि	
एससीबी	में	सीईटी	1	अनपुात	5.5	प्रचतशत	से	कम	हो	सकता	है,	

बती. बैंक-ियार वितरि: मयाि्य 2020ए. प्रियालती* सतर ्र
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जो	इन	बैंकों	में	समयि	पर	इच्वटी	पूजंी	िगाने	की	आवशयिकता	
पर	प्रकाश	डािता	है	।	

सिेंदनशतीलतया विश्रेि : बैंक सतर16

2.21	 मािचा	2019	के	आकंड़ों	के	आधार	पर	कई	एकि-घटक	
सवेंदनशीिता	दबाव	परीक्षि	17	एससीबी	पर	उनकी	कमजोररयिों	
और	आघात	सहनीयिता	का	 मूलयिांकन	करने	के	 चिए	 चवचभनन	
पररदृशयिों18	के	तहत	चकए	गए	।	के्चडट,	बयिाज	दर	और	ििचनचध	
जोचखम	के	सबंधं	में	उनकी	आघात	सहनीयिता	का	अधयियिन	एक	
ऊधवाचाधर	 (टॉप-डाउन)	19	सवेंदनशीिता	 चवशे्रि	के	माधयिम	
से	चकयिा	गयिा	।	

ऋि जरोवखम (के्वडर ररसक) 
2.22	 2	मानक	चवििन	20	के	गभंीर	झटकों	के	तहत	(अथाचात	
यिचद	54	िचुनंदा	एससीबी	का	जीएनपीए	अनपुात	9.4	प्रचतशत	से	
15.6	प्रचतशत	तक	बढ़	जाता	है),	प्रिािी	सतर	(चससटम-सतर)	

ियार्य 2.9: सतीईरती 1 ्ूजंती अनु् यात कया ्ूिया्यनमुयान

*: 55	िचुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रिािी	के	चिए	।
िाभ	अचजचात	करने	वािे	एससीबी	के	चिए	पूजंीगत	प्रके्षपि	पूजंीगत	ररजवचा	में	नयूिनतम	25	प्रचतशत	िाभ	हसतांतरि	की	एक	रूचढ़वादी	धारिा	के	तहत	चकयिा	जाता	है।
यिह	चहतधारकों	द्ारा	चकसी	भी	पूजंी	के	अतंवाचाह	को	धयिान	में	नहीं	रखता	है।
स्रोत :	भारतीयि	ज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षी	चववरिररयिां	और	सटाफ	गिना	।

16	 के्चडट	ररसक	के	चिए	समचटि	-सटे्स	टेसट	के	अिावा	सवेंदनशीिता	का	चवशे्रि	चकयिा	गयिा।	पहिे	मामिे	में,	झटके	सीधे	आचसत	गिुवत्ा	(जीएनपीए)	को	चदए	गए,	बाद	में	झटके	प्रचतकूि	समचटि	
आचथचाक	चसथचतयिों	के	सदंभचा	में	थे।	जबचक	समचटि-	दबाव	परीक्षिों	का	फोकस	के्चडट	जोचखम	था,	सवेंदनशीिता	चवशे्रि	ने	के्चडट,	बयिाज	दर	और	ििचनचध	जोचखम	को	कवर	चकयिा।
17	 तनाव	परीक्षिों	के	चववरि	के	चिए,	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें।	
18	 कुि	बैंचकंग	के्षत्र	की	सपंचत्	के	99	प्रचतशत	के	चहसाब	से	54	एससीबी		के	नमूने	पर	एक	एकि	घटक	सवेंदनशीिता	चवशे्रि	तनाव(दबाव)	परीक्षि	चकए	गए	थे।	चवचभनन	कालपचनक	पररदृशयिों	के	
तहत	चडज़ाइन	चकए	गए	झटके	िरम	िेचकन	यिचुक्तसगंत		हैं।
19	 ररज़वचा	बैंक	द्ारा	चवचशटि	पररदृशयिों	और	समग्र	बैंक-वार	आकंड़ों	के	आधार	पर	चदए	गए	तनाव	परीक्षि	अभयिास	के	बैंकों	के	ऊपर	प्रभाव	का	तिुनातमक	आकिन	करने	के	चिए	ऊधवाचाधर	(टॉप–डाउन)	
तनाव	परीक्षि	चकए	गए	।
20	 जीएनपीए	अनपुात	का	मानक	चवििन	(एसडी)	का	अनमुान	2011	के	बाद	से	तै्रमाचसक	डेटा	का	उपयिोग	करके	चकयिा	गयिा		है।	एक	एसडी	झटका	जीएनपीए	के	सतर	में	33	प्रचतशत	वचृधि	का	अनमुान	
िगाता	है
21	 इन	बैंकों	में,	झटके	िागू	करने	से	पहिे	दो	बैंकों	में	9	प्रचतशत	से	कम	सीआरएआर	था	।

का	सीआरएआर	14.0	प्रचतशत	से	घटकर	10.3	प्रचतशत	और	
टीयिर-1	सीआरएआर	12	प्रचतशत	से	घटकर	8.3	प्रचतशत	हो	
जाएगा	।

प्रिािी	सतर	पर	पूजंी	में	हाचन	इस	प्रकार	िगभग	29.7	प्रचतशत	
हो	सकती	 है	।	प्रचतवतगी	दबाव	परीक्षि	(ररवसचा	सटे्स	 टेसट)	के	
पररिाम	 बताते	 हैं	 चक	 चससटम	 सतर	 के	 सीआरएआर	 को	 9	
प्रचतशत	तक	िाने	 के	 चिए	एक	2.9	एसडी	 (मानक	 चवििन)	
के	झटके	(शॉक)	की	आवशयिकता	होती	है	।	बैंक-सतरीयि	दबाव	
परीक्षि	के	पररिाम	बताते	हैं	 चक	21	बैंकों	21	 चजनमें	एससीबी	
की	 कुि	आचसतयिों	 का	 58.6	 प्रचतशत	 चहससा	 है,	 जीएनपीए	
अनपुात	 (िाटचा 	 2.10)	में	 एक	2	एसडी	की	वचृधि	 के	झटके	 के	
तहत	आवशयिक	सीआरएआर	बनाए	रखने	में	चवफि	हो	सकते	
हैं	।	ऐसे	झटके	के	मामिे	में	पीएबी	गभंीर	रूप	से	प्रभाचवत	पाए	
गए	चजसमें	21	पीएसबी	में	से	19	के	सीआरएआर	9	प्रचतशत	से	
नीिे	जा	सकते	हैं	।
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2.23	 िचुनदंा	 एससीबी	 के	 बीि	 सीआरएआर	 के	 चवतरि	
से	पता	ििता	 है	 चक	जीएनपीए	अनपुात	पर	2	एसडी	 (मानक	
चवििन)	झटके	के	तहत,	17	एससीबी,	् यिादातर	पीएसबी	(िाटचा 	
2.11)	के	सीआरएआर	7	प्रचतशत	से	नीिे	आ	जाएगें	।	चनजी	के्षत्र	
के	बैंक	(पीवीबी)	और	चवदशेी	बैंक(एफबी)	2	एसडी)	झटके	के	
तहत	सीआरएआर	में	कम	बदिाव	का	अनभुव	करते	हैं,	जबचक	
पीएसबी	चवतरि	के	आधे	चहससे	पर	प्रभतुव	रखते	हैं	(िाटचा	2.12)	।

ियार्य 2.10: ऋि जरोवखम - झरके और प्रभयाि

ियार्य 2.11: सतीआरएआर के अनसुयार बैंकों कया वितरि 
(सकि	अनजचाक	आचसतयिों	पर	2	एसडी	आघात	के	आधीन)

नरोर : िचुनंदा	54	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	(एससीबी)	की	प्रिािी	।
स्रोत :	भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

ियार्य 2.12: सतीआरएआर में बदलयाि की विसतयार सतीमया
(सकि	अनजचाक	आचसतयिों	पर	2	एसडी	आघात	के	आधीन)

स्रोत :	भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

अघात	1:	सकि	अनजचाक	आचसतयिों	पर	1	एसडी	आघात
अघात	2:	सकि	अनजचाक	आचसतयिों	पर	2	एसडी	आघात
नरोर : *:	िचुनंदा	54	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	(एससीबी)	की	प्रिािी	।
स्रोत : भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षी	चववरिररयिां	और	सटाफ	गिना	।

22	 चवफिता	के	मामिे	में,	उधारकताचा	को	नकुसान	(हाचन)	की	शे्िी	में	ििा	गयिा	माना	जाता	है।	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।

के्वडर सकंें द्रि जरोवखम 

2.24	 बैंकों	 के	ऋि	सकंें द्रि	पर	तनाव	परीक्षि,	दबावग्रसत	

अचग्रमों	 के	 आधार	 शीरचा	 वयिचक्तगत	 उधारकताचाओ,ं	 से	 पता	

ििता	 है	 चक	िकुौती	 में	 चवफि	 रहने	 वािे	शीरचा	 3	 वयिचक्तगत	

उधारकताचाओ	ंके	िरम	पररदृशयि	में	22,	8	एससीबी	पर	महतवपूिचा	

प्रभाव	होगा	।	 इन	बैंकों	 के	पास	एससीबी	की	 कुि	सपंचत्	का	
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14.6	प्रचतशत	है।शीरचा	1,	2	और	3	दबावग्रसत	उधारकताचाओ	ंकी	
चवफिता	के	अनमुाचनत	पररदृशयिों	 के	तहत	प्रिािी	 (चससटम)	
सतर	 पर	सीआरएआर	पर	प्रभाव	 61,	 92	और	115	आधार	
अकं	(िाटचा 	2.13)	का	होगा	।

2.25	 बैंकों	के	ऋि	(के्चडट)	संकें द्रि	पर	तनाव	परीक्षि,	अपने	
जोचखम	 के	अनसुार	शीरचा	 वयिचक्तगत	उधारकताचाओ	ंपर	 चविार	
करते	 हुए,	पता	ििता	 है	 चक	शीरचा	3	वयिचक्तगत	उधारकताचाओ	ं
के	 िकुौती	23	 में	 चवफि	 होने	 के	 िरम	 पररदृशयि	 में,	 सात	
एससीबी	पर	अचधक	महतवपूिचा,	प्रभाव	होगा	।	येि	सात	एससीबी	 
(िाटचा 	2.14)	सभी	एससीबी	की	कुि	संपचत्	का	11.7	प्रचतशत	
िेखा-जोखा	 रखते	 हैं	।	सभी	शीरचा	 3	 वयिचक्तगत	उधारकताचाओ	ं
द्ारा	 िकुौती	 में	 चवफि	 होने	 के	 पररदृशयि	 के	 तहत	 प्रिािी	
(चससटम)	सतर	पर	सीआरएआर	पर	प्रभाव	150	आधार	अंक	
होगा	।

2.26	 बैंकों	 के	 ऋि	 जोचखम	 सकंें द्रि	 (के्चडट	 ररसक	
कानसेंटे्शन)	में	शीरचा	उधारकताचा	समूह	की	जानकारी	के	आधार	
पर	 चवचभनन	 पररदृशयिों	 का	 उपयिोग	 करते	 हुए	 दबाव	 परीक्षि	
से	 पता	 ििता	 है	 शीरचा	 समूह	 उधारकताचा	और	 शीरचा	 2	 समूह	
उधारकताचाओ	ंद्ारा	िकुौती	में	चवफि	होने	के	पररदृशयिों	के	तहत	

ियार्य 2.13: ऋि सकंें द्रि जरोवखम: व्वतिगत उधयारकतया्य – दबयािग्रसत अवग्रम

ियार्य 2.14: ऋि सकंें द्रि जरोवखम: व्वतिगत उधयारकतया्य- ए्स्रोसर

*:	िचुनंदा	54	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	(एससीबी)	की	प्रिािी	हेत	ु।
शॉक	1:	शीरचा	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी	भगुतान	प्रचतबधिता	को	पूरा	करने	में	चवफि	रहता	है
शॉक	2:	शीरचा	2	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी		भगुतान	प्रचतबधिताओ	ंको	पूरा	करने	में	चवफि	रहते	हैं
शॉक	3:	शीरचा	3	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी	भगुतान	प्रचतबधिताओ	ंको	पूरा	करने	में	चवफि	रहते	हैं
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

23	 चवफिता	के	मामिे	में,	उधारकताचा	को	अवमानक	(सब	सटेंडडचा)	की	शे्िी	में	ििा	गयिा	माना	जाता	है।	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें।

*: िचुनंदा	54	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	(एससीबी)	की	प्रिािी	हेत	ु।
आघात-1:	शीरचा	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी	भगुतान	प्रचतबधिता	को	पूरा	करने	में	चवफि	रहता	ह	ै।
आघात-2:	शीरचा	2	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी		भगुतान	प्रचतबधिताओ	ंको	पूरा	करने	में	चवफि	रहते	हैं	।
आघात-3:	शीरचा	3	दबावग्रसत	वयिचक्तगत	उधारकताचा	जो	अपनी	भगुतान	प्रचतबधिताओ	ंको	पूरा	करने	में	चवफि	रहते	हैं	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।
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चससटम	सतर	पर	पूजंी	का	नकुसान	क्मशः	24	6.4	प्रचतशत	और	
12.1	प्रचतशत	हो	सकता	है	।	शीरचा	3	समूह	उधारकताचा	के	िकुौती	
में	चवफि	होने	पर	8	एससीबी	9	प्रचतशत	के	अपने	सीआरएआर	
सतर	को	बनाए	रखने	में	सक्षम	नहीं	होंगे	(सारिी	2.1)	।	

से् रर ियार के्वडर ररसक 
2.27	 कुछ	 उप-के्षत्रों	 (सब-से्टर)	 में	 बैंको	 के	 ए्सपोज़र	
को	दखेते	हुए	बैंक-वार	कमजोररयिों	का	आकिन	करने	के	चिए	
उनके	जोचखमों	का	 एक	सवेंदनशीिता	 चवशे्रि	 चकयिा	 गयिा	।	
उप-के्षत्र	वार	झटकों	को	उनके	जीएनपीए	अनपुातों	से	सबंचंधत	
एचतहाचसक	मानक	चवििन	(एसडी)	के	आधार	पर	असरुचक्षत	
उप-के्षत्रों	 में	 बैंकों	 के	 ए्सपोज़र	 के	 कारि	 बैंकों	 के	 के्चडट	
जोचखमों	का	आकिन	करने	के	चिए	चविार	चकयिा	गयिा	।	

2.28	 कुछ	 उप-के्षत्रों	 के	 जीएनपीए	 अनपुात	 पर	 1	 एसडी	
और	2	एसडी	झटके	के	साथ,	चवचभनन	उप-के्षत्रों	में	54	बैंकों	के	
जीएनपीए	में	हुई	वचृधि	को	सारिी	2.2	में	चदखायिा	गयिा	है	।	बढ़ते	
हुए	प्रावधान	और	कम	आयि	के	कारि	होने	वािे	नकुसान	को	
बैंकों	के	दबावग्रसत	सीआरएआर	और	जोचखम	भाररत	आचसतयिों	
(आरडबलयूिए)	की	गिना	करने	के	चिए	धयिान	में	रखा	गयिा	था	।

2.29	 पररिाम	बताते	हैं	चक	मेटि	सेगमेंट	(धात	ुखंड)	को	2	
एसडी	गभंीर	के	झटके	तहत	चससटम	सतर	सीआरएआर	में	22	

24	 िकुौती	में	चवफिता		के	मामिे	में,	उधारकताचा	को	उप-मानक	शे्िी	में	सथानांतररत	करने	के	चिए	माना	जाता	है।	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।

सयारिती 2.1: के्वडर सकें द्रि जरोवखम:  समहू उधयारकतया्य – ए्स्रोजर

 
 
आघयात

प्रियालती सतर ्र* बैंक सतर ्र

सतीआरएआर करोर 
सतीआरएआर

एन्तीए 
अनु् यात

्ूजंती में  
% क्वत

प्रभयावित बैंक (सतीआरएआर< 9%)

 आधयारयाकं (आघयात स े्हले) 14.0 12.0 9.4  ---  बैंकों की सखं्या एससतीबती की कुल आवसत्ों 
कया वहससया (प्रवतशत में)

आघात	1 सववोचि	समूह	उधारकताचा	अपनी	भगतान	
प्रचतबधिता	को	पूरा	करने	में	चवफि	रहे	।

13.2 11.1 12.8 6.4 3 3.1

आघात	2 सववोचि	2	समूह	उधारकताचा	अपनी	भगतान	
प्रचतबधिता	को	पूरा	करने	में	चवफि	रहे	।

12.5 10.4 15.8 12.1 5 5.1

आघात	3 सववोचि	3	समूह	उधारकताचा	अपनी	भगतान	
प्रचतबधिता	को	पूरा	करने	में	चवफि	रहे	।

11.8 9.7 18.4 16.9 8 13.8

नरोर: ियिचनत	54	एससीबी	की	प्रिािी	हेत	ु।
स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।

सयारिती 2.2: सब से् रर विशेर सबंधंती आघयात के कयारि सकल अनज्यक आवसत्ों (जतीएन्तीए) में िवृधि-मयाि्य 2019

 खनन	 खाद्	
प्रससंकरि

	पेट्ोचियिम	 सीमेंट	 धातु आभूरि	 चनमाचाि	 पररवहन पावर	
(चबजिी)

दूरसिंार

1	एसडी	
आघात

31% 24% 36% 42% 46% 28% 32% 27% 38% 54%

स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।

बीपीएस	की	 चगरावट	का	कारि	बनेंगे,	जबचक	 चबजिी	 के्षत्र	के	
ए्सपोज़र	चससटम	िेवि	सीआरएआर	में	िगभग	21	बीपीएस	
की	चगरावट	का	कारि	बनेंगे	(सारिी	2.3)।

सयारिती 2.3: प्रियालती सतर जरोवखम भयाररत आवसत्ों की तुलनया में ्ूजंती अनु् यात 
(सतीआरएआर) में वगरयािर (बती्तीएस)  

(अिररोहती क्म में)

1 एसडती (मयानक िविलन) 
आघयात

2 एसडती (मयानक िविलन) 
आघयात

धातु 12 22
पावर	(चबजिी) 11 21
पररवहन 4 7
चनमाचाि 2 4
खाद्	प्रससंकरि 2 3
दूरसिंार 1 2
आभूरि 1 2
सीमेंट	 1 1
पेट्ोचियिम 1 1
खनन 1 1

स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।
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2.30	 वतचामान	मूलयिांकन	मानदडं	के	अनसुार,	54	एससीबी,	
जो	बैंचकंग	प्रिािी	की	कुि	सपंचत्	का	99	प्रचतशत	से	अचधक	
का	िेखा	जोखा	रखते	हैं,	के	एक	नमूने	के	चिए	चबक्ी	के	चिए	
उपिबध	(एएफएस)	/	टे्चडंग	के	चिए	धाररत	(एिएफटी)	वतचामान	
टे्चडंग	बकु	पोटचाफोचियिो	का	बाजार	 मूलयि	मािचा	2019	के	अतं	
में	(िाटचा 	2.15)	17.3	चट्चियिन	रुपए	था	।	िगभग	90	प्रचतशत	
चनवेशों	को	चबक्ी	की	चिए	उपिबध	(एएफएस)	के	रूप	में	वगगीकृत	
चकयिा	गयिा	था	।

2.31	 पीएसबी	 और	 एफबी	 में	 एएफएस	 पोटचाफोचियिो	 के	
पीवी0125	में	सामानयि	कमी	है	जबचक	पीवीबी	के	चिए	मामूिी	वचृधि	
दखेी	गई	।	िािू	चवत्	वरचा	में	पीएसबी	के	चिए	वयिापाररक	िाभ	में	
पयिाचाप्त	वचृधि	हुई	है	।	पीएसबी	की	उचि	बयिाज	दर	सवेंदनशीिता	
के	कारि	ने	बडे़	वयिापाररक	िाभ	में	अवरुधि	होने	से	सभंवतः	
पीवी01	मान	में	कमी	आई	है	।	पीवी01	कवचा	पोचजशचनंग	के	सदंभचा	
में,	पीवी01	के	टेनर-वार	चडसट्ीबयूिशन	से	सकेंत	चमिता	है	चक	
पीवी01	का	िगभग	49	प्रचतशत	पीएसबी	के	चिए	5-10	साि	
के	टेनर	इनवेसटमेंट	के	िेखे	में	है,	जबचक	पीवीबी	और	एफबी	के	
चिए	प्रमखु	पीवी	01	ररसक	सहयिोगी	1-वरचा	से	5-वरचा	के	टेनर	में	
चनवेश	(सारिी	2.4)	हैं	।

2.32	 एिएफटी	पोटचाफोचियिो	के	आकार	के	सबंधं	में,	पीवीबी	
और	एफबी	का	उनमें	एएफएस	के	मक़ुाबिे	उलिेखनीयि	बयिाज	
दर	ए्सपोज़र	 है,	 हािांचक	पीवीबी	 चदसबंर	2018	की	तिुना	

25	 पीवी	01	बयिाज	दरों	में	1	आधार	चबदं	ुपररवतचान	के	चिए	पोटचाफोचियिो	के	चनरपेक्ष	मूलयि	की	सवेंदनशीिता	का	एक	मान	है	।

ियार्य 2.15: व्या्याररक ्ुसतक वनिेश सूिती:  बैंक-समहू ियार

स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

सयारिती 2.4: वबक्ी के वलए उ्लबध (एएफएस) ्रोर्यफरोवल्रो कया अिवधियार ्तीितीओ 01 
वितरि (प्रवतशत में)

(कोष्ठक	में	दी	गई	राचश	चदसबंर	2018	की	सखयिा	है)

 कुल ्तीिती01
वबवल्न ₹ में

< 1 िर्य 1 िर्य- 
5 िर्य

5 िर्य- 
10 िर्य

> 10 िर्य

पीएसबी 2.6	(2.7) 3.7	(3.8) 28.4	(31) 49.5	(44.4) 18.5	(20.7)
पीवीबी 0.51	(.49) 16.1	(14.6) 42.7	(44.1) 28.8	(30.9) 8.0	(10.4)
एफबी 0.31	(.37) 10.5	(8.8) 70	(76.5) 16.1	(9.1) 3.4	(5.6)

स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।

सयारिती 2.5: टे्वडगं के वलए धयाररत (एिएफरती) ्रोर्यफरोवल्रो कया अिवधियार ्तीितीओ 01 
वितरि (प्रवतशत में)

(कोष्ठक	में	दी	गई	राचश	चदसबंर	2018	की	सखयिा	है)

 कुल ्तीिती01
वबवल्न ₹ में

< 1 िर्य 1 िर्य- 
5 िर्य

5 िर्य- 
10 िर्य

> 10 िर्य

पीएसबी 0.01	(0.04) 2	(2.8) 28.8	(5.6) 69.2	(83.5) 0.0	(8.2)
पीवीबी 0.09	(0.12) 28.6	(8.3) 14.1	(52.4) 53.1	(38.0) 12.2	(1.3)
एफबी 0.12	(0.07) 10.6	(14.2) 54.0	(30.4) 30.7	(45.0) 4.6	(10.4)

स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।

में	अब	कम	हो	गयिा	।	चदििसप	बात	है,	जबचक	पीवीबी	ने	1-5	
साि	के	टेनर	में	मािचा	2019	में	ए्सपोज़र	को	कम	कर	चदयिा	
है,	 पीएसबी	और	 एफबी	 दोनों	 ने	उसी	 टेनर	 (सारिी	 2.5)	 में	
उलिेखनीयि	वचृधि	की	हैं।

2.33	 चबक्ी	 के	 चिए	 उपिबध	 (एएफएस)	और	 टे्चडंग	 हेत	ु
धाररत	(एिएफटी)	शे्चियिों	के	तहत	चनवेश	(प्रतयिक्ष	प्रभाव)	के	
चिए	प्रचतफि	वक्	(यिीलड	कवचा)	में	2.5	प्रचतशत	अकं	की	एक	
समानांतर	 ऊधवचामखुी	 अतंरि	 (अपवडचा	 चशफट)	 सीआरएआर	
को	 चससटम	सतर	 पर	िगभग	82	आधार	अकं	कम	कर	 दगेा	

प्रच
तश

त
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चि
यिन

	रु
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पीएसबी पीवीबी एफबी वयिापाररक	पजंी-सभी	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंक	(एससीबी)	(₹	चट्चियिन	में)	(दायिीं	ओर)

मािचा-17 मािचा-18 जून-18 चसतं-18 मािचा-19चदस-ं17 चदस-ं18
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(सारिी	2.6)	)	।	असकंचित	सतर	पर,	छह	बैंकों	पर	जो	कुि	
सपंचत्	का	िगभग	11.1	प्रचतशत	का	िेखा	जोखा	रखते	हैं,	पर	
प्रचतकूि	प्रभाव	पड़ा	है	और	उनका	सीआरएआर	9	प्रचतशत	से	
नीिे	आ	गयिा	।	चससटम	सतर	पर	पूजंी	का	कुि	नकुसान	िगभग	
6.7	प्रचतशत	होने	का	अनमुान	है	।	

2.34	 54	एससीबी	के	चिए	जो	बैंचकंग	प्रिािी	की	कुि	सपंचत्	
के	99	प्रचतशत	से	अचधक	का	िेखा	जोखा	रखते	हैं	एक	नमूने	के	
चिए,	पररप्वता	तक	धाररत	(एिटीएम)	पोटचाफोचियिो	का	बही	
मूलयि	मािचा	2019	के	अतं	में	िगभग	21.9	चट्चियिन	रुपए	था	।	
पीएसबी	के	एिटीएम	पोटचाफोचियिो	चजनका	बही	मूलयि	की	15.8	
चट्चियिन	रुपए	था	का	61.3	प्रचतशत	सरकारी	प्रचतभूचत	(जी-
सेक)और	िगभग	 29.5	 प्रचतशत	 िेखा	जोखा	 रा्यि	 चवकास	
ऋि	(एसडीएि)	के	रूप	में	था	।	पीवीबी	के	6.2	चट्चियिन	रुपए	
के	 एिटीएम	 पोटचाफोचियिो	 के	 तिुनातमक	 आकंडे़	 में	 िगभग	
84.4	प्रचतशत	जी-सेक	और14.6	प्रचतशत	एसडीएि	के	रूप	में	
थे	(िाटचा 	2.16)	।

2.35	 िाटचा 	 1.24	 के	साथ	पढ़ें	िगभग	2.4	 चट्चियिन	रुपए	
के	अपेक्षाकृत	कम	ििचनचध	वािे	एसडीएि	पीएसबी	की	टे्चडंग	
बकु	पोटचाफोचियिो	में	शाचमि	हैं	।	इस	सेगमेंट	में	चद्तीयिक	बाजार	
की	तरिता	की	कमी	का	मूलयिांकन	को	प्रभाचवत	करती	है।

इव्िरती मलू् जरोवखम

2.36	 इच्वटी	मूलयि	जोचखम	के	तहत,	बैंक	पूजंी	और	मनुाफे	
पर	 इच्वटी	 की	 कीमतों	 में	 चगरावट	 के	 एक	झटके	 के	 प्रभाव	
की	 जांि	 की	 गई	।	 इच्वटी-प्राइस	 (िाटचा 	 2.17)	 में	 दबावपूिचा	
55	 प्रचतशत	 की	 चगरावट	 के	 कारि	 बेसिाइन	 से	 चससटम-
वयिापी	सीआरएआर	में	57	आधार	अकंों	की	 चगरावट	आएगी	।	
पूजंी	बाजार	में	बैंकों	के	ए्सपोज़र	के	चिए	चनधाचाररत	चनयिामक	
सीमाओ	ंके	कारि	उनकी	बैिेंस	शीट	पर	आमतौर	पर	कैचपटि	
माकके ट	ए्सपोज़र	का	अनपुात	कम	होता	है,	अतः	इच्वटी	की	
कीमतों	में	चगरावट	का	असर	समग्र	प्रिािी	के	चिए	सीचमत	है	।

िलवनवध जरोवखम: अ ््यसलुभ शे्रों ्र जमया रन-ऑफ कया 
प्रभयाि

2.37	 ििचनचध	 जोचखम	 चवशे्रि	 भारी	 मात्रा	 में	 जमा	 के	
आकचसमक	 आहरि	 (रन-ऑफ)	 और	 के्चडट	 िाइनों,	 जो	
सवीकृत	 /	 प्रचतबधि	 /	 गारटंीकृत	हैं,	 के	अप्रयिकु्त	भागों	 के	 चिए	
मांग	में	 वचृधि	प्रभाव	का	अधयियिन	करता	 है	।	सामानयि	तौर	पर	

सयारिती 2.6: ब्याज दर जरोवखम - बैंक समहू – आघयात और प्रभयाि
250	आधार	अकंों	के	आघात	के	अतंगचात	रुपयिा	प्रचतफि	वक्	में	समांतर	ऊपर	की	तरफ	चशफट

 
सयाि्यजवनक क्ते्र 

के बैंक (्तीएसबती)
वनजती क्ते्र के बैंक 

(्तीितीबती)
विदेशती बैंक 

(एफबती)
सभती अनसूुवित 
ियाविव््क बैंक

एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती
आशोचधत	
अवचध 2.8 2.2 1.3 1.1 1.2 1.7 2.2 1.4

सीआरएआर	में	
चगरावट	 
(आधार	अकं)

108 36 111 82

स्रोत : ररज़वचा	बैंक	पयिचावेक्षि	चववरिी	और	सटाफ	गिना	।

ियार्य 2.16: ्रर््ितया तक धयाररत वनिेश सूिती – बैंक समहूियार सरंिनया

ियार्य 2.17: इव्िरती मलू् जरोवखम*

नरोर:	 चवदशेी	बेंकों	के	पररप्वता	तक	धाररत	पोटचाफोचियिो	में	बहुत	कम	चनवेश	हैं	अतः	 वे	इस	िाटचा 	में	
शाचमि	नहीं	हैं	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

*: िचुनंदा	54	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	की	प्रिािी	।
आघात	प्रयिोग	चकए	जाने	के	पूवचा	दो	बैंकों	का	सीआरएआर	9%	से	कम	था	।
आघात	1:	इच्वटी	मूलयि	में	25%	प्रचतशत	चगरावट	
आघात	2:	इच्वटी	मूलयि	में	35%	प्रचतशत	चगरावट
आघात	3:	इच्वटी	मूलयि	में	55%	प्रचतशत	चगरावट		
स्तरोत :	भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।
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कें द्र	सरकार	की	प्रचतभूचतयिा	ँ अनयि

रा्यि	चवकास	ऋि

आघात:	1 आघात:	2 आघात:	3

पररप्वता	तक	धाररत	पोटचाफोचियिो	का	कुि	बही	मूलयि

पीएसबी पीवीबी

सीआरएआर	<9%	वािे	बैंकों	की	सखंयिा

सीआरएआर	में	चगरावट	(आधार	अकंों	में)



 अध्या् II  वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

32

बैंक	अपनी	उचि	गिुवत्ा	वािी	तरि	सपंचत्	(एि्यूिएिए)	26 
के	साथ	ििचनचध	के	झटके	झेिने	की	चसथचत	में	होते	हैं	।	मान	
चिए	गए	पररदृशयिों	में,	गैर-बीचमत	जमा	27	की	बढ़ी	हुई	चनकासी	
(आहरि)	 होगी	और	साथ	ही	साथ	ऋि	 के	 चिए	मांग	 में	 भी	
वचृधि	होगी	चजसके	पररिामसवरूप	ग्राहकों	को	सवीकृत	कायिचाशीि	
पूजंी	सीमाओ	ंके	अप्रयिकु्त	चहससे	को	आहररत	करने	के	साथ-
साथ	के्चडट	प्रचतबधिताओ	ंऔर	बैंकों	को	उनके	चिए	चवसताररत	
गारटंी	का	उपयिोग	चकयिा	जाएगा	।	

2.38	 चदन-प्रचतचदन	की	ििचनचध	आवशयिकताओ	ंको	अपनी	
उचि	गिुवत्ा	वािी	अथचासिुभ	सपंचत्	(एि्यूिएिए)	के	उपयिोग	
से	पूरा	करते	हुए	54	बैंकों	में	से	47	बैंक,	एक	नमूना	के	तौर	पर,	में	
उनकी	प्रचतबधि	के्चडट	िाइनों	के	75	प्रचतशत	के	उपयिोग	के	साथ	
उनकी	जमा	के	िगभग	10	प्रचतशत	के	अिानक	और	अप्रतयिाचशत	
आहरि	के	पररदृशयि	में	आघात	सहनीयि	बने	रहेंगे	।	(िाटचा	2.18)	।

अधररोधि्य (बॉरम अ्) दबयाि ्रतीक्ि

2.39	 सदंभचा	 चतचथ	 31	 मािचा	 2019	 हेत	ु ियिचनत	 नमूना	
बैंकों	28	के	चिए	अधरोधवचा	(बॉटम	अप)	दबाव	(तनाव)	परीक्षिों	
(सवेंदनशीिता	चवशे्रि)	की	एक	श्ृखंिा	का	आयिोजन	चकयिा	
गयिा	।	िचुनंदा	बैंकों	द्ारा	चकए	गए	बॉटम-अप	तनाव	परीक्षिों	के	
पररिाम	बैंकों	के	चवचभनन	प्रकार	के	झटकों	के	प्रचत	सामानयितः	
आघात-सहनीयि	(ििीिापन)	होने	की	पचुटि	करते	हैं	।	सामानयि	
तौर	पर	टॉप-डाउन	तनाव	परीक्षिों	के	पररिाम	की	पचुटि	करते	

ियार्य 2.18: तरलतया जरोवखम - तरल शे्रों ्र झरके और प्रभयाि

नरोर :		 1.		एक	बैंक	को	परीक्षि	में	’चवफि’	माना	गयिा	जब	वह	अपनी	तरि	सपंचत्यिों	की	मदद	से	तनाव	
पररदृशयिों	 (झटके	िगने	पर)	 के	तहत	अपेक्षाओ	ंको	 पूरा	करने	में	असमथचा	 रहा	 (तनाव	की	
चसथचत	में	तरि	पररसपंचत्यिों	का	सटॉक	नकारातमक	हो	गयिा)

	 2.		झटके:	तरिता	के	झटके	में	75	प्रचतशत	प्रचतबधि	के्चडट	िाइनों	 (सवीकृत	कायिचाशीि	 पूजंी	
सीमाओ	ं के	अप्रयिकु्त	 चहससे	और	साथ	ही	अपने	ग्राहकों	 के	प्रचत	 के्चडट	प्रचतबधिताओ	ंको	
शाचमि	करना)	की	मांग	भी	शाचमि	है	और	नीिे	चदए	गए	अनसुार	गैर	बीचमत	जमा	की	वापसी	
भी	शाचमि	है:

आघात आघात	1 आघात	2 आघात	3

गैर–बीचमत	जमा	के	आहरि	का	प्रचतशत 10 12 15

स्तरोत :	भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

26	 भारत	में	01	जनवरी,	2015	से	ििचनचध	कवरजे	अनपुात	(एिसीआर)	के	कायिाचानवयिन	के	मदे्नजर,	दबाव	परीक्षि	के	चिए	तरि	सपंचत्	की	पररभारा	को	सशंोचधत	चकयिा	गयिा	।	इस	दबाव	परीक्षि	
के	चिए,	उचि	गिुवत्ा	वािी	िि	सपंचत्	(एि्यूिएिए)	को	अपेचक्षत	सीआरआर	से	अचधक	आरचक्षत	चनचध,	अचतररक्त	एसएिआर	चनवेश,	एनडीटीएि	के	2	प्रचतशत	का	एसएिआर	चनवेश	(एमएसएफ	
के	तहत)	और	ििचनचध	कवरजे	अनपुात	सचुवधा	के	तहत	िाभ	िेने	के	चिए	ििचनचध	(एफएएिएिसीआर)	एसएिआर	से	13	प्रचतशत	की	अचतररक्त	अिग	की	गई	राचश	के	रूप	में	गिना	की	गई,	
(डीबीआर.बीपी.बीसी.स.ं4	/	21.04.098	/	2018-19	चदनांक27	चसतंबर,	2018	के	अनवुतगी	)	।
27	 वतचामान	में	गैर-बीचमत	जमा	कुि	जमा	का	िगभग	70	प्रचतशत	है	(स्ोत:	डीआईसीजीसी,	हेंडबुक ऑफ ्टेचटच्टकस ऑन द इंचडयिन इकोनोमी)	(भारतीयि	अथचावयिवसथा	पर	सांचखयिकी	की	पचुसतका)।
28	 उननीस	िचुनंदा	बैंकों	के	नमूने	पर	चवचभनन	झटकों	हेत	ुपरीक्षि	चकए	गए	थे।	ऊधवाचाधर	(ऊपर-नीिे)	और	अधरोधवचा	(नीिे-ऊपर)	दबाव	(तनाव)	परीक्षि	करने	के	चिए	झटकों	के	उसी	सेट	का	उपयिोग	
चकयिा	गयिा	।	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।

हुए,	अधरोधवचा	तनाव	परीक्षि	बताते	हैं	 चक	पीएसबी	 के	 बेहतर	
पूजंीकृत	होने	के	कारि,	उनका	औसत	सीआरएआर	9	प्रचतशत	
से	ऊपर	रहता	है,	हािांचक	कुछ	बैंकों	के	तनावग्रसत	सीआरएआर	
चक	चसथचत	9	प्रचतशत	के	नयूिनतम	चनयिामक	सतर	से	नीिे	ििी	
गई	थी	(िाटचा 	2.19)	।

ियार्य 2.19: अधररोधि्य दबयाि ्रतीक्ि – ऋि और बयाजयार जरोवखम - जरोवखम भयाररत आवसत्ों की तुलनया में ्ूजंती अनु् यात ्र प्रभयाि

ऋि	जोचखम:	
कुि	ऋि

आघात1 अनजचाक	आचसतयिों	में	50	%	की	वचृधि

आघात2 30%	पनुः	सरंचित	आचसतयिों	का	अनजचाक	आचसतयिां	हो	जाना

आघात3 5	शीरचा	 के्षत्र/उद्ोग	में	 से	प्रतयेिक	में	अनजचाक	आचसतयिों	में	5	प्रचतशत	
अकं	की	वचृधि

ऋि	जोचखम:	
सकंें द्रि

आघात1 तीन	शीरचा	उधार	कताचाओ	ंद्ारा	िूक

आघात2 शीरचा	बडे़	समूह	द्ारा	िूक

आघात3 5	शीरचा	के्षत्र/उद्ोग	में	से	प्रतयेिक	में	बडे़	उयिधार	कताचाओ	ंद्ारा	िूक	

बयिाज	दर	जोचखम	
(बैंचकंग	बकु)

आघात रुपयिा	 प्रचतफि	 वक्	 में	 2.5	 प्रचतशत	अकं	 का	 समांतर	ऊधवचामखुी	
बदिाव	

बयिाज	दर	जोचखम	
(वयिापाररक	बकु)

आघात रुपयिा	 प्रचतफि	 वक्	 में	 2.5	 प्रचतशत	अकं	 का	 समांतर	ऊधवचामखुी	
बदिाव

स्रोत: िचुनंदा	बैंक	(अधरोधवचा	दबाव	परीक्षि)
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आघात:	1

प्रिािी	में	उपिबध	तरि	आचसतयिां	(कुि	आचसतयिों	का	प्रचतशत)
दबाव	ग्रसत	में	असफि	बैंकों	की	आचसतयिों	का	अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंकों	की	कुि	आचसतयिों	में	चहससा
(िचुननदा	54	बैंकों	में	से)	असफि	बैंकों	की	सखंयिा	(दायिीं	ओर)

आघात:	2 आघात:	3

जो
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आघात	1आधार	रखेा आघात	2

ऋि	जोचखम ऋि	सकंें द्रि	जोचखम बयिाज	दर	
जोचखम	
(बैंचकंग	
बकु)

बयिाज	दर	
जोचखम	
(वयिापाररक	
बकु)

आघात	3 आघात	1 आघात	2 आघात	3
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2.40	 तरिता	जोचखम	के	चिए	अधरोधवचा	(नीिे-ऊपर)	तनाव	
परीक्षिों	के	पररिाम	िचुनंदा	बैंकों	पर	ििचनचध	के	झटकों	का	
महतवपूिचा	 प्रभाव	 चदखाते	 हैं	।	 िि	सपंचत्	अनपुात	29	 चवचभनन	
पररदृशयिों	 के	 तहत	 (ियिचनत)	 बैंकों	 की	 ििचनचध	 की	 चसथचत	
को	दशाचाता	है	।	पररिाम	बताते	हैं	चक	उचि	गिुवत्ा	वािी	तरि	
सपंचत्	 (एि्यूिएिए)	 जमाकताचाओ	ं (िाटचा 	 2.20)	 द्ारा	 जमा	
के	अिानक	और	अप्रतयिाचशत	आहरि	से	ििचनचध	दबाव	 के	
चखिाफ	खदु	को	बनाए	रखने	में,	एक	नमूने	में,	बैंकों	को	सक्षम	
रखते	हैं	।	चपछिे	साि	की	कवायिद	की	तिुना	में	बैंकों	के	पास	
अचधक	िि	सपंचत्	अनपुात	है	।

बैंकों की व्ुत्ननती वनिेश-सूिती(डेररिेवरि ्रोर्यफरोवल्रो) कया 
दबयाि ्रतीक्ि: अधररोधि्य (बॉरम अ्) दबयाि ्रतीक्ि

2.41	 वयितुपनन	 पोटचाफोचियिो	 पर	 बॉटम-अप	 सटे्स	 टेसट	
(सवेंदनशीिता	चवशे्रि)	की	एक	श्ृखंिा	सदंभचा	चतचथ	31	मािचा,	
2019	को	िचुनंदा	नमूना	बैं्स	30	के	चिए	की	गई	थी	।	नमूने	में	
बैंकों	ने	बयिाज	और	चवदशेी	चवचनमयि	दरों	पर	िार	अिग-अिग	
झटकों	के	पररिामों	की	सूिना	दी	।	बयिाज	दरों	के	झटके	100	
से	250	आधार	चबदंओु	ंतक	थे,	जबचक	चवदशेी	चवचनमयि	दरों	के	
चिए	20	प्रचतशत	अचधमूलयिन/	मूलयिह्ास	के	झटके	मान	चिए	गए	
थे	।	तनाव	परीक्षिों	को	एकि	आधार	पर	वयिचक्तगत	झटकों	के	
चिए	चकयिा	गयिा	था	।

2.42	 िाटचा	 2.21	 में	 माकचा -टू-माकके ट	 (एमटीएम)	 का	 प्रभाव	
सीईटी	1	पूजंी	के	अनपुात	के	रूप	चदयिा	गयिा	है;	जैसा	चक	उसमें	
दखेा	 जा	 सकता	 है,	 तेज	 िाि	 प्रभाव	 को	 ्यिादातर	 अिग-
अिग	बैंकों,	चवशेर	रूप	से	पीएसबी	और	पीवीबी	में	मचंदत	रखा	।	
हािाचंक,	िूचंक	जोचखमों	को	केवि	सथानांतररत	चकयिा	जा	सकता	
है	उनहें	समाप्त	नहीं	 चकयिा	जा	सकता	 है,	 इसचिए	सभंावना	 है	
चक	ऐसे	जोचखम	सभंवतः	कॉपवोरटे	बैिेंस	शीट	में	रहते	हैं	।	गैर–
बैंचकंग	 चवत्ीयि	 कंपचनयिों	और	 कंपचनयिों	 में	कॉपवोरटे	 मामिों	 के	
मतं्राियि	 (एमसीए)	द्रा	भारतीयि	 िेखा	मानकों	 (इंड	एएस)	को	
अपनाने	के	साथ,	बैंकों	के	चिए	अपने	ग्राहकों	की	हेचजगं	प्रोफाइि	
सचुनचचित	करना	आसान	हो	गयिा	है	और	इसके	द्ारा	वे	चकए	जा	
रहे	प्रचतपक्षीयि	ए्सपोज़र	पनुचनचाधाचाररत	कर	सकते	हैं	।	कॉरपोरटे	
हेचजगं	 प्रोफाइि	 की	 प्रकृचत	 का	 दबाव	 की	 चसथचत	 के	 तहत	
चद्तीयिक	बाजार	की	ििचनचध	पर	प्रभाव	होता	है	।

29	 तरिता	आचसत	अनपुात	=	 ×	100.	झटकों	के	पररदृशयिों	में,	नकारातमक	तरि	सपंचत्	अनपुात,	अपेचक्षत	जमा	आहरि	की	को	पूरा	करने	के	प्रचतशत	घाटे	को	दशाचाता	है	।
30	 20	बैंकों	के	नमूने	के	चिए	डेररवेचटव	पोटचाफोचियिो	पर	तनाव	परीक्षि	चकए	गए	थे	।

ियार्य 2.20: अधररोधि्य दबयाि ्रतीक्ि - तरलतया जरोवखम

ियार्य 2.21: सम्ूि्य व्ुत्ननती वनिेश सूिती करो बयाजयार भयाि ्र दशया्यनया (एमरतीएम) – 
िुवनदंया बैंक – मयाि्य 2019

तरल आवसत्ों की रू्रखेया

1 ििचनचध	वयिाचप्त	अनपुात	सबंधंी	चदशा	चनदकेशों	के	अनसुार	उचि	गिुवत्ा	वािी	तरि	आचसतयिां

तरलतया आघयात

आघात	1 एक	यिा	दो	चदन	की	अलप	अवचध	में	10	%	जमा	का	आहरि	(सिंयिी)

आघात	2 5	चदनों	में	प्रतयेिक	चदन	3	प्रचतशत	जमा	का	आहरि

स्रोत: िचुनंदा	बैंक	(अधरोधवचा	दबाव	परीक्षि)	।

नरोर : पीएसबी	:	सावचाजचनक	के्षत्र	के	बैंक,	पीवीबी:	चनजी	के्षत्र	के	बैंक,	एफबी	:	चवदशेी	बैंक	।
स्रोत : िचुनंदा	बैंक	(वयितुपननी	पोटचाफोचियिो	पर	अधरोधवचा	दबाव	परीक्षि)
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2.43	 तनाव	परीक्षि	के	पररिामों	से	पता	ििा	 है	 चक	नमूना	
बैंकों	पर	बयिाज	दर	के	झटके	का	औसत	शधुि	प्रभाव	नगणयि	था	।	
उस	पररदृशयि,	चजसमें	भारतीयि	रुपए	का	अचधमूलयिन	शाचमि	है,	के	
पररिाम	इस	बात	की	ओर	इंचगत	करते	हैं	चक	चपछिे	सपाइक	(िाटचा 	
2.22)	के	बाद	मािचा	2019	में	सामानयि	होने	प्रचक्यिा	जारी	थी	।

खणड II

अनसूुवित शहरती सहकयारती बैंक

कया ््य वनष्यादन

2.44	 प्रिािी	 (चससटम)	 सतर	31	 पर,	 अनसूुचित	 शहरी	
सहकारी	 बैंकों	 (एसयूिसीबी)	 का	 सीआरएआर	 चसतंबर	 2018	
और	 मािचा	 2019	 के	 बीि	 13.6	 प्रचतशत	 पर	 अपररवचतचात	
रहा	।	हािांचक,	एक	असकंचित	सतर	पर,	िार	एसयूिसीबी	का	
सीआरएआर	32	नयूिनतम	आवशयिक	सतर	9	प्रचतशत	से	नीिे	था	।	
सकि	अचग्रमों	के	प्रचतशत	के	रूप	में	एसयूिसीबी	का	जीएनपीए	
8.2	प्रचतशत	से	घटकर	6.4	प्रचतशत	हो	गयिा	और	इसी	अवचध	
के	 दौरान	 उनका	 प्रावधान	कवरजे	अनपुात	33	 48.5	 प्रचतशत	
से	बढ़कर	60.3	प्रचतशत	हो	गयिा	।	इसके	अिावा,	एसयूिसीबी	
के	आचसतयिों	पर	प्रचतिाभ	(ररटनचा	ऑन	असेट्स)	0.7	प्रचतशत	

ियार्य 2.22: दबयाि ्रतीक्ि – िुवनदंया बैंकों की व्ुत्ननती वनिेश सूिती (डेररिेवर ्रोर्यफरोवल्रो) ्र झरकों कया प्रभयाि – (एक आघयात के प्र्रोग स ेवनिल एमरतीएम में ्ररित्यन)

नरोर :	आघात	प्रयिोग	करने	के	कारि	आधार	रखेा		के	सदंभचा	चनवि	एमटीएम	में	पररवतचान	।
स्रोत : िचुनंदा	बैंक	(अधरोधवचा	दबाव	परीक्षि)

पर	अपररवचतचात	रहे	और	इसी	अवचध	के	दौरान	उनका	तरिता	
अनपुात	34	34.1	प्रचतशत	से	घटकर	33.5	प्रचतशत	हो	गयिा	।	

आघयात सहनती्तया – दबयाि ्रतीक्ि

ऋि जरोवखम (के्वडर ररसक)

2.45	 एसयूिसीबी	के	सीआरएआर	पर	के्चडट	जोचखम	झटकों	
का	प्रभाव	िार	अिग-अिग	पररदृशयिों	35	में	दखेा	गयिा	।	पररिाम	
बताते	हैं	चक	गभंीर	झटके	के	तहत,	जीएनपीए	में	2	एसडी	(मानक	
चवििन)	की	 वचृधि	 के	 बावजूद	 एसयूिसीबी	 के	 चससटम-सतरीयि	
सीआरएआर	 नयूिनतम	 चनयिामक	अपेक्षाओ	ं से	ऊपर	 बने	 रहे	।	
वयिचक्तगत	सतर	पर,	हािांचक,	एसयूिसीबी	की	कुछ	सखंयिा	(54	में	
से	21)	नयूिनतम	सीआरएआर	को	बनाए	रखने	में	सक्षम	नहीं	रह	
सकी	है	।

िलवनवध जरोवखम 

2.46	 ििचनचध	जोचखमों	पर	एक	तनाव	परीक्षि	दो	अिग-
अिग	पररदृशयिों	का	उपयिोग	करके	चकयिा	गयिा;	1	से	28	चदनों	के	
समयि	सीमा	में	नकदी	बचहवाचाह	में	i)	50	प्रचतशत	की	वचृधि	और	
ii)	100	प्रचतशत	की	वचृधि	।	यिह	माना	गयिा	चक	दोनों	पररदृशयिों	के	

31	 54	एसयूिसीबी	के	चससटम	के	चिए	।
32	 31	मािचा	2019	को	सभी	54	अनसूुचित	यूिसीबी	की	कुि	आचसतयिों	में	िार	अनसूुचित	यूिसीबी	की	चहससेदारी	1.5	प्रचतशत	है	।
33	 प्रावधान	कवरजे	अनपुात	=	एनपीए	के	चिए	प्रावधान*	100	/	जीएनपीए	।
34	 तरिता	अनपुात	=	(नकद	+	बैंकों	से	दयेि	राचश	+	अनयि	ससंथानों	से	दयेि	राचश	+	एसएिआर	चनवेश)	*	100	/	कुि	आचसतयिां	।
35	 िार	पररदृशयि	इस	प्रकार	हैं:	i)	जीएनपीए		को	1	एसडी	(मानक	चवििन)	का	झटका	(उप-मानक	अचग्रम	के	रूप	में	वगगीकृत),	ii)	जीएनपीए		को	2	एसडी	(मानक	चवििन)	का	झटका	(उप-मानक	
अचग्रम	के	रूप	में	वगगीकृत),	iii)	जीएनपीए		को	1	एसडी	(मानक	चवििन)	का	झटका	(हाचन	अचग्रम	के	रूप	में	वगगीकृत)	),	और	iv)	जीएनपीए		को	2	एसडी	(मानक	चवििन)	का	झटका		(हाचन	अचग्रम	के	
रूप	में	वगगीकृत)	।	10	साि	के	डेटा	का	उपयिोग	करके	एसडी	का	अनमुान	िगायिा	गयिा	था।	तनाव	परीक्षिों	के	चववरि	के	चिए,	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें	।
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आघात	1	:		घरिूे	बयिाज	दर	 
में	वचृधि

आघात	1:		घरिूे	बयिाज	दर	 
में	वचृधि

आघात	2	:		घरिूे	बयिाज	दर	 
में	कमी

आघात	3	:	भारतीयि	रुपयेि	का	 
मूलयि	ह्ास

आघात	4	:	भारतीयि	रुपयेि	का	 
अचधमूलयिन
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तहत	नकदी	अतंवाचाह	में	कोई	बदिाव	नहीं	हुआ	।	दबाव	परीक्षि	
के	पररिाम	बताते	हैं	चक	पहिे	पररदृशयि	में	25	बैंक	और	दूसर	े
पररदृशयि	में	36	बैंक	ििचनचध	तनाव	का	सामना	कर	सकते	हैं	।36 

खणड III

गैर-बैंवकंग वित्ती् कं्वन्या ँ

2.47	 ररजवचा	बैंक	के	पास	31	मािचा,	2019	तक	9,659	गैर-
बैंचकंग	 चवत्ीयि	 कंपचनयिां	 (एनबीएफसी)	 पजंीकृत	 थीं,	 चजनमें	
से	88	 चडपॉचजट	सवीकार	कर	रही	 (एनबीएफसी-डी)	थीं	और	
263	प्रिािीगत	रूप	से	महतवपूिचा	और	गैर-चडपॉचजट	(अथाचात	
चडपॉचजट	सवीकार	नहीं	कर	रहीं)	एन	बी	एफ	सी	(एन	बी	एफ	सी	
–	एनडी	–	एसआई)	थीं	।	37	सभी	एन	बी	एफ	सी-डी	और	एन	बी	
एफ	सी-एन	डी-एस,	चववेकपूिचा	चवचनयिमों	जैसे	चक	पूजंी	पयिाचाप्तता	
अपेक्षाओ	ं और	 ररपोचटूंग	 पेक्षाओ	ं के	 साथ	 प्रावधानीकरि	
मानदडंों	के	अधीन	हैं	।

हयाल की गवतविवध्यां

2.48	 ऋि	 मधयिसथता	 (के्चडट	 इंटरमीचडएशन)	 में	 उनका	
महतव	 बढ़ने	 के	 बावजूद,	 घरिूे	 चवत्ीयि	 बाजारों	 में	 हाि	 के	
घटनाक्मों	 ने	 एनबीएफसी	 के्षत्र	 की	 कंपचनयिों	 (आवास	 चवत्	

कंपचनयिों	सचहत)	पर,	चवशेर	रूप	से	उनके	ए्सपोज़र;	सपंचत्	
की	 गिुवत्ा	 और	 पररसपंचत्-दयेिता	 असतंिुन	 (एएिएम)	 के	
सबंधं	में	 धयिान	कें चद्रत	 चकयिा	 है	।	 चपछिे	 चवत्	वरचा	की	तीसरी	
चतमाही	 (चसतंबर	-	 चदसबंर	2018)	में	एनबीएफसी	में	तरिता	
का	दबाव	पररिचक्षत	हुआ	है,	 चजसका	कारि	चनधीयिन	िागत	
में	वचृधि	और	साथ	ही	कुछ	मामिों	में	बाजार	पहुिं	में	कचिनाई	
थी	।	आतमचवविास	में	कमी	के	बावजूद,	मजबूत	बचुनयिादी	बातों	के	
साथ	बेहतर	प्रदशचान	करने	वािी	एनबीएफसी	अपनी	तरिता	का	
प्रबधंन	करने	में	सक्षम	रहे,	हािांचक	उनकी	फंचडंग	िागत	बाजार	
की	भावनाओ	ंऔर	जोचखम	धारिाओ	ं(िाटचा 	2.23)	के	प्रभाव	में	
थीं	।

2.49	 एनबीएफसी	काफी	हद	तक	सावचाजचनक	धन	पर	चनभचार	
हैं,	जो	से्टर	की	कुि	दनेदाररयिों	का	70	प्रचतशत	है	।	बैंक	ऋि,	
चडबेंिर	और	वाचिच्यिक	पत्र	एनबीएफसी	के	चनधीयिन	के	प्रमखु	
स्ोत	हैं	।	बैंक	उधार	ने	एक	बढ़ती	प्रवचृत्	चदखाई	है	्यिोंचक	बैंक	
ऋिों	की	कुि	ऋिों	में	चहससेदारी	मािचा	2017	में	21.2	प्रचतशत	
से	 बढ़कर	मािचा	 2018	में	 23.6	प्रचतशत	और	मािचा	 2019	में	
29.2	प्रचतशत	हो	गई	 है	।	 इसी	अवचध	 के	दौरान,	 चडबेंिर	पर	
चनभचारता	मािचा	2017	में	50.2	प्रचतशत	से	घट	कर	मािचा	2019	
में	41.5	प्रचतशत	(िाटचा 	2.24)	हो	गई	है	।	यिह	इंचगत	करता	है	चक	

36	 आरबीआई	के	चदशाचनदकेशों	के	अनसुार,	एक	असतंिुन		[नकारातमक	अतंर	(नकदी	अतंवाचाह	नकदी	बचहवाचाह	से	कम	)],	1	से	28	चदनों	की	समयिसीमा	में	20	प्रचतशत	से	अचधक	नहीं	होना	िाचहए।	
झटके	के	बाद	कई	एसयूिसीबी	20	प्रचतशत	असतंिुन	के	नीिे	होने	के	पीछे	कारि	यिह	है	चक	एसयूिसीबी	बहुत	पतिे	तरिता	माचजचान	के	तहत	काम	कर	रहे	हैं	।
37	 15	मािचा,	2018	के	चदशाचनदकेशों	के	अनसुार,	सभी	सरकारी	गैर-बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	को	भाररबै	को	ऑनिाइन	ररटनचा	जमा	करना	आवशयिक	है	।

ियार्य 2.23: गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों (एनबतीएफसती) की ्ररसं् वत््ों और दे्तयाओ ंमें िृवधि दर

स्रोत : भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	।
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से्टर	में	दबाव	के	मदे्नजर	बैंक	एनबीएफसी	के	 चिए	उनकी	
बाजार	में	कम	पहुिं	की	भरपाई	कर	रहे	हैं	।	शीरचा	10	एनबीएफसी	
का	इस	के्षत्र	में	बैंक	के	कुि	ए्सपोज़र	का	50	प्रचतशत	से	अचधक	
चहससा	 है,	 जबचक	 शीरचा	 30	 एनबीएफसी	 (सरकारी	 सवाचमतव	
वािी	एनबीएफसी	सचहत)	के	खाते	में	इस	के्षत्र	में	बैंक	के	कुि	
ए्सपोज़र	का	80	प्रचतशत	से	अचधक	चहससा	है	।

2.50	 वाचिच्यिक	पत्र	 (सीपी)	बाजार	में,	 एनबीएफसी	द्ारा	
पूिचा	रूप	से	जारी	सीपी	में	आईएि	एडं	एफएस	चडफॉलट	(िाटचा 	
2.25)	के	पूवचा	सतर	के	सापेक्ष	तेजी	से	चगरावट	आई	है	।	तनाव	की	
अवचध	के	दौरान,	सभी	ससंथाओ	ंके	सीपी	सपे्रड	(कीमत	–िागत	
अतंर)	में	वचृधि	हुई	थी,	चवशेर	रूप	से	उन	एनबीएफसी	की,	जो	
कम	जोचखम	वहन	क्षमता	रखती	थीं	।	इसके	बाद,	एनबीएफसी	
के	 चिए	 सीपी	 सपे्रड	 कम	 हो	 गए	 हैं	 और	 इनके	 अतंर	 अनयि	
जारीकताचाओ	ंके	सापेक्ष	कम	हो	गए	है	(िाटचा 	2.26)	।	इस	प्रकार,	
एक	तरह	से	आईएि	एडं	एफएस	दबाव	प्रकरि	ने	एनबीएफसी	
के्षत्र	को	अचधक	बाजार	अनशुासन	के	तहत	िायिा	्यिोंचक	बेहतर	
प्रदशचान	करने	 वािी	 कंपचनयिों	 ने	 चनधीयिन	जारी	 रखा,	जबचक	
एएिएम	और/यिा	पररसपंचत्	गिुवत्ा	 चितंाओ	ंवािी	 कंपचनयिां	
उचि	उधार	िागत	के	अधीन	रहीं	।

2.51	 सकंट	 के	 बाद,	 जबचक	 बैंकों	 का	 एनबीएफसी	 के	
चिए	 कुि	 ए्सपोसर	 (िाटचा 	 2.24)	 बढ़ा	 है,	 एनबीएफसी	 के	
वाचिच्यिक	पत्रों	(पीसी)	में	उनके	अचभदान	में	चगरावट	जारी	रही	
(िाटचा 	2.27)	।

ियार्य 2.24: गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों के फंड (वनवध) के स्रोतों के प्रमखु घरक 
(कुि	बयिाज	भाररत	दयेिताओ	ंमें	प्रचतशत	चहससा)

ियार्य 2.25: िगगों द्यारया ियाविव््क ्त्र जयारती करनया

ियार्य 2.26: 91-वदिसती् खजयानया वबल ्र िग्य ियार 3 महतीन ेके ियाविव््क ्त्र (सती्ती) 
कया कीमत – लयागत अतंर (सप्रडे) 

ियार्य 2.27: अवभदयातयाओ ंकया भयाग (कुल ियाविव््क ्त्रों कया %)

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	।
स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	।

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	।

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	।
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कया ््य वनष्यादन

2.52	 एनबीएफसी	 से्टर	 की	 समेचकत	 बैिेंस	 शीट	 का	
आकार	वरचा	2018-19	के	दौरान	20.6	प्रचतशत	बढ़कर	रुपए	
28.8	 चट्चियिन	 हो	 गयिा,	 जबचक	 2017-18	 के	 दौरान	 17.9	
प्रचतशत	वचृधि	के	साथ	रुपए	24.5	चट्चियिन	था	।

2.53	 एनबीएफसी	के्षत्र	का	शधुि	िाभ	वरचा	2017-18	में	27.5	
प्रचतशत	 बढ़ा	 था	 चजसकी	 की	 तिुना	 में	 2018-19	 में	 15.3	
प्रचतशत	बढ़ा	।	वरचा	2018-19	के	दौरान	आचसतयिों	पर	प्रचतिाभ	
(ररटनचा	ऑन	असेट्स)	1.7	प्रचतशत	था	(सारिी	2.7	और	2.8)	।

आवसत गिुित्या और ्ूजंती ््या्यप्ततया

2.54	 एनबीएफसी	 के्षत्र	 में	 कुि	 ऋि	 के	 प्रचतशत	 के	 रूप	
उनका	जीएनपीए	2017-18	में	5.8	प्रचतशत	से	बढ़कर	2018-
19	में	6.6	प्रचतशत	हो	गयिा	।	हािांचक,	शधुि	एनपीए	अनपुात	जो	
2017-18	में	3.8	प्रचतशत	था	मामूिी	रूप	से	घट	कर	2018-
19	में	3.7	प्रचतशत	हो	गयिा	।	एनबीएफसी	के्षत्र	का	सीआरएआर	
जो	मािचा	2018	में	22.8	प्रचतशत	था	वह	घट	कर	मािचा	2019	में	
19.3	प्रचतशत	रह	गयिा	(सारिी	2.9)	।40

आघयात सहनती्तया (लितीलया्न) – दबयाि ्रतीक्ि

प्रियालती (वससरम) सतर

2.55	 एनबीएफसी	 के्षत्र	 के	 चिए	 के्चडट	 जोचखम	 पर	 मािचा	
2019	 को	 समाप्त	 वरचा	 के	 चिए	 दबाव	 परीक्षि	 तीन	 पररदृशयिों	
के	तहत	 चकए	गए:	जीएनपीए	में	वचृधि	(i)	0.5	मानक	चवििन	
(एसडी),	 (ii)	1	मानक	 चवििन	(एसडी)	और	 (iii)	3	एसडी	।	
पररिामों	से	सकेंत	चमिता	है	चक	पहिी	चसथचत	में,	से्टर	का	
सीआरएआर	19.5	प्रचतशत	से	घटकर	17.9	प्रचतशत	रह	गयिा	।	
दूसर	ेपररदृशयि	में,	यिह	घटकर	15.3	प्रचतशत	हो	गयिा	और	तीसर	े
पररदृशयि	में	यिह	घटकर	11.7	प्रचतशत	रह	गयिा	।	

सयारिती 2.7: एनबतीएफसती से् रर कया सकंवलत तुलन ्त्र (बैलेंस शतीर): िरया्यनिुर्य सिंवृधि 38

	(प्रचतशत)

वििरि मयाि्य-18 मयाि्य-19

1.		 शेयिर	पूजंी 6.0 6.3
2.		आरचक्षत	चनचधयिा	ँऔर		बेशी 18.7 14.6
3.		 कुि	उधार	राचश 19.6 19.6
चजसमें	से	 3.1	ऋि	पत्र 13.1 5.2
		 	3.2	बैंक	उधार 34.4 47.9
	3.3	वाचिच्यिक	पत्र 13.3 4.0
4.		 वतचामान	दयेिताए	ँएव	ंप्रावधान 22.4 48.7
कुल दे्तयाए/ँआवसत्या ं 17.9 20.6
1.		 ऋि	एव	ंअचग्रम 21.1 18.6
2.	चनवेश 12.9 24.4
3.	अनयि 26.7 -2.0
आ् /व््   
1.	कुि	आयि 11.4 17.8
2.	कुि	वयियि 9.6 17.8
3.	चनवि	िाभ 27.5 15.3

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	चववरचियिा	ँ।

38	 चवकास	दर	की	गिना	आम	कंपचनयिों	के	आधार	पर	की	जाती	है।	डेटा	अनंचतम	है	।
39	 िीवरजे	अनपुात	की	गिना	इस	प्रकार	की	जाती	है:	(कुि	दयेिताए	ं-	सवाचमतव	चनचध)/	सवाचमतव	चनचध	।
40	 एनबीएफसी	के	चिए	इंड	एएस	के	कायिाचानवयिन	के	चिए	रोडमैप	को	रखेांचकत	करते	हुए	कॉपवोरटे	मामिों	के	मंत्राियि	(एमसीए)	द्ारा	जारी	चनदकेशों	के	अनसुार,	उनहें	चनमनानसुार	दो	िरिों	में	इंड	एएस	
चवत्ीयि	चववरिी	तैयिार	करनी	है:
क)	प्रथम	िरि	में,		वे	एनबीएफसी	चजनकी	चनवि	माचियित	रुपयेि	5	चबचियिन	यिा	उससे	अचधक	है	और	ऐसी	कंपचनयिों	की	होचलडंग	सहायिक,	सयंिकु्त	उद्म	यिा	सहयिोगी	कंपचनयिों	को	31	मािचा,	2018	को	
समाप्त	होने	वािी	अवचध	के	तिुनातमक	01	अपै्रि,	2018	से	शरुू	होने	वािी	िेखांकन	अवचध	के	चिए	इंड	एएस	चवत्ीयि	चववरिी	तैयिार	करनी	है	।
ख)	चद्तीयि	िरि	में,	एनबीएफसी	चजनकी	इच्वटी	और	/	यिा	ऋि	प्रचतभूचतयिां	सूिीबधि	हैं	यिा	सटॉक	ए्सिेंज	में	सूिीबधि	होने	की	प्रचक्यिा	में	हैं,	चजनकी	चनवि	माचियित		रुपयेि	5	चबचियिन	से	कम	है	
और	असूिीबधि	कंपचनयिा,ँ	उपरोक्त	के	अिावा,	चजनकी	चनवि	माचियित	रुपयेि		2.5	चबचियिन	से	रुपयेि	5	चबचियिन	तक	है,	और	ऐसी	कंपचनयिों	की	होचलडंग	सहायिक,	सयंिकु्त	उद्म	यिा	सहयिोगी	कंपचनयिों	
के	चिए	31	मािचा	2019	को	समाप्त	होने	वािी	अवचध	के	तिुनातमक	01	अपै्रि	2019	से	शरुू	होने	वािी	िेखांकन	अवचध	के	चिए	इंड	एएस	आधाररत	चवत्ीयि	चववरिी	तैयिार	करनी	है	।

सयारिती 2.8: एनबतीएफसती से् रर के िुवनदंया अनु् यात
(प्रचतशत)

 2017-18 2018-19
1. कुि	आचसतयिों	की	तिुना	में	पूजंी	बाजार	में	ए्सपोसर 10.5 9.5
2. कुि	आचसतयिों	की	तिुना	में	ररयिि	इसटेट	में	ए्सपोसर 6.7 6.0
3.	िीवरजे	अनपुात	39 3.2 3.4
4.	कुि	आयि	की	तिुना	में	चनवि	िाभ 14.1 15.3
5.	आचसतयिों	पर	प्रचतिाभ	 1.7 1.7

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	चववरचियिा	ँ।

सयारिती 2.9: एनबतीएफसती से् रर के िुवनदंया अनु् यात
	(प्रचतशत)

सकल अनज्यक सं् वत् 
अनु् यात

वनिल अनज्यक सं् वत् 
अनु् यात

जरोवखम भयाररत 
आवसत्ों की तुलनया में 

्ूजंती अनु् यात
2014-15 4.1 2.5 26.2
2015-16 4.5 2.5 24.3
2016-17 6.1 4.4 22.1
2017-18 5.8 3.8 22.8
2018-19 6.6 3.7 19.3

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	चववरचियिा	ँ।
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2.56	 वयिचक्तगत	 एनबीएफसी	 के	 चिए	 दबाव	 परीक्षि	 के	
पररिाम	बताते	हैं	 चक	पहिे	दो	पररदृशयिों	 के	तहत,	िगभग	8	
प्रचतशत	 कंपचनयिां	 15	 प्रचतशत	 की	 नयूिनतम	 चनयिामक	 पूजंी	
अपेक्षाओ	ंका	पािन	नहीं	कर	पाएगंी	।	तीसर	ेपररदृशयि	के	तहत	
िगभग	13	प्रचतशत	कंपचनयिां	नयूिनतम	चनयिामक	सीआरएआर	
मानदडंों	का	पािन	करने	में	सक्षम	नहीं	होंगी।

खंड IV

गैर-बैंवकंग क्ते्र में उ्भरोतिया ऋि और विकयास-एक विर्गत 
अनिेरि

2.57	 हाि	 के	 वरषों	 में	 उपभोक्ता	 ऋि	 में	 महतवपूिचा	 वचृधि	 
को	दखेते	हुए,	इस	के्षत्र	में	उभरते	रुझानों	का	चवशे्रि	सपंचत्	
की	गिुवत्ा	के	सभी	प्रवतचाक	मदु्ों	पर	चवशेर	धयिान	दतेे	हुए	इस	
सबंधं	में	चकसी	अतंचनचाचहत	प्रवचृत्	का	पता	िगाने	के	चिए	चकयिा	
गयिा	।	 एनबीएफसी	 /	 एिएफसी	खंड	 पर	 चवशेर	 धयिान	 दनेे	 के	
साथ	ही	उपभोक्ता	ऋि	के्षत्र	में	 रखेांचकत	पररसपंचत्	ियिन	के	
मदु्ों	के	प्रभाव	और	साथ	ही	ऋि	मयूििअुि	फंड	में	पररसपंचत्	
आवटंन	 से	सबंचंधत	 कुछ	सामचयिक	मदु्ों	 पर	बाद	में	अनवेरि	
चकयिा	गयिा	।

I. उ्भरोतिया ऋि

2.58	 उपभोक्ता	ऋि	 के्षत्र	को	 बैंकों,	 एनबीएफसी	 के	साथ-
साथ	चवचशटि	खंडों	में	हाउचसगं	फाइनेंस	कंपचनयिों	 (एिएफसी)	
द्ारा	अचछी	सेवा	प्रदान	की	जाती	है	।	इसचिए,	चवचभनन	िैनिों	
में	ऋि	के	चवतरि(के्चडट	चडसबसचाि)	की	सापेक्ष	प्रभावकाररता	
भी	नीचतगत	रुचि	का	चवरयि	है।

2.59	 सारिी	 2.10-2.13	 िार	 उपभोक्ता	 के्चडट	 उतपादों	
यिथा	 ऑटो	 ऋि,	 गहृ	 ऋि	 और	 सपंचत्	 आधाररत	 ऋि	 
और	 वयिचक्तगत	 ऋिों	 के	 सापेक्ष	 शेयिर	 में	 उतार-िढ़ाव	 को	
सारिीबधि	करती	 हैं	।	 जैसा	 चक	 दखेा	जा	सकता	 है,	 चवचभनन	
मधयिवतगी	ससंथाओ	ंके	सापेक्ष	शेयिर	चदसबंर	2016	से	चदसबंर	
2018	की	अवचध	के	दौरान	काफी	चसथर	रहे	और	प्रतयेिक	चवचशटि	
खंड	में	के्चडट	20%	से	अचधक	की	यिौचगक	वाचरचाक	दर	पर	बढ़	
रहे	थे	।	

सयारिती 2.13: व्वतिगत ऋिों में सया्ेक् वहससया

सदस् िग्य वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18

पीएसबी 47% 47% 46% 44% 43% 42% 42%

पीवीबी 40% 41% 41% 42% 42% 42% 42%

एनबीएफसी 13% 13% 14% 14% 16% 17% 15%
कुि	
(₹ चबचियिन)

1,843 1,989 2,376 2,831 3,009 3,253 3,490

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.12: सं् वत् के सममखु ऋिों में सया्ेक् वहससया

वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18
पीएसबी 14% 14% 15% 15% 15% 15% 15%
पीवीबी 30% 31% 31% 33% 33% 31% 33%
एनबीएफसी 27% 25% 23% 20% 19% 21% 19%
एिएफसी 29% 30% 31% 32% 34% 33% 34%
कुि	
(₹ चबचियिन) 2,354	 2,440	 2,745	 3,135	 3,228	 3,442	 3,497	

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.11: आियास-ऋिों में सया्ेक् वहससया

वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18
पीएसबी 41% 39% 41% 41% 40% 41% 41%
पीवीबी 17% 17% 17% 17% 17% 16% 16%
एनबीएफसी 1% 1% 2% 1% 2% 2% 2%
एिएफसी 41% 42% 41% 41% 42% 41% 42%
कुि	₹
(चबचियिन)

12,104	 12,433	 14,049	 15,656	 16,204	 17,020	 17,431	

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.10: ऑररो-ऋिों में सया्ेक् (ररलेवरि) वहससया

वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18
पीएसबी 30% 27% 31% 31% 30% 31% 30%
पीवीबी 37% 38% 38% 38% 39% 37% 38%
एनबीएफसी 32% 34% 31% 30% 30% 30% 30%
कुि
(₹	चबचियिन) 2,737	 2,816	 3,296	 3,682	 3,766	 3,787	 4,089	

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि
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2.60	 इन	के्षत्रों	के	ए्सपोज़र	में	पयिाचाप्त	वचृधि	दर	को	देखते	
हुए,	एक	संभाचवत	चिंता	के्चडट	मानकों	में	कमजोर	पड़ने	की	
है	।	 प्रत्	येिक	 सेगमेंट	में	 बकायिा	 के	स्	तरों	 के	 चवकास	पर	 एक	
नजर	से	पता	ििता	 है	 चक	जब	चपछिे	 चदनों	एकरूप	से	90	
चदनों	का	बकायिा	मानक	(चदन	पासट	ड्यूि)	िागू	चकयिा	गयिा,	एक	
समूह	के	रूप	में	एनबीएफसी,	कं्यूिमर	के्चडट	के	िगभग	सभी	
उप-सेगमेंट	 में	 चवचभन्	न	स्	तरों	 में	आगे	 हैं	 (संपचत्	आधाररत	
ऋि	को	छोड़कर	जहां	यिह	पीएसबी	के	करीब	दूसरे	स्	थान	पर	
है)	(सारिी	2.14-2.17)	।

2.61	 जबचक	चवत्ीयि	मधयिसथों	के	बीि	आचसत	वगचा 	में	बकाए	
का	 तुिनातमक	 चवशे्रि	 चवत्ीयि	 चसथरता	 के	 दृचटिकोि	 से	
महतवपूिचा	है,	चफर	भी	चवत्ीयि	मधयिसथता	के	चकसी	भी	चहससे	
में	सथानीयिकृत	पररसंपचत्	तनाव	का	संभाचवत	होना	चिंता	का	
चवरयि	है	।	इस	प्रयिोजन	से,	प्रतयेिक	शे्िी	के	चवत्ीयि	मधयिसथों	
हेतु	एक	चवशे्रि,	जो	चवत्ीयि	मधयिसथों	द्ारा	उद्ोग	सतर	के	
पररसीमन(बकाए)	के	दगुनेु	सतर	के	साथ	रखी	जा	रही	संपचत्	
के	अनुपात	में	चकयिा	जा	रहा	है	।	फै्टर	2	का	इसतेमाि	कुछ	
हद	तक	मनमाने	तरीके	से	चकयिा	जा	रहा	है,	ताचक	उन	कंपचनयिों	
की	 संपचत्	 में	 चहससेदारी	 को	 देखा	 जा	 सके,	 जो	 पररसीमन	
के	 मामिे	 में	 राइट-हैंड	 टेि	 बनाती	 हैं	।	 सारिी	 2.18-2.21	
संबंचधत	 चववरि	 देती	 हैं	।	 उदाहरि	 के	 चिए,	ऑटो-िोन	 के	
संदभचा	में,	 चदसंबर	2018	में,	 एनबीएफसी	उद्ोग	सतर	दगुनुी	
चविंबता	(अथाचात	2.9	प्रचतशत	का	दगुनेु)	के	साथ	एनबीएफसी	
पररसंपचत्यिों	का	29.8	प्रचतशत	है	।	चदसंबर	2018	में	दो	प्रमुख	

सयारिती 2.16: सं् वत् ्र ऋिों में सया्ेक् अ्ियाररतया कया सतर

वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18

पीएसबी 4.4% 4.5% 4.9% 5.1% 6.2% 6.8% 6.7%

पीवीबी 1.2% 1.0% 1.1% 1.1% 1.3% 1.6% 1.6%

एनबीएफसी 3.8% 3.4% 4.3% 4.1% 4.8% 4.3% 5.1%

एिएफसी 1.4% 1.2% 1.8% 1.7% 2.0% 2.0% 2.2%
उद्रोग 2.5% 2.3% 2.8% 2.6% 3.1% 3.2% 3.5%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.15: आियास –ऋिों में सया्ेक् अ्ियाररतया कया सतर

वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18

पीएसबी 2.0% 2.1% 2.1% 1.9% 2.1% 2.0% 1.9%
पीवीबी 0.7% 0.6% 0.7% 0.7% 0.7% 0.8% 0.7%

एनबीएफसी 4.1% 3.8% 3.5% 2.9% 3.8% 3.7% 3.9%

एिएफसी 1.2% 1.0% 1.5% 1.3% 1.6% 1.6% 1.7%
उद्रोग 1.6% 1.5% 1.7% 1.5% 1.7% 1.7% 1.7%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.14: ऑररो-ऋिों में सया्ेक् अ्ियाररतया कया सतर

 वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18

पीएसबी 3.2% 3.5% 3.0% 2.8% 3.0% 2.9% 2.7%

पीवीबी 2.2% 1.7% 1.6% 1.6% 1.5% 1.7% 1.5%

एनबीएफसी 6.4% 5.8% 5.9% 4.4% 4.6% 4.8% 4.6%
उद्रोग 4.0% 3.7% 3.5% 2.8% 3.0% 3.1% 2.9%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.17: व्वतिगत ऋिों में सया्ेक् अ्ियाररतया कया सतर

सदस् िग्य वदस-ं16 मयाि्य-17 वसत-ं17 मयाि्य-18 जून-18 वसत-ं18 वदस-ं18

पीएसबी 0.6% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3%

पीवीबी 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%

एनबीएफसी 0.6% 0.6% 0.8% 0.8% 0.9% 0.9% 1.0%
उद्रोग 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि

सयारिती 2.18: उचि अ्ियाररतया सतर ियाले ऑररो-ऋिों में फमगों की ्ररसं् वत् कया सया्ेक् वहससया

>2x 90 + दर >2x 90 + दर >2x 90 + दर >2x 90 + दर >2x 90 + दर >2x 90 + दर >2x 90 + दर

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

सदस् िग्य वदसबंर-16 मयाि्य-17 वसतबंर-17 मयाि्य-18 जून-18 वसतबंर-18 वदसबंर-18

पीएसबी 8.1% 9.4% 13.1% 20.4% 20.2% 11.0% 9.7%

पीवीबी 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2%

एनबीएफसी 31.8% 33.9% 32.2% 30.1% 29.7% 29.6% 29.8%

कुि 13.3% 14.3% 14.4% 15.5% 15.7% 13.2% 12.7%
स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि
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पररसंपचत्	शे्चियिों	अथाचात	गहृ	ऋि	और	संपचत्यिों	के	आधार	
पर	ऋि,	में	चविमब	के	संदभचा	में,	एनबीएफसी	/	एिएफसी	की	
संपचत्	का	 चहससा	उचि	सतर	 के	पररसीमन	 के	साथ	उनकी	
संयिकु्त	संपचत्	का	क्मश:	19.3	प्रचतशत	और	11.5	प्रचतशत	
था	।	

2.62	 चनषकरचातः,	 यिह	 प्रतीत	 होता	 है	 चक	 एनबीएफसी	 
और	एिएफसी	 पोटचाफोचियिो	 चवकलप	में	 एक	प्रचतकूि	ियिन	
पूवाचाग्रह	 है	।	 इस	 तरह	 के	 पूवाचाग्रह	 के	 आसनन	 कारि	 और	
प्रिािीगत	आयिाम	को	 िीक	करने	 हेतु	 कुछ	 पयिचावेक्षी	 प्रयिास	
चकए	जा	रहे	हैं।

II. गैर-बैंवकंग के्वडर क्ते्र में विकयास 

2.63	 वाचिच्यिक	के्षत्र	में	ससंाधनों	के	प्रवाह	के	अनमुान	के	
अनसुार	2018-19	में,	गैर-बैंक	की	चहससेदारी	कुि	घरिूे	स्ोतों	
का	26.6	प्रचतशत	थी	।	हािांचक	2017-18	में(39.1	प्रचतशत)	
के	 सापेक्ष	 चहससेदारी	 में	 चगरावट	 दखेी	 जा	 रही	 है,	 चफर	 भी	
गैर-बैंक	स्ोत	वाचिच्यिक	के्षत्र	में	ऋि	प्रवाह	का	एक	महतवपूिचा	
चहससा	 हैं	।	 दूसरी	ओर,	 मयििुअुि	 फंड	 चवत्ीयि	 मधयिसथता	 में	
अपने	 दायिर	े का	 चवसतार	कर	 रहे	 हैं	 (हािांचक	 उनकी	 चवचशटि	
चवशेरता	चनवेश	को	आगे	बढ़ाने	की	प्रकृचत	है)	जो	चवत्ीयि	के्षत्र	के	
चवकास	का	प्रचतचबबं	है	।	हािांचक	एक	चवचनयिामक	दृचटिकोि	से,	

सयारिती 2.19: उचि अ्ियाररतया सतर ियाले आियास - ऋिों में फमगों की ्ररसं् वत् कया सया्ेक् वहससया
>2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

 वदसबंर-16 मयाि्य-17 वसतबंर-17 मयाि्य-18 जून-18 वसतबंर-18 वदसबंर-18

पीएसबी 17.0% 14.7% 11.9% 20.6% 25.2% 17.3% 19.1%

पीवीबी 0.9% 1.4% 0.2% 0.3% 1.2% 1.1% 1.3%

एनबीएफसी 46.7% 40.2% 41.1% 38.4% 50.0% 50.9% 54.6%

एिएफसी 5.5% 5.2% 16.0% 18.4% 19.4% 9.7% 18.0%
कुि 10.3% 8.9% 12.5% 16.5% 19.4%	 12.5% 16.5%
एनबीएफसी	एवं	
एिएफसी 6.9% 6.4% 16.9% 19.1% 20.6% 11.2% 19.3%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि
सयारिती 2.20: उचि अ्ियाररतया सतर ियाले सं् वत् ्र ऋिों में फमगों की ्ररसं् वत् कया सया्ेक् वहससया

>2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

शेर रयावश कया  
वहससया

 वदसबंर-16 मयाि्य-17 वसतबंर-17 मयाि्य-18 जून-18 वसतबंर-18 वदसबंर-18

पीएसबी 18.6% 38.7% 20.8% 20.2% 19.5% 19.1% 18.9%

पीवीबी 0.4% 0.3% 0.3% 0.5% 0.4% 0.5% 0.7%

एनबीएफसी 27.8% 40.7% 30.2% 26.2% 25.0% 22.3% 26.9%

एिएफसी 4.4% 4.5% 3.8% 8.4% 3.2% 3.0% 2.9%
कुि 11.2% 16.8% 11.4% 10.9% 9.4% 9.2% 10.2%
बैंक 5.2% 10.6% 6.0% 5.8% 5.4% 5.5% 5.8%
एनबीएफसी	एवं	
एिएफसी 15.5% 20.9% 15.0% 15.1% 11.0% 10.6% 11.5%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि
सयारिती 2.21: उचि अ्ियाररतया सतर ियाले व्वतिगत-ऋिों में फमगों की ्ररसं् वत् कया सया्ेक् वहससया

>2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर >2x 90+ दर

शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया शेर रयावश कया वहससया

 वदसबंर-16 मयाि्य-17 वसतबंर-17 मयाि्य-18 जून-18 वसतबंर-18 वदसबंर-18

पीएसबी 11.5% 7.4% 6.0% 8.2% 7.9% 6.2% 4.0%

पीवीबी 2.3% 2.1% 2.8% 0.3% 5.0% 5.4% 5.3%

एनबीएफसी 3.3% 14.1% 5.1% 27.8% 23.2% 26.3% 13.1%
कुि 8.9% 7.5% 6.2% 9.0% 11.0% 11.1% 7.6%

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन	चसचबि
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बढ़ते	हुए	चवत्ीयि	नेटवकचा 	के	साथ-साथ	एक	सकं्ामक	प्रभाव	को	
चट्गर	करने	की	क्षमता	अ्सर	चवत्ीयि	बाजार	के	चवकास	और	
चवत्ीयि	बाजार	 चसथरता	को	मजबूत	करने	 के	 चिए	उभयिभावी	
नीचत	की	अपेक्षा	 पैदा	 करते	 हैं	।	 यिह	अशं	 हाि	 के	 बाजार	 के	
चवकास	के	साथ-साथ	गैर-बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	(एनबीएफसी)	
से	सबंचंधत	 कुछ	उभरती	 चितंाओ	ंकी	 परवाह	करता,	 चजसमें	
हाउचसगं	 फाइनेंस	 कंपचनयिां	 (एिएफसी)	और	 मयूििअुि	 फंड	
(एमएफ)	शाचमि	हैं	।

क. गैर बैंवकंग वित् कं्वन्या ंऔर आियास वित् कं्वन्या ं

2.64	 एनबीएफसी	 अतंचनचाचहत	 पररसपंचत्यिों	 की	 उतपचत्	 में	
महतवपूिचा	चवचवधता	के	साथ	आिा	के्षत्रों	में	काम	करती	हैं	और	
इसचिए	उनके	 चवत्	में	दबाव	की	प्रकृचत	को	समझने	 के	 चिए	
एक	आम	दृचटिकोि	पयिाचाप्त	नहीं	 है	।	इस	प्रयिोजन	के	 चिए,	 गैर-
बैंचकंग	 के्चडट	 चबिौचियिों	की	 दो	 प्रमखु	 शे्चियिों	 में	 पररसपंचत्	
दबाव	के	सभंाचवत	सकेंतों	–	पररसपंचत्(आचसत)	चवत्	कंपचनयिों	
(एएफसी)	और	ऋि	कंपचनयिों	(एिसी)	की	एक	अिग	चवशे्रि	
में	जांि	की	जाती	है	।	यिह	चवशे्रि	पांि	प्रमखु	एएफसी	और	िार	
प्रमखु	एिसी	के	डेटा	पर	आधाररत	है	।

2.65	 एनबीएफसी	और	एिएफसी	की	चनधीयिन	(फंचडंग)	की	
सापेक्ष	पहुिं	का	 पता	िगायिा	जाता	 है,	जो	 पारपंररक	रूप	 से	
अलपकाचिक	चिखतों,	िंबी	अवचध	के	चिखतों	और	बैंचकंग	के्षत्र	
ए्सपोसर	को	शाचमि	करता	 है	।	अतं	 में,	 एिएफसी	 के	 चिए	
सभंाचवत	बैिेंस	शीट	दबाव	के	रूप	में	बाजार	पहुिं	के	मदु्ों	की	
जांि	की	गई	है	।

(i) गैर-बैंवकंग वित्ती् कं्वन्याँ

2.66	 इस	 चवशे्रि	के	उदे्शयि	 से	एनबीएफसी	पोटचाफोचियिो	
को	वाचिच्यिक	और	खदुरा	सवंगचा	41	में	अिग	चकयिा	गयिा	था	।	
जून	2016	से	एएफसी	और	एिसी	के	पोटचाफोचियिो	गचतचवचध	
की	 प्रोफाइि	िाटचा 	 2.28	और	2.29	में	 दी	 गई	 है	।	 इन	िाटषों	
के	अनसुार,	 ररटेि	एसेट्स,	पोटचाफोचियिो	 के	आकार,	 चवकास	
और	समीक्षाधीन	अवचध	 के	 दौरान	 एनबीएफसी	 के	 दोनों	 वगषों	
के	चवकास	और	पररसीमन	के	प्रमखु	िािक	थे	।	एकरूपता	के	

41	 हमार	ेउदे्शयिों	के	चिए,	वाचिच्यिक	ऋि	को	के्चडट	के	रूप	में	पररभाचरत	चकयिा	गयिा	है	चजसकी	िकुौती	अतंचनचाचहत	आचसतयिों	यिा	सबंचंधत	आचसतयिों	की	चवत्	पोचरत	आयि	पर	चनभचार	है।	इसके	चवपरीत,	
खदुरा	के्षत्र	में,	के्चडट	िकुौती	को	चवत्	पोचरत	पररसपंचत्यिों	से	असबंचंधत	रखा	जाता	है	।

ियार्य 2.28: गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों (एनबतीएफसती)-एएफसती की  
आवसत्ों की प्ररोफ़याइल

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन,	चसचबि	

ियार्य 2.29: गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों (एनबतीएफसती) - ऋि कं्नती (एलसती) की 
आवसत्ों की प्ररोफ़याइल

स्रोत: ट्ांस	यूिचनयिन,	चसचबि	
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चिए,	इस	सदंभचा	में	पररसीमन	90	चदनों	के	पासट	ड्यूि	मानदडं	
पर	आधाररत	 है,	जबचक	पररसीमन	के	 चिए	 चनयिामक	मानदडं	
2016-17	के	चिए	120	चदन	पासट	ड्यूि	और	2017-18	के	चिए	
90	चदन	पासट	ड्यूि	था	।	जबचक	2018-	से	19	बाद	में,	चविंब	
वगगीकरि	एक	अपेचक्षत	के्चडट	हाचन	(ईसीएि)	आधाररत	हाचन	
वगगीकरि	पर	आधाररत	है	।	जैसा	चक	अधयिायि	III	में	ररपोटचा 	चकए	
गए	ईबीए	सवकेक्षि	ररपोटचा 	में	प्रकाश	डािा	गयिा	है,	90	चदन	पासट	
ड्यूि	मानदडं	 (नकुसान	 हुआ	दृचटिकोि)	 एक	प्रतयिाचशत	 के्चडट	
हाचन	(ईसीएि)	आधाररत	मूलयिांकन	की	तिुना	में	काफी	अतंर	
हो	सकता	है।

बयाजयार में ्हुिँ

2.67	 बाजार	तक	पहुिँने	के	सबंधं	में	(वाचिच्यिक	पत्र	और	
चनजी	रूप	 से	 रखा	 गयिा	ऋि),	 नमूना	आकार	को	 28	 चनजी	
एनबीएफसी	यिथा	ऋि	कंपचनयिों,	 चनवेश	 कंपचनयिों,	पररसपंचत्	
चवत्,	इनफ्ासट्िर	चवत्	और	कोर	चनवेश	कंपचनयिों	को	शाचमि	
करते	 हुए	बढ़ायिा	गयिा	 है	।	 जैसा	 चक	िाटचा 	2.30	क	और	ख	में	
चदखायिा	गयिा	है	 चकसी	चतमाही	के	दौरान	ऋि	जारी	करने	की	
कुि	राचश	 चसतंबर	2018	 के	बाद	 से	ऊपर	की	ओर	बढ़ी	 है,	
हािांचक,	जारी	करने	 में	 एनबीएफसी	 के	सापेक्ष	 चहससेदारी	 में	
चगरावट	आई	है	।	बैंक	की	बकायिा	राचश	में	उसी	अवचध	में	एक	
सेकुिर	वचृधि	दखेी	गई,	जबचक	कुि	बकायिा	सीपी	में	एनबीएफसी	

ियार्य 2.30: एनबतीएफसती42 वनधतीकरि की विवभनन बयाजयारों में  ्हुिँ

स्रोत : प्राइम	डेटा	बेस

द्ारा	जारी	सीपी	के	सापेक्ष	चहससेदारी	में	मािचा	2019	में	मामूिी	
चगरावट	आई	।

्ररसं् वत् की ्सदं ्र वनधती्न स्रोतों कया प्रभयाि

2.68	 चवचभनन	 चनधीयिन	 (फंचडंग)	 िाइनें	 एनबीएफसी	 के	
चिए	एक	कचिन	अनकूुिन	चवकलप	बनाती	हैं	।	बैंक	फंचडंग	पर	
अचधक	 चनभचारता	 एनबीएफसी	को	 चवचभनन	 चवत्ीयि	उतपादों	 के	
अप्रचतसपधगी	बनाता	है	जहां	से्टर	को	बैंकों	के	साथ	प्रचतसपधाचा	
करना	पड़ता	है	और	इसचिए	ऐसी	पररचसथचतयिों	में,	एनबीएफसी	
के	 चनवेश	 सूिी	 (पोटचाफोचियिो)	 चवकलपों	 में	 प्रचतकूि	 ियिन	
पूवाचाग्रह	 हो	 सकता	 है	।	 प्रमखु	 उतपाद	खंडों	 (प्रोड्ट	 सेगमेंट)	
में	बेमेि	बयिाज	दर	उतपे्ररि	से	चनजी	ऋि	द्रा	चनधीयिन	(चवत्	
पोरि)	में	एनबीएफसी	की	िाभप्रदता	प्रभाचवत	होती	 है,	जहां	
एनबीएफसी	 उतपाद	 प्रचतसपधगी	 कारिों	 से	 मदु्रा	 बाजार	 दरों	
के	 चिए	 (आनमुाचनक)	 बेंिमाकचा 	 हैं	।	 अतंतः,	 सीपी	 फंचडंग	 पर	
अचधक	चनभचारता	में	एक	अतंचनचाचहत	(इनचबलट)	तरिता	जोचखम	
होता	है,	जैसा	चक	पहिे	ही	बतायिा	जा	िकुा	है	।

(ii) आियास वित् कं्वन्या ँ(एिएफसती)

2.69	 यिह	दखेते	 हुए	 चक	 चवचभनन	एिएफसी	 के	पास	अपने	
वशंानकु्म	 के	 आधार	 पर	 चवत्ीयि	 बाजारों	 में	 चवभेदीयि	 पहुिं	
होती	है,	इस	चवशे्रि	के	उदे्शयि	से	शीरचा	15	हाउचसगं	फाइनेंस	
कंपचनयिों	को	दो	समूहों	में	चवभाचजत	चकयिा	गयिा-चनजी	एिएफसी	
और	 पीएसयूि	 /	 पीएसयूि	 सहायिक	 एिएफसी	।	 इसके	 अिावा,	

42	 28	एनबीएफसी	के	नमूने	पर	आधाररत

चनजी	आवास	चवत्	कंपचनयिां
गैर	बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	द्ारा	जारी	वाचिच्यिक	पत्र	का	बकायिा	
चतमाही	में	गैर	बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	द्ारा	जारी	चनजी	ऋि

चतमाही	में	गैर	बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	द्ारा	जारी	कुि	चनजी	ऋि
चतमाही	के	अतं	में	बकायिा	कुि	वाचिच्यिक	पत्र
चनजी	ऋि	चनगचाम	में	गैर	बैंचकंग	चवत्ीयि	कंपचनयिों	का	सबंचंधत	चहससा
वाचिच्यिक	पत्र	चनगचाम	में	गैर	बैंचकंग	चवत्ीयिकंपचनयिों	का	सबंचंधत	चहससा
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चनजी	एिएफसी	समूह	के	भीतर,	एयि	अग्रिी	पारपंररक	आवास	
चवत्	 कंपनी,	 चजसके	 पास	 अनयि	 चनजी	 एिएफसी	 के	 सापेक्ष	
चवभेदीयि	पहुिँ	है,	यिचद	कोई	है,	तो	उसे	बाजार	में	पहुिं	सबंधंी	
मदु्ों	का	आकिन	करने	के	चिए	बाहर	रखा	गयिा	।	

2.70	 सारिी	 2.22	 एिएफसी	 की	 बैिेंस	 शीट	 में	 चवचभनन	
चवत्ीयि	 चिखतों	 के	सापेक्ष	महतव	को	 सूिीबधि	 चकयिा	गयिा	 है	।	
सपटि	रूप	से,	गैर-पररवतचानीयि	चडबेंिर	बाजारों	तक	xपहुिं	एक	
महतवपूिचा	कारक	है,	चफर	भी	चनजी	एिएफसी	कंपचनयिों	के	चिए	
बाजार	में	पहुिं	हाि	के	चदनों	में	गैर	आनपुाचतक	से	चगर	गई	है	
(िाटचा 	2.31)	।	दूसरी	ओर,	चनजी	एहएफसी	में	बैंक	ए्सपोज़र	
में	वरचा	2018-19	चक	िौथी	चतमाही	में	आचंशक	रूप	से	चगरावट	
आई,	हािांचक	इस	तरह	के	ए्सपोज़र	कुछ	बैंकों	(िाटचा 	2.32)	
द्ारा	चकए	गए	चनवेश-सूिी	के	चनयिनत्रि	हेत	ुखरीद	(पोटचाफोचियिो	
बायिआउट)	के	कारक	नहीं	हो	सकते	हैं	।	सयंिोग	से,	यिह	सभंव	है	
चस्यिोररटाइज	करने	और	बैिेंस	शीट	को	कम	करने	की	मजबूरी	
के	कारि	एिएफसी	को	अपनी	अवचशटि	चनवेश	सूिी	(रचेसदयुिि	
पोटचाफोचियिो)	में	जोचखमपूिचा	आचसतयिों	के	पूि	रखने	पड़ें	।

आियास वित् कं्वन्ों की बयाजयार ्हुिँ

2.71	 जैसा	चक	सारिी	2.22	से	दखेा	जा	सकता	है,	एिएफसी	
की	दयेिता	सरंिनाओ	ंमें	 चपछिे	एक	साि	में	बैंक	िाइनों(ऋि	
वयिवसथा)	में	सापेक्ष	अनपुात	में	वचृधि	हुई	है,	हािाचंक,	वरचा	2018-
19	की	िौथी	चतमाही	में	चनजी	एिएफसी	हेत	ुसमग्र	राचश	में	मामूिी	
मात्रा	में	चगरावट	चदखाई	दी	है	।	चफर	भी,	जैसा	चक	एनबीएफसी	
के	सबंधं	में	बतायिा	गयिा	है,	बैंक	ऋि	वयिवसथा	प्रचतसपधगी	कारिों	
से	आवास	चवत्	बाजार	में	एिएफसी	के	चिए	धारिीयि	चनधीयिन	
का	साधन	नहीं	 हैं	।	 इनमें	 महतवपूिचा	 चनभचारता	 के	कारि	 बधंक	
पोटचाफोचियिो	के	प्रचतकूि	ियिन	के	चनचहताथचा	हो	सकते	हैं	चजसकी	
बैंक	भी	प्रचतसपधाचा	करते	हैं	।	एिएफसी	की	आचसत	पोटचाफोचियिो	
सरंिनाए	ं कुछ	 और	 मदेु्	 उिाती	 हैं	।	 राषट्ीयि	 आवास	 बैंक	
(एनएिबी)	द्ारा	उपिबध	कराए	गए	आकंड़ों	 के	अनसुार	शीरचा	
5	एिएफसी	के	चिए	कुि	ऋिों	में	गैर-बधंक	ऋि	पोटचाफोचियिो	
का	 चहससा	जो	मािचा	2016	में	29	प्रचतशत	था	 चदसबंर	2018	
में	बढ़कर	46	प्रचतशत	हो	गयिा	।	वयिचक्तगत	आवास	ऋिों	से	दूर	
इस	तरह	के	एक	पोटचाफोचियिो	(चनवेश	सूिी)	का	चनमाचाि	काफी	
हद	तक	इस	तथयि	के	आधार	पर	यिचुक्तसगंत	बनायिा	जा	सकता	
है	चक	उचि	गिुवत्ा	वािे	वयिचक्तगत	ऋि	पर	प्रसार	2	प्रचतशत	
से	कम	है	44	।	हािाचंक,	वरचा	2018-19	की	तीसरी	चतमाही	तक	

सयारिती 2.22: प्रमखु आियास वित् कं्नती की दे्तया सरंिनयाए ं43

चववरि	 मयाि्य 2018 मयाि्य 2019
अपररवतचानीयि	ऋि-पत्र	(चडबेंिर)	 46.2% 44.4%
बैंक/राषट्ीयि	आवास	बैंक/चवत्ीयि	
ससंथाए/ंमीयिादी	ऋि	

23.9% 28.9%

सावचाजचनक	जमा 11.1% 11.4%
वाचिच्यिक	पत्र 10.8% 7.5%
बाह्य	वाचिच्यिक	उधार/	अनयि	एफसीबी 2.9% 3.3%
अनयि 5.1% 4.5%

स्रोत :	राषट्ीयि	आवास	बैंक	।

43	 शीरचा		15	आवास	चवत्	कंपचनयिां.
44	 एिडीएफसी	चिचमटेड	-	चतमाही	पररिाम	पर	अचतररक्त	चवत्ीयि	जानकारी	।

ियार्य 2.31: ऋि बयाजयार में आियास वित् कं्वन्ों (एिएफसती) की ्हुिँ

स्रोत : प्राइम	डेटा	बेस

ियार्य 2.32: बैंक के्वडर व्िस्या में एिएफसती की ्हुिँ

स्रोत: भारतीयि	ररज़वचा	बैंक	

चनजी	आवास	चवत्	कंपचनयिां

चतमाही	के	दौरान	कुि	जारी	ऋि
बड़ी	चनजी	आवास	चवत्	कंपचनयिों	(एिएफसी)	का	भाग
चनजी	आवास	चवत्	कंपचनयिों-सावचाजचनक	के्षत्र	के	उपक्म/	
सावचाजचनक	के्षत्र	के	उपक्म	की	सहायिक	कंपनी	का	भाग

चनजी	आवास	चवत्	कंपचनयिों-सावचाजचनक	के्षत्र	के	 
उपक्म	/सावचाजचनकके्षत्र	के	उपक्म	की	सहायिक	कंपनी
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वयिचक्तगत	बधंक	पोटचाफोचियिो	बकायेिदारी	(डेचिन्वेंसी)	में	उद्ोग	
सतर	पर	कमी	िगभग	जो	1.5-1.7	प्रचतशत	(सारिी	2.15	दखेें)	
के	िगभग	िि	रही	थी	।	इस	तथयि	को	दखेते	हुए	चक	गैर-बधंक	
पोटचाफोचियिो	सवाभाचवक	रूप	से	जोचखम	भर	ेहैं,	(सारिी	2.16	
चवत्ीयि	मधयिसथों	के	बीि	सपंचत्	आधाररत	ऋि	पोटचाफोचियिो	में	
बकाएदारी	को	रखेाचंकत	करता	है),	दोनों	अलपकाचिक	सीपी	/	
कम	पररप्वता	वािे	ऋिों	में	अचनचचितता	के	समयि	में	तरिता	
जोचखम	चनचहताथचा	होते	हैं	।	

2.72	 ररज़वचा	 बैंक	 ने	 सामानयि	 रूप	 से	 चवत्ीयि	 मधयिसथों	 के	
चिए	दीघचाकाचिक	दयेिता	चिखतों	तक	पहुिं	में	सधुार	हेत	ुकुछ	
उपायि	चकए	हैं	।	इसमें	अनयि	बातों	के	साथ	–साथ,	चनमनचिचखत	
शाचमि	हैं;	जैसे	चससटम	में	तरिता	बनाए	रखने	चिए	तरिता	
समायिोजन	 सचुवधा	 (एिए	 एफ)	 की	 नीिामी	 का	 चनयिचमत	
सिंािन	करने	के	अचतररक्त	खिेु	बाजार	के	पररिािन	(ओपन	
माकके ट	ऑपरशेसं),	चजससे	एनबीएफसी	हेत	ुबैंकों	के	ए्सपोज़र	
की	एकि	उधारकताचा	सीमा	को	बढ़ती	हैं,	बचुनयिादी	ढािेँ	में	बाह्य	
वाचिच्यिक	उधार	(ईसीबी)	के	चिए	नयूिनतम	औसत	पररप्वता	
की	अपेचक्षत	अवचध	को	(पांि	साि	से	से	घाटा	कर)	तीन	साि	
करना	और	अपनी	उद्ोरिाओ	ंमें	तरिता	की	चसथचत	की	ििाचा	
करना	।	 जनता	 के	 चवविास	 के	 साथ-साथ	 प्रिािीगत	आघात	
सहनीयिता	बढ़ाने	के	चिए,	ररज़वचा	बैंक	ने	सावचाजचनक	चटपपचियिों	
हेत	ु ड्ाफट	 तरिता	 चदशाचनदकेश	 तैयिार	 चकए	 है	।	 असथायिी	
असतंिुन	को	िीक	करने	के	चिए	पात्र	आवासीयि	चवत्	कंपनी	
की	पहुिँ	बनाए	रखने	हेत	ुराषट्ीयि	आवास	बैंक	(नेशनि	हाउचसगं	
बैंक)	ने	अपनी	ओर	से	पनुचवचात्	सीमा	को	बढ़ायिा	है,	इसने	शीरचा	
15	एिएफसी	की	साप्ताचहक	तरिता	चसथचत	की	चनगरानी	शरुू	
कर	दी	है,	जो	सभी	आवास	चवत्	कंपचनयिों	(एिएफसी)	की	कुि	
सपंचत्	आकार	 का	 95	 प्रचतशत	 से	 अचधक	का	 िेखा	 जोखा	
रखती	हैं	।

(iii) सकं्यामक विश्रेि

2.73	 चवत्ीयि	प्रिािी	में	एनबीएफसी	/	एिएफसी	के	महतव	
और	 उनके	 प्रिािीगत	 प्रभाव	 की	 वयिापक	 समीक्षा	 के	 चिए,	
एनबीएफसी	/	एिएफसी	की	चवफिताओ	ंके	कारि	होने	वािी	
सभंाचवत	 शोधन	 क्षमता	 के	 नकुसान	 का	 भी	 अनमुान	 िगाना	
आवशयिक	है	।	एकि	आधार	(सटेंड-एिोन)	प्राइवेट	एनबीएफसी	

/	 एिएफसी	 की	 सवेंदन	 वैचशष््ठयि	 चवफिता	 के	 कारि	 बैंचकंग	
प्रिािी	को	ऋि	शोधन	क्षमता	के	सकं्ामक	नकुसान	(सॉलवेंसी	
कॉनटेचजयिन	 िॉस)	45	 की	 मात्रा	 बताती	 है	 चक	 इस	 तरह	 के	
नकुसान	मखुयितः	एिएफसी	जचनत	हैं	् यिोंचक	शीरचा	5	ऋि	शोधन	
क्षमता	हाचन	उतपे्ररक	ससंथानों	में	सभी	एिएफसी	हैं	।	जैसा	चक	
िाटचा 	2.33	में	दखेा	जा	सकता	है,	एिएफसी	की	चवफिता	के	
प्रिािीगत	प्रभाव	में	काफी	कमी	आई	है	्यिोंचक	पीएसबी	बैंचकंग	
के्षत्र	बेहतर	पूजंीकृत	हुआ	है	।

2.74	 सकं्ामक	हाचन	के	चिए	प्रमखु	यिोगदानकताचा	हैं:	

(क)	 आकार:	आकार	को	अ्सर	प्रिािीगत	महतव	के	एक	
महतवपूिचा	 उपायि	 के	 रूप	 में	 प्रसततु	 चकयिा	 जाता	 है	।	
हािांचक,	 प्रिािीगत	 जोचखम	 के	 एक	 माप	 के	 रूप	 में	
आकार,	 पूरी	कहानी	 बयिान	नहीं	करता	 है	और	कभी-
कभी	भ्ामक	भी	हो	सकता	है	्यिोंचक	सकं्ामक	जोचखम	
आकार	के	साथ	आनकु्चमक	रूप	से	कम	नहीं	होते।

(ख)	 बैंचकंग	 के्षत्र	 का	 एिएफसी	 में	 ए्सपोज़र:	 बैंचकंग	 के्षत्र	
का	एिएफसी	 के	 चिए	जोचखम	 (ए्सपोज़र),	 चवशेरतः	
महतवपूिचा	 एिएफसी	 के	 प्रचत	 ए्सपोसड	 बैंकों	 का	
सवासथयि,	 जो	 चक	ऋि	 शोधन	 क्षमता	 के	 नकुसान	 से	
प्रभाचवत	होता	है,	बैंकों	की	चवफिता	के	कारि	होने	वािे	

45 एक	ऋि	शोधन	क्षमता	सकं्ामक	प्रभाव	चवशे्रि	में,	एक	एनबीएफसी	/एिएफसी	की	सवेंदन	वैचशट्ियि	चवफिता	के	कारि	बैंचकंग	प्रिािी	को	होने	वािे	नकुसान	का	पता	िगायिा	जाता	है।	बैंकों	के	चिए	चवफिता	मानदडं	
चटयिर	1	जोचखम	भाररत	आचसतयिों	की	तिुना	में	पूजंी	अनपुात(	सीआरएआर)	को	7	प्रचतशत	से	कम	होने	के	रूप	में	चियिा	गयिा	है।	यिद्चप	पीएसबी,	अतंचनचाचहत	सपं्रभ	ुगारटंी	को	दखेते	हुए,	यिचद	उनकी	चनयिामक	पूजंी	7	प्रचतशत	
से	नीिे	आती	है,	तो	भी	चवफि	नहीं	होंगे	िेचकन	कम	चनयिामक	पूजंी	सतर	अभी	भी	आचथचाक	नकुसान	का	कारि	बन	सकता	है	्यिोंचक	िेनदारों	को	भगुतान	तातकाचिक	नहीं	होगा।
एक	बार	जब	कोई	बैंक	चवफि	हो	जाता	है,तो	यिह	माना	जाता	है	चक	वह	अनयि	सभी	बैंकों,चजनसे	उधार	चियिा	है	के	चिए	100	प्रचतशत	िूक	पर	हाचन	(एिजीडी)	की	ओर	बढ़	रहा	है।	कुछ	बैंकों	में	सकं्ामक	प्रचक्यिा	से	पहिे	
ही	चटयिर-1	पूजंी	7	प्रचतशत	से	कम	थी।	ऐसे	बैंकों	के	चिए		सकं्ामक	चवशे्रि	के	प्रयिोजनों	से	उनकी	पूजंी	को	8	प्रचतशत	तक	बढ़ा	चदयिा	गयिा	अनयिथा	येि	बैंक	सवतः	उतपे्ररक	(सेलफ	चट्गर)	के	रूप	में	काम	करना	शरुू	कर	दतेे	
और	चविारिीयि	एनबीएफसी	/	एिएफसी	के	नकुसान	को	अपचमचश्त	और	प्रवचधचात	कर	दतेे।

ियार्य 2.33: वतमयाहती द्यारया समहूतीकृत-5 शतीर्य आियास वित् कं्वन्या(ंएिएफसती)/ एनबतीएफसती जरो 
सकं्यामक प्रभयाि स ेबैंवकंग प्रियालती में हयावन ्ैदया करन ेकी भयारती सभंयाव्तया ियालती हैं 

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.
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नकुसान	के	सिंरि	में	सकं्ामकता	एक	समान	रूप	से	
महतवपूिचा	चनधाचारक	ततव	है।

पारपंररक	दृचटिकोि	से	एक	इकाई	के	प्रिािीगत	महतव	पर	धयिान	
केचनद्रत	करने	से	आमतौर	पर	कमजोर	पूजंीकृत	बैंकों	के	साथ	
खराब	 पूजंीकृत	 एनबीएफसी/एिएफसी	 के	 वयिवहार	 से	 धयिान	
भटक	जाता	है।

(ख ) म्ूिुअल फंड 

2.75	 मयििुअुि	फंड	(एमएफ)	चवत्ीयि	प्रिािी	के	चिए	चनचधयिों	
का	सबसे	बड़ा	शधुि	प्रदाता	है	।	इसचिए,	माकके ट	अतंःसबंधिता	के	
नजररए	 से,	 मयूििअुि	 फंड्स	 बाकी	 चवत्ीयि	 प्रिािी	 (पैराग्राफ	
2.98	और	2.99)	के	साथ	अतंरगं	रूप	से	जडेु़	हुए	हैं	।	नतीजतन,	
एमएफ	बाजार	में	 चकसी	भी	वयिवधान	से	पररसपंचत्	बाजारों	में	
ततकाि	और	 महतवपूिचा	 प्रभाव	 चवसतार	 (चसपि	ओवर)	 होते	
हैं	।	एमएफ	पोटचाफोचियिो	में	के्चडट	सकंें द्रि,	और	भी	समानयितः	
चनयित	आयि	 बाजार	 (चफ्सड	 इनकम	 माकके ट्स)	 में	 मूलयिांकन	
के	मदेु्	व	आईएि	एडं	एफएस	उतपे्रररत	अवयिवसथा	से	उजागर	
हुए	मदु्रा	बाजार	दरों	में	प्रभाव	चवसतार	(चसपिओवर)	के	बार	ेमें	
चवत्ीयि	चसथरता	ररपोटचा 	चदसबंर	में	चवसतार	से	ििाचा	की	गई।अब	
कुछ	चनयितकाचिक	एमएफ	यिोजनाओ	ंमें	दाचयितवों	के	चडफॉलट	
के	सबंधं	में	हाि	की	घटनाओ	ंके	सदंभचा	में,	चनरतंर	सवरूप	की	
और	चनयितकाचिक	ऋि	यिोजनाओ	ंके	बीि	पररसपंचत्	आवटंन	
में	 चवपयिचायि	पर	अनवेरि	चकयिा	गयिा	।	इसके	अिावा,	इस	तथयि	
को	दखेते	हुए	चक	हाचियिा	िूक	की	प्रकृचत	में	मखुयि	रूप	से	समूह	
कंपचनयिों	 के	 शेयिरों	को	 चगरवी	 रखने	 से	उतपनन	ऋि	दाचयितव	
शाचमि	 हैं,	 ऐसे	 ए्सपोज़र	 की	 प्रकृचत,	 चवकास	 व	 मात्रा	 का	
अिग	से	पता	िगायिा	गयिा	 (बॉ्स	2.1)	।	सयंिोग	 से,	प्रवतचाकों	
द्ारा	शेयिर	चगरवी	रखने	के	सदंभचा	में	प्रभावी	िीवरजे	और	अनयि	
चववेकपूिचा	 चविारों	पर	चवत्ीयि	चसथरता	ररपोटचा 	के	 चपछिे	अकंों	
है	 (चदसबंर	 2014	 पैराग्राफ	 3.32-3.33	और	 चदसबंर	 2013	
पैराग्राफ	3.51	-	3.55)	में	ििाचा	की	गई	।

2.76	 चनधाचाररत	पररप्वता	यिोजनाओ	ं(एफएमपी)	से	सबंचंधत	
हाि	की	घटनाओ	ंऔर	आईएि	व	एफएस	से	सबंचंधत	पूवचा	की	
घटनाओ	ं ने	 प्रदचशचात	 चकयिा	 चक	ऋि	यिोजनाओ	ंमें	 वासतचवक	
जोचखम	(चनरतंर	सवरूप	के	और	चनयित	काचिक	दोनों)	में	प्रभाव	
चवसतार	(चसपि	ओवर)	था	।	इस	सबंधं	में,	चनवेश	के	दोनों	वगषों	
द्ारा	जचनत	जोचखमों	की	प्रकृचत	का	आकिन	करने	 के	 चिए	
यिह	उचित	होगा	चक	चनधाचाररत	पररप्वता	यिोजनाओ	ं(एफएमपी)	

और	चनरतंर	सवरूप	की	ऋि	सकीम	(ओईडी)	की	‘जोचखम	पूिचा	
’चनवेश	प्रोफाइि	को	आमने	सामने	रख	कर	तिुना	की	जाए	।	

2.77	 चनवेश	प्रोफाइि	की	तिुना	के	उदे्शयि	से	शीरचा	आचसत	
प्रबधं	कमपचनयिों	(एएमसी)	(चजनका	कुि	प्रबधंनाधीन	आचसतयिों	
(एयूिएम)	के	90	प्रचतशत	से	अचधक	के	चिए	िेखाकंन	है)	के	द्ारा	
दी	गई	44	 चनरतंर	सवरूप	की	 (ओपन	एडेंड)	ऋि	यिोजनाओ,ं	
चजनमें	 कॉरपोरटे	 बॉनड	 फंड,	 के्चडट	 ररसक	 फंड	और	 मधयिम	
अवचध	फंड,	को	िनुा	गयिा	था	।	चदसबंर	2018	तक	सचक्यि	623	
एफएमपी	 पर	 चविार	 चकयिा	 गयिा	।	आरभं	में	 दो	समूहों	 के	ऋि	
चिखतों	की	तिुना	से	दोनों	मामिों	में	प्रमखु	चनवेश	द्ारा	कॉपवोरटे	
ऋि	के	साथ	वयिापक	अचभरूपता	चदखाई	ह	ै(सारिी	2.23)	।

2.78	 चदसबंर	 2018	 (िाटचा	 2.34)	 के	 पोटचाफोचियिो	 में	 ऋि	
चिखतों	 की	 रचेटंग	 चवतरि	 से	 पता	 ििता	 है	 चक	 ओईडी	 के	
चवपरीत,	 एफएमपी	 में	 एएए	 रटेेड	 पररसपंचत्यिों	 के	 अनपुात	 के	
सदंभचा	 में,	कॉपवोरटे	ऋि	 चनवेश	का	 एक	 बेहतर	 रचेटंग	प्रोफाइि	
था	।	कॉपवोरटे	ऋि	रचेटंग	31	चदसबंर,	2018	तक	के	चिए	हैं	और	
इसचिए	एफएमपी	यिोजनाओ	ंमें	िूक	को	प्रचतचबचंबत	नहीं	करते	हैं	।

सयारिती 2.23: िुवनदंया वनरतंर सिरू् की ऋि ्रोजनयाए ँ(ओईडती) और वनधया्यररत ्रर््ितया 
्रोजनया (एफएम्ती) में वलखतों कया वितरि

वनिेश की प्रकृवत वनरतंर सिरू् की ऋि 
्रोजनयाओ ंके समयानु् यात 

(प्रवतशत में)

वनधया्यररत ्रर््ितया 
्रोजनया (एफएम्ती) के 

समयानु् यात (प्रवतशत में)

कॉपवोरटे	ऋि 93.28 78.01
रा्यि	चवकास	ऋि 0.83 16.43
वाचिच्यिक	पत्र 1.26 0.94
सरकारी	प्रचतभूचत 0.95 0.04
जमा	प्रमािपत्र 0.36 1.77
सामानयि	शेयिर 0.23 0.17
खजाना		चबि 0.04 0.00
अनयि 3.04 2.63

स्रोत : म्ूिुअल फंड्स मं् लती वदस्लरोसर, प्रयाइम डेरया बेस

ियार्य 2.34: कॉ्पोररे ऋि वनिेश - सया्ेक् रवेरंग प्ररोफ़याइल

स्रोत: मयूििअुि	फंड	के	माचसक	खिुासे:	प्राइम	डेटाबेस
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2.79	 हािाचँक,	 सापेचक्षक	 रूप	 से	 सकंें द्रि	 समसयिा	 का	
चवशे्रि	 एक	अिग	 तसवीर	 चदखाता	 है	।	 चनधाचाररत	 पररप्वता	
यिोजना	(एफएमपी)	के	चिए,	सभी	सकीमों	में	5	शीरचा	होचलडंगस	कुि	
कॉपवोरटे	ऋि	पोटचाफोचियिो	का	कम	से	कम	40	प्रचतशत	हैं,	जबचक	
चनरतंर	सवरूप	की	ऋि	सकीम	(ओईडी)	के	सबंधं	में	शीरचा	5	और	
शीरचा	3	चनवेश	दोनों	का	सकंें द्रि	कम	हैं	(िाटचा	2.35	और	2.36)	।	
दखेने	 में	 ,	 यिह	 मानते	 हुए	 चक	 एफएमपी	 की	आधारभूत	 चनचध	
(कॉपचास)	छोटा	होता	है,	छोटे	पासचाि	में	चनवेश	चवचवधता	िाभप्रद	
नहीं	हो	सकती	है	और	इसचिए,	प्रतयिाचशत	रूप	से	जोचखम	प्रबधंन	
बडे़	पैमाने	पर	के्चडट	रचेटंग	के	माधयिम	से	चकयिा	जाता	है	।	हािाचंक	
इस	तरह	की	नीचतयिा	ंसमीिीन	हैं,	जैसा	चक	हाि	की	घटनाओ	ंसे	
पता	ििता	है,	सवेंदन	वैचशट्ियि	जोचखम	बने	हुए	हैं	।

2.80	 ऋि	 फंडों	 में	 उजागर	 हुए	 सकंें द्रि	 मदु्ों	और	 चनवेश	
चनिचायिों	में	के्चडट	रचेटंग	की	महतवपूिचा	भूचमका	दखेते	हुए	रचेटंग	
एजेंचसयिों	 के	सबंधं	 में	 चनयिामक	ढांिे	का	 चवत्ीयि	मधयिसथों	में	
महतवपूिचा	चनवेश	चनचहताथचा	हैं	।	भारतीयि	प्रचतभूचत	और	चवचनमयि	
बोडचा	 (सेबी)	 ने	 हाि	 ही	 में	 एक	 रचेटंग	 ए्शन	 के	 सबंधं	 में	
चनमनचिचखत	चवचशटि	खिुासे	अचधसूचित	चकए	हैं	ताचक	चनवेशक	
रचेटंग	में	अतंचनचाचहत	तकाचाधार	से	बेहतर	तरीके	से	अवगत	हों	और	
अचधक	सूचित	चनवेश	चनिचायि	िेने	में	सक्षम	हों:
i.	 पेरेंट	/	समूह	/	सरकार	का	कोई	भी	समथचान	चकसी	रचेटंग	में,	

समयि	पर	ऋि	सचवचाचसगं	के	चिए	धन	की	उममीद	के	साथ	
शाचमि	चकयिा	गयिा	 चजसमें	ऐसी	ससंथाओ	ंका	नाम	और	
इस	तरह	की	उममीद	का	औचितयि	

ii.	 जब	सहायिक	कंपचनयिों	यिा	समूह	की	कंपचनयिों	को	एक	रचेटंग	
पर	पहुिंने	के	चिए	समेचकत	चकयिा	जाता	है,	तो	समेकन	
की	सीमा	और	औचितयि	के	साथ	ऐसी	सभी	कंपचनयिों	की	
एक	सूिी	।

iii.	 तरिता	’पर	एक	चवचशटि	खंड,	अथचा	सिुभ	(तरि)	चनवेश	
यिा	नकदी	शेर	(कैश	बैिेंस),	अप्रयिकु्त	के्चडट	िाइनों	तक	
पहुिं,	ििचनचध	कवरजे	अनपुात	और	पररप्वता	ऋि	
दाचयितवों	 की	 सेवा	 के	 चिए	 नकदी	 प्रवाह	 की	 पयिाचाप्तता	
जैसे	मापदडंों	को	उजागर	करना	।	के्चडट	रचेटंग	एजेंचसयिों	
(सीआरए)	को	सचननकट	अवचध	पूिचा	होने	वािे	(मेचयूिररगं)	
दाचयितवों	को	चनभाने	के	चिए	बाहरी	समथचान	के	चकसी	भी	
चिंक	का	खिुासा	करना	आवशयिक	है	।

2.81	 भारतीयि	प्रचतभूचत	और	चवचनमयि	बोडचा	(सेबी)	ने	के्चडट	
रचेटंग	 एजेंसी	 (सीआरए)	 को	 चनदकेश	 चदयिा	 है	 चक	 वे	 होचलडंग	
कंपचनयिों	और	सहायिक	कंपचनयिों	के	आकिन	हेत	ुउनके	अतंः-

ियार्य 2.35: कॉ्पोररे ऋि जयारती करन ेकी सकें द्रतया (कुल कॉ्पोररे ऋि वनिेश के अनु् यात 
के रू् में) - िुवनदंया वनबबंध ऋि ्रोजनयाए ँ(ओ्न एडेंड डेर सकीम)

स्रोत: मयूििअुि	फंड	के	माचसक	खिुासे:	प्राइम	डेटाबेस

ियार्य 2.36: कॉ्पोररे ऋि जयारती करन ेकी सकें द्रतया (कुल कॉ्पोररे ऋि वनिेश के अनु् यात 
के रू् में) वनवचित ्रर््ितया ्रोजनया (वफ़्सड मेच्रोरररती पलयान)

स्रोत: मयूििअुि	फंड	के	माचसक	खिुासे:	प्राइम	डेटाबेस

सबंधंों,	 होचलडंग	 कंपनी	की	तरिता,	 चवत्ीयि	ििीिापन	और	
सहायिक	 कंपचनयिों	को	सहायिता	 दनेे	 के	 सबंधं	 में	 अपने	 रचेटंग	
मानदडंों,	की	पनुरीक्षा	करें	।	इसके	अिावा,	के्चडट	रचेटंग	एजेंसी	
(सीआरए)	को	जारीकताचा	की	तरिता	की	चसथचत	में	चगरावट	का	
चवशे्रि	करना	होगा	और	चकसी	भी	पररसपंचत्-दयेिता	असतंिुन	
को	भी	धयिान	में	रखना	होगा	।	के्चडट	रचेटंग	एजेंसी	(सीआरए)	को	
ऋि	चिखतों	के	सबंचंधत	बेंिमाकचा 	प्रचतिाभ	में	बॉनड	सपे्रड	के	
समक्ष	तेज	चवििन	को	महतवपूिचा	घटना	के	रूप	में	दखेना	होगा	।

2.82	 आगे,	 जैसा	 की	 सेबी	 द्ारा	 चनदकेचशत	 चकयिा	 गयिा	 है	 ,	
सीआरए	को	अपनी	सबंचंधत	वेबसाइटों	पर	5	साि	की	अवचध	में	
अपनी	औसत	एक	साि	की	रचेटंग	पररवतचान	दर	प्रकाचशत	करने	
की	आवशयिकता	है	ताचक	चनवेशक	सीआरए	द्ारा	सौंपी	गई	रचेटंग	
के	 के	आधार	पर	ऐचतहाचसक	प्रदशचान	को	समझ	सके	।	 के्चडट	
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रचेटंग	एजेंसी	(सीआरए)	को	अपनी	वेबसाइट	पर	प्रकटीकरि	के	
चिए	सटॉक	ए्सिेंज	और	चडपॉचजटरी	में	चनवेश	गे्रड	रचेटंग	शे्िी	
में	रचेटंग	चक्यिाओ	ंपर	छमाही	डेटा	प्रसततु	करना	होगा	।

2.83	 एक	और	जोचखम	जो	हाि	ही	में	सामने	आयिा	है,	वह	
है	प्रमोटरों	के	शेयिर	चगरवी	रखने	के	सबंधं	में	कॉरपोरट्ेस	समक्ष	
एमएफ	के	जोचखम	।	बॉ्स	2.1	में	इस	सबंधं	में	हाि	में	बाजार	की	
गचतचवचधयिों	की	जानकारी	है।

2.84	 एनबीएफसी	/	एिएफसी	के	चवकास	के	साथ-साथ	एमएफ	
सेगमेंट	में	अतंचनचाचहत	वयिापार	मॉडि	में	चनचहत	जोचखम	भी	हैं	जो	
प्रचतफि	और	तरिता	 /	 के्चडट	जोचखम	के	बीि	तािमेि	(टे्ड	

ऑफ)	को	उजागर	करते	हैं	।	 चफर	भी,	 के्षत्र	में	प्रिािीगत	प्रभाव	
चवसतार	के	मौजूद	रहते	हुए	और	चवशेर	रूप	से	कुछ	के्षत्रों	के	चिए	
चजनकी	बैंक	के्चडट	तक	पहुिँ	पारपंररक	रूप	से	अचहतकारी	हैं,	
गैर-बैंचकंग	 चवत्ीयि	मधयिसथता	का	महतव,	पहिे	 से	कहीं	अचधक	
प्रासचंगक	है	।	के्चडट	मधयिसथता	(इंटरमीचडएशन)	में	मयूििअुि	फंड	
की	भूचमका	के	सबंधं	में	यिह	कहा	जा	सकता	है	चक	चनरतंर	सवरूप	
वािी	 (खिुी)	और	 चनयितकाचिक	 (बदं)	 दोनों	 तरह	 की	 सकीम	
चनधाचाररत	(चफ्सड)	कूपन	वािी	दीघाचावचध	आचसतयिों	के	चिए	चसथर	
मागं	और	कॉपवोरट्ेस	के	चिए	ऋि	आचसतयिों	के	स्ोतों	में	चवचवधता	
िाने	का	अवसर	प्रदान	करती	 हैं	।	सबसे	महतवपूिचा	 बात	यिह	 है	
चक	वे	आरचक्षत	(बीसपोक)	दाचयितव	सरंिनाए	ंप्रदान	करते	हैं,	जो	

46	 यिह	नोट	चकयिा	गयिा	चक	उपयिुचाक्त	सभी	3	प्रचतभागी	वगचा	की	चहससेदारी	में	वचृधि	िौथे	प्रचतभागी	वगचा	की	चहससेदारी	में	काफी	कमी	के	कारि	हुई	है	चजसमें	चगरवीदार	का	नाम	उपिबध	नहीं	था।	यिह	सभंव	
है	चक	"चगरवीदार	की	नाम	उपिबध	नहीं	"वगचा	में	मयूििअुि	फंड,गैर	बैंक/	अनयि	यिा	भारतीयि	बैंक	के	कुछ	चहससे	शाचमि	हों	।	इसचिए,	िाटचा 	में	उधितृ	पूवचा	वरषों	की	जानकारी	को	सांकेचतक	के	रूप	में	चियिा	
जा	सकता	है	और	सामानयि	चनषकरचा	के	रूप	में	नहीं।

उचि	सतर	की	 चगरवी	को	 एक	 िेतावनी	सकेंत	 के	रूप	में	 दखेा	
जाता	 है,	जो	 कंपनी	 के	खराब	सवासथयि	का	सकेंत	दतेा	 है	और	
शायिद	ऐसी	चसथचत	जहां	कंपनी	अनयि	चवकलपों	के	माधयिम	से	धन	
का	उपयिोग	करने	में	असमथचा	 है	 ।	 इसके	अिावा,	 बढ़ती	 चगरवी	
गचतचवचध	चकसी	भी	कंपनी	के	चिए	जोचखम	भरी		है	्यिोंचक	ऋि	
िकुौती	की	कंपनी	के	चवकास	के	चिए	कोई	गुजंाइश	नहीं	होगी	।	
एक	सामानयि	प्रवचृत्	के	रूप	में,	प्रमोटरों	के	चगरवी	शेयिर	जब	मौजूदा	
ऋि	का	प्रबधंन	करने	के	चिए	कचिन	हो	जाता	है	जो	अतंतः	उनहें	
एक	बढ़े	हुए	ऋि	जाि	की	ओर	िे	जाता	है,	जो	चनवेशक	चहतों	के	
चिए	हाचनकारक	है	।		
चवशेरतः	चगरते	बाजार	में,	चगरवी	रखे	गए	शेयिरों	पर	दबाव	होता	है	
्यिोंचक	शेयिर	की	घटी	हुई	कीमतें	सपंाचविचाक	मूलयि	को	नीिे	िाती	
हैं,	 उधारदाताओ	ंको	अपने	 चहतों	की	 रक्षा	करने	 हेत	ुअचतररक्त	
माचजचान	की	मांग	करने	यिा	शेयिर	बेिने	के	चिए	पे्रररत	करती	हैं।	इनमें	
से	चकसी	भी	कारचावाई	का	सटॉक	की	कीमतों	पर	नकारातमक	प्रभाव	
पड़	सकता	है,	 चजससे	चनवेशकों	के	धन	की	हाचन	होती	 है।	ऐसा	
सिंिन	चितंा	का	चवरयि	होता	है	चवशेर	रूप	से	जबचक	अतंचनचाचहत	

 बॉ्स 2.1 सूितीबधि कं्वन्ों के प्रित्यकों द्यारया शे्रों करो वगरिती रखनया
ए्सपोसर		के	जोचखम	में	वचृधि	के	साथ	में	शेयिर	मूलयि	भी	चगर	रहे	
हों।	वासतव	में,	इच्वटी	 शेयिरों	द्ारा	समचथचात	कजचा	 चिखत	(डेट	
इंसट्रूमेंट्स)	में	एक	नकारातमक	पहिू	है	जो	अतंचनचाचहत	शेयिरों	पर	
एक	छोटे	चवक्यि	चवकलप	(पटु	चवकलप)	के	समान	है।
िाटचा 	1	46	प्रोमोटर	द्ारा	चगरवी	रखे	शेयिरों	के	प्रचत	चवचभनन	चनवेशक	
समूहों	 के	 ए्सपोसर	 के	 सापेक्ष	 चवकास	को	आिेचखत	 (पिॉट)	
करता	है।	िाटचा-1	के	अनसुार,	प्रमोटर	चगरवी	वािे	शेयिरों	के	कुि	
ए्सपोजर	 में	 मयूििअुि	 फंड्स	 की	 ररपोटचा 	 की	 गई	 चहससेदारी	
जून-2014	और	 चसतंबर	 -2014	को	समाप्त	 चतमाही	 में	 िगभग	
20	 प्रचतशत	 थी।	 तब	 से,	 यिह	 यिह	 चहससेदारी	 30	 प्रचतशत	 से	
अचधक	बढ़ी		िेचकन	बाद	के	वरषों	में	काफी	चसथर	रही	है।	हािांचक,	
चपछिे	5	वरषों	में	गैर-बैंक/अनयि	की	चहससेदारी	में,	जो	ररपोटचा 	की	है	
गई,	उलिेखनीयि	वचृधि	हुई	है।	प्रवतचाक	चगरवी	वािे	कुि	शेयिरों	में	
मयूििअुि	फंडस	के	मक़ुाबिे	गैर-बैंक/अनयि	की	चहससेदारी	चपछिे	
दो	चवत्ीयि	वरषों	यिानी	जून	2017	से	मािचा	2019	के	बीि	अचधक	
रही	है।प्रवतचाक	के	चगरवी	वािे	शेयिरों	में	कुि	ए्सपोसर	में	घरिूे	
बैंकों	के	में	भी	ररपोटचा 	की	अवचध	के	दौरान	वचृधि	हुई	है।	मािचा	2019	

ियार्य 1: व्छले 5 िरगों में घरलूे म्ूिुअल फंडों, भयारतती् बैंकों और गैर-बैंकों / अन् कया प्रमरोरर द्यारया वगरिती रखे शे्रों में वनिेश (ए्स्रोसर)

स्रोत :	प्राइम	डेटाबेस	। (जारी...)

	मयूििअुि	फंड/नयिासी 	भारतीयि	बैंक 	गैर-बैंक/अनयि 	चगरवीदार	की	नाम	उपिबध	नहीं

जू
न

चस
तं

चद
स
ं

मा
ि चा जू
न

चस
तं

चद
स
ं

मा
ि चा जू
न

चस
तं

चद
स
ं

मा
ि चा जू
न

चस
तं

चद
स
ं

मा
ि चा जू
न

चस
तं

चद
स
ं

मा
ि चा

प्रच
तश

त



 अध्या् II  वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

48

47	 यिहां	प्रसततु	चवशे्रि	चनमनचिचखतआि	के्षत्रों	के201	ससंथाओ	ंके	डेटा	पर	आधाररत	है:	एससीबी,	एसयूिसीबी,	आचसत	प्रबधंन	कंपचनयिां	-	मयूििअुि	फंड	(एएमसी-एमएफ),	एनबीएफसी,	बीमा	कंपचनयिां,	एिएफसी,	पेंशन	
फंड	(पीएफ)	और	अचखि	भारतीयि	चवत्ीयि	ससंथान	(एआईएफआई)।	
इन	201	ससंथाओ	ंमें	80	एससीबी;	20	एसयूिसीबी;	22	एएमसी-एमएफ	(जो	मयूििअुि	फंड	के्षत्र	के	90	प्रचतशत	से	अचधक	प्रबधंनाधीन	आचसतयिों	(	एयूिएम)	को	कवर	करते	हैं);	32	एनबीएफसी	(जमा	िेने	वािी	एनबीएफसी	
और	जमा	न	िेने	वािी	प्रिािीगत	रूप	से	महतवपूिचा	(एनबीएफसी)	जो	कुि	एनबीएफसी	आचसतयिों	का	िगभग	60	प्रचतशत	का	प्रचतचनचधतव	करती	हैं);	21	बीमा	कंपचनयिां	(जो	बीमा	कंपचनयिों	की	सपंचत्	का	90	प्रचतशत	
से	अचधक	चहससा	कवर	करती	हैं);	15	एिएफसी	(जो	कुि	एिएफसी	सपंचत्	का	90	प्रचतशत	से	अचधक	का	प्रचतचनचधतव	करती	हैं);	सात	पीएफऔर	िार	अचखि	भारतीयि	चवत्ीयि	ससंथाए	ं(राषट्ीयि	कृचर	और	चवकास	बैंक,	
भारतीयि	आयिात	चनयिाचात	बैंक,	राषट्ीयि	आवास	बैंक	और	भारतीयि	िघ	ुउद्ोग	चवकास	बैंक)	शाचमि	हैं।
48	 इसमें	एक	ही	से्टर	की	ससंथाओ	ंके	बीि	ए्सपोज़र	शाचमि	है।

जारीकताचा	की	समतलुयि	नकदी	प्रवाह	प्रोफाइि	के	अिावा	चनचचित	
आयि	बाजारों	में	नवोतपाद	के	चिए	एक	महतवपूिचा	उतपे्ररक	(चट्गर)	
है;	इन	कारिों	से,	वे	कभी-कभी	तरिता	और	मूलयिाकंन	मदु्ों	का	
सामना	भी	करते	हैं	।	इसचिए,	यिह	चवशेर	रूप	से	महतवपूिचा	है	चक	
चवशेर	फमचा	/चनचध	के	वयिवसायि	के	सदंभचा	में	तािमेि	को	प्रासचंगक	
बनाते	हुए	चनगरानी	इनफ्ासट््िर	(बचुनयिादी	ढािें)	के	साथ	ट्यूिन	
चकयिा	जाए	।	यिह	जोचखमों	को	पूरी	तरह	से	समाप्त	नहीं	कर	सकता	
है,	िेचकन	चवसतार	प्रभाव	को	रोकने	में	काफी	सहायिक	होगा	।	

खणड V
वित्ती् प्रियालती कया नरेिक्य 47

2.85	 यिचद	हम	चवत्ीयि	ससंथानों	को	 ‘नोड्स’	और	उनके	बीि	
'चद्पक्षीयि	ए्सपोसर'	को	इन	नोड्स	जोड़ने	वािे	वािे	‘चिकं’	माने	
तो	एक	चवत्ीयि	की	प्रिािी	कलपना	नेटवकचा 	के	रूप	में	की	जा	सकती	
है	चवत्ीयि	ससंथान	दक्षता	िाभ	और	जोचखम	चवचवधीकरि	के	चिए	
अनयि	चवत्ीयि	ससंथानों	के	साथ	सबंधं	सथाचपत	करते	हैं,	िेचकन	यिही	
चिकं	सकंट	की	चसथचत	में	जोचखम	सिंरि	का	कारि	बनते	हैं	।

2.86	 चवत्ीयि	प्रिािी	में	ससंथाओ	ंके	बीि	कुि	बकायिा	चद्पक्षीयि	
ए्सपोजर	48	15.4	प्रचतशत	की	वचृधि	के	साथ	मािचा	2018	में	रुपए	
31.4	 चट्चियिन	 से	मािचा	2019	में	रुपए	36.3	 चट्चियिन	हो	गए	
(िाटचा	2.37	ए)	।

2.87	 मािचा	 2019	 के	 अतं	 तक,	 एससीबी	 के	 पास	 चवत्ीयि	
प्रिािी	 के	 चद्पक्षीयि	 ए्सपोसर	 के	 िगभग	 46.2	 प्रचतशत	 के	
चिए	प्रमखु	भागीदार	रहे	।	दूसर	ेशबदों	में,	चवत्ीयि	प्रिािी	में	अनयि	

ियार्य 2.37: वद््क्ती् ए्स्रोसर 

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

तक	 कुि	 जोचखम	 (ए्सपोसर)	 रुपए	 2.25	 चट्चियिन	 था,	 जो	
चदसबंर	2018	में	रूपयिी	2.34	चट्चियिन	से	थोड़ा	कम	था।	
भारतीयि	प्रचतभूचत	और	चवचनमयि	बोडचा	(सेबी)	ने	सूिीबधि	कंपचनयिों	
द्ारा	दो	प्रकार	के	खिुासे	करना	आवशयिक	चकयिा	हैं:	(i)	घटना-
आधाररत	 खिुासे,	 चजनहें	 जब	 भी	 शेयिर	 चगरवी	 रखे	 जाए	ं तब	
चकयिा	जाए	(ii)	आवचधक	खिुासे	चजनके	साथ	सटॉक	ए्सिेंजों	
को	प्रसततु	ते्रमाचसक	फाइचिंग	भी	हों	।	घटना-आधाररत	खिुासे	
के	चिए,	सेबी	ने	प्रमोटसचा	के	चिए	भारग्रसत	(इंकमबडचा)	शेयिरों	के	
चववरि	का	खिुासा	करना	अचनवायिचा	कर	चदयिा	है,	चजसमें	चगरवी	
(पिेजेस),	धारिाचधकार	 (चिएन)	यिा	 सेबी	 के	 (शेयिरों	का	पयिाचाप्त	
अजचान	और	अचधग्रहि)	चवचनयिमन,	2011	के	चवचनयिम	(रगेिेुशन)	
31	 के	 अनसुार	 ऐसा	 कोई	 भी	 िेन-दने	 शाचमि	 है।	 आवचधक	
खिुासे	के	चिए	सेबी	ने	सूिीबधिता	करार	(चिचसटंग	एग्रीमेंट)	के	

(खणड)	 ्िॉज	 35	 में	 सशंोधन	 चकयिा	 है,	 चजससे	 शेयिरहोचलडंग	
पैटनचा	की	 ररपोचटूंग	के	 चिए	फामकेट	(आरूप)	को	सशंोचधत	चकयिा	
गयिा	 है।	 इसके	 अचतररक्त,	 यिह	 कुछ	 प्रांचभक-सीमा	 (थे्शहोलड)	
आधाररत	 चट्गसचा	 (उतपे्ररक)	को	अचधकृत	कर	सकती	 है	 चजससे	
सभी	 चहतधारकों	की	ओर	से	तवररत	आवशयिक	कारचावाई	की	जा	
सके।	

इसके	अिावा,	सेबी	ने	समयि	के	साथ	चगरवी	रखे	जाने	वािे	शेयिरों	
के	पररिािन	ढांिे	को	कड़ा	कर	चदयिा	है।

इसके	अचतररक्त,	मयूििअुि	फंड	यिोजनाओ	ंद्ारा	जारीकताचा	और	
समूह	ए्सपोज़र	की	सीमा	सचहत	सावचाभौम	(ओवररचिगं)	चनवेश	
प्रचतबधं	पहिे	से	ही	मौजूद	हैं।	

सभी	ससंथाओ	ंके	चिए	एससीबी	के	‘चद्पक्षीयि	ए्सपोसर’	(अनयि	
एससीबी	सचहत)	 चवत्ीयि	 प्रिािी	 में	 कुि	ऋि	और	उधार	का	
46.2	प्रचतशत	(िाटचा	2.37	ख)	।	

प्रच
तश

त

प्रच
तश

त

चट्
चि
यिन

चद
स
-ं1
7

चद
स
-ं1
8

जू
न-
17

जू
न-
18

चस
तं-
17

चस
तं-
18

मा
ि चा-
18

मा
ि चा-
19

चद
स
-ं1
7

चद
स
-ं1
8

जू
न-
17

जू
न-
18

चस
तं-
17

चस
तं-
18

मा
ि चा-
18

मा
ि चा-
19

एससीबी
एनबीएफसी

एएमसी-एमएफ
एिएफसी	दायिीं	ओर

बती. बकया्या वद््क्ती् ए्स्रोसर (ऋि जरोवखम) में  
विवभनन क्ते्रों कया भयाग

ए. वित्ती् प्रियालती की ससं्याओ ंके बतीि कुल वद््क्ती् ए्स्रोसर 
(ऋि जरोवखम)
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2.88	 पररसपंचत्	 प्रबधंन	 कंपचनयिों	का	 शेयिर	 -	 मािचा	 2019	
के	अतं	में	 मयूििअुि	फंड	 (एएमसी-एमएफ),	एनबीएफसी	और	
एिएफसी	का	चहससा	क्मशः	14.5	प्रचतशत,	12.7	प्रचतशत	और	
8.7	प्रचतशत	था	।	िंबी	अवचध	के	रुझान	यिह	है	चक	एससीबी	के	
चहससे	में	चगरावट	आई	हैऔर	एएमसी-एमएफ,	एनबीएफसी	और	
एिएफसी	की	चहससेदारी	बढ़ी	है	।	चपछिी	तीन	चतमाचहयिों	में	इस	
प्रवचृत्	में	उतार-िढ़ाव	होते	रहे	(िाटचा 	2.37	ख)।

2.89	 बीमा	कंपचनयिों	और	अचखि	भारतीयि	चवत्ीयि	ससंथानों	
(एआईएफआई)	 की	 चहससेदारी	 चपछिी	 कुछ	 चतमाचहयिों	 में	 से	
प्रतयेिक	 में	 8-8.5	 प्रचतशत	 के	िगभग	अपररवचतचात	 रही	।	 इसके	
चवपरीत,	 कुि	 चद्पक्षीयि	 ए्सपोसर	 (जोचखमों)	 में	 पेंशन	 फंड	
(पीएफ)	का	चहससा	बढ़ा	िेचकन	समग्र	रूप	से	यिह	अब	भी	बहुत	
छोटा	चहससा	जो	यिह	मािचा	2019	के	अतं	में	िगभग	1	प्रचतशत	था	।

2.90	 अतंर-के्षत्र	 (से्टोरि)	49	 ए्सपोज़र	 के	 सदंभचा	 में,	
एएमसी-एमएफ	के	बाद	बीमा	 कंपचनयिां	 चससटम	में	सबसे	बड़ी	
फंड	 प्रदाता	 थीं,	जबचक	 एनबीएफसी	 के	 बाद	 एिएफसी	और	
एससीबी	फंड	के	सबसे	बडे़	प्राप्तकताचा	थे	।	हािांचक,	एससीबी	के	
भीतर,	चनजी	के्षत्र	के	बैंक	के	पास	पूर	ेचवत्ीयि	के्षत्र	के	समक्ष	में	
चनवि	दयेि	चसथचत	है,	जबचक	पीएसबी	और	एफबी	चनवि	प्रापयि	
चसथचत	(िाटचा 	2.38)	में	रहे	।	

2.91	 चवत्ीयि	 के्षत्र	 से	 2.91	 एएमसी-एमएफ	 की	 शधुि	 प्रापयि,	
राचशयिा,ँ	जो	एक	महतवपूिचा	दर	से	बढ़	रही	थी,	वरचा	2018-19	
की	पहिी	छमाही	के	दौरान	उनमें	चगरावट	दजचा	की	गई,	हािांचक	
इसके	 बाद	 वरचा	 2018-19	 दूसरी	 छमाही	 के	 दौरान	 सधुार	
हुआ	।	इसके	 चवपरीत,	पीएसबी	की	शधुि	प्रापयि	राचशयिों	 ने	वरचा	

ियार्य 2.38: वित्ती् प्रियालती कया नरेिक्य  पलॉर - मयाि्य 2019

नरोर: प्रापयि	और	दयेि	राचश	में	एक	ही	समूह	की	ससंथाओ	ंके	बीि	िेनदने	शाचमि	नहीं	है।	िाि	वतृ्	शधुि	
दयेि	ससंथान	हैं	और	नीिे	शधुि	प्रापयि	ससंथान	हैं।
स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

49	 अतंर-के्षत्रीयि	चनवेश	(ए्सपोज़र)	एक	ही	के्षत्र	में	ससंथाओ	ंके	बीि	ए्सपोज़र	को	शाचमि	नहीं	करते	हैं.

ियार्य 2.39: वित्ती् प्रियालती में ससं्याओ ंद्यारया वनिल प्रयावप्त्या ँ(घनयातमक) / दे्तयाए ँ(ऋियातमक)

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

2018-19	की	प्रथम	छमाही	के	दौरान	महतवपूिचा	वचृधि	दजचा	की	
परतं	ुचद्तीयि	छमाही	के	दौरान	चगरावट	दजचा	की	।	एिएफसी	के	
चिए,	वरचा	2018-19	में	चवत्ीयि	के्षत्र	में	उनके	शधुि	दयेि	राचशयिों	
में	हलकी	वचृधि	हुई	।	उसी	अवचध	के	दौरान,	एनबीएफसी	के	शधुि	
भगुतान	राचशयिों	में	एक	उछाि	आयिा,	चजसका	मखुयि	कारि	बडे़	
सरकारी	 सवाचमतव	वािे	 एनबीएफसी	की	दयेि	 राचशयिों	में	 वचृधि	

(िाटचा 	2.39)	।

चब
चि
यिन

आचसत	प्रबधं	
कंपनी-मयूििअुि	

फंड	

बीमा पीएसबी पेंशन	फंड शहरी	सहकारी	
बैंक	

चवदशेी	बैंक	 आवास	चवत्	 
कंपनी

पीवीबी	 गैर	बैंचकंग	चवत्ीयि	
ससंथाए	ंनों	द्ारा	
शधुि	प्रापयि

अचखि	भारतीयि	
चवत्ीयि	ससंथाए	ं

आचसत	प्रबधं	
कंपनी-मयूििअुि	

फंड	

बीमा

सावचाजचनक	
के्षत्र	के	बैंक

पेंशन	फंड

शहरी	सहकारी	
बैंक	

चवदशेी	बैंक	

आवास	चवत्	 
कंपनी

पीवीबी	

गैर	बैंचकंग	 
चवत्ीयि	ससंथाएं

अचखि	भारतीयि	चवत्ीयि	ससंथाए	ं

	मािचा-19मािचा-18 चसतं-18



 अध्या् II  वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

50

अतंर- बैंक बयाजयार

2.92	 अतंर-बैंक	 बाजार	 (चनचध	 (फंड)-आधाररत	50	 और	
गैर-चनचध-आधाररत	51)	 के	आकार	 में	 बैंचकंग	 प्रिािी	 की	 कुि	
पररसपंचत्	के	अनपुात	के	रूप	में	 चपछिे	कुछ	वरषों	में	िगातार	
चगरावट	आई	 है	।	 चपछिे	वरचा	 (मािचा	 2018	 से	मािचा	 2019)	 के	
दौरान,	चनचध-आधाररत	अतंर-बैंक	चनवेश	(ए्सपोज़र)	में	आई	
चगरावट	बैंक	की	कुि	पररसपंचत्	का	4.1	प्रचतशत	से	3.7	प्रचतशत	
थी	(िाटचा	2.40)	।	यिह	सामानयितः	वैचविक	अनभुव	के	अनरुूप	है,	
चक	 चजसमें	ििचनचध	 वयिाचप्त	अनपुात	 (एिसीआर)	मानदडंों	 के	
कारि,	असरुचक्षत	अतंर-बैंक	बाजार	तेजी	से	सरुचक्षत	चनधीयिन	
स्ोतों	(से्यिरुड	फंचडंग	िाइंस)	द्ारा	प्रचतसथाचपत	चकए	जा	रहे	
हैं	।	हािाचँक,	चजस	दर	पर	अतंर-बैंक	बाजार	चसकुड़	रहा	है,	उसमें	
चगरावट	आई	है	।	यिह	सभंवतः	समयि	बीतने	के	साथ	एिसीआर	
मानदडंों	के	साथ	बैंकों	के	अचधक	समायिोजन	के	कारि	है	।

2.93	 पीएसबी	अतंर	 -बैंक	 बाजार	 में	 एक	समूह	 के	रूप	 में	
सबसे	 बडे़	 चखिाड़ी	 के	रूप	 में	 रहे	 हैं	 मािचा	 2019	 के	अतं	 में	
उनका	 चहससा	 53.5	 प्रचतशत	था	 (कुि	 बैंक	 पररसपंचत्यिों	 में	
62.5	 प्रचतशत	की	 चहससेदारी	की	 तिुना	 में)	 ततपचिात	 32.7	
प्रचतशत	के	साथ	चनजी	के्षत्र	के	बैंक	(पीवीबी)	के	अनसुार	(कुि	
बैंक	पररसपंचत्यिों	के	30.8	प्रचतशत	चहससे	की	तिुना	में)	और	
13.7	प्रचतशत	के	साथ	चवदशेी	बैंक	(एफबी)	थे	(कुि	बैंक	सपंचत्	
में	केवि	6.7	प्रचतशत	का	चहससा	होने	पर)	(िाटचा 	2.41)	।

2.94	 मािचा	 2019	 के	 अतं	 में,	 चनचध-आधाररत	 अतंर-बैंक	
बाजार	का	72	प्रचतशत	प्रकृचत	में	अलपकाचिक	(एसटी)	था	चजसमें	
सबसे	अचधक	चहससेदारी	अलपकाचिक	जमा	की	थी,	उसके	बाद	
अलपकाचिक	ऋि	और	कॉि	मनी	(कॉि)	थे	।	दीघाचावचध	(एिटी)	
चनचध	आधाररत	 इंटर-बैंक	 चनवेश	 (ए्सपोज़र)	की	सरंिना	 से	
पता	ििता	है	चक	दीघचाकाचिक	ऋि	की	सबसे	अचधक	चहससेदारी	
थी	ततपचिात	दीघचाकाचिक	जमा	थे	(िाटचा	2.42)	।

50 चनचध-आधाररत	 ए्सपोज़र	 में	 अलपकाचिक	 ए्सपोज़र	 और	 दीघचाकाचिक	 ए्सपोज़र	 दोनों	 शाचमि	 हैं।	 अलपकाचिक	 ए्सपोज़र	 के	 चिए	 डेटा	 को	 सात	 शे्चियिों	 में	 एकत्र	 चकयिा	 जाता	 है	 
–	रपेो	(गैर-कें द्रीयि	समाशोचधत	(नॉन–सेंट्िी	च्ियिडचा),	कॉि	मनी,	वाचिच्यिक	पत्र	(कमचशचायिि	पेपर),	जमा	प्रमािपत्र	(सचटचा चफकेट	ऑफ	चडपॉचजट्स),	अलपकाचिक	(शॉटचा-टमचा)	िोन,	अलपकाचिक	चडपॉचजट	और	अनयि	
अलपकाचिक	चिखत।	दीघचाकाचिक	ए्सपोजर	के	चिए	डेटा	को	पांि	शे्चियिों	-	इच्वटी,	दीघचाकाचिक	ऋि,	दीघचाकाचिक	उधार,,	दीघचाकािी	जमा	और	अनयि-दीघचाकाचिक(चिखतों)	में	एकत्र	चकयिा	जाता	है	।
51 गैर-चनचध	आधाररत	ए्सपोज़र	में	बकायिा	बैंक	गारटंी,	बकायिा	साख	पत्र	(एिसी)	और	डेररवेचटव	माकके ट	में	सकारातमक	माकचा -टू-माकके ट	चसथचत	शाचमि	हैं	(उन	चनवेश	(ए्सपोज़र)	को	छोड़कर	चजनके	चिए	भारतीयि	
समाशोधन	चनगम	चि.(सीसीआईएि)	द्ारा	चनपटान	की	गारटंी	है)	।
52 बैंचकंग	प्रिािी	के	नेटवकचा 	का	आरखेीयि	चनरूपि	(प्रचतचनचधतव)	एक	सतरीयि	सरंिना	है,	जहां	चवचभनन	बैंकों	के	नेटवकचा 	में	दूसरों	के	साथ	चवचभनन	चडग्री	यिा	कनेच्टचवटी	के	सतर	हैं।	वतचामान	चवशे्रि	में,	सबसे	अचधक	
समबधि	बैंक	सबसे	आतंररक	कोर	(नेटवकचा 	आरखे	के	कें द्र	में)	में	हैं।	बैंकों	को	उनकी	सापेक्ष	कनेच्टचवटी	के	सतर	के	आधार	पर	मधयि,	बाहरी	कोर	और	पररचध	(आरखे	में	कें द्र	के	िारों	ओर	सबंचंधत	सकंें चद्रत	वतृ्)	में	रखा	जाता	
है।	उनके	सतरीयि(टीअरडचा)	नेटवकचा 	आरखे	में	सबंधिता	की	किर	कोचडंग	नेटवकचा 	में	चवचभनन	सतरों	से	उधार	का	चनरूपि	करता	है	(उदाहरि	के	चिए,	हर	ेचिंक	आतंररक	कोर	में	बैंकों	से	उधार	का	प्रचतचनचधतव	करते	हैं)	।	
प्रतयेिक	गेंद	एक	बैंक	का	प्रचतचनचधतव	करती	है	और	प्रिािी	(चससटम)	में	अनयि	सभी	बैंकों	के	उनके	चनवि	चसथचत	के	अनसुार	उनहें	भाररत	चकयिा	गयिा	है।	प्रतयेिक	बैंक	को	जोड़ने	वािी	िाइनों	को	बकायिा	चनवेश	(ए्सपोसर)	
के	आधार	पर	भाररत	चकयिा	गयिा	है	।
53 80	एससीबीऔर	20	एसयूिसीबीको	इस	चवशे्रि	के	चिए	चियिा	गयिा	।

अतंर-बैंक बयाजयार: नरेिक्य  सरंिनया और कनवे्रविरती

2.95	 अतंर-बैंक	 बाजार	 की	आमतौर	 पर	 एक	 कोर-पररचध	
सरंिना	होती	 है	।	मािचा	2019	के	अतं	में	बैंचकंग	प्रिािी	52	की	
नेटवकचा 	सरंिना	53	 से	पता	ििता	 है	 चक	सबसे	आतंररक	कोर	

ियार्य 2.41: अतंर-बैंक बयाजयार में विवभनन बैंक समहूों कया वहससया

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

प्रच
तश

त

मािचा-17 	मािचा-19मािचा-18 चसतं-18चसतं-17मािचा-16

सावचाजचनक	
के्षत्र	के	बैंक

चनजी	के्षत्र	
के	बैंक	

चवदशेी	बैंक	

ियार्य 2.40: अतंर-बैंक बयाजयार

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.
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गैर	चनचध	आधाररत	
कुि	बैंक	आचसतयिों	के	प्रचतशत	के	रूप	में	अतंर-बैंक	ए्सपोसर
कुि	बैंक	आचसतयिों	के	प्रचतशत	के	रूप	में	चनचध	आधाररत	अतंर-बैंक	ए्सपोसर

चनचध	आधाररत	
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में	 पांि	बैंक	और	मधयि-कोर	में	आि	बैंक	 थे	।	िाटचा 	 2.43	वरचा	 
मािचा	 2019	 के	 अतं	 तक	 अतंर-बैंक	 बाजार	 की	 कोर-पररचध	
सरंिना	को	दशाचाता	है	।	चपछिे	पांि	वरषों	में	हर	चतमाही	के	चिए	
इसी	 तरह	का	 चवशे्रि	 बताता	 है	 चक	 समयि	 के	 साथ	अतंर-
सबंधिता	 कैसे	 चवकचसत	 हुई	 है	।	 चपछिे	 पांि	 वरषों	 के	 दौरान,	
सबसे	आतंररक	कोर	में	बैंकों	की	सखंयिा	दो	और	पांि	के	बीि	

ियार्य 2.42: वनवध आधयाररत अतंर-बैंक बयाजयार की सरंिनया

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

थी	।	येि	आमतौर	पर	सबसे	बडे़	सावचाजचनक	के्षत्र	के	बैंक	यिा	चनजी	
के्षत्र	के	बैंक	थे	।

2.96	 अचधकाशं	 चवदशेी	 बैंक	और	िगभग	सभी	 ’परुाने’	 चनजी	
बैंक	आमतौर	पर	सबसे	बाहरी	पररचध	में	थे,	चजससे	पता	ििता	है	
की	वे	भारत	में	सबसे	कम	समबधि	बैंक	थे	।	शेर	पीएसबी	और	पीवीबी	
के	साथ-साथ	कुछ	प्रमखु	एफबी	ने	मधयि	और	बाहरी	कोर	में	थे	।

ियार्य 2.43: भयारतती् बैंवकंग प्रियालती की नरेिक्य  सरंिनया (अनसूुवित ियाविव््क बैंक (एससतीबती)+अनसूुवित शहरती सहकयारती बैंक (एस्ूसतीबती) - मयाि्य 2019

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

वनिल दे् वनिल प्रयाप् अभ्तंर में मध् करोर बयाहरती करोर ्ररवध
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बती. दतीघ्य कयावलक वनवध आधयाररत (वनवध आधयाररत कया 28%)ए. अल् कयावलक वनवध आधयाररत (वनवध आधयाररतकया 72%) 
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मािचा-18 मािचा-18

पनुः	खरीद
वाचिच्यिक	पत्र
अनयि	अलपकाचिक

सामानयि	शेयिर
दीघाचावचध	जमा

दीघाचावचध	ऋि	दीघाचावचध	कजचा
अनयि	दीघाचावचध

शीघ्ावचध
अलपकाचिक	जमा

जमा	प्रमाि	पत्र
अलपकाचिक	ऋि
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2.97	 बैंचकंग	प्रिािी	(एससीबी)	में	अतंसूंबधं	की	चडग्री,	जैसा	
चक	कनेच्टचवटी	अनपुात	54	द्ारा	मापा	जाता	है,	चपछिे	कुछ	वरषों	
में	धीर-ेधीर	ेघट	रही	है	।	यिह	पूववोक्त	के	अनसुार	चसकुड़ते	अतंर-
बैंक	बाजार	 के	अनरुूप	 है	।	्िसटर	गिुांक	 (कोएचफचसएटं)	55 
जो	सथानीयि	अतंसूंबधं	को	दशाचाता	है	(जो	चक	् िसटर	की	प्रवचृत्	
है),	 चपछिे	पांि	वरषों	में	िगभग	 चसथर	रहा,	 केवि	हाि	ही	में	
एक	मामूिी	चगरावट	दजचा	की	गई	।	यिह	इंचगत	करता	है	चक	बैंचकंग	
नेटवकचा 	के	भीतर	् िसटररगं/समूहन	समयि	के	साथ	बहुत	अचधक	
नहीं	बदिा	है	(िाटचा 	2.44)	।

एएमसती-एमएफ कया ए्स्रोजर

2.98	 एएमसी-एमएफ	 चवत्ीयि	 प्रिािी	 के	 चिए	 चनचधयिों	 के	
सबसे	 बडे़	 शधुि	 प्रदाता	 थे	।	 उनकी	 सकि	 प्रापयि	 राचश	 रुपए	
9,865	 चबचियिन	 (मािचा	 2019	तक	उनकी	औसत	 प्बधंाधीन	
आचसतयिों	(एयूिएम)	का	िगभग	41	प्रचतशत)	के	आसपास	थी,	
और	मािचा	2019	में	उनके	सकि	भगुतान	राचशयिा	ँिगभग	रुपए	
637	चबचियिन	थी	।	

2.99	 उनकी	चनचधयिों	(फंड)	के	शीरचा	3	प्राप्तकताचा	एससीबी	थे	
और	उसके	बाद	एनबीएफसी	और	एिएफसी	थे	।	जबचक	एससी	
बी	 से	 उनकी	 प्रापयि	 राचश	 (प्रचतशत	 शेयिर	 के	 सदंभचा	 में)	 बढ़ी,	
एनबीएफसी	और	एिएफसी	से	उनकी	प्रापयि	राचश	चपछिी	कुछ	
चतमाचहयिों	(िाटचा 	2.45	a)	में	नीिे	आई	।

54 सबंधिता	(कनेच्टचवटी)	अनपुात:	यिह	एक	ऐसा	आकँड़ा	है	जो	एक	पूर	ेनेटवकचा 	में	सभी	सभंव	चिंक	के	सापेक्ष	नोड्स	के	बीि	चिंक	की	सीमा	को	मापता	है।
55 समूहन	गिुांक	(्िसटर	कोएफीचसएटं)	:	नेटवकचा 	में	्िसटररगं	मापता	है	चक	प्रतयेिक	नोड	का	परसपर	सबंधं	कैसा	है।	चवशेर	रूप	से,	एक	नोड	के	दो	पड़ोसी	के	बीि	एक	बढ़ी	हुई	सभंावना	होनी	
िाचहए	चक	(चवत्ीयि	नेटवकचा 	के	मामिे	में	बैंकों	के	प्रचतरूप	पक्ष	(कौनतरपाटचा)	वे	सवयि	ंभी	पड़ोसी	हों	।	नेटवकचा 	के	चिए	एक	उचि	्िसटर	गिुांक	प्रिािी	में	प्रिचित	उचि	सथानीयि	अतंसूंबधं	को	बताता	है।

ियार्य 2.44: बैंवकंग प्रियालती के सबंधितया (कनवे्रविरती) आकँड े 
(अनसूुवित ियाविव््क बैंक)

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

2.100	 एएमसी-एमएफ	की	प्राचप्तयिों	का	एक	चिखत-वार	बे्क-
अप	 चदखाता	 है	 चक	एएमसी-एमएफ	 ने	बैंकों	को	इच्वटी	द्ारा	
चनधीयिन	और	जमा	प्रमािपत्र	(सीडी)	के	पक्ष	में	अपने	वाचिच्यिक	
पत्रों	(सीपी)	और	एनबीएफसी	और	एिएफसी	को	दीघचाकाचिक	
ऋि	द्ारा	चनधीयिन	कम	कर	चदयिा	और	(िाटचा)	2.45	बी)	।

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

ियार्य 2.45: ्ररसं् वत् प्रबधंन कं्वन्ों की सकल प्रयाप् रयावश्याँ

बती. वित्ती् प्रियालती स ेएएएमसती-एमएफकी सकल प्रयाप् रयावश्ों में  
शतीर्य 4 वलखतों कया भयाग  

ए. वित्ती् प्रियालती स ेएएएमसती-एमएफ की सकल प्रयाप् रयावश्ों में  
शतीर्य 3 उधयार कतया्यओ ंकया भयाग  
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अनसूुचित	
वाचिच्यिक	बैंक एनबीएफसी आवास	चवत्	

कंपनी	 दीघाचावचधकजचा

समूहन	(्िसटर)	गिुांक सबंधिता	अनपुात	

सामानयि	शेयिर	 वाचिच्यिक	
पत्र	

जमा	
प्रमािपत्र



53

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2019  

बतीमया कं्वन्ों के वनिेश (ए्स्रोजर) 

2.101	 बीमा	कंपचनयिों	के	पास	₹	5,659	चबचियिन	के	सकि	
प्रापयि	और	िगभग	₹	210	चबचियिन	के	सकि	भगुतान	थे,	जो	
उनहें	मािचा	2019	के	अतं	तक	चवत्ीयि	प्रिािी	के	चिए	चनचधयिों	
का	दूसरा	सबसे	बड़ा	शधुि	प्रदाता	बनाते	हैं	।

2.102	 एएमसी-एमएफ	की	 तरह,	 उनके	 (बीमा	 कंपचनयिों	 के)	
सकि	प्रापयि	का	 बे्क-अप	 इंचगत	करता	 है	 चक	उनके	 फंड	 के	
शीरचा	3	प्राप्तकताचा	एससीबी	थे	और	उसके	बाद	एनबीएफसी	और	
एिएफसी	 थे	।	 दीघचाकाचिक	ऋि	और	 इच्वटी	 के	रूप	में	 ही	
बीमा	कंपचनयिों	की	िगभग	सभी	प्राचप्तयिों	है,	चजसमें	अलपकाचिक	
चिखतों	 उनका	 चनवेश	 (ए्सपोसर)	 बहुत	 कम	 है	।	 चवचभनन	
उधारकताचाओ	ंऔर	चवचभनन	चिखतों	के	चहससे	में	कोई	महतवपूिचा	
बदिाव	नहीं	हुआ	(िाटचा 	2.46	ए	और	बी)	।

एनबतीएफसती करो वनिेश (ए्स्रोजर)

2.103	 एनबीएफसी	 चवत्ीयि	 प्रिािी	 से	 चनचधयिों	 के	 सबसे	
बड़ा	शधुि	उधारकताचा	थे,	मािचा	2019	के	अतं	में	चजनका	सकि	
भगुतान	 िगभग	 ₹4	 हाउचसगं	 फाइनेंस	 कंपचनयिों	 के	 चिए	
ए्सपोजर4,446	चबचियिन	और	सकि	प्रापयि	राचशयिा	ँिगभग	
₹723	 चबचियिन	थीं	।	 सकि	 दयेि	 राचशयिों	 का	 बे्क-अप	 इंचगत	
करता	 है	 चक	 सबसे	 अचधक	 फंड	 एससीबी	 द्ारा	 प्राप्त	 हुए	 थे	
ततपचिात	एएमसी-एमएफ	और	बीमा	कंपचनयिों	से	।	एससीबी	का	
चहससा	 चपछिी	कुछ	चतमाचहयिों	(िाटचा 	2.47	ए)	के	 चिए	बढ़ती	
प्रवचृत्	का	रहा	है	।	

ियार्य 2.46: बतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयावप्त्यां

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

ियार्य 2.47: एनबतीएफसती की सकल दे् रयावश्याँ

बती. गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों की वित्ती् प्रियालती करो दे् सकल रयावश्ों 
में शतीर्य 3 वलखतों कया भयाग

बती. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयाप् रयावश्ों में  
शतीर्य 2 वलखतों कया भयाग

ए. गैर बैंवकंग वित्ती् कं्वन्ों की वित्ती् प्रियालती करो दे् सकल रयावश्ों 
में शतीर्य 3 उधयारदयातया समहू कया भयाग

ए. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयाप् रयावश्ों में  
शतीर्य 3 उधयार कतया्यओ ंकया भयाग
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कंपनी	
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2.104	 एनबीएफसी	 के	 फंचडंग	 चम्स	 में	 चिखतों	 की	 पसदं	
सपटि	 रूप	 से	 दीघचाकाचिक	 (एिटी)	 ऋि	 (एससीबी	 और	
एआईएफआई	 द्ारा	 प्रदान	 की	 गई)	 की	 बढ़ती	 भूचमका	 और	
वाचिच्यिक	पत्रों	(मखुयि	रूप	से	एएमसी-एमएफ	द्ारा	अचभदत्	
और	कुछ	हद	तक	एससीबी	द्ारा	अचभदत्)	और	दीघचाकाचिक	
उधार	 (बीमा	 कंपचनयिों	और	 एएमसी-एमएफ	द्ारा	 धाररत)	की	
घटती	चहससेदारी	दशाचाती	है	।	(िाटचा 	2.47	बी)	।
2.105	 एनबीएफसी	56	पर	अिग-अिग	दृचटि	डािने	से	सकेंत	
चमिता	 है	 चक	 एनबीएफसी	 की	 कुि	 दयेि	 राचशयिों	 में	 सामानयि	
एनबीएफसी	(ऋि	यिा	चनवेश	कंपचनयिों)	की	चहससेदारी	िगभग	
32	प्रचतशत	थी	।	चवशेरीकृत	एनबीएफसी	के	बीि,	एनबीएफसी	
-	बचुनयिादी	ढांिा	चवत्	कंपचनयिां	(एनबीएफसी)	(आईएफसी)	का	
चहससा	सबसे	्यिादा	47	प्रचतशत	था,उसके	बाद	एनबीएफसी	-	
एसेट	फाइनेंस	का	चहससा	20	प्रचतशत	था	।	चिखतों	की	वरीयिता	
अपेचक्षत	रूप	 से	 एनबीएफसी	 के	 प्रकार	 के	आधार	 पर	 चभनन	
चभनन	 रही	 है	।	 एनबीएफसी	 -	 बचुनयिादी	 ढांिा	 चवत्	 कंपचनयिां	
(एनबीएफसी)	 (आईएफसी)	 अनयि	 एनबीएफसी	 चक	 तिुना	 में	
दीघचाकाचिक	 ऋि	 पर	 अचधक	और	 दीघचाकाचिक	 उधार	और	
वाचिच्यिक	पत्र	पर	कम	चनभचार	थे	(िाट्चास	2.48	क	और	ख)	।

हयाउवसगं फयाइनेंस कं्वन्ों के वलए ए्स्रोजर 
2.106	 एिएफसी	चवत्ीयि	प्रिािी	से	चनचधयिों	के	दूसर	ेसबसे	बड़ा	
उधारकताचा	थे	चजनकी	मािचा	2019	के	अतं	तक	सकि	दयेि	राचशयिां	
िगभग	₹5,884	चबचियिन	और	सकि	प्रापयि	राचशयिा	ंकेवि	₹430	
चबचियिन	थी	।	एिएफसी	के	उधारी	के	पैटनचा	एनबीएफसी	के	काफी	
समान	थे	चसवायि	इसके	चक	एआईएफआई	ने	भी	एिएफसी	को	
चनचधयिा	ँउपिबध	कराने	में	महतवपूिचा	भूचमका	चनभाई	।	एिएफसी	

56	 नेटवकचा 	चवशे्रि	के	चिए	चविार	चकए	गए	32	एनबीएफसी	के	नमूने	में	8	एनबीएफसी	-	एसेट	फाइनेंस,,	7	एनबीएफसी-इंफ्ा	फाइनेंस,	1	एनबीएफसी-कोर	इनवेसटमेंट	कंपनी	(सीआईसी)	और	अनयि	
16	सामानयि	एनबीएफसी	(िोन	यिा	इनवेसटमेंट	कंपचनयिां)	थीं.

को	 चनचधयिा	ँ (चवत्पोरि)	 प्रदान	 करने	 में	 एएमसी-एमएफ	 का	
चहससा	चपछिी	तीन	चतमाचहयिों	में	तेजी	से	नीिे	आयिा	है	।	इसके	
चवपरीत,	अनयि	समूहों	के	सापेक्ष	एससीबी	की	चहससेदारी	में	चवशेर	
रूप	से	में	काफी	वचृधि	हुई	(िाटचा	2.49	क)	।

ियार्य 2.48: एनबतीएफसती के प्रकयार के अनसुयार सकल दे्

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

ियार्य 2.49: आियास वित् कं्वन्ों की सकयाल दे्तयाएँ

अचखि	भारतीयि	
चवत्ीयि	ससंथाए	ं

बीमा	कंपचनयिा दीघाचावचधकजचा दीघाचावचध	ऋि वाचिच्यिक	पत्र	
अनसूुचित	वाचिच्यिक	बैंक (एएमसी-एमएफ) 	मािचा-18 	मािचा-19जून-18 चसतं-18 चदस-ं18चदस-ं17

	मािचा-18 	मािचा-19जून-18 चसतं-18 चदस-ं18चदस-ं17

बती. आियास वित्ती् कं्वन्ों की वित्ती् प्रियालती करो दे् सकल रयावश्ों में 
शतीर्य 3 वलखतों कया भयाग

ए. आियास वित्ती् कं्वन्ों की वित्ती् प्रियालती करो दे् सकल रयावश्ों में 
शतीर्य 4 उधयारदयातया समहू कया भयाग

प्रच
तश

त

प्रच
तश

त

प्रच
तश

त

ए. दे्तया प्ररोफ़याइल 

बती. सकल दे् रयावश्ों में भयाग 

एनबीएफसी-बचुनयिादी	
सरंिनागत	चवत्	

आचसत	चवत्
 

आचसत	चवत्	

एनबीएफसी-मूिचनवेश 
कंपचनयिाँ

एनबीएफसी–	सामानयि

     

एनबीएफसी–	सामानयि

पनुः	खरीद
अलपकाचिक	जमा
दीघाचावचध	कजचा

शीघ्ावचध
अलपकाचिक	ऋि	
दीघाचावचध	जमा

जमा	प्रमािपत्र
अनयि	अलपकाचिक	
दीघाचावचध	ऋि	

वाचिच्यिक	पत्र	
सामानयि	शेयिर		
अनयि	दीघाचावचध	

एनबीएफसी-
बचुनयिादी	सरंिनागत	

चवत्	
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2.107	 एनबीएफसी	 की	 तरह	 ही	 एिएफसी	 के	 चिए	 भी	
दीघचाकाचिक	कजचा,	दीघचाकाचिक	ऋि	और	सीपी	ऐसे	शीरचा	तीन	
चिखत	थे,	 चजनके	माधयिम	से	उनहोने	 चवत्ीयि	बाजारों	 से	धन	
जटुायिा	 था,	 हािांचक	 उनका	 चवत्पोरि	 चमश्ि	 चपछिी	 छह	
चतमाचहयिों	में	प्रवाहपूिचा	थे	।	सीपी	पर	भरोसा	(एएमसी	द्ारा	और	
कुछ	हद	तक	एससीबी	द्ारा	अचभदत्)	जो	वरचा	2018-19	की	
पहिी	 छमाही	 में	 काफी	 बढ़	 गयिा	 था	 उसमें	 दूसरी	 छमाही	 में	
तेज	चगरावट	दखेी	गई	।	इसकी	भरपाई	की	दीघचाकाचिक	ऋिों	
की	बढ़ती	 चहससेदारी	(बैंकों	और	एआईएफआई	से)	और	दीघचा	
काचिक	कजचा	(िाटचा 	2.49	बी)	द्ारा	गई	थी	।	

ियाविव््क ्त्र (सती्ती) और जमया प्रमयाि्त्र (सतीडती) 
बयाजयार: एक सूक्म दृवटि 57 
2.108	 उन	सभी	अलपकाचिक	स्ोतो	में	से	चजनके	माधयिम	से	
चवत्ीयि	ससंथान	एक-दूसर	े से	धन	जटुाते	हैं,	सीपी	और	सीडी	
सबसे	महतवपूिचा	हैं	।	सीपी	बाजार	में,	एएमसी-एम	एफ	सबसे	बडे़	
चनवेशक	 हैं	 और	 एिएफसी,	 एनबीएफसी	 और	 एआईएफआई	
सबसे	बडे़	जारीकताचा	हैं	।	सीडी	बाजार	में,	एएमसी-एमएफ	सबसे	
बडे़	चनवेशक	हैं	और	पीवीबी	अब	तक	के	सबसे	बडे़	जारीकताचा	
हैं,	 चजसके	बाद	पीएसबी	हैं	।	चपछिी	दो	चतमाचहयिों	में,	एएमसी-
एमएफ	ने	अपने	सीपी	ए्सपोज़र	को	कम	चकयिा	और	अपने	सीडी	
ए्सपोज़र	को	काफी	बढ़ा	चदयिा	(िाट्चास	2.50	और	2.51)।

सकं्मि विश्रेि58

सिंदेन िैवशट्ि् बैंक विफलतया के कयारि बैंवकंग प्रियालती करो 
ऋि शरोधन क्मतया – तरलतया59 कया सं् तुि सकं्यामक60 नकुसयान

2.109	 सकं्मि	 चवशे्रि	 एक	 नेटवकचा 	 तकनीक	 है	 चजसका	
उपयिोग	चवचभनन	बैंकों	के	प्रिािीगत	महतव	के	आकिन	के	चिए	
चकयिा	जाता	है	।	चकसी	एक	बैंक	की	चवफिता,जो	चक	प्रिािीगत	
रूप	 से	अचधक	महतवपूिचा	 है,	 बैंचकंग	प्रिािी	को	ऋि	शोधन-
क्षमता	और	तरिता	की	और	बड़ी	हाचन	करती	है	।	ऋि	शोधन-
क्षमता	 (सॉलवेंसी)	 और	 तरिता	 (चिच्वचडटी)	 के	 नकुसान,	
दूसरी	ओर	बैंकों	की	प्रारचंभक	पूजंी	और	तरिता	की	चसथचत	के	
साथ–साथ	असफि	बैंक	के	बैंचकंग	चससटम	के	बाकी	चहससों	के	
साथ	अतंरसबंधंों	की	सखंयिा,	प्रकृचत	(िाहे	वह	ऋिदाता	हो	यिा	
उधारकताचा)	और	मात्रा	पर	चनभचार	करते	हैं	।

57	 यिह	पूर	ेसीपी	और	सीडी	बाजार	का	प्रचतचनचधतव	नहीं	करता	है,	िेचकन	केवि	बाजार	का	वह	चहससा	चजसमें	सीपी	और	सीडी	दोनों	चवत्ीयि	ससंथानों	द्ारा	जारी	और	धाररत	चकए	जाते	हैं।.
58	 पधिचत	के	चिए,	कृपयिा	अनबुधं	2	दखेें.
59	 ऋि	शोधन-क्षमता	सकं्मि	चवशे्रि	में,	एक	उधारकताचा	बैंक	कीचवफिताके	प्रभाव	(डोचमनो	इफे्ट)	के	कारि	बैंचकंग	प्रिािी	को	हुई	सकि	हाचन	को	सचुनचचित	चकयिा	जाता	है।	सकं्मि	चवशे्रि	के	
चिए	चवफिता	का	मानदडं	चटयिर	1	पूजंी	के		7	प्रचतशत	से	नीिे	चगरन	मान	चियिा	जाता	है.
60	 तरिता	सकं्मि	चवशे्रि	में,	एक	बैंक	को	तब	चवफि	माना	जाता	है	जब	उसकी	तरि	सपंचत्	ऋिदाता	बैंक	की	चवफिता	के	कारि	होने	वािे	तरिता	तनाव	को	पार	कर	पाने	के	चिए	पयिाचाप्त	नहीं	
होती	है।	तरि	पररसपंचत्यिों	को	इस	प्रकार	मापा	जाता	है:	अचतररक्त	एसएिआर	+	अचतररक्त	सीआरआर	+	एनडीटीएि	का	15	प्रचतशत.

ियार्य 2.51: ियाविव््क ्त्र (सती्ती) और जमया प्रमयाि्त्र (सतीडती) बयाजयारों कया आकयार 

स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

	चब
चि
यिन

	वाचिच्यिक	पत्र	बाजार 	जमा	प्रमाि	पत्र	बाजार

	मािचा-18 	मािचा-19जून-18 चसतं-18 चदस-ं18चदस-ं17

ियार्य 2.50: ियाविव््क ्त्र (सती्ती) और जमया प्रमयाि्त्र (सतीडती) बयाजयार

नरोर : िाि	वतृ्	शधुि	दयेि	ससंथान	हैं	और	नीिे	शधुि	प्रापयि	ससंथान	हैं.
स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

बती. जमया प्रमयाि ्त्र (सती्ती) बयाजयार कया नेरिक्य  ढयािंया

ए. ियाविव््क ्त्र (सती्ती)बयाजयार कया नेरिक्य  ढयािंया

पीएसबी पीएफ

एफबी

पीवीबी एएमसी-एमएफसी

एनबीएफसी

यूिसीबी

एआईएफआई

एिएफसी

बीमा

पीएसबी

पीएफ

एफबी

पीवीबी

एएमसी-एमएफसी

एनबीएफसी

यूिसीबी

एआईएफआई
एिएफसी

बीमा
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2.110	 इस	चवशे्रि	में,	बैंकों	को	एक	समयि	में	 चवफि	करने	

के	चिए	कालपचनक	रूप	से	उतपे्रररत	चकयिा	जाता	है	और	बैंचकंग	

प्रिािी	पर	उनका	प्रभाव	बाद	में	होने	वािी	बैंक	चवफिताओ	ंकी	

सखंयिा	और	शोधन	क्षमता	और	तरिता	के	नकुसान	की	राचश	के	

रूप	में	दखेा	जाता	है	(िाटचा 	2.52)	।

2.111	 बैंचकंग	 नेटवकचा 	61	का	एक	संक्ामक	 चवशे्रि	बताता	

है	 चक	 यिचद	 कोई	 संक्ामक	 नुकसान	 करने	 की	 अचधकतम	 

ियार्य 2.52: एक प्रवतवनवध सकं्यामकतया पलॉर - एक बैंक की विफलतया कया प्रभयाि

नरोर: 'चट्गर	इंसटीट्यूिट'	(कें द्र	के	पास	एक	बिू	नोड	बी	013)	की	चवफिता	से	सकं्ामकता	का	प्रसार	प्रदचशचात	होता	है।	कािे	नोड्स	सॉलवेंसी	समसयिाओ	ंके	कारि	चवफि	हुए	हैं	जबचक	तरिता	के	मदु्ों	के	कारि	िाि	नोड	
चवफि	हो	गए	हैं.
स्रोत: ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनसचा	तथा	कमचािारी	गिना.

क्षमता	 रखने	 वाटा	 बैंक(सारिी	 2.24	 में	 बैंक	 1	 के	 रूप	 में	
िेबि	 चकयिा	 गयिा),	 चवफि	 होता	 है	 वह	 बैंचकंग	 प्रिािी	 की	 
कुि	 चटयिर	 1	 पूंजी	 के	 5.5	 प्रचतशत,	 कुि	 तरि	 संपचत्	 के	
3	 प्रचतशत	तरिता	की	 हाचन	करेगा	 तथा	 दो	और	 बैंकों	को	
चवफि	 करेगा	।	 मािचा 	 2018	 की	 तुिना	 में	 मािचा 	 2019	 के	
नुकसान	 (एफएसआर	 जून,	 2018	 के	अनुसार)	 सावचाजचनक	
के्षत्र	की	बैंचकंग	प्रिािी	के	बेहतर	पूंजीकृत	होने	के	कारि	कम	
थे	(सारिी	2.24)	।

सयारिती 2.24: अवधकतम सकं्यामक प्रभयाि ियाले 5 शतीर्य बैंक - मयाि्य 2019
(सयंिकु्त	ऋिशोधन-ििचनचध	सकं्ामकता)

उतप्ररेक 
(प्रयारवंभक) बैंक

शरोधनक्मतया हयावन वर्र 1 
्ूजंती के प्रवतशत के रू् में

तरलतया हयावन उचि करोवर की 
नकद आवसत्ों (एि््ूएलए) 

के प्रवतशत के रू् में

शरोधनक्मतया के कयारि 
िूककतया्य बैंकों की सखं्या

तरलतया के कयारि िूककतया्य 
बैंकों की सखं्या

कुल िूक कतया्य बैंकों की सखं्या

बैंक	1	 5.5 3.0 2 0 2

बैंक	2	 5.3 4.3 4 0 4

बैंक	3	 3.8 2.9 1 0 1

बैंक	4	 3.1 4.3 1 2 3

बैंक	5 2.6 0.3 1 0 1

नरोर : शीरचा	5	उतपे्ररक	बैंकों	को	उनके	द्ारा	बैंचकंग	प्रिािी	को	की	गई	शोधनक्षमता	की	हाचन	के	आधार	पर	िनुा	गयिा	।
स्रोत :	भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

61	 एक	पीएसबी	और	एक	पीवीबी	सकं्ामकता	से	पहिे	ही	शोधन	क्षमता	मानदडं	में	चवफि	हो	गए	।	इन	दोनों	बैंकों	को	सकं्ामकता	चवशे्रि	से	बाहर	रखा	गयिा	है	।
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62	 बैंकों	के	चिए	असफिता	मानदडं	चियिा	गयिा	है	चटयिर	1	सीआरएआर	7	प्रचतशत	से	नीिे	होना	।
63	 केवि	चनजी	एनबीएफसी	पर	चविार	चकयिा	गयिा	है	।
64	 बैंकों	के	चिए	असफिता	मानदडं	चियिा	गयिा	है	चटयिर	1	सीआरएआर	7	प्रचतशत	से	नीिे	होना	।

सयारिती 2.25: अवधकतम सकं्यामक प्रभयाि ियालती 5 शतीर्य आियास वित् कं्वन्या ँ-  
मयाि्य 2019

उतप्ररेक  शरोधनक्मतया हयावन वर्र 1 
्ूजंती के प्रवतशत के रू् में

िूककतया्य बैंकों की सखं्या

	एिएफसी	-	1	 5.8 1
	एिएफसी	-	2 3.1 0
	एिएफसी	-	3 2.9 2
	एिएफसी	-	4 2.3 1
	एिएफसी	-	5	 1.5 0

नरोर : शीरचा	5	उतपे्ररक	आवास	चवत्	कंपचनयिों	(एिएफसी)	को	उनके	द्ारा	बैंचकंग	प्रिािी	को	की	
गई	शोधनक्षमता	की	हाचन	के	आधार	पर	िनुा	गयिा	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

सयारिती 2.26: अवधकतम सकं्यामक प्रभयाि ियालती 5 शतीर्य गैर-बैंवकंग वित्ती् कं्वन्या ँ- 
मयाि्य 2019

उतप्ररेक शरोधनक्मतया हयावन वर्र 1 
्ूजंती के प्रवतशत के रू् में

िूककतया्य बैंकों की सखं्या

एनबीएफसी	-	1 2.7 1
एनबीएफसी	-	2 1.9 1
एनबीएफसी	-	3 1.8 0
एनबीएफसी	-	4 1.7 0
एनबीएफसी	-	5 1.5 0

नरोर : शीरचा	5	उतपे्ररक	गैर	बैंचकंग	चवत्	कंपचनयिों	(एनबीएफसी)	को	उनके	द्ारा	बैंचकंग	प्रिािी	
को	की	गई	शोधनक्षमता	की	हाचन	के	आधार	पर	िनुा	गयिा	।
स्रोत : भारतीयि	ररजवचा	बैंक	के	पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	सटाफ	पररकिन	।

एनबतीएफसती/एिएफसती की सिंेदन-िैवशट्ि् विफलतया के 
कयारि बैंवकंग प्रियालती करो ऋि-शरोधन क्मतया की सकं्यामक 
हयावन्या ँ62

2.112	 जैसा	 चक	 पहिे	 उलिेख	 चकयिा	 गयिा	 है,	 एनबीएफसी	
और	 एिएफसी	 चवत्ीयि	 प्रिािी	 से	 चनचधयिों	 के	 सबसे	 बडे़	
उधारकताचाओ	ं में	 से	 हैं	।	 इस	 चनधीयिन	 (फंचडंग)	 का	 एक	 बड़ा	
चहससा	बैंकों	से	आता	 है	।	इसचिए,	 चकसी	भी	एनबीएफसी	यिा	
एिएफसी	 की	 चवफिता	 उसके	 उधारदाताओ	ं के	 चिए	 एक	
झटका	 साचबत	 होगी	।	 इन	झटकों	 से	 होने	 वािी	ऋि	शोधन	
क्षमता	की	हाचन	सकं्ामक	होकर	आगे	फैि	सकती	है	।	

2.113	 हम	एक	अकेिे	एनबीएफसी	63	/	एिएफसी	की	सवेंदन	
वैचशट्ियि	चवफिता	के	कारि	बैंचकंग	प्रिािी	को	ऋि	शोधन	क्षमता	
के	सकं्ामक	नकुसान	की	मात्रा	का	आकिन	करते	हैं	।	पररिाम	
सारिी	2.25	और	2.26	में	प्रसततु	चकए	गए	हैं	।	बैंचकंग	प्रिािी	
में	ऋि	शोधन	क्षमता	को	नकुसान	पहुिंाने	की	अचधकतम	क्षमता	
वािी	एिएफसी	की	 चवफिता	(एिएफसी	1	के	रूप	में	 िेबि)	
बैंचकंग	प्रिािी	की	कुि	चटयिर-1	पूजंी	की	5.8	प्रचतशत	की	हाचन	
और	एक	बैंक	की	चवफिता	का	कारि	बनेगी	।	बैंचकंग	प्रिािी	में	
ऋि	शोधन	क्षमता	को	नकुसान	पहुिंाने	की	अचधकतम	क्षमता	
वािे	एनबीएफसी	की	चवफिता	(एनबीएफसी	1	के	रूप	में	िेबि)	
बैंचकंग	प्रिािी	की	कुि	चटयिर-1	पूजंी	की	2.7	प्रचतशत	की	हाचन	
और	एक	बैंक	की	चवफिता	का	कारि	बनेगी	।

समवटि आव ््यक झरकों के कयारि बैंवकंग प्रियालती में ऋि 
शरोधन क्मतया में हयावन 64

2.114	 एक	बैंक	की	 चवफिता	का	सकं्ामक	प्रभाव	बढ़ने	की	
सभंावना	होती	है	अगर	अथचावयिवसथा	में	सामानयिीकृत	मंदी	की	
चसथचत	हो	और	समचटि	आचथचाक	झटके	बैंचकंग	प्रिािी	में	दबाव	
पैदा	कर	रहे	हों	।	एससीबी	को	समचटि	आचथचाक	(मैक्ोइकॉनॉचमक)	
झटके	चदए	जाते	हैं,	जो	कुछ	एससीबी	को	ऋि	शोधन	क्षमता	
(सॉलवेंसी)	मानदडं	में	चवफि	करने	का	कारि	बनते	हैं,	जो	तब	
एक	उतपे्ररक	(चट्गर)	के	रूप	में	कायिचा	करता	हैं	चजससे	आगे	ऋि	
शोधन	क्षमता	की	और	हाचन	होती	है	।	वयिचक्तगत	बैंक	की	पूजंी	पर	
समचटि	आचथचाक	(मैक्ोइकॉनॉचमक)	झटकों	का	प्रारचंभक	प्रभाव	
समचटि	 (मैक्ो)-तनाव	 परीक्षिों	 से	 चियिा	 गयिा	 था,	 जहां	 मािचा	
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2020	65	के	चिए	एक	आधारभूत	(बेस	िाइन)	और	दो	(मधयिम	
और	गभंीर)	प्रचतकूि	पररदृशयिों	पर	चविार	चकयिा	गयिा	।

2.115	 समचटि	आचथचाक	झटकों	 के	कारि	 प्रारचंभक	 पूजंी	 का	
नकुसान	आधारभूत,	मधयिम	और	गभंीर	तनाव	पररदृशयिों	के	चिए	
क्मशः	 टीयिर-1	 पूजंी	 का	 8.3	 प्रचतशत,	 12.5	 प्रचतशत	और	
17.0	प्रचतशत	 है	।	समचटि	आचथचाक	झटकों	के	कारि	असफि	
रहने	वािे	बैंकों	की	सखंयिा	तनाव	 के	आधारभूत	पररदृशयिों	 के	
चिए	4,	तनाव	 के	मधयिम	पररदृशयिों	 के	 चिए	6	और	तनाव	 के	
गभंीर	पररदृशयिों	के	चिए	7	है	।	

2.116	 समचटि	तनाव	परीक्षि	के	पररिाम	का	सकं्ामक	प्रभाव	
बताता	है	चक	सकं्मि	के	कारि	ऋि	शोधन	क्षमता	की	अचतररक्त	

ियार्य 2.53: समवटि आव ््यक झरके (सरोलिेंसती सकं्मि) के बयाद सकं्यामक प्रभयाि

नरोर: मािचा	2020	में	अनमुाचनत	पूजंी,	चहतधारकों	द्ारा	िगाई	गई	चकसी	अनयि	पूजंी	को	धयिान	में	नहीं	रखता	है।	प्रॉजे्शन	के	आकिन	के	दौरान	आरचक्षत	पूजंी	में	25	प्रचतशत	नयूिनतम	िाभ	हसतांतरि	की	एक	पररचमत	
मानयिता	भी	िी	गई	है।
स्रोत:	ररज़वचा	बैंक	के		पयिचावेक्षी	ररटनचा	और	कमचािाररयिों	की	गिना

65	 समचटि-तनाव	परीक्षिों	के	पररिामों	का	उपयिोग	संक्ामि	चवशे्रि	के	चिए	एक	इनपटु	के	रूप	में	चकयिा	गयिा	था।	चनमनचिचखत	मानयिताए	ँअपनाई	गई	ं।	
क)	एक	समचटि	पररदृशयि	में	अनमुाचनत	हाचन	(मािचा	2019	के	वासतचवक	मूलयि	के	सदंभचा	में	मािचा	2020	में	टीयिर	-1	सीआरएआर	में	प्रचतशत	कमी	के	रूप	में	गिना	की	गई)	मािचा	2019	और	मािचा	2020	
दोनों	के	चिए	समान	बैिेनस	शीट	सरंिनाओ	ंको	समान	मानते	हुए,	आनपुाचतक	आधार	पर	मािचा	2019	की	पूजंी	चसथचत	पर	िागू	चकयिा	गयिाकी	गई	।
ख)	चवत्ीयि	ससंथाओ	ंके	बीि	चद्पक्षीयि	चनवेश	(ए्सपोसर)	मािचा	2019	और	मािचा	2020	तक	के	चिए	समान	माना	गयिा	है	।

हाचन	 (समचटि	झटकों	 के	कारि	प्रारचंभक	 पूजंी	 के	नकुसान	 के	
ऊपर)	बैंचकंग	प्रिािी	को	टीयिर	 -1	 पूजँी	की	दृचटि	आधारभूत	
(बेसिाइन)	तनाव	के	पररदृशयिों	के	 चिए	के	 चिए	01	प्रचतशत,	
मधयिम	 तनाव	 के	 पररदृशयिों	 के	 चिए	 1.6	 प्रचतशत	और	 गभंीर	
तनाव	 के	 पररदृशयिों	 के	 चिए	 2.6	प्रचतशत	 है	।	 इसके	अिावा,	
सकं्ामकता	 के	 कारि	 िूक	 (चडफॉलट)	 करने	 वािे	 बैंकों	 की	
अचतररक्त	 सखंयिा	 (आरचंभक	 समचटि	 झटकों	 के	 कारि	 िूक	
(चडफॉलट)	 करने	 वािे	 बैंकों	 को	 छोड़कर)	आधारभूत	 तनाव	 
के	पररदृशयिों	के	 चिए	एक,	मधयिम	तनाव	के	पररदृशयिों	के	 चिए	
एक	और	गभंीर	तनाव	के	पररदृशयिों	के	चिए	छह	(िाटचा 	2.53	क	
और	ख)	है	।	
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ख. िूककतया्य बैंकक. ऋि शरोधन क्मतया सबंधंती हयावन 

आधारभूत मधयिम	दबाव गभंीर	दबाव आधारभूत मधयिम	दबाव गभंीर	दबाव

	सकं्ामकता	के	कारि	टी	-1	पूजंी	में	अचतररक्त	नकुसान	 
	समचटि	आघातों	के	कारि	टी	-1	पूजंी	में	आरचंभक	नकुसान

	सकं्ामकता	के	कारि	िूक	कताचा	बैंकों	की	सखंयिा 
	समचटि	आघातों	के	कारि	िूककताचा	बैंकों	की	सखंयिा
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अध्या् III

वित्ती् क्षेत्र: विवि्मि और विकयास

वैश्विक श्वत्तीय सकंट के बाद एक दशक से भती अश्िक समय से श्वत्तीय असुरश्षितता का वैश्विक सतर पर श्िमामाण जारती है, 
हालांश्क श्वत्तीय प्रणालती में आघात सहितीयता बढ़ती है । घरलूे श्वत्तीय बाजारों िे गैर-बैंक षेित्र से श्िकलिे वाले कुछ श्वघटि और 
श्वत्तीय प्रणालती में इसके बढ़ते महतव को दखेा है । बैंकों के श्लए पयमावेषिती तंत्र को अशं्तम रूप दिेे के श्लए, ररजवमा बैंक िे हाल हती में 
भारततीय श्वत्तीय षेित्र के भतीतर बढ़तती श्वश्विता, जश्टलताओ ंऔर अतंससंबिं के सदंभमा में पयमावेषिण की सरंचिा की समतीषिा की है ।

भारततीय प्रश्तभूश्त और श्वश्िमय बोरमा (सेबती) िे समाशोिि श्िगमों (कलतीयररगं कॉपपोरशेिों) के बतीच अतंर-पररचालितीय ढांचे 
के श्लए वयापक श्दशा-श्िददेश श्दए हैं । इसिे माश्जमाि फे्मवकमा  को समवतती रूप से पुिः कश््पत (ओवरहॉल) श्कया है ताश्क इसे 
और अश्िक मजबूत बिाया जा सके । भारततीय बतीमा श्वश्ियामक और श्वकास प्राश्िकरण (आईआररतीएआईI) िे प्रणालतीगत रूप 
से महतवपूणमा बतीमाकतामाओ ंकी पहचाि करिे के श्लए एक सश्मश्त का गठि श्कया है । भारततीय श्दवाला और शोिि अषिमता बोरमा 
(आईबतीबतीआई) दबावग्रसत आश्सतयों के समािाि में लगातार प्रगश्त श्दखा रहा है । राष्ट्तीय पेंशि प्रणालती (एिपतीएस) और अटल 
पेंशि योजिा (एपतीवाई) दोिों िे कुल अश्भदाताओ ंकी सखंया के साथ-साथ प्रबिंिाितीि आश्सतयों (एयूएम) के मामले में अचछती 
प्रगश्त जारती रखती है ।

बैंश्कंग प्रणालती में ररपोटमा  श्कए गए िोखािडती के मामलों की मात्रा में वशृ्धि के साथ श्वशेष रूप से सावमाजश्िक षेित्र के बैंक 
(पतीएसबती) में श्वरासत के मामलों की वयापकता कों श्जममेदार ठहराया जा रहा है, उिकी आश्थमाक लागत को कम करिे और सश्रिय 
और समयबधि तरतीके से कमजोररयों को दूर करिे के श्लए समय पर पहचाि और ररपोश्टसंग की आवशयकता है ।

अतंरयाराष्ट्ती् और घरषेलू विवि्यामक गवतविवि्यां

अतंरयाराष्ट्ती् गवतविवि्यां

3.1 वैश्विक श्वत्तीय सकंट (जतीएफसती) और उसके बाद 
एक दशक से अश्िक नतीश्ि प्रश्िश्रियाओ ंके सबंिं में अकटटूबर 
2018 की वैश्विक श्वत्तीय श््थिरिा ररपोट्ट  (जतीएफएसआर) ने 
अवलोकन श्कया श्क, "हालांश्क वैश्विक बैंश्कंग प्रणालती श्वत्तीय 
सकंट से पहले की िलुना में मजबटूि है परिं ुयह अतयश्िक ऋणती 
उिारकिा्टओ ंके साथि-साथि अपारदशशी और अिरल आश््ियों 
और श्वदशेती मदु्ा के श्व्िारणतीय (रोलओवर) जोश्िम के प्रश्ि 
बेनकाब है । जतीएफएसआर (अपै्रल 2019) ने दोहराया है श्क 
“श्वत्तीय कमजोररयां कई प्रणालतीगि रूप से महतवपटूण्ट दशेों में 
सपं्रभ(ुसॉवे्न), कॉपपोरटे और गैर-बैंक श्वत्तीय के्त्ों में बनिती जा 
रहीं है, जो श्क मधयम अवश्ि के जोश्िमों को बढािे हैं”, यह 
दिेिे हुए श्क श्वत्तीय श््थिश्ियों में समायोजन जारती है  । इससे 
भती महतवपटूण्ट बाि यह है श्क जतीएफसती के श्लए प्रमिु उतपे्ररक 
और बाद के राजनतीश्िक अथि्टवयव्थिा सबंिंती प्रश्िके्प(बैकलेश) 
समाज पर बडे पैमाने पर प्रभाव डालिे हैं । बॉकस 3.1 जोश्िमों 
के सामाश्जक आयाम और समाज के श्लए इसके श्नश्हिाथि्ट पर 
प्रकाश डालिा है।

3.2 एक ऐसा के्त् जहां वैश्विक श्वत्तीय संकट (जतीएफसती) के 
बाद के अश्िकाररिा (जरुरश््डकशन) श्नरतीक्ण िंत् को मजबटूि 
करने की कोश्शश कर रहे हैं, वह है ‘श्वत्तीय लेिांकन’ । भारि 
में, एनबतीएफसती के श्लए श्नयामक ढांचे को चरणबद्ध िरतीके 
से कॉपपोरेट मामलों के मंत्ालय द्ारा इंड एएस के आगाज के 
साथि पनुः कश््पि (ओवरहॉल) श्कया गया है (कृपया श्द्ितीय 
अधयाय के फुटनोट 40 का संदभ्ट लें) । समविशी रूप से, 
यटूरोपतीय बैंश्कंग प्राश्िकरण (ईबतीए) ने 01 जनवरती, 2018 से 
यटूरोपतीय बैंकों के श्लए श्वत्तीय श्लििों हेिु पटूव्टविशी लेिांकन 
मानक (आईएएस39) की जगह आई एफ आर एस 9 को 
अपनाया है । आईएफआरएस 9 बैंकों द्ारा श्वत्तीय श्लििों 
के लेिांकन के मामले में आईएएस 39 से अश्िक उननि है 
कयोंश्क यह उपगि हाश्न दृश्टिकोण के एक परुाने मॉडल से 
आगे बढ कर रेिश्डट प्राविान के श्लए प्रतयाश्शि रेिश्डट हाश्न 
का प्रगामती दृश्टिकोण अपनािा है । नए प्राविानों के शरुुआिती 
प्रभाव की बेहिर समझ पाने के श्लए, ईबतीए ने हाल हती में 
यटूरोपतीय संघ के सं्थिानों द्ारा आईएफआरएस के प्रभाव और 
काया्टनवयन पर अपनती पहलती श्टपपश्णयों को प्रकाश्शि1 श्कया । 

1 यहा ँपर उपलबि : https://eba.europa.eu/documents/10180/2087449/Report+on+IFRS+9+impact+and+implementation.pdf
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श्जस प्रकार से समकालतीन श्ववि में 'जोश्िम' के बार ेमें बाि की 
जा रहती है, उससे ऐसा प्रितीि होिा श्क जैसे वैश्विक श्वत्तीय सकंट 
(जतीएफसती) के बाद कम जोश्िम भर ेया जोश्िम रश्हि वािावरण 
के आगाज हेि ुकुछ भती नहीं बदला है, सभंविः यह इस बाि का 
एक सकेंि हो सकिा है श्क दशु्नया एक 'आिशु्नक औद्ोश्गक 
समाज' से ‘जोश्िम पटूण्ट समाज’ की ओर सरंिमण एक श्वकासवादती 
रा्िे पर आगे बढ रहती है (उलररच बेक और एथंिोनती श्गडेंस) 
जहां श्कसती को भती यह समझना चाश्हए श्क वह सभंविः 'श्नश्म्टि 
जोश्िम'और ’परावि्टकिा’ ('ररफलेश्कसटती)' के पररणाम (उलररच 
बेक, एथंिोनती श्गद्ेंस और ् कॉट लैश) की अपररहाय्टिा को ् वतीकार 
करके बढिे हुए जोश्िमों, जो जगह या समय की सतीमा से आबद्ध 
नहीं है, का उनहें बेहिर ढंग से समझिे हुए सामना कर े।

वैश्विक श्वत्तीय सकंट के बाद दशु्नया भर में राजनतीश्िक 
अथि्टवयव्थिाओ ंके घटनारिम और बढिती हुई असमानिा के साथि 
सामाश्जक और श्वत्तीय श््थिरिा के बतीच सबंद्धिा पर बहस ने 
दशु्नया को कई आिशु्नक ‘अथि्टशाश््रियों’ को समाज के बार े में 
उनके दृश्टिकोण पर पनुश्व्टचार करने के श्लए मजबटूर कर श्दया, श्क 
वह (समाज) एक बडे पैमाने पर सामाजैक अिंश्व्टरोिों से श्वलग 
सरंिमण के दौर से गजुर रहा है। बेक ने कहा श्क आिशु्नक समाज 
में जो जोश्िम श्नश्हि है, वह वैश्विक जोश्िम वाले समाज के गठन 
में योगदान दगेा। उनका 'रर्क सोसाइटती' श्नमनश्लश्िि श्वचारों 
के इद्ट-श्गद्ट घटूमिा है: िन-समपश्त् के श्वपरतीि जोश्िम समाज 
के श्नचले श्ह्से में जमा होिे हैं और असमान रूप से श्विररि 
होिे हैं, हालांश्क वे 'सामाश्जक प्रितीपगामती (बटूमरैंग) प्रभाव' रििे 
हैं और हर श्कसती को शाश्मल करने के श्लए अिंरराष्ट्तीय हैं और 
जोश्िम उतपनन करने वालों को भती अपनती श्गरफि में ले लेिे हैं 
जैसे श्क जो पया्टवरण प्रदटूषण करने में या प्रमिु श्वत्तीय सकंट 
पैदा करने में जो हैं। दटूसर ेशबदों में, 'जोश्िम अिंिः हर श्कसती 
की श्चिंा का श्वषय है और इसश्लए 'श्वविवयापती समानभुटूश्ि' और 
'श्वविवयापती एकजटुिा' के श्लए आह्ान-जोश्िमों के प्रणालतीगि 
प्रभाव से श्नपटने या यहां िक श्क राजकोषतीय-आश्थि्टक सहयोग 
हेि ुकाम करने के श्लए वैश्विक सहयोग के सदृश है, जो मदु्ा्फीश्ि 
के श्बना श्वकास करने के श्लए सहायिा करिा है। चटूशँ्क समाज नए 
जोश्िमों से श्नपटने के श्लए िदु को नए श्सर ेसे ढालने के श्लए 
भती सजग है, इससे परुाने जोश्िमों पर जोश्िमों की नई परिें िडती 
हो रहती हैं, सभंविः इसका यह भती श्नश्हिाथि्ट है श्क छोटे पैमाने के 
जोश्िमों का प्रबिंन अश्िक बडे सामानयेिर जोश्िमों को उतपनन 
कर सकिा है, इसका कारण हो सकिा है – ‘कॉश्नफडेंस श्ब्ड-
अप’ (श्वविास वशृ्द्ध)- वह चतीज जो वैश्विक श्वत्तीय सकंट और यहां 

बॉकस 3.1: जोविम समयाज - जोविम कया प्रवतमयाि ?

िक श्क उसके बाद के पररणामों के प्रकाश में बेहद प्रासशं्गक है ।

जोश्िम वाले समाज में ‘इश्िहास' की भटूश्मका अलग है । “जोश्खम 
वाले समाज में, अततीत वतमामाि को श्ििामाररत करिे की शश्ति खो 
दतेा है। इसका सथाि भश्वष्य द्ारा श्लया जाता है, इस प्रकार,कुछ 
जो अिश्सततव है, अश्वष्कृत, का्पश्िक है, को वतमामाि अिुभव 
और कारमावाई के 'कारण' के रूप में माि श्लया जाता है” (बेक 
1992: पषृ्ठ 34)। वैश्विक श्वत्तीय सकंट से पहले श्पछले दशक के 
मधय में, िाद्ानन और मानव उपभोग की व्िओु ंकी आसनन 
कमती और उनके आसमान छटूिे दामों के बार ेमें पशं्डिों के घोर 
श्नराशा भर ेपटूवा्टनमुान का ्मरण करें। दटूसर ेशबदों में, जोश्िम की 
िारणा भश्वष्य को वि्टमान में लाने और इसे गणना योगय बनाने की 
कोश्शश है (हॉश्ल्टक-जोनस, 2004: 109) 2 

“कया जोश्खम की अविारणा सैधिांश्तक और ऐश्तहाश्सक महतव 
रखतती है, श्कसकी यहाँ मांग है? यह भती सच है श्क जोश्खम 
आिुश्िकता का आश्वष्कार िहीं हैं ”, हालांश्क,“ कोलंबस द्ारा 
सवतीकार श्कए गए जोश्खम वयश्तिगत जोश्खम थे, ि श्क वैश्विक 
खतर ेया सामूश्हक श्विाशक”(बेक 1992: पषृ्ठ 21)। दटूसरती ओर, 
‘औद्ोश्गक समाज’ द्ारा श्वशेषज्ञिा की बढिती मांग वा्िश्वक 
दशु्नया की गश्िश्वश्ियों को समझने की क्मिा को भती प्रभाश्वि 
कर सकिती है जो श्क और अश्िक जश्टल और अिंःसबंद्ध 
होिती जा रहती है। "... प्रभावती जोश्खम प्रश्तमाि आलोचिातमक 
बहुवादती वाद-श्ववाद (आतम-भांश्त) उतपनि होिे और आगे श्दए 
अश्िकय श्वषयों, उप-श्वषयों के गहि अधययि और श्वचारिाराओ ं
के श्वकास से, जो आिुश्िक तकितीकी समाज के जोश्खमों की 
वयाखया और प्रबंिि हेतु मानयता प्राप्त करिे और आगे बढ़िे हेतु 
अश्त प्रबलता से प्रश्तसपिामा कर रहें हैं, आकषमाण का कें द्रश्बदुं बिे रह 
सके (सकॉट लैश, ब्ायि श्विे - बेक 1992: पषृ्ठ 5)। जमाकिा्टओ/ं
श्नवेशकों की ओर से जोश्िम लेने वाले बैंक या फंड मैनेजर के 
बार ेमें सोचें? या श्वत्तीय बाजारों में प्रौद्ोश्गकी द्ारा श्नभाई गई 
भटूश्मका - आवशयक बरुाई? के बार ेमें ।

कया 'जोश्िम' और 'सकंट' को समानाथिशी शबद के रूप में दिेा 
जा रहा है कया जोश्िम एक बरुाई है? बेक ने ्पटि श्कया है श्क 
सकंट के असदृश जोश्िम एक अपवाद नहीं बश््क मामलों की 
सामानय श््थिश्ि" है (बेक 2013), श्गडेंस (1999) को लगिा है 
श्क "जोश्खम के प्रश्त िकारातमक रवैया अपिािे का कोई प्रश्नहती 
िहीं हो सकता। जोश्खम को अिुशाश्सत करिे की आवशयकता 
है, लेश्कि सश्रिय जोश्खम एक गश्तशतील अथमावयवसथा और एक 
अश्भिव समाज का एक मुखय ततव है।”

(जारती...)

2 कलती डती बॉन्ट ।
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इस सदंभ्ट में यह एक सतय प्रितीयमान िारणा है श्क जोश्िम का 
उपयोग ‘नाइश्टयन अश्नश्चिििा’ की भावना में श्कया जा रहा है। 
जोश्िम और अश्नश्चिििा में अिंर पर एक दृश्टिकोण के बार ेमें 
एफ एच नाइट ने ्पटि श्कया है श्क "अश्िश्चितता को जोश्खम की 
पररश्चत िारणा से श्ब्कुल अलग अथमा में श्लया जािा चाश्हए, इसे 
कभती ठतीक से अलग िहीं समझा गया है।.... आवशयक तथय यह 
है श्क कुछ मामलों में 'जोश्खम' का अथमा है एक मात्रा है जो माप के 
प्रश्त अश्तसवेंदिशतील होतती है, जबश्क अनय समय में यह श्वश्शष्ट 
रूप से इस सवभाव की िहीं होतती है; और घटिा के बतीयररगं के 
आिार पर उिमें वयापक और श्िणामायक अतंर है यह इस पर श्िभमार 
करता है श्क दोिों में से कया वासतव में मौजूद है और सचंलि में 
है ....ऐसा प्रततीत होगा श्क एक पररमेय अश्िश्चितता, या जोश्खम 
‘वासतश्वक’ जैसा श्क हम इस पाररभाश्षक शबद का उपयोग करेंगे, 
अब तक प्रयुति अपररमेय से श्ब्कुल अलग है यह वासतव में 
अश्िश्चितता िहीं है।” 3

दशु्नया जोश्िमों से कैसे श्नपट रहती है? “वयापार और जोश्खमों के 
उनमूलि के बतीच, जोश्खम की पररभाषा बिािे और उसका उपयोग 
करिे के बतीच तिाव सामाश्जक कारमावाई के सभती षेित्रों में वयाप्त है। 
बाजार श्वसतार हेतु जोश्खम का अवशोषण करते हुए जोश्खमों 
को छुपािे और जोश्खमों के प्रकटि के बतीच सामानय श्वचरण का 
बाजार एक सामानय पषििर होता है - इस आशय के साथ श्क 
आश्खरकार कोई भती पूणमातः िहीं जािता है श्क कया 'समसया' 
का 'समािाि' िहीं है या इसके श्वपरतीत भती, कौि श्कससे मुिाफा 
कमा रहा है, कहां सजृि के श्लए श्जममेदाररयों को कारणातमकण 
अटकलों के माधयम से कवर या छुपाया जा रहा है… ”। जोश्िम 
वाले समाज में जोश्िम के श्लए श्हििारक कैसे प्रश्िश्रिया करिे 
हैं यह काफी श्दलच्प है। "जोश्खम समाज उनमाद (श्हसटतीररया) 
से उदासतीिता की ओर जाता है और इसके श्वपरतीत भती " ...। अतं 
में "जहां सब कुछ एक जोश्खम में बदल जाता है, श्कसती प्रकार 
कुछ भती खतरिाक िहीं रहता" (बेक 1992: पषृ्ठ 37)। यह घािक 
्वतीकाय्टिा िब आिती है जब समाज अपटूरणतीय रूप से जोश्िमों 
से प्रभाश्वि हो जािा है - उदाहरण के श्लए वैश्विक आश्थि्टक सकंट 
(जतीएफसती) के बाद पररणामों के प्रश्ि समप्टण। "जोश्खम प्रणालती 
का आदशमा मॉरल, जो प्रयोगशाला के ज्ाि पर वैज्ाश्िकों के 
श्वशेष धयाि में पररलश्षित होता है, इसमें ि केवल सशं्दगि भौश्तक 
िारणाए ं होतती हैं, बश््क समाज के उस श्हससे का एक सहज 

मॉरल भती होता है। इससे अश्िक, इसकी वैिता या सवतीकायमाता 
पर कोई श्दलचसपती या बातचतीत के श्बिा, इसे एक सामाश्जक 
िुसखे के रूप में लागू श्कया गया था ”(सकॉट लैश, ब्ायि वयेि - 
बेक 1992: पषृ्ठ 5)।

हाल हती में, वैवितीकरण, श्डश्जटल प्रौद्ोश्गश्कयों, अपरपंरागि 
मौश्द्क नतीश्ियों, अश्ि-प्रश्ि्पिा्ट और आप्रवासन ने कुछ 
श्वजेिाओ ंऔर हारने वालों के समटूहों का श्नमा्टण श्कया है। इसके 
प्रश्िके्प (बैकलेश) ने अश्नवाय्ट रूप से श्ववि यदु्ध श्द्ितीय के बाद 
के क्याणकारती समाज पर बडे पैमाने पर दबाव डालने का काम 
श्कया है। समाज श्कस प्रकार उभरिे हुए ‘सामाश्जक-श्वत्तीय 
अश््थिरिा’वाले फंद े(लटूप) से श्नपटिा है? श्वत्तीय अश््थिरिा को 
दटूर करने के श्लए वयापक रूप से ्वतीकृि िरतीका प्रचरुिा का 
श्नमा्टण करना है। समान वैचाररक ढांचे को यहां लागटू करिे हुए, 
सभंविः वि्टमान में काय्टरि राजय के पनुश्व्टिरण मॉडल को श्फर 
से जांचने की गुजंाइश है। श्जस सतीमा िक इस िरह के पनुश्व्टिरण 
वाले मॉडल बेहिर कौशल श्वकास / भश्वष्य के श्लए पनुग्टढन 
(ररटटू श्लंग) को लश्क्ि करिे हैं, इस िरह के प्रचरुिा वाले प्राविानों 
का आश्थि्टक प्रभाव वा्िव में श्हिकारती हो सकिा है। इसश्लए, 
यह जोश्िम-शमन बनाम जोश्िम ्वतीकृश्ि ढांचा ्पटि रूप से 
"घािक ्वतीकृश्ि" से अश्िमानय (बेहिर) होगा, जैसा श्क इससे 
पटूव्ट सदंश्भ्टि श्कया गया है। 

सदंररा:

1. उलररच बेक, ्कॉट लैश, श्रिया एन श्वने (1992), रर्क 
सोसाइटती: टटूवाड््टस ए नयटू मॉडश्न्टटती. नई श्द्लती:सेज (जम्टन 
ररश्सकोगेस्सचफट, 1986 से अनवुाश्दि)

2. श्गडेंस, एथंिनती (1999) रनअवे व्ड्ट: हाउ गलोबलाइजेशन 
ररसेश्पगं अवर लाइवस. लंदन: प्रोफाइल 

3. उलररच बेक (2013), व्ड्ट एट रर्क. पॉश्लटती: कैश्मरिज 
(जम्टन वेश््ट्श्सकोगसे्सहाफट, 2007 से अनवुाश्दि)

4. कले डती.बॉन्ट: ररमेश्कंग द इकोनॉमती आफटर रिाइश्सस’, सेंट्ल 
बैंश्कंग इन रर्क श्डसकौरसेस (2016)।

5. नाइट, एफ.एच. (1921), रर्क, अनसरटेश्नटती एडं प्रॉश्िट। 
बो्टन एणड नयटूयॉक्ट : ह्टूटन श्मश्फन कंपनती

इसके कुछ महतवपटूण्ट  अवलोकन इस प्रकार हैं:

क) बैंकों के नमटूने 4 के श्लए, एकत् श्कए गए 
आंकडों के आिार पर कॉमन इश्कवटती श्टयर-1 

(सतीईटती-1) अनुपाि पर प्रथिम श्दन प्रभाव एक 
नकारातमक 51आिार अंक (बतीपतीएस) (एक 
सािारण औसि पर आिाररि) थिा । हालांश्क, नमटूना 

3 एफ. एच. नाइट
4 20 सद्य राजयों में से 54 बैंकों का एक नमटूना, हालांश्क सतीईटती 1 का श्दन -1 प्रभाव डेटा केवल 43 बैंकों से एकत् श्कया गया थिा ।
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(चाट्ट 3.1) में बैंकों के बतीच सतीईटती 1 प्रभाव में महतवपटूण्ट 
पररवि्टनतीयिा थिती) । मखुय रूप से आिंररक रशे्टंग आिाररि 
(आईआरबती) दृश्टिकोण का उपयोग करने वाले बैंकों 
ने सतीईटती-1 5 (एक सािारण औसि पर -19 बतीपतीएस) 
के सदंभ्ट में काफी छोटे नकारातमक प्रभाव का अनभुव 
श्कया, बश्न्पि उन बैंकों के श्जनहोने मखुय रूप से 
रेिश्डट जोश्िम (एक सािारण औसि पर-157 बतीपतीएस) 
के श्लए मानकीकृि दृश्टिकोण (एसए) का उपयोग श्कया।) ।

ि) प्राविानों में वशृ्द्ध और सबंशं्िि सतीईटती-1 प्रभाव बतीच अिंर 
को सापेक्िः आईआरबती और एसए बैंकों के श्लए के मखुय 
रूप से इस िथय से समझा जा सकिा है श्क आईआरबती 
बैंकों के श्लए श्वश्नयामक अपेश्क्ि नकुसान पहले से हती 
सतीईटती-1 में पररलश्क्ि होिे हैं । वयवहार में, इसका मिलब 
यह है श्क आईआरबती में मौजटूदा कमती पटूव्टविशी उपगि हाश्न-
आिाररि आईएएस 39 बढे हुए प्राविानों के एक भाग को 
पहले से अवशोश्षि कर लेिा है जबश्क आईएफआर एस9 
को लागटू करिे समय यह पहले से हती सतीईटती-1 से घटाया 
गया होिा है (चाट्ट 3.2 और 3.3) ।

ग) आश््ियों के वगशीकरण के सबंिं में, बैंकों ने ररपोट्ट  
श्कया है श्क 85 प्रश्िशि िलुन पत् में शाश्मल (ऑन-
बैलेंस शतीट) एकसपोजर (सकल राश्श) ्टेज 1 के श्लए 
आबशं्टि थेि ; 8 प्रश्िशि ्टेज 2; और 7 प्रश्िशि ्टेज 
3 के श्लए आबशं्टि थेि । िलुनपत् बाह् (ऑफ-बैलेंस 
शतीट) एकसपोजर (प्रश्िबद्धिाए ं और श्वत्तीय गारटंती) के 

स्ोत : ई बती ए (यटूरोश्पयन बैंश्कंग अथिॉररटती) ।

चयाररा 3.1: अतंरितती व्िस्या लयागू वकए वबिया सतीईरती 1 अिुपयात पर प्ररयाि 
(सदंररा वतव् 01 जििरती 2018)

स्ोत : ई बती ए (यटूरोश्पयन बैंश्कंग अथिॉररटती) ।

स्ोत : ई बती ए (यटूरोश्पयन बैंश्कंग अथिॉररटती) ।

5 सरंिमणकालतीन वयव्थिाओ ंको धयान में रिे श्बना ।

सबंिं में, िदनरुूपती आबटंन ्टेज 1, 2 और 3 के श्लए 
रिमशः 93 प्रश्िशि, 5 प्रश्िशि और 2 प्रश्िशि थिा । इस 
सबंिं में, यह समझना भती प्रासशं्गक है श्क अपेश्क्ि ऋण 
हाश्न (ईसतीएल) के सबंिं में वयश्तिपरक ह्ाश्सि आकलन 
(सबजेश्कटव असे्मेंट ऑफ इमपेयरमेंट) को कैसे लागटू 
श्कया गया है । आईएफआरएस 9 के िहि, श्पछले 30 
श्दनों की (पा्ट ड्यटू) आश््ियों को श्नरोि आिार पर 
ह्ाश्सि मान कर ्टेज 2 के रूप में वगशीकृि करने की 
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चयाररा 3.2: प्रयािियािों में िृवधि(सरल औसत)-पहलती बयार प्र्ुक्त-मखु् रूप सषे आतंररक रषेवरंग 
आियाररत (आईआरबती) बैंक सदंररा वतव् 01 जििरती 2018

चयाररा 3.3: प्रयािियािों में िृवधि (सरल औसत) - पहलती बयार प्र्ुक्त एव्लकषे शनस – 
मखु्तः एसए बैंक
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आवशयकिा होिती है । जैसा श्क सारणती 3.1 में देिा जा 
सकिा है, 53 बैंकों में से 10 बैंकों के श्लए, श्पछले 30 
श्दनों से अश्िक की (पा्ट ड्यटू) कोई भती पररसंपश्त् 
अह्ाश्सि नहीं थिती इसका आशय यह है श्क केवल 19 
प्रश्िशि बैंकों ने अपने एकसपोजर को ्टेज-1से ्टेज-
2 में ्थिानांिररि करने के श्लए लेिाकरण वयव्थिा 
द्ारा अनमुि सापेक् मटू्यांकन लागटू श्कए श्बना, ्वि: 
कारक को अपनाया थिा । यह संभविः सापेक् मटू्यांकन 
में उपयोग के श्लए बेंचमाक्ट  के मानकीकरण के महतव 
को उजागर करिा है िाश्क िलुन पत् (बैलेंस शतीट) और 
लाभ-हाश्न (पती एडं एल) की संखयाओ ं को िलुनतीय 
बनाया जा सके।

घ) समविशी रूप से, यह पिा लगाना भती प्रासंश्गक है श्क 
श्कस सतीमा िक (उपगि हाश्न मॉडल के िहि) 90 
श्दनों की (पा्ट ड्यटू) के रूप में वगशीकृि पररसंपश्त् 
ईसतीएल ह्ाश्सि मॉडल के िहा ्टेज-3 के श्लए ह्ाश्सि 
आश््ि ह्ाश्सि मानती गई । सारणती 3.2 से पिा चलिा है 
श्क 26 प्रश्िशि बैंकों ने 90 श्दनों से अश्िक की (पा्ट 
ड्यटू)होने के कारण सभती पररसंपश्त्यों को ह्ाश्सि में 
माना । 

च) ये श्टपपश्णया ँ उन अश्िकाररिाओ ं के श्लए उपयोगती 
हो सकिती हैं जो आईएफआरएस 9 की ओर बढना 
चाहिे हैं, श्वशेष रूप से आईएफआरएस 9 में सश्ननश्हि 
वयश्तिपरकिा का दरुुपयोग उन आश्िकाररिाओ ं
(जरुरसश्डकशनस) में हो सकिे हैं जो शासन की 
सम्याओ ंसे ग्रश्सि हैं।

3.3 बैंक पय्टवेक्ण के संबंि में, संशोश्िि बाजार जोश्िम 
पटूंजती ढांचे को हाल हती में ग्रपु ऑफ गवन्टस्ट एडं हेड्स ऑफ 
सपुरश्वजन (जतीएचओएस) द्ारा समथि्टन श्कया गया थिा । कुछ 
प्रमिु पररवि्टनों में शाश्मल हैं (क) एक्पोसर के दायर े पर 
्पटितीकरण जो बाजार जोश्िम पटूंजती अपेक्ाओ ं के अितीन हैं; 
(बती) बैंकों द्ारा उपयोग के श्लए एक सरलतीकृि मानकीकृि 
दृश्टिकोण श्जसमें छोटे या गैर-जश्टल वयापाररक पोट्टफोश्लयो 

6 यह मानिे हुए श्क 0 प्रश्िशि आश््ियां 30 श्दनों से अश्िक की पा्ट ड्यटू हैं उनहें चरण 1 के िहि वगशीकृि श्कया जा रहा है ।
7 यह मानिे हुए श्क सभती आश््ियां 90 श्दनों से अश्िक की पा्ट ड्यटू हैं उनहें चरण 3 ह्ाश्सि के िहि वगशीकृि श्कया जा रहा है । 
8 बासेल 2.5 सिुारों में बैंकों के श्लए चटूक (श्डिॉ्ट) जोश्िमों और रशे्टंग प्रवसन जोश्िम (रशे्टंग माइगे्रशन रर्क) (यानती, जोश्िम जो रशे्टंग पररवि्टन से प्रश्िभटूश्ियों के दशै्नक बाजार मटू्य (माक्ट  टु 
माकके ट) में महतवपटूण्ट नकुसान को उतपे्रररि (श्ट्गर) करिा है) के समक् अश्िररति पटूजंती रिने की आवशयकिाए ंशाश्मल थिीं। सिुारों में बैंकों से एक अश्िररति जोश्िम-मटू्य (वाएआर) कैश्पटल चाज्ट की 
गणना करने के अपेक्ा रिती गई है जो श्क िनावग्र्ि बाजार की श््थिश्ियों से नपे –िलेु (कैश्लरेिटेड) हो। बेसल 2.5 ने आिंररक मॉडल से अश्िकांश प्रश्िभटूश्िकरण एकसपोजर को भती हटा श्दया और 
इसके बजाय यह अपेश्क्ि श्कया गया श्क इस िरह के एकसपोजर को ऐसे ट्तीट श्कया जाए जैसे श्क बैंश्कंग बकु में रिा गया हो । 

सयारणती 3.1: 30 वदिों सषे अविक बकया्या रहिषे पर चरण-1 में िगतीकृत आवसत्या ं 
(सदंररा वतव्: 30 जूि, 2018)

चरण-1 में 30 वदिों सषे अविक 
बकया्या आवसत्या ं

0%6 0% सषे 10% 
कषे  मध्

10% सषे 
अविक

बैंकों की सखं्या 10 27 16 
स्ोत : यटूरोपतीय बैंश्कंग प्राश्िकरण (ईबतीए) ।

सयारणती 3.2: 90 वदिों सषे अविक बकया्या रहिषे पर रती चरण-3 में िगतीकृत िहीं की गई 
आवसत्या ं(सदंररा वतव्: 30 जूि, 2018)

90 वदिों सषे अविक बकया्या 
रहिषे पर रती चरण-3 में 
िगतीकृत िहीं की गई 

आवसत्यां

0%7 0% सषे 5% 
कषे  मध्

5% सषे 
अविक

बैंकों की सखं्या 14 26 13 
स्ोत : यटूरोपतीय बैंश्कंग प्राश्िकरण (ईबतीए) ।

हैं; (ग) श्वदेशती मदु्ा जोश्िम और सटूचकांक श्लििों संबंिती 
वयवहार के श्लए पररष्कृि मानकीकृि दृश्टिकोण; (घ) सामानय 
बयाज दर जोश्िम, श्वदेशती मदु्ा और रेिश्डट ्पे्रड रर्क के 
अितीन कुछ एक्पोसर के श्लए लागटू मानकीकृि दृश्टिकोण 
जोश्िम भार; (च) यह श्निा्ट ररि करने के श्लए मटू्यांकन प्रश्रिया 
में संशोिन श्क कया बैंक के आंिररक जोश्िम प्रबंिन मॉडल 
उश्चि रूप से वयश्तिगि टे्श्डंग डे्क के जोश्िमों को दशा्टिे 
हैं; और (छ) आंिररक मॉडश्लंग के श्लए पात् जोश्िम कारकों 
(रर्क फेकटर) की पहचान के श्लए अपेक्ाओ ंमें संशोिन । यह 
संशोश्िि मानक 01 जनवरती, 2022 से प्रभावती होंगे । एक बार 
लागटू होने के बाद, संशोश्िि फे्मवक्ट  से अपेश्क्ि है श्क बाजार 
जोश्िम पटूंजती आवशयकिाओ ंमें औसिन 22 प्रश्िशि की वशृ्द्ध 
होगती, जबश्क बासेल 2.5 की िलुना में 2016 में जारती श्कए गए 
ढांचे के िहि 40 प्रश्िशि वशृ्द्ध हुई । बासेल 2.5 8 के िहि कुल 
आरडब्यटूए के 4 प्रश्िशि की िलुना में बाजार जोश्िम-भाररि 
संपश्त् (आरडब्यटूए) औसिन 5 प्रश्िशि होगती । 

3.4 ओटतीसती-डेररवेश्टव के मोचके पर, जती-20 ने सिुारों 
के पांच के्त्ों को रिेांश्कि श्कया थिा - ओटतीसती डेररवेश्टव की 
वयापार ररपोश्टिंग; ओटतीसती डेररवेश्टव का मानकीकृि कें द्तीय 
समाशोिन; एकसचेंज या इलेकट्ॉश्नक पलेटफॉम्ट टे्श्डंग, जहां 



 अध्या् III  वित्ती् क्षेत्र: विवि्मि और विकयास

64

उपयतुि हो, मानकीकृि ओटतीसती डेररवेश्टव; गैर-कें द्तीय रूप से 
समाशोश्िि डेररवेश्टव के श्लए उचच पटूंजती की आवशयकिाए;ं 
और गैर-कें द्तीय रूप से समाशतीश्िि डेररवेश्टव के श्लए प्रारशं्भक 
और श्वश्वििा माश्ज्टन आवशयकिाए ं। वैश्विक आश्थि्टक संकट 
(जतीएफसती) के बाद से कें द्तीय समाशोिन (सेंट्ल श्कलयररगं) 
वैश्विक डेररवेश्टव बाजारों की एक प्रमिु श्वशेषिा है । लगभग 
दो-श्िहाई ओवर-द-काउंटर (ओटतीसती) बयाज दर वयतुपनन 
अनबुिं, जैसा श्क बकाया का्पश्नक (नोशनल ) राश्शयों द्ारा 
मापा जािा है, अब कें द्तीय प्रश्िपक्कार (सतीसतीपती) के माधयम 
से समाशोश्िि की गई हैं । प्रणालतीगि रूप से महतवपटूण्ट बैंक 
और कें द्तीय प्रश्िपक्कार (सतीसतीपती) अतयश्िक सकंें श्द्ि ओटतीसती 
बाजारों में सहभाश्गिा करिे हैं । बैंकों और कें द्तीय प्रश्िपक्कारों 
के बतीच दबाव की पररश््थिश्ि में अिंजा्टि अिंःश्रियाए ंसभंाश्वि 
रूप से पररसपंश्त् और वयतुपनन बाजार दोनों में अश््थिरिा पैदा 
करने वाले फीड बैक लटूप (पनुश्न्टवेश फंद)े पैदा करिती हैं । इस 
सदंभ्ट में, हाल हती में बतीआईएस समतीक्ा 9 ने सभंाश्वि फीडबैक 
लटूप पर प्रकाश डाला जो पररणाम्वरूप बन सकिा है । यह 
कें द्तीय प्रश्िपक्कारों और बैंकों दोनों को पार्पररक रूप से 
एक दटूसर ेको पटुि करने वाले श्वश्नयामक मानकों के साथि-साथि 
श्वत्तीय श््थिरिा सशु्नश्चिि करने के श्लए दोनों सं् थिाओ ंको एक 
साथि काम करने के श्लए प्रोतसाश्हि करिा है । 

3.5 अिंरा्टष्ट्तीय प्रश्िभटूश्ि आयोग सगंठन (आईओएससतीओ) ने 
बाहरती ऑश्डट की गणुवत्ा का समथि्टन करने के श्लए सटूचतीबद्ध 
कंपश्नयों की लेिा सश्मश्ियों के श्लए अचछती काय्ट प्रणालती पर 
अपने श्वचारों ् पटि करिे हुए एक ररपोट्ट 10 प्रकाश्शि की  । ररपोट्ट  
में कहा गया है श्क जबश्क ऑश्डट गणुवत्ा बनाए रिने की 
ऑश्डटर की प्राथिश्मक श्जममेदारती है, ऑश्डट सश्मश्ि को गणुवत्ा 
को बढावा और समथि्टन दनेा चाश्हए, श्जससे सटूचतीबद्ध कंपनती की 
श्वत्तीय ररपोट्ट  में सटूचना की गणुवत्ा में अश्िक श्वविसनतीयिा हो । 
ररपोट्ट  में ऑश्डटस्ट की श्नयशु्ति और ऑश्डटस्ट की ्विनत्िा 
के आकंलन सबंिंती कुछ सवपोत्म उद्ोग कायप्रणालती की भती 
श्सफाररश की गई है ।

3.6 अंिरा्टष्ट्तीय बतीमा पय्टवेक्क संघ (आईएआईएस) ने 
बतीमा के्त् में प्रणालतीगि जोश्िमों के मटू्यांकन और शमन 
के श्लए एक प्र्िाश्वि समग्र ढांचे पर परामश्ट द्िावेज 11 

9 यहा ँपर उपलबि : https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1812h.htm
10 यहा ँपर उपलबि : https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD618.pdf
11 यहाँ पर उपलबि : https://www.iaisweb.org/page/consultations/closed-consultations/2019/holistic-framework-for-systemic-risk-in-the-insurance-sector// 
file/77862/holistic-framework-for-systemic-risk-consultation-document
12 यहा ँपर उपलबि : https://www.bis.org/bcbs/publ/d454.htm

का शभुारभं श्कया । प्रणालतीगि जोश्िमों के स्ोि श्जनकी 
पहचान की गई है उनमें शाश्मल हैं, (क) िरलिा जोश्िम, 
(ि) अंिसिंबद्धिा (ग) प्रश्ि्थिापन की कमती और (घ) जलवाय ु
और साइबर जोश्िम जैसे अनय जोश्िम । बतीमाकिा्टओ ं को 
प्रभाश्वि करने वाले जलवाय ुजोश्िमों को दो मुखय शे्श्णयों 
में बांटा जा सकिा है: चरम जलवाय ु घटनाओ ं से उतपनन 
शारतीररक जोश्िम और श्नमन काब्टन अथि्टवयव्थिा में संरिमण 
के श्लए नतीश्ियों और श्नयमों के कारण उतपनन होने वाले 
जोश्िम । ररपोट्ट  में कहा गया है श्क जलवाय ु पररवि्टन के 
कारण उतपनन होने वाले शारतीररक जोश्िमों का समावेश नहीं 
करने का संभाश्वि पररणाम कीमिों/आरश्क्िों (ररजवस्ट) के 
नयटूनतीकरण के रूप में हो सकिा है, श्जससे बतीमा के्त् की आघाि 
सहनतीयिा का उपररआंकलन हो सकिा है । आईएआईएस 
आगे ितीन संचारण चैनलों की पहचान करिा है श्जससे 
प्रणालतीगि जोश्िमों के इन स्ोिों को वयापक अथि्टवयव्थिा 
में संचाररि श्कया जा सके (i) आश््ि पररसमापन (एसेट 
श्लश्कवडेशन) चैनल, (ii) श्नवेश (एकसपोजर) चैनल और, 
(iii) संकटपटूण्ट  काय्ट  चैनल । आईएआईएस प्रणालतीगि संचरण 
चैनलों को अपने नतीश्िगि श्दशाश्नदकेशों में आंिरतीकरण करने 
का प्र्िाव करिा है । 

3.7 बैंश्कंग पय्टवेक्ण पर बासेल सश्मश्ि (बतीसतीबतीएस) ने 
एक ररपोट्ट  12 को प्रकाश्शि की है, श्जसमें बैंकों द्ारा उनके 
अश्िकार के्त् में अपनाई गई ंश्वश्नयामक और पय्टवेक्ती साइबर-
आघाि सहनतीयिा की काय्टप्रणालती के पटूरे रेंज की पहचान और 
िुलना की गई है । साइबर-लचतीलापन (आघाि सहनतीयिा) 
बढाने के श्लए वि्टमान चनुौश्ियों और पहलों (इनतीश्शएश्टवस) 
को 10 प्रमुि श्नष्कषषों में संके्श्पि श्कया गया है और मामले के 
अधययन (केस ्टडती) द्ारा समझाया गया है जो कवर श्कए 
गए अश्िकार के्त् में ठोस श्वकास पर कें श्द्ि है । बतीसतीबतीएस 
साइबर लचतीलापन के चार वयापक आयामों में अपेक्ाओ ंऔर 
काय्ट प्रणाश्लयों को वगशीकृि करिा है: शासन और सं्कृश्ि; 
जोश्िम माप और िैयाररयों का आकलन; संचार और सटूचना-
साझाकरण; और ितीसरे पक् के साथि अंिसिंबंि । अधययन के 
कुछ महतवपटूण्ट  श्नष्कष्ट इस प्रकार हैं:
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• अश्िकांश अश्िकाररिाओ ं में, वयापक आईटती और 
पररचालन जोश्िम प्रबंिन प्रणाश्लया ँकाफी पररपकव 
हैं और साइबर जोश्िमों को दटूर करने और साइबर-
लचतीलापन की श्नगरानती के श्लए उपयोग की जािती 
हैं । उचच ् िर की अपेक्ाओ ंमें अश्भसरण के बावजटूद, 
िकनतीकी श्वश्नदकेश और पय्टवेक्ती प्रणाश्लया ँ श्वश्भनन 
अश्िकाररिाओ ंमें श्भनन श्भनन हैं ।

• हालांश्क प्रबंिन मॉडल जैसे श्क ितीन रक्ा 
पंश्ति (3एलडती) मॉडल को वयापक रूप से अपनाया 
जािा है, साइबर-आघाि-सहनतीयिा को हमेशा ्पटि 
रूप से िकनतीकी, वयावसाश्यक और काय्टनतीश्िक 
लाइनों में ्पटि रूप से वयति नहीं श्कया जािा है 
श्जससे 3रक्ा पंश्ति मॉडल की अप्रभावशतीलिा का 
पिा चलिा है ।

• वैश्विक ् िर पर, साइबर-आघाि सहनतीयिा के प्रगामती 
संकेिकों को सव्टवयापक काय्टप्रणाश्लयों के माधयम 
से अपनाया जा रहा है, हालांश्क कोई मानक मैश्ट्कस 
सेट सामने नहीं आया है, श्फर भती पय्टवेक्कों और 
बैंकों के श्लए साइबर-आघाि-सहनतीयिा पर श्टपपणती 
करना दबाव पैदा करिा है । 

• अश्िकाररिाओ ं में आउटसोश्सिंग गश्िश्वश्ियों के 
श्लए श्नयामक ढांचे काफी ्थिाश्पि हैं और पया्टप्त 
समानिा साझा करिे हैं । परिंु आउटसोस्ट सेवाओ ं
से परे ितीसरे पक् के बारे में कोई आम दृश्टिकोण नहीं 
है, श्जसका मिलब है श्क श्नयमों और पय्टवेक्ती कायषों 
के श्लए अलग-अलग गुंजाइश है ।

3.8 जती-20 मंश्त्यों और कें द्तीय बैंक के गवन्टरों के श्लए 
श्वत्तीय कार्टवाई काय्टबल (एफएटतीएफ), ने अपनती ररपोट्ट  
2019 13 में िन शोिन (मनती लॉश्न्ंरग) और आिंकवादती 
श्नितीयन से श्नपटने के श्लए श्कए जा रहे कायषों के बारे में 
बिाया है  । ररपोट्ट  में कहा गया है श्क बलॉकचेन और अनय 
श्विररि लेजर (बहती िािा) िकनतीक श्वत्तीय प्रणालती और 
वयापक अथि्टवयव्थिा को महतवपटूण्ट  लाभ प्रदान कर सकिती 
हैं । आभासती आश््ियां भती, हालांश्क, गंभतीर िन शोिन और 

आिंकवादती श्नितीयन जोश्िम उतपनन करिती है । एफएटतीएफ 
सश्रिय रूप से आभासती मुद्ा / श्रिपटो-एसेट भगुिान माधयमों 
और सेवाओ ं की श्नगरानती कर रहा है, श्जसमें आभासती 
मुद्ाओ,ं श्बटकॉइन एटतीएम और इश्नश्शएल कोइन ओफररगं 
(आईसतीओ) से जडेु प्रती-पेड काड्ट  शाश्मल हैं ।

घरषेलू गवतविवि्यां

I. वित्ती् वस्रतया और विकयास पररषद

3.9 श्दसंबर 2018 में श्पछलती श्वत्तीय श््थिरिा ररपोट्ट  
(एफएसआर) के प्रकाशन के बाद से, श्वत्तीय श््थिरिा और 
श्वकास पररषद (एफएसडतीसती) की उप-सश्मश्ि ने 14 माच्ट , 
2019 को गवन्टर, आरबतीआई की अधयक्िा में अपनती 22 वीं 
बैठक आयोश्जि की । इसमें श्वश्भनन मुद्ों पर चचा्ट  की, जो 
देश की श्वत्तीय श््थिरिा पर प्रभाव डालिे हैं जैसे रेिश्डट रेश्टंग 
की गणुवत्ा से संबंश्िि चनुौश्ियों के समािान, हाउश्संग 
फाइनेंस कंपश्नयों और हाउश्संग डेवलपस्ट के बतीच अंिर 
सहबद्धिाए ँ और श्वश्भनन श्वश्नयामक डेटाबेसों को जोडने 
के िरतीके  । सश्मश्ि ने अपने श्वश्भनन िकनतीकी समटूहों की 
गश्िश्वश्ियों और श्वश्भनन राजयों / कें द् शाश्सि प्रदेशों की 
राजय ्िरतीय समनवय सश्मश्ियों (एसएलसतीसती) के कामकाज 
की भती समतीक्ा की । श्वत्तीय समावेशन और श्वत्तीय श््थिरिा 
पर एक श्वषयगि अधययन और श्वत्तीय समावेशन के श्लए 
एक राष्ट्तीय रणनतीश्ि (एन एसएफआई ) अनय मुदे् थेि श्जन पर 
चचा्ट  की गई थिती ।

3.10 श्वत्तीय श््थिरिा और श्वकास पररषद ने 19 जटून, 
2019 को अपनती बैठक की, श्जसकी अधयक्िा भारि के श्वत् 
मंत्ती ने की । बैठक में वि्टमान वैश्विक और घरेलटू आश्थि्टक श््थिश्ि 
और श्वत्तीय श््थिरिा के मुद्ों की समतीक्ा की गई, श्जसमें अनय 
के साथि साथि बैंश्कंग और एनबतीएफसती से संबंश्िि मामलोन पर 
भती चचा्ट  हुई । पररषद ने बजट के श्लए श्वत्तीय के्त् के श्नयामकों 
से इनपटु / सझुाव प्राप्त करने के श्लए परामश्ट भती श्कया । सभती 
श्नयामकों ने कें द्तीय बजट 2019-20 के श्लए अपने प्र्िाव 
पेश श्कए । पररषद ने गवन्टर , आरबतीआई की अधयक्िा वालती 
श्वत्तीय श््थिरिा और श्वकास पररषद (एफएसडतीसती) उप 

13 यहा ँपर उपलबि : http://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/G20-April-2019.pdf
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सश्मश्ि द्ारा की गई गश्िश्वश्ियों और पररषद की पटूव्ट  बैठकों 
में श्लए गए श्नण्टयों पर सद्यों द्ारा की गई कार्टवाई पर भती 
धयान श्दया ।

II. बैंक 

(क) प र्ािषेक्ण

3.11 ररजव्ट बैंक द्ारा 7 जटून, 2019 को जारती की गई 
दबावग्र्ि पररसपंश्त्यों पर सशंोश्िि श्ववेकपटूण्ट ढांचा, पटूव्टविशी 
दबावग्र्ि पररसपंश्त् ररजॉ्यटूशन ढांचे का महतवपटूण्ट श्व्िारण 
है श्जसमें ररजॉ्यटूशन पलान (आरपती) को ज्दती अपनाने के 
श्लए प्रोतसाहन भती है । सशंोश्िि फे्मवक्ट  की प्रमिु श्वशेषिाए ं
इस प्रकार हैं:

i. प्रयोजयिा: लघ ु श्वत् बैंकों, प्रणालतीगि रूप से 
महतवपटूण्ट एनबतीएफसती (गैर-श्डपॉश्जट लेने वालती) और 
एनबतीएफसती (श्डपॉश्जट लेनेवालती) के अलावा एससतीबती 
(आरआरबती को छोड कर) और ऑल इंश्डया टम्ट 
फाइनेंश्शयल इं्टतीट्यटूशसं को शाश्मल करने के श्लए 
दायरा बढाया गया।

ii. समािान रणनतीश्ि: ऋणदािा श्डिॉ्ट ("ररवयटू 
पतीररयड") से ितीस श्दनों के भतीिर उिारकिा्ट िािे की 
एक प्रथिम समतीक्ा करेंगे, और ररजॉ्यटूशन रणनतीश्ि 
पर श्नण्टय भती ले सकिे हैं, श्जसमें ररजॉ्यटूशन 
पलान (आरपती) की प्रकृश्ि भती शाश्मल है, आरपती के 
काया्टनवयन के श्लए दृश्टिकोण आश्द  । ऋणदािा 
श्दवाश्लया या वसटूलती के श्लए कानटूनती काय्टवाहती शरुू 
करने का श्वक्प भती चनु सकिे हैं।

iii. अिंर-लेनदार समझौिे (आईसतीए) को अपनाना: 
आईसतीए पर (एनबतीएफसती और एआरसती सश्हि) सभती 
ऋण दािाओ ंको ह्िाक्र करने हैं । आईसतीए असिंटुि 
ऋण दािाओ ंकी श्चिंाओ ंको सबंोश्िि करिा है श्जनहें 
आरपती में पररसमापन मटू्य से अश्िक या बराबर का 
मटू्य प्राप्त होना है।

iv. बहुमि ्वतीकार करना: यश्द सभती ऋणदािाओ ंद्ारा 
बकाया ऋण के मटू्य का 75% (श्नश्ि आिाररि + 
गैर-श्नश्ि आिाररि) और 60% सखंया के प्रश्िश्नश्ितव 
वाले ऋणदािाओ ंद्ारा अनमुोश्दि होने पर ररजॉ्यटूशन 
पलान (आरपती) बाधयकारती होगा । इससे पहले ऐसती 
कोई सतीमा श्निा्टररि नहीं की गई थिती।

v. समय-सतीमाए:ं पहलती चटूक की िारतीि के बाद, 
210 श्दनों की श्निा्टररि समय-रिेा, रुपए 20 
श्बश्लयन से अश्िक के एग्रतीगेट एकसपोजर (एई) के 
मामले (रुपए 15 श्बश्लयन के एग्रतीगेट एक्पोसर वाले 
िािे 01 जनवरती 2020 िक कवर करने हैं, और अनय 
िािे श्कसती एक िारतीि से जो यथिा समय श्नश्द्टटि की 
जाएगंती) । 

vi. आरपती के श्लए काया्टनवयन की शितें: श्जन िािों में 
उिारदािाओ ं का कुल जोश्िम ्वाश्मतव रुपए 1 
श्बश्लयन से अश्िक है, उनके िािों के सबंिं में 
्वाश्मतव में पनुग्टठन / पररवि्टन आवशयकिा हैं इस 
उदे्शय के श्लए, ररजव्ट बैंक द्ारा श्वशेष रूप से अश्िकृि 
रेिश्डट रशे्टंग एजेंश्सयों (सतीआरए) द्ारा अवश्शटि ऋण 
के ्विंत् रेिश्डट मटू्यांकन (आईसतीई) आवशयक 
होगा । 

vii. ररजॉ्यटूशन श्वलंब पर श्नरुतसाहन: आरपती के श्वलंश्बि 
काया्टनवयन या आईबतीसती के िहि श्दवाला आवेदन 
दाश्िल करने में दरेती के श्लए अश्िररति प्राविानतीकरण।

viii. काया्टनवयन के श्लए प्रोतसाहन: आरपती के काया्टनवयन 
या आईबतीसती के िहि श्दवाला आवेदन दाश्िल करने 
पर अश्िररति प्राविानतीकरण के श्वपरतीि।

3.12 कें द्तीय बोड्ट, भारितीय ररजव्ट बैंक ने हाल हती में भारितीय 
श्वत्तीय के्त् के भतीिर बढिती श्वश्वििा, जश्टलिाओ ं और 
अिंसिंबद्धिा के सदंभ्ट में आरबतीआई में पय्टवेक्ण की वि्टमान 
सरंचना की समतीक्ा की । वाश्णश्जयक बैंकों, शहरती सहकारती 
बैंकों और गैर-बैंश्कंग श्वत्तीय कंपश्नयों के पय्टवेक्ण और 
श्वश्नयमन को मजबटूि करने के उदे्शय से, बोड्ट ने आरबतीआई 
के भतीिर एक श्वशेष पय्टवेक्ती और श्नयामक कैडर बनाने का 
श्नण्टय श्लया।

(ि) बैंवकंग िोियािडती14 

3.13 श्पछले 10 वषषों के दौरान ₹0.1 श्मश्लयन और उससे 
अश्िक' की राश्श वाले िोिािडती के मामलों का एक सशं्क्प्त 
श्वशे्षण चाट्ट  3.4 में प्र्ििु श्कया गया है । यह दिेा गया श्क 
कई मामलों में िोिािडती की सटूचना अब दती जा रहती है जबश्क 

14 इस श्वशे्षण के उदे्शय के श्लए डेटा बैंकों और चशु्नंदा श्वत्तीय सं् थिाओ ंद्ारा ररपोट्ट  श्कया गया है और आरशं्भक ररपोश्टिंग के बाद के घटनारिम या सिुार के अपडेशन के माधयम से पररवि्टन के 
अितीन है ।
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िोिािडती श्पछले वषषों मे की गई । घटना की िारतीि की मानयिा 
बैंकों में एक समान नहीं है । बडे िािों में िोिािडती की समय 
पर सशु्नश्चिि पहचान करने के श्लए, सरकार ने फरवरती 2018 
में सभती पतीएसबती को सभती एनपतीए िािों सभंाश्वि िोिािडती के 
दृश्टिकोण से ₹0.5 श्बश्लयन से अश्िक की राश्श वाले िािों की 
जांच करने के श्लए श्नदकेश जारती श्कया है  । 2018-19 के दौरान 
िोिािडती के श्लए पतीएसबती के एनपतीए के श्वरासि ्टॉक की 
प्रणालतीगि और वयापक जाचँ से कई वषषों में की गई िोिािडती 
का पिा लगाने में मदद श्मलती है, और यह श्पछले वषषों की िलुना 
में हाल के वषषों में िोिािडती की ररपोट्ट  की गई घटनाओ ंकी 
अश्िक सखंया में पररलश्क्ि हो रहती है ।

3.14 िोिािडती की घटना की िारतीि और उसके पिा लगने 
की िारतीि के बतीच का समयानिर महतवपटूण्ट है । 2000-01 और 
2017-18 के बतीच हुए िोिािडती में शाश्मल राश्श 2018-19 में 
ररपोट्ट  की गई राश्श का 90.6 प्रश्िशि है  । (चाट्ट  3.5) ।

3.15 ररपोट्ट  श्कए गए िोिािडती के मामलों के सबंिं में 
वष्ट 2018-19 में ररपोट्ट  की गई कुल िोिािडती राश्श में पतीएसबती 
का सापेक् श्ह्सा रेिश्डट में उनके सापेक् श्ह्से से अश्िक थिा 
(चाट्ट  3.6) ।

3.16 श्पछले रुझानों की िरह, ऋण और अश्ग्रम से सबंशं्िि 
िोिािडती के मामले प्रमिु रहे और मटू्य के अनसुार वष्ट 
2018-19 में ररपोट्ट  श्कए गए सभती िोिािडती के मामलों के 90 

स्ोत : भारितीय ररजव्ट बैंक के पय्टवेक्ती ररटन्ट और ्टाफ पररकलन ।

चयाररा 3.4: बैंवकंग क्षेत्र में ररपोररा वकए गए िोियािडती कषे  मयामलषे (शयावमल रयावश >=`0.1 वमवल्ि)

चयाररा 3.5: 2018-19 में ररपोररा वकए गए िोियािडती कषे  पुरयािषे मयामलषे 
(शयावमल रयावश >= `0.1 वमवल्ि)

स्ोत : भारितीय ररजव्ट बैंक के पय्टवेक्ती ररटन्ट और ्टाफ पररकलन ।

श्ब
श्ल

यन

मा
मल

ों क
ी स

खंय
ा 

मा
मल

ों क
ी स

खंय
ा 

िोिािडती के बडे मामलों में शाश्मल राश्श (>₹ 0.5 श्बश्लयन) 
िोिािडती के अनय मामलों में शाश्मल राश्श 
मामलों की सखंया (दायीं ओर)

िोिािडती के बडे मामलों में शाश्मल राश्श (>₹ 0.5 श्बश्लयन) 
िोिािडती के अनय मामलों में शाश्मल राश्श 
ररपोट्ट  श्कए गए कुल िोिािडती के मामले (दायीं ओर)
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ए. ररपोररा वकए गए िोियािडती कषे  मयामलषे 2009-10 सषे 2018-19 बती. ररपोररा वकए गए िोियािडती कषे  मयामलषे 2018-19 वतमयाहती ियार

आपिन वष्ट का भाग (शाश्मल राश्श के अनसुार)
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15 जटून 19, 2019 िक ।

प्रश्िशि थेि । अश्ग्रम सबंशं्िि िोिािडती की शे्णती में, पतीएसबती में 
नकद रेिश्डट / काय्टशतील पटूजंती ऋण से सबंशं्िि िोिािडती का 
बोलबाला थिा, जबश्क पतीवतीबती में सबंशं्िि िोिािडती की वशृ्द्ध 
में िदुरा श्मयादती ऋण (गैर-आवासतीय) का प्रमिु योगदान थिा 
(चाट्ट  3.7) 

3.17 श्दनांक 31 श्दसबंर, 2018 िक, 204 उिारकिा्टओ ं
को श्जनहें एक या अश्िक बैंकों द्ारा िोिािडती करने वाले के 
रूप में ररपोट्ट  श्कया गया थिा, उनहें अनय बैंकों द्ारा वगशीकृि नहीं 
श्कया गया थिा, जबश्क उनके एक्पोसर (श्नवेश) उसती उिारकिा्ट 
के साथि थेि । प्रश्रियाओ ंमें गैर-एकरूपिा के प्रमिु के्त्ों में से एक 
रडे फलैगड अकाउंट्स (आरएफए) की पहचान करने से सबंशं्िि 
है । प्रारशं्भक चेिावनती सकेंिों की सांकेश्िक सटूचती श्जसके 
आिार पर िािों को रडे फलेग िािा माना जािा सभती बैंकों में 
एक समान नहीं है । कई मामलों में, बैंक आरएफए टैग श्कए गए 
िािों को िोिािडती या अनय के रूप में छह महतीने की श्निा्टररि 
अवश्ि के भतीिर पशु्टि करने में असमथि्ट रहे हैं।सेंट्ल ररपोश्जटरती 
ऑफ इनफॉमकेशन ऑन लाज्ट रेिश्डट्स (सतीआरआईएलसती) के 
आकंडों के अनसुार, 31 माच्ट, 2019 के अिं में, बैंकों द्ारा 
ररपोट्ट  श्कए गए रडे फलेग िािों ने 176 मामलों में श्निा्टररि छह 
महतीने की अवश्ि को पार कर श्लया । िोिािडती को पहचानने 
में दरेती के श्लए उद्धिृ कारणों में फोरेंश्सक ऑश्डट पटूरा करने में 
दरेती या फॉरेंश्सक ऑश्डट के अश्नणा्टयक श्नष्कष्ट शाश्मल हैं । इस 
सबंिं में िोिािडती पर मा्टर श्नदकेश को सशंोश्िि करने और 
बैंकों को आवशयक माग्टदश्टन जारती करने का प्र्िाव है।

3.18 रेिश्डट या बाजार जोश्िमों की िलुना में पररचालन 
जोश्िमों को श्निा्टररि करना बहुि अश्िक कश्ठन है कयोंश्क 

चयाररा 3.6: ररपोररा की गई िोियािडती की कुल रयावश में सयािराजविक क्षेत्र कषे  बैंकों (पतीएसबती) कया सयापषेक् वहससया

स्ोत : भारितीय ररजव्ट बैंक के पय्टवेक्ती ररटन्ट और ्टाफ पररकलन ।

चयाररा 3.7: 2018-19 में ररपोररा वकए गए अवरिम (एडियासं) सषे सबंवंित िोियािडती कषे  मयामलषे 

स्ोत : भारितीय ररजव्ट बैंक के पय्टवेक्ती ररटन्ट और ्टाफ पररकलन ।

कुछ पररचालन जोश्िम रेिश्डट और बाजार जोश्िमों के साथि 
लोगों और प्रश्रियाओ ंके माधयम से जश्टल िरतीके से पर्पर 
श्रिया करिे हैं, समय पर पहचान कर लेना एक महतवपटूण्ट पहलटू 
है जो िोिािडती की आश्थि्टक लागि को कम कर सकिा है । 
ररजव्ट बैंक िोिािडती पर अपनती मा्टर श्नदशेों की समतीक्ा कर 
रहा है और िोिािडती की समय पर पहचान और उ्लंघन होने 
पर प्रवि्टन कार्टवाई के श्लए अश्िररति उपायों पर श्वचार कर रहा 
है ।

(ग) प्रितराि
3.19 जलुाई 2018 से जटून 201915 के दौरान, प्रवि्टन 
श्वभाग (ईएफडती) ने 47 बैंकों (नौ श्वदशेती बैंक, एक भगुिान बैंक 
और एक सहकारती बैंक सश्हि) के श्िलाफ प्रवि्टन कार्टवाई 
की, और अनय के अलावा श्नमनश्लश्िि के गैर-अनपुालन/

प्रश्
िश

ि

जटून-18

पतीएसबती

अश्ग्रम – श्ब्स
अश्ग्रम-मतीयादती ऋण अनय
अश्ग्रम-मतीयादती ऋण आवास ऋण

अश्ग्रम – श्ब्स
अश्ग्रम-मतीयादती ऋण अनय
अश्ग्रम-मतीयादती ऋण आवास ऋण

अश्ग्रम-नकदती ऋण
अश्ग्रम अनय 

अश्ग्रम-नकदती ऋण
अश्ग्रम अनय 

पतीितीबती

श्सिं-18 श्दस-ं18 माच्ट-19

ररपोट्ट  श्कए गए िोिािडती के मामलों में साव्टजश्नक के्त् के बैंकों (पतीएसबती) का भाग
अनसुटूश्चि वाश्णश्जयक बैंकों (एससतीबती) के समग्र ऋणों में साव्टजश्नक के्त् के बैंकों (पतीएसबती) का भाग
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उ्लंघन के श्लए ₹1,221.1 श्मश्लयन का कुल जमुा्टना लगाया; 
िोिािडती के वगशीकरण और ररपोश्टिंग पर श्दशा-श्नदकेशों का 
उ्लंघन, चालटू िािों को िोलिे समय अनशुासन बनाए 
रिने और सतीआरआई एलसती और जोश्िम आिाररि पय्टवेक्ण 
(आरबतीएस) को ररपोट्ट  करना; ररजव्ट बैंक के ‘अपने ग्राहक को 
पहचानों (केवाईसती)’ मानदडंों और आय श्निा्टरण और आश््ि 
वगशीकरण (आईआरएसती) मानदडंों के बार े में श्नदशेों/श्दशा- 
श्नदकेशों का उ्लंघन; एटतीएम से सबंशं्िि ग्राहक श्शकायिों के 
समािान में दरेती के श्लए मआुवजे का भगुिान; सभती समावेशती 
श्नदशेों का उ्लंघन और नए िािे िोलने पर रोक लगाने वाले 
श्वश्शटि श्नदकेशों का उ्लंघन; साइबर सरुक्ा फे्म वक्ट  सबंिंती 
श्नदशेों का गैर-अनपुालन और और श्वविवयापती श्वत्तीय दटूर 
सचंार सोसाइटती (एसडब्यटूआईएफटती) से सबंशं्िि पररचालन 
श्नयतं्णों को मजबटूि करने और समय-बद्ध काया्टनवयन सबंिंती 
श्नदशेों का गैर अनपुालन; ििृतीय पक् िािा दािा चेक से 
सबंशं्िि श्दशा-श्नदकेशों का उ्लंघन और नोट छँटाई पर श्नदशेों 
का पालन न करने, जोश्िम शमन योजना (आरएमपती) में श्नश्हि 
श्दशा-श्नदकेश, सटूचना प्र्ििु करने के श्नदकेश और गारटंती और 
सह-्वतीकृश्ि ’पर श्दशा-श्नदकेश।

(घ) समयाियाि और िसूलती

3.20 शोिन अक्मिा और श्दवाला सशं्हिा 2016 
(आईबतीसती या कोड) श्वकश्सि हो रहा आश्थि्टक कानटून है । 

सशं्हिा के काया्टनवयन ने ह्ाश्सि सपंश्त् के समािान के सबंिं 
में श्नयामक उपायों को बहुि हद िक समाप्त कर श्दया है और 
पटूजंती की अश्िक कुशल उपयोग में योगदान श्दया है । कॉरपोरटे 
इनसॉ्वेंसती ररजॉ्यटूशन प्रश्रिया कोड के िहि कॉरपोरटे दनेदार 
(सतीडती) की सपंश्त् के उश्चि मटू्य और पररसमापन मटू्य का 
अनमुान लगािती है । आईबतीबतीआई ने 31 माच्ट, 2018 से (क) 
प्रश्िभटूश्ियों या श्वत्तीय पररसपंश्त्यों, (ि) भटूश्म और भवनों, और 
(ग) सयंतं् और मशतीनरती के पररसपंश्त् वगषों के श्लए मटू्यांकन 
परतीक्ा शरुू की । श्द इनसॉ्वेंसती लॉ कमेटती ने 16 अकटटूबर, 
2018 को अपनती दटूसरती ररपोट्ट  रिॉस बॉड्टर इनसॉ्वेंसती,1997 
में ‘अिंरराष्ट्तीय वयापार कानटून पर सयंतुि राष्ट् आयोग’ 
(यटूश्नश्सट्ल) मॉडल लॉ को अपनाने की श्सफाररश की, जो 
रिॉस-बॉड्टर इनसॉ्वेंसती मदु्ों से श्नपटने के श्लए एक वयापक 
रूपरिेा प्रदान करिा है । इसने यह सशु्नश्चिि करने के श्लए 
कुछ काव्ट-आउट की श्सफाररश की है िाश्क घरलेटू इनसॉ्वेंसती 
फे्मवक्ट  और प्र्िाश्वि रिॉस-बॉड्टर इनसॉ्वेंसती फे्मवक्ट  के 
बतीच कोई असगंििा न रहे।

3.21 इनसॉ्वेंसती ररजॉ्यटूशन के सदंभ्ट में तै्माश्सक प्रगश्ि 
सारणती-3.3 में दती गई है । माच्ट 2019 िक ररजॉ्यटूशन प्रश्रिया 
में 1,858 कॉरपोरट्ेस मामलों में से 152 अपतील या समतीक्ा पर 
बदं हो गए, 94 ररजॉ्यटूशन और 378 ने पररसमापन श्कया । 
कॉपपोरटे इनसॉ्वेंसती ररजॉ्यटूशन प्रश्रियाओ ंमें शाश्मल मामलों 
में लगभग 50 प्रश्िशि को पररचालन लेनदारों (ओसती) और 40 

सयारणती 3.3: कॉरपोरषेर इिसॉलिेंसती ररजॉल्ूशि प्रोसषेस (कॉपपोरषेर वदियालया समयाियाि प्रवरि्या) - कॉपपोरषेर दषेिदयारों की सखं्या

वतमयाहती वतमयाहती कषे  आररं में 
सतीआईआरपती की 

सखं्या

सितीकयार 
वकए गए

विमिवलवित प्रकयार सषे बदं वकए गए वतमयाहती कषे  अतं में 
सतीआईआरपती की 

सखं्याअपतील / पुिरतीक्या/
विपरयाए गए

ियारया 12ए कषे  तहत 
ियापस वलए गए

समयाियाि ्ोजिया कया 
अिमुोदि

पररसमयापि प्रयाररं

जनवरती- माच्ट, 2017 0 37 1 0 0 0 36
अपै्रल-जटून, 2017 36 129 8 0 0 0 157
जलुाई-श्सिंबर, 2017 157 232 18 0 2 8 361
अतिटू बर-श्दसबंर, 2017 361 147 38 0 7 24 439
जनवरती-माच्ट, 2018 439 195 20 0 11 59 544
अपै्रल-जटून, 2018 544 246 20 1 14 51 704
जलुाई-श्सिंबर, 2018 704 238 29 27 32 86 768
अतिटू बर-श्दसबंर, 2018 768 275 7 36 14 77 909
जनवरती-माच्ट, 2019 909 359 11 27 14 73 1143

कुल लयागू िहीं (एिए) 1858 152 91 94 378 1143
*: इसमें 3 समािान शाश्मल नहीं हैं श्जनका अिं पररसमापन के रूप में हुआ ।
स्ोत : आईबतीबतीआई ।
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प्रश्िशि श्वत्तीय लेनदारों (सारणती 3.4) द्ारा लगभग उतप्रेररि 
(श्ट्गर) श्कया गया थिा । 

3.22 एससतीबती के 12 बडे कज्टदारों में से छह के संबंि 
में ररसो्यटूशन योजना, जो समािान के श्लए आईबतीसती को 
संदश्भ्टि की गई थिती वह पहला बैच थिा श्जसको मंजटूरती दती गई 
है । अनय िािे प्रश्रिया के श्वश्भनन चरणों में हैं । रेसो्यटूशन 
योजनाओ ं के साथि समाप्त होने वाले छह बडे िािों का 
पररणाम सारणती 3.7 में श्दया गया है ।

3.23 कंपश्नयों और बडे बैंकों की बैलेंस शतीट में बढिा 
िनाव और रेिश्डट पोट्टफोश्लयो से जडेु ररकवरती जोश्िमों के 
कारण एनपतीए प्रलंश्बि प्रभाव (ओवरहैंग) से श्नपटने के श्लए 
एक इटििम सं्थिागि प्रश्िश्रिया पर श्वचार-श्वमश्ट हुआ है । 
एनपतीए के समािान से संबंश्िि फे्म वक्ट  पररसंपश्त् पनुश्न्टमा्टण 
कंपश्नयों (एआरसती) से आईबतीसती के िहि समािान िंत् 
्थिाश्पि करने के श्लए श्वकश्सि हुआ है । हालांश्क अब िक 
इस अधयाय में आईबतीसती के िहि ररकवरती संबंश्िि काय्ट 
श्नष्पादन श्जरि हुआ है, बॉकस 3.2 पररसंपश्त् पनुश्न्टमा्टण 
कंपश्नयों (एआरसती) के काय्ट श्नष्पादन संबंिती अंिदृ्टश्टि प्रदान 
करिा है ।

सयारणती 3.4: कॉरपोरषेर इिसॉलिेंसती ररजॉल्ूशि प्रोसषेस की पहल 

वतमयाहती विमिवलवित द्यारया आररं की गई सतीआईआरपती की सखं्या

पररचयालि 
लषेिदयार 

(ऋणदयातया)

वित्ती् 
लषेिदयार 

(ऋणदयातया)

कॉपपोरषेर 
दषेिदयार 
(ऋणती)

कुल

जनवरती-माच्ट, 2017 7 8 22 37
अपै्रल-जटून, 2017 58 37 34 129
जलुाई-श्सिंबर, 2017 101 92 39 232
अतिटू बर-श्दसबंर, 2017 69 64 14 147
जनवरती-माच्ट, 2018 89 84 22 195
अपै्रल-जटून, 2018 129 99 18 246
जलुाई-श्सिंबर, 2018 138 84 16 238
अतिटू बर-श्दसबंर, 2018 161 98 16 275
जनवरती-माच्ट, 2019 168 172 19 359

कुल 920 738 200 1858
स्ोत : आईबतीबतीआई ।

सयारणती 3.5: पररसमयापि आदषेश सषे समयाप्त होिषे ियालषे कॉरपोरषेर इिसॉलिेंसती ररजॉल्ूशि 
प्रोसषेस (सतीआईआरपती) की सखं्या

कॉरपोरषेर इिसॉलिेंसती 
ररजॉल्ूशि प्रोसषेस 
(सतीआईआरपती) कषे  
आररं होिषे पर कॉपपोरषेर 
दषेिदयार(ऋणती) की वस्वत

विमिवलवित द्यारया आररं की गई सतीआईआरपती की सखं्या

वित्ती् 
लषेिदयार 

(ऋणदयातया)

पररचयालि 
लषेिदयार 

(ऋणदयातया)

कॉपपोरषेर 
दषेिदयार 
(ऋणती)

कुल

या िो ओद्ोश्गक और 
श्वत्तीय पनुश्न्टमा्टण बोड्ट में 
या गैर काया्टतमक या दोनों

99 117 67 283

समािान मटू्य ≤ 
पररसमापन मटू्य

113 134 67 314

समािान मटू्य > 
पररसमापन मटू्य

30 15 19 64

िोर : 1. कुल 33 सतीआईआरपती थेि श्जसमें सतीडती या िो ओद्ोश्गक और श्वत्तीय पनुश्न्टमा्टण बोड्ट में थेि 
या गैर काया्टतमक लेश्कन समािान मटू्य पररसमापन मटू्य से अश्िक थिा ।

 2. जहां पररसमापन मटू्य की गणना नहीं की गई वहा ँउसे 0 मान श्लया गया । 
स्ोत : आईबतीबतीआई ।

सयारणती 3.6: समयाियाि (ररजॉल्ूशि) कषे  आदषेशों कषे  सया् समयाप्त होिषे ियालषे 
सतीआईआरपती कया मूल्

(राश्श ₹ श्बश्लयन में)

एफसती कषे  
सितीकृत 
वकए गए 
कुल दयािषे

पररसमयापि 
मलू्

एफसती द्यारया 
िसूलती ्ोग्

एफसती द्यारया 
िसूलती ्ोग् 
कुल सितीकृत 

दयािों कषे  प्रवतशत 
कषे  रूप में

अपै्रल-जटून 2018 762.4 180.8 428.9 56.3

जलुाई-श्सिंबर 2018 404.1 92.5 106.17 26.3

अतिटू बर-श्दसबंर 2018 76.9 27.8 69.1 90

जनवरती-माच्ट 2019 380.5 57.8 91.1 24

31 माच्ट 2019 िक 1733.6 384.4 744.97 43
स्ोत : आई बती बती आई का ते्माश्सक नयटूज लेटर श्वत्तीय वष्ट 2018-19 ।

सयारणती 3.7: ररजिरा बैंक द्यारया आररं वकए गए 6 बडषे ियातों की वस्वत

(राश्श ₹ श्बश्लयन में)

कॉपपोरषेर दषेिदयार (ऋणती) कया ियाम समयाियाि (ररजोल्ुशि) कषे  आितीि विचयाररत 
वित्ती् लषेिदयार (ऋणदयातया) कषे  दयािषे

 सितीकृत 
रयावश

िसूल हुई 
रयावश

उगयाहती दयािों कषे  
प्रवतशत कषे  रूप में 

इलेकट्ो्टतील ्टती्स श्लश्मटेड 131.8 53.2 40.38
भटूषण ्टतील श्लश्मटेड 560.2 355.7 63.5
मोननेि इ्पाि एडं इनजशी श्ल. 110.2 28.9 26.26
ए्सार ्टतील इंश्डया श्ल. 494.7 * *
आलोक इंड्ट्तीज श्ल. 295.2 50.5 17.11
जयोश्ि ्ट्कचस्ट श्ल. 73.7 36.8 50.02

*: राष्ट्तीय कंपनती श्वश्ि अपतील अश्िकरण के श्वचाराितीन श्वत्तीय लेनदार और पररचालन लेनदार के 
बतीच प्रभाज ।
स्ोत : आई बती बती आई का ते्माश्सक नयटूज लेटर (जनवरती – माच्ट 2019) ।
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(जारती...)

यह अधययन शतीष्ट छह आश््ि पनुश्न्टमा्टण कंपश्नयों (एआरसती) के 
ररकवरती डेटा पर आिाररि है, हालाशं्क प्रारशं्भक वषषों के दौरान 
आश््ि पनुश्न्टमा्टण कंपनती (भारि) श्लश्मटेड (एआरसतीआईएल) हती 
केवल ऑपरशे्टंग एआरसती थिा । सारणती 1 एआरसती के वसटूलती सबंिंती 
काय्ट श्नष्पादन के सशं्क्प्त आकंडों को सटूचतीबद्ध करिती है । औसि 
ररकवरती के सापेक् आमिौर पर उचच माश्धयका(मतीश्डएन) का िातपय्ट 
है श्क छोटे पोट्टफोश्लयो ने बेहिर वसटूलती काय्ट श्नष्पादन श्दिाया 
है । आरभं के श्कसती भती वष्ट को दिेिे हुए वसटूलती काय्ट श्नष्पादन 
में महतवपटूण्ट पररवि्टनशतीलिा की जाचं करने की आवशयकिा है 
कयोंश्क इसमें प्राविानतीकरण में चटूक अनमुान श्दए गए हैं श्जसमें 
अश्िक यथिाथि्टवादती नकुसान को अनिः्थिाश्पि करने के श्नश्हिाथि्ट 
हैं । इसके अलावा, साल भर में दोहर ेअकंों से कम की सामानय 
वसटूलती सभंविः सपंाश्वि्टक श्नपटान पर आिाररि ररसोलशुन मॉडल 
की अपया्टप्तिा को इंश्गि करिती है ।
जैसा श्क सारणती 1 में बिाया गया बैंकों की बेहद कमजोर वसटूलती 
के अनभुव के बावजटूद जारती श्कए गए प्रश्िभटूश्ि (सेकयटूररटती) रसतीद 
(एसआर) के रूप मे मापने पर वसटूलती काय्ट श्नष्पादन (बैंक के कुल 
दावों के श्लए छटूट की फैकटररगं के बाद) आम िौर पर बेहिर है  । 
सारणती 2 में शतीष्ट छह एआरसती के एसआर ररकवरती श्विरण के श्दए 
गए हैं ।

बॉकस 3.2: आवसत पुिविरामयाराण कंपवि्या ं- एक समतीक्या

जैसा श्क देिा जा सकिा है, जबश्क वसटूलती दरों को देििे हुए 
एआरसती का काय्ट श्नष्पादन काफी प्रभावशालती है, परिं ु हाल 
के कुछ वषषों में वसटूलती काय्ट श्नष्पादन में श्गरावट प्रितीि हो 
रहती है । वसटूलती दर श्वशेष रूप से वष्ट 2014 के बाद उतपनन 
हुई पररसंपश्त्यों के श्लए एक प्रपािती श्गरावट श्दिािती है । इसके 
अलावा, एआरसती में बैंक के दावों की िलुना में एसआर के संबंि 
में उचच वसटूलती संभविः उनके वसटूलती कौशल के बजाय उनमें से 
कुछ की मटू्य श्निा्टरण शश्ति को दशा्टिती है ।

वसटूलती की समयावश्ि बढने (एसआर की उतपश्त् के वष्ट के 
श्लए ररयायि है) से पिा चलिा है श्क प्रारशं्भक चरणों में वसटूलती 
का कुल वसटूलती (चाट्ट  1) में प्रभतुव है । यह अंिरराष्ट्तीय अनभुव 
के अनरुूप है, हालांश्क भारितीय मामले में वसटूलती दर काफी 
कम है । 

चाट्ट  1 में दती गई वसटूलती की समयावश्ि प्रोफाइल को दिेिे हुए, 
सभंविः वसटूलती के सबंिं में भारितीय सदंभ्ट में सपंाश्वि्टकिा की 

सयारणती 1: प्रवतरूवत रसतीदों की उदगम वतव् आियाररत आवसत्ों कया 
िसूलती 16 वितरण (%)

उदगम 
 वदियाकं

अविकतम न्ूितम मयावध्कया औसत  
िसूलती 

2004* 12.0 12.0 12.0 12.0
2005* 13.1 13.1 13.1 13.1
2006 34.6 13.3 23.9 13.8
2007 33.1 15.8 24.4 17.0
2008 28.2 15.2 21.7 15.7
2009 57.4 16.5 28.1 18.3
2010 46.0 4.5 20.1 21.5
2011 47.8 9.2 15.8 15.6
2012 71.9 3.1 30.1 13.7
2013 28.7 7.0 15.9 12.3
2014 11.0 1.8 8.4 3.5
2015 19.1 2.0 7.7 4.6
2016 9.0 1.4 5.9 3.9
2017 18.7 1.2 1.6 2.4
2018 9.5 0.3 0.9 2.3

*: वष्ट 2004 और 2005 के श्लए कें द्तीय प्रवशृ्त् के सभती उपाय समान हैं कयोंश्क एसेट ररकं्ट्कशन 
कंपनती (इंश्डया) श्ल एकमात् मानयिा प्राप्त सं् थिा थिती ।

स्ोत: सबंशं्िि एसेट ररकं्ट्कशन कंपनती ।

16 वसटूलती को कुल बैंक दावों के अनपुाि के रूप में मापा जािा है, प्रबिंन की शदु्ध लागि उतपश्त् के सबंशं्िि वष्ट के श्लए @ 10% छटूट के साथि ।
17 वसटूलती को कुल जारती प्रश्िभटूश्ि रसतीदों के अनपुाि के रूप में मापा जािा है, प्रबिंन की शदु्ध लागि उतपश्त् के सबंशं्िि वष्ट के श्लए @ 10% छटूट के साथि ।

सयारणती 2: प्रवतरूवत रसतीदों की उदगम वतव् आियाररत आवसत्ों कया 
िसूलती 17 वितरण

उदगम 
 वदियाकं

अविकतम न्ूितम मयावध्कया औसत  
िसूलती 

2004* 50.9 50.9 50.9 50.9
2005* 59.6 59.6 59.6 59.6
2006 143.9 52.3 98.1 54.3
2007 134.3 39.8 87.0 44.3
2008 132.5 67.2 99.9 69.5
2009 146.7 87.2 96.4 91.9
2010 118.4 41.6 96.9 96.9
2011 170.3 39.7 91.7 76.9
2012 98.9 56.5 79.0 74.6
2013 225.8 28.5 48.4 48.8
2014 29.0 2.8 16.5 8.1
2015 53.8 4.8 13.2 10.6
2016 21.7 2.9 12.6 8.8
2017 34.5 3.4 6.4 5.8
2018 24.6 0.8 3.0 5.7

*: वष्ट 2004 और 2005 के श्लए कें द्तीय प्रवशृ्त् के सभती उपाय समान हैं कयोंश्क एसेट ररकं्ट्कशन 
कंपनती (इंश्डया) श्ल एकमात् मानयिा प्राप्त सं् थिा थिती ।

स्ोत : सबंशं्िि एसेट ररकं्ट्कशन कंपनती ।
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प्रभावकाररिा को दिेने का मामला बनिा है । इस सबंिं में 7 
जटून, 2019 को जारती दबाव ग्र्ि आश््ियों के समािान के 
श्लए श्ववेकपटूण्ट फे्म वक्ट  के उसमें शतीघ्र समािान हेि ुअिंश्न्टश्हि 
प्रोतसाहन के कारण लाभप्रद प्रभाव हो सकिे हैं । आरिामक 
प्राविानतीकरण मानदडं के माधयम से अिंश्न्टश्हि प्रोतसाहन यह 
सशु्नश्चिि करिा है श्क बैंकों ह्ाश्सि आश््ियों के शतीघ्र समािान 
हेि ु प्रोतसाश्हि हों श्जससे वसटूलती की सभंावनाए ं बढ जािती हैं । 

इससे भती महतवपटूण्ट बाि यह है श्क भारितीय सदंभ्ट में इस िरह 
के उचच प्राविानतीकरण की आवशयकिा पतीएसबती प्रबिंन की 
बेहिर जवाबदहेती सशु्नश्चिि करिती हैं, कयोंश्क समय पर प्राविान 
सरकार को माश्लक के रूप में श्दए गए सॉवे्न बैंक डटू म लटूप में 
बेहिर मटू्यांकन दिेा है जैसा श्क इस ररपोट्ट  के अधयाय 1 में 
सदंश्भ्टि श्कया गया है ।

III. प्रवतरूवत और पण् डषेररिषेवरि बयाजयार

(क) विवि्यामक गवतविवि्यां

3.24 श्दनांक 01 जटून, 2019 िक समाशोिन श्नगमों के बतीच 
अिंर-सचंालन ढांचे को सचंाश्लि करने के श्लए वयापक श्दशा-
श्नदकेश श्निा्टररि श्कए गए हैं । अिंर-सचंालन (इंटरऑपरशे्बश्लटती) 
कई समाशोिन श्नगमों को जोडने की सशु्विा प्रदान करिती है 
और बाजार सहभाश्गयों को एक एकल श्कलयररगं श्नगम में अपने 
श्कलयररगं और श्नपटान कायषों को समेश्कि करने की अनमुश्ि 
दिेा है, भले हती श्कसती भती ् टॉक एकसचेंज पर वयापार श्नष्पाश्दि 
श्कया गया हो  । यह पररक्पना की गई है श्क अिंर-सचंालन 
से बाजार सहभाश्गयों के श्लए पटूजंती का कुशल आवटंन करना 
सभंव होगा, श्जससे लागि पर बचि होगती और बेहिर वयापार 
श्नष्पादन भती होगा।

3.25 जोश्िम की माश्ज्टन अवश्ि (एमपतीओआर) को श्वत्तीय 
बाजार की बशु्नयादती सरंचना (पतीएफएमआई) के श्सद्धांिों 
अश्िकाश्िक समानरुूप लाने के श्लए और सेबती की जोश्िम 

प्रबिंन समतीक्ा सश्मश्ि (आरएमआरसती) की श्सफाररशों के 
आिार पर यह श्नण्टय श्लया गया श्क: 

क) िरलिा के आिार पर प्रतयेक इश्कवटती वयतुपनन उतपाद 
के श्लए ्टॉक एकसचेंज / श्कलयररगं कोपपोरशेन जोश्िम 
की माश्ज्टन अवश्ि (एमपतीओआर) का कम से कम दो 
श्दन के श्लए उपयतुि अनमुान लगािे और िदनसुार लागटू 
माश्ज्टन को प्रवश्ि्टि करिे हैं । 

ि) जोश्िम प्रबिंन ढांचे को और अश्िक मजबटूि करने के 
दृश्टिकोण से अगले श्दन टे्श्डंग शरुू होने से पहले सभती 
सद्यों द्ारा माक्ट -टटू -माकके ट (एमटतीएम) माश्ज्टन का 
भगुिान अश्नवाय्ट रूप से श्कया जाना चाश्हए । 

ग) इंडेकस फयटूचस्ट और इंडेकस ऑपशसं कॉनटै्कट्स में 
माश्ज्टन को एक सतीि में (अलाइन) करने के श्लए, इंडेकस 
ऑपशन कॉनटै्कट्स के श्लए शॉट्ट  ऑपशन श्मश्नमम चाज्ट 
(एसओएमसती) को 3 फीसदती से बढा कर 5 फीसदती िक 
सशंोश्िि श्कया गया।

चयाररा 1: िसूलती की कयाल गणिया

स्ोत : सबंश्निि पररसपंश्त् पनुश्न्टमा्टण कंपनती ।

प्रश्
िश

ि

 कुल बकाया में से वसटूलती का प्रश्िशि 
प्रश्िभटूश्ि रसतीद जारती होने के समय से वषषों की सखंया 

 वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट  वष्ट 

 कुल बकाया में से सचंयती वसटूलती का प्रश्िशि
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(ि) बयाजयार गवतविवि्या ं

(i) पयारसपररक विवि (म्ूचुअल फ़ंड)

3.26 अकटटूबर 2017 - माच्ट  2018 के दौरान ₹.9 697.9 
श्बश्लयन का शदु्ध अंिवा्टह थिा, जो अकटटूबर 2018 - माच्ट 
2019 में 9.2 प्रश्िशि घटकर ₹ 639.4 श्बश्लयन हो गया । 
माच्ट  2018 की िुलना में माच्ट  2019 में प्रबंिनाितीन आश््ियां 
(एयटूएम) 11.4 प्रश्िशि बढा (चाट्ट  3.8) ) है । सशु्नयोश्जि 
श्नवेश योजनाए ं (एसआईपती) लगािार बढ रहा है, श्जससे 
अंिवा्टह में श््थिरिा आ रहती है । 

3.27 कुल प्रबंिनाितीन आश््ियों (एयटूएम) में 3.27 
वयश्तिगि होश््डंग की श्ह्सेदारती, श्जसमें िुदरा और उचच 
माश्लयि वाले वयश्तियों (एचएनआई) की श्ह्सेदारती शाश्मल 
है, अकटटूबर 2017 में 51.2 प्रश्िशि से बढकर अकटटूबर 2018 
में 56.4 प्रश्िशि हो गई और माच्ट  2019 में यह बढकर 58.1 
प्रश्िशि हो गई । वयश्तिगि शे्णती एयटूएम माच्ट  2018 की िुलना 
में माच्ट  2019 के अंि िक 17.8 प्रश्िशि की वशृ्द्ध हुई है ।

3.28 सं्थिागि (इं्टतीट्यटूशनल) होश््डंगस का श्ह्सा, 
श्जसमें कॉरपोरेट्स और बैंकों की श्ह्सेदारती अकटटूबर 2017 
में 48.8 फीसदती से घटकर अकटटूबर 2018 में 43.6 फीसदती 
हो गई और माच्ट  2019 में यह घटकर 41.9 फीसदती रह गई । 
मयटूचअुल फंडों में वयश्तिगि होश््डंगस की श्नरिंर वशृ्द्ध, होश््डंग 
पेटन्ट  में श्वश्वििा प्रदान कर सकिती है और पररणाम्वरूप 
मयटूचअुल फंडों के श्लए ररडेमपशन पे्रशर (चाट्ट  3.9) के श्बंद ुसे 
अश्िक श््थिरिा । 

3.29 सशु्नयोश्जि श्नवेश योजनाए ं (एसआईपती) लगािार 
बढीं और श्नवेशकों के श्लए एक पसंदतीदा श्वक्प बनती रहीं 
(चाट्ट  3.10) । वष्ट  2017-18 की िुलना में 2018-19 के 
दौरान नेट फोश्लयो वशृ्द्ध 9.3 श्मश्लयन थिती, जो श्क एक है 
जो वष्ट के दौरान 42.4 प्रश्िशि की वशृ्द्ध है  । 2013-14 से 
2018-19 िक एसआईपती की संखया 6 श्मश्लयन से बढकर 
31.3 श्मश्लयन हो गई जो 421.6 प्रश्िशि की भारती वशृ्द्ध 
हुई थिती । मयटूचअुल फंडों में एसआईपती के माधयम से श्नवेश 
सापेक्िः अश्िक श््थिर है श्नश्ियों के अंिवा्टह की श््थिरिा के 
दृश्टिकोण से ।

चयाररा 3.9: म्ूचुअल फंड कषे  प्रबिंयाितीि आवसत्ों (ए्ूएम) में होवलडगंस (ियाररत रयावश)

स्ोत: भारितीय प्रश्िभटूश्ि और श्वश्नमय बोड्ट (सेबती) ।

चयाररा 3.10: सवुि्ोवजत वििषेश ्ोजिया ( एसआईपती) की सखं्या में िृवधि

स्ोत: सेबती ।

स्ोत: भारितीय प्रश्िभटूश्ि और श्वश्नमय बोड्ट (सेबती) ।

चयाररा 3.8: म्ूचुअल फंड और प्रबिंयाितीि आवसत्ों (ए ्ू एम) द्यारया ससंयािि जुरयािषे में रुझयाि
अकू्तबर – मयाचरा 2017-18 और अकू्तबर – मयाचरा 2018-19

 (₹ वबवल्ि)
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सकल सगं्रहण 
अवश्ि की समाश्प्त पर आश््ियां

कोरपोरट्स (%)
वयश्टिगि श्नवेशक (%)

उचच माश्लयि वयश्ति (%)
बैंक (%)

मोचन 

(वयवश््थिि ्थिानािंरण योजना 
(एसटतीपती) को छोडकर) अवश्ि के 

प्रारमभ में सशु्नयोश्जि श्नवेश 
योजना (एसआईपती) की सखंया

अवश्ि के दौरान 
पजंतीकृि

अवश्ि के दौरान 
पररपकव

अवश्ि के दौरान 
समय-पटूव्ट 

समाप्त 

अवश्ि के समाश्प्त 
पर एसआईपती की 

अशं्िम सखंया 
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(ii) पूंजती जुरयािषे की प्रिृवत् 

(क) कॉपपोरषेर बयांड 

3.30 वष्ट 2018-19 के दौरान, बांड बाजार में 25 
साव्टजश्नक श्नग्टम के माधयम से ₹366.8 श्बश्लयन उठाया गया 
थिा, जो श्पछले पांच वषषों में सबसे अश्िक है । इसके अश्िररति, 
श्नजती पलेसमेंट के माधयम से जारती श्कए गए ₹ 6 श्ट्श्लयन से 
अश्िक के कॉपपोरेट बॉनड को उसती अवश्ि के दौरान ्टॉक 
एकसचेंजों में सटूचतीबद्ध श्कए गए थेि (चाट्ट  3.11) । कॉरपोरेट 
बॉनड के प्रमुि जारतीकिा्ट  बॉडती कॉरपोरेट्स और एनबतीएफसती 
के पास 31 माच्ट , 2019 (चाट्ट  3.11 क) के अनुसार 50 
प्रश्िशि से अश्िक बकाया कॉरपोरेट बॉनड्स थेि, जबश्क बॉडती 
कॉरपोरेट्स और मयटूचअुल फंड्स उनके प्रमुि अश्भदािा थेि 
(चाट्ट  3.11 बती) । चाट्ट  3.12 साव्टजश्नक और श्नजती श्नग्टमों 
के श्भनन-श्भनन श्क्म के जारतीकिा्ट  / श्नवेशक प्रोफाइल का 
श्ववरण देिा है । 

3.31 श्पछलती चार श्िमाश्हयों के श्लए भारि में प्रमुि 
रेिश्डट रेश्टंग एजेंश्सयों (सतीआरए) द्ारा सटूचतीबद्ध कंपश्नयों 
के ऋण श्नग्टमों की रेिश्डट रेश्टंग के श्वशे्षण से पिा 
चलिा है श्क संकश्लि आिार पर श्सिंबर- श्दसंबर 2018 
और जनवरती - माच्ट  2019 श्िमाहती के दौरान डाउनगे्रडेड 
/ श्नलंश्बि कंपश्नयों की श्ह्सेदारती में वृश्द्ध हुई थिती एजेंसती 
वार रेश्टंग मटूवमेंट, भारितीय साि श्निा्टरण सटूचना सेवा श्ल. 

नोट : 31 मार्च 2019 तक ।
*: अन्य में एआईएफ, सीएम, विदशेी ससं्ागत वििेशक, अवििासी भारती्य, वििासी, विदूं अविभक्त 
पररिार त्ा पात्र ससं्ागत के्ता शावमल िै ।
स्ोत : सेबी ।

चयाररा 3.12: िगराियार जयारतीकतयारा और अवरदयातया

नोट : 31 मार्च 2019 तक ।
*: अन्य में एआईएफ, सीएम, विदशेी ससं्ागत वििेशक, अवििासी भारती्य, वििासी, विदूं अविभक्त पररिार त्ा पात्र ससं्ागत के्ता शावमल िै ।
स्ोत : सेबी ।

चयाररा 3.11: कॉपपोरषेर बॉनड कषे  िगराियार विगरामकतयारा और अवरदयातया
(सयािराजविक और विजती)

ए. विगरामकतयाराओ ंकया िगरा

बती. अवरदयातयाओ ंकषे  िगरा

बती. अवरदयातयाओ ंकया िगराए. विगरामकतयाराओ ंकया िगरा

श्नगश्मि श्नकाय
लघ ुश्वत् बैंक (एसएफबती)

लघ ुश्वत् बैंक 

साव्टजश्नक के्त् के उपरिम

गैर बैंश्कंग श्वत्तीय कंपनती

आवास श्वत् कंपनती 

श्वत्तीय सं् थिा

श्वत्

श्नगश्मि श्नकाय

अनय
नयास

श्नवासती
मयटूचअुल फंड 

एफपतीआई (कॉपपोरटे)
श्वत्

श्नगश्मि श्नकाय
बैंक

बैंक
अनय *

नयासश्वत्तीय सं् थिा
मयटूचअुल फंड

श्नगश्मि श्नकाय
एफपतीआई (कॉपपोरटे)

श्वत्
आवास श्वत् कंपनती 

श्वत्तीय सं् थिा साव्टजश्नक 
के्त् के उपरिमगैर बैंश्कंग श्वत्तीय 

कंपनती 

अ
श्भ

दा
िा

श्न
ग ्टम

क
िा

्ट

कुल के प्रश्िशि के रूप में कुल के प्रश्िशि के रूप में 
श्नजती िौर पर शेयर आबटंन श्नजती िौर पर शेयर आबटंनसाव्टजश्नक श्नग्टम साव्टजश्नक श्नग्टम
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(श्रिश्सल) (चाट्ट  3.13) के अपवाद के साथि, रुझान की पुश्टि 
करिा है ।

(ि) प्रयारवंरक सयािराजविक प्रसतयाि (आईपतीओ)

3.32 वष्ट 2017-18 में (8.8 श्ट्श्लयन) 10 प्रश्िशि की 
प्रभावशालती वशृ्द्ध (चाट्ट  3.14) के बाद पटूजंती में वशृ्द्धशतील वाश्ष्टक 
वशृ्द्ध प्राथिश्मक बाजारों (8.9 श्ट्श्लयन) से बढती । 

3.33 वष्ट 2018-19 के दौरान, इश्कवटती में साव्टजश्नक और 
अश्िकार श्नग्टम द्ारा उठाए गए फंड 2017-18 की िलुना 
में 80 प्रश्िशि से अश्िक कम हो गए । हालांश्क, ऋण बाजार 
में साव्टजश्नक श्नग्टमों से उठती पटूजंती में इसती अवश्ि के दौरान 
िेज वशृ्द्ध दिेती गई । 2017-18 की िलुना में 2018-19 
के दौरान अश्िमानती आबटंन द्ारा उठाए गए िन में 2.9 गनुा 
वशृ्द्ध हुई ।

(iii) पण् व्ुतपनिती (कोमोवडरती डषेररिषेवरि)

3.34 वष्ट 2018-19 के दौरान, बेंचमाक्ट  इंडेकस टतीआर – 
एमसतीएकस आईकोमडेकस में 2.1 प्रश्िशि और एनसतीडेकस 
एनकृश्ष में 12.4 प्रश्िशि की वशृ्द्ध हुई । इसती अवश्ि के दौरान, 
एसएडंपती व्ड्ट कमोश्डटती इंडेकस में 3.1 फीसदती और थिॉमसन 

चयाररा 3.13: रषेवरंग मयाइरिषेशि (अतंरण)

स्ोत : सेबी ।

चयाररा 3.15: रयारतती् और अतंरयाराष्ट्ती् कमोवडरती (पण्) 
सूचकयाकंों में गवतविवि18 

स्ोत : सेबी ।

18 टतीआर-एमसतीएकस आईकोमडेकस कमोश्डटती इंडेकस एमसतीएकस में कारोबार श्कए गए वायदा कीमिों के आिार पर एक सयंतुि सटूचकांक है, श्जसमें बशु्लयन, बेस मेटल, एनजशी और एग्रती कमोश्डटतीज 
के अनबुिंों का एक समटूह है ।
एनसतीडेकस एनकृश्ष एक मटू्य भाररि सटूचकांक है, जो एनसतीडेकस पलेटफॉम्ट पर टे्ड श्कए गए 10 सबसे अश्िक िरल कमोश्डटती फयटूचस्ट की कीमिों पर आिाररि है ।
एसएडंपती व्ड्ट कमोश्डटती इंडेकस अमेररका के बाहर एकसचेंजों पर टे्ड श्कए गए वायदा अनबुिंों का एक श्नवेश योगय कमोश्डटती इंडेकस है श्जसमें ऊजा्ट, कृश्ष उतपाद, औद्ोश्गक और कीमिती िाि ु
शाश्मल हैं ।
थिॉमसन रॉयटस्ट / कोर कमोश्डटती सतीआरबती इंडेकस 19 व्िओु ंका प्रश्िश्नश्ितव करने वाले एकसचेंज टे्डेड फयटूचस्ट पर आिाररि है, जो िरलिा द्ारा ऊजा्ट, कृश्ष, पशिुन और िाि ुके चार समटूहों 
में समटूहतीकृि है ।

रॉयटस्ट सतीआरबती इंडेकस में 5.9 फीसदती की कमती आई है । 
अकटटूबर 2018 - माच्ट 2019 के दौरान, टतीआर- एमसतीएकस 
आईकोमडेकस में 6.8 प्रश्िशि की श्गरावट आई जबश्क 
एनसतीडेकस एन कृश्ष इंडेकस में 7.8 प्रश्िशि की वशृ्द्ध हुई । एस 
एडं पती व्ड्ट कमोश्डटती इंडेकस और थिॉमसन रॉयटस्ट सतीआरबती 
इंडेकस दोनों में रिमशः 13.7 प्रश्िशि और 5.8 प्रश्िशि की 
श्गरावट दज्ट की गई (चाट्ट  3.15)

इकरा श्रिश्सल केयर
कोश्ट उननि और पनुः पटुि कोश्ट अवनि और श्नलंश्बि
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चयाररा 3.14: प्रया्वमक बयाजयारों में पूजंती जुरयािया ( ̀  वबवल्ि में)

स्ोत : सेबी ।

साव्टजश्नक श्नग्टम (सामानय शेयर) (दायीं ओर)
साव्टजश्नक श्नग्टम (ऋण) (दायीं ओर)
अश्िमानती आबंटन (दायीं ओर) 
कुल सगं्रश्हि फंड (बायीं ओर)

अश्िकार श्नग्टम (सामानय शेयर) (दायीं ओर)
पात् सं् थिागि आबटंन व सं् थिागि 
आबटंन प्रोग्राम(दायीं ओर)
श्नजती िौर पर कॉपपोरटे बॉणड का 
आबटंन (बायीं ओर)

श्ब
श्ल

यन

श्ब
श्ल

यन

एनकृश्ष सटूचकांक
एसपतीडतीडब्यटूआईसतीआई सटूचकाकं
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3.35 सभती कमोश्डटती डेररवेश्टव एकसचेंजों (वायदा और 
श्वक्प संयतुि) में कुल कारोबार में अपै्रल 2018-माच्ट  2019 
के दौरान अपै्रल 2017-माच्ट  2018 की िुलना में 22.6 
प्रश्िशि की वशृ्द्ध देिती गई । 2018-19 के दौरान, कमोश्डटती 
वायदा(फयटूचस्ट) की मात्ा पंजतीकृि श्पछले वष्ट की िुलना में 
श्वक्प की मात्ा 16 गनुा19 से अश्िक हो जाने पर 19.8 
प्रश्िशि की वशृ्द्ध हुई ।

3.36 कमोश्डटती डेररवेश्टवस बाजारों में अकटटूबर 
2018-माच्ट  2019 के दौरान श्मश्श्ि रुझान देिा गया । 
यटूएस-चाइना वयापार िनाव, चतीन में ितीमती आश्थि्टक वशृ्द्ध 
और अनय व्िु श्वश्शटि बशु्नयादती बािों परवश्ि्टि होकर 
िािु िंड (मेटल सेगमेंट) की श्गरावट के साथि आई ं।  
ऊजा्ट िंड में, भटूराजनतीश्िक और समश्टिआश्थि्टक कारकों 
की सारणती ने कचचे िेल की कीमिों को प्रभाश्वि श्कया । 
कारोबार में गैर-कृश्ष डेररवेश्टव की कुल श्ह्सेदारती अकटटूबर 
2018 से माच्ट  2019 के दौरान 91.1 प्रश्िशि देिती गई - 
(सारणती 3.8) ।

3.37 वष्ट अकटटूबर 2018 से बतीएसई और एनएसई में 
कमोश्डटती डेररवेश्टवस में टे्श्डंग आरभं हुई  । बतीएसई पर 
वि्टमान में कारोबार करने वाले कमोश्डटतीज में सोना, चांदती, 
कचचा िेल, िांबा, गवार गम, गवार सतीड और कपास शाश्मल 
हैं । एनएसई में वयापार करने वालती व्िुओ ं में सोना, चांदती 
और कचचा िेल शाश्मल हैं ।

IV. बतीमया बयाजयार 

3.38 वष्ट 2000-01 में बतीमा के्त् के िोले जाने के पचिाि 
इसमें घािांकी संवशृ्द्ध देिती गई । कुछ बतीमाकिा्टओ ं के 
मधय उचच अंिसिंबंि के साथि यशु्गमि बाजार श्ह्सेदारती ने 
प्रणालतीगि रूप से महतवपटूण्ट  बतीमाकिा्टओ ंकी पहचान करने 
की आवशयकिा और उनके श्लए पया्टप्त श्नयामक ढांचा िैयार 
करने की आवशयकिा को जनम श्दया ।

सयारणती 3.8: कमोवडरती डषेररिषेवरवस में सिंगरा ियार व्यापयारयाितरा

अिवि/ व्यापयारयाितरा
(₹ वबवल्ि) 

कृवष ियातु बुवल्ि 
(सोिया-
चयादंती)

ऊजयारा कुल

अप्ररै 2018-वसत ं2018 3,450.4 13,774.6 8,070.8 10,426.4 35,722.2
अकू्त 2018-मयाचरा 2019 3,072.7 11,587.0 8,927.9 14,469.7 38,057.2
पररितराि (%) -10.9 -15.9 10.6 38.8 6.5
रयाग (%) 8.8 34.4 23.0 33.7 100

स्ोत : सेबती ।

19 श्वत्तीय वष्ट 2018-19 में कमोश्डटती ऑपशन के पररमाण में बडती सापेक् उछाल आिारभटूि प्रभाव (बेस इफेकट) के कारण है, कयोंश्क इन ऑपशन ने अकटटूबर 2017 में हती कारोबार करना शरुू श्कया थिा ।

3.39 जोश्िम आिाररि पटूजंती (आरबतीसती) दृश्टिकोण अपेश्क्ि 
पटूजंती के ्िर को वयापार में अिंश्न्टश्हि जोश्िमों से जोडिा है । 
यह पटूजंती की एक राश्श का प्रश्िश्नश्ितव करिा है जो प्रश्िकटू ल 
घटनाओ ंके श्िलाफ श्हििारकों की रक्ा के श्लए जोश्िमों के 
आकलन के आिार पर एक कंपनती के पास होना चाश्हए । श्सिंबर 
2017 में, भारितीय बतीमा श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण 
(आईआरडतीएआई) ने जोश्िम आिाररि ऋण शोिन क्मिा की 
वयव्थिा सबंिंती योजना और काया्टनवयन के श्लए दस सद्यतीय 
सचंालन सश्मश्ि का गठन श्कया ।

3.40 भारितीय बतीमा श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण 
(आईआरडतीएआई) ने बतीमा उद्ोग में जोश्िम-आिाररि 
पय्टवेक्ती ढांचे के श्लए एक उपयतुि ढांचे (फे्म-वक्ट ) के अधययन 
और श्वकास के श्लए एक ‘प्रोजेकट सश्मश्ि’ का गठन श्कया । 
प्रोजेकट सश्मश्ि ने नवबंर 2017 में अपनती ररपोट्ट  प्र्ििु 
की । इसके बाद, जनवरती 2018 में, एक काया्टनवयन सश्मश्ि 
का गठन श्कया गया, श्जसने जटून 2018 में अपनती अिंररम 
ररपोट्ट  प्र्ििु की है । प्राश्िकरण के जोश्िम आिाररि पय्टवेक्ती 
फे्मवक्ट  (आरबतीएसएफ) की ओर बढने के उदे्शय सबंिंती एक 
नोट अकटटूबर 2018 में उद्ोग की सभती बतीमा कंपश्नयों को 
पररचाश्लि श्कया गया थिा ।
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V. पेंशि फंड 

3.41 राष्ट्तीय पेंशन प्रणालती (एनपतीएस) और अटल पेंशन 
योजना (एपतीवाई) दोनों ने अश्भदािाओ ं की कुल संखया के 
साथि-साथि प्रबंिनाितीन आश््ियों (एयटूएम) के मामले में अचछती 
प्रगश्ि की है  । एनपतीएस और एपतीवाई में ग्राहकों की संखया 
रिमशः 12.4 श्मश्लयन और 14.9 श्मश्लयन िक पहुंच गई 
(सारणती 3.9) । प्रबंिनाितीन आश््ियां एनपतीएस और एपतीवाई 
के िहि रिमशः ₹3.11 श्ट्श्लयन और ₹68.60 श्बश्लयन 
(सारणती 3.10) िक पहुचँ गई ं। 

3.42 पेंशन श्नश्ि श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण 
(पतीएफआरडतीए) ने एपतीवाई के िहि अपने काय्ट के्त् का 
श्व्िार करके असंगश्ठि के्त् और कम आय वाले समटूहों  
को शाश्मल कर श्वत्तीय समावेशन के अपने काम को जारती 
रिा । पेंशन नेट में अश्िक नागररकों को लाने के उदे्शय से 
31 माच्ट  2019 िक एपतीवाई के िहि 406 बैंक पंजतीकृि श्कए 
गए थेि । 

3.43 श्दनांक 31 माच्ट  2019 को एनपतीएस के िहि 
पेंशन फंड्स का दबाव ग्र्ि आईएल एडं एफएस ग्रपु में कुल 
ऋण एक्पोसर ₹12.8 श्बश्लयन(आईएल एडं एफएस द्ारा 
जारती श्डबेंचर में श्नवेश के रूप में) थिा । इस एकसपोजर में 
कुल अनज्टक आश््ियां 31 माच्ट , 2019 िक लगभग ₹ 3.6 
श्बश्लयन थिीं । इस एकसपोजर में से ₹ 2.3 श्बश्लयन अरश्क्ि 
ऋण के रूप में है । हाल हती में नेशनल कंपनती लॉ अपतीलेट 
श्ट्बयटूनल के 13 फरवरती, 2019 के आदेशानुसार को पेंशन 
फंड्स (पतीएफ) द्ारा आईएल एडं एफएस में श्कए गए सभती 
श्नवेशों को अब शोिन अक्मिा और श्दवाला संश्हिा के िहि 
'रेड' शे्णती में वगशीकृि श्कया गया है, श्जसका अथि्ट है श्क ये 
कंपश्नयां सतीश्नयर सरुश्क्ि श्वत्तीय लेनदारों को भगुिान करने 
में सक्म नहीं हैं । 

सयारणती 3.10: प्रबिंियाितीि आवसत्यां

क्षेत्र मयाचरा 2018  
(₹ वबवल्ि)

मयाचरा 2019  
(₹ वबवल्ि)

कें द् सरकार  849.54  1,090.10 
राजय सरकार  1,156.79  1,584.92 
कॉपपोरटे  213.78  308.75 
ऑल श्सश्टजन मॉडेल  57.43  95.69 
एनपतीएस लाइट  30.05  34.09 
एपतीवाई  38.17  68.60 

कुल  2,345.76  3,182.14 

स्ोत : पेंशन श्नश्ि श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण (पतीएफआरडतीए) ।

सयारणती 3.9: पेंशि फंड्स में अवरदयातया सिंवृधि

क्षेत्र मयाचरा 2018  
(वमवल्ि)

मयाचरा 2019  
(वमवल्ि)

कें द् सरकार 1.92 1.99
राजय सरकार 3.87 4.32
कॉपपोरटे 0.70 0.80
ऑल श्सश्टजन मॉडेल 0.69 0.93
एनपतीएस लाइट 4.40 4.36
एपतीवाई 9.61 14.95

कुल 21.18 27.36

स्ोत : पेंशन श्नश्ि श्वश्नयामक और श्वकास प्राश्िकरण (पतीएफआरडतीए) ।

3.44 रेिश्डट रेश्टंग एजेंश्सयों (सतीआरए) द्ारा कुछ 
कॉपपोरेट ऋण में अचानक और िेज श्गरावट को देििे हुए, 
पतीएफआरडतीए ने पेंशन फंडों को सलाह दती श्क वे केवल रेश्टंग 
एजेंश्सयों द्ारा दती गई रेश्टंग पर श्नभ्टर न रहें, बश््क जारतीकिा्ट 
/ इकाई का श्व्िृि अनुसंिान और श्वशे्षण भती करें श्जसमें 
वे श्नवेश करने का प्र्िाव रििे हैं।

VI. हयाल कषे  विवि्यामक कदम और उिकया औवचत्

3.45 हाल हती के कुछ श्वश्नयामक कदमों के साथि-साथि 
औश्चतय भती सारणती 3.11 में श्दए गए हैं।
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सयारणती 3.11: महतिपूणरा विवि्यामक पहल (ििबंर 2018 - जूि 2019)

1. रयारतती् ररजिरा बैंक

वदियाकं उपया् औवचत् / उद्षेश्
01 जनवरती 
2019

सूक्म, लघु और मध्म उद्यम क्षेत्र – अवरिम पुिरराचिया : आरबतीआई ने एमएसएमई के 
श्लए श्वशेष परहेज (मनाहती) की घोषणा की, श्जसके िहि एमएसएमई ऋण की एक बार के 
पनुर्टचना की अश्िकिम जोश्िम ₹250 श्मश्लयन के साथि अनमुश्ि दती जािती है इस शि्ट के 
अितीन श्क आश््ियों के वगशीकरण में श्कसती भती श्गरावट के श्बना। एमएसएमई को मौजटूदा 
ऋणों को ‘मानक’ ऋणों के रूप में वगशीकृि श्कया जाए। बैंक पनुर्टश्चि िािों के श्लए 5% 
का अश्िररति प्राविान करेंगे। बैंकों और एनबतीएफसती को ऐसे पनुर्टश्चि एमएसएमई िािों 
से सबंशं्िि उश्चि िलुासे करने होंगे ।

एमएसएमई के दबाव ग्र्ि िािों 
की साथि्टक पनुर्टचना की सशु्विा 
दनेा ।

16 जनवरती 
2019

बयाहरती ियावणव््क उियार (ईसतीबती) ितीवत - िई ईसतीबती फ्षे मिकरा  : आरबतीआई ने नए ईसतीबती 
ढांचे को अश्िसटूश्चि श्कया है श्जसके िहि पात् उिारकिा्ट अब ् वचाश्लि वयव्थिा (माग्ट) 
के िहि प्रश्ि श्वत्तीय वष्ट 750 श्मश्लयन अमरतीकी डालर या उसके बराबर ईसतीबती जटुा 
सकिे हैं। मौजटूदा टै्क I (मधयम अवश्ि की श्वदशेती मदु्ा में मटू्यवश्ग्टि ईसतीबती) और टै्क II 
(दतीघ्ट अवश्ि की श्वदशेती मदु्ा में मटू्यवश्ग्टि ईसतीबती) को एक टै्क में श्वदशेती मदु्ा मटू्यवश्ग्टि 
ईसतीबती ’में श्मला श्दया गया है। मौजटूदा टै्क III (भारितीय रुपया मटू्यवश्ग्टि ईसतीबती) और 
भारितीय रुपये मटू्यवग्ट के बांड (मसाला बॉनड) माग्ट को रुपये मटू्यवश्ग्टि ईसतीबती ’के रूप 
में श्वलय कर श्दया गया है। पात् उिारकिा्टओ ंऔर मानयिा प्राप्त उिारदािाओ ंकी सटूचती 
का श्व्िार श्कया गया है।

ईसतीबती नतीश्ि को सरल बनाने 
के श्लए अिंर-टै्क मधय्थििा 
के दायर े को हटाकर सभती पात् 
उिारकिा्टओ ं के श्लए एक ्िर 
का बनाए ंऔर उिारकिा्टओ ंऔर 
उिारदािाओ ंके आिार को चौडा 
करें ।

07 फरवरती 
2019

कॉपपोरषेर इिसॉलिेंसती ररजॉल्ूशि प्रवरि्या कषे  तहत आिषेदकों कषे  ररजॉल्ूशि कषे  वलए 
बयाहरती ियावणव््क उियार (ईसतीबती) सवुििया : भाररबैं ने कॉपपोरटे इनसॉ्वेंसती ररजॉ्यटूशन 
प्रोसेस (सतीआईआरपती) के िहि ररजॉ्यटूशन आवेदकों के श्लए अशं्िम उपयोग प्रश्िबिंों 
को श्शश्थिल करने के श्लए श्दशा-श्नदकेशों में सशंोिन श्कया और उनहें शािाओ ं/ श्वदशेों को 
छोडकर मानयिा प्राप्त उिारदािाओ ंके श्लए बाहरती वाश्णश्जयक उिार (ईसतीबती बढाने की 
अनमुश्ि दती। अनमुोदन माग्ट के िहि लक्य कंपनती के रुपये के ऋण की अदायगती के श्लए 
भारितीय बैंकों की सहायक कंपश्नयां ।

भारितीय बैंकों के श्लए बेहिर मटू्य 
वसटूलती (कम हेयर कश्टंग) की 
सशु्विा के श्लए ।

22 फरवरती 
2019

एिबतीएफसती की विवरनि श्षेवण्ों कया सयामजंस्: आरबतीआई ने इकाई द्ारा श्नयमन के 
बजाय गश्िश्वश्ि द्ारा श्नयमन के श्सद्धांि के आिार पर एनबतीएफसती की ितीन अलग-अलग 
शे्श्णयों में सामंज्य बनाने का श्नण्टय श्लया। िदनसुार, एनबतीएफसती की ितीन शे्श्णयां, 
यानती, पररसपंश्त् श्वत् कंपश्नयां (एएफसती), ऋण कंपश्नयां (एलसती) और श्नवेश कंपश्नयां 
(आईसतीएस) को एक हती शे्णती के एनबतीएफसती श्नवेश और रेिश्डट कंपनती (एनबतीएफसती-
आईसतीसती) में जोडा जाना है ।

एनबतीएफसती को अश्िक पररचालन 
लचतीलापन प्रदान करने के श्लए ।

01 माच्ट 
2019 से 
24 मई 
2019

विदषेशती पोरराफोवल्ो वििषेशकों कषे  वलए ितीआरआर (एफपतीआई) ऋण में वििषेश : ररजव्ट 
बैंक ने 1 माच्ट, 2019 को ऋण में ् वैश्चछक प्रश्ििारण माग्ट (वतीआरआर) शरुू श्कया, श्जसके 
िहि एफपतीआई ् वेचछा से एक प्रश्िबद्ध पोट्टफोश्लयो आकार (सतीपतीएस) में श्नवेश के श्लए 
प्रश्िबद्ध हो सकिे हैं। प्रश्िबद्ध प्रश्ििारण अवश्ि (ररजव्ट बैंक द्ारा श्निा्टररि ितीन वषषों की 
नयटूनिम अवश्ि)। इस माग्ट के माधयम से श्नवेश सामानय श्नवेश सतीमा के िहि एफपतीआई 
श्नवेश के श्लए लागटू कुछ श्नयामक मानदडंों  से मतुि होगा। भाग लेने वाले एफपतीआई को नकद 
प्रबिंन के श्लए रपेो / ररवस्ट रपेो लेनदने और मदु्ा / बयाज दर के जोश्िम को रोकने के श्लए 
मदु्ा / बयाज दर के जोश्िम के श्लए श्वशेष सशु्विाए ंप्रदान की जािती हैं। श्नवेश सतीमा की पहलती 
श्कशि (सरकारती प्रश्िभटूश्ियों में श्नवेश के श्लए ₹400 श्बश्लयन) (वतीआरआर-सरकार) और

एफपतीआई को भारितीय ऋण 
बाजारों में श्नवेश करने के श्लए 
दतीघ्टकाश्लक श्नवेश करने के श्लए 
प्रोतसाश्हि करने के श्लए ।
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कॉपपोरटे ऋण श्लििों (वतीआरआर-कॉप्ट) में श्नवेश के श्लए ₹ 350 श्बश्लयन ’टैप पर 
आवटंन’ के श्लए उपलबि कराए गए थेि। इसके बाद, अश्िररति पररचालन लचतीलापन, 
वतीआरआर-कंबाइंड (जती-सेक और कॉपपोरटे ऋण उपकरणों दोनों में श्नवेश के श्लए) 
और प्रश्ििारण अवश्ि के अिं िक उनकी पररपकविा / श्बरिी िक श्नवेश रिने का 
श्वक्प, 24 मई , 2019 को अश्िसटूश्चि सशंोश्िि योजना के श्वचाराितीन थेि । 

03 जटून 
2019

बडषे एकसपोजर फ्षे मिकरा  (एलईएफ): बडे एकसपोजर फे्मवक्ट  (एलईएफ) 01 अपै्रल, 
2019 से प्रभावती हो गए। बैंकस को एलईएफ मानदडंों को दो ् िरों अथिा्टि समेश्कि (समटूह) 
्िर और सोलो ्िर पर लागटू करना चाश्हए। काउंटर-पाटशी के श्लए एक एकसपोजर दोनों 
पर और ऑफ-बैलेंस शतीट एकसपोजर का गठन करगेा। एकल प्रश्िपक् की सतीमा 20% है 
श्जसे बैंकों के बोड्ट के अनमुोदन के साथि असािारण पररश््थिश्ियों में 25% िक बढाया 
जा सकिा है। इसके अलावा, एक एकल एनबतीएफसती के श्लए बैंकों का जोश्िम उनके पात् 
पटूजंती आिार के 15 प्रश्िशि िक सतीश्मि होगा, जबश्क समटूह ् िर के श्लए यह उनकी टतीयर 
I कैश्पटल के 25 प्रश्िशि िक सतीश्मि होगा। बैंक आपस में जडुाव का श्निा्टरण करने के 
श्लए एक बोड्ट द्ारा अनमुोश्दि नतीश्ि श्निा्टररि करेंगे। प्रश्िपक्। उपरोति ले सतीमा का कोई 
भती उ्लंघन आरबतीआई को िरुिं और िेजती से सिुारा जाएगा ।

सकंें द्ण जोश्िम को सबंोश्िि 
करने के श्लए ।

2. रयारतती् प्रवतरूवत और विविम् बोडरा

वदियाकं उपया् औवचत् / उद्षेश्

13 नवबंर 
2018

रिषे वडर रषेवरंग एजेंवस्ों (सतीआरए) द्यारया सिंविरात प्रकरतीकरण कषे  वलए वदशया-विददेश : 
पररपत् में अनय बािों के साथि-साथि मािा-श्पिा / समटूह / सरकार से समथि्टन से सबंशं्िि 
िलुासे शाश्मल हैं, श्जसमें िरलिा पर एक िंड, सहायक कंपश्नयों के अिंर-श्लंक, सामग्रती 
घटना श्वश्नदकेश और औसि एक साल लंबती अवश्ि के उपकरणों के श्लए रशे्टंग सरंिमण 
दर शाश्मल हैं। 

सतीआरए द्ारा श्कए गए िलुासे की 
गणुवत्ा को और बढाने और रशे्टंग 
ढांचे को मजबटूि करने के श्लए ।

17 श्दसबंर 
2018 

इवकिरती डषेररिषेवरि िंड कषे  वलए जोविम प्रबिंि ढयाचंषे की समतीक्या : समतीक्ा सद्यों 
द्ारा माक्ट -टटू -माकके ट (एमटतीएम) माश्ज्टन के अश्नवाय्ट भगुिान पर चचा्ट करिती है, अगले श्दन 
टे्श्डंग शरुू होने से पहले, सटूचकांक वायदा और सटूचकांक श्वक्प अनबुिंों में माश्ज्टन को 
सरंशे्िि करना , इश्कवटती डेररवेश्टव उतपाद की िरलिा के आिार पर ्टॉक एकसचेंजों / 
श्कलयररगं कॉपपोरशेनों द्ारा जोश्िम (एमपतीओआर) की उश्चि माश्ज्टन अवश्ि का अनमुान।

श्वत्तीय बाजार अवसरंचना 
(पतीएफएमआई) के श्सद्धांिों 
के साथि अश्िक अनरुूप में 
एमपतीओआर लाने के श्लए ।

21 फरवरती 
2019

सषेबती की जोविम प्रबिंि समतीक्या सवमवत की वसफयाररश को प्ररयािती करिषे कषे  वलए : 
सेबती ने प्रश्िभटूश्ियों के प्रकार और अवश्ि के आिार पर जती-सेक पर लागटू नयटूनिम हेयर 
कट को सशंोश्िि श्कया है:
• टे्जरती श्बल और िरल जती-सेक 3 साल से कम की अवश्शटि पररपकविा - 2%।
• िरल जती-सेक 3 वष्ट से अश्िक की अवश्शटि पररपकविा - 5%।
• अनय सभती अि्ट-िरल और अनटूठे जती-सेकंड - 10%।

सेबती की जोश्िम प्रबंिन समतीक्ा 
सश्मश्ि की श्सफाररशों को प्रभावती 
करने के श्लए ।

10 अपै्रल 
2019

समाशोिन श्नगमों के श्लए जोश्िम आिाररि पटूजंती और श्नवल माश्लयि (नेट वथि्ट) की 
आवशयकिाए ं।

यह सशु्नश्चिि करने के श्लए श्क 
एक समाशोिन श्नगम का श्नवल 
मटू्य इसके द्ारा सामना श्कए गए 
जोश्िमों को पया्टप्त रूप से पकड 
लेिा है ।
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3. पेंशि विवि विवि्यामक और विकयास प्रयाविकरण (पतीएफआरडतीए)
वदियाकं उपया् औवचत् / उद्षेश्

07 जनवरती 
2019

श्बचौश्लयों के श्लए साइबर सरुक्ा नतीश्ि । श्बचौश्लयों के श्लए साइबर सरुक्ा 
ढांचे को बढाने के श्लए ।

31 जनवरती 
2019

माश्सक योगदान से सबंशं्िि नेशनल पेंशन श्स्टम (एनपतीएस) के श्लए सश्मश्ि की 
श्सफाररशों को लागटू करना, माश्सक श्वक्प और श्नवेश पैटन्ट की पसदं सश्हि कें द् 
सरकार के ग्राहकों के श्लए पेंशन फंड का चनुाव ।

एनपतीएस को िक्ट सगंि बनाने के 
श्लए ।

11 माच्ट 
2019

ऑनलाइन मोड में नेशनल पेंशन श्स्टम (एनपतीएस) योगदान को ससंाश्िि करिे समय 
उपश््थिश्ि के श्बदंओु ं(पतीओपती) द्ारा जानकारती प्रदश्श्टि करना ।

एनपतीएस ग्राहकों के श्हि में 
अश्िक पारदश्श्टिा और श्नष्पक्िा 
सशु्नश्चिि करने की दृश्टि से ।

25 माच्ट 
2019 

वििषेश वदशयाविददेशों में सशंोिि (्ोजिया सतीजती, सकीम एसजती, कॉपपोरषेर सतीजती और 
एिपतीएस लयाइर और अरल पेंशि ्ोजिया कषे  वलए लयागू): यह सरकारती प्रश्िभटूश्ियों 
और सबंशं्िि श्नवेशों और अ्पकाश्लक ऋण सािनों पर कैप और 5 % से प्रतयेक द्ारा 
सबंशं्िि श्नवेश बढाने का श्नण्टय श्लया गया थिा ।

बाजार की श््थिश्ियों के आिार पर 
योजना के प्रदश्टन को बेहिर बनाने 
के श्लए पेंशन फंड को लचतीलापन 
प्रदान करना ।

4. रयारतती् वदियालया और शोिि अक्मतया बोडरा (आईबतीबतीआई)

वदियाकं उपया् औवचत् / उद्षेश्

16 अतिटू बर 
2018

श्द इनसॉ्वेंसती लॉ कमेटती ने अपनती दटूसरती ररपोट्ट  पेश की श्जसमें यटूएनश्सट्ाल रिॉस बॉड्टर 
इनसॉ्वेंसती, मॉडल लॉ 1997 को अपनाने की श्सफाररश की जो सतीमा पार श्दवाश्लया होने 
की सम्या से श्नपटने के श्लए एक वयापक रूपरिेा प्रदान करिा है ।

घरलेटू श्दवाश्लयापन
ढांचा (फे्मवक्ट ) और प्र्िाश्वि 
सतीमा पार श्दवाश्लयापन ढांचा के 
बतीच एकरूपिा लाने के श्लए ।

13 नवबंर 
2018

कें द् सरकार ने कंपश्नयों के (पजंतीकृि मटू्यांकनकिा्ट और मटू्यांकन) श्नयम, 2017 
में सशंोिन श्कया श्जससे श्क उनहें श्कसती भती सपंश्त्, ्टॉक, शेयर, श्डबेंचर, प्रश्िभटूश्ि, 
सद्ावना और कंपनती अश्िश्नयम, 2013 के प्राविानों के िहि कोई अनय आश््ियों या 
श्नवल माश्लयि या उसकी दनेदाररयों की सबंिं में मटू्यांकन हेि ुलागटू श्कया जा सके । 

यह मटू्यांकनकिा्ट के रूप में 
पजंतीकरण हेि ुयोगयिा और अनभुव 
की अपेक्ाओ ं को सवुयवश््थिि 
करिा है ।

24 जनवरती 
2019

भारितीय श्दवाला और शोिन अक्मिा बोड्ट (इनसॉ्वेंसती ररजॉ्यटूशन प्रोसेस फॉर 
कॉपपोरटे पस्टनस) श्वश्नयम, 2016 को सशंोश्िि श्कया गया िाश्क समािान योजनाओ ं
के श्रियाश्वश्ि सबंिंती मदु्ों को ्पटि कया जा सके और आरपती द्ारा कार्टवाई की जा सके ।

श्रियाश्वश्ि सबंिंती मदु्ों में अश्िक 
्पटििा लाना और समािान 
प्रश्रिया को सवुयवश््थिि करना ।



81

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2019  

अनबुधं -1

प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण

प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (एसआरएस), श्रृंिला में सोलहर्ाृं, अप्ररैल-मई 2019 के दौरान आयोखजत खकया गया ताखक खर्त्ीय 
प्रणाली द्ारा र्त्तमान में सामना खकए जा रहे प्रमिु जोखिमों पर बाजार सहभाखगयों सखहत खर्शेषज्ों के दृखटिकोण को जान सकें । 
सर्वेक्षण के पररणामों के अनसुार जो खर्त्ीय बाजार जोखिमों को खर्त्ीय प्रणाली को प्रभाखर्त करने र्ाले उच्च जोखिम र्ाले र्ग्त 
के रूप में माना जाता हरै जबखक र्रैखविक जोखिम, समखटि आख ््तक ख््खतयों पर आधाररत जोखिम धारणा और सृ्ं ्ागत ख््खतयों 
सृंबृंधी जोखिमों को खर्त्ीय प्रणाली) को प्रभाखर्त करने र्ाले मधयम जोखिम के रूप में माना जाता हरै (ख्चत्र 1)।   

र्रैखविक जोखिमों के भीतर, र्रैखविक खर्कास और कमोखिटी की कीमतों (कच्ेच तेल की कीमतों सखहत) के जोखिम को उच्च जोखिम 
के रूप में र्गगीक्र त खकया गया ्ा। समखटि आख ््तक जोखिम समूह के भीतर, कॉपपोरटे के्षत्र की कमजोररयों के कारण जोखिम 
को उच्च जोखिम र्ाली शेणी में रिना जारी हरै। घरलूे खर्कास जोखिम, घरलूे मदु्ा््ीखत, राजकोषीय और ्चालू िाता घाटे, 
बखुनयादी ढाृं्ेच के खर्कास की गखत, अ्चल सृंपखत् की कीमतें और घरलूे ब्चत के जोखिम मौजूदा सर्वेक्षण में मधयम जोखिम की 
शेणी में बने रहे। खर्त्ीय बाजार जोखिम शेणी में, इख्र्टी मूलय में अख््रता और तरलता जोखिम उच्च जोखिम र्ाली शेणी में 
बने रहे। सृ्ं ्ागत जोखिमों के बी्च, बैंकों की अखतररक्त पूृंजी आर्शयकता के जोखिम और साइबर जोखिम को उच्च जोखिम 
कारकों के रूप में माना जाता रहा।(ख्चत्र 2)

खित्र 1: प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अप्ररैल 2019)* में खिख्हित मखु्य जोखिम समहूि

प्रमिु जोखिम समहूि परिर्त्तन परिर्त्तन अप्ररै-19

क. र्रैखविक जोखिम    

 ि. समखटि- आख ््तक जोखिम    

ग. खर्त्ीय बाजार जोखिम    

घ. सृ्ं ्ागत जोखिम    

्च. सामानय जोखिम    

स्ोत: आरबीआई प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अ्टूबर 2018 और अप्ररैल 2019)

खिपपणी :
जोखिम र्ग्त 

     

बहुित अखधक अखधक मध्यम कम बहुित कम 

जोखिम में खपछले सर्वेक्षण के बाद पररर्त्तन

  
बढ़ा अपररर्खत्तत घटा

*जोखिम की धारणा, अलग-अलग समय खबृंदओु ृं (अप्ररैल और अ्टूबर में छमाही आधार पर) में खकए गए प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण से खनकलती हरै, एक शेणी से दूसर ेमें बदलार् (र््रखधि / कमी) 
हो सकती हरै, जो की रृंग  पररर्त्तन से पररलखक्षत होती हरै । हालाृंखक, एक ही जोखिम शेणी (यानी एक ही रृंग के ब्से) के भीतर, जोखिम की धारणा भी बढ़  / घट सकती हरै या र्ही रह सकती 
हरै, खजसे तीर द्ारा खदिाया गया हरै। जोखिम की धारणा में बदलार् लगातार दो सर्वेक्षणों के तलुनातमक खर्शे्षण से सृंबृंखधत हरै।



 अनुबंध I 

82

खित्र 2: प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण में खिख्हित खर्खि्न जोखिम (अप्ररैल 2019)*
जोखिम की मदें अकू्बि-18 परिर्त्तन अप्ररैल -19

क
.

र् रैख
विक

 ज
ोखि

म 
 

र् रैख
विक

 स
र् ृख

धि
र्रैखविक सृंर््रखधि   
राष्ट्ीय जोखिम / सृंक्रमण   
ृ्ं खिृंग जोखिम (बाह्य उधार )   

पणय कीमत जोखिम (कच्ेच तेल की कीमत)   
अनय र्रैखविक जोखिम   

ि
.

स
मख

टि 
आ

ख
््तक

 ज
ोखि

म 
घि

लेू
 र्

ृखधि
 

घरलूे र््रखधि   
घरलूे मदु्ा््ीखत   
्चालू िाता घाटा   
पूृंजी अृंतर्ा्तह /बखहर्ा्तह (ए्आईआई का उतक्रमण,ए्िीआई में कमी)   
राखष्ट्क रखेटृंग में कमी   
राजकोषीय घाटा   
कॉपपोरटे के्षत्र का जोखिम   
आधारभूत सृंर्चना के खर्कास की गखत   
भूसृंपदा (ररयल ए्टेट )कीमतें   
पाररर्ाररक इकाई की ब्चत   
राजनरैखतक अखनखचितता/शासन/नीखत का काया्तनर्यन   
अनय समखटि आख ््तक जोखिम   

ग.
खर्

त्
ी्य

 ब
ाज

ाि
 

स
बंधं

ी ज
ोखि

म 

खर्दशेी मदु्ा दर का जोखिम   
इख्र्टी की कीमत में उतार-्चढ़ार्   
बयाज दर जोखिम   
तरलता (्चलखनखध) जोखिम   
अनय खर्त्ीय बाजार सृंबृंधी जोखिम   

घ.
 

स
सं्

ाग
त 

 ज
ोखि

म

खर्खनयामक जोखिम    
आख्त गणुर्त्ा में कमी   
बैंकों की अखतरर क्त पूृंजी सृंबृंधी आर्शय कता   
बेंकों की ृ्ं खिृंग तक पहु्ँच   
के्रखिट र््रखधि का ्तर   
साइबर जोखिम   
परर्चालनगत जोखिम   
अनय सृ्ं ्ा गत जोखिम   

ि.
स

ाम
ा्

्य 
ज

ोखि
म

आतृंकर्ाद   
जलर्ाय ुसृंबृंधी जोखिम   
सामाखजक अशाृंखत (बढ़ती असमानता )   
अनय  सामानय जोखिम   

नोट:
जोखिम र्ग्त
     

 बहुित अखधक  अखधक  मध्यम  कम  बहुित कम
स्ोत: भारतीय ररज़र््त बैंक प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अ्टूबर 2018 और अप्ररैल 2019)

 खपछले सर्वेक्षण से जोखिम पररर्त्तन
  
बढ़ा अपररर्खत्तत घटा 

*जोखिम की धारणा, अलग-अलग समय खबृंदओु ृं (अप्ररैल और अ्टूबर में छमाही आधार पर) में खकए गए प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण से खनकलती हरै, एक शेणी से दूसर ेमें बदलार् (र््रखधि / कमी) हो सकती हरै, जो की 
रृंग  पररर्त्तन से पररलखक्षत होती हरै । हालाृंखक, एक ही जोखिम शेणी (यानी एक ही रृंग के ब्से) के भीतर, जोखिम की धारणा भी बढ़  / घट सकती हरै या र्ही रह सकती हरै, खजसे तीर द्ारा खदिाया गया हरै। जोखिम 
की धारणा में बदलार् लगातार दो सर्वेक्षणों के तलुनातमक खर्शे्षण से सृंबृंखधत हरै।
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र्रैखविक खर्त्ी्य प्रणाली में उचि प्रिार् र्ाली घिना की सिंाव्यता

ए. लघु अर्खध में बी. मध्य अर्खध में

प्रखतभाखगयों ने कहा खक एक र्रैखविक वयापार यधुि के प्रभार् खर््तार और उससे उतपनन भू-राजनीखतक तनार् घरलूे बाजारों को 
प्रभाखर्त कर सकते हैं। कुछ लोगों ने कहा खक िेटा की गणुर्त्ा में सधुार और िदु से प्रसार खर्त्ीय ख््रता को पटुि कर सकते हैं। 
बाजार सहभाखगयों का मानना हरै खक शेयर बाजार में सधुार और सृंपाखवि्तक मूलयों में सृंभाखर्त खगरार्ट खर्त्ीय बाजार की ख््रता 
के खलए महतर्पूण्त जोखिम हैं। लगभग 50 प्रखतशत उत्रदाताओ ृं को लगता हरै खक भारतीय बैंखकृं ग के्षत्र की सृंभार्नाए ँअगले एक 
र्ष्त में आईबीसी प्रखक्रया के ख््रीकरण से बेहतर होने जा रही हैं जो घरलूे खर्त्ीय प्रणाली में खर्विास को बढ़ाने में भी महतर्पूण्त 
भूखमका खनभाएृंगी ( ्चाट्त  1)।

िाि्त 1: अगले एक साल में िािती्य बैंखकंग क्षते्र की सिंार्नाएँ

स्ोत: भा.रर.बैं. का प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अप्ररैल 2019)

सर्वेक्षण के मौजूदा दौर में अखधकाृंश प्रखतभागी अलपार्खध (1 र्ष्त तक) में र्रैखविक खर्त्ीय प्रणाली में एक उच्च प्रभार् र्ाली घटना 
के होने की सृंभार्ना को मधयम मानते  हरै। हालाृंखक, सर्वेक्षण के मौजूदा दौर में प्रखतभाखगयों के मधयम अर्खध (1 से 3 र्ष्त) के 
अखधकाृंश भाग र्रैखविक खर्त्ीय प्रणाली में एक उच्च प्रभार् र्ाली घटना के घखटत होने की उच्च सृंभार्ना हरै। भारतीय खर्त्ीय 
प्रणाली में अलपकाखलक के सा्-सा् मधयम अर्खध में एक उच्च प्रभार् र्ाली घटना होने की सृंभार्ना को मधयम माना  गया हरै। 
र्त्तमान सर्वेक्षण में ऐसे उत्रदाताओ ृं की खह्सेदारी में कमी खदिाई दी जो र्रैखविक खर्त्ीय प्रणाली की ख््रता के बार ेमें का्ी 
आवि्त ्े (्चाट्त  2) ।

िाि्त 2: उचि प्रिार् र्ाली घिनाओ ंके घखित हिोने की सिंार्ना  
औि खर्त्ी्य प्रणाखल्यों में खर्विास 

प्रखतभागी (प्रखतशत में)

बहुत उच्च

उच्च उच्च

मधयम मधयम

अप्ररै-18 अप्ररै-18अप्ररै-18 अप्ररै-18अकू्त-18 अकू्त-18

बहुत कम बहुत कम

खनमन खनमन

बहुत उच्च

का्ी अखधक खगरार्ट

मामूली खगरार्ट

अपरर र्खत्त त

मामूली सधुार

का्ी अखधक सधुार

उत्रदाता (प्रखत शत)
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स्ोत: आरबीआई  प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अप्ररैल 2018, अ्टूबर 2018 और अप्ररैल 2019)।

अखधकाृंश उत्रदाताओ ृं का मानना ्ा खक अगले तीन महीनों में ऋण की माृंग में मामूली र््रखधि होगी। अगले तीन महीनों (्चाट्त  3) 
में औसत के्रखिट गणुर्त्ा में मामूली सधुार की उममीद हरै।

घिलूे खर्त्ी्य प्रणाली र्रैखविक खर्त्ी्य प्रणाली में उचि प्रिार् घिना की सिंार्ना

खर्त्ी्य प्रणाखल्यों में खर्विास

(िाि्त 3:  के्खिि मागं की सिंार्ना  औि इसकी गुणर्त्ा (अप्ररैल 2019

सी. लघु अर्खध में

ई.  र्रैखविक खर्त्ी्य प्रणाली की खस्िता

(क) के्खिि की मागं: तीन माहि में परिर्त्तन की सिंार्ना (ि) औसत के्खिि गणुर्त्ा: तीन माहि में परिर्त्तन की सिंार्ना

िी. मध्य अर्खध में

एफ. िािती्य खर्त्ी्य प्रणाली की खस्िता 

स्ोत: आर बी आई  प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण (अप्ररैल 2019)

उच्च उच्च

मधयम मधयम

बहुत कम बहुत कम

खनमन खनमन

बहुत उच्च बहुत उच्च

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अप्ररै-18

अकू्त-18

अकू्त-18

अकू्त-18

अकू्त-18

पूण्त खर्विास पूण्त खर्विास

बहुत खर्विास बहुत खर्विासकोई खर्विास नहीं कोई खर्विास नहीं

बहुत खर्विास नहीं बहुत खर्विास नहींपया्तप्त खर्विास

का्ी अखधक खगरार्ट का्ी अखधक खगरार्ट

मामूली खगरार्ट मामूली खगरार्ट

अपरर र्खत्त त अपरर र्खत्त त

मामूली र््रखधि मामूली र््रखधि

का्ी अखधक र््रखधि का्ी अखधक र््रखधि

उत्रदाता (प्रखत शत) उत्रदाता (प्रखत शत)

पया्तप्त खर्विास
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अनबुधं 2

कार्यप्रणालिरा ं

2.1 अनसूुलित वालणल्रक बैंक

बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक

बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति अतंकननिकित क्थिकतयों और जोकिम िारिों में पररवतनिन िा एि समग्र मूलयांिन प्र्ततुत 
िरते िैं जो एि अवकि िे दौरान बैंकिंग के्त्र िी क्थिरता पर असर डालते िैं। बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति में उपयोग किए 
जाने वाले पांि सक्मश्र सूििांि सतुदृढ़ता,  आक्त-गतुणवत्ा, लाभप्रदता, तरलता और िायनिितु शलता (दक्ता) िे पांि आयामों 
िा प्रकतकनकितव िरते िैं। प्रतयेि सक्मश्र सूििांि िे कनमानिण िे कलए उपयोग किए जाने वाले अनतुपात सारणी 1 में कदए गए िैं ।

सारणी 1: बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक के लनमा्यण के लिए उपरोग लकए गए अनुपात

आराम अनपुात
सदुृढ़ता सीआरएआर # कियर-I पूजंी से कियर-II पूजंी # पूजंी और आरकक्त कनकि िे कलए ितु ल आक्त िे रूप में 

लीवरजे अनतुपात
आल्त 
गणुवत्ा

ितु ल अकग्रम िे कलए कनवल 
एनपीए

ितु ल अकग्रम िे कलए सिल 
एनपीए

सिल एनपीए िे कलए 
अवमानि अकग्रम #

मानि अकग्रमों िे कलए 
पतुनःसरंकित मानि अकग्रम  

िाभप्रदता आक्तयों पर प्रकतफल # कनवल बयाज माकजनिन # लाभ में वकृधि #
ििलनलध ितु ल आक्तयों िे कलए 

िलकनकि आक्तयां  #
ितु ल आक्तयों िे कलए ग्रािि 
जमा राकशया ँ#

ग्रािि िी जमा राकशयों िे 
कलए गैर-बैंि अकग्रम 

ितु ल जमाराकशयों िे कलए 1 
वरनि िे भीतर पररपकव िोने 
वाली जमा राकशया ँ

कार्यकुशिता आय िी ततुलना में लागत ्िाफ ििनि िे कलए वयवसाय (के्कडि+जमाराकश) # ितु ल ििनि िे कलए ्िाफ वयय 
नोट : # ऋणातमि रूप से जोकिम से सबंकंित ।

प्रतयेि सक्मश्र इंडेकस, बैंि िे िामिाज िे एि आयाम िा प्रकतकनकितव िरता िै, वि शूनय और 1. िे बीि िा मान लेता िै। 
प्रतयेि इंडेकस इसिे कनमानिण िे कलए उपयोग किए गए नमूना अवकि िे दौरान एि सबंकंित पैमाना िोता िै, जिां एि उचि मान 
िा मतलब िै कि उस आयाम में जोकिम अकिि िै। इसकलए, किसी कवशेर आयाम में सूििांि िे मान में वकृधि अनय अवकि िी 
ततुलना में उस अवकि िे कलए उस आयाम में जोकिम में वकृधि िो इंकगत िरती िै। प्रतयेि सूििांि िा सामानयीिरण कन्नकलकित 
सूत्र िा उपयोग िरते िुए  किया जाता िै:

कजसमें X
t
 अनतुपात िे मूलय िो t समय पर प्रदकशनित िरता िै। प्रतयेि आयाम िे सक्मश्र सूििांि िी गणना, उस आयाम िे कलए 

प्रयतुक्त सामानयी िृत अनतुपातों िे भाररत औसत िे रूप में िी जाती िै जिां भार, सीएएमईएलएस(िैमेलस) रकेिंग िे अनतुमान िेततु 
कनिानिररत अिंों पर आिाररत िोते िैं। बैंकिंग क्थिरता सिेंति िा कनमानिण इन पांि सक्मश्र सूििांिों िे सामानय औसत िे रूप 
में किया जाता िै ।

समलटि दबाव परीक्षण (मैक्ो-्टे्स टे्ट)

समकटि आकथिनिि आघातों िे प्रकत बैंिों िी आघात-सिनीयता िा पता लगाने िे कलए, के्कडि जोकिम िे कलए एि मैक्ो-्टे्स िे्ि 
आयोकजत किया गया थिा। इसिे तित बैंिों िे जीएनपीए अनतुपात (प्रणाली और प्रमतुि बैंि-समूिों िे ्तर) पर और अतं में उनिी 
पूजंी पयानिप्तता (बैंि वार और प्रणाली ्तर 55 बैंिों िे नमूने िे कलए) पर समकटि -आघात िा प्रभाव दिेा गया ।
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1 एि अवकि िे दौरान कगरावि (क्लपेज) एनपीए िे कलए ताजा अकभवकृधि िै । क्लपेज अनतुपात = ताजा एनपीए / अवकि िी शतुरुआत में मानि अकग्रम ।

जीएनपीए अनपुात का प्रभाव

यिा,ँ कगरावि अनतुपात (क्लपेज रकेशयो) 1 िो कवकभनन अथिनिकमतीय मॉडल िा उपयोग िरते िुए समकटि आकथिनिि  िरों  िे फंकशन 
िे रूप में मॉडेल किया गया थिा,कजसमें कवकवि अथिनिकमतीय मॉडेल िा प्रयोग किया गया जो ितुकनंदा बैंकिंग प्रणाली िो समकटि आकथिनिि 
िरों से  सबंकंित िरता िै। उपयोग किए जाने वाले समय श्रृिंला अथिनिकमतीय मॉडल इस प्रिार थेि: (i) मॉडल प्रणाली (कस्िम) 
्तर कगरावि (क्लपेज)अनतुपात िे कलए बिुकविर(मलिीवेररएि) प्रकतगमन (ररगे्रसन); (ii) वेकिर ऑिो ररगे्रसन (वीएआर) से मॉडल 
कस्िम लेवल क्लपेज अनतुपात; (iii) कवांिाइल प्रकतगमन मॉडल प्रणाली ्तर िी कगरावि अनतुपात िे कलए; (iv) बैंि समूि-वार 
क्लपेज अनतुपात िो मॉडल िरने िे कलए बिुकविर प्रकतगमन; और (v) बैंि समूि-वार क्लपेज अनतुपात िो मॉडल िरने िे कलए 
वीएआर । बैंकिंग प्रणाली समूि (समतुचिय) में क्लपेज अनतुपात िे वतनिमान और कवलंकबत (कपछले) मान शाकमल िैं, जबकि 
मैक्ोइिॉनॉकमि वैररएबल में सिल घरलूे उतपाद (जीडीपी), भाररत औसत उिार दर (वीएएलआर), सीपीआई (सयंतुक्त) 
मतुद्ा्फीकत, कनयानित-जीडीपी अनतुपात , िालू िाता शेर-जीडीपी अनतुपात  और सिल राजिोरीय घािा(जीएफडी)-
जीडीपी अनतुपात शाकमल िैं।  .

जबकि बिुकविर प्रकतगमन बैंकिंग प्रणाली िे जीएनपीए पर ितुकनंदा मैक्ोइिॉनॉकमि वैररएबल िे प्रभाव िा मूलयांिन िरने िी 
अनतुमकत दतेा िै, वीएआर मॉडल भी प्रकतकक्या प्रभाव िो धयान में रिता िै । इन पधिकतयों में, कगरावि अनतुपात िे सशतनि मधयमान 
िा अनतुमान लगाया जाता िै और यि माना जाता िै कि के्कडि गतुणवत्ा िा ्तर ितु छ भी िोने िे बावजूद के्कडि गतुणवत्ा पर 
मैक्ो-िरों िा प्रभाव समान रिेगा, जो कि िमेशा सतय निीं रि सिता िै । इस अनतुमान में छूि दनेे िे कलिाज से के्कडि गतुणवत्ा 
िा अनतुमान लगाने िे कलए कवानिाइल ररगे्रशन िो अपनाया गया, कजसमें सशतनि मधयमान िे ्थिान पर सशतनि कवानिाइल िा 
अनतुमान लगाया जाता िै । इस प्रिार यि सामानयेतर (अकंतम) जोकिमों िा सामना िर सिता िै और समकटि-आकथिनिि आघातों िे 
गैर-रकैिि प्रभावों से भी कनपि सिता िै ।

कगरावि (क्लपेज) अनतुपात पर समकटि आकथिनिि (मैक्ोइिॉनॉकमि) आघातों िे प्रभाव िा अनतुमान लगाने िे कलए कन्नकलकित 
अथिनिकमतीय मॉडल अपनाए  गए :

प्रणािी ्तरीर मॉडि

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए िा अनतुमान लगाने िे कलए तीन अलग-अलग परतंतु आपस में स्पूरि अथिनिकमतीय मॉडल : बिुकविर 
रीगे्रशन, वीएआर और कवानिाइल ररगे्रशन िा उपयोग किया गया । इन मॉडलों से प्राप्त अनतुमानों िे औसत िो प्र्ततुत किया गया 
थिा ।

• बिुकविर प्रकतगमन

 यि कवशे्रण सपूंणनि वाकणक्यि बैंकिंग प्रणाली िे कलए समग्र ्तर पर कगरावि अनतुपात िे सबिं ंमें किया गया

 

 जिां,  और .

• वीएआर मॉडल 

 नोशनल रूप में, मधयमान-समायोकजत ऑडनिर पी वीएआर (VAR(p)) िो इस प्रिार कलिा जा सिता िैः 

 ; t=0,1,2,3,….

 जिां,   समय t पर वेररएबल / िर िा एि वेकिर (K×1), Ai (i=1,2,…p) कनिानिररत (K×K)  
िोएफीकशएिं मैकट्कस िैं और  एि  K- आयामी विाइि नवाइज़ या नवोनमेरी प्रकक्या िै ।
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 वीएआर मॉडल िा अनतुमान लगाने िे कलए, कगरावि अनतुपात, डबलयूएएलआर, सीपीआई (सयंतुक्त) मतुद्ा्फीकत, आिारभूत 
िीमत सवंकृधि पर जीडीपी और जीडीपी िी ततुलना में सिल राजिोरीय घािे िे अनतुपात िा ितुनाव किया गया । नयूनतम 
सूिना मानदडं और अनय उपिारों िे आिार पर वीएआर िे उपयतुक्त क्म िा ितुनाव किया गया और इसिे कलए क्मांि 2 
उकित पाया गया । ितुने गए वीएआर िे सवेंग अनतुकक्या प्रणाली िा उपयोग िरते िुए कवकभनन प्रिार िे मैक्ो इिोनॉकमि 
आघातों िे प्रभावों िा कनिानिरण किया गया ।

• कवांिाइल ररगे्रशन

 0.8 पर कगरावि अनतुपात िे सशतनि कवानिाइल िा अनतुमान लगाने िे कलए कन्नकलकित कवानिा इल ररगे्रशन िा प्रयोग किया 
गयाः

 

बैंक समहू ्तरीर मॉडि

बैंि समूि-वार कगराविअनतुपात (एसआर) िा अनतुमान दो अलग-अलग लेकिन पूरि अथिनिकमतीय मॉडल: मलिीवेररएि ररगे्रशन और 
वीएआर िा उपयोग िर िे किया गया थिा। इन मॉडलों से प्राप्त अनतुमानों िा औसत प्र्ततुत किया गया ।

• बिुकविर ररगे्रसन

 कवकभनन बैंि समूिों िे कगरावि अनतुपात िा मॉडेल बनाने िे कलए, कवकभनन बैंि समूिों िे कलए कन्नकलकित बिुकविर ररगे्रशन 
िा  उपयोग किया गयाः

 सावनिजकनि के्त्र िे बैंि (पीएसबी):

 

 कनजी के्त्र िे बैंि (पीवीबी):

 

 कवदशेी बैंि (एफबी):

 

• वीएआर मॉडेल

 कवकभनन बैंि समूिों िे कगरावत अनतुपात िो मॉडल िरने िे कलए, कवकभनन ऑडनिर िे कवकभनन वीएआर मॉडल कन्नकलकित 
समकटि िर िे आिार पर अनतुमाकनत किए गए थेि:

 सरिारी के्त्र िे बैंिः जीडीपी, सीपीआई (सयंतुक्त) मतुद्ा्फीकत, डबलयूएएलआर,जीडीपी िी ततुलना में सीएबी अनतुपात और 
क्म 2 िे जीडीपी िी ततुलना में जीएफडी अनतुपात ।

 कनजी के्त्र िे बैंिः जीडीपी, वा्तकवि डबलयू एएलआर और क्म 1 िा जीडीपी िीततुलना में कनयानित अनतुपात ।

 कवदशेी बैंि : सीपीआई (सयंक्ततु ) मतुद्ा ्फीकत, डबलयूएएलआर और क्म 2 िे जीडीपी अनतुपात िी तलतुना में सीएबी ।

लगरावट स ेजीएनपीए का अनमुान

उपयतुनिक्त मॉडलों द्ारा एिबार कगरावि अनतुपात िा अनतुमान लगा लेने पर जीएनपीए िा अनतुमान कन्नकलकित तादात्य िे माधयम 
से लगाया गया:

GNPA
T+1

=GNPA
T
 + Slippage

(T,T+1)
 – Recovery

(T,T+1)
 – Write-off

(T,T+1)
 – Upgradation

(T,T+1)
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क्लपेज अनतुपात से जीएनपीए िी वयतुतपकत्, जो उपयतुनिक्त के्कडि जोकिम अथिनिकमतीय मॉडल से अनतुमाकनत थेि, कन्नकलकित 
मानयताओ ंपर आिाररत थेि: 13 प्रकतशत िी ऋण वकृधि; मािनि, जून, कसतंबर और कदसबंर कतमािी िे दौरान क्मश: 2.6 प्रकतशत, 
3.3 प्रकतशत, 2.6 प्रकतशत और 2.1 प्रकतशत िी वसूली दर; मािनि, जून, कसतंबर और कदसबंर िे दौरान क्मश: 6.5 प्रकतशत, 4.2 
प्रकतशत, 3.8 प्रकतशत और 4.9 प्रकतशत िी राइि-ऑफ दरें; मािनि, जून, कसतंबर और कदसबंर िे दौरान क्मशः 1.6 प्रकतशत, 2.3 
प्रकतशत, 1.7 प्रकतशत और 1.7 प्रकतशत िी उननयन (अपगे्रडेशन) दर।

पूजी परा्यप्तता पर प्रभाव

बैंिों िी पूजंी पयानिप्तता पर समकटि आघातों िा प्रभाव कन्नकलकित िरणों िे माधयम से ग्रिण किया गया थिा;

i. भकवषय में पूजंी सिंयन पर प्रभाव िो िकलपत समकटि (मैक्ो) पररदृशयों िे तित लाभ िा अनतुमान किया गया थिा, यि मानते िुए 
कि िेवल 25 प्रकतशत िर पश्ात लाभ (पीएिी) (जो कि नयूनतम कवकनयामि अपेक्ाए ंिैं) बैंिों िी पूजंी में जाता िै ।

ii. भकवषय और समकटि दबाव पररदृशयों में अकतररक्त पूजंी िी आवशयिता िो आतंररि रकेिंग आिाररत (आईआरबी) सूत्र िा 
उपयोग िरिे जोकिम-भाररत आक्तयों (आरडबलयूए) िा आिलन िर अनतुमाकनत किया गया थिा ।

पूजंी पयानिप्तता िे अनतुमान  िे कलए उपयोग किए जाने वाले सूत्र नीिे कदए गए िैं

जिां, पीएिी िा पूवानिनतुमान सेिेलाइि मॉडल िा उपयोग िर किया गया िै कजसिी वयाखया आगे िे िंड में दी गई िै । आरडबलयूए 
(अनय), जो कि ितु ल आरडबलयूए में से के्कडि जोकिम आरडबलयूए िो घिा िर ली गई िै, िो कपछले एि साल में दिेी गई औसत 
कविास दर िे आिार पर अनतुमाकनत किया गया थिा । नीिे कदए गए आईआरबी सूत्र िा उपयोग िरिे आरडबलयूए (के्कडि जोकिम) 
िा अनतुमान लगाया गया िै:

आईआरबी सूत्र: के्कडि जोकिम िे कलए बैंिवार आरडबलयूए िा अनतुमान कन्नकलकित आईआरबी सूत्र द्ारा किया गया थिा; 

जिां, EAD
i
 बैंि िे सेकिर i (i=1,2….n) िा कडफालि जोकिम िै ।

K
i
 के्त्र i िे कलए नयूनतम पूजंी आवशयिता िै कजसिी गणना कन्नकलकित सूत्र िा उपयोग िरते िुए िी गई िै:

जिां, LGD
i
 सेकिर i िा िाकनप्रद कडफॉलि िै, PD

i
 सेकिर i िे कडफॉलि िी सभंावना िै, N (..) मानि सामानय कवतरण 

िा सिंयी कवतरण िायनि िै, G (..) मानि सामानय िे सिंयी कवतरण फंकशन िा उलिा िै । M
i
 सेकिर िे ऋण िी औसत 

पररपकवता िै (जो इस मामले में सभी के्त्र िे कलए 2.5 कलया जाता िै), बी (पीडी
i
) िो पररपकवता समायोजन सतुिारू किया जाता 

िै और R
i
 अथिनिवयव्थिा िे सामानय क्थिकत िे साथि सेकिर i िा सिसबंिं िै। दोनों, बी (पीडी) और आर िी गणना पीडी पर 

कनभनिर िरती िै ।
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ऊपर वकणनित आईआरबी सूत्र िो तीन प्रमतुि इनपतुि िी आवशयिता िोती िै, नामतः के्त्रीय पीडी, ईएडी और एलजीडी । 
यिां, बैंकिंग डेिा िा उपयोग िरते िुए सबंकंित के्त्रों िी वाकरनिि कगरावि से के्त्रीय पीडी िा अनतुमान थिा। किसी कवशेर के्त्र िे कलए 
पीडी िो 55 ियकनत बैंिों िे प्रतयेि मॉडेल िे कलए एि िी (यानी प्रणालीगत आघात) िे रूप में कलया गया थिा, जबकि किसी 
कवशेर के्त्र िे कलए एि बैंि िे कलए ईएडी उस कवशेर के्त्र में बैंि िे ितु ल बिाया ऋण (एनपीए िा शतुधि) थिा । इसिे अलावा, 
एलजीडी पर िारणा कन्नानतुसार ली गई थिी; बेसलाइन पररदृशय िे तित, एलजीडी = 60 प्रकतशत (मोिे तौर पर ‘पूजंी पयानिप्तता 
िेततु आरबीआई कदशाकनददेशों िे अनतुसार - के्कडि जोकिम िे कलए पूजंी िी आवशयिता िी गणना िे कलए आईआरबी दृकटििोण’ 
िे अनतुसार), जो मधयम समकटि आकथिनिि जोकिम पररदृशय 65 प्रकतशत और गभंीर समकटि आकथिनिि जोकिम िे तित बढ़िर 70 
प्रकतशत िो जाता िै ।

ियकनत के्त्र: दबाव  परीक्ण िे कलए कन्नकलकित 17 के्त्रों (और अनय) िा ियन किया गया िै ।

सारणी 2: िरलनत क्षते्ररों की सूिी
क्म सखंरा क्षते्र क्म सखंरा क्षते्र

1 इंजीकनयररगं 10 मूलभूत िाततु और िाततु उतपाद 

2 ऑिो 11 िनन

3 सीमेंि 12 िागज 

4 रसायन 13 पेट्ोकलयम 

5 कवकनमानिण 14 िृकर

6 िपड़ा 15 ितुदरा - िाउकसगं 

7 िाद्य प्रसं् िरण 16 ितुदरा – अनय 

8 रतन और आभूरण 17 सेवाएँ

9 बतुकनयादी सरंिना 18 अनय

के्त्रगत वाकरनिि कगरावि अनतुपात (अथिानित के्त्रीय पीडी) िा मैक्ो िर िे साथि औसतन सबंिं िा अनतुमान प्रतयेि के्त्र िे कलए 
मलिीवेररएि ररगे्रशन िा उपयोग िरिे लगाया गया थिा । इन अनतुमाकनत प्रकतगमन िा उपयोग िरते िुए, प्रतयेि सेकिर िे के्त्रगत 
पीडी िो गणना िकलपत आिार रिेा िे साथि-साथि दो प्रकतिूल पररदृशयों, यथिा मधयम दबाव  और गभंीर दबाव िे तित अगली 
िार कतमाकियों ति िे कलए िी गई थिी । के्त्रीय प्रकतगमन मॉडल अगले भाग में प्र्ततुत किए गए िैं ।

िकलपत समकटि पररदृशयों िे तित पूजंी पयानिप्तता िी गणना िरने िे कलए, वरानिनतुवरनि आिार पर ऋण वकृधि िा अनतुमान किया गया 
थिा जो कपछले दो वरषों में दिेे गए रुझान पर आिाररत थिा। बैंि-वार िर पश्ात लाभ (पीएिी) िी गणना  कन्नकलकित िरणों िा 
उपयोग िरिे िी गई :

• प्रतयेि बैंि-समूिों िे कलए पीएिी िे घििों (अर थ्ात कनवल बयाज आय, अनय पररिालनगत आय, पररिालनगत वयय 
और प्राविान व राइि -ऑफ) िी गणना आिाररिेा और प्रकतिूल पररदृशयों िे अतंगनित आगे िे िंडों में वकणनित कवकि द्ारा 
िी गई ।

• प्रतयेि बैंि िे पीएिी िे घििों िे कि्से (आयिर िो छोड़िर) िी गणना उनिे सबंकंित बैंि-समूि में िी गई ।

• सबंकंित बैंि-समूि िे पीएिी िे घिि िा अनतुमाकनत मूलय और पीएिी िे घिि कवशेर में उस बैंि िे कि्से िो लागू िर 
प्रतयेि बैंि िे पैि (आयिर िो छोड़िर) िे प्रतयेि घिि िा अनतुमान किया गया ।
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• अतं में, बैंिवार पीएिी िा पूवानिनतुमान कपछले िरण में अनतुमाकनत उनिे घििों िो उपयतुक्त रूप से जोड़ते अथिवा घिाते िुए 
िी गई और आयिर िी 35 प्रकतशत िी दर प्रयोग में लाई गई ।

उपयतुनिक्त सूत्रों, मानयताओ ंऔर इनपतुि िा प्रयोग िरते िुए, बैंि ्तर पर पूंजी पयानिप्तता पर िकलपत समकटि पररदृशयों िे प्रभाव  
िा अनतुमान लगाया गया और अंकतम वा्तकवि तथयातमि आंिड़े से आिाररेिा िे अंतगनित भकवषय में पूंजी पयानिप्तता  
में बदलाव तथिा आिार रेिा से प्रकतिूल समकटि आघात ति बैंि िी पूंजी पयानिप्तता में बदलाव िी गणना िी गई। अंत में,  
इन बदलावों िो समतुकित रूप से बैंि िी नवीनतम तथयातमि पूंजी पयानिप्तता (्िैंडडानिइज अप्रोि िे अंतगनित) पर लागू किया 
गया ।

क्षते्रगत पीडी का अनमुान

1. इंजीकनयररगं 

 

2. वािन

 

3. सीमेंि

 

4. रसायन और रासायकनि उतपाद

 

5. कवकनमानिण

 

6. िपड़ा

 

7. िाद्य प्रसं् िरण 

 

8. रतन और आभूरण

 

9. बतुकनयादी सरंिना 

 

10. बेकसि िाततु और िाततु उतपाद 

 

11. िकनज और उतिनन

 

12. िागज और िागज-उतपाद
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13. पेट्ोकलयम और पेट्ोकलयम उतपाद

 

14. िृकर

 

15. सेवाएँ

 

16. ररिेल - आवास 

 

17. रीिेल - अनय

 

18. अनय

 

बैंक-समहू वार कर पश्ात िाभ का अनुमान

प्रमतुि बैंि-समूिों (जैसे, पीएसबी, पीवीबी और एफबीएस) िे पैि िे कवकभनन घिि, जैसे, बयाज आय, अनय आय, पररिालनगत 
वयय और प्राविान अलग-अलग समय श्रृिंला अथिनिकमतीय मॉडल (नीिे कदए गए अनतुसार) िा उपयोग िरिे अनतुमाकनत किए गए 
थेि। अतं में, िर पश्ात लाभ िो कन्नकलकित आईडेंकििी िा उपयोग िरिे अनतुमाकनत किया गया थिा:

पैि = एनआईआई + ओाओआई – ओई - प्राविान तथिा बटे् िाते - आयिर

जिां, NII एनआईआई शतुधि बयाज आय िै, ओओआई अनय पररिालन आय िै और ओई पररिालन वयय िै ।

शतुधि बयाज आय (NII - एनआईआई): एनआईआई बयाज आय और बयाज वयय िे बीि िा अतंर िै और कन्नकलकित प्रकतगमन 
मॉडल िा उपयोग िरिे अनतुमाकनत किया गया थिा ।

एलएनआईआई, एनआईआई िा लॉग िै । एलएनजीडीपी_एसए सांिेकति जीडीपी िा मौसमी रूप से समायोकजत लॉग िै । 
एडीवी_जीआर अकग्रमों में वरनि-दर-वरनि िोने वाली सवंकृधि दर िै। ्पै्रड, बयाज िमाने वाली आक्तयों पर िमाए गए औसत बयाज 
दर और बयाज दनेे वाली दयेताओ ंपर कदए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर िै । 

अनय ऑपरकेिंग आय OOI (ओओआई ): एससीबी िे ओओआई िो कन्न प्रकतगमन मॉडल िा उपयोग िरिे अनतुमाकनत किया 
गया थिा ।

एलओओआई, ओओआई िा लॉग िै ।

ऑपरकेिंग एकसपेंस OE (ओई): एससीबी िे ओई िो ऑिोरोगे्रकसव मूकवगं एवरजे (एआरएमए) मॉडल िा उपयोग िरिे अनतुमाकनत 
किया गया थिा ।

प्राविान (राइि-ऑफ सकित): आवशयि प्राविान कन्नकलकित प्रकतगमन िा उपयोग िरिे पेश किया गया थिा:
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पी_एडवांस ितु ल अकग्रमों िे अनतुपात िी ततुलना में किया गया प्राविान िै। आरजीडीपी_जीआर वा्तकवि जीडीपी िी वरानिनतुवरनि 
कविास दर िै । जीएनपीए ितु ल अकग्रमों िी ततुलना में सिल गैर-कनषपाकदत आक्त अनतुपात िै और इसकलए िकलपत समकटि आघातों 
िे तित ह्ाकसत पररसपंकत् गतुणवत्ा िा आय पर प्रभाव इस समीिरण से कनिाला गया िै। डमी एि समय िी डमी िै। 

आयिर: लागू आयिर िो िर पूवनि लाभ िा 35 प्रकतशत माना गया िै, जो आयिर िी ततुलना में िर पूवनि लाभ िे कपछले अनतुपात 
िे रुझानों पर आिाररत िै ।

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशिेषण-दबाव जािं

कतमािी कनगरानी िे रूप में, के्कडि जोकिम, बयाज दर जोकिम, िलकनकि जोकिम आकद िो शाकमल िरते िुए  दबाव परीक्ण 
किए जाते िैं और इन आघातों िे प्रतयतुत्र में वाकणक्यि बेंिों  िी आघात सिनीयता िा अधययन किया जाता िै। यि कवशे्रण 
वयकक्तगत अनतुसूकित वाकणक्यि बेंिों िे ्तर पर और प्रणाली िे ्तर पर भी किया गया ।

ऋण जोलिम (सकंें द्रण जोलिम सलहत)

बैंिों िी आघात सिनीयता िा पता लगाने िे कलए, सम्त पोिनिफोकलयो िे कलए जीएनपीए अनतुपात बढ़ािर ऋण कनवेश िो एि 
आघात  कदया गया । ऋण सिंें द्ण जोकिम िे परीक्ण िे कलए शीरनि वयकक्तगत उिारितानि (ओ)ं और सबसे बड़े समूि उिारितानि 
(ओ)ं िे िूिितानि िे रूप में मान कलया गया थिा । यि कवशे्रण समग्र ्तर पर और साथि िी वयकक्तगत बैंि दोनों ्तर पर किया 
गया। जीएनपीए में िकलपत वकृधि िो मानि से िम (अवमानि)या (सब ्िैंडडनि), सदंिेा्पद(डाउिफतु ल) और िाकन िी शे्रकणयों में 
उसी अनतुपात में बांि कदया गया कजस अनतुपात में एनपीए िा मौजूदा ्िॉि उपलबि थिा । तथिाकप, के्कडि(ऋण) सिेंनद्ण जोकिम 
िे कलए सभंाकवत आघातों िे तित अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे िेवल अवमानि शे्रणी में रिा जा सिे । 
कवकभनन आक्त शे्रकणयों िे कलए लागू मौजूदा औसत मानदडंों िे आिार पर इन दबाव जांिों िे कलए प्राविानीिरण मानदडंों िा 
उपयोग किया गया । अवमानि, सदंिेा्पद और िाकन अकग्रमों िे कलए क्मशः 25 प्रकतशत, 75 प्रकतशत और 100 प्रकतशत िी 
प्राविानीिरण आवशयिताओ ंिो सजं्ान में कलया गया । दबाव िे पररदृशय िे तित गणना में कलए गए अकतररक्त जीएनपीए पर इन 
मानदडंों िो लागू किया गया । जीएनपीए में िकलपत वकृधि िे पररणाम्वरूप, अकतररक्त जीएनपीए पर िुई आय में िुई एि कतमािी 
िी िाकन िो भी ितु ल िाकनयों में शाकमल किया गया । इसिेअलावा प्राविानीिरण आवशयिता में भी वकृधि िी गई। इस प्रिार प्राप्त 
िी गई अनतुमाकनत प्राविानीिरण सबंिंी अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी में से घिा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पयानिप्तता अनतुपातों 
िी गणना िी गई ।

क्षते्रीर जोलिम

वयकक्तगत बैंिों िे के्त्रीय ऋण (सेकिोरल के्कडि) जोकिम िा पता लगाने िे कलए, एि कवशेर के्त्र िे के्कडि पोिनिफोकलयो िो सेकिर 
िे कलए जीएनपीए अनतुपात बढ़ािर एि आघात कदया गया । यि कवशे्रण ितु ल ्तर पर और साथि िी वयकक्तगत बैंि दोनों ्तर पर 
किया गया। किसी के्त्र िे जीएनपीए अनतुपात िे मानि कविलन (एसडी) पर आिाररत सेकिर कवकशटि झििे िा उपयोग वयकक्तगत 
बैंिों पर प्रभाव िा अधययन िरने िे कलए किया जाता िै । प्राप्त झििों िे तित अकतररक्त जीएनपीए िो िेवल उप-मानि शे्रणी में 
आने िे कलए माना गया थिा । जीएनपीए में अनतुमाकनत वकृधि िे पररणाम्वरूप, एि कतमािी िे कलए अकतररक्त जीएनपीए पर आय 
िी िाकन भी ितु ल प्राविान आवशयिताओ ंिे अकतररक्त ितु ल िाकन में शाकमल थिी। इस प्रिार प्राप्त िी गई ंअनतुमाकनत प्राविानीिरण 
अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी से घिा कदया गया थिा और दबावपूणनि पूजंी पयानिप्तता अनतुपात िी गणना िी गई थिी ।

बराजदर जोलिम

िकलपत आघातों िे तित भारतीय रुपये िे प्रकतफल वक् में आने वाले अतंर से  पोिनिफोकलयो िे मूलय में कगरावि या आय में 
कगरावि िे िारण नतुिसान िो सिता िै । दबाव ग्र्त सीआरएआर पर पिुिंने िे कलए बैंिों िी पूजंी से ये अनतुमाकनत नतुिसान 
िम किए गए । 
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टे्कडग पोिनिफोकलओ (एिएफिी +एएफएस) में बयाज दर जोकिम िे मामले में मूलयन प्रभाव (पोिनिफोकलयो िाकनयों) िी गणना िे 
कलए अवकि कवशे्रण पधिकत पर कविार किया गया । कदए गए आघातों िे आिार पर, प्रतयेि िालावकि िे कलए, इन कनवेशों पर 
पोिनिफोकलयो िाकनयों िी गणना िी गई। इसिे पररणाम्वरूप प्राप्त िाकनयों/लाभों िा प्रयोग इससे प्रभाकवत सीआरएआर ज्ात 
िरने िे कलए किया गया । 

इल्वटी मलूर जोलिम

इककविी मूलय जोकिम िे अतंगनित इककविी मूलय सूििांि में कनकश्त प्रकतशत अिंों िी कगरावि िे आघात िा बैंि िी पूजंी और 
एनपीए ्तर पर प्रभाव िा परीक्ण किया गया । पोिनिफोकलयो मूलय में कगरावि या इककविी मूलय में बदलाव िे िारण आय िी िाकन 
िो िकलपत आघात िे िारण बैंि िी ितु ल िाकन िे कलए लेिाबधि किया गया । इस प्रिार आिंकलत ितु ल िाकन िो बैंि िे पूजंी 
में से िम किया गया ।

ििलनलध जोलिम

िलकनकि दबाव जांि िा उदे्शय यि िै कि िलकनकि िे अप्रतयाकशत रूप से बािर िले जाने पर, बािर से िलकनकि िी िोई मदद 
कलए बगैर, बैंि िी उसे विन िरने िी क्मता िा पता लगाया जा सिे । जमाितानिओ ंिे अिानि कवश्ास िो दनेे िे िारण कवकभनन 
प्रिार िी पररक्थिकतयां जमाराकश कनिासी िी कवकवि प्रिार िी सभंावनाए ं(जमाराकश िी प्रिृकत िे अनतुसार) सामने लाती िैं 
और साथि िी ्वीिृत /प्रकतबधि/गारिंीशतुदा के्कडि (िायनिशील पूजंी िी ्वीिृत अप्रयतुक्त सीमा, प्रकतबधि के्कडि और के्कडि पत्रों 
तथिा गारकंियों िी अप्रयतुक्त सीमा िो धयान में रिते िुए) सीमाओ ंिे अप्रयतुक्त कि्से िे कलए मांग उतपनन िरती िै । दबाव परीक्ण 
इस बात िो धयान में रिते िुए किया गया कि के्कडि िे कलए अकतररक्त और अप्रतयाकशत मांग िो बैंिों िी िेवल िलकनकि यतुक्त 
आक्तयों िी सिायता से पूरा िरने िी उनिी क्मता िा पता लगाया जा सिे ।

िलकनकि दबाव परीक्ण िे िकलपत कबदंतु इस प्रिार िैं:

• यि माना गया कि बैंि िेवल िलकनकियतुक्त आक्तयों िी कबक्ी िे जररए जमाराकशयों िी दबावग्र्त कनिासी या के्कडि िी 
अकतररक्त मांग िो पूरा िर लेंगे ।

• किए गए कनवेशों िी कबक्ी उनिे बाजार मूलय में दस प्रकतशत िे माकजनिन (िेयरिि) पर िर ली जाएगी ।

• दबाव परीक्ण ‘‘्िैकिि मोड’’ िे अतंगनित किया गया ।

अधरोरव्य (बॉटम-अप) दबाव परीक्षण : िुलनदंा  बैंक

19 ितुकनंदा अनतुसूकित वाकणक्यि बैंिों ने बॉिम-अप सवेंदनशीलता परीक्ण किया । ितुकननदा बैंिों िो समान प्रिार िे पररदृशय 
और आघात िे आिार कदये गए। यि परीक्ण मािनि 2019 िे आिंड़ों पर आिाररत थेि । प्रतयेि मामलों में बैंिों द्ारा घािे िी गणना 
िे कलए उनिी अपनी पधिकतयां अपनाई गइ� ।

िुलननदा  बेंकरों के अधरोरव्य (बॉटम-अप) दबाव परीक्षण : डेररवेलटव पोट्यफोलिरो

दबाव परीक्ण िो शीरनि 20 बैंिों िे प्रकतकनकि प्रकतदशनि समूि िे डेरीवेकिव पोिनिफोकलयो िे सबंिं में िें कद्त किया गया और इसिे 
कलए डेरीवेकिव पोिनिफोकलयो िा अनतुमाकनत (नोशनल) मूलय कलया गया । प्रकतदशनि में शाकमल प्रतयेि बैंि से ििा गया कि वे अपने 
सबंकंित डेरीवेकिव पोिनिफोकलयो िे सबंिं में दबाव पररक्थिकतयों िे प्रभाव िा मूलयांिन िरें ।

घरलूे बैंिों िे मामले में, घरलूे और कवदशेी दोनों प्रिार िे डेररवेकिव पोिनिफोकलयो िो शाकमल किया गया । कवदशेी बैंिों िे मामले 
में, इस प्रकक्या में िेवल घरलूे (भारतीय) क्थिकत पर कविार किया गया। डेररवेकिव वयापार िे कलए, जिां िेकजगं िी सतुकविा उपलबि 
िराई गई थिी, उनिें दबाव परीक्ण से छूि प्रदान िी गई, जबकि अनय सभी प्रिार िे वयापार िो इसमें शाकमल किया गया । 

दबाव पररक्थिकतयों में िार सवेंदनशीलता परीक्णों िो शाकमल किया गया कजसमें ्पॉि यूएस डालर/ भारतीय रुपया दर और 
घरलूे बयाज दरों िो मानिों िे रूप में शाकमल किया गया थिा ।
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सारणी 3: सवंेदनशीिता लवशे्षण के लिए आघात

घरिूे बराज दरें

आघात 1

एि कदवसीय +2.5 प्रकतशत अिं

1 वरनि ति +1.5 प्रकतशत अिं

1 वरनि से अकिि +1.0 प्रकतशत अिं

घरिूे बराज दरें

आघात 2

एि कदवसीय -2.5 प्रकतशत अिं

1 वरनि ति -1.5 प्रकतशत अिं

1 वरनि से अकिि -1.0 प्रकतशत अिं

लवलनमर दरें

आघात 3 यूएस डॉलर/ भारतीय रुपया +20 प्रकतशत

लवलनमर दरें

आघात 4 यूएस डॉलर/ भारतीय रुपया -20 प्रकतशत

2.2 अनसूुलित शहरी सहकारी बैंक

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्षण- दबाव परीक्षण

ऋण जोलिम

अनतुसूकित शिरी सििारी बैंिों िे ऋण जोकिम पर दबाव परीक्ण किया गया। यि परीक्ण एिल घिि सवेंदनशीलता कवशे्रण 
पर आिाररत थेि । ऐकतिाकसि मानि कविलनों (एसडी) िा प्रयोग िरते िुए कन्नकलकित िार कवकभनन पररदृशयों िे अतंगनित 
सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव िा अधययन किया गया थिा :

• पररदृशय I: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगगीिृत) ।

• पररदृशय II: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगगीिृत ।

• पररदृशय III: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (िाकन वाले अकग्रमों में वगगीिृत ।

• पररदृशय IV: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (िाकन वाले अकग्रमों में वगगीिृत ।

ििलनलध जोलिम

1-28 कदन िी िालावकि वाले निदी प्रवाि पर आिाररत एि िलकनकि दबाव परीक्ण भी किया गया कजसमें आउिफ़लो िे 
20 प्रकतशत से अकिि असतंतुलन [ऋणातमि अतंर (निदी आउिफ़लो िी ततुलना में इनफ़लो िा िम िोना)] िी क्थिकत में इसे 
दबावग्र्त माना गया ।

• पररदृशय I : 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 50 प्रकतशत ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवतनिन निीं) ।

• पररदृशय II: 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 100 प्रकतशत ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवतनिन निीं) ।
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2.3 गैर-बैंलकंग लवत्ीर कंपलनरां

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्षण - दबाव परीक्षण

ऋण जोलिम

गैर-बैंकिंग कवत्ीय िंपकनयों (जमा ्वीिार िरने वाली और जमा ्वीिार निीं िरने वाली दोनों प्रिार िी और प्रणालीगत रूप से 
मितवपूणनि िंपकनयां शाकमल थिीं) पर के्कडि जोकिम िे सबंिं में दबाव परीक्ण किया गया। ये परीक्ण एिल घिि सवेंदनशीलता 
कवशे्रण पर आिाररत थेि। ऐकतिाकसि मानि कविलन िे आिार पर तीन कवकभनन पररक्थिकतयों में सीआरएआर पर इसिे प्रभाव 
िा अधययन किया गया:

•	 पररदृशय I: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 0.5 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।

•	 पररदृशय II: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 1 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।

•	 पररदृशय III: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 3 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।

जीएनपीए में पररिकलपत वकृधि िो अवमानि, सदंिेा्पद और िाकनगत शे्रकणयों में उसी अनतुपात में बांिा गया कजस अनतुपात में वे 
जीएनपीए िे मौजूदा ्िॉि में उपलबि थिी । प्राविानीिरण िी अकतररक्त अपेक्ाओ ंिो मौजूदा पूजंी क्थिकत से समायोकजत किया 
गया। दबाव परीक्ण एिल एनबीएफसी ्तर िे साथि िी साथि समग्र ्तर पर भी किया गया ।

2.4 अतंर-सबंद्धता - नटेवक्य  लवश्षेण

नेिविनि  कवशे् रण िे िेनद् में मूलत: मैकट्कस अलजेब्ा िोता िै, कजसमें कवत्ीय के्त्र िी सं् थिाओ ं िे बीि कद्पक्ीय कनवेशों 
(एकसपोज़रों) िा उपयोग किया जाता िै । कवततीय प्रणाली में एि सं् थिा िी सभी अनय सं् थिाओ ंिो दी गई उिाररयों अथिवा 
ली गई उिाररयों िो ्िवायर मैकट्कस में रिा जाता िै और तब उनिें एि नेिविनि  ग्राफ में मैप किया जाता िै । प्रणाली में अतंर-
सबंधिता िे ् तर िो मापने िे कलए नेिविनि  मॉडल में कवकभनन सांकखयिीय तरीिों िा प्रयोग किया जाता िै । इनमें से ितु छ मितवपूणनि 
तरीिे कन्नकलकित िैं :

सबंधिता: यि सांकखयिी एि पूणनि ग्राफ में सभी सभंव शृखं्रलाओ ंसे सबंकंित नोड्स िे बीि श्रृिंलाओ ंिी सीमा िो मापती िै । एि 

कनददेकशत ग्राफ में K =   िे बराबर बािरी अशंों िी ितु ल सखंया दशानिती िै और N नोड्स िी ितु ल सखंया िे रूप में िै, ग्राफ 

िी सबंधिता) िे रूप में दी गई िै ।

कल्िर गतुणांि: नेिविनि  में कल्िररगं यि माप िरती िै कि प्रतयेि नोड आपस में किस प्रिार अतंर-सबंधि िै । कवशेर रूप से, इस 
बात िी प्रबल सभंावना िोती िै कि किसी नोड िे दो पड़ोसी (कवत्ीय नेिविनि  िे मामले में बैंि िे प्रकतपक्ी) आपस में भी पड़ोसी 
िोंगे। किसी नेिविनि  िे कलए उचि कल्िररगं गतुणांि िा अथिनि यि िोता िै कि प्रणाली में उचि ्थिाकनि अतंर-सबंधिता मौजूद िै । 
k

i
, कनििवतगी /पडोकसयों वाले प्रतयेि बैंि िेततु उनिे बीि सभी प्रिार िे सभंाकवत जतुड़ावों िी ितु ल सखंया k

i
 (k

i
-1) द्ारा दशानियी 

जाती िै । मान लेते िैं कि E
i
 एजेंि i बैंि िे k

i
 कनििवकतनियों िे बीि वा्तकवि सबंधिता िो प्रदकशनित िरता िै अर थ्ात जो i िे k

i
 

कनििवतगी िैं वो आपस में भी कनििवतगी िैं । i बैंि िे कलए कल्िररगं गतुणांि C
i
 िो इस सूत्र द्ारा वयक्त गया िैः-

C
i
 = 

समग्र रूप में नेिविनि  िा कल्िररगं गतुणांि (सी) सभी C
i
 िा औसत कन्नकलकित िैः

C = 
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कियर नेिविनि  सरंिना: कवकशटि रूप से कवत्ीय नेिविनि  में कियर सरंिना िी प्रवकृत् दिेी जाती िै । कियर सरंिना एि ऐसी वयव्थिा 
िोती िै कजसमें कवकभनन सं् थिाओ ंिी अनय नेिविनि  िे साथि कवकवि अशंों पर या ्तरों पर सबंधिता िोती िै । वतनिमान कवशे्रण में, 
सबसे जतुड़े बैंि सबसे आतंररि िोर में िैं। बैंिों िो तब उनिे सापेक् िनेककिकविी िे ्तर िे आिार पर  मधय, बािरी िोर और 
पररकि (आरिेों में िें द् िे िारों ओर सबंकंित सिंें कद्त वतृ्) में रिा जाता िै । बैंिों िी सबंधिता िी रेंज िो प्रतयेि बैंि िे इन-
कडग्री और आउि-कडग्री अनतुपात िे अशं रूप में पररभाकरत किया जाता िै कजसे सवानिकिि सबंधि बैंि िे अशं से कवभाकजत किया 
जाता िै । जो बैंि इस अनतुपात िे शीरनि 10 प्रकतशत में आते िैं वे भीतरी िें द् िा कनमानिण िरते िैं। 90 और 70 प्रकतशत िे बीि 
आने वाले बैंि मधय-िें द् में आते िैं और 40 तथिा 70 िे बीि प्रकतशत वाले बैंिों िी एि तीसरी परत िोती िै । 40 प्रकतशत से 
िम सबंधिताप्राप्त िरने वाले बैंिों िो पररकि िे रूप में वगगीिृत किया जाता िै । 

नेिविनि  िािनि  में रगं सिेंत: नेिविनि  िािनि  में नीली और लाल गेंदें क्मश: कनवल उिारदाता और कनवल उिारितानि बेंिों िो कनरूकपत 
िरती िैं । परतदार नेिविनि  कित्र में शृखं्रलाओ ंिे रगं सिेंत नेिविनि  में मौजूद कवकभनन परतों से ली गई उिार राकशयों िो कनरूकपत 
िरती िैं (उदािरण िे कलए िर ेरगं िी शृखं्रलाए ंमूल िोर में क्थिकत बेंिों से ली गई उिार राकशयों िो कनरूकपत िरती िैं) ।

ऋण-शोधन क्षमता सकं्ामकता का लवश्षेण

सकं्ामिता कवशे्रण एि प्रिार िा दबाव परीक्ण िोता िै कजसमें एि या अकिि बैंिों िे असफल िो जाने िे िारण उतपनन 
दूरगामी प्रभावों िे िलते बैंकिंग प्रणाली िो िोने वाले सिल घािे िा पता लगाया जाता िै। इसिे कलए िम राउंड दर राउंड या 
सीकवेंकशयल अलगोरकथिम िा उपयोग िरते िैं ताकि अनतुरूप सकं्ामिता, कजसे अब फरफाइन (2003) िे नाम से बेितर जाना 
जाता िै, कनमानिण िी जा सिे । यकद कट्गर बैंि i से प्रारभं िरें जो समय 0 पर असफल िोता िै तो प्रतयेि िक्(राउंड) या पतुनरावकृत 
में जो बैंि परशेानी में आते िैं उनिें Dq, q = 1,2, … िे रूप में कनरूकपत किया जा सिता िै । इस कवशे्रण िे कलए, किसी बैंि 
िो दबावग्र्त तब माना जाता िै जब इसिा िोर सीआरएआर 7 प्रकतशत से नीिे िला जाए। प्राप्तितानि बैंि िे कलए कनवल प्राकप्तयों 
िो घािे िे रूप में माना जाता िै ।

ििलनलध सकं्ामकता लवश्षेण

जिां ऋण शोिन क्मता सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारितानि िे कवफल िो जाने िी क्थिकत में कवततीय प्रणाली िो िोने 
वाली सभंाकवत िाकन िा आिलन िरता िै विीं िलकनकि सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारदाता िे कवफल िो जाने िी 
क्थिकत में इस प्रणाली िो िोने वाली सभंाकवत िाकन िा अनतुमान वयक्त िरता िै । यि कवशे्रण बैंिों िे बीि िोने वाले सिल कनवेश 
(एकसपोज़र) िे सबंिं में किया जाता िै । एकसपोज़र में कनकि आिाररत और वयतुतपननी (डेररवेकिव) दोनों प्रिार िे एकसपोज़र 
शाकमल िैं । इस कवशे्रण िी मूलभूत िलपना यि िै कि किसी बड़े कनवल उिारदाता िे कवफल िोने िी क्थिकत से उतपनन िोने 
वाले िलकनकि दबाव से कनपिने िे कलए बैंि प्रार्भ में अपनी िलकनकि भडंार या बफर िा उपयोग िरेंगे । िलकनकि आक्तयों िे 
तित कविार में ली जाने वाली मदें इस प्रिार िैं: (ि) सीआरआर िा अकतररकत अकिशेर; (ि) एसएलआर िा अकतररकत अकिशेर 
और (ग) कनवल मांग और मीयादी दयेताओ ं(एनडीिीएल) िा 11 प्रकतशत । यकद बैंि िेवल िलकनकि बफर िी मदद से िी दबाव 
से कनपिने में सक्म िोता िै तो ऐसी क्थिकत में आगे िोई और सकं्मण निीं िोगा ।

तथिाकप, यकद िेवल िलकनकि बफर पयानिप्त निीं िोते िैं तो बैंि िो उन सभी ऋणों िो वापस लेना िोगा जो ‘वापस कलए जाने योगय’ 
िैं, कजसिे पररणाम्वरूप सकं्ामिता िोगी । कवशे्रण िे प्रयोजन से िेवल अलपावकि िी आक्तयां जैसे कि िॉल मािदे ि में 
उिार दी गई राकश और अनय बिुत िी अलपावकि िे कलए कदए गए ऋणों िो िी वापसी योगय माना गया िै । इसिे पश्ात किसी बैंि 
िा अक्ततव या तो बना रि सिता िै अथिवा उसिा पररसमापन किया जाना िोगा। इस मामले में इस प्रिार िे उदािरण िो सिते 
िैं जिां ऋणों िी वापसी िोने से बैंि िा अक्ततव बि गया िो परतंतु इसिे पररणाम्वरूप इससे आगे सकं्ामिता िो सिती िै 
कजससे अनय बैंिों िी परशेानी बढ़ सिती िै । दूसरी िलपना यि िी गई िै कि जब किसी बैंि िा पररसमापन किया जाता िै तो 
उस बैंि द्ारा उिार कदए गए ऋणों िो सिल आिार पर वापस मांगा जाता िै, जबकि पररसमापन किए बगैर जब बैंि द्ारा कदए 
गए अलपावकि ऋणों िो वापस मांगा जाता िै तो ऋण िो कनवल आिार पर वापस मांगा जाता िै (यि मानिर कि प्रकतपक्ी अपने 
उसी प्रकतपक्ी िे प्रकत पिले अपनी अलपावकि दयेताओ ंिो िम िरना िािेगा) ।
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सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्ामकता का लवश्षेण

औसतन किसी बैंि िी ितु छ बैंिों िे प्रकत िनातमि कनवल ऋण प्रदान िरने िी क्थिकतयां और ितु छ अनय बैंिों िे प्रकत ऋणातमि 
कनवल उिार िी क्थिकतयां दोनों िी िोती िैं। ऐसे किसी बैंि िे कवफल िो जाने पर ऋणशोिन  तथिा िलकनकि सकं्ामिता दोनों 
साथि-साथि उतपनन िो जाएगंी । इस प्रकक्या िो कन्नकलकित फलो िािनि  द्ारा बताया  गया िैः

लकसी बैंक के दबाव में आन ेके कारण सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्ामकता सबंधंी फिो िाट्य

यि माना गया कि उतपे्ररि (प्रारभंितानि) बैंि ितु छ अतंजानित िारण से कवफल िुआ अथिानित कदवाकलया िो जाता िै और इस प्रिार 
इसिे सभी उिारितानि बैंिों िो प्रभाकवत िरता िै। उसी समय, यि अपनी आक्तयों िो भी बेिना प्रारभं िरता िै ताकि जिां 
ति सभंव िो अपने दाकयतवों िो पूरा िर सिे। पररसमापन प्रकक्या एि िलकनकि सकं्ामिता उतपनन िरती िै कयोंकि उतपे्ररि 
(प्रारभंितानि) बैंि अपने कदए गए ऋणों िो वापस मंगाना प्रारभं िर दतेा िै।
उिारदाता/उिारितानि बैंि जो कि भली प्रिार पूजंीिृत िोते िैं, वे आघात सिन िर जाते िैं और वे दूसरों िो सकं्कमत निीं िरते 
िैं। दूसरी तरफ, वे उिारदाता बैंि कजनिी पूजंी एि कनकश्त सीमा से िम िो जाती िै वो एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे िैं। 
इसी प्रिार िे उिारितानि कजनिी िलकनकि बफर पयानिप्त िोती िै वे भी आगे िोई सकं्ामिता फैलाए कबना दबाव सिन िर लेते िैं। 
परतंतु ितु छ बैंि ऐसे िोते िैं जो िलकनकि दबाव िा सामना िरने में तभी सक्म िो पाते िैं जब वो अपनी अलपावकि आक्तयों िो 
वापस मगँवाते िैं। अलपावकि आक्तयों िो वापस मांगने िी प्रकक्या से वे पतुनः एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे िैं।
ऋणशोिन और िलकनकि दोनों िी ओर से सकं्ामिता तभी रुि पाएगी/क्थिर िो पाएगी जबिी प्रणाली ऐसी िाकन / आघातों िो 
भकवषय में कवफलताए ंन उतपनन िरते िुए पूणनितः अवशोकरत िर सिे।

शोिन क्मता िी 
सकं्ामिताः प्रारभंितानि बैंि 
िे कनवल उिारितानिओ ंिी 

पूजंी िा ह्ास

प्राथिकमि पररसमापनः सिल 
आिार पर प्रारभंितानि बैंि 
द्ारा सभी अतंर-बैंि ऋणों 

िो वापस मंगाना

कजन अतंर-बैंि ऋणों 
िो वापस मांगा गया िै 

उनसे सकं्ामिता आरभं

िलकनकि बफर  
और वापस मंगाए 

गए अतंर-बैंि  
ऋण पयानिप्त िैं

बैंिों द्ारा कदए गए 
अतंर-बैंि ऋणों िो  
वापस कलया गया

कजन बैंिों से 
ऋणों िो वापस 
मंगाया गया िै 

उनिे पास पयानिप्त 
िलकनकि िै

सकं्ामिता 
समाप्त

कनवल 
उिारदाताओ ंिे 
पास पूजंी बफर 

पयानिप्त िैं ।

प्रारभंितानि बैंि

निीं

निीं

निीं

हां हां

हां
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