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आमखु

हम सभी करोधरड-19 महामारी के कारण आए अप्रतयाधशत हालात में हैं, धजसने क्पनातीत मानरीय और आधथि्वक षिधत पहुचंाई 
है। इसके प्रसार, प्रचडंता और समाधि ने अतीर अधनश्चय पैदा कर धदया है, धजसका अनभुर हमें अपने जीरन-काल में कभी नहीं हुआ 
थिा। इसके कारण कमजरोर और रधंचत लरोगों करो खासतौर पर बहुत गभंीर जीरन हाधन हुई है। 

सभी दशेों की सरकारों, केन्रिीय बैंकों और अन्य लरोक-एजेधन्सयों ने धरत्ीय दबार का उन्ममूलन करने और धरश्ास बढाने के धलए 
समधन्रत प्रयास धकए हैं। इन नीधतगत प्रधतधरियाओ ंसे धरत्ीय प्रणाली और बाजारों में ्थिाधयतर आया है, यद्यधप पररदृशय अतयधिक 
अधनधश्चत बना हुआ है। 

यह ररपरोट्व  धरत्ीय बाजारों के कधतपय खंडों में गधतधरधियों और रा्तधरक षेित्र के धरियाकलापों के बीच बढती हुई असबंद्धता 
के साथि ही आई है। महामारी से ग््त भारत सरंधृद्ध सयंमन के काल-खंड में है। रैधश्क घटनाओ ंके प्रभारों से मांग की ध्थिधतयों और 
आपमूधत्व शृखंलाओ ंमें चल रहे वयरिान और भी प्रखर हरो गए हैं। अभी हाल ही में राष्रिवयापी लॉकडाउन से रिमागत सिुार धदखाई 
दनेा शरुू हुआ है। 

आगे जरो चनुौधतयां हैं उनका समािान धरत्ीय प्रणाली के दीघा्वरधिक ् थिाधयतर करो बचाए रखने के महती प्रयरोजन के साथि करना 
हरोगा, जरो धक बहाली करो परोधित करने के धलए काफी अहम है। आगे चलकर एक बार जब हम महामारी उपरांत के चरण में प्ररेश कर 
जाते हैं तरो हमारा फरोकस धरधनयामक और अन्य अरसज्वनाओ ंमें अशं-दर-अशं ढील दनेे पर रहेगा। धरत्ीय मधय्थिों करो अपने 
काररोबारी मॉडलों करो धफर से दखेना हरोगा। आध्त बाजारों करो अवयरिाधनत तरीके से नए द्तमूर अपनाने होंगे। प्रसरंिमण का जरोधखम 
यह अपेषिा करता है धक धरत्ीय प्रणाली के सभी धह्सेदार धनरतंर सतक्व  रहें। 

भारत में धरत्ीय प्रणाली सदुृढ रही, इसके बारजमूद, रत्वमान परररेश में धरत्ीय मधय्थिों के धलए जरूरी है धक पमूर्वसधरिय रूप से 
पमूजंी करो बढाने और समतुथिानशीलता में सिुार करने करो उचच प्राथिधमकता प्रदान की गई है। सामने आ रहे परररेश में, यद्यधप जरोधखम 
प्रबिंन करो धररेकपमूण्व रखना हरोगा, तथिाधप जरोधखम से बचने की चरम अर्थिा से सभी के धलए प्रधतकमू ल पररणाम धमलेंगे। 

सामाधजक दमूरी के इस समय में समूचना प्रौद्यरोधगकी के पलेटफाममों ने अच्ा काम धकया है और इन फायदों का समेकन करने की 
जरूरत है। साइबर सरुषिा धरियक समझौते के धलए करोई गुजंाइश नहीं है। 

काररोबार, धनरेशकों और उपभरोक्ाओ ंमें भररोसा कायम करने के धलए धरत्ीय षेित्र का ्थिाधयतर एक बडी पमूरा्व पेषिा है। हमें 
अतयधिक चौकन्ना रहने और धयान केधन्रित रखने की जरूरत है। 

शक्तिकातं दास
गरन्वर
24 जलुाई 2020
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ईसीएल प्रतयाधशत रेिधडट हाधन
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ईटीएफ  धरधनमय वयापाररत धनधि
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आईएआईएस  अतंरराष्रिीय बीमा पय्वरेषिक सघं 
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एनपीए अनज्वक आध्त

एनपीएस राष्रिीय पेंशन प्रणाली

एनएसएफई धरत्ीय धशषिा हेत ुराष्रिीय रणनीधत

ओसी  पररचालन लेनदार

ओईसीडी आधथि्वक सहयरोग और धरकास संगठन

ओएमओ खलेु बाजार के पररचालन 

ओओआई अन्य पररचालन आय 

ओपेक पेरिरोधलयम धनया्वतक दशेों का सगंठन 

पीईएलटीआरओ महामारी आपाती दीघा्वरधि पनुधर्वत् 
पररचालन

पीईपीपी महामारी आपाती रिय काय्वरिम

पीएफआरडीए पेंशन धनधि धरधनयामक और धरकास 
प्राधिकरण 

पीएमएफबीराई प्रिानमंत्री फसल बीमा यरोजना

पीएमआई  रिय प्रबंिक समूचकांक

पीएसबी सार्वजधनक षेित्र के बैंक 

पीएसयमू सार्वजधनक षेित्र के उपरिम

पीरीबी  धनजी षेित्र के बैंक 

कयमूई  मात्रातमक सलुभता/धशधथिलता

कयमूआईपी अह्वताप्राप्त सं् थिागत ्थिानन 

आरईआईटी ्थिारर सपंदा धनरेश न्यास 

आरओए आध्तयों पर प्रधतलाभ

आरओई  इधकरटी पर प्रधतलाभ 

ii

 चयधनत सधंषिप्ताषिरों की समूची
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आरटीजीएस ततकाल सकल धनपटान

एससीबी अनसुमूधचत राधणधजयक बैंक 

मा.धर  मानक धरचलन

धसडबी  भारतीय लघ ुउद्यरोग धरकास बैंक 

एसई  पय्वरेषिी इकाई 

एसएफबी  लघ ुधरत् बैंक 

एसआईपी सधुनयरोधजत धनरेश यरोजनाएं

एसएलआर  सांधरधिक चलधनधि अनपुात

एसएमए धरशेि उ्लेख खाता

प्र.जरो.स. प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण

एसटी  अ्पारधि

एसयमूसीबी अनसुमूधचत शहरी सहकारी बैंक

टीसीएस स्रोत पर कर एकधत्रत

टीडीएस स्रोत पर कर कटौती

टीएफएसएमई लघ ुसे मधयम आकार के उद्यमों हेत ु
अधतररक् प्ररोतसाहन के साथि मीयादी 
धनिीयन यरोजना

टीएलटीआरओ लधक्यत दीघ्वकाधलक रपेरो पररचालन

यमूसीबी शहरी सहकारी बैंक

यमूएनसीटीएडी सयंकु् राष्रि वयापार और धरकास सममेलन

रीएआर जरोधखम पर ममू्य

डब्यमूईओ धरश् आधथि्वक पररदृशय 

डब्यमूटीआई रे्ट टेकसास इंटरमीधडएट
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विहगािलोकन

समवटि वित्तीय जोविम 

वैश्विक अर्थव्यवसरथा एक तीक्ष्ण और व्यथापक सतरी्य सकुंचन 
कथा सथामनथा कर रही है क्योंश्क पहले ही से लड़खड़था रही और 
धीमी पड़ रही समश्टि आश्र्थक श्सरश्त्यों से ज्यथादथा असर 
कोश्वड-19 ने श्दखथा्यथा। केन्द्ी्य बैंकों और सरकथारों द्थारथा 
दृढ़सकंलप और व्यथापक दथा्यर े वथाले श्रि्यथाकलथापों से श्वत्ी्य 
बथाजथारों में सथामथान््य श्सरश्त कथा सूत्रपथात हुआ है, लेश्कन हथालथात 
की बहथाली बहुत से कथारकों पर श्नर्थर है, खथासकर इस महथामथारी 
की प्रचडंतथा और कथालथावश्ध और टीके की खोज पर। श्वविव्यथापी 
रू-रथाजनीश्तक तनथावों, अश्त-उत्ोश्लत गैर श्वत्ी्य के्त्रों – 
खथासकर सरकथारों, कथारोबथारों और पररवथारों के बीच ऋष्ण के 
उचच सतरों – नौकरर्यों के छूटने और आ्य में कमी ने पररदृश्य 
पर अश्नश्चिततथा को बढ़था श्द्यथा है। 

घरलूे अर्थवयिसरा और बाजार 

घरलूे मोचचे पर दखेें तो लॉकडथाउन जश्नत व्यवधथानों से आपूश्त्थ 
और मथांग पक् के कथारकों दोनों ही पर, ग्थाहक के घटे हुए ररोसे 
और जोश्खम से बचथाव के कथारष्ण अलपथावश्धक आश्र्थक 
प्रत्यथाशथाओ ंपर गरंीर कुप्ररथाव पड़था है। ्यद्यश्प श्वत्ी्य के्त्र के 
श्न्यथामकों और सरकथार ने नीश्तगत उपथा्य श्कए हैं तथाश्क श्वत्ी्य 
मध्यसरतथा प्रकथा्ययों को सथामथान््य तौर पर सशु्नश्चित श्क्यथा जथा 
सके, और समथाज के वशं्चत वगयों पर आई आफत को खतम 
श्क्यथा जथा सके, अलपथावश्धक आश्र्थक प्रत्यथाशथाओ ंमें श्गरथावट के 
जोश्खम को कम श्क्यथा जथा सके। नीश्तगत उपथा्यों ने अरी तक 
तो श्वत्ी्य बथाजथारों को जड़तथा से बचथाए रखथा है, और चलश्नश्ध 
कथा दबथाव झेल रही श्वत्ी्य ससंरथाओ ंऔर पररवथारों को रथाहत दी 
है। पररष्णथामसवरूप, उधथार लेने की लथागत में श्गरथावट आई और 
अद्व्यतथा अश्धमूल्य कम हुआ है। इसके बथावजूद, जोश्खम से 
बचने की धथारष्णथा और श्नष्प्रर मथंाग ने बैंकों और गैर- बैंकों दोनों 
ही से अर्थव्यवसरथा में श्वत् के समपूष्ण्थ प्रवथाह को बथाश्धत श्क्यथा है। 

वित्तीय ससंराए ं: प्रबलता और समतुरानशतीलता 

अनसूुश्चत वथाश्ष्णश्ज्यक बैंकों(एससीबी)1 की रेिश्डट सवंशृ्धि 
(सथाल-दर-सथाल), जो श्क सन 2019-20 की पहली छमथाही के 

दौरथान कथाफी कमजोर हो चकुी री, मथाच्थ 2020 तक लढु़क कर 
5.9 प्रश्तशत पर आ गई और जून 2020 के आररं तक शथांत 
पड़ी रही। ्यह स्ंयमन सरी बैंक समूहों में पररव्यथाप्त रहथा। 

अनसूुश्चत वथाश्ष्णश्ज्यक बैंकों में पूजंी और जोश्खम-रथाररत 
आश्सत्यों कथा अनपुथात (सीआरएआर) श्सतमबर 2019 के 15.0 
प्रश्तशत से घटकर मथाच्थ 2020 में 14.8 प्रश्तशत पर आ ग्यथा; 
इसी अवश्ध के दौरथान गैर-श्नष्पथादक आश्सत्यों (जीएनपीए) कथा 
अनपुथात 9.3 प्रश्तशत से घटकर 8.5 प्रश्तशत पर आ ग्यथा और 
सकल प्रथावधथान औसत (पीसीआर) 61.6 प्रश्तशत से सधुर कर 
65.4 प्रश्तशत पर आ ग्यथा। 

रेिश्डट जोश्खम हेत ुसमश्टि दबथाव परीक्ष्ण से प्रकट होतथा है श्क 
आधथार-रखेथा पररदृश्य में सरी अनसूुश्चत वथाश्ष्णश्ज्यक बैंकों कथा 
जीएनपीए अनपुथात मथाच्थ 2020 के 8.5 प्रश्तशत से बढ़कर मथाच्थ 
2021 तक बढ़कर 12.5 प्रश्तशत हो सकतथा है। ्यश्द समश्टि 
आश्र्थक पररवेश में और बदतरी होती है तो बहुत प्रखर दबथाव में 
्यह अनपुथात बढ़कर 14.7 प्रश्तशत तक हो सकतथा है। 

नेटवक्थ  श्वशे्षष्ण की दृश्टि से दखेें तो श्वत्ी्य प्रष्णथाली के घटकों 
के बीच बकथा्यथा श्द्पक्ी्य जोश्खम सन 2019-20 के दौरथान कम 
हुए। अन्तर के्त्रकी्य जोश्खमों की दृश्टि से आश्सत प्रबधंन 
कंपश्न्यों / म्ूयचअुल फन्डों (एएमसी-एमएफ), के बथाद बीमथा 
कंपश्न्यथंा प्रष्णथाली में सबसे बडे़ श्नश्ध प्रदथातथाओ ंमें रहे, जबश्क 
गैर-बैंश्कंग कंपश्न्यथंा (एनबीएपसी), और इनके बथाद आवथासन 
श्वत्पोषष्ण कंपश्न्यथंा सबसे बडे़ श्नश्ध प्रथाप्तकतथा्थओ ंमें रहे। श्वत्ी्य 
प्रष्णथाली से प्रथाप्य रथाश्श्यों के सबंधं में एएमसी-एमएफ में तेज 
श्गरथावट दज्थ हुई, जबश्क सरकथारी के्त्र के बैंकों और बीमथा 
कंपश्न्यों ने बढ़ोतरी कथा अनरुव श्क्यथा। एनबीएफसी और 
एचएफसी की द्ेय-रथाश्श्यों में मथामूली बढ़ोतरी हुई। 

अन्तर बैंक बथाजथार कथा आकथार श्नरतंर सकुंश्चत होतथा ग्यथा, जो 
श्कसी बैंक/ एनबीएफसी/एचएफसी की प्रकलपनथागत श्वश्शटि 
सवेंदी श्वफलतथा और समश्टि आश्र्थक दबथाव से होने वथाली 
हथाश्न्यों के प्रश्त सरकथारी के्त्र के बैंकों के बेहतर पूजंीकरष्ण सश्हत 
सरंिमष्णकथारी जोश्खम में कमी की तरफ ले ग्यथा। 

1 एससीबी,इस श्वशे्षष्ण के श्लए, सथाव्थजश्नक के्त्र के बैंक, श्नजी के्त्र के बैंक और श्वदशेी बैंक शथाश्मल हैं। श्वशे्षष्ण ररज़व्थ बैंक के प्य्थवेक्ी श्ववरष्णों पर आधथाररत हैं श्जसमें केवल 
उनके घरलूे पररचथालनों को शथाश्मल श्क्यथा ग्यथा है।
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 विहगािलोकन

वित्तीय क्ते्र में विवनयामक प्रयास 

रथारत में श्वत्ी्य के्त्र के श्वश्न्यथामकों ने मौश्द्क सहथा्यतथा और 
श्वश्न्यथामक रथाहत के रूप में प्र्यथास श्कए हैं तथाश्क कोश्वड-19 के 
कुप्ररथाव को कम श्क्यथा जथा सके। महतवपूष्ण्थ श्वश्न्यथामक कथार्थवथाई 
की गई हैं तथाश्क लॉकडथाउन के कथारष्ण आई प्रचथालनगत बथाधथाओ ं
को दूर श्क्यथा जथा सके और सथार ही बथाजथार के सहरथाश्ग्यों द्थारथा 
जोश्खम से बचने की प्रखर धथारष्णथा को दखेते हुए बथाजथार की 
सत्यश्नष्था और सहनशीलतथा को बरकरथार रखथा जथा सके। आगे 
चलकर अब ्यह फोकस समथाज के बडे़ श्हससे को महथामथारी से 
अप्ररथावी रखने से हटकर महथामथारी उपरथंात अनसुहथा्यतथा और 
समर्थन पैकेजों में अशं-दर-अशं ढील दनेे पर रहेगथा, तो चनुौती 
्यही रहेगी श्क बथाजथारों और श्वत्ी्य मध्यसरों की सेहत पर असर 
डथाले श्बनथा सथामथान््य श्सरश्त बन सके। 

प्रणालतीगत जोविम का आकलन 

रथारती्य श्वत्ी्य प्रष्णथाली, आश्र्थक प्रत्यथाशथाओ ं में श्गरथावट के 
महत्वपूष्ण्थ जोश्खम के बथावजूद, सशु्सरर बनी हुई है। नवीनतम 
प्रष्णथालीगत जोश्खम सवचेक्ष्ण के अनसुथार, सरी प्रमखु जोश्खम 
समूहों, ्यरथा - वैश्विक जोश्खम, समश्टि आश्र्थक हथालथात के बथार ेमें 
जोश्खम प्रत्यथाशथाए,ं श्वत्ी्य बथाजथार के जोश्खम और ससंरथागत 
श्सरश्त्यों को ‘उचच’ के तौर पर मथानथा ग्यथा, जो श्वत्ी्य प्रष्णथाली 
को प्ररथाश्वत करती हैं। समश्टि आश्र्थक जोश्खमों में घरलूे सवंशृ्धि 
के श्लए जोश्खम और रथाजकोषी्य व्यवसरथा कथा्ययों को ‘अश्त 
उचच’ के तौर पर मथानथा ग्यथा, जबश्क पूजंी प्रवथाह की प्रश्तलोमतथा/ 
धीमेपन, कथापपोरटे के्त्र की कमजोरर्यों, रूसमपदथा कीमतों और 
पररवथारों की बचतों के कथारष्ण होने वथाले जोश्खमों को ‘उचच’ के 
तौर पर मथानथा ग्यथा।
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अध्या् I
समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

कोविड-19 महामारी के प्रकोप का प्रभाि सपूंर्ण विश्व पर अप्रत्ावित ह ैऔर इससे जन और जीिन दोनों तबाह हो रह ेहैं। सरकारी 
प्राविकारर्ों ने इसके प्रसार को वन्वंरित करने तथा इसके हावनकारक परररामों को दूर करने के विए बडे पैमाने पर जिाबी 
कार्णिाई की है। भारत में राजकोषी् एि ंमौवरिक प्रोतसाहन वमि जाने से वित्ी् बाजार काफी हद तक व्थर बने रहे हैं। बैंक के्वडट 
का िीमापन जोविम विमुिता का ्पष्ट सकेंत दतेा है। विदिेी मुरिा के प्ा्णप्त भडंार ने इस व्थवत को बफर प्रदान वक्ा है। जो भी 
हो, वित्ी् बाजार की आिािावदता और िा्तविक अथ्णव्ि्था के कमजोर होने के बीच कुछ तो छूट रहा है। इस महामारी में 
वित्ी् भेद्यता को जहा ंअत्विक तीव्र कर दनेे का दम है, िहीं भ्कंर आवथ्णक विरािट की हाित में कारपोरट्ेस एि ंिहृ्थों का 
बोझ बढ़ा दनेे का भी है। इसके अिािा, भारत की विकास सबंिंी का ््णनीवत की विविष्ट अपेक्ाओ ंका अनुकूिन करते हुए विश्व की 
सिवोत्म प्रथाओ ंएि ंमानकों के अनुरूप वित्ी् के्रि के सुिार की पुन: िुरूआत करने पर ध्ान कें वरित वक्ा जाना चावहए। 

प्रस्यािनया 

1.1	 कोविड-19	 महामारी	 ने	 विश्व	की	आव थ्िक	 गविविवियों	
को	ठप्प	सा	कर	विया	है,	और	विस	प्रकार	से	यह	स्ूंपरथि	विश्व	को	
प्रभाविि	कर	रही	है	ि्ा	िान	ि	माल	का	नकुसान	हो	रहा	है,	
िह	सब	अतयविक	अप्रतयाविि	है।	सरकारी	प्राविकाररयों	ने	भी	
मौवरिक	 एि	ं रािकोषीय	 सहायिा	 से	 बडे	 ्ैपमाने	 ्पर	 ििाबी	
कारथििाई	की	है	और	इसके	प्रको्प	एि	ंहावनकारक	्परररामों	को	
रोकने	के	वलए	सिास‍थय	विवकतसा	सबंिंी	एि	ंप्रिासवनक	उ्पाय	
वकए	हैं।	नीविगि	ििाबी	कारथििाई	का	प्रमखु	उदे्शय	यह	है	वक	
वित्ीय	बाजार	को	फ्ीज	होने	बिाया	िाए,	वित्ीय	मधयस्िाओ	ं
को	िबािरवहि	एि	ंउनहें	सामानय	कायथििील	हालि	में	रखा	िा	
सके,	 और	 िीिनिावयनी	 वित्	 प्रिाह	 को	 िारी	 रखा	 िाए,	
खासिौर	से	उनको	िो	प्रभाविि	हैं	ि्ा	विनहें	यह	सवुििा	नहीं	
वमल	्पा	रही	है,	सा्	ही	वित्ीय	वस्रिा	को	कायम	रखिे	हुए	
सदुृढ़,	िहनीय	ि्ा	समािेिी	सिंवृधि	को	बनाए	रखा	िा	सके।	

1.2		 इस	्पररदृशय	में,	इस	अधयाय	में	िैवश्वक	मैक्ो-इकानावमक	
एि	ंवित्ीय	बाजार	की	घटनाओ	ंका	खाका	प्रसििु	वकया	गया	है।	
भाग	 I.1	 में	 महामारी	 द्ारा	 उत्पनन	 िनुौवियों	 िैसे	 सीमा्पार	
प्रिाहों	का	अिानक	रुक	िाना/वि्परीि	हो	िाना,	आवसि	बाजार	
की	अस्ररिा	ि्ा	सकं्ामकिा,	एि	ं्पणय	बाजार	की	भेद्यिा	का	
्परीक्षर	 वकया	 गया	 है।	 भाग	 I.2	 में	 कार्पोरटे	 के्षत्र	 की	
समतु्ानिीलिा	ि्ा	बैंक	एि	ं गैर-बैंक	 वित्ीय	मधयस्िा	में	
उभरिे	 समीकररों	 ्पर	 ििाथि	 की	 गई	 है।	 अधयाय	 के	 अिं	 में	
भारिीय	 ररजिथि	 बैंक	 द्ारा	 समय-समय	 ्पर	 वकए	 िाने	 िाले	

प्ररालीगि	िोवखम	सिवेक्षर	में	प्राप्त	प्रविवक्याओ	ंका	उललेख	
वकया	गया	है।	

I.1 िैष्विक परिदृश् 

I.1.1 मैक्ोइकोनॉष्मक प्रगष्् एि ंसभंयािनयाएं

1.3	 कोविड-19	से	होने	िाले	आसनन	विििथिवनक	(टेकटोवनक)	
बिलाि	का	िो	्पहला	सकेंि	वमल	सकिा	्ा	िह	िनिरी	2020	
में	िैवश्वक	वित्ीय	बाजार	में	बढ़िी	हुई	अवस्रिा	में	साफ	नजर	
आया	 विसमें	 अफरा-िफरी	 की	 हालि	 में	 अ्पवबक्ी	 की	 गई,	
उननि	और	उभरिी	िैसी	सभी	अ थ्िवयिस्ाए	ंसरुवक्षि	स्ानों	
्पर	िाने	लगीं	एि	ंउनके	इव्िटी	बाजार	में	सभी	सिरों	्पर	स्ंपिा	
का	क्षरर	होने	लगा।	िासकीय	बाडं	के	प्रविफल	सिाथिविक	रू्प	से	
वगर	गए	और	िलवनवि	के	िबाि	ने	बाजार	को	वस्र	आय	िाला	
बनाए	रखने	के	प्रवि	िनुौिी	्ैपिा	कर	िी।	िसिओु	ंके	मूलयों	में	हुए	
उिार-िढ़ाि	से	मागं	में	भी	प्रारवंभक	कमजोरी	िखेी	गई,	खासिौर	
से	कचिे	िेल	की	कीमिों	में,	हालावंक	इसकी	बाविि	आ्ूपविथि	ने	
खाद्यानन	 के	 मूलयों	 को	 बढ़ा	 िनेे	 का	 िबाि	 बनाए	 रखा।	 यह	
महामारी	विस	विसफोटक	रू्प	से	और	विस	गवि	से	फैली,	उसके	
िलिे	लॉकडाउन	और	सामाविक-िूरी	ने	200	ििेों	में	आव थ्िक	
गविविवियों	को	ठप्प	कर	विया,	ये	रर्पोटथि	पे्रस	में	िाने	की	िारीख	
िक	14.3	वमवलयन	लोग	सकं्वमि	हो	िकेु	्े	ि्ा	0.6	वमवलयन	
लोगों	की	मतृय	ुहो	िकुी	्ी।	उननि	अ थ्िवयिस्ाओ	ंकी	िीडी्पी	
िवृधि	में	िीव्र	वगरािट	हुई	्ी	िो	2020	की	्पहली	विमाही	में	(-)	
3.4	प्रवििि	से	लेकर	(-)	14.2	प्रवििि	िक	्ी,	और	उभरिे	
बाजार	की	अ थ्िवयिस्ाओ	ंमें	यह	वगरािट	(-)	2.9	प्रवििि	से	(-)	
6.8	प्रवििि	(िषथि-िर-िषथि	आिार	्पर)	्ी	िो	आगे	िलकर	और	
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भी	खराब	हो	गई	और	विवनमाथिर	के्षत्र	िरािायी	हो	गया	िैसावक	
क्य	प्रबिंक	सूिकांक	(्पीएमआई)	से	ज्ाि	होिा	है	और	िो	ग्ाफ	
के	वगरािट	िाले	के्षत्र	में	लढ़ुक	गया।	हालावंक	उत्पािन	में	वगरािट	
की	िो	वस्वि	्ी,	अपै्रल	2020	के	बाि	नई	वस्विया	ंउत्पनन	
हुई ं	एि	ंरोजगार	बेहिर	हुए,	वफर	भी	िह	22	िषथि	के	सिवेक्षर	के	
इविहास	में	सबसे	नयूनिम	सिर	्पर	ििथि	की	गई	्ी	(िाटथि	1.1)।	
कचिे	िेल	की	कीमिें	मािथि	और	अपै्रल	के	उत्रािथि	में	 िेिी	से	
वगरने	के	बाि	सभंली	हैं;	ब्ेंट	कचिा	िेल	30	िून,	2020	को	40	
अमरीकी	डालर	प्रवि	बैरल	की	कीमि	्पर	टे्ड	वकया	गया	्ा,	िो	
अपै्रल	2020	के	नयून	सिर	से	अविक	्ा।	

1.4	 इस	बीि,	िून,	2020	में	आयोविि	वया्पार	और	विकास	
से	 सबंवंिि	 यूनाइटेड	 नेिसं	 (यूएनसीटीएडी)	 के	 सममेलन	 में	
िैवश्वक	वया्पार	मूलय	के	वहसाब	से	2020	की	्पहली	विमाही	में	
7.27	प्रवििि	(िषथि-िर-िषथि)	घटा	है	और	यह	उममीि	की	िािी	
है	 वक	 िूसरी	 विमाही	 में	 इसमें	 और	 जयािा	 वगरािट	 आएगी	 
(िाटथि 	1.2)।	

1.5		 अिंरराष्ट्ीय	मरुिा	कोष	(आईएमएफ)	ने	इस	बेसलाइन	
की	 मानयिा	 के	आिार	 ्पर	 वक	 2020	 की	 िूसरी	 छमाही	 में	
गविविवियों	में	िीर-ेिीर	ेबहाली	िरुू	हो	िाएगी,	यह	अनमुान	
विया	है	वक	2020	में	विश्व	का	उत्पािन	4.9	प्रवििि	घट	िाएगा	
(साररी	1.1)।	ओईसीडी	ने	“िोहरी	–	मार	”	्पडने	िैसे	हालाि	
का	अनमुान	विया	है	विसमें	सकं्मर	की	िूसरी	लहर	2020	के	
बाि	 के	 वहससे	 में	 फैलेगी;	 इन	 हालाि	में	 िैवश्वक	अ थ्िवयिस्ा	
2020	में	7.6	प्रवििि	िक	वगर	सकिी	है।	

1.6	 इस	्पषृ्ठभूवम	में,	वसिफट	और	कें रिीय	बैंक	के	अप्रतयाविि	
उ्पायों	से	आवसियों	के	मूलय	बहाल	हुए	हैं,	के्वडट-सपे्रड	अ्पने	
्पहले	के	िीषथि	सिर	से	काफी	गट	गए	हैं	और	उभरिे	बाजारों	के	
प्रवि	वनिेिकों	की	भािनाओ	ंको	बेहिर	बनाने	में	मिि	वमली	है।	
लेवकन,	जबरिसि	आव थ्िक	वगरािट	की	वस्वि	में	यह	महामारी	
का्पपोरटे	एि	ंगहृस्ों	के	किथि	भार	बढ़ाने	के	सा्	वित्ीय	भेद्यिा	
को	िीव्र	कर	सकिी	है।	्ूपर	ेविश्व	में	बैंक	आवसियों	के	अिोधय	
होने	की	घटनाओ	ंसे	गजुर	रहे	हैं,	इसवलए	उनहोंने	समझिारी	से	
काम	लेिे	हुए	इसके	वलए	प्राििान	सामानय	रू्प	से	बढ़ा	विए	हैं।	
आवसियों	की	वनवष्क्यिा	का	बैंवकंग	के्षत्र	की	्ूपिंी	और	लाभप्रििा	
्पर	अतयविक	प्रविकूल	प्रभाि	को	िखेिे	हुए	बैंवकंग	्पयथििेक्षर	से	
सबंवंिि	बासेल	सवमवि	ने	फारवबयरेंस/ऋर	अविस्गन	िैसी	
कायथिनीवियों	को	िब	िक	अ्पनाए	िाने	का	सम थ्िन	वकया	है	िब	
िक	 ्पयथििेक्षक	 यह	 सवुनवचिि	 करिे	 रहें	 वक	 बैंक	 उिारिा	 का	
उ्पयोग	समझिारी	कर	रहे	हैं	और	उनका	प्रकटीकरर	विवििि	
वकया	िा	रहा	है	िावक	बाजार	के	सहभागी	बैंकों	द्ारा	की	िा	रही	

चयार्ट 1.1: ग्ोब् क्् प्रबधंक सूचकयाकं (पतीएमआई)

स्ो्:	बलूमबगथि

चयार्ट 1.2: ष्िवि मचचेंडयाइज व्यापयाि की मयात्यातमक िृष्धि  
(विमाही	िर	विमाही)

स्ो्:	वया्पार	और	विकास	्पर	यूनाइटेड	नेिसं	सममेलन	(अकंटाड)

सयािणती 1.1: सिंृष्धि अनमुयान

2019 2020* 2021*

विश्व	उत्पािन 2.9 (-)4.9 5.4
विकवसि	अ थ्िवयिस्ाएं 1.7 (-)8.0 4.8
उभरिे	बाजार	और	विकासिील	अ थ्िवयिस्ाएं 3.7 (-)3.0 5.9

ष्रपपणती :	अनमुान*
स्ो्: िलडथि	इकानावमक	आउटलकु	(डबलूईओ)	अद्यिन:	िून,	2020,	आईएमएफ
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इस	प्रकार	की	कारथििाई	का	मूलयांकन	कर	सकें 	और	उससे	्पडने	
िाले	प्रभाि	के	औवितय	को	समझ	सकें ।	अिंरराष्ट्ीय	मरुिा	कोष	
ने	अ्पनी	हावलया	िून	2020	की	िैवश्वक	वित्ीय	वस्रिा	रर्पोटथि 	
में	 यह	 िेिािनी	 िी	 है	 वक	 विश्व	की	 वित्ीय	 वस्वि	 बेसलाइन	
्पररदृशय	 से	कहीं	 जयािा	कठोर	 बन	सकिी	 है।	 रर्पोटथि 	 में	 यह	
बिाया	गया	है	वक	‘वसिफट’	के	िलिे	हाल	के	समय	में	वित्ीय	
वस्वियों	का	सहि	बनना,	साहवसक	और	अप्रतयाविि	नीविगि	
उ्पायों	 ने	आवसियों	 के	 मूलयों	को	 बढ़ा	 विया	 है।	फलसिरू्प,	
वित्ीय	बाजार	की	आिािावििा	ि्ा	िासिविक	अ थ्िवयिस्ा	
की	कमजोरी	 िोनों	 एक-िूसर	े से	िडुी	 नजर	नहीं	आ	 रही	 हैं,	
्योंवक	भािनागि	िोवखम	कभी	बढ़	िािा	है	िो	कभी	घट	िािा	
है।	इससे	अनय	वित्ीय	प्रराली	की	भेद्यिा	का	्पिाथिफाि	होिा	है	
िैसे	 कुछेक	अ थ्िवयिस्ाओ	ंिो	्पनुविथित््पोषर	 के	िोवखम	 से	
िूझ	 रही	 हैं,	 उनकी	 बाजार	 िक	 ्पहुिं	को	 सीवमि	कर	 विया	
िाना।	राष्ट्	के	प्राविकाररयों	को	यह	सूविि	वकया	गया	है	वक	िे	
अ थ्िवयिस्ा	को	िरुुसि	करने	और	िबुारा	बहाली	की	कारथििाई	
करिे	समय	वित्ीय	भेद्यिा	्पर	कडी	वनगरानी	रखें	ि्ा	वित्ीय	
वस्रिा	की	रक्षा	करें।	

1.7		 गभंीर	सिरू्प	की	वििंाओ	ंमें	उललेखनीय	वििंा	यह	है	
वक	िैवश्वक	अ थ्िवयिस्ा,	िैवश्वक	वित्ीय	सकंट	(िीएफसी)	के	
समय	 से	 कहीं	 जयािा	 इस	 समय	लीिरजेड	 है।	 सभी	 के्षत्रों	 में	
िैवश्वक	किथि	बढ़	गया	है	और	2019	की	िौ्ी	विमाही	में	255	
वट्वलयन	अमरीकी	डालर	हो	गया	है।	यह	सकल	घरलूे	उत्पाि	
(िीडी्पी)	के	322	प्रवििि	से	भी	अविक	है	(िाटथि 	1.3)।	िैवश्वक	
किथि	इस	समय	वित्ीय	सकंट	के	समय	के	किथि	से	िकरीबन	40	
प्रवििििा	 वबिं	ु (87	 वट्वलयन	 अमरीकी	 डालर)	 अविक	 है।	
अिंरराष्ट्ीय	वित्ीय	ससं्ान	(आईआईएफ)	ने	साििान	वकया	
है	वक	यवि	सरकारी	वनिल	उिार	िषथि	2019	के	सिर	से	िो	गनुा	
हो	िािा	है	और	िैवश्वक	आव थ्िक	गविविवियों	में	3	प्रवििि	की	
वगरािट	 आ	 िािी	 है	 (सांकेविक	 रू्प	 से	 –	 आईएमएफ	 की	
अनमुानों	की	अ्ेपक्षा	िीमे	्पररराम),	िो	विश्व	का	किथि	2020	में	
िीडी्पी	के	322	प्रवििि	से	बढ़कर	342	प्रवििि	से	अविक	का	
हो	िाएगा।	अि:	कोविड-19	के	बाि	की	िवुनया	में	िनुौिी	इस	
बाि	की	होगी	वक	वकस	िरकीब	से	वबना	वकसी	रुकािट	के	“बॉल	
को	 िा्पस	 अ्पने	 खाने	 में”	 लाया	 िा	 सके	 –	 िासिविक	
अ थ्िवयिस्ा	के	वजममे	वित्ीय	िािों	को	वकस	िरह	इव्िटी	में	
्पररिविथिि	वकया	िा	सके।	

1.8	 िैवश्वक	वित्ीय	सकंट	के	समय	से	लेकर	अब	िक	उभरिे	
बाजारों	(ईएम)	की	वित्ीय	ियेिाए	ंकाफी	बढ़	गई	हैं;	30	प्रमखु	

चयार्ट 1.3 : ग्ोब् ्तीििजे 
(िीडी्पी	का	प्रवििि)

स्ो्:	इंटरनेिनल	इसटीट्यूट	आफ	फाइनांस	(आईएआईफ)

ईएम	 (ईएम-30)	 का	 किथि	 2007	 की	 िौ्ी	 विमाही	 के	 22	
वट्वलयन	अमरीकी	डालर	से	बढ़कर	2019	की	िौ्ी	विमाही	में	
71	वट्वलयन	अमरीकी	डालर	हो	गया	है।	इसके	अलािा,	िीडी्पी	
के	 अन्ुपाि	 की	 िलुना	 में	 उनका	 लीिरिे	 2007	 की	 िौ्ी	
विमाही	के	147	प्रवििि	से	बढ़कर	इस	अिवि	में	220	प्रवििि	
हो	गया	है	(िाटथि 	1.4)।	ईएम-30	का	विििेी	मरुिा	किथि	2017	की	
िौ्ी	विमाही	में	बढ़कर	5.3	वट्वलयन	अमरीकी	डालर	हो	गया	
्ा	विसमें	से	उनहें	विसबंर	2020	िक	0.73	वट्वलयन	अमरीकी	
डालर	के	्पनुविथित्	की	आिशयकिा	होगी।	िीन	को	छोडकर	ईएम	
का	विििे	मरुिा	किथि	वित्ीय	के्षत्र	के	बाहर	20	प्रवििि	्ा।	िषथि	
2020	के	अिं	िक	20	वट्वलयन	अमरीकी	डालर	से	अविक	के	
गलोबल	बांडों	और	ऋरों	की	िकुौिी	िये	हो	िाएगी,	विसमें	से	
ईएम	का	वहससा	4.3	वट्वलयन	अमरीकी	डालर	होगा। 

चयार्ट 1.4	:	उभि्े बयाजयािों (ईएम) कया ्तीििजे 
(िीडी्पी	का	प्रवििि)

स्ो्:	इंटरनेिनल	इंसटीट्यूट	आफ	फाइनांस	(आईएआईफ)
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I.1.2 पूजंती प्रियाह औि ष्िष्नम्-दि उ्याि-चढ़याि
1.9	 कोविड-19	 का	 प्रको्प	 िरुू	 होने	 से	 लेकर	 अब	 िक	
सिंयी	्ूपिंी	बवहिाथिह,	िीएफसी	ि्ा	डाफथि -सटे्स	की	घटनाओ	ं
िैसे	टे्पर	टैंट्म	2013	के	समय	के	बवहिाथिह	से	्पहले	ही	काफी	
विक	हैं	(िाटथि 	1.5)।;	हालांवक	भािनाए	ंिा्पस	हो	रही	हैं,	्ूपिंी	का	
प्रिाह	िा्पस	ईएमई	की	ओर	होने	लगा	है,	अलबत्ा	उनमें	काफी	
विभेि	है	और	उनका	्पनु:	आबंटन	हुआ	है।	्ूपिंी	प्रिाह	में	वकसी	
भी	प्रकार	का	अिानक	अिरोि	ईएम	को	उचि	िोवखम	में	डाल	
िगेा	्योंवक	उनहें	आसनन	बाह्य	किथि	्पररिोिन	की	वस्वि	में	
बाहरी	 वित््पोषर	की	अतयविक	आिशयकिा	 है।	 िसिओु	ंका	
वनयाथिि	करने	िाले	उभरिे	बाजारों	को	वया्पार	की	िितों	में	भारी	
नकुसान	उठाना	्पडेगा।	
1.10	 गलोबल	बांड	माकवे ट	में	मूलयों	का	वनिाथिरर	यूरो्प	में	लंबे	
समय	से	िली	आ	रही	आव थ्िक	मंिी	ि्ा	महामारी	लॉकडाउन	
के	बाि	अमरीका	में	आई	हलकी	बहाली	के	िहि	वकया	िा	रहा	
है।	बाजार	की	भािनाओ	ंमें	अिंवनथिवहि	असहििा	में	इिना	िम	
है	 वक	 िह	 ईएम	 में	आवसियों	 के	 मूलयों	 ि्ा	 विवनमय-िर	 में	
अवस्रिा	्ैपिा	कर	सकिा	है,	सा्	ही	इसका	प्रभाि	िासिविक	
अ थ्िवयिस्ा	्पर	भी	्पड	सकिा	है।	
1.11	 िैवश्वक	वित्ीय	्पररदृशय	्पर	इस	बाि	का	भय	मंडरा	रहा	
है	वक	डालर	की	कमी	हो	िाएगी	और	आव थ्िक	बहाली	बाविि	हो	
िाएगी।	अकू्बर	2019	की	वित्ीय	वस्रिा	रर्पोटथि 	में	इस	बाि	
को	 रखेांवकि	 वकया	 गया	 ्ा	 वक	 िीिन	 बीमाकिाथिओ	ं द्ारा	
प्रविफल	की	खोि	में	सीमा्पार	के	्पोटथिफोवलयो	में	आबटंन	को	
बढ़ाया	 गया	 है	और	 इस	 प्रकार	 की	आवसियों	 का	 अविकांि	
वहससा	 अमरीकी	 डालर	 में	 है।	 इस	 प्रकार	 से	 सीमा्पार	 के	
्पोटथिफोवलयो	आबंटन	से	करेंसी	और	ड्यूरिेन	िोनों	में	असिंलुन	
्ैपिा	हो	िािा	है,	विससे	िोवखम	के	फैलने	का	एक	और	िैनल	
खलु	िािा	है।	रर्पोटथि 	में	यह	भी	िेिािनी	िी	गई	्ी	वक	कम	वकंि	ु
लंबे	समय	िक	वमलने	िाला	प्रविफल	ससं्ागि	वनिेिकों	को	
इस	 बाि	 के	 वलए	 उद्यि	 करगेा	 वक	 िे	 अविक	 िोवखम्ूपरथि	 र	
अिलवनिीय	वनिेि	करें	िावक	उनके	लक्य	वकए	गए	प्रविलाभ	
अविथिि	वकए	िा	सकें ।	इस	प्रकार	से	िोवखम	उठाने	से	 वनिेि	
फंडों,	्पेंिन	फंड,	ि्ा	िीिन-बीमाकिाथिओ	ंमें	 वित्ीय	 भेद्यिा	
को	बढ़ािा	वमलेगा	विसका	वित्ीय	वस्रिा	्पर	प्रविकूल	प्रभाि	
्पडेगा।	िलायमान-मरुिा	िैसी	ियेिाओ	ं(साररी	1.2)	के	कारर	
फंवडंग	बाजार	्पर	्पडे	हावलया	िबाि	के	अमरीकी	फेडरल	ररजिथि	
(फेड)	को	र्ेपो	और	सिै्प	के	रू्प	में	हसिके्ष्प	करना	्पडा	है।	
I.1.3	उभि्े बयाजयािों में जोष्िम-िष्ह् व्यापयाि औि आष्स्-
बयाजयाि की सकं्यामक्या
1.12	ईएम	के	स्ानीय	करेंसी	बांड	्पोटथिफोवलयो	के	प्रविलाभ	
वसिंबर	 2018	 के	 सिर	की	अ्ेपक्षा	कहीं	अविक	 ्े,	 विसका 

चयार्ट 1.5: ईएम दैष्नक प्रियाह (28 ष्दिसती् च् औस्)

ष्रपपणती :	22	िून,	2020	की	वस्वि	
स्ो्:	आईआईएफ

सयािणती : 1.2 अमितीकी मदु्या बयाजयाि 

बकया्या/कु् 
आष्स््या ं
(ष्बष्््न 

अमितीकी डया्ि)

सिंृष्धि,
ष््4: 2018, 
ष््4: 2019
 (प्रष््श्)

औस् 
ियाष् ््टक 
सिंृष्धि 

(प्रष््श्)

कुल	िलायमान	मरुिा	िैसी	ियेिाए*ं 15,517 9.80 4.00
गैर-बीमाकृि	िमा	रावियां 5,173 6.60 10.60
्पनु:क्य	करार 3,998 12.50 5.90
घरलूे	मरुिा	बाजार	वनवि** 3,604 18.60 4.30
कमविथियल	्ेप्पर 1,045 4.90 2.10
प्रविभूवि	उिार	िनेा*** 578 (-)3.70 5.60
बांड	मयिुअुल	फंड 4,440 16.70 9.00

ष्रपपणती : ये	आकंडे	2019	की	िौ्ी	विमाही	िक	के	हैं।	सिंवृधि	िरों	की	मा्प	िषथि	की	िौ्ी	
विमाही	से	ितकाल	्ूपिथिििती	
अिवि	के	अवंिम	िषथि	की	िौ्ी	विमाही	से	होिे	हुए	की	गई	है।	
*	औसि	िावषथिक	सिंवृधि	2003	की	िौ्ी	विमाही	से	2019	की	िीसरी	विमाही	िक	
**	औसि	िावषथिक	सिंवृधि	2001	की	िौ्ी	विमाही	से	2019	की	िीसरी	विमाही	िक
***	औसि	िावषथिक	सिंवृधि	2000	की	िौ्ी	विमाही	से	2019	की	िीसरी	विमाही	िक
स्ोि:	वित्ीय	वस्रिा	रर्पोटथि ,	मई	2020।	फेडरल	ररजिथि	वससटम	बोडथि	आफ	गिनथिसथि।	https://
www.federalreserve.gov/publications/files/financial-stability-report- 
20200515.pdf ्पर	उ्पलबि
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कारर	 असािारर	 रू्प	 से	 मौवरिक	 नीवि	 का	 प्रोतसाहन	 विया	
िाना	 ्ा	 (िाटथि 	 1.5)।	 हाल	 के	 समय	 में	 अमरीकी	 डालर	 के	
प्रविलाभ	स्ानीय	करेंसी	के	प्रविलाभ	से	कम	रहे	हैं,	 विससे	
हेविगं-लागिें	बढ़	गई	हैं।	

1.13	कुछ	इसी	प्रकार	का	्ैपटनथि	इव्िटी	बाजार	में	अ्पनाया	िा	
रहा	है	(िाटथि 	1.7)।	लेवकन,	करेंसी-िर	के	उिार-िढ़ाि	और	ईएम	
प्रिाहों	 (ईएम-ईटीएफ	 अमरीकी	 डालर	 प्रविलाभ	 और	 ईएम	
इव्िटी	 प्रिाहों	 में	 िकरीबन	 एक-के	 बाि	 एक	 करसे्पोंडेंट	 में	
विखाई	ििेा	 है)	 के	बीि	फीडबैक-लू्प,	ईएम	करेंसी	 मूलयह्ास	
सवहि	 ईएम	आवसि	 अ्पविक्य	 के	 सभी	 सिरों	 से	 ्पररलवक्षि	
होिा	है।	सूिकांक	का	समािेि	वििेष	प्रकार	के	िोवखम	केवलए	
बफर	वसधि	हो	सकिा	है,	वकंि	ुइससे	यह	भी	सभंि	है	वक	िब	
विश्व	में	वस्पलओिर	की	घटनाए	ंहो	रही	हों	िो	ईएम	आवसियों	के	
अ्पविक्य	 को	 िखेिे	 हुए	 करेंवसयों	 में	 अवस्रिा	 ्ैपिा	 होना	
अिांवछि	है।	

I.1.14 पण् बयाजयाि ष्सप्ओिि 

1.14	इसी	बीि,	मांग	के	िेजी	से	कम	हो	िाने	से	ब्ेंट-फयूिसथि	की	
फािथिडथि-िक्	 ्पचिगवि	 के	 बिाय	 कैं टैंगो	 में	 िबिील	 हो	 गई	 है	 
(िाटथि 	1.8)।	21	अपै्रल	2020	को	िेसट	टे्सास	इंटरमीवडएट	
(डबलूटीआई)	कू्ड	फयूिसथि	के	ऋरातमक	मूलय	की	रीवडंग	िंग	
भडंारर	 वस्वि	 की	 ओर	 इिारा	 करिी	 है,	 लेवकन	 सा्	 हौ	
बेंिमाकथि 	रोलओिर	सबंिंी	िकनीकी	वस्वि	की	ओर	भी	सकेंि	
करिी	है।	

1.15	 ब्ेंट	आपिसं	(्पटु	और	काल	िोनों)	में	खलुी	विलिस्पी,	
िहां	 40	अमरीकी	डालर	 से	 विक	की	काल	सट्ाइक	िर	 20	
अमरीकी	डालर	से	कम	की	्पटु	सट्ाइक	िर	्पर	ििथिसि	बनाए	हुए	
है,	से	आिय	है	वक	बाजार	ने	आगे	िलकर	कचिे	िेल	की	ऐसी	
नयून	कीमिों	को	वनवचिि	रू्प	से	भनुाया	होगा।	(साररी	1.3)।	

स्ो्:	बलूमबगथि	और	आईआईएफ

चयार्ट 1.7 : पूजंती बयाजयाि प्रष्््याभ औि उभि्े बयाजयाि के पोर्टफोष्््ो प्रियाह

चयार्ट 1.8 : ब्ेंर फ्ूचस्ट 

ष्रपपणती:	26	िून,	2020	की	वस्वि	के	अनसुार	
स्ो्:	बलूमबगथि

चयार्ट 1.6 : उभि्े बयाजयाि के बयाडंों पि प्रष्््याभ (ियाष् ््टकीकृ्)

स्ो्:	िे्पी	मागथिन	
ष्रपपणती :	ये	िानकारी	ऐसे	स्ोिों	से	ली	गई	है	विसे	भरोसेमंि	माना	िा	सकिा	है,	वकंि	ुिे	्पी	
मागथिन	इसकी	स्ूंपरथििा	या	सटीकिा	का	िािा	नहीं	करिा	है।	इस	सूिकांक	का	इसिेमाल	अनमुवि	
प्राप्त	करके	वकया	गया	है।	िे्पी	मागथिन	से	वलवखि	्ूपिथि	अनमुोिन	के	वबना	इसे	का्पी,	इसिेमाल	या	
वििरर	नहीं	वकया	गया	होिा।	का्पीराइट;202[0],	िे्पी	मागथिन	िेस	एडं	कं.	समसि	अविकार
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सयािणती 1.3 : ब्ेंर आपशसं ओपेन इंरिसेर  
(26	िून,	2020	की	वस्वि)	

 

सषं्िदयाए ंसमयाप्त होन ेकी ्याितीि

ष्स् ं20 अकू्बि 20 निबंि 20 ष्दस ं20

्पट्ुस,	अमरीकी	डालर	0-20	की	
सट्ाइक	के	बीि 13,078 4,831 1,023 34,037
काल,	अमरीकी	डालर	40	की	
सट्ाइक	से	अविक	 2,59,200 60,378 25,895 4,54,012

स्ो्:	बलूमबगथि	
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.16	 अिंरराष्ट्ीय	 ऊिाथि	 एिेंसी	 (आईईए)	 ने	 अ्पनी	 िून	
2020	की	िेल	बाजार	रर्पोटथि 	में	यह	अनमुान	प्रकट	वकया	है	वक	
विश्व	में	िेल	की	मांग	8.1	वमवलयन	बैरल	प्रविविन	कम	हो	िाएगी,	
िो	 इविहास	की	सबसे	बडी	 वगरािट	होगी	और	बाि	में	 इसमें	
सिुार	 होगा	 िो	 2021	 में	 5.7	 वमवलयन	 बैरल	 प्रविविन	 हो	
िाएगी।	िीन	में	िेल	की	मांग	मािथि-अपै्रल	में	िेिी	से	बहाल	हो	गई	
है	और	भारि	में	 इसकी	मांग	मई	में	िीव्र	रू्प	से	बढ़	गई	्ी।	
आ्ूपविथि	्पक्ष	को	िखेें	िो	्ेपट्ोलयम	वनयाथिि	राष्ट्ों	पलस	(ओ्ेपक	
पलस)	से	उत्पािन	में	अतयविक	कटौिी	ि्ा	अनय	गैर-ओ्ेपक	
उत्पािनकिाथिओ	ंसे	आ्ूपविथि	में	िीव्र	वगरािट	के	िलिे	विश्व	में	िेल	
उत्पािन	मई	में	12	वमवलयन	बैरल	प्रविविन	की	जबरिसि	कमी	
हुई	्ी।	बाजार	को	आगे	और	भी	्पनु:	सिंवुलि	करने	की	दृवटि	से	
ओ्ेपक	पलस	ने	6	िून	को	यह	वनरथिय	वलया	्ा	वक	िलुाई	के	
िौरान	 उनकी	 यह	 ऐविहावसक	 उत्पािन	 कटौिी	 लगभग	 10	
वमवलयन	बैरल	प्रविविन	िक	िारी	रहेगी।	
1.17	 औद्योवगक	 के्षत्र	में	िािओु	ंकी	मांग	में	काफी	कमी	 हुई	
और	उनके	मूलय	2020	की	िरुुआि	में	काफी	कम	्े,	हालांवक	
इसमें	हुई	वगरािट	कचिे	िेल	में	आई	वगरािट	िैसी	नहीं	्ी।	िेल	
की	िरह	नहीं,	विसमें	हाविर	बाजार	मूलयों	को	काफी	हि	िक	
अल्पकाल	 में	 इनिेंट्ी	 ओिरहैंग	 के	 कारर	 प्रभाविि	 होने	 की	
सभंािना	रहिी	है,	औद्योवगक	िािओु	ंके	मूलयों	का	्पनु:	सिंलुन	
इनिेंट्ी	मामलों	के	प्रवि	सिेंिनिील	नहीं	होिे	हैं,	अ्ाथिि्	यवि	
मांग	्पनु:	सिंवुलि	हो	िािी	है	िो	मूलयों	में	काफी	िेिी	से	बहाली	
्ैपिा	हो	सकिी	है।	
1.18	 िसिओु	ं के	 मूलयों	 से	 ्पडने	 िाला	 प्रविकूल	 आघाि	
विवभनन	 िैनबलों	 के	 माधयम	 से	 वित्ीय	 अवस्रिा	 ्ैपिा	 कर	
सकिा	है।	्पहला,	िसिओु	ंके	मूलयों	में	वगरािट	से	िसिओु	ंका	
वनयाथिि	करने	िाले	ििेों	की	अ्पने	अिंरराष्ट्ीय	किथि	के	िावयति	
को	्ूपरा	करने	की	क्षमिा	वबगड	सकिी	है,	विससे	िे	िोवखम-
रवहि	िरीकों	को	अ्पनाने	की	कोविि	करेंगे	और	कुल	वमलाकर	
उभरिे	बाजारों	 के	 ्ूपिंी	प्रिाह	प्रभाविि	होंगे।	 िूसरा,	 बिटीय	
प्रसिाि	में	कमी	हो	िाने	से	यह	हो	सकिा	है	वक	कुछ	िसिओु	ंके	
वनयाथििकिाथि	अ्पनी	अिंरराष्ट्ीय	 रावियों	को	आहररि	कर	लें	
विससे	 अिंरराष्ट्ीय	 सिर	 ्पर	 बैंवकंग	 के्षत्र	 की	 िलवनवि	 को	
अतयविक	नकुसान	्पहुिं	सकिा	है।	
I.2 घिे् ू समष्टि ष्ित्ती् गष््ष्िष्ध्यां
आठ	विमावहयों	की	लंबी	वगरािट	उ्परांि	2019-20	में	भारि	में	
िीडी्पी	 सिंवृधि,	 िीएफसी	 से	 अल्पकावलक	 मंिी	 में	 अ्पने	
वनमनिम	सिर	4.2	प्रवििि	्पर	्पहुिं	गई,इसके	सा्	ही	2019-
20	की	िौ्ी	विमाही	में	सिंवृधि	(िषथि-िर-िषथि)	3.1	प्रवििि	रही	

िो	ििथिमान	िीडी्पी	क्म	(2011-12	्पर	आिाररि)	के	इविहास	
में	सबसे	कम	है।	

I.2.1 हया् की समष्टि-आष् ््टक प्रगष््

1.20		उचि	आिवृत्	सकेंिक	इस	बाि	की	ओर	इिारा	करिे	हैं	
वक	मािथि	2020	के	प्रारभं	से	ही	िहरी	और	ग्ामीर	िोनों	के्षत्र	के	
सभी	खंडों	में	मांग	में	िीव्र	 वगरािट	हो	गई	्ी।	िसििु:,	घरलूे	
सिर	्पर	आव थ्िक	गविविवियां	अपै्रल	2020	में	िो	ठप्प	्पड	गई	
्ीं,	 हालांवक	 कई	 के्षत्रों	 में	 यह	 वगरािट	 मई	 2020	 से	 उिनी	
विकराल	नहीं	्ी।	िून	2020	के	वलए	प्राप्त	होने	िाले	प्रारवंभक	
आकंडों	से	्पिा	िलिा	है	वक	वस्रांक	सी	वस्वि	्ैपिा	हो	गई	् ी	
िो	कोविड-19	के	सिर	से	काफी	नीिे	्ी।	लेवकन	कृवष	और	
सबंधि	 गविविवियों	 में	 लगािार	 समतु्ानिीलिा	 विखाई	 िी	
्योंवक	इस	बार	उत्पािन	सबसे	अविक	हुआ	् ा	और	िािल	एि	ं
गेहू	ंका	भडंार	्पयाथिप्त	मात्रा	में	उ्पलबि	् ा।	इस	बाि	के	्ूपिाथिनमुान	
ने	वक	िषथि	2020-21	में	सामानय	से	अविक	िषाथि	होगी,	भी	कृवष	
के	वलए	अचछा	िकुन	सावबि	हुआ।	्पीएमआई	(विवनमाथिर)	भी	
लगािार	बढ़िा	रहा	िो	अपै्रल	के	27.4	से	बढ़कर	मई	में	30.8	
और	आगे	बढ़कर	िून	में	47.2	हो	गया	्ा।	स्ूंपरथि	रािकोषीय	
िषथि	 में	 अभी	 भी	 माहमारी	 की	 अिवि	 को	 लेकर	 अतयविक	
अवनवचिििा	बनी	हुई	है।	इस	प्रकार,	सिंवृधि	के	प्रवि	िोवखमों	के	
बढ़ने	का	खिरा	बना	रहेगा	ि्ा	आव थ्िक	गविविवियों	की	्ूपरी	
िरह	 से	 बहाली	आकवसमक	ही	 रहेगी	िो	 इस	बाि	्पर	 वनभथिर	
करगेी	वक	अिसरंिना	की	हालि	िीव्र	बनी	रहे,	मांग	की	वस्वि	
में	सिुार	हो	ि्ा	बाविि	आ्ूपविथि	का	समािान	हो	सके,	इसके	
अलािा	िैवश्वक	कारक	िैसे	वया्पार	और	वित्ीय	्पररवस्वियों	
्पर	भी	वनभथिर	करगेा।	

1.21	 िषथि	2020-21	में	कें रि	सरकार	के	वित्	में	्ोडी	वगरािट	
आने	की	सभंािना	बन	सकिी	है,	सा्	ही	कोविड-19	सबंिंी	
बािाओ	ंके	कारर	रािकोषीय	रािसि	बरुी	िरह	से	प्रभाविि	हो	
सकिा	है,	यहां	िक	वक	रािकोषीय	प्रोतसाहन	के	कारर	वयय	
की	 वस्वि	 िबाि	 में	आ	सकिी	 है।	 राजय	 वित्	 के	 मामले	 में	
फेडरल	के	कम	अिंरर	से	उत्पनन	अविररक्	बोझ	से	िोवखम	
बढ़िे	िाने	की	सभंािना	बन	सकिी	है।	2019-20	में	सामानय	
सरकार	द्ारा	ली	गई	वनिल	उिारी	में	िीव्र	िवृधि	हुई	्ी	(िाटथि 	
1.9)।	कई	प्रकार	के	उ्पाय	वकए	गए	हैं,	सा्	ही	अ्पो्पाय	की	
सीमा	में	िवृधि,	राजयों	्पर	मोिन	सबंिंी	िबाि	को	सहि	बनाने	
के	वलए	समेवकि	डूबिं	वनवि	(सीएसएफ)	से	आहरर	सिंालन	
वनयमों	 में	 छूट	 प्रिान	 की	 गई	 ि्ा	 ररजिथि	 बैंक	 के	 िलवनवि	
सहायिा	उ्पाय	से	अब	िक	बानड	बाजारों	्पर	्पडने	िाले	प्रभािों	
(वस्पलओिर)	को	वनयवंत्रि	रखा	िा	सका	है।	
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1.22	 कम	वया्पार	घाटा	और	 वनिल	अदृशय	प्रावप्तयों	में	िीव्र	
िवृधि	के	कारर	िालू	खािा	िेष	2019-20	की	िौ्ी	विमाही	के	
िौरान	् ोडे	अवििेष	(िीडी्पी	का	0.1	प्रवििि)	में	्पररिविथिि	हो	
गया।	भारि	का	्पणय	 वनयाथिि	2019-20	की	्पहली	छमाही	में	
2.5	प्रवििि	 के	सकुंिन	की	िलुना	 में	 िूसरी	छमाही	 में	 7.6	
प्रवििि	 सकुंविि	 हो	 गया।	आयाि	 में	 2019-20	 की	 ्पहली	
छमाही	में	5.2	प्रवििि	की	वगरािट	के	बाि	2019-20	की	िूसरी	
छमाही	में	10.5	प्रवििि	की	वगरािट	आई	(िाटथि 	1.10)।	अपै्रल-
मई	2020-21	 के	 िौरान,	आयाि	और	 वनयाथिि	क्मिः	47.5	
प्रवििि	और	 54.7	 प्रवििि	 (िषथि-िर-िषथि)	 सकुंिन	 के	 सा्	
एका-एक	वगर	गए।	भारि	का	वया्पार	घाटा	मई	2020	में	3.1	
वबवलयन	अमरीकी	डॉलर	रहा	िो	फरिरी	2009	के	बाि	से	ििथि	
सबसे	कम	वया्पार	घाटा	्ा।	अपै्रल	2020	की	िलुना	में	मई	के	
िौरान	वया्पार	घाटा	और	भी	कम	हो	गया	िो	मई	में	वनयाथिि	में	
आयाि	से	अविक	सिुार	के	कारर	्ा।	

1.23	 विििेी	्पोटथिफोवलयो	वनिेि	(एफ़्पीआई)	प्रिाह,	विसमें	
फरिरी	2020	िक	वनिल	अिंिाथिह	ििथि	वकया	गया,	मािथि	2020	
से	वनिल	बवहिाथिह	में	्पररिविथिि	हो	गया।	िषथि	2019-20	के	िौरान	
एफ़्पीआई	3	वबवलयन	अमरीकी	डॉलर	के	 वनिल	विके्िा	बन	
गए,	 ऐसा	 मखुय	 रू्प	 से	 मािथि	 2020	 के	 िौरान	 16	 वबवलयन	
अमरीकी	डॉलर	की	वबकिाली	के	कारर	हुआ,	यह	अब	िक	के	
सबसे	 ऊँिे	 एफ़्पीआई	 मावसक	 वनिल	 बवहिाथिह	 में	 से	 एक	 है,	
हालांवक	एफ़्पीआई	प्रिाह	ने	मई	और	िून	में	महति्ूपरथि	बहाली	
को	ििाथिया	है	(िाटथि 	1.11)।	

चयार्ट 1.9: ष्नि् उधयारि्या ं(कें द् औि ियाज् सिकयािें) औि  
जती-सके 10-ि्षी् प्रष््फ् 

ष्रपपणती :	*िीडी्पी	्पहला	अवग्म	अनमुान।	
स्ो्: भारिीय	ररजिथि	बैंक	(आरबीआई)	

चयार्ट 1.10: भयाि् के पण् व्यापयाि में िृष्धि

स्ो्:	िावरवजयक	आसूिना	और	अकं	सकंलन	महावनििेालय	(डीिीसीआई&एस)	
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1.24	 भारि	 की	 िलुना	 में	 उभरिे	 बाजारों	 के	 ्पोटथिफोवलयो	
प्रिाहों	 का	 िलुनातमक	 विशे्षर	 सामानय	 िौर	 ्पर	 िोवखम	
प्रविकूल	वयिहार	को	ििाथििा	है	(िाटथि 	1.12)।	

1.25	 विििेी	विवनमय	बािार	में,	भारिीय	रु्पए	के	मूलय	में	िषथि	
के	 प्रारमभ	 से	 ििथिमान	 िारीख	 िक	 समकक्ष	 ईएम	 मरुिाओ	ं के	
सा्ेपक्ष	 वगरािट	आई	 है,	 हालांवक,	 हाल	 के	 सप्ताहों	 में,	 इसने	
मूलयिवृधि	 के	सा्	कारोबार	 वकया	 है	और	इसकी	अिंवनथिवहि	
अवस्रिा	में	कमी	आई	है	(िाटथि 	1.13)।

1.2.2 कॉिपोिरे क्ते् 

I.26 वनिी	कॉर्पोरटे	के्षत्र	का	वनष््पािन	2019-20	की	क्वमक	
विमावहयों	में	और	भी	खराब	हो	गया	और	कोविड-19	महामारी	

के	कारर	अवंिम	विमाही	के	िौरान	सकुंिन	की	वस्वि	वििेषरू्प	
से	गभंीर	रही।	िषथि	के	िौरान,	1640	सूिीबधि	वनिी	गैर-वित्ीय	
कं्पवनयों	की	नाममाते्रर	वबकिाली	और	वनिल	लाभ	में,	वसिंबर	
2019	की	कॉर्पोरटे	कर	िर	कटौिी	के	बाििूि,	क्मिः	3.4	
प्रवििि	(2019-20	की	िौ्ी	विमाही	में	10.2	प्रवििि)	और	
19.3	प्रवििि	(2019-20	की	िौ्ी	विमाही	में	65.4	प्रवििि)	
की	 वगरािट	(िषथि	िर	िषथि)	 हुई,	इस	कटौिी	से	प्रभािी	कर	िर	
(कर	्ूपिथि	लाभ	से	कर	प्राििान	का	अन्ुपाि)	2019-20	में	िषथि-
िर-िषथि	 लगभग	 3.0	 प्रवििि	 नीिे	 आ	 गई।	 ऐसा	 विवनमाथिर	
कं्पवनयों	के	कमिोर	प्रििथिन	के	िलिे	्ा	्योंवक	सेिा	के्षत्र	की	
कं्पवनया	ँ वििेष	रू्प	से	िे	िो	आईटी	के्षत्र	में	्ीं,	सकारातमक	
वस्वि	रहीं।	

चयार्ट 1.12: एफ़पतीआई प्रयाियाह – उभि्े बयाजयाि

ए. इष््िरती बती. ऋण

ष्रपपणती:	30	िून	2020	के	अनसुार	
स्ो्: बलूमबगथि	

चयार्ट 1.13: ष्िष्नम् दि में उ्याि-चढ़याि औि देिती गई अष्स्ि्या

ए. ष्िष्नम् दि में प्रष््श् परिि ््टन 
	(31	विसबंर	2019	से	जयािा	30	िून	2020)	

बती. भयाि्ती् रुपए में उ्याि-चढ़याि औि 1-मयाह की ऐष््हयाष्सक ष्स्ि्या 

स्ो्:	बलूमबगथि	
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1.27	 हाल	के	िषतों	में	वनिी	कॉर्पोरटे	के्षत्र	की	डेलीिेरवेिगं	में	
2019-20	की	 िूसरी	छमाही	 के	िौरान	रुकािट	आई	्योंवक	
उचि	 उिारों1 के	 कारर	 वलिरिे	 अन्ुपाि	 (ऋर	 को	 आवसि	
अन्ुपाि	 द्ारा	 मा्पा	 गया)	 में	 िवृधि	 हुई।	 िवृधििील	 उिारों	 का	
उ्पयोग	 वित्ीय	 आवसियों	 (अनषुगंी	 /	 अनय	 कं्पवनयों	 और	
वित्ीय	 वनिेिों	 के	 वलए	ऋर	और	अवग्म)	 के	 वनमाथिर	 के	 वलए	
वकया	 गया	 न	 वक	 ्ूपिंीगि	 वनमाथिर	 वयय	 (कै्ेप्स)	 के	 वलए,	
्योंवक	मांग	की	वस्वि	िीमी	रही।	

1.28		िषथि	2015-192	के	िौरान	3,760	सूिीबधि	गैर-वित्ीय	
फ़मतों	 (68	 ्पीएसयू	 और	 3692	 गैर-्पीएसयू)	 के	 नमूनों	 के	
विशे्षर	 से	 ्पिा	 िलिा	 है	 वक	 गैर-्पीएसयू	 कं्पवनयों	 में	
सािथििवनक	के्षत्र	के	उ्पक्मों	(्पीएसयू)	के	सा्ेपक्ष	काफी	अविक	
डीवलिरेविंग	की	वस्वि	रही	(िाटथि 	1.14)।	ऋर	प्रोफाइल	में	
इस	सिुार	के	बाििूि,	इस	अिवि	के	िौरान	वबक्ी	अनु्पाि	की	
िुलना	में	वस्र	्पररिालन	लाभ	िनुौिी्ूपरथि	कारोबारी	माहौल	
को	ििाथि िे	हैं।	्पीएसयू	के	वलए	्पररिालनगि	लाभ	की	िुलना	में	
बयाि	वयय	का	अनु्पाि	 गैर-्पीएसयू	की	िुलना	में	कम	रहा।	
वफर	भी,	 बयाज	िरों	में	काफी	अविक	कमी	 के	बाििूि,	यह	
अनु्पाि	्पीएसयू	और	गैर-्पीएसयू	गैर-्पीएसयू	िोनों	कं्पवनयों	
के	 वलए	अवस्र	बना	 हुआ	 है,	िो	 बयाि	लागि	 के	प्रलंवबि	
प्रभाि	को	ििाथििा	है।	ये	िोनों	समूह,	िैसा	वक	ििथिमान	अनु्पाि	
द्ारा	मा्पा	गया	है,	वबगडिी	िलवनवि	वस्वियों	को	भी	ििाथि िे	
हैं	(िाटथि 	1.14)।	

1.29	 1,488	 सूिीबधि	 गैर-्पीएसयू	 और	 गैर-वित्ीय	 फ़मतों	
(िाटथि 	1.15)	के	वस्र	नमूनों	का	लीिरिे	अन्ुपाि	ििाथििा	है	वक	
‘अनय’	शे्री	में	 वडलीिेररविगं	वििेष	रू्प	से	मखुर	रही	िबवक	
िालू	अन्ुपाि	में	ििनरुू्पी	मखुर	वगरािट	विखी।	

1.30	 कॉर्पोरटे	 के्षत्र	की	ऋर	मांग	 मंि	 रही	 है।	 इसी	कारर,	
एससीबी	की	ऋर	िवृधि	आचियथििनक	रू्प	से	मिबूि	रही	लेवकन	
सभी	बैंक	समूहों	में	खिुरा	ऋर	िवृधि	िीमी	रही	िबवक	् ोक	ऋर	
िवृधि	में	वगरािट	आई	(िाटथि 	1.16)।	

1.2.3 ऋण स्गन औि बैंक ऋण

1.31		भारि	 में	 कोविड-19	 महामारी	 के	 प्रको्प	 के	 कारर,	
आरबीआई	ने	अनय	बािों	के	सा्-सा्	ऋर	िुकौिी	के	भार	

चयार्ट 1.14: ्तीििजे औि ्याभप्रद्या – सियाष्मति द्यािया सूचतीबधि  
गैि-ष्ित्ती् फ़मचें 

स्ो् :	कैव्पटलाइन	

1 967	गैर-्पीएसयू	गैर-वित्ीय	सूिीबधि	कं्पवनयों	के	वबना	लेखा	्परीक्षा	के	अिथििावषथिक	्परररामों	्पर	आिाररि	।
2  िषथि	2019-20	के	वित्	नमूने	में	कं्पवनयों	की	्ोडी	सखंया	के	वलए	उ्पलबि	्े।	 

चयार्ट 1.15: ्तीििजे औि ्याभप्रद्या – िषे्रंग िया्ती सूचतीबधि  
गैि-पतीएस्ू औि गैि-ष्ित्ती् फ़मचें

नोर: एएए	के	रू्प	में	विखाई	गई	कं्पवनयों	की	2015-19	अिवि	के	िौरान	‘एएए’	रवेटंग	रही।	
स्ो्: कैव्पटलाइन,	प्राइम	डाटाबेस।
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चयार्ट 1.16: अनसूुष्च् ियाष्णष्ज्क बैंकों की ऋण िृष्धि

स्ो्: आरबीआई	्पयथििेक्षी	वििरवरयां	और	सटाफ	गरना	।
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

को	कम	करने	और	 वयिहायथि 	 वयिसायों	ि्ा	हाउसहोलड्स	
को	 वनरंिरिा	 प्रिान	 करने	 के	 वलए	 विवनयामकीय	 और	 
्पयथि िेक्षी	 उ्पायों	 की	 घोषरा	 की।	 ्पयथि िेक्षी	 संस्ाओ	ं (एसई)	 
ने	 इन	 विवनयामकीय	 राहि	उ्पायों	को	 बडे	 ्ैपमाने	 ्पर	लागू	
वकया	है।	लगभग	आिे	बकाया	बैंक	ऋरों	में	से	लगभग	आिे	
ग्ाहकों	 ने	 राहि	 उ्पायों	 का	 लाभ	 उठाने	 का	 विकल्प	 िुना	
(साररी	1.4)।	

1.32	 मािथि	2020	के	अिं	में	्ोक	ऋर	बकाया3	में	62	प्रवििि	
सािथििवनक	के्षत्र	के	बैंकों	(्पीएसबी)	का	वहससा	्ा	िबवक	वनिी	
के्षत्र	के	बैंकों	(्पीिीबी)	की	वहससेिारी	लगभग	29	प्रवििि	्ी।	
कुल	बकाया	ऋर	का	लगभग	63	प्रवििि	 वहससा	 वनिेि	 गे्ड	
उिारकिाथिओ	ंका	्ा;	गैर-सरकारी	ऑबलीगसथि	का	76	प्रवििि	
वहससा	्ा	(िाटथि 	1.17)।	

1.33	 िषथि	 2019-20	में	 विवभनन	समूहों	 में	 के्वडट	िवृधि	को	
रखने	 के	्पररपे्रक्य	में,	 व्पछले	3	िषतों	 के	 विवभनन	उिारकिाथि	
शे्वरयों	के	अंिगथिि	्ोक	ऋर	िवृधि	का	विशे्षर	वकया	गया।	
्पीएसबी	के	बीि	गैर-्पीएसयू	ऑबलीगसथि	और	‘एए	और	उससे	
अविक’’	को	छोडकर,	सभी	रेवटंग	शे्वरयों	में	िीव्र	ऋर	संकुिन	
रहा।	 इसके	 वि्परीि,	 ्पीिीबी	 ने	 सभी	 रेवटंग	 शे्वरयों	 और	
्पीएसयू	ि	गैर-्पीएसयू	िोनों	ऑबलीगसथि	में	िनातमक	ऋर	िवृधि	
ििथि	की,	िो	्पीएसबी	की	िुलना	में	समग्	कम	िोवखम	विमुखिा	
की	ओर	संकेि	करिी	है,	इस	वस्वि	के	बाि	भी	इसने	अ्पनी	
िोवखम	 प्रबंिन	 कायथिप्ररावलयों	 में	 सिुार	 करने	 की	 कोविि	
िारी	रखी	है	(िाटथि 	1.18)।	हालांवक,	आगे	के	विशे्षरों	में	्पिा	

चयार्ट 1.17 : उधयािक्या्ट श्षे्ण्ों / उधयािदया्या समहूों कया  
मयाच्ट 2020 को ्ोक ऋण बकया्या

स्ो्: बडे	ऋरों	से	सबंवंिि	सूिना	का	कें रिीय	भडंार	(सीआरआईएलसी),	प्राइम	डाटाबेस	

सयािणती 1.4:	30 अपै्र् 2020 ्क ष््ए गए ऋण स्गन कया ष्िश्े् ण

क्ते् कॉिपोिरे एमएसएमई िै्ष्क्क अन् कु् 

कु् ग्याहकों 
कया %

कु् बकयाए कया 
%

कु् ग्याहकों 
कया %

कु् बकयाए कया 
%

कु् ग्याहकों 
कया %

कु् बकयाए कया 
%

कु् ग्याहकों 
कया %

कु् बकयाए कया 
%

कु् ग्याहकों 
कया %

कु् बकयाए कया 
%

्पीएसबी	 28.8 58 73.9 81.5 80.3 80 48.8 63.7 66.6 67.9
्पीिीबी	 21.6 19.6 20.9 42.5 41.8 33.6 39.1 40.9 49.2 31.1
एफ़बी	 32.6 7.7 73.3 50.4 8.4 21.1 75.8 4.8 21.4 11.5
एसएफ़बी	 78.8 43.7 90.5 52.3 90.9 73.2 64.6 12.3 84.7 62.6
यूसीबी	 63.4 69.3 66.5 65.5 56.8 62 35.6 59.2 56.5 64.5
एनबीएफ़सी	 39.7 56.2 60.7 61.1 32.5 45.9 37.3 41.4 29 49
एससतीबती 24.7 39.1 43.1 65.3 52.1 56.2 45.7 55.7 55.1 50
प्रणया्ती 30.8 41.9 45.8 65 50.4 55.3 45.7 54.6 48.6 50.1

स्ो्:	आरबीआई	्पयथििेक्षी	वििरवरयां।	
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चयार्ट 1.18 : ष्िष्भनन उधयािक्या्ट श्षे्ण्ों में ्ोक ऋण बकया्या (ष्पछ्े 3 ि्षों स े
अष्धक के सतीएजतीआि पि आधयारि्) 

स्ो्: सीआरआईएलसी,	प्राइम	डाटाबेस

2.05

22.67

-7.61 -9.54
-2.86

-5.60

30.75

14.22

31.98

9.35
15.61

1.92

12.63

36.77

-20.00

-10.00

-

10.00

20.00

30.00

40.00
C

A
G

R
(p

er
 c

en
t)

PSBs PVBs

Total

All
Borrowers

AA
and above

Borrowers grouped
by rating categories

Other
Investment

Grade

Below
Investment

Grade

Unrated Non PSU

Borrowers grouped
by Ownership

PSU

3 केिल	वित््पोवषि	बकाया	रावि	्पर	वििार	वकया	गया	है।	केिल	कं्पवनयों	के	वलए	ऋर	(िो	्ोक	ऑबलीगसथि	के	वलए	कुल	वित््पोवषि	बकाया	रावि	का	लगभग	88	प्रवििि	है)	्पर	
वििार	वकया	गया	है	विसे	अनय	सगंठनातमक	ढांिे	िैसे	सहकारी	समवियों,	सहभावगिा,	नयास	और	सोसाइटी	के	ऋर	के	वि्परीि	माना	गया	है।	
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िलिा	 है	 वक	 व्पछली	 िो	 विमावहयों	 में	 ्पीिीबी	 का	 वयिहार	
व्पछले	िीन	िषतों	में	उनके	वयिहार	के	वि्परीि	रहा	।	

1.34	 िषथि	2019-20	के	िौरान,	्पीिीबी	पे्रररि	समग्	ऋर	िवृधि	
िीमी	रही,	िो	बढ़ी	हुई	िोवखम	विमखुिा	के	सा्-सा्	ससुि	
समवटि	आव थ्िक	 वस्वियों	 में	कम	मांग	को	 ििाथििी	 है	 (साररी	
1.5)।	

1.35	 सिावमति	आिार	 ्पर	ऋर	प्रिाह	 के	 विशे्षर	 से	 ्पिा	
िलिा	है	वक	्पीएसयू	के्षत्र	प्रमखु	प्राप्तकिाथि	रहा।	िषथि	2019-20	
की	 िौ्ी	 विमाही	 में	 गैर-्पीएसयू	 फ़मतों	 के	 वलए	 विमाही-िर-
विमाही	ऋर	प्रिाह	व्पछले	िषथि	से	िलुनीय	्ा	लेवकन	्पीएसबी	
ने	एक	िषथि	के	्पहले	के	वि्परीि	2019-20	की	िौ्ी	विमाही	में	
ऋर	प्राििाओ	ं्पर	प्रभतुि	बनाए	रखा	(साररी	1.6)।	

1.36	 गैर-्पीएसयू	ऑबलीगसथि	के	वलए	रवेटंग	गे्ड	्पर	आिाररि	
ऋर	प्रिाह	के	विशे्षर	से	्पिा	िलिा	है	वक	‘एए	और	उससे	
अविक’’	के	रवेटंग	समूह	ने	मखुय	रू्प	से	2019-20	की	िीसरी	
और	िौ्ी	विमाही	के	िौरान	ऋर	िक	्पहुिँ	बनाई।	इस	अिवि	
के	िौरान	ए	और	उससे	कम	रवेटंग	िाले	उिारकिाथिओ	ंके	वलए	
ऋर	िक	कम	्पहुिँ	 के	सा्ेपक्ष	्पीएसबी	और	्पीिीबी	िोनों	में	
समान	वस्वि	बनी	रही।	ए	और	इससे	कम	रवेटंग	िाले	समूह	के	
सबंिं	में	्पीिीबी	का	वयिहार	2018-19	में	उनके	ऋर	के	मामले	
में	विषेिरू्प	से	सिंवृधि	प्रोफाइल	वि्परीि	रहा	(साररी	1.7)।	

1.37	 कोविड-19	द्ारा	पे्रररि	ऋर	िवृधि	्पर	हावनयों	के	प्रभाि	
को	समझने	के	वलए	व्पछले	विनों	के	बकाया	(डी्पीडी)	के	आिार	
्पर	विशे्षर	वकया	गया।	व्पछली	वटप्पवरयों	के	अनरुू्प,	्पीिीबी	
इस	 विमूहन	 में	 िोवखम	 विमखुिा	 के	 वयिहार	को	 विखािे	 हैं,	
केिल	समूह	(कोहाटथि)	ही	ऐसे	हैं	िो	िोनों	विमावहयों	में	गैर-हावन	
शे्री	में	िनातमक	ऋर	िवृधि	ििाथििे	हैं	(साररी	1.8)।	

सयािणती 1.5: ष्भनन ष्भनन ्ोक ऋण िृष्धि (ष््मयाहती-दि-ष््मयाहती जब ्क अन््या 
उल्ेि नहीं ष्क्या ग्या) (प्रवििि)

ष्िि:18-19 जून-19 ष्स् -19 ष्दस-19 मयाच्ट-20 ष्िि:19-20 

्पीएसबी 2.61 -2.58 -0.33 -0.91 7.13 3.08

्पीिीबी 23.79 -3.15 3.82 0.25 1.37 2.19

समग् 8.52 -2.76 0.99 -0.54 5.24 2.79

स्ो्: सीआरआईएलसी

सयािणती 1.6: सियाष्मति पि आधयारि् ष्भनन ष्भनन ्ोक ऋण िृष्धि  
(िषथि-िर-िषथि)	(प्रवििि)

ष्दस-18 मयाच्ट-19 ष्दस-19 मयाच्ट-20

गैि-
पतीएस्ू

पतीएस्ू गैि-
पतीएस्ू

पतीएस्ू गैि-
पतीएस्ू

पतीएस्ू गैि-
पतीएस्ू

पतीएस्ू

्पीएसबी -0.96 7.35 -4.34 14.83 -2.03 1.84 1.38 20.78
्पीिीबी 2.36 3.73 9.38 8.41 -0.70 14.17 -0.89 30.15
समग् 0.17 6.97 0.45 14.18 -1.51 3.04 0.49 21.78

स्ो्: सीआरआईएलसी

सयािणती 1.7: गैि-पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट में ष्भनन ष्भनन ्ोक ऋण िृष्धि  
(विमाही-िर-विमाही)	(प्रवििि)

पतीितीबती पतीएसबती

ष्दस-ं
18

मयाच्ट-
19

ष्दस-ं 
19

मयाच्ट- 
20

ष्दस-ं
18

मयाच्ट-
19

ष्दस-ं 
19

मयाच्ट- 
20

एए	 और	 उससे	
अविक	

3.83 6.57 -0.43 5.14 2.13 -0.92 0.67 7.91

ए	और	उससे	कम	 5.13 13.35 -0.56 -2.62 -1.94 -4.36 -3.35 -2.75
वबना	रवेटंग	िाले	 -3.03 6.32 -1.23 -4.76 -2.28 -7.90 -2.67 1.41

स्ो्: सीआरआईएलसी,	प्राइम	डाटाबेस

सयािणती 1.8 ष्िष्भनन टयाषं्जशन ऋण समहूों में ्ोक ऋण िृष्धि  
(विमाही	िर	विमाही)	(प्रवििि)

 

 

पतीएसबती  पतीितीबती 

मयाच्ट 
2020 में 
एसएमए 

मयाच्ट 2020 में 
गैि-हयाष्न 

मयाच्ट 
2020 में 
एसएमए 

मयाच्ट 2020 में 
गैि-हयाष्न 

विसबंर	2019	में	एसएमए 4.7 3.2 -2.9 -3.7
विसबंर	2020	में	गैर-हावन	 6.5 11.2 -1.4 2.4

ष्रपपणती: कोई	ऐसा	ऑबलीगर	विसका	ए्स्पोिर	वििेष	उललेखनीय	खािों	(एसएमए)	के	रू्प	
में	िगतीकृि	वकया	गया	है-िी	गई	एक	अिवि	में	उिार	िनेे	िाले	 वकसी	बैंक	में	½	को	एसएमए	
िोवखम	कहा	िािा	है।	िैकवल्पक	रू्प	से,	ए्स्पोिर	को	गैर-हावन	के	रू्प	में	नावमि	वकया	गया।	
कृ्पया	एसएमए	शे्वरयों	के	आगे	के	स्पटिीकरर	के	वलए	अधयाय	II	के	फुटनोट	7	का	सिंभथि	लें।	
स्ो्: सीआरआईएलसी
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1.38	 ऋर	के	के्षत्रगि	आबंटन	का	विशे्षर	ििाथििा	है	वक	कम	
िोवखम	ऋर	भार	िाले	के्षत्रों	का	सामानय	िौर	्पर	ऋर	िवृधि	
्पर	ििथिसि	है।	कें रि	और	राजय	्पीएसयू	की	नागररक	आ्ूपविथियों	
में	ऋर	िवृधि	प्रिान	रही	िबवक	कृवष	और	इससे	सबधि	सेिाए	ं
प्रा्वमक	के्षत्र	के	संवििरर	के	वलए	्पसंि	वकए	िा	सकिे	हैं।	
िैसे	वबिली	उत्पािन	/	वििरर	कुछ	के्षत्रों	िहां	्पर	अ्ेपक्षाकृि	
कम	िोवखम	भार	और	कम	ऋर	िवृधि	रही,	में	मांग	की	गवि	
िीमी	रह	सकिी	है,	हालांवक,	इनमें	हाल	में	िवृधि	विखाई	िेिी	
प्रिीि	हो	रही	है	(साररी	1.9)।	

1.39	 ियवनि	 ्पीएसबी	और	 िीषथि 	 5	 ्पीिीबी	 की	 अवििेष	
िलवनवि	(अवििेष	सांविविक	िलवनवि	अनु्पाि	(एसएलआर)	
/	िलवनवि	किरेज	अनु्पाि	 (एलसीआर))	का	 विशे्षर	यह	
ििाथििा	है	वक	हाल	में,	सामानय	िौर	्पर,	्पीिीबी	में	िलवनवि	
की	कमी	नहीं	रही	लेवकन	उनमें	िोवखम	विमुखिा	्ी	 (िाटथि 	
1.19)।	

1.40		िीघथिकावलक	 रेवटंग	 गवि	 (तै्रमावसक	 अ्पगे्ड	 बनाम	
डाउनगे्ड)	2018-19	की	िीसरी	विमाही	में	िरुू	हुए	प्रविकूल	
रेवटंग	डाउनगे्ड	गवि	को	ििाथि िे	हैं	(िाटथि 	1.20)।	्पीएसबी	और	
्पीिीबी	के	अ्पने	्ोक	ऋर	ए्स्पोिर	औसि	िोवखम	भार	में	
सिुार	मािथि 	2019	में	85	प्रवििि	से	मािथि 	2020	में	81.75	
प्रवििि	हो	गया,	बाििूि	इसकी	रेवटंग	गवि	में	वगरािट	िेखी	
गई।	

सयािणती 1.9: क्ते्ग् ऋण िृष्धि
Sector  ष्पछ्ती 

ष््मयाहती में 
िृष्धि दि 

(प्रष््श्) 

 िृष्धि दि – 
ष्ित् ि ््ट 
2019-20 
(प्रष््श्)

औस् 
जोष्िम भयाि 
(प्रष््श्) 

(मयाच्ट 2020 
के अनसुयाि) 

ईिंन	उत्पािों	का	विवनमाथिर	 49.49 29.14 47.18
्ोक	/	ररटेल	सेिाए	ँ 11.76 8.89 104.54
वित्ीय	सेिाए	ँ 10.20 14.07 40.80
मूल	िाि	ुऔर	िाि	ुउत्पािों	का	विवनमाथिर	 5.27 -5.25 87.66
कृवष	और	समबधि	 4.37 1.25 121.90
डाक,	िूरसिंार	और	आईटी	सेिाए	ं 4.10 7.61 63.90
खनन	/ऑयल	और	गैस	वनकालना	 3.31 -5.93 95.92
रसायन,	रबड	और	सीसे	का	विवनमाथिर	 2.92 -0.03 88.35
विविि	मिों	का	विवनमाथिर	 2.86 2.61 135.97
वबिली	उत्पािन	और	/	वििरर	 2.84 -3.87 77.39

स्ो् : सीआरआईएलसी,	प्राइम	डाटाबेस	

4  िूवंक	10	्पीएसबी	का	4	ससं्ाओ	ंमें	विलय	1	अपै्रल	2020	से	प्रभािी	हुआ	है,	अिः	31	मािथि	2020	के	अनसुार	इन	10	्पीएसबी	के	सबंिं	में	एक	एकल	िलवनवि	मूलयांकन	उविि	
नहीं	होगा।	इसवलए,	इस	विशे्षर	के	प्रयोिन	के	वलए	केिल	िे	्पीएसबी,	िो	विलय	के	िायर	ेमें	नहीं	हैं,	्पर	वििार	वकया	गया	है।

ष्रपपणती: *मई	2020	के	अिं	िक	
स्ो्: प्राइम	डाटाबेस
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चयार्ट 1.20: दतीघ्टकयाष््क िषे्रंग गष्् औि ऑब्तीगस्ट की सखं्या

चयार्ट 1.19: अष्धशे् च्ष्नष्ध / एनडतीरतीए् – च्ष्न् पतीएसबती औि बड़े पतीितीबती

स्ो्: आरबीआई	्पयथििेक्षी	वििरवरयां	और	सटाफ	गरना।	
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1.41		ऑबलीगसथि	 के	 एक	 वनवचिि	 समूह	 को,	 िो	 अपै्रल-
वसिंबर	2019	के	िौरान	डाउनगे्ड	हो	गया	्ा,	उनकी	ऋर	
्पात्रिा	के	मूलयांकन	को	िेखने	के	वलए	एक	वनिाथि ररि	अिवि	
में	टै्क	वकया	गया।	इस	समूह	की	िृवधििील	िूक	िर	विसंबर	
2019	में	िीव्र	उधिथिगामी	उिार-िढ़ाि	को	ििाथििी	है,	विसका	
िात्पयथि 	यह	है	वक	महामारी	से	्ूपिथि 	भी	ऋर	वस्वियां	नरम	रहीं	
(िाटथि 	1.21)।	

1.42		बैंकों	 के	 कायथि वनष््पािन	 ्पोटथिफोवलयो	 की	 गरुित्ा	 के	
ऋर	 प्राििानों	और	 वित्ीय	 वस्रिा	 के	 वलए	 भी	 मायने	 हैं	
(साररी	1.10,	1.11	और	1.12)।	स्गन	प्रभािों	 से	अलग	
रहिे	हुए	कायथि वनष््पािन	्पोटथिफोवलयो	में	मानक	आवसियों	की	
वहससेिारी	 (0	 विनों	 की	 अिवि	 िाली	 बकाया	आवसि	और	
एसएमए-0	 भगुिान	 की	 वस्वि)	 में	 2017	 और	 2018	 के	
सा्ेपक्ष	सिुार	हुआ।	

1.43		इसके	अलािा,	मानक	आवसियों	की	संरिना	भी	 ‘एए	
और	उससे	अविक’	रेवटंग	की	आवसियों	के	अ्ेपक्षाकृि	जयािा	
वहससेिारी	को	ििाथििी	है,	िो	आघािों	के	प्रवि	बढ़िी	सहनीयिा	
की	ओर	इंवगि	करिी	है।	(साररी	1.11)।	

1.44		कायथििील	्पोटथिफोवलयो	िो	अविसंिेिनिील	(एसएएम	
1	और	एसएमए	2	शे्वरया)ँ	 है,	का	रेवटंग	संवििरर	‘एए	और	
उससे	अविक’’	को	सबसे	बडी	रेवटंग	गे्ड	के	रू्प	में	ििाथििा	है,	
इसका	अ थ्ि	है	वक	सभी	उचि	रेवटंग	िाले	ऑबलीगसथि	आघािों	
/	िोवखम	विमुखिा	के	प्रवि	अभेद्य	नहीं	हैं।	

1.2.4 गैि-बैंक ष्ित्ती् मध्स््या में गष््ष्िष्ध्या ं

1.45		हाल	के	िषतों	में,	मयूिुअल	फंड	ने	वित्ीय	बिि	के	वलए	
एक	 िैकवल्पक	अिसर	के	रू्प	में	 वििेष	िौर	 से	्पाररिाररक	
इकाइयों	के	बीि	मिबूि	वनिेिक	की	इचछा	्ैपिा	की	है,	और	
यह	 झुकाि	 भारि	 में	 वित्ीय	 मधयस्िा	 के	 ्पररदृशय	 को	
आकार	िे	रहा	है।	भारि	में	ऋर	/आय	उनमुख	मयूिुअल	फंड	
योिनाओ	ं के	 प्रबंिन	 (एयूएम)	 के	 िहि	 वनिल	 आवसियां	
2015-2020	 (5	 िषथि)	 के	 िौरान	 लगभग	 70	 प्रवििि	 से	
बढ़कर	मािथि 	2020	के	अंि	िक	11.80	लाख	करोड	हो	गई	ं।	
आवसि	प्रबंिन	कं्पवनयां,	िो	वित्ीय	प्रराली	के	वलए	वनवियों	
की	बडी	वनिल	प्रिािा	हैं,	वनिीयन	बाजार	को	कुछ	मात्रा	में	
प्रभाविि	 करिी	 हैं।	 यह	 इस	 संिभथि 	 में	 है	 वक	आरबीआई	 ने	
कोविड-19	 के	 प्रभािों	 को	 कम	 करने	और	 मयूिुअल	 फंडों	
(एमएफ़)	को	समग्	वित्ीय	वस्रिा	के	वहि	में,	ऋर	िोवखम	

चयार्ट 1.21: डयाउनग्डेेड कंपष्न्ों कया िृष्धिशती् जतीएनपतीए अनपुया्

स्ो्:	आरबीआई	्पयथििेक्षी	वििरवरयां	और	सटाफ	गरना।	

सयािणती 1.11: एससतीबती के मयानक पोर्टफोष्््ो कया िषे्रंग सषं्ि्िण  
(0	विनों	की	अिवि	के	वलए	बकाया	और	एसएमए-0)	(्पोटथिफोवलयो	के	प्रवििि	के	रू्प	में)

 मयाच्ट-18 मयाच्ट-19 जून-19 ष्स्-19 ष्दस-19 मयाच्ट-20 

‘एए’	और	उससे	अविक	 39.04 45.27 45.38 46.11 45.39 47.46
रवेटंग	गे्ड	‘ए’	िक	वनिेि	गे्ड	 28.55 27.41 27.23 26.49 27.17 26.04
उ्प-वनिेि	गे्ड	 8.77 6.78 7.22 6.55 6.92 7.34
रवेटंग	रवहि	 23.64 20.54 20.17 20.85 20.52 19.16

स्ो्:	सीआरआईएलसी,	प्राइम	डाटाबेस	

सयािणती 1.12: कया ््टष्नषपयादन कया िषे्रंग सषं्ि्िण ्ेष्कन एससतीबती के 
अष््सिंेदनशती् पोर्टफोष्््ो (एसएमए-1/2) 

 मयाच्ट-18 मयाच्ट-19 जून-19 ष्स्-19 ष्दस-19 मयाच्ट-20 

‘एए’	और	उससे	अविक	 41.89 20.72 15.65 12.79 29.38 40.44
रवेटंग	गे्ड	‘ए’	िक	वनिेि	गे्ड	 26.64 24.58 17.12 24.32 20.82 13.65
उ्प-वनिेि	गे्ड	 18.54 35.29 39.84 35.21 27.05 17.54
वबना	रवेटंग	िाले	 12.92 19.41 27.39 27.69 22.76 28.37

स्ो्:	सीआरआईएलसी,	प्राइम	डाटाबेस	

प्रव
िि

ि

क
रो
ड

विस-ं18 विस-ं19वसिं-19िून-19मािथि-19
िीएन्पीए	

समग्	ऋर	और	अवग्म	की	िलुना	में	िवृधििील	िीएन्पीए	(आरएिएस)

सयािणती 1.10: एससतीबती के कया ््टष्नषपयादन पोर्टफोष्््ो औि उनकी सिंचनया

 मयाच्ट-17 मयाच्ट-18 मयाच्ट-19 जून-19 ष्स्-19 ष्दस-19 मयाच्ट-20 

0	डी्पीडी	और	एसएमए-0	
के	सा्	मानक	आवसि	

85.15 86.25 95.75 94.75 94.08 94.59 93.97

कायथि	वनष््पािन	करने	
िाली	लेवकन	कमिोर	
(एसएमए	½)

14.85 13.75 4.25 5.25 5.92 5.41 6.03

स्ो्:	सीआरआईएलसी
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वनवि	मोिन	िबािों	के	प्रभाि	विसिार	से	बिाने	के	वलए	एक	
वििेष	िलवनवि	वखडकी	बनाई।	

1.46	 मािथि	2020	में	िबािों	के	बढ़ने	्पर,	िषथि	2019-20	की	
िूसरी	छमाही	के	िौरान	मयूिअुल	फंड	द्ारा	ससंािनों	के	सगं्हर	
को	कॉ्पपोरटे	 िूक	 िैसे	 वििेष	प्रिवृत्गि	आघाि	लगे	 (साररी	
1.13)	 ।	मािथि	 2020	 के	िौरान	असीवमि	अिवि	िाली	ऋर-
उनमखु	योिनाओ	ंका	वनिल	बवहिाथिह	₹1,94,900	करोड	्ा।	
इस	 महति्ूपरथि	 अवस्रिा	 को	 िखेिे	 हुए,	आय/	ऋर-उनमखु	
योिनायों	में	िरल	प्रविभूवियां	प्ररालीगि	महति	की	हैं।

1.47	 मोिन	िबाि	के	कारर	मािथि	2020	में	वगरािट	के	बाििूि,	
कुल	ऋर	एयूएम	के	अन्ुपाि	के	रू्प	में	सरकारी	प्रविभूवियों	में	
ऋर	एयूएम	का	्पररवनयोिन	मािथि	2019	के	बाि	से	बढ़	रहा	है	
(िाटथि 	1.22)	।	इसके	अलािा,	ऋर	मयूिअुल	फंड्स	की	होवलडंग	
में	 वलव्िड	 प्रविभूवियों	 का	 अन्ुपाि	 अपै्रल	 2020	 में	 सबसे	
उचि	सिर	्पर	्पहुिं	गया,	िो	िोवखम	विमखुिा	और	िरलिा	
भडंारर	को	ििाथििा	है।

1.48	 मािथि	 2020	में	ऋर	 फंड	में	आहरर	द्ारा	 वगरािट	 के	
कारर	 िीन	 प्रविवनवि	 योिनाओ	ंकी	 वनिल	 ्पररस्ंपवत्	 मूलय	
(एनएिी)	में	अवस्रिा,	आवसि	बािार	में	अवयिस्ा	को	ििाथििी	
है	(िाटथि 	1.23)।	यहा	ँिक	की	िवैनक	लाभांि	योिनाए,ँ	 विनहें	
अ्ेपक्षाकृि	िोवखममकु्	माना	िािा	है,	लॉकडाउन	से	प्रभाविि	
रहीं,	िैसा	वक	एनएिी	के	उिार-िढ़ािों	में	्पररलवक्षि	हुआ	।

1.49	 भारिीय	 ऋर	 आवसि	 प्रबनिन	 फंड	 की	 कुछ	 वििेष	
प्रिवृत्गि	वििेषिाए	ँहैं	िो	सभंििः	ऐसे	िन	को	्पररिालन	के	
वलए	अविसिेंिनिील	बना	सकिा	 है।	 वित्ीय	 वस्रिा	 रर्पोटथि 	
(एफ़एसआर)	के	विसमबर	2018	के	अकं	में	ऋर	फंड	में	 गैर-
खिुरा	वनिेिक	के	प्रभतुि	की	भूवमका	्पर	प्रकाि	डाला	गया	है	
(आईएल	एडं	एफएस	सकंट	के	मदे्निर)।	कॉर्पोरटे	और	उचि	
मावलयि	 वयवक्यों	 के	 ्पास,	ऋर	 वनवियों	 के	 वलए	प्रबिंन	 के	
िहि,	 कुल	 स्ंपवत्	 (एयूएम)	 की	 90	 प्रवििि	 से	 अविक	 की	

चयार्ट 1.22: सिकयािती प्रष््भूष््/रती. ष्ब्ों/ सतीबतीए्ओ औि 
 सप्रडे उतपयादों में म्ूचुअ् फंड ष्निेश

ष्रपपणती:	सीबीएलओ-	स्ंपावश्वथिक	ऋर	उिार	िावयति;	सी्पी-	िावरवजयक	्पत्र; 
सीडी-	िमा	प्रमार्पत्र	
स्ो्:	सेबी	

सयािणती 1.13: म्ूचुअ् फंड्स द्यािया रिसोस्ट मोष्ब्याइजेशन में रुझयान (₹ किोड़ में) 

ष्िििण अकू्बि- 19 निबंि- 19 ष्दसबंि- 19 जनििती- 20 फिििती- 20 मयाच्ट- 20 अपै्र्-जून 20

सकल	मोवबलाइिेिन 14,93,175 8,82,234 11,50,581 11,51,675 8,82,288 13,12,136 26,47,640
मोिन	 13,59,693 8,27,815 12,12,078 10,31,527 8,84,273 15,24,873 25,23,561
िधुि	अिंिाथिह/बवहिाथिह 1,33,482 54,419 -61,497 1,20,149 -1,986 -2,12,737 1,24,079
अििी	के	अिं	में	आवसिया	ँ 26,32,824 27,04,699 26,54,075 27,85,804 27,22,937 22,26,203 25,48,848

स्ो्: भारिीय	प्रविभूवि	और	विवनमय	बोडथि	(सेबी)

चयार्ट 1.23: ्तीन ्ोजनयाओ ंके रिबेसड ष्नि् आष्स् मूल्ों में  
प्रष््ष्नष्ध उ्याि-चढ़याि 

स्ो्:	एसोवसएसन	ऑफ	मयूिअुल	फंड	ऑफ	इंवडया	(एएमएफ़आई)	

5 वस्र	अिवि	्पोटथिफोवलयो	को	3	माह	के	वलए	िनुा	गया	्योंवक	वलव्िड	फंड	91	विनों	िक	अिविटि	्परर्प्ििा	िाली	वलखिों	में	वनिेि	कर	सकिे	हैं।
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वहससेिारी	है	(िाटथि 	1.24);	इसके	ठीक	वि्परीि,	इव्िटी	फंडों	
में	उनकी	48	प्रवििि	की	अविक	सिंवुलि	वहससेिारी	है।	

1.50	 यद्यव्प	 वयय	अन्ुपाि	को	 विवनयमािली	 के	 माधयम	 से	
्पररसीवमि	 रखा	िािा	 है,	 वफर	भी,	 बडे	 फंड	गहृों	को	लागि	
प्रविस्पिती	होने	के	वलए	एक	बडे	एयूएम	्पर	अ्पनी	वनवचिि	लागिों	
के	विसिार	का	लाभ	वमला	है।	इससे	वनिेि	में	कॉ्पपोरटे	प्रभतुि	से	
फंड	प्रबिंन	में	सकें रिर	हो	सकिा	है	्योंवक	छोटे	फंड	गहृ	वयय	
अन्ुपाि	प्रविस्पिाथि	करने	में	असम थ्ि	हैं।	मािथि	2019	और	मािथि	
2020	के	बीि,	कुल	वलव्िड	फंड	कॉ्पथिस	में	5	िीषथि	फंडों	की	
वहससेिारी	 55	फीसिी	 से	 बढ़कर	 61	फीसिी	 हो	 गई।	 इसके	
अलािा,	एक	बडे	फंड	का	आकार	वनिेिक	के	दृवटिकोर	से	भी	
प्रोतसाहन	ससुगंि	 है,	 ्योंवक	 इस	िरह	 के	 फंड	 में	 महति्ूपरथि	
प्ररालीगि	वस्पल-ओिर	होिे	हैं,	िो	सभंाविि	रू्प	से	बेलआउट	
की	सभंािनाओ	ंमें	सिुार	करिे	हैं।

1.51	 वसधिांि	रू्प	में,	बाहर	वनकलने	की	दृवटि	से	कॉ्पपोरटे	की	
िेिी	को	यह	सवुनवचिि	करिे	हुए	विवििाकृि	वकया	िा	सकिा	है	
वक	 कोई	 भी	 वनिेिक	 एक	 वनिाथिररि	 आवसि	 प्रबिंन	 कं्पनी	
(एएमसी)	की	 वकसी	योिना	में	 वनिेि	का	अन्ुपािहीन	वहससा	
अिंिान	नहीं	कर	सकिा	 ।	मौिूिा	 विवनयमािली	में	 वनिेिक	
आिार	 में	 विविििा	 लाने	 के	 वलए	 एकल	 वनिेिक	 सकेंरिर	
मानिडंों	 को	 वनविथिटि	 वकया	 गया	 है।	 हालांवक,	 िब	 वनिेिक	
प्रोफाइल	में	िोवखम	से	बिने	िाले	वनिेिकों	का	बाहुलय	रहिा	
है,	िैसा	वक	मरुिा	बािार	/	ऋर	मयूिअुल	फंडों	के	मामले	में	है	िो	
इसकी	 प्रबल	 सभंािना	 रहिी	 है	 वक	 कुछ	 कॉर्पोरटे	 अ्पने	
अवििेष	को	िार/्पािँ	 फंड	गहृों	 में	 बाटँ	 रखने	और	िबाि	 के	
समय	में	बाहर	वनकल	आए	ंऔर	इस	प्रकार	सवममवलि	रू्प	में	
िबाि	का	सामना	करें	।	

1.52	 ऋर	 फंड	 प्रबिंन	 उद्योग	 अतयनि	 प्रविस्पिती	 है	 और	
्पोटथिफोवलयो	 वनष््पािन	 िवृधििील	 फंड	 प्रिाह	 में	 महति्ूपरथि	
भूवमका	वनभािा	है।	ऐसी	प्रकृवि	आम	िौर	्पर	गैर	िरल	प्रीवमयम	
को	 अविररक्	 ररटनथि	 िॉटथि 	 रन	 के	 रू्प	 में	 प्रिविथिि	 करिी	 है।	
अविररक्	 ररटनथि,	 हालांवक	काफ़ी	अविक	 है	 ्परिं	ु यह	कोविड	
-19	से	सबंवंिि	अवयिस्ाओ	ंके	मदे्निर	नकारातमक	हो	गया	
(िाटथि 	1.25)।	ऋर	मयूिअुल	फंड्स	में	हावलया	मं्न	को	िखेिे	
हुए,	से्टर	की	िोवखम	िहन	क्षमिा	और	्परररामसिरू्प	वनिेि	
आिटंन	का	महति	बढ़	िािा	है।

चयार्ट 1.24 ऋण औि इष््िरती फंड कया ष्निेशक प्रोफ़याइ् 
	(31	विसमबर,2019	को)

ष्रपपणती: एफ़आई-	वित्ीय	ससं्ा,	एफ़आईआई-विििेी	ससं्ागि	वनिेिक
स्ो्: एएमएफ़आई	

ए. ष््ष््िड फंड / मदु्या बयाजयाि फंड/ अष्स्ि फंड/आ्/कज्ट उनमिु ्ोजनयाएं

बती. सिंृष्धि/ इष््िरती उनमिु ्ोजनयाएं

चयार्ट 1.25: ष््ष््िड फंड में अष््रिक् रिरन्ट* 

ष्रपपणती:	*	वक्वसल	वलव्िड	फंड	इंडे्स	और	3	माह	के	वस्र	्परर्प्ििा	िाले	टी-वबलस	
्पोटथिफोवलयो	5	के	बीि	के	ररटनथि	अिंर	है।	
स्ो्:	बलूमबगथि

5 वस्र	अिवि	्पोटथिफोवलयो	को	3	माह	के	वलए	िनुा	गया	्योंवक	वलव्िड	फंड	91	विनों	िक	अिविटि	्परर्प्ििा	िाली	वलखिों	में	वनिेि	कर	सकिे	हैं।
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1.53	 भारिीय	ररजिथि	बैंक	के	िलवनवि	उ्पायों	के	सम थ्िन	से,	
कोविड-19	 पे्रररि	 वयििानों	 के	 िाबिूि	 गैर	 ्पररििथिनिील	
वडबेंिर	 (एनसीडी)	और	िावरवजयक	्पत्र	 (सी्पी)	बािार	िोनों	
सामानय	रू्प	से	कायथि	कर	रहे	हैं	(िाटथि 	1.26	और	1.27)।	

1.54	 हालांवक	 वित्ीय	 कं्पवनयों	 द्ारा	 िावरवजयक	 ्पत्रों	 के	
वनगथिमन	 में	 वगरािट	 की	 प्रिवृत्	 विख	 रही	 है	 लेवकन,	 हावलया	
वनगथिमन	में	गैर	वित्ीय	ससं्ाओ	ंका	ििथिसि	(िाटथि 	1.26)	।	

1.55	 सी्पी	 बनाम	 एनसीडी	का	 रवेटंग	 विसिार,	 एनसीडी	 के	
मामले	में	अविक	वभनन	रवेटंग	प्रोफ़ाइल	को	ििाथििा	हैं,	भले	ही	
सा्ेपवक्षि	रू्प	से	उनके	 वनिेि	का	अ्ेपक्षाकृि	लंबा	कायथिकाल	
रहा	हो	विसमें,	'एएए'	/	'एए'	रवेटंग	गे्ड	का	ििथिसि	हों	(िाटथि 	1.28	
और	1.29)	।	

 चयार्ट 1.26: सतीपती ष्नग्टमन: गैि- पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट 

स्ो्: प्रमखु	डाटाबेस	

चयार्ट 1.27: एनसतीडती ष्नग्टमन: गैि- पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट

स्ो्: प्रमखु	डाटाबेस	

चयार्ट 1.28: सतीपती ष्नग्टमन: गैि- ष्ित्ती् गैि-पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट 

स्ो्: प्रमखु	डाटाबेस	

चयार्ट 1.29: एनसतीडती ष्नग्टम: गैि- ष्ित्ती् गैि-पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट 

स्ो्: प्रमखु	डाटाबेस	
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1.56		सी्पी	 और	 एनसीडी	 के	 सिंभथि	 में,	 वनकट	 अिवि	 की	
्परर्प्ििाए	ं रवेटंग	 गे्ड	 में	 वया्पक	 विसिार	को	 विखलािी	 हैं,	
यद्यव्प	उचि	रवेटंग	की	्परर्प्ििाए	ंहािी	हैं	(साररी	1.14)।	

I.2.5 आियास बयाजयाि 

1.57	 कोविड-19	के	प्रको्प	के	कारर,	आिास	के्षत्र	में	मांग	और	
िरलिा	में	कमी	बढ़	गई	है।	मकान	की	वबक्ी	और	लॉनि,	विसमें	
2019-20	की	िीसरी	 विमाही	 के	िौरान	क्मिः	16	प्रवििि	
और	35	प्रवििि	(िषथि-िर-िषथि)	की	वगरािट	आई	्ी,	2019-20	
की	िौ्ी	विमाही	के	िौरान	क्मिः	लगभग	26	प्रवििि	और	51	
प्रवििि	से	नीिे	आ	गई	(	िाटथि 	1.30)।

1.58  उ्पभोक्ा	विश्वास	में	राष्ट्वया्पी	वगरािट	ने	्ूपरथि	रू्प	से	
िैयार	घरों	की	खरीि	की	प्रा्वमकिा	को	बढ़ािा	विया,	विसने	
वनमाथिरािीन	घरों	की	वबक्ी	्पर	प्रविकूल	प्रभाि	डाला।	नए	लॉनि	
मकानों	में	वगरािट	आई,	अनवबके	घरों	के	सटॉक	में	कमी	आई	
और	इंिेनट्ी	ओिरहेंग	(यानी	एक	घर	बेिने	के	वलए	महीनों	की	
औसि	सखंया)	में	वगरािट	आई	(िाटथि 	1.31)।

सयािणती 1.14: गैि-ष्ित्ती् गैि-पतीएस्ू ऑब्तीगस्ट के सतीपती औि एनसतीडती के ष्नग्टम औि ष्नकर अिष्ध परिप्ि्या 
(` करोड)

 

 

ष्नग्टमन परिप्ि्या 

मयाच्ट-20 अपै्र्-20 मई-20 मयाच्ट-20 अपै्र्-20 मई-20 जून-20 जु्याई-20 अगस्-20 ष्स्बंि-20

'एएए' 26,100 35,865 43,310 28,044 2,732 20,225 21,840 13,820 23,354 7,026
'एए' 6,440 11,064 9,720 12,928 10,312 9,789 8,337 2,747 8,176 3,631
अनय	 5,015 6,801 272 9,898 12,560 3,261 7,723 6,713 1,853 6,594
कुल	 37,555 53,730 53,302 50,870 25,604 33,275 37,901 23,279 33,383 17,251

स्ो्ः प्राइम	डाटाबेस

चयार्ट 1.30: मकयान ्ॉनच औि ष्बक्ी 

स्ो्:	प्रो्प	टाइगर	डाटाबेस

चयार्ट 1.31 अनष्बके इनिेंरिती औि इनिेंरिती ओििहैंग 

स्ो्:	प्रो्प	टाइगर	डाटाबेस
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.59		 वनमाथिरािीन	्पररयोिनाओ	ंमें	अनवबकी	इनिेंट्ी	का	70-	
80	फीसिी	वहससा	है।	2019-20	में	अविकांि	िहरों	में	घरों	के	
मूलय	में	िवृधि	रुकी	रही	 ।	मािथि	 के	मधय	से	ििे	भर	में	 वनमाथिर	
गविविवियों	के	वनलंवबि	होने	से,	वनमाथिरािीन	्पररयोिनाओ	ंके	
्ूपरा	होने	में	िरेी	हो	सकिी	है,	विससे	नई	मांग	में	बािा	आएगी	
(िाटथि 	1.32)	।

I.2.6 प्रणया्तीग् जोष्िम सिवेक्ण6 

1.60		 हावलया	 प्ररालीगि	 िोवखम	 सिवेक्षर	 (एसआरएस)	 में	
सभी	प्रमखु	िोवखम	समूहों	िैसे;	िैवश्वक	िोवखम,	समवटि	आव थ्िक	
वस्वियों	 ्पर	 िोवखम	 िाररा,	 वित्ीय	 बािार	 िोवखम,	और	
वित्ीय	प्रराली	को	प्रभाविि	करने	िाली	ससं्ागि	वस्वि	को	
'उचि'	माना	गया	्ा।	समवटि	आव थ्िक	िोवखम	समूह	के	अिंगथिि,	
घरलूे	विकास	के	वलए	िोवखम	और	रािकोषीय	घाटे	को	'बहुि	
उचि'	शे्री	में	माना	गया	्ा,	िबवक	एफआईआई	में	उलटफेर	
के	 कारर	 िोवखम,	 एफडीआई	 में	 मंिी,	 कॉ्पपोरटे	 के्षत्र	 की	
कमिोररयों,	अिल	स्ंपवत्	की	कीमिों	और	घरलूे	बिि	में	कमी	
को	'उचि	िोवखम'	शे्री	माना	गया	्ा।

1.61		लगभग	56	प्रवििि	उत्रिािाओ	ंने	कहा	वक	भारिीय	
बैंवकंग	के्षत्र	की	सभंािनाए	ंअगले	एक	िषथि	में	काफी	वबगडने	िाली	
हैं,	्योंवक	बैंवकंग	उद्योग	की	कमाई	िीमी	ररकिरी,	लॉकडाउन	
के	बाि	कम	 वनिल	 बयाि	माविथिन,	उचि	आवसि	गरुित्ा	की	
वििंाओ	ंऔर	 प्राििान	आिशयकिाओ	ं में	 सभंाविि	 िवृधि	 के	
कारर	नकारातमक	रू्प	से	प्रभाविि	हो	सकिी	है।	कोविड-19	
महामारी	से	बरुी	िरह	से	प्रभाविि	होने	िाले	िीषथि	िीन	के्षत्र	हैं:	(i)	
्पयथिटन	और	आवि‍थय;	 (ii)	 वनमाथिर	और	अिल	स्ंपवत्;	और	
(सी)	 विमानन।	 इनके	 अगले	 छह	 महीनों	 में	 ठीक	 होने	 की	
सभंािनाए	ंक्षीर	विखाई	ििेी	हैं।	बहुसखंयक	उत्रिािाओ	ंने	इस	
बाि	का	विरोि	वकया	वक	स्ानीयकरर	्पर	अविक	िोर	िनेे	से	
िैश्वीकरर	को	िरीयिा	वमलेगी।	और	आगे	िाकर,	के्षत्रीय	वया्पार	
समझौिों	को	अविक	िरिीह	िी	िाएगी।	

6  प्ररालीगि	िोवखम	सिवेक्षर	(एसआरएस)	एक	10-वबिं	ुिाले	्ैपमाने	्पर	वित्ीय	प्रराली	द्ारा	सामना	वकए	िा	रहे	प्रमखु	िोवखमों	्पर	वििेषज्ों	की	िारराओ	ंको	अवभग्हर	करिा	
है।	वििेषज्ों	में	बािार	सहभागी,	विक्षाविि	और	रवेटंग	एिेंवसयां	िावमल	हैं।	एसआरएस	छमाही	आिार	्पर	वकया	िािा	है	और	एफएसआर	(अनबुिं	1)	में	रर्पोटथि 	वकया	िािा	है।

चयार्ट 1.32: शहि-ियाि भयारि् औस् मूल् िृष्धि

स्ो्:	प्रो्प	टाइगर	डाटाबेस

सयाियाशं औि दृष्टिकोण 

1.62	 कुल	वमलाकर,	िैवश्वक	सिंवृधि	के	बार	ेमें	एक	अप्रतयाविि	
अवनवचिििा	 है,	 वकनि	ु अप्रतयाविि	 रािकोषीय	 और	 मौवरिक	
प्रोतसाहनों	के	कारर	वित्ीय	बािार	में	वया्पक	रू्प	से	वस्रिा	
है।	भारि	में	रािकोषीय,	मौवरिक	और	विवनयामक	हसिके्ष्पों	के	
सयंोिन	ने	वित्ीय	बािारों	को	अनिरूधि	रखा	है	और	वित्ीय	
मधयस्	सामानय	रू्प	से	काम	कर	रहें	हैं।	बैंक	ऋर	िोवखम	न	
लेने	के	स्पटि	सकेंि	ििेा	है।	उ्ल	्पु् ल	का	सामना	करने	के	
बाि,	 गैर-बैंक	 मधयस्	 ससं्ाए	ं समय	 ्पर	 और	 सोिे	 समझे	
वनयामक	हसिके्ष्पों	 के	कारर	 वस्र	रही	हैं।	 ्ूपिँी	 के	प्रिाह	में	
अस्ायी	रू्प	से	िवृधि	हो	रही	है	लेवकन	बाहरी	वित््पोषर	की	
जरूरिें	 ्ूपरी	 नहीं	 हुई	 हैं	 ।	 िेल	को	छोडकर,	 ्पणय	 बािार	 के	
सिीिओिर	अिरूधि	है	।	विििेी	मरुिा	भडंार	का	्पयाथिप्त	सिर	एक	
बफर	प्रिान	करिा	है।	हालांवक,	अवनवचिििा	अभी	भी	बनी	हुई	
है,	िैवश्वक	सिपोत्म	प्र्ाओ	ंऔर	मानकों	को	सा्	लेकर	वित्ीय	
के्षत्र	के	सिुारों	को	वफर	से	िरुू	करना	होगा	और	सा्	ही	भविष्य	
में	भारि	की	विकासातमक	ररनीवि	की	विविटि	आिशयकिाओ	ं
के	सा्	समायोिन	करना	होगा।	
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परिचय

2.1	 दिसंबर	2019	के	एफएसआर	के	बाि	से,	वैदविक	और	
घरेलू	स्तर	पर,	समदटि	आद थ्िक	और	दवत्तीय	माहौल	में	दिरावट	
का,	ऋण	की	मांि,	पररसंपदत्	की	िणुवत्ा,	पूंजती	पयाथिप्त्ता	और	
अनुसूदि्त	वादणद्यक	बैंक,	जो	कोदवड-19	के	संपूणथि 	प्रभाव	
का	सामना	कर	रहे	हैं,	की	लाभप्रि्ता	पर	असर	पड़ा	है	।	िैर-
बैंदकंि	 दवत्तीय	 कंपदनयों	और	सहकारती	 बैंकों	 का	 िबाव,	 जो	
2019	में	 हुई	ऋण	घटनाओ	ंके	मदे्नजर	बढ़ा	हैं,	बैंकों	द्ारा	
जोदिम	से	बिने	और	सरुक्ा	की	्तरफ	पलायन	के	कारण	बढ़	
िया	है,	दजससे	धन	की	कमती	और	बाजार	्तक	पहुंि	में	अं्तर	
पड़	 िया	 है।	 काफी	 अदधक	 अदनदचि्त्ता	 के	 कारण	 पररदृशय	
असपटि	हो	िया	 है	कयोंदक	महामारती	 ने	जान	माल	को	काफी	
हादन	 पहुंिाई	 ।	 हाल	 के	 नतीद्ति्त	 उपायों	 के	 कारण	 दवत्तीय	
बाजारों	में	 दस्र्ता	आई	 है	और	कई	 दवत्तीय	मधयस्ों	द्ारा	
अनुभव	दकए	िए	िलदनदध	िबाव	कम	हुए	हैं	।

2.2	 इस	 पषृ्ठभूदम	 के	 बावजूि,	 यह	 अधयाय	 बैंकों	 और	
एनबतीएफसती	की	सदुृढ़्ता	और	आघा्त	सहनतीय्ता	का	मूलयांकन	
कर्ता	 है।	 िंड	 II.1	 एससतीबती	 के	 ऋण	 प्रिरथिन,	 संपदत्	 की	
िणुवत्ा,	 पूंजती	पयाथिप्त्ता	और	जोदिमों	का	 मूलयांकन	प्रस्तु्त	
कर्ता	 है।	यह	ऋण	जोदिम	के	्तनाव	परतीक्ण	के	माधयम	से	
समदटि	आद थ्िक	आघा्तों	को	सामने	रिकर	आघा्त	सहनतीय्ता	

वर्ष 2019-20 की दूसरी छमाही के दौरान बैंक ऋण वदृ्धि घटक बैंक समूहों में कम रही । अनुसूद्ित वाद्णद््यिक बैंकों (एससीबी) 
का लाभप्रदता अनुपात, हालांद्क द्वत्ीयि वर्ष 2018-19 के सापेक्ष द्वत्ीयि वर्ष 2019-20 में बेहतर रहा, द्वत्ीयि वर्ष 2019-20 
की दूसरी छमाही में द्िर ियिा है और पररदृशयि ऋण विगीकरण के स्थिन के द्नद्हता्थथों के कारण धूद्मल हो ियिा। ऋण जोद्िम के 
द्लए समद्टि तनाव के परीक्षण यिह सकेंत दतेें हैं द्क बेसलाइन पररदृशयि के तहत, एससीबी की सकल िैर-द्नषपाद्दत पररसपंद्त्यिां 
(जीएनपीए) अनुपात माि्ष 2020 के 8.5 प्रद्तशत से माि्ष 2021 में बढ़कर 12.5 प्रद्तशत (बहुत अद्धक तनाव पररदृशयि की द्स्थद्त 
में 14.7 प्रद्तशत) हो सकती हैं, जबद्क प्रणालीित सतर1 जोद्िम-भाररत पररसपंद्त्यिों की तुलना में पूजंी अनुपात (सीआरएआर) 
माि्ष 2020 के14.6 प्रद्तशत से माि्ष 2021 में द्िरकर 13.3 प्रद्तशत (बहुत अद्धक तनाव की द्स्थद्त में पररदृशयि 11.8 प्रद्तशत) 
तक हो सकती है। बैंकों का एनबीएफसी/एिएफसी में जोद्िम बढ़ा है। उचि पूजंीित बफ़स्ष और द्समटते अतंर-बैंक बाजार के 
कारण भी द्वत्ीयि नेटवकथों के माधयिम से सकं्ामक जोद्िम कम हो िए हैं।

का	 भती	 मूलयांकन	 कर्ता	 है,	 दजसे	 (ए)	 ऋण,	 बयाज	 िर,	
िलदनदध,	संकें द्तीकरण	और	इदकवटती	 मूलय	जोदिमों	 के	बैंक	
स्तर	 के	 एकल	कारक	 संवेिनरतील्ता	 दवशे्षण	 ;	 ्त्ा	 (बती)	
पूंजती	और	िलदनदध	के	सा्-सा्	डेररवेदटव	पोटथिफोदलयो	के	
उधवथििामती	्तनाव	परतीक्ण	से	संपूरर्त	दकया	िया	है	।	िंड	II.2	
अनुसूदि्त	 रहरती	 सहकारती	 बैंकों	 (एसयूसतीबती)	 के	 हादलया	
प्रिरथिन	्त्ा	ऋण	और	िलदनदध	जोदिम	के	्तनाव	परतीक्ण	के	
पररणामों	का	परतीक्ण	कर्ता	 है।	िंड	 II.3	में	 एनबतीएफसती	के	
प्रमुि	 दवत्तीय	 मापिंडों,	 सेकटर	 के	 हादलया	 वयवधानों	और	
प्रणालतीि्त	स्तर	पर	्तनाव	परतीक्ण	के	पररणामों	के	सा्-सा्	
वैयदतिक	एनबतीएफसती	पर	ििाथि 	की	िई	है।	िंड	II.4	में	दवरेष	
उदललदि्त	िा्तों	(एसएमए)	की	अं्तदनथि दह्त	पररसंपदत्यों	के	
रेदटंि	दव्तरण	का	दवशे्षण	प्रस्तु्त	दकया	िया	है।	समापन	िंड	
II.5	 में	 भार्ततीय	 दवत्तीय	 प्रणालती	 की	 नेटवकथि 	 संरिना	 और	
कनेदकटदवटती	का	एक	दवस्तृ्त	दवशे्षण	प्रस्तु्त	दकया	िया	है,	
दजसमें	अं्तर-बैंक	बाजार,	दवत्तीय	संस्ाओ	ंके	दवदभनन	समूहों	
का/के	प्रद्त	एकसपोजर	और	प्रद्तकूल	पररदृशयों	के	संक्ामक	
दवशे्षण	के	पररणाम	रादमल	हैं।

II.1 अनसूुचचत वाचिच्यक बैंक 2

2.3	 हाल	की	अवदध	को	भार्त	के	वादणद्यक	बैंदकंि	के्त्र	के	
कायथि	दनषपािन	में	एक	संरिनातमक	बिलाव	की	दृदटि	से	दिदनि्त	

1 दवशे्षण	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणयों	पर	आधारर्त	है,	दजसमें	एससतीबती	के	केवल	घरलूे	पररिालन	को	कवर	दकया	िया	है,	दसवाय	बड़े	कजथििारों	के	आकंड़ों	के	मामले	के,	
जो	बैंकों	के	वैदविक	पररिालन	पर	आधारर्त	हैं।	सतीआरएआर	पूवाथिनमुानों	के	दलए,	बैंदकंि	के्त्र	की	कुल	सपंदत्	के	98	प्रद्तर्त	वाले	53	एससतीबती	(सावथिजदनक	के्त्र	के	बैंक	(पतीएसबती),	
दनजती	के्त्र	के	बैंक	(पतीवतीबती)	और	दविरेती	बैंक	(एफबती)	सदह्त)	पर	दविार	दकया	िया	है।
2 अधयाय	में	दकए	िए	दवशे्षण	10	जून	2020	्तक	नवतीन्तम	उपलबध	आकंड़ों	पर	आधारर्त	हैं,	जो	अनंद्तम	हैं।	एससतीबती	में	केवल	सावथिजदनक	के्त्र	के	बैंक,	दनजती	के्त्र	के	बैंक	और	
दविरेती	बैंक	रादमल	हैं।	वषषों	के	िौरान	आकंड़ों	की	्तलुनातमक्ता	सदुनदचि्त	करने	के	दलए,	आईडतीबतीआई	बैंक	को	इस	के्त्र	में	दवशे्षण	के	दलए	सावथिजदनक	के्त्र	के	बैंकों	के	अ्ंतिथि्त	
रादमल	दकया	िया	है,	हालांदक	इसे	21	जनवरती,	2019	से	दवदनयामकी	प्रयोजनों	के	दलए	एक	दनजती	के्त्र	का	बैंक	घोदष्त	दकया	िया	है।

अधयाय II
चवत्तीय ससं्ाए ं: सदुृढ़ता औि समतु्ानशचति
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दकया	 िया	 है।	 ्तनावग्रस्त	आदस्तयों	 के	ओवर	 हैंि	 में	 कमती	
2019-20	 के	 ररुुआ्तती	 दहससे	 ्तक	जारती	 रहती,	और	 वैदविक	
और	घरेलू	संवदृधि	में	 लंबे	समय	्तक	जारती	 मंिती	 के	 बावजूि	
दजसने	ऋण	की	मांि	पर	प्रभाव	डाला	,	नई	दिरावट	में	दवराम	
लिा	िया	 ।	 दवत्तीय	वषथि	 के	अं्त	में,	कोदवड-19	के	प्रकोप	के	
कारण	धतीमती	 िद्त	 से	 हो	 रहे	 ये	सधुार	अदभभू्त	और	ठप	हो	 
िए	 ।	 महामारती	 के	 कारण	 दवदनयामकीय	 वयवस्ा	 के	 दलए	

अदनवायथि	हो	िए	ऋण	दकस्तों	के	स्िन	और	बयाज़	भिु्तान	के	
आस्िन	भदवषय	 में	 एससतीबती	 के	 दवत्तीय	 सवास्थय	 के	 दलए	
घा्तक	दसधि	हो	सक्ेत	हैं	।

II.1.1 चनषपादन – परिसपंचत्या ंऔि अर्जन 

2.4	 एससतीबती	की	ऋण	वदृधि	(वषथि-िर-वषथि),	जो	2019-20	की	
पहलती	छमाहती	के	िौरान	काफी	अदधक	कमजोर	हो	िई	्ती,	मािथि	
2020	्तक	और	दिरकर	5.9	प्रद्तर्त	्तक	हो	िई	(िाटथि 	2.1)

ए. ऋि औि रमािाचशया ं: वर्ज-दि-वर्ज

चार्ज 2.1: चुचनदंा काय्ज चनषपादन सकेंतक

बती. एससतीबती के लाभप्रदता के अवयव: वर्ज-दि-वर्ज वृचधि

डती. आिओए

सती. चनवल बयार माचर्जन

ई.आिओई

स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना	
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और	जून	2020	की	ररुूआ्त	्तक	धतीमती	रहती।	यह	कमती	सभती	
बैंक	समूहों	में	वयापक	रहती।	वषथि-िर-वषथि	जमा	वदृधि	भती	2019-20	
की	िूसरती	छमाहती	के	िौरान	कम	हुई,	मखुय	रूप	से	पतीवतीबती	के	
कारण	 ्ती	 (िाटथि 	 2.1	 ए),	 हालांदक	 2020-	 21	 के	 ररुुआ्तती	
महतीनों	 में	 इसमे	 सधुार	 हुआ,	 जो	 कोदवड-19	 से	 सबंदंध्त	
ऐहद्तया्तती	बि्त	वयवहार	को	िराथि्ता	है	।	वादणद्यक	बैंकों	के	
प्रावधान	और	कर	पूवथि	मनुाफे	(ईबतीपतीटती)	को	अनय	पररिालनि्त	
आय	(ओओआई)	में	वदृधि	और	पररिालनि्त	वयय	की	वदृधि	में	
कुछ	कमती	से	सम थ्िन	दमला	(िाटथि 	2.1	बती)।	दनवल	बयाज	आय	
(एनआईआई)	में	मामूलती	कमती	हुई	दजसके	कारण	दनवल	बयाज	
मादजथिन	(एनआईएम)	दस्ंतबर	2019	के	स्तर	्तक	आ	िया	(िाटथि 	
2.1	 सती)।	 लाभप्रि्ता	 अनपुा्त,	 अ्ाथि्त,	 पररसपंदत्यों	 पर	
प्रद्तफल	(आरओए)	और	इदकवटती	पर	प्रद्तफल	(आरओई),	में	
दवत्	वषथि	 2019-20	की	 िूसरती	छमाहती	में	सभती	बैंक	समूहों	में	
दिरावट	आई	(िाटथि 	2.1	डती	और	िाटथि 	2.1	ई)।

II.1.2 परिसपंचत् गिुवत्ा औि पूरंती पया्जप्तता 

2.5	 सभती	 एससतीबती	का	सकल	और	 दनवल	 िैर-दनषपादि्त	
पररसंपदत्	 (जतीएनपतीए	और	एनएनपतीए)	अनुपा्त	जो	 दस्ंतबर	
2019	में	9.3	प्रद्तर्त	और	3.7	प्रद्तर्त	पर	पहुंि	िया	्ा,	
मािथि 	 2020	 में	 घटकर	 8.5	 प्रद्तर्त	और	 3.0	 प्रद्तर्त	 पर	 
आ	िया	(िाटथि 	2.2	ए	&	बती)।	यह	सभती	बैंक	समूहों	के	 दिर्ेत	
द्तमाहती	 सलतीपेज	 अनुपा्त	 (द्तमाहती	 की	 ररुुआ्त	 में	 मानक	
अदग्रमों	के	अनुपा्त	के	रूप	में	द्तमाहती	में	एनपतीए	में	नई	अदभवदृधि	
के	 रूप	 में	 िणना	 की	 िई)	 से	 सपटि	 है	 (िाटथि 	 2.2	 ि)।	
पररणामसवरूप,	 एससतीबती	 का	 प्रावधान	 कवरेज	 अनुपा्त	
(पतीसतीआर)	दस्ंतबर	2019	में	61.6	प्रद्तर्त	से	मािथि 	2020	में	
बढ़कर	65.4	प्रद्तर्त	हो	िया	(िाटथि 	2.2	डती)।	मािथि 	2019	के	
बाि	से	पतीएसबती	और	एफबती	के	दलए	एनपतीए	प्रावधान	कम	हो	
रहे	हैं	(िाटथि 	2.2	एफ)।

ए. एससतीबती का रतीएनपतीए अनुपात बती. एससतीबती का एनएनपतीए अनुपात

चार्ज 2.2: चुचनदंा परिसपंचत गिुवत्ा सकेंतक (जारी ...)

सती. एससतीबती का चतमाहती सलतीपेर अनपुात डती. एससतीबती का प्िावधान कविेर अनुपात3

3 प्रावधान	कवरजे	अनपुा्त	(राइट-ऑफ	समायोजन	के	दबना)	=	एनपतीए	*	100/जतीएनपतीए	के	दलए	धारर्त	प्रावधान।

प्रद
्तर

्त
प्रद
्तर

्त

प्रद
्तर

्त
प्रद
्तर

्त

पतीएसबती पतीवतीबती एफबती सभती	एससतीबती पतीएसबती पतीवतीबती एफबती सभती	एससतीबती

पतीएसबती पतीवतीबती एफबती सभती	एससतीबतीपतीएसबती पतीवतीबती एफबती सभती	एससतीबती

दस्ंत	18

दस्ंत	18

दस्ंत	18

दस्ंत	18

दस्ंत	19

दस्ंत	19

दस्ंत	19

दस्ंत	19

मािथि	19

मािथि	19

मािथि	19

मािथि	19

मािथि	20

दिस	ं19 मािथि	20

मािथि	20

मािथि	20



24

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और समतु्यानशवति

स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना	

4 सतीआरएआर	सभती	एससतीबती	से	सबंदंध्त	है।
5 दटयर	I	लतीवरजे	अनपुा्त	कुल	आदस्तयों	की	्तलुना	में	दटयर	I	पूजंती	का	अनपुा्त	है।

2.6	 एससतीबती	 का	 जोदिम-भारर्त	 सपंदत्यों	 की	 ्तलुना	 में	
पूजंती	 अनपुा्त	 (सतीआरएआर)	 मािथि	 2020	 में	 घटकर	 14.8	
प्रद्तर्त	हो	िया,	दजसका	मखुय	कारण	पतीएसबती	के	सतीआरएआर	
में	कमती	्ती।	उनका	आरओए	एक	समूह	के	रूप	में	ऋणातमक	
रहा,	 बावजूि	धतीमती	ऋण	वदृधि	और	मामूलती	 सलतीपेज	 के।	 बैंक	
समूहों	के	बतीि,	पतीवतीबती	ने	सतीआरएआर	में	मामूलती	वदृधि	िजथि	की	
जबदक	पतीएसबती	और	एफबती	के	दलए	अनपुा्त	कम	हो	िया	(िाटथि 	
2.2	 जती)।	 मािथि	 2020	 में	 सभती	 बैंक	 समूहों	 के	 दलए	 टतीयर	 I	
लतीवरजे	अनपुा्त	कम	हो	िया	(िाटथि 	2.2	एि)।

II.1.3 क्ते्रवाि परिसपंचत् गिुवत्ा 

2.7	 के्त्रवार	रूप	से,	मािथि 	2020	में	सेवा	के्त्र	में	बैंक	ऋणों	
की	 िणुवत्ा	 िराब	 हो	 िई।	 िुिरा	 ऋण	 के्त्र	 का	 जतीएनपतीए	
अनुपा्त	भती	बढ़ा	(िाटथि 	2.3	ए)।	उद्ोि	के	भती्तर	प्रमुि	उप-
के्त्रों	में,	 दनमाथिण	और	रतन	्त्ा	आभूषण	 के्त्र	का	जतीएनपतीए	
अनुपा्त	मािथि 	2020	में	बढ़	िया	(िाटथि 	2.3	बती)।	िूसरती	ओर,	
बदुनयािती	 ढांिा	 के्त्र	 (औद्ोदिक	 के्त्र	 के	 बैंक	ऋण	 में	 36.2	
प्रद्तर्त	 की	 दहससेिारती	 के	 सा्),	 बदुनयािती	 धा्तु	 (11.3	
प्रद्तर्त)	और	दबजलती	(17.5	प्रद्तर्त)	में	जतीएनपतीए	अनुपा्त	

चार्ज 2.2: चुचनदंा परिसपंचत गिुवत्ा सकेंतक (समाप्त)

एच. रचयि 1 लतीविेर अनुपात5रती. ररोखचम भािचत पिचसंपतचयरों कती तुलना में पूंरती अनुपात4

ई. एससतीबती के रतीएनपतीए में वृचधि (वर्ज-दि-वर्ज) एफ. एससतीबती के एनपतीए प्रावधान में वृचधि (वर्ज-दि-वर्ज)
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चार्ज 2.3: क्ते्रवाि परिसपंचत् गिुवत्ा सकेंतक 

ए. क्ते्र-वाि रतीएनपतीए अनपुात औि तनावग्रसत अचग्रम अनुपात

बती. उद्रोग के अदंि प्रमखु उप-खंडों का रतीएनपतीए अनपुात

स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना

6 एक	बड़े	उधारक्ताथि	को	एक	ऐसे	वयदति	के	रूप	में	पररभादष्त	दकया	िया	है	दजसके	पास	5	करोड़	और	उससे	अदधक	का	दनदध-आधारर्त	और	िैर-दनदध-आधारर्त	एकसपोजर	है।	
यह	दवशे्षण	एससतीबती	के	वैदविक	पररिालनों	पर	आधारर्त	हैं	।
7 एसएमए-0,	एसएमए-1	और	एसएमए-2	शे्दणयां:	मानक	सपंदत्	जो	क्मरः	1-30	दिन,	31-60	दिन	और	60-90	दिन	के	दलए	अद्तिये	हैं।

Note: Numbers given in parentheses with the legend are the shares of the respective sub-sector’s credit in total credit to industry.

में	एक	सपटि	दिरावट	दििाई	िती	है।	इसका	बैंदकंि	के्त्र	की	समग्र	
पररसंपदत्	िणुवत्ा	में	प्रभाव	पड़ा	है।

II.1.4 बड ेउधािकता्जओ ंकी ऋि गिुवत्ा

2.8	 मािथि 	 2020	में	 एससतीबती	 के	बड़े	उधारक्ताथि 	6,	क्मरः	
51.3	प्रद्तर्त	और	78.3	प्रद्तर्त	के	समग्र	ऋण	पोटथिफोदलयो	
और	जतीएनपतीए	के	दलए	दजममेिार	हैं	(िाटथि 	2.4ए)।	मािथि 	2018	
के	बाि	से	इन	िोनों	के	भािों	में	दिरावट	आई	है,	इसका	म्तलब	

है	दक	वदृधिरतील	आधार	पर,	हाल	दक	अवदध	में	छोटे	उधारक्ताथि	
शे्णती	 में	 ऋण	और	 एनपतीए	 में	 वदृधि	 हो	 रहती	 है।	 एसएमए7-0,	
एसएमए-1,	एसएमए-2	और	पनुिथि दठ्त	मानक	ऋण	शे्णती	्त्ा	
बड़े	उधारक्ताथिओ	ंके	एनपतीए	के	्तह्त	बकाया	रादर	मािथि 	2020	
को	समाप्त	द्तमाहती	के	िौरान	कम	हो	िई	(िाटथि 	2.4	बती)।	पतीवतीबती	
को	छोड़कर	सभती	बैंकों	में	द्तमाहती	के	िौरान	बड़े	उधारक्ताथिओ	ं
के	जतीएनपतीए	अनुपा्त	में	दिरावट	आई	(िाटथि 	2.4	सती)।	दविेरती	
बैंकों	को	छोड़कर	सभती	 बैंक	समूहों	 में	 बड़े	उधारक्ताथिओ	ं के	
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एसएमए-2	 अनुपा्त	 में	 दिरावट	 आई	 (िाटथि 	 2.4	 डती)।	 इसती	
्तरह,	 बड़े	 उधारक्ताथिओ	ं के	 दलए	 दवत्पोदष्त	 रादर	 में	 हादन	
पररसंपदत्यों	का	दहससा	बढ़	रहा	है	(िाटथि 	2.4	ई)।

2.9	 रतीषथि	100	उधारक्ताथि	सकल	अदग्रमों	का	17.5	प्रद्तर्त	
दहससा	हैं,	लेदकन	वे	मािथि	2020	में	एससतीबती	के	जतीएनपतीए	के	

केवल	12.6	प्रद्तर्त	हैं	 (िाटथि 	2.4	एफ)।	िूदंक	कोदवड-19	से	
सबंदंध्त	 दवदनयामकी	 अदधस्िन	 में	 एसएमए	 अनपुा्त	 एक	
कारक	 है,	 इसदलए	 रदेटंि	 दव्तरण	की	 जांि	 के	 द्ारा	 एसएमए	
पररसपंदत्यों	की	िणुवत्ा	का	आकलन	करने	के	दलए	एक	अलि	
दवशे्षण	िंड	II.4	में	प्रस्त्ुत	दकया	िया	है।

ए. एससतीबती के ऋि परोर्जफरोचलयरो में बड ेउधािकता्जओ ंका चहससा बती. माच्ज 2020 में बड ेउधािकता्जओ ंकी परिसपंचत् गिुवत्ा में वृचधि  
(चतमाहती-दि-चतमाहती)

चार्ज 2.4: बड ेउधािकता्जओ ंके चुचनदंा परिसपंचत् गिुवत्ा सकेंतक 

सती. रतीएनपतीए अनपुात

ई.	बड़े	उधारक्ताथिओ	ंके	दलए	दवत्पोदष्त	बकाया	 
रादरयों	का	सवरुप	

डती. एसएमए-2 अनपुात

एफ. एससतीबती औि बड ेउधािकता्जओ ंकी चवत्परोचरत बकाया िाचशयों में  
शतीर्ज 100 उधािकता्जओ ंका चहससा 
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स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना
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II.1.5 ररोचखम

2.10	 बैंदकंि	 दस्र्ता	सकें्तक	 (बतीएसआई)8	 दििा्ता	 है	 दक	
अ्ंतदनथिदह्त	 िराओ	ं और	 जोदिम	 कारकों	 में	 बिलावों	 के	
मूलयांकन	के	दलए	दविारर्त	पांि	आयामों	में,	एससतीबती	ने	दस्ंतबर	
2018	की	दस्द्त	की	्तलुना	में	मािथि	2020	में	सदुृढ़्ता,	िलदनदध	
और	िक््ता	में	 दिरावट	िजथि	की	है,	जबदक	सपंदत्	की	िणुवत्ा	
और	लाभप्रि्ता	में	मामूलती	सधुार	हुआ	है	(िाटथि 	2.5)।	दकं्त,ु	इस	
मोिजे	 पर	 दकसती	 राह्त	की	बा्त	नहीं	काहती	जा	सक्तती	कयोंदक	
कोदवड-19	के	िौरान	बैंकों	की	आय	में	कोई	नकुसान	2020-21	
की	पहलती	द्तमाहती	से	हती	दििाई	ििेा।

II.1.6 आघात सहनतीयता – समचटि दबाव पितीक्ि

2.11	 समदटिआद थ्िक	आघा्तों	को	िेि्ेत	हुए	भार्ततीय	बैंदकंि	
की	आघा्त	सहनतीय्ता	का	परतीक्ण	समदटि-िबाव	परतीक्णों	के	
माधयम	से	दकया	िया,	जो	एससतीबती	के	्तुलन-पत्र	पर	संियती	
आघा्त	 के	 प्रभाव	 का	 आकलन	 और	 एक	 वषथि	 के	 िौरान	
बेसलाइन	 ्ततीन	 प्रद्तकूल9	 (मधयम,	 िंभतीर	और	अद्त	 िंभतीर)	
पररदृशयों	के	अं्तिथि्त	जतीएनपतीए	अनुपा्त	और	सतीआरआई	का	
अनुमान	लिाने	का	प्रयास	है।	बेसलाइन	पररदृशय	समदटिआद थ्िक	
िरों10	 के	 पूवाथिनुमादन्त	 मूलयों	 से	 दलया	 िया	 है।	 िूंदक	 मािथि	
2020	में	पररसंपदत्	विगीकरण	कोदवड-19	महामारती	के	कारण	
दवदनयामती	अदधस्िन	से	प्रभादव्त	हो	सक्ता	है,	इस	अभयास	
के	अनुमान	जून	2011	से	दिसंबर	2019	को	समाप्त	द्तमाहती	
(मािथि 	2020	के	बजाय)	के	आंकड़ों	का	उपयोि	करके	बनाए	
िए	हैं।	मधयम,	िंभतीर	और	अद्त	िंभतीर	पररदृशय	प्रतयेक	समदटि	
आद थ्िक	िरों	 के	 दलए	क्मरः	 0.25	 से	 एक	मानक	 दविलन	
(एसडती)	आघा्त,	1.25	 से	िो	एसडती	आघा्त	और	2.25	 से	
्ततीन	 एसडती	आघा्त	 का	 उपयोि	 करके	 प्राप्त	 दकया	 िया	 है,	
दजससे	 प्रतयेक	 परव्तगी	 अनुमान	 द्तमाहती	 में	 आघा्तों	 में	 25	
आधार	अंक	की	वदृधि	हुई	है	(िाटथि 	2.6)।	

2.12	 इस	्त्थय	को	ििे्ेत	हुए	दक	ऋण	स्िन	का	प्रभाव	अभती	
भती	अदनदचि्त	है	और	दवकदस्त	हो	रहा	है,	बैंदकंि	पररसपंदत्यों	
की	िणुवत्ा	पर	इसका	सहती	सहती	सवरुप	 कैसा	होिा,	सटतीक	

चार्ज 2.5: बैंचकंग चस्िता मानचचत्र

नरोर:	कें द्	से	िूरती	जोदिम	में	वदृधि	को	िराथि्तती	है	.
स्रोत :	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना	.

8 दवदभनन	बतीएसआई	आयामों	के	्तह्त	उपयोि	की	जाने	वालती	दवस्त्ृत	कायथिप्रणालती	और	बदुनयािती	सकें्तकों	के	दलए	कृपया	अनबुधं-2	ििेें।
9 प्रद्तकूल	पररदृशय	कालपदनक	प्रद्तकूल	आद थ्िक	दस्द्तयों	के	्तह्त	कड़े	आकलन	हैं	और	मॉडल	पररणामों	की	पूवाथिनमुान	के	रूप	में	वयाखया	नहीं	दकया	जाना	िादहए।
10 जतीडतीपती	दवकास,	सयंतुि	सकल	राजकोषतीय	घाटा	और	जतीडतीपती	का	अनपुा्त,	सतीपतीआई	मदु्ासफीद्त,	भारर्त	औस्त	उधार	िर,	दनयाथि्त	और	जतीडतीपती	का	अनपुा्त	्त्ा	िालू	िा्ता	
रेष	और	जतीडतीपती	का	अनपुा्त।	सयंतुि	सकल	राजकोषतीय	घाटा	(जतीएफडती)	कें द्	और	रा्यों	के	समग्र	राजकोषतीय	घाटे	का	प्रद्तदनदधतव	कर्ता	है,	लेदकन	पहले	कें द्	के	जतीएफडती	का	
प्रयोि	दकया	जा्ता	्ा	।

चार्ज 2.6: समचटि आच ््जक परिदृशय मलूयाकंन  
(कड़ती	कालपदनक	प्रद्तकूल	आद थ्िक	पररदस्द्तयों	के	्तह्त	आकलन	को	 

पूवाथिनमुान	के	रूप	में	वयाखया	नहीं	की	जानती	िादहए)
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्तरतीके	 से	प्ता	लिाना	मदुशकल	 है।	 इसदलए,	यह	 केवल	समय	
बती्तने	के	सा्	प्ता	लि	पाएिा	और	समय-समय	पर	आरबतीआई	
के	 आिामती	 प्रकारनों	 में	 इसके	 पररणामों	 की	 जानकारती	 िती	 
जाएिती	।

2.13		 िबाव	 परतीक्णों	 से	 सकें्त	 दमल्ता	 है	 दक	 बेसलाइन	
पररदृशय	के	्तह्त	सभती	एससतीबती	का	जतीएनपतीए	अनपुा्त	मािथि	
2020	के	8.5	प्रद्तर्त	से	मािथि	2021	्तक	बढ़कर	यह	12.5	
प्रद्तर्त	हो	सक्ता	है	(िाटथि 	2.7)	।	यदि	समदटि	आद थ्िक	माहौल	
और	दबिड़्ता	है,	्तो	अनपुा्त	बहु्त	िभंतीर	्तनावग्रस्त	पररदृशय	के	
्तह्त	14.7	प्रद्तर्त	्तक	बढ़	सक्ता	है।

2.14	 बैंक	समूहों	में,	बेसलाईन	पररदृशय	के	अं्तिथि्त	पतीएसबती	
का	जतीएनपतीए	अनुपा्त	मािथि 	2020	के	11.3	प्रद्तर्त	से	मािथि	
2021	 ्तक	 बढ़कर	 15.2	 प्रद्तर्त	 हो	 सक्ता	 है	और	 इसती	
अवदध	 में	 पतीवतीबती	 और	 एफबती	 का	 जतीएनपतीए	 अनुपा्त	 4.2	
प्रद्तर्त	और	2.3	प्रद्तर्त	से	क्मरः	बढ़कर	7.3	और	3.9	
प्रद्तर्त	हो	सक्ता	है	।

2.15		 बेसलाइन	पररदृशय	के	्तह्त	प्रणालती	स्तरतीय	सतीआरएआर	
के	मािथि	2020	के	14.6	प्रद्तर्त	से	मािथि	2021	में	घटकर	13.3	
प्रद्तर्त	और	बहु्त	िभंतीर	्तनाव	पररदृशय	के	्तह्त	11.8	प्रद्तर्त	
होने	का	अनमुान	लिाया	िया	है	(िाटथि 	2.8	ए)।

2.16	 ्तनाव	परतीक्ण	के	पररणाम	ब्ता्ेत	हैं	 दक	पांि	बैंक	मािथि	
2021	्तक	बहु्त	िभंतीर	्तनाव	के	पररदृशय	में	नयून्तम	पूजंती	स्तर	
को	पूरा	करने	में	दवफल	हो	सक्ेत	हैं	।	हालांदक,	इसमें	दवलय	या	

चार्ज 2.7: एससतीबती के रतीएनपतीए अनपुात का पूवा्जनमुान 

नरोर:	 प्रणालतीि्त	स्तर	 के	जतीएनपतीए	को	्ततीन	सपूंरक	और	पररणामती	जतीएनपतीए	अनपुा्त	का	
औस्त	अ थ्िदम्ततीय	मॉडल-	मलटतीवेरटे	ररगे्ररन,	वेकटर	ऑटोररगे्ररन	(वतीएआर)	और	कवांटाइल	
ररगे्ररन	का	उपयोि	करके	अनमुादन्त	दकया	जा्ता	है	।	बैंक	समूह	स्तर	के	अनमुानों	के	दलए,	
मलटतीवेररएट	ररगे्ररन	और	वतीएआर	पररणामों	के	औस्त	का	उपयोि	दकया	जा्ता	है।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँऔर	सटाफ	िणना।

दकसती	भावती	पनुपूूंजतीकरण	को	धयान	में	नहीं	रिा	िया	है,	दजससे	
आिे	प्रणालतीि्त	आघा्त	सहनतीय्ता	में	वदृधि	होिती	(िाटथि 	2.8	बती)।

2.17		 बेसलाइन	 पररदृशय	 के	 ्तह्त	 एससतीबती	 का	 सामानय	
इदकवटती	टतीयर	I	(सतीईटती-1)	पूजंती	अनपुा्त	मािथि	2020	में	11.7	
प्रद्तर्त	 से	 घटकर	 10.7	 प्रद्तर्त	और	मािथि	 2021	 में	अद्त	
िभंतीर	्तनाव	पररदृशय	के	्तह्त	9.4	प्रद्तर्त	हो	सक्ता	है	(िाटथि 	
2.9)	।	इसके	अलावा,	इन	र्तषों	के	्तह्त,	्ततीन	बैंक	मािथि	2021	
्तक	 5.5	 प्रद्तर्त	 के	 नयून्तम	 दवदनयामकी	 सतीईटती	 1	 पूजंती	
अनपुा्त	को	पूरा	करने	में	दवफल	हो	सक्ेत	हैं	(िाटथि 	2.9	बती)	।

बती. सतीआिएआि का बैंकवाि चवतिि : माच्ज 2021

चार्ज 2.8: सतीआिएआि पूवा्जनमुान 

*	नमूने	के	53	िदुनंिा	बैंक	कुल	बैंदकंि	के्त्र	की	सपंदत्	का	98	प्रद्तर्त	दहससा	हैं	।
नरोर:	लाभ	वाले	एससतीबती	के	दलए	पूजंती	अनमुान	को	पूजंतीि्त	आरदक््त	दनदध	में	25	प्रद्तर्त	के	नयून्तम	लाभ	को	हस्तां्तरण	करने	की	एक	रूदढ़वािती	धारणा	के	्तह्त	दनदमथि्त	दकया	िया	है	।	इसमें	
दह्तधारकों	द्ारा	दकसती	भती	पूजंती	को	डालने	की	बा्त	को	धयान	में	नहीं	रिा	जा्ता	है।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना।
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2.18		जबदक	दवदनयामती	ऋण	अदधस्िन	कुछ	्तनाव	को	कम	
कर	सक्ेत	हैं,	 पतीएसबती	और	पतीवतीबती	 के	अचछती	 िणुवत्ा	वाले	
ऋणों	की	उद्ोि-वार	सरंिना	(अ्ाथि्त,	मानक	अदग्रम	जो	अभती	
्तक	एसएमए	और	एसएमए-0	ऋण	में	नहीं	बिले	हैं)	ब्ता्तती	है	दक	
ऐसे	 उद्ोि,	 दजनकी	 बैंक	 समूहों	 में	 ऐसे	 ऋणों	 की	 अदधक	
दहससेिारती	है,	कोदवड-19	सकंट	के	कारण	प्रभादव्त	हो	सक्ेत	हैं	
(्तादलका	2.1)	।

साििती 2.1: अच्ती गिुवत्ा की परिसपंचत्यों के उचच चहसस ेवाले शतीर्ज 10 उद्रोग

सावथिजदनक	बैंक	 दनजती	बैंक

उद्रोग माच्ज 2020 तक कुल अच्ती 
गिुवत्ा वाले ऋिों के चहसस ेके 
रूप में उद्रोग के अच्े गिुवत्ा 

वाले ऋिों का चहससा

उद्रोग माच्ज 2020 तक कुल अच्ती 
गिुवत्ा वाले ऋिों के चहसस ेके 
रूप में उद्रोग के अच्े गिुवत्ा 

वाले ऋिों का चहससा

एनबतीएफसती-	सामानय	प्रयोजन	ऋण 10.4 एनबतीएफसती-	सामानय	प्रयोजन	ऋण 7.9
दबजलती	का	उतपािन 9.8 दबजलती	का	उतपािन 6.0
एनबतीएफसती-	आवास	के्त्र	में 7.7 ररयल	एसटेट	िद्तदवदधयाँ 5.5
दवकासातमक	दवत्तीय	ससं्ाएं 4.6 मूलभू्त	लौह	और	सटतील	का	उतपािन 4.1
पररषकृ्त	पेट्ोदलयम	उतपािों	का	दवदनमाथिण 4.6 एनबतीएफसती-	आवास	के्त्र	में 3.6
मूलभू्त	लौह	और	सटतील	का	उतपािन 4.4 सड़कों	का	दनमाथिण	/	रिरिाव 2.4
सड़कों	का	दनमाथिण	/	रिरिाव 3.9 आधारभू्त	सिंार	सेवाए	ं 2.4
ग्राहकों	सदमद्तयों	के	माधयम	से	जन	उपयोि	सदुवधाए	ं 3.3 पररषकृ्त	पेट्ोदलयम	उतपािों	का	उतपािन 2.4
दबजलती	का	सगं्रहण	और	दव्तरण 2.5 आधारभू्त	अलौह	धा्तओु	ंका	उतपािन	 1.7
ररयल	एसटेट	िद्तदवदधयाँ 2.3 सतीमेंट,	िूना	और	पलासटर	का	उतपािन 1.7

स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना	

11 समदटि	्तनाव	परतीक्णों	के	्तह्त,	आघा्त	प्रद्तकूल	समदटिआद थ्िक	दस्द्तयों	में	्े	जबदक	सवेंिनरतील्ता	दवशे्षण	आघा्त	एक	समय	में	जतीएनपतीए,	बयाज	िर,	इदकवटती	मूलय,	जमा	
आदि	एकल	कारकों	पर	लािू	हो्ेत	हैं।	इसके	अलावा,	जतीएनपतीए	अनपुा्त	के	दलए	समदटि	्तनाव	परतीक्ण	प्रणालती	और	प्रमिु	बैंक	समूह	स्तरों	पर	लािू	दकए	िए	्े,	जबदक	सवेंिनरतील्ता	
का	दवशे्षण	प्रणालती	और	बैंक	स्तरों	पर	दकया	िया।
12 एकल	कारक	सवेंिनरतील्ता	दवशे्षण	्तनाव	परतीक्ण	कुल	बैंदकंि	के्त्र	की	पररसपंदत्यों	के	98	प्रद्तर्त	वाले	53	एससतीबती	के	नमूने	के	दलए	दकए	िए।	दवदभनन	कालपदनक	पररदृशयों	
के	्तह्त	दडज़ाइन	दकए	िए	आघा्त	िरम	लेदकन	दवविसनतीय	हैं।
13 ्तनाव	परतीक्णों	के	दववरण	के	दलए	कृपया	अनबुधं-2	ििेें।

ए. प्रिालती सतितीय सतीईरती 1 बती. सतीईरती 1 का बैंकवाि चवतिि : माच्ज 2021

चार्ज 2.9: सतीईरती 1 पूरंती अनपुात की राचं

*	नमूने	के	53	िदुनंिा	बैंक	कुल	बैंदकंि	के्त्र	की	सपंदत्	का	98	प्रद्तर्त	दहससा	हैं।
नरोर:	लाभ	वाले	एससतीबती	के	दलए	पूजंती	अनमुान	को	पूजंतीि्त	आरदक््त	दनदध	में	25	प्रद्तर्त	के	नयून्तम	लाभ	को	हस्तां्तरण	करने	की	एक	रूदढ़वािती	धारणा	के	्तह्त	दनदमथि्त	दकया	िया	है	।	इसमें	
दह्तधारकों	द्ारा	दकसती	भती	पूजंती	को	डालने	की	बा्त	को	धयान	में	नहीं	रिा	जा्ता	है।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना।

II.1.7 सवंेदनशतीलता चवशे्रि11

2.19		 दवदभनन	पररदृशयों12	 के	्तह्त	एससतीबती	की	कमजोररयों	
का	आकलन	करने	 के	 दलए	मािथि	 2011	 से	 मािथि	 2020	्तक	
द्तमाहती	आकंड़ों	के	आधार	पर	कई	एकल-फैकटर	सवेंिनरतील्ता	
्तनाव	पररक्ण13	 दकए	िए	्तादक	ऋण,	बयाज	िर,	इदकवटती	की	
कीम्तों	और	िलदनदध	जोदिमों	का	अनकुरण	 दकया	जा	सके	
और	टॉप-डाउन14	सवेंिनरतील्ता	दवशे्षण	के	अ्ंतिथि्त	मूल	रूप	
दिया	जा	सके	।
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ए. ऋि ररोचखम

2.20		प्रणालती	स्तरतीय	जतीएनपतीए	के	प्रद्त	3	एसडती15	के	अद्त	
िभंतीर	आघा्त	के	्तह्त	(अ्ाथि्त,	यदि	53	िदुनंिा	एससतीबती	का	
जतीएनपतीए	अनपुा्त	8.6	प्रद्तर्त	से	बढ़कर	17.8	प्रद्तर्त	हो	
जा्ता	 है),	 प्रणालती	 स्तरतीय	 सतीआरएआर	 14.6	 प्रद्तर्त	 से	
घटकर	9.3	प्रद्तर्त	और	दटयर-1	पूजंती	अनपुा्त	12.5	प्रद्तर्त	
से	घटकर	7.6	प्रद्तर्त	हो	जाएिा।	इस	प्रकार	प्रणालतीि्त	स्तर	
पर	पूजंती	में	हादन	लिभि	41.8	प्रद्तर्त	हो	सक्तती	है।	प्रद्तकूल	
्तनाव	 परतीक्ण	 के	 पररणाम	 ब्ता्ेत	 हैं	 दक	 प्रणालती	 स्तर	 पर	
सतीआरएआर	को	9	प्रद्तर्त	्तक	लाने	के	दलए	3.26	एसडती	के	
आघा्त	की	आवशयक्ता	हो्तती	है।

2.21		 बैंक-स्तरतीय	 ्तनाव	 परतीक्ण	 के	 पररणाम	 ब्ता्ेत	 हैं	 दक	
एससतीबती	की	कुल	पररसपंदत्	में	64.5	प्रद्तर्त	की	दहससेिारती	
वाले	 23	बैंक16,	जतीआरपतीए	अनपुा्त	 के	3	 एसडती	आघा्त	 के	
पररदृशय	 के	 ्तह्त	 अपेदक््त	 सतीआरएआर	 को	 बनाए	 रिने	 में	
दवफल	हो	सक्ेत	हैं	(िाटथि 	2.10)	।	इस	्तरह	के	िरम	आघा्त	
पररदृशय	में,	सभती	18	पतीएसबती	के	सतीआरएआर	के	9	प्रद्तर्त	
्तक	नतीिे	जाने	की	सभंावना	है।

ए. प्रिालती सति बती. बैंक सति

चार्ज 2.10: के्चडर ररोचखम - आघात औि परििाम

आघा्त	1:	 जतीएनपतीए	पर	1	एसडती	आघा्त
आघा्त	2:	 जतीएनपतीए	पर	2	एसडती	आघा्त
आघा्त	3:	 जतीएनपतीए	पर	3	एसडती	आघा्त
नरोर:	िदुनंिा	53	एससतीबती	की	प्रणालती।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना।

2.22		जतीएनपतीए	अनपुा्त	के	3	एसडती	आघा्त	के	पररदृशय	के	
्तह्त,	20	बैंकों	के	 दलए	सतीआरएआर	7	प्रद्तर्त	से	नतीिे	 दिर	
जाएिा	(िाटथि 	2.11),	जो	बैंकों	की	सूिती	पर	हावती	होकर	बड़े	पूजंती	
क्रण	का	साक्ती	होिा	।
2.23		 15	और	20	बैंक	क्मरः	2	एसडती	और	3	एसडती	आघा्त	
के	्तह्त	सतीआरएआर	में	छह	प्रद्तर्त	से	अदधक	दिरावट	िजथि	
करेंिे	(िाटथि 	2.12)	।

14 टॉप	डाउन	्तनाव	परतीक्ण	दवदरटि	पररदृशयों	और	कुल	बैंकवार	डेटा	पर	आधारर्त	्े	दजससे	दवदभनन	बैंकों	के	्तनाव	का	्तलुनातमक	मूलयांकन	दिया	जा	सके	।	
15 जतीएनपतीए	अनपुा्त	के	मानक	दविलन	(एसडती)	को	2011	से	द्तमाहती	आकंड़ों	का	उपयोि	करके	अनमुादन्त	दकया	िया	है।	एक	एसडती	आघा्त	जतीएनपतीए	के	स्तर	में	36	प्रद्तर्त	
की	वदृधि	का	अनमुान	लिा्ता	है।
16 इन	बैंकों	में,	आघा्तों	के	लािू	होने	से	पहले	एक	बैंक	का	सतीआरएआर	9	प्रद्तर्त	से	कम	्ा।

चार्ज 2.11: बैंकों का सतीआिएआि-वाि चवतिि
	(जतीएनपतीए	अनपुा्त	पर	2	एसडती	और	3	एसडती	आघा्त	के	्तह्त)

नरोर: िदुनंिा	53	एससतीबती	की	प्रणालती।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरदणयां	और	सटाफ	िणना।
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ख. ऋि सकंें द्रि ररोचखम 

2.24	 रतीषथि	 वैयदतिक	उधारक्ताथिओ	ं के	 िबावग्रस्त	अदग्रमों	 के	
अनसुार	बैंक	के	ऋण	सकंें द्ण	पर	िबाव	परतीक्ण	यह	िराथि्ता	है	
दक	रतीषथि	्ततीन	उधारक्ताथिओ	ंद्ारा	िकुौ्तती	में	िूक	करने17	के	िरम	
पररदृशय	में	उन	्ततीन	बैंकों	पर	इसका	प्रभाव	काफी	अदधक	रहा	
दजनकी	 एससतीबती	 की	 कुल	 आदस्तयों	 में	 2.7	 प्रद्तर्त	 की	
दहससेिारती	है।	रतीषथि	1,	2	और	3	िबावग्रस्त	उधारक्ताथिओ	ंद्ारा	
िूक	करने	के	कदलप्त	पररदृशय	में	प्रणालती	स्तर	में	सतीआरएआर	
पर	प्रभाव	क्मर:	34,	 51	और	63	आधार	अकं	होिा	 (िाटथि 	
2.13)।	

2.25	 मानक	 एकसपोजर	 के	 अनसुार	 रतीषथि	 वैयदतिक	
उधारक्ताथिओ	ं पर	 दविार	करने	 पर	 बैंक	 के	ऋण	सकंें द्ण	 पर	
िबाव	परतीक्ण	िराथि्ता	है	दक	रतीषथि	्ततीन	वैयदतिक	उधारक्ताथिओ	ं
द्ारा	िकुौ्तती	में	िूक	करने18	के	िरम	पररदृशय	में,	िो	बैंकों	पर	
इसका	प्रभाव	काफी	अदधक	्ा	(िाटथि 	2.14)।	सभती	रतीषथि	्ततीन	
वैयदतिक	उधारक्ताथिओ	ंद्ारा	िूक	करने	के	कदलप्त	पररदृशय	के	
्तह्त	प्रणालती	स्तर	पर	सतीआरएआर	140	आधार	अकं	नतीिे	दिर	
जाएिा।	

चार्ज 2.12: सतीआिएआि में बदलाव की सतीमा
	(जतीएनपतीए	अनपुा्त	पर	2	एसडती	और	3	एसडती	आघा्त	के	्तह्त)

नरोर:	िदुनंिा	53	एससतीबती	की	प्रणालती।
स्रोत:	आरबतीआई	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	िणना।

17 िूक	होने	की	दस्द्त	में	यह	मान	दलया	जा्ता	है	दक	उधारक्ताथि	अवमानक	या	पनुसूंरदि्त	विथि	से	हादन	विथि	में	आ	िया	है।	
18 िूक	होने	की	दस्द्त	में	यह	मान	दलया	जा्ता	है	दक	उधारक्ताथि	मानक	विथि	से	अवमानक	विथि	में	आ	िया	है।

क: प्रिालतीसति अनपुात ख: बैंकों के सतीआिएआि का चवतिि 

चार्ज 2.13: ऋि सकंें द्रि ररोचखम: वैयचतिक उधािकता्ज – दबावग्रसत अचग्रम 

नरोर: ियदन्त	53	एससतीबती	प्रणालती	के	दलए।	
आघा्त	1:	रतीषथिस्	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ता	है।	
आघा्त	2:	रतीषथि	2	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ेत	हैं।	
आघा्त	3:	रतीषथि	3	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ेत	हैं।	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।	

बैंक
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ों	क
ी	स
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सतीआरएआर	में	दविलन	की	सतीमा

2	एसडती	आघा्त 3	एसडती	आघा्त

10
%
	अ
दध
क

बेसलाईन आघा्त	1 आघा्त	2 आघा्त	3
बेसलाईनसतीआरएआर	 कोर	सतीआरएआर एनपतीए	अनपुा्त आघा्त	1 आघा्त	2 आघा्त	3

9	से	कम 9	से	10 10	से	11 11	से	12 12	से	15 15	से	20 20	से	
अदधक
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क: प्रिालतीसति अनपुात ख: बैंकों के सतीआिएआि का चवतिि 

चार्ज 2.14: ऋि सकंें द्रि ररोचखम: वैयचतिक उधािकता्ज – एकसपरोरि

नरोर: ियदन्त	53	एससतीबती	प्रणालती	के	दलए।	
आघा्त	1:	रतीषथिस्	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ता	है।	
आघा्त	2:	रतीषथि	2	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ेत	हैं।	
आघा्त	3:	रतीषथि	3	िबावग्रस्त	वैयदतिक	उधारक्ताथि	भिु्तान	करने	की	अपनती	प्रद्तबधि्ता	में	दवफल	रह्ेत	हैं।	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

साििती 2.2: ऋि सकंें द्रि ररोचखम – समहू उधािकता्ज – एकसपरोरि 
आघात प्रिालती सति बैंक सति 

सतीआिएआि करोि 
सतीआिएआि 

एनपतीए 
अनपुात 

पूरंती की तुलना 
में हाचन का % 

प्रभाचवत बैंक  
(सतीआिएआि < 9%)

बेसलाइन (आघातपूव्ज) 14.6 12.5 8.6  --- बैंकों की सखंया एससतीबती की कुल आचसतयों में चहससा (% में)

आघा्त	1 रतीषथि	1	उधारक्ताथि	समूह	िूक	कर्ता	है।	 13.8 11.7 11.9 6.0 1 0.2
आघा्त	2 रतीषथि	2	उधारक्ताथि	समूह	िूक	कर्ेत	हैं। 13.1 11.0 14.7 10.9 1 0.2
आघा्त	3 रतीषथि	3	उधारक्ताथि	समूह	िूक	कर्ेत	हैं। 12.6 10.4 17.0 15.0 2 1.1

नरोर:	ियदन्त	53	एससतीबती	प्रणालती	के	दलए।	
स्रोत: ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।	

19 िूक	होने	की	दस्द्त	में	यह	मान	दलया	जा्ता	है	दक	उधारक्ताथि	समूह	अवमानक	विथि	में	आ	िया	है।

2.26		 बैंक	के	ऋण	एकसपोजर	सकंें द्ण	में	समूह	उधारक्ताथिओ	ं
द्ारा	िूक	के	पररदृशय	के	्तह्त	दकए	िए	िबाव	परतीक्ण	से	ज्ा्त	
हो्ता	है	दक	प्रणालती	स्तर	की	पूजंती	हादनयां19	लिभि	(क)	यदि	
रतीषथिस्	समूह	उधारक्ताथि	िूक	कर्ता	है	्तो	6.0	प्रद्तर्त	और	
(ि)	यदि	रतीषथिस्	िो	समूह	उधारक्ताथि	िूक	कर्ेत	हैं	्तो	10.9	
प्रद्तर्त	 हो	सक्तती	 हैं।	 यदि	रतीषथि	 ्ततीन	समूह	 उधारक्ताथि	 िूक	
कर्ेत	हैं	्तो	िो	बैंक	अपने	सतीआरएआर	स्तर	को	बनाए	रिने	में	
सक्म	नहीं	रहेंिे	(सारणती	2.2)।	

ग. क्ते्रगत ऋि ररोचखम 

2.27		 कद्तपय	 उपके्त्रों	 (उपके्त्र-वार	 जतीएनपतीए	 अनपुा्त	 के	
ऐद्तहादसक	 मानक	 दविलन	 पर	 आधारर्त	 आघा्त)	 में	 अपने	
एकसपोजर	 के	 कारण	 बैंक-वार	 आघा्त	 सहनतीय्ता	 का	
सवेंिनरतील्ता	दवशे्षण,	दवदभनन	उपके्त्रों	में	बैंकों	के	जतीएनपतीए	
अनपुा्त	में	दवदभनन	आकार	की	बढ़्त	को	िराथि्ता	है	(सारणती	2.3)।

2.28		 बैंकों	की	िबावग्रस्त	सतीआरएआर	और	जोदिम	भारर्त	
आदस्तयों	की	िणना	करने	के	दलए	बढ़े	हुए	प्रावधानों	और	घटती	
हुई	आय	 के	कारण	 हुई	 हादनयों	को	 दहसाब	 में	 दलया	 िया	 है।	

साििती 2.3: प्रिालती सति सतीआिएआि में चगिावर 
	(आधार	अकं,	घट्ेत	क्म	में)	

1 एसडती 2 एसडती 3 एसडती

इंफ्ासट्किर	–	ऊजाथि		(55%) 10 20 29
मूलभू्त	धा्त	ुऔर	धा्त	ुउतपाि		(74%) 10 17 22
समस्त	इंजतीदनयररिं	(38%) 3 5 7
इंफ्ासट्किर	–	पररवहन	(29%) 3 6 6
कपड़ा	(29%) 2 4 5
इंफ्ासट्किर	–	सिंार	(78%) 2 3 5
दवदनमाथिण	(27%) 2 3 5
िाद्	प्रससंकरण	(25%) 1 3 4
वाहन,	वाहनों	के	पजुजे	और	पररवहन	उपकरण	(52%) 1 2 3
रतन	और	आभूषण		(24%) 1 1 2

नरोर:	ियदन्त	53	एससतीबती	प्रणालती	के	दलए।	
नरोर:	कोष्ठकों	में	 दिए	िए	आकंडे	उपके्त्र	जतीएनपतीए	अनपुा्त	में	 1	 एसडती	आघा्त	 के	कारण	
जतीएनपतीए	में	हुई	वदृधि	को	िराथि्ेत	हैं।	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।
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इंफ्ासट्किर	–	ऊजाथि	िंड	एव	ंमूलभू्त	धा्त	ुऔर	धा्त	ुउतपाि	
िंड	में	2	एसडती	आघा्त	प्रणालती	स्तर	सतीआरएआर	को	क्मर:	
20	बतीपतीएस	और	लिभि	17	बतीपतीएस	घटा	िेंिे	(सारणती	2.3)।	
हालांदक,	दवदभनन	के्त्रों	में	3	एसडती	आघा्त	को	भती	सतीदम्त	हती	
ििेा	जा	रहा	 है	पर्ंत	ु कुछ	बैंकों	के	 दलए	सिंयती	प्रभाव	काफी	
असरिार	हो	सक्ता	है।	

घ. बयार दि ररोचखम 

2.29		नमूने	के	्तौर	पर	दलए	िए	52	एससतीबती	का	पोटथिफोदलयो	
का	बाजार	मूलय	बर्तजे	उदि्त	मूलयन	दकया	िया	हो,	मािथि	2020	
के	अ्ंत	में	₹	17	लाि	करोड	हो	िया	जो	बैंदकंि	प्रणालती	की	कुल	
आदस्तयों	का	98	प्रद्तर्त	हो्ता	है	(िाटथि 	2.15)	।	उदि्त	मूलय	
के	र्ताथिधतीन	दनवेर	के	लिभि	91.7	प्रद्तर्त	को,	दबक्ी	के	दलए	
उपलबध	(एएफएस)	रूप	में	विगीकृ्त	दकया	िया	्ा।	

2.30		 पतीएसबती	 और	 पतीवतीबती	 के	 एएफएस	 पोटथिफोदलयो	 की	
सवेंिनरतील्ता	 (पतीवती0120)	 में	 दिसबंर	 2019	 की	 दस्द्त	 के	
मकुाबले	दिरावट	हुई	जबदक	एफबती	के	मामले	में	इसमें	मामूलती	
बढो्तरती	 हुई।	 पतीवती01	 वक्	 दस्द्त	 के	 सिंभथि	 में,	 अवदध	 वार	
दव्तरण	से	प्ता	िल्ता	 है	 दक	5-10	वषथि	की	अवदध	के	पक्	में	
पतीएसबती	का	पूवाथिग्रह	रहा	और	1-5	वषथि	की	अवदध	में	पतीवती01	के	
अनपुा्त	 में	 मामूलती	 दिरावट	 हुई,	 सा्	 हती	 सम्तलुय	 रूप	 में	
ितीघाथिवदधक	पररपकव्ता	अवदध	में,	मामूलती	बढो्तरती	हुई।	हालांदक,	
पतीवतीबती	और	एफबती	ने	1-5	वषथि	की	अवदध	में	अपना	िांव	लिाना	
जारती	रिा	्त्ादप	इस	मामले	में	पतीवतीबती	का	अनपुा्त	अपेक्ाकृ्त	
कम	रहा	(सारणती	2.4)।	

2.31	 बयाज	िरों	में	नरमती	और	उसके	अवदधयों	 के	प्रद्तफल	
वक्	 उ्तार-िढ़ाव	 पर	 पररणामती	 प्रभावों	 के	 कारण	 बैंकों	 की	
मनुाफा	वसूलती	में	वदृधि	हुई	(िाटथि 	2.16)।	प्रद्तभूद्त	कारोबार	में	
पतीएसबती	और	पतीवतीबती	की	मनुाफा	वसूलती	मािथि	2020	को	समाप्त	
द्तमाहती	्तक	जारती	रहती	जबदक,	इसके	पहले	की	द्तमाहती	में	एफबती	
ने	हादनयों	को	पलटा	्ा	(सारणती	2.5)।	

2.32	 पतीवतीबती	और	एफबती	का,	उनके	एएफएस	बदहयों	के	सापेक्	
में	कारोबार	के	दलए	उपलबध	(एिएफटती)	पोटथिफोदलयो	में,	काफी	
अदधक	बयाज	िर	एकसपोजर	बना	रहा।	पतीवतीबती	के	दलए	पतीवती01	

साििती 2.4: एएफएस परोर्जफरोचलयरो का अवचधवाि पतीवती01 चवतिि	(प्रद्तर्त	में)

कुल  
(₹ किरोड में)

<1 वर्ज 1 वर्ज-  
5 वर्ज 

5 वर्ज- 
10 वर्ज 

>10 वर्ज 

पतीएसबती 212.4 (255.8) 6.4 (5.8) 25.4 (29.3) 54.4 (51.8) 13.9 (13.1)
पतीवतीबती 43.7 (46.4) 20.0 (18.2) 49.2 (51.7) 25.0 (25.2) 5.7 (5.0)
एफबती 43.9 (41.1) 6.4 (8.3) 64.2 (60.5) 10.1 (9.9) 19.4 (21.3)

नरोर:	कोष्ठक	में	दिए	िए	भाव	दिसबंर	2019	के	आकंड़े	िराथि्ेत	हैं।	
स्रोत:	वैयदतिक	बैंक	प्रस्तदु्तयां	और	सटाफ	आकलन।	

20 पतीवती01	बयाज	िर	में	एक	आधार	अकं	पररव्तथिन	से	पोटथिफोदलयो	के	सपूंणथि	मूलय	में	सवेंिनरतील्ता	का	एक	माप	है।

चार्ज 2.15: वयापाि बहती परोर्जफरोचलयरो: बैंक समहूवाि 

स्रोत:	वैयदतिक	बैंक	प्रस्तदु्तयां	और	सटाफ	आकलन।	

चार्ज 2.16: प्रचतफल वक् (रती-सके) औि चदसबंि 2019 स े 
अवचधयों के प्रचतफलों में परिवत्जन 

नरोर: 30	जून	2020	को	व्तथिमान	दस्द्त।	
स्रोत:	दफकसड	इनकम	मनती	माकजे ट	एडं	डेररवेदटवस	एसोदसएरन	ऑफ	इंदडया	(दफममडा)।	

12.4

15.9 16.7

16.0 17.1
17.0 17.3

16.9
17.0 16.8

17.0

58
.3

64
.6

60
.8

58
.8

58
.1 61

.1

54
.6

51
.5 54

.9 57
.7

53
.4

16
.3

13
.8 16

.2

16
.8

14
.9 16
.8 19

.6

20
.5

20
.1

19
.0 21

.1

25
.3

21
.5

23
.1

24
.5 27

.0

22
.1 25

.9 28
.0

25
.0

23
.3 25

.4

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

M
ar

-1
7

D
ec

-1
7

M
ar

-1
8

Ju
n-

18

Se
p-

18

D
ec

-1
8

M
ar

-1
9

Ju
n-

19

Se
p-

19

D
ec

-1
9

M
ar

-2
0

`
la

kh
cr

or
e

Pe
r 

ce
nt

PSBs PVBs FBs

Trading Book - All SCBs (in lakh crore)(RHS)`

प्रद
्तर

्त

₹	
ल
ाि
	क
रो
ड	

प्रद
्तर

्त

वयापार	हती	–	सभती	एससतीबती	(₹	लाि	करोड	में)	(िायां	मान)	
पतीएसबती पतीवतीबती एफबती

मा
ि थि	
17

दि
स
-ं1
7

मा
ि थि-
18

जू
न-
18

दस
्त-
18

िस
-ं1
8

मा
ि थि-
19

जू
न-
19

दस
्त-
19

िस
-ं1
9

मा
ि थि	
20

आ
धा
र	
अ
कं
	

दिसबंर	2019	से	जून	2020	के	बतीि	वाईटतीएम	में	पररव्तथिन	

वाईटतीएम	%	प्रद्तवषथि	(अधथि	वादषथिक)	(31	मािथि	2020)	(िायां	मान)	

वाईटतीएम	%	प्रद्तवषथि	(अधथि	वादषथिक)	(30	जून	2020)	(िायां	मान)

कायथिकाल	(वषथि)
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अवदध-वार	दव्तरण,	एएफएस	पोदजरदनंि	के	समान,	1	से	5	वषथि	
की	अवदध	में	प्रबल	को	एकसपोजर	िराथि्ता	है	जबदक	एफबती	की	
पतीवती01	सवेंिनरतील्ता	5-10	वषथि	की	अवदध	में	बढ़ती	हुई	दििाई	
ि्ेतती	है	(सारणती	2.6)।	

2.33		 बयाज	िरों	में	 दकसती	भती	प्रकार	की	वदृधि	एएफएस	और	
एिएफटती	शे्दणयों	के	अ्ंतिथि्त	दनवेर	आय	को	कम	करिेती	(प्रतयक्	
प्रभाव)	 ।	 प्रद्तलाभ	वक्	में	 2.5	प्रद्तर्त	अकंों	का	समानां्तर	
ऊधवथििामती	पररव्तथिन	प्रणालती	स्तर	पर	सतीआरएआर	को	लिभि	
69	आधार	अकं	दिरा	ििेा	जबदक	यह	प्रणालती	स्तर	की	पूजंती	को	
5.5	प्रद्तर्त	घटा	ििेा	(सारणती	2.7)	

ङ इक्विटी कीमत जोकिम 

2.34		 बैंक	की	पूजंती	और	लाभ	पर	इदकवटती	कीम्तों	में	दिरावट	
से	पडने	वाले	प्रभाव	का	दवशे्षण	िराथि्ता	है	दक	इदकवटती	कीम्तों	
में	55	प्रद्तर्त	दिरावट	के	्तह्त	बेसलाइन	में	प्रणालती	स्तर	की	
सतीआरएआर	57	आधार	अकं	दिर	जाएिती	(िाटथि 	2.17)।	समग्र	
प्रणालती	 पर	 इदकवटती	 कीम्तों	 में	 दिरावट	 से	 होनेवाला	 प्रभाव	
सतीदम्त	 है	कयोंदक	 दवदनयामकीय	सतीमाओ	ं के	कारण	बैंकों	का	
आम	्तौर	पर	उनके	्तलुनपत्र	पर	पूजंती	बाजार	एकसपोजर	का	
कम	अनपुा्त	हो्ता	है।	

च. चलकिकि जोकिम: जमाराकि की किकासी का प्रभावि 

2.35	 िलदनदध	जोदिम	दवशे्षण	का	लक्य	है	-	जमारादरयों	
की	सभंादव्त	दनकासती	और	सवतीकृ्त/प्रद्तबधि/िारटंतीकृ्त	के्दडट	
लाइन	के	अप्रयतुि	दहससे	की	बढ्तती	हुई	मांि	के	प्रभाव	को	ज्ा्त	
करना।	 बैंक	 सामानय	 ्तौर	 पर	 अपनती	 उचि	 कोदट	 की	 ्तरल	
आदस्तयों	 (एिकयूएलए)21	की	सहाय्ता	 से	िलदनदध	आघा्तों	
को	सहन	करने	की	दस्द्त	में	हो	सक्ेत	हैं।	

साििती 2.5: अनय परिचालन आय (ओओआई) – प्रचतभूचत कािरोबाि की लाभ/ (हाचन)
(₹	करोड	में)	

 30-रून-19 30-चसत-ं19 31-चदस-ं19 31-माच्ज-20

सावथिजनदक	के्त्र	के	बैंक 3912.66 8993.73 4184.28 8375.85
दनजती	के्त्र	के	बैंक	 2545.25 2590.44 2291.46 4110.63
दविरेती	बैंक	समूह	 225.21 926.75 -58.74 223.53

स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

साििती 2.6: एचएफरती परोर्जफरोचलयरो का अवचधवाि पतीवती01 चवतिि 
	(प्रद्तर्त	में)

 कुल  
(₹ किरोड में)

<1 वर्ज 1 वर्ज-  
5 वर्ज 

5 वर्ज- 
10 वर्ज 

>10 वर्ज 

पतीएसबती 0.2 (1.2) 4.8 (1.1) 17.8 (43.4) 71.0 (49.9) 6.5 (5.6)
पतीवतीबती 11.0 (7.7) 11.3 (6.7) 64.9 (77.8) 19.3 (0.4) 4.5 (15.0)
एफबती 18.7 (10.2) 3.7 (4.7) 33.2 (48.0) 33.6 (23.6) 29.5 (23.7)

नरोर:	कोष्ठक	में	दिए	िए	भाव	दिसबंर	2019	के	आकंड़े	िराथि्ेत	हैं।
स्रोत:	वैयदतिक	बैंक	प्रस्तदु्तयां	और	सटाफ	आकलन।

साििती 2.7: बयार दि ररोचखम- बैंक समहू – आघात औि प्रभाव
	(250	आधार	अकं	के	आघा्त	के	अ्ंतिथि्त	भार्ततीय	रुपया	 

प्रद्तफल	वक्	में	समानां्तर	ऊधवथििामती	पररव्तथिन)

सिकािती क्ते्र 
के बैंक 

चनरती क्ते्र के 
बैंक

चवदेशती बैंक  सभती एससतीबती

एएफएस एचएफरती एएफएस एचएफरती एएफएस एचएफरती एएफएस एचएफरती 

सरंोदध्त	
अवदध 2.3 2.7 1.2 1.5 1.5 2.9 1.9 2.1

सतीआरएआर	में	
कमती	(बतीपतीएस) 82 32 138 69

स्रोत:	वैयदतिक	बैंक	प्रस्तदु्तयां	और	सटाफ	आकलन।	

चार्ज 2.17: ईचकवरती कीमत ररोचखम

नरोर:	ियदन्त	53	एससतीबती	प्रणालती	के	दलए।	
आघा्त	लिाने	से	पहले	एक	बैंक	का	सतीआरएआर	9	प्रद्तर्त	से	कम	्ा।	
आघा्त-1	:	ईदकवटती	कीम्त	25	प्रद्तर्त	्तक	दिरने	पर	
आघा्त-2	:	ईदकवटती	कीम्त	35	प्रद्तर्त	्तक	दिरने	पर	
आघा्त-3	:	ईदकवटती	कीम्त	55	प्रद्तर्त	्तक	दिरने	पर	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

21 भार्त	में	01	जनवरती,	2015	से	िलदनदध	कवरजे	अनपुा्त	(एलसतीआर)	को	लािू	दकए	जाने	के	मदे्नजर,	िबाव	परतीक्ण	हे्त	ुिलदनदध	आदस्तयों	की	पररभाषा	को	सरंोदध्त	दकया	
िया।	एिकयूएलए	की	िणना	अपेदक््त	सतीआरआर	से	अदधक	नकिती	ररजवथि,	अद्तररति	एसएलआर	दनवेर,	एनडतीटतीएल	(एमएसएफ	के	्तह्त)	के	2	प्रद्तर्त	्तक	एसएलआर	दनवेर	और	
एनडतीटतीएल	के	14.5	प्रद्तर्त	के	अद्तररति	एसएलआर	दनवेर	के	रूप	में	की	िई	(27	दस्ंतबर	2018	के	पररपत्र	डतीबतीआर.बतीपती.बतीसती.	स.ं	4/21.04.098/2018-19	और	4	अपै्रल	
2019	की	पहलती	दद्मादसक	मौदद्क	नतीद्त	2019-20	के	अनसुरण	में।)	।
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आघा्त:	1 आघा्त:	2 आघा्त:	3

बैंकों	की	सखंया	दजनका	सतीआरएआर	9%	से	कम	है	

सतीआरएआर	में	दिरावट	(	आधार	अकंों	में	)	(िायां	मान)	
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2.36	 कल्पित	 ल्थिलतयों	 में,	 बीमा-रलित	 जमारालियों22	 की	
लिकासी	बढ़ेगी	और	् ्ीकृत	काय्यिील	पूिजंी	सीमाओ	ंक़े 	अप्रयकु्त	
भाग	का	प्रयोग	बढ़ेगा	तथिा	साथि	िी	साथि	बैंकों	द्ारा	अपिि़े	ग्ािकों	
को	दी	गई	क़्े लिट	प्रलतबद्धताओ	ंऔर	गारलंटयों	का	उपियोग	भी	
बढ	जाएगा।	 दलैिक	चललिलि	जरूरतों	को	 पूिरा	करि़े	क़े 	 ललए	
अपि़ेलषित	एचकयूएलए	का	प्रयोग	करत़े	िुए,	इस	िमूि़े	क़े 	53	में	स़े	
50	 बैंक	 ऐस़े	 िैं	जो	अपििी	 प्रलतबद्ध	क़्े लिट	सलु्िाओ	ंक़े 	 75	
प्रलतित	 भाग	 का	 उपियोग	 लकए	 जाि़े	 क़े 	 साथि-साथि	 अपििी	
जमारालियों	 में	 स़े	 लगभग	 10	 प्रलतित	 की	 अचािक	 और	
अप्रतयालित	लिकासी	की	ल्थिलत	क़े 	आघात	को	सिि	कर	लेंग़े	
(चाट्य 	2.18)।

II.1.8 ऊर्ध्वमखुी दबा्ध परीक्षण (बॉटम-अप टेसट) – के्डिट, 
बाजार और चलडिडि जोडखम 

2.37	 चलुिंदा	बैंकों23	(सं् ़ेदििीलता	ल्श़्ेषण)	पिर	उपिररगामी	
दबा्	पिरीषिण	(सं् ़ेदििीलता	ल्श़्ेषण)	लकए	गए	इसकी	सदंभ्य	
तारीख	 31	 माच्य	 2020	 रखी	 गई,	 इसि़े	 ल्लभनि	 प्रकार	 क़े 	
आघातों	क़े 	प्रलत	बैंकों	की	सामानय	आघात	सििीयता	का	भी	
पिरीषिण	 लकया।	 सामानय	 रूपि	 स़े	 लिमिगामी	 दबा्	 पिरीषिण	
पिररणामों	की	पिलुटि	करत़े	िुए	उपिररगामी	दबा्	पिरीषिण	दिा्यत़े	िैं	
लक	 पिीएसबी	 क़े 	 ब़ेितर	 पूिजंीकृत	 िोि़े	 क़े 	 कारण	 औसत	
सीआरएआर	9	प्रलतित	स़े	ऊपिर	रिता	िै	िालांलक	कुछ	बैंकों	
को	सीआरएआर	क़े 	 9	प्रलतित	क़े 	 ल्लियमाकीय	 नयूितम	स़े	
िीच़े	 रिि़े	की	 दबा्ग््त	 ल्थिलतयों	स़े	 जूझिा	 पिड़	सकता	 िै	
(चाट्य 	2.19)	।	

22 कुल	जमारालियों	में	स़े	लगभग	लगभग	72	प्रलतित	जमारालियां	बीमा-रलित	िैं	(स्ोत:	िीआईसीजीसी	की	2018-19	की	्ालष्यक	ररपिोट्य)।
23 चयलित	19	बैंकों	क़े 	िमूिों	पिर	दबा्	पिरीषिण	लकया	गया।	आघातों	क़े 	उसी	स़ेट	को	लिमिगामी	और	उपिररगामी	दबा्	पिरीषिणों	क़े 	ललए	प्रयोग	लकया	गया	(अिबुिं	2)।	

चाट्व 2.18: चलडिडि जोडखम- आघात और पररणाम

चाट्व 2.19: उपररगामी दबा्ध परीक्षण – के्डिट और बाजार जोडखम – 
सीआरएआर पर प्रभा्ध 

िोट : 1. एक	बैंक	पिरीषिण	में	ल्फल	तब	मािा	गया	जब	् ि	दबा्ग््त	पिररदृशय	क़े 	अतंग्यत	अपििी	
तरल	आल्तयों	की	सिायता	स़े	अपििी	आ्शयकताओ	ंको	पूिण्य	करि़े	में	असफल	रिा	
-	 दबा्ग््त	 ल्थिलतयों	क़े 	 तित	तरल	आल्तयों	का	 ्टटॉक	िकारातमक	िो	 गया	 ।	

 2. चललिलि	आघातों	में	75	प्रलतित	प्रलतबद्ध	क़्े लिट	लाइि	की	मांग	िालमल	िै	(््ीकृत	
काय्यिील	 पूिजंी	 सीमाओ	ं क़े 	 अप्रयकु्त	 भाग	 और	 उिक़े 	 ग्ािकों	 क़े 	 ललए	 ऋण	
प्रलतबद्धताए)ं	और	िीच़े	दी	गई	बीमा-रलित	जमारालियों	क़े 	एक	लि्स़े	क़े 	आिरण	को	
भी	िालमल	लकया	गया	िै:	
आघात आघात	1 आघात	2 आघात	3
बीमा-रलित	जमारालियों	क़े 	आिरण	का	प्रलतित 10 12 15

स्ोत:	ररज़ ््य	बैंक	पिय्य ़्ेषिी	ल््रणी	और	्टाफ	आकलि।

क़्े लिट	जोलखम:	
सकल	क़्े लिट	

आघात	1 एिपिीए	50	प्रलतित	बढ	जाता	िै	
आघात	2 पििुससंरलचत	आल्तयों	का	30	प्रलतित	एिपिीए	िो	जाता	िै	
आघात	3 प्रतय़ेक	िीष्य	5	षि़ेत्र/उद्ोग	में	एिपिीए	5	प्रलतितता	अकं	बढ	

जाता	िै	
क़्े लिट	जोलखम:	
सकंें द्रण	

आघात	1 िीष्य	तीि	्ैयलक्तक	उिारकता्य	चूक	करत़े	िैं	
आघात	2 िीष्य	सबस़े	बिा	समूि	चूक	करता	िै
आघात	3 िीष्य	पिांच	उद्ोगों/षि़ेत्रों	में	प्रतय़ेक	का	सबस़े	बिा	उिारकता्य	

चूक	करता	िै	
बयाज	दर	जोलखम	
(बैंलकंग	बिी)

आघात आईएिआर	 प्रलतफल	 ्क्	 में	 2.5	 प्रलतितता	 अकंों	 का	
समािांतर	उर ््यगामी	लिफट	

बयाज	दर	जोलखम	
(कारोबार	बिी)

आघात आईएिआर	 प्रलतफल	 ्क्	 में	 2.5	 प्रलतितता	 अकंों	 का	
समािांतर	उर ््यगामी	लिफट	

स्ोत:	चयलित	बैंक	(उपिररगामी	दबा्	पिरीषिण)।	

प्रल
ति

त

ब ैंक
ों	क

ी	स
खंय

ा	

आघात	1 आघात	2 आघात	3
प्रणाली	में	उपिलबि	तरल	आल्तया	ं(कुल	आल्तयों	का	प्रलतित)	
दबा्ग््त	पिररदृशय	में	एससीबी	की	कुल	आल्तयों	क़े 	मक़ुाबल़े	ल्फल	बैंकों	की	आल्तयों	का	लि्सा 
पिरीषिण	में	ल्फल	रि़े	बैंकों	की	सखंया	(चयलित	53	में	स़े)	(दाया	ंमाि)

औ
स
त	
स
ीआ

रए
आ
र	
(प्र
लत
ित

	म
ें)	

ब़ेसलाइि आघात	1 आघात	2 आघात	3 आघात	1 आघात	2 आघात	3 बयाज	दर	
जोलखम	
(बैंलकंग	
बिी)	

बयाज	दर	
जोलखम	
(कारोबार	
बिी)क़्े लिट	जोलखम क़्े लिट	सकंें द्रण	जोलखम



36

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और समतु्यानशवति

चार्ज 2.20: उपरिगामती दबाव पितीक्ि – चलचनचध ररोचखम 

तिल आचसतयों की परिभारा 
1 िलदनदध	कवरजे	अनपुा्त	 (एलसतीआर)	 दिरा-दनिजेरों	 के	अनसुार	उचि	कोदट	

्तरल	आदस्तयां	(एिकयूएलए)	
चलचनचध आघात 
आघा्त	1 अलपावदध	के	िौरान	(अ्ाथि्त	1	या	2	दिन)	के	िौरान	10	प्रद्तर्त	जमारादरयों	

का	आहरण	(सिंयती)	
आघा्त	2 5	दिनों	के	भती्तर	3	प्रद्तर्त	जमारादरयों	का	आहरण	(प्रद्त	दिन)

स्रोत:	ियदन्त	बैंक	(उपररिामती	िबाव	परतीक्ण)।

चार्ज 2.21: कुल डेरिवेचरव परोर्जफरोचलयरो का चनवल एमरतीएम – 
चुचनदंा बैंक, माच्ज 2020 

नरोर : पतीएसबती	:	सरकारती	बैंक,	पतीवतीबती	:	दनजती	बैंक,	एफबती	:	दविरेती	बैंक	
स्रोत :	नमूना	बैंक	(डेररवेदटव	पोटथिफोदलयो	पर	उपररिामती	िबाव	परतीक्ण)

2.38	 कुछ	पररदृशयों	में,	िदुनिंा	बैंकों	के	्तरल	आदस्त	अनपुा्तों24 
पर	िलदनदध	आघा्त	प्रभावों	के	उपररिामती	िबाव	परतीक्ण	िराथि्ेत	
हैं	 दक	 नमूने	 में	 से	 एिकयूएलए	 सक्म	 बैंक,	 जमाक्ताथिओ	ं द्ारा	
जमारादरयों	 के	अिानक	और	अप्रतयादर्त	आहरण	से	उतपनन	
िबावों	को	झेल	सक्ेत	हैं	(िाटथि	2.20)।	औस्त	आधार	पर,	बैंकों	
के	पास	मािथि	2019	में	्तरल	आदस्तयों	पर	दकए	िए	परतीक्ण	के	
मकुाबले	्तरल	आदस्त	अनपुा्त	उचि	रहा।	
II.1.9 उपरिगामती दबाव पितीक्ि : डेरिवेचरव परोर्जफरोचलयरो 
2.39	 िदुनंिा	बैंकों25	के	डेररवेदटव	पोटथिफोदलयो	पर	उपररिामती	
िबाव	परतीक्णों	 (सवेंिनरतील्ता	 दवशे्षण)	की	एक	श्ृिंला	का	
सिंालन	दकया	िया	दजसकी	सिंभथि	्तारतीि	31	मािथि	2020	रिती	
िई।	इस	नमूने	में	रादमल	बैंक,	बयाज	और	दविरेती	मदु्ा	दवदनमय	
िरों	पर	िार	अलि-अलि	आघा्तों	के	दवषयाधतीन	् े,	जहां	बयाज	
िरों	पर	आघा्त	का	िायरा	100	से	250	आधार	अकंों	के	बतीि	
्ा,	वहीं	दविरेती	मदु्ा	दवदनमय	िरों	के	दलए	20	प्रद्तर्त	मूलयवदृधि	
/	मूलयह्ास	के	आघा्त	को	माना	िया।	वैयदतिक	आघा्तों	के	दलए	
िबाव	परतीक्ण	दकए	िए।	
2.40	 सतीईटती	1	पूजंती	(िाटथि 	2.21)	के	अनपुा्त	के	रूप	में	माकथि -
टू-माकजे ट	(एमटतीएम)	मूलयन	में	पररलदक््त	्ततीव्र	उ्तार-िढावों	का	
प्रभाव	अदधकांर	 वैयदतिक	बैंकों,	 दवरेष	रूप	 से	 पतीसतीबती	और	
पतीवतीबती	 के	 मामले	 में	 मूक	 दििा।	 िूदंक	 जोदिमों	 को	 केवल	
हस्तां्तरर्त	 दकया	 जा	 सक्ता	 है,	 ितम	 नहीं	 इसदलए	 आिे	
कॉपपोरटे	के	हेदजिं	प्रोफाइल,	जैसा	दक	प्रकटतीकरण	में	दिया	िया	
है,	का	सपूंणथि	मूलयांकन	जोदिमों	को	सहती	्तरतीके	से	समझने	में	
मिि	करिेा।	
2.41	 बयाज	िर	और	दवदनमय	िर	आघा्तों	का	औस्त	दनवल	
प्रभाव	कुल	पूजंती	दनदधयों	के	2.5	प्रद्तर्त	की	सतीमा	में	है	और	
दवपरती्त	 आघा्तों	 में	 हादन	 और	 लाभ	 (पतीएडंएल)	 प्रभाव	 भती	
लिभि	 एक	 समान	 दस्द्त	 में	 है।	 घरलूे	 बयाज	 िरें	 बढ़ने	 से	
पतीएडंएल	में	लाभ	हो्ता	है	और	घरलूे	बयाज	िर	घटने	से	इसके	
उलट	 हो्ता	 है,	 दजसका	अ थ्ि	 यह	 है	 दक	 बयाज	 िर	 पोजतीरन	
प्रकृद्त	में	नेट	राटथि 	हो्तती	है।	इसती	्तरह	आईएनआर	मूलयह्ास	के	
रूप	में	दवदनमय	िर	आघा्तों	से	पतीएडंएल	में	लाभ	हो्ता	है	और	
आईएनआर	मूलयवदृधि	से	इसके	उलट	हो्ता	है	दजसका	अ थ्ि	यह	
है	दक	दविरेती	मदु्ा	दवदनमय	बहती	की	पोजतीरन	इस	्तरह	होिती	दक	
आईएनआर	मूलयह्ास	से	लाभ	होिा	(िाटथि 	2.22)।	

24 नकि	आदस्तयां	अनपुा्त	=	नकि	आदस्तयां	X	100/कुल	आदस्तयां	।	आघा्त	पररदृशयों	के	अ्ंतिथि्त,	ऋणातमक	्तरल	आदस्त	अनपुा्त	अपेदक््त	जमारादरयों	के	आहरण	की	कमती	
के	प्रद्तर्त	को	िराथि्ता	है।	
25 िदुनंिा	20	बैंकों	के	नमूनों,	दजसमें	प्रमिु	सदक्य	प्रादधकृ्त	डतीलर	और	बयाज	िर	सवैप	प्रद्तपक्ती	रादमल	हैं,	के	डेररवेदटव	पोटथिफोदलयो	पर	िबाव	परतीक्ण	दकए	िए।	
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2.42	 दकए	िए	अनेक	िबाव	परतीक्ण	प्रणालती	स्तर	 के	सा्-
सा्	बैंक	के	वैयदतिक	स्तर	पर	बैंकों	के	्तलुन	पत्र	पर	कोदवड-
19	के	प्रभाव	को	िराथि्ेत	हैं।	इस	सिंभथि	में,	आरबतीआई	ने	बैंकों	को	
दनिजेर	दिया	है	दक	दवत्	वषथि	2020-21	के	दलए	वे	उनके	्तलुन	
पत्र,	आदस्त	िणुवत्ा,	िलदनदध,	लाभप्रि्ता	और	पूजंती	पयाथिप्त्ता	
पर	िहन	पर्ंत	ुसतयाभासती	पररदृशयों	के	्तह्त	कोदवड	-19	के	
प्रभाव	का	आकलन	करें।	बैंकों	को	यह	भती	सदुनदचि्त	करने	की	
सलाह	िती	िई	है	दक	उति	दवशे्षण,	अ थ्िवयस्ा	के	दवदभनन	के्त्रों	
को	दनबाथिध	के्दडट	आपूद्तथि	सदुनदचि्त	करने	के	उदे्शय	के	सा्-
सा्	पूजंती	और	िलदनदध	की	योजना	सदह्त	जोदिम	कम	करने	
के	सभंादव्त	उपायों	से	अनपूुरर्त	हों।	

II.2 अनसूुचचत शहिती सहकािती बैंक 

2.43	 अनसूुदि्त	रहरती	सहकारती	बैंकों	(एसयूसतीबती)	का	दस्ंतबर	
2019	से	मािथि	2020	के	बतीि	दनषपािन	मौटे	्तौर	पर	दस्र	बना	
रहा।	 प्रणालती	 स्तर26	 पर	 एसयूसतीबती	 का	 सतीआरएआर	 िोनों	
द्तमादहयों	के	दलए	9.8	प्रद्तर्त	बना	रहा।	इस	अवदध	के	िौरान	
के	उनका	जतीएनपतीए	सकल	ऋणों	और	अदग्रमों	के	10.5	प्रद्तर्त	
से	घटकर	9.9	प्रद्तर्त	हो	िया	और	उनका	प्रावधान	कवरजे	
अनपुा्त27	 40.9	 प्रद्तर्त	 से	 बढ़कर	 61.4	 प्रद्तर्त	 हो	 िया।	
एसयूसतीबती	के	आरओए	में	सधुार	हुआ	पर्ंत	ु दस्ंतबर	2019	में	
-3.6	प्रद्तर्त	के	मकुाबले	मािथि	2020	में	-1.8	प्रद्तर्त	होने	के	
कारण	 यह	 ऋणातमक	 बना	 रहा	 जबदक	 िलदनदध	 अनपुा्त28 
34.0	प्रद्तर्त	पर	दस्र	बना	रहा।	

II.2.1 दबाव पितीक्ि – के्चडर ररोचखम 

2.44	 एसयूसतीबती	के	सतीआरएआर	पर	के्दडट	जोदिम	आघा्तों	
का	प्रभाव	िार	अलि-अलि	पररदृशयों29	में	ििेा	िया।	पररणाम	
िराथि्ेत	हैं	दक	(i)	हादन	आदस्तयों	के	रूप	में	विगीकृ्त	जतीएनपतीए	में	
1	 एसडती	 आघा्त	 के	 ्तह्त,	 प्रणालती	 स्तर	 पर	 सतीआरएआर	
दिरकर	 9.1	 प्रद्तर्त	 होिा	 और	 िो	 एसयूसतीबती	 नयून्तम	
सतीआरएआर	सबंधंती	अपेक्ाओ	ंको	हादसल	करने	में	दवफल	रहेंिे,	

26 54	एसयूसतीबती	रादमल	हैं।	
27 प्रावधान	कवरजे	अनपुा्त	=	(एनपतीए	हे्त	ुधारर्त	प्रावधान*100/जतीएनपतीए)	
28 िलदनदध	अनपुा्त	=	(नकिती	+	बैकों	से	प्रापय	+	अनय	ससं्ानों	से	प्रापय	+	एसएलआर	दनवेर)*100/कुल	आदस्तयां	
29 िारों	पररदृशय	हैं:	i)	जतीएनपतीए	में	1	एसडती	आघा्त	(अवमानक	अदग्रमों	के	रूप	में	विगीकृ्त),	ii)	जतीएनपतीए	में	2	एसडती	आघा्त	(अवमानक	अदग्रमों	के	रूप	में	विगीकृ्त),	iii)	जतीएनपतीए	
में	1	एसडती	आघा्त	(हादन	अदग्रमों	के	रूप	में	विगीकृ्त),	और	iv)	जतीएनपतीए	में	2	एसडती	आघा्त	(हादन	अदग्रमों	के	रूप	में	विगीकृ्त)।	एसडती	का	अनमुान	10	वषषों	के	आकंडों	का	प्रयोि	
कर्ेत	हुए	लिाया	िया	(अनबुधं-2)	।	
30 आरबतीआई	के	दिरादनिजेरों	के	अनसुार,	1	से	28	दिवसतीय	समयावदध	में	दवसिंद्त	[ऋणातमक	अ्ंतराल	अ्ाथि्त	नकि	अ्ंतवाथिह	से	नकि	बदहवाथिह	को	घटाकर]	बदहवाथिहों	के	20	प्रद्तर्त	
से	अदधक	नहीं	होनती	िादहए।	आघा्त	के	बाि	वे	एसयूसतीबती	दजनमें	दवसिंद्त	20	प्रद्तर्त	से	अदधक	है,	बहु्त	कम	िलदनदध	मादजथिन	के	्तह्त	कायथि	कर	रहे	हैं।

चार्ज 2.22: दबाव पितीक्ि – चुचनदंा बैंकों के डेरिवेचरव परोर्जफरोचलयरो पि आघातों 
का प्रभाव – (आघात की चस्चत में चनवल एमरतीएम में बदलाव) 

	(पूजंती	दनदधयों	का	प्रद्तर्त)	

नरोर : आघा्त	की	दस्द्त	में	बेसलाइन	के	सापेक्	दनवल	एमटतीएम	में	बिलाव।	
स्रोत :	नमूना	बैंक	(डेररवेदटव	पोटथिफोदलयो	पर	उपररिामती	िबाव	परतीक्ण)

इसके	अलावा	3	ऐसे	्े	दजनका	सतीआरएआर	आघा्त	के	पहले	
हती	9	प्रद्तर्त	से	कम	्ा।	(ii)	अवमानक	आदस्तयों	के	रूप	में	
विगीकृ्त	जतीएनपतीए	में	2	एसडती	आघा्त	के	्तह्त,	एक	अद्तररति	
एसयूसतीबती	9	प्रद्तर्त	नयून्तम	सतीआरएआर	को	हादसल	करने	
में	 दवफल	 रहेिा;	और	 (iii)	 हादन	 अदग्रमों	 के	 रूप	 में	 विगीकृ्त	
जतीएनपतीए	 में	 2	 एसडती	 आघा्त	 के	 ्तह्त,	 प्रणालती	 स्तर	 पर	
सतीआरएआर	8.1	प्रद्तर्त	्तक	दिर	जाएिा	है	्त्ा	आठ	और	
यूसतीबती	 नयून्तम	 सतीआरएआर	 अपेक्ाओ	ं को	 बनाए	 रिने	 में	
दवफल	रहेंिे।	

II.2.2 दबाव पितीक्ि – चलचनचध ररोचखम 

2.45	 i)	50	प्रद्तर्त	और	ii)	100	प्रद्तर्त	की	1-28	दिवसतीय	
समयावदध	(टाइम	बकेट)	में	नकिती	बदहवाथिह	में	िो	अलि-अलि	
पररदृशयों	का	उपयोि	कर्ेत	हुए	िलदनदध	पर	एक	िबाव	परतीक्ण	
दकया	िया	दजसमें	नकिती	अ्ंतवाथिह	अपररवद्तथि्त	रहा	है।	िोनों	हती	
पररदृशयों	 के	 ्तह्त,	 क्मर:	 20	 बैंक	और	 34	 बैंक	 िलदनदध	
िबाव30	का	सामना	करेंिे।	

प्रद
्तर

्त

आघा्त	1	:	घरलूे	
बयाज	िरों	में	
बढ़ो्तरती

आघा्त	2	:	घरलूे	
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आघा्त	3	:	
भार्ततीय	रुपए	का	

मूलयह्ास

आघा्त	4	:	
भार्ततीय	रुपए	में	

मूलयवदृधि
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II.3 गैि-बैंचकंग चवत्तीय कंपचनया ं

2.46	 मािथि	2020	अ्ंत	्तक	भार्ततीय	ररजवथि	बैंक	के	पास	9,601	
एनबतीएफसती	 पजंतीकृ्त	्ीं,	 दजनमें	 से	 66	जमा	 सवतीकार	करने	
वालती	 (एनबतीएफसती-डती)	 ्ीं	 और	 278	 प्रणालतीि्त	 रूप	 से	
महतवपूणथि	 जमा	 सवतीकार	 नहीं	 करने	 वालती	 एनबतीएफसती	
(एनबतीएफसती-एनडती-एसआई)	्ीं।	सरकार	 के	 सवादमतव	 वालती	
एनबतीएफसती	 सदह्त	 सभती	 एनबतीएफसती-डती	 और	 एनबतीएफसती-
एनडती-एसआई	ररपोदटूंि	की	अपेक्ाओ	ंके	सा्	हती	पूजंती	पयाथिप्त्ता	
अपेक्ाओ	ं्त्ा	प्रावधानतीकरण	मानिडंों	जैसे	दववेकपूणथि	दवदनयमों	
के	 अधतीन	 हैं।	 हालांदक	 एनबतीएफसती	 के	 सयंतुि	 ्तलुन	 पत्र	 का	
आकार	एससतीबती	के	आकार	का	लिभि	पांिवां	दहससा	है	पर्ंत	ु
ये	 इसदलए	 महतवपूणथि	 हैं	 कयोंदक	 ये	 अदं्तम	 छोर	 ्तक	 के्दडट	
आपूद्तथि	कर्तती	हैं	और	भार्ततीय	दवत्तीय	वयवस्ा	के	दनिले	के्त्र	
्तक	सहाय्ता	पहुिंा्तती	हैं।

II.3.1 आचसत-गिुवत्ा औि पूरंती पया्जप्तता 

2.47		 एनबतीएफसती	के्त्र	के	जतीएनपतीए	अनपुा्त	में	दिसबंर	2019	
्तक	लिा्तार	 द्तमादहयों	 के	िौरान	 दिरावट	रहती	हालांदक	मािथि	
2020	द्तमाहती	में	बढ़्त	हुई।	दनवल	एनपतीए	अनपुा्त	मािथि	2020	
की	द्तमाहती	में	दपछले	वषथि	की	्तलुना	में	मामूलती	रूप	से	कम	रहा।	
इस	के्त्र	का	सतीआरएआर	मािथि	2020	में	19.6	प्रद्तर्त	पर	रहा,	
जो	इसके	एक	साल	पहले	के	स्तर	से	कम	्ा	(सारणती	2.8)।

II.3.2 करोचवड-19 के बाद की प्रचतचक्या 

2.48		 एनबतीएफसती	के्त्र	की	कुल	बाह्य	िये्ताओ	ंका	70	प्रद्तर्त	
से	अदधक	दहससा	बैंक	और	बाजार	उधाररयों	का	है।	बाजार	में	
घट्ेत	दवविास	के	सा्	हती,	एनबतीएफसती	के्त्र	की	कुल	उधाररयों	में	
से	 ितीघाथिवदधक	 बाजार	 कजथि	 [अ्ाथि्त	 अपररव्तथिनतीय	 दडबेंिर	
(एनसतीडती)]	 का	 दहससा	 दिरकर	 दिसबंर	 2019	अ्ंत	 में	 40.8	
प्रद्तर्त	 हो	 िया	जो	 मािथि	 2017	अ्ंत	 में	 49.1	 प्रद्तर्त	्ा।	
्तिव्तगी	दनधतीयन	अ्ंतराल	को	बैंक	उधाररयों	के	द्ारा	भरा	िया	
दजससे	कुल	उधाररयां	इस	अवदध	के	िौरान	23.1	प्रद्तर्त	से	
बढ़कर	28.9	प्रद्तर्त	हो	िई ं।	

2.49		 एनबतीएफसती	के	दलए	बाजार	दनधतीयन	का	घट्ता	दहससा	
एक	दि्ंता	का	दवषय	है	कयोंदक	इसमें	एनबतीएफसती	के	सा्-सा्	
दवत्तीय	प्रणालती	की	िलदनदध	जोदिम	बढ़ाने	की	क्म्ता	है।	लघ	ु
/	मधयम	आकार	और	एए	या	लोवर	रटेेड	/	अनरटेेड	एनबतीएफसती	
से	बैंक	और	बाजार	िोनों	हती	बि्ेत	रहे	दजससे	एनबतीएफसती	को	
बढ़्ेत	 िलदनदध	 ्तनावों	 का	 सामना	 करना	 पड़ा,	 जो	 लदक््त	
ितीघाथिवदध	रपेो	पररिालनों	2.0	(टतीएलटतीआरओ	2.0)	के	प्रद्त	
फीकी	प्रद्तदक्या	से	भती	प्रिदरथि्त	हुआ	।	

2.50		आईएल	 एडं	 एफएस	 सकंट	 के	 बाि	 एनबतीएफसती	 को	
बाजार	 में	 पहुिं	 और	 दवत्तीय	 दस्द्तयों	 सबंधंती	 भेिभाव	 का	
सामना	करना	पड़	रहा	है,	दजसमें	केवल	उचि	शे्णती	की	ससं्ाए	ं
हती	दनदध	जटुाने	में	सक्म	हैं।	उनहोंने	उचि	लाि्त	के	बावजूि,	िो	
से	्ततीन	महतीने	के	िलदनदध	कवर	को	बनाए	रिना	ररुू	कर	दिया	
है।	 कोदवड-19	 के	 पररपे्रक्य	 में	 इस	 के्त्र	 के	 जोदिम	 और	
फलसवरूप	प्रणालतीि्त	जोदिम	बढ़	सक्ेत	हैं।	इंडएएस	लेिांकन	
्तलुन	 पत्र	 जोदिमों	 दवरेष	 रूप	 से	 आदस्त	 िणुवत्ा	 और	
प्रावधानन;	 एनबतीएफसती-एमएफआई	 के	 दवत्ों;	 मोिन	 िबावों	
और	ग्राहक	 दवविास	के	कारण	मयिुअुल	फंडों	 के	सकं्मण	को	
प्रभादव्त	कर	सक्ता	है	।	

31 एनबतीएफसती	के्त्र	में	मं्न	को	ििे्ेत	हुए,	कंपदनयों	के	एक	सामानय	समूह	पर	आधारर्त	नहीं	है	:	िूदंक	दववेकपूणथि	मानिडंों	को	2015	से	उत्रोत्र	कड़ा	कर	दिया	िया	है,	इसदलए	
जतीएनपतीए	अनपुा्त	सामानय	मानिडंों	पर	आधारर्त	नहीं	हो	सक्ता	है।
32 बासेल	1	पूजंती	फे्मवकथि 	पर	आधारर्त	है	जो	एकसमान	के्दडट	जोदिम	पर	पूजंती	प्रिान	कर्ता	है।	

साििती 2.8 : एनबतीएफसती की आचसत गुिवत्ा31 औि सतीआिएआि32 
	(प्रद्तर्त	में)	

रतीएनपतीए अनपुात एनएनपतीए अनपुात सतीआिएआि

मािथि	2015	 4.1 2.5 26.2
मािथि	2016	 4.5 2.5 24.3
मािथि	2017	 6.1 4.4 22.1
मािथि	2018	 5.8 3.8 22.8
मािथि	2019	 6.1 3.3 20.1
दस्ंत	2019	 5.6 2.9 19.9

दिस	ं2019 5.9 3.1 19.5

मािथि	2020* 6.4 3.2 19.6

	*:	अनंद्तम	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	।
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II.3.3 दबाव पितीक्ि 

2.51		दिसंबर	2019	को	समाप्त	द्तमाहती	के	दलए	एनबतीएफसती	
के्त्र	 के	 समग्र	 के्दडट	 जोदिम	 हे्तु	 प्रणालती	 स्तार	 पर	 िबाव	
परतीक्ण	्ततीन	पररदृशयों	के	्तह्त	दकए	िए:	अ्ाथि्त	जतीएनपतीए	में	
(i)	 1	 एसडती	 (ii)	 2	 एसडती	और	 (iii)	 3	 एसडती,	 वदृधि।	 पहले	
मूलयांकन	में	यह	पाया	 िया	 दक	 के्त्र	का	सतीआरएआर	19.4	
प्रद्तर्त	से	दिरकर	17.2	प्रद्तर्त	हो	जाएिा,	िूसरे	पररदृशय	में	
यह	16.4	प्रद्तर्त	और	्ततीसरे	पररदृशय	में	यह	15.2	प्रद्तर्त	
रह	जाएिा।

2.52		 वैयदतिक	 एनबतीएफसती	 पर	 दकए	 िए	 िबाव	 परतीक्ण	 के	
पररणाम	 यह	 िराथि्ेत	 हैं	 दक	 उपयुथिति	 ्ततीनों	 पररदृशयों	 में	 11.2	
प्रद्तर्त,	14.0	प्रद्तर्त	और	19.5	प्रद्तर्त	वालती	कंपदनयां	15	

33 एक	ऑबलतीिॅसथि	को	बैंदकंि	के्त्र	में	एसएमए	के	रूप	में	्तब	माना	जा्ता	है	यदि	उसे	दकसती	बैंक	द्ारा	िती	िई	द्तमाहती	में	एसएमए	1	या	एसएमए	2	के	रूप	में	विगीकृ्त	दकया	िया	है।
34 कोई	आदस्त,	जो	0	दिवसतीय	पूवथि	िये	या	एसएमए-0	शे्णती	में	है,	उसे	मानक	आदस्त	के	रूप	में	पाररभादष्त	की	िई	है।	

प्रद्तर्त	की	नयून्तम	दवदनयामकीय	पूजंतीि्त	अपेक्ाओ	ंको	पूरा	
नहीं	कर	पाएिंती।	

II.4 एसएमए अनपुात चवश्रेि

2.53		 दवरेष	रूप	 से	 िैर-पतीएसयू	ऑबलतीिॅसथि,	जो	जोदिम	 से	
बिने	के	प्रद्त	अतयदधक	सवेंिनरतील	समूह	हैं,	पर	एक	दवरेष	
उललेि	िा्ता	वालती	(एसएमए)	आदस्तयों	की	रदेटंि	मैदपिं	की	
िई	है	्तादक	दवदनयामक	अदधस्िन	के	मदे्नजर	कॉपपोरटेों	की	
आघा्त	सहनतीय्ता	की	जांि	की	जा	सके।	मािथि	2020	को	िैर-
पतीएसयू	ऑबलतीिॅसथि	के	दलए	एए	और	उससे	ऊपर	की	रदेटंि	वालती	
एसएमए33	 शे्णती	 का	 समग्र	 दहससा	 मानक	 शे्णती34	 में	 उनकी	
दवद्मान्ता	के	सापेक्	कम	रहा	है	(सारणती	2.9	और	2.10)।	िैर-
दवत्तीय	 ऑबलतीिॅसथि	 के	 बजाय	 समग्र	 ऑबलतीिॅसथि	 पर	 एसएमए	

साििती 2.9: गैि-पतीएसयू ऑबलतीगसॅ्ज करो चदए गए ऋिों में एसएमए (एसएमए 1 औि 2) िचेरंग श्िेती का चहससा
	(प्रद्तर्त)	

 माच्ज-17 रून-17 चसत-ं17 चदस-ं17 माच्ज-18 रून-18 चसत-ं18 चदस-ं18 माच्ज-19 रून-19 चसत-ं19 चदस-ं19 माच्ज-20

एएए 0.0 4.2 0.0 0.2 14.7 21.5 0.0 2.1 0.0 0.0 0.7 0.0 1.8

एए 6.9 8.6 6.4 18.3 16.3 16.6 18.8 11.1 2.8 0.2 1.2 1.9 0.2

एए औि उसस ेऊपि 6.9 12.8 6.5 18.6 31.0 38.1 18.8 13.1 2.8 0.2 1.9 1.9 1.9
ए 17.4 12.5 15.4 14.6 15.5 5.2 2.3 9.1 14.6 7.8 3.8 5.6 13.4

बतीबतीबती 17.1 16.5 11.3 14.1 16.4 16.6 16.0 15.6 16.5 13.2 16.4 15.0 18.8

बतीबती 12.3 11.3 16.3 12.8 12.0 13.2 18.4 17.1 12.8 18.0 15.8 18.1 9.3

बती 4.3 5.5 5.1 3.8 4.2 3.3 6.1 7.2 5.5 6.6 6.5 9.7 6.9

सती 2.1 1.7 1.0 1.3 0.2 0.7 5.1 1.2 1.1 3.1 0.5 0.8 1.7

डती 20.6 18.9 26.4 18.4 10.0 10.8 17.1 20.5 23.9 26.9 30.5 19.1 24.0

अनरटेेड 19.3 20.9 18.0 16.5 10.6 12.1 16.2 16.1 22.8 24.2 24.7 29.7 24.0

स्रोत:	प्रमिु	डेटाबेस,	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

साििती 2.10: िचेरंग श्िेती का चहससा – गैि-पतीएसयू गैि चवत्तीय ऑबलतीगसॅ्ज करो मानक ऋि (0 चदवसतीय पूव्ज देयक औि एसएमए-0)   
	(प्रद्तर्त)	

 माच्ज-17 रून-17 चसत-ं17 चदस-ं17 माच्ज-18 रून-18 चसत-ं18 चदस-ं18 माच्ज-19 रून-19 चसत-ं19 चदस-ं19 माच्ज-20

एएए 3.4 3.6 4.4 4.2 3.4 2.3 4.3 4.3 5.7 5.7 6.3 6.1 6.4

एए 16.2 16.5 16.3 17.8 19.4 21.2 21.2 21.1 19.9 19.9 20.4 20.4 20.6

एए औि उसस ेऊपि 19.6 20.0 20.7 22.0 22.8 23.5 25.5 25.4 25.6 25.6 26.7 26.5 27.0
ए 19.2 20.5 19.9 19.5 18.4 18.5 17.6 19.5 20.3 20.2 19.8 19.3 18.9

बतीबतीबती 18.8 18.5 18.6 16.8 16.9 18.1 17.3 17.1 15.8 16.3 15.3 17.1 15.9

बतीबती 7.9 7.1 7.3 8.5 8.6 7.7 8.7 7.4 7.8 7.3 6.8 6.4 7.2

बती 3.2 3.2 2.9 3.0 2.8 2.8 2.9 2.8 2.7 2.6 2.8 2.8 3.8

सती 0.2 0.2 0.3 0.1 0.1 0.1 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3

अनरटेेड 31.1 30.6 30.2 30.1 30.3 29.2 27.6 27.6 27.8 27.8 28.5 27.5 26.8

स्रोत:	प्रमिु	डेटाबेस,	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।
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 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और समतु्यानशवति

दवशे्षण	का	सिंालन	दकया	िया	कयोंदक	कयोंदक	एसएमए	शे्णती	
में	दवत्तीय	ऑबलतीिॅसथि	की	उपदस्द्त	आम्तौर	पर	दवरल	हती	रहती	
है।	 दफर	भती,	अनरटेेड	समूह	में	िोनों	हती	मानक	और	एसएमए	
आदस्त	शे्दणयों	ने	बहृि	व	्तलुनतीय	उपदस्द्त	िराथिई	है।	इसके	
अलावा,	जैसा	दक	अधयाय	1	में	उललेि	दकया	िया	है,	कोदवड-
19	के	फैलने	के	सा्	दवरेष	रूप	से	पतीवतीबती	से	2019-20	की	
िौ्ती	द्तमाहती	में	गे्रड	ए	और	उससे	दनमन	रदेटंि	वाले	िैर-पतीएसयू	
ऑबलतीिॅसथि	 के	 दलए	 के्दडट	 प्रवाह	को	 कुछ	 हि	 ्तक	 दनयदंत्र्त	
दकया	िया	है।	अ्तएव	इस	समूह	का	दवत्तीय	सवास्थय	प्रणालतीि्त	
दस्र्ता	के	दलए	बहु्त	महतवपूणथि	है।	

2.54	 के्दडट	 के्त्र	 में	 िैर-बैंदकंि	 दवत्तीय	 अ्ंतमथिधयस््ता	और	
बैंदकंि	िैनलों	के	माधयम	से	उचि	दनधतीयन	(िाटथि 	2.23)	को	दिए	
िए	 महतव	को	 ििे्ेत	 हुए,	 दनधाथिरर्त	 रदेटंि	 गे्रडों	 के	 दलए	 हादन	
सपेकट्म	 के	 मधय	 एनबतीएफसती	 और	 एिएफसती	 का	 प्रसार,	
अदधस्िन	के	पहले	एनबतीएफसती	के	अचछे	भिु्तान	ररकाडथि	को	
िराथि्ता	 है	 (सारणती	 2.11	 एव	ं 2.12)	 ।	 दनजती	 एनबतीएफसती/

साििती 2.11: गैि-पतीएसयू एनबतीएफसती करो चदए गए बैंक ऋिों की आचसत हाचन 
चस्चत, माच्ज 2020	(प्रद्तर्त)

गैि-पतीएसयू एनबतीएफसती मानक (0 चदवसतीय 
पूव्ज देय या 
एसएमए-0)

एसएमए 
(एसएमए 1/ 
एसएमए 2) 

अनर्जक

एएए 99.1 0.9 0.0
एए 100.0 0.0 0.0
अनय	दनवेर	गे्रड	 88.6 11.4 0.0
दनवेर	गे्रड	से	दनमन	 5.2 1.4 93.4
अनरटेेड 96.2 0.1 3.7

स्रोत:	प्रमिु	डेटाबेस,	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

साििती 2.12: गैि-पतीएसयू एचएफसती करो चदए गए बैंक ऋिों की आचसत हाचन 
चस्चत, माच्ज 2020	(प्रद्तर्त))

गैि-पतीएसयू एचएफसती मानक (0 चदवसतीय 
पूव्ज देय या 
एसएमए-0)

एसएमए 
(एसएमए 1/ 
एसएमए 2) 

अनर्जक

एएए 100.0 0.0 0.0
एए 100.0 0.0 0.0
अनय	दनवेर	गे्रड	 100.0 0.0 0.0
दनवेर	गे्रड	से	दनमन	 1.1 0.0 98.9
अनरटेेड 93.4 0.0 6.6

स्रोत:	प्रमिु	डेटाबेस,	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

क. एनबतीएफसती ख. एचएफसती 

चार्ज 2.23: गैि-पतीएसयू एनबतीएफसती/एचएफसती – चनधतीकृत िाचश ररो बैंकों पि बकाया है

स्रोत: दक्दलक,	प्रमिु	डेटाबेस।	

एिएफसती	पर	अदधस्िन	का	प्रभाव	काफी	अदधक	हो	सक्ता	है	
कयोंदक	अ्ंतदनथिदह्त	आदस्तयों	के	आधार	पर	एनबतीएफसती	के	दलए	
अदधस्िन	के	्तह्त	आदस्तयों	का	अनपुा्त	औस्तन	39-65	
प्रद्तर्त	है,	दजसमें	अपै्रल	2020	की	समादप्त	पर	अदधस्िन	के	
अ्ंतिथि्त	 कुल	आदस्तयां	 लिभि	 50	 प्रद्तर्त	 हैं।	 एनबतीएफसती/
एिएफसती	द्ारा	दकए	िए	प्रकटतीकरण	के	आधार	पर,	अदधस्िन	
के	्तह्त	आदस्तयों	पर	्ोक	ग्राहक	और	ररयल	एसटेट	डेवलपर	
हावती	 हैं,	 हालांदक	 सूक्म-ऋण	 व	 ऑटो	 ऋण	 िंड	 के	 ििुरा	
पोटथिफोदलयो	 भती	 प्रभादव्त	 हुए	 हैं।	 एनबतीएफसती/एिएफसती	 की	
पूजंती	बाजार	्तक	पहुिं,	कजथि	और	इदकवटती	िोनों,	के्त्र	के	दलए	
काफी	अदधक	महतवपूणथि	हैं।	

2.55		कोदवड-	 19	 द्ारा	 पे्ररर्त	 नकि	 प्रवाह	 सबंधंती	
अदनदचि्त्ताओ	ं को	 ििे्ेत	 हुए,	 िैर-पतीएसयू	 एनबतीएफसती/
एिएफसती	की	बाजार	िये्ताओ	ंकी	अलपावदधक	पररपकव्ताए	ं
प्रासदंिक	हो	िई	हैं।	सभती	रदेटंि	 गे्रडों	में	काफी	अदधक	 दनकट	
अवदध	 की	 पररपकव्ताए	ं हैं	 (सारणती	 2.13)।	 आदंरक	 के्दडट	
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िारटंती	योजना	दजसमें	सरकार	पहलती	हादन	का	20	प्रद्तर्त	्तक	

अवरोदष्त	करिेती,	इस	सिंभथि	में	काफी	महतवपूणथि	हो	जा्ता	है।

II.5 अतंससंबधिता 

II.5.1 चवत्तीय प्रिालती का नेरवक्ज 35 36 

2.56	 दवत्तीय	प्रणालती	की	कलपना	एक	नेटवकथि 	के	रूप	में	की	

जा	सक्तती	है	दजसमें	 दवत्तीय	ससं्ानों	को	नोड	और	दद्पक्तीय	

एकसपोजर	को	इन	नोड्स	को	जोड़ने	वाले	द्लंक	के	रूप	में	रिा	
जा	सक्ता	है।	हालांदक,	ये	दलंक	िक््ता	लाभ	और	जोदिमों	के	
दवदवधतीकरण	को	सक्म	कर्ेत	हैं,	वे	सकंट	की	दस्द्त	में	जोदिम	
सिंरण	के	वाहक	बन	सक्ेत	हैं।	नेटवकथि 	के	माधयम	से	जोदिम	
प्रसार	में	सूक्म	बा्तों	को	समझना	दवत्तीय	और	समदटि	आद थ्िक	
दस्र्ता	की	सरुक्ा	हे्त	ुउपयतुि	नतीद्त	की	प्रद्तसाि	्ैतयार	करने	
के	दलए	उपयोिती	है	(बॉकस	2.1)।

35 दवशे्षण	में	उपयोि	दकए	िए	नेटवकथि 	मॉडल	का	दवकास	प्रोफेसर	रेरती	माकपोस	(यूदनवदसथिटती	ऑफ	एसेकस)	और	डॉ	दसमोन	दियानसांटे	(बा्	यूदनवदसथिटती)	ने	दवत्तीय	दस्र्ता	इकाई,	
भार्ततीय	ररजवथि	बैंक	के	सहयोि	से	दकया	है।
36 यहां	पर	और	अिले	भाि	में	प्रस्त्ुत	दवशे्षण	आिे	दिए	िए	आठ	के्त्रों	की	199	ससं्ाओ	ंके	डेटा	पर	आधारर्त	है:	एससतीबती,	अनसूुदि्त	यूसतीबती	(एसयूसतीबती),	एएमसती-एमएफ,	
एनबतीएफसती,	एिएफसती,	बतीमा	कंपदनयां,	पेंरन	फंड	और	एआईएफआई।	कवर	की	िई	199	ससं्ाओ	ंमें	रादमल	हैं	-	78	एससतीबती,	20	एसयूसतीबती,	22	एएमसती-एमएफ	(जो	मयूिअल	
फंड	के्त्र	के	90	प्रद्तर्त	से	अदधक	एयूएम	को	कवर	कर्ेत	हैं),	32	एनबतीएफसती	(जमारादर	सवतीकार	करने	वालती	और	जमारादर	सवतीकार	न	करने	वालती	प्रणालतीि्त	रूप	से	महतवपूणथि	
िैर	बैंदकंि	दवत्तीय	कंपदनयां,	जो	एनबतीएफसती	आदस्तयों	के	लिभि	60	प्रद्तर्त	भाि	का	प्रद्तदनदधतव	कर्तती	हैं),	21	बतीमा	कंपदनयां	(जो	इस	के्त्र	की	90	प्रद्तर्त	से	्यािा	आदस्तयों	
को	कवर	कर्तती	हैं),	15	एिएफसती	(जो	एिएफसती	की	कुल	आदस्तयों	के	90	प्रद्तर्त	से	अदधक	भाि	का	प्रद्तदनदधतव	कर्तती	हैं),	7	पतीएफ	और	4	एआईएफआई	(नाबाडथि,	एदकज़म,	
एनएिबती	और	दसडबती)।

साििती 2.13ः गैि-पतीएसयू एनबतीएफसती/एचएफसती के सतीपती औि एनएसडती के चनग्जम औि चनकर अवचध परिपकवता 
(₹	करोड	में)	

 

 

चनग्जम परिपकवता 

माच्ज-20 अपै्र-20 मई-20 माच्ज-20 अपै्र-20 मई-20 रून-20 रुला-20 अग-20 चसत-ं20

एएए  21,885  17,465  22,980  34,680  8,363  19,454  27,645  15,735  24,792  11,802 

एए  7,427  3,351  7,377  19,520  6,517  7,142  8,815  4,622  5,790  4,389 

अनय  937  694  138  2,885  3,413  4,037  1,658  1,887  3,589  2,559 

कुल  30,249  21,510  30,495  57,084  18,293  30,633  38,117  22,243  34,171  18,750 

स्रोत:	प्रमिु	डेटाबेस,	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

बॉकस 2.1: महामािती स ेचवत्तीय सकंर – नरेवक्ज  औि सकं्मि करो समझन ेकी महत्ा

दवत्तीय	नेटवकथि 	दवशे्षण	दवत्तीय	प्रणालती	की	बढ़्तती	अ्ंतसूंबधि्ता	
के	 ्तकषों	 से	 सबंदंध्त	 इन	 प्रश्ों	 को	 सलुझा्ता	 है;	 कया	 सबंधि्ता	
प्रणालतीि्त	आघा्तों	को	बढ़ाने	या	कम	करने	मे	सहायक	है;	और	
कया	 नेटवकथि 	 की	 सरंिना	 मायने	 रि्तती	 है।	 यह	 नतीद्त	 दनधाथिरर्त	
करने	 के	 दलए	 प्रासदंिक	 सरंिनातमक	 दवरेष्ताओ	ं की	 पहिान	
करने	 में	 मिि	 कर्तती	 है	 (गलासरमैन	 एडं	 यिं,	 		2016)।	 इसके	
अलावा,	यह	समझने	की	कोदरर	की	िई	दक	नेटवकथि 	सरंिना	कैसे	
सकं्मण	के	अनय	सभंादव्त	स्ो्तों	के	सा्	सपंकथि 	कर्तती	है।	वैदविक	
दवत्तीय	सकंट	(जतीएफसती)	के	िौरान	ससुपटि	रूप	से	एक	यह	पहलू	
सामने	आया	है	दक	वैयदतिक	दवत्तीय	ससं्ानों	का	सवास्थय	समग्र	
रूप	से	दवत्तीय	प्रणालती	के	सवास्थय	को	सदुनदचि्त	नहीं	कर	सक्ता।	
अ्ंतसूंबधंि्ता	 को	 ििे्ेत	 हुए,	 िरम	 िबाव	 बाजारों	 के	 सामानय	
कामकाज	को	बादध्त	कर	सक्ता	है	और	आदस्त	बाजार	अ्तरल्ता	
से	ऋण-रोधन	क्म्ता	 के	 मामले	 हो	सक्ेत	 हैं	और	अ्ंत	 में	 यह	
सकं्मण	में	पररण्त	होिती	–	जो	ऐसे	वायरस	के	सदृर	होिा	दक	यह	
सपंकथि 	 के	 दवदभनन	 रूपों	 के	 माधयम	 से	 वायरस	 सकं्दम्तों	 से	
सेह्तमंिों	में	 फैल्ता	 है।	जतीएफसती	 के	िरण	में,	लतीवरजे	स्तर	में	

बढो्तरती	हुई,	अलपावदधक	दनधतीयन	पर	दनभथिर्ता	अदधक	रहती	और	
कुछ	बैंकों	के	पूजंती	बफर	अतय्ंत	कम	रहे।	ये	सभती	कारक	दवत्तीय	
प्रणालती	की	दस्र्ता	को	दवदभनन	प्रकार	से	प्रभादव्त	कर्ेत	हैं।	मखुय	
मदु्ा	यह	 है	 दक	बाधय्ताओ	ंके	 नेटवकथि 	का	स्कं्मण	के	सभंादव्त	
स्ो्तों	के	सा्	कैसा	सबंधं	है	और	कया	यह	उनहें	बढ़ाने	या	कम	
करने	 का	 कायथि	 कर्ता	 है।	 दनवेर,	 जोदिम	 दवदवधतीकरण	 और	
िलदनदध	 प्रबधंन	को	अवसर	 प्रिान	करने	 से	 नेटवकथि 	 कनेकरन	
दवत्तीय	प्रणालती	 के	 दलए	 दनवल	सकारातमक	हो	सक्ता	 है।	उसती	
समय	िैनल	बनाने	के	माधयम	से	नेटवकथि 	कनेकरन	के	नकारातमक	
प्रभाव	भती	 हो	सक्ेत	 हैं	 दजनसे	आघा्त	 फैल	सक्ेत	 हैं	और	 इस	
प्रकार	सकं्मण	फैल	सक्ता	है।	
हालांदक,	दवत्तीय	सकं्मण	का	अिंाजा	लिाना	एक	िनुौ्तती	है,	जहां	
एक	ओर	 दवत्तीय	 नेटवकथि 	 के	िक््ता	 पे्ररर्त	पहलओु	ंको	स्ंतदुल्त	
करना	और	िूसरती	ओर	दम्थया	िे्तावदनयों	पर	प्रद्तदक्या	न	िनेा	
रादमल	 है।	 महामारती	 डोमेन	 में	 दवत्तीय	 नेटवदकूं ि	 सबंधंती	
अवधारणाओ	ं के	अनपु्रयोि	 के	 दलए	अनकूुलन	की	आवशयक्ता	
हो्तती	 है।	जबदक	श्ृिंला	के	 दकसती	भती	एक	्ततव	में	 िूक	होने	पर	

(जारी)
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37 समान	के्त्र	की	ससं्ाओ	ंके	बतीि	एकसपोजर	रादमल	हैं।

नेटवकथि 	वालती	ससं्ाए	ंअदनवायथि	रूप	से	प्रभादव्त	हो्तती	हैं,	महामारती	
के	प्रसार	की	सभंावय्ता	 है	 जैसे	 एक	सवस्	 वयदति	 के	सकं्दम्त	
वयदति	के	सपंकथि 	में	आने	से	उसके	सकं्दम्त	होने	की	एक	दनदचि्त	
सभंावना	होिती।	इस	्तरह	के	सभंावय	सबंधंों	का	अ थ्ि	यह	 है	 दक	
सकं्ामक	प्रभाव	का	सहती	्तरतीके	से	अनमुान	मामले	िर	मामले	की	
बजाय	पूदल्त	पधिद्त	से	लिाया	जाए।	इस	सबंधं	में,	यह	कुछ	हि	
्तक	वयवहारि्त	दवत्	में	आदस्त	मूलय	‘’बलुबलेु’’	के	मॉडदलंि	के	
समान	है,	दजसमें	आदस्त	मूलयों	का	उ्तार-िढ़ाव	िूसरों	में	सभंावय	
रूप	से	मनोवैज्ादनक	प्रभाव	 पैिा	कर्ता	 है	न	 दक	 दनधाथिरणातमक	
रूप	से।	
महामारती	और	दवत्तीय	सकंट	के	बतीि	की	समान्ता	्तब	से	है	जब	
पहलती	बार	‘एदरयाई	फलू’	के	कारण	एदरयाई	दवत्तीय	सकंट	हुआ	
्ा।	 वैदविक	दवत्तीय	सकंट	से	पहले	 दवत्तीय	बाजारों	में	सकंट	के	
दलए	सकं्ामक	रबि	का	उपयोि	रायि	हती	कभती	हुआ	हो।	
रहरती	 समिुाय	 (या	 नेटवकथि ),	 जो	 व्तथिमान	 में	 ििु	 कोदवड-19	
महामारती	के	प्रसार	के	कें द्	बन	िए	हैं,	की	उपयोदि्ता	छानबतीन	के	
अ्ंतिथि्त	आ	िई	है।	रहरती	समिुाय,	सबंधि	नेटवकथि 	प्रभावों	के	सा्,	

लाि्त	में	दकफाय्तती	हैं,	जो	अ थ्िवयवस्ा	को	पैमाने	पर	ले	जा	रहे	
हैं।	ऐसे	्ततव	जो	सामानय	कारोबार	में	एक	डोमेन	से	िूसर	ेसबंदंध्त	
डोमेन	में	दवरेषज््ता	और	रिनातमक	इनपटु	के	दनबाथिध	प्रवाह	की	
अनमुद्त	ि्ेेत	हैं,	महामारती	के	सिंभथि	में	सकं्मण	के	प्रसार	की	कडती	
बन	जा्ेत	हैं।	
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2.57	 दवत्तीय	 प्रणालती	 में	 ससं्ाओ	ं के	 बतीि	 कुल	 बकाया	
दद्पक्तीय	एकसपोजर37	वषथि	2019-20	के	िौरान	मामूलती	रूप	से	
घट	िए	(िाटथि 	2.24	क)	।	

2.58	 दहससे	में	एक	दनरपेक्	दिरावट	के	बावजूि	मािथि	2020	में	
भार्ततीय	दवत्तीय	प्रणालती	में	एससतीबती	का	सबसे	अदधक	दद्पक्तीय	

एकसपोजर	 ्ा।	 अनय	 ससं्ाओ	ं (अनय	 एससतीबती	 सदह्त)	 को	
एससतीबती	द्ारा	दिया	िया	ऋण	और	दलया	िया	उधार,	प्रणालती	के	
कुल	ऋण	और	उधार	का	44.6	प्रद्तर्त	रहा	है	(िाटथि 	2.24	ि)।	
बैंक	समूहों	के	बतीि,	जहां	पूर	ेदवत्तीय	के्त्र	के	मकुाबले	में	पतीएसबती	
की	दनवल	प्रापय	की	दस्द्त	रहती	वहीं	पतीवतीबती	की	दनवल	िये	की	

क. िाचश ख. चवचभनन समहूों का चहससा 

चार्ज 2.24: चवत्तीय प्रिालती में ससं्ाओ ंके बतीच चविपक्तीय एकसपरोरि

स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।
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दस्द्त	रहती	और	एफबती	समान	रूप	से	स्ंतदुल्त	रहे	(िाटथि 	2.25	
और	2.26)।

2.59	 एएमसती-एमएफ	अपनती	प्रवदृत्	 के	अनरुूप	 दनषपािन	 से	
िूर	 रहे	 ्त्ा	 वषथि	 2019-20	 के	 िौरान	 उनके	 रेयरों	 में	 भारती	
दिरावट	िजथि	की	िई,	जबदक	इनके	एयूएम	में	कमती	आई	।	िूसरती	
्तरफ,	 वषथि	 के	 िौरान	 एआईएफआई	 के	 रेयर,	 एससतीबती	 से	
जमारादरयों,	 एएमसती-एफएम	 से	 उधारों	 ्त्ा	 पतीवतीबती	 एव	ं
एिएफसती	के	पनुदवथित्पोषण	में	बढ़ो्तरती	हुई	।	वषथि	2019-20	के	
िौरान	एनबतीएफसती,	एिएफसती,	बतीमा	कंपदनयों	्त्ा	पेंरन	फंडों	
के	रेयरों	में	भती	बढ़ो्तरती	हुई	और	ये	मािथि	2020	में	क्मरः	14.2	
प्रद्तर्त,	8.9	प्रद्तर्त,	8.8	प्रद्तर्त	एव	ं1.6	प्रद्तर्त	पर	कायम	
रहे	(िाटथि 	2.24	बती)	।	

2.60	 अ्ंतर-के्त्रवार38	एकसपोज़र	के	अनसुार	एएमसती-एमएफ,	
दजनके	बाि	बतीमा	कंपदनयों	का	स्ान	है,	ने	दससटम	को	सबसे	
अदधक	दनदध	उपलबध	कराई,	जबदक	एनबतीएफसती,	दजसके	बाि	
एिएफसती	का	स्ान	है,	को	सबसे	अदधक	दनदधयों	की	प्रादप्त	हुई।	
दवत्तीय	प्रणालती	 से	 दजन	ससं्ाओ	ंको	 दनदधयों	की	प्रादप्त	 हुई,	
उनमें	 से	पतीवतीबती	 ने	22	प्रद्तर्त	की	 दिरावट	िजथि	की,	जबदक	
एनबतीएफसती	 ्त्ा	 एिएफसती	 की	 िये्ताओ	ं में	 सतीमां्त	 रूप	 से	
बढ़ो्तरती	हुई	(िाटथि 	2.26)	।	

2.61	 दवत्तीय	प्रणालती	को	दनदध	उपलबध	कराने	वालती	ससं्ाओ	ं
में	एएमसती-एमएफ	ने	दवत्तीय	प्रणालती	से	अपनती	प्रापय	रादरयों	में	
्ेतज	दिरावट	िजथि	की,	जबदक	इस	मामले	में	पतीएसबती	और	बतीमा	
कंपदनयों	ने	बढ़ो्तरती	िजथि	की	(िाटथि 	2.26)	।	

ए. अतंि-बैंक बाज़ाि 

2.62	 अ्ंतर-बैंक	 बाज़ार	 (दनदध-आधारर्त39	 और	 िैर-दनदध	
आधारर्त40	िोनों)	का	आकार	दवि्त	कुछ	वषषों	से	लिा्तार	कम	
हो	रहा	है	।	बैंदकंि	प्रणालती	की	कुल	आदस्तयों	के	दहससे	के	रूप	
में	 दनदध-आधारर्त	अ्ंतर-बैंक	एकसपोज़र	वषथि	 के	िौरान	बैंदकंि	
प्रणालती	में	अदधरेष	िलदनदध	के	सा्-सा्	एलसतीआर	मानिडंों	
के	प्रभाव	के	कारण,	जो	रदक््त	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	के	दनदधयन	की	

38 अ्ंतर	के्त्रतीय	एकसपोज़र	में	दवत्तीय	प्रणालती	में	रादमल	एक	हती	के्त्र	की	ससं्ाओ	ंके	बतीि	के	लेनिने	रादमल	नहीं	हैं।
39 दनदध-आधारर्त	एकसपोज़र	में	अलपावदध	और	ितीघाथिवदध	िोनों	्तरह	के	एकसपोज़र	रादमल	हैं।	अलपावदध	एकसपोज़र	पर	डेटा	सा्त	शे्दणयों,	अ्ाथि्त	रपेो	(नन-सेंट्लती	दकलयडथि),	
कॉल/नोदटस/टमथि	मनती,	वादणद्यक	पत्र,	जमा	प्रमाण	पत्र,	अलपावदध	ऋण,	अलपावदध	जमा	और	अनय	अलपावदध	एकसपोजरों,	में	एकत्र	दकया	जा्ता	है।	ितीघाथिवदध	एकसपोजर	पर	डेटा	
पांि	शे्दणयों,	अ्ाथि्त	इदकवटती,	ितीघाथिवदध	कजथि,	ितीघाथिवदध	ऋण,	ितीघाथिवदध	जमारादरयों	और	अनय	ितीघाथिवदध	िये्ताओ,ं	में	एकत्र	दकया	जा्ता	है।
40 िैर-दनदध	आधारर्त	एकसपोज़र	में,	बकाया	बैंक	िारटंती,	बकाया	साि	पत्र	और	डेररवेदटव	बाज़ार	में	घनातमक	माकथि -टू-माकजे ट	पोजतीरन	(उन	एकसपोज़र	को	छोड़कर	दजनके	दलए	
सतीसतीआईएल	द्ारा	दनपटान	की	िारटंती	है)	रादमल	है।	

चार्ज 2.26: ससं्ानों के चनवल प्रापय िाचशयॉ ं(सकािातमक) / देय िाचशयॉ ं(-) 

स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।

चार्ज 2.25: चवत्तीय प्रिालती का नरेवक्ज  पलार, माच्ज 2020 

नरोर: प्रापय	और	िये	में	उसती	समूह	की	ससं्ाओ	ंके	बतीि	के	लेनेिने	रादमल	नहीं	हैं।	लाल	रिं	के	
िोले दनवल	िये	वालती	ससं्ाए	ंहैं	और	नतीले	दनवल	प्रापय	वालती	ससं्ाए	ंहैं।	
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	पयथिवेक्ती	दववरणती	और	सटाफ	आकलन।
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्तलुना	में	रदक््त	दनदधयन	को	प्रोतसादह्त	कर्ता	है,	और	अदधक	
नरम	हुआ	(िाटथि 	2.27)	।	

2.63	 वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	में	पतीएसबती	
हावती	रहे	दजनके	बाि	पतीवतीबती	एव	ंएफबती	का	स्ान	आ्ता	है	(िाटथि 	
2.28)	।	

2.64	 दनदध-आधारर्त	 अ्ंतर-बैंक	 बाज़ार	 के	 लिभि	 70	
प्रद्तर्त	 दहससे	 की	 प्रकृद्त	 अलपकादलक	 ्ती	 दजसमें	 एसटती	
जमारादरयों	का	दहससा	सबसे	अदधक	् ा	्त्ा	उनके	बाि	एसटती	
ऋणों	 का	 स्ान	 ्ा	 ।	 दनदध-आधारर्त	 अ्ंतर-बैंक	 ितीघाथिवदध	
(एलटती)	 एकसपोज़र	 की	 सरंिना	 यह	 िराथि्तती	 है	 दक	 एलटती	
एकसपोज़र	 में	 आधे	 से	 ्ोड़ती	 अदधक	 की	 दहससेिारती	 एलटती	 
ऋणों	 की	 ्ती	 दजनके	 बाि	 एलटती	 जमारादरयों	 का	 स्ान	 है	 
(िाटथि 	2.29)	।	

चार्ज 2.27: अतंि-बैंक बाज़ाि 

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

चार्ज 2.28: अतंि-बैंक बाराि में चवचभनन बैंक समहू

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

ए. चनचध आधारित एसरती बती. चनचध आधारित एलरती

चार्ज 2.29: चनचध आधारित अतंि-बैंक बाज़ाि की सिंचना 

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

6.
8

6.
1

5.
7

5.
5

5.
7

5.
1

4.
8

1.3

0.8 1.2 1.1
1.0 1.2

6.2
5.3 4.6 4.6 4.3

3.8
3.6

5.2
4.6

4.1 3.8 3.7
3.2

2.8

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0
9.0

M
ar

-1
7

Se
p-

17

M
ar

-1
8

Se
p-

18

M
ar

-1
9

Se
p-

19

M
ar

-2
0

Pe
r 

ce
nt

`
ak

h
cr

or
e

L

Non fund based Fund based

Inter-bank exposures as % of total bank assets (RHS)

Fund based Inter-bank exposures as a % of total bank assets (RHS)

0.9

66.0
58.0

53.1 53.5 54.1
50.4

21.0

30.1 31.1 32.7 32.3 33.0

13.0 11.9
15.8 13.7 13.6

16.6

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

Mar-17 Mar-18 Sep-18 Mar-19 Sep-19 Mar-20

Pe
r 

ce
nt

PSBs PVBs FBs

प्रद
्तर

्त

प्रद
्तर

्त
₹	
ल
ाि
	क
रो
ड	

मा
ि थि-
17

दस
्त-
17

मा
ि थि-
18

दस
्त-
18

मा
ि थि-
19

दस
्त-
19

मा
ि थि-
20

िैर	दनदध	आधारर्त

कुल	बैंक	आदस्तयों	के	प्रद्तर्त	के	रूप	में	अ्ंतर	बैंक	एकसपोजर	(िाया	ँमान)
कुल	बैंक	आदस्तयों	के	प्रद्तर्त	के	रूप	में	दनदध	आधारर्त	अ्ंतर	बैंक	एकसपोजर	
(िाया	ँमान)

दनदध	आधारर्त

मािथि-18

पतीएसबती पतीवतीबती एफबती

दस्ंत-18 मािथि-19 दस्ंत-19मािथि-17 मािथि-20

मािथि-20 मािथि-20

मािथि-19 मािथि-19

रपेो
एसटती	जमा एसटती	ऋण अनय	एसटती

कॉल सतीडती सतीपती इदकवटती एलटती	कजथि एलटती	ऋण एलटती	जमा अनय	एलटती



45

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2020

2.65	 अ्ंतर-बैंक	 बाज़ार	 के	 पास	 एक	 दवदरटि	 कोर-पेरतीफॅरती	
नेटवकथि 	सट्किर	41	42	है	।	वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में,	पररदध	के	
सबसे	भती्तरती	कोर	में	4	बैंक	्े	्त्ा	इसके	दमड-कोर	में	9	बैंक	
्े	।	यह	दपछले	5	वषषों	के	िौरान	ििेती	िई	प्रवदृत्	के	अनरुूप	है,	
जब	इस	पररदध	के	सबसे	भती्तरती	कोर	में	बैंकों	की	सखंया	2	से	5	
के	बतीि	्ती	।	ये	प्रायः	सबसे	बड़े	पतीएसबती	अ्वा	पतीवतीबती	हो्ेत	हैं	
।	अदधक्तर	 दविरेती	 बैंक	्त्ा	लिभि	सभती	 परुाने	 दनजती	 बैंक	
प्रायः	 इस	पररदध	 के	सबसे	 बाहरती	भाि	में	 रह्ेत	 हैं	जो	 इनको	
भार्त	में	सबसे	कम	जड़ुाव	वाला	बैंक	बना्ता	है	।	रेष	पतीएसबती	

41 बैंदकंि	प्रणालती	के	नेटवकथि 	का	आरिेातमक	प्रद्तदनदधतव	एक	ऐसती	दटयर	वालती	सरंिना	है,	जहां	नेटवकथि 	में	एक-िूसर	ेके	सा्	दवदभनन	बैंकों	में	दवदभनन	पररमाण	अ्वा	स्तर	की	
सयंोजक्ता	है।	सबसे	्यािा	कनेकटेड	बैंक	इनर	मोसट	कोर	(नेटवकथि 	आरिे	के	कें द्	में)	में	हैं।	बैंकों	को	बाि	में	उनके	सापेक्	सयंोजक्ता	के	स्तर	के	आधार	पर	दमड	कोर,	आउटर	कोर	
और	पेरतीफॅरती	(आरिे	में	कें द्	के	आसपास	सकंें दद््त	व्ृतों)	में	रिा	िया	है।	टायर	नेटवकथि 	आरिे	में	दलंक	का	रिं	कोदडंि	नेटवकथि 	में	दवदभनन	स्तरों	से	उधार	का	प्रद्तदनदधतव	कर्ता	है	
(उिाहरण	के	दलए,	हरा	दलंक	आ्ंतररक	कोर	में	बैंकों	से	उधार	का	प्रद्तदनदधतव	कर्ता	है)।	प्रतयेक	बॉल	एक	बैंक	का	प्रद्तदनदधतव	कर्तती	है	और	प्रणालती	में	अनय	सभती	बैंकों	की	्तलुना	
में	उनके	दनवल	दस्द्तयों	के	अनसुार	उनहें	भारर्त	दकया	िया	है।	प्रतयेक	बैंक	को	जोड़ने	वालती	लाइनों	को	बकाया	एकसपोजरों	के	आधार	पर	भारर्त	दकया	िया	है।
42 इस	दवशे्षण	के	दलए	78	एससतीबती	और	20	एसयूसतीबती	पर	दविार	दकया	िया	है। 

43 सयंोजक्ता	अनपुा्त	सपूंणथि	नेटवकथि 	में	सभती	सभंादव्त	दलंक	के	सापेक्	नोड्स	के	बतीि	दलंक	की	वास्तदवक	सखंया	को	माप्ता	है।	कृपया	अनबुधं	2	ििेें।	
44 कलसटर	िणुांक	:	नेटवकथि 	में	कलसटररिं	यह	माप्ता	है	दक	प्रतयेक	नोड	आपस	में	कैसे	जड़ुा	हुआ	है	।	दवरेष	रूप	से,	इसकी	बहु्त	अदधक	सभंावना	बढ़	जा्तती	है	दक	(दवत्तीय	नेटवकथि 	
के	मामलों	में	बैंकों	के	समकक्)	एक	नोड	के	समतीप	िो	नोड	आपस	में	भती	समतीप	हों	।	नेटवकथि 	के	दलए	एक	उचि	कलसटर	िणुांक	प्रणालती	में	प्रिदल्त	उचि	स्ानतीय	अ्ंतसथिमबनध	के	सा्	
मेल	िा्ता	है	।	पधिद्त	के	दलए	अनबुधं	2	ििेें	।	

्त्ा	पतीवतीबती,	कुछ	बड़े	एफबती	सदह्त,	इस	पररदध	के	मधय	एव	ं
बाहरती	कोर	का	दनमाथिण	कर्ेत	है	।	अपै्रल	2020	से	कुछ	पतीएसबती	
का	 दवलयन	 इसके	 मधय-कोर	 ्त्ा	 बाहरती-कोर	 को	 प्रभादव्त	
करिेा	(िाटथि 	2.30)	।	

2.66	 बैंदकंि	प्रणालती	(एससतीबती)	में	अ्ंतर-सबंधि्ता	के	स्तर	में,	
जैसा	दक	सबंधि्ता	अनपुा्त43	द्ारा	मापा	िया	है,	दपछले	कुछ	वषषों	
में	धतीर-ेधतीर	ेदिरावट	हो्तती	रहती	है	।	जैसा	दक	पहले	ब्ताया	िया	है,	
यह	सकुंदि्त	हो	रहे	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	के	अनरुूप	है	।	कलसटर	
िणुांक44,	जो	स्ानतीय	अ्ंतर-सबंधि्ता	को	पररभादष्त	कर्ता	है	

चार्ज 2.30: भािततीय बैंचकंग प्रिालती का नरेवक्ज  ढाचंा (एससतीबती + एसयूसतीबती) – माच्ज 2020

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

चनवल देयता चनवल प्राचप्त इन-करोि चमड-करोि आउर-करोि पेितीफॅिती
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(अ्ाथि्त,	कलसटर	होने	की	प्रवदृत्),	दपछले	5	वषषों	की	अवदध	में	
अदधक्तर	दस्र	रहा	है	(िाटथि 	2.31)	।	

बती. एएमसती-एमएफ का एकसपरोज़ि

2.67	 एयूएम	में	हाल	की	दिरावट	के	बावजूि,	एएमसती-एमएफ	की	
सकल	प्रापय	रादरया	ँलिभि	₹7.86	लाि	करोड़	(उनके	औस्त	
एयूएम	का	29.5	प्रद्तर्त)	्ीं,	जबदक	वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में	
उनकी	सकल	िये्ताए	ंलिभि	₹0.68	लाि	करोड़	्ीं	।	

2.68		उनके	 दनधतीयन	 के	रतीषथि	 प्राप्तक्ताथि	 एससतीबती	 ्े	 दजनके	
बाि	एनबतीफसती,	एिएफसती	और	एआईएफआई	का	स्ान	आ्ता	
है	।	वषथि	2018-19	में	एससतीबती	से	उनकी	प्रापय	रादरयों	में,	दजनमें	
्ेतजती	से	बढ़ो्तरती	हो	िई	्ती,	वषथि	2019-20	में	 दिरावट	आई	।	
्त्ादप,	मात्रा	की	दृदटि	से	एससतीबती,	एनबतीएफसती	और	एिएफसती	
सभती	ने	एएमसती-एमएफ	को	अपनती	िये	रादरयों	में	दिरावट	िजथि	
की	है	।	इसके	दवपरती्त,	अनय	दवत्तीय	ससं्ाओ	ंके	दवत्पोषण	में	
बढ़ो्तरती	करने	के	कारण	एएमसती-एमएफ	पर	एआईएफआई	का	
भरोसा	 बढ़	 िया	 ।	 एएमसती-एमएफ	 से	 दनधतीयन	 कजथि	 ्त्ा	
एआईएफआई	 द्ारा	 जारती	 सतीडती	 के	 दलए	 अदभिान	 का	 बड़ा	
साधन	्ा	(िाटथि 	2.32	ए)	।	

2.69	 दलि्तवार,	 एएमसती-एमएफ	 प्रापय	 रादरयों	 ने	 मखुय्तः	
हाल	की	द्तमादहयों	में	इदकवटती	दनधतीयन	के	रेयर	में	्ेतज	बढ़ो्तरती	
िजथि	की	।	यह	वषथि	2019-20	की	िौ्ती	द्तमाहती	में	पूवथि	की	दस्द्त	
में	वापस	आ	िई,	पर्ंत	ुकजथि	 दनधतीयन	में	बढ़ो्तरती	द्ारा	इसकी	
क्द्तपूद्तथि	की	िई	।	एएमसती-एमएफ	ने	सतीपती	की	्तलुना	में	सतीडती	
को	वरतीय्ता	िनेा	जारती	रिा	(िाटथि 	2.32	बती)	।	

चार्ज 2.31: बैंचकंग प्रिालती (एससतीबती) की सयंरोरकता साचंखयकी

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

ख. उचचतम चाि चलखतों की चहससदेािती

चार्ज 2.32: चवत्तीय प्रिालती स ेएएमसती-एमएफ की सकल प्राचप्तयाँ

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

क. उचचतम चाि उधािकता्ज समहूों की चहससदेािती 
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एससतीबती एनबतीएफसती एिएफसती एलटती	ऋण इदकवटती सतीपती सतीडतीआईएफआई
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सती. बतीमा कंपचनयों का एकसपरोज़ि 

2.70	 दवत्तीय	 प्रणालती	 को	 सबसे	 अदधक	 दनवल	 दनदधयां	
उपलबध	कराने	में	बतीमा	कंपदनयों	का	िूसरा	स्ान	(मािथि	2020	
में	सकल	प्रापय	रादरया	ँ₹5.93	लाि	करोड़	्त्ा	सकल	िये्ताए	ं
₹0.24	लाि	करोड़	्ीं)	है	।	

2.71	 उनकी	 दनदधयों	 के	 सबसे	 बड़े	 प्राप्तक्ताथि	 एससतीबती	 ्े	
दजनके	 बाि	 एनबतीफसती	और	 एिएफसती	का	 स्ान	आ्ता	 है	 ।	
बतीमा	कंपदनयों	की	लिभि	सपूंणथि	प्रापय	रादरयों	के	दलए	ितीघाथिवदध	
कजथि	और	इदकवटती	साधन	बने,	दजनका	अलपावदध	दलि्तों	के	
प्रद्त	केवल	सतीदम्त	एकसपोज़र	्ा	।	ितीघाथिवदध	कजथि	के	रेयर	ने,	
दजसमें	दिरावट	हो	रहती	्ती,	एनबतीफसती	और	एआईएफआई	द्ारा	
दिए	जा	रहे	कज़थि	को	लेने	के	दलए	इन	कंपदनयों	की	सहमद्त	के	

ए. शतीर्ज ततीन उधािकता्ज समहूों की चहससदेािती बती. शतीर्ज दरो चलखतों की चहससदेािती

चार्ज 2.34: चवत्तीय प्रिालती स ेएआईएफआई की सकल प्राचप्तयाँ

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

पररणामसवरूप	 वषथि	 2019-20	 में	 धतीर-ेधतीर	े वापसती	 की	 
(िाटथि 	2.33	ए	एव	ंबती)	।	

डती. एआईएफआई का एकसपरोज़ि 

2.72	 वषथि-िर-वषथि	की	दस्द्त	के	अनसुार	वषथि	2020	के	मािथि-
अ्ंत	 में	 एआईएफआई	 की	 सकल	 प्रापय	 रादरयां	 लिभि	 16	
प्रद्तर्त	्तक	बढ़कर	₹3.18	लाि	करोड़	हो	िई	ं।	उनके	द्ारा	
उपलबध	कराई	िई	दनदधयों	के	रतीषथि	प्राप्तक्ताथि	एससतीबती	(प्रा्दमक	
रूप	से	पतीवतीबती)	्े,	दजनके	बाि	एिएफसती	और	एनबतीएफसती	का	
स्ान	है	।	दलि्तवार,	इन	दनदधयों	ने	प्रा्दमक	रूप	से	ऋणों	–	
एलटती	और	एसटती	िोनों	के	दवत्पोषण	के	उदे्शय	से	ऋण-का	रूप	
ले	दलया	(िाटथि 	2.34	ए	और	बती)	।	

ए. उचचतम ततीन उधािकता्ज समहूों की चहससदेािती बती. उचचतम दरो चलखतों की चहससेदािती

चार्ज 2.33: चवत्तीय प्रिालती स ेएआईएफआई की सकल प्राचप्तयाँ

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।
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एससतीबती एनबतीएफसती एिएफसती इदकवटतीएलटती	ऋण	

एलटती	ऋण	 एसटती	ऋण	एससतीबती एनबतीएफसती	(िाया	ँमान)एिएफसती	 
(िाया	ँमान)
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ई. एनबतीएफसती का एकसपरोज़ि
2.73	 दवत्तीय	 प्रणालती	 से	 दनदधयों	 के	 सबसे	 बड़े	 दनवल	
उधारक्ताथि	एनबतीएफसती	्े,	दजनकी	वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में	
सकल	िये्ताए	ं₹8.84	लाि	करोड़	और	सकल	प्रापय	रादरया	ँ
₹0.89	लाि	करोड़	्ीं	।	एससतीबती	द्ारा	िती	िई	दनदधयों	में	से	
आधा	से	अदधक	एनबतीएफसती	ने	प्राप्त	दकया,	दजनके	बाि	एएमसती-
एमएफ	और	बतीमा	कंपदनयों	का	स्ान	आ्ता	है	(िाटथि 	2.35	ए)	।	
2.74	 एनबतीएफसती	फंदडंि	दमकस	में	 दलि्तों	का	ियन	एलटती	
ऋणों	 (एससतीबती	 और	 एआईएफआई	 द्ारा	 सबसक्ाइव	 दकया	
िया)	और	एसटती	कजथि	(बतीमा	कंपदनयों	और	एएमसती-एमएफ	द्ारा	
धारर्त)	 की	 बढ़्तती	 भूदमका	 ्त्ा	 सतीपती	 (एएमसती-एमएफ	और	
एससतीबती	द्ारा	अदभित्)	के	रेयर	में	हो	रहती	दिरावट	को	िराथि्ता	
है	(िाटथि 	2.35	बती)	।

ए. शतीर्ज ततीन उधािदाता समूहों की चहससदेािती बती. शतीर्ज ततीन चलखतों की चहससदेािती

चार्ज 2.35: चवत्तीय प्रिालती करो एनबतीफसती की सकल देयताए ं

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

एफ. एचएफसती के प्रचत एकसपरोज़ि 

2.75	 दवत्तीय	प्रणालती	से	दनदधयों	के	िूसर	ेसबसे	बड़े	उधारक्ताथि	
एिएफसती	्े	दजनकी	वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में	सकल	िये्ताए	ं
लिभि	₹5.91	लाि	करोड़	और	सकल	प्रापय	रादरया	ँ₹0.45	
लाि	करोड़	्ीं	।	एिएफसती	का	उधार	प्रोफाइल,	एिएफसती	को	
दनदधयां	उपलबध	कराने	में	एआईएफआई	की	महतवपूणथि	भूदमका	
को	छोड़कर,	एनबतीएफसती	 के	उधार	प्रोफाइल	के	समान	्ा	 ।	
अदं्तम	द्तमाहती	में	एएमसती-एमएफ	द्ारा	एिएफसती	के	दनधतीयन	के	
रेयर	में	्ेतजती	से	कमती	आई	।	इसके	दवपरती्त,	एससतीबती	का	रेयर	
बढ़	िया	है	(िाटथि 	2.36	ए)	।

2.76	 एनबतीफसती	की	्तरह	एलटती	कजथि	,	एसटती	ऋण	्त्ा	सतीपती	
वैसे	 ्ततीन	 रतीषथि	 दलि्त	 ्े	 दजनके	 माधयम	 से	 एिएफसती	 द्ारा	

ए. शतीर्ज चाि उधािदाता समूहों की चहससदेािती बती. शतीर्ज ततीन चलखतों की चहससदेािती 

चार्ज 2.36: चवत्तीय प्रिालती करो एचएफसती की सकल देयताए ं

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।
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एससतीबती एएमसती-एमएफ बतीमा	कंपदनयाँ एलटती	कजथि एलटती	ऋण सतीपती

एएमसती-एमएफएससतीबती

बतीमा	कंपदनयाँ एआईएफआई एलटती	कजथि एलटती	ऋण सतीपती
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दवत्तीय	प्रणालती	से	दनदधयां	जटुाई	िई	ं।	हालांदक,	उनका	फंदडंि	
दमकस	दपछलती	छह	द्तमादहयों	में	बिल्ता	रहा	है	।	सतीपती	(एएमसती-
एमएफ	्त्ा,	 कुछ	हि	्तक,	एससतीबती	द्ारा	सबसक्ाइब	 दकया	
िया)	पर	भरोसा	दपछलती	छह	द्तमादहयों	में	लिा्तार	कम	हुआ	 
है	।	एलटती	ऋण	(बैंकों	और	एआईएफआई	से)	और	एलटती	कजथि	
के	रेयर	द्ारा	इसकी	क्द्तपूद्तथि	की	िई	(िाटथि 	2.36	बती)	।

2.77	 पतीएसबती	द्ारा	िबाबग्रस्त	एनबतीएफसती/एिएफसती	के	दलए	
कुल	 दनधतीयन	 में	 बढ़ो्तरती	 हो	 रहती	 है	 (सारणती	 2.14	 एव	ं िाटथि 	
2.26)।	 एनबतीएफसती/एिएफसती	 के्दडट	 पोटथिफोदलयो	 में	
पक्पा्तपूणथि	 ियन	 वालती	 प्रद्तकूल	 पररदस्द्त	 दवद्मान	 हो	 ्तो	
इसका	पररणाम	सकं्ामक	होिा	।	सा्	हती,	बैंक	द्ारा	दनधतीयन	पर	
अदधक	भरोसा	कई	अनय	दवत्तीय	उतपािों,	मखुय्तः	उन	मामलों	
में	जहां	इस	के्त्र	को	बैंकों	से	प्रद्तसपधाथि	है,	के	मकुाबले	एनबतीफसती	
को	अप्रद्तसपधगी	बना	ि्ेता	है	।	इसके	पररणामसवरूप	एनबतीएफसती	
पोटथिफोदलयो	के	दलए	पसिंतीिा	दवकलप	का	िनुाव	पक्पा्तपूणथि45	

ियन	वालती	प्रद्तकूल	पररदस्द्त	पैिा	कर	सक्ता	है	।

II.5.2 सकं्मि चवश्रेि46 

2.78 सकं्मण	दवशे्षण	दवदभनन	बैंकों	के	प्रणालतीि्त	महतव	का	
आकलन	करने	के	दलए	नेटवकथि 	्तकनतीक	का	प्रयोि	कर्ता	है	।	
प्रणालतीि्त	 रूप	 से	 महतवपूणथि	 दकसती	 बैंक	 की	 दवफल्ता	 का	
पररणाम	बैंदकंि	प्रणालती	के	 दलए	बड़ती	ऋण-रोधन	क्म्ता	और	

साििती 2.14: चवत्तीय प्रिालती स ेचवत्तीय मधयस्ों के चुचनदंा वगगों करो चनवल चनधतीयन के स्रोत 
(₹	करोड	में)	

 

 

चसतबंि-19 माच्ज-20

चनचधयों के उपयरोगकता्ज 

पतीएसबती पतीवतीबती एनबतीएफसती एचएफसती पतीएसबती पतीवतीबती एनबतीएफसती एचएफसती

चन
चध

यों
 के

 
स्

रोत

एआईएफआई -54,249 1,35,195 8,063 42,956 -84,353 97,172 7,904 45,555
पतीएसबती - 1,22,443 2,50,694 1,53,810 - 1,33,892 3,02,375 1,67,220
पतीवतीबती -1,22,443 - 84,518 55,889 -1,33,892 - 90,529 44,442
एएमसती 1,03,736 3,33,158 2,06,488 1,51,440 91,248 2,37,978 1,74,517 1,29,605

स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

िलदनदध	 हादनयों	 के	रूप	 में	 हो्ता	 है	 जो,	 बिले	 में,	 बैंकों	की	
प्रारदंभक	पूजंती	और	िलदनदध	की	दस्द्त	सदह्त	दवफल	बैंक	का	
रेष	बैंदकंि	प्रणालती	से	आपसती	जड़ुाव	की	सखंया,	प्रकृद्त	(िाहे	
यह	 एक	उधारिा्ता	 हो	अ्वा	उधारक्ताथि)	 ्त्ा	 पररमाण	 पर	
दनभथिर	कर्ता	है	।	

ए. सयुंति ऋि-शरोधन क्मता47 – बैंक की चवफलता के कािि 
एससतीबती के चलए चलचनचध48 सकं्मि वालती हाचनया ँ

2.79	 इन	दवशे्षण	में	बैंदकंि	प्रणालती	पर	दवदभनन	आघा्तों	के	
प्रभाव	को	घदट्त	हुई	बैंक	दवफल्ताओ	ंकी	सखंया	्त्ा	वहन	की	
िई	ऋण-रोधन	क्म्ता	एव	ंिलदनदध	हादनयों	की	रादर	को	धयान	
में	रि्ेत	हुए	ििेा	जा्ता	है।	

2.80	 वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	की	दस्द्त	पर	आधारर्त	बैंदकंि	
नेटवकथि 49	का	सकं्मण	दवशे्षण	यह	इंदि्त	कर्ता	है	दक	सकं्मण	
हादनयों	को	अदधक्तम	उतपनन	करने	की	क्म्ता	वाले	बैंक	 के	
दवफल	होने	की	 दस्द्त	 पैिा	होने	 के	कारण	एससतीबती	 के	 कुल	
दटयर	I	पूजंती	का	4.30	प्रद्तर्त	ऋण-रोधन	क्म्ता	हादन	्त्ा	
बैंदकंि	प्रणालती	के	उचि	िणुवत्ा	वालती	कुल	िलदनदध	आदस्तयों	
(एिकयूएलए)	के	0.30	प्रद्तर्त	के	बराबर	की	िलदनदध	हादन	
होिती	 ।	 दपछले	 वषथि	 की	 ्तलुना	 में	 वषथि	 2020	 के	 मािथि-अ्ंत	 में	
अपेक्ाकृ्त	कम	हादनया	ँ एक	 बेह्तर	 पूजंतीि्त	सरकारती	 के्त्र	की	

45 जून	2019	की	दवत्तीय	दस्र्ता	ररपोटथि 	।
46 पधिद्त	के	दलए	अनबुधं	2	ििेें	।
47 ऋण-रोधन	सकं्मण	दवशे्षण	में,	एक	अ्वा	एक	से	अदधक	उधारक्ताथि	बैंक	के	दवफल	होने	के	कारण	बैंदकंि	प्रणालती	को	िूरिामती	प्रभाव	वालती	हुई	सकल	हादन	का	प्ता	लिाया	
जा्ता	है	।	सकं्मण	दवशे्षण	के	दलए	दवफल्ता	के	मानिडं	को	दटयर-I	पूजंती	का	7	प्रद्तर्त	से	नतीिे	दिर	जाने	के	रूप	में	दलया	जा्ता	है	।	
48 ्तरल्ता	सकं्मण	दवशे्षण	में,	एक	बैंक	को	दवफल	्तब	माना	जा्ता	है,	जब	उसकी	्तरल	पररसपंदत्या	ँएक	बड़े	दनवल	ऋणिा्ता	की	दवफल्ता	के	कारण	होने	वाले	्तरल्ता	्तनाव	
की	झेलने	के	दलए	पयाथिप्त	नहीं	हो्तती	हैं	।	्तरल	पररसपंदत्यों	को	इस	प्रकार	मापा	जा्ता	है:	एनडतीटतीएल	का	16	प्रद्तर्त	+	अदधरेष	एसएलआर	+	अदधरेष	सतीआरआर	।
49 सकं्मण	के	ररुू	होने	से	पहले	प्रारमभ	में	हती	ऋण-रोधन	क्म्ता	मानिडं	पर	िरा	नहीं	उ्तरने	वाले	एससतीबती	को	इस	अभयास	में	रादमल	नहीं	दकया	िया	है	।
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बैंदकंि	प्रणालती	एव	ंएक	सकुंदि्त	हो	रहे	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	को	
िराथि्तती	है	(सारणती	2.15)	।	

बती. एनबतीएफसती/एचएफसती की चवफलता के कािि एससतीबती 
के चलए सकं्ामक ऋि-शरोधन क्मता हाचनया ँ

2.81		 एनबतीएफसती	एव	ंएिएफसती,	जैसा	दक	पहले	दटपपणती	की	
िई	है,	दवत्तीय	प्रणालती	से	दनदधयों	के	सबसे	बड़े	उधारक्ताथि	हैं	।	
इस	 दनधतीयन	का	 एक	बड़ा	भाि	बैंकों	 से	आ्ता	 है	 ।	 इसदलए,	
एनबतीएफसती	और	एिएफसती	की	दवफल्ता	उनके	उधारिा्ताओ	ं
के	दलए	एक	ऋण-रोधन	क्म्ता	आघा्त	के	रूप	में	कायथि	करिेा,	
जो	सकं्मण	द्ारा	प्रसारर्त	हो	सक्ता	है	।	

2.82	 दकसती	एनबतीएफसती	की	दवदरटि	प्रकृद्त	की	दवफल्ता	के	
कारण	बैंदकंि	प्रणालती	की	सभंादव्त	ऋण-रोधन	क्म्ता	सकं्मण	
वालती	हादनयों50	का	दवशे्षण	यह	इंदि्त	कर्ता	है	दक	वषथि	2020	
के	मािथि-अ्ंत	में	रतीषथि	्ततीन	पतीएसयू	एनबतीएफसती	की	दवफल्ता	के	
कारण	सकं्ामक	हादनया	ँबैंदकंि	प्रणालती	के	दटयर-I	पूजंती	के	4.3	
प्रद्तर्त	से	5	प्रद्तर्त	के	बतीि	रहीं	 ।	आिे,	बैंदकंि	प्रणालती	के	
दलए	ऋण-रोधन	हादनया	ँपैिा	करने	की	अदधक्तम	क्म्ता	वाले	
िैर-पतीएसयू	एनबतीएफसती	बाि	वाले	की	कुल	दटयर	I	पूजंती	को	2.7	
प्रद्तर्त	धरारायती	कर	सक्ता	 है,	 लेदकन	इससे	कोई	भती	बैंक	
दवफल	नहीं	हो	सक्ता	है	(सारणती	2.16)	।	

2.83	 बैंदकंि	प्रणालती	के	 दलए	ऋण-रोधन	हादनया	ँ पैिा	करने	
की	 अदधक्तम	 क्म्ता	 वाले	 एिएफसती	 दबना	 दकसती	 बैंक	 की	
दवफल्ता	का	करना	बन्ेत	हुए	बाि	वालती	कुल	दटयर	I	पूजंती	के	
6.77	प्रद्तर्त	को	धरारायती	कर	सक्ता	है	(सारणती	2.17)	।	

2.84	 हालांदक,	एससतीबती	द्ारा	एनबतीएफसती	एव	ंएिएफसती	को	
दिए	जा	रहे	ऋण,	जैसा	की	ऊपर	दटपपणती	की	िई	है	(िाटथि 	2.35	
एव	ं2.36),	में	बढ़ो्तरती	हुई	है,	वषथि	2020	के	मािथि-अ्ंत	में	हादनया	ँ
एक	वषथि	पूवथि	की	्तलुना	में	कम	्ीं	दजसका	कारण	बेह्तर	पूजंतीि्त	
सरकारती	के्त्र	एव	ंसकुंदि्त	हो	रहे	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	्े।	

साििती 2.15: बैंक की चवफलता के कािि सकं्ामक हाचनया ँ– माच्ज 2020 

चरिगि बैंचकंग प्रिालती 
के चरयि 1 

कैचपरल का % 

एचकयूएलए का 
% 

ऋि-शरोधन 
क्मता हाचनयों 
के कािि चूक 

किन ेवाले बैंकों 
की सखंया 

चलचनचध 
हाचनयों के 
कािि चूक 

किन ेवाले बैंकों 
की सखंया 

बैंक	1	 4.30 0.30 1 0
बैंक	2 3.23 0.35 1 0
बैंक	3 1.87 2.47 0 2
बैंक	4 1.74 1.65 0 4
बैंक	5 1.72 1.01 0 0

चरपपिती:	बैंदकंि	प्रणालती	को	हुई	ऋण-रोधन	हादनयों	के	आधार	पर	रतीषथि	5	“दट्िर	बैंकों”	का	
ियन	दकया	िया	है	।
स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

साििती 2.16: गैि-पतीएसयू एनबतीएफसती की चवफलता के कािि सकं्ामक हाचनया ँ–  
माच्ज 2020 

चरिगि बैंचकंग प्रिालती के चरयि 1 
कैचपरल के % के रूप में ऋि-

शरोधन क्मता हाचनया ं

ऋि-शरोधन क्मता हाचनयों के 
कािि चूक किन ेवाले बैंकों की 

सखंया 

एनबतीएफसती	1	 2.71 0
एनबतीएफसती	2	 2.17 0
एनबतीएफसती	3 1.88 0
एनबतीएफसती	4 1.57 0
एनबतीएफसती	5 1.29 0

चरपपिती:	बैंदकंि	प्रणालती	को	हुई	ऋण-रोधन	हादनयों	के	आधार	पर	रतीषथि	5	“दट्िर	बैंकों”	का	
ियन	दकया	िया	है	।
स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

50 सकं्मण	के	प्रारभं	होने	से	पहले	ऋण-रोधन	क्म्ता	मानिडं	(दटयर	1	सतीआरएआर	–	7	प्रद्तर्त	के	बराबर	अ्वा	इससे	कम)	पर	िो	एससतीबती	िरा	नहीं	उ्तर।े	इन	िो	बैंकों	को	
इस	अभयास	में	रादमल	नहीं	दकया	िया	है	।

साििती 2.17: एचएफसती की चवफलता के कािि सकं्मि हाचनया ँ– माच्ज 2020 

चरिगि बैंचकंग प्रिालती के चरयि 1 
कैचपरल के % के रूप में ऋि-

शरोधन क्मता हाचनया ं

ऋि-शरोधन क्मता हाचनयों के 
कािि चूक किन ेवाले बैंकों की 

सखंया 

एिएफसती	1	 6.77 0
एिएफसती	2	 3.64 0
एिएफसती	3 1.65 0
एिएफसती	4 1.63 0
एिएफसती	5 1.20 0

चरपपिती:	बैंदकंि	प्रणालती	को	हुए	ऋण-रोधन	हादन	के	आधार	पर	रतीषथि	5	“दट्िर	बैंकों”	का	ियन	
दकया	िया	है	।
स्रोत:	आरबतीआई	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।
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सती. समचटि-आच ््जक आघातों के कािि एससतीबती के चलए 
ऋि-शरोधन क्मता सकं्मि हाचनयाँ51 

2.85	 अ थ्िवयवस्ा	 में	 सामानयतीकृ्त	 दिरावट	 की	 दस्द्त	 में	
बैंदकंि	 प्रणालती	 में	 समदटि-आद थ्िक	 आघा्तों	 के	 कारण	 दवपिा	
वालती	 दस्द्त	 होने	 पर	 दकसती	 बैंक	की	 दवफल्ता	 के	सकं्ामक	
प्रभाव	में	इजाफा	हो	सक्ता	 है	 ।	समदटि-आद थ्िक	आघा्त	कुछ	
एससतीबती	के	दलए	ऋण-रोधन	क्म्ता	मानक	पर	िरा	उ्तरने	में	
दवफल	कर	सक्ेत	हैं	जो	आिे	की	ऋण-रोधन	क्म्ता	हादनयों	के	
दलए	दट्िर	का	काम	कर	सक्ेत	हैं	।	दपछलती	पनुरावदृत्	में	ससं्ा	
पर	आघा्त	 दकया	िया	 दजसके	कारण	अदधक्तम	ऋण-रोधन	
क्म्ता	सकं्मण	हादनयां	 पैिा	हो	सक्तती	है	 ।	इस	पनुरावदृत्	में,	
्त्ादप,	एक	दवदरटि	बैंक	की	पूजंती	पर	समदटि-आद थ्िक	आघा्तों	
का	आरदंभक	प्रभाव	समदटि-िबाव	परतीक्णों	से	दलया	िया	दजसमें	
मािथि	202152	के	दलए	बेसलाइन,	्ततीन	(मधयम,	िभंतीर	और	बहु्त	
िभंतीर)	प्रद्तकूल	पररदृशय	दलए	िए	्े	।	

2.86	 समदटि-आद थ्िक	आघा्त	 के	 कारण	 बेसलाइन,	 मधयम,	
िभंतीर	और	 अतय्ंत	 िभंतीर	 िबाव	 पररदृशयों	 के	 दलए	आरदंभक	
पूजंतीि्त	हादन	दटयर	I	पूजंती	का	क्मरः	8.80	प्रद्तर्त,	12.60	
प्रद्तर्त,	17.16	प्रद्तर्त	और	18.78	प्रद्तर्त	रहती	।	समदटि-
आद थ्िक	आघा्तों	 के	 कारण	 7	 प्रद्तर्त	की	 दटयर	 I	 पयाथिप्त्ता	
अनपुा्त	बनाए	रिने	में	दवफल	बैंकों	की	सखंया	बेसलाइन	में	5,	
मधयम	और	िभंतीर	िबाव	पररदृशयों	में	6	एव	ंअतय्ंत	िभंतीर	िबाव	
पररदृशय	 में	 7	 है	 ।	 वषथि	 2020	 के	 मािथि-अ्ंत	 में	 इन	 बैंकों	 की	 
दटयर	I	 पूजंती	कम	(या	्तो	पहले	से	7	प्रद्तर्त	के	नतीिे	अ्वा	
सतीमां्त	रूप	से	अदधक)	्ती	।	

2.87	 सकं्मण	 (समदटि	आघा्तों	 के	कारण	आरदंभक	हादन	 से	
अदधक	एव	ंऊपर)	के	कारण	बैंदकंि	प्रणालती	को	 हुई	अद्तररति	
ऋण-रोधन	क्म्ता	हादनया,ँ	बैंदकंि	प्रणालती	के	दटयर	I	पूजंती	के	
रूप	में,	क्मरः	बेसलाइन	और	मधयम	िबाव	पररदृशयों	के	मामले	
में	4.09	प्रद्तर्त	्त्ा	िभंतीर	एव	ंअतय्ंत	िभंतीर	िबाव	के	मामले	
में	क्मरः	4.15	और	4.18	प्रद्तर्त	हैं	।	वैसती	पररदस्द्तयों	में,	
बेसलाइन	पररदृशय,	िभंतीर	व	अतय्ंत	िभंतीर	िबाव	पररदृशयों	में	

सकं्मण	 के	 कारण	 िो	 अद्तररति	 बैंक	 दवफल	 हो्ेत	 हैं,	 जबदक	
मधयम	िबाव	पररदृशय	में	एक	अद्तररति	बैंक	दवफल	हो्ता	है	।	इन	
बैंकों	के	अपेक्कृ्त	छोटा	होने	के	सा्-सा्	अ्ंतर-बैंक	बाज़ार	में	
सतीदम्त	उधार	लेने	्त्ा	अनय	बैंकों	के	बेह्तर	रूप	से	पूजंतीि्त	
होने	के	कारण	भती	सकं्मण	का	प्रभाव	दनमन	है	।	आिे,	िो	दवफल	
हो	रहे	बैंकों	का	मजबू्त	बैंकों	के	सा्	दवलयन	(जो	01	अपै्रल	
2020	 से	लािू	 हो	 िया)	प्रणालतीि्त	समतु्ान	रदति	को	आिे	
बेह्तर	बनाएिा	(िाटथि 	2.37)	।	

51 पतीएसबती	और	पतीवतीबती	िोनों	के	दलए	दवफल्ता	का	मानिडं	दटयर-I	सतीआरएआर	का	7	प्रद्तर्त	से	नतीिे	दिर	जाने	के	रूप	में	दलया	िया	है।	
52 समदटि-िबाव	परतीक्णों	के	पररणामों	का	प्रयोि	सकं्मण	दवशे्षण	द्ारा	दकया	िया	और	दनमनदलदि्त	धारणाए	ंबनाई	िई	ं:	
ए) समदटि-पररदृशय	के	्तह्त	अनमुादन्त	हादनया	ँ(मािथि	2020	की	इसकी	वास्तदवक	रादर	की	्तलुना	में	मािथि	2021	में	प्रद्तर्त	रूप	में	अनमुादन्त	दटयर-I	सतीआरएआर	में	कमती	के	

रूप	में	आकदल्त	दकया	िया)	मािथि	2020	की	पूजंती	दस्द्त	पर	लािू	दकए	िए	्े,	यह	मान्ेत	हुए	दक	मािथि	2020	और	मािथि	2021	िोनों	के	दलए	्तलुन	पत्र	का	िाका	आनपुाद्तक	
रूप	से	समान	है।

बती)	 दवत्तीय	ससं्ाओ	ंके	बतीि	दद्पक्तीय	एकसपोज़र	को	मािथि	2020	और	मािथि	2021	के	दलए	समान	माना	िया।

चार्ज 2.37: समचटि आच ््जक आघातों के बाद सकं्ामक हाचनयां

चरपपिती:	मािथि	2021	में	अनमुादन्त	पूजंती	में	दह्तधारकों	द्ारा	प्रवादह्त	दक	िई	दकसती	पूजंती	को	
िणना	में	नहीं	रादमल	दकया	िया	है।	इसने	पूजंतीि्त	ररजवथि	में	25	प्रद्तर्त	नयून्तम	लाभ	अ्ंतरर्त	
करने	की	रूदढवािती	धारणा	को	अपनाया	है।
स्रोत:	ररज़वथि	बैंक	की	पयथिवेक्ती	दववरदणया	ँएव	ंसटाफ	द्ारा	िणना	।

ए. ऋि-शरोधन क्मता हाचनयां

बती. चूककता्ज बैंक 

ब ैंक
ों	क

ी	स
खंय

ा	
दट
यर
	1
	पू
जं
ती	क

ा	प्र
द्त
र्त

अतय्ंत	िभंतीर	
िबाव

िभंतीर	 
िबाव

मधयम	 
िबाव

बेसलाईन

अतय्ंत	िभंतीर	
िबाव

िभंतीर	 
िबाव

मधयम	 
िबाव

बेसलाईन

सकं्मण	के	कारण	अद्तररति	टती-1	हादनयां

सकं्मण	के	कारण	िूक	करने	वाले	बैंकों	की	सखंया	
समदटि	आघा्त	के	कारण	िूक	करने	वाले	बैंकों	की	सखंया	

समदटि	आघा्तों	के	कारण	प्रारदंभक	टती-1	हादन
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2.88	 सकें्प	में,	कोदवड-19	महामारती	से	उतपे्ररर्त	वयवधानों	के	
आलोक	 में	 दवदनयामक	अदधकार-के्त्र	 में	 दवदनयामक	 छूट	का	
उदे्शय	 समपूणथि	 प्रणालती	 की	 ऋण-रोधन	 क्म्ता	 को	 बिाने	 के	
प्रयास	कर्ेत	हुए	जोदिमों	को	नयून्तम	करना	है	।	पररणामसवरूप,	
दवत्तीय	प्रणालती	पर	दनदचि्त	रूप	से	अदधक	अद्तररति	िबाव	रहेिा	
।	समस्त	प्रणालती	का	दनर्ंतर	रूप	से	िल्ेत	रहने	की	बा्त	करें	्तो	
नतीद्ति्त	उपायों	ने	दवत्तीय	प्रणालती	में	समतु्ान	रदति	सदुनदचि्त	
दकया	है	।	

2.89	 बैंदकंि	 प्रणालती	 अपनती	 पूजंती	 को	 बढ़ाएिा	 दजससे	 दक	
कोदवड-19	के	बाि	अ थ्िवयवस्ा	को	पनुजगीदव्त	करने	में	मिि	
दमल	 सके	 ।	 सकुंदि्त	 हो	 रहे	 अ्ंतर-बैंक	 बाज़ार	 सदह्त	 उचि	
पूजंतीकरण	 ने	अ्ंतर-बैंक	सकं्मण	जोदिमों	को	कम	 दकया	 है	 ।	
जबदक	 एनबतीएफसती/एिएफसती	 के	 प्रद्त	 मयचुयूअल	 फंड	 के	
एकसपोज़र	कम	हुए	हैं,	बैंकों	के	मामले	में	समान	एकसपोज़र	बढ़े	
है	 ।	मयचुयूअल	फंड	को	अपने	िलदनदध	ढांिे	में	सधुार	करना	
होिा	दजससे	दक	प्रभाव-दवस्तार	को	रोका	जा	सके	।	
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2020

वैश्विक महामारी कोश्वड-19 की प्रश्िश्रिया सवरूप घटिी मांग पररश्सथिश्ियों, क्षेत्र श्वशषेष में उतपन्न चलश््नश्ि कषे  दबाव और श्वत्ीय 
श्सथिरिा िथिा अनय श्चिंाओ ंकषे  श््नवारण हषेिु कें द्ीय बैंक और अनय श्वश््नयामकों कषे  साथि ही साथि मा्नक िय कर्नषे वालषे श््नकायों 
्नषे वैश्विक श्वत्ीय सकंट (जीएफसी) कषे  दौरा्न श्कए गए उपायों सषे भी आगषे बढ़कर कदम उठाए हैं । िातकाश्लक पररश्सथिश्ियों में 
इस िरह की ्नीश्िगि कार्रवाइयों को उश्चि ठहराया जा सकिा है, श्कंिु पारदश्श्रिा सश्हि श्वत्ीय प्रणाली की दीघा्रवश्िक 
श्सथिरिा सुश््नश्चिि कर्नषे वालषे श्वश््नयामकीय और पय्रवषेक्ण सबंिंी श्सदांिों सषे इ्नका सिुंल्न भी आवशयक है । घरषेलू मोचचे पर 
दषेखा जाए िो भारि सरकार और श्वत्ीय क्षेत्र कषे  श्वश््नयामकों ्नषे वैश्विक महामारी-जनय बािाओ ंसषे श््नपट्नषे कषे  श्लए बहुि सषे कदम 
उठाए हैं । श्वत्ीय श्सथिरिा और श्वकास पररषद (एफएसडीसी) िथिा उसकी उप-सश्मश्ि (एफएसडीसी-एससी) उभरिी चु्नौश्ियों 
प्रश्ि चौकन्नी रही हैं । 

3.1  कोविड-19 ने बहुत बड़ी सखं्या में जयान एि ंआज़ीविकया 
की वतलयांजवल ले ल़ी है और ्ह िैवविक वित़्ी् व्थिरतया के वलए 
प्रल्कयाऱी चनुौत़ी बन गई है । िर्ष 2020 की पहल़ी वतमयाह़ी के 
दौरयान, व्यापक ्तर पर चूक के सयाथि उधयार लेने की लयागत में 
तेज़ी से बढोतऱी होने की आशकंयाओ के सयाथि जोविमपूर्ष 
आव्त्ों की कीमत में भयाऱी वगरयािट आई, और बयाजयार में 
घटबढ त़ीव्र हो गई है । सकंट की अभूतपूि्ष प्रकृवत को दिेते हुए, 
कें द़्ी् बैंकों को पनु: अवरिम पवंति में िडया कर वद्या ग्या है, और 
इनहोंने सरुक्या के अभूतपूि्ष उपया् वकए हैं । वित़्ी् बयाजयारों और 
वित़्ी् मध््थिों को वरि्याश़ील बनयाए रिने, तथिया िैवविक 
वित़्ी् व्थिरतया कया्म रिने के वलए इन उपया्ों में पयारपंररक 
और गैर-पयारपंररक –दोनों तरह के उपया् शयावमल हैं – ब्याज दर 
में कटौत़ी; चलवनवध और बयाजयार में चलवनवध के वि्तयार के 
वनध़ी्न की व्ि्थिया करनया; आव्त्ों की िऱीद; ऋर को 
सगुम बनयानया; समवटिगत वििेकपूर्ष ऩीवत्यां; तथिया ्िैप लयाइनस 
। उन उपया्ों1 के परररयाम्िरूप, इव्िट़ी बयाजयार अपने गत्ष से 
उभर,े ऋर वि्तयार में उसके उचच ् तर से कम़ी आई, वनिेशकों 
कया भरोसया बढया और जोविम लेने की चयाहत भ़ी त़ीव्र हुई । 

।।।.1 मौद्रिक नीद्ि 

3.2  कोविड-19 कया जैसे ह़ी िैवविक महयामयाऱी के रूप में 
विष्ोट हुआ, कें द़्ी् बैंकों ने प्रथिम सरुक्या उपया् के रूप में 
ऩीवतगत ब्याज दरों को घटया्या तयावक उधयार लेने की लयागत और 
वित़्ी् दबयाि में कम़ी आए । प्ररयाल़ीगत महतिपूर्ष कें द़्ी् बैंकों 
के मध्, अमेररकी ्ेडरल ररज़ि्ष (्ूएस ्ेड) ने दो सप्याहों से 

भ़ी कम की अिवध में ्ेडरल वनवध दर के अपने लक्् में 150 
आधयारभूत अकंों की कटौत़ी कर 0 से 0.25 के ्तर पर लया्या 
। बैंक ऑ् इंगलैंड (ब़ीओई) ने एक सप्याह से थिोड़ी अवधक 
अिवध में अपऩी ऩीवतगत दर में 65 आधयारभूत अकंों की कटौत़ी 
कर 0.1 प्रवतशत के ् तर पर लया्या । अन् उननत अथि्षव्ि्थियाओ ं
में कें द़्ी् बैंकों के बयास बहुत कम मोहलत उपलबध थि़ी ््ोंवक 
उनकी ब्याज दरें पहले ह़ी शून् के कऱीब थिीं, ्या व्र िे 
ऋरयातमक थिीं, जैसया वक ्ूरोप़ी् कें द़्ी् बैंक (ईस़ीब़ी) एि ंबैंक 
ऑ् जयापयान (ब़ीओजे) के मयामले में हुआ । इनमें से बयाद ियाले 
अथिया्षत बैंक ऑ् जयापयान ने अपऩी प्रवत्ल िरि वन्तं्रर ऩीवत 
के तहत 10-िरषी् जेज़ीब़ी प्रवत्लों को 0 प्रवतशत के आसपयास 
बनयाए रिया । 

3.3  विकयासश़ील दशेों के कें द़्ी् बैंकों ने भ़ी अपऩी ऩीवतगत 
दरों में उनके ्ि् ं के इवतहयास की तलुनया में कया्ी कटौत़ी 
वक्या । उभरते बयाजयारों ियाल़ी बड़ी अथि्षव्ि्थियाओ ं के मध्, 
बैंको सेंट्रल डो ब्यावजल ने अपऩी ऩीवतगत दरों में 75 आधयारभूत 
अकंों की कटौत़ी की; दवक्र अफ्ीकी कें द़्ी् बैंक ने अपऩी 
ऩीवतगत दर में 100 आधयारभूत अकंों की कटौत़ी की; तकुषी 
गररयाज् के कें द़्ी् बैंक ने अपऩी ऩीवतगत दर में 100 आधयारभूत 
अकंों की कटौत़ी की तथिया बैंक इंडोनेवश्या ने अपऩी ऩीवतगत 
दरों में 50 आधयारभूत अकंों की कम़ी की । कें द़्ी् बैंकों ने 
ऩीवतगत दरों की भविष् की रयाह के सबंधं में अरिगयाम़ी मयाग्षदश्षन 
भ़ी वक्या, वजसके तहत आगे चलकर अत्वधक समया्ोजनकयाऱी 
ऩीवतगत रुझयान होने कया सकेंत वद्या ग्या है । 

1 अतंररयाषट्ऱी् मदु्या कोर की िैवविक अद्यतन वित़्ी् व्थिरतया ररपोट्ष , जून 2020. 

अध्या् III
द्ित्ी् क्षेत्र में द्िद्न्यामकी् पहल
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।।।.2 द्नधी्न एि ंबयाजयार में चलद्नद्ध 

3.4  िैवविक महयामयाऱी के मदे्नजर, विकवसत एिं विकयासश़ील 
दशेों –दोनों के कें द़्ी् बैंकों ने भ़ी चलवनवध के असयाधयारर 
अतंिवेशन कया सहयारया वल्या । एक श्दवसीय ररपो में 100 वबवल्न 
अमेररकी डॉलर और 2-सप्ाह की ररपो में 20 श्बश्लय्न अमषेररकी 
डॉलर दनेे ियाले ् ूएस ् े ड ने इस सवुिधया कया वि्तयार वक्या और 
प्रवतवदन एक वदिस़ी् ररपो में 1 वट्रवल्न अमेररकी डॉलर, एक 
मयाह के ररपो में 500 वबवल्न अमेररकी डॉलर और 3-मयाह के 
ररपो में 500 वबवल्न अमेररकी डॉलर प्रदयान वकए । इसके 
अलयािया, इसने सवुिधयाओ ंकी एक शृिंलया ् थियावपत वक्या – कुछ 
मयामलों में पनु्थिया्षवपत वक्या – वजसकया उदे्श् वित़्ी् बयाजयारों 
के सचुयारू सचंयालन और अथि्षव्ि्थिया में ऋर प्रियाह को बनयाए 
रिने के वलए वनध़ी्न हेत ुचलवनवध उपलबध करयानया ् या बयाजयार 
में चलवनवध के हयालयात में सधुयार लयानया थिया । अन् प्रमिु 
अथि्षव्ि्थियाओ,ं विकवसत एि ंउभरत़ी अथि्षव्ि्थियाओ ं–दोनों 
के कें द़्ी् बैंकों ने भ़ी चलवनवध उपलबध करयाने के वलए बहुत से 

उपया् वकए । इनमें से बहुतों ने दशे-विशेर के सदंभ्ष में अपऩी 
जरूरत के अनसुयार उपया् वकए (सयारऱी 3.1) । ्े मौवद्क 
प्रयावधकयार इन सवुिधयाओ ं को उनके आकयार, समया्यािवध एि ं
्ि़ीकयार वकए जयाने ियाले सपंयाववि्षकों की दृवटि से लगयातयार 
पनुस्षमया्ोवजत कर रहे हैं । इस़ी प्रकयार से, विकयासश़ील दशेों के 
कें द़्ी् बैंकों ने भ़ी चलवनवध उपलबध करयाने और आवथि्षक 
गवतविवध्ों को सहयारया प्रदयान करने हेत ुसवुिधयाए ंप्रदयान वक्या है 
। ्े सवुिधयाए ंउनकी वित़्ी् प्ररयावल्ों के विकयास की अि्थिया 
में उपलबध गुजंयाइश के अनरुूप हैं । उभरते बयाजयारों ियाल़ी 
अथि्षव्ि्थियाओ ं(ईएम) में भ़ी कें द़्ी् बैंकों ने अचयानक होने ियाले 
वदियावल्यापन को रोकने के वलए अरिसवरि् होकर चलवनवध कया 
अतंिवेशन वक्या है और इस प्रकयार से वित़्ी् व्थिरतया को सहयारया 
प्रदयान वक्या है । भयारत में, भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक (आरब़ीआई) ने 
वित् मंत्रयाल् एि ं वित़्ी् के्त्र के अन् विवन्यामकों के सयाथि 
वमलकर िैवविक महयामयाऱी के प्रभयाि को समयाप् करने के वलए 
मजबूत कदम उठया्या है, वजनकया वि्ततृ ब्ोरया ‘घरलूे 
गवतविवध्यां’ के िंड के अतंग्षत बयाद में वद्या ग्या है । 

सयारणी 3.1 : कोद्िड-19 चलद्नद्ध की सदु्िधयाए ं

कें रिी् बैंक नीद्िगि कयार्रियाई कषे  द्ििरण 

बैंक ऑ् इंगलैंड लघ ुएि ंमध्म आकयार ियाले उद्यमों (ट़ीए्एसएमई) के वलए अवतररति प्रोतसयाहनों के सयाथि नई म़ी्याद़ी वनध़ी्न ्ोजनया, वजसकया वित़्ी्न कें द़्ी् बैंक की 
आरवक्त वनवध्ों के वनग्षमन के मयाध्म से वक्या ग्या । 

कोविड कॉपपोरटे वित़्ी्न सवुिधया की ्थियापनया, जो ्ममों द्यारया एक िर्ष तक की पररप्ितया ियाले ियावरवज्क पत्रों की िऱीद के मयाध्म से कयारोबयारर्ों को 
वनध़ी्न उपलबध करयाएग़ी वजससे ्ूके की अथि्षव्ि्थिया को महतिपूर्ष ्ोगदयान प्रयाप् होगया । 

आकव्मक म़ी्याद़ी ररपो सवुिधया (स़ीट़ीआरए्) को सवरि् करनया – इसकी ्टवलिंग चलवनवध ब़ीमया सवुिधया कया अ्थिया़्ी रूप से बढया्या जयानया । 

लघ ुएि ंमध्म आकयार के उद्यमों के वलए म़ी्याद़ी वनध़ी्न ्ोजनया (ट़ीए्एसएमई) । ट़ीए्एसएमई के तहत पयात्र बैंकों एि ंवबव्डंग सोसया्वट्ों को बैंक दर 
के कऱीब दर पर 4-िरषी् वनध़ी्न प्रयाप् करने की अनमुवत द़ी जयात़ी है । 

सरकयार को अ्पयािवधक चलवनवध उपलबध करयाने के मयाध्म से सरकयार की लंबे सम् से ्थियावपत अथिपोपया् अवरिम (डबलू एडं एम) सवुिधया के उप्ोग को 
बढया्या ग्या । 

बैंक ऑ् जयापयान ईट़ीए् में 12 वट्रवल्न ्ेन और जे-आरईआईट़ी में 180 वबवल्न ्ेन तक की िऱीद करने के वलए प्रवतबद्ध । 

ियावरवज्क पत्रों में 3.2 वट्रवल्न ्ेन और कॉपपोरटे बॉणडों में 4.2 वट्रल्न ्ेन की िऱीद करने के वलए प्रवतबद्ध । 

ियावरवज्क पत्रों और कॉपपोरटे बॉणडों की अवतररति िऱीद की अवधकतम रयावश को बढया्या और कुल वमलयाकर लगभग 20 वट्रवल्न ्ेन की बकया्या रयावश की 
ऊपऱी स़ीमया के सयाथि िऱीद वक्या । प्रत्ेक आव्त के वलए, ियावरवज्क पत्रों तथिया कॉपपोरटे बॉणडों की अवतररति िऱीद की अवधकतम रयावश को 1 वट्रवल्न 
्ेन से बढयाकर 7.5 वट्रवल्न ्ेन वक्या जयाएगया । अवतररति िऱीद के अलयािया, ियावरवज्क पत्रों तथिया कॉपपोरटे बॉणडों की ित्षमयान में बकया्या रयावश्ों को रिमश: 
लगभग 2 वट्रवल्न ्ेन और लगभग 3 वट्रवल्न ्ेन के ्तर पर कया्म रिया जयाएगया। 

्ूरोप़ी् कें द़्ी् 
बैंक 

कॉपपोरटे के्त्र के वित़्ी्न से सबंवंधत दयािों को शयावमल करने के वलए सपंयाववि्षकों से सबंवंधत ढयांचे के मखु् जोविम मयानकों को समया्ोवजत करने तथिया अवतररति 
ऋर दयािों (एस़ीस़ी) के दया्र ेको वि्तयाररत करने के मयाध्म से सपंयाववि्षकों के मयानकों को सगुम बनया्या । 

गैर-वित़्ी् ियावरवज्क पत्रों की तलुनया में कॉपपोरटे के्त्र के िऱीद कया ््षरिम (स़ीएसप़ीप़ी) के तहत पयात्र आव्त्ों के दया्र ेको बढया्या ग्या, वजसमें प्या्षप् ऋर 
गरुित्या ियाले ियावरवज्क पत्रों को स़ीएसप़ीप़ी के तहत िऱीद वकए जयाने के वलए पयात्र बनया्या ग्या; एलट़ीआरओ एि ंट़ीएलट़ीआरओ के तहत कयार्षियाई की गई। 

्ूरोप़ी् सघं (ई्ू) के सद्् रयाज्ों से ्थियाअनपुयात आधयार पर मदु्या की उगयाह़ी वकए जयाने के मयाध्म से 25 वबवल्न ्ूरो मू्् की गयारटं़ी वनवध के सजृन को 
अनमुोदन वद्या ग्या । 

िैवविक महयामयाऱी आपयातकयाल से सबंवंधत द़ीघया्षिवधक पनुवि्षत़्ी्न पररचयालनों (प़ीईएलट़ीआरओ) के तहत नई शृिंलया के अतंग्षत सयात पररचयालन करने कया 
वनर्ष् वल्या ग्या । 
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बैंको सेंट्रल डो 
ब्यावज़ल 

विशेर अ्थिया़्ी चलवनवध पथि (वलव्िवडट़ी लयाइन) शरुू वक्या । 

्ेडरल सरकयाऱी प्रवतभूवत्ों से समथि्षन प्रयाप् एक िर्ष तक की अिवध के सयाथि िऱीद (पररचयालन) करनया । 

बैंक इंडोनेवश्या बैंकों और कॉपपोरटे सं् थियाओ ंको एक िर्ष तक की अिवध ियाल़ी म़ी्याद़ी-ररपो व्ि्थिया के सयाथि मौवद्क पररचयालनों कया वि्तयार वक्या । 

प्या्षप् चलवनवध होनया सवुनवचित करने के वलए 1, 3, 6 और 12-मह़ीनों की अिवध से सबंवंधत ए्ए्स ्िैप ऩीलयावम्ों की बयारबंयारतया को एक सप्याह में त़ीन 
बयार से बढयाकर दवैनक कर वद्या ग्या । 

सेंट्रल बैंक ऑ् द 
ररपवबलक ऑ् 
टकषी 

आव्त-समवथि्षत प्रवतभूवत्ों और रहन-समवथि्षत प्रवतभूवत्ों को सपंयाववि्षकों के समूह में शयावमल करने के वलए सेंट्रल बैंक ऑ् द ररपवबलक ऑ् टकषी 
(स़ीब़ीआरट़ी) में होने ियाले तकुषी ल़ीरया और विदशे़ी मदु्या विनम् पररचयालनों को बदल वद्या । 

91 वदनों तक की पररप्ितया और 150 आधयार अकंों की ब्याज दर, जो एक-सप्याह के वलए ररपो दर की अपेक्या कम है, पर ररपो ऩीलयावम्ों के मयाध्म से 
चलवनवध उपलबध करयाई गई । 

बैंक ऑ् रवस्या प्ररयाल़ीगत दृवटि से महतिपूर्ष ऋर दनेे ियाले सं् थियानों के वलए अप्रवतसहंरऱी् ऋर पथिों (इरर्षिोकेबल रेिवडट लयाइनस) के तहत अवधकतम समरि स़ीमया को 1 
अपै्रल 2020 से 31 मयाच्ष 2021 की अिवध के वलए 1.5 से बढयार 5 वट्रवल्न रूबल कर वद्या ग्या । 

‘आज’ की पररप्ितया तयाऱीि के सयाथि 5 वबवल्न अमेररकी डॉलर तक अमेररकी डॉलर उपलबध करयाने के वलए अपने ए्ए्स ्िैप पररचयालनों की स़ीमया 
बढया्या । 

प़ीपु् स बैंक ऑ् 
चयाइनया 

मध्यािवधक ऋर प्रदयान करने की सवुिधया के मयाध्म से 100 वबवल्न आरएमब़ी कया अतंिवेशन वक्या । 

सयाउथि अफ्ीकन 
ररज़ि्ष बैंक 

्थिया़्ी सवुिधया (एसए्) के तहत उधयार लेने, िह दर वजस पर एसएआरब़ी चलवनवध को अिशोवरत करतया है, को समया्ोवजत कर ररपो दर से 200 आधयार 
अकं कम  वक्या । पहले, उधयार लेने की दर ररपो दर से 100 आधयार अकं कम थि़ी । 

 अतं:वदिस़ी् एकवदिस़ी् पूरक िऱीद पररचयालनों (आईओएसआरओ) की सवुिधया ियाले समयाशोधन बैंकों को अतं:वदिस़ी् चलवनवध सहयारया प्रदयान वक्या । 

स्ोि : कोविड-19 ्याइनेंवस्ल ररपोट्ष  टै्रकर, ्याले प्रोरियाम ऑन ्याइनेंवस्ल ्टेवबवलट़ी (ियाईप़ीए्एस) । 

सयारणी 3.1 : कोद्िड-19 चलद्नद्ध की सदु्िधयाए ं(जारी)

।।।.3 आद््ि खरीद 

3.5 कई कें द़्ी् बैंकों ने बडे पैमयाने पर आव्त िऱीद ्या 
‘मयात्रयातमक सगुमतया’ (््ूई) को पनु: प्रयारभं वक्या, जो शून् के 
कऱीब दरों से वनपटने के वलए िैवविक वित़्ी् सकंट (ज़ीए्स़ी) 
की प्रवतवरि्या में प्र्तुि प्रमिु उपया् थिया । इसकया प्र्ोग अवधकयांश 
उननत अथि्षव्ि्थियाओ ं(एई) के कें द़्ी् बैंकों ने वक्या है । वित़्ी् 
बयाजयार के सचुयारू कयामकयाज को सहयारया प्रदयान करने के वलए 
अमेररकी ्ेड ने िजयानया प्रवतभूवत्ों और ऐजेंवस्ों की रहन-
समवथि्षत प्रवतभूवत्ों (एमब़ीएस) की धयाररतया रिमश: 500 
वबवल्न अमेररकी डॉलर और 200 वबवल्न अमेररकी डॉलर 
तक बढयाने के अपने इरयादों की घोररया कर वद्या है । इसके 
पचियात, ्ेड ने बयाजयार के सचुयारू सचंयालन और मौवद्क ऩीवत के 
व्यापक वित़्ी् पररव्थि्ों तथिया अथि्षव्ि्थिया में प्रभयाि़ी सचंरर 
िलु़ी-स़ीमया िऱीद वक्या और िऱीद कया दया्रया भ़ी बढया्या तयावक 
ियावरवज्क रहन-समवथि्षत प्रवतभूवत्ों को इसमें शयावमल वक्या 
जया सके । बयाद में बयाजयार की गवतविवध्ों में सधुयार हुआ, और 
्ेड ने अपै्रल और मई के दौरयान अपऩी िऱीद को वन्वंत्रत 
वक्या । हयालयावक, 10 जून को ् े ड ने ् ह सकेंत वद्या वक िह इस 
वन्तं्रर पर रोक लगयाएगया और अगल़ी सूचनया वदए जयाने तक 
प्रत्ेक मयाह में िजयाने में कम से कम 80 वबवल्न अमेररकी 
डॉलर और आियास़ी् तथिया ियावरवज्क रहन-समवथि्षत 

प्रवतभूवत्ों में 40 वबवल्न अमेररकी डॉलर की िऱीद करगेया । 
मयाच्ष के मध् और जून के मध् के ब़ीच ्ेड के पोट्ष्ोवल्ो में 
स़ीधे तौर पर धयाररत प्रवतभूवत्यां 3.9 वट्रवल्न अमेररकी डॉलर 
से बढकर 6.1 वट्रवल्न हो गई ं । इस़ी प्रकयार से, बैंक ऑ् 
इंगलैंड ने ्ूके सरकयार तथिया ्टवलिंग गैर-वित़्ी् वनिेश शे्ऱी के 
कॉपपोरटे बॉणडों की धयाररत में 200 वबवल्न पॉणड की िवृद्ध की 
। बैंक ऑ् जयापयान ने वनर्ष् वल्या वक – (क) उनके वनर्षम को 
सहयारया प्रदयान करने के वलए ईट़ीए् एि ंजयापयान रर्ल इ्टेट 
इनिे्टमेंट ट्र्ट (जे-आरईआईट़ी) की सवरि्तयापूि्षक िऱीद 
करगेया, और (ि) बॉणड बयाजयार में व्थिरतया बनयाए रिने तथिया 
सपूंर्ष प्रवत्ल िरि को वनमन ्तर पर बनयाए रिने के वलए 
जेज़ीब़ी एि ंट़ी-वबलों –दोनों की सवरि् िऱीद आगे जयाऱी रिेगया । 
्ूरोप़ी् कें द़्ी् बैंक (ईस़ीब़ी) ने नए अ्थिया़्ी आव्त िऱीद 
कया ््षरिम – द पैंडेवमक इमजजेंस़ी पचवेज प्रोरियाम (प़ीईप़ीप़ी) की 
शरुूआत वक्या, वजसकया उदे्श् 750 वबवल्न तक की वनज़ी 
और सयाि्षजवनक के्त्र की प्रवतभूवत्ों की िऱीद करनया है । इसने 
ित्षमयान आव्त िऱीद कया ््षरिम (एप़ीप़ी) के सयाथि ह़ी 2020 के 
अतं तक 120 वबवल्न ्ूरो की अवतररति वनिल आव्त िऱीद 
के रूप में अ्थिया़्ी िऱीद भ़ी करने की शरुूआत वक्या । 
विकयासश़ील दशेों के कें द़्ी् बेंकों ने वित़्ी् बयाजयारों के कयामकयाज 
को सहयारया प्रदयान करने के वलए व्यापक रूप से सबंवंधत सरकयाऱी 
प्रवतभूवत्ों की पयारपंररक िलेु बयाजयार पररचयालनों (ओएमओ) 
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के मयाध्म से िऱीद वक्या, और उनमें से कुछ असयाधयारर 
पररव्थिवत्ों की प्रवतवरि्या में चलन में रहे अपयारपंररक चलवनवध 
उपया्ों कया उप्ोग वक्या । 

।।।.4 ऋण सदु्िधया 

3.6  मयात्रयातमक सगुमतया (््ूई) कया ््षरिम के प्रभयाि के अपने 
चरम पर पहुचं जयाने से समरिरूप से उधयार लेने की लयागत कम 
हुई, जोविम विमिु वित़्ी् मध््थिया और बयाजयारों ने ऋर 
जोविम िरि में ऩीचे अिव्थित सं् थियानों से भेदभयाि जयाऱी रिया, 
वकंत ुकें द़्ी् बैंकों ने उतपयादक के्त्रों में ऋर प्रियाह सवुनवचित करने 
के वलए प्र्यास वक्या । बडे वनगमों, छोटे व्यापयारों और 
नगरपयावलकयाओ ंको सहयारया प्रदयान करने के वलए अमेररकी ्ेड 
ने नई सवुिधया ्थियावपत वक्या, और अप्रत्यावशत कदम उठयाते 
हुए 2.6 वट्रवल्न अमेररकी डॉलर ऋर के रूप में प्रदयान करने 
कया वनर्ष् वल्या । हयालयांवक, विवभनन कया ््षरिमों के अतंग्षत 
उप्ोवगतया कया ् तर उनके प्रयािधयानों की तलुनया में बहुत कम रहया 
है । ईस़ीब़ी ने लवक्त उधयार दनेे के पररचयालनों को पनु:समया्ोवजत 
वक्या है, वजसके अतंग्षत ् ि़ीकया ््ष सपंयाववि्षकों के दया्र ेको बढयाते 

हुए अपने पनुवि्षत़्ी्न पररचयालनों के वलए हे्रकट को कम 
वक्या है, और पेंडेवमक इमजजेंस़ी लोंगर टम्ष रर्याइनेंवसगं 
ऑपरशेनस (प़ीईएलट़ीआरओ) की भ़ी शरुूआत वक्या है । बैंक 
ऑ् इंगलैंड ने बैंकों के वलए 4-िरषी् रर्या्त़ी वनध़ी्न सवुिधया 
प्रयारभं वक्या है, वजसमें छोटे और मझोले आकयार ियाले उद्यमों को 
ऋर दनेे के वलए अवतररति वनध़ी्न के प्रयािधयान वकए गए हैं । 

3.7  ऋर को आसयान बयानयाने ियाले इन उपया्ों ने हडबड़ी में 
की जयाने ियाल़ी वबरिी को कम करने और घोररयाओ ंके होने ियाले 
प्रभयािों सवहत बयाजयार की पररव्थित्ों को व्थिर बनयाने में मदद 
वक्या । अमेररकया में, कॉपपोरटे बॉणड मू््ों में सभ़ी शे्ऱी के 
अतंग्षत तेज़ी रह़ी है, वजसके कयारर नए कॉपपोरटे बॉणडों की 
वबरिी में ररकॉड्ष तेज़ी आई, वजसे 3 जून तक कॉपपोरटे कज्ष 
िऱीद के वलए ्ेड के 750 वबवल्न अमेररकी डॉलर के बजट 
प्रयािधयान में से 3 वबवल्न अमेररकी डॉलर की िऱीद से भ़ी मदद 
वमल़ी । ् ह नोट करने ् ोग् है वक लयांछन की धयाररयाओ ंके चलते 
बयाजयारों पर मजबूत वनगरयाऩी ियाले के्त्रयावधकयारों और कॉपपोरटे 
अवभशयासन के अतंग्षत कंपवन्यंा इन सवुिधयाओ ं कया उप्ोग 
करने के प्रवत अवनचछुक हैं (सयारऱी 3.2) । 

सयारणी 3.2 : ऋण सहया्िया सबंधंी ह्िक्षेप 

दषेश कया ््रक्रम कया नयाम कुल द्नधी्न व्याद्ति अनपुयाि कया ््रक्रम कया द्ििरण 

आ्टे्रवल्या कोरोनया िया्रस एसएमई 
गयारटं़ी ्कीम 

40 वबवल्न 
आ्टे्रवल्याई डॉलर 

(27.5 वबवल्न 
अमेररकी डॉलर)

50% गैर-जमयानत़ी ऋरों पर द़ी गई गयारटं़ी को कया ््षश़ील पूजं़ी के रूप में प्र्ोग वक्या जयानया 

50 वमवल्न आ्टे्रवल्याई डॉलर तक के रयाज्ि ियाल़ी एसएमई पयात्र हैं । 

ऋर कया अवधकतम कुल आकयार 250,000 आ्टे्रवल्याई डॉलर है । 

त़ीन िर्ष की अिवध 

प्रयारवंभक 6 मह़ीनों में चकुौत़ी से छूट । 

सरकयार ऋरदयातयाओ ंको ्ह सवुिधया प्रदयान करने के वलए प्रोतसयावहत कर रह़ी है वक एसएमई को 
आहरर की, ्वद जरूरत हो तभ़ी आहरर करें (अथिया्षत एसएमई को वस ््ष  उस रयावश पर ब्याज 
लगेगया, वजतनया उनहोंने आहरर वक्या होगया) ।

 अपै्रल 2020 में प्रयारभं होतया है और 30 वसतंबर 2020 तक उपलबध है । 

आव्ट्र्या  वब्ज-्याइनेंस गयारटं़ीज 
ड््ू ट़ी द कोरोनया 
िया्रस रियाइवसस 

(आव्ट्र्या की 
विचरिॉफट सवि्षस 
एडबलूएस द्यारया 

पररचयावलत) 

 9 वबवल्न ई्ूआर  500,000 ई्ूआर तक 
100%; 27.7 वमवल्न 

ई्ूआर तक 90%
 (पूि्ष में 1.5 वमवल्न 
ई्ूआर तक 80%  
वद्या जयातया थिया) 

ई्ू द्यारया अ्थिया़्ी ढयांचे में सशंोधन के बयाद प्रयारवंभक कया ््षरिम को अद्यतन वक्या । 

500के ई्ूआर तक के ऋरों के वलए 3-मयाह के ् ूररबोर + 75 आधयार अकं ब्याज के सयाथि 
100% गयारटं़ी, वकंत ु2 िर्ष ब्याज मतुि होंगे । कोई गयारटं़ी शु् क नहीं लगेगया । 1.5 वमवल्न 
ई्ूआर तक 90% की व्यावप् के सयाथि गयारटं़ी से सं् ोवजत वक्या जया सकतया है ।

27.7 वमवल्न ई्ूआर तक के ऋरों के वलए 1% ब्याज और 0.25% तथिया 1% के 
ब़ीच गयारटं़ी शु् क । 

ऋर की अिवध 5 िर्ष ।

 एनओब़ीईज़ी  20 वमवल्न 
ई्ूआर 

80% वस ््ष  आव्ट्र्या की वनचले भयाग में, प ््षटन और व्यापयार तथिया चेंबर ऑ् कॉमस्ष में 
सद््तया ियाल़ी एसएमई । 

अवधकतम 500के ई्ूआर कया कया ््षश़ील पूजं़ी ऋर, 5 िर्ष की अिवध 

ससंयाधन शु् क और गयारटं़ी कम़ीशन सरकयार अदया करत़ी है । 

ब्याज़ील ऑपरशेन गयारटं़ी ्ंड  15.9 वबवल्न 
ब़ीआरएल 

 (3 वबवल्न 
्ूएसड़ी)

100% 10 जून को प्रयारभं हुआ 

सूक्म एि ंलघ ुउद्यमों (प्रोनैंप़ी) से सबंवंधत रयाषट्ऱी् सह्तया कया ््षरिम में सूक्म और लघ ु
उद्यमों को ऋर गयारटं़ी दतेया है । 

 पोट्ष्ोवल्ो के 85% तक गयारटं़ी द़ी जया सकत़ी है । 
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सयारणी 3.2 : ऋण सहया्िया सबंधंी ह्िक्षेप (जारी)

दषेश कया ््रक्रम कया नयाम कुल द्नधी्न व्याद्ति अनपुयाि कया ््रक्रम कया द्ििरण 

2019 के सकल रयाज्ि के 30% की स़ीमया 

8 मह़ीनों की अनरुिह अिवध के सयाथि 36 मह़ीनों की अिवध 

अवंतम वकशत प्रयाप् करने के बयाद ऋर अनबुधं करने से 60 वदनों तक कम्षचयारर्ों की सखं्या 
बनयाए रिने के वलए आिश्क रूप से प्रवतबद्ध होनया । 

बु् गयारर्या  प्रोरियाम ्ॉर 
वलव्िवडट़ी सपोट्ष  थ् ु
पोट्ष्ोवल्ो गयारटं़ीज 

्ॉर मयाइरिो एडं 
एसएमईज स्ररगं फ्ॉम 
वड्ले्ड्ष इमरजेंस़ी एडं 
कोविड-19 आउटबे्क 

सभंयावित पोट्ष्ोवल्ो 
1.6 वबवल्न ब़ीज़ीएन 

(919 वमवल्न 
्ूएसड़ी)

80% 300के ब़ीज़ीएन कया अवधकतम ऋर आकयार 

बैंक ऋर पोट्ष्ोवल्ो कया 80% तक गयारटं़ी द ेसकतया है 

5 िर्ष की अिवध 

मूलधन एि ंब्याज के वलए 36 मह़ीनों की अनरुिह अिवध 

सपंयाववि्षकों की आिश्कतयाओ ंको घटयाकर अवधकतम 20% त् वक्या 

वचल़ी ए्ओज़ीएप़ीई 3 वबवल्न ्ूएसड़ी 
(24 वबवल्न ्ूएसड़ी 

जटुयाने हेत)ु

पूि्षवनधया्षररत नहीं है, गयारटं़ी 
के अवधकयारों की ऩीलयाम़ी 

की जया सकत़ी है

ऋर कया आकयार 3 मह़ीनों की वबरिी के तु् ् है 

6 मह़ीनों की अनरुिह अिवध के सयाथि 24 से 48 मह़ीनों की अिवध 

बेंचमयाक्ष  से ऊपर अवधकतम 300 आधयार अकंों कया ब्याज 

वबरिी में 25,000 ्ूए् में से कया ््षरिम के वलए पयात्र रयावश को घटयाकर 

बैंकों को ऩीलयाम़ी की गयारटं़ी, पहलया प्र्तयाि मई में आ्या और इसकया अवधकयार मू्् 30 
वमवल्न ्ूए् ्या 1 वबवल्न ्ूएसड़ी थिया 

डेनमयाक्ष   गैरयावनटओवडिंग ्ॉर 
्ूडयान वटल ्मया-ऑग 

मे्लेमसटोर 
वि्सोमहेडेर 

 1 वबवल्न ड़ीकेके 
 ( 151

वमवल्न ्ूएसड़ी)

70%  वस ््ष  उन एसएमई के वलए वजनके रयाज्ि में 30% की कम़ी हो रह़ी है 

अवधकतम 7 िरमों की अिवध 

ई्ू  इननोिव्न एसएमई 
गयारटं़ी एडं कॉ्मे लोन 

गयारटं़ी ्ैवसवलट़ी 

1 वबवल्न ई्ूआर 
(8 वबवल्न ई्ूआर 
जटुयाने के वलए )

80% (50% से बढयाकर) 100,000 एसएमई के वलए विशेर गयारटं़ी जयाऱी करने हेत ु ईआईए् को अनमुवत दतेे हुए 
ईए्एसआई बजट से ईआईए् की गयारटं़ी दनेे के वलए ईस़ी ने 1 वबवल्न ई्ूआर अनलॉक 
वक्या । 

रुवच की अवभव्वति के मयाध्म से बयाजयार को ईआईए् के मयाध्म से गयारटं़ी द़ी गई 

व्नलैंड  व्ननेिया्ष ्टयाट्ष  गयारटं़ी 2 वबवल्न ई्ूआर 
के पैकेज कया वह्सया 

80% अवधकतम 3 िरमों के वलए पररचयालन करने ियाल़ी कंपवन्ों के वलए 

व्यावप् अनपुयात 80% तक कया है 

गयारटं़ी शु् क अवधकतम 1.75%

सेिया शु् क को घटयाकर 0.1% कर वद्या ग्या 

ऋर कया न्ूनतम आकयार 10,000 इ्ूआर और अवधकतम 80,000 ई्ूआर की होग़ी 

कोई एक ्म्ष दूसऱी गयारटं़ी ले सकत़ी है वकंत ुब़ीच में 2 मह़ीनों कया अतंरयाल होनया चयावहए । 
प्रवत ्म्ष कुल गयारटं़ी 160,000 ई्ूआर है । 

 व्ननेिया्ष एसएमई गयारटं़ी 2 वबवल्न ई्ूआर 
के पैकेज कया वह्सया 

80% 3 िरमों से अवधक से पररचयालन करने ियाल़ी कंपवन्यां 

ऋर कया अवधकतम आकयार 150,000 ई्ूआर है 

 वनिेश और कया ््षश़ील पूजं़ी, वकंत ुित्षमयान कज्ष की चकुौत़ी नहीं 

न्ूनतम 10,000 ई्ूआर 

कोई एक ्म्ष दूसऱी गयारटं़ी ले सकत़ी है वकंत ुब़ीच में 2 मह़ीनों कया अतंरयाल होनया चयावहए । 
प्रवत ्म्ष कुल गयारटं़ी 240,000 ई्ूआर है (गयारटं़ी कया आकयार ऋर के आकयार से वभनन है)। 

वकस़ी सपंयाववि्षक की आिश्कतया नहीं है । 

गयारटं़ी शु् क सओुमून अवसकंयाव्टएटो द्यारया कंपऩी को द़ी गई रवेटंग पर आधयाररत है (एएएए 
्या एए+ के वलए 0.95% और एए, एए+ , ए एि ंब़ी के वलए 1.75%)

फ्यांस ्टेट गयारटं़ी लोन  300 वबवल्न 
ई्ूआर 

5000 से कम कम्षचयारर्ों 
ियाल़ी ्ममों के सबंधं में ऋर 

के वलए 90%; 5000 
कम्षचयारर्ों ियाल़ी ्ममों 
अथििया 1.5 वबवल्न 

ई्ूआर के टन्षओिर ियाल़ी 
्ममों के वलए 80%

16 मयाच्ष को कोविड प्रवतवरि्या के तहत आकव्मक सहया्तया 
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

दषेश कया ््रक्रम कया नयाम कुल द्नधी्न व्याद्ति अनपुयाि कया ््रक्रम कया द्ििरण 

2019 के त़ीन मह़ीनों तक के टन्षओिर ्या जनिऱी 2019 के बयाद बनयाई गई कंपवन्ों के 
वलए 2 िरमों के पेरॉल के सयाथि सभ़ी छोट़ी-बड़ी कंपवन्ों 

वट्र ियाल़ी प्ररयाल़ी 

जम्षऩी ईआरप़ी – 
रिडंररेिवडट-्ूवनिस्षल 

लयागू नहीं एसएमई के वलए 90%;
बडे उद्यमों के वलए 80%;
पूि्ष वनधया्षररत नहीं, गयारटं़ी 
अवधकयारों की ऩीलयाम़ी की 

जयात़ी है 

1-2.12% के ब़ीच ब्याज 

उद्यम ऋर 

अवरिरिहर, पररचयालन लयागत, और सयामयानों तथिया ि्तओु ंके िे्रहयाउस के वलए 

800के ई्ूआर तक के ऋरों की अिवध 10 िर्ष, 800के से अवधक के वलए 6 िर्ष है 

केए्डबलू 
्केनेलरेिवडट (व्िक 

लोन 2020)

लयागू नहीं 100% 100% गयारटं़ीशदुया ऋरों से कम से शरुूआत के बयाद प्रयारभं की गई नई ्ोजनया मंद रह़ी 

800,000 ई्ूआर तक 3% ब्याज 

10 से अवधक कम्षचयारर्ों ियाल़ी कंपवन्यंा 

शरुुआत़ी 2 िरमों तक कोई चकुौत़ी नहीं 

पनुवि्षत़्ी्न के वलए प्र्ोग नहीं वक्या जया सकतया 

"स़ीमयारवहत "

केए्डबलू – 
अनटनवेहे्ररेिवडट 

लयागू नहीं 90% प्रयारभं में 80% गयारटं़ी, वकंत ुइसकया वि्तयार 90% तक वक्या ग्या 

100 वमवल्न ई्ूआर तक और 2 िरमों तक कोई चकुौत़ी नहीं 

1-2.12% के ब़ीच ब्याज 

उद्यम ऋर 

रि़ीस कोविड-19 वबजनेस 
गयारटं़ी ्ंड विवदन द 
हे्लेवनक डेिलपमेंट 

बैंक 

2.25 वबवल्न 
ई्ूआर 

80% नई वनवध की शरुूआत 30 अपै्रल को की गई 

1-5 िर्ष की अिवध वस ््ष  नए ऋरों के वलए 

एसएमई और ्िरोजगयारर्ों के वलए वित़्ी् मध््थिों के कुल पोट्ष्ोवल्ो से सबंवंधत 
वनवध हयावन की स़ीमया 40% है और बडे उद्यमों के वलए 30% है 

आईलैंड गयारटं़ी ्कीम इन 
रर्पयांस टु द पैनडेवमक 

 50 वबवल्न 
आईएसके (361 

वमवल्न ्ूएसड़ी)

70% गयारटं़ीशदुया ऋर कया अवधकतम आकयार 1.2 वबवल्न रिोनया है 

अवधकतम अिवध 18 मह़ीने 

आ्रलैंड  ड़ीब़ीईआई एसएमई 
रेिवडट गयारटं़ी ्कीम 

N/A 80% ऋर गयारटं़ी ्ोजनया दशे के प्रमिु बैंकों के सह्ोग से उपलबध है (अ््टर बैंक, बैंक ऑ् 
आ्रलैंड, एि ंएआईब़ी) 

10,000 ई एि ं1 वमवल्न ई के ब़ीच 

बैंक ऋर दर ह़ी ब्याज दर है । प्रयारभं में गयारटं़ी शु् क 0.5% त् वक्या ग्या है । 

पनुवि्षत़्ी्न को शयावमल वक्या ग्या है 

जयापयान पयाट्ष  ऑ् इकोनॉवमक 
पैकेज इन रर्पयांस टु 

कोरोनया िया्रस : 
"सेफट़ी नेट्स ्ॉर 
्याइनेंवसगं गयारटं़ी"

N/A 100% जयापयान ्ेडेरशेन ऑ् रेिवडट गयारटं़ी कॉपपोरशेन (जेए्ज़ी) इस तरह की एसएमई के पूर ेऋर 
की गयारटं़ी सयामयान् वित़्ी्न गयारटं़ी से वभनन एक अलग ढयांचे के तहत दगेया । 

अनमुोदन के मयानदडं वशवथिल वकए गए तयावक 1 िर्ष से कम से पररचयालनरत कंपवन्यां भ़ी 
आिेदन कर सकें  । 

सयारणी 3.2 : ऋण सहया्िया सबंधंी ह्िक्षेप (समाप्त)

।।।.5 समद्टिगि द्ििषेकसममि नीद्ि्या ं

3.8  कोविड-19 के हयावनकयारक प्रभयािों से वनपटने और 
वित़्ी् व्थिरतया बनयाए रिने के वलए समवटिगत वििेकसममत 
ह्तके्पों (उदया. – लेियांकन वन्मों में सधुयार अथििया उनहें 

अवधक लच़ीलया बनयानया; सकंट से प्रभयावित हुए बैंक ए्सपोजरों 
के िगषीकरर और उनकी मयाप के वलए वििेकसममत मयानदडं) कया 
भ़ी व्यापक ्तर पर प्र्ोग वक्या ग्या है (सयारऱी 3.3) । जनिऱी 
20202 के पचि भयाग से, 56 दशे 700 से अवधक समवटिगत 
वििेकसममत ऩीवत्ों को लयागू कर चकेु हैं । इस तरह के कदम 

2 स्ोत : ्याले वस्टेवमक रर्क बलॉग (15 अपै्रल 2020 को दिे़ी गई) । 

स्ोि : ्याले वस्टेवमक रर्क बलॉग (15 अपै्रल 2020 को दिे़ी गई) ।
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पूजं़ी और अन् विवन्यामकी् अपेक्याओ ंऔर/अथििया अपेक्याकृत 
कम कठोर विवन्यामकी् रुि को प्रभयाि़ी ढंग से ह्कया बनयाते  
हैं । अतंररयाषट्ऱी् मयानक वनधया्षरकों {उदया.– बैंवकंग प ््षिेक्र 
सबंधं़ी बयासेल सवमवत (ब़ीस़ीब़ीएस)} ने भ़ी नए मयानक लयागू वकए 
जयाने को ्थिवगत कर वद्या है और रयाषट्ऱी्/बहुरयाषट्ऱी् ्तर पर 
इस तरह के कदमों कया सयाि्षजवनक रूप से समथि्षन भ़ी वक्या है 
[20 कया समूह (ज़ी20); वित़्ी् व्थिरतया बोड्ष (ए्एसब़ी)] । 

।।।.5.1 सकंटपूण्र आद््ि िगगीकरण में लचीलषेपन कषे  द्लए 
नीद्ि्या ं

3.9  वजन उधयार लेने ियालों पर िैवविक महयामयाऱी कया विपऱीत 
असर पडया है उनकी सहया्तया के वलए िैवविक ्तर पर सरकयारों 
और विवन्यामकों ने ऋर सशंोधन/पनुर्षचनया लयागत कम करने 
के वलए कदम उठया्या है । इन पहलों से विद्यमयान लेियांकन 
मयानकों के तहत बढे हुए जोविम के एिज में अवतररति पूजं़ी 
अपेक्या में भ़ी कम़ी आई है । ब़ीस़ीब़ीएस ने इन कया ््षऩीवत्ों कया 
तब तक समथि्षन करने की बयात कह़ी है जब तक वक प ््षिेक्क 
्ह सवुनवचित करेंगे वक बैंक उनकया वििेकपूर्ष ढंग से प्र्ोग करेंगे 
और उवचत ढंग से उनहें प्रकट करेंगे, तयावक बयाजयार के प्रवतभयाग़ी 
उनके औवचत् और इस तरह की कयार्षियाई के बैंकों पर पडने 
ियाले असर कया आकलन कर सकें  । 

।।।.5.2 आजीिन सभंयाद्िि हयाद्न कषे  लषेखयाकंन कषे  प्रभयाि को 
कम करनषे कषे  द्लए नीद्ि्या ं

3.10  नि़ीनतम लेियांकन मयानकों में ऋर दयातयाओ ं से ्ह 
अपेवक्त होतया है वक िे प्रत्ेक आव्त के ज़ीिन चरि के दौरयान 

प्रत्यावशत ऋर हयावन (ईस़ीएल) कया सकयारयातमक ढंग से मू््यांकन 
करें । चूवंक प्रत्यावशत ऋर मॉडल बैंकों को ्दयाकदया होने ियाल़ी 
अप्रत्यावशत घटनयाओ ं(उदया.- कोविड-19) के वलए तै्यार नहीं 
कर सकते हैं, ्ह मयान लेनया वििेकपूर्ष होगया वक बैंक पूजं़ी पर 
कोविड-19 कया सभंयावित प्रभयाि उस व्थिवत की तलुनया में 
अवधक होगया, वजतनया हुई-हयावन मॉडल अथििया पूि्ष के लेियांकन 
उपयागमों के अनसुयार हो सकते थेि । 

।।।.5.3 बीमया उद्ोग को रयाहि 

3.11  कोविड-19 कया ब़ीमया व्यापयार पर तगडया असर हुआ है, 
जो ब़ीमया दयािों के तेज़ी से बढने के वलए तै्याऱी कर रहया है । 
वि्थियापन के कयारर दयािों की प्र्तुवत में विलंक को भयांपते 
हुए व्यापयार बयाधया किर भ़ी इसमें शयावमल है । इस संदभ्ष  में, 
ब़ीमया प्रयावधकयारर्ों ने ब़ीमयाकतया्षओ ंको विलंवबत करके, कम 
करके ्या व्र लयाभयांश वितरर को रद् करके और वह्सेदयाऱी 
की पुनि्षऱीदों और/अथििया पररित्षनश़ील मेहनतयानया ऩीवत्ों 
की सम़ीक्या करके एिं आहररों के विलंबन के मयाध्म से पूंज़ी 
संरवक्त करने के वलए प्रोतसयावहत वक्या है अथििया वनदेवशत 
वक्या है । ब़ीमया प ््ष िेक्कों के अंतररया्ष षट्ऱी् संघ (आईएआईएस) 
ने अपने ब़ीमया के मूल वसद्धयांत (2019) के मयाध्म से ्ह 
कहया है वक जोविम-आधयाररत विवन्यामकी् पूंज़ीगत ढयांचया 
तै्यार करते सम् ब़ीमया प ््ष िेक्कों से अनुचरिी् वनिेश 
बतया्षि को ध्यान में रिें । इसके अलयािया, कई ब़ीमया 

सयारणी 3.3 : बैंद्कंग क्षेत्र कषे  द्लए चुद्नदंया द्िद्न्यामकी् नीद्िगि उपया् 

क्षेत्रयाद्धकयार सरकयारी गयारटंी  पूजंी सबंधंी अपषेक्याए ं आद््ि िगगीकरण सभंयाद्िि हयाद्न कषे  द्लए प्रयािधयान लयाभयाशं एि ंअन् भुगियान 

आ्टे्रवल्या हयां  ब्र कया प्र्ोग करने के वलए प्रोतसयाहन न्या मयाग्षदश्षन न्या मयाग्षदश्षन, सरंिमरकयाऱी 
व्ि्थियाओ ंकी शरुुआत 

स़ीमयाओ ंकी छूट 

कनयाडया हयां अपेक्याकृत कम घरलूे व्थिरतया ब्र, 
ब्र कया प्र्ोग करने के वलए प्रोतसयाहन 

रुकने ियाल़ी िवृद्ध्ों की छूट 

ई्ू/एसएसएम हयां (*) स़ीस़ीियाईब़ी जयाऱी करनया, ब्र कया प्र्ोग 
करने के वलए प्रोतसयाहन 

न्या मयाग्षदश्षन रुकने की छूट 

जयापयान हयां ब्र कया प्र्ोग करने के वलए प्रोतसयाहन विवशटि ऋरों कया भयाररत 
जोविम समया्ोवजत 
करनया 

- -

्ूनयाइटेड वकंगडम हयां स़ीस़ीियाईब़ी जयाऱी करनया, ब्र कया प्र्ोग 
करने के वलए प्रोतसयाहन

न्या मयाग्षदश्षन न्या मयाग्षदश्षन रुकने की छूट 

अमेररकया हयां ब्र कया प्र्ोग करने के वलए प्रोतसयाहन, 
पूरक ल़ीिरजे अनपुयात कया समया्ोजन 

न्या मयाग्षदश्षन, पनुर्षवचत 
कज्ष की पररभयारया 

सरंिमरकयाऱी व्ि्थियाओ ंकी 
िैकव्पक रोक, बढया्या जयानया 

वििेकपूर्ष वनर्ष्ों की छूट, 
्िचयावलत पयाबवंद्ों को सहज 
बनयानया 

 (*): सद्् दशेों के ब़ीच शतमों में वभननतया है । 
स्ोि : बोररओ, स़ी एि ं्नयािंडो रे् टॉ् (2020), “ ररफले्सनस ऑन रगे्लेुटऱी रर्पॉनसेज टु द कोविड-19 पैनडेवमक ”, ्याइनेंवस्ल ्टेवबवलट़ी इं्ट़ीट््ूट (ए्एसआई) ब़्ीफस, बैंक ऑ् इंटरनेशनल 
सेटलमेंट, अपै्रल ।https://www.bis.org/fsi/fsibriefs1.htm
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

विवन्यामकों3 ने ब़ीमयाकतया्षओ ंको पररचयालनगत रयाहत प्रदयान 
करने के वलए कयार्षियाई वक्या है तयावक िे संसयाधनों के 
विपररवन्ोजन, कयारोबयाऱी वनरंतरतया बरकरयार रिने और 
कोविड-19 में वित़्ी् ए्सपोजर संबंध़ी वनगरयाऩी को तेज 
कर सकें  । 

।।।.5.4 प्रद्िभूद्ि बयाजयार 

3.12  अतंररयाषट्ऱी् प्रवतभूवत आ्ोग सगंठन (आईओएसस़ीओ) 
ने 29 मई 2020 को एक सयाि्षजवनक ितिव् जयाऱी वक्या वजसमें 
प्रवतभूवत वनग्षमकतया्षओ ंके पररचयालनगत कया ््षवनषपयादन, वित़्ी् 
व्थिवत एि ंसभंयािनयाओ ंपर पर कोविड-19 के हुए प्रभयाि के बयार ेमें 
सम् पर और उचच गरुित्या-्तुि जयानकयाऱी के महति को विवशटि 
रूप से दशया्ष्या है । वित़्ी् ररपोवटिंग एि ं लेियाकंन के सबंधं में 
िैवविक महयामयाऱी के महतिपूर्ष प्रभयािों, वनग्षमकतया्षओ ंके प्रकट़ीकरर 
सवहत, की सूचनया वनिेश वनर्ष्ों में द़ी जयाऩी चयावहए। 
आईओएसस़ीओ ने इन बयातों को विशेररूप से रिेयावंकत वक्या है:

क. वित़्ी् वििरवर्ों में ्ि़ीकृत, मयावपत एि ंदशया्षई गई 
रयावश पर कोविड के प्रभयाि कया प्रकट़ीकरर । 

ि. लेियांकन सबंधं़ी प्रमिु मदु्ों की ररपोवटिंग और इस 
तरह के मयामलों में लेियापऱीक्कों द्यारया अपनयाए जयाने 
ियाले उपयागम; तथिया

ग. सम् पर समरि वित़्ी् सूचनया उपलबध करयाने की 
वजममेदयाऱी के सयाथि वित़्ी् सूचनया ्याइल करने के 
वलए सम्यािवध को बढयाए जयाने के वलए विवन्यामकों 
द्यारया वद्या जयाने ियालया सतंलुनकयाऱी लच़ीलयापन । 

।।।.5.5 द्नकयासी ्ोजनया की जरूरि 

3.13  िैवविक महयामयाऱी से उतपनन बड़ी चनुौवत्ों के कयारर 
विवन्यामकों तथिया ऩीवत वनमया्षतयाओ ंद्यारया सयाहस़ी एि ंअसयाधयारर 
उपयागमों, उपया्ों तथिया तऱीकों कया प्र्ोग अपेवक्त हो ग्या है । 
तथियावप, इस तरह की विवन्यामकी् और प्िवेक्र सबंधं़ी 
प्रवतवरि्याओ ं के कयारर वित़्ी् प्ररयाल़ी की व्थिरतया और 
पयारदवश्षतया से समझौतया नहीं वक्या जयानया चयावहए और अतंर-
प़ीढ़ी व्थिरतया को ितर े में नहीं डयालया जयानया चयावहए । 
विवन्यामकी् छूट की प्रवतपूवत्ष ऋर-्ोग्तया एि ंप्िवेक्की् 
वनगरयाऩी सबंधं़ी प्या्षप् और अपेवक्त प्रकट़ीकररों के मयाध्म से 
की जयाऩी चयावहए । सभ़ी वहतधयारकों को आवि्त करने के वलए 
छूट के दौर से वनकयास़ी की ्पटि रूप से घोवरत ्ोजनया होने की 
बहुत अवधक आिश्कतया है । उदयाहरर के वलए, िैवविक महयामयाऱी 
के तयातकयावलक प्रभयािों से वनपटने के वलए उठयाए गए बहुत से 
उपया्ों ने बैंकों की आव्त्ों और दनेदयारर्ों को प्रभयावित वक्या 
है, वकंत ुबैंवकंग के शे्रों के बयार ेमें सभ़ी के्त्रयावधकयारों के अतंग्षत 
बयाजयारों में वभनन-वभनन प्रवतवरि्या दिे़ी गई है (बॉ्स 3.1) । 

3 भयारत सवहत दवुन्या भर के 32 ब़ीमया विवन्यामकों द्यारया ब़ीमयाकतया्षओ ंके वलए पररचयालनगत रयाहत से सबंवंधत ए्एसआई द्यारया नोट की गई कयार्षियाई्यां । 

बॉकस 3.1 : कोद्िड-19 : प्रमखु क्षेत्रयाद्धकयारों कषे  अिंग्रि जी-एसआईबी कया पुनरयािलोकन

िैवविक रूप से, बैंकों – विशेररूप से िैवविक प्ररयाल़ीगत दृवटि से 
महतिपूर्ष बैंक ्या ज़ी-एसआईब़ी- से अपेवक्त है वक सभंयावित ऋर 
हयावन (ईस़ीएल) उपयागम के आधयार पर हो सकने ियाल़ी हयावन के 
वलए प्रयािधयान करें । हयालयांवक, िैवविक महयामयाऱी से सयामनया होने के 
कयारर विवन्यामकों ने हयावन के प्रयािधयानों की व्याख्या में लच़ीलेपन, 
विवन्यामकी् पूजं़ी से सबंवंधत नए वन्मों के प्रभयाि को अ्थिया़्ी 
रूप से वनषप्रभयाि़ी बनयाने और बैंकों पर नए मयानक लगयाए जयाने को 
अ्थिया़्ी रूप से ् थिवगत करने की अनमुवत प्रदयान की है । ् े उपया् 
विवन्यामकी् छूट की प्रकृवत ियाले हैं, वकंत ुऋर हयावन प्रयािधयानों 
तथिया बैंवकंग के्त्र के लच़ीलेपन के ब़ीच के पेच़ीद ेसबंधं को दिेते 
हुए ् ह रोचक हो सकतया है वक इस तरह की पररित्षनश़ील ऩीवत्ों 
कया सभ़ी के्त्रयावधकयारों में ऋर हयावन प्रयािधयानों पर बयाजयार की कैस़ी 
प्रवतवरि्या होत़ी है । बयाजयार की इस तरह की प्रवतवरि्याओ ंको बैंकों 
के कज्ष मू््न {रेिवडट वड्या्ट ्िैप (स़ीड़ीएस) के मयाध्म से} 
में घटबढ के सयाथि ह़ी इव्िट़ी मू्् की घटबढ से भ़ी मयापया जया 
सकतया है । 

इस बयात के मदे्नजर वक 2020 की प्रथिम वतमयाह़ी में अमेररकया एि ं
्ूरोप के प्रमिु िैवविक प्ररयाल़ीगत दृवटि से महतिपूर्ष बैंकों (ज़ी-
एसआईब़ी) के ऋर हयावन प्रयािधयान एक समयान नहीं रहे हैं, ईस़ीएल 
मू््यांकन में पररित्षनश़ीलतया की सभंयािनया है, जो एकसमयान 
आव्त शे्वर्ों के वलए गैर-महतिपूर्ष नहीं हो सकत़ी है । ि्ततु:, 
बकया्या ऋर हयावन प्रयािधयानों में एक ह़ी के्त्रयावधकयार के अतंग्षत भ़ी 
महतिपूर्ष पररित्षनश़ीलतया दिे़ी गई है (चयाट्ष  1 एि ं2) । इस तरह 
की पररित्षनश़ीलतया प ््षिेक्की् वनगरयाऩी के वलए चनुौत़ी प्र्ततु 
करत़ी है । 
अमेररकी एि ं्ूरोप़ी् बैंकों के इव्िट़ी मू््ों में िैवविक महयामयाऱी 
के कयारर त़ीव्र वगरयािट हुई (चयाट्ष  3), जबवक अमेररकया और ्ूरोप 
–दोनों में बैंकों के स़ीड़ीएस ्पे्रड कया ्तर इस िर्ष के प्रयारभं के 
्तर पर व्थिर रहया (चयाट्ष  4 एि ं5) । इव्िट़ी मू्् एि ंस़ीड़ीएस 
्पे्रड में ित्षमयान दे् तयाओ ंके सबंधं में आव्त किर की वकस़ी भ़ी 
प्रकयार की सभंयावित कम़ी की जयानकयाऱी समयावहत होत़ी है । 

 (जारी ... ) 
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चयाट्र 1 : ऋण हयाद्न प्रयािधयान – अमषेररकी बैंक

स्ोि : बलूमबग्ष । 

चयाट्र 2 : ऋण हयाद्न प्रयािधयान – ्ूरोपी् बैंक

स्ोि : बलूमबग्ष । 

चयाट्र 3 : ्ूएस और ्ूरोप कषे  बैंक की सूद्च्ों में घटबढ़ (पुनद्न्रधया्रररि आधयार) 

स्ोि : बलूमबग्ष एि ंररज़ि्ष बैंक ्टया् की गरनया । 

चयाट्र 4 : अमषेररकया कषे  जी-एसआईबी कया सीडीएस ्प्रषेड 

स्ोि : बलूमबग्ष । 

चयाट्र 5 : सीडीएस ्प्रषेड – प्रमखु ्ूरोपी् बैंकजी-एसआईबी 

स्ोि : बलूमबग्ष । 

चयाट्र 6 : सरकयारी सीडीएस – ्ूरोजोन कषे  चुद्नदंया दषेश 

स्ोि : बलूमबग्ष । 

इसके अलयािया, इव्िट़ी मू््ों के भविष् के नकद़ी प्रियाहों कया 
बट्याकृत ित्षमयान मू्् होने से उनमें अथि्षव्ि्थिया में सिंवृद्ध के 
प्रगवतश़ील अिसरों की सूचनया भ़ी समयावहत होत़ी है । इसके 
विपऱीत बैंकों के स़ीड़ीएस मू््ों से उनके कज्ष के ब़ीमया वकए जयाने 
से सबंवंधत कीमत कया पतया चलतया है और इसवलए इससे चूक की 

सभंयािनया, अथिया्षत अतंवन्षवहत बैंकों की ऋरशोधन क्मतया सबंधं़ी 
बयाजयार के अनमुयानों कया पतया चलतया है । 

्ूरोप की दो सिया्षवधक प्रभयावित अथि्षव्ि्थियाए ं – इटल़ी और 
्पेन में सरकयाऱी स़ीड़ीएस बढतया पया्या ग्या है, जो चूक के िवध्षत 
जोविम की ओर सकेंत करतया है (चयाट्ष  6) ।
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

।।।.6 घरषेलू गद्िद्िद्ध्या ं

3.14  वदसबंर 2019 में वपछल़ी वित़्ी् व्थिरतया ररपोट्ष  कया 
प्रकयाशन वकए जयाने के सम् से, वित़्ी् व्थिरतया एि ं विकयास 
परररद (ए्एसड़ीस़ी) तथिया इसकी उप-सवमवत (ए्एसड़ीस़ी-
एसस़ी) औपचयाररक और अनौपचयाररक सपंकमों के मयाध्म से 
उभरत़ी पररव्थिवत्ों की वनरतंर वनगरयाऩी कर रह़ी हैं । वदनयांक 
28 मई 2020 को वित् मंत्ऱी की अध्क्तया में हुई सवमवत की 
22िीं बैठक में ित्षमयान िैवविक तथिया घरलूे समवटिगत आवथि्षक 
पररव्थिवत्ों, वित़्ी् कमजोरर्ों, एनब़ीए्स़ी एि ं रेिवडट 
रवेटंग ऐजेंवस्ों (स़ीआरए) से सबंवंधत मदु्ों, समयाधयान ढयांचे को 
मजबूत बनयाने और वित़्ी् के्त्र की सयाइबर सरुक्या की सम़ीक्या 
की गई । परररद ने ्ह नोट वक्या वक कोविड-19 िैवविक 
महयामयाऱी के रूप में िैवविक वित़्ी् प्ररयाल़ी की व्थिरतया के वलए 
गभं़ीर चनुौत़ी उतपनन हो गई है । ्ह भ़ी नोट वक्या ग्या वक 
असवंदगध मौवद्क और रयाजकोऱी् ऩीवतगत कयार्षियाई्ों ने 
अ्पयािवध में वनिेशकों के मनोभयािों को व्थिरतया प्रदयान वक्या है, 
वकंत ुइस बयात की जरूरत है वक सयार ेप्र्यास वित़्ी् बयाजयारों से 
वि्थियापन को टयालने पर कें वद्त रिने के बयािजूद सरकयार और 
सभ़ी विवन्यामक वित़्ी् कमजोरर्ों पर वनरतंर नजर बनयाए 
रिें । 

3.15  18 जून 2020 को हुई ए्एसड़ीस़ी-एसस़ी की 24िीं 
बैठक में िैवविक और घरलूे अथि्षव्ि्थियाओ ंऔर वित़्ी् बयाजयारों 
की प्रमिु गवतविवध्ों की सम़ीक्या की गई । उप-सवमवत में 
व्नटेक से सबंवंधत अतंर-विवन्यामकी् तकऩीकी समूह 
(आईआरट़ीज़ी-व्नटेक); सपूंर्ष वित़्ी् प्ररयाल़ी में सयाइबर 
सरुक्या के महति; और वित़्ी् वशक्या से सबंवंधत रयाषट्ऱी् 
कया ््षऩीवत (एनएसए्ई) 2020-2025 के गठन वकए जयाने पर 
भ़ी चचया्ष की । सवमवत में वदियालया एि ंऋरशोधन अक्मतया कोड 
(आईब़ीस़ी), 2016 की व्थिवत एि ं गवतविवध्ों तथिया रेिवडट 
रवेटंग ऐजेंवस्ों की कया ््षप्ररयाल़ी पर भ़ी विमश्ष वक्या ग्या । 
समरिरूप से, विद्यमयान असयाधयारर पररव्थि्ों के मदे्नजर उप-
सवमवत ने सि्षसममवत से ्ह सकं्प वल्या वक - (क) प्रत्ेक 
सहभयाग़ी विवन्यामक और मंत्रयाल् उभरत़ी चनुौवत्ों के प्रवत 
सतक्ष  रहेंगे और वनगरयाऩी करेंगे; (ि) औपचयाररक और 
अनौपचयाररक –दोनों रूप से आपस़ी और सयामूवहक सपंक्ष  की 
बयारबंयारतया बढयाएगें; तथिया (ग) अथि्षव््थिया के पनुरुजज़ीवित करने 
और वित़्ी् व्थिरतया कया्म रिने के वलए जो भ़ी आिश्क 
होगया िह कया ््ष करेंगे । 

।।।.6.1 द्िद्न्यामकों की ओर सषे की गई पहल 

3.16  कोविड-19 के प्रभयाि के कयारर होने ियाले वि्थियापन 
को कम करने के वलए भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक, वित़्ी् के्त्र के 
अन् विवन्यामकों और भयारत सरकयार ने बहुत से कदम उठयाए 
हैं । वित़्ी् के्त्र के विवन्यामकों ने कोविड-19 के प्रभयाि के 
प्रवतसंतुलन के वलए मौवद्क प्रोतसयाहन और विवन्यामकी् दौर 
तक की बहुत स़ी पहल की हैं । कोविड-19 जन् लॉकडयाउन 
के कयारर उनपनन हुई पररचयालनयातमक बयाधयाओ ं को सहज 
बनयाने के अलयािया बयाजयार की प्रवतबद्धतया और बयाजयार के 
प्रवतभयावग्ों की त़ीव्र जोविम विमुितया के कयारर आघयात 
सहऩी्तया बरकरयार रिने के वलए विवन्यामकों ने महतिपूर्ष 
कयार्षियाई की है (अनुबंध3) । 

3.17  भयारत सरकयार ने अपऩी ओर से सरकयाऱी प्रवतभूवत 
आधयाररत ्ोजनयाओ,ं स़ीधे रयाजकोर से होने ियाले व्् और 
अपेक्याकृत द़ीघया्षिवधक संरचनयातमक ऩीवतगत सधुयारों के 
वििेकपूर्ष वमश्र के मयाध्म से सहया्तया पैकेज तै्यार वक्या है 
। इस पैकेज में पयांच चररों ियालया समरि ‘आतम वनभ्षर’ पैकेज 
समयावहत है, वजसमें रियाम़ीर रोजगयार सजृन, आधयारभूत 
संरचनया, एमएसएमई के्त्र को सहया्तया, और समथि्षनकयाऱी 
कयारोबयाऱी मयाहौल तै्यार करनया शयावमल हैं । अन् उपया्ों के 
अंतग्षत, कम्षचयारर्ों के महंगयाई भते् को ्थियाव्थिवत रिने के 
सयाथि ह़ी सयाथि समयाज के कमजोर और िंवचत िगमों को मुफत 
(अनयाजों की मुफत आपूवत्ष) और नकद़ी (स़ीधे लयाभयांतरर –
ड़ीब़ीट़ी) –दोनों जैसे व्् वन्ंत्रर उपया् वकए गए हैं । भयारत़ी् 
ररज़ि्ष बैंक द्यारया चलवनवध के वलए वकए गए विवभनन उपया्ों 
सवहत सभ़ी को एक सयाथि वमलयाकर देिया जयाए तो समरि पैकेज 
ज़ीड़ीप़ी के 10 प्रवतशत के तु्् है । इसके अलयािया, रयाज् 
सरकयारों की उधयार लेने की स़ीमया को रयाज् के सकल घरेलू 
उतपयाद (ज़ीएसड़ीप़ी) के 3 प्रवतशत से बढयाकर 5 प्रवतशत कर 
वद्या ग्या है । 

3.18  भयारत सरकयार के ऩीवतगत पैकेज प्रमुि घटक हैं : (i) 
सूक्म, लघ ुएिं मध्म उद्यमों (एमएसएमई) में इव्िट़ी डयालने 
के वलए वनवध्ों की वनवध, मयानक एमएसएमई के वलए संपयाववि्षक 
रवहत ऋर, दबयािरि्त ्या एनप़ीए घोवरत एमएसएमई के वलए 
अध़ीन्थि कज्ष कया प्रयािधयान; (ii) अग्त 2020 तक वन्ोतिया 
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और कम्षचयारर्ों को ईप़ीए् अंशदयानों के भगुतयान के मयाध्म 
से पयात्र ्थियापनयाओ ं को कम्षचयाऱी भविष् वनवध (ईप़ीए्) 
सहया्तया; (iii) चलवनवध अंतिवेवशत करने के वलए एनब़ीए्स़ी/
एचए्स़ी/एमए्आई के वलए विशेर चलवनवध ्ोजनया और 
एनब़ीए्स़ी/एचए्आई/एमए्आई के वलए आंवशक ऋर 
गयारटं़ी ्ोजनया 2.0; (iv) 2020-21 की शेर अिवध के वलए 
स्ोत पर कयाटे गए कर (ट़ीड़ीएस) एिं स्ोत पर एकत्र वकए गए 
कज्ष (ट़ीस़ीएस) में ित्षमयान दरों से 25 प्रवतशत की कम़ी की 
गई; (v) रियाम़ीर सहकयाऱी बैंकों और के्त्ऱी् रियाम़ीर बैंकों 
(आरआरब़ी) की ्सल ऋर संबंध़ी आिश्कतयाओ ंके वलए 
रयाषट्ऱी् कृवर एिं रियाम़ीर विकयास बैंक (नयाबयाड्ष ) के मयाध्म से 
पनुवि्षत़्ी्न की अवतररति सहया्तया; (vi) प़ीएम-वकसयान के 
वहतरियावह्ों के वलए वकसयान रेिवडट कयाड्ष  (केस़ीस़ी) के जररए 
रर्या्त़ी ऋर; एिं (vii) मुद्या वशश ुऋररियावह्ों को 2 प्रवतशत 
की ब्याज छूट; तथिया (viii) सडकों पर ठेलया लगयाने ियालों को 
अपनया कयारोबयार पनु: प्रयारभं करने के वलए ऋर की सलुभतया 
उपलबध करयाने की ्ोजनया । 

।।।.7 सयाइबर सुरक्या 

3.19  िरमों के दौरयान, वित़्ी् के्त्र में सयाइबर जोविम वचंतया के 
प्रमुि के्त्र के रूप में उभरया है, ऐसया विशेररूप से बैंवकंग 
पररचयालनों के संदभ्ष में हुआ है, वजनमें महतिपूर्ष भगुतयान 
प्ररयाल़ी की आधयारभूत संरचनयाए ं शयावमल होत़ी हैं । सयाइबर 
जोिम प्रबंधन और इस तरह के ितरों के प्रवत 
आघयातसहऩी्तया विकवसत करने के के्त्र में बहुत से पडयाि 
पयार कर वलए गए हैं । सयाइबर सरुक्या की तै्याऱी के वलए विवभनन 
प्रवतभयावग्ों के वनरतंर और समकयावलक प्रसयासों की 
आिश्कतया है, वजनमें सयाइबर सरुक्या की तै्याऱी के ्तर 
वभनन-वभनन होते हैं । हयाल के कुछ उपया्ों में ्े शयावमल हैं : 

(क) सभ़ी प ््ष िेवक्त सं्थियाओ ंके वलए सयाइबर सरुक्या पहलू से 
संबंवधत विवन्यामकी् और प ््ष िेक़्ी् कया्मों कया प ््ष िेक्र 
विभयाग, भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक के स़ीएसआईट़ीई (सयाइबर 
सरुक्या एिं सूचनया प्रौद्योवगकी जोविम) समूह के सयाथि 
कें द़्ीकरर वक्या जयानया (्ूस़ीब़ी के वलए समरि सयाइबर 
सरुक्या ढयांचे को वदसंबर 2019 में जयाऱी वक्या ग्या, वजसमें 
्ूस़ीब़ी द्यारया अपनयाई जयाने ियाल़ी वडवजटल सघनतया के 
आधयार पर वन्ंत्रर अवनिया ््ष  वकए गए थेि) ।

(ि) बैंवकंग के्त्र के महतिपूर्ष भगुतयान सेिया प्रदयातयाओ ंके वलए 
प्रयारभं में, ररजि्ष बैंक की विवन्वमत सं् थियाओ ंद्यारया आधयार 
्तऱी् अपेक्याओ ं को अवनिया ््ष बनयाने के वलए अनदुशे 
जयाऱी वकए गए, वजसके अतंग्षत ततृ़ी् पक् के एट़ीएम 
एपल़ीकेशन व्िच सेिया प्रदयातयाओ ंके वलए आधयार ्तऱी् 
सयाइबर सरुक्या के वन्तं्रर अवनिया ््ष वकए गए । 

3.20  सयाइबर आरिमर के वलए बैंवकंग उद्योग एक पसंद़ीदया 
लक्् है । कोविड-19 के बयाद के लॉकडयाउन में सयाइबर ितर े
की घटनयाओ ंमें िवृद्ध हुई है । लॉकडयाउन के कयारर जरूऱी हो 
गए गैर-पयारपंररक, दूर्थि कया ््ष  की पररव्थिवत्ों तथिया अन् 
प्रथियाओ/ंप्रवरि्याओ ं को अपनयाए जयाने के कयारर प ््ष िेवक्त 
सं्थियाओ ंमें ित्षमयान सयाइबर सरुक्या और डेटया संरक्र के वलए 
वकए गए वन्ंत्रर में छूट नहीं द़ी जया सकत़ी है । भयारत़ी् ररज़ि्ष 
बैंक ने बहुत से उपया् वक्या है । विवि ्िया््थ् संगठन 
(डबलूएचओ) ने कोविड-19 को 11 मयाच्ष  2020 को िैवविक 
महयामयाऱी घोवरत वक्या । भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक ने 13 मयाच्ष  2020 
को परयामश्ष जयाऱी कर अपऩी सभ़ी विवन्वमत/प ््ष िेवक्त 
सं्थियाओ ंको अनय बािों कषे  अलावा ्ह सवुनवचित करने को 
कहया वक प्ररयावल्ों की पहुंच सरुवक्त हो तथिया रियाहकों को 
उपलबध करयाई जयाने ियाल़ी महतिपूर्ष सेियाए ंबयाधया-रवहत हों । 
मयाच्ष  2020 से, भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक ने प ््ष िेवक्त सं्थियाओ ंको 
विवभनन प्रकयार के सयाइबर ितरों तथिया अपनयाई जयाने ियाल़ी 
सिपोत्म प्रथियाओ ं के बयारे में 10 से अवधक सलयाह/चेतयािऩी 
जयाऱी वक्या है । उनमें से कुछ भयारत़ी् कंप्ूटर आपयात 
प्रवतवरि्या दल (स़ीईआरट़ी-आईएन) के सयाथि कऱीब़ी समनि् 
के अंतग्षत जयाऱी की गई ं। प ््ष िेवक्त सं्थियाओ ंके श़ीर्ष  प्रबंध-
तंत्र को सयाइबर सरुक्या की तै्याऱी और व्यापक सयाइबर/आईट़ी 
ितरों के बयारे में अरिसवरि् रूप से जयागरुक बनयाने के वलए मई 
2020 में ि़ीवड्ो कॉनफ्ें स के मयाध्म से बैठकों की शृंिलया 
आ्ोवजत की गई । 

3.21 वित़्ी् के्त्र के वलए, स़ीईआरट़ी-आईएन अरिसवरि् 
होकर नि़ीनतम सयाइबर ितरों की पहचयान करतया है, विविध 
स्ोतों से प्रयाप् होने ियाल़ी ितरे की िुव््या जयानकयाऱी कया 
विशे्रर करतया है और मुख्या सूचनया सरुक्या अवधकयाऱी 
(स़ीआईएसओ) को सलयाह एिं ्िचयावलत चेतयािवन्यां जयाऱी 
करतया है, वजनमें संबंवधत वििरर समयावहत होते हैं तयावक 
वित़्ी् सं्थियाए ंसंबंवधत सयाइबर आघयातसहऩी्तया को महबूत 
कर सकें  एिं सयाइबर सरुक्या संबंध़ी घटनयाओ ंसे वनपटने और 
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उनसे उबरने के वलए प्रभयाि़ी प्रथियाए ं विकवसत कर सकें  । 
स़ीईआरट़ी-आईएन वित़्ी् के्त्र को कया ््षशयालयाए ं आ्ोवजत 
करने के सयाथि ह़ी सयाथि समवप्षत सयाइबर सरुक्या अभ्यास तथिया 
भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक और आईड़ीआरब़ीट़ी के सयाथि सं्तुि 
सयाइबर सरुक्या अभ्यासों के मयाध्म से सयाइबर आरिमरों से 
वनपटने के वलए समथि्ष बनयातया है । स़ीईआरट़ी-आईएन ने 
वित़्ी् के्त्र के वलए आज तक 13 अभ्यासों कया आ्ोजन 
वक्या है । 

।।।.8 भुगियान एि ंद्नपटयान प्रणयाद्ल्या ं

3.22 भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक ने ित्षमयान भगुतयान एिं वनपटयान 
प्ररयावल्ों में सधुयार लयाने तथिया इस तरह की िैवविक महयामयाऱी 
की पररव्थि्ों के संदभ्ष में वि्तयाररत अिवध के वलए कयारोबयाऱी 
वनरतंरतया सवुनवचित करने के प्र्यास जयाऱी रिया है । वदसंबर 
2019 से प्रयारभं करते हुए भगुतयान एिं वनपटयान प्ररयावल्ों से 
संबंवधत प्रमुि गवतविवध्ों कया ब्ोरया ऩीचे वद्या जया रहया है । 

।।।.8.1 24x7x365 एनईएफटी की शुरूआि 

3.23 ररज़ि्ष बैंक के भगुतयान एि ंवनपटयान प्ररयावल्ों के विजन 
2021 में दक् एि ं बयाधयारवहत उपलबधतया सवुनवचित करने की 
महतियाकयांक्या व्ति की गई है, जो वनरयापद, सरुवक्त, सलुभ एि ं
िहऩी् हों । भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक ने वदसबंर 2019 में वदन के 
चौब़ीसों घटें वनवध अतंरर सवुिधया उपलबध करयाने के वलए 
रयाषट्ऱी् इले्ट्रॉवनक वनवध अतंरर (एनईए्ट़ी) प्ररयाल़ी 
उपलबध करया्या । इसके सयाथि ह़ी भयारत उन चवुनंदया दशेों के 
समूह में शयावमल हो ग्या जो वदन के चौब़ीसों घटें वनवध अतंरर 
की सवुिधया प्रदयान करते हैं, ऐसे अन् दशे हयांगकयांग, ्ूनयाइटेवड 
वकंगडम, दवक्र कोरर्या, वसगंयापरु और च़ीन हैं । इसके सयाथि ह़ी, 
आम जनतया वदन/रयात में वकस़ी भ़ी सम् िर्ष के सभ़ी वदनों में 
वनवध अतंरर करने, ि्तओु/ंसेियाओ ं की िऱीद करने और 
उप्ोवगतया (्ूवटवलट़ी) वबलों के भगुतयान हेत ुएनईए्ट़ी प्ररयाल़ी 
कया प्र्ोग कर सकते हैं । 

।।।.8.2 भुगियान प्रणयाद्ल्ों की कयारोबयारी द्नरिंरिया 

3.24  कोविड-19 महयामयाऱी और उसके परररयाम्िरूप होने 
ियाले लॉकडयाउन ने प्ररयालगत दृवटि से महतिपूर्ष भगुतयान 

प्ररयावल्ों के सचुयारू सचंयालन हेत ु कयारोबयाऱी वनरतंरतया 
्ोजनयाओ ंकी शरुुआत करनया जरूऱी हो ग्या । ततकयाल सकल 
भगुतयान (आरट़ीज़ीएस) एि ंएनईए्ट़ी प्ररयावल्ों के रोजमरया्ष के 
पररचयालन प्रयाइमऱी डेटया कें द् को सरंवक्त मयाहौल में पररचयालन 
के वलए सौंपे गए । मदु्या बयाजयार, सरकयाऱी प्रवतभूवत्ों तथिया विदशे़ी 
मदु्या वनपटयान के के्त्र में कया ््ष करने ियाले भयारत़ी् समयाशोधन 
वनगम वलवमटेड ने अपने अवधकयांश कम्षचयारर्ों के वलए घर-से-
कया ््ष करने की व्ि्थिया की और प्रयाथिवमक ्थिल (प्रयाइमऱी 
सयाइट) में गवतविवध्ों के बयावधत होने की दशया में न्ूनतम ् टया् 
के सयाथि कया ््ष-्थिल पर एि ं दूर्थि आपदया बहयाल़ी ्थिलों से 
कया ््ष करने को भ़ी तै्यार रिया । 

।।।.8.3 भुगियान सबंधंी आधयारभूि सरंचनया द्िकयास द्नद्ध की 
््यापनया करनया 

3.25  भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक के भगुतयान प्ररयाल़ी विजन 2019-
20 में वबरिी कें द् (प़ीओएस) ् ि़ीकृवत सबंधं़ी आधयारभूत सरंचनया 
को छूट प्रदयान करने के वलए ्ि़ीकृवत विकयास वनवध [अब इसे 
भगुतयान सबंधं़ी आधयारभूत सरंचनया विकयास वनवध (प़ीआईड़ीए्) 
कया न्या नयाम वद्या ग्या है] सवृजत करने की पररक्पनया की गई 
है । प़ीआईड़ीए् के अतंग्षत दशे भर में ्ि़ीकृवत आधयारभूत 
सरंचनया (भौवतक एि ं वडवजटल –दोनों मोड में) को बढयाने पर 
ध्यान कें वद्त वक्या ग्या है, वजसमें वटअर III एि ंIV कें द्ों एि ं
दशे के उत्र-पूिषी भयागों में अवधक जोर वद्या ग्या है । 
प़ीआईड़ीए् की रयावश में भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक ने ₹250 करोड 
कया प्रयारवंभक ्ोगदयान वक्या है, जो इस रयावश के आधे वह्से को 
किर करतया है । शेर अशंदयान कयाड्ष जयाऱी करने ियाले बैंकों, और 
दशे में पररचयालनरत कयाड्ष नेटिकमों की ओर से वक्या जयाएगया । 
प़ीआईड़ीए् कया अवभशयासन सलयाहकयार परररद द्यारया वक्या 
जयाएगया और इसकया प्रबधंन तथिया प्रशयासन भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक 
सभंयालेगया । 

।।।.9 समयाधयान और िसूली 

3.26  01 वदसबंर 2016 से कॉपपोरटे वदियालया समयाधयान प्रवरि्या 
(स़ीआईआरप़ी) के प्रयािधयान लयागू वकए जयाने से मयाच्ष 2020 तक 
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 सयारणी 3.5 : सीआईआरपी कषे  िहि सीडी कया क्षेत्रियार द्ििरण 

क्षेत्र सीआईआरपी की सखं्या (31 
मयाच्र 2020) 

बदं चयालू कुल 
द्िद्नमया्रण 676 851 1527
ियाद्य, पे् पदयाथि्ष एि ंतंबयािू के उतपयाद 76 120 196
रसया्न एि ंरयासया्वनक उतपयाद 69 85 154
वबजल़ी से चलने ियाल़ी मश़ीनऱी एि ं्तं्र 61 51 112
विवनवम्षत धयावतिक उतपयाद 39 46 85
मश़ीनऱी एि ंउपकरर 74 94 168
टे्सटयाइल, चमडया एि ंपोशयाक सबंधं़ी उतपयाद 125 136 261
लकड़ी, रबड, पलयाव्टक एि ंकयागज़ी उतपयाद 66 114 180
मूलभूत धयातएु ं 119 147 266
अन् 47 58 105
््यािर सपंदया, द्करया ष्े में दषेनया एि ंकयारोबयारी 
गद्िद्िद्ध्या ं

307 450 757

्थियािर सपंदया की गवतविवध्यां 56 127 183
कंप्ूटर और सबंवंधत गवतविवध्यां 43 66 109
अनसुधंयान एि ंविकयास 3 2 5
अन् कयारोबयाऱी गवतविवध्यां 205 255 460
द्नमया्रण 147 261 408
्ोक एि ंखुदरया व्यापयार 168 210 378
होटल एि ंरषेस्या ं 42 46 88
द्बजली एि ंअन् 30 87 117
्यािया्याि, भडंयारण एि ंसचंयार 57 55 112
अन् 177 210 387
कुल 1,604 2,170 3,774

द्टपपणी : वितरर स़ीड़ी के स़ीआईएन पर आधयाररत है और रयाषट्ऱी् औद्योवगक िगषीकरर 
(एनआईस़ी 2004) के अनसुयार है । 
स्ोि : भयारत़ी् वदियालया एि ंधनशोधन अक्मतया बोड (आईब़ीब़ीआई) ।

सयारणी 3.4 : कॉपपोरषेट द्दियालया समयाधयान प्रद्क्र्या (सीआईआरपी) 
 (सखं्या)

द्िमयाही द्िमयाही की 
शुरूआि में 

सीआईआरपी 

्िीकृि िक बदं द्क्या ग्या द्िमयाही कषे  अिं में 
सीआईआरपी 

अपील/समीक्या/
द्नपटयान द्क्या ग्या 

धयार 12ए कषे  िहि ियापसी समयाधयान ्ोजनया कया 
अनमुोदन 

पररसमयापन की 
शुरूआि 

जन-मयाच्ष, 2017 0 37 1 0 0 0 36
अपै्रल-जून, 2017 36 130 8 0 0 0 158
जलुयाई-वसतं, 2017 158 235 18 0 2 8 365
अतूि-वदस,ं 2017 365 144 40 0 7 24 438
जन-मयाच्ष, 2018 438 196 23 0 11 59 541
अपै्रल-जून, 2018 541 249 22 1 14 51 702
जलुया-वसतं, 2018 702 242 33 27 29 86 769
अतूि-वदस,ं 2018 769 276 13 38 18 82 894
जन-मयाच्ष, 2019 894 382 50 21 20 86 1,099
अपै्रल-जून, 2019 1,099 301 26 26 26 95 1,227
जलुया-वसतं, 2019 1,227 582 28 21 32 153 1,575
अतूि-वदस,ं 2019 1,575 613 27 11 35 149 1,966
जन-मयाच्ष, 2020 1,966 387 23 12 27 121 2,170
कुल NA 3,774* 312 157 221** 914 2,170

* इन स़ीआईआरप़ी कया संबधं 3706 कॉपपोरटे कज्षदयारों (स़ीड़ी) से है । 
** एक स़ीड़ी को छोडकर, जो ब़ीआईए्आर से स़ीधे समयाधयान के अतंग्षत चलया ग्या है । 
स्ोि : आकंडों कया समेकन एनस़ीएलट़ी की िेबसयाइट कया प्र्ोग करते हुए वक्या ग्या । 

सयारणी 3.6 : कॉपपोरषेट द्दियालया समयाधयान प्रद्क्र्या की शुरूआि 
वतमयाह़ी इनकषे  द्यारया शुरू की गई सीआईआरपी 

पररचयालनगि 
ऋणदयािया 

द्ित्ी् 
ऋणदयािया 

कॉपपोरषेट 
कज्रदयार 

कुल 

जन-मयाच्ष, 2017 7 8 22 37

अपै्रल-जून, 2017 58 37 35 130

जलुया-वसतं, 2017 98 99 38 235

अतूि-वदस,ं 2017 65 65 14 144

जन-मयाच्ष, 2018 89 85 22 196

अपै्रल-जून, 2018 129 102 18 249

जलुया-वसतं, 2018 126 100 16 242

अतूि-वदस,ं 2018 146 114 16 276

जन-मयाच्ष, 2019 164 197 21 382

अपै्रल-जून, 2019 154 130 17 301

जलुया-वसतं, 2019 294 279 9 582

अतूि-वदस,ं 2019 329 267 17 613

जन-मयाच्ष, 2020 215 163 9 387

कुल 1,874 1,646 254 3,774

स्ोि : आईब़ीब़ीआई । 

3.27  स़ीआईआरप़ी में से 49.65 प्रवतशत की शरुुआत 
पररचयालनगत ऋरदयातयाओ ं(ओस़ी) से हुई, उसके बयाद 43.61 
प्रवतशत के सयाथि वित़्ी् ऋरदयातयाओ ंऔर शेर वह्सया कॉपपोरटे 
कज्षदयारों (स़ीड़ी) के नयाम रहया (सयारऱी 3.6) । 

3.28  स़ीआईआरप़ी की व्थिवत के बयार ेमें दिेया जयाए तो चल 
रह़ी स़ीआईआरप़ी में से 34 प्रवतशत 270 वदनों से अवधक 
विलंवबत थिीं (सयारऱी 3.7) । 

लगभग 3800 स़ीआईआरप़ी की शरुूआत की जया चकुी है 
(सयारऱी 3.4 एि ं3.5) । 
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

सयारणी 3.7 : 31 मयाच्र 2020 की द्््द्ि कषे  अनसुयार सीआईआरपी की अि््या

सीआईआरपी की अि््या सीआईआरपी की सखं्या 

्ि़ीकृत 3774
अप़ील/सम़ीक्या/समयाधयान/अन् से समयाप् हुए 312
धयारया 12ए के तहत ियापस़ी से समयाप् हुए 157
समयाधयान होने से समयाप् हुए 221
पररसमयापन से समयाप् हुए 914
चल रह़ी स़ीआईआरप़ी 2170
> 270 वदन 738

> 180 वदन < 270 वदन 494

> 90 वदन < 180 वदन 561

< 90 वदन 377

द्टपपणी : 1. वदनों की सखं्या ्ि़ीकयार वकए जयाने की तयाऱीि से है । 
     2. वदनों की सखं्या में वट्रब्ूनलों द्यारया अलग रिे गए सम्, ् वद कोई हो, को शयावमल 

वक्या ग्या है । 
स्ोि : आईब़ीब़ीआई ।

सयारणी 3.8 : पररसमयापन कषे  आदषेश कषे  सया् सीआईआरपी की समयाद्ति होनया 

सीआईआरपी की शुरूआि में सीटी की द्््द्ि इनकषे  द्यारया प्रयारभं की गई 
सीआईआरपी की सखं्या 

एफसी ओसी सीडी कुल 

्या तो ब़ीआईए्आर के अतंग्षत ्या व्र वनवषरि् अथििया दोनों 251 285 101 637

समयाधयान कया मू्् <  पररसमयापन कया मू्् 308 340 107 755
समयाधयान कया मू्् > पररसमयापन कया मू्् 63 35 26 124

द्टपपणी: 1. 55 स़ीआईआरप़ी ऐस़ी थिीं, जहयां पर स़ीड़ी ब़ीआईए्आर के अध़ीन थिीं अथििया 
वनवषरि् थिीं, वकंत ुउनके समयाधयान कया मू्् पररसमयापन के मू्् से अवधक थिया । 

 2. जहयां पर पररसमयापन के मू्् की गरनया नहीं की गई थि़ी, उसे ‘0’ मयानया ग्या है । 
 3. 35 स़ीआईआरप़ी से आकंडे अभ़ी प्रत़ीवक्त हैं । 
स्ोि : आईब़ीब़ीआई । 

3.29  बदं हो चकुी स़ीआईआरप़ी में से लगभग 56 प्रवतशत की 
समयावप् पररसमयापन के सयाथि हुई और 14 प्रवतशत समयाधयान 
्ोजनया के सयाथि समयाप् हुई ं । तथियावप, ्ह नोट वक्या जयानया 
महतिपूर्ष है वक पररसमयापन के सयाथि समयाप् होने ियाल़ी 73 
प्रवतशत स़ीआईआरप़ी (879 में से 637, वजनके आकंडे 
उपलबध हैं) पूि्ष में औद्योवगक और वित़्ी् पनुर्षचनया बोड्ष 
(ब़ीआईए्आर) के पयास थिीं अथििया वनवषरि् अि्थिया में थिीं, 
और उनके स़ीआईआरप़ी के तहत ्ि़ीकृत वकए जयाने के पहले 
ह़ी इनमें से अवधकयांश कॉपपोरटे कज्षदयारों कया आवथि्षक मू्् घट 
चकुया थिया (सयारऱी 3.8) । 

।।।.10 गैर-बैंद्कंग द्ित्ी् कंपद्न्या ं

3.30 अथि्षव्ि्थिया में ऋर वितरर के मयामले में एनब़ीए्स़ी 
बैंकों की पूरक होत़ी हैं और िे अवंतम छोर में ऋर की 
आिश्कतयाओ ं को पूरया करने में पवह्े कया महतिपूर्ष वह्सया 
(दयातंया) होत़ी हैं । 30 वसतंबर 2019 की व्थिवत के अनसुयार, 
भयारत़ी् ररज़ि्ष बैंक में पजं़ीकृत एनब़ीए्स़ी की सखं्या 9543 थि़ी 
(एचए्स़ी को छोडकर), वजनमें से 82 जमया ् ि़ीकयार करने ियाल़ी4 
(एनब़ीए्स़ी-ड़ी) और 274 प्ररयाल़ीगत दृवटि स ेमहतिपूर्ष जमया 
्ि़ीकयार नहीं करने ियाल़ी (एनब़ीए्स़ी-एनड़ी-एसआई) थिीं । 
वदनयाकं 31 मयाच्ष 2019 की व्थिवत के अनसुयार, एनब़ीए्स़ी और 
एचए्स़ी की कुल आव्त्या ं₹44.4 लयाि करोड (एनब़ीए्स़ी : 
70 प्रवतशत; एचए्स़ी : 30 प्रवतशत) थिीं, जो अनसूुवचत 
ियावरवज्क बैंकों के आव्त आकयार (₹166 लयाि करोड) के 
कऱीब-कऱीब एक चौथियाई के तु् ् है (सयारऱी 3.9 एि ं3.10) । 

4 वस ््ष  22 एनब़ीए्स़ी को जमया रयावश्यां ्ि़ीकयार करने की अनमुवत द़ी गई, ््ोंवक उनहें वनिेश शे्ऱी की रवेटंग द़ी गई है । 

सयारणी 3.9 : एनबीएफसी कषे  िुलन-पत्र 
 (रयावश ₹ करोड में)

मदें एनबीएफसी एनबीएफसी-एनडी-एसआई एनबीएफसी-डी 

मयाच्र-18 मयाच्र-19 द्सि-ं19 मयाच्र-18 मयाच्र-19 द्सि-ं19 मयाच्र-18 मयाच्र-19 द्सि-ं19
शे्र पूजं़ी एि ंआरवक्त वनवध्यां  6,10,383  6,95,807  7,73,163  5,56,043  6,28,603  6,99,301  54,339  67,204  73,862 
जनतया की जमयारयावश  30,439  40,058  47,710  -  -  -  30,439 40,058 47,710 
वडबेंचर  8,90,105  9,05,833  9,27,557  8,06,667  8,06,663  8,32,048 83,437 9,170 95,509 
बैंक की उधयारर्यां  4,18,902  6,07,037  6,30,786 3,47,546  5,00,803  5,13,205 71,356  1,06,235  1,17,581 
ियावरवज्क पत्र  1,47,742  1,54,469  1,23,440 1,29,569  1,36,357  1,04,477  18,173  18,112 18,964 
अन्  5,20,219  6,82,276  7,54,986 4,36,806  5,91,162  6,54,606 83,414 91,114 1,00,380
कुल दे् तयाए/ंआव्त्यंा 26,17,790 30,85,480 32,57,642 22,76,631 26,63,588  8,03,637 3,41,159 4,21,892 4,54,006 

स्ोि : आरब़ीआई की प ््षिेक़्ी् वििरवर्यां । 
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3.31 2019 की ऋर सबंधं़ी घटनयाओ ंके बयाद, सखत सरकयाऱी 
मयानदडंों और आघयातसह पररचयालन व्िहयारों ियाले एनब़ीएफ़स़ी, 
बयाजयार-पहुचँ के सयाथि पररचयालन करते रहे; तथियावप छोटे 
एनब़ीएफ़स़ी और एमएफ़आई बयाधयाओ ंऔर नकद़ी की कम़ी कया 
सयामनया करते रहे, जो प्ररयाल़ीगत नकद़ी की कम़ी के बजया् 
अतंवन्षवहत कमजोरर्ों को दशया्ष रहे थेि। वित़्ी् बयाजयार सदुृढ 
एनब़ीएफ़स़ी और कमजोर एनब़ीएफ़स़ी के ब़ीच भेदभयाि करते 
रहे हैं। इन गवतविवध्ों ने बयाजयार अनशुयासन और आव्त-
गरुित्या पर और अवधक ्ोकस बढया्या है। 

3.32 आरब़ीआई ने 2020-21 से एनब़ीएफ़स़ी द्यारया इंड-एएस 
कया्या्षनि्न पर विवन्यामक वदशयावनदवेश जयाऱी वकए हैं। 
एनब़ीएफ़स़ी/एआरस़ी के वलए बोड्ष द्यारया अनमुोवदत उन ऩीवत्ों 
कया अनपुयालन करनया बयाध्कयाऱी है जो उनके कयारोबयाऱी मॉडलों 
और पोट्ष्ोवल्ो, हरके पोट्ष्ोवल्ो को सभंयालने के वलए 
उदे्श्ों, और प्रत्यावशत ऋर हयावन्ों (ईस़ीएल) की गरनया करने 
के वलए ठोस पद्धवत्ों को ् पटि रूप से पररभयावरत और वलवपबद्ध 
करते हैं। बोड्ष की लेियापऱीक्या सवमवत (एस़ीब़ी) को उन ियातों के 

िगषीकरर को अनमुोवदत करनया चयावहए जो 90 वदनों के बयाद भ़ी 
बकया्या हैं लेवकन उनहें ह्यावसत/क्त नहीं मयानया ग्या है और ऐसया 
करने के औवचत् को ्पटितः वलवपबद्ध करनया चयावहए। सयाथि ह़ी, 
वित़्ी् वििरवर्ों की वटपपवर्ों में ऐसे ियातों की सखं्या और 
कुल बकया्या रयावश तथिया विलंवबत बकया्या रयावश कया िलुयासया 
करनया चयावहए। एनब़ीएफ़स़ी/एआरस़ी को आ् पहचयान, आव्त 
िगषीकरर और प्रयािधयावनकरर (आईआरएस़ीप़ी) के मौजूदया 
वििेकपूर्ष मयानदडंों के अनसुयार आव्त-िगषीकरर और प्रयािधयानों 
की गरनया करने की भ़ी आिश्कतया है। 

III.11 म्ूचुअल फ़ंड 

3.33 म्ूचअुल फ़ंड उद्योग की प्रबधंनयाध़ीन आव्त्ों (ए्ूएम) 
में वसतंबर 2019 के अतं की तलुनया में मयाच्ष 2020 के अतं में 
9.2 प्रवतशत की वगरयािट आ़्ी। इसमें श़ीर्ष-30 (ट़ी-30) और 
वनमनतम-30 (ब़ी-30) शहरों के ब़ीच इव्िट़ी-उनमिु ्कीमों 
की ए्ूएम में उनके ऋर-प्रवतरूपों के मक़ुयाबले ज्यादया वगरयािट 
आ़्ी (सयारऱी 3.11) । 

सयारणी 3.10 : एनबीएफसी क्षेत्र की दषे्िया सरंचनया – द्दसबंर 2019
 (रयावश ₹ करोड में)

द्ििरण ₹ 5000 करोड़ सषे अद्धक आद््ि 
आकयार ियाली एनबीएफसी (ए) 

₹ 500 करोड़ सषे अद्धक, द्कंिु ₹ 5000 
करोड़ सषे कम आद््ि आकयार ियाली 

एनबीएफसी (बी) 

₹ 500 करोड़ सषे कम आद््ि 
आकयार ियाली एनबीएफसी (सी) 

कुल (ए+बी+सी)

₹ 5000 करोड़ सषे 
अद्धक आद््ि 
आकयार ियाली 

एनबीएफसी (ए) 

बयाहरी 
दषे्ियाओ ंकया 

% 

₹ 500 करोड़ सषे अद्धक, 
द्कंिु ₹ 5000 करोड़ सषे कम 

आद््ि आकयार ियाली 
एनबीएफसी (बी) 

बयाहरी 
दषे्ियाओ ंकया 

% 

₹ 500 करोड़ सषे 
कम आद््ि 

आकयार ियाली 
एनबीएफसी (सी)

बयाहरी 
दषे्ियाओ ं
कया % 

कुल 
(ए+बी+सी)

बयाहरी 
दषे्ियाओ ं
कया % 

एनब़ीए्स़ी की सखं्या 102  220  9,289  9,611  
बयाहऱी दे् तया 23,58,207  188,941  252,794  27,99,942  
बैंक की उधयारर्यां 578,193 24.5 64,451 34.1 103,914 41.1 746,558 26.7
वडबेंचर 872,748 37.0 34,661 18.3 56,302 22.3 963,711 34.4
अतंर कॉपपोरटे उधयारर्यां 91,846 3.9 12,213 6.5   104,059 3.7
स़ीप़ी 95,116 4.0 8,535 4.5 13,603 5.4 117,254 4.2
अन् बयाहऱी दे् तयाए ं 720,304 30.5 69,082 36.6 78,974 31.2 868,360 31.0
कुल दषे्ियाए ं 29,81,471  361,395  377,868  37,20,734  

स्ोि : आरब़ीआई की प ््षिेक़्ी् वििरवर्यां । 

सयारणी 3.11 अिद्ध कषे  अिं में आद््ि्या ँ– बी-30 बनयाम टी-30 शहर
 (करोड रुपए)

की 
द्््द्िनसुयार

बी30 ए्ूएम टी30 ए्ूएम उद्ोग ए्ूएम 

इद्किटी गैर-इद्किटी कुल इद्किटी गैर-इद्किटी कुल इद्किटी गैर-इद्किटी कुल 

31 मयाच्ष-20 1,73,686 1,74,481 3,48,167 5,62,389 13,15,646 18,78,036 7,36,076 14,90,127 22,26,203 
30 वसतंबर-19 2,12,722 1,90,016 4,02,738 7,18,742 13,29,307 20,48,049 9,31,464 15,19,323 24,50,787 
30 अपै्रल-20 1,99,130 1,87,259 3,86,389 6,35,609 13,71,488 20,07,097 8,34,739 15,58,746 23,93,486

स्ोत: भयारत़ी् प्रवतभूवत और विवनम् बोड्ष (सेब़ी) 
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3.34 सवुन्ोवजत वनिेश ्ोजनयाओ ं(एसआईप़ी) को वनिेशकों 
द्यारया पसदं वक्या ग्या है (सयारऱी 3.12)। 

3.35 अपै्रल 2020 के अतं में, एसआईप़ी के जरर्े ्ोवल्ो 
की सखं्या मयाच्ष 2020 के मक़ुयाबले बढ गई (सयारऱी 3.13)। 

3.36 दूसऱी तर्, 31 मयाच्ष 2020 तक गैर-एसआईप़ी वनिेश 
से 7,384 करोड रुपए कया वनिल बवहिया्षह थिया। अपै्रल 2020 में 
एसआईप़ी और गैर-एसआईप़ी दोनों वनिेशों ने अतंिया्षह दज्ष 
वकए (सयारऱी 3.14)। 

III.11.1 द्नमनिगगीकृि कॉपपोरषेट बॉनड में एमएफ़ कया  
जोद्खम 

3.37 ्द्यवप कॉपपोरटे बॉनड में वनिेश उचचतर प्रवतलयाभ दतेे हैं, 
कॉपपोरटे बॉनड बयाजयार में मौजूदया बढे हुए जोविम के कयारर 
जोविम प्ऱीवम्म अनकूुल नहीं हो सकते हैं। ऋर-उनमिु 
म्ूचअुल ्ंड ्कीमों कया कॉपपोरटे बॉनड में जोविम, वसतंबर 
2019 के अतं में रहे इन ् कीमों के कुल ए्ूएम के 42.9 प्रवतशत 
से बढकर मयाच्ष 2020 के अतं तक 46.9 प्रवतशत हो ग्या। ऋर-
उनमिु म्ूचअुल ् ं ड ् कीमों के वनमनिगषीकृत कॉपपोरटे बॉनड में 
जोविमों में वपछले छह मह़ीनों में लगयातयार व्थिर वगरयािट दिेने 
को वमल़ी। ्ह जोविम वसतंबर 2019 के अतं में 2.37 प्रवतशत 

थिया जो घटकर मयाच्ष 2020 में 0.61 प्रवतशत और अपै्रल 2020 
में 0.6 प्रवतशत हो ग्या (चयाट्ष  3.1)। 

सयारणी 3.12 2019-20 में एसआईपी (01 अकू्बर 2019 सषे 31 मयाच्र 2020

श्षेणी अिद्ध कषे  आरभं में 
द्िद्मयान (एसटीपी 

को छोड़कर)

अिद्ध कषे  दौरयान 
पजंीकृि

अिद्ध कषे  दौरयान 
पररपकि

अिद्ध कषे  दौरयान 
पररपकििया-पूि्र 

द्नर्ि 

अिद्ध कषे  अिं में 
एसआईपी की 
अदं्िम सखं्या

अिद्ध कषे  आरभं में 
ए्ूएम

 अिद्ध कषे  अिं में 
ए्ूएम

 (लयाख) (करोड़ रुपए) 

शहर ट़ी-30 151.48 32.75 6.07 11.66 166.49 1,98,055 1,60,618
शहर ब़ी-30 133.48 26.61 3.31 11.04 145.74 94,265 79,098
कुल 284.96 59.36 9.38 22.70 312.23 2,92,320 2,39,716

स्ोि: सेब़ी

सयारणी 3.14 एसआईपी बनयाम गैर-एसआईपी द्निल अिंिया्रह
 (करोड रुपए)

श्षेणी ... की द्््द्ि कषे  अनसुयार द्निल अिंिया्रह 

30 द्सिबंर 2019 31 मयाच्र 2020 30 अपै्रल 2020 

एसआईपी 32,625 39,214 7,160
गैर-एसआईपी 22,846 -7,384 38,840
कुल 55,471 31,830 46,000

स्ोि: सेब़ी

चयाट्र 3.1 : द्नमनिगगीकृि कॉपपोरषेट बॉनड में एमएफ़ कया जोद्खम 

स्ोि: सेब़ी

सयारणी 3.13: 2019-20 में एसआईपी (अपै्रल 2020) 

श्षेणी अिद्ध कषे  आरभं में 
द्िद्मयान (एसटीपी 

को छोड़कर)

अिद्ध कषे  दौरयान 
पजंीकृि

अिद्ध कषे  दौरयान 
पररपकि

 अिद्ध कषे  दौरयान 
पररपकििया-पूि्र 

द्नर्ि

अिद्ध कषे  अिं में 
एसआईपी की 
अदं्िम सखं्या

अिद्ध कषे  आरभं में 
ए्ूएम

अिद्ध कषे  अिं में 
ए्ूएम

 (लयाख) (करोड़ रुपए) 

शहर ट़ी-30 166.19 4.12 1.23 1.93 165.22 1,60,618 1,84,286
शहर ब़ी-30 145.68 3.38 0.68 1.57 148.76 79,098 91,552
कुल 311.87 7.50 1.91 3.50 313.98 2,39,716 2,75,838

स्ोि: सेब़ी

म्ूचअुल ्ंड कया ए्ूएम
ऋर-उनमिु ्ंड कया ए्ूएम 
कॉपपोरटे बॉनड में ऋर-उनमिु ्ंड कया जोविम
वनमनिगषीकृत कॉपपोरटे बॉनड में जोविम (आरएचएस)

` 
क

रो
ड

` 
क

रो
ड
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III.11.2 म्ूचुअल फंड द्यारया ससंयाधनों कया अद्भद्न्ोजन 

3.38 कोविड-19 से उतपनन चरम अवनवचिततया से इव्िट़ी के 

मू्् में वगरयािट के कयारर, इव्िट़ी बयाजयार में म्ूचअुल ्ंड कया 

कुल अवभवन्ोजन अतूिबर 2019 (11,775,65 करोड रुपए) 

के मक़ुयाबले मयाच्ष 2020 (89,98,472 करोड रुपए) में अचछया-

ियासया कम थिया। तथियावप अपै्रल 2020 में बयाजयार के हयालयात और 

रुि में सधुयार आ्या और इव्िट़ी बयाजयार के मू्् में 10,14,909 

करोड रुप्े के कुल अवभ्ोजन के सयाथि िवृद्ध हुई। ऋर िंड में, 

90-वदन और इससे कम की पररप्ितया ियाले वलितों – 

अवधकतर ियावरवज्क पत्रों में एमएफ़ के वनिेश में अतूिबर 

2019 से कम़ी आत़ी गई और मयाच्ष 2020 में वनमनतम ्तर को 

छू गई। तथियावप अपै्रल 2020 में इसमें बदलयाि आने लगया (चयाट्ष  
3.2)।

3.39 मध्म और द़ीघया्षिवध वलितों (90-वदन से अवधक की 
पररप्ितया ियाले)- कॉपपोरटे बॉनड सबसे पसदं़ीदया हैं और इसके 
बयाद प़ीएस्ू बॉनड पसदं वकए जयाते हैं- में वनिेश कमोबेश व्थिर 
रहया। तथियावप सरकयाऱी प्रवतभूवत्ों में ध़ीम़ी लेवकन वनरतंर िवृद्ध 
होत़ी रह़ी (चयाट्ष  3.3)। 

III.12 पूजँी सगं्रहण: इद्किटी और कॉपपोरषेट बॉनड 

3.40 प्रयाथिवमक बयाजयार में 2019-20 के दौरयान कुल पूजँ़ी 
सरंिहर में िरया्षनिुर्ष 11 प्रवतशत की िवृद्ध हुई और अव्थिर 
बयाजयार पररव्थिवत्ों के बयािजूद, जनिऱी-मयाच्ष 2020 के दौरयान 

चयाट्र 3.2 : 90 सषे कम द्दन ियालषे द्लखिों में द्नद्ध्ों कया अद्भद्न्ोजन

स्ोि: सेब़ी 

स्ोि: सेब़ी 

चयाट्र 3.3 : 90 सषे अद्धक द्दन ियालषे द्लखिों में द्नद्ध्ों कया अद्भद्न्ोजन 

` 
क

रो
ड

` 
क

रो
ड

` 
क

रो
ड

` 
क

रो
ड

अ्टूबर 19 निमबर 19 वदसमबर 19 जनिऱी 20 ्रिऱी 20 मयाच्ष 20 अपै्रल 20 

अ्टूबर 19 निमबर 19 वदसमबर 19 जनिऱी 20 ्रिऱी 20 मयाच्ष 20 अपै्रल 20 

सरकयाऱी प्रवतभूवत्याँ

सरकयाऱी प्रवतभूवत्याँ

स़ीब़ीएलओ

स़ीब़ीएलओ

अव्त-समवथि्षत प्रवतभूवत्याँ

अव्त-समवथि्षत प्रवतभूवत्याँ

90 से कम वदन ियाले वलितों में कुल अवभवन्ोजन (आरएचएस)

90 से कम वदन ियाले वलितों में कुल अवभवन्ोजन (आरएचएस)

ऋर वलितों में कुल अवभवन्ोजन (आरएचएस)

ऋर वलितों में कुल अवभवन्ोजन (आरएचएस)

वसगंल सेल डयाउनस/वसगंल लोन

वसगंल सेल डयाउनस/वसगंल लोन

बैंक एफ़ड़ी 

बैंक एफ़ड़ी 

कोई अन् 

कोई अन् 

अन् मदु्या बयाजयार वलित

अन् मदु्या बयाजयार वलित

कॉपपोरटे ऋर

कॉपपोरटे ऋर

प़ीएस्ू बॉनड/ऋर

प़ीएस्ू बॉनड/ऋर

ियावरवज्क पत्र

ियावरवज्क पत्र

बैंक जमया प्रमयारपत्र

बैंक जमया प्रमयारपत्र

िजयानया वबल 

िजयानया वबल 
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इव्िट़ी और ऋर वनग्षमों दोनों के जरर्े 3.34 लयाि करोड रुपे 
की पूजँ़ी जटुया़्ी ग़्ी (चयाट्ष  3.4)। 

3.41 वित़्ी् िर्ष 2019-20 के दौरयान पूजँ़ी बयाजयारों में जटुया्े 
गए कुल ्ंड में से, इव्िट़ी वनग्षमों के जरर्े जटुया़्ी ग़्ी रयावश 
में 29.2 प्रवतशत की िवृद्ध हुई। ्ह मखु्तः सयाि्षजवनक वनग्षमों, 
अवधकयार वनग्षमों और अहतया्ष-प्रयाप् सं् थियागत ्थियाननों 
(््ूआईप़ी) से जटुया़्ी ग़्ी अवधक रयावश के कयारर हुआ। िहीं 
ऋर वनग्षमों से जटुया़्ी ग़्ी पूजँ़ी 7 प्रवतशत बढ़ी (चयाट्ष  3.5 ए 
और ब़ी)। 

3.42 तथियावप अपै्रल 2020 में इव्िट़ी और ऋर वनग्षमों, दोनों 
में सखं्या और रयावश की दृवटि से एक िर्ष पहले के मक़ुयाबले 
उ्लेिऩी् वगरयािट आई (सयारऱी 3.15)। 

3.43  िर्ष के दौरयान, बॉनड बयाजयार में सयाि्षजवनक वनग्षमों के 
जरर्े 14,984 करोड रुप्े जटुया्े गए थेि। कॉपपोरटे बॉनड के 
वनज़ी ्थियाननों के जरर्े 6.75 लयाि करोड रुप्े जटुया्े गए थेि 
(चयाट्ष  3.5ब़ी)। वनगवमत वनकया् और एनब़ीएफ़स़ी प्रमिु 
वनग्षमकतया्ष थेि, वजनहोंने िर्ष के दौरयान कुल वनग्षमों के लगभग 55 
प्रवतशत वह्से कया ्ोगदयान वक्या थिया (चयाट्ष  3.6 ए)। बैंक और 

चयाट्र 3.4 : पूजंी बयाज़यारों में पूजंी उगयाही
(लयाि करोड रुपए)

स्ोि: सेब़ी (इशू बदं होने की तयाऱीि के आधयार पर तै्यार आकंडे)

सयारणी 3.15 : अपै्रल 2020 में प्रया्द्मक बयाजयार में जुटयाई ग्ी द्नद्ध 
मद अपै्रल 2020 अपै्रल 2019 

सखं्या रयाद्श (करोड़ 
रुपए)

सखं्या रयाद्श (करोड़ 
रुपए)

 पवबलक इशू (इव्िट़ी) 3 14 8 3,221
रयाइट्स इशू (इव्िट़ी) 0 0 2 25,012
््ूआईप़ी & आईप़ीप़ी 0 0 1 3,173
वप्र्रवेनश्ल अलोटमेंट्स 23 1,108 23 35,828
कुल इद्किटी 26 1,122 34 67,234
पवबलक इशू (ऋर) 0 0 5 2,191
कॉपपोरटे बॉनड कया वनज़ी ् थियानन 70 54,639 224 70,064
कुल ऋण 70 54,639 229 72,255
जुटयाई ग्ी कुल द्नद्ध 96 55,761 263 1,39,489

स्ोि: सेब़ी

चयाट्र 3.5 : इद्किटी और ऋण द्नग्रमों कषे  मयाध्म सषे पूजंी उगयाही 
(लयाि करोड रुपए)

स्ोि: सेब़ी (इशू बदं होने की तयाऱीि के आधयार पर तै्यार आकंडे)

ए. इद्किटी द्नग्रम 

बी. ऋण द्नग्रम 
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` 
ल
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ल
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रो
ड

वत4 वत4

कुल इव्िट़ी कुल ऋर जटुयाई ग़्ी कुल वनवध 

वत4 वत4

पवबलक इशू (इव्िट़ी)
कुल इव्िट़ी
रयाइट्स इशू (इव्िट़ी)
वप्र्रवेनश्ल अलोटमेंट्स 

पवबलक इशू (ऋर)कॉपपोरटे बॉनड कया वनज़ी ्थियानन 
कुल ऋर 

््ूआईप़ी & आईप़ीप़ी

वत4 वत4
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वनगवमत वनकया् इस अिवध के दौरयान प्रमिु अवभदयातया थेि  

(चयाट्ष  3.6ब़ी और चयाट्ष  3.7)। 

III.13 क्रषे द्डट रषेद्टंग (अकू्बर 2019-मयाच्र 2020)

3.44 समरि आधयार पर वदसंबर, 2019 और मयाच्ष  2020 को 

समयाप् वतमयावह्ों के दौरयान वनमनिगषीकृत/वनलंवबत सूच़ीबद्ध 

चयाट्र 3.6 : कॉपपोरषेट बॉनड कषे  श्षेणी-ियार द्नग्रमकिया्र और अद्भदयािया 

ए. द्नग्रमकिया्र की श्षेणी बी. अद्भदयािया की श्षेणी 

नोट: *अन् में एआईएफ़, स़ीएम, एफ़आईआई, एनआरआई, वनियास़ी, एच्ूएफ़ और ््ूआईब़ी शयावमल हैं।
स्ोि: सेब़ी 

चयाट्र 3.7 : श्षेणी-ियार द्नग्रमकिया्र और अद्भदयािया (सयाि्रजद्नक और द्नजी)

ए. द्नग्रमकिया्र की श्षेणी बी. अद्भदयािया की श्षेणी 

नोट: *अन् में एआईएफ़, स़ीएम, एफ़आईआई, एनआरआई, वनियास़ी, एच्ूएफ़ और ््ूआईब़ी शयावमल हैं।
स्ोि: सेब़ी
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कंपवन्ों के शे्र में िरया्षनुिर्ष  िवृद्ध थि़ी। मयाच्ष  2020 को समयाप् 
वतमयाह़ी के दौरयान सूच़ीबद्ध कंपवन्ों के वनमनिगषीकृत/ 
वनलंवबत के्र-रेटेड ऋर वनग्षमों में कुल रेवटंग ए्शन की 22 
प्रवतशत िवृद्ध हुई, जो वपछले त़ीन िरमों में सबसे अवधक थि़ी। 
वरिवसल-रेटेड वनमनिगषीकृत/वनलंवबत वदसंबर 2019  
वतमयाह़ी में बढकर 17 प्रवतशत तक पहुचँ गए। लेवकन  

बॉड़ी कॉपपोरटे
फ़याइनेंस
एफ़आई
एचएफ़स़ी
एनब़ीएफ़स़ी
प़ीएस्ू
लघ ुवित् बैंक
ट्र्ट

बैंक 

बॉड़ी कॉपपोरटे 

एफ़आई 

एफ़प़ीआई (कॉपपोरटे) 

म्ूचअुल फ़ंड 

ट्र्ट 

अन्

बॉड़ी कॉपपोरटे
एचएफ़स़ी एनब़ीएफ़स़ी प़ीएस्ू ट्र्ट

फ़याइनेंस एफ़आई बैंक

म्ूचअुल फ़ंड वनियास ट्र्ट अन्*

बॉड़ी कॉपपोरटे एफ़आई एफ़प़ीआई (कॉपपोरटे)

सयाि्षजवनक सयाि्षजवनकवनज़ी वनज़ी
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मयाच्ष 2020 वतमयाह़ी में लुढककर 9 प्रवतशत पर आ गए  
(चयाट्ष  3.8)।

III.14 पण् डषेररिषेद्टि बयाजयार 

3.45 कोविड-19 से 2020 में पण् कीमतों में वगरयािट आने 
की सभंयािनया है और अबतक ईधंन की कीमतें सिया्षवधक प्रभयावित 
हुई हैं। अपै्रल 2020 में कचचे तेल की कीमतों ने ऐवतहयावसक रूप 
से वनमनतम ्तर को छू वल्या और पैट्रोवल्म वन्या्षतक दशेों के 
सगंठन ओपेक पलस द्यारया उतपयादन में कटौत़ी की घोररया के 
बयािजूद, आपूवत्ष की प्रचरुतया और तेल ईट़ीएफ़ की तकऩीकी 
पोज़ीशवनंग के कयारर कचचे तेल के अपै्रल िया्द ेअपऩी समयावप् 
के एक वदन पहले ह़ी ऋरयातमक ्तर पर जया पहुचें। 

3.46 मयांग में लंबे ठहरयाि से िैवविक विवनमया्षर ऩीचे धकेले जयाने 
के कयारर, िैवविक आधयारभूत धयातओु ं की कीमतें भ़ी, भले 
अपेक्याकृत कम पैमयाने पर, वगऱी हैं। आवथि्षक गवतविवध्ों में मंद़ी 
(ियासकर च़ीन में) और पूर ेविवि में ियानों और रर्याइनरर्ों के 
बदं हो जयाने से 2020 की पहल़ी वतमयाह़ी में आपूवत्ष शृिंलया 
बयावधत हो गई। िैवविक अवनवचिततयाओ ंऔर सरुवक्त-वनिेश की 
ओर प्रियाह ने 2020 में सोने की कीमतों को चढया वद्या, वजसमें 
मयाच्ष में कुछ नरम़ी आई (चयाट्ष  3.9)। 2019 के मक़ुयाबले 2020 
में पण् कीमतों के नरम रहने की सभंयािनया है। इसकया पररदृश् 
महयामयाऱी के प्रभयाि़ी वन्तं्रर और सयामयावजक दूऱी सबंधं़ी उपया्ों 
में रर्या्त पर वनभ्षर करगेया। 

III.14.1 घरषेलू पण् डषेररिषेद्टि बयाजयार

3.47 20 मयाच्ष के बयाद पूर ेदशे में अवधकयंाश भौवतक बयाजयार बदं 
कर वद्े गए थेि। ्द्यवप अवधकयांश ्थियानों पर अपै्रल के अतं तक 
आवथि्षक गवतविवध्यां चयालू हो ग़्ी थिीं, रब़ी ्सलों की भौवतक 
बयाजयार आपूवत्ष के सिया्षवधक चरम सम् (मयाच्ष-मई) में इनकी 
आमद पर प्रवतकूल प्रभयाि पडया। गेहू,ं जो रब़ी की सबसे बड़ी 
मौसम़ी ् सल है, की मंवड्ों में आमद में अपै्रल 2020 के दौरयान 
अविल-भयारत़ी् ्तर पर 65 प्रवतशत की िरया्षनिुर्ष वगरयािट 
दिे़ी गई। सरसों (-68 प्रवतशत), धवन्या (-75 प्रवतशत), रडे़ी 
(-78 प्रवतशत), चनया (-82 प्रवतशत) और ज़ीरया (-83 प्रवतशत) 
पर भ़ी असर पडया। बयाज़यारों की बदं़ी ने ए््चेंज-कयारोबयार और 
मयाल-गोदयामों में भडंयारर जैसे अनरुगं़ी कया्मों को भ़ी बरु़ी तरह 
प्रभयावित वक्या। लॉकडयाउन के बयाद, सभ़ी प्रमिु पण्ों के 

चयाट्र 3.9 : प्रद्िशि में िैद्विक पण् कीमिों में पररिि्रन  
(20 जनिरी 2020-21 अपै्रल 2020) 

स्ोि : विवि बैंक

चयाट्र 3.8 : सूचीबद्ध कंपद्न्ों कषे  ऋण द्नग्रम –रषेद्टंग कयार्रियाई कषे  अनसुयार-  
सीआरए-ियार

स्ोि : विवभनन रेिवडट रवेटंग एजेवनस्यंा
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व्पयाररत मू््ों में 40-60 प्रवतशत तक की त़ीि़ी वगरयािट 
आ़्ी। 

3.48 2019-20 में बेंचमयाक्ष  पण् डेररिेवटि सूचकयांकों में 
त़ीि़ी वगरयािट आ़्ी। एमस़ीए्स आईकॉमडे्स सं् तुि 
सूचकयांक में 22.9 प्रवतशत वगरयािट आ़्ी जबवक एन-कृवर 
सूचकयांक में 6.9 प्रवतशत की वगरयािट आ़्ी। 2019-20 की 
अवंतम वतमयाह़ी में सूचकयांकों में सबसे त़ीि़ी वगरयािट थि़ी। 
जनिऱी-मयाच्ष 2020 के दौरयान आईकॉमडे्स बवुल्न सूचकयांक 
में 2.6 प्रवतशत कया मयामूल़ी सधुयार हुआ, आईकॉमडे्स कचचया 
तेल सूचकयांक में 63.3 प्रवतशत और आईकॉमडे्स आधयारभूत 
धयात ुसूचकयांक में 16.0 प्रवतशत की वगरयािट आ़्ी। 2019-20 
के दौरयान घरलूे और अतंररयाषट्ऱी् पण् िया्दया सूचकयांकों में 
उतयार-चढयाि चयाट्ष  3.10 में दशया्ष्े गए हैं। 

3.49 ए््चेंजों के पण् डेररिेवटि िंड में टे्रवडंग गवतविवध्ों 
ने िर्ष के दौरयान व्यापयाररत डेररिेवटि सवंिदयाओ ंकी कुल सखं्या 
(23.3 प्रवतशत) और सभ़ी ए््चेंजों के कुल टन्षओिर (25.0 
प्रवतशत) की दृवटि से बढत दज्ष की। िया्दया सवंिदयाओ ं के 
टन्षओिर में 24.1 प्रवतशत की िवृद्ध हुई जबवक ‘ऑपशन ऑन 
फ्चुस्ष’ सवंिदयाओ ंके टन्षओिर में 61.1 प्रवतशत की िवृद्ध हुई। 
ऊजया्ष और बवुल्न िंडों के कयारर कुल टन्षओिर में मजबूत़ी 
आ़्ी थि़ी (सयारऱी 3.16)। 

3.50 तथियावप एनस़ीड़ीईए्स (कृवर-डेररिेवटि कया अरिऱी 
ए््चेंज) में, औसत दवैनक टन्षओिर मयाच्ष 2020 से पहले के 
मक़ुयाबले 20 मयाच्ष 2020 के बयाद की अिवध में 1,488 करोड 
रुपए से वगरकर 682 करोड रुपए हो ग्या। 20 मयाच्ष 2020 के 
बयाद एनस़ीड़ीईए्स पलैटफ़याम्ष पर िलु़ी सवंिदयाए ं7.73 लयाि 
इकयाइ्ों से वगरकर 4.73 लयाि इकयाइ्यां (लगभग 40 प्रवतशत) 
हो गई ं। एमस़ीए्स, जो गैर-कृवर पण् डेररिेवटि कया अरिऱी 
ए््चेंज है, में भ़ी टन्षओिर में इस़ी पैमयाने में वगरयािट (55 
प्रवतशत तक) दिे़ी गई, तथियावप िलु़ी सवंिदयाओ ंमें 7 प्रवतशत 
की वगरयािट एनस़ीड़ीईए्स की तलुनया में कम थि़ी। भयारत में 
लॉकडयाउन लयागू होने के बयाद से सभ़ी िंडों के टन्षओिर में 
भ्कंर वगरयािट (मयाह-दर-मयाह) दिेने को वमल़ी है। अपै्रल 2020 
में ऊजया्ष िंड में अविल-भयारत़ी् टन्षओिर में 70 प्रवतशत और 
बवुल्न तथिया धयात ुिंडों में रिमशः 63.1 प्रवतशत तथिया 58.2 

सयारणी 3.16 : पण् डषेररिषेद्टि में खंड-ियार टन्रओिर 

अिद्ध/टन्रओिर 
(द्बद्ल्न रुप ष्े) 

कृद्ि धयािु बुद्ल्न ऊजया्र रतन एि ं
कीमिी 
पत्र 

कुल

पहल़ी छमयाह़ी-अपै्रल 
2019 - वसतंबर 2019 

3,251 9,180 14,010 17,402  120 43,962

दूसऱी छमयाह़ी-अतूिबर 
2109 - मयाच्ष 2020 

2,595 6,601 16,938 21,995 157 48,286

पररित्षन (%) -20.2 -28.1 20.9 26.4 30.5 9.8
शे्र (%) (पहल़ी + 
दूसऱी छमयाह़ी) 

6.3 17.1 33.5 42.7 0.3 100.0

स्ोि: सेब़ी 

चयाट्र 3.10 : घरषेलू और अिंररयाष्ट्ी् पण् िया्दया सूचकयाकंों की गद्ि 
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

प्रवतशत और कृवर-डेररिेवटि िंड में 54 प्रवतशत की वगरयािट 
आ़्ी है (चयाट्ष  3.11)। 

III.15 बीमया 

3.51 ब़ीमया के्त्र पर कोविड-19 कया प्रभयाि ज़ीिन और ् िया््थ् 
ब़ीमया दयािों में िवृद्ध, बयाजयार में अव्थिरतया के कयारर ब़ीमयाकतया्षओ ं
की शोधन-क्मतया की वचतंया, आव्त-दे् तया बेमेल और ध़ीमया 
प्ऱीवम्म और रयाज्ि सरंिह के रूप में पड सकतया है। भयारत़ी् 
ब़ीमया के्त्र में वििेकपूर्ष विवन्यामक फे्मिक्ष , सतंवुलत वनिेश 
ऩीवत्ों और आव्त आकलन पद्धवत्ों के जरर्े वनिेश पर 
ज्यादया प ््षिेक़्ी वनगरयाऩी ने इन कुछेक अधोगयाम़ी जोविमों को 
स़ीवमत वक्या। भयारत़ी् ब़ीमया विवन्यामक और विकयास 
प्रयावधकरर (आईआरड़ीएआई) कया एक आरवंभक अध््न 
दशया्षतया है वक सभ़ी ब़ीमयाकतया्ष 31 मयाच्ष 2020 तक शोधन-क्मतया 
मयावज्षन को पूरया कर लेंगे। आईआरड़ीएआई ने सभ़ी ब़ीमयाकतया्षओ ं
को वदशयावनदवेश जयाऱी वकए हैं वक कोविड-19 सबंधं़ी घटनयाओ,ं 
सयाथि ह़ी कंपवन्ों के जोविम और वित् पर इसके प्रभयाि पर 
बयाऱीकी से वनगरयाऩी रिने और सभंयावित कयारोबयार बयाधयाओ ंकया 
सम् रहते ह़ी आकलन करने तथिया कयारोबयार वनरतंरतया 
प्ररयावल्ों को सवरि् करने के वलए प्रभयाि़ी प्ररयावल्या ँ तै्यार 
रि़ी जयाए।ँ 

3.52 ब़ीमयाकतया्षओ ंको ्ह भ़ी वनदवेश वद्या है वक िया्तविक 
सम्याधयार पर व्थिवत पर वनगरयाऩी रिने और कयारोबयाऱी बयाधयाओ ं
को कम से कम करने के वलए आिश्क कदम उठयाने के वलए 
कयारोबयार वनरतंरतया ्ोजनयाए ँ (ब़ीस़ीप़ी) और सकंट प्रबधंन 
सवमवत्यंा बनयाकर तै्यार रि़ी जयाए।ँ सकंट प्रबधंन सवमवत्ों को 

ब़ीमयाकतया्षओ ंके जोविम प्रबधंन सवमवत्ों को वन्वमत इनपटु 
प्रदयान करऩी है। ्े सवमवत्यंा ररऩीवतक, पररचयालनगत, 
चलवनवध, ऋर, प्रवतष्यागयात, बयाजयार और विदशे़ी मदु्या जोविमों, 
सयाथि ह़ी, नए कयारोबयार, नि़ीऩीकरर की कम़ी, पूजं़ी-ह्यास और 
दयािों के कयारर उभरते ितरों कया आकलन करेंग़ी और 
विवन्यामक प्रयावधकयारर को ततकयाल सूवचत करेंग़ी। सभ़ी 
ब़ीमयाकतया्षओ ं को 2019-20 के वलए लयाभयांश भगुतयान की 
व्ि्थिया को दरुु्त करने कया वनदवेश वद्या ग्या है तयावक 
ब़ीमयाधरकों के वहतों के रक्याथि्ष उनके पयास प्या्षप् पूजं़ी और 
ससंयाधन उपलबध हों। 

3.53 कोविड-19 महयामयाऱी ने कयारोबयार शोधन-क्मतया पर  
ब़ीमया किर के प्रभयाि पर व्र से ध्यान केवनद्त कर वद्या है 
(बॉ्स 3.2)। 

बॉकस 3.2 : द्िपद्त् जोद्खम बीमया
िैवविक कोविड-19 महयामयाऱी ने समवुचत तऱीके से ब़ीमया किर और 
ब़ीमयाकतया्षओ ंकी मतृ्,ु अ्पतयाल में भतषी, आ्ोजन-वनर्त़ीकरर 
और कयारोबयार बयाधयाओ ंसे सबंवनधत सभंयावित दयािों को सभंयालने 
की क्मतया पर दबुयारया ध्यान केवनद्त कर वद्या है। विपवत््ों की 
लयागत िैवविक ्तर पर 1980 के दशक के ्ूएसड़ी 30 वबवल्न/
प्रवत िर्ष से बढकर 2019 में ्ूएसड़ी 232 वबवल्न हो ग़्ी है। 
औसतन, विपवत््ों से हयावन्ों कया लगभग 30 प्रवतशत मयात्र ह़ी 
ब़ीमया से किर वक्या जयातया है जबवक शेर को प्रभयावित व्वति्ों, 

प्रवतष्यानों और सरकयारों द्यारया िहन वक्या जयातया है। ््या ब़ीमया इनमें 
से कुछ हयावन्ों को कम कर सकतया है? 

ब़ीमया सवंिदयाओ ंकया कीमत-वनधया्षरर अपेवक्त हयावन अनमुयानों पर 
आधयाररत होतया है; तथियावप ब़ीमया कीमत-वनधया्षरर के एक जवटल 
दृवटिकोर में ब़ीमयाकृत के पक् से ररऩीवतक कयार्षियाइ्ों को भ़ी 
ध्यान में रिनया होतया है। दो प्रकयार की ररऩीवतक कयार्षियाइ्ों की 
पहचयान की गई है- गपु् कयार्षियाई और गपु् जयानकयाऱी। गपु् कयार्षियाई 

 (जारी ... ) 

चयाट्र 3.11: शषे्र बयाजयार में पण् डषेररिषेद्टि टन्रओिर की  
एक झलक 

स्ोि: विवभनन शे्र बयाजयार

` 
वब

वल
्न

` 
वब

वल
्न

धयातु
ऊजया्ष
रतन एि ंकीमत़ी पतथिर

कृवर (आरएचएस)
बवुल्न

अ
्टू

-1
9

नि
-ं1

9

वद
स

-ं1
9

ज
न-

20

्
र-

20

मया
च ्ष-

20

अ
प्र-

20



75

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2020

(Contd.)

नैवतक नकुसयान की प्रकृवत कया प्रोतसयाहन पैदया करत़ी है- ब़ीमया 
पॉवलस़ी के िऱीददयार अपेवक्त ्तर की सयािधयाऩी नहीं बरतेंगे। गपु् 
जयानकयाऱी के परररयाम्िरूप प्रवतकूल च्न हो सकतया है वजसमें 
ब़ीमयाकृत पक् को ब़ीमयाकतया्ष की तलुनया में ब़ीमया चकुौत़ी के बयार ेमें 
ज्यादया वनज़ी जयानकयाऱी होत़ी है। ररऩीवतक कयार्षियाई के वबनया भ़ी, 
ब़ीमया चकुौत़ी को सहसबंद्ध वक्या जया सकतया है- एक सरंियामक 
िैवविक महयामयाऱी में, वकस़ी व्वति के विरयार ुसे सरंिवमत होने की 
सभंयािनया अन् बयातों के सयाथि-सयाथि उस व्वति के वकस़ी अन् 
सरंियामक व्वति के सपंक्ष  में आने पर भ़ी वनभ्षर करत़ी है, अथिया्षत 
सरंिमर की ऐस़ी घटनयाए ँअ्यादृवचछक (नॉन-रैंडम) हैं। ्ह विपवत् 
ब़ीमया के वलए भ़ी सह़ी है, जहयां भौगोवलक वनकटतया ब़ीमया दयािों को 
पे्रररत कर सकत़ी है। अतं में, वनिेशकों के दृवटिकोर से, ब़ीमया 
सवंिदयाओ ंसे लैस वित़्ी् वलितों में वनिेश ्ह दिेने की मयंाग 
करते हैं वक ऐसे प्रवतलयाभ पोट्ष्ोवल्ो के समरि प्रवतलयाभ से कैसे 
सहसबंद्ध होते हैं।

सयामयान्तः विपवत्कयारक घटनयाओ ं के भगुतयान अन् वित़्ी् 
आव्त्ों से असबंद्ध होते हैं, जो उनहें जोविम को विविवधकृत 
करने के वलए आदश्ष वनिेश मयाध्म बनयाते हैं। तथियावप, जैसया वक 
कोविड-19 महयामयाऱी दशया्षतया है, ऐस़ी ब़ीमया सवंिदयाए ंहो सकत़ी हैं, 
वजनके वलए तब भगुतयान वकए जयाने की व्ि्थिया की जया सकत़ी है, 
जब शेर सभ़ी वनिेश्ोग् आव्त्यंा पहले से ह़ी कीमत-वनधया्षरर 
के दबयाि में हों। ऐसे सहसबंधं ब़ीमया से लैस आव्त्ों को वनिेशकों 
के वलए अनयाकर्षक बनया दतेे हैं। सरकयाऱी ह्तके्प के वबनया, सूचनया 
विरमतया और सहसबंद्ध भगुतयान व्यापक रूप से अथि्षव्ि्थिया के 
वलए ब़ीमया के ्तर को अवधकतम से ऩीचे रिनया सवुनवचित करेंगे, 
वजसकया आश् ्ह है वक व्वति्ों/ कयारोबयारों द्यारया िहया ँवलए गए 
जोविम अवधक होंगे। ्लतः, उनके उपभोग प्रियाह/ परररयाम 
आकव्मक एि ंविरम आघयातों के प्रवत सभेुद्य हो जयाते हैं, वजसके 
क््यारकयाऱी और वित़्ी् व्थिरतया सबंधं़ी अनिुतषी वनवहतयाथि्ष हैं। 
इसवलए एक दक् ब़ीमया बयाजयार उपभोग आघयातों को दूर करने और 
सयामयान् क््यारकयाऱी और वित़्ी् व्थिरतया को बढयाने में एक 
महतिपूर्ष भूवमकया वनभयातया है। 

हैत़ी और न्ूज़ीलैंड में 2010 में आए भूकंप इसके सबसे जिलंत 
उदयाहरर हैं। दोनों दशेों द्यारया झेले गए आवथि्षक परररयामों में अतंर 
थिया: हैत़ी में 2010 में ह़ी िया्तविक िवृद्ध 3.5 प्रवतशत से वगरकर 
(-) 5.1 प्रवतशत हो गई, वन्या्षत में भ़ी वगरयािट आ गई और महयामयाऱी 
भ़ी ्ैल गई। इसके उलट, न्ूज़ीलैंड में क्वतरि्त अिसरंचनयाओ ं
के पनुवन्षमया्षर से ज़ीड़ीप़ी में 50 आधयार अकंों की िवृद्ध हुई। 
परररयामों के इस अतंर कया कयारर ब़ीमया किरजे थिया: न्ूज़ीलैंड में 

81 प्रवतशत प्रत्क् हयावन्या ँब़ीमयाकृत थिीं जबवक हैत़ी में वस ््ष  1 
प्रवतशत ब़ीमया किरजे थिया। 

भयारिी् पररप्रषेक्् 

प्रयाकृवतक आपदयाओ ं की सभंयािनयाओ ं ियाले भयारत के वलए, ऐस़ी 
प्रवतकूल घटनयाओ ंके नकयारयातमक वित़्ी् परररयामों को कम करने 
के वलए ब़ीमया किर बहुत महतिपूर्ष है, लेवकन ् ह अब भ़ी सयाि्षजवनक 
के्त्र द्यारया ह़ी सचंयावलत है और अपेक्याकृत कम विकवसत है, जो 
रयाज् के स़ीवमत ससंयाधनों पर एक सभंयावित वित़्ी् दबयाि है। हरके 
रयाज् के वलए एक आपदया रयाहत कोर बनया्या ग्या ह ैवजसमें 75:25 
के अनपुयात में कें द़्ी् और रयाज् सरकयारों द्यारया अशंदयान वक्या जयातया 
है और ्ह वपछले 10 िरमों के दौरयान प्रयाकृवतक आपदयाओ ंपर वकए 
गए अवधकतम व्् के औसत पर आधयाररत होतया है। सरकयार भ़ी 
अपऩी ियावर्षक ्ोजनयाओ ं में आपदया-शमन के वलए ससंयाधनों के 
आबटंन पर बल द े रह़ी है। सरकयार की आपदया प्रबधंन ऩीवत में 
सरकयाऱी ससंयाधनों से बचयाि, शमन, तै्याऱी, तिररत कयार्षियाई, 
पनुदु्धया्षर, पनुवन्षमया्षर और पनुिया्षस शयावमल हैं लेवकन ब़ीमया को वित़्ी् 
शयामक के रूप में शयावमल नहीं वक्या ग्या है। 

भयारत में रि्शवति की कम़ी, ब़ीमया में रुवच कया अभयाि और ब़ीमया 
किर की उपलबधतया के बयार ेमें अज्यानतया को दिेते हुए, जनक््यार 
ब़ीमया ऩीवत्या ँआिश्क हो जयात़ी हैं। प्रभयाि़ी जोविम ्थियानयातंरर 
समयाधयानों के मयाध्म से सरकयार पर बोझ कम करने के वलए, 
प्रधयानमंत्ऱी ्सल ब़ीमया ्ोजनया (प़ीएमएफ़ब़ीियाई)-्सल ब़ीमया, 
आ्षुमयान भयारत ्िया््थ् ब़ीमया और प्रधयानमंत्ऱी जनधन ्ोजनया 
(प़ीएमजेड़ीियाई)-ज़ीिन ब़ीमया जैस़ी पहलों को सयामयावजक सरुक्या एि ं
सयामयावजक सशवतिकरर के उपया्ों के रूप में उप्ोग वक्या जया रहया 
है। तथियावप, इसके अनभुि अपेवक्त से कम ह़ी रहे हैं। आईआरड़ीए 
विपवत् ब़ीमया के वलए कवतप् उतपयाद-रूपों की वसफ़याररश करतया है 
जो प्रभयाि़ी हो सकते हैं, लेवकन अवंतम विशे्रर में सरकयाऱी वित्-
पोरर ह़ी सिपोत्म समयाधयान प्रत़ीत होतया ह ै(आईआरड़ीए, 2019)। 
प्रयाकृवतक आपदयाओ ं (एनएट़ी स़ीएट़ी) के इद्षवगद्ष प्रचडं 
अवनवचिततयाओ ं को दिेते हुए, ्ह सरकयार द्यारया हयावन्ों के 
वित्पोरर और इसके बदले, पनुबषीमया समयाधयान िऱीदने की 
िकयालत करत़ी ह।ै तथियावप, हयाल के अनभुिों ने पनुबषीमया समयाधयानों 
में भरोसे को कमजोर वक्या है। िैवविक ्तर पर, सरकयाऱी मदद 
(गिन्षमेंट बैक्टॉप) के सयाथि समूवहत जोविम वनवध (रर्क पूल) 
‘ब़ीमया नहीं करने लया्क’ महयामयाऱी सवहत चरम जोविम घटनयाओ ं
कया ब़ीमया करने के वलए पसदं़ीदया प्ररयाल़ी बनत़ी जया रह़ी ह।ै 

विवभनन जोविम-्तरों ियालया दृवटिकोर (रर्क-ले्ड्ष अप्रोच), 
वजसमें सरकयार, बैंक और ब़ीमयाकतया्ष विवभनन जोविमों को उनके 
आकयार और आिवृत के आधयार पर वित्पोवरत करें, भविष् कया 
सिपोत्म मयाग्ष हो सकतया है। 

 (जारी ... ) 
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

III.16 पेंशन फ़ंड 

3.54 रयाषट्ऱी् पेंशन प्ररयाल़ी (एनप़ीएस) एक ्िैवचछक, 
पररभयावरत अशंदयान ियाल़ी सेियावनिवृत् बचत ्ोजनया है, जो 
अवभदयातयाओ ंको उनके कया ््षश़ील ज़ीिन के दौरयान सवुन्ोवजत 
बचत के जरर्े अपने भविष् के बयार ेमें इटितम वनर्ष् लेने में 
सक्म बनयातया है। कया ््षश़ील ज़ीिन के दौरयान सवंचत वनवध 
एनप़ीएस अवभदयातयाओ ंके िदृ्धयाि्थिया आ् के रूप में इ्तेमयाल 
की जयात़ी है। कोविड-19 की प्रवतवरि्या्िरूप, प़ीएफ़आरड़ीए ने 
अवभदयातयाओ ं और मध््थिों की मदद के वलए कई उपया्  
वकए हैं। 

3.55 प्रयावधकरर ने रयाषट्ऱी् पेंशन प्ररयाल़ी (एनप़ीएस) से 
आवंशक वनकयास़ी के वलए गभं़ीर ब़ीमयारर्ों में कोविड-19 को भ़ी 
मयान् ब़ीमयाऱी के रूप में शयावमल कर वल्या है। ्ि्/ंअवभदयातया, 
उसकी विवधित विियावहत पतऩी/पवत, सतंयान (विवधित गोद 
वलए गए बचचे सवहत) ्या ्थियावन्मयानसुयार आवश्त मयातया-वपतया 
के इलयाज के वलए आवंशक वनकयास़ी हेत ुअवभदयातया द्यारया वद्े गए 
आिेदन पर ततकयाल कयार्षियाई की जयाएग़ी। 

3.56 अटल पेंशन ्ोजनया (एप़ीियाई) एक पररभयावरत लयाभ 
्िैवचछक पेंशन ्ोजनया है, वजसके अवभदयातया मखु्तः समयाज 
के असगंवठत के्त्रों से आते हैं और जो लॉकडयाउन के दौरयान और 
लॉकडयाउन के बयाद सिया्षवधक प्रभयावित हुए हैं। एप़ीियाई ् ोजनया के 
अतंग्षत अवभदयातया के बचत बैंक ियाते से मयावसक/वतमयाह़ी/छमयाह़ी 
आधयार पर अशंदयान ्ितः डेवबट होकर अवभदयातया के पेंशन 
ियाते में चलया जयातया है। कोविड-19 के दौरयान इस ्ोजनया में 
वन्वमत अशंदयान करने में अवभदयातयाओ ंको हो रह़ी कवठनयाइ्ों 

कया प्रयावधकरर ने सजं्यान वल्या। इसवलए बचत ियाते से ऑटो-
डेवबट को जून, 2020 तक ्थिवगत करने कया वनर्ष् वल्या ग्या। 
सयाथि ह़ी, ् वद अवभदयातया 1 जलुयाई, 2020 से 30 वसतंबर, 2020 
के ब़ीच डेवबट नहीं वकए गए एप़ीियाई अशंदयान के सयाथि वन्वमत 
एप़ीियाई अशंदयान जमया कर अपने एप़ीियाई ियाते को वन्वमत 
करयाते हैं तो उनपर कोई दडंयातमक ब्याज नहीं लगया्या जयाएगया। 

3.57 इसके अलयािया, प्रयावधकरर ने लॉकडयाउन द्यारया पैदया हुई 
पररचयालनगत बयाधयाओ ं को दूर करने के वलए पररचयालनगत 
रर्या्तें भ़ी द़ी हैं, जो वनमनयानसुयार हैं: 

i)  पॉइंट्स ऑ् पे्रजेंस (प़ीओप़ी) को अनपुयालन ररपोट्ष  (1 
मयाच्ष 2020 से 30 जून 2020 के ब़ीच बकया्या) सयामयान् 
वन्त तयाऱीि से 30 वदन के अदंर ईमेल से प्र्ततु करने 
की अनमुवत द़ी गई थि़ी;

ii)  1 मयाच्ष 2020 से 30 अपै्रल 2020 तक की अिवध के वलए 
वदशयावनदवेशों के अतंग्षत वनधया्षररत ट़ीएट़ी में विलंब के कयारर 
अवभदयातयाओ ंको वद्े जयाने ियाले हजया्षने की मया्ी; 

iii)  ्ह वनर्ष् वल्या ग्या वक भौवतक सत्यापन के बजया्, 
वन्ोतियाओ/ंकॉपपोरटेों को उनके कम्षचयारर्ों द्यारया ईमेल से 
प्र्ततु वकए गए एनप़ीएस अवभदयातया पजं़ीकरर ्ॉममों को 
प्रयावधकृत करने की अनमुवत द़ी जयाए; और 

iv)  इ-एनप़ीएस के मयाध्म से िोले गए ियातों को छोडकर, 
जून वतमयाह़ी में िोले गए सभ़ी प़ीआरएएन को स़ीआरए में 
द्तयािेज़ पूरया करने के वलए 30 जलुयाई 2020 तक की 
सम्स़ीमया द ेद़ी गई है। 
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सयारणी 3.17: अद्भदयािया और ए्ूएम : एनपीएस और एपीियाई 
क्षेत्र ए्ूएम अद्भदयािया

मयाच्र 2019 
(करोड़ रु.) 

मयाच्र 2020 
(करोड़ रु.) 

मयाच्र 2019 
(लयाख में स.ं) 

मयाच्र 2020 
(लयाख में स.ं)

कें द़्ी् सरकयार  1,09,010 1,38,046 19.85 21.02
रयाज् सरकयार  1,58,492 2,11,023 43.21 47.54
कॉपपोरटे  30,875 41,243 8.03 9.74
ऑल वसवटज़न मॉडल  9,569 12,913 9.30 12.52
एनप़ीएस लयाइट  3,409 3,728 43.63 43.32
एप़ीियाई  6,860 10,526 149.53 211.42
कुल  3,18,214 4,17,479 273.55 345.55

स्ोि: प़ीएफ़आरड़ीए 

3.58 रयाषट्ऱी् पेंशन ्ोजनया (एनप़ीएस) और अटल पेंशन 
्ोजनया (एप़ीियाई) ने अवभदयातयाओ ं की कुल सखं्या और 
प्रबंधनयाध़ीन आव्त्ों (ए्ूएम) के मयामले में िवृद्ध दशया्षई है। 
एनप़ीएस और एप़ीियाई के अवभदयातयाओ ंकी सखं्या रिमशः 1.34 
करोड और 2.11 करोड पहुचँ गई है। एनप़ीएस और एप़ीियाई के 
अतंग्षत प्रबंधनयाध़ीन आव्त्यां भ़ी रिमशः 4,06,953 करोड 
रुप्े और 10,526 करोड रुपए तक पहुचँ गई हैं  
(सयारऱी 3.17)। 

3.59 प़ीएफ़आरड़ीए ने एप़ीियाई के अतंग्षत किरजे को वि्तयार 
दतेे हुए असगंवठत के्त्र और वनमन-आ् समूहों के वित़्ी् 
समयािेशन की वदशया में कया ््ष करनया जयाऱी रिया। 31 मयाच्ष 2020 
तक एप़ीियाई के अतंग्षत 403 बैंक पजं़ीकृत वकए गए थेि और 
अवधक से अवधक नयागररकों को पेंशन के दया्र ेमें लयाने कया लक्् 
रिया ग्या थिया। 

3.60 समरितः, ऩीवत प्रयावधकररों ने कोविड-19 महयामयाऱी के 
सम्, जहयां एक तर् वित़्ी् प्ररयाल़ी को कया ््षरत और सचुयारु 
रिने के वलए और िहीं दूसऱी तर् कयारोबयारों और पररियारों को 
अथि्षक्म और शोधक्म बनयाए रिने के वलए सभ़ी मौवद्क, 

चलवनवध, रयाजकोऱी् और वित़्ी् के्त्रों में ततपरतया से कया ््ष 
वक्या। तथियावप, समयाज के बडे तबके, ियासकर उन लोगों को जो 
औपचयाररक वित़्ी् मध््थितया में बयाहर ह़ी छूट जयाते हैं, को इस 
महयामयाऱी से अप्रभयावित रिने, बयाजयार को अव्थिर वकए वबनया, 
सवुिचयाररत तऱीके से व्टमलुस और सहया्तया पैकेज दनेे और 
वििेकपूर्ष मयानदडंों को महमयाऱी-पूि्ष व्थिवत में पनु्थिया्षवपत करने 
की चनुौवत्या ँबऩी हुई हैं। 
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 अनबुधं 1

अनलुगनक 1

प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण

	 वित्तीय	प्रणालती	के	समक्ष	प्रमखु	जोवखमों	के	सबंधं	में	बाजार	के	प्रविभावियों	सविि	विशेषज्ों	की	राय	जानने	के	वलए	अप्ररैल-मई	
2020	में	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(एसआरएस)	वकया	िया,	जो	इस	श्रखंला	का	अठारििां	सिवेक्षण	िरै।	सिवेक्षण	के	पररणामों	के	
अनसुार	सभती	प्रमखु	जोवखम	समूि	अराथाि	िरैवविक	जोवखम,	वयापक	आवरथाक	व्रवियों	पर	जोवखम	धारणा,	वित्तीय	बाजार	जोवखम	
और	सं् रािि	व्रवियों	को	वित्तीय	प्रणालती	को	प्रभाविि	करने	िाले	‘उच्च’	जोवखम	के	रूप	में	माना	जािा	रा	(व्चत्र	1)।

	 िरैवविक	जोवखम	के	अिंिथाि	िरैवविक	ि्रवधि,	 ‘अतयवधेक	उच्च’	जोवखम	के	रूप	में	बनती	रिती।	समवटि-आवरथाक	जोवखम	समूि	के	
अिंिथाि	घरलूे	ि्रवधि	और	राजकोषतीय	घाटा	‘अतयवधेक	उच्च’	जोवखम	की	शेणती	में	मानती	ियती	िरै,जबवक	एफआईआई	का	ररिसथाल/
एफडतीआई	में	विरािट,	कॉपपोरटे	के्षत्र	की	कमजोररयों,्रािर	सपंदा	की	कीमिों	का	टूटना	एि	ंपाररिाररक	ब्चि	से	सबंवंधि	जोवखम	
को	ििथामान	सिवेक्षण	में	‘उच्च	जोवखम’	की	शेणती	में	रखा	िया	िरै।	सं् रािि	जोवखम	में,	बैंकों	की	आव्ि	िणुित्ा	में	कमजोरती	एि	ं
ऋण	में	ि्रवधि	एि	ंसाइबर	जोवखम	को	‘उच्च	जोवखम’	कारकों	के	रूप	में	दखेा	िया।	सिवेक्षण	के	प्रारभं	से	साइबर	जोवखम	पिलती	बार	
‘उच्च	जोवखम’	शेणती	में	दखेा	िया	िरै	(व्चत्र	2)।	

	 सिभावियों	का	मि	िरै	वक	कोविड-19	का	प्रभाि	3-5	िषषों	िक	मौजूद	रिेिा	और	बैंक	बकु	के्वडट	की	िणुित्ा,	उद्यवमयों	की	
सामानय	रूप	से	जोवखम	उठाने	की	क्षमिा,पूजंतीबाजार	और	् रािर	सपंदा	में	वनिेश	िरा	घरलूे	ब्चि	के	् िरूप	को	प्रभाविि	करिेा।	
इन	सभती	का	प्रभाि	घरलूे	वित्तीय	व्ररिा	पर	िोिा।	

खित्र 1: प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण में खिखनित खकए गए प्रमिु जोखिम समहू (अप्ररैल 2020)*

प्रमिु जोखिम समहू अक्ूबर -19 पररर्त्तन अप्ररैल-20

ए.	िरैवविक	जोवखम 

बती.	समवटि-आवरथाक	जोवखम 

सती.	वित्तीय	बाजार	जोवखम 

डती.	सं् रािि	जोवखम 

ई.	सामानय	जोवखम 

ख्पपणी :
जोखिम श्रेणी

बहुत अखिक अखिक मध्यम कम बहुत कम

वपछले	सिवेक्षण	के	बाद	से	जोवखम	में	पररििथान

  
बढा अपररिविथाि	रिा घटा

स्ोत : भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अकू्बर	2019	और	अप्ररैल	2020)

*समय-समय	पर	वकए	िए	(अप्ररैल	और	अकू्बर	अधथा	िावषथाक	आधार	पर)	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	से	यि	ज्ाि	िोिा	िरै	वक	जोवखम	सभंािनाए	ंएक	जोवखम	शेणती	से	दूसरती	शेणती	में	अिंररि	 
(कमती/ि्रवधि)	 िो	सकिती	 िैं	 वजसे	 रिं	 में	 पररििथान	 द्ारा	 दशाथाया	 िया	 िरै।	 वकंि	ुसमान	जोवखम	 शेणती	 (अराथाि,	समान	 रिं	 में	 दशाथाए	 िए	 बॉकस)	में	 भती	जोवखम	संभािना	 बढ/घट	सकिती	 िरै	 या	 
अपररिविथाि	 रि	सकिती	 िरै,	 पररििथान	ितीर	 के	 वनशान	 के	 माधयम	 से	 दशाथाया	 िया	 िरै।	जोवखम	संभािनाओ	ंमें	 दशाथाया	 िया	 पररििथान	लिािार	 दो	सिवेक्षणों	 के	 बती्च	िलुनातमक	 विशे्षण	 से	 
सबंवंधि	िरै।	



79

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2020

ख्पपणी : 
जोखिम श्रेणी

बहुत अखिक अखिक मध्यम कम बहुत कम

वपछले	सिवेक्षण	के	बाद	से	जोवखम	में	पररििथान

  
बढा अपररिविथाि	रिा घटा

*समय-समय	पर	वकए	िए	(अप्ररैल	और	अकू्बर	अधथा	िावषथाक	आधार	पर)	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	से	यि	ज्ाि	िोिा	िरै	वक	जोवखम	सभंािनाए	ंएक	जोवखम	शेणती	से	दूसरती	शेणती	में	अिंररि	 
(कमती/ि्रवधि)	 िो	सकिती	 िैं	 वजसे	 रिं	 में	 पररििथान	 द्ारा	 दशाथाया	 िया	 िरै।	 वकंि	ुसमान	जोवखम	 शेणती	 (अराथाि,	समान	 रिं	 में	 दशाथाए	 िए	 बॉकस)	में	 भती	जोवखम	संभािना	 बढ/घट	सकिती	 िरै	 या	 
अपररिविथाि	 रि	सकिती	 िरै,	 पररििथान	ितीर	 के	 वनशान	 के	 माधयम	 से	 दशाथाया	 िया	 िरै।	जोवखम	संभािनाओ	ंमें	 दशाथाया	 िया	 पररििथान	लिािार	 दो	सिवेक्षणों	 के	 बती्च	िलुनातमक	 विशे्षण	 से	 
सबंवंधि	िरै।	

खित्र 2. : प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण में खिखनित खकए गए खर्खिनन जोखिम (अप्ररैल 2020)*

जोखिम समहू जोखिम की मद Oct-19 Changes Apr-20

अ
.  

र् रैख
विक

 ज
ोखि

म

िरैवविक	ि्रवधि 
रावट्रिक	जोवखम/सकं्मण 
फंवडंि	जोवखम	(बाह्य	उधार) 
पणय	मूलय	जोवखम	(कच्ेच	िेल	की	कीमिों	सविि) 
अनय	िरैवविक	जोवखम 

आ
.  

स
मख

टिआ
ख

््तक
 ज

ोखि
म

घरलूे	ि्रवधि 
घरलूे	मदु्ा्फीवि 
्चालू	खािा	घाटा 
पूजंतीिि	अिंिाथाि/बवििाथाि	(एफआईआई	का	लौटना,	एफडतीआई	में	कमती) 
रावट्रिक	रवेटंि	में	कमती 
राजकोषतीय	घाटा	 
कॉपपोरटे	के्षत्र	का	जोवखम	 
आधारभूि	सरं्चना	के	विकास	की	िवि 
ररयल	ए्टेट	कीमिें 
पाररिाररक	इकाइयों	की	ब्चि 
राजनरैविक	अवनवचिििा/शासन/नतीवि	का	कायाथानियन 
अनय	समवटि-आवरथाक	जोवखम 

इ.
  

खर्
त्

ी्य
 ब

ाज
ार

 स
बंिं

ी 
ज

ोखि
म

विदशेती	मदु्ा	दर	का	जोवखम 
इवकिटती	मूलय	में	उिार-्चढाि 
बयाज	दर	जोवखम 
्चलवनवध	जोवखम 
बाजार	सबंधंती	अनय	जोवखम 

ई.
  

स
सं्

ाग
त 

ज
ोखि

म

विवनयामक	जोवखम	 
आव्ि	िणुित्ा	में	कमती 
बैंकों	की	अविररक्	पूजंती	सबंधंती	आिशयकिा 
बैंकों	द्ारा	फंवडंि	िक	पिु्ंच 
के्वडट	ि्रवधि	का	्िर 
साइबर	जोवखम 
परर्चालन	जोवखम	 
सं् रािि	अनय	जोवखम 

उ.
  

स
ाम

ान
्य 

ज
ोखि

म आिंकिाद 
प्रक्र वि	से	सबंवंधि	जोवखम 
सामावजक	अशांवि	(बढिती	असमानिा) 
अनय	सामानय	जोवखम 

स्ोि	:	भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	-	(अकू्बर	2019	और	अप्ररैल	2020)
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 अनबुधं 1

	 नकदती	प्रिाि	की	कमती	के	कारण	एमएसएमई	के्षत्र	प्रभाविि	िुआ	िरै।	कम	मांि,	शमशवक्	की	कमती,	रुकी	िुई	कायथाशतील	पूजंती	
आिे	इस	के्षत्र	के	रोजिार	पर	दबाि	डाल	सकिती	िरै।	कायथा	करने	के	परैटनथा	में	पररििथान	के	कारण	्रािर	सपंदा	के	 मूलय	िरा	
कमवशथायल	्रािर	सपंदा	की	ओर	नकदती	प्रिाि	में	काफी	बदलाि	आ	सकिा	िरै	वजससे	्रािर	सपंदा	विकासकिाथा	िरा	उधार	
दनेे	की	व्रवि	पर	और	अवधक	दबाि	आ	जाएिा।	कारपोरटे	बांडों	में	बढिे	िुए	लतीिरजे	के	कारण	अतयवधक	मावजथान	की	कमती	पाई	
िई,	 वजससे	 के्वडट	समतीकरणों	पर	नकारातमक	प्रभाि	पडा	िरै	और	फल्िरुप	रवेटंि	नती्ेच	्चलती	िई	िैं	 इससे	ऋणों	का	पनुः	
वित्पोषण	और	पूजंती	जटुाने	में	कवठनाई	परैदा	िो	सकिती	िरै।	

	 वित्तीय	के्षत्रों	में,	बैंवकंि	प्रणालती	में	मौजूद	अनजथाक	आव्ियों	का	ढेर	और	बैंकरों	की	जोवखम	विमखुिा	बडती	व्चिंा	का	विषय	
बन	िया	िरै	िरा	यि	आवरथाक	सिं्रवधि	के	प्रवि	अिरोध	िरै	ररज़िथा	बैंक	द्ारा	वकए	िए	उपायों	के	बािजूद	्चलवनवध	और	दर	सबंधंती	
कारथािाई	का	प्रसारण	बिुि	धतीमा	िरै।	इसके	सार-सार	जोवखम	विमखुिा	उतपादन	के्षत्र	(एनबतीएफसती	और	ए्चएफसती	सविि)	की	
ओर	के्वडट	का	प्रिाि	एक	्चनुौिती	बना	िुआ	िरै।	वित्तीय	सेिाओ	ंको	के्वडट	बाजार	का	अवभनन	एि	ंमितिपूणथा	घटक	मानिे	िुए	
अनेक	सिभावियों	का	मि	िरै	वक	ििथामान	िािािरण	में	भारितीय	ररजिथा	बैंक	की	ओर	से	सिायिा	वदया	जाना	आिशयक	िोिा।

स्ोत:	भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)

िा ््त 1: अगलरे एक र्र्त में िारती्य बैंखकंग क्षरेत्र  
में सिंार्नाए।ँ

	 सिवेक्षण	के	ििथामान	दौर	में	अवधकांश	प्रविभावियों	का	मानना	िरै	वक	अलपािवध	(1	िषथा	िक)	में	िरैवविक	वित्तीय	प्रणालती	में	बडा	
असर	डालने	िालती	वकसती	घटना	के	िोने	की	सभंािना	िरै।	िालांवक,	सिवेक्षण	के	मौजूदा	दौर	में	अवधकांश	प्रविभावियों	ने	यि	मिसूस	
वकया	वक	के	मधयम	अिवध	(1	से	3	िषथा)	में	िरैवविक	वित्तीय	प्रणालती	में	बडा	असर	डालने	िालती	वकसती	घटना	की	सभंािना	मधयम	
िरै।	प्रविभावियों	का	मि	िरै	वक	भारितीय	वित्तीय	प्रणालती	में	अलपािवध	में	बडा	असर	डालने	िालती	वकसती	घटना	के	िोने	की	सभंािना	
िरै	जबवक	मधयम	अिवध	(1	से	3	िषथा)	में	इसकी	सभंािना	मधयम	रिेिती।	लिभि	70%	उत्रदािा	िरैवविक	वित्तीय	प्रणालती	की	
व्ररिा	के	बार	ेमें	अवधक	आवि्ि	निीं	रे	(्चाटथा 	2)।

	 लिभि	 56	 प्रविशि	 उत्रदािाओ	ं का	 मि	 िरै	 वक	 
अिले	 एक	 िषथा	 में	 भारितीय	 बरैवकंि	 के्षत्र	 की	 सभंािनाए	ं 
अतयवधक	खराब	िोने	िालती	िैं,	कयोंवक	बैंवकंि	उद्योि	के	अजथान	
पर	 ऋणातमक	 प्रभाि	 पड	 सकिा	 िरै	 वजसके	 कारण	 िैं-	
लॉकडाउन	समाप्त	िोने	के	बाद	धतीमती	बिालती,	 वनिल	बयाज	
मावजथान	कम	रिना,	आव्ियों	की	िणुित्ा	के	प्रवि	बढती	 िुई	
व्चिंाए	ंिरा	प्रािधानतीकरण	अपेक्षाओ	ंमें	सभंाविि	ि्रवधि	िोना	
िरै	(्चाटथा 	I)।

काफी	कमती	आएिती	

रोडती	कमती	आएिती

अपररिविथाि	रिेिती

रोडती	ि्रवधि	िोिती	

काफी	ि्रवधि	िोिती

उत्रदािा	(प्रविशि)
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िा ््त 2: उचि प्रिार् र्ाली घ्नाओ ंकरे  घख्त होनरे का बोि एर् ंखर्त्ी्य प्रणाली में खर्विास
उत्रदािा	(प्रविशि)

	िरैवविक	वित्तीय	प्रणालती	में	उच्च	प्रभाि	िालती	घटनाओ	ंके	घवटि	िोने	की	सभंािना	

क. अलपार्खि में ि. मध्यार्खि में

 घररेलू खर्त्ी्य प्रणाली में उचि प्रिार् र्ाली घ्नाओ ंकरे  घख्त होनरे की सिंार्ना

 ग. अलपार्खि में  घ. मध्यार्खि में

खर्त्ी्य प्रणाली में खर्विास

ङ. र्रैखविक खर्त्ी्य बाजार में खस्रता ि. र्रैखविक खर्त्ी्य बाजार में खस्रता

स्ोत : भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल	2019,	अकू्	2019	एि	ंअप्ररैल	2020)
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	 अिले	ितीन	मितीनों	में	ऋण	की	मांि	में	िोने	िाले	सभंावय	पररििथान	के	मामले	में	अवधकांश	उत्रदािाओ	ंका	मानना	रा	वक	
इसमें	काफी	कमती	आएिती।	ऋण	की	औसि	िणुित्ा	के	सबंधं	में	अवधकांश	उत्रदािाओ	ंने	यि	वयक्	वकया	वक	अिले	ितीन	मितीनों	
में	इसमें	काफी	कमती	आएिती	(्चाटथा 	3)।

िा ््त 3: ऋण की मागं त्ा उसकी गणुर्त्ा सबंिंी दृखटिकोण (अप्ररैल-2020)

 (क) ऋण की मागं : आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सिंार्ना  (ि) ऋण की औसत गणुर्त्ा : आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सिंार्ना

स्ोत :	भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)
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कोखर्ड-19 महामारी : प्रिार् और आख ््तक बहाली 

	 उत्रदािाओ	ंका	मि	िरै	वक	जिां	अवधकांश	के्षत्रों	को	राज्ि	का	बडा	एि	ंितकाल	नकुसान	िोने	िाला	िरै,	ििीं	उन	के्षत्रों	में	
प्रविकूल	प्रभाि	पाए	िए	िैं	वजनमें	उपभोि	पर	वयय	वििेकपूणथा	्िरूप	के	िैं।	सिवेक्षण	के	पररणामों	से	पिा	्चलिा	िरै	वक	कोविड-19	
मिामारती	से	5	के्षत्र	प्रविकूल	रूप	से	प्रभाविि	िुए	िैं	(सारणती1)।	लिभि	90	प्रविशि	उत्रदािाओ	ंका	मानना	िरै	वक	पयथाटन	के्षत्र	के	
भतीिर	आिामती	छि	मितीने	में	बिालती	आने	की	सभंािना	बिुि	क्षतीण	िरै।	विमानन	के्षत्र	इसका	दूसरा	नजदतीकी	के्षत्र	िोिा	वजसके	बार	े
में	85	प्रविशि	उत्रदािाओ	ंने	भािती	सभंािनाओ	ंको	क्षतीण	रिने	की	शेणती	में	रखा	िरै।	

 सारणी 1: कोखर्ड-19 महामारी द्ारा प्रखतकूल रूप सरे प्रिाखर्त क्षरेत्र और उनकरे  सबंिं में िार्ी सिंार्नाएं

	(उत्रदािाओ	ंका	प्रविशि)

क्षरेत्र आगामी 6 महीनरे में बहाली का प्रखतशत

अच्ा ठीक कोई पररर्त्तन नहीं क्षीण

पयथाटन	और	आविथय   5 5 90

वनमाथाण	और	्रािर	सपंदा   37.5 12.5 50

विमानन   7.7  7.7 84.6

आटोमोबाइल   50  50

सूक्म,लघ	ुऔर	मधयम	उद्यम   40  60

स्ोत : भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)

काफी	कमती	आएिती	

रोडती	कमती	आएिती

अपररिविथाि	रिेिती

रोडती	ि्रवधि	िोिती	

काफी	ि्रवधि	िोिती

काफी	कमती	आएिती	

रोडती	कमती	आएिती

अपररिविथाि	रिेिती

रोडती	ि्रवधि	िोिती	

काफी	ि्रवधि	िोिती

	उत्रदािाओ	ंका	प्रविशि 	उत्रदािाओ	ंका	प्रविशि
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	 प्रविभावियों	 से	 यि	 पूछा	 िया	 रा	 वक	 कोविड-19	
मिामारती	से	आिे	्चलकर	उतपनन	िोने	िालती	प्रमखु	 वित्तीय	
व्ररिा	सबंधंती	व्चिंाओ	ंको	वकस	शेणती	में	रखेंिे	(सारणती	2)।	
प्रविभावियों	की	दो	सबसे	बडती	व्चिंाए	ंटूटती	िुई	आपूविथा	श्रखंला	
िरा	घटिा	िुआ	उपभोक्ा	वयय/विविास	रा,	इसके	बाद	की	
व्चिंाए	ंविवि	में	आने	िालती	मंदती	िरा	कायषों	पर	्चलवनवध/पूजंती	
पर	पडने	िाले	वित्तीय	प्रभाि	को	लेकर	रीं।

सारणी 2: कोखर्ड-19 महामारी द्ारा प्रखतकूल रूप सरे प्रिाखर्त क्षरेत्र और उनकरे  
सबंिं में िार्ी सिंार्नाए ं

खितंाए ं श्रेणी 

आपूविथा	श्रखंला	अिरोध	 1

घटिा	िुआ	उपभोक्ा	विविास/वयय	 2

िरैवविक	मंदती	 3

कायषों	पर	और/या	्चलवनवध	एि	ंपूजंती	पर	वित्तीय	प्रभाि 4

कायथाबल	में	कमती/कमथा्चाररयों	पर	दबाि 5

कर	एि	ंवयापार	मामलों	पर	प्रभाि	 6

नयून	उतपादकिा 7

वनणथाय	लेने	में	सू्चनाओ	ंका	अभाि 8

स्ोत : भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)

स्ोत :	भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)

िा ््त 4: आख ््तक बहाली का सिंाखर्त आकार (अप्ररैल 2020) 

	 लिभि	63	प्रविशि	उत्रदािाओ	ंका	अनमुान	 िरै	 वक	
कोविड-19	के	बाद	की	बिालती	यू-	आकार	की	िोिती	अराथाि्	
िरुिं	विरािट	िोिती	और	उसके	बाद	सधुार	आने	में	लंबा	समय	
लिेिा	(्चाटथा 	4)

 72	 प्रविशि	 उत्रदािाओ	ं का	 मि	 िरै	 वक	 आिे	 
्चलकर	 वयापार	 के	संबंध	में	 ्रानतीयकरण,	िरैवितीकरण	पर	
िािती	रिेिा	और	के्षत्रतीय	आधार	पर	अवधक	वयापार	संवधयां	
की	जाएिंती	और	उसे	िरतीयिा	दती	जाएिती	(शेष	25	प्रविशि)	
(्चाटथा 	5)।	

स्ोत :	भा.रर.बैं.,	प्रणालतीिि	जोवखम	सिवेक्षण	(अप्ररैल-2020)

 िा ््त 5: र्रैविीकरण/र्रैखविक व्यापार पर प्रिार् (अप्ररैल 2020) 

उत्रदािाओ	ंका	प्रविशि

उत्रदािाओ	ंका	प्रविशि

एल	आकार:	वि्िाररि	मंदती

डबलू	आकार	:	सधुार	उसके	बाद	
दबुारा	विरािट

	यू	आकार	:	सधुार	में	लंबा	समय

	िती	आकार	अराथाि	िेजती	से	बिालती

अवधक	के्षत्रतीय	वयापार	सवंधयां	िोंिती	और	
डबलूटतीओ	की	अपेक्षा	िरतीयिा	दती	जाएिंती

्रानतीयकरण,	िरैवितीकरण	पर	िािती	िोिा

िरैवितीकरण	की	िवि	बढेिती	

िरैवितीकरण	अिरोध-पूिथा	की	िवि	 
से	बढिा	रिेिा
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 अनबुधं 2

अनबुधं 2 

कार्यप्रणालिरा ं

2.1 अनसूुलित वालणल्रक बैंक 

बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक 

बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति किसी दी गई अवकि िे दौरान बैंकिंग के्त्र िी क्थिरता पर प्रभाव डालने वाली क्थिकतयों 
और जोकिम घटिों में होने वाले पररवत्तनों िा समग्र अनमुान प्रदक ््तत िरते हैं। बैंकिंग क्थिरता मानकित और सिेंति में पांि 
सयंकु्त सूििांिों िा प्रयोग किया गया है कजनिे पांि आयाम हैं – मजबूती, आक्त गणुवत्ा, लाभप्रदता, िलकनकि और 
िाय्तिु्लता। प्रतयेि सयंकु्त सूििांि बनाने में कजन अनपुातों िा प्रयोग किया गया है उनहें सारणी 1 में कदया गया है:- 

 सारणी 1 : बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक बनान ेके लिए प्ररुक्त अनपुात 

आराम अनपुात

मजबूती सीआरएआर # कटअर II पूजंी िे प्रकत 
कटअर-I पूजंी #

पूजंी और आरक्ी िे प्रकत िुल आक्त िे रूप में लीवरजे 
अनपुात 

आल्त- 
गणुवत्ा

िुल अकग्रम िी तलुना में 
कनवल एनपीए 

िुल अकग्रम िी तलुना में 
सिल एनपीए

सिल एनपीए िे प्रकत 
अवमानि अकग्रम #

मानि अकग्रमों िी तलुना में 
पनु:सरंकित- मानि- अकग्रम

िाभप्रदता आक्तयों पर प्रकतफल # कनवल बयाज माकज्तन # लाभ में वकृधि #

ििलनलध िुल आक्तयों िी तलुना 
में िलकनकि आक्तयां #

िुल आक्तयों िी तलुना में 
ग्राहि जमा राक्यां #

ग्राहि िी जमाराक्यों िी 
तलुना में गैर-बैंि अकग्रम 

िुल जमाराक्यों िी तलुना में 1 
वर्त िी अवकि िे भीतर पररपकव 
होने वाली जमाराक्यां 

कार्यकुशिता आय िी तलुना में लागत ्टाफ िि्त िी तलुना में वयवसाय (के्कडट + जमाराक्)# िुल िि्त िी तलुना में ्टाफ वयय 

नोट: # जोकिम से प्रकतलोम सबंिं है।

प्रतयेि सयंकु्त सूििांि जो बैंि िी िाय्तप्रणाली िे आयाम िा प्रकतकनकितव िरता है, वह ्ूनय और 1 िे बीि िा मान लेता है। 
प्रतयेि सूििांि इसिे कनमा्तण िे कलए प्रयकु्त नमूना अवकि िे दौरान एि सबंकंित पैमाना होता है कजसमें उचि मान िा अथि्त होता 
है कि उस आयाम में जोकिम अकिि है। अत: किसी कव्ेर आयाम में सूििांि िा मान बढ़ना यह द्ा्तता है कि उस आयाम में 
अनय अवकियों िी तलुना में सबंकंित अवकि में जोकिम में वकृधि हुई है। किसी आयाम िे कलए प्रयोग में लाए गए प्रतयेि अनपुात 
द्ारा बैंकिंग के्त्र िे कलए एि भाररत औसत कनिाला जाता है कजसमें भारों िो बैंकिंग प्रणाली िी िुल आक्तयों िी तलुना में किसी 
बैंि िी वयकक्तगत आक्तयों िे अनपुात िे रूप में कनरूकपत किया जाता है। किसी नूमना अवकि िे कलए प्रतयेि सूििांि िा 
सामानयीिरण कनमनकलकित फामू्तले िे आिार पर किया जाता है:

कजसमें X
t
 अनपुात िे मूलय िो t समय पर प्रदक ््तत िरता है। प्रतयेि आयाम िे सयंकु्त सूििािं िी गणना, उस आयाम िे कलए प्रयकु्त 

सामानयीिृत अनपुातों िे भाररत औसत िे रूप में िी जाती ह ैजहा ंभार, सीएएमईएलएस रकेटंग िे अनमुान हेत ुकनिा्तररत अिंों पर 
आिाररत होते हैं। इन पािं सयंकु्त सूििािंों िे सामानय औसत िे रूप में बैंकिंग क्थिरता सिेंति िा कनमा्तण किया जाता ह।ै 

समलटि-दबाव परीक्षण

समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रकतबैंिों िी आघात-सहनीयतापता िरने िे कलए, मैक्ो दबाव परीक्ण के्कडट जोकिम िे कलए किया 
गया। इसमें, बैंिों (कस्टम एव ंबड़े बैंि समूह ्तर पर) िे जीएनपीए अनपुात पर एव ंअतंतः उनिी पूजंी पया्तप्तता (बैंिवार एव ं
कस्टम ्तर पर 53 बैंिों िे नमूनों िे कलए) पर मैक्ो आघात िा प्रभाव दिेा गया।
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जीएनपीए अनपुात का प्रभाव

यहा,ँ कगरावट अनपुात (एसआर)1 िो समकटि-आकथि्ति िरों िे एि फंक्न िे रूप में नमूने िे तौर पर कलया गया थिा कजसमें कवकवि 
अथि्तकमतीय मॉडल िा प्रयोग किया गया कजसमें िकुनंदा बैंकिंग प्रणाकलयों िा समग्र समकटि-आकथि्ति िरों िे पररपे्रक्य में अधययन 
किया गया। जबकि प्रयकु्त बैंि समूह-वार कगरावट अनपुात मॉडल हैं: (i) मलटीवेकएट ररगे्र्न और (ii) वेकटर ऑटोररगे्र्न (वीएआर), 
नमूना प्रणाली ्तरीय कगरावट अनपुात िी तलुना में (i) मलटीवेकएट ररगे्र्न (ii) वीएआर और (iii) कवानटाइल ररगे्र्न। समग्र 
बैंकिंग प्रणाली में कगरावट अनपुात िे मौजूदा और कपछले मान ्ाकमल होते हैं जबकि समकटि-आकथि्ति िरों में आिार िीमत पर 
सिल दे् ी उतपाद (जीडीपी), भाररत औसत उिार दर (डबलयूएएलआर), सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, जीडीपी अनपुात िी 
तलुना में कनया्तत , जीडीपी अनपुात िी तलुना में िालू िाता ्ेर, और जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटा 
्ाकमल होते हैं।

जहां मलटीवेकएट ररगे्र्न, बैंकिंग प्रणाली िी जीएनपीए पर िकुनंदा समकटि-आकथि्ति िरों िे प्रभाव िा मूलयांिन िरने िी अनमुकत 
दतेा है, वहीं वीएआर मॉडल फीडबैि प्रभाव िो भी सजं्ान में लेता है। इन पधिकतयों में, कगरावट अनपुात िे स्त्त मधयमान िा 
अनमुान लगाया जाता है जबकि यह माना जाता है कि के्कडट गणुवत्ा िे ्तर में पररवत्तन होने िे बावजूद के्कडट गणुवत्ा पर 
समकटि-िरों िा प्रभाव समान रहेगा, जो कि हमे्ा सतय नहीं रह सिता है। इस अनमुान में छूट दनेे िे कलहाज से के्कडट गणुवत्ा 
िा अनमुान लगाने िे कलए कवानटाइल ररगे्र्न िो अपनाया गया, कजसमें स्त्त मधयमान िे ्थिान पर स्त्त कवानटाइल िा 
अनमुान लगाया जाता है और इस प्रिार यह सामानयेतर जोकिमों िा सामना िर सिता है और यह समकटि-आकथि्ति आघातों िे 
गैर-रकैिि प्रभावों िा भी धयान रिता है। 

कगरावट अनपुात (एसआर) पर समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रभावों िा अनमुान लगाने िे कलए कनमनकलकित अथि्तकमतीय मॉडल 
अपनाए गए : 

प्रणाली स्तरीय मॉडल 

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए िा अनमुान लगाने िे कलए तीन कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय मॉडल यथिा – बहुकविर 
रीगे्र्न, वीएआर और कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया। अकंतम अनमुान इन तीन मॉडलो पर आिाररत अनमुानो िे 
औसत से उतपनन होता है। 

• बहुविचर रीग्रेशन 

 कनमनकलकित बहुकविर रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग समग्र एससीबी िे कगरावट अनपुात अनमुान िे कलए किया गया।

 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ΔGDPt–2 + β3 RWALRt–2 – β4 (
CAB
GDP )t–3 + β5 Dummy

 जहां, α1, β1, β2, β3, β4, β5 and β6> 0

• िरेक्टर ऑ्टोरीग्रेशन (िीएआर) मॉडल

 नो्नल/अिंन रूप में, ऑड्तर पी मधयमान-समायोकजत वीएआर (VAR (p)) िो इस प्रिार कलिा जा सिता हैः

; t=0,1,2,3,….

जहां,   समय t पर वेररएबल /िर िा एि वेकटर (K×1), Ai (i=1,2,…p) कनिा्तररत (K×K) 
िोएफीक्एटं मैकरिकस हैं और  एि K-आयामी वहाइट नवाइज़ या नवोनमेरी प्रकक्या है।

1 कगरावट, एि अवकि िे दौरान अनज्ति आक्तयों में नई अकभवकृधि है। कगरावट अनपुात = अवकि िी ्रुूआत में नई अनज्ति आक्तयां/ मानि अकग्रम। 
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 अनबुधं 2

वीएआर मॉडल िा अनमुान लगाने िे कलए, कगरावट अनपुात, डबलयूएएलआर, सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, वा्तकवि 
जीडीपी सवंकृधि और समग्र जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटे िा िनुाव किया गया। नयूनतम सूिना 
दृकटििोण आिार पर और अनय उपिारों िे साथि ही वीएआर िे उपयकु्त क्म िा िनुाव किया गया और इसिे कलए क्मांि 
2 उकित पाया गया। िनेु गए वीएआर िे सवेंग अनकुक्या प्रणाली िा उपयोग िरते हुए कवकभनन प्रिार िे समकटि आकथि्ति 
आघातों िे प्रभावों िा कनिा्तरण किया गया। 

• किान्टाइल रीग्रेशन 

कनमनकलकित कवानटाइल रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग 0.8 पर कगरावट अनपुात िे स्त्त कवानटाइल िा अनमुान लगाने िे कलए 
किया जाता है : 

 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ΔGDPt–2 + β3 RWALRt–2 – β4 (
CAB
GDP )t–3 + β5 Dummy

बैंक समहू स्तरीय मॉडल /पद्धत्त 

बैंि समूह-वार कगरावट अनपुात िा अनमुान दो कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय मॉडल: बहुकविर रीगे्र्न, वीएआर और 
कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया। इन दो मॉडलो पर आिाररत अनमुानो िे औसत से अकंतम अनमुान उतपनन होता है। 

• बहुविचर रीग्रेशन

कवकभनन बैंि समूहों िे कगरावट अनपुात िा मॉडल बनाने िे कलए कनमनकलकित बहुकविर रीगे्र्न िा उपयोग किया गयाः 

सरिारी के्त्र िे बैंि (पीएसबी)
 SRt = α1 + β1 SRt–1 + β2 ΔCPIt–1 + β3 WALRt–1 – β4 ΔGDPt–2 + β5 (

GFD
GDP )t–2 – β6 (

EXP
GDP )t–3 + β7 Dummy

 कनजी के्त्र बैंि (पीवीबी) :
 SRt = α1 + β1 SRt–1 + β2 RWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1 – β4 (

EXP
GDP )t–1 + β5 Dummy

कवदे् ी बैंि (एफ़बी): 
 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 Δ2CPIt–3 + β3 Δ( GFD

GDP )t–1 – β4 Δ( EXP
GDP )t–2 + β5 Dummy 

•  िीएआर मॉडल

कवकभनन बैंि समूहों िे कगरावट अनपुात िा मॉडल बनाने िे कलए, कवकवि क्मों िे कवकभनन वीएआर नमूनों िे अनसुार 
अनमुान लगाया गया जो कनमनकलकित समकटि िरों पर आिाररत थेिः

सरिारी के्त्र िे बैंिः जीडीपी, सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, डबलयूएएलआर, जीडीपी अनपुात िी तलुना में सीएबी और 
क्म 2 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में जीएफडी। 

कनजी के्त्र िे बैंिः जीडीपी, वा्तकवि डबलयूएएलआर और क्म 1 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में कनया्तत।

कवदे् ी बैंिः सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, डबलयूएएलआर और क्म 2 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में सीएबी।

तिरावट स ेजीएनपीए का अनमुान

ऊपर उकललकित नमूनों िे माधयम से जब एि बार कगरावट अनपुात िा अनमुान लगा कलया जाता है उसिे बाद कनमनकलकित 
तादातमय िे आिार पर जीएनपीए िा अनमुान लगाया जाता है: 

GNPAt+1=GNPAt + Slippage(t,t+1) – Recovery(t,t+1) – Write-off(t,t+1) – Upgradation(t,t+1)
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कगरावट अनपुातों से कनिाले गए जीएनपीए, कजनिा अनमुान ऊपर उकललकित के्कडट जोकिम अथि्तकमतीय मॉडलों द्ारा प्रके्कपत 
किया जाता थिा, कनमनकलकित अनमुानों पर आिाररत थेिः जून 2020 और कसतंबर 2020 कतमाही िे दौरान 3 प्रकत्त तथिा 
कदसबंर 2020 और माि्त 2021 कतमाही िे दौरान 4 प्रकत्त िी िी के्कडट सवंकृधि; जून, कसतंबर, कदसबंर और माि्त कतमाकहयों में 
क्म्ः 3.0 प्रकत्त, 2.5 प्रकत्त, 3.3 प्रकत्त और 2.4 प्रकत्त िी दर से सिुार; जून, कसतंबर, कदसबंर और माि्त कतमाकहयों 
में क्म्ः 4.6 प्रकत्त, 4.5 प्रकत्त, 6.0 प्रकत्त और 6.5 प्रकत्त िी दर से बटे् िाते डालना; जून, कसतंबर, कदसबंर और 
माि्त कतमाकहयों में क्म्ः 1.7 प्रकत्त, 1.3 प्रकत्त, 1.2 प्रकत्त और 1.3 प्रकत्त िी दर से उननयन (अप-गे्रडे्न)। 

पूजंी परा्यप्तता पर प्रभाव 

बैंि में पूजंी पया्तप्तता पर समकटि आघातों िा प्रभाव कनमनकलकित िरणों िे जररए कनिाला गया: 

i.  भावी पूजंी सिंयन पर प्रभाव िो िकलपत समकटि पररदृशय िे तहत लाभ िा अनमुान िर किया गया, यह मानिर कि िेवल 
25 प्रकत्त िर पश्ात लाभ (पैट) (जो कि नयूनतम कवकनयामि अपेक्ा है) बैंि िी पूजंी में जाता है। 

ii.  भकवषय में अकतररक्त पूजंी िी आवशयिता और समकटि दबाब पररदृशय िा अनमुान आतंररि मूलयांिन आिाररत (आईआरबी) 
सूत्र िा उपयोग िर जोकिम-भाररत आक्तयों (आरडबलयूए) िा आिलन िर किया गया।

कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग किया गया:

जहां पैट िा पूवा्तनमुान सेटेलाइट नमूनों िा उपयोग िर किया गया है कजनिी कव्दीिरण आगे िे िंड में िी गई है। िुल 
आरडबलयूए में से के्कडट जोकिम आरडबलयूए िो घटािर कमले आरडबलयूए (अनय) िा अनमुान कपछले एि वर्त िे दौरान दिेी 
गई औसत वकृधि दर पर 

आिाररत पर थिा। नीिे कदए गए आईआरबी सूत्र िा उपयोग िरते हुए आरडबलयूए (के्कडट जोकिम) िा आिलन किया जाता है: 

आईआरबी सूत्र: क्रे वड्ट जोविम करे  वलए बैंकिार आरडबलययूए आकलन वनमनवलविम आईआरबी सयूत्र करे  आधार पर वकया गया। 

 जहां EAD
1
 बैंि िे सेकटर i (i = 1,2.........n) िा कडफ़ालट जोकिम है। 

Ki  के्त्र i िे कलए नयूनतम पूजंी आवशयिता है कजसिी गणना कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग िरते हुए िी गई है: 

जहां LGDi  के्त्र i िी दी गई कडफ़ालट हाकन है, PDi के्त्र i िे कडफ़ालट िी सभंावयता है, N (…) मानि सामानय कवतरण िा सिंयी 
कवतरण फंक्न है, G (…) मानि सामानय कवतरण िे सिंयी कवतरण फंक्न िा वयतुक्म है, Mi के्त्र (इस मामले में सभी के्त्र िे 
कलए 2.5 ली गई है) िे ऋण िी औसत पररपकवता है, b(PDi) सु् पटि पररपकवता समायोजन है और  Ri अथि्तवयव्थिा िी सामानय 
क्थिकत िे साथि के्त्र i िा सह-संबिं है। b (PD) और R दोनों िी गणना PD पर कनभ्तर है। 
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ऊपर आईआरबी सूत्र िे कलए तीन प्रमिु इनपटु िी आवशयिता होती है, यथिा के्त्र िी PD, EAD और LGD। यहा ँबैंि डाटा 
िा उपयोग िर सबंकंित के्त्र िी वाकर्ति कगरावट से के्त्र िी PD ली गई है। PD के्त्र कव्ेर में प्रतयेि िे कलए ियकनत 53 बैंिों िे 
समान (अथिा्तत प्रणालीगत आघात) नमूने से कलए गए थेि, जबकि, EAD के्त्र कव्ेर िे कलए बैंि िा उस के्त्र कव्ेर में िुल बिाया 
ऋण थिा। इसिे अकतररक्त, LGD पर पूवा्तनमुान इस प्रिार कलया गया थिा: आिाररिेा पररदृशय िे अतंग्तत, LGD = 60 प्रकत्त 
(मोटे तौर पर पूजंी पया्तप्तता पर आरबीआई कद्ा कनदद्े ों िे अनसुार - ऋण जोकिम िे कलए पूजंी िी आवशयिता िी गणना िे 
कलए आईआरबी पधिकत) जो माधयम समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम पररदृशय में बढ़िर 65 प्रकत्त और गभंीर समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम 
पररदृशय में 70 प्रकत्त हो जाता है। 

चयवन्त क्रेत्र : कनमनकलकित 17 के्त्र (और अनय) दबाब िी जांि िे कलए ियकनत किए गए।

सारणी 2: िरलनत क्षते्ररों की सूिी

क्र.स.ं क्षते्र क्र.स.ं क्षते्र 

1 इंकजनीयररगं 10 मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद 

2 ऑटो 11 िकनज 

3 सीमेंट 12 िागज 

4 रसायन 13 पेरिोकलयम 

5 कवकनमा्तण 14 िृकर 

6 िपड़ा 15 ररटेल - हाउकसगं 

7 िाद्य प्रसं् िरण 16 ररटेल - अनय 

8 रतन और आभूरण 17 सेवाए ँ

9 बकुनयादी सरंिना 18 अनय 

के्त्रगत वाकर्ति कगरावट अनपुात (अथिा्तत के्त्रगत PD) िा समकटि पररवतती िे साथि प्रसभंावय सबंिं िा अनमुान लगाने िे कलए 
प्रतयेि के्त्र िे कलए मलटीवेररएट ररगे्र्न िा उपयोग किया गया थिा। इन अनमुाकनत ररगे्र्न िा उपयोग िर प्रतयेि के्त्र िे के्त्रगत 
पीडी िी गणना िकलपत आिार-रिेा िे साथि-साथि दो प्रकतिूल पररदृशयों, यथिा, मधयम दबाब और गभंीर दबाब िे अतंग्तत अगली 
िार कतमाकहयों िे कलए िी गई थिी। के्त्रगत ररगे्र्न िे नमूने आगे िे िंडों में प्र्ततु किए गए हैं। 

िकलपत समकटि पररदृशयों िे अतंग्तत पूजंी पया्तप्तता िी गणना िरने िे क्म में वर्त-दर-वर्त आिार पर के्कडट सवंकृधि 4 प्रकत्त िा 
अनमुान लगाया गया है। कनमनकलकित िरणों िा उपयोग िर बैंिवार पैट िी गणना िी गई: 

• प्रतयेि बैंि-समूह िे कलए पैट िे घटिों (अथिा्तत कनवल बयाज आय (एनआईइआई), अनय पररिालन गत आय (ओओआई), 
पररिालन गत वयय (ओई) और प्राविान तथिा बटे् िाते डालना) िी गणना आिार रिेा और प्रकतिूल पररदृशयों िे अतंग्तत 
आगे िे िंडों में वकण्तत कवकि द्ारा िी गई। 

• प्रतयेि बैंि िे पैट िे घटिों िे अं्  (आयिर िो छोड़िर) िी गणना उनिे सबंकंित बैंि-समूह में िी गई। 

• सबंकंित बैंि-समूह िे पैट िे घटि िे अनमुाकनत मूलय और पैट िे घटि कव्ेर में उस बैंि िे अं्  िी गणना िर प्रतयेि 
बैंि िे पैट (आयिर िो छोड़िर) िे प्रतयेि घटि िा अनमुान लगाया गया। 
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• अतं में, बैंिवार पैट िा पूवा्तनमुान कपछले िरण में अनमुाकनत उनिे घटिों िो उपयकु्त रूप से जोड़ते अथिवा घटाते हुए 
लगाया गया और आयिर िा दर 35 प्रकत्त प्रयोग में कलया गया।

उपयु्तक्त सूत्रों, अनमुान और इनपटु िा प्रयोग िरते हुए,प्रतयेि बैंि पर पूजंी पया्तप्तता पर अनमुाकनत समकटि पररदृशयों िे प्रभाव िा 
अनमुान लगाया गया और अद्यतन वा्तकवि तथयातमि आिंड़ों से आिार रिेा िे अतंग्तत पूजंी पया्तप्तता में भावी बदलाव तथिा 
आिार रिेा से प्रकतिूल समकटि दबाव ति बैंि िी पूजंी पया्तप्तता में बदलाव िी गणना िी गई। अतंत: इन बदलावों िो समकुित 
रूप से बैंिों में पाई गई अद्यतन पूजंी पया्तप्तता (्टैंडडा्तइज अप्रोि िे अतंग्तत) पर लागू किया गया।

 क्ते्रि्त पीडी का पूवावानमुान 

1. इंजीवनयररगं 
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1 + β2 ΔWALRt–2	–	β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGVA(Industry)t–3	+	β5	Dummy

2. ऑ्टो
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–1 +	β3WALRt–1	–	β4  (

EXP
GDP )t–2	+	β5 ΔCPIt–2	+	β6	Dummy

3. सीमें्ट 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–2 +	β3 ΔWALRt–1	–	β4 (

EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummy

4. रसायन और रासायवनक उतपाद 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 +	β2 ΔWALRt–1	–	β3 ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

5. विवनमामाण 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 + β2 ΔWALRt–1	–	β3 (

EXP
GDP )t–1	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

6. कपड़ा 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–1 +	β3 ΔWALRt–1	–	β4 (

EXP
GDP )t–2	+	β5 ΔCPIt–3	+	β6	Dummy

7. िाद्य प्रससंकरण 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 + β2 ΔWALRt–3	–	β3 (

EXP
GDP )t–1	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

8. रतन और आभयूषण 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–3	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

9. बुवनयादी सरंचना 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–2 +	β3 WALRt–1	–	β4	ΔCPIt–1+	β5	Dummy

10. मयूलभयू्त धा्ुत और धा्ुत उतपाद 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–3 +	β3 WALRt–1	–	β4 (

EXP
GDP )t–1	+	β5	Dummy

11. िवनज और उतिनन 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1 –	β2 ΔGDPt–2 +	β3 ΔCPIt–1	–	β4 (

EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummy

12. कागज और कागज उतपाद
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–4 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt
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13. परेट्ोवलयम और परेट्ोवलयम उतपाद
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

14. कृवष 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

15. कृवष 
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	ΔCPIt–1

16. रर्टरेल - आिास 
	 ΔPDt =	α	–	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1

17. रर्टरेल - अनय 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–1	+	β4	Dummyt

18. अनय 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

बैंक-समहूवार कर पश्ा्त लाभ (पैट) का अनमुान

प्रमिु बैंिों-समूहों (यथिा पीएसबी, पीवीबी, एफ़बी) िे पैट िे कवकभनन घटिों, जैसे कि एनआईआई,ओओआई,ओई और प्राविान 
तथिा बटे् िाते डालना कवकभनन समय शृिंलाओ ंपर आिाररत अथि्तकमतीय मॉडल (जैसा कि नीिे कदया गया है) िे आिार पर 
अनमुान लगाया गया। अतंत: कनमनकलकित सूत्र िा प्रयोग िरते हुए पैट िा अनमुान लगाया गया:

जहां, एनआईआई- कनवल बयाज आय, ओओआई- अनय पररिालनगत आय और ओई- पररिालनगत िि्त है।

वनिल बयाज आय (एनआईआई): एनआईआई बयाज से आय और बयाज पर िि्त िे बीि िा अतंर है और कनमनकलकित ररगे्र्न 
मॉडल िा प्रयोग िर उसिी गणना िी जाती हैः 

 

एलएनआईआई, एनआईआई िा लॉग है। एलएनजीडीपी_एसए सांिेकति जीडीपी िा मौसमी रूप से समायोकजत लॉग है। 
एडीवी_जीआर अकग्रमों और ऋण में वर्त-दर-वर्त होने वाली सवंकृधि दर है। ् पै्रड, बयाज िमाने वाली आक्तयों पर िमाए गए औसत 
बयाज दर और बयाज दनेे वाली दयेताओ ंपर कदए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर है। 

अनय पररचालनग्त आय (ओओआई): लॉग ऑफ ओओआई (एलओओआई) िे अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िी अनय 
पररिालनगत आय िो कनमनकलकित ररगे्र्न मॉडल िा प्रयोग िरते हुए अनमुाकनत किया गयाः 

एलओओआई, ओओआई िा लॉग है।

पररचालनग्त िचमा (ओई): अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िे ओई िो ऑटोररगे्रकसव मूकवगं एवरजे (एआरएमए) मॉडल िा प्रयोग िर 
अनमुाकनत किया गया। 

प्रािधान (बट्रे िा्तरे सवह्त): कनमनकलकित ररगे्र्न िा उपयोग िर अपेकक्त प्राविानों िा अनमुान लगाया गयाः 

P_Advt = α1 + β1 x P_Advt–1  – β2 x ΔGDPt–2 + β3 x GNPAt–1 – β4 x Dummy
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P_Adv, िुल अकग्रमों िे अनपुात िी तलुना में किया गया प्राविान है। ΔGDP वा्तकवि जीडीपी िी वर्त-दर-वर्त सवंकृधि दर है। 
जीएनपीए िुल अकग्रमों िी तलुना में सिल गैर-कनषपादन आक्त अनपुात है और इसकलए िकलपत समकटि दबाव िे अतंग्तत 
आक्तयों िी गणुवत्ा में ह्ास िा आय पर प्रभाव इस समीिरण से कनिाला गया। डमी, समयावकि डमी है। 

आयकर: लागू आयिर िो िर पूव्त लाभ िा 35 प्रकत्त माना गया है, जो आयिर िी तलुना में िर पूव्त लाभ िे कपछले अनपुात 
िे रुझानों पर आिाररत है। 

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्षण-दबाव जािं

कतमाही कनगरानी िे रूप में, के्कडट जोकिम, बयाज दर जोकिम, िलकनकि जोकिम आकद िो ्ाकमल िरते हुए दबाव परीक्ण किए 
जाते हैं और इन आघातों िे प्रतयतु्र में वाकणक्यि बैंिों िी आघात सहनीयता िा अधययन किया जाता है। यह कवशे्रण 
वयकक्तगत अनसूुकित वाकणक्यि बैंि िे ्तर पर और प्रणाली िे ्तर पर भी किया गया। 

ऋण जोलिम (सकंें द्रण जोलिम सलित) 

बैंिों िी आघात सहनीयता िा पता लगाने िे कलए सम्त पोट्तफोकलयो में जीएनपीए िे ्तरों में बढ़ोतरी िरिे ऋण कनवे् िो 
आघात कदया गया। ऋण सकं्ें द्ण जोकिम िी जांि िरने िे कलए उचितम वयकक्तगत उिारिता्त (िता्तओ)ं और उिारिता्त 
(िता्तओ)ं िे सबसे बड़े समूह िो िूििता्त िे रूप में कलया गया। यह कवशे्रण समग्र ्तर पर और वयकक्तगत बैंि दोनों ही ्तरों 
पर किया गया। जीएनपीए में िकलपत वकृधि िो मानि से िम (अवमानि), सदंहेा्पद और हाकन िी शेकणयों में उसी अनपुात में 
बांट कदया गया कजस अनपुात में एनपीए िा मौजूदा ्टॉि उपलबि थिा। तथिाकप, ऋण सिेंनद्ण जोकिम िे कलए सभंाकवत आघातों 
िे तहत अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे अवमानि शेणी में ही रिा जा सिे। कवकभनन आक्त शेकणयों िे कलए 
लागू मौजूदा औसत मानदडंों िे आिार पर इन दबाव जांिों िे कलए प्राविानीिरण मानदडंों िा उपयोग किया गया। अवमानि, 
सदंहेा्पद और हाकन अकग्रमों िे कलए क्म्ः 25 प्रकत्त, 75 प्रकत्त और 100 प्रकत्त िी प्राविानीिरण आवशयिताओ ंिो 
सजं्ान में कलया गया। दबाव िी पररक्थिकतयों िे तहत गणना में कलए गए अकतररक्त जीएनपीए पर इन मानदडंों िो लागू किया गया। 
जीएनपीए में िकलपत वकृधि िे पररणाम्वरूप, एि कतमाही में अकतररक्त जीएनपीए पर हुई आय में हाकन िो भी िुल हाकनयों में 
्ाकमल किया गया। इसिे अलावा प्राविानीिरण आवशयिता में भी वकृधि िी गई। इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण 
सबंिंी अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी में से घटा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई।

क्षते्रगत जोलिम 

एि बैंि िे के्त्रगत ऋण जोकिम िा पता लगाने िे कलए के्त्र कव्ेर िे जीएनपीए अनपुात िो बढ़ािर उस के्त्र िे ऋण पोट्तफोकलयो 
िो आघात पहुिंाया गया। यह कवशे्रण समग्र ्तर पर और वयकक्तगत बैंि दोनों ही ्तरों पर किया गया। एि के्त्र िे जीएनपीए 
अनपुातों िे मानि कविलन पर आिाररत के्त्र कव्ेर आघात िा प्रयोग वयकक्तगत बैंि पर हुए प्रभाव िा अधययन िरने िे कलए 
किया जाता है। यह माना गया कि िकलपत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए अवमानि शेणी में ही आएगें। जीएनपीए में िकलपत 
वकृधि िे पररणाम्वरूप, एि कतमाही में अकतररक्त जीएनपीए पर हुई आय में हाकन िो भी िुल हाकनयों में ्ाकमल किया गया । इसिे 
अलावा प्राविानीिरण आवशयिता में भी वकृधि िी गई। इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण सबंिंी अपेक्ाओ ंिो 
बैंिों िी पूजंी में से घटा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई।

बराज दर जोलिम

भारतीय रुपए िे प्रकतफल वक् में आने वाले अतंर िे िारण िकलपत आघात िे तहत, पोट्तफोकलयो िी िीमत में कगरावट या आय 
में होने वाली कगरावट िे िारण हाकन हो सिती हैं । बैंिों िी पूजंी में से इन िकलपत हाकनयों िो िम िर कदया गया ताकि दबावग्र्त 
सीआरएआर िो प्राप्त किया जा सिे। 
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रेिकडंग पोट्तफोकलयो (एिएफटी+एएफएस) में बयाज दर जोकिम िे मामले में मूलयन प्रभाव (पोट्तफोकलयो हाकन) िी गणना िे कलए 
अवकि कवशे्रण पधिकत पर कविार किया गया । कदए गए आघातों िे आिार पर, प्रतयेि िालावकि िे कलए, इन कनवे्ों पर 
पोट्तफोकलयो हाकन िी गणना िी गई। इसिे पररणाम्वरूप प्राप्त हाकन/ लाभ िा प्रयोग इससे प्रभाकवत सीआरएआर ज्ात िरने िे 
कलए किया गया। एिटीएम पोट्तफोकलयो में बयाज दर आघातों िा प्रभाव दिेने िे कलए अलग से एि प्रकक्या अपनाई गई, कजसमें 
अवकि पधिकत िा उपयोग िरते हुए, बयाज वहन िरने वाली आक्तयों पर प्रतयेि िालावकि िे कलए हाकनयों िे मूलयांिन िी 
गणना िी गई। एिटीएम पोट्तफोकलयो पर जांि िे कलए मूलयांिन प्रभाव िी गणना यह मानते हुए िी गई कि एिटीएम पोट्तफोकलयो 
दकैनि बाजार मूलय पर आिाररत (माि्त -टू-मािदे ट) है। 
इल्वटी मलूर जोलिम
इककवटी मूलय जोकिम िे अतंग्तत इककवटी मूलय सूििांि में कनकश्त प्रकत्त अिंों िी कगरावट िे आघात िा बैंि िी पूजंी और 
एनपीए ्तर पर प्रभाव िा परीक्ण किया गया। पोट्तफोकलयो मूलय में कगरावट या इककवटी मूलय में बदलाव िे िारण आय िी हाकन 
िो िकलपत आघात िे िारण बैंि िी िुल हाकन िे कलए कगना गया। इस प्रिार आिंकलत िुल हाकन िो बैंि िी पूजंी में से िम 
किया गया। 
ििलनलध जोलिम 
िलकनकि दबाव जांि िा उदे्शय िलकनकि िे अप्रतयाक्त बकहग्तमन पर बाहर से िलकनकि िी िोई मदद कलए बगैर बैंि िी उसे 
वहन िरने िी क्मता िा पता लगाना है। अिानि जमािता्तओ ंिा कवश्ास िो दनेे िे िारण कवकभनन प्रिार िी पररक्थिकतयां 
जमाराक् कनिासी िी कवकवि प्रिार िी सभंावनाए ं (जमाराक् िे प्रिार िे अनसुार) सामने लाती हैं और साथि ही ्वीिृत/ 
प्रकतबधि/ गारटंी्दुा के्कडट (िाय्त्ील पूजंी िी ्वीिृत अप्रयकु्त सीमा, प्रकतबधि के्कडट और के्कडट पत्रों तथिा गारकंटयों िी 
अप्रयकु्त सीमा िो धयान में रिते हुए) सीमाओ ंिे अप्रयकु्त कह्से िे कलए मांग उतपनन िरती हैं। दबाव परीक्ण इस बात िो धयान 
में रिते हुए किया गया कि के्कडट िे कलए अकतररक्त और अप्रतयाक्त मांग िो बैंिों िी िेवल िलकनकि यकु्त आक्तयों िी 
सहायता से पूरा िरने िी उनिी क्मता िा पता लगाया जा सिे। 
िलकनकि दबाव परीक्ण िे िकलपत कबदं ुइस प्रिार हैं: 
• यह माना गया कि बैंि िेवल िलकनकियकु्त आक्तयों िी कबक्ी िे जररए जमाराक्यों िी दबावग्र्त कनिासी या के्कडट िी 

अकतररक्त मांग िो पूरा िर लेंगे।
• किए गए कनवे्ों िी कबक्ी उनिे बाजार मूलय में दस प्रकत्त िे हेयरिट पर िर ली जाएगी।
• दबाव परीक्ण "्टैकटि मोड" िे अतंग्तत किया गया।
बॉटम-अप दबाव परीक्षण करना: िुलनदंा बैंक 
19 िकुनंदा अनसूुकित वाकणक्यि बैंि पर बॉटम-अप सवेंदन्ीलता िा परीक्ण किया गया। िकुनंदा बैंिों िे कलए समान प्रिार िे 
पररदृशय और आघात िे आिार कदये गए। यह जांि माि्त 2019 िे आिंड़ों पर आिाररत थिा। बैंिों द्ारा प्रतयेि मामलों में घाटे 
िी गणना िे कलए उनिी अपनी पधिकत अपनाई जाती है। 
बॉटम-अप दबाव परीक्षण : िुलनदंा बैंकरों के डेररवेलटव पोट्यफोलिरो
दबाव परीक्ण िो ्ीर्त 20 बैंिों िे प्रकतकनकि नमूना समूह िे डेररवेकटव पोट्तफोकलयों िे सबंिं में िें कद्त किया गया और इसिे कलए 
डेररवेकटव पोट्तफोकलयों िा अनमुाकनत मूलय कलया गया। इस नमूने में ्ाकमल प्रतयेि बैंि से िहा गया कि वे अपने सबंकंित 
डेररवेकटव पोट्तफोकलयो िे सबंिं में दबाव पररक्थिकतयों िे प्रभाव िा मूलयांिन िरें। 
घरलूे बैंिों िे मामले में, घरलूे और कवदे् ी दोनों प्रिार िे डेररवेकटव पोट्तफोकलयो िो ्ाकमल किया गया। कवदे् ी बैंिों िे मामले 
में, इस प्रकक्या में िेवल घरलूे (भारतीय) क्थिकत पर कविार किया गया। कजस डेररवेकटव वयापार में हेकजगं िी प्रभावातमिता साकबत 
िी जा ििुी थिी उनहें दबाव परीक्ण से छूट प्रदान िी गई, जबकि अनय सभी प्रिार िे वयापार िो इसमें ्ाकमल किया गया। 

इस दबावग्र्त पररदृशय में िार सवेंदन्ीलता परीक्णों िो ्ाकमल किया गया कजसमें ्पॉट यूएस डालर/ भारतीय रुपया दर और 
घरलूे बयाज दरों िो मानिों िे रूप में ्ाकमल किया गया थिा। 
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सारणी 3 : सवंेदनशीिता लवशे्षण के लिए आघात

घरिूे बराज दरें 

आघात 1

एि कदवसीय +2.5 प्रकत्त अिं 

1 वर्त ति +1.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त से अकिि +1.0 प्रकत्त अिं

घरिूे बराज दरें 

आघात 2

एि कदवसीय -2.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त ति -1.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त से अकिि -1.0 प्रकत्त अिं

लवलनमर दरें 

आघात 3 यूएस डालर/ भारतीय रुपया +20 प्रकत्त

लवलनमर दरें

आघात 4 यूएस डालर/ भारतीय रुपया -20 प्रकत्त

2.2 अनसूुलित शिरी सिकारी बैंक 

एकि घटक सवंेदनशीिता लवश्षेण- दबाव परीक्षण 

ऋण जोलिम 

अनसूुकित ्हरी सहिारी बैंिों िे ऋण जोकिम पर दबाव परीक्ण किया गया। यह परीक्ण एिल घटि सवेंदन्ीलता कवशे्रण 
पर आिाररत थिा। ऐकतहाकसि मानि कविलनों (एसडी) िा प्रयोग िरते हुए कनमनकलकित िार कवकभनन पररदृशयों िे अतंग्तत 
सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव िा अधययन किया गया:

• पररदृशय I: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय II: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय III: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन वाले अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय IV: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन वाले अकग्रमों में वगतीिृत).

ििलनलध जोलिम 

1-28 कदन िी िालावकि वाले निदी प्रवाह पर आिाररत एि िलकनकि दबाव परीक्ण भी किया गया कजसमें आउटफ़लो िे 20 
प्रकत्त से अकिि असतंलुन [निारातमि अतंर (निदी आउटफ़लो िी तलुना में इनफ़लो िा िम होना)] िो दबावग्र्त माना 
गया।

• पररदृशय I : 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 50 प्रकत्त ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं) 

• पररदृशय II: 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी100 प्रकत्त ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं) 
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2.3 गैर-बैंलकंग लवत्ीर कंपलनरा ं

एकि घटक सवंेदनशीिता लवश्षेण-दबाव परीक्षण 

ऋण जोलिम 

गैर-बैंकिंग कवत्ीय िंपकनयों (जमा ्वीिार िरने वाली और जमा ्वीिार नहीं िरने वाली -दोनों प्रिार िी और प्रणालीगत रूप 
से महतवपूण्त िंपकनयां ् ाकमल थिीं) पर के्कडट जोकिम िे सबंिं में दबाव परीक्ण किया गया। ये परीक्ण एिल घटि सवेंदन्ीलता 
कवशे्रण पर आिाररत थेि। ऐकतहाकसि मानि कविलन िे आिार पर तीन कवकभनन पररक्थिकतयों में सीआरएआर पर इसिे प्रभाव 
िा अधययन किया गया: 
• पररदृशय I: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 0.5 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि। 
• पररदृशय II: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 1 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि। 
• पररदृशय III: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 3 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि। 

जीएनपीए में पररिकलपत वकृधि िो अवमानि, सदंहेा्पद और हाकनगत शेकणयों में उसी अनपुात में बांटा गया कजस अनपुात में वे 
जीएनपीए िे मौजूदा ्टॉि में उपलबि थिी। प्राविानीिरण िी अकतररक्त अपेक्ाओ ंिो मौजूदा पूजंी क्थिकत से समायोकजत किया 
गया। दबाव परीक्ण एिल एनबीएफसी ्तर िे साथि ही साथि समग्र ्तर पर भी किया गया।

2.4 अतंर-सबंद्धता- नटेवक्य  लवश्षेण 

नेटवि्त  कवशे्रण िे िेनद् में मूलत: मैकरिकस अलजेब्ा होता है, कजसमें कवत्ीय के्त्र िी सं् थिाओ ंिे बीि कद्पक्ीय एकसपोज़रों िा 
उपयोग किया जाता है। कवत्ीय प्रणाली में एि सं् थिा िी सभी अनय सं् थिाओ ंिो दी गई उिाररयों अथिवा ली गई उिाररयों िो 
्िवायर मैकरिकस में रिा जाता है और उसिे बाद उनहें एि नेटवि्त  ग्राफ में मैप किया जाता है। प्रणाली में अतंर-सबंधिता िे ्तर 
िो मापने िे कलए नेटवि्त  मॉडल में कवकभनन साकं्यिीय तरीिों िा प्रयोग किया जाता है। इनमें से िुछ महतवपूण्त तरीिे 
कनमनकलकित हैं :

सबंद्ध्ता : यह एि साकं्यिी होती है जो एि पूण्त ग्राफ में सभी सभंव शृिंलाओ ंसे सबंकंित नोड्स िे बीि शृिंलाओ ंिी सीमा 

िो मापती है। एि कनददेक्त ग्राफ में K =  िे बराबर बाहरी अं् ों िी िुल सं् या द्ा्तती है और N नोड्स िी िुल सं् या िे 

रूप में है, ग्राफ िी सबंधिता  िे रूप में दी गई है। 

कलस्टर गुणांक : नेटवि्त  में कल्टररगं यह माप िरती है कि प्रतयेि नोड आपस में किस प्रिार अतंर-सबंधि है। कव्ेर रूप से, इस 
बात िी प्रबल सभंावना होती है कि किसी नोड िे दो पड़ोसी (कवत्ीय नेटवि्त  िे मामले में बैंि िे प्रकतपक्ी) आपस में भी पड़ोसी 
होंगे। किसी नेटवि्त  िे कलए उचि कल्टररगं गणुांि िा अथि्त यह होता है कि प्रणाली में उचि ्थिाकनि अतंर-सबंधिता मौजूद है। 
k

i 
, कनिटवतती/पडोकसयों वाले प्रतयेि बैंि हेत ुउनिे बीि सभी प्रिार िे सभंाकवत जड़ुावों िी िुल सं् या k

i
 (k

i
-1) द्ारा द्ा्तयी 

जाती है। मान लेते हैं कि E
i
 एजेंट i बैंि िे k

i
 कनिटवकत्तयों िे बीि वा्तकवि सबंधिता िो प्रदक ््तत िरता है अथिा्तत जो i िे k

i
 

कनिटवतती हैं वो आपस में भी कनिटवतती हैं। i बैंि िे कलए कल्टररगं गणुांि C
i 
िो इस सूत्र द्ारा वयक्त गया हैः- 

Ci = 

समग्र रूप में नेटवि्त  िा कल्टररगं गणुांि (सी) सभी Ci
 
िा औसत हैः

C = 
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व्टयर नरे्टिकमा  सरंचना : कवक्टि रूप से कवत्ीय नेटवि्त  में कटयर सरंिना िी प्रवकृत् दिेी जाती है। कटयर सरंिना एि ऐसी वयव्थिा 
होती है कजसमें कवकभनन सं् थिाओ ंिी अनय नेटवि्त  िे साथि कवकवि अं् ों पर या ्तरों पर सबंधिता होती है। मौजूदा कवशे्रण में 
सवा्तकिि सबंधि बैंि मूल िोर में हैं। उसिे बाद बैंिों िो उनिी पर्पर सबंधिता िे आिार पर मधय िोर, बाहरी िोर और बाहरी 
घेर े(रिेाकित्र में िें द् िे आस-पास सबंकंित सािेंकद्त वतृ्) में डाल कदया जाता है। बैंिों िी सबंधिता िी रेंज िो प्रतयेि बैंि िे 
इन-कडग्री और आउट-कडग्री अनपुात िे अं्  रूप में पररभाकरत किया जाता है कजसे सवा्तकिि सबंधि बैंि िे अं्  से कवभाकजत किया 
जाता है। जो बैंि इस अनपुात िे ्ीर्त 10 प्रकत्त में आते हैं वे भीतरी िोर िा कनमा्तण िरते हैं। 90 और 70 प्रकत्त िे बीि 
आने वाले बैंि मधय िोर में आते हैं और 40 तथिा 70 िे बीि प्रकत्त वाले बैंिों िी एि तीसरी परत होती है। ्ेर बैंिों िो बाहरी 
घेर ेमें वगतीिृत किया जाता है।

नरे्टिकमा  चा्टमा  में रगं सकंरे ्त: नेटवि्त  िाट्त  में नीली और लाल गेंदें क्म्: कनवल उिारदाता और कनवल उिारिता्त िो कनरूकपत िरती 
हैं। परतदार नेटवि्त  कित्र में शृिंलाओ ंिे रगं सिेंत नेटवि्त  में मौजूद कवकभनन परतों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती हैं 
(उदाहरण िे कलए हर ेरगं िी शृिंलाए ंमूल िोर में क्थिकत बैंिों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती हैं)। 

ऋण-शोधन क्षमता सकं्रामकता का लवश्षेण 

सकं्ामिता कवशे्रण एि प्रिार िा दबाव परीक्ण होता है कजसमें एि या अकिि बैंिों िे असफल हो जाने िे िारण उतपनन 
दूरगामी प्रभावों िे िलते बैंकिंग प्रणाली िो होने वाले सिल घाटे िा पता लगाया जाता है। आभासी सकं्ामिता िे कलए हम राउंड 
बाई राउंड या सीकवेंक्यल अलगोररथिम िा उपयोग िरते हैं कजसे अब फरफाइन (2003) िे नाम से जाना जाता है। हम 0 समय 
पर असफल होने वाले करिगर बैंि i से प्रारभं िर प्रतयेि िक् या पनुरावकृत में परे् ानी में आनेवाले बैंिों िो Dq, q = 1,2, … िे 
रूप में कनरूकपत िरते हैं। इस कवशे्रण िे कलए, किसी बैंि िो दबावग्र्त तब माना जाता है जब इसिा िोर सीआरएआर 7 
प्रकत्त से नीिे िला जाए। प्राप्तिता्त बैंि िे कलए कनवल प्राकप्तयों िो घाटे िे रूप में माना जाता है। 

ििलनलध सकं्रामकता लवश्षेण 

जहां ऋण ्ोिनक्मता सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारिता्त िे कवफल हो जाने िी क्थिकत में कवत्ीय प्रणाली िो होने 
वाली सभंाकवत हाकन िा आिलन िरता है वहीं िलकनकि सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारदाता िे कवफल हो जाने िी 
क्थिकत में इस प्रणाली िो होने वाली सभंाकवत हाकन िा अनमुान वयक्त िरता है। यह कवशे्रण बैंिों िे बीि होने वाले सिल 
एकसपोज़र िे सबंिं में किया जाता है। एकसपोज़र में कनकि आिाररत और वयतुपननी दोनों प्रिार िे एकसपोज़र ्ाकमल हैं। इस 
कवशे्रण िी मूलभूत िलपना यह है कि किसी बड़े कनवल उिारदाता िे कवफल होने िी क्थिकत से उतपनन होने वाले िलकनकि 
दबाव से कनपटने िे कलए बैंि प्रारमभ में अपनी िलकनकि भडंार या बफर िा उपयोग िरेंगे। िलकनकि आक्तयों िे तहत कविार में 
ली जाने वाली मदें इस प्रिार हैं : (ि) सीआरआर िा अकतररक्त अकि्ेर; (ि) एसएलआर िा अकतररक्त अकि्ेर और (ग) कनवल 
मांग और मीयादी दयेताओ ंिा 11 प्रकत्त। यकद एि बैंि िेवल िलकनकि बफर िी मदद से ही दबाव से कनपटने में सक्म होता 
है तो ऐसी क्थिकत में आगे िोई और सकं्मण नहीं होगा।

तथिाकप, यकद िेवल िलकनकि बफर पया्तप्त नहीं होते हैं तो बैंि िो उन सभी ऋणों िो वापस लेना होगा जो 'वापस कलए जाने योगय’ 
हैं, कजसिे पररणाम्वरूप सकं्ामिता होगी। कवशे्रण िे प्रयोजन से िेवल अलपावकि िी आक्तयां जैसे कि िॉल मािदे ट में उिार 
दी गई राक् और अनय बहुत ही अलपावकि िे कलए कदए गए ऋणों िो ही वापसी योगय माना गया है। इसिे पश्ात किसी बैंि िा 
अक्ततव या तो बना रह सिता है अथिवा उसिा पररसमापन किया जाना होगा। इस मामले में इस प्रिार िे उदाहरण हो सिते हैं 
जहां ऋणों िी वापसी होने से बैंि िा अक्ततव बि गया हो परतं ुइसिे पररणाम्वरूप इससे आगे सकं्ामिता हो सिती है 
कजससे अनय बैंिों िी परे् ानी बढ़ सिती है। दूसरी िलपना यह िी गई है कि जब किसी बैंि िा पररसमापन किया जाता है तो 
उस बैंि द्ारा उिार कदए गए ऋणों िो सिल आिार पर वापस मांगा जाता है, जबकि पररसमापन किए बगैर जब बैंि द्ारा कदए 
गए अलपावकि ऋणों िो वापस मांगा जाता है तो ऋण िो कनवल आिार पर वापस मांगा जाता है (यह मानिर कि प्रकतपक्ी अपने 
उसी प्रकतपक्ी िे प्रकत पहले अपनी अलपावकि दयेताओ ंिो िम िरना िाहेगा)। 
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 अनबुधं 2

सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता लवश्षेण 
आम तौर पर एि बैंि िी िुछ बैंिों िे प्रकत िनातमि कनवल ऋण प्रदान िरने िी क्थिकतयां और िुछ अनय बैंिों िे प्रकत 
ऋणातमि कनवल उिार िी क्थिकतयां -दोनों ही होती हैं। ऐसे किसी बैंि िे कवफल हो जाने पर ऋण्ोिन तथिा िलकनकि 
सकं्ामिता दोनों साथि-साथि उतपनन हो जाएगंी। इस प्रकक्या िो कनमनकलकित फलोिाट्त  द्ारा द्ा्तया गया हैः 

एक बैंक के दबाव में आन ेके कारण सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता सबंधंी फिोिाट्य 

प्रारभंिता्त बैंि

्ोिन क्मता िी सकं्ामिताः  
प्रारभंिता्त बैंि िे कनवल  

उिारिता्तओ ंिी पूजंी िा ह्ास

प्राथिकमि पररसमापनः सिल  
आिार पर प्रारभंिता्त बैंि द्ारा  

सभी अतंर-बैंि ऋणों िो  
वापस मंगाना

कनवल 
उिारदाताओ ंिे 
पास पूजंी बफर 

पया्तप्त हैं।

सकं्ामिता 
समाप्त

 कजन बैंिों से ऋणों 
िो वापस मंगाया 
गया है उनिे पास 
पया्तप्त िलकनकि है

 बैंिों द्ारा कदए गए अतंर-
बैंि ऋणों िो वापस 

कलया गया

कजन अतंर-बैंि ऋणों िो 
वापस मांगा गया है उनसे 

सकं्ामिता आरभं 

िलकनकि बफर 
और वापस 
मंगाए गए 

अतंर-बैंि ऋण 
पया्तप्त हैं

निीं िां िां

िां

निीं

निीं

यह माना गया कि प्रारभंिता्त बैंि िुछ अतंजा्तत िारण से कवफल हुआ अथिा्तत कदवाकलया हो जाता है और इस प्रिार सभी 
उिारिता्त बैंिों िो प्रभाकवत िरता है। उसी समय, वह अपनी आक्तयों िो भी बेिना प्रारभं िरता है ताकि जहां ति सभंव हो 
अपने दाकयतवों िो पूरा िर सिे। पररसमापन िी यह प्रकक्या एि िलकनकि सकं्ामिता उतपनन िरती है कयोंकि प्रारभंिता्त बैंि 
अपने कदए गए ऋणों िो वापस मंगाना प्रारभं िर दतेा है। 
उिारदाता/ उिारिता्त बैंि जो कि भली प्रिार पूजंीिृत होते हैं, वे आघात सहन िर जाते हैं और वे दूसरों िो सकं्कमत नहीं िरते। 
दूसरी तरफ, वे उिारदाता बैंि कजनिी पूजंी एि कनकश्त सीमा से िम हो जाती है वो एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे हैं। उसी 
तरह वे उिारिता्त कजनिा िलकनकि बफर पया्तप्त होता है वे आगे िोई सकं्ामिता फैलाए कबना दबाव सहन िर लेंगे। परतं ुिुछ 
बैंि अपनी अलपावकि आक्तयों िो वापस मगँवाने िे बाद ही िलकनकि दबाव िा सामना िरने में सक्म होंगे। अलपावकि आक्तयों 
िो वापस मंगवाने िी यह प्रकक्या पनुः एि नई सकं्ामिता आरभं िर दगेी।
ऋण्ोिन और िलकनकि दोनों ही ओर से सकं्ामिता तभी रुि पाएगी/ क्थिर हो पाएगी जब, प्रणाली द्ारा ऐसे हाकन/ आघातों 
िो आगे और कवफलताए ंन उतपनन िरते हुए पूण्ततः अव्ोकरत किया जा सिे।
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अनबुधं-3
महत्वपूर्ण व्ववनयामक उपाय

व्ववनयामक पैकेज - कोव्वड-19

1. भारतीय ररज्व्ण बैंक

चलवनवध उपाय औवचतय / प्रभा्व

लक्षित दीर्घकाक्लक रपेो पररचालन (टीएलटीआरओ) - 
कॉपपोरटे बॉन्ड, वाक्िक््यिक पत्र और अपररवत्घनीयि क््डबेंचर में 
क्नवेश के क्लए ररज़व्घ बैंक ने एमटीएम क्दशाक्नददेशों में नरमी 
बरतते हुए 3-वर्घ की अवक्ि के क्लए कुल रुपए 1,00,000/- 
का टम्घ रपेो नीलामी आयिोक्ित क्कयिा । 

प्रचरु मात्रा में तरलता उपलबिता की विह से क्वत्ीयि बािारों में उिार 
लेने में आने वाली लागत एक दशक में सबसे क्नचले सतर पर आ गई। 
23 माच्घ, 2020 से 30 िून, 2020 के बीच 3-महीने की सीपी 
(एनबीएफसी), 3-महीने की सीपी (गैर-एनबीएफसी) और 3-महीने की 
सी्डी पर बयिाि दर लगभग 320 बीपीएस, 365 बीपीएस, 472 बीपीएस 
रहा। समान अवक्ि की सरकारी प्रक्तभूक्तयिों पर 3-वरषीयि एएए- रटेे्ड 
कॉपपोरटे बॉन्ड (सीबी) का क्वसतार 26 माच्घ, 2020 को 320 बीपीएस 
से रटकर 26 िून, 2020 को एनबीएफसी के क्लए 114 बीपीएस रह 
गयिा। कम उिार लागत, टीएलटीआरओ क्नक्ि क्वक्नयिोिन के साथ 
क्मलने से 2020-21 की पहली क्तमाही में रुपए 2.09 लाख करोड़ के 
कॉपपोरटे बॉन्ड के क्नग्घम िारी करने का ररकॉ्ड्घ बना।

अपनी मौक्रिक नीक्त के बेहतर प्रसारि को सषिम करने के 
क्लए, आरबीआई ने दीरा्घवक्ि रपेो पररचालन (एलटीआरओ) 
की शरुूआत की, क्िसके तहत ररिव्घ बैंक ने नीक्त रपेो दर पर 
एक वर्घ और तीन वर्घ की अवक्ि का टम्घ रपेो पररचाक्लत 
क्कयिा।

(1 लाख करोड़ रुपयेि का एलटीआरओ* 06 फरवरी, 2020 
और 16 माच्घ, 2020 को रोक्रत क्कयिा गयिा, क्िसमें से कुल 
1,25,000 करोड़ रुपयेि की नीलामी अब तक आयिोक्ित की 
िा चकुी है।)

3 वरषीयि एलटीआरओ के साथ-साथ चलक्नक्ि प्रचरुता ने अलपकाक्लक 
सरकारी प्रक्तभूक्त प्रक्तफल को नीक्त रपेो दर के समीप बनाए रखा। 
फरवरी में एलटीआरओ की रोरिा के बाद से 3 महीने की टी-क्बल 
प्रक्तफल लगभग 195 बीपीएस हो गई है और आम तौर पर माच्घ के बाद 
से लगातार ररवस्घ रपेो दर से कम बनी रही। 3-वरषीयि सरकारी प्रक्तभूक्त 
प्रक्तफल में भी 158 आिार अकंों की क्गरावट आई, िबक्क 
एलटीआरओ की रोरिा से लेकर और 10 िलुाई, 2020 के बीच 10 
वरषीयि प्रक्तफल में 74 बीपीएस की क्गरावट आई।

सरकारी प्रक्तभूक्त बािार में लचीलापन बना रहा और सरकारी उिार 
कायि्घक्रमों के महतवपूि्घ क्वसतार और रा्यि सरकारों की उिार सीमा में 
वकृ्धि के बाविूद भी सरकारी प्रक्तभूक्त प्रक्तफल सकुंक्चत बना रहा।

22 माच्घ, 2020 को नीक्त रपेो दर 5.15 प्रक्तशत था क्िसे 22 
मई, 2020 को कम कर के 4 प्रक्तशत तक कर क्दयिा गयिा। 
सीमांत सथायिी सकु्विा (एमएसएफ़) की दर 5.40 प्रक्तशत से 
रटाकर 4.25 प्रक्तशत कर दी गई, िबक्क चलक्नक्ि 
समायिोिन सकु्विा (एलएएफ) के तहत ररवस्घ रपेो दर 4.90 
प्रक्तशत से रटाकर 3.35 प्रक्तशत कर दी गई। मौक्रिक नीक्त 
सक्मक्त (एमपीसी) ने भी तब तक के क्लए उदार रुख को िारी 
रखने का क्नि्घयि क्लयिा िब तक सवंकृ्धि को सभंाल न क्लयिा 
िाए तथा अथ्घवयिवसथा पर कोक्व्ड-19 के प्रभाव को कम न 
कर क्लयिा िाए साथ ही साथ यिह भी सकु्नक्चित करना क्क 
मरुिासफीक्त लक्यि के अदंर बनी रहे।

उिार लागत को कम करने और सवंकृ्धि की सभंावनाओ ंको बहाल 
करने के क्लए।
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चलवनवध उपाय औवचतय / प्रभा्व

सीआरआर एन्डीटीएल के 100 आिार अकंों से रटकर 3 
प्रक्तशत हो गयिा। एमएसएफ़ के तहत, बैंकों को एसएलआर में 
से 3 प्रक्तशत तक की राक्श उिार लेने की अनमुक्त दी गई।

सीआरआर में कटौती करने से बैंक्कंग प्रिाली में लगभग 1,37,000 
करोड़ रुपयेि की चलक्नक्ि इंिेकट हुआ िबक्क एमएसएफ़ सीमा में वकृ्धि 
ने उनहें दकै्नक सतर पर चलक्नक्ि प्रबंिन के क्लए सषिम बनायिा।

तारीख व्ववनयामक उपाय  औवचतय

27 माच्घ 2020 कायि्घशील पूिंी सकु्विाओ ंपर लगने वाले बयिाि में 
सथगन 

आक्थ्घक क्गरावट को कम करना।

27 माच्घ 2020 कायि्घशील पूिंी क्वत्पोरि को सहि करना। आक्थ्घक क्गरावट को कम करना।

27 माच्घ 2020 शधुि क्सथर क्वत्पोरि अनपुात (एनएसएफ़आर) के 
क्क्रयिानवयिन में सथगन ।

बैंकों के क्लए क्वक्नयिामक राहत।

27 माच्घ 2020 सीसीबी की अकं्तम क्कसत का सथगन। बैंकों के क्लए क्वक्नयिामक राहत।

27 माच्घ 2020 बैंकों को मीयिादी ऋि के क्लए तीन महीने हेत ुभगुतान 
क्कसतों की अक्िसथगन के क्लए अनमुक्त दी गई। 

आक्थ्घक क्गरावट को कम करना।

1 अपै्रल, 2020 क्नयिा्घत आयि की प्राक्ति अवक्ि में क्वसतार। क्नयिा्घतकों की सहायिता हेत ु।

1 अपै्रल, 2020 एक वर्घ के क्लए काउंटरसाइक्कक्लकल बफर 
(सीसीवाईबी) के कायिा्घनवयिन में क्वसतार।

बैंकों के क्लए क्वक्नयिामक राहत।

17 अपै्रल, 2020 रा्यिों / कें रि शाक्सत प्रदशेों के क्लए 31 माच्घ 2020 
तक िो अथपोपायि अक्रिम सीमा तयि थी उसमें 60 
प्रक्तशत तक की वकृ्धि की गई। 

कोक्व्ड-19 रोकथाम और शमन प्रयिास करने के क्लए 
रा्यिों को अक्िक सकु्विा प्रदान करना।

22 मई, 2020 क्नयिा्घत ऋि और आयिात क्वपे्ररि के क्लए समयि-सीमा 
में क्वसतार।

क्नयिा्घत / आयिात को समथ्घन दनेा।

22 मई, 2020 एक्कज़म बैंक ने ऋि सीमा में रुपए 15,000 करोड़ की 
बढ़ोतरी की ।

एक्कज़म बैंक की क्वदशेी क्वक्नमयि आवशयिकताओ ंको 
पूरा करने के क्लए। 

22 मई, 2020 आक्सत वगषीकरि मानदण्डों में ररयिायित दतेे हुए 
मीयिादी ऋि हेत ुअक्िसथगन अवक्ि में 3 महीनों के 
क्लए बढ़ोतरी करते हुए इसे 31 अगसत 2020 तक 
बढ़ायिा गयिा। 

आक्थ्घक क्गरावट को कम करना ।

22 मई, 2020 31 अगसत, 2020 तक अक्तररक्त 3 महीने के क्लए 
कायि्घशील पूिंी सकु्विाओ ंपर लगाने वाले बयिाि को 
सथक्गत क्कयिा गयिा और सथक्गत बयिाि को क्वत् वर्घ के 
अतं में भगुतान क्कए िाने वाले क्वत् पोक्रत बयिाि 
मीयिादी ऋि में पररवक्त्घत क्कयिा िा सकता है। आक्सत 
वगषीकरि मानद्ंडों में छूट। 

आक्थ्घक क्गरावट को कम करना ।
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तारीख व्ववनयामक उपाय  औवचतय

22 मई, 2020 31 माच्घ 2021 तक कायि्घशील पूिंी क्वत् की गिना 
को सहि करना । 

उिार-कता्घओ ंको सहायिता दनेे हेत ु। 

22 मई, 2020 1 माच्घ, 2020 से 31 अगसत, 2020 तक की अवक्ि 
को हटाने के क्लए सकंलप समयि-सीमा में क्वसतार।

बैंकों के क्लए क्वक्नयिामक राहत।

22 मई, 2020 रिपु एकसपोज़र सीमा के क्लए बडे़ एकसपोज़र फे्मवक्घ  
में ढील दी गई।

कमपक्नयिों को सहायिता देने हेत ु। 

22 मई, 2020 रा्यिों के क्लए समेक्कत ऋि शोिन क्नक्ि (सीएसएफ़) 
से क्नकासी को क्नयिकं्त्रत करने वाले क्नयिमों में ढ़ील दी 
गई ताक्क बािार से क्लए िाने वाले उिारों के मोचन 
को पूरा क्कयिा िा सके।

ताक्क रा्यि सरकारों की सहायिता की िा सके। 

2. भारतीय प्रवतभूवत और व्ववनमय बोड्ण (सबेी) 

तारीख व्ववनयामक उपाय  औवचतय

20 माच्घ 2020 कुछ मानद्ंडों के साथ एफए्ंडओ सेगमेंट के शेयिरों के 
क्लए, माकदे ट वाइ्ड पोक्िसन क्लक्मट (एम्डबलयूिपीएल) 
मौिूदा सतर से 50 प्रक्तशत तक सशंोक्ित हुई। नकदी 
बािार षेित्र में ऐसे शेयिरों के माक्ि्घन दर चरिबधि तरीके 
से नयूिनतम 40 प्रक्तशत तक बढ़ गई।

कुछ मानद्ंडों के साथ गैर-एफए्ंडओ शेयिरों के क्लए, 
नकदी बािार षेित्र में नयूिनतम माक्ि्घन दर चरिबधि 
तरीके से 40 प्रक्तशत तक बढ़ी यिा क्पछले एक महीने 
के दौरान अक्िकतम इंट्ा-्ेड में उतार-चढ़ाव क्वक्विताए ं
बनी, िो भी अक्िक हो।

वयिवक्सथत टे्क््ंडग और क्नपटान सकु्नक्चित करना, 
प्रभावी िोक्खम प्रबिंन, कीमत खोि और बािार 
अखं्डता का रखरखाव करने के क्लए ।

20 माच्घ 2020 इक्कवटी इं्ेडकस ्ेडररवेक्टवस में पोक्िसन क्लक्मट (शॉट्घ  
ए्ंड लॉनग) को सशंोक्ित क्कयिा गयिा ।

प्रभावी िोक्खम प्रबिंन के क्लए।

20 माच्घ 2020 नगदी बािार और एफए्ंडओ सेगमेंट में पेश क्कए गए 
्ेडररवेक्टव शेयिरों के कीमत बैं्डों के लचीलेपन से पहले 
15 क्मनट की क्वराम अवक्ि की शरुूआत

प्रभावी िोक्खम प्रबिंन के क्लए।

23 माच्घ 2020 वयिापाररक सदसयिों / समाशोिन सदसयिों द्ारा 
क्नयिामक आवशयिकताओ ं के साथ कुछ आवक्िक 
अनपुालन के क्लए समयि-सीमा में छूट।

बािार सहभाक्गयिों पर अनपुालन दबाव को कम करने 
के क्लए।
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तारीख व्ववनयामक उपाय  औवचतय

23 माच्घ 2020 नगद और एक क्दवसीयि क्नक्ि के क्लए िोक्खम-प्रबिंन 
ढांचे से सबंकं्ित कुछ नीक्तगत पहलों के कायिा्घनवयिन, 
मयूिचअुल फं्डों के क्लए क्नवेश मानद्ंड और कि्घ और 
मरुिा बािार प्रक्तभूक्तयिों का मूलयिांकन की क्तक्थ को 
बढ़ायिा गयिा।

समयि-सीमा और अनपुालन आवशयिकता में असथायिी 
छूट प्रदान करना।

26 माच्घ 2020 ररलूे एकसचेंिों के कमोक््डटी ्ेडररवेक्टव सेगमेंट में 
टे्क््ंडग समयि को शाम 5.00 बिे तक रटायिा गयिा । 

वयिवक्सथत टे्क््ंडग और क्नपटान सकु्नक्चित करने के 
क्लए।

26 माच्घ 2020 नामांकन एव ं पाररश्रक्मक सक्मक्तयिां और िोक्खम 
प्रबिंन सक्मक्तयिां और क्हतिारक िैसे सक्मक्तयिों की 
बैठकें  आयिोक्ित करने सबंक्नित समयि-सीमा में 3 
महीने की अवक्ि तक छूट दी गई। 

अनपुालन दबाव को कम करने के क्लए।

26 माच्घ 2020 कंपक्नयिों को बो्ड्घ की बैठकों के क्लए नोक्टस और 
क्वत्ीयि पररिाम िैसी कुछ िानकारी समाचार पत्रों में 
प्रकाक्शत करने की आवशयिकता होती है। उनहें 
समाचार पत्रों में इस क्वज्ापन को प्रकाक्शत करने 
सबंिंी आवशयिकताओ ंसे छूट दी गई। 

अनपुालन दबाव को कम करने के क्लए।

27 माच्घ 2020 दकै्नक आिार पर कमोक््डटी और बािार सतर पर 
प्रक्तभाक्गयिों की क्वक्भनन शे्रक्ियिों के क्लए ओपेन बयिाि 
और टन्घओवर को सटॉक एकसचेंि द्ारा बताने सबंिंी 
आवशयिकता को आसथक्गत कर दी गई। 

बािार सहभाक्गयिों पर अनपुालन दबाव को कम करने 
के क्लए।

27 माच्घ 2020 अपने सवयि ं के ढांचे को क््डिाइन और कायिा्घक्नवत 
करने के क्लए एकसचेंि/ कलेयिररगं कापपोरशेन को 
मंिूरी दी गई ताक्क कमोक््डटी ्ेडररवेक्टव सेगमेंट में 
अकं्तम क्नपटान कीमत (एफएसपी) यिा क्नयित क्तक्थ दर 
(्डी्डीआर) का क्निा्घरि कर सके। 

वयिवक्सथत टे्क््ंडग और क्नपटान सकु्नक्चित करने के 
क्लए।

27 माच्घ 2020 फे्श इशू साइि (आईपीओ / राइट इशू / एफपीओ) में 
पररवत्घन, सेबी (एसएएसटी) क्वक्नयिम, 2011 के कुछ 
प्राविानों के अनपुालन के क्लए समयि-सीमा, और 
सेबी (आईसी्डीआर) क्वक्नयिम, 2018 में क्नक्हत 
अक्िकारों के मदु्ों से सबंकं्ित प्राविानों में छूट दी गई। 

समयि-सीमा और अनपुालन आवशयिकता में असथायिी 
छूट प्रदान करना।
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तारीख व्ववनयामक उपाय  औवचतय

30 माच्घ 2020 पोट्घफोक्लयिो प्रबिंकों द्ारा माक्सक ररपोट्घ  प्रसततु 
करने और वैकक्लपक क्नवेश क्नक्ि और उद्यम पूिंी 
क्नक्ि के क्लए क्वक्नयिामक फाइक्लंग के क्लए क्नयित 
तारीख के समयि-सीमा में क्वसतार।

समयि-सीमा और अनपुालन आवशयिकता में असथायिी 
छूट प्रदान करना।

30 माच्घ 2020 कॉपपोरट्ेस चूक की पहचान और सेबी के कुछ प्राविानों 
के अनपुालन के क्लए समयि-सीमा में क्वसतार के सदंभ्घ 
में सीआरए में ररयिायित ।

बािार सहभाक्गयिों पर अनपुालन दबाव को कम करने 
के क्लए।

30 माच्घ 2020 ्डी्डीपी / कसटोक््डयिन को मूल और / यिा प्रमाक्ित 
दसतावेि (केवाईसी क्ववरि सक्हत) प्रसततु करने की 
आवशयिकता से एफपीआई में ररयिायित।

अनपुालन की आवशयिकता के सबंिं में असथायिी छूट 
के क्लए।

30 माच्घ 2020 अतयिक्िक क्नक्ि मोचन के दबाव और असथायिी 
चलक्नक्ि आवशयिकताओ ंको पूरा करने हेत ुमयूिचअुल 
फं्ड के क्लए उिार लेने की क्वक्नयिामक सीमा कुछ 
शततों के अिीन 20 प्रक्तशत से 40 प्रक्तशत तक 
सशंोक्ित की गई। कुछ ररपोक्टिंग आवशयिकताओ ंऔर 
्डीक्लंग रूम नीक्त में भी छूट दी गई है।

असथायिी चलक्नक्ि आवशयिकताओ ंको पूरा करने के 
क्लए।

30 माच्घ 2020 उन सभी यिोिनाओ ंके क्लए वैिता अवक्ि बढ़ा दी गई 
है, िहां सेबी द्ारा अवलोकन पत्र िारी क्कयिा गयिा था 
और अभी एक वर्घ के क्लए शरुू क्कयिा िाना था। इसके 
अलावा, सभी मयूिचअुल फं्डों और वैकक्लपक क्नवेश 
फं्डों के क्लए सटै्डक्शप को्ड लागू करने की समयि-
सीमा बढ़ाई गई।

समयि-सीमा और अनपुालन आवशयिकता में असथायिी 
छूट प्रदान करना।

30 माच्घ 2020 मयूिचअुल फं्ड लेनदने पर सटांप ््डयूिटी की प्रयिो्यिता 
के क्वसतार पर सेबी के प्रक्तक्नक्ितव के आिार पर, 
सरकार ने 1 िलुाई, 2020 से प्रभावी होने के क्लए 
सटैमप ््डयूिटी की प्रयिो्यिता को 3 महीने के क्लए 
सथक्गत करने की अक्िसूचना िारी की।

महामारी के बीच प्रक्तभाक्गयिों को क्वक्नयिामक राहत 
प्रदान करने के क्लए।

6 अपै्रल 2020 असथायिी अवक्ि के क्लए क्वक्भनन मयूिचअुल फं्ड 
यिोिनाओ ंमें सदसयिता और मोचन दोनों के क्लए कट-
ऑफ टाइक्मंग कम की गई।

असथायिी छूट प्रदान करने के क्लए।
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3. भारतीय बीमा व्ववनयामक और व्वकास प्रावधकरर (आईआरडीएआई) 

23 माच्घ 2020 आईआर्डीएआई द्ारा क्वत्ीयि राििानी मुंबई में 
तालाबदंी के दौरान दो पररपत्र और एक पे्रस क्वज्क्ति 
िारी की गई:

• कोक्व्ड-19 के कारि असपताल में भतषी से सबंक्नित 
सवास्थयि बीमा पॉक्लक्सयिां में सपष्टता िो नीक्त 
क्नयिमों और शततों के अिीन है ।

• माच्घ 2020 में दयेि िीवन बीमा प्रीक्मयिम के क्लए 
अनरुिह अवक्ि में 30 क्दनों का क्वसतार। िो बाद में 
अपै्रल 2020 में दयेि प्रीक्मयिमों तक के क्लए बढ़ा 
क्दयिा गयिा था। 

• कोक्व्ड-19 से सबंकं्ित मामलों के क्लए सरलीकृत 
और तवररत दावा क्नपटान प्रक्क्रयिा और कोक्व्ड-19 
के कारि िीवन बीमा से सबंक्नित दावा क्नपटान 
की दकै्नक क्नगरानी।

• लॉक्डाउन के दौरान प्रीक्मयिम भगुतान और क्वक्भनन 
अनयि सेवाओ ं के क्लए क््डक्िटल और वैकक्लपक 
मो्ड का उपयिोग।

बीमा षेित्र पर कोक्व्ड-19 महामारी के प्रभाव को कम 
करने के क्लए।

4. पेंशन वनवध व्ववनयामक और व्वकास प्रावधकरर (पीएफ़आरडीए) 

24 माच्घ 2020 क्नयिोिक द्ारा सीएसआरएफ का प्राक्िकरि। कोक्व्ड-19 िक्नत वयिविानों को दखेते हुए और रर से 
कायि्घ करने सबंिंी मानद्ंडों के तहत क्नयिोिकों / 
कॉरपोरट्ेस को कुछ शततों के साथ भौक्तक मो्ड के 
बिायि ईमेल के माधयिम से अपने कम्घचाररयिों द्ारा 
प्रसततु एनपीएस सबसक्राइबर पिंीकरि फॉम्घ को 
अक्िकृत करने की अनमुक्त दी गई ।

5. भारतीय वि्वाला और शोधन अक्षमता बोड्ण (आईबीबीआई) 

23 माच्घ 2020 कोक्व्ड-19 के प्रकोप के मदे्निर उचचतम 
नयिायिालयि ने आदशे क्दयिा क्क सभी कायि्घवाक्हयिों 
की समयि-सीमा अगले आदशे तक क्वसताररत 
रहेगी क्िसे 15 माच्घ, 2020 से प्रभावी माना 
िाएगा। 

कोक्व्ड-19 के कारि दशे के सामने चनुौक्तयिों को 
दखेते हुए और मकुदमेबािी की अवक्ि के भीतर 
उनकी यिाक्चका / आवेदन / सूट / अपील / अनयि 
सभी कायि्घवाही दाक्खल करने में पररिामी 
कक्ठनाइयिों को दखेते हुए उचचतम नयिायिालयि ने 
सवतः सजं्ान क्लयिा।
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24 माच्घ 2020 कॉरपोरटे कायि्घ मंत्रालयि ने क्वशेर रूप से कोक्व्ड -19 
के प्रकोप के मदे्निर एमएसएमई को क्दवाला होने से 
बचाने के क्लए क्दवाला कायि्घवाही शरुू करने की 
आवशयिक आरकं्भक सीमा को बढ़ाकर ₹1 लाख रुपयेि 
से ₹1 करोड़ रुपयेि कर क्दयिा।

एमएसएमई को क्वशेर रूप से कोक्व्ड – 19 के प्रकोप 
के मदे्निर क्दवाlला होने से बचाने के क्लए आरकं्भक 
सीमा को बढ़ाना।

28 माच्घ 2020 आईबीबीआई ने भारतीयि क्दवाला और शोिन 
अषिमता बो्ड्घ (क्दवाला वयिवसायिी) क्वक्नयिम, 2016 
और भारतीयि क्दवाला और शोिन अषिमता बो्ड्घ 
(आदश्घ उप-क्वक्ियिां और क्दवाला वयिावसाक्यिक 
एिेंक्सयिों का शासी बो्ड्घ) क्वक्नयिम, 2016 में सशंोिन 
क्कयिा। इन सशंोिनों में कोक्व्ड-19 प्रकोप के मदे्निर 
क्दवाला पाररक्सथक्तकी तंत्र में क्हतिारकों की दशा को 
सिुारने के क्लए क्वक्नयिमों के तहत क्निा्घररत कक्तपयि 
समयि-सीमाओ ंमें क्वसतार का प्राविान है ।

इन सशंोिनों में कोक्व्ड-19 प्रकोप के मदे्निर 
क्दवाला पाररक्सथक्तकी तंत्र में क्हतिारकों की दशा को 
सिुारने के क्लए क्वक्नयिमों के तहत क्निा्घररत कक्तपयि 
समयि-सीमा में क्वसतार का प्राविान है।

29 माच्घ 2020 आईबीबीआई ने भारतीयि क्दवाला और शोिन 
अषिमता बो्ड्घ (कॉरपोरटे वयिक्क्तयिों के क्लए क्दवाला 
समािान प्रक्क्रयिा) में सशंोिन क्कयिा। 

यिह प्रदान करने के क्लए क्क कोक्व्ड - 19 प्रकोप के 
मदे्निर कें रि सरकार द्ारा लगाई गई लॉक्डाउन अवक्ि 
को क्कसी भी गक्तक्वक्ि के क्लए समयि-सीमा के प्रयिोिनों 
के क्लए नहीं क्गना िाएगा िो कॉरपोरटे क्दवाला समािान 
प्रक्क्रयिा के सबंिं में लॉक्डाउन के कारि पूरा नहीं क्कयिा 
िा सकता ह ै। हालाकं्क, यिह सकं्हता में प्रदान की गई 
समरि समयि सीमा के अिीन होगा।

अनयि (कोक्व्ड 19 क्वक्शष्ट को छोड़कर) महतवपूि्घ क्वक्नयिामकीयि पहल (नवबंर 2019-मई 2020)

1. भारतीय ररज़्व्ण बैंक

क्दनांक उपाय तक्ण /उदे्शय 

23 क्दसबंर 2019 एनबीएफसी के पी2पी पलेटफॉम्ण के माधयम स ेऋर 
िेन ेकी अवधकतम सीमा: भारतीयि ररज़व्घ बैंक ने पी2पी 
पलेटफामतों के माधयिम से ऋि दनेे के अपने क्नददेशों की 
समीषिा की और क्कसी भी समयि सभी एनबीएफसी - 
पी2पी ऋि पलेटफामतों में सभी उिारकता्घओ ं को 
क्मलाकर ऋिदाता की कुल िोक्खम की अक्िकतम 
सीमा ₹50 लाख क्निा्घररत की है। सभी पी2पी पलेटफामतों 
को क्मलाकर ₹10 लाख से अक्िक का क्नवेश करने वाले 
ऋिदाता को पेशेवर चाट्घ्ड्घ  अकाउंटेंट से ₹50 लाख की 
नयूिनतम माक्लयित प्रमाक्ित करने वाला प्रमाि पत्र पी2पी 
पलेटफामतों को पेश करना होता है। इसमें यिह भी अक्िकार 
क्दयिा गयिा है क्क िन के हसतांतरि के क्लए बैंक द्ारा 
क्नयिकु्त क्कए गए नयिासी द्ारा सचंाक्लत एसक्रो खातों को 
उस बैंक के साथ बनाए रखने की आवशयिकता नहीं है 
क्िसने नयिासी को क्नयिकु्त क्कयिा है ।

उपभोक्ता क्हतों की रषिा के क्लए । 
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क्दनांक उपाय तक्ण /उदे्शय 

31 क्दसबंर 2019 बड ेयूसीबी में प्रबधंन बोड्ण का गठन: आरबीआई ने 
यिह अक्नवायि्घ कर क्दयिा है क्क ₹100 करोड़ और उससे 
अक्िक की िमा राक्श वाले यूिसीबी क्वशेरज्ों वाले एक 
प्रबिंन बो्ड्घ का गठन कर ेिो नीक्त और यिह बो्ड्घ द्ारा 
सौंपे गए अनयि मामलों को क्नरूक्पत करने में क्नदशेक 
मण्डल का सहयिोग कर।े इनके मखुयि कायितों में एनपीए 
की वसूली के क्लए कार्घवाई की क्सफाररश करना, 
एकमशुत क्नपटान यिा समझौता क्नपटान, क्नक्ि प्रबिंन 
की दखेरखे, आतंररक क्नयितं्रिों की क्नगरानी और 
अनपुालन सक्हत आतंररक लेखा परीषिा और क्नरीषिि 
कायितों की क्नगरानी शाक्मल हैं। इस बीओएम (सीईओ 
को छोड़कर) में नयूिनतम 5 सदसयि और अक्िकतम 12 
सदसयि होंगे। सीईओ गैर-मतदान सदसयि होंगे।

यूिसीबी की क्नगरानी में बढ़ोतरी ।

9 िनवरी 2020 आधार आधाररत ्वीवडयो प्रमारीकरर: आरबीआई 
ने रिाहक को िोड़ने हेत ुरिाहक की पहचान सथाक्पत 
करने के क्लए सहमक्त आिाररत वैकक्लपक क्वक्ि के 
रूप में वीक््डयिो आिाररत रिाहक पहचान प्रक्क्रयिा (वी-
सीआईपी) की अनमुक्त दी है। वी-सीआईपी का 
क्नषपादन कर रहे क्वक्नयिक्मत इकाई (आरई) का 
अक्िकारी आिार का्ड्घ िैसे वैि दसतावेिों के साथ 
पहचान के क्लए मौिूद रिाहक का वीक््डयिो ररकॉ्ड्घ 
करने के साथ-साथ उसकी तसवीरें भी लेगा । रिाहक 
(क्ियिोटैक्गगं) का मौिूदा सथान दि्घ क्कयिा िाएगा 
ताक्क यिह सकु्नक्चित क्कयिा िा सके क्क रिाहक भारत में 
सवयि ंउपक्सथत है। 

रिाहक पहचान प्रक्क्रयिा (सीआईपी) के क्लए क््डक्िटल 
चैनलों का लाभ उठाना।

23 माच्घ 2020 प्राथवमकता क्षते्रों को ऋर - बैंकरों द्ारा आग ेउधार 
िेन े के वलए एनबीएफसी को ऋर विया जाना: 
आरबीआई ने क्वत् वर्घ 2020-21 में आगे उिार दनेे 
हेत ुएनबीएफसी को बैंक ऋि दनेे के क्लए प्राथक्मकता 
षेित्र के वगषीकरि को बढ़ायिा है । शे्रिी क्वशेर के अतंग्घत 
पिंीकृत एनबीएफसी (एमएफआई के अलावा) और 
एचएफसी को आगे उिार दनेे के क्लए बैंक क्वशेर द्ारा 
उसके कुल प्राथक्मकता षेित्र ऋि की 5 प्रक्तशत की 
समरि सीमा तक की बैंक के्रक््डट की अनमुक्त दी 
िाएगी।

कृक्र, एमएसई और आवास िैसे लक्षित षेित्रों में ऋि 
बढ़ाने के क्लए।
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दिनांक उपाय तर्क /उद्देशय 

 27 मार्च 2020 अपतटीय गैर-प्रददेय रुपया वययुतपन्ी बाजार में बैंरों 
री भागीदारी: आरबीआई ने आईएफएसएसी बैंदकंग 
इकाई (आईबीयू) में परररालन कर रहे भारतीय बैंकों 
(फेमा, 1999 के तहत एडी-1 लाइसेंस वाले) को 
अपतटीय गैर-प्रिये फॉरवड्च (एनडीएफ) रुपया 
वययुत्पननी बाजार में भाग लेने की अनयुमदत िी है। बैंक 
अपने आईबीयू के माधयम से या भारत में अपनी 
शाखाओ ंके माधयम से या अपनी दविशेी शाखाओ ंके 
माधयम से इस तरह के लेनिने कर सकते हैं ।

घरलूे और दविशेी बाजारों के बीर अतंरपणन को कम 
कर दविशेी मयुद्ा बाजार की मजबूती और भाव 
जागरूकता में सयुधार के दलए।

30 मार्च 2020 पूर्कतः सयुलभ माग्क रदे  तहत सररारी प्रततभूतत री 
तिशदेष श्रृंखला: आरबीआई ने अदनवासी दनवेशकों के 
दलए पूण्चतः सयुलभ माग्च (एफएआर) के तहत सरकारी 
प्रदतभूदतयों (जी-सेक) की कयु छ दवदनदि्चष्ट शे्दणया ंशयुरू 
की ली। पात्र दनवेशक दकसी भी दनवेश सीमा के दबना 
दवदनदि्चष्ट सरकारी प्रदतभूदतयों में दनवेश कर सकते हैं। 
दवत्त वर्च: 2020-21 से 5 साल, 10 साल और 30 साल 
की अवदध के दलए जारी सभी नई सरकारी प्रदतभूदतयां 
एफएआर के तहत 'दवदनदि्चष्ट प्रदतभूदतयों' के रूप में 
दनवेश के पात्र होंगे। यह योजना िो मौजूिा मागगों, 
मधयावदध ढारें (एमटीएफ) और सवैद्छक अवधारण 
माग्च (वीआरआर) के साथ-साथ परररादलत होंगे।

बांड बाजार को मजबूत करने के दलए।

20 अपै्रल 2020 बैंरों और ए्बीएफसी द्ारा समय-समय पर 
ध्शोध् री जोतखम रदे  आरल् रर्दे री 
आिशयरता: केवाईसी दनिदेशों में हाल में हुए सशंोधनों 
में दवदनयदमत ससंथाओ ं (आरई) को यह अदधकार 
दिया गया है दक वे समय-समय पर धनशोधन (एमएल) 
और आतंकवाि दवत्तपोरण (टीएफ) जोदखम का 
आकलन कर ेतादक ग्ाहकों, िशेों या भौगोदलक के्त्रों, 
उत्पािों, सेवाओ,ं लेनिने या दवतरण रैनल के 
धनशोधन और आतंकवाि दवत्तपोरण सबंधंी जोदखमों 
की पहरान और आकलन कर उसको कम करने के 
दलए प्रभावी उपाय दकए जाए।ं आरई को समग् के्त्र-
दवदशष्ट सयुभेद्यता, यदि कोई हो, का सजं्ान लेना रादहए 
जोदक दवदनयामक/पय्चवेक्क द्ारा समय-समय पर 
आरई के साथ साझा कर सकता है। दरदनित जोदखमों 
को कम करने और उसके प्रबधंन करने के दलए आरई 
एक जोदखम आधाररत दृदष्टकोण (आरबीए) भी लागू 
करगेा और इसके दलए बोड्च द्ारा अनयुमोदित नीदतयां, 
दनयतं्रण और प्रदरियाए ंहोनी रादहए ।

धनशोधन (एमएल) और आतंकवािी दवत्तपोरण 
(टीएफ) जोदखमों को जांर के िायर ेमें रखने के दलए।
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2. भारतीयि प्रक्तभूक्त और क्वक्नमयि बो्ड्घ 

विनाकं नीवतगत उपाय नीवतगत तक्ण  
1 अकू्तबर 2019 मयूचुअल फंड द्ारा कज्ण और मदु्ा बाजार वलखतरों में 

वन्वशे हते ुमानिडंरों की समीक्षा। यिह क्नि्घयि क्लयिा गयिा 
क्क मयूिचअुल फं्ड यिोिनाए ं(क) सरकारी प्रक्तभूक्तयिों, 
(ख) अनयि मरुिा बािार क्लखतों, तथा (ग) वयितुपननी 
उतपादों िैसे बयिाि दर सवैप (आईआरएस) एव ंबयिाि 
दर वायिदा (आईआरएफ) क्िनका उपयिोग मयूिचअुल 
फं्ड द्ारा हेक्िगं के क्लए क्कयिा िाता है, को छोड़कर 
वाक्िक््यिक पत्र (सीपी) सक्हत असूचीबधि क्लखतों में 
क्नवेश नहीं करेंगे। हालाकं्क, मयूिचअुल फं्ड यिोिनाओ ं
को कुछ शततों के अिीन यिोिना के कि्घ पोट्घफोक्लयिो 
का 10 प्रक्तशत तक असूचीबधि अपररवत्घनीयि क््डबेंचर 
(एनसी्डी) में क्नवेश करने की अनमुक्त है।

मयूिचअुल फं्ड द्ारा कि्घ और मरुिा बािार उपकरिों में 
क्नवेश में पारदक्श्घता और प्रकटीकरि बढ़ाने के क्लए।

10 अकू्तबर 2019 
और 28 नवबंर 
2019

वडपॉवजटरी रसीिें जारी करन ेके वलए ढाचंा: भारत 
में क्नगक्मत और भारत के मानयिता प्राति सटॉक 
एकसचेंि में सूचीबधि कंपनी अनमुत प्रक्तभूक्तयिों को 
िारी कर सकता है यिा उनके िारक क््डपॉक्िटरी रसीदें 
िारी करने के क्लए सवीकायि्घ प्रक्तभूक्तयिों को 
सथानांतररत कर सकते हैं।

कंपनी अक्िक्नयिम, 2013 की िारा 41 के अनसुार, 
कंपनी (गलोबल क््डपॉक्िटरी रसीदें िारी करना) 
क्नयिम, 2014, क््डपॉक्िटरी रसीद यिोिना, 2014, 
भारतीयि ररिव्घ बैंक की अक्िसूचना 15 क्दसबंर, 
2014, कें रि सरकार की अक्िसूचनाए ं 18 क्सतंबर, 
2019 और 07 अकटूबर, 2019 । क्वदशेी शेयिर 
बािारों में भारतीयि कंपक्नयिों की क्लक्सटंग आसान 
करने के क्लए।

15 अकू्तबर 2019 व्ववभनन बाजार सहभावगयरों के वलए साइबर सरुक्षा 
और साइबर आघात-सहनीयता ढाचंा: केआरए, 
आरटीए और सटॉकब्ोकस्घ िैसे बािार प्रक्तभागी 
केवाईसी ररकॉ्ड्घ बनाए रखने और प्रक्तभूक्तयिों को 
रखने के कुछ महतवपूि्घ कायि्घ करते हैं। सेबी ने साइबर 
आरात-सहनीयिता ढांचा क्निा्घररत क्कयिा है और 
बािार सहभाक्गयिों को उसके कायिा्घनवयिन के क्लए 
प्रिाली लागू करने के क्लए आवशयिक कदम उठाने हेत ु
क्नददेश क्दए हैं ।

्डाटा की शकु्चता की रषिा और क्निता उललंरनों के 
क्खलाफ सरुषिा करना।

4 नवबंर 2019 सीआरए हते ु्ववध्णत मानिडं: सेबी ने अनयि बातों के 
साथ यिह क्निा्घररत क्कयिा है क्क सीआरए के एम्डी/
सीईओ अपनी रके्टंग सक्मक्त के सदसयि नहीं होंगे और 
रके्टंग सक्मक्त सीिे क्कसी मखुयि रके्टंग अक्िकारी 
(सीआरओ) को ररपोट्घ करगेी । यिह भी तयि क्कयिा गयिा 
क्क सीआरए बो्ड्घ दो सक्मक्तयिों का गठन करगेा-रके्टंग 
उप सक्मक्त एव ंनामांकन तथा पाररश्रक्मक सक्मक्त और 
सीआरओ सीिे रके्टंग उप-सक्मक्त को ररपोट्घ करेंगे ।

सीआरए गवननेंस और िवाबदहेी को बढ़ाने के क्लए ।
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विनाकं नीवतगत उपाय नीवतगत तक्ण  

7 नवबंर 2019 अनरटेेड कज्ण या मदु्ा बाजार वलखतरों के अलग 
पोट्णफोवलयो का वनमा्णर: कोई रटेे्ड कि्घ यिा मरुिा 
बािार क्लखत बकायिा नहीं रखने वाले िारीकता्घ को 
सेबी ने मयूिचअुल फं्ड यिोिनाओ ंद्ारा अनरटेे्ड कि्घ 
यिा मरुिा बािार क्लखतों की अलग पोट्घफोक्लयिो बनाने 
की अनमुक्त दी है । 

के्रक््डट इवेंट के मामलों में सभी क्नवेशकों का उक्चत 
वयिवहार सकु्नक्चित करने और चलक्नक्ि िोक्खमों से 
क्नपटने के क्लए।

8 नवबंर 2019 सह-सबंद्ध इव््वटी सूचकाकंरों में व्थवत प्रवततुलन 
के वलए क्ॉस-मावज्णवनगं सवु्वधा की शुरूआत

बािार सहभाक्गयिों द्ारा िमानत के कुशल उपयिोग को 
सगुम बनाने के क्लए, कुछ शततों के अिीन अतयिक्िक 
सह-सबंधि इक्कवटी सूचकांकों में क्सथक्त प्रक्ततलुन पर 
क्रॉस माक्ि्घक्नंग सकु्विा का क्वसतार करने का क्नि्घयि 
क्लयिा गयिा था ।

15 नवबंर 2019 ग्ाहकरों के डीमैट खातरों को व्ववशष्ट ग्ाहक कोड 
(यूसीसी) स ेजोडना।

सटॉक ब्ोकरों द्ारा रिाहकों की प्रक्तभूक्तयिों के ्डायिवि्घन/िांिली 
का पता लगाने के क्लए सेबी ने एक पूव्घ चेतावनी तंत्र तैयिार क्कयिा 
है। सगुम और आसान समािान के क्लए, रिाहकों के यूिसीसी को 
उनके ्डीमैट खातों के साथ िोड़ना आवशयिक माना गयिा था।

19 नवबंर 2019 नकिी खंड में टे्वडगं सि्य (टीएम)/समाशोधन 
सि्य (सीएम) द्ारा मावज्णन की उगाही और 
ररपोवटिंग: सेबी ने तयि क्कयिा है क्क टीएमएस/सीएम 
नकदी खं्ड में अक्नवायि्घ रूप से अपने रिाहकों से 
प्रारकं्भक वीएआर माक्ि्घन और अक्िकतम हाक्न 
माक्ि्घन (ईएलएम) की उगाही करेंगे ।

नकदी और वयितुपननी दोनों खं्डों के िोक्खम प्रबिंन 
ढांचे को सरंके्खत और सवुयिवक्सथत करने के क्लए

29 नवबंर 2019 डेट ए्सचेंज टे्डेड फंड्स (ईटीएफ) /इंडे्स फंड्स 
के वलए मानिडं: सेबी ने सभी ्ेडट ईटीएफ और 
इं्ेडकस फं्ड (केवल ्ेडट ईटीएफ/िी-सेक, टी-क्बल 
क्त्रपषिीयि रपेो को छोड़कर) पर लागू मानद्ंड तयि क्कए 
हैं। पररपत्र में अनयि क्वरयिों के साथ सह सूचकांक में 
िारीकता्घओ ं की नयूिनतम सखंयिा, िारीकता्घ का 
अक्िकतम भारांक, रटकों की रके्टंग और सूचकांक में 
अक्नवायि्घ ्ेडट प्रक्तभूक्तयिों की प्रक्तकृक्त पर मानद्ंड 
क्निा्घररत क्कए गए हैं ।

प्रक्तभूक्त बािार में क्नवेशकों के क्हतों की रषिा के 
क्लए।

3 िनवरी 2020 समाशोधन वनगमरों के वडफ़ॉलट ्वॉटफाल में एक 
गैर-चूककता्ण सि्य द्ारा योगिान।

सेबी ने कोर एसिीएफ के उपयिोग की क्सथक्त में गैर-
चूककता्घ सदसयिों द्ारा एक उचचतम अक्तररक्त 
यिोगदान से सबंकं्ित पररचालन मानद्ंड क्निा्घररत 
क्कए।
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विनाकं नीवतगत उपाय नीवतगत तक्ण  

3 िनवरी 2020 जारीकता्णओ ं को गैर-सहयोग (आईएनसी) रके्टंग के 
सबंिं में रके्टंग प्रक्क्रयिा को सदुृढ़ करने के क्लए, यिह 
क्निा्घररत क्कयिा गयिा था क्क यिक्द क्कसी िारीकता्घ के पास 
6 महीने से अक्िक समयि के क्लए सभी बकायिा रके्टंग गैर-
सहयिोगी के रूप में है, तो सीआरए ऐसे िारीकता्घ के 
क्लखतों को आईएनसी क्सथक्त के साथ गैर-क्नवेश रेि्ड की 
रके्टंग तक ्डाउनरेि्ड करगेा । यिक्द गैर-क्नवेश रेि्ड तक 
्डाउनरेि्ड होने की तारीख से िारीकता्घ द्ारा अगले तक 
6 महीने तक असहयिोग िारी रहता है तो कोई भी 
सीआरए ऐसे िारीकता्घ को तब तक कोई नई रके्टंग प्रदान 
नहीं करगेा िब तक क्क िारीकता्घ सहयिोग करना शरुू 
नहीं करता अथवा रके्टंग वापस नहीं ले ली िाती । 

'िारीकता्घ सहयिोग नहीं करता' (आईएनसी) रके्टंग के 
सबंिं में सीआरए की रके्टंग प्रक्क्रयिाओ ं को मिबूत 
करने के क्लए।

16 िनवरी 2020 'माल में ऑपशन' की शरुुआत । सटॉक एकसचेंिों को अब अपने कमोक््डटी ्ेडररवेक्टव 
सेगमेंट में 'माल में ऑपशन' आरभं करने की अनमुक्त है। 
सेबी ने इस तरह के टे्क््ंडग के क्लए अपनाए िाने वाले 
उतपाद क््डिाइन और िोक्खम प्रबिंन ढांचा के सबंिं में 
िरूरी क्दशा-क्नददेश िारी क्कए।

27 िनवरी 2020 कमोवडटी वयुतपननी खंड के वलए मावज्णन ढाचंा की 
समीक्षा: क्वक्भनन कमोक््डटी वयितुपननी के बीच 
चलक्नक्ि में वयिापक क्भननता और अक्सथरता के 
मदे्निर, वसतओु ं को उनकी ज्ात अक्सथरता और 
प्रारकं्भक माक्ि्घन (आईएम) के नयूिनतम कीमत के 
अनसुार वगषीकृत क्कयिा गयिा था और उनकी शे्रक्ियिों के 
आिार पर िोक्खम की माक्ि्घन अवक्ि (एमपीआरई) 
क्निा्घररत की गई है ।

कमोक््डटी ्ेडररवेक्टव खं्ड में िोक्खम प्रबिंन ढांचा को 
बढ़ाना। 

24 फरवरी 2020 नकदी और वयितुपननी खं्ड (कमोक््डटी ्ेडररवेक्टव 
सेगमेंट को छोड़कर) के क्लए माक्ि्घन ढांचा की वयिापक 
समीषिा की गई है।

िोक्खम प्रबिंन ढांचे में अक्िक दषिता लाने के क्लए।

25 फरवरी 2020 वडपॉवजटरी प्रराली में वगर्वी/पुनः-वगर्वी के 
माधयम स ेविए जान े्वाले मावज्णन बाधयता: सेबी ने 
क्निा्घररत क्कयिा क्क टे्क््ंडग सदसयि (टीएम)/समाशोिन 
सदसयि (सीएम) केवल माक्ि्घन क्गरवी के माधयिम से 
िमानत के रूप में रिाहकों से प्रक्तभूक्तयिों को सवीकार 
करगेा । इसके अलावा, माक्ि्घन प्रयिोिनों के क्लए 
टीएम/सीएम के ्डीमैट खाते में प्रक्तभूक्तयिों का अतंरि 
(अथा्घत सवाक्मतव अतंरि सपंाक्श््घक वयिवसथा)  
क्नक्रधि है ।

एक ऐसा ढांचा तैयिार करने के क्लए िो टे्क््ंडग सदसयि 
(टीएम)/समाशोिन सदसयि (सीएम)/क््डपॉक्िटरी 
सहभागी (्डीपी) के पास रिाहकों की उपलबि 
प्रक्तभूक्तयिों के दकु्व्घक्नयिोिन यिा दरुुपयिोग के िोक्खमों 
को कम करता है ।
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विनाकं नीवतगत उपाय नीवतगत तक्ण  

26 फरवरी 2020 सटॉक एकसचेंि इंफ्ासट्कचर के माधयिम से मयूिचअुल 
फं्ड यिोिनाओ ंमें लेनदने की सकु्विा।

सटॉक एकसचेंि पलेटफॉमस्घ की पहुचं बढ़ाने के क्लए 
मयूिचअुल फं्ड/आक्सत प्रबिंन कंपक्नयिों से सीिे 
मयूिचअुल फं्ड इकाइयिों की खरीद और मोचन के क्लए 
क्नवेशकों को मानयिता प्राति सटॉक एकसचेंिों के 
बकु्नयिादी ढांचे तक सीिे पहुचंने की अनमुक्त है । 

3. भारतीयि बीमा क्नयिामक एव ंक्वकास प्राक्िकरि 

विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

21 िनवरी 2020 आईएफआरएस का काया्णन्वयन: इं्ड-एएस 109 
और आईएनपीआरएस 17 के इं्ड-एएस समकषि को 
अनयि सभी लागू मानकों के साथ-साथ लागू क्कयिा 
िाएगा। कायिा्घनवयिन की प्रभावी तारीख आईएएसबी 
द्ारा आईएफआरएस 17 को अकं्तम रूप दनेे के बाद 
तयि की िाएगी।

आईएफआरएस 17 के समकषि के कायिा्घनवयिन से 
पहले इं्ड-एएस 109 को लागू करने के कारि 
पररसपंक्त्-दयेिता बेमेल होने के कारि क्वत्ीयि 
क्ववरक्ियिों में अक्सथरता से बचने के क्लए।

28 िनवरी 2020 सा्व्णजवनक क्षते् के बैंकरों के व्वलय पर समहू 
््वा््थय बीमा पॉवलवसयरों पर विशावनिदेश: 
साव्घिक्नक षेित्र के बैंकों के क्वलयि के पररिामसवरूप, 
सभी सािारि बीमा कंपक्नयिों, सवास्थयि बीमा कंपक्नयिों 
और साव्घिक्नक षेित्र के बैंकों को एक पररपत्र िारी 
क्कयिा गयिा था। क्दशा-क्नददेशों में यिह क्नक्द्घष्ट क्कयिा गयिा 
है क्क एक समूह आयिोिक की हैक्सयित से एक बैंक 
अपने रिाहकों की बीमा िरूरतों को पूरा करने के क्लए 
क्कतनी भी बीमा कंपक्नयिों के साथ समूह बीमा की 
वयिवसथा कर सकता है ।

समूह बीमा पॉक्लक्सयिों का सचुारू पररवत्घन सकु्नक्चित 
करने और क्वलयि क्कए गए बैंकों के पॉक्लसीिारकों के 
क्हतों की रषिा के क्लए।

4. पेंशन क्नक्ि क्वक्नयिामक और क्वकास प्राक्िकरि 

विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

1 नवबंर 2019 एनपीएस में ऑनलाइन शाक्मल होने के क्लए क््डक्िटल 
हसताषिर और बैंक खाता सतयिापन हेत ुक्सकका ्डालो 
प्रक्क्रयिा।

क्वत्ीयि सेवाओ ं के ऑनलाइन क्वतरि में तकनीकी 
नवाचारों और क्वकास को धयिान में रखते हुए, रिाहक 
के क्हतों में, यिह क्नि्घयि क्लयिा गयिा है क्क पीओपी को 
'क्सकका ्डालो प्रक्क्रयिा' के माधयिम से आवेदकों के बैंक 
खातों को सतयिाक्पत करने की अनमुक्त दी िाए क्िसमें 
उपलबि कराए गए खाते में पीओपी द्ारा नाममात्र 
राक्श यिथा रुपए 1 अतंररत की िाएगी और अतंरीक्त 
बैंक से इसकी पकु्ष्ट के साथ-साथ आवेदक का क्ववरि 
भी प्राति होगा। सीआरए के साथ रिाहकों के बैंक खाते 
के क्ववरि को बदलने के क्लए पीओपी द्ारा यिह 
सकु्विा प्रदान की िा सकती है।
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 अनबुधं 3

विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

21 नवबंर 2019 एनपीएस योजनाओ ंके वलए वन्वेश विशावनिदेशरों में 
बिला्व: पेंशन क्नक्ि को एक क्दवसीयि क्नक्ि और ऐसे 
सभी अलपावक्ि क्नक्ियिों में क्नवेश करने की अनमुक्त 
दनेा क्िसकी अनमुक्त सेबी द्ारा समयि-समयि पर दी 
िा सकती है। 

प्राक्िकरि द्ारा एनपीएस यिोिना के क्लए िारी क्नवेश 
सबंिंी क्दशा-क्नददेशों में “अलपावक्ि कि्घ क्लखत एव ं
सबंधि क्लखतों’ की शे्रिी के तहत प्राक्िकरि ने पेंशन 
क्नक्ि को एक क्दवसीयि क्नक्ि और इस तरह के सभी 
अवक्ि के क्नक्ि में क्नवेश करने की अनमुक्त दनेे का 
फैसला क्कयिा है, अलपावक्ि क्नवेश हेत ुसमयि-समयि 
पर क्िसकी अनमुक्त सेबी द्ारा अक्िशेर क्नक्ि के 
क्नवेश हेत ुदी िाए। 

21 नवबंर 2019 एनपीएस यिोिनाओ ं और पीएफआर्डीए द्ारा 
प्रशाक्सत अनयि पेंशन यिोिनाओ ंके तहत प्रक्तभूक्तयिों 
के मूलयिांकन के क्लए सशंोक्ित मूलयिांकन क्दशाक्नददेश।

प्राक्िकरि ने पीएफआर्डीए द्ारा एनपीएस और अनयि 
प्रशाक्सत यिोिनाओ ंके तहत प्रक्तभूक्तयिों के मूलयिांकन 
के क्लए सशंोक्ित मूलयिांकन क्दशाक्नददेश िारी क्कए हैं। 
येि क्दशाक्नददेश सभी पररसपंक्त् प्रकार में प्रक्तभूक्तयिों के 
क्लए मूलयिांकन के क्लए माग्घदश्घन प्रिाली प्रदान करते 
हैं और क्वशेर रूप से कॉरपोरटे कि्घ के क्लए िहां 
मूलयिांकन पधिक्त को मैक्ट्कस सतर मूलयिांकन से क्सक्रप 
सतर मूलयिांकन में बदल क्दयिा गयिा है।

2 क्दसबंर 2019 पेंशन क्नक्ि क्वक्नयिामक और क्वकास प्राक्िकरि 
(सेवाक्नवकृ्त् सलाहकार) (पांचवां सशंोिन) क्वक्नयिम, 
2019 ।

राषट्ीयि पेंशन प्रिाली (एनपीएस) के तहत सेवाक्नवकृ्त् 
सलाहकार के रूप में पिंीकरि करने के क्लए सीएफपी 
प्रमाक्ित पेशेवरों को दी गई छूट को समाति के क्लए 
पीएफआर्डीए (सेवाक्नवकृ्त् सलाहकार) क्वक्नयिम, 
2016 के क्वक्नयिम 7 के उप-क्वक्नयिम (बी) के परतंकु 
(ii) को हटा क्दयिा गयिा है।

17 क्दसबंर 2019 सपष्टीकरि: एनपीएस में भारत के प्रवासी नागररकों 
(ओसीआईएस) का नामांकन ।

इस पररपत्र के िररए यिह सपष्ट क्कयिा गयिा है क्क 
एनपीएस द्ारा एनआरआई और ओसीआईएस को 
दयेि वाक्र्घकी पर उस दशे में ्डीटीएए (दोहरा करािान 
अपवचंन समझौते) के अनसुार लागू दरों पर स्ोत पर 
कर लगायिा िाएगा िहां वाक्र्घकी-रिाही रहता है ।

4 फरवरी 2020 पेंशन क्नक्ि क्वक्नयिामक और क्वकास प्राक्िकरि 
(पेंशन क्नक्ि) (क्द्तीयि सशंोिन) क्वक्नयिम, 2020 ।

पेंशन फं्डों की पात्रता और पिंीकरि को प्रभाक्वत 
करते हुए कुछ महतवपूि्घ बदलाव क्कए गए थे, िैसे 
पेंशन फं्डों की िनातमक मूत्घ क्नवल माक्लयित मौिूदा 
पचचीस करोड़ रुपयेि से बढ़ाकर पचास करोड़ रुपयेि 
कर दी गई है, क्कसी क्वदशेी कंपनी द्ारा इक्कवटी 
शेयिरों की कुल होक्ल्ंडग को सवयि ंयिा उसकी सहायिक 
कंपक्नयिों द्ारा पीएफआर्डीए अक्िक्नयिम, 2013 और 
बीमा कानून सशंोिन अक्िक्नयिम, 2015 के अनरुूप 
बढ़ाकर उनचास प्रक्तशत तक कर क्दयिा गयिा है और 
पेंशन क्नक्ियिों के क्लए क्नरतंर पिंीकरि की अनमुक्त 
दी गई है।
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विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

19 फरवरी 2020 एनपीएस-लाइट अक्भदाता के क्लए ऑनलाइन 
अशंदान की सकु्विा में बढ़ोतरी।

क््डक्िटल भगुतान को बढ़ावा दनेे और एनपीएस-लाइट 
की सकु्विा सकु्नक्चित करने के क्लए, वैि पिंीकृत 
मोबाइल नंबरों के साथ इसके रिाहक एक क्नक्द्घष्ट क्लंक 
के माधयिम से अपने एनपीएस-लाइट खातों में अशंदान 
कर सकते हैं। क्िन अक्भदाताओ ं के पास पिंीकृत 
मोबाइल नंबर नहीं है, वे अपने पीओपी (ततकालीन 
एरिीगेटर) को अनरुोि प्रसततु कर सकते हैं । 

5. भारतीयि क्दवाला और शोिन अषिमता बो्ड्घ (आईबीबीआई)

विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

15 नवबंर 2019 कें रि सरकार ने क्दवाला और शोिन अषिमता (क्वत्ीयि 
सेवा प्रदाताओ ंकी क्दवाला और समापन कायि्घवाक्हयिां 
तथा नयिायिक्नि्घयिन प्राक्िकरि को आवेदन) क्नयिम, 
2019 को अक्िसूक्चत क्कयिा।

यिह क्नयिम बैंकों के अलावा अनयि प्रिालीगत रूप से 
महतवपूि्घ क्वत्ीयि सेवा प्रदाताओ ं (एफएसपी) की 
क्दवाला और समापन कायि्घवाक्हयिों के क्लए एक 
सामानयि ढांचा प्रदान करता है। 

अकं्तम लेखापरीक्षित तलुन-पत्र के अनसुार 500 
करोड़ रुपयेि यिा उससे अक्िक के पररसपंक्त् आकार 
वाली गैर-बैंक्कंग क्वत् कंपक्नयिों (क्िनमें आवास क्वत् 
कंपक्नयिां शाक्मल हैं) का क्दवाला समािान और 
समापन इस ढांचे के अनसुार की िाएगी।

22 नवबंर 2019 आईबीबीआई ने आईबीबीआई (क्नगक्मत ऋक्ियिों के 
वयिक्क्तगत प्रतयिाभूक्तदाताओ ंके क्लए क्दवाला समािान 
प्रक्क्रयिा) क्वक्नयिम, 2019 (क्दवाला क्वक्नयिम) और 
आईबीबीआई (क्नगक्मत ऋक्ियिों के वयिक्क्तगत 
प्रतयिाभूक्तदाताओ ं के क्लए शोिन अषिमता प्रक्क्रयिा) 
क्वक्नयिम, 2019 (शोिन क्वक्नयिम) को अक्िसूक्चत 
क्कयिा।

क्दवाला क्वक्नयिम में कॉरपोरटे दनेदारों के वयिक्क्तगत 
गारटंीकता्घओ ंके क्लए क्दवाला समािान प्रक्क्रयिा का 
क्वसततृ क्ववरि क्दयिा गयिा है। 

28 नवबंर 2019 आईबीबीआई ने आईबीबीआई (क्नगक्मत वयिक्क्तयिों के 
क्लए दीवाल समािान प्रक्क्रयिा) (ततृीयि सशंोिन) 
क्वक्नयिम, 2019 को अक्िसूक्चत क्कयिा। 

सीआईआरपी और आईपीएस के सचंालन में 
पारदक्श्घता और िवाबदहेी के क्हत में, और 
आईबीबीआई, आईपीए और आईपीएस को अपने 
सांक्वक्िक दाक्यितवों का क्नव्घहन करने की सकु्विा दनेे 
के क्लए, सशंोिन क्वक्नयिमों के अनसुार आईपीएस को 
सीआईआरपी के िीवन चक्र को शाक्मल करते हुए 
प्रपत्र का एक सेट तैयिार कर इलेकट्ॉक्नक पलेटफॉम्घ 
आईबीबीआई की वेबसाइट https://www.ibbi.
gov.in पर ऑनलाइन दायिर करने की आवशयिकता 
होती है।
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 अनबुधं 3

विनाकं उपाय तक्ण /उदे्शय

28 क्दसबंर 2019 क्दवाला और शोिन अषिमता सकं्हता  (ंशोिन) 
अक्िक्नयिम, 2020 में क्नमनक्लक्खत प्रमखु सशंोिनों 
को लागू क्कयिा गयिा: 

 (1) अतंररम क्वत् 

 (2) सीआईआरपी का प्रवत्घन 

 (3) अक्िसथगन 

 (4) पूव्घ अपरािों के क्लए दयेिता तथा एफएसपी का 
समािान

यिह अधयिादशे कुछ सशंयिों को दूर करने और सकं्हता 
के तहत प्रक्क्रयिाओ ं के सचुारू कायिा्घनवयिन को 
सकु्नक्चित करने के क्लए प्रखयिाक्पत क्कयिा गयिा था ।

21 माच्घ 2020 सरकार ने अक्िसूक्चत क्कयिा क्क एक आईआरपी/
आईपी, अपने क्नयिोिन की क्तक्थ से कॉरपोरटे दनेदार 
से एक अलग वयिक्क्त के रूप में माना िाएगा और 
प्रतयेिक रा्यि यिा कें रि शाक्सत प्रदशेों में कें रिीयि वसत ुएव ं
सेवा कर अक्िक्नयिम, 2017 के तहत 30 क्दनों के 
भीतर एक नयिा पिंीकरि लेने के क्लए उत्रदायिी 
होगा, िहां कॉरपोरटे दनेदार क्नयिोिन से पहले 
पिंीकृत क्कयिा गयिा था । 

यिह आईबीसी के तहत समािान के दौर से गिुर रही 
कंपक्नयिों को क्पछले बकाए के अक्नवायि्घ भगुतान क्कए 
क्बना िीएसटी के वत्घमान प्रभार के भगुतान की 
अनमुक्त दतेा है।
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